BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

Informacion Financiera Trimestral

[105000] Comentarios de la AdMINISITACION ........ccveieciieieceeceee et sttt re e e e neessesreeneas 2
[110000] Informacién general sobre estados fINANCIEIOS ........ccvvveiiiiiiicec e 78
[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no CirCulante.............ccccvvvevieiericececee s 80
[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto........cccceecvveeciieeci e, 82
[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos.........ccccceeevevveeennene 83
[520000] Estado de flujos de efectivo, MEtodo iNAIrECIO ........cccviiieeiieeeeeeeee e 84
[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual............ccccoveeeviiciiiecieieece e, 86
[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior..........ccovvveviecevieceseece e, 87
[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto........cceceeveviiiieviiiececeen, 88
[800200] Notas - Analisis de iNGreSOS Y GASIOS .....cccivieiiiieiieciecteeese ettt e e et e s e e b e sreesesreestessaesreeseens 91
RS 10L0LST010) I\ [o] e= TR I = e (=Yg o) = 1< TSRO 92
[800600] Notas - Lista de politicas CONLADIES.........ccocviiieicee e s st ae e enes 124
[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC 34 .........ccooviievvvievecceece e, 145

1de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Con fecha 23 de mayo de 2014 se firmo6 el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo Numero F/17612-3, denominado “ACONCK?”, celebrado entre ACON Latam Holdings,
L.L.C., como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V.,
como administrador; Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Nacional de M¢éxico S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria), como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores.

Con fecha 23 de mayo de 2014, el Fideicomiso ACONCK 14, realizo la Emision de 4,000 Certificados Bursatiles
Fiduciarios por un importe total de $400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 4 de noviembre de 2016, el Fideicomiso ACONCK 14, realiz6 la primera Emision Subsecuente de 5,434
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $271,700,000.00 (Doscientos setenta y un millones
setecientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 24 de julio de 2017, el Fideicomiso ACONCK 14, realizd la segunda Emision Subsecuente de 10,355
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $258,875,000.00 (Doscientos cincuenta y ocho millones
ochocientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 25 de agosto de 2017, el Fideicomiso ACONCK 14, realizoé la tercera Emision Subsecuente de 48,997
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $612,462,500.00 (Seiscientos doce millones cuatrocientos
sesenta y dos mil quinientos Pesos 50/100 M.N.).

Con fecha 29 de junio de 2018, el Fideicomiso ACONCK 14, realiz6 la cuarta Emision Subsecuente de 53,500
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $334,375,000.00 (Trescientos treinta y cuatro millones
trescientos setenta y cinco mil Pesos 50/100 M.N.).

Con fecha 11 de enero de 2023, el Fideicomiso ACONCKI14, realizd la quinta Emisiéon Subsecuente de 39,215
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $122,546,875.00 (Ciento Veintidés millones quinientos
cuarenta y seis mil ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 29 de enero de 2019 se firmo6 el Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Numero F/17612-3,
denominado “ACONCK?”, en el que se autoriza la Emision de la Serie B u Optativa.

Con fecha 20 de marzo de 2019, el Fideicomiso ACONCK 19, realiz6é la Emision de 9,000 Certificados Bursatiles
Fiduciarios por un importe total de $9,000,000.00 (Nueve millones de Délares 00/100 U.S.D.).

Con fecha 25 de junio de 2019, el Fideicomiso ACONCK 19, realizo la primera Emision Subsecuente de 25,998
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $12,999,000.00 (Doce millones novecientos noventa y nueve
mil Délares 00/100 U.S.D.).
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Con fecha 18 de febrero de 2020, el Fideicomiso ACONCK 19, realiz6é la segunda Emision Subsecuente de 91,996

Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $22,999,000.00 (Veintidés millones novecientos noventa y
nueve mil Doélares 00/100 U.S.D.).

Informacidén a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

P

AN it

ALAOF Management México, Banco Citi México S.A., Institucion de
S. de R.L. de C.V. Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria
ADMINISTRADOR FIDUCIARIO EMISOR

Informacion al Segundo Trimestre 2026

30 de Junio 2026
Clave y Serie: ACONCK 14 y ACONCK 19
Fecha de Emision Inicial Serie A: 23 de mayo de 2014
Fecha de Emision Inicial Serie B: 20 de marzo de 2019
Fecha de Vencimiento Final: 23 de noviembre de 2026
Plazo: 10 anos, equivalentes a 3,653 dias contados a partir de

la Fecha Inicial de Emision Serie A; en el entendido
que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer hasta 2 prorrogas de dicha
fecha por plazos adicionales de un afio o 365 dias cada
una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento. La vigencia de los Certificados Bursatiles
Serie B que sean emitidos en la Fecha Inicial de
Emisién de Certificados Serie B serd de un plazo
equivalente al numero de dias que existan entre la
Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B y la
Fecha de Vencimiento Final. En Asamblea de
Tenedores del 20 de Mayo del 2025 se aprobo la

3de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

Trimestre: 2 Afo:

No Consolidado

2026

extension, siendo su nueva fecha de vencimiento el 23
de Noviembre de 2026 aplicable a la serie del
Fideicomiso “ACONCK 14” y “ACONCK 19”

Numero de Series:

Dos

Numero de Emisiones

Serie A

Emision Inicial Serie A,

y 5 Emisiones Subsecuentes Serie A
Serie B

Emision Inicial Serie B

y 2 Emisiones Subsecuentes Serie B

Fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/17612-3,
Fideicomiso ACON

Fiduciario Emisor:

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria

Fideicomitente:

ACON Latam Holdings L.L.C. (el “Fideicomitente”)

Fideicomisario en Primer Lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles, respecto
de las cantidades que tengan derecho a recibir y
demas derechos a su favor establecidos de
conformidad con los Certificados Bursatiles, el Acta
de Emision y el Contrato de Fideicomiso,
representados para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar:

ACON Latam Holdings, L.L.C. (el “Fideicomisario en
Segundo Lugar”)

Administrador:

ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V. (el
“Administrador”)

Tipo de Instrumento:

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin
expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, a los que se refiere el Articulo 63
Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y
el Articulo 7, fraccion II, inciso c¢) de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y Otros Participantes del
Mercado de Valores la “Circular de Emisoras™) (los
“Certificados Bursatiles” o los “Certificados”).

Tipo de Oferta:

Oferta publica primaria nacional de certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, sujetos a
Llamadas de Capital.

Total de Certificados en Circulacion
correspondientes a la Emision Serie A:

161,501 (ciento sesenta y un mil quinientos uno)

Total de Certificados en Circulacién
correspondientes a la Emision Serie B:

126,994 (ciento veintiséis mil novecientos noventa y
cuatro)

Denominacion:

Los Certificados estardn denominados en Pesos,
Dolares o Pesos Indizados.
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La finalidad del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emision de los Certificados
Bursatiles y su colocacion en la BMV, (ii) reciba los montos de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad
con los términos del presente Contrato, entre otros, a pagar o reembolsar aquellos Gastos y demds conceptos indicados
en el presente Contrato, (iii) realice Inversiones, en Titulos de Capital de Empresas Promovidas, Instrumentos de Cuasi-
Capital de Empresas Promovidas, en el otorgamiento de financiamientos a Empresas Promovidas y en Participaciones
en Fondos, conforme a lo previsto en los Instrumentos de Inversion, (iv) administre, a través del Administrador las
Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (V) en su caso, realice las Distribuciones y Devoluciones
a los Tenedores, las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el presente
Contrato y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion deberan de
especificar claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados
Bursatiles y los demas Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningun
momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos; en virtud de lo anterior, las partes acuerdan que
como parte de los fines del Fideicomiso, la responsabilidad del Fiduciario estara limitada en los términos de la Clausula
Cuadragésima inciso (d) del presente Contrato de Fideicomiso.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir
con sus obligaciones conforme al presente Contrato y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el
Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

(a)suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;

(b)emitir los Certificados Bursatiles en la BMV y, en su caso, colocarlos a través del Intermediario Colocador, en
los términos acordados en el Contrato de Colocacion;

(c)incrementar el numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de este Contrato y del Acta de Emision de
conformidad con las Llamadas de Capital a ser realizadas por el Fiduciario, y llevar a cabo los actos necesarios
para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles ante la CNBV;,

(d)abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima del presente Contrato a
efecto de administrar adecuadamente los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o que por
cualquier razon lleguen a ingresar al Fideicomiso;

(e)aplicar los recursos derivados de la Emision y de las Emisiones Subsecuentes, segun corresponda, a realizar los
pagos o el reembolso de aquellos Gastos previstos en el presente Contrato de Fideicomiso;

(faplicar el Monto Total a realizar Inversiones conforme a lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso,
ya sea de manera directa o de manera indirecta (a través de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico) o
ambos, en su caso, y sujeto a los requisitos de aprobacion establecidos en la Clausula Vigésima del presente
Contrato;

(g)adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de uno o mas Vehiculos de Proposito Especifico) los
Titulos de Capital de Empresas Promovidas, Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas, otorgar
financiamiento de cualquier tipo a Empresas Promovidas con o sin garantia (real o personal), adquirir, directa o
indirectamente (incluyendo a través de uno o mas Vehiculos de Propoésito Especifico) las Participaciones en
Fondos, asi como adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de cualquier otro Vehiculo de
Propdsito Especifico) los titulos representativos del capital, participaciones o derechos de o de cualquier otra
manera fondear cualquier Vehiculo de Proposito Especifico u originar, directa o indirectamente (incluyendo a
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través de uno o més Vehiculos de Propoésito Especifico) cualesquiera otras Inversiones (incluyendo Inversiones
Puente);

(h)ejercer, en los términos del presente Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion,
cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

(i)encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso;

(j)realizar, ya sea de manera directa o de manera indirecta (incluyendo a través de cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico) las Desinversiones en los términos establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(k)aplicar los recursos que en cualquier momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo el Efectivo
Distribuible y el Efectivo para Devolucion, en los términos del presente Contrato, incluyendo para realizar las
Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores y Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(Drealizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los
términos del presente Contrato, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de
la Persona designada por la Asamblea de Tenedores o por el Representante Comun, previa instruccién que éste
ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores para tales efectos, con el fin de distribuir el producto de
dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(m)en tanto se apliquen a realizar el pago o reembolso de Gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones y
Devoluciones a los Tenedores o Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o de cualquier otra forma
permitida o sefialada en el presente Contrato o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los recursos
liquidos con que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(n)llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes, los reportes que se
mencionan en el presente Contrato;

(o)entregar al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, a la CNBV y a la BMV los reportes e
informacion que se sefialan de manera expresa en el presente Contrato, en la LMV, en la Circular de Emisoras y
demas legislacion aplicable;

(p)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del presente Contrato, incluyendo cualquier
aprobacion o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval,

(q)contratar y destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a proveedores de precios y a cualesquiera
otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del
presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion;

(r)contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad profesional respecto del
Administrador, su personal y miembros del Comité Técnico, en el entendido que las primas y demas costos
respecto de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento;

(s)contratar créditos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o de cualquier tercero, sin garantia,
sujetos a las condiciones de mercado con la finalidad exclusiva de financiar el pago de Gastos, unicamente en
caso que (1) el monto total de los mismos no excedan el 5% del Monto Total, (2) no exista dentro del
Patrimonio del Fideicomiso recursos suficientes para hacer frente al pago de dichos conceptos, (3) se cuente con
la previa aprobacion del Comité Técnico, y (4) sean por un plazo no mayor a 6 meses, en el entendido que, para
efectos de claridad, no se podran contratar créditos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso con la finalidad de
financiar la realizacion de Inversiones;

(t)contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda
extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones y no para efectos especulativos. La contratacion por parte
del Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados debera haber sido aprobada en los términos de la
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Aprobacion de Inversion respectiva que sea emitida por el Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores (segun sea aplicable) en los términos de la Clausula Vigésima del presente Contrato, respecto de la
Inversion para la cual sean contratados, en el entendido, que el Fiduciario inicamente podra celebrar dichas
operaciones con entidades que tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1" (en
escala local) emitida por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., 0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México,
S.A. de C.V., 0 “MX-1” (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V. o su equivalente de
cualquier otra agencia calificadora;

(u)una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en
su totalidad, proceder a liquidar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato de
Fideicomiso;

(vV)mediante la subcontratacion de los mismos, o de cualquier otra manera prestar a cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico, aquellos servicios necesarios para la operacion y funcionamiento de los mismos (incluyendo
servicios de asesoria) y facturar o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por
separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en
concepto de dichos servicios y/o por la repercusion que el Fiduciario realice a cualquier Vehiculo de Propodsito
Especifico de Gastos incurridos para su beneficio (excluyendo impuestos u otras cargas fiscales, en particular el
impuesto al valor agregado) se consideraran ‘“Recursos Fiduciarios Adicionales” para todos los propdsitos del
presente Contrato; en el entendido que para que dichos recursos sean considerados como tales, deberan ser
recursos provenientes de las Empresas Promovidas;

(W)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Acta de Emision, el Contrato de
Colocacion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones financieras, los documentos necesarios para
participar en o fondear a cualquier Vehiculo de Propodsito Especifico, los Instrumentos de Inversion y los
Instrumentos de Desinversion, (2) todos aquellos demas convenios, contratos, documentos o instrumentos que
se contemplan especificamente en el presente Contrato, y (3) aquellos convenios, contratos, documentos o
instrumentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se
contemplen expresamente en el presente Contrato incluyendo convenios, contratos, documentos o instrumentos
que puedan generar derechos adicionales en favor de los Tenedores sobre las Inversiones, en caso que el
Administrador lo considere conveniente;

(X)realizar, en aquellos supuestos previstos en el presente Contrato, o a solicitud del Administrador, operaciones
cambiarias de conversion de moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador;

(y)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso
antes mencionados incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando los mismos no
se contemplen expresamente en el presente Contrato, en el entendido que cualquier acto que se realice en
términos del presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion podra realizarse a través de uno o mas
Vehiculos de Propdsito Especifico;

(z)llevar a cabo la contratacion de cualquier Persona (incluyendo a solicitud del Representante Comun en aquellos
supuestos previstos en el presente Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion) y, en los supuestos
permitidos en este Contrato o los demas Documentos de la Operacion, realizar el pago de los honorarios y
gastos respectivos, de conformidad con las instrucciones que reciba para tal efecto;

(aa)otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del Fideicomiso o
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los
poderes generales o especiales que se contemplan especificamente en el presente Contrato, y (2) aquellos
poderes generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se
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contemplen especificamente en el presente Contrato. Las partes reconocen que el Fiduciario, salvo que se prevea
lo contrario en el presente Contrato, inicamente otorgara poderes con facultades para actos de administracion,
actos de dominio, para suscribir titulos de crédito, y cualquier otra facultad distinta a pleitos y cobranzas
conforme a poderes especiales; y

(bb)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (en aquellos supuestos y sujeto a aquellas disposiciones
contenidas en este Contrato y los demas Documentos de la Operacion) a aquellas Personas que indique el
Representante Comun, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores.

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El objetivo de la Emision es utilizar los recursos obtenidos para conformar un portafolio diversificado de inversiones en
Instrumentos de Cuasi-Capital y Titulos de Capital de Empresas Promovidas, financiamientos a Empresas Promovidas y
Participaciones en Fondos, buscando conseguir el retorno objetivo mediante la combinacion de la apreciacion en el
capital, ingresos recurrentes y una diversificacion adecuada. Para llevar a cabo este objetivo, el Fideicomiso contrato a
ALAOQOF Management México, S. de R.L. de C.V. como Administrador, quien cuenta con profesionales responsables de
llevar a cabo analisis de inversiones, originacion, estructuracién, monitoreo, manejo de riesgo, operaciones y
administracion general, y que, apalancando su experiencia, reputacion, contactos y acceso a transacciones, busca
implementar una estrategia de inversion prudente y disciplinada, partiendo de la consideracion de que la rentabilidad de
transacciones de capital privado esta determinada fundamentalmente por el crecimiento y las mejoras operativas de las
empresas invertidas y no por estrategias de ingenieria financiera.

El plan de negocios del Administrador se basa en una estrategia de inversion clara, disciplinada y flexible que se adapta
a las necesidades y complejidades del mercado en el que se opera, pudiendo tomar la forma tanto de Instrumentos de
Cuasi-Capital, como los Titulos de Capital, que constituyen capital privado tradicional, asi como Participaciones en
Fondos. Asimismo, para la creacion de valor y de rendimientos importantes, el Administrador emplea un proceso
riguroso de administracion, monitoreo y desinversion de las Empresas Promovidas. Tratandose de Inversiones en
Fondos, la administracion de los recursos que se comprometan en dichas Inversiones esta a cargo del administrador del
Fondo respectivo, y el Administrador tendrd aquellos derechos que negocie en el contexto de los Instrumentos de
Inversion respectivos.

Contrato de Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso obliga al Administrador, ya sea directamente o a través de un Co-inversionista del
Administrador o un Fondo a participar en las inversiones en una participacion equivalente al Porcentaje de
Participacion, que sera equivalente al 2.5% del monto aportado o que deba aportar el Fideicomiso en la Inversion
respectiva. El Fideicomiso también permite al Administrador invitar a Terceros Co-inversionistas a participar en las
Inversiones si considera que es en beneficio de la Inversion o los Tenedores.
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Contrato de Administracion

El Fiduciario contraté como Administrador a ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V., quién serd responsable
del control y de la gestion de las Inversiones del Fideicomiso, incluyendo el desarrollo e implementacion de las
estrategias de inversion del Fideicomiso y la propuesta al Comité Técnico de las decisiones de inversion y
financiamiento que al mismo le competan conocer y resolver en términos del Contrato de Fideicomiso.

ACON es una entidad sin operaciones previas relevantes, sin que previamente haya tenido funciones de administracion
u operacion de inversiones u otro tipo de actividades. En virtud de lo anterior y en cumplimiento con la Circular de
Emisoras, no se presenta informacion adicional del Administrador con respecto a la descripcion de su evolucion, la
estrategia general de negocio que ha seguido, ni una descripcidon esquematica de las principales inversiones en las que ha
participado. Asimismo, se sefiala que no existe ni ha existido oferta publica alguna para adquirir el control de ACON y
que, a su vez, ACON no ha realizado oferta alguna para adquirir el control de compaiiia alguna.

El negocio de ACON consiste tnica y exclusivamente en prestar los servicios de administracion de las Inversiones y del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador se obliga a cumplir con las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin
limitacion alguna:

1. la busqueda y analisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones Desinversiones;

2. instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones;

3. instruir al Fiduciario en relacion con la realizacion de Desinversiones;

4, instruir al Fiduciario en relacidon con la realizacion de Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario
en Segundo Lugar y Devoluciones;

5. instruir al Fiduciario respecto de la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso;

6. instruir al Fiduciario en relacion con cualesquiera aspectos relacionados con la operacion del
Fideicomiso;
instruir al Fiduciario respecto del ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones;

8. instruir al Fiduciario respecto del calculo, pago, devolucién o reembolso de impuestos u otras cargas
fiscales, en los términos del Contrato y/o los demas Documentos de la Operacion;

9. preparar los reportes que se establecen en el Contrato a su cargo (incluyendo el Reporte de
Distribuciones, el Reporte de Devoluciones y el Reporte de Aplicacion de Recursos);

10. proporcionar la informacion que esté a su alcance y requiera el Fiduciario en la preparacion de la
contabilidad del Fideicomiso de acuerdo con la legislacion aplicable, asi como cooperar con el mismo
para dichos fines; y

11. revelar al Representante Comun, la existencia de cualquier modificacion en la estructura del capital

social del Administrador que derive en un cambio en el Control del Administrador.

Las obligaciones del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso terminaran cuando se dé por terminado el
Contrato de Fideicomiso salvo que el Administrador sea removido o renuncie.

Fines del Fideicomiso
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Los principales fines del Fideicomiso son asegurarse que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su
oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y
distribuya y administre los recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de la Emisiéon y Colocacion o por
cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente, y abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas de conformidad
con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualquier otra cuenta que sea necesaria para cumplir con los fines del
Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso es un mecanismo de inversion de capital cuyo objetivo es adquirir un portafolio diversificado de
inversiones. Al ser un mecanismo de inversion, el Fideicomiso tendra como finalidad principal desinvertir de las
Inversiones, generando rendimientos para ser entregados a los Tenedores en forma de Distribuciones o Devoluciones. El
Fideicomiso podra llevar a cabo sus actividades de inversion o desinversion a través de uno o mas Vehiculos de
Proposito Especifico.

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Al 30 de Junio de 2026, el Fideicomiso ha invertido en 2 Empresas Promovidas.

Junio 2026. Inversion por un importe de USD $150,000 (ciento cincuenta mil délares 00/100 moneda en curso de los
Estados Unidos de América) en una empresa de energia.

Enero 2025. Inversion por un importe de USD $64,687.00 (sesenta y cuatro mil, seiscientos ochenta y siete dolares
00/100 moneda en curso de los Estados Unidos de América) en ALAOF V.

El 22 de Marzo de 2024 se atendié una llamada de capital de una empresa de construccion por un importe de
USD$262,500

El 22 de Marzo de 2024 se atendio una llamada de capital de una empresa de construccion por un importe de
USD$112,500

El 19 de Julio de 2023 se atendid una llamada de capital de una empresa de construcciéon por un importe de
USD$262,500

El 19 de Julio de 2023 se atendid una llamada de capital de una empresa de construcciéon por un importe de
USD$112,500

El 14 de Noviembre de 2022 se atendio una llamada del Fondo ALAOF IV por un importe de USD$2,287,147
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El 03 de Octubre de 2022 se atendi6 una llamada de capital de una empresa de construcciéon por un importe de
USD$238,000

El 03 de Octubre de 2022 se atendid una llamada de capital de una empresa de construccion por un importe de
USD$102,000

El 26 de Agosto de 2022 se atendié una llamada de capital de una empresa de energia por un importe de USD$53,558.8

El 26 de Agosto de 2022 se atendi6é una llamada de capital de una empresa de energia por un importe de USDS$
15,946,441.2

El 24 de Marzo de 2022 se atendi6 una llamada de capital de una empresa de construccion por un importe de
USD$280,000

El 24 de Marzo de 2022 se atendio una llamada de capital de una empresa de construccion por un importe de
USDS$120,000

Marzo 2022. Inversion por un importe de USD$291,262.00 (doscientos noventa y un mil, doscientos sesenta y dos
dolares 00/100 moneda en curso de los Estados Unidos de America).

Agosto de 2021. Inversion por un importe de USD$339,806.00 (trescientos treinta y nueve mil ochocientos seis dolares
00/100 moneda en curso de los Estados Unidos de America).

El 24 de febrero de 2020 se atendid una llamada de capital de una empresa de energia por un importe de
USD$16,881,127

El 11 de junio de 2020 se atendid una llamada del Fondo ALAOF IV por un importe de USD$1,705,580

El 16 de junio de 2020 se atendi6 una llamada de capital de una empresa de construcciéon por un importe de
USD$1,000,000

En todas las inversiones del Fideicomiso antes mencionadas el Fondo ha participado en paralelo.

Administracion de Riesgos

En la realizacion de las Inversiones, se deberan de cumplir con los siguientes Requisitos de Diversificacion, los cuales
se deberan de cumplir tinicamente en la fecha en que se realice la Inversion respectiva, (1) no mas del 20% del Monto
Total Invertible Inicial podra destinarse a una sola Inversion; y (2) no mas del 50% del Monto Total Invertible Inicial
podra invertirse en un mismo sector econdémico, excluyendo para efectos de dicho calculo, cualquier Inversion en
Participaciones en un Fondo y las propias inversiones de los Fondos respectivos.

Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones

Las Inversiones estan sujetas a riesgos particulares relacionados con el tipo de Inversion realizada.
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El Fideicomiso podra realizar Inversiones en Empresas Promovidas y en Fondos, los cuales a su vez realizaran
inversiones en Personas morales. Las Empresas Promovidas y dichas Personas morales estan sujetas a diversos riesgos
derivados de sus actividades en particular, de los sectores en los que operan y de las regiones en las que desarrollan sus
negocios. Dichos riesgos pueden incluir riesgos relacionados con la produccién, comercializacion o distribucion de sus
productos o servicios, riesgos de competencia en el sector en el que operan, riesgos relacionados con la estacionalidad
de sus ventas o ingresos y riesgos politicos o geograficos particulares a las regiones en las que participan. Algunas de las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso o inversiones realizadas por Fondos en los que invierta el Fideicomiso podran
estar sujetas a riesgos derivados de sus caracteristicas particulares, incluyendo la integracion, utilizacion y ubicacion, de
las Empresas Promovidas o Personas morales respectivas y sus activos, entre otros.

En el caso que se actualicen dichos riesgos, la situacion financiera, operativa o resultados de las Empresas Promovidas o
Personas morales o el valor de las Inversiones podrian verse afectados de manera adversa, lo que a su vez podria afectar
o eliminar la posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

La participacion de Terceros Co-inversionistas en las Inversiones podria ser mayor a la participacion del Fideicomiso
en dichas Inversiones.

El Administrador podra determinar la participacion de Terceros Co-inversionistas en las Inversiones, lo que podria
resultar en que el Fideicomiso, y por lo tanto los Tenedores, tenga una participacion menor que dichos Terceros Co-
inversionistas en las Inversiones correspondientes.

El desemperio de las Inversiones es incierto y podra perderse la totalidad del monto invertido en las mismas y
adicionalmente podran no existir rendimientos al amparo de las mismas.

El monto invertido en las Inversiones podra perderse en su totalidad. Adicionalmente, las Inversiones podran o no
generar rendimientos. Los rendimientos de las Inversiones podran consistir en dividendos u otras distribuciones, en
pagos de principal, intereses y comisiones pagadas por Empresas Promovidas o Fondos en los que se invierta, asi como
en ganancias de capital y otros ingresos derivados de las Inversiones, entre otros. Los rendimientos generados por las
Inversiones serdn canalizados al Fideicomiso y deberan ser utilizados, en parte, para realizar las Distribuciones y
Devoluciones.

Sin embargo, es posible que, por diversas razones, incluyendo el desarrollo del negocio de las Empresas Promovidas o
Personas morales en las que inviertan los Fondos en los que participe el Fideicomiso, la ausencia de liquidez respecto de
las Inversiones u otras, no se generen rendimientos respecto de las Inversiones, en cuyo caso el Fideicomiso podra no
contar con recursos para realizar Distribuciones o Devoluciones.

Las Inversiones se realizaran con informacion limitada. El seguimiento del desemperio de las Inversiones se realizard
con informacion proporcionada por las Empresas Promovidas y los administradores de los Fondos en los que se
participe.

El Administrador realizara la evaluacion de inversiones potenciales con la informacién que se encuentre disponible y
que, conforme a su proceso de analisis, sea relevante para dichos efectos. Dicha informacion podra ser limitada y la
informacion financiera correspondiente podra no estar auditada por auditores externos independientes.

Adicionalmente, el Administrador dara seguimiento a las Inversiones con base en la informacion proporcionada por las
Empresas Promovidas o los Fondos en los que se realicen las Inversiones. La informacion financiera recibida respecto
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de las Inversiones podra no ser auditada y no estard, salvo que sea requerido conforme a la Circular de Emisoras,
disponible al publico inversionista. Las Empresas Promovidas en las que invierta el Fideicomiso, los Fondos en los que
participe y las Personas morales en las que se invierta a través de dichos Fondos podran no contar con sistemas
suficientes para generar informacion operativa suficiente o confiable.

El Fideicomiso podra no controlar en su totalidad las Empresas Promovidas y no controlard los Fondos en los que
invierta o las Personas morales que reciban inversiones de dichos Fondos.

El Fideicomiso podra realizar inversiones mayoritarias o minoritarias en Empresas Promovidas. Adicionalmente, ciertas
Inversiones pueden no consistir en participaciones en el capital de las Empresas Promovidas. En el caso que el
Fideicomiso realice Inversiones mayoritarias en Empresas Promovidas tendra una influencia significativa o el control de
la administracion y operacion de las Empresas Promovidas respectivas. En el caso que las Inversiones consistan en
Inversiones de caracter minoritario o no consistan en participaciones de capital, la influencia del Fideicomiso sobre la
administracion y operacion de las Empresas Promovidas podra ser limitada y el control de las mismas correspondera a
terceros, cuyos intereses pueden ser opuestos o diferentes de los intereses del Fiduciario y de los Tenedores.

Asi mismo, tratandose de Inversiones realizadas en Fondos, el Fideicomiso, a través del Administrador, inicamente
tendra aquella injerencia limitada en la operacion del Fondo que se le otorgue conforme a los Instrumentos de Inversion,
en el entendido que la operacion principal del Fondo y el control de las inversiones que realice corresponderan al
administrador de dicho Fondo, quien no es el Administrador del Fideicomiso. El administrador de los Fondos en los que
invierta el Fideicomiso actuara conforme a los términos de los documentos constitutivos de dichos Fondos.

En los casos previstos anteriormente, las decisiones de quien mantenga el control de las Empresas Promovidas, los
Fondos en los que participe el Fideicomiso o las Personas morales en quien inviertan dichos Fondos podrian afectar la
situacion financiera, operativa o resultados de las Empresas Promovidas, dichos Fondos o Personas morales, lo que a su
vez podria afectar o eliminar la posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

En el caso que las Empresas Promovidas o los Fondos sean financiados, el Fideicomiso estara sujeto a riesgos
adicionales.

El Fideicomiso puede invertir en Inversiones en Empresas Promovidas que tengan una estructura de capital
significativamente apalancada. Asi mismo, cualquier Fondo en el que invierta el Fideicomiso podra prever la
flexibilidad de dicho Fondo para incurrir en financiamiento. Las Personas morales en las que inviertan los Fondos en los
que participe el Fideicomiso también podran apalancarse. Inversiones en compaiiias o vehiculos apalancados ofrecen la
oportunidad de apreciar el capital, sin embargo, pueden involucrar un mayor riesgo. La estructura de capital apalancada
de dichas Inversiones incrementaria la exposicion de dichas Inversiones a factores econdmicos adversos tales como,
incrementos en las tasas de interés, fluctuaciones del tipo de cambio, recesiones en la economia o deterioros en las
condiciones de las Inversiones, lo cual podria afectar la capacidad de las Empresas Promovidas, Fondos o Personas
morales de financiar sus futuras operaciones y necesidades de capital. Los términos de los financiamientos celebrados
por las Empresas Promovidas, Fondos o Personas morales antes citadas también podrian afectar la capacidad de dichas
Empresas Promovidas, Fondos y Personas morales de pagar dividendos o realizar otras distribuciones a sus accionistas,
socios o inversionistas o realizar pagos de principal, intereses o comisiones al amparo de sus financiamientos o podrian
restringir cambios de control que afecten la posibilidad de generar rendimientos a nivel de dichas Inversiones y por lo
tanto afectar de manera adversa la posibilidad de realizar Distribuciones y Devoluciones.

Las Inversiones pueden no ser inversiones liquidas cuyas ganancias puedan ser facilmente materializadas.
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A pesar de que las Inversiones pueden generar rendimientos periddicos (tales como dividendos u otras distribuciones en
efectivo o pagos de principal, intereses y comisiones), la recuperacion del capital y la obtencion de ganancias, en su
caso, de dichas Inversiones generalmente ocurriran unicamente con una Desinversion total o parcial de dicha Inversion
tales como ventas o, tratindose de Inversiones en Fondos una vez que dicho Fondo haga lo propio con las inversiones
que haya realizado. Aunque es posible que se realice una Desinversion definitiva en cualquier momento, se espera
generalmente que la Desinversion de la mayoria de las Inversiones no ocurra sino hasta varios afios después de haberse
hecho dicha Inversion. No existe un calendario forzoso conforme al cual deban realizarse las Desinversiones. Dado que
las Inversiones generalmente no son valores o activos liquidos, es poco probable que exista un mercado con alta liquidez
disponible para los valores o activos propiedad del Fideicomiso, por lo que dicha falta de liquidez podria afectar
adversamente las Distribuciones o las Devoluciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles. En caso que las
Inversiones no puedan liquidarse de manera ordenada, las mismas podrian tener que liquidarse de manera apresurada en
operaciones en las que los términos no sean favorables al Fideicomiso. En dicho caso, los rendimientos sobre las
Inversiones y las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores se verian afectados.

Las Empresas Promovidas y demds Personas morales en las que invierta un Fondo no seran administradas
directamente por el Administrador.

Las Empresas Promovidas en las que invierta el Fideicomiso y las Personas morales en las que inviertan los Fondos
podrian depender de los servicios de ciertos individuos clave para su administracion, cuya pérdida podria afectar
adversamente el desempefio de las Inversiones en las Empresas Promovidas o Fondos respectivos. A pesar de que el
Administrador podra, dependiendo del tipo de Inversion, monitorear la administracion de cada Inversion y buscara
incorporar respecto de aquellas que controle directamente, procesos y politicas de control interno o gobierno
corporativo, en su caso, la administracion de cada Empresa Promovida y Persona moral en que invierta un Fondo y las
Personas contratadas para administrarlas tendran la responsabilidad de su administracion diaria. Existe el riesgo de que
las Empresas Promovidas o Personas morales en que invierta un Fondo no sean administradas de forma adecuada o
eficiente o que el Administrador no pueda implementar adecuadamente los procesos o politicas de control interno o
gobierno corporativo antes mencionados y que como resultado se pudiera afectar adversamente el desempefio de las
Inversiones respectivas y por consecuencia las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Respecto de ciertas Inversiones consistentes en el otorgamiento de financiamiento de cualquier tipo o mediante
Instrumentos de Cuasi-Capital, el Administrador podra, respecto de aquellas en las que tenga facultades suficientes,
tener alguna injerencia respecto del desempefio de la Empresa Promovida o Persona moral respectiva. Sin embargo, la
administracion y operacion de la Empresa Promovida o Persona moral respectiva sera mantenida por su equipo
administrativo. Una mala administraciéon de los negocios de la Empresa Promovida o Persona moral respectiva podria
afectar la recuperacion de la Inversion y por consecuencia las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores.

Las Empresas Promovidas o Personas morales en las que inviertan Fondos pueden no contar con un régimen de
gobierno corporativo adecuado.

Las Empresas Promovidas en las que invierta el Fideicomiso y las Personas morales en las que inviertan Fondos en que
participe el Fideicomiso, no necesariamente contaran con regimenes de gobierno corporativo similares a los aplicables a
las sociedades anonimas bursatiles y sus esquemas de gobierno corporativo podran no otorgar al Fideicomiso o Fondo
protecciones suficientes respecto de su participacion en su capital social u otra participacion en las mismas. En el caso
que el Administrador no pueda negociar e implementar protecciones suficientes o esquemas o procesos de gobierno
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satisfactorios, el Fideicomiso podria contar con poca o ninguna proteccion corporativa en su caracter de accionista o
acreedor directo o indirecto de las Empresas Promovidas o aquellas Personas morales en las que inviertan los Fondos en
los que participe.

El Fiduciario podria no estar en condiciones de verificar de forma independiente el ejercicio de los derechos
corporativos y patrimoniales respecto de las Inversiones.

El Fiduciario supervisara las Inversiones y ejercera los derechos que tenga respecto de las mismas a través del
Administrador. El Fiduciario podria no contar con controles internos adecuados para supervisar que cualesquiera
derechos corporativos y patrimoniales sean ejercidos en beneficio de los Tenedores.

Riesgo de valuacion de las Inversiones.

Dependiendo de las caracteristicas de las Inversiones, la valuacion de las mismas podria ser dificil debido a la falta de
informacion de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a una valuacion incorrecta de los Certificados
Bursatiles o de la propia Inversion. Con respecto a la valuacion de las Inversiones, las valuaciones del Administrador
pueden utilizar métodos de valuacion que pueden diferir de los métodos de valuacion utilizados por otros fondos,
compaifiias o la practica de la industria. Una valuacion incorrecta podria afectar la posibilidad de obtener rendimientos
de las Inversiones y consecuentemente la posibilidad de los Tenedores de recibir Distribuciones o Devoluciones.

La valuacion de las Inversiones se realizara por un valuador independiente. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni el Agente Estructurador, ni cualquier de
sus Afiliadas o subsidiarias verificaran o revisaran dichas valuaciones o los procesos conforme a los cuales se realizaran.

Riesgos de contingencias desconocidas respecto de las Inversiones.

Las Inversiones se realizaran con base en la informacion obtenida por el Administrador en el proceso de evaluacion de
dichas Inversiones y, en su caso, con base en declaraciones realizadas por la contraparte respectiva en los Instrumentos
de Inversion. En la medida que el proceso de evaluacion del Administrador o dichas declaraciones no revelen
contingencias importantes que se susciten con posterioridad a la fecha en que se realice la Inversion, la posibilidad del
Fideicomiso de recuperar su inversion podria estar limitada o ser inexistente, generando pérdidas para el Patrimonio del
Fideicomiso, lo que a su vez podria disminuir los rendimientos a ser distribuidos a los Tenedores.

El Fideicomiso estard sujeto a un riesgo de concentracion en virtud del numero limitado de Inversiones.

Si bien el Contrato de Fideicomiso contempla la existencia de limitantes de concentracion, dichos limitantes se
establecen respecto del Monto Total y no del Monto Invertido. En virtud de lo anterior, es posible que una Inversion se
ubique dentro de los pardmetros permitidos respecto del Monto Total pero representen una parte significativa del Monto
Invertido. Adicionalmente, las limitantes de concentracién podrian ser superadas con la autorizacion del Comité Técnico
mediante resolucion adoptada por los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y los Miembros
Independientes en los términos del Contrato de Fideicomiso. Con excepcion de dichas limitaciones, el Contrato de
Fideicomiso no establece restricciones de concentracion adicionales. Debido a que el Fideicomiso sélo puede realizar un
numero limitado de Inversiones y debido a que muchas de las Inversiones involucran un alto grado de riesgo, el bajo
rendimiento de solo algunas Inversiones podrian afectar de manera considerable los ingresos que pudiera recibir el
Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles.
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La ejecucion de los Instrumentos de Inversion podria ser dificil.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, los Instrumentos de Inversién deberan contar con ciertas disposiciones basicas.
Adicionalmente el Administrador buscara que los Instrumentos de Inversion incorporen disposiciones contractuales que
son comunes para Inversiones similares a las que realizard el Fideicomiso. Dichas disposiciones contractuales podran
consistir en opciones o estructuras que permitan la Desinversion, esquemas de conversion de deuda a capital,
disposiciones que restrinjan la transferencia de dichas Inversiones, restricciones a competir, esquemas respecto de la
generacion o distribucion de rendimientos, esquemas de ajustes de participacion, cldusulas de indemnizacion u otras. En
su caso, cualquier ejecucion de dichas disposiciones tendria que solicitarse a los oOrganos judiciales o arbitrales
competentes (segun se hayan seleccionado en los Instrumentos de Inversion, los cuales podran ser mexicanos o
extranjeros). Tratandose de organos judiciales, es posible que los jueces o tribunales correspondientes no estén
acostumbrados a interpretar disposiciones similares, por lo que no puede asegurarse que dichos 6rganos judiciales den a
las disposiciones antes mencionadas los efectos deseados por las partes que hayan negociado los Instrumentos de
Inversion. En el caso que las mencionadas disposiciones no puedan ejecutarse, los ingresos al Fideicomiso podrian ser
menores a los inicialmente considerados al realizar la Inversion.

El incumplimiento en la entrega de informacion o documentacion por las Empresas Promovidas o Fondos podria
afectar al Fideicomiso y a los Tenedores.

En la negociacion de los Instrumentos de Inversion respectivos, el Administrador procurard implementar mecanismos
conforme a los cuales la Empresa Promovida o el Fondo entregue al Administrador o al Fiduciario aquella informacion
y documentacién que se requiera, entre otros, para que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones de reportar al
amparo de la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables con la antelacion requerida para dar
cumplimiento a las mismas. En el caso que alguna Empresa Promovida o Fondo en el que invierta el Fideicomiso
incumpla con dichas obligaciones, el Fideicomiso no podra cumplir con dichas obligaciones (en cuyo caso podra estar
sujeto a sanciones por parte de la autoridad competente) y los Tenedores podran no contar con la informacién necesaria
para conocer el comportamiento de las Inversiones respectivas.

El incumplimiento de los Requisitos de Inversion o los Requisitos de Diversificacion con posterioridad a la realizacion
de una Inversion podria afectar adversamente a los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, al realizase cada Inversion, deberan cumplirse los Requisitos de
Inversion y los Requisitos de Diversificacion. Sin embargo, con posterioridad a la fecha de inversion, dichos Requisitos
de Inversion o Requisitos de Diversificacion podrian incumplirse, exponiendo al Fideicomiso a riesgos de
concentracion, entre otros. Adicionalmente, en la medida que dichos Requisitos de Inversion o Requisitos de
Diversificacion se incumplan, las Inversiones podrian no ser acordes con el objetivo o régimen de inversion de los
Tenedores.

Es posible que respecto de Desinversiones, se realicen retenciones de impuestos a una tasa de retencion distinta a la
que debiera aplicarse.

Debido a que actualmente las disposiciones fiscales no prevén reglas particulares en materia de retencion de impuestos u
otras cargas fiscales para inversiones efectuadas a través de fideicomisos regulados en la fraccion I de la regla 13.1.9 de
la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, es posible que ante una Desinversion, la contraparte o pagador respectivo, de
manera erronea, pretenda efectuar una retencion a una tasa distinta a la que deberia corresponder a cada Tenedor,
argumentando la imposibilidad de identificar el régimen fiscal aplicable a cada uno de los mismos. Una descripcion a
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mayor detalle del tratamiento fiscal a las Distribuciones se encuentre en la seccion “VI. CONSIDERACIONES
FISCALES” del Prospecto.

Para evitar lo anterior y lograr que a cada Tenedor se le aplique la retencion o exencion que segun le corresponde
conforme a las disposiciones fiscales, en el Contrato de Fideicomiso se han establecido reglas de administracion y
control, consistentes en que cada Tenedor debera proporcionar su régimen fiscal y sus caracteristicas particulares segin
lo requiera el Fiduciario para poder aplicar la retencion o exenciéon que corresponda.

En caso de que algin Tenedor no proporcione la informacion requerida, el Fiduciario o la Persona que esté obligada en
los términos de la legislacion aplicable a realizar la retencion, estara facultada para retener a dicho Tenedor, la cantidad
que resulte de aplicar a las Distribuciones o Devoluciones la tasa maxima de ISR conforme a la LISR vigente en el
ejercicio de que se trate de conformidad con la legislacion vigente. En caso de que el Fiduciario u otra persona deba
realizar las citadas retenciones, los montos distribuibles a los Tenedores que no hayan proporcionado debidamente dicha
informacion, podrian disminuir y por tanto afectar adversamente a los Tenedores respectivos. Una descripcion a mayor
detalle del tratamiento fiscal a las Distribuciones se encuentra en la seccion “VI. CONSIDERACIONES FISCALES”
del Prospecto.

Factores de Riesgo relacionados con el Administrador.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran inversionistas pasivos y la administracion del Fideicomiso serd
confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del Fideicomiso. Salvo por
aquellos derechos de participar en las Asambleas de Tenedores, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico y el
derecho a que dichos miembros participen en la toma de decisiones al nivel del Comité Técnico, en su caso, el
Fideicomiso no permitira que los Tenedores de los Certificados Bursatiles se involucren activamente en la
administracion y negocios del Fideicomiso. Adicionalmente, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podria controlar, mediante la designacion de miembros al Comité Técnico, dicho Comité
Técnico. Las Inversiones a ser realizadas por el Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como resultado de lo
anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependeran de la capacidad del Administrador para identificar e
instruir, sujeto a los requisitos de aprobacion descritos en el Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario que realice las
Inversiones y para que maneje y disponga de dichas Inversiones. Salvo por los supuestos descritos en el presente
Prospecto, los Tenedores no tendran la oportunidad de evaluar la informacién econémica, financiera y demas
informacién relevante que se utilizara para decidir si se realiza o no una Inversion en particular. Las decisiones de
inversion pueden afectar adversamente los rendimientos del Fideicomiso (y por consecuencia, a las Distribuciones y
Devoluciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles), si el comportamiento de las Inversiones es menor a las
expectativas proyectadas.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador gozarad de facultades amplias (sujetas a las
limitantes y restricciones ahi incluidas) para administrar las Inversiones y las Desinversiones, asi como la aplicacion de
recursos en los términos de dicho Contrato de Fideicomiso.

El Administrador es una entidad de reciente creacion sin antecedentes operativos.

El Administrador es una sociedad de reciente creacion y no tiene un historial de operacion en el cual un inversionista
pudiera basar sus predicciones sobre el éxito o el fracaso futuro. Sin embargo, empresas afiliadas del Administrador,
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incluyendo aquellas integrantes del Grupo Acon, han tenido experiencia significativa en hacer inversiones en América
Latina y México. El desempefio de las inversiones realizadas o promovidas por Grupo Acon en el pasado no es
necesariamente indicativo de los resultados futuros que tendran las Inversiones del Fideicomiso. No hay certeza de que
el Administrador utilizara los mismos equipos de inversion que ha utilizado Grupo Acon, ni que tendran el mismo nivel
de experiencia y éxito en realizar inversiones.

El Administrador podria tener dificultades en ubicar oportunidades de inversion

Aun cuando el equipo de Acon tiene experiencia identificando oportunidades de inversion del tipo propuesto para el
Fideicomiso, no existe ninguna certeza de que al Administrador le sean presentadas ni que el equipo de Acon tenga la
oportunidad de anticipar o identificar un nimero suficiente de Inversiones oportunas para el Administrador con el fin de
invertir el monto total destinado a Inversiones durante el Periodo de Inversion. Si el Administrador no realiza dicha
identificacion dentro del Periodo de Inversion, el monto esperado de Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores
podria verse adversamente afectado.

La sustitucion del Administrador esta sujeta al voto de ciertas mayorias calificadas de la Asamblea de Tenedores. La
sustitucion del Administrador no implicara la sustitucion de los administradores de aquellos Fondos en los que invierta
el Fideicomiso.

A efecto de sustituir al Administrador, se requiere, en cualquier caso, de la resolucion de la Asamblea de Tenedores,
sujeto a ciertas mayorias calificadas. Bajo ciertos supuestos, pudiera resultar dificil sustituir al Administrador. En caso
de una sustitucion del Administrador, se requerira una resoluciéon aprobada por los Tenedores con aquella mayoria
calificada.

En el caso que se sustituya al Administrador como Administrador del Fideicomiso, dicha sustitucion no acarreara la
sustitucion de las Afiliadas de Acon como administradores de los Fondos en los que el Fideicomiso participe. La
sustitucion de dichos administradores dependera de las disposiciones de los instrumentos constitutivos de los Fondos
respectivos. Sin embargo, cualquier Administrador Sustituto podra supervisar las Inversiones en Fondos realizadas por
el Fideicomiso.

La remocion o renuncia del Administrador podria afectar las operaciones del Fideicomiso.

La remocion o renuncia del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias limitadas y conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso. Cualquier destitucion o renuncia del Administrador como administrador del Fideicomiso
puede tener consecuencias significativamente adversas para el Fideicomiso y por lo tanto a los Tenedores en ciertas
circunstancias, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la imposibilidad de encontrar un reemplazo
competente, situaciones en las que, socios de inversion, acreedores y otros terceros hayan impuesto condiciones respecto
de la participacion continua del Administrador en las Inversiones. No se ha identificado o contratado a un administrador
sustituto del Administrador.

Podrian suscitarse situaciones que generen conflictos de interés.

Eventualmente, las Inversiones podrian colocar al Administrador en situaciones en las que sus intereses, ya sea como
miembro del Grupo Acon, o de cualquier otra manera sean contrarios a los intereses del Fideicomiso. En el curso
ordinario de sus negocios, Grupo Acon se involucra en actividades donde sus intereses o los intereses de terceras
personas, inversiones de Grupo Acon o vehiculos de inversion de Grupo Acon, incluyendo vehiculos de inversion o co-
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inversionistas que en los términos del Contrato de Fideicomiso puedan participar en las Inversiones, pudieran estar en
conflicto con los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El Administrador procurara tomar decisiones
considerando el mejor interés del Fideicomiso, sin embargo, no existe la certeza de que un resultado no sea mas
ventajoso para el Administrador u otros inversionistas, que para los Tenedores de los Certificados Bursatiles. En el caso
que se presente un conflicto de interés que involucre al Administrador, el Comité Técnico tendra la facultad de aprobar
las operaciones respectivas. Conforme a los términos del Fideicomiso, corresponderd a los miembros del Comité
Técnico designados por los Tenedores y a los Miembros Independientes, con exclusion de los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador, deliberar y votar respecto de la aprobacion de ciertas operaciones (incluyendo
operaciones con partes relacionadas que pudieran generar conflictos de interés). No puede asegurarse que dichos
procesos sean suficientes para mitigar en su totalidad los riesgos consistentes en conflictos de intereses.

Al adquirir una participacion en el Fideicomiso a través de su tenencia de los Certificados Bursatiles, se asumira que
cada Tenedor de los Certificados Bursatiles reconoce la existencia de dichos conflictos de interés actuales o potenciales
y que ha renunciado a cualquier reclamacion o demanda con respecto a cualquier responsabilidad que surja por la
existencia de dichos conflictos de interés o la resolucion de los mismos conforme a lo que aqui se describe.

El Administrador negociarda los Instrumentos de Inversion y los Instrumentos de Desinversion en cada caso especifico.

El Administrador, dentro de las funciones que se le atribuyen al amparo del Contrato de Fideicomiso, estara encargado
de negociar los términos de los Instrumentos de Inversion y de los Instrumentos de Desinversion correspondientes a
cada Inversion o Desinversion, segin sea el caso. Si bien el Administrador buscard obtener los mejores términos y
condiciones posibles a favor del Fideicomiso, los Instrumentos de Inversion o Instrumentos de Desinversion no
contendran, salvo por ciertas disposiciones basicas, disposiciones especificas predeterminadas, por lo que los derechos y
protecciones asi como las obligaciones a favor o a cargo del Fideicomiso, segun sea el caso, dependeran de cada
negociacion en particular y podran diferir sustancialmente, incluyendo en razon de tipo de Inversion realizada.

Podria existir dependencia de los funcionarios clave del Administrador.

El Administrador contard con un equipo de Personas con experiencia en la inversiéon de fondos de capital privado o
estructuras similares, incluyendo experiencia en la identificacion, anélisis y valuacion y negociacion de inversiones del
tipo de aquellas que podra realizar el Fideicomiso. En el caso que cualquiera de dichos Funcionarios Claves o los
Funcionario Clave Sustitutos Preaprobados deje de prestar sus servicios al Administrador, el Administrador podria no
encontrar sustitutos adecuados. En dicho caso, la capacidad del Fideicomiso de realizar Inversiones o Desinversiones en
términos favorables para el Fideicomiso podria verse afectada, lo que tendria un efecto negativo en los rendimientos del
Monto Invertido y consecuentemente en las Distribuciones o Devoluciones a ser realizadas, en su caso, a los Tenedores.

Dedicacion de tiempo por parte de los Funcionarios Clave del Administrador.

El Contrato de Fideicomiso contiene disposiciones conforme a las cuales los Funcionarios Clave se encuentran
obligados a dedicar una porcién de su tiempo a las actividades del Fideicomiso. Adicionalmente, los Funcionarios Clave
suscribiran un documento asumiendo dichas obligaciones. En la medida permitida por el Fideicomiso, los Funcionarios
Clave podran dedicar una parte de su tiempo a actividades distintas de aquellas relacionadas con el Fideicomiso. En el
caso que los Funcionarios Clave se distraigan de la realizacion de las actividades del Fideicomiso, pudiera resultar en
una afectacion al Patrimonio del Fideicomiso y en la capacidad del Fideicomiso de realizar Distribuciones y
Devoluciones a los Tenedores.
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En el caso de sustitucion del Administrador, dicho Administrador podra mantener ciertos derechos.

En el caso que el Administrador sea sustituido al amparo del Contrato de Fideicomiso, salvo en ciertas circunstancias,
dicho Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar conservaran el derecho a recibir la Comision de
Administracion y las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, sujeto a ciertos limites establecidos en el
Contrato de Fideicomiso. A fin de salvaguardar sus derechos en caso de remocidn, el Administrador y el Fideicomisario
en Segundo Lugar también tendran acceso a diversa informacion y documentacion relacionada con las Inversiones, las
Desinversiones, las Distribuciones y Devoluciones realizadas al amparo del Contrato de Fideicomiso. De conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo estd obligado a realizar una revision de aquella informacion
necesaria para determinar que la aplicacion de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se haya llevado a
cabo de conformidad con las disposiciones de dicho Contrato de Fideicomiso.

Factores de Riesgo relacionados con la Estructura del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso es limitado.

La unica fuente de pago de las Distribuciones y las Devoluciones sera el Patrimonio del Fideicomiso. En la medida que
las Inversiones no generen rendimientos, no se pagaran Distribuciones o Devoluciones. Los Certificados Bursatiles no
constituiran obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comin, del
Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), del Intermediario Colocador, del Agente
Estructurador o de cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran
accion alguna en contra de cualquiera de ellos en relacion con las Distribuciones, las Devoluciones y los demas pagos
que deban realizarse al amparo de los Certificados.

El Patrimonio del Fideicomiso puede ser utilizado para pagar indemnizaciones, impuestos y otras cantidades.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Fiduciario podra utilizar los recursos mantenidos en las Cuentas del
Fideicomiso para indemnizar y sacar en paz y a salvo al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comtn a sus
Afiliadas, accionistas, funcionarios, consejeros, empleados, personal temporal, miembros, directivos, agentes o
representantes, a los miembros del Comité Técnico, entre otros, en el caso de reclamaciones descritas en el Contrato de
Fideicomiso, y al Intermediario Colocador en el caso de reclamaciones descritas en el Contrato de Colocacion. Dichas
indemnizaciones también pueden extenderse al reembolso de costos y gastos incurridos con respecto a dichas
reclamaciones. Adicionalmente, dichos recursos pueden utilizarse para pagar impuestos u otras cargas fiscales en la
medida que los montos segregados para dichos propositos sean insuficientes. Si el Fiduciario utiliza recursos del
Patrimonio del Fideicomiso para pagar indemnizaciones, impuestos u otras cargas fiscales, los recursos disponibles para
fondear Inversiones y, en su caso, para realizar Distribuciones y Devoluciones, se verian reducidos, afectando
negativamente las cantidades que los Tenedores los Certificados Bursatiles de otra forma hubieran tenido derecho a
recibir ya sea como Distribuciones o Devoluciones.

El Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado para pagar la Comision de Administracion, las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar asi como los Gastos, que pueden ser inciertos.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso podran
ser utilizados para pagar Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversion, las Distribuciones al Fideicomisario en
Segundo Lugar, entre otros, que no son conocidos a la Fecha Inicial de Emision. El Administrador tendra la facultad de
determinar el nivel o la necesidad de dichos Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion en tanto el pago de las
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Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar dependeran del comportamiento de las Inversiones. Los montos
utilizados para el pago de dichos Gastos y el monto de los recursos utilizados para pagar otros conceptos (incluyendo la
Comision del Administracion y las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar) podran disminuir los recursos
disponibles para fondear Inversiones y para hacer Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores. Conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision de Administracion se ajustara en cierta medida a la inflacion, por lo
que de ser significativa podria reducir los mencionados recursos del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso puede ser sujeto de demandas o reclamaciones o incurrir pasivos derivados de sus operaciones de
inversion y desinversion.

El Fideicomiso celebrara, en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, operaciones con y tendra relaciones juridicas
con diversos terceros (incluyendo terceros con los cuales se negocia la realizacion de Inversiones o Desinversiones).
Cualesquiera de dichos terceros podra iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso. Dichas demandas o
reclamaciones podran basarse en diversas consideraciones dependiendo del caso en particular.

En el caso que se inicie una demanda o reclamacion en contra del Fideicomiso, la misma podria resultar en una
obligacion de pago a cargo del Fideicomiso o en un embargo u otro tipo de afectacion al Patrimonio del Fideicomiso.
Dichas obligaciones, embargos o afectaciones pudieran tener prelacion sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior
podria disminuir los recursos disponibles para fondear Inversiones y para realizar Distribuciones a los Tenedores y/o
podria afectar la disponibilidad de dichas Distribuciones.

En caso de un Evento de Incumplimiento, la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso podria ser dificil.

Si ocurriera un Evento de Incumplimiento, y conforme a los términos del Fideicomiso, se declara la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso y la amortizacion de los Certificados Bursatiles en circulacion, la Asamblea de Tenedores
de los Certificados Bursatiles tendria que decidir sobre todo lo relacionado con la venta o liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso sujeto a las normas procedimentales establecidas en el Contrato de Fideicomiso. No existe certeza de que si
esto ocurre, habra un mercado para la venta del Patrimonio del Fideicomiso o que, si hubiera dicho mercado, qué precio
se obtendria por los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. En un escenario de liquidacion, es posible que
los ingresos obtenidos por la venta de los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso sean menores al
valor de mercado de dichos activos (o que el valor de mercado al momento de su liquidacion sea desfavorable), en cuyo
caso, el pago de cualquier Distribucion o Devolucion sobre los Certificados Bursatiles podria verse afectado de manera
adversa o bien podria no haber pago de Distribuciones o Devoluciones en lo absoluto.

La estructura fiscal del Fideicomiso puede ser modificada o su interpretacion puede cambiar.

Se pretende que el Fideicomiso califique como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales en términos de
lo previsto en la fraccion I de la regla 1.3.1.8. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2014, sujeto al
cumplimento de los requisitos correspondientes. Aun cuando el régimen fiscal relativo al Fideicomiso se encuentra
previsto en la fraccion I de la regla 1.3.1.8. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2014, a la fecha del presente
Prospecto, las autoridades fiscales no han emitido reglas particulares para los inversionistas de este tipo de vehiculos.
Dichas reglas podrian cambiar el andlisis contenido en este Prospecto y las expectativas respecto al tratamiento fiscal del
Fideicomiso.

Sin embargo, es posible que dicho régimen no sea aplicable al Fideicomiso por diversas razones, incluyendo por
cualquier modificacion a las disposiciones legales que lo contemplan o porque las autoridades fiscales correspondientes
consideren que el Fideicomiso no cumple con los requisitos aplicables. En dicho supuesto, es posible que las autoridades
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fiscales consideren que el Fideicomiso es un fideicomiso empresarial para efectos fiscales, de ser asi tributaria conforme
a lo sefalado en el articulo 13 de la LISR.

De acuerdo con lo anterior, en caso de que el Fideicomiso fuese considerado como un fideicomiso a través del cual se
realizan actividades empresariales, el Fiduciario debera determinar un resultado fiscal que debera ser acumulado por los
Tenedores en la proporcidon que les corresponda, de acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, pudiendo
acreditar en esa misma proporcion, el monto de los pagos provisionales efectuados por el Fiduciario. La pérdida fiscal
que en su caso se determine, solo podra ser disminuida de las utilidades fiscales de ejercicios posteriores derivadas de
las actividades realizadas a través del mismo Fideicomiso.

Adicionalmente, el hecho de que el Fideicomiso pueda ser considerado como un fideicomiso empresarial, podria
someter al Fideicomiso al riesgo de concurso mercantil y/o hacer responsables a los Tenedores por el incumplimiento de
las obligaciones que por su cuenta deba cumplir el Fiduciario, lo cual, a su vez, podria resultar en afectaciones a los
Tenedores.

En caso de que resulte procedente, el Fiduciario buscara recuperar de las autoridades fiscales correspondientes los pagos
del impuesto al valor agregado que realice. La posibilidad de dicha recuperacion dependera de diversos factores que son
inciertos a esta fecha.

Los bajos rendimientos o las pérdidas derivadas de Inversiones Permitidas podrian limitar la habilidad del Fideicomiso
de realizar Inversiones. La falta de liquidez de las Inversiones Permitidas podria disminuir los recursos del Patrimonio
del Fideicomiso.

Antes de invertir en las Inversiones, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador invertira los fondos
que se encuentran en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas. En la medida en que dichas inversiones
otorguen rendimientos bajos o negativos, la capacidad del Fideicomiso de invertir en Inversiones puede verse afectada
de manera adversa. De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso no se puede asegurar que las
Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario sean instrumentos totalmente liquidos por lo que la incapacidad del
Fiduciario de liquidar dichas Inversiones Permitidas en el caso que sea necesario podria limitar la disponibilidad de
recursos en el Patrimonio del Fideicomiso e impedir al Fiduciario realizar el pago de Gastos y/o la realizacion de
Inversiones y/o la realizaciéon de Distribuciones o Devoluciones conforme a los términos de dicho Contrato de
Fideicomiso.

Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden no ser aprobadas afectando los rendimientos generados por el Patrimonio
del Fideicomiso.

todas las Inversiones y aquellas Desinversiones que representen 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso deberan ser
aprobadas por el Comité Técnico en tanto Inversiones y Desinversiones que representen mas del 20% de dicho
Patrimonio del Fideicomiso e Inversiones en Fondos deberan ser aprobadas por la Asamblea de Tenedores. En el
supuesto que el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores no apruebe una Inversion presentada por el Administrador,
el Fideicomiso no estara facultado para realizar dicha Inversion y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian
perder la oportunidad de obtener cualquier rendimiento que pudiera llegar a generarse respecto de la misma.
Adicionalmente, en el caso que el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores rechace una Desinversion propuesta por
el Administrador, podria perderse la oportunidad de obtener rendimientos o de minimizar pérdidas respecto de la
Inversion respectiva. Lo anterior podria afectar los rendimientos del Fideicomiso y la disponibilidad de Distribuciones y
Devoluciones para los Tenedores.
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Ciertas Desinversiones pueden ser aprobadas por el Administrador sin intervencion del Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores.

El Administrador podra autorizar la realizacion de ciertas Desinversiones. Aquellas Desinversiones que no tengan que
ser aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, es decir, aquellas que representen menos del 5% del
Patrimonio del Fideicomiso podran ser aprobadas por el Administrador sin participacion, directa o indirecta, de los
Tenedores.

El Administrador se liberara de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso en ciertos supuestos.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en ciertos supuestos ahi previstos, el Administrador se liberara de
ciertas obligaciones derivadas del mismo (incluyendo su obligacion de participar, ya sea directa o indirectamente, en las
Inversiones y de mantener la titularidad de su participacion en las Inversiones hasta que el Fideicomiso desinvierta de
las mismas). En dichos supuestos, los actos del Administrador (incluyendo, por ejemplo, la venta por el Administrador o
el Co-inversionista del Administrador de su participacién en las Inversiones por separado del Fideicomiso), podria
afectar adversamente al Fideicomiso.

Adicionalmente, en el caso que el Administrador no participe en Inversiones, el tamafio de las Inversiones que podra
realizar o en las que podra participar el Fideicomiso estara limitado.

El Co-Inversionista del Administrador y los Fondos podrian ser Personas Relacionadas del Administrador, lo que
podria resultar en conflictos de interés.

Si bien la participacion de una Persona Relacionada con el Administrador como co-inversionista busca alinear los
intereses del grupo econdmico al que pertenece el Administrador con los intereses de los Tenedores y existen
protecciones en el Contrato de Fideicomiso que buscan evitar conflictos con dichos co-inversionistas, podrian llegar a
existir conflictos de interés respecto de la actuacion del Administrador, incluyendo respecto de la estructuracion de las
Inversiones y Desinversiones.

Adicionalmente, el Co-Inversionista del Administrador y cualquier Fondo en el que llegue a participar el Fideicomiso
podrian contar con actividades e inversiones diferentes a las realizadas por el Fideicomiso.

La participacion del Fiduciario y del Co-Inversionista del Administrador y del Fondo en las Inversiones y
Desinversiones podria variar dependiendo de las necesidades de cada uno de ellos.

No puede asegurarse que la forma de realizar las Inversiones y Desinversiones por parte del Fideicomiso, el Co-
inversionista del Administrador y cualquier Fondo en el que participe el Fideicomiso se estructuren de la misma manera.
Tanto el Fiduciario como el Co-Inversionista del Administrador, como el Fondo respectivo podran estructurar su
Inversion y Desinversion de manera distinta a efecto de atender sus necesidades.

El cdlculo de ciertas Distribuciones se realizard en Dolares, por lo que cualquier apreciacion del valor del Peso frente
al Dolar podria disminuir el monto de Pesos recibido por los Tenedores.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la realizacion de ciertas Distribuciones, incluyendo el
reembolso del Monto Reembolsable, el Pago Preferente, y la distribucion de otros recursos a los Tenedores y al

23 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

Fideicomisario en Segundo Lugar se calculara utilizando el valor en Dolares de las cantidades invertidas, gastadas o
pagadas en Pesos. En la medida en que el valor del Peso frente al Dolar se aprecie entre la fecha de conversion de dichas
cantidades a Dolares y la fecha de reembolso o pago de las mismas, los Tenedores podrian recibir cantidades inferiores
(en Pesos) a aquellas que podrian haber recibido de calcularse y pagarse todas las Distribuciones en Pesos.

Deficiencias en la operacion del Fideicomiso podrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que cumplir ciertas funciones
para promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con preparacion y
entrega de informacion, procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgacion de informacion al publico
inversionista. Fallas del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun o de cualesquiera Personas que se
encuentren obligadas al amparo del Fideicomiso, en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o
problemas tecnologicos, entre otros) podrian resultar en afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia a
las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores.

Un incumplimiento de los participantes en cualquier Fondo o del Co-Inversionista del Administrador podria afectar al
Fideicomiso.

Los inversionistas de cualquier Fondo en el que participe el Fideicomiso iran haciendo sus aportaciones conforme se
vayan solicitando con base en las necesidades de inversion. Si alguno de los inversionistas de un Fondo incumple con su
obligacion de realizar sus aportaciones al mismo y, como consecuencia, el Fondo no puede fondear, en todo o en parte,
la Inversion podria verse afectada de manera negativa y podian perderse oportunidades de inversion, lo que a su vez
podria afectar la disponibilidad de Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores. No puede asegurarse que los demas
inversionistas de cualquier Fondo en que se invierta cumplirdn con su obligacion de realizar sus aportaciones al Fondo.
Adicionalmente, tampoco puede garantizarse que el Co-Inversionista del Administrador pueda fondear su parte
proporcional de todas las Inversiones identificadas por el Administrador.

El Periodo de Inversion podra darse por terminado anticipadamente.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, podra darse por terminado el Periodo de Inversion en diversos
supuestos, incluyendo en el caso que la Asamblea de Tenedores rechace una propuesta de inversion en un Fondo
presentada por el Administrador.

Factores de Riesgo relacionados con México y otros Mercados
La situacion macroeconomica de México puede variar de forma adversa.

En afios recientes, diversos eventos en los mercados internacionales han causado volatilidad, iliquidez y afectaciones en
el crédito estructurado, crédito apalancado y bonos de alto rendimiento, asi como en los mercados globales financieros.
Si bien dichas tendencias se han estabilizado, en algunos casos dicha estabilidad es el resultado de politicas
gubernamentales de apoyo a los mercados que podrian suspenderse en cualquier momento. En la medida que dichos
eventos de mercado se repitan o las medidas implementadas para contrarrestarlos sean ineficientes o se suspendan,
podria generarse un impacto adverso en la disponibilidad del crédito a negocios en general, lo que a su vez podria llevar
a un debilitamiento general de la economia mexicana y de la economia global.
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Historicamente, México ha sido afectado por crisis econdomicas que han ocurrido periédicamente y se han caracterizado
por altas tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés, contraccion significativa en la
demanda del consumidor, poca disponibilidad de crédito, aumento en la tasa de desempleo y reduccion en la confianza
por parte de los inversionistas, entre otros. No hay certeza de que dichos eventos no vuelvan a ocurrir en el futuro y que
las situaciones que se puedan derivar de estas no afecten la situacion financiera de las Inversiones o al Fideicomiso.

Cualquier recesion en la economia podria afectar adversamente los recursos financieros (incluyendo deuda y capital)
disponibles para hacer o mantener Inversiones y podria afectar de manera adversa los negocios de las Empresas
Promovidas o Personas morales en las que se invierta a través de Fondos. Cualquier recesion en la economia también
podria tener un efecto adverso sobre el valor de las Inversiones. En tales casos, el Fideicomiso podria sufrir una pérdida
parcial o total del capital invertido en sus Inversiones, lo cual a su vez podria tener un efecto adverso en los
rendimientos del Fideicomiso y en las cantidades disponibles en el Fideicomiso para realizar Distribuciones y
Devoluciones. Dichos eventos podrian también restringir la habilidad del Fideicomiso, de enajenar o liquidar
Inversiones, conforme a las instrucciones del Administrador, en momentos oportunos o a precios favorables.

La situacion macroeconomica en otros mercados en los que invierta el Fideicomiso puede variar de forma adversa

Conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podrad realizar Inversiones en cualquier
jurisdiccion en la que el régimen de inversion de sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro le
permita a dichas sociedades invertir a través de instrumentos como los Certificados Bursatiles.

El Administrador considera que en el caso que el mencionado régimen de inversion se flexibilice, el Fideicomiso pueda
realizar Inversiones en otros mercados, principalmente en paises de Centro y Sudamérica donde se presenten
oportunidades atractivas de inversion.

Al igual que la economia mexicana, las economias de los paises de dichas regiones han mostrado inestabilidad en
periodos recientes derivada de factores similares. Las economias de dichos paises pueden encontrarse en distintos
niveles de desarrollo y pueden verse afectadas por factores especificos aplicables tinicamente a dichos paises como por
ejemplo aquellos derivados de sus sistemas de gobierno, sistemas impositivos, entre otros. Adicionalmente, algunos de
dichos paises pueden tener regimenes de control cambiario o esquemas que limiten la repatriacion de utilidades o
ingresos. Adicionalmente, riesgos de nacionalizacion o expropiacion pueden ser mayores en algunos paises que otros.

Cualquier afectacion a la economia de dichos paises podria afectar la disponibilidad de oportunidades de Inversion en
dichos paises y podria afectar adversamente el desarrollo del negocio de las Empresas Promovidas en las que el
Fideicomiso haya invertido o en las Personas morales en las que Fondos en los que el Fideicomiso participe hayan
invertido. Al igual que sucederia respecto de Inversiones en México, afectaciones en los mercados respectivos podria
reducir el valor de las Inversiones y disminuir la liquidez de dichas Inversiones.

Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y al Fideicomiso y, como consecuencia, la capacidad
del Fideicomiso de realizar Distribuciones.

La legislacion fiscal y otras leyes y reglamentos en México u otros mercados pueden ser reformadas. Dichas reformas
podrian afectar adversamente la posibilidad de que las Inversiones generen un flujo de efectivo positivo o utilidades a
sus accionistas o afectar negativamente de cualquier otra forma las Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que
el régimen (fiscal u otro) del Fideicomiso y las Inversiones no sufran modificaciones en el futuro, lo cual podria afectar
el monto de las Distribuciones y Devoluciones.
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Asimismo, la legislacion fiscal vigente que prevé el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, puede cambiar aumentando
la carga fiscal aplicable a los rendimientos de las Inversiones.

Particularmente sobre el tema de retenciones relacionadas con Desinversiones, la legislacion fiscal actual no prevé
reglas para las inversiones que se efectiien a través de los fideicomisos que se ubiquen en la fraccion I de la regla 1.3.1.8.
de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2014, por lo que en tanto dichas reglas no se publiquen o bien, en tanto
las autoridades fiscales no emitan una confirmacion de criterio particular al Fideicomiso promovida por el
Administrador, las tasas de retencion que puedan aplicar las contrapartes en operaciones que generen Desinversiones
podrian ser distintas a las previstas en las disposiciones fiscales o en su caso, en los Tratados Internacionales celebrados
por México con otros paises. Dichas circunstancias podrian afectar los procesos de Desinversion de las Inversiones.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados
Los Certificados Bursatiles no son instrumentos adecuados para cualquier inversionista.

La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos con caracteristicas propias, e implica riesgos
asociados con la estrategia de inversion descrita en este Prospecto. Los Certificados Bursatiles no son recomendables
para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de instrumentos. El Fideicomiso es un mecanismo de
inversion que no tiene un historial de operacion y que pudiera no alcanzar sus objetivos de inversion. No hay garantia
alguna de que los Tenedores de Certificados Bursétiles recibiran pago alguno al amparo de los Certificados Bursatiles.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses salvo con los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los Certificados Gnicamente
recibiran Distribuciones y Devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se
pagaran Distribuciones y Devoluciones en la medida que los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso sean
suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomiso no incluye ningin mecanismo que garantice el valor
nominal o cualesquiera otras cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de conformidad con los Certificados
Bursatiles. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comtin, ni el Fiduciario (salvo con los
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias seran responsables de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados. En caso que el Patrimonio del
Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones y Devoluciones al amparo de los Certificados, no existe
obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario, el
Intermediario Colocador, el Agente Estructurador, ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichos
pagos al amparo de los Certificados.

Los Tenedores pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a las Llamadas de Capital.

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo un esquema de Llamadas de Capital. Solo los Tenedores que sean titulares de
Certificados Bursatiles en la Fecha de Registro que se establezca en las Llamadas de Capital pueden suscribir los
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme al Compromiso por Certificado Bursatil. Si
un Tenedor no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado al
Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la Llamada de Capital, no sera proporcional al nimero de Certificados
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Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pagéd Certificados Bursatiles
conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea
titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision
Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que
si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emision Subsecuente.

Dicha Dilucion Punitiva, se vera reflejada en (i) las Distribuciones, Devoluciones y cualquier otro pago que tengan
derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles, ya que dichas Distribuciones, Devoluciones y
pagos se realizaran con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;
(i1) los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados con las Asambleas de Tenedores,
ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el numero de Certificados en circulacion al momento que se lleven a cabo; (iii) los
derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan
con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo; y (iv) el derecho a
suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo de Llamadas
de Capital al que estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se basa en el numero de Certificados Bursatiles
de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y
no en el numero de Certificados Bursatiles que adquirio dicho Tenedor en la Emision Inicial.

El incumplimiento por parte de los Tenedores de acudir a las Llamadas de Capital conforme a sus Compromisos puede
limitar la capacidad del Fideicomiso de hacer dichas Inversiones.

Existe la posibilidad de que uno o més Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no
acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios
y calendario de inversiones que se establece en este Prospecto, ¢ incidir negativamente en la rentabilidad de los
Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el
Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos
derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios y calendario de
inversiones.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y paguen los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a sus Compromisos, a pesar de la existencia de las
Diluciones Punitivas que se mencionan en el factor de riesgo inmediato anterior o de la posibilidad de transferir los
Certificados a un tercero que si pueda acudir a la Llamada de Capital.

No existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario ni de
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas
de Capital.

Las Distribuciones y Devoluciones pagaderas los Tenedores dependeran de la disponibilidad de ingresos provenientes
de las Inversiones, la cual es incierta.

Las Distribuciones y Devoluciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones.
Dichos rendimientos dependeran de la capacidad del Administrador para identificar, negociar, implementar y cerrar
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tanto oportunidades de Inversion como de Desinversion. Asimismo, las Distribuciones y Desinversiones dependen del
rendimiento, o su cumplimiento, en su caso, de las Empresas Promovidas en las cuales se hacen Inversiones y de los
Fondos respectivos (y sus inversiones). No hay certeza de que el Administrador serd capaz de localizar dichas
oportunidades de una manera efectiva, que sera capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el rendimiento
de las Inversiones generaran Distribuciones o Devoluciones. Cualquier monto que se invierta en las Empresas
Promovidas o Fondos puede perderse en su totalidad. Los posibles inversionistas deben considerar la posibilidad de que
el Fideicomiso no pueda hacer Distribuciones o Devoluciones en lo absoluto o que el monto de dichas Distribuciones y
Devoluciones no se compare con otras oportunidades de inversion alternas.

El rendimiento de los Certificados Bursdtiles puede ser menor al rendimiento bruto de las Inversiones.

Los rendimientos en efectivo de los Certificados Bursatiles podran variar por diversas circunstancias y podrian ser
menores al rendimiento bruto de las Inversiones. Dichos rendimientos pudieran verse reducidos por aquellas cargas
impositivas que en su caso deban pagarse, asi como por las cantidades que, en su caso, pudieran ser retenidas por las
Empresas Promovidas, los Vehiculos de Propodsito Especifico, Fondos o cualesquiera Personas que realicen pagos al
Fideicomiso. Dichos rendimientos también se veran afectados por el monto de los Gastos, de la Comision de
Administracion, de las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, entre otros.

El mercado para los Certificados Bursdtiles podria estar limitado o podria no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario para los Certificados Bursatiles no existe, y es posible que dicho mercado no se
desarrolle una vez que la oferta de dichos Certificados Bursatiles se lleve a cabo. El precio al cual los Certificados
Bursatiles pueden ser vendidos puede variar dependiendo de diferentes factores, tales como los niveles de tasas de
interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas que prevalezcan en
Me¢xico y la condicion del Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el
Administrador, ni el Intermediario Colocador ni sus respectivas Afiliadas estaran obligados a desarrollar un mercado
secundario para los Certificados Bursatiles. Si dicho mercado secundario no se desarrolla, la liquidez de los Certificados
Bursatiles podria verse afectada de forma negativa y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse en la
situacion de no poder vender dichos Certificados Bursatiles en el mercado para recuperar el precio de compra (total o
parcial) pagado inicialmente por dichos Certificados Bursatiles. Si un mercado secundario si se desarrollara, podria
ocurrir que el mismo no continuara o podria no ser lo suficientemente liquido para permitir a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles vender sus Certificados Bursatiles.

Los Certificados no cuentan con dictamen crediticio alguno.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacién alguna acerca de la calidad crediticia de los
Certificados Bursatiles.

La informacion para que los Tenedores cumplan con sus obligaciones fiscales es limitada. El cumplimiento de las
obligaciones fiscales de cada Tenedor y su complejidad podra variar dependiendo del Tenedor y los ingresos.

Cada uno del Fideicomitente, el Fiduciario, el Administrador y los Tenedores seran individualmente responsables del

cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como, en su caso, del entero de los impuestos u otras cargas
fiscales y demas contribuciones causadas por virtud del Fideicomiso, en términos de las leyes aplicables.
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La informacion disponible a los Tenedores y aquella contenida en los reportes e informacidon que tiene que preparar el
Fiduciario o el Administrador conforme a legislacion aplicable podria no ser suficiente para que los Tenedores cumplan
estrictamente con sus obligaciones fiscales, y podria no haber informacion disponible adicional para estos efectos.

Cada Tenedor debera de evaluar como cumplird con sus obligaciones de caracter fiscal respecto de cualquier impuesto
que le sea aplicable. El cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra ser complejo y oneroso.

Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

La seccion “VI. CONSIDERACIONES FISCALES” del Prospecto contiene una descripcion del régimen fiscal aplicable
al Fideicomiso y de ciertas consecuencias fiscales aplicables a los Tenedores relacionadas con la adquisicion,
mantenimiento y venta de los Certificados. Dichas descripciones se basan exclusivamente en la apreciacion de los
asesores fiscales del Fideicomitente y no han sido validadas por Persona alguna. Es posible que la apreciacion de dichos
asesores y por consecuencia las mencionadas descripciones no sean consistentes con la apreciacion de las autoridades
fiscales mexicanas o extranjeras. Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones
al amparo del mismo. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el
Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores asumen responsabilidad alguna por la
determinacion que hagan los Tenedores de su situacion fiscal (incluyendo respecto de su adquisicion, mantenimiento o
venta de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de cualquier legislacion aplicable.
Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

La descripcion del régimen fiscal contenida en la seccion “VI. CONSIDERACIONES FISCALES” del Prospecto no
constituye asesoria de cardcter fiscal para los Tenedores.

Los potenciales inversionistas, deberan considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los Tenedores que
se describe en este Prospecto (incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o exencion de las Distribuciones o
Devoluciones o los ingresos derivados de ventas de los Certificados) no ha sido validado o verificado por la autoridad
tributaria competente, por lo que se les recomienda consultar a sus propios asesores en materia fiscal.

Resulta importante tomar en cuenta que aun cuando el régimen fiscal relativo al Fideicomiso se encuentra previsto en la
fraccion I de la regla 1.3.1.8. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2014, las autoridades fiscales no han emitido
reglas particulares ni facilidades para este tipo de vehiculos. En el momento en que las autoridades fiscales emitan reglas
al respecto, cada uno de los Tenedores deberd consultar con sus asesores fiscales las implicaciones fiscales por su
participacién en el Fideicomiso.

Asimismo, el tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles. Los
posibles adquirentes de dichos Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas aplicables a su situacion particular.

Existen restricciones a la transferencia de los Certificados Bursdtiles.

El Contrato de Fideicomiso establece que la Persona o grupo de Personas que pretendan adquirir o alcanzar por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 20% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o
sucesivas, en cualquier momento, requerirdn una autorizacion previa por parte del Comité Técnico para llevar a cabo

29 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

dicha adquisicion y que é€sta surta plenos efectos. Dicha autorizacion no sera necesaria en caso que un Tenedor rebase el
20% de los Certificados Bursatiles en circulacion unicamente como resultado de su suscripcion de Certificados
Bursatiles emitidos conforme a una Emision Subsecuente en ejercicio de sus derechos al amparo del Contrato de
Fideicomiso. Con base en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico podra determinar
unilateralmente otorgar o no dicha autorizacion. Dicha restriccion pudiera dificultar la transmision de Certificados
Bursatiles por parte de los Tenedores en el mercado secundario.

Asimismo, el Contrato de Fideicomiso establece que la persona que no sea una sociedad de inversion especializada en
fondos para el retiro, una institucion de crédito, una institucion de seguros y fianzas, una casa de bolsa, o una sociedad
de inversion que, o persona cuya deuda, se encuentre calificada con grado de inversion por cuando menos dos
instituciones calificadoras aprobadas para operar como tal por la CNBYV, que, con posterioridad a la Fecha Inicial de
Emision y antes de que termine el Periodo de Inversion, pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o
indirectamente, la titularidad de certificados en circulacion, requeriran de la previa autorizaciéon del Comité Técnico para
llevar a cabo dicha adquisicion.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones, y que tengan derecho a
suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente, podria ser dificil.

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV y, en su caso, Indeval, cualquier Persona que adquiera los
Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de
Registro inmediata siguiente para efectos de la realizacion de las Distribuciones o Devoluciones correspondientes, y
para efectos de ser reconocido como titular de los Certificados Bursatiles respectivos para efectos de tener derecho a
suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan respecto de las Llamadas de Capital. Las determinaciones de
titularidad respectivas se realizaran con apoyo de los sistemas operativos de Indeval. En caso de que llegaren a existir
fallas en los sistemas operativos de Indeval, éstos pudieran dificultar la identificacion de los Tenedores y el cobro de las
Distribuciones y Devoluciones correspondientes a su favor, asi como el derecho a suscribir los Certificados Bursatiles
que se emitan respecto de las Llamadas de Capital.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Clave y Serie: ACONCK 14 y ACONCK 19

Fecha de Emision Inicial Serie A: 23 de mayo de 2014
ler Llamada de Capital: 4 de noviembre de 2016
2da Llamada de Capital: 24 de julio de 2017
3er Llamada de Capital: 25 de agosto de 2017
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4ta Llamada de Capital: 29 de junio de 2018
Sta Llamada de Capital: 11 de enero 2023

Fecha de Emision Inicial Serie B: 20 de marzo de 2019
ler Llamada de Capital: 25 de junio de 2019
2da Llamada de Capital: 18 de febrero de 2020

Con fecha 29 de enero de 2019 se firmo6 el Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Numero F/17612-3,
denominado “ACONCK?”, en el que se autoriza la Emision de la Serie B u Optativa.

Con fecha 20 de marzo de 2019, el Fideicomiso ACONCK 19, realizé la Emision de 9,000 Certificados Bursatiles
Fiduciarios por un importe total de $9,000,000.00 (Nueve millones de Dolares 00/100 U.S.D.).

Con fecha 25 de junio de 2019, el Fideicomiso ACONCK 19, realizé la primera Emision Subsecuente de 25,998
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $12,999,000.00 (Doce millones novecientos noventa y nueve
mil Dolares 00/100 U.S.D.).

Con fecha 18 de febrero de 2020, el Fideicomiso ACONCK 19, realizé la segunda Emision Subsecuente de 91,997
Certificados Bursatiles Fiduciarios por un importe total de $22,999,000.00 (Veintidés millones novecientos noventa y
nueve mil Délares 00/100 U.S.D.).

Devoluciones

El 23 de junio de 2020 se realizo una Devolucion a los Tenedores por $200,000,000 (Doscientos millones de pesos
00/100 M.N.) correspondiente a los rendimientos generados por las Inversiones incluyendo intereses, ganancias de
capital, dividendos u otros.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El principal objetivo de ACON es generar rendimientos atractivos de largo plazo a través de un portafolio diversificado
de Inversiones. Las Inversiones pueden consistir en inversiones en empresas medianas y pequefias en México y otros
mercados en los que puedan participar los Tenedores y en Fondos que inviertan a su vez en México u otros mercados en
los que se permita invertir a los Tenedores de los Certificados. De invertir en Fondos, se contempla que el Fideicomiso
pueda ser invitado por el administrador (en el entendido que dicho administrador no tendra obligacion alguna) del Fondo
correspondiente a participar de manera directa (y en adicion a su participacion en el propio Fondo) en las inversiones
que realice, en cuyo caso ademads de la Inversion en el Fondo (y su participacion indirecta en las inversiones del mismo),
podria tener una Inversion directa en la Empresa Promovida. Es posible que el propio Administrador, al proponer una
Inversion en Fondos, proponga a los propios Tenedores que el Fideicomiso (en su proporcién no comprometida en el
Fondo respectivo) se enfoque o limite a actuar como inversionista de dicho Fondo.
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El plan de negocios de ACON se basa en una estrategia de inversion clara, disciplinada y flexible que se adapta a las
necesidades y complejidades de los mercados en los que participa, pudiendo tomar la forma tanto de Instrumentos de
Cuasi-Capital, como de capital privado mediante la adquisicion de Titulos de Capital de Empresas Promovidas,
financiamientos de cualquier tipo e Inversiones en Participaciones de Fondos que tengan estrategias de inversion
compatibles con aquella del Fideicomiso. Asimismo, para la creacion de valor y rendimientos atractivos, ACON emplea
un proceso riguroso de administracion, monitoreo y Desinversion de las Empresas Promovidas y de monitoreo y
participacion en aquellas Inversiones realizadas a través de Fondos.

Aun y cuando ACON ha establecido un estimado de rendimientos esperados basado en el estado actual de la economia
mexicana, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro de lo esperado, dado que ACON ha basado sus
estimaciones en supuestos que no necesariamente se cumpliran. Adicionalmente, las Inversiones se efectiian con base en
la informacion disponible al momento de realizar dichas inversiones, misma que puede cambiar y por lo tanto, el
comportamiento real podria diferir, en mayor o menor medida, de los rendimientos esperados. ACON mantiene un
monitoreo del rendimiento de las inversiones del Fideicomiso.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

El Fideicomiso es un mecanismo de inversion cuyo objetivo es adquirir un portafolio diversificado de Inversiones en
Instrumentos de Cuasi-Capital y Titulos de Capital de Empresas Promovidas, financiamientos otorgados a Empresas
Promovidas y en Participaciones en Fondos, ya sea de forma directa o a través de Vehiculos de Propoésito Especifico. El
Fideicomiso, en sus actividades de inversion directas, procurara tener un enfoque importante en la realizacion de
Inversiones consistentes en Instrumentos de Cuasi-Capital, las cuales, pueden obtener rendimientos comparables con las
inversiones en capital privado tradicional, pero incurriendo en un menor riesgo. El Fideicomiso asimismo, realizara
Inversiones mediante la adquisicion de Titulos de Capital de Empresas Promovidas. Las Inversiones en Fondos se
realizaran en la medida que los Fondos tengan objetivos de inversion consistentes con los objetivos de inversion del
propio Fideicomiso. El Fideicomiso podra llevar a cabo sus actividades de inversion o de desinversion a través de uno o
mas Vehiculos de Proposito Especifico.

En el caso que el Fideicomiso realice Inversiones en Fondos, el administrador del Fondo podrd (mas no estara obligado
a) invitar al Fideicomiso a realizar co-inversiones junto con el Fondo, en cuyo caso, ademas de su participacion en el
Fondo (y su participacion indirecta en las inversiones realizadas por el mismo), el Fideicomiso podria realizar una co-
inversion directa en la Empresa Promovida respectiva. Es posible que al proponer una Inversiéon en Fondos, el
Administrador proponga a los Tenedores que el Fideicomiso (en su proporcion no comprometida en el Fondo
respectivo) se enfoque o limite a actuar como co-inversionista de dicho Fondo. Sin embargo, aun cuando los Tenedores
aprueben dicha Inversion y el actuar como co-inversionista del mencionado Fondo, es posible que no se le pueda
garantizar al Fideicomiso una participacion directa mediante co-inversiones en las inversiones, de manera adicional a su
participacién en el propio Fondo, o una cuantia determinada de la co-inversion.
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El Fideicomiso, al ser un mecanismo de inversion, tendra como finalidad principal, realizar las Desinversiones con la
finalidad de generar rendimientos que sean entregados a los Tenedores en forma de Distribuciones o Devoluciones, las
cuales se podran generar a lo largo de la vida de las Inversiones o una vez que las mismas hayan madurado.

La estructura utilizada para implementar cada Inversion, incluyendo, el tipo de Inversion, los instrumentos y garantias
necesarias, o el uso de Vehiculos de Proposito Especificos, entre otros, dependera de factores que deberan ser analizados
por el Administrador al momento de realizar cada una de dichas Inversiones.

A continuacion se presentan esquemas que muestran la estructura del fideicomiso y la forma en que se realizan las
Inversiones.
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El 23 de mayo de 2014 se realizé la Emision Inicial de 4,000 (cuatro mil) Certificados Bursatiles Serie A sin valor
nominal con clave de pizarra “ACONCK14“. Dichos certificados tuvieron un precio de colocacién de $100,000 (cien
mil pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la
BMV.

El 4 de noviembre de 2016 se realizo la Primera Llamada de Capital, con la Emision Subsecuente de 5,434 (cinco mil
cuatrocientos treinta y cuatro) Certificados Bursatiles Serie A sin valor nominal con clave de pizarra “ACONCK 14,
Dichos certificados tuvieron un precio de colocacion de $50,000 (cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron
inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.

El 24 de julio de 2017 se realiz6 la Segunda Llamada de Capital, con la Emision Subsecuente de 10,355 (diez mil
trescientos cincuenta y cinco) Certificados Bursatiles Serie A sin valor nominal con clave de pizarra “ACONCK14“.
Dichos certificados tuvieron un precio de colocacion de $25,000 (veinticinco mil pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron
inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.

El 25 de agosto de 2017 se realizo la Tercera Llamada de Capital del Fideicomiso, con la Emision Subsecuente de
48,997 (cuarenta y ocho mil novecientos noventa y siete) Certificados Bursatiles Serie A sin valor nominal con clave de
pizarra “ACONCK14“. Dichos certificados tuvieron un precio de colocacion de $12,500 (doce mil quinientos pesos
00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.
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El 29 de junio de 2018 se realizé la Cuarta Llamada de Capital del Fideicomiso, con la Emision Subsecuente de 53,500
(cincuenta y tres mil quinientos) Certificados Bursatiles Serie A sin valor nominal con clave de pizarra “ACONCK14*.
Dichos certificados tuvieron un precio de colocacion de $6,250 (seis mil doscientos cincuenta pesos 00/100 M.N.) cada
uno, y fueron inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.

El 11 de enero de 2023 se realizd la Quinta Llamada de Capital del Fideicomiso, con la Emision Subsecuente de 39,215
(treinta y nueve mil doscientos quince) Certificados Bursatiles Serie A sin valor nominal con clave de pizarra
“ACONCK14“. Dichos certificados tuvieron un precio de colocacion de $3,125 (tres mil ciento veinticinco pesos
00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.

Con fecha 29 de enero de 2019 se firmo6 el Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Numero F/17612-3,
denominado “ACONCK?”, en el que se autoriza la Emision de la Serie B u Optativa.

El 20 de marzo de 2019 se realiz6é la Emision Inicial de 9,000 (nueve mil) Certificados Bursatiles Serie B sin valor
nominal con clave de pizarra “ACONCK19”. Dichos certificados tuvieron un precio de colocacion de $1,000 (un mil
dolares 00/100 U.S.D.) cada uno, y fueron inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la
BMV.

El 25 de junio de 2019 se realizd la Primera Llamada de Capital Serie B por 25,998 (veinticinco mil novecientos
noventa y ocho) Certificados Bursatiles Serie B sin valor nominal con clave de pizarra “ACONCK19”. Dichos
certificados tuvieron un precio de colocacion de $500 (quinientos ddlares 00/100 U.S.D.) cada uno, y fueron inscritos en
el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.

El 18 de febrero de 2020 se realizo la Segunda Llamada de Capital Serie B por 91,997 (noventa y un mil novecientos
noventa y siete) Certificados Bursatiles Serie B sin valor nominal con clave de pizarra “ACONCK19”. Dichos
certificados tuvieron un precio de colocacion de $250 (doscientos cincuenta dolares 00/100 U.S.D.) cada uno, y fueron
inscritos en el RNV mantenido por la CNBV y debidamente listados en la BMV.

La estructura de la operacion es la siguiente:

(1)Se realiza la Emision de los Certificados Bursatiles.

(2)EIl Fiduciario recibe, a través de la Cuenta General, los recursos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles o cualquier cantidad que el Administrador determine que deba aplicarse a la Cuenta General.

(3)EI Fiduciario pag6 o reembolsé los Gastos de Emision.

(4)El Fiduciario con los recursos remanentes, constituyo la Cuenta de Reserva de Gastos y la Cuenta de Reserva de
Asesoria.

(5)La Cuenta de Impuestos se utiliza para el pago de Impuestos a cargo del Fideicomiso, en caso de que estos
apliquen.

(6)La Cuenta de Reserva de Gastos se utiliza para el pago de la Comision por Administracion y los Gastos del
Fideicomiso.

(7)La Cuenta de Reserva de Asesoria es utilizada para pagar a los asesores que han sido contratados para asistir al
Comité Técnico designados por los Tenedores y a los Miembros Independientes.

(8)EI Fiduciario recibe a través de la Cuenta de Reserva de Inversiones, los recursos que deben aplicarse, conforme
a la instruccion del Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico o Asamblea de Tenedores, seglin sea
el requerimiento, a realizar las Inversiones y/o a pagar los Gastos de Inversion.

(9)El Fiduciario realiza las Inversiones, bajo la instruccion del Administrador en Fondos o en Empresas Promovidas
de manera directa o a través de Vehiculos de Propdsito Especifico. Las Persona Morales en que invierte el
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Fondo pueden ser Empresas Promovidas en el caso que el Fideicomiso, co-invierta con el Fondo en una de
dichas inversiones.

Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomiso creard un Comité Técnico que
permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso. El Comité Técnico estara integrado por un maximo de
21 miembros propietarios y sus respectivos suplentes. Como minimo, el 25% de los miembros deberan de ser Miembros
Independientes. Los miembros designados como Miembros Independientes deberan de calificar como tal en la fecha de
su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su designacion. La
independencia de los miembros del Comité Técnico sera calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se designen
o se ratifiquen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones. Cualquier miembro
que cumpla con los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un Miembro Independiente debera ser
confirmado por la Asamblea de Tenedores con dicho caracter.

El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:

1. fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

2. aprobar la realizacion de cualesquiera potenciales Inversiones que no deban de ser aprobadas por la Asamblea
de Tenedores;

3. aprobar la realizacion de potenciales Desinversiones con valor del 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso,
medido con base en las tltimas cifras disponibles correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior del
Fideicomiso, con independencia de que dichas operaciones que conformen dicha potencial Desinversion se
gjecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 12 meses, contado a partir de que se concrete la
primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Desinversion;

4. dispensar la obligacion prevista en la Clausula Trigésima Quinta inciso (a) del Contrato de Fideicomiso;

5. aprobar las operaciones que pretendan celebrarse por el Fiduciario, cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico
o las Empresas Promovidas con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del Administrador o cualquier
Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave o las Empresas Promovidas o Personas en las que Personas
Relacionadas del Administrador o de cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave tengan un
interés econdmico relevante, en el entendido que, cualquier Inversion en un Fondo debera de ser aprobada por la
Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso;

6. establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de
actos de dominio y, en su caso, de administracion;

7. aprobar aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a $1,000,000.00, salvo por
Gastos de Mantenimiento de los sefialados en el inciso (iii) de la definicion del término “Gastos de
Mantenimiento”, los cuales no requeriran de aprobacion alguna;

8. aprobar la remocion del Auditor Externo y la designacion, a propuesta del Administrador, del nuevo Auditor
Externo (en el entendido que dicho Auditor Externo deberd ser una de las firmas de auditoria a que hace
referencia la definicion de “Auditor Externo”, incluyendo cualquiera aprobada por los Miembros Independientes
y los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores);

9. a propuesta del Administrador, aprobar el nombramiento del Valuador Independiente, su remociéon y la
designacion del nuevo Valuador Independiente;

10. aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a los Miembros
Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y la
utilizacion de las cantidades que se mantengan en la Reserva de Asesoria Independiente para realizar el pago de
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

los honorarios, gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la
administracion de la Reserva de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por
los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores;

aprobar la determinacion del Administrador del saldo requerido de la Reserva de Gastos previo a la Fecha de
Amortizacion Total o a la fecha en que deban amortizarse en su totalidad los Certificados Bursatiles en los
términos del Contrato de Fideicomiso;

aprobar la ratificacion de la decision del Administrador de declarar una Inversion como pérdida;

aprobar el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos en la definicion de “Evento de Salida de
Funcionarios Clave”;

aprobar la adquisicién por cualquier medio, directa o indirectamente, de la titularidad del 20% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulaciéon con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, por parte de cualquier
Persona o grupo de Personas;

aprobar la contratacion de créditos con instituciones financiera, en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

aprobar que los honorarios y comisiones a que hace referencia la Clausula Trigésima Cuarta inciso (c) del
Contrato de Fideicomiso no se consideren Honorarios de Servicios Adicionales para efectos de dicho Contrato
de Fideicomiso;

aprobar la terminacion anticipada del Periodo de Inversion, en todo caso previa propuesta del Administrador;
aprobar la reconstitucion o disminucion de la Reserva de Asesoria Independiente en los términos del Contrato
de Fideicomiso;

aprobar la manera en que el Fiduciario deba ejercer su voto respecto de cualquier Participacion en un Fondo en
aquellos supuestos en que los inversionistas del Fondo les sea sometido a su consideracion algun asunto en los
términos de los documentos constitutivos del Fondo respectivo;

aprobar la cesion de derechos o delegacion de obligaciones por parte del Administrador a personas distintas de
una Afiliada del Administrador; y

cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Operacion, en su caso.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero es el representante del conjunto de Tenedores, quien tiene
los derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a aquellos

incluidos en el articulo 68 de la LMV, en los Certificados Bursatiles y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello
no expresamente previsto en los Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas documentos de los
que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la

Asamblea de Tenedores. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

wkwb

suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

verificar la constitucion del Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;

verificar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision;

verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador conforme al Contrato
de Fideicomiso, y de cualquier otra Persona conforme a los convenios, contratos, documentos o instrumentos
que deban ser celebrados para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso con base en la informacion que
reciba de las partes respectivas y, en su caso, cualquier otra informacion que tenga disponible;

36 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

6. notificar a la CNBYV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus
obligaciones de pago;

7. convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles;

8. firmar, en representacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles, los documentos y contratos que se
celebraran con el Fiduciario en relacion con el Contrato de Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles;

9. ejercer todas las acciones y derechos que correspondan a los Tenedores de Certificados Bursatiles en su
conjunto, incluyendo respecto del pago de cantidades debidas por el Fiduciario al amparo de los Certificados;

10. publicar avisos de pago para los Tenedores de Certificados Bursatiles e informar a Indeval y a la BMV a través
de los medios que determine, con por los menos 6 Dias Habiles de anticipacion, respecto de cualquier
Distribucion o Devolucion que deba hacerse a los Tenedores de Certificados Bursatiles;

11. actuar como intermediario entre los Tenedores y el Fiduciario en representacion de los Tenedores de
Certificados Bursatiles, para el pago a los mismos de cualquier cantidad pagadera en relacion con los
Certificados Bursatiles y para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

12. ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles, en el Contrato
de Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte;

13. solicitar por escrito del Fiduciario y del Administrador, toda la informacioén y documentacion en su posesion y
que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del Representante Comun, en el entendido que el
Fiduciario y el Administrador proporcionaran la informacion y documentacion relacionada con el Contrato de
Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles que les sea razonablemente requerida en un plazo que no podra
ser mayor a 10 Dias Habiles;

14. proporcionar a cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles que lo solicite por escrito, las copias de los reportes
que le hayan sido entregados al Representante Comtn por el Fiduciario y el Administrador;

15. conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comun estd obligado a actuar con
oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a rendir cuentas de su administracion,
cuando le sean solicitados o al momento de concluir su encargo; y

16. en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que le
correspondan de conformidad con la LGTOC, la LMV Yy la regulacion aplicable emitida por la CNBV vy los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en representacion o por cuenta de los Tenedores
de Certificados Bursatiles de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, los Certificados
Bursatiles y los demas documentos de los que sea parte o la legislacion aplicable, seran obligatorios para los Tenedores
de Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos.

Fideicomitente

ACON Latam Holdings, L.L.C., es el Fideicomitente del Fideicomiso. Dicha sociedad es una sociedad constituida
conforme a las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de América, de conformidad con el Contrato de Sociedad
(Limited Liability Company Operating Agreement), de fecha 2 de octubre de 2009, suscrito entre Andre Bhatia, Jorge
Dickens, José Miguel Knoell y ACON Investment Holdings, L.L.C., asi como el certificado de constitucion de fecha 9
de octubre de 2008, debidamente certificado por el secretario de estado del Estado de Delaware.

El Fideicomitente es una entidad sin operaciones previas relevantes. En virtud de lo anterior y de que el cumplimiento
de las obligaciones en relacion con los Certificados Bursatiles no dependen del Fideicomitente, no se presenta
informacioén adicional del Fideicomitente con respecto a la descripcion de su evolucion, la estrategia general de negocio
que ha seguido, ni una descripcion esquematica de las principales inversiones en las que ha participado. Asimismo, se
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sefiala que no existe ni ha existido oferta publica alguna para adquirir el control del Fideicomitente y que, a su vez, no
ha realizado oferta alguna para adquirir el control de compaiiia alguna.

El negocio del Fideicomitente consiste en llevar a cabo las operaciones de conformidad con la legislacion aplicable,
entre las que se encuentra la constitucion del Fideicomiso, en su caracter de fideicomitente de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y en recibir, de ser el caso, las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo
Lugar. Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacién Inicial al
Fideicomiso. Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, el
Fideicomitente preparara y proporcionara informacion al Fiduciario.

Administrador

El Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, designa a ALAOF Management
Meéxico, S. de R.L. de C.V., como administrador de las Inversiones de conformidad con las reglas establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, quien a su vez conviene en prestar sus servicios con la finalidad de analizar oportunidades de
inversion para el Fideicomiso, seleccionar las que a su discrecion sean mas adecuadas para llevar a cabo las Inversiones,
someter al Comité Técnico y, en su caso, a la Asamblea de Tenedores, para su aprobacion las oportunidades de
inversion que a su juicio estime convenientes y que asi lo requieran, instruir al Fiduciario para llevar a cabo las
Inversiones, Inversiones Adicionales y las Desinversiones, negociar los Contratos de Inversion y los Contratos de
Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso y a mantener y administrar las Inversiones.

El Administrador en general se obliga a realizar sus mejores esfuerzos para obtener las mejores oportunidades de
inversion y llevar a cabo Inversiones rentables que agreguen valor, maximicen el monto del Flujo y resulten en beneficio
econdmico de los Fideicomisarios en Primer Lugar. En dicho sentido, el Administrador se obliga a desempefiar sus
funciones en forma diligente, actuando de buena fe en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores.

El Administrador podra subcontratar los servicios a que se refiere la presente Seccion y en el Fideicomiso, con cualquier
Persona, incluyendo aquellas que pertenezcan al mismo Consorcio que el Administrador; en el entendido que, en todo
caso el Administrador sera el tinico responsable ante el Fiduciario por la actuacion de los terceros con los que haya
subcontratado, como si ¢l mismo hubiere realizado los actos de que se trate. En caso de tratarse de la subcontratacion de
personas que pertenezcan al mismo Consorcio del Administrador, se requerira de la aprobacion del Comité Técnico por
tratarse de operaciones con Partes Relacionadas, otorgada en los términos del Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado, sin duplicar, por:
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1)la Aportacion Inicial;

2)los recursos derivados de cualquier Emision;

3)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

4)los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, los Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas,
cualesquiera derechos respecto de Inversiones consistentes en financiamientos otorgados a Empresas
Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos representativos del capital, participaciones o derechos en
o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Propoésito Especifico y cualesquier derechos derivados de las
Inversiones, seglin sea el caso;

5)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

6)las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

7)los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso; y

8)cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el presente Contrato o cualquier Documento de la Operacion.

Los bienes integrantes del Patrimonio del Fideicomiso se aplicaran por el Fiduciario de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion. El fiduciario no asume y queda liberado de
cualquier responsabilidad u obligacion, expresa o implicita, con respecto a la autenticidad, titularidad, por quien realiza
la aportacion, o legitimidad del Patrimonio del Fideicomiso.

En el contrato de fideicomiso las Partes acuerdan que lo establecido en la clausula Quinta hara las veces de inventario de
los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. Asi mismo, reconocen que dicho inventario se ira
modificando con el tiempo conforme a las actividades del propio Fideicomiso en los términos previstos en el Contrato
de Fideicomiso. Tales variaciones se hacen constar en los estados de cuenta del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso al 30 de Junio de 2026 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, Los recursos de
las Emisiones Subsecuentes (menos Gastos de Emision y Colocacion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion),
las Inversiones en Empresas Promovidas, y los rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas
establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Serie A
° 11 de enero de 2023 Sta Llamada de Capital, Emision de CB’s 39,215.
e 29 dejunio de 2018 4ta Llamada de Capital, Emision de CB’s 53,500.
e 25 deagosto de 2017 3ra Llamada de Capital, Emision de CB’s 48,997.
e 24 dejulio de 2017 2da Llamada de Capital, Emision de CB’s 10,355.
e 4 denoviembre de 2016 1ra Llamada de Capital, Emision de CB’s 5,434.
e 23 de mayo de 2014 Emision Inicial, Emisién de CB’s 4,000.

Serie B
e 18 de febrero de 2020 2da Llamada de Capital, Emision de CB’s 91,997.
e 25 dejunio de 2019 1ra Llamada de Capital, Emision de CB’s 25,998.
e 20 de marzo de 2019 Emision Inicial, Emision de CB’s 9,000.

De conformidad a lo establecido en el Fideicomiso, la diferencia entre el Monto Inicial de la Emision de Certificados
Serie A y Serie B menos los Gastos de Emision, Mantenimiento, Asesoria Independiente se han invertido en Inversiones
Permitidas.
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Saldos en cuentas

El tipo de cambio al 30 de Junio de 2026 fue de 17.5053 MXN$/USD conforme a lo publicado por el Diario Oficial de
la Federacion (DOF). A continuacion, se detallan los recursos disponibles en las cuentas del Fideicomiso al 30 de Junio
de 2026:

MXN al 31 de Marzo de MXN al 30 de Junio de

Cuecnia Descripeion de la Cuenta

2026 2026
176123 |Cuenta General Serie A 107223 325,537 |
5090715 |Cuenta Reserva de Gastos Serie A h 398,259 | ! 253,708 |
5090723 |Cuenta Reserva de Asesoria Independiente B.509910 8,604,036 |
5106271 |Cuenta Reserva de Gastos Serie B 5 44446 | 8§ 135,400 |
5106263 |Cuenta General Serie B 246 879 249 610
Total 9406717 9 568300

USIyal 31 de Marzode  USD al 30 de Jumo de

2026 2026

Cuenta Descripeion de la Cuenta

176123 [Cuenta General Serie A by 2348028 | & 1,910,999
5090731 |Cuenta Reserva de Inversiones Serie A | § 16,060 | & 51
5106263 |Cuenta General Serie B h] 287751 | % 227452
5106271 |Cuenta Reserva de Gastos Serie B b 68773 | % 65,797
5090715 |Cuenta Reserva de Gastos Serie A ] 9585 | % 9 585

Total $ 2,730,197 % 2,213,884

i.i)) Desempeiio de los activos

De conformidad con el contrato de Fideicomiso en el periodo comprendido desde la Emision Inicial de Certificados
Serie A hasta la fecha del presente reporte, los recursos disponibles del mismo han sido invertidos en reportos en valores
de deuda gubernamental con plazos de vencimiento de uno y hasta tres dias principalmente (Inversiones Permitidas). La
integracion de dicho saldo se muestra a continuacion:

Monto en MXN al 31  Monto en MXN al 30
de Marzo 2026 de Junio 2026

Tipo de Activo

Efectivo v Equivalentes de Efectivo | § 58,346,037 | § 48.308.175
Pagos Anticipados b 1,697,903 | § 2,093 354
Cuentas por cobrar - -
Impuestos por recuperar $ 20917.618 | § 20,559 471
Derechos de cobro $ 28,626,957 | § 27.811.389
Inversiones en fondos privados 5 2336014171 S 184 098 39]
Inversiones ¢n empresas promovidas | $  1.649283225 | 8§ 873,129 557
Total h 1,992.473,157 % 1.156.000.337

Las Inversiones en Fondos Privados estan integradas por las llamadas de capital que el Fondo ALAOF IV ha realizado
para cubrir gastos por comision de administracion y organizacionales, asi como de las inversiones realizadas por el
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mismo. Al 30 de Junio de 2026, la cuenta de capital de la Inversion del Fideicomiso en el Fondo muestra un valor de
USD 10,516,723. Esta informacion corresponde a un estimado preliminar, por lo que podria tener algunos cambios que
pudieran afectar la valuacion.

Las Inversiones en Empresas Promovidas corresponden a Inversiones en el sector energético y en una empresa dedicada
al disefio, manufactura y comercializacion de sistemas de construccion. El detalle de la totalidad de los activos puede ser
encontrado en la seccion de notas correspondientes a los Estados Financieros.

1.iii) Variacion en saldo y en nimero de activos

A continuacion, se muestra la integracion del total de los gastos acumulados:

Monto en MXN al 31 de Marzo Monto en MXN al 30 de Junio
de 2026 de 2026

Gastos de Asesoria 146,200 8.000

Gastos de Inversion -

(Gastos de Mantenimiento 6,823,809 6.232. 875

(Gastos de la Emision h -
' 6.970.009

Tipo de Gastos

Considerando los gastos incurridos e intereses generados durante el periodo del presente reporte, detallados
anteriormente, al 30 de Junio de 2026, el monto de los Activos nectos atribuibles a los Tenedores es de MXN
$1,156,000,337.

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 30 de Junio de 2026, no hay activos que se encuentren bajo algin proceso judicial o en proceso de arbitraje.

i.v) Garantia sobre activos

En el presente reporte, este rubro no es aplicable debido a que, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales
sobre los bienes o activos fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que estos tengan.

i.vi) Cargas y limitaciones

Este rubro no es aplicable debido a que, no existen, respecto a los activos del Fideicomiso alglin gravamen, limitacion,
carga o tercero que tenga derechos sobre tales activos.

i.vii) Desempeiio de los valores emitidos

Serie A
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Los Certificados Bursatiles en circulacion son 161,501 (ciento sesenta y un mil quinientos uno) sin valor nominal,

conforme a la Emision Inicial de Certificados Serie A y a las Emisiones Subsecuentes derivadas de las Llamadas de

Capital del Fideicomiso.

Serie B

Los Certificados Bursatiles en circulacion son 126,994 (ciento veintiséis mil novecientos noventa y cuatro) sin valor
nominal, conforme a la Emision Inicial de Certificados Serie B y a la Emision Subsecuente derivada de la Llamada de

Capital del Fideicomiso.

i.viii) Contratos y acuerdos

Adicional a los contratos a continuacion mencionados, en términos de lo previsto en el articulo 70. Fraccion VI, inciso

a), numeral 3, segundo y tercer parrafos, de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores

y a otros Participantes del Mercado de Valores, se hace constar que al 30 de Junio de 2026, no se cuenta con acuerdo

verbal o escrito alguno.

Resumen del Contrato de Fideicomiso

El 16 de mayo de 2014 se realizd la constitucion del Fideicomiso Irrevocable No. F/17612-3, segin fue modificado
mediante el primer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso de fecha 31 de mayo de 2018 y
mediante el segundo convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso de fecha 29 de enero de 2019.
Las partes del Contrato de Fideicomiso son:

Fideicomitente:

Fiduciario:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

ACON Latam Holdings, LLC.

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Los Tenedores tendran el caracter de fideicomisarios por lo que
respecta a (a) el derecho que otorgan los Certificados Bursatiles
a recibir (1) las Distribuciones, (2) las Devoluciones, y (3)
cualquier otra cantidad que les corresponda, todas ellas, en los
términos de los Certificados Bursatiles, el presente Contrato o
los demas Documentos de la Operacion, (b) el derecho que
otorgan los Certificados Bursatiles a participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien
expresamente a ello, a designar, en ciertos casos, a miembros
del Comité Técnico, y (c) todos aquellos derechos previstos en
la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones
aplicables, asi como aquellos que se les otorgan conforme al
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presente Contrato y los demés Documentos de la Operacion.

Fideicomisario en Segundo Lugar: ACON Latam Holdings, L.L.C.

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra el caracter de
fideicomisario en segundo lugar respecto de los derechos de
recibir las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y
a los demas derechos que se le otorgan conforme al presente
Contrato y los demas Documentos de la Operacion.

Administrador: ALAQOF Management México, S. de R.L. de C.V.
El Administrador tendra aquellos derechos y obligaciones
establecidos en el presente Contrato y los demas Documentos

de la Operacion.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
Representante Comun.

Fines del Fideicomiso.

Los fines del Fideicomiso estan establecidos en la clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso, dentro de los cuales
incluyen que el Fiduciario: (i) realice la emision de los Certificados Bursatiles y su colocacion en la BMV, (ii) reciba los
montos de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, entre
otros, a pagar o reembolsar aquellos Gastos y demas conceptos indicados en el Contrato, (iii) realice Inversiones, en
Titulos de Capital de Empresas Promovidas, Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas, en el
otorgamiento de financiamientos a Empresas Promovidas y en Participaciones en Fondos, conforme a lo previsto en los
Instrumentos de Inversion, (iv) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las
Desinversiones, y (v) en su caso, realice las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores, las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion deberan de
especificar claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados
Bursatiles y los demas Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin
momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos; en virtud de lo anterior, las partes acuerdan que
como parte de los fines del Fideicomiso, la responsabilidad del Fiduciario estara limitada en los términos de la Clausula
Cuadragésima inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir
con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular,
el Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

(a)suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;
(b)emitir los Certificados Bursatiles en la BMV y, en su caso, colocarlos a través del Intermediario Colocador, en
los términos acordados en el Contrato de Colocacion;
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(c)incrementar el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital a ser realizadas por el Fiduciario, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de
los Certificados Bursatiles ante la CNBV;

(d)abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima del Contrato a efecto de
administrar adecuadamente los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o que por
cualquier razon lleguen a ingresar al Fideicomiso;

(e)aplicar los recursos derivados de la Emision y de las Emisiones Subsecuentes, seglin corresponda, a realizar los
pagos o el reembolso de aquellos Gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(faplicar el Monto Total a realizar Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, ya sea de
manera directa o de manera indirecta (a través de cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico) o ambos, en
su caso, y sujeto a los requisitos de aprobacion establecidos en la Clausula Vigésima del Contrato;

(g)adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de uno o mas Vehiculos de Propdsito Especifico) los
Titulos de Capital de Empresas Promovidas, Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas,
otorgar financiamiento de cualquier tipo a Empresas Promovidas con o sin garantia (real o personal),
adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de uno o mas Vehiculos de Propdsito Especifico) las
Participaciones en Fondos, asi como adquirir, directa o indirectamente (incluyendo a través de cualquier
otro Vehiculo de Propdsito Especifico) los titulos representativos del capital, participaciones o derechos de
0 de cualquier otra manera fondear cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico u originar, directa o
indirectamente (incluyendo a través de uno o mas Vehiculos de Propoésito Especifico) cualesquiera otras
Inversiones (incluyendo Inversiones Puente);

(h)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, cualesquiera
derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

(i)encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

(j)realizar, ya sea de manera directa o de manera indirecta (incluyendo a través de cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico) las Desinversiones en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(k)aplicar los recursos que en cualquier momento integren el Patrimonio del Fideicomiso. incluyendo el Efectivo
Distribuible y el Efectivo para Devolucion, en los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores y Distribuciones al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(Drealizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los
términos del Contrato, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la
Persona designada por la Asamblea de Tenedores o por el Representante Comun, previa instruccion que éste
ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores para tales efectos, con el fin de distribuir el producto
de dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(m)en tanto se apliquen a realizar el pago o reembolso de Gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones y
Devoluciones a los Tenedores o Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o de cualquier otra
forma permitida o sefialada en el Contrato o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los recursos
liquidos con que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(n)llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes, los reportes que se
mencionan en el Contrato;

(o)entregar al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, a la CNBV y a la BMV los reportes e
informacioén que se sefialan de manera expresa en el Contrato, en la LMV, en la Circular de Emisoras y
demas legislacion aplicable;
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(p)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o

autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del Contrato, incluyendo cualquier aprobacion o
autorizacion de la CNBYV, la BMV o Indeval;

(q)contratar y destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a proveedores de precios y a cualesquiera

otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del
Contrato y los demas Documentos de la Operacion;

(r)contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad profesional respecto del

Administrador, su personal y miembros del Comité Técnico, en el entendido que las primas y demas costos
respecto de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento;

(s)contratar créditos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o de cualquier tercero, sin garantia,

sujetos a las condiciones de mercado con la finalidad exclusiva de financiar el pago de Gastos, inicamente
en caso que (1) el monto total de los mismos no excedan el 5% del Monto Total, (2) no exista dentro del
Patrimonio del Fideicomiso recursos suficientes para hacer frente al pago de dichos conceptos, (3) se cuente
con la previa aprobacion del Comité Técnico, y (4) sean por un plazo no mayor a 6 meses, en el entendido
que, para efectos de claridad, no se podran contratar créditos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso con la
finalidad de financiar la realizacion de Inversiones;

(t)contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda

extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones y no para efectos especulativos. La contratacion por
parte del Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados debera haber sido aprobada en los
términos de la Aprobacion de Inversion respectiva que sea emitida por el Administrador, el Comité Técnico
o la Asamblea de Tenedores (segin sea aplicable) en los términos de la Clausula Vigésima del Contrato,
respecto de la Inversion para la cual sean contratados, en el entendido, que el Fiduciario iinicamente podra
celebrar dichas operaciones con entidades que tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o
mayor a “mxA-1" (en escala local) emitida por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., o “F1” (en escala local)
emitida por Fitch México, S.A. de C.V., 0 “MX-1" (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A.
de C.V. o su equivalente de cualquier otra agencia calificadora;

(u)una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en

su totalidad, proceder a liquidar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

(v)mediante la subcontratacion de los mismos, o de cualquier otra manera prestar a cualquier Vehiculo de Propdsito

(W)

Especifico, aquellos servicios necesarios para la operacion y funcionamiento de los mismos (incluyendo
servicios de asesoria) y facturar o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por
separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario
reciba en concepto de dichos servicios y/o por la repercusion que el Fiduciario realice a cualquier Vehiculo
de Propdsito Especifico de Gastos incurridos para su beneficio (excluyendo impuestos u otras cargas
fiscales, en particular el impuesto al valor agregado) se consideraran “Recursos Fiduciarios Adicionales”
para todos los propoésitos del Contrato; en el entendido que para que dichos recursos sean considerados
como tales, deberan ser recursos provenientes de las Empresas Promovidas;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Acta de Emision, el Contrato de
Colocacion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones financieras, los documentos necesarios
para participar en o fondear a cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico, los Instrumentos de Inversion y
los Instrumentos de Desinversion, (2) todos aquellos demdas convenios, contratos, documentos o
instrumentos que se contemplan especificamente en el Contrato, y (3) aquellos convenios, contratos,
documentos o instrumentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los
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mismos no se contemplen expresamente en el Contrato incluyendo convenios, contratos, documentos o
instrumentos que puedan generar derechos adicionales en favor de los Tenedores sobre las Inversiones, en
caso que el Administrador lo considere conveniente;

(x)realizar, en aquellos supuestos previstos en el Contrato, o a solicitud del Administrador, operaciones cambiarias
de conversion de moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador;

(y)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso
antes mencionados incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando los mismos
no se contemplen expresamente en el Contrato, en el entendido que cualquier acto que se realice en términos
del Contrato o cualquier Documento de la Operacion podra realizarse a través de uno o mas Vehiculos de
Proposito Especifico;

(z)llevar a cabo la contratacion de cualquier Persona (incluyendo a solicitud del Representante Comuin en aquellos
supuestos previstos en el Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion) y, en los supuestos
permitidos en el Contrato o lo demas Documentos de la Operacion, realizar el pago de los honorarios y
gastos respectivos, de conformidad con las instrucciones que reciba para tal efecto;

(aa)otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del Fideicomiso o
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1)
los poderes generales o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato, y (2) aquellos poderes
generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se
contemplen especificamente en el Contrato. Las partes reconocen que el Fiduciario, salvo que se prevea lo
contrario en el Contrato, inicamente otorgara poderes con facultades para actos de administracion, actos de
dominio, para suscribir titulos de crédito, y cualquier otra facultad distinta a pleitos y cobranzas conforme a
poderes especiales, y

(bb)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (en aquellos supuestos y sujeto a aquellas disposiciones
contenidas en el Contrato y los demés Documentos de la Operacion) a aquellas Personas que indique el
Representante Comtin, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores.

Llamadas de Capital

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso podra realizar
Emisiones Subsecuentes por un monto que, sumado al Monto de la Emision Inicial, no exceda del Monto Méximo de la
Emision. Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision representaran el 20% del Monto Méaximo de la
Emision. En el caso de Certificados Serie B los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir Certificados
Serie B adicionales a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados Serie A de los que sean titulares,
los cuales seran asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados Serie A, en caso de que alguno
de los demas Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B respecto
de la totalidad de los Certificados Serie B que les corresponderia. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de
Capital y no suscriban y paguen los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a
Diluciones Punitivas.

Inversiones

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso invertira directa o indirectamente
(incluyendo a través de uno o mas Vehiculos de Propoésito Especifico) en Inversiones en Titulos de Capital de Empresas
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Promovidas, Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas, financiamientos otorgados a Empresas
Promovidas y Participaciones en Fondos.

El Monto Total disponible para realizar Inversiones y pagar o reembolsar Gastos de Inversion sera la cantidad que en
cualquier momento se mantenga en la Cuenta General. Las cantidades a ser invertidas en Inversiones se canalizaran de
la Cuenta General a la Cuenta de Reserva de Inversiones y una vez en dicha Cuenta de Reserva de Inversiones se
aplicaran, conforme a las instrucciones del Administrador, a realizar el pago, suscripcion, fondeo u otra transaccion que
sea necesaria para realizar la Inversion. Dichas cantidades seran aplicadas a la Inversion por el Fiduciario ya sea
directamente o indirectamente a través de los Vehiculos de Propdsito Especifico.

Designacion del Administrador; Poderes del Administrador

En el Contrato de Fideicomiso, se designa como Administrador a ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V., el
cual se obliga a cumplir con las siguientes obligaciones:
1. labusqueda y analisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones;
instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones;
instruir al Fiduciario en relacion con la realizacion de Desinversiones;

Rl

instruir al Fiduciario en relacién con la realizacidon de Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario en
Segundo Lugar y Devoluciones;

instruir al Fiduciario respecto de la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
instruir al Fiduciario en relacidon con cualesquiera aspectos relacionados con la operacion del Fideicomiso;
instruir al Fiduciario respecto del ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones;

®© NN

instruir al Fiduciario respecto del calculo, pago, devolucion o reembolso de impuestos u otras cargas fiscales, en

los términos del Contrato y/o los demas Documentos de la Operacidn;

9. preparar los reportes que se establecen en el Contrato a su cargo (incluyendo el Reporte de Distribuciones, el
Reporte de Devoluciones y el Reporte de Aplicacion de Recursos);

10. proporcionar la informacion que esté a su alcance y requiera el Fiduciario en la preparacion de la contabilidad
del Fideicomiso de acuerdo con la legislacion aplicable, asi como cooperar con el mismo para dichos fines; y

11. revelar al Representante Comun, la existencia de cualquier modificacion en la estructura del capital social del

Administrador que derive en un cambio en el Control del Administrador.

Adicionalmente a los servicios prestados al Fiduciario, (i) el Administrador o cualquier Persona Relacionada con el
Administrador podra prestar todos aquellos servicios administrativos de soporte, supervision, asesoria u otros servicios
de cualquier otra naturaleza (incluyendo, sin limitar, asesoria en materia de gestion y/o estructuracion de adquisiciones,
ventas, recapitalizaciones y financiamientos de cualquier tipo) que a su juicio sean necesarios o convenientes en relacion
con las Inversiones, ya sea al propio Fiduciario o a las Empresas Promovidas, o cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico, en su caso, (ii) los Funcionarios Clave o cualesquier otra Persona Relacionada con el Administrador
nombrados por el Administrador podran participar en los consejos de administracion u organos equivalentes de las
Empresas Promovidas o cualquier Vehiculo de Proposito Especifico; en el entendido que cualesquiera pagos, ya sea por
concepto de honorarios, comisiones o emolumentos por dichos servicios o el ejercicio de dichos cargos, asi como
cualesquiera pagos recibidos por el Administrador (y no por el Fideicomiso), como resultado de una pena o sancién
impuesta a una contraparte de una potencial Inversion o Desinversion se consideraran, en la proporcion que
correspondan a la actuaciéon del Administrador o dichas Personas por cuenta del Fideicomiso, y no por cuenta del Co-
Inversionista del Administrador u otras Personas que participen en la Inversion o Desinversion, honorarios por servicios
adicionales para todos los efectos del Contrato (dichos pagos, los “Honorarios de Servicios Adicionales”). Para efectos
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de claridad, no se consideraran Honorarios de Servicios Adicionales cualesquiera pagos, honorarios, comisiones o
emolumentos recibidos por Afiliadas de ACON que actien como administradores de Fondos, en la medida que dichos
pagos, honorarios, comisiones o emolumentos se hayan deducido de Rendimientos de un Fondo que vayan a entregarse
a los Tenedores en los términos de la Clausula Décima Quinta.

De igual forma se establece que el Administrador podré contratar a uno o mas consultores respecto de cualquiera de sus
obligaciones o facultades como administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso, pero, para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Administrador no podra delegar a dichos consultores sus obligaciones o facultades como
administrador para instruir al Fiduciario. En la medida que los gastos y honorarios de dichos consultores no estén
relacionados directamente con cualquier Inversion o no sean considerados Gastos de Mantenimiento o Gastos de
Inversion, los mismos se consideraran Gastos del Administrador.

El Fiduciario debera actuar exclusivamente de conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando
dichas instrucciones sean conforme a lo establecido en el Contrato o, en caso de que no se encuentre especificamente
contemplado el supuesto respectivo, dichas instrucciones no sean contrarias a las disposiciones del Contrato. En caso de
que el Administrador lo considere conveniente o necesario, el Administrador podra anticipar directa o indirectamente a
través de cualquier Persona, cualesquiera Gastos de Emision, Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversion o montos
necesarios para pagar impuestos u otras cargas fiscales pagaderos por el Fideicomiso. En dicho supuesto, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario el reembolso de los Gastos anticipados o los montos por impuestos
anticipados y el Fiduciario realizara dicho reembolso.

El Administrador, en la contrataciéon de servicios cuyo pago constituyan Gastos a cargo del Fideicomiso, debera de
procurar que dichos servicios se contraten y presten con eficiencia y en términos de mercado. Adicionalmente, el
Administrador mantendrd toda aquella documentacion (incluyendo facturas) que evidencien la prestacion de los
servicios respectivos.

El Administrador en el ejercicio de sus facultades y el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato debera
de actuar con diligencia y lealtad (conforme a lo previsto para dichos efectos en la LMV) en el desempefio de sus
funciones al amparo del Contrato y de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su
negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado.

El Administrador y cada uno de los Funcionarios Clave debera actuar de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso
y los Tenedores aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el Administrador aplicaria respecto de su propio
negocio y que debera ser el que cualquier Persona cuidadosa y prudente utilizaria en dichas circunstancias cumpliendo,
ademas con la legislacion y la normatividad aplicable. Los Funcionarios Clave asumiran la obligacion contenida en la
oracion inmediata anterior mediante un convenio por separado que suscriba cada uno de ellos con el Fiduciario.

En adicion a aquellas actividades relacionadas con el Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Operacion, el Administrador podré realizar actividades y prestar servicios con relacion a o
para beneficio de cualquier Afiliada de ACON.

En caso de que se suscite un Evento de Persona Clave el Administrador debera de notificar tal hecho al Fiduciario
dentro de un periodo de 30 dias siguientes a dicho evento, quien debera revelarlo al ptblico inversionista como un
evento relevante relacionado con el Fideicomiso y convocar a una Asamblea de Tenedores para que se celebre la misma
dentro de los 30 Dias Habiles posteriores a la publicacion de dicha convocatoria. En dicha Asamblea de Tenedores,
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mediante una resolucion adoptada por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por
lo menos el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion, se podra dar por terminado el Periodo de Inversion.

Dedicacion de Tiempo; Personas Clave.

El Administrador debera y hard que los Funcionarios Clave dediquen, durante la vigencia del Periodo de Inversion,
sustancialmente todo su tiempo laborable a las actividades del Fideicomiso (incluyendo la administracion de las
Inversiones y la realizacion de Desinversiones) y a sus responsabilidades actuales y futuras respecto de proyectos de
negocio de cualquier vehiculo de inversion (incluyendo Fondos) actualmente administrado por el Administrador o
cualquiera de sus Afiliadas, y una vez concluido el Periodo de Inversion, todo aquel tiempo que sea necesario para
administrar las actividades del Fideicomiso (incluyendo la administracion de las Inversiones y la realizacion de
Desinversiones). El Administrador no realizara actividades comerciales que no se encuentren relacionadas con su
actuacion como administrador del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de
la Operacion, en el entendido que el Administrador podra realizar actividades y prestar servicios con relacion a o para
beneficio de cualquier Afiliada de ACON.

Los Funcionarios Clave asumiran la obligacion descrita anteriormente mediante un convenio por separado que suscriba
cada uno de ellos con el Fiduciario.

En caso de que se suscite un Evento de Persona Clave el Administrador deberda de notificar tal hecho al Fiduciario
dentro de un periodo de 30 dias siguientes a dicho evento, quien debera revelarlo al ptblico inversionista como un
evento relevante relacionado con el Fideicomiso y convocar a una Asamblea de Tenedores para que se celebre la misma
dentro de los 30 Dias Habiles posteriores a la publicacion de dicha convocatoria. En dicha Asamblea de Tenedores,
mediante una resolucion adoptada por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por
lo menos el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion, se podra dar por terminado el Periodo de Inversion.

Compromisos de Inversion del Administrador.

El Administrador estara obligado a invertir o a causar que cualquier Co-Inversionista del Administrador invierta en cada
Inversion un monto equivalente a por lo menos el Porcentaje de Participacion aplicable a dicho Administrador en el
entendido que, para efectos de claridad, no existira dicha obligacion respecto de cualquier Inversion fondeada con
Recursos de la Serie B. Dicha inversion podra realizarse por el Administrador y/o cualquier Co-Inversionista del
Administrador ya sea de manera directa y/o indirectamente a través de la participacion del Administrador o cualquier
Co-inversionista del Administrador en cualquier Fondo en el cual invierta el Fideicomiso. Esta obligacion se podra
dispensar en los términos de la Clausula Vigésima Sexta inciso (a)(15) del Contrato de Fideicomiso.

La participacion del Administrador o cualquier Co-Inversionista del Administrador, en los términos del parrafo anterior
debera de realizarse de manera sustancialmente simultanea en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por
el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada una de las partes fondeard su participacion en la
Inversion correspondiente de una manera en que dicho fondeo sea recibido por el beneficiario respectivo de manera
sustancialmente simultanea.

La participacion del Administrador o cualquier Co-Inversionista del Administrador, no podra enajenarse hasta en tanto
se realice una Desinversion por el Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, dicha participacion podra transmitirse a una
Afiliada o Afiliadas del Administrador o de cualquier Co-Inversionista del Administrador sin que dicha transmision
resulte en un incumplimiento de las disposiciones del Contrato

49 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2  Afno: 2026

El Porcentaje de Participacion correspondiente al Administrador o cualquier Co-Inversionista del Administrador sera
equivalente al 2.5% del monto que deba aportar o haya aportado el Fideicomiso a la Inversion respectiva.

Terceros Co-inversionistas.

De forma conjunta a las inversiones del Fideicomiso, a discrecion del Administrador, se podran obtener recursos
adicionales de otros inversionistas que sean independientes con respecto al Administrador (en conjunto, los “Terceros
Co-inversionistas”), que podran coinvertir con el Fideicomiso, con o sin el pago de comisiones u honorarios de
administracion u otras contraprestaciones. El Administrador podra implementar la participacion de cualquier Tercero
Co-inversionista siempre y cuando considere, actuando de buena fe, que la participacion de dichos Terceros Co-
inversionistas es en beneficio de la Inversion o de los Tenedores.

Salvo que haya sido notificada con anterioridad durante el proceso de aprobacion de la Inversion respectiva, la
participacion de los Terceros Co-inversionistas serd notificada por el Administrador al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico.

Los Terceros Co-inversionistas en cualquier caso deberan de ser responsables de una parte proporcional de los gastos e
indemnizaciones que se generen respecto de la Inversion respectiva.

Para efectos de claridad, las partes reconocen que los Terceros Co-inversionistas no participaran en las inversiones a
través del Fideicomiso.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha de firma del Prospecto, no hubo ningtn proceso judicial, administrativo o arbitral pendiente en contra del
Fiduciario o del Fideicomitente/Administrador o cualquier otro tercero que pudiera ser relevante para los Tenedores de
los Certificados Bursatiles.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El principal objetivo de ACON es generar rendimientos atractivos de largo plazo a través de un portafolio diversificado
de Inversiones. Las Inversiones pueden consistir en inversiones en empresas medianas y pequefias en México y otros
mercados en los que puedan participar los Tenedores y en Fondos que inviertan a su vez en México u otros mercados en
los que se permita invertir a los Tenedores de los Certificados. De invertir en Fondos, se contempla que el Fideicomiso
pueda ser invitado por el administrador (en el entendido que dicho administrador no tendra obligaciéon alguna) del Fondo
correspondiente a participar de manera directa (y en adicion a su participacion en el propio Fondo) en las inversiones
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que realice, en cuyo caso ademads de la Inversion en el Fondo (y su participacion indirecta en las inversiones del mismo),
podria tener una Inversion directa en la Empresa Promovida. Es posible que el propio Administrador, al proponer una
Inversion en Fondos, proponga a los Tenedores que el Fideicomiso (en su proporcion no comprometida en el Fondo
respectivo) se enfoque o limite a actuar como co-inversionista de dicho Fondo.

El plan de negocios de ACON se basa en una estrategia de inversion clara, disciplinada y flexible que se adapta a las
necesidades y complejidades de los mercados en los que participa, pudiendo tomar la forma tanto de Instrumentos de
Cuasi-Capital, como de capital privado mediante la adquisicion de Titulos de Capital de Empresas Promovidas,
financiamientos de cualquier tipo e Inversiones en Participaciones de Fondos que tengan estrategias de inversion
compatibles con aquella del Fideicomiso. Asimismo, para la creacion de valor y de rendimientos atractivos, el
Administrador empleard un proceso riguroso de administracion, monitoreo y Desinversion de las Empresas Promovidas
y de monitoreo y participacion en aquellas Inversiones realizadas a través de Fondos. El plan de negocios es producto de
la experiencia de Grupo ACON vy su equipo en inversiones mezzanine y de capital privado en México y el resto de
Latinoamérica durante los ultimos 17 afios.

El Periodo de Inversion del Fideicomiso tiene una duracion de 5 afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision.
Sin embargo, el Administrador no puede garantizar un calendario definitivo de inversion. El nimero de transacciones en
un determinado afio del Periodo de Inversion puede variar sustancialmente dependiendo de las condiciones del mercado,
incluyendo entre otros, la oferta y demanda de capital y los niveles de valuacion.

El Administrador estima que las Desinversiones de las Inversiones se realizaran en un plazo de entre 3 y 7 afios, pero no
puede garantizar que dichas Desinversiones no se realicen con anterioridad o con posterioridad a dicho plazo. El ritmo
de Desinversion depende de diversos factores que el Administrador desconoce a la fecha y desconoce en el momento en
que realizo la Inversion respectiva. Las oportunidades de desinversion dependeran de las condiciones macroecondmicas,
de los mercados de capitales, de las Empresas Promovidas y de los Fondos en los que el Fideicomiso participe.

En cumplimiento de las disposiciones de la Circular de Emisoras que requieren que se revele el rendimiento global
esperado por las Inversiones que efectue el Fideicomiso, se revela que el Fideicomiso se constituye con la intencion de
otorgar a los Tenedores rendimientos anuales compuestos esperados de entre 20% y 30% de los Montos Dispuestos
durante el Periodo Inicial y Montos Dispuestos por afio, antes de gastos e impuestos. Aun y cuando el Administrador ha
establecido el rango de rendimientos esperados basado en su experiencia en inversiones realizadas por Grupo ACON en
el pasado, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro del rango esperado, dado que el Administrador ha
basado sus estimaciones en supuestos que no se pueden constatar.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Desinversiones, aprobara o rechazara la realizacion de la potencial Desinversion.

En el caso que el Administrador apruebe la realizacion de la potencial Desinversion (i) si la potencial Desinversion no
debe ser aprobada por la Asamblea de Tenedores conforme al inciso (ii) siguiente, y la potencial Desinversion
representa 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso medido con base en las ultimas cifras disponibles correspondientes
al cierre del trimestre inmediato anterior del Fideicomiso, ya sea que las operaciones que conformen dicha potencial
Desinversion se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses, contado a partir de la fecha que
se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola potencial Desinversion, el
Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion al Comité Técnico, el cual resolverd conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) si la potencial Desinversion tiene un valor del 20% o mas del Patrimonio del
Fideicomiso con base en las ultimas cifras disponibles correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior del
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Fideicomiso, ya sea que las operaciones que conformen dicha potencial Desinversion se ejecuten de manera simultdnea
0 sucesiva, en un periodo de 12 meses, contado a partir de que se concrete la primera operacion, y que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Desinversion, el Administrador deberd de someter dicha
potencial Desinversion y los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la misma a la Asamblea de Tenedores,
la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (iii) si la potencial Desinversion no debe ser
aprobada por el Comité Técnico de conformidad con el inciso (i) anterior o la Asamblea de Tenedores de conformidad
con el inciso (i) anterior, el propio Administrador podra resolver sobre la misma.

Tratandose de Inversiones que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del financiamiento respectivo,
de Desinversiones que consistan en la recepcion de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones (por ejemplo
dividendos, reembolsos u otras distribuciones pagadas por las Empresas Promovidas o Rendimientos de un Fondo
pagados por un Fondo) o Desinversiones pactadas en los Instrumentos de Inversion que se deriven del ejercicio de un
derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo precio, en su caso) se contengan
en los Instrumentos de Inversion (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta, entre otros), y que hayan sido
aprobados en la Aprobacion de Inversion respectiva, no se requerira aprobacion del Comité Técnico o Asamblea de
Tenedores para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dichos supuestos, el Administrador, en su caso, resolvera
sobre la realizacion de las Desinversiones y las implementara.

El Fiduciario estara autorizado para realizar cualquier tipo de Desinversion sin restriccion alguna al amparo del Contrato
de Fideicomiso. Las caracteristicas de dichas Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del
Fiduciario (incluyendo, sin limitar el precio de enajenacion de cualesquiera de los Instrumentos de Cuasi-Capital de
Empresas Promovidas, los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, los derechos de crédito relacionados con las
Inversiones consistentes en financiamientos y el precio de enajenacion de las Participaciones en Fondos) podran ser
determinadas por el Administrador a su entera discrecion de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso
ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado, en el
entendido que el Administrador buscarda obtener los mejores términos y condiciones posibles para el Fideicomiso
considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo, que las caracteristicas, términos y condiciones
significativos de dichas Desinversiones deberan ser aprobadas por el propio Administrador, el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segtn sea aplicable conforme a lo descrito anteriormente.

Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador suscribird todos aquellos Instrumentos
de Desinversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto. El Fideicomiso no podra realizar
Desinversion alguna que no sea aprobada por el Administrador. El Administrador negociara y determinara los términos
y condiciones de los Instrumentos de Desinversion conforme a lo previsto en el parrafo inmediato anterior. En la
negociacion de los términos de los Instrumentos de Desinversion, el Administrador se cerciorard que los mismos
contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro
beneficio derivado de la Desinversion, el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias, en el
entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo si la legislacion aplicable las suple o en el caso que el
Administrador lo determine recomendable sin detrimento para el Fiduciario.

Para efectos de claridad, una vez que se haya aprobado la Inversion en Participaciones de un Fondo, no se sometera ni al
Comité Técnico la realizacion de desinversiones por el Fondo respectivo ni los términos y condiciones de dichas
desinversiones, los cuales seran determinados por el administrador del Fondo respectivo conforme a las reglas aplicables
a dicho Fondo.
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Valuacion [bloque de texto]

La valuacion proporcionada por 414 Capital Inc. Se incluye al presente documento y es revelada con el consentimiento
del Valuador Independiente.

A la fecha del presente reporte del fideicomiso, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la
contratacion de los servicios de valuacion.
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C4P114L

414 Capital

Reporte piblico y resumido de valuacién frimestral = 2T 2024

Julic 2024
Referencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/17612-3 Serie A {Clave de pizarra ACONCK 14)
Acon Latam Helding, LLC

Conforme a los documentos de colocacion v de acuerdo con lo establecide en el contrate de fideicomiso
irevocable de emision de cerificaodos bursatiles, en que se designd a 414 Copita Inc. como wvaluador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos v condiciones poctados en el contrato de prestacion de servicios [el "Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinién de wvalor que agui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento
Antecedentes de la valuacion

m  El 23 de mayo de 2014, Acon Latam Holdings, LLC |"Acon Latam”) colocd a través de la Bolsa Mexicana de
Valores ["BMV") cerdificados bursdtiles fiduciarios (el "CKD") sere A pard el Fideicomiso F/17412-3 por un monto
de MEM 400 mm, con fecha de vencimiento el 23 de mayo de 2024 v se designd a ALAOF Management
Mezxico, 5. de R.L.de C.¥. "Acon” como "Administrader”. A la fecha han sido emitidos 161,501 cerificados de la

serie A por un montfo de MXN 2,000 mm

— El objetive del CKD es adguirr un portafolio diversificado de inversiones en instrumentos de cuasi-capital v
titulos de capital de empresas promovidas, financiomientos otorgados a empresas promovidas v en

participaciones en fondos, ya sea de forma directa o a través de vehiculos de propdsite especifico

Conclusién de valor?

Valor justo per cerlificado - Enfoque de valuader independiente? MXN 5,043.207410
Valor justo per cerlificado - Enfoque de amertizacién de gastes® MXN 5,0463.207410

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactamos

directamente.

414 Capital

! Favor de referime a las secelones postedores para mavor delalle
? Dbedece al crferio de FRS de fafomienfo de gastos de colococion
! 52 adhiere o pracficos de fo industia de omorfizocion de gasfos de colocacion, Esfe precio se deberd incomporar al vector de precios
KMata: Estg valuocian fue rrallrada con informaclan g kb fecha efeciiva indicada en o bdalng 2 def reporte, v no ncluve evenfos comom fivos
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Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

Cenclusidn

" Al 30 de junio de 2024, consideramos que el valor justo, no mercoadeable de los certificados es de MAN 5,063,201 [Cinco mil sesenta
fres 21,100 MEM|

{Inversiones en fondes privados y empresas promovidas Tola
Vil ez libros 708,334, 532,00
Valor ajustadao F28, 304, 552,00
Activos afribuibles a los tenedores' Por cerfificado # cerfificados Tota
Vo lor en libros S083.207410 1&1,500 B17.713,04%.89
Valor ajustadao S083.207410 141,501 S17. 713,059,089
Valor justo por cerificado - Enfoque de valuader independiente’ MXN 5083.207410
Valor juste por cerlificade - Enfoque de amortizacion de gastos’ MXN 5,083.207410
Balanee Pro-forma ajustads’

Active Paslve
F Eleclivo y equivalanlas A2 590, 72332 P Cuenlas por pagoar -
F Pagos anficipados 1,495,875.52
F Cuenlas por cobsar -
F Impueastos por recu perar 17,079.530.55
F Damechos de cobro 2 B11,389.51
A Inversiones en fondos privodos y emipresas promoy kios F28,334,532.00
Actiheos atibuilkes a los fenedonss 17, 713,05%.89
Total activas 81771305989 Tatal Pasiva y patrimonia B17,713,059.89

Sensibllizacién de valvaciédn®

Inversiones en fondos privados y empresas promovidas Valor active Yalor cerfificado Var
Valor base 728,334, 532,00 5063207410 0005
Iy esiones en fondos privodos y empresas promoyidas [volacken al ala escenaro 1) 260, F58, 290,00 52601062271 +5 915
Inversiones en londos privados y empresas romeyidas [vableacin a ki bajo escenarie 1) &% L, 300, 00 4,869, 683970 -5 H2E
Inversicnes en bondos privodos y emgarasas pomoyidas [valeacion al alea escenarno 2) B24,501,519.00 S8 LIMSS &7 +2001%
Inversknes en fondos privados y empresas promoyidas [volsackn o kb bajo escenarks ) 438,454 %15.00 4,474 475055 =11.23%

Valuvaciones histor cas

Periodo Nimero de cerfificadas Valor cerfificado” Actives afribuibles a los tenedaora:
Trirmesstie aclual 2026002 161,501 5043.207410 17,71 3,049.89
Trimstre previo | 2026.301 161,501 8,009, 50441 5 1,293, 542,97 2,57
Trirmwzstre previo 2 2025024 141,501 8,249, 159453 |, 432, 247 500,88
Trimeste previa 3 2025.Q03 161,501 8,023, 793097 1,378 401,108,968

'Ei paiimonio del Odelcomiso se ajusta confanme a fo valuackin jusho de Jas inversioneas

T Obedece al chilerio de FRS de alomiento de gastos de cokocacidn

1 %e adhlere a practicas de la Industia de amorfizaclon de gastos de colococlon, Este precio se deberd Incomporaral vec tor de prechos

4EI bolance pro-forma ojusfado no es un esfodo contabie. sino ung heromienta de estimoclon poro el valor del patfdmonio conforme a fos
cambios en o valsackin jJusta de jas nversiones. Las cuenfos marcadas “F" (o) s2 manflienen o costo, mieniras gue ks coentas marcadas A7
(actualizade) se ajusfan, ¥ por ende no coinciden con el dato reporfado en contabiicgad

S Pora los activos valuados por ko metodologio de mercado se modeld una vadocion de + /- 5% v 15% al moliipio, yo sea de venios, EBTDA o
utlicdad neta, o af cap ke, segun apidgue. Para los dc fivos valuadas por la metodologia de DOF se modeld una vardockdn de + /- 5By 158 o
Iy fosa de descuento. Para fos ac ivos voluados g costo, se modaid una vaidackin de + /- 58 y 158 direc famente af valor delac fivo
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Inversiones Redalizadas por el Fideicomiso

m & lafecha del presente reporte |a serie & del Fideicomiso F/17412-3 cuenta con las siguientes inversicnes:

Descripcion Metodologia
de valuacion?

312014

ALACF IV, Fondo de capifal privade con el objetive de invertir tanto Mo Divulgade  Valor
posiciones minarfarias como controladaras en empresas razonakble
medanas en México v Latinoamérnca. B Fidelcomiso repartada por
unicamente participa en las inversiones realzadas en Mézico, A 2l
la fecha de slaboracion de aeste reporte, el fondo mencionads Administrador
habia realzado inversionas en Betterware, CryoHaldeo, Citla
Energy v Gl

2T2014

Citla Energy Empresa dedicada a la exploracion v produccion de Mo Divuelgado  Enfoque de

5APL de W, hidrocarburas en el sector energétice mexicane, Citla Energy ingresos /
busca adquinr y construir un portafolio de acfivos selectos tanto Enfoque de
cffshore como onshore, de manera independiente o en costos
cainversion con diferente: parficipantes de la industria

4T 201 &

Grupo Metales Empresa dedicada al disefio, manufactura y comercializacion Mo Divulgado Enfoque de

Incorporados de sisternas de construccién; opera dos plantas con una ingresas

SAFPL de CW. capacidad instalada de mds de 5200 toneladas mensualas Enfoque de

("SRl mercado [/

Walor en libras

"La Inversidn es reconocikda en of pimer timestie en el que fue reflefodo en estados financieros del delcomio, independientemento de io
fecha de iniclo del proyecto o g creaclan ael vehic uko

! Considern el monio nverlido en los diimos eslados Mancleros pebliicados a lo fecha de valuocian, Fs parlicelanmmente elevanle en fos casos
enlos gque ka Inversion se Incremenla o decrementa o o largo del Nempo
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplica metodologios de valuacion basodas en estandares intemocionales’ reconocides paor
organizaciones del sector de asesoria v valuacién financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las mismas”

Metodologias de valuacién bajo IFRS 132

m Este enfoque ullliza precios y oha informacion  relevante generada  por
tfransacciones de mercade que involucran actives, pasives o grupos de actives v
pasivos idénticos o comparables

Enfoque de

m lavaluacion se basa en precics de mercado observables
mercado

m El Consgjo Infermacional de Momoas de Valuacidon considera la valuacidn a
mercado como el enfoque mas comunmente aplicado a pesar de que los infereses
en los proyectos pueden no serhomogéneos

m B enfoque de ingresos convierte flujos de efective futuros v proyectados en un
Unico valor presente descontado. El métode mds comin en este enfoque es la
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas en ingles)

Enfogque de ingresos

m Factores de riesgo asociadeos al activo se infegran o la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocic

m FPara los activos en efapa de desarollo o de reciente adguisicion, el enfoque de
costos refleja el importe gue se regueriria en el momento actual para reemplozar la
capacidad de servicio de un activo

Enfoque de costos .. ) L .

m Lo vaoluacion de costos proporciona un valor inicial de los activos v se calcula como
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi come el costo adicional al gue
se haya incuride a traves del pericdo de desarrcllo del provecto o la reciente
adgquisicién de un activa

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas comesponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, v en algunas ocasiones se utiiza una cembinacién de varas come refuerzo v
validacion

m Cabe mencionar gue las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestion del active subyacente.
Las principales categorias en los gue les actives son clasficades son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energla, crédito v otros

— A su vez dentro de cada categoria pueden existir subcategorias [por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitdlidad, etc.)

— Para el caso de inversionss en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
adicucta del Oltimo valor del active neto ["NAV™Y por sus siglas en inglés) repertado por el Administrador del
fondo subyacente cuando este sea representative del valor razonable, en linea con los ineamientos de
valuacicon IPEV, La técnica de NAY reportado por el administrador coresponde al enfoque de costos

"Las valuackones contenidas en este documento han sido eloboradas siguiendo fas metodologios con base en esidndares ntemacionales v
apegindose a los cileros incluidos en s Infemational Valoalion Standards, ios ntemafional Pivate Equily and Venfure Capifal Valua tion
Guidefines, siempre vy cuondo esfos no 2 confropongon con los critencs establecidos bajo IFRS, En caso de gue el Valuogorindependente o el
Adminktrador decldan no apegorse a dichos ciferios, yo seq porgue s msmos se confraponen con ks citerdos establecldos baje IFRS o
porque fueren aclualizados o modificados, se nclulid una noto descipfiva sobre dicha valuackin
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Metodologias de Valuacién Aplicables (Cont.)

B 414 Caopital gplica la definicién de valor razonable del IFRS 13 - Medicien del Valer Razonakle, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un active o pagadeo por fransferir un pasive en
una transaccién ordenada entre participantes de mercade en la fecha de la medicion

— La definicién de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicién de valor
razonable de US. GAAP. deferminada en el Accounting Standards Codification ("ASC"] Tepic 820
publicada por el Financial Accounfing Sfandards Board |"FASE")

B Baojo el ineamiento de IFRS 13, las variables de entfrada para determinar el valer razonable se categorizan en
tres niveles:

— Loz variables de Mivel 1 son precios cotizados denfro de un mercado activo, para activos idénticos al gue
esta siendo valuado

— Las varables de Mivel 2 son aguellos distintas o los precios cotizados en el Mivel 1 mencionados
anteriormente, observables directa e indirectamentes en el mercadao

— Las variables de Nivel 3 son aguellas no cbservables en el mercado, gue generalmente son determinadas
con base en supuestos administrativos

B IFRS 13 menciona que una enfidad puede utilizar una o mds de estas técnicas de manera consistente v
evaluard los resultados para seleccionar la que mejor represente el valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien, IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de valuacién sobre otra, si sugiere maximizar el vso de variables de
entrada observables v minimizar las no observables

B Lo informacién se ha obtenide de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital ne ha
realizado verficacion independiente respecto de, v no redliza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna,
exprasa o implicita, con relacion a la veracidad o exactifud de dicha informacidn. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyvendo provecciones respecte del rendimiente del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacién, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdémicos, financieras, sociales o de otra naturaleza

B Llos miembros del equipo de 414 Capital estdn copacitados vy, en los casos aplicables, acreditados en |a
aplicacion de las metodologias mencionadas, v la Frma se adhiere a sus respectivos principios segln proceda.
La aplicabilidad de las metodologias puede variar en funcidn de las circunstancias especlficas de cada caso.
Los entregables finales especificaran explicitamente que metodologias se ulilizaron en la preparacion de un
reporte determinado

B f presente documento es un resumen de un reporte confidencial detallado gque, en caso de aplicar, ha sido
distribuide a los drgonos de gobiemo correspondientes del Fideicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valvacion (“IVS") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los uwsuarios de dicho reporte un

entendimiento clare de la valuacién

— Los reportes de valuacién deben proporcionar una descripeidn clara y precisa del alcance del gjercicio
redlizado, asi come el propdsite de la valuacian, el use intencionado v los supuestos ulilizados para el
ejercicio, va sea de manera explicita dentre del reporte o de manera implicita a través de referencia a
aofros documentos (reportes complementarios, mandatas, paoliticas intermnas, propuesta de alcance del

servicio, ete.)

B El lineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Copital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente:

Fideicomise al que se hace referencia en lg
portada

Usuarios previstos del reporte:

Administradeor, Fiduciario, v/o Comité Técnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporte:

Reporteo financiero exclusivamente

Identidad del valuador:

414 Capital

Fecha de reporte:

Favor de referirse a la pagina 1 del presente
reporle

Fecha de valuacién:
Conclusién de valor

Moneda de valuacion:

Favor de referirse a la pdgina 2 del presente
reporte

Activos valvados:

Enfoque(s) y/o metodelogia(s) aplicada(s):

Faver de referirse a la pagina 3 del presente
reporte

Base de valor adoptada:

Favor de referirse a lo pagina 3 del prezente
reporte

Informacion y supuestos utilizados:

Supuestos significatives o especiales y/o condiciones
limitantes:

Factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
ufilizados:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Cetalle disponible en el reporte confidencial
proporcionado al Administrader y al Comité
Técnico, en case de aplicar

Declaracién de cumplimiento con estdndares IVS:

414 Capital confirma que el presente ejercicio
de valuacién fue elaborade en opego alos IVS
emifidos por el Consejo de las Narmas
Internacionales de Yaluacion [“IVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hoce referencia a la resclucién gue medifica las Disposicicnes de caracter general aplicables a las emisoras
de valores v a ofros parficipantes del mercade de valores (la Circular Unica de Emiseras, “CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romano |, Informacién reguerida en el reperte anual, inciso C) Informacian
qgue deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2] Estructura de la operacién, sub-inciso )
Valuacién, los Anexos M Bis 2° v N Bis 5% se menciona |o siguiente:

— "Se deberd presentar lo informacidn relafiva o las valuaciones gue se havan efectuado al titule fiducicrio
durante el periodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral contratada pora efectuar las valuaciones, los afos de experiencia valvondo certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo o insfrumentos de inversion semejantfes, el nimero de afios gue ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininferrumpida, los certificaciones que acrediten la capoacidad fécnica para
valuar este fipo de insfrumentos con las que cuenfe lo persona moral confrafoda para efecfuar los
vaoluociones, asi como los personas fisicos responsobles de realizor los voluoaciones, si lo persona moral
confrafada para efectuar los voluaciones mantiens unga polifico de rofacidon de los personas fisicas
responsables de la valuacidn, silo propia emisora manfiene una politica de rotacion en lo confratacion de los
servicios de valuacian, asl coma el apego del proceso de valuacidn a los estdndares de reconocido prestigio
internacional gue resulten aplicables.”

B Alrespecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Frma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital

— La Firma cuenfa con experiencia en valuacién independiente de certificados bursdtiles fiduciaros de
desarrallo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Adeicomiso
F/17412-3 desde el afic 2014

— 414 Caopital forma parfe de un selecto gupo de miembros corporativos del Consejo de Estdndares
Internacionales de Valuacidn [“IVSC")

— Todos los miembros del eguipe de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuafion Analyst ["FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute (" CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademdads de participar en el programa de capacitacion continua de
las Firrma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rotacién para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos
que valda, que combina criterios de plazo v escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos v estandares internacionales tales
como la Norma Internacicnal de Informacidn Financiera 13 - Medicidn del Valor Razonable, los Estdndares
Internacionales de Valuacidn ["IVS"), v los Infernational Private Equity and Venture Capital {"IPEV") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Rrma pasan por un proceso rigurcso de revisién interna con el fin de
cumplir con estandares intemos de calidad v el apego constante a las mejores practicas de la industria v a los
ineamientos antes mencionados
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B 5e hoce referencio a la resclucion gque medifica las Disposiciones de cardacter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retire, publicada el 14 de febrero de 2024. En el articule 30, numeral remano VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecio de los Insfrumentos Esfruciurados v FIBRAS, el Comité de Inversion deberd manifestar expresamente
su opinion sobre los criterios de valvacion de los acfivos subvacentes, Asimismo, ung vez gue & Instrumente
Esfrucfuraodo cuenfe con un valuador independienfe o cuando ésfe seq susfifuido por ofro, el Comifé de
Inversion debera manifesfar uno segunda opinion v dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador, Esta opinién deberd emifirse a los fres meses
despues de contfar con el valuador independiente. Las referidas opinicnes deberan quedar asentadas en &
Acta Pormenorizada de la sesidn que coresponda”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacién de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2009 v desde entonces se ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuacion v asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacién de Portafolios para 150
fondos con activos en doce paises. A fravés de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas de 45
profesionales financieros en su equipo gue estan ubicades en Estados Unidos, Espafia, México v Colombia

m Ensu practica de Valuacién de Portafolios, 1a Firma valla mas de 850 actives de manera recurrente (semestral,
trimestral v mensual), abarcandeo una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices v deuda, entre otros

B Todas las politicas v metodologios de valuacion se presenfan ante un Comité de Valuacion intemo, integrado
por fres de los miembros mas experimentados del equipo de valuacidn v que son miembros del American
Society of Appraizsers. Todas los valuaciones son autorizadaos por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designaciones Accredifed Senior Appraiser ("ASA") v Chartered Member Royal Insfitufion of
Chartered Surveyors |["MRICS")

B Adicicnal a la cerfificacion FMVA ofergada por el CFl, algunos miembres del equipo también fienen la
designacion ASA del American Society of Appraisers, la acreditacion MEICS del Reyal Instifution of Chartered
Surveyors "RICS"), v la certificacién Chartered Alternative Investment Analyst ["CAIA")

B Al ser miembro corporative del WSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacidn v
las mejores practicas dentro de la industria de valuacién

B Los ejercicios de valuacion en cuestidn son revisados por terceros como parte de un sisterma de auditorias v
contrapesos del sistema. Diches terceros suelen incluir al administrader, a miembros del comité técnico, v al
auditor contable independiente

Confirmacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de la redlizacién, revision, autorizacién vy publicacién  del presente
reporte confirman tener v mantener plena v total independencia con relacion a los actives sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes enfidodes del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacian: i) el administradoer, i) el fideicomisa, i) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v} el comité técnico, v vi) el
representante comun

B Ningun miembro o representante de 414 Capital participa en la gestidn; o es miembro del consejo, directive o
funcionario, de las enfidades previomente mencionadas

B Laindependencia v la ausencia de conflictos de intereses se controlan a través de un conjunto de protocolos y
practicas de transparencia que son menitoreados mediante herramientas tecnolégicas v sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

B La Frma cuenta con manuales, politicas vy protecolas sobre: i) Cumplimiento: etica v conducta, confidencialidad
y propiedad material, seguridad de la informacidn, manejo de conflictos de interés, medios v eventos, trading
restringido, regalas e invitaciones, anti-corrupcion, auditarias de control interne, prevencion de lavado de dinerg,
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Aviso de Limitacién de Responsabilidad

B El hecho de que 414 Capital Inc. {("414 Capital’} hayva puesto este documenta (el “Reporte”] o cualquier otro material, a su
disposicion, no consfituye una recomendacion de fomar o maontener una posicion, Ni Una representacion de que cualguier
fransaccion es adecuvada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, v el lector no debe
participar en ninguna fransaccion a menos gue enfienda completamente dicho riesgo v haya determinado, de manera
independiente, gue la misma &5 apropiada para su perfil v régimen de inversion, 414 Capital no provee asesoria contakble,
legal o fiscal; estas temas deben ser discutidos con asesores independigntes, En ningun caso seran 414 Capital, sus partes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualguisr tercere por cualguisr degision o accion tomada con
base en la informacion de este documento o por dafios, aun cuando exista aviso sobre la posibiidad de dichos dafios,
Asimismo, 414 Capital no asume responsabiidad alguna mas alld de las establecidas en los términos v condiciones
establecidos en su contrato de prestacion de servicios.

B Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que confiene informacion privada v privilegioda, v no captura ni
susfituye el nivel de detalle encontrado en él.

B Los andlistas responsables de la produccién de este Reporte cerdifican que las posturas expresados agui reflejon
exclusivamente sus visiones v opinionas parsondales sobre cuoalqguiera de los emisaras o instrumentos discutidos, v que fueron
preparadas de mansra independiente v autdénoma, incluyendo de 414 Capital v ofras empresas asociodas, Los analistas
responsables de la produccion de este Reporte no estan registrados yvio calficados por MYSE o AMEA, v no estan asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualquier ofra jurisdiccion, por lo que no estan sujetos a las restricciones
de comunicacién con las companias cubisrtas o presentacionas en publico de ccuerdo a las reglas 2711 de MASD v 472 de
MYSE. Cadao analista tambign cerfifica que ningun componente de su compensacion estuvo, esta o estard, directa o
indirectamente, vinculodo con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

B FPara elaborar el presente Reporte, 414 Caopital considerd v se bosd, sin verficacion independiente, en la informacion
enfregada por el Administradaor y en informacién poblica disponible en el mecado [(conjuntaments, la “informacidn™), 414
Capital asumid la veracidad de la declaracion del Administrador respecto de que il toda la Infermacidn era verdadera,
completa v fidedigna a la fecha de su entrega, (i) toda la Infarmacién entregada par el Administradar a 414 Capital na
omite hechos o informacion que ocasions gue la Infarmacidn sea falsa, incomecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacion o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) toda la Informacion incluyendo, sin limitar, |as
proyecciones financieras, estimacionss, asunciones, inversiones de capital v tasas de retomo que fueron entregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases v estimaciones razonables, v (iv] todos los confratos v convenios
referidos en, o entregados con, la Informacién son validos, exigibles v seran cumplidos en sus términos, 414 Capital no tiens
acoeso a comunicacionas enfre el Administrador y el Fiduciaro yfo el Comité Técnico, por lo gue cualguier informacién gque
pueda ser proporcionada o éstas v gque sed distinta a la recibida para el gjercicio de valuacidn no puede ser considerada
camo parte del misma,

B 414 Capital ne redliza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacidon a la Infermacién,
incluyenda, sin limitar, respecto de la viabllidad de alcanzar las proyecciones, estimacionss o asuncionas financieras ahi
reflejadas, Consecuentemente, 414 Capital no a5 ni se2rd, responsable por la veracidad de la informacian subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido abligacidn alguna para solicitar Infermacién adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacién a la Informacién o las Invenionss (yva sea desde una pernspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, entre otras), Mada de lo previsto en el Reporte deberd de considerane o
infarpretarse como una declaracion de 414 Capital respacto del desempeno financiere pasado, presante o future de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusién de este andlisls depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacian es comecta v verdadera, 414 Capital ha asumide gue las provecclonas financieras del active han
side preparadas de manera razonable sobre un fundamento qgue refleja los mejores esfimados v valoraciones disponibles
actuales del Administradar. Todos los ejerciclos confenidas en este Reparte dependean, enfre ofras variabples, fuertemente de
las provecclones que han sido generadas por el Administrador, Las conclusionas recaen en la consecucion de los resulfados
¥ posicien financiera reflejados en astas provecciones, En case de gue éstas no se malerializasen, los resultades de las
valuaciones podrian diferr de manera importante. Es responsabilidad del lector familicrizarse con estos supuestos v
determinar de manera independiente su razonakilidad.

B El presente material no pretende ser, ni debe de inferpretarse como, una proyeccion o prediccion de ewventos y/fo
rendimientos futuras. Cualasguier retomos son inherenfermenta inclartos al estar sujetos a resgo: de negocios, industrics,
mercadas, regulatoriaos v financieras fuera del confrol de 414 Capital. Cualezquier retamos provectados en el prasente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autores v la Infarmacion proveida por el Administradaor, con base en |los
nesgos asociados a clerfas estrategias de invernsidn, el retarmo esperado con relacidén a dichos riesgos hipotéficos con
valugcionas a precios de marcado v en el dotual amblente de inversién.

B Algunos elementos de estos materiales, incluyendo o recopilacion de daotos, el andlisizs o la redaccion, pueden haber sido
eloborados con la asistencia de heramientas de infeligencia artificial. 414 Capital podra elegir proporcionar informacion
adicional a sclicitud del lector.

B 414 Capital, v otras enfidades de control comon, pueden haber fenido una relacion de negocio con el Administrador /o
Fiduciario en el pasado, incluyenda, perc no limitadoe a consultona, asesonia, v/ o servicios de valuacién independiente [del
Fideicomise en cuestion u otras), v dicha relacidn de negocio puede confinuar en &l futuro, Al mejor conocimienta de 414
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciertas suposiciones subyocentes al presente Reporte fueron realizodas exclusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbaoble gue se actualicen. Mo se realiza ninguna declaracion, ni se do garantia alguna respecto de la
razonakilidad de las suposiciones reglizadas o con respecto a gue fodas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resulfados operafives, el waler de acfives, las operaciones anunciadas vy
cudlesquigr otros elementos considerados en el presente Reporte puaden wvariar maternalmente de las suposicionas
subyacentes del presente Reporte, Cualssquier variacionss en las suposicionas de los autores podran afectar materiaimeante
lainformacien prevista en el presente Reporte, Los resultados de inversion de los lectares del presente Reporte podran variar
significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotélticas previstas en el presente Reporte.

B A menos gue se indigue lo contrario en la seccién de Valuacién, el presente Reporte no considera algon Supuesto Especial,
interpretado de la norma VS 102 como condicioneas o hechos hipotéticos que difieren de los existentas en el momento de la
valuasien, Estas supuestos se uliizan para demastrar cdme 1os camblos potenciales pedian afectar al valar de un active y/o
pasive, 3e etiguetan como "sspeciales” para recadlear gl vsuare de la valuacién gque la conclusién de valor derlvada
depende de un cambio en las circunstancias existentes o representa una perspectiva ne comonmente mantenida por
participantas de mercado al momento de la valuacion.

B Lo informaciéon que se presenta en este Reporte confiene proyecciones v estimacione: respecto de eventos, mefas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuocion de
activos subyacentes, liguidez de mercado, modelos propietaros v supuestos [sujetos o cambio sin nofificacion) e
informacion publicomente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verficada de manera independiente.,
Todos los supuestos, opiniones v estimaciones constituyven el juicic del analista a la fecha v estan sujetos a cambic sin
notificacion. Es imposible garantizar gue dichos eventos, metos o resultados se materalicen en el futuro v podran wariar
significativamente de lo agui establecido. Toda la informacion contenida en este Feporte, incluvendo provecciones
respacto del rendimiento del mercado financiers, se encuentran boasadas en las condicionas actuales del mercado, |as
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financienss, sociales o de ota naturaleza,

B En el gjercicio valuacion, los activos en cuestion s& valdan con la inclusion de factores medicambientales, sociales v de
gobernanzg (E3G) cuando es aplicable. El informe evalla las consideraciones ESG para reflejar con precision su impacto
actual en el valor de los actives, reconociendo que estas factores pueden Influlr significativamente en el rendimiento
financiera v la eficiencia operativa de la enfidad ya sed en partidas coma ingresos, costos, valor terminal, efc. Segln sea el
COss, f8 reconoce gue el impacto de los factore: ESG en el valor deal getivo as dindmico v puade camblar con el fiempo.

B Adicionalmente al Fideicomiso idenfificado como el *Cliente”, este Eeporte ha sido elaborado exclusivamente para uso de
el Administrador yfo el FAduciaric v/o el Comité Técnico o los “Usuarios Previstos” identificados en las comunicaciones enfre
414 Capital v el Fideicomiso.

B Todo andlisis financisrs, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respectoe de los métodos
cuantitativos v cualitativos mas apropiodos para determinadas circunstancios particulares, Al elaborar €l presente Feporte,
414 Capital utilizé diversas herramientas v metodologios de andlisis finonciers. 414 Capital considera que =1 andlisis debe
leerse de manera conjunta y gue fomar de manera alslada algon componente o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunto - puade propiciar un entendimiento sesaado o incompleto del process de
vallacion subyocente al presente Reparte,

B Esta y otras valuaciones de companias, negocios o inversione: gue 414 Capital ha redlizado, ¢ gue redlice en el futuro,
pueden reflejar el use de metodologias distintas a las uliizadas en el presente Reporte o, en su caso, en cualesquier otros
Reporfes preparados por los distintos eguipos que son miembros de 414 Capital.

B Cualguisr cambio o evento que ocurma con posterondad a la fecha del presente Feporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Eeporte. A pesar de gue eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume cbligacion alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

B El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores v no deberd de interpretarse como tal,
Cualesquier valuacioness son indicativas (no realizables) v estas valuaciones pueden diferr sustancialmente de un valor
reglizable, particularmente en condicionss de mercado iliguidas y/o woldtiles, Las inversiones a la que se refiere esta
publicacién pueden no ser adecuadas para todos [os receptaras, B3 resporsabilidad de los recaptores tomar decisionas de
inversidn con base en sus propias investigociones. Cualguier pérdida o consecuencia gue swja del vso del material
contenide en esta publicacién serd Onica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, v 414 Capital no fendrd
responsablidad por dicha cornsecuencia. En case de existr una duda sobre cualguler Inwvesidn, los receptores deben
cantactar o sus proplos dasesores de inversidn, legales /o fiscales para obtener aiesoria sobre la opoarunidad de |d inversidn.
Al grade permifide por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualguier pérdida, dafios o cosfos de cualguier fipo
gue surjan del uso de esta publicaclén o sus contenidos.

B [Estos materiales fueron preparadeos exclusivamente para usc en el teritoric mexicanc. Este Reporte v su contenido no
puedan ser reproducidos, distibuidos a un tercers o publicados sin el consentimiente de 414 Capital. Las layves v los
reglamentos de otros paises pueden restringir la distribucion de este Reporte, Las personas en posesion de este documento
deban informanse sabre los oasiblas restriccionas lecalas v cumcslirlas de monera aoarcse
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C4P114L

414 Capital

Reporte piblico y resumido de valuacién frimestral = 2T 2024

Julic 2024
Referencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/17412-3 Serie B (Clave de pizara ACONCK 19)
Acon Latam Helding, LLC

Conforme a los documentos de colocacion v de acuerdo con lo establecide en el contrate de fideicomiso
irevocable de emision de cerificaodos bursatiles, en que se designd a 414 Copita Inc. como wvaluador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos v condiciones poctados en el contrato de prestacion de servicios [el "Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinién de wvalor que agui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento
Antecedentes de la valuacion

m  El 20 de marzo de 2019, Acon Latam Heldings, LLC {"Acon Latam”) colocd a través de la Bolsa Mexicana de
Valores ["BMY") ceriticados bursdtiles fiduciarios (el "CKD") serie B para el Fideicomiso F/17412-3 por un monto
de USD 2 mm equivalentes a MXN 172 mm, con fecha de vencimiente el 23 de mayo de 2024 v se designd a
ALACF Management Mexico, 5. de R.L. de CV. ["Acon") como "Administrador”. A la fecha han sido emifidas

124,994 cerlificados de la serie B porun monto de MXN 848 mm

— El objetive del CKD es adguirr un portafolio diversificado de inversiones en instrumentos de cuasi-capital v
titulos de capital de empresas promovidas, financiomientos otorgados a empresas promovidas v en

participaciones en fondos, ya sea de forma directa o a través de vehiculos de propdsite especifico
Conclusién de valor!

Valor juste por certificado - Enfoque de valuader independiente?® MXN 2 653.805195
Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 2 6563.805195

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactamos

directamente.

414 Capital

" Favorde referise a (o5 secciones pesterorss para mayer defalle
! Dbedece al ciferlo de FRS de atamiento de gastos de colocaclén
1 5e adhlere o pracficos de lo Industia de amorfizacién de gastos de colocacién, Esfe precio se deberd incorporar al vector de preclos

Bl et vom B imandhm B i ool ol oo oo ane o o Pl e o Lon o s de m o dbo o fil me Ba adFa moal o aen P po b aafin me 5 ol Foos o o pebon 00 amom B e gt m s m oo dlo o on o cnn o o B ooa
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Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

Conclusian

B Al 30 de junic de 2024, cornsideramos gue al valor justo, no mercadeable de los certificados es de MXMN 2,653.81 (dos mil

selsclentos sesenta y tres 81100 pMXM)

Resumen de valuacién

Ihversiones en empresas promovidas
Valoren libros 528,873,410 5-.52
“Walor ajustado 328,893,415.52
Acfivos netos afribuibles a los fideicomisarios’ Por certificads # cerlificados Total
Valoren libros 2,4663.805195 126,594 338,287, 27591
Valor ajustado 2 663805195 1265%4 338,287 27671
Valor juste por cerlificado - Enfoque de valuader independiente® MXN 2 6£3.805195
Valor justo por cerfificado — Enfoque de amorfizacién de n;p:l';lszt-*.!3 MXN 2.663.805195
Balance Fro-forma ajustade’

Pasivo
F Efectiva y equivalentes 5,516,452.03 F Cuentas por pagar -
F Pagosanticipados 397 478,09
F Impuestos porrecuperar 3.479,931.07
A Inversiones en empresos promavidos 328,893,415.52

Activos netos atibuibles o los fideicomisarios 338,287 27671

Total actives 338,287.276.71 Total Pasive y pafrimonio 33828727691

Sensibilizacién de valuacién®

Inversiones en empresas promovidas Valor active Walor certificado War.,
Valor bose 328,893,415.52 2,663,805195 0.00%
Inv ersones en ampresas promoy idas (valacidn al alza escenario 1) 343,830, 568.81 2,781 428132 +4,42%
Inv ersiones en empresas promov idas (valocion o la boja escenario 1) I4.513,7786.58 2,230,537 4342 -4, 25%
Inv erdonas an ampresas promoy idas [valacidn al alza escenario 2) 375.551,241.91 3.031.212524 +13.79%
Inv ersiones en empresas promoy idas (valocion o la boja escenario 2] 287 272,908.91 2,336.069187 -12.30%

Valuaciones histéricas

Activos netos afribuibles a los

Feriodo Himero de cerfificados Valor cerfificade® )
fideicomisarios
Trirmestre actual 202622 126,974 24663805195 338,287, 27651
Trimestre previe 1 20261 126,594 5,503,647 291 498,930,184,02
Trimestre previe 2 202504 126,994 L£574.589200 JO7 939 38214
Trimestre previo 3 202503 126,994 5585997530 T0%,388,170.45

'Ei paiimonio del fdelcomiso e ajusta confonme o i valuackin jusho de jas inversionas

T Obedece al ciferdo de FRS de tmtomienfo de gostos de colocaclon

' %e adhlere a practicas de la Indusiio de amortizaclon de gastos de colocaclon, Este precio se deberd Incomporaral vec tor de prechos

e balance pro-forma afustado no es un esfado contable, o una heromienta de estimactdn para el valor del pafimanio canforme a fos
cambios en o valsackin jJusta de fas verdiones. Las cuenfos marcadas “F" (o) se manfienen o costo, mieniras gue ks coantas marcadas A7
foctvalizado) se ajusion. ¥ por ende no colnclden con eldofo reportaodo en contabiaad

f Pora kos aciivos valuados por k1 metodologia de mercado se modekd una vatocidn de + F - 58 v 155 al moiipio, ya seq de ventas, EBIDA o
utliclod neta, o af cap mte, segun apiagoe. Para s ac ivos valuados por o metodolodgio de DOF se modeld una varackdn de + - 5By 188 o
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Inversiones Redalizadas por el Fideicomiso

m A lafecha del presente reporte |a serie B del Fideicomiso F1748]1 2-3 cuenta con las siguienfes inversicnes:

Descripcion Metodologia
de valuacion?

21209

Citla Energy Empresa dedicada a la exploracian y produccidn de Mo Divulgade  Enfogque de

SAPL de CW. hidrecarouras en el sector energético mexicano. Citla Energy ingresas
busca adguine y construir un portafolio de activas selectos tanto Enfoque de
cffshare come enshore, de manerd independiente o en costos

coinvenian con diferentss participantes de g industria

"La Inversidn es reconocikda en of pimer timestie en el que fue reflefodo en estados financieros del delcomio, independientemento de io

fecha de iniclo del proyecto o o creaclon del vehiculo
! Considern el monio nverlido en los diimos eslados Mancleros pebliicados a lo fecha de valuocian, Fs parlicelanmmente elevanle en fos casos
enlos gque ka Inversion se Incremenla o decrementa o o largo del Nempo
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplica metodologios de valuacion basodas en estandares intemocionales’ reconocides paor
organizaciones del sector de asesoria v valuacién financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las mismas”

Metodologias de valuacién bajo IFRS 132

m Este enfoque ullliza precios y oha informacion  relevante generada  por
tfransacciones de mercade que involucran actives, pasives o grupos de actives v
pasivos idénticos o comparables

Enfoque de

m lavaluacion se basa en precics de mercado observables
mercado

m El Consgjo Infermacional de Momoas de Valuacidon considera la valuacidn a
mercado como el enfoque mas comunmente aplicado a pesar de que los infereses
en los proyectos pueden no serhomogéneos

m B enfoque de ingresos convierte flujos de efective futuros v proyectados en un
Unico valor presente descontado. El métode mds comin en este enfoque es la
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas en ingles)

Enfogque de ingresos

m Factores de riesgo asociadeos al activo se infegran o la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocic

m FPara los activos en efapa de desarollo o de reciente adguisicion, el enfoque de
costos refleja el importe gue se regueriria en el momento actual para reemplozar la
capacidad de servicio de un activo

Enfoque de costos .. ) L .

m Lo vaoluacion de costos proporciona un valor inicial de los activos v se calcula como
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi come el costo adicional al gue
se haya incuride a traves del pericdo de desarrcllo del provecto o la reciente
adgquisicién de un activa

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas comesponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, v en algunas ocasiones se utiiza una cembinacién de varas come refuerzo v
validacion

m Cabe mencionar gue las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestion del active subyacente.
Las principales categorias en los gue les actives son clasficades son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energla, crédito v otros

— A su vez dentro de cada categoria pueden existir subcategorias [por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitdlidad, etc.)

— Para el caso de inversionss en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
adicucta del Oltimo valor del active neto ["NAV™Y por sus siglas en inglés) repertado por el Administrador del
fondo subyacente cuando este sea representative del valor razonable, en linea con los ineamientos de
valuacicon IPEV, La técnica de NAY reportado por el administrador coresponde al enfoque de costos

"Las valuackones contenidas en este documento han sido eloboradas siguiendo fas metodologios con base en esidndares ntemacionales v
apegindose a los cileros incluidos en s Infemational Valoalion Standards, ios ntemafional Pivate Equily and Venfure Capifal Valua tion
Guidefines, siempre vy cuondo esfos no 2 confropongon con los critencs establecidos bajo IFRS, En caso de gue el Valuogorindependente o el
Adminktrador decldan no apegorse a dichos ciferios, yo seq porgue s msmos se confraponen con ks citerdos establecldos baje IFRS o
porque fueren aclualizados o modificados, se nclulid una noto descipfiva sobre dicha valuackin

T 2 o4 R e B B e e e B e e B e ol e B B B ies e BF s e e B F B e A o ERB e i ol s el e aR e e = AR
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Metodologias de Valuacién Aplicables (Cont.)

B 414 Caopital gplica la definicién de valor razonable del IFRS 13 - Medicien del Valer Razonakle, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un active o pagadeo por fransferir un pasive en
una transaccién ordenada entre participantes de mercade en la fecha de la medicion

— La definicién de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicién de valor
razonable de US. GAAP. deferminada en el Accounting Standards Codification ("ASC"] Tepic 820
publicada por el Financial Accounfing Sfandards Board |"FASE")

B Baojo el ineamiento de IFRS 13, las variables de entfrada para determinar el valer razonable se categorizan en
tres niveles:

— Loz variables de Mivel 1 son precios cotizados denfro de un mercado activo, para activos idénticos al gue
esta siendo valuado

— Las varables de Mivel 2 son aguellos distintas o los precios cotizados en el Mivel 1 mencionados
anteriormente, observables directa e indirectamentes en el mercadao

— Las variables de Nivel 3 son aguellas no cbservables en el mercado, gue generalmente son determinadas
con base en supuestos administrativos

B IFRS 13 menciona que una enfidad puede utilizar una o mds de estas técnicas de manera consistente v
evaluard los resultados para seleccionar la que mejor represente el valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien, IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de valuacién sobre otra, si sugiere maximizar el vso de variables de
entrada observables v minimizar las no observables

B Lo informacién se ha obtenide de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital ne ha
realizado verficacion independiente respecto de, v no redliza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna,
exprasa o implicita, con relacion a la veracidad o exactifud de dicha informacidn. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyvendo provecciones respecte del rendimiente del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacién, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdémicos, financieras, sociales o de otra naturaleza

B Llos miembros del equipo de 414 Capital estdn copacitados vy, en los casos aplicables, acreditados en |a
aplicacion de las metodologias mencionadas, v la Frma se adhiere a sus respectivos principios segln proceda.
La aplicabilidad de las metodologias puede variar en funcidn de las circunstancias especlficas de cada caso.
Los entregables finales especificaran explicitamente que metodologias se ulilizaron en la preparacion de un
reporte determinado

B f presente documento es un resumen de un reporte confidencial detallado gque, en caso de aplicar, ha sido
distribuide a los drgonos de gobiemo correspondientes del Fideicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valvacion (“IVS") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los uwsuarios de dicho reporte un

entendimiento clare de la valuacién

— Los reportes de valuacién deben proporcionar una descripeidn clara y precisa del alcance del gjercicio
redlizado, asi come el propdsite de la valuacian, el use intencionado v los supuestos ulilizados para el
ejercicio, va sea de manera explicita dentre del reporte o de manera implicita a través de referencia a
aofros documentos (reportes complementarios, mandatas, paoliticas intermnas, propuesta de alcance del

servicio, ete.)

B El lineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Copital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente:

Fideicomise al que se hace referencia en lg
portada

Usuarios previstos del reporte:

Administradeor, Fiduciario, v/o Comité Técnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporte:

Reporteo financiero exclusivamente

Identidad del valuador:

414 Capital

Fecha de reporte:

Favor de referirse a la pagina 1 del presente
reporle

Fecha de valuacién:
Conclusién de valor

Moneda de valuacion:

Favor de referirse a la pdgina 2 del presente
reporte

Activos valvados:

Enfoque(s) y/o metodelogia(s) aplicada(s):

Faver de referirse a la pagina 3 del presente
reporte

Base de valor adoptada:

Favor de referirse a lo pagina 3 del prezente
reporte

Informacion y supuestos utilizados:

Supuestos significatives o especiales y/o condiciones
limitantes:

Factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
ufilizados:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Cetalle disponible en el reporte confidencial
proporcionado al Administrader y al Comité
Técnico, en case de aplicar

Declaracién de cumplimiento con estdndares IVS:

414 Capital confirma que el presente ejercicio
de valuacién fue elaborade en opego alos IVS
emifidos por el Consejo de las Narmas
Internacionales de Yaluacion [“IVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hoce referencia a la resclucién gue medifica las Disposicicnes de caracter general aplicables a las emisoras
de valores v a ofros parficipantes del mercade de valores (la Circular Unica de Emiseras, “CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romano |, Informacién reguerida en el reperte anual, inciso C) Informacian
qgue deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2] Estructura de la operacién, sub-inciso )
Valuacién, los Anexos M Bis 2° v N Bis 5% se menciona |o siguiente:

— "Se deberd presentar lo informacidn relafiva o las valuaciones gue se havan efectuado al titule fiducicrio
durante el periodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral contratada pora efectuar las valuaciones, los afos de experiencia valvondo certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo o insfrumentos de inversion semejantfes, el nimero de afios gue ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininferrumpida, los certificaciones que acrediten la capoacidad fécnica para
valuar este fipo de insfrumentos con las que cuenfe lo persona moral confrafoda para efecfuar los
vaoluociones, asi como los personas fisicos responsobles de realizor los voluoaciones, si lo persona moral
confrafada para efectuar los voluaciones mantiens unga polifico de rofacidon de los personas fisicas
responsables de la valuacidn, silo propia emisora manfiene una politica de rotacion en lo confratacion de los
servicios de valuacian, asl coma el apego del proceso de valuacidn a los estdndares de reconocido prestigio
internacional gue resulten aplicables.”

B Alrespecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Frma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital

— La Firma cuenfa con experiencia en valuacién independiente de certificados bursdtiles fiduciaros de
desarrallo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Adeicomiso
F/17412-3 desde el afic 2014

— 414 Caopital forma parfe de un selecto gupo de miembros corporativos del Consejo de Estdndares
Internacionales de Valuacidn [“IVSC")

— Todos los miembros del eguipe de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuafion Analyst ["FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute (" CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adicionales, ademdads de participar en el programa de capacitacion continua de
las Firrma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rotacién para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos
que valda, que combina criterios de plazo v escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos v estandares internacionales tales
como la Norma Internacicnal de Informacidn Financiera 13 - Medicidn del Valor Razonable, los Estdndares
Internacionales de Valuacidn ["IVS"), v los Infernational Private Equity and Venture Capital {"IPEV") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Rrma pasan por un proceso rigurcso de revisién interna con el fin de
cumplir con estandares intemos de calidad v el apego constante a las mejores practicas de la industria v a los
ineamientos antes mencionados
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B 5e hoce referencio a la resclucion gque medifica las Disposiciones de cardacter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retire, publicada el 14 de febrero de 2024. En el articule 30, numeral remano VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecio de los Insfrumentos Esfruciurados v FIBRAS, el Comité de Inversion deberd manifestar expresamente
su opinion sobre los criterios de valvacion de los acfivos subvacentes, Asimismo, ung vez gue & Instrumente
Esfrucfuraodo cuenfe con un valuador independienfe o cuando ésfe seq susfifuido por ofro, el Comifé de
Inversion debera manifesfar uno segunda opinion v dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador, Esta opinién deberd emifirse a los fres meses
despues de contfar con el valuador independiente. Las referidas opinicnes deberan quedar asentadas en &
Acta Pormenorizada de la sesidn que coresponda”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacién de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2009 v desde entonces se ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuacion v asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacién de Portafolios para 150
fondos con activos en doce paises. A fravés de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas de 45
profesionales financieros en su equipo gue estan ubicades en Estados Unidos, Espafia, México v Colombia

m Ensu practica de Valuacién de Portafolios, 1a Firma valla mas de 850 actives de manera recurrente (semestral,
trimestral v mensual), abarcandeo una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices v deuda, entre otros

B Todas las politicas v metodologios de valuacion se presenfan ante un Comité de Valuacion intemo, integrado
por fres de los miembros mas experimentados del equipo de valuacidn v que son miembros del American
Society of Appraizsers. Todas los valuaciones son autorizadaos por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designaciones Accredifed Senior Appraiser ("ASA") v Chartered Member Royal Insfitufion of
Chartered Surveyors |["MRICS")

B Adicicnal a la cerfificacion FMVA ofergada por el CFl, algunos miembres del equipo también fienen la
designacion ASA del American Society of Appraisers, la acreditacion MEICS del Reyal Instifution of Chartered
Surveyors "RICS"), v la certificacién Chartered Alternative Investment Analyst ["CAIA")

B Al ser miembro corporative del WSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacidn v
las mejores practicas dentro de la industria de valuacién

B Los ejercicios de valuacion en cuestidn son revisados por terceros como parte de un sisterma de auditorias v
contrapesos del sistema. Diches terceros suelen incluir al administrader, a miembros del comité técnico, v al
auditor contable independiente

Confirmacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de la redlizacién, revision, autorizacién vy publicacién  del presente
reporte confirman tener v mantener plena v total independencia con relacion a los actives sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes enfidodes del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacian: i) el administradoer, i) el fideicomisa, i) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v} el comité técnico, v vi) el
representante comun

B Ningun miembro o representante de 414 Capital participa en la gestidn; o es miembro del consejo, directive o
funcionario, de las enfidades previomente mencionadas

B Laindependencia v la ausencia de conflictos de intereses se controlan a través de un conjunto de protocolos y
practicas de transparencia que son menitoreados mediante herramientas tecnolégicas v sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

B La Frma cuenta con manuales, politicas vy protecolas sobre: i) Cumplimiento: etica v conducta, confidencialidad
y propiedad material, seguridad de la informacidn, manejo de conflictos de interés, medios v eventos, trading
restringido, regalas e invitaciones, anti-corrupcion, auditarias de control interne, prevencion de lavado de dinerg,

T R T [ (L L S S L LR S [ L L [ [ [ S I B I [ | N T



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2  Afno: 2026

Aviso de Limitacién de Responsabilidad

B El hecho de que 414 Capital Inc. {("414 Capital’} hayva puesto este documenta (el “Reporte”] o cualquier otro material, a su
disposicion, no consfituye una recomendacion de fomar o maontener una posicion, Ni Una representacion de que cualguier
fransaccion es adecuvada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, v el lector no debe
participar en ninguna fransaccion a menos gue enfienda completamente dicho riesgo v haya determinado, de manera
independiente, gue la misma &5 apropiada para su perfil v régimen de inversion, 414 Capital no provee asesoria contakble,
legal o fiscal; estas temas deben ser discutidos con asesores independigntes, En ningun caso seran 414 Capital, sus partes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualguisr tercere por cualguisr degision o accion tomada con
base en la informacion de este documento o por dafios, aun cuando exista aviso sobre la posibiidad de dichos dafios,
Asimismo, 414 Capital no asume responsabiidad alguna mas alld de las establecidas en los términos v condiciones
establecidos en su contrato de prestacion de servicios.

B Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que confiene informacion privada v privilegioda, v no captura ni
susfituye el nivel de detalle encontrado en él.

B Los andlistas responsables de la produccién de este Reporte cerdifican que las posturas expresados agui reflejon
exclusivamente sus visiones v opinionas parsondales sobre cuoalqguiera de los emisaras o instrumentos discutidos, v que fueron
preparadas de mansra independiente v autdénoma, incluyendo de 414 Capital v ofras empresas asociodas, Los analistas
responsables de la produccion de este Reporte no estan registrados yvio calficados por MYSE o AMEA, v no estan asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualquier ofra jurisdiccion, por lo que no estan sujetos a las restricciones
de comunicacién con las companias cubisrtas o presentacionas en publico de ccuerdo a las reglas 2711 de MASD v 472 de
MYSE. Cadao analista tambign cerfifica que ningun componente de su compensacion estuvo, esta o estard, directa o
indirectamente, vinculodo con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

B FPara elaborar el presente Reporte, 414 Caopital considerd v se bosd, sin verficacion independiente, en la informacion
enfregada por el Administradaor y en informacién poblica disponible en el mecado [(conjuntaments, la “informacidn™), 414
Capital asumid la veracidad de la declaracion del Administrador respecto de que il toda la Infermacidn era verdadera,
completa v fidedigna a la fecha de su entrega, (i) toda la Infarmacién entregada par el Administradar a 414 Capital na
omite hechos o informacion que ocasions gue la Infarmacidn sea falsa, incomecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacion o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) toda la Informacion incluyendo, sin limitar, |as
proyecciones financieras, estimacionss, asunciones, inversiones de capital v tasas de retomo que fueron entregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases v estimaciones razonables, v (iv] todos los confratos v convenios
referidos en, o entregados con, la Informacién son validos, exigibles v seran cumplidos en sus términos, 414 Capital no tiens
acoeso a comunicacionas enfre el Administrador y el Fiduciaro yfo el Comité Técnico, por lo gue cualguier informacién gque
pueda ser proporcionada o éstas v gque sed distinta a la recibida para el gjercicio de valuacidn no puede ser considerada
camo parte del misma,

B 414 Capital ne redliza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacidon a la Infermacién,
incluyenda, sin limitar, respecto de la viabllidad de alcanzar las proyecciones, estimacionss o asuncionas financieras ahi
reflejadas, Consecuentemente, 414 Capital no a5 ni se2rd, responsable por la veracidad de la informacian subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido abligacidn alguna para solicitar Infermacién adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacién a la Informacién o las Invenionss (yva sea desde una pernspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, entre otras), Mada de lo previsto en el Reporte deberd de considerane o
infarpretarse como una declaracion de 414 Capital respacto del desempeno financiere pasado, presante o future de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusién de este andlisls depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacian es comecta v verdadera, 414 Capital ha asumide gue las provecclonas financieras del active han
side preparadas de manera razonable sobre un fundamento qgue refleja los mejores esfimados v valoraciones disponibles
actuales del Administradar. Todos los ejerciclos confenidas en este Reparte dependean, enfre ofras variabples, fuertemente de
las provecclones que han sido generadas por el Administrador, Las conclusionas recaen en la consecucion de los resulfados
¥ posicien financiera reflejados en astas provecciones, En case de gue éstas no se malerializasen, los resultades de las
valuaciones podrian diferr de manera importante. Es responsabilidad del lector familicrizarse con estos supuestos v
determinar de manera independiente su razonakilidad.

B El presente material no pretende ser, ni debe de inferpretarse como, una proyeccion o prediccion de ewventos y/fo
rendimientos futuras. Cualasguier retomos son inherenfermenta inclartos al estar sujetos a resgo: de negocios, industrics,
mercadas, regulatoriaos v financieras fuera del confrol de 414 Capital. Cualezquier retamos provectados en el prasente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autores v la Infarmacion proveida por el Administradaor, con base en |los
nesgos asociados a clerfas estrategias de invernsidn, el retarmo esperado con relacidén a dichos riesgos hipotéficos con
valugcionas a precios de marcado v en el dotual amblente de inversién.

B Algunos elementos de estos materiales, incluyendo o recopilacion de daotos, el andlisizs o la redaccion, pueden haber sido
eloborados con la asistencia de heramientas de infeligencia artificial. 414 Capital podra elegir proporcionar informacion
adicional a sclicitud del lector.

B 414 Capital, v otras enfidades de control comon, pueden haber fenido una relacion de negocio con el Administrador /o
Fiduciario en el pasado, incluyenda, perc no limitadoe a consultona, asesonia, v/ o servicios de valuacién independiente [del
Fideicomise en cuestion u otras), v dicha relacidn de negocio puede confinuar en &l futuro, Al mejor conocimienta de 414
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciertas suposiciones subyocentes al presente Reporte fueron realizodas exclusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbaoble gue se actualicen. Mo se realiza ninguna declaracion, ni se do garantia alguna respecto de la
razonakilidad de las suposiciones reglizadas o con respecto a gue fodas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resulfados operafives, el waler de acfives, las operaciones anunciadas vy
cudlesquigr otros elementos considerados en el presente Reporte puaden wvariar maternalmente de las suposicionas
subyacentes del presente Reporte, Cualssquier variacionss en las suposicionas de los autores podran afectar materiaimeante
lainformacien prevista en el presente Reporte, Los resultados de inversion de los lectares del presente Reporte podran variar
significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotélticas previstas en el presente Reporte.

B A menos gue se indigue lo contrario en la seccién de Valuacién, el presente Reporte no considera algon Supuesto Especial,
interpretado de la norma VS 102 como condicioneas o hechos hipotéticos que difieren de los existentas en el momento de la
valuasien, Estas supuestos se uliizan para demastrar cdme 1os camblos potenciales pedian afectar al valar de un active y/o
pasive, 3e etiguetan como "sspeciales” para recadlear gl vsuare de la valuacién gque la conclusién de valor derlvada
depende de un cambio en las circunstancias existentes o representa una perspectiva ne comonmente mantenida por
participantas de mercado al momento de la valuacion.

B Lo informaciéon que se presenta en este Reporte confiene proyecciones v estimacione: respecto de eventos, mefas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuocion de
activos subyacentes, liguidez de mercado, modelos propietaros v supuestos [sujetos o cambio sin nofificacion) e
informacion publicomente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verficada de manera independiente.,
Todos los supuestos, opiniones v estimaciones constituyven el juicic del analista a la fecha v estan sujetos a cambic sin
notificacion. Es imposible garantizar gue dichos eventos, metos o resultados se materalicen en el futuro v podran wariar
significativamente de lo agui establecido. Toda la informacion contenida en este Feporte, incluvendo provecciones
respacto del rendimiento del mercado financiers, se encuentran boasadas en las condicionas actuales del mercado, |as
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financienss, sociales o de ota naturaleza,

B En el gjercicio valuacion, los activos en cuestion s& valdan con la inclusion de factores medicambientales, sociales v de
gobernanzg (E3G) cuando es aplicable. El informe evalla las consideraciones ESG para reflejar con precision su impacto
actual en el valor de los actives, reconociendo que estas factores pueden Influlr significativamente en el rendimiento
financiera v la eficiencia operativa de la enfidad ya sed en partidas coma ingresos, costos, valor terminal, efc. Segln sea el
COss, f8 reconoce gue el impacto de los factore: ESG en el valor deal getivo as dindmico v puade camblar con el fiempo.

B Adicionalmente al Fideicomiso idenfificado como el *Cliente”, este Eeporte ha sido elaborado exclusivamente para uso de
el Administrador yfo el FAduciaric v/o el Comité Técnico o los “Usuarios Previstos” identificados en las comunicaciones enfre
414 Capital v el Fideicomiso.

B Todo andlisis financisrs, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respectoe de los métodos
cuantitativos v cualitativos mas apropiodos para determinadas circunstancios particulares, Al elaborar €l presente Feporte,
414 Capital utilizé diversas herramientas v metodologios de andlisis finonciers. 414 Capital considera que =1 andlisis debe
leerse de manera conjunta y gue fomar de manera alslada algon componente o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunto - puade propiciar un entendimiento sesaado o incompleto del process de
vallacion subyocente al presente Reparte,

B Esta y otras valuaciones de companias, negocios o inversione: gue 414 Capital ha redlizado, ¢ gue redlice en el futuro,
pueden reflejar el use de metodologias distintas a las uliizadas en el presente Reporte o, en su caso, en cualesquier otros
Reporfes preparados por los distintos eguipos que son miembros de 414 Capital.

B Cualguisr cambio o evento que ocurma con posterondad a la fecha del presente Feporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Eeporte. A pesar de gue eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume cbligacion alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

B El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores v no deberd de interpretarse como tal,
Cualesquier valuacioness son indicativas (no realizables) v estas valuaciones pueden diferr sustancialmente de un valor
reglizable, particularmente en condicionss de mercado iliguidas y/o woldtiles, Las inversiones a la que se refiere esta
publicacién pueden no ser adecuadas para todos [os receptaras, B3 resporsabilidad de los recaptores tomar decisionas de
inversidn con base en sus propias investigociones. Cualguier pérdida o consecuencia gue swja del vso del material
contenide en esta publicacién serd Onica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, v 414 Capital no fendrd
responsablidad por dicha cornsecuencia. En case de existr una duda sobre cualguler Inwvesidn, los receptores deben
cantactar o sus proplos dasesores de inversidn, legales /o fiscales para obtener aiesoria sobre la opoarunidad de |d inversidn.
Al grade permifide por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualguier pérdida, dafios o cosfos de cualguier fipo
gue surjan del uso de esta publicaclén o sus contenidos.

B [Estos materiales fueron preparadeos exclusivamente para usc en el teritoric mexicanc. Este Reporte v su contenido no
puedan ser reproducidos, distibuidos a un tercers o publicados sin el consentimiente de 414 Capital. Las layves v los
reglamentos de otros paises pueden restringir la distribucion de este Reporte, Las personas en posesion de este documento
deban informanse sabre los oasiblas restriccionas lecalas v cumcslirlas de monera aoarcse
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, las comisiones que el Fideicomiso ha pagado al Administrador corresponden a la
Comision por Administracion. Salvo por dicha Comision por Administracion, no existe otra comision, costo o gasto que
el Fideicomiso haya pagado al Administrador por ninglin otro concepto.

Comision por Administracion Serie A

Periodo [mporte MXN

Comision por administracion ler Trimestre 2026 1.50%  $3,325,362.35
Comision por administracion 2do Trimestre 2026 1.50% $3,264,357.38
Total $6.589.719.73

Comision por Administracion Serie B

Periodo Importe MXN
Comision por administracion ler Trimestre 2026 = 0.50% §729 857.31
Comision por administracion 2do Trimesire 2026 = 0.50% S$701,175.74

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Durante el periodo reportado, y a la fecha de presentacion de este reporte, de conformidad con el articulo 50, fracciones
VII a X, y antepenultimo parrafo de la Circular Unica de Emisoras, se transmitieron a la bolsa, para su difusién al
publico inversionista los siguientes eventos relevantes:

Fecha: 15-Junio-2026
Asunto: CONVOCATORIA PARA LA SESION DEL COMITE TECNICO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NO. F/17612-3, ACONCK 14
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Evento Relevante: Con fundamento en los incisos (v)y (w)de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable No. F/17612-3, identificado como “Fideicomiso ACON”, de fecha 16 de mayo de 2014 (segun
el mismo ha sido modificado y/o reexpresado de tiempo en tiempo, incluyendo mediante el tercer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 1 de julio de 2025, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”, segun sea
aplicable), celebrado entre Acon Latam Holdings, L.L.C, como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Citi Meéxico, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria, como Fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante

Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, atentamente y por medio de la presente se le convoca a asistir a
la sesidon del Comité Técnico de dicho Contrato de Fideicomiso, a ser celebrada el dia 22 de junio de 2026, a las 12:00
horas (horario de la Ciudad de México) mediante conferencia telefonica y de manera virtual mediante el sistema de
comunicacion “Microsoft Teams” a través de la liga que serd compartida, de manera conjunta con la presente
convocatoria, con los miembros del Comité Técnico a través de correo electronico (la “Sesion”). Los términos con
mayuscula inicial que no se definan en la presente convocatoria tendran el significado que se atribuya a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso. En el caso que sea necesario actualizar la mencionada liga o informacion para acceder a la
Sesion de manera electronica, se transmitira la informacién a cada uno de los miembros de dicho Comité Técnico.

En la Sesion se someteran a discusion y se tomaran resoluciones respecto del asunto contenido en el siguiente:

ORDEN DEL DIiA
Informe del Administrador sobre la situacion de las empresas portafolio del Fideicomiso. Dicho informe no requerira el

voto de los miembros del Comité Técnico en ninglin aspecto.

Fecha: 15-Junio-2026
Asunto: CONVOCATORIA PARA LA SESION DEL COMITE TECNICO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NO. F/17612-3, ACONCK19

Evento Relevante: Con fundamento en los incisos (v)y (w)de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable No. F/17612-3, identificado como “Fideicomiso ACON”, de fecha 16 de mayo de 2014 (segun
el mismo ha sido modificado y/o reexpresado de tiempo en tiempo, incluyendo mediante el tercer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 1 de julio de 2025, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”, segun sea
aplicable), celebrado entre Acon Latam Holdings, L.L.C, como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Citi Meéxico, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria, como Fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante

Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, atentamente y por medio de la presente se le convoca a asistir a
la sesidon del Comité Técnico de dicho Contrato de Fideicomiso, a ser celebrada el dia 22 de junio de 2026, a las 12:00
horas (horario de la Ciudad de México) mediante conferencia telefonica y de manera virtual mediante el sistema de
comunicacion “Microsoft Teams” a través de la liga que serd compartida, de manera conjunta con la presente
convocatoria, con los miembros del Comité Técnico a través de correo electronico (la “Sesion”). Los términos con
mayuscula inicial que no se definan en la presente convocatoria tendran el significado que se atribuya a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso. En el caso que sea necesario actualizar la mencionada liga o informacién para acceder a la
Sesion de manera electronica, se transmitira la informacion a cada uno de los miembros de dicho Comité Técnico.
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En la Sesion se someteran a discusion y se tomaran resoluciones respecto del asunto contenido en el siguiente:

ORDEN DEL DA
Informe del Administrador sobre la situacion de las empresas portafolio del Fideicomiso. Dicho informe no requerira el
voto de los miembros del Comité Técnico en ninglin aspecto.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Al 30 de Junio de 2026 no existen otros terceros obligados con respecto al Fideicomiso o con los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, distintos a las personas que participaron como partes en la celebracion del Contrato de
Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en términos de lo expresamente establecido en el Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior en el entendido de que ninguna de las partes del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones
de pago en términos del mismo, salvo el Fiduciario.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

No Aplica

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Deloitte (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.) esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso de conformidad
con la clausula Trigésima Sexta del contrato de Fideicomiso.

414 Capital INC esta designado como Valuador Independiente por aprobacion del Comité Técnico.
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Al 30 de Junio de 2026 no se reportan cambios en el Auditor Externo y en el Valuador Independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

De conformidad con la cldusula Vigesimocuarta del Contrato, el Administrador esta obligado a invertir o a causar que
cualquier Co-Inversionista del Administrador invierta directa o indirectamente en cada Inversién un monto equivalente a
por los menos el Porcentaje de Participacion aplicable a dicho Administrador, equivalente al 2.5% del monto que debe
aportar o haya aportado el Fideicomiso a la Inversion respectiva.

De igual forma en la misma clédusula Trigésima Cuarta y en los Documentos de la Operacion se prevén ciertos

mecanismos para alinear los intereses del Administrador y el Fideicomiso haciendo referencia a posibles Conflictos de
Interés u Operaciones con Partes Relacionadas.
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
identificacion: GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO

Clave de cotizacion: ACONCK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie:14y 19
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2026-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 2026-01-01 al 2026-06-30

Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: ALAOF Management México, S. de R.L. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 176123

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 2

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Actividades administracion y caracteristicas principales del Fideicomiso

El 16 de mayo del 2014, se constituyo el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero. F/17612-3, el 31 de mayo de
2018 se firmo el Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresion y el 29 de enero de 2019 de firm¢6 el segundo
Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/17612-3 (el “Fideicomiso”) en
el que intervienen ACON LatAm Holdings, LL.C, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Como
causahabiente de Banco Nacional de México S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria) en su
caracter de Fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun de
los Tenedores, con la comparecencia de ALAOF Management México S. de R.L. de C.V. en su caracter de
Administrador. Cualquier término con mayuscula inicial en el presente documento y que no se encuentre definido en el
mismo, tendra el significado que se le atribuye en el Fideicomiso.

La principal finalidad del Fideicomiso es la Emision de Certificados Bursatiles y realizar inversiones en Titulos de
Capital de Empresas Promovidas, Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas y en Participaciones en
Fondos, conforme a lo previsto en los Instrumentos de Inversion con una duracion maxima de diez afios, plazo que
podra extenderse por dos periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno mediante aprobacion de la Asamblea de
Tenedores a propuesta del Administrador.

ALAOF Management México S. de R.L., funge como Administrador bajo el Fideicomiso quien tiene entre otras las
siguientes responsabilidades: a) la busqueda y analisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y
Desinversiones b) instruir al Fiduciario en relacién con la administracion del portafolio de Inversiones c) instruir al
Fiduciario en relacion con la realizacion de Desinversiones d) instruir al Fiduciario en relacion con la realizacion de
Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y Devoluciones, e) instruir al Fiduciario en relacion
con cualesquiera aspectos relacionados con la operacion del Fideicomiso f) instruir al Fiduciario respecto de la
aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso.

Aspectos Fiscales

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no ha sido considerado como un Fideicomiso empresarial debido a que
no se realizaran actividades empresariales y por lo tanto, el Fideicomiso calificard como una figura transparente para
efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso
empresarial. Asimismo, durante el periodo de desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 227 de la LISR, para de esta manera poder aplicar el régimen fiscal establecido en el articulo
228 de dicha Ley.

Conforme al Contrato de Fideicomiso las partes reconocen que en caso de que las autoridades fiscales emitan reglas
particulares para este tipo de vehiculos, realizaran las acciones previstas en el mismo. De igual forma reconocen que el
tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados y tendran que sujetarse a las
acciones también previstas en el Contrato de Fideicomiso. De conformidad con la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente
la regla 3.1.14 es la que es aplicable al Fideicomiso.
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

Trimestre: 2

No Consolidado

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre

2026-06-30

Actual

ARo:

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

2026

Activos no circulantes [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 48,308,000 62,077,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,093,000 4,365,000
Derechos de cobro 27,811,000 28,257,000
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 78,212,000 94,699,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 78,212,000 94,699,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Derechos de cobro no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 20,560,000 21,708,000
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos 873,130,000 1,689,793,000
Inversiones en fondos privados 184,098,000 234,006,000
Propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Comisién mercantil no circulante 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes

1,077,788,000

1,945,507,000

Total de activos

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

1,156,000,000

2,040,206,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Impuestos por pagar a corto plazo 0 18,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 18,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 0 18,000
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO

Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2026-06-30 2025-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 0 18,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 1,156,000,000 2,040,188,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,156,000,000 2,040,188,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 1,156,000,000 2,040,188,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 1,156,000,000 2,040,206,000
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

Trimestre:

No Consolidado

Ano: 2026

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2026-01-01 - 2026-06-

Acumulado Ao
Anterior

2025-01-01 - 2025-06-

Trimestre Aiio
Actual

2026-04-01 - 2026-06-

Trimestre Ao
Anterior

2025-04-01 - 2025-06-

Ingresos 485,000 789,000 237,000 433,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 485,000 789,000 237,000 433,000
Gastos de administracion y mantenimiento 13,057,000 15,696,000 6,233,000 8,079,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 154,000 131,000 8,000 123,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (12,726,000) (15,038,000) (6,004,000) (7,769,000)
Ingresos financieros 0 0 0 0
Gastos financieros 871,462,000 455,787,000 830,469,000 552,317,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (884,188,000) (470,825,000) (836,473,000) (560,086,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (884,188,000) (470,825,000) (836,473,000) (560,086,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (884,188,000) (470,825,000) (836,473,000) (560,086,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora
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BANCO CITI MEXICO, S.A.,
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

No Consolidado

Trimestre: 2

Ano: 2026

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2026-01-01 -
2026-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2025-01-01 -
2025-06-30

Trimestre Afio
Actual
2026-04-01 -
2026-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2025-04-01 -
2025-06-30

Utilidad (pérdida) neta (884,188, 000) (470,825 000) (836,473 000) (560,086,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (884,188,000) (470,825,000) (836,473,000) (560,086,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

|

Acumulado Ao
Actual
2026-01-01 - 2026-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2026

Acumulado Ao
Anterior
2025-01-01 - 2025-06-
30

(884,188,000) (470,825,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (485,000) (789,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 2,291,000 10,686,000
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 2,272,000 (1,035,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 1,149,000 340,000
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 0 23,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (18,000) 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 709,000 2,288,000
Instrumentos financieros designados a valor razonable (2,600,000) 3,240,000
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 869,170,000 445,101,000
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 872,488,000 459,854,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

(11,700,000)

(10,971,000)

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

(11,700,000)

(10,971,000)

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|o|o
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual

2026-01-01 - 2026-06-

No Consolidado

2 Ano: 2026

Acumulado Ao
Anterior

2025-01-01 - 2025-06-

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 222,000 789,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 222,000 789,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

(11,478,000)

(10,182,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (2,291,000) (10,686,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (13,769,000) (20,868,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 62,077,000 102,923,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 48,308,000 82,055,000
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO

Clave de Cotizacion: ACONCK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2026

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

(884,188,000)

(884,188,000)

(884,188,000)

Utilidad (pérdida) neta (884,188,000) 0 0 0 (884,188,000) 0 (884,188,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (884,188,000) 0 0 0 (884,188,000) 0 (884,188,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

Patrimonio / Activo neto al final del periodo

1,156,000,000

1,156,000,000

1,156,000,000
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO No Consolidado
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (470,825,000) 0 0 0 (470,825,000) 0 (470,825,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (470,825,000) 0 0 0 (470,825,000) 0 (470,825,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (470,825,000) 0 0 0 (470,825,000) 0 (470,825,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,144,104,000 0 0 0 2,144,104,000 0 2,144,104,000
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BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano: 2026

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2026-06-30

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

|
0

Saldos en bancos

Total efectivo

0
|

0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
0

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 48,308,000 62,077,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 48,308,000 62,077,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 48,308,000 62,077,000

Instrumentos financieros [sinopsis] ‘

H |
0 0

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 0 0
Gastos anticipados 2,093,000 4,365,000
Total anticipos circulantes 2,093,000 4,365,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 2,093,000 4,365,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2026-06-30

No Consolidado

2 Ano: 2026

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

0

o|lo|o|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

873,130,000

1,689,793,000

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

873,130,000

1,689,793,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2026-06-30

No Consolidado

2 Ano: 2026

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar a corto plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

1,156,000,000

o

2,040,206,000

Pasivos

0

18,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

1,156,000,000

78,212,000

2,040,188,000

94,699,000

Pasivos circulantes

0

18,000

Activos (pasivos) circulantes netos

78,212,000

94,681,000
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FINANCIERO CITI MEXICO
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2026-01-01 -
2026-06-30

Acumulado Aiio
Anterior
2025-01-01 -
2025-06-30

No Consolidado

Trimestre: 2

Trimestre Aho
Actual
2026-04-01 -

2026-0

Ano: 2026

Trimestre Aho
Anterior
2025-04-01 -
2025-06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 485,000 789,000 237,000 433,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 485,000 789,000 237,000 433,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 6,915,000 10,196,000 3,419,000 4,779,000
Honorarios 2,643,000 1,867,000 1,037,000 1,356,000
Impuestos 2,351,000 2,475,000 1,192,000 1,365,000
Seguros y garantias 538,000 517,000 267,000 262,000
Cuotas y derechos 610,000 608,000 318,000 284,000
Publicidad 0 33,000 0 33,000
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 13,057,000 15,696,000 6,233,000 8,079,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

Utilidad por fluctuacion cambiaria

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento

Otros ingresos financieros

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o

o|lo|o|o|o|o

ojo|jojo|Oo |O

o|lo|lo|lo|o|o

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 2,291,000 10,686,000 2,212,000 6,703,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 869,171,000 445,101,000 828,257,000 545,614,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 871,462,000 455,787,000 830,469,000 552,317,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas

a. Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias
para el aiio 2025

Normas IFRS emitidas que auin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero no son atn efectivas.

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La administracion del Fideicomiso no espera que la adopcion del estandar antes mencionado tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

NIIF 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1 y complementandolos
con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la NIF 7.
Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

? Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

? Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los estados
financieros.

? Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi
como las enmiendas a la NIC 8 revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18
requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota Informacion a
revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas, la administracion debe hacer juicios,
estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las
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estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los
resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables
se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

a.

Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados
por la Administracién durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso y que

tienen un efecto significativo en los estados financieros.

-Entidades de inversion

Se consideran Entidades de inversion aquellas que:

a) Obtiene fondos de uno o mds inversores con el propdsito de prestar a dichos inversores
servicios de gestion de inversiones;

b)Se compromete con sus inversores a que su proposito de negocio sea Unicamente la inversion de
fondos para obtener rendimientos por la apreciacion del capital, ingresos de inversiones, o
ambos, y

-Mide y evalua el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del valor razonable.

-Inversiones

El objetivo del Fideicomiso es adquirir un portafolio diversificado de inversiones en instrumentos de
cuasi-capital y titulos de capital de empresas promovidas, financiamientos otorgados a empresas
promovidas y en participaciones en fondos, ya sea de forma directa o a través de vehiculos de
proposito especifico.

-Clasificacion activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos
de pasivo o como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y las definiciones
provistas en las NIIF. El vencimiento de los CBF impone una obligacion de pago. NIIF provee una
excepcion a la clasificaciéon como pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios que
son: obtener recursos de fondos de inversion, comprometer los fondos para obtener rendimientos
para aumentar el capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor razonable. La
administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios que son entre otras: establece
condiciones contractuales especificas de entregar efectivo y la existencia de un plazo definido, en
este caso la vigencia del fideicomiso emisor, y ha determinado que la clasificacion apropiada de los
activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivo, representa la realidad economica de la
emision de los CBF, los cuales se muestran en el estado de situacion financiera.

-Reconocimiento de ingresos

Las inversiones en fondos privados y en las empresas promovidas no son disponibles para
compraventa debido a que no participan en un mercado activo, sin embargo, debido a la
incertidumbre inherente de las valoraciones, esos valores estimados pueden diferir de forma
importante de los valores que habrian utilizado si hubiese existido un mercado propicio para las
inversiones, y las diferencias podrian ser importantes. Con base en lo antes expuesto, el nivel de
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jerarquia para estas inversiones ha sido catalogado como Nivel 3.

Los ingresos derivados de la venta de activos financieros medidos a valor razonable, en el curso
normal de las operaciones del Fideicomiso, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar. A la fecha de los estados financieros no se han realizado ventas de este tipo.

El Fideicomiso reconoce el ingreso cuando puede ser medido de manera confiable, es probable que
los beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro, se cumplen los criterios especificos para
cada tipo de actividad y cuando el Fideicomiso entrega contractualmente los activos financieros.”

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Monto en MXN al 31 de Marzo Monto en MXN al 30 de Junio

de 2026 de 2026

Gastos de Asesoria _ 146,200 8.000

Tipo de Gastos

Gastos de Inversion . - -
Gastos de Mantenimiento | 6,823,809 6.232. 875

Gastos de la Emision - ¢ -
' 6,970,009 i 875

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]
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Los honorarios correspondientes a la auditoria de los Estados Financieros de la Emisora bajo IFRS y US GAAP, asi
como la emision del reporte de atestiguamiento sobre la clausula XXXVI por el periodo que terminé el 31 de Diciembre
de 2025, fueron de $839,000 (Ochocientos Treinta y Nueve mil pesos 00/100 M.N.), mas Impuesto al Valor Agregado
(“IVA”).

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision por Aida Ramos Garcia y Juan Didier
Martinez Sanchez, en su caracter de Delegados Fiduciarios de Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad.
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Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de Junio de 2026 se integra principalmente por inversiones en
reportos gubernamentales e inversiones temporales de depdsitos en dolares.

La integracion de dicho saldo se muestra a continuacion:

Tipo de Inversion 31 de Marzo de 2026 30 de Junio de 2026

Reporto papel gubernamental | $ 9.406.717 | $ 9,568,300

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]
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Fidelcomiso 17612-3 Acon Latam Holdings, LLC
Estado de Flujo de Efectivo

Al 30 de Junio, 31 de Marzo de 2026
(Cifras expresadas en Pesos)

Actividades de operadon: Acumulado 2026 Acumulado 2025
[Disminucidn) en activos netos del periodo (BB84, 186, 546) [574,740,949)
Ingresos por intereses {485,136} (1,390,937)
Cambio en e valor razonable de las inversiones B65,170,387 530,375,185
Cambio fluctuacion cambiaria 2,290,410 14,516,105
Cuentas por cobr o - 641,057
Cuentas por pagar - (641,057)
Impuestos por pagar [18,556) 18,556
Pagos Anticipados 2,271,916 (3,550,688
Impusstas a faver 1,148,754 397,647
Derechos de cobro T0R, 743 3,976,825
Distribuciones de fondos privados - 3,239,951
Inversiones en empresas promovidas (2,599,920} -

Distribucionss por pagar

Flujos netos de efective de octividades de operocidn [11,699,947) (27.158,305)

Actividades de inversion:
Ingresos por intereses 222 56 828 317

Flujos netos de efectivo de octividades de inversidn 222,056 828,317

Actividades de financlamiento:

Emisidn de Certificados de Capital de Desarrolio . =
Aportaciones de Capital - -
Distribuciones pagadas - .

Actives netos atribulbles a los tenedores - -

Disminucién de efactivo y equivalentes de efectivo (11,477,891) (26.329,988)
Electo Cambiario de Efectivo y Equivalentes de Efectivo (2,290,210} (14,516,105)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 62,076,477 102,922,570
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del pariodo 48,308,175 62,076,477

Informacidén a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica
98 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO

Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2  Afno: 2026

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en
una pérdida financiera para el Fideicomiso.

Al 30 de Junio de 2026, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que no otorgd préstamos, ni realizd
operaciones de crédito.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Para efectos del calculo del nivel de endeudamiento y el indice de cobertura de servicio de deuda previsto en el Anexo
AA de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a Las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, informamos por medio de la presente nota que la entrega de dicha informacién no es aplicable a este
Fideicomiso en virtud de que los recursos de la emision no se pretenden destinar de manera preponderante al
otorgamiento de créditos, préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicién de valores de deuda
emitidos por estas con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre depoésitos de bancos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacién [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

El 23 de junio de 2020 se realizé una devolucion a los Tenedores por un importe de $200,000,000.00 M.N. (Doscientos
millones de pesos 00/100 M.N.).

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en el estado de resultado integral. Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a
valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A la fecha de entrega el presente reporte no hay hechos posteriores que reportar.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Al 30 de Junio de 2026 la integracion de los gastos es la siguiente:
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Monto en MXN al 31 de Marzo Monto en MXN al 30 de Junio

de 2026 de 2026

Gastos de Asesoria _ 146,200 8.000

Tipo de Gastos

Gastos de Inversion _ - -
Gastos de Mantenimiento | 6,823,809 6,232 875

Gastos de la Emision h - g -
' 6,970,009 6.240.875

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Al 30 de Junio de 2026 la integracion de los gastos por su naturaleza es la siguiente:

Monto en MXN al 31 de Marzo Monto en MXN al 30 de Junio
de 2026 de 2026

Gastos de Asesoria _ 146,200 8.000

Tipo de Gastos

Gastos de Inversion _ - -
Gastos de Mantenimiento 6,823,809 6,232 875

Gastos de la Emision h -
) 6.970.009

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1,2 6 3 con
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base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del
valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

= Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

= Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

= Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Los instrumentos financieros se valoran por su valor razonable, determinado por el Administrador del Fondo “ACON
Latin America Opportunities Fund IV, L.P.”, (el “Fondo” o “ALAOF IV”). El valor razonable se basa en una serie de
factores, incluyendo comparaciones con valores cotizados en la bolsa, sus ingresos y flujos de efectivo descontados,
cambios en los rendimientos del mercado, la naturaleza y el valor realizable de cualquier inversion, y otros factores
relevantes.

El Fideicomiso generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionado por el Fondo sin més ajuste como un
recurso practico para determinar el valor en cada trimestre y la valuaciéon anual es auditada por un tercero
independiente. En caso de que el Fideicomiso tenga alguna observacion respecto a la valuacion proporcionada por el
Administrador del Fondo se realiza una revision adicional y se solicita informacion mas detallada.

La valuacion del Fondo y de las empresas promovidas son determinadas por el Valuador Independiente. La valuacion de
la inversion en fondos privados considera un estimado proporcionado por el Administrador del Fondo y podria tener
algunos cambios con referencia a la valuacion definitiva.

La valuacion de la inversion en empresas promovidas se realiza a su valor razonable, el cual es similar a su valor de
adquisicion debido a que los activos se encuentran en etapa de desarrollo o son de reciente adquisicion.

Las siguientes tablas, analizan dentro de la jerarquia, del valor razonable, los activos financieros del Fideicomiso, al 30
de Junio de 2026:

Inversiones Fondos Privados 31 de Marzo de 2026 30 de Junio de 2026

Inversiones en fondos privados S 233601417 | § 184,098 391

Inversiones en empresas promovidas | $ 1,649 283225 | § 873,129 557

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Los ingresos por intereses de inversiones en equivalentes de efectivo se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se realizan, en funcion de los plazos permitidos en el Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de
interés. Adicionalmente el Fideicomiso registra intereses de inversiones en Fondos Privados y se reconocen en
resultados del ejercicio conforme se realizan.

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

No Aplica
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Tipo de Cambio

Inversiones Fondos Privados Importe USD 30 de Junio de 2026

al cierre
$ 10516723 17.5053 b 184,098,391
Inversiones Empresas
Promovidas
21,189 346 17.5053 370,925,852
18,788,219 17.5053 328,893 416
9.900.447 17.5053 173,310,289

Total Empresas Promovidas  $ 60,394,735 $  1,057.227948

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]
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Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado
(que incluye el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de
liquidez. El plan de la administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Actividades administracion y caracteristicas principales del Fideicomiso

El 16 de mayo del 2014, se constituy6 el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Ntimero. F/17612-3, el 31 de mayo de
2018 se firmd el Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresion y el 29 de enero de 2019 de firmo el segundo
Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/17612-3 (el “Fideicomiso’) en
el que intervienen ACON LatAm Holdings, LLC, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Como
causahabiente de Banco Nacional de México S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria) en su
caracter de Fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun de
los Tenedores, con la comparecencia de ALAOF Management México S. de R.L. de C.V. en su caracter de
Administrador. Cualquier término con mayuscula inicial en el presente documento y que no se encuentre definido en el
mismo, tendra el significado que se le atribuye en el Fideicomiso.

La principal finalidad del Fideicomiso es la Emision de Certificados Bursatiles y realizar inversiones en Titulos de
Capital de Empresas Promovidas, Instrumentos de Cuasi-Capital de Empresas Promovidas y en Participaciones en
Fondos, conforme a lo previsto en los Instrumentos de Inversion con una duracion maxima de diez afos, plazo que
podra extenderse por dos periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno mediante aprobacion de la Asamblea de
Tenedores a propuesta del Administrador.
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ALAOF Management México S. de R.L., funge como Administrador bajo el Fideicomiso quien tiene entre otras las
siguientes responsabilidades: a) la busqueda y andlisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y
Desinversiones b) instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones c) instruir al
Fiduciario en relacion con la realizacion de Desinversiones d) instruir al Fiduciario en relacién con la realizacion de
Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y Devoluciones, ¢) instruir al Fiduciario en relacion
con cualesquiera aspectos relacionados con la operacion del Fideicomiso f) instruir al Fiduciario respecto de la
aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso.

Aspectos Fiscales

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no ha sido considerado como un Fideicomiso empresarial debido a que
no se realizaran actividades empresariales y por lo tanto, el Fideicomiso calificara como una figura transparente para
efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso
empresarial. Asimismo, durante el periodo de desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 227 de la LISR, para de esta manera poder aplicar el régimen fiscal establecido en el articulo
228 de dicha Ley.

Conforme al Contrato de Fideicomiso las partes reconocen que en caso de que las autoridades fiscales emitan reglas
particulares para este tipo de vehiculos, realizaran las acciones previstas en el mismo. De igual forma reconocen que el
tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados y tendran que sujetarse a las
acciones también previstas en el Contrato de Fideicomiso. De conformidad con la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente
la regla 3.1.14 es la que es aplicable al Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Los intereses generados al 30 de Junio de 2026 son:

Intereses 31 de Marzo de 2026 30 de Junio de 2026

Ingresos por Intereses | $ 115,708 | S 106,349

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]
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No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

I e Monto en MXN al Monto en MXN al
stado de Cambios . S e
: 11 de Marzo 2026 30 de Junio 2026

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al inicio del periodo 32.040,186.883 | 51,992.473,157
Emision inicial de certificados bursatiles

Aportacion Subsecoente de los Fudeicomisanios
Distribuciones pagadas
{ Decremento) aumento en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios | =5 47,713,726 |-% 836,472,820

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al final del periodo £1.992 473157 $1,156,000337

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
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No Aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

A continuacion, se muestra la integracion de las cuentas por pagar del Fideicomiso, que incluyen gastos por servicios
prestados al Fideicomiso al 30 de Junio de 2026, estan integrados de la siguiente forma:

Cuentas por pagar 31 de Marzo de 2026 30 de Junio de 2026
Acreedores diversos | $ - | $ -
Impuestos por pagar | $ - |8 -

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No Aplica
Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No Aplica
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No Aplica

Informacidn a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No Aplica
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por
algunos equivalentes de efectivo y el portafolio de inversiones, los cuales se valiian a su valor razonable,
como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

a. Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

b. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y
su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

o Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

o Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa
o indirectamente,

) Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
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C. Moneda funcional y de informe

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ ”’), moneda nacional de México, que
es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presenta dichos estados financieros.

c.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos
poco importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtan a su
valor razonable. Los equivalentes de efectivo estan representados principalmente por inversiones en mercado de
dinero. Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte
de los ingresos por intereses

d.  Pagos Anticipados - Los pagos anticipados se registran a su costo y se presentan en el estado de situacion
financiera como un activo. Los pagos anticipados corresponden a las erogaciones efectuadas por el Fideicomiso
en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los servicios por recibir. Cuando se
recibe el servicio relacionado el pago anticipado, se reconocen los gastos por honorarios, seguros y cuotas en el
estado de resultados integral de periodo y en el activo a corto plazo en el estado de situacion financiera.

€. Impuestos por Recuperar - Los activos por impuestos a favor representan el Impuesto al Valor Agregado
(“IVA”) pagado y que es causado por los gastos que realiza el Fideicomiso.

f. Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a costo y mas tarde se miden a costo
amortizado usando el método de intereses efectivos, menos la estimacion para cuentas incobrables determinada
en un analisis. Al final de cada ejercicio, el Fideicomiso evalia si existe evidencia objetiva de que las cuentas
por cobrar son incobrables, en cuyo caso se reconocen en los resultados de operacion. Se realiza una estimacion
del monto de cuentas por cobrar con incobrabilidad cuando ya no es probable que dichas cuentas se puedan
cobrar en su totalidad, dependiendo de si existe evidencia objetiva de que hay indicios de deterioro. Las cuentas
por cobrar no recuperables se reconocen como una pérdida inmediatamente después de que se identifican como
tales.

g.  Activos Financieros
1. Clasificacion
El Fideicomiso clasifica sus inversiones en empresas promovidas y activos netos atribuibles a los Tenedores
y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros, respectivamente, a valor razonable a través de
resultados.

Inversiones en empresas promovidas

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una
disminucion en la inversion en las empresas promovidas, cuando se reciben.

Activos netos atribuibles a los Tenedores
El Fideicomiso tiene una clase de instrumentos financieros: los Certificados.

Para todos los Tenedores de los Certificados existe el derecho de cobro al vencimiento sobre los
rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que
indica la IAS 32, una participacién proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la
entidad al momento de la liquidacién en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el
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numero de unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.
ii. Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en empresas promovidas (activos
financieros) los compensa contra el Activo Neto Atribuible a los Tenedores en la fecha en que ejerce el
derecho contractual, es decir cuando se entregan a través de constancias.

iii. Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de utilidad integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros a valor razonable a través de resultados se miden
a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en
el estado de utilidad integral en el periodo en que surgen.

iv. Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las
inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de fideicomiso de
proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los Tenedores y
Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es decir cuando se
entregan a través de constancias.

Los activos financieros incluyen pagos anticipados y cuentas por cobrar que no son derivados financieros,
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos se incluyen en activo a corto
plazo, excepto cuando sus vencimientos son mayores a 12 meses después de la fecha de cierre del ejercicio,
en cuyo caso se clasifican como activo a largo plazo.

Las inversiones en fondos privados y en empresas promovidas son activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, las adquisiciones y ventas de estas inversiones son reconocidas en la fecha de
operacion, que es la fecha en la cual el Fideicomiso recibe la notificacion de la llamada de capital. Las
ganancias/pérdidas realizadas y no realizadas de estas inversiones son reconocidas en los resultados
integrales como cambios en el valor razonable de las inversiones.

Las inversiones en las que no se tiene ni control, ni influencia significativa, se reconocen a valor razonable
con cambios reconocidos en resultados dado que esa es la estrategia de gestion de riesgos que se tiene
establecida para las mismas.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios reconocidos en resultados corresponden a
inversiones directas en empresas que cubren las caracteristicas y lineamientos establecidos por el
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Fideicomiso. Las inversiones en Fondos estan sujetas a los términos y condiciones establecidas en el
contrato de participacion, en el cual se establece un compromiso de aportacion de capital, mismo que se
aporta mediante ministraciones conforme son requeridos por los Fondos. El Fideicomiso no tiene control ni
influencia significativa sobre los Fondos. Las inversiones directas corresponden a la compra de acciones
adquiridas con el fin de ser negociadas. Véase Nota Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y
relaciones mas significativas del Fideicomiso.

Otros activos son aquellos gastos que se realizan por potenciales Inversiones. Si las potenciales Inversiones
se concretan, se realizara la reclasificacion a Inversiones. En caso de que la potenciales Inversiones no se
concreten, se realizara la reclasificacion contable a Gastos por Inversion en el periodo que se determine lo
anterior

h. Deterioro del valor de activos

El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada
fecha del reporte, identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados. Las evidencias objetivas de deterioro incluyen: a)
dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; b) incumplimiento del contrato, tales como
impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y c¢) desaparicion de un mercado activo. El
fideicomiso inicialmente evalua si existe evidencia objetiva de deterioro por los activos financieros
significativos. Si existe evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de
acuerdo con el tipo de activo financiero. A la fecha del presente reporte no se identificaron indicios.

Estimaciones y criterios contables criticos

La administracion del Fideicomiso requiere para la preparacion de los estados financieros de juicios,
estimaciones y supuestos que pueden diferir de los resultados reales a los estimados. Las estimaciones y los
criterios se evalian de forma constante y se basan en la experiencia histérica ajustada por condiciones
actuales y otros. Véase Nota Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables.

Provisiones - Se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar
la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres que rodean a la obligacion.

Activos netos atribuibles a los Tenedores - Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso
se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados de la Emision Inicial, (iii) los recursos
que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) los Titulos
de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones consistentes en
financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de
Propoésito Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segliin sea el caso, (vi) las
cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las
Ganancias de la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos como resultado de cualquier
Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso, y (x) cualesquiera otras cantidades,
bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos atribuibles
a los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los
ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.
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No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de
que los Tenedores recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del
nivel que representaran dichas Distribuciones o Devoluciones.

L. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de inversiones en equivalentes de efectivo se reconocen
en los resultados del ejercicio conforme se realizan, en funcion de los plazos permitidos en el Contrato de
Fideicomiso y conforme a las tasas de interés. Adicionalmente el Fideicomiso registra intereses de
inversiones en Fondos Privados y se reconocen en resultados del ejercicio conforme se realizan.

m. Gastos de emision - Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de
Certificados Bursatiles, los cuales fueron reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

n. Clasificacion de Gastos - Los gastos se clasifican atendiendo su naturaleza conforme a la IAS 1 y lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devenguen.

o. Transacciones de moneda extranjera. - Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los pasivos y activos en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de resultado integral.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Al 30 de Junio de 2026, la integracion de las cuentas por cobrar es la siguiente:

31 de Marzo de 2026 30 de Jumo de 2026

IVA Acreditable | $ 20917618 | $ 20,559,471

Al 30 de Junio de 2026, la integracion de las cuentas por pagar por impuestos es la siguiente:

IMPUESTOS POR PAGAR 31 de Marzo de 2026 30 de Junio de 2026

Impuestos por pagar $ - S -
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Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No Aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No Aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No Aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

31 de Marzo de 2026 30 de Junio de 2026

IVA Acreditable | $ 20,917,618 | $ 20,559.471
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Activos netos [bloque de texto]

No Aplica
Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
No Aplica
Inversiones en acciones [bloque de texto]
No Aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por
algunos equivalentes de efectivo y el portafolio de inversiones, los cuales se valuan a su valor razonable,
como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

a. Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

b. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y
su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

o Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa
o indirectamente,

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
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C. Moneda funcional y de informe

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ ”’), moneda nacional de México, que
es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presenta dichos estados financieros.

c.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos
poco importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtan a su
valor razonable. Los equivalentes de efectivo estan representados principalmente por inversiones en mercado de
dinero. Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte
de los ingresos por intereses

d.  Pagos Anticipados - Los pagos anticipados se registran a su costo y se presentan en el estado de situacion
financiera como un activo. Los pagos anticipados corresponden a las erogaciones efectuadas por el Fideicomiso
en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los servicios por recibir. Cuando se
recibe el servicio relacionado el pago anticipado, se reconocen los gastos por honorarios, seguros y cuotas en el
estado de resultados integral de periodo y en el activo a corto plazo en el estado de situacion financiera.

€. Impuestos por Recuperar - Los activos por impuestos a favor representan el Impuesto al Valor Agregado
(“IVA”) pagado y que es causado por los gastos que realiza el Fideicomiso.

f. Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a costo y mas tarde se miden a costo
amortizado usando el método de intereses efectivos, menos la estimacion para cuentas incobrables determinada
en un analisis. Al final de cada ejercicio, el Fideicomiso evalia si existe evidencia objetiva de que las cuentas
por cobrar son incobrables, en cuyo caso se reconocen en los resultados de operacion. Se realiza una estimacion
del monto de cuentas por cobrar con incobrabilidad cuando ya no es probable que dichas cuentas se puedan
cobrar en su totalidad, dependiendo de si existe evidencia objetiva de que hay indicios de deterioro. Las cuentas
por cobrar no recuperables se reconocen como una pérdida inmediatamente después de que se identifican como
tales.

g.  Activos Financieros
1. Clasificacion
El Fideicomiso clasifica sus inversiones en empresas promovidas y activos netos atribuibles a los Tenedores
y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros, respectivamente, a valor razonable a través de
resultados.

Inversiones en empresas promovidas

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una
disminucion en la inversion en las empresas promovidas, cuando se reciben.

Activos netos atribuibles a los Tenedores
El Fideicomiso tiene una clase de instrumentos financieros: los Certificados.

Para todos los Tenedores de los Certificados existe el derecho de cobro al vencimiento sobre los
rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que
indica la IAS 32, una participacién proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la
entidad al momento de la liquidacién en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el

125 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

numero de unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.
ii. Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en empresas promovidas (activos
financieros) los compensa contra el Activo Neto Atribuible a los Tenedores en la fecha en que ejerce el
derecho contractual, es decir cuando se entregan a través de constancias.

iii. Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de utilidad integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros a valor razonable a través de resultados se miden
a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en
el estado de utilidad integral en el periodo en que surgen.

iv. Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las
inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de fideicomiso de
proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los Tenedores y
Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es decir cuando se
entregan a través de constancias.

Los activos financieros incluyen pagos anticipados y cuentas por cobrar que no son derivados financieros,
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos se incluyen en activo a corto
plazo, excepto cuando sus vencimientos son mayores a 12 meses después de la fecha de cierre del ejercicio,
en cuyo caso se clasifican como activo a largo plazo.

Las inversiones en fondos privados y en empresas promovidas son activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, las adquisiciones y ventas de estas inversiones son reconocidas en la fecha de
operacion, que es la fecha en la cual el Fideicomiso recibe la notificacion de la llamada de capital. Las
ganancias/pérdidas realizadas y no realizadas de estas inversiones son reconocidas en los resultados
integrales como cambios en el valor razonable de las inversiones.

Las inversiones en las que no se tiene ni control, ni influencia significativa, se reconocen a valor razonable
con cambios reconocidos en resultados dado que esa es la estrategia de gestion de riesgos que se tiene
establecida para las mismas.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios reconocidos en resultados corresponden a
inversiones directas en empresas que cubren las caracteristicas y lineamientos establecidos por el
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Fideicomiso. Las inversiones en Fondos estan sujetas a los términos y condiciones establecidas en el
contrato de participacion, en el cual se establece un compromiso de aportacion de capital, mismo que se
aporta mediante ministraciones conforme son requeridos por los Fondos. El Fideicomiso no tiene control ni
influencia significativa sobre los Fondos. Las inversiones directas corresponden a la compra de acciones
adquiridas con el fin de ser negociadas. Véase Nota Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y
relaciones mas significativas del Fideicomiso.

Otros activos son aquellos gastos que se realizan por potenciales Inversiones. Si las potenciales Inversiones
se concretan, se realizara la reclasificacion a Inversiones. En caso de que la potenciales Inversiones no se
concreten, se realizara la reclasificacion contable a Gastos por Inversion en el periodo que se determine lo
anterior

h. Deterioro del valor de activos

El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada
fecha del reporte, identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados. Las evidencias objetivas de deterioro incluyen: a)
dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; b) incumplimiento del contrato, tales como
impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y c¢) desaparicion de un mercado activo. El
fideicomiso inicialmente evalua si existe evidencia objetiva de deterioro por los activos financieros
significativos. Si existe evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de
acuerdo con el tipo de activo financiero. A la fecha del presente reporte no se identificaron indicios.

Estimaciones y criterios contables criticos

La administracion del Fideicomiso requiere para la preparacion de los estados financieros de juicios,
estimaciones y supuestos que pueden diferir de los resultados reales a los estimados. Las estimaciones y los
criterios se evalian de forma constante y se basan en la experiencia histérica ajustada por condiciones
actuales y otros. Véase Nota Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables.

Provisiones - Se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar
la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres que rodean a la obligacion.

Activos netos atribuibles a los Tenedores - Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso
se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados de la Emision Inicial, (iii) los recursos
que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) los Titulos
de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones consistentes en
financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de
Propoésito Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segliin sea el caso, (vi) las
cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las
Ganancias de la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos como resultado de cualquier
Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso, y (x) cualesquiera otras cantidades,
bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos atribuibles
a los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los
ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.
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No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de
que los Tenedores recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del
nivel que representaran dichas Distribuciones o Devoluciones.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de inversiones en equivalentes de efectivo se reconocen
en los resultados del ejercicio conforme se realizan, en funcion de los plazos permitidos en el Contrato de
Fideicomiso y conforme a las tasas de interés. Adicionalmente el Fideicomiso registra intereses de
inversiones en Fondos Privados y se reconocen en resultados del ejercicio conforme se realizan.

m. Gastos de emision - Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de

Certificados Bursatiles, los cuales fueron reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

n. Clasificacion de Gastos - Los gastos se clasifican atendiendo su naturaleza conforme a la IAS 1 y lo

establecido en el Contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devenguen.

o. Transacciones de moneda extranjera. - Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda

funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los pasivos y activos en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de resultado integral.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta

No Aplica

[bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcidn de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacidon [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor. El efectivo se
presenta a valor nominal y los equivalentes se vallan a su valor razonable. Los equivalentes de efectivo estan
representados principalmente por inversiones en mercado de dinero. Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en
valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los ingresos por intereses
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Descripcidén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una disminucion
en la inversion en las empresas promovidas, cuando se reciben.

Descripcidn de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo su naturaleza conforme a la IAS 1 y lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y

se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploraciéon y evaluacion
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con
base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del
valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

-Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;
-Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o

indirectamente,
-Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No Aplica
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ii.

1il.

1v.

V.

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

1. Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en empresas promovidas y activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros, respectivamente, a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en empresas promovidas

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una
disminucion en la inversion en las empresas promovidas, cuando se reciben.

Activos netos atribuibles a los Tenedores

El Fideicomiso tiene una clase de instrumentos financieros: los Certificados.

Para todos los Tenedores de los Certificados existe el derecho de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los
Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una
participacion proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la entidad al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en posesion del
tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en empresas promovidas (activos financieros)
los compensa contra el Activo Neto Atribuible a los Tenedores en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos a valor
razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de utilidad integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de
utilidad integral en el periodo en que surgen.

Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

Compensacion
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Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de fideicomiso de proyecto
(activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los Tenedores y Fideicomitentes (pasivo
financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es decir cuando se entregan a través de constancias.

Los activos financieros incluyen pagos anticipados y cuentas por cobrar que no son derivados financieros, con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos se incluyen en activo a corto plazo, excepto
cuando sus vencimientos son mayores a 12 meses después de la fecha de cierre del ejercicio, en cuyo caso se
clasifican como activo a largo plazo.

Las inversiones en fondos privados y en empresas promovidas son activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, las adquisiciones y ventas de estas inversiones son reconocidas en la fecha de operacion, que es la
fecha en la cual el Fideicomiso recibe la notificacion de la llamada de capital. Las ganancias/pérdidas realizadas y no
realizadas de estas inversiones son reconocidas en los resultados integrales como cambios en el valor razonable de
las inversiones.

Las inversiones en las que no se tiene ni control, ni influencia significativa, se reconocen a valor razonable con
cambios reconocidos en resultados dado que esa es la estrategia de gestion de riesgos que se tiene establecida para las
mismas.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios reconocidos en resultados corresponden a inversiones
directas en empresas que cubren las caracteristicas y lineamientos establecidos por el Fideicomiso. Las inversiones
en Fondos estan sujetas a los términos y condiciones establecidas en el contrato de participacion, en el cual se
establece un compromiso de aportacion de capital, mismo que se aporta mediante ministraciones conforme son
requeridos por los Fondos. El Fideicomiso no tiene control ni influencia significativa sobre los Fondos. Las
inversiones directas corresponden a la compra de acciones adquiridas con el fin de ser negociadas.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

En el ejercicio en curso, el Fideicomiso ha aplicado la norma IFRS 9 — Instrumentos Financieros (como se reviso en
julio de 2014) y los ajustes relacionados consecuencialmente a otras Normas IFRS que son efectivas para el ejercicio
que comience en o después del 1 de enero de 2018.

Las disposiciones de transicion de la IFRS 9 le permiten a la entidad a no re expresar los estados financieros

comparativos. De cualquier modo, el fideicomiso ha decidido re expresar los estados financieros comparativos en
respecto de la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en el estado de resultado integral. Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a
valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Descripcioén de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos (“$”), moneda nacional de México, y moneda funcional del
Fideicomiso.

Descripcidén de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcidn de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de inversiones en equivalentes de efectivo se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se realizan, en funcion de los plazos permitidos en el Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de
interés. Adicionalmente el Fideicomiso registra intereses de inversiones en Fondos Privados y se reconocen en
resultados del ejercicio conforme se realizan.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]
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No Aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos
derivados de la Emision Inicial, (iii) los recursos que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos

138 de 147



BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO No Consolidado
FINANCIERO CITI MEXICO
Clave de Cotizacion: ACONCK Trimestre: 2 Ano: 2026

Restantes de los Tenedores, (v) los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de
Inversiones consistentes en financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Propodsito
Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segun sea el caso, (vi) las cantidades que se mantengan
en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los
recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso, y
(x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos
atribuibles a los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los
ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

La NIIF 16 “Arrendamientos” establece la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.
Sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”.

La nueva norma sobre arrendamiento aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de activos
subarrendados, con la excepcion de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

a. Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petréleo, gas natural y recursos similares no
renovables
Contratos incluidos en el &mbito de aplicacion de CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

c. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual y,

d. Para los arrendatarios de activos bioldgicos dentro del ambito de la aplicacion de la NIIC 41 Agricultura
y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacion de la NIC 38 activos
intangibles

Para diferenciar entre un contrato de arrendamiento y un contrato de servicios la norma no contempla una definicion
de servicios, los diferencia en funcion de la capacidad del cliente de controlar el activo objeto del arrendamiento. Un
contrato contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el control del uso del activo identificado
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, se considera que existe control si el cliente tiene:

a)Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos procedentes del uso de un activo
identificado y
b)Derecho a dirigir el uso de dicho activo

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

La administracion ha evaluado el impacto que podria tener esta norma a partir de su periodo de aplicacion, a lo cual
concluyo que no tendra afectacion debido a que el Fideicomiso no realiza contratos de arrendamiento en ninguno de
los supuestos anteriormente mencionados y considera no se ubica dentro del alcance de dicha norma en el periodo
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actual o en cualquier periodo anterior y no se considera probable que afecte periodos futuros, por no estipularse en el
contrato del Fideicomiso como parte de sus operaciones diarias.

Descripcidn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de las politicas contables para la mediciéon de inventarios [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No Aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es probable que
el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la
obligacion.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripciodn de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Los ingresos por intereses de inversiones en equivalentes de efectivo se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se realizan, en funcion de los plazos permitidos en el Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de
interés. Adicionalmente el Fideicomiso registra intereses de inversiones en Fondos Privados y se reconocen en
resultados del ejercicio conforme se realizan.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]
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Se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es probable que
el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a costo y mas tarde se miden a costo amortizado usando el método de
intereses efectivos, menos la estimacion para cuentas incobrables determinada en un analisis. Al final de cada ejercicio,
el Fideicomiso evalua si existe evidencia objetiva de que las cuentas por cobrar son incobrables, en cuyo caso se
reconocen en los resultados de operacion. Se realiza una estimacion del monto de cuentas por cobrar con incobrabilidad
cuando ya no es probable que dichas cuentas se puedan cobrar en su totalidad, dependiendo de si existe evidencia
objetiva de que hay indicios de deterioro. Las cuentas por cobrar no recuperables se reconocen como una pérdida
inmediatamente después de que se identifican como tales.

Los activos por impuestos a favor representan el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) pagado y que es causado por los
gastos que realiza el Fideicomiso.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo su naturaleza conforme a la IAS 1 y lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

Los ingresos por intereses de inversiones en equivalentes de efectivo se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se realizan, en funciéon de los plazos permitidos en el Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de

interés. Adicionalmente el Fideicomiso registra intereses de inversiones en Fondos Privados y se reconocen en
resultados del ejercicio conforme se realizan.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por algunos
equivalentes de efectivo y el portafolio de inversiones, los cuales se valian a su valor razonable, como se explica a
mayor detalle en las politicas contables mas adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

-Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

- Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizaciéon del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

- Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de Politicas
Contables

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No Aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No Aplica

Explicacidon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No Aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No Aplica
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Explicacidén de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No Aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No Aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No Aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No Aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacidn financiera
intermedia

No Aplica
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Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No Aplica
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