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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Insurgentes Sur 1971

Torre Sur, piso 7

Col. Guadalupe Inn

México, Ciudad de México

Re: Reporte Trimestral Certificados Bursatiles — Cuarto Trimestre 2025

Atencion: Act. Cristian Gastelum Rodriguez
Director General Adjunto de Emisoras

Juan Didier Martinez Sanchez y Aida Ramos Garcia, actuando en nuestro caracter de delegados fiduciarios de Banco Citi
México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi
Meéxico S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria), Division Fiduciaria (el “Fiduciario”) del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 179505 (el “Fideicomiso” o el
“Fideicomiso Balam”), personalidad que tenemos debidamente acreditada ante esa H. Comision, sefialando como domicilio para oir
y recibir toda clase de notificaciones el ubicado en Torre Virreyes, Av. Pedregal No. 24, Piso 24, Colonia Molino del Rey, México,
Ciudad de México, teléfono +52 (55) 4758-0600, autorizando para oir y recibir todo tipo de notificaciones y actuaciones respecto al
presente escrito, asi como para realizar todo tipo de actos y promociones con relacion al mismo, a los sefiores, Eduardo Flores
Herrera (eduardo.flores@creel.mx), Christian Dorantes Picazo (Christian.Dorantes@creel.mx) y Alain Alonso Heredia
(Alain.Alonso@creel.mx), comparecemos con el debido respeto para exponer que:

Con fundamento en la fraccion II del articulo 104 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y de la fraccion 1I del
articulo 33 y demas aplicables de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores” emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Circular Unica”), se presenta ante esa H.
Comision el reporte trimestral correspondiente al periodo del 1 de octubre de 2025 al 31 de diciembre de 2025 (el “Trimestre”™),
respecto de la emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo llevada a cabo por mi representada el dia 17 de marzo de
2016 (el “Reporte™), segun consta en los titulos definitivos de la emision, identificados con la clave de valor BALAMCK 16
depositados ante el Instituto para el Depdsito de Valores (“Indeval’).

Salvo que se definan de otra manera en este documento, los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente,
tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 179505, de fecha 14 de marzo de 2016, celebrado entre, Balam Fund I GP, L.P., como fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar, Balam Fund, S. de R.L. de C.V., como administrador, el Fiduciario y Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (como causahabiente de CIBanco Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciaria), como representante comun (el “Contrato de Fideicomiso”).

2de 180


mailto:Christian.Dorantes@creel.mx

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

A efecto de que se encuentre debidamente integrado el Reporte, por medio del presente escrito, comparecemos para
presentar la informacion financiera relativa al Trimestre, en los términos siguientes:

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. Monto de la E on Sub te: . .

onto €e fa Bmisiofn Stibseeuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 1.226597805
Primera Llamada de Capital:

3. Precio de Suscripeion de los Certificados ¢ 1 00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 7 de octubre de 2016.
7. Fecha de Registro: 11 de octubre de 2016.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de octubre de 2016.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de 14 de octubre de 2016.
Capital:

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,

inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital.
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2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la segunda Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de
Capital:

Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

$41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

24 de enero de 2017.
26 de enero de 2017.
27 de enero de 2017.

31 de enero de 2017.

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,

inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de

la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la tercera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

Tercera Llamada de Capital.

$299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho)

4.691164973

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

2 de mayo de 2017.
4 de mayo de 2017.
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8. Fecha Limite de Suscripcion: 5 de mayo de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

R . 9d de 2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: ¢ mayo de

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emision Subsecuente: $79,975,0Q0.00 (s'etenta y nueve millones novecientos
setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emisioén Subsecuente: ( y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados  $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

R . 1d iembre de 2017.
Liquidacioén de la cuarta Llamada de Capital: ¢ noviembre de

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

$103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil

2. Monto de la Emision Sub te: ..
onto de fa BHISION Subsecuehte seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

3. Numero de Certificados correspondientes a 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres)
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la Emisioén Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. ., $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

14 de fi 2018.
Liquidacion de la quinta Llamada de Capital: de febrero de 2018

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realizo la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursétiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el
hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes del Contrato de Fideicomiso

IFideicomitente, Balam Fund I GP, L.P. actia como Fideicomitente y Fideicomisario enl
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Fideicomisario en Segundo
Lugar

Segundo Lugar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las funciones de Balam Fund I GP, L.P. en su caracter de Fideicomitente |
Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente
en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por
Desempefio.

\Administrador

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. actia como Administrador del
Fideicomiso.

Las funciones de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. en su caracter
de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente
con el Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y|
los demas Documentos de la Operacion.

Fiduciario

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi
Meéxico S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria) actiia como fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para
operar como una instituciéon de banca multiple en México y cuenta con la
capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

Fideicomisarios

Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido
emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo,
representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el
Representante Comtin, respecto de los derechos y obligaciones derivados de
los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

\Representante Comun

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva (como causahabiente de CIBanco Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Division Fiduciaria), ha sido designado como representante del conjunto de
Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la
LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.
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Informacidén a revelar sobre los objetivos de la administracidén y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y
su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de cualquier Emision de cada
Serie a su favor y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso incluyendo, entre otros, a
pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y financiar la realizacion de Inversiones (1) en
caso de la Serie A, en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y proyectos
hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia energética, o en proyectos sustentables
cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, y (2) en caso de las Series Adicionales, en los activos y
proyectos que proponga el Administrador, y sean aprobados por la Asamblea Especial de Tenedores (iii) obtenga recursos y
ganancias mediante la adquisicion, directa o indirecta, de titulos o derechos representativos del capital social de Sociedades
Promovidas, asi como otros instrumentos de Capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo Instrumentos de Cuasicapital y otro
tipo de deuda (deuda preferencial o deuda subordinada), (iv) invierta ya sea de forma individual, como parte de un consorcio o
grupo de forma minoritaria en el capital de sociedades, incluyendo Vehiculo de Propoésito Especifico, (v) administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (vi) realice Distribuciones a los Tenedores,
Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

(a) En caso de los Certificados Serie A, el Fideicomiso, a través del Administrador, debera realizar esfuerzos comercialmente
razonables para asegurarse que las Inversiones relacionadas con dichos Certificados Serie A sean manejadas de conformidad con
principios ambientales y de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador (publicados por el Banco Mundial) u otros
principios similares o comparables, asimismo podra realizar evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la
finalidad de que las mismas contribuyan a la reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(b) Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacion, especificaran claramente
que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para
dichos efectos.

(c) En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario estara
facultado para realizar lo siguiente:

1. celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, los documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier Vehiculo
de Propdsito Especifico y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos, respecto de cualquier Serie;

ii. emitir y colocar los Certificados Bursatiles en la Emision Inicial correspondiente a cualquier Serie, incluyendo la Serie A, y
Emisiones Subsecuentes de cualquier Serie, incluyendo la Serie A, a través de la BMV y del Intermediario Colocador, en
los términos del Contrato de Colocacion; lo anterior en el entendido que, en ningln caso, el monto total de las Emisiones de
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los Certificados Serie A y las Emisiones de Certificados de Series Adicionales, consideradas en su conjunto, podran
exceder el Monto Maximo de la Emision;

iii. incrementar el nimero de Certificados Bursatiles de cualquier Serie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital de cualquier Serie, y llevar a cabo los actos necesarios para
tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la
CNBV;

iv. abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

V. aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

vi. sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones que se establece el Contrato de Fideicomiso, aplicar el Monto Invertible a
realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

vii. suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda y, en general, participar en el capital
social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida
para realizar las Inversiones, incluyendo cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico; en el entendido, sin embargo que en
caso de que la jurisdiccion donde se constituya el Vehiculo de Proposito Especifico sea distinta a México, el Administrador
proporcionara al Fiduciario una opinion legal de despacho externo independiente de reconocido prestigio de la jurisdiccion
en donde se pretenda constituir el Vehiculo de Propdsito Especifico, en la cual se sefialen las principales obligaciones y
derechos del Fiduciario respecto de dicho vehiculo;

viil. gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;
ix. encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de

Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

X. sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en el Contrato de Fideicomiso realizar, directa o
indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

xi. aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

xii. realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los términos del
Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste Gltimo reciba por parte de la Asamblea
de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

Xiil. en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma
permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los recursos

liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

Xiv. aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

XV. llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;
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XVI.

XVil.

XViii.

XIX.

XX.

XXI1.

XXIl.

XXIil.

XXIV.

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en
la Circular Unica y demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la
CNBYV, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion,
segun le instruya el Administrador;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segn le instruya el Administrador;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, hasta por el monto y para los
propositos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la
LMYV y seglin sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el entendido que se podran
establecer reservas especificas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a fin de garantizar, a favor de terceros, los
pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del Fideicomiso;

contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, segun le instruya el Administrador, a fin de cubrir riesgos respecto
de Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso, inclusive respecto de montos pendientes de ser pagados o
aportados respecto de Inversiones, hasta por los montos y para cubrir los riesgos que determine el Comité Técnico
conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV, y segin sea aprobado, en su caso, por
el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el
Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios
para participar en las Sociedades Promovidas, incluyendo los documentos necesarios para participar en o fondear a
cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico, para adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda, y todos
aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que
se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos cuya celebracion o suscripcion sea instruida por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
expresamente en el Contrato de Fideicomiso, y que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente (incluyendo las operaciones cambiarias necesarias tinicamente con
la propia tesoreria de Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi México S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria) a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que
sean instruidos por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1)
los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales cuyo otorgamiento sea instruido por
el Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso;
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XXV.

XXVI.

XXVII.

XXViii.

llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, para que el Fideicomiso pueda cumplir con los requisitos establecidos en la regla
3.1.15., fracciéon I de la RMF y las demas disposiciones fiscales aplicables. A través del Administrador, vigilar en todo
momento que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF; en el
entendido, que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera contar con la previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores, el Fiduciario firmara y presentara cualquier escrito, solicitud, aviso o documento ante cualquier
autoridad gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, asi como realizar
todos los cambios que sean necesarios para llevar a cabo dicha modificacién o cambio de régimen fiscal aplicable;

contratar, remover y sustituir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a los asesores externos que
considere necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo al despacho de contadores que se
determine, para la elaboracion de informacion y reportes financieros, asi como, de los estados financieros del Fideicomiso,
en términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que cualesquier gastos relacionados con dichas actividades
seran considerados como Gastos del Fideicomiso para efectos del Contrato de Fideicomiso;

en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso, incluyendo la celebracion de
contratos o convenios que sean necesarios o convenientes para satisfacer o cumplir con dichos fines, cualesquier
disposiciones de los Documentos de la Operacion o las leyes aplicables, incluyendo, sin limitar, las requeridas e instruidas
por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso seran
previamente autorizadas por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores seglin corresponda; y

una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar, segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el
Contrato de Fideicomiso.

(d) Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencion a
al Contrato de Fideicomiso o a las leyes aplicables. Asimismo, las partes acuerdan que el Fiduciario no serd responsable por
aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, el Fideicomitente, el Administrador o el
Representante Comuin, segtin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario desempenara los fines sefialados anteriormente acatando las instrucciones enviadas por el Administrador, el
Comité Técnico, el Fideicomitente o el Representante Comun, segin resulte aplicable, quienes evitaran el otorgamiento de
instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un conflicto de interés para el Fiduciario, supuesto en el cual el
Fiduciario podra proceder conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del

fideicomiso [bloque de texto]
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Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio durante el cuarto trimestre de 2025, debido al cobro aplicable de
ingresos por venta de energia relacionados al Proyecto de Camargo que estan denominados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, lo anterior expone al Fideicomiso a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a las operaciones de cambios que el
Fideicomiso deberia realizar para cumplir sus compromisos con el Fondo.

b. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de las fluctuaciones en los niveles prevalecientes de las tasas de interés de los
mercados sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros y el flujo de efectivo futuro. El Fideicomiso mantiene valores
de interés fijo que lo exponen a un riesgo de tasa de interés de valor razonable. El Fideicomiso también posee una cantidad limitada
de deuda, efectivo y equivalentes de efectivo a tasa variable denominada en pesos que exponen al Fideicomiso al riesgo de tasa de
interés de flujo de efectivo.

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo del valor del mercado y del flujo de efectivo asociado con las tasas de interés, con respecto
a las tasas de inversion de las inversiones en reporto que se realizan diariamente, sin embargo, esta exposicion no es significativa
debido a que dichas inversiones son en papeles emitidos por el Gobierno Federal Mexicano a muy corto plazo.

El Fideicomiso no estuvo expuesto a riesgo de flujo de efectivo asociado con tasas de interés relacionado a financiamientos ya que
durante el cuarto trimestre de 2025 no participd en dichos financiamientos.

c. Riesgo de precios

El riesgo de precio significa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctué como resultado de cambios en los precios de
mercado (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), ya sea causado por factores
especificos de un instrumento en particular, su emisor, o la totalidad de factores que afectan a todos los instrumentos negociados en
el mercado. La politica del Fideicomiso es invertir en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con vencimientos diarios o de
plazos no mayores a tres dias.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]
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El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intencioén de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. Monto de la E on Sub te:

oo de fa BIISION Subsecuehie cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emisioén Subsecuente: ( y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 1.226597805
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcién de los Certificados

. .., $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 7 de octubre de 2016.
7. Fecha de Registro: 11 de octubre de 2016.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de octubre de 2016.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de 14 de octubre de 2016.
Capital:

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital.

2. Monto de la Emision Subsecuente: $41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
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3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la segunda Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de
Capital:

Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

24 de enero de 2017.
26 de enero de 2017.
27 de enero de 2017.

31 de enero de 2017.

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la tercera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

Tercera Llamada de Capital.

$299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho)

4.691164973

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

2 de mayo de 2017.
4 de mayo de 2017.
5 de mayo de 2017.
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9. Fecha de Emision Subsecuente y de

R . 9d de 2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: ¢ mayo de

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

.. $79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
2. Monto de la E O6n Sub te: . .

onto de fa Bision subsecuente setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emisioén Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursétil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados  $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

1 i 2017.
Liquidacion de la cuarta Llamada de Capital: de noviembre de 7

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emisién Subsceuente: $103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
' ' seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres
la Emision Subsecuente: ( Y Y )
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4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. oy $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emisién Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9..Fe.cha 96 Emision .Subsecuente y de . 14 de febrero de 2018.
Liquidacion de la quinta Llamada de Capital:

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realizo la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Emision de Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, el Fiduciario emitira,
Certificados Bursatiles en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente hasta por el monto de los Compromisos
Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de
Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El 17 de marzo de 2016 se llevo a cabo la Emision Inicial de 1,549(mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados Bursatiles, el
Monto de la Emision Inicial fue de $154,900,000(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.). El Monto

Maéximo de la Emision de los Certificados Bursatiles es de $774,500,000(setecientos setenta y cuatro millones quinientos mil Pesos
00/100 M.N.).

Los Recursos Netos de la Emision Inicial son de aproximadamente $114,722,348.57 (ciento catorce millones setecientos veintidos
mil trescientos cuarenta y ocho Pesos 57/100 M.N.), los cuales se ven afectados por los gastos iniciales de emision.

El Fideicomiso realiz6 una Segunda Emision de 20,000 (veinte mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo por
$2,000,000,000.00 (dos mil millones Pesos 00/100 M.N) (“Serie B”), mismos que fueron colocados el 19 de diciembre de 2018.
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Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Estimacion del Valor Razonable

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos financieros reconocidos a costo amortizado en
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. Valor razonable se define como el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacioén disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 o 3 con base en al grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

* Nivel 1: Se consideran precios de cotizacidén en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
* Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
* Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en empresas promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 3 en la
jerarquia de valor razonable.

La administraciéon del Fideicomiso considera que los valores en libros de efectivo y cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar Balam Fund I GP, L.P.

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Como causahabiente
Fiduciario de Banco Citi México S.A., integrante del Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria), o quien lo sustituya en sus funciones
como fiduciario.

Fideicomisarios en primer lugar Los Tenedores, conforme a lo previsto en el presente Contrato.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V.

Clave de Pizarra: “BALAMCK16”

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Evolucion de bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo ingresos.

1.1 Certificados Serie A — BALAMCK 16

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intencidon de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

$94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos

2. M la Emisid :
onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
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Clave de Cotizacion: BALAMCK

3. Numero de Certificados correspondientes a

la Emisioén Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcién de los Certificados

conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la

a Llamada de Capital:

Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

1,897 (mil ochocientos noventa y siete)

1.226597805

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

7 de octubre de 2016.
11 de octubre de 2016.
12 de octubre de 2016.

14 de octubre de 2016.

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a

la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursétil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la segunda Emision Subsecuente:

Segunda Llamada de Capital.

$41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN
6. Fecha Ex-Derecho: 24 de enero de 2017.
7. Fecha de Registro: 26 de enero de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 27 de enero de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de 31 de enero de 2017.
Capital:

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital.

.., $299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
2. Monto de la Emision Subsecuente: . . .

novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 4.691164973
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

12 . il quini P 100 M.N.
conforme a la tercera Emision Subsecuente: $12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 2 de mayo de 2017.
7. Fecha de Registro: 4 de mayo de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 5 de mayo de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: 9 de mayo de 2017

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.
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.. $79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
2. Monto de la E 6 b te:

onto e la Emision Subsecuente setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emisioén Subsecuente: ( y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados ~ $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

R . 1d iembre de 2017.
Liquidacioén de la cuarta Llamada de Capital: ¢ noviembre de

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emision Subsecuente: $103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
' ' seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres
la Emisioén Subsecuente: ( y y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. ., $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.
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Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la quinta Llamada de Capital:

14 de febrero de 2018.

Trimestre:

4D  Ano:

No Consolidado

Moneda: MXN

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realizo la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos

setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y

cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.

Desempefio de los Activos

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 de la Serie A del Fideicomiso se integra principalmente
por inversiones en reportos gubernamentales con vencimientos no mayores a 2 dias a una tasa de 4.75% anual por un importe de

$15,629,955 MXN.

Balance General y Estado de Resultados de las Empresas Promovidas

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdémico (balance general y estado de resultados) de cada una

de las Empresas Promovidas para el cuarto trimestre 2025 comparado con diciembre 2024.

1)Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V.

Avant Energias Renovables I, S. A. P. 1. de C. V.

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En pesos)

ACTIVO
Activo circulante
Efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Impuestos por recuperar y acreditar
Pagos anticipados

Total de Activo Circulante

Activo no circulante

Parque solar fotovoltaico - Neto
Activos intangibles de vida definida
Activos por derecho de uso

Otros activos no circulantes
Impuesto sobre la renta diferido

2025 2024
21,983,587 9,937,184
1,866,045 4,194,797
4,892,526 -
3,143,247 3,179,927
1,025,467 1,264,402
32,910,872 18,576,310
580,165,217 606,901,917
9,264,457 10,113,784
8,198 27,820
132,619 132,619
- 1,529,025
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Total de Activo No Circulante 589,570,491 618,705,165
TOTAL ACTIVO 622,481,363 637,281,475

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores 797,997 1,427,784
Pasivos por arrendamiento 8,749 28,976
Intereses por pagar 129,075 -
Impuestos por pagar 1,063,630 1,106,237
Total Pasivo Circulante 1,999,451 2,562,997
Pasivo No Circulante
Préstamo bancario 59,290,110 -
Impuesto sobre la renta diferido 4,682,863 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 763,659,519 801,022,428
Total Pasivo No Circulante 827,632,492 801,022,428
TOTAL PASIVO 829,631,943 803,585,425

CAPITAL
Capital contribuido -
Capital social 159,986,200 159,986,200
Capital perdido -
Pérdidas acumuladas (367,136,780) (326,290,150)
TOTAL CAPITAL CONTABLE (207,150,580) (166,303,950)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 622,481,363 637,281,475

AVANT ENERGIAS RENOVABLES I, S.A.P.I. DE C.V.
Estados de resultados
Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En pesos)
2025 2024

Ingresos por venta de energia 51,946,593 50,173,034
Costo de ventas 32,659,834 32,455,654
Utilidad bruta 19,286,759 17,717,380
Gastos de operacion 8,258,410 6,685,594
Utilidad de operacién 11,028,349 11,031,786
Ingresos por intereses (189,536) (218,953)
Gastos por intereses 47,079,273 53,274,306
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta (1,226,646) (2,907,350)

45,663,091 50,148,003

23 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion:

BALAMCK

Pérdida antes de impuesto a la utilidad

Impuesto a la utilidad

Pérdida neta del afio

2) Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.1. de C.V.

Trimestre:

(34,634,742)

6,211,888

(40,846,630)

4D  Ano:

(39,116,217)

3,472,628

(42,588,845)

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025
Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En pesos)

Activo
Activo circulante:
Efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar principalmente ISR

Documentos por cobrar a corto plazo
Pagos anticipados
Total de activo circulante

Activo no circulante:

Depdsitos en garantia

Documentos por cobrar a largo plazo

Parque solar fotovoltaico — Neto

Activos por derecho de uso

Impuestos sobre la renta diferido
Total de activo no circulante

Total de activo

Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Proveedores
Partes relacionadas
Intereses por pagar
Pasivo por arrendamiento
Impuestos por pagar
Total del pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:

Pasivo por arrendamiento

Deuda

Préstamos con partes relacionadas

2025

2025 2024
59,336,884 7,479,834
8,138,586 14,027,033
12,455,436 10,192,975
2,516,343 3,913,251
1,218,799 1,540,117
83,666,048 37,153,210
217,484 217,484
10,965,393 11,912,465
422,116,275 440,796,795
25,600,590 26,786,937
21,650,944 21,178,144
480,550,686 500,891,825
564,216,734 538,045,035
1,510,101 1,855,372
10,015,462 -
312,910 -
2,407,083 2,745,323
15,532,454 17,611,483
29,778,010 22,212,178
25,038,526 25,524,588
143,733,600 -
154,605,503 311,749,838

No Consolidado

Moneda: MXN
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Total de pasivo a largo plazo 323,377,629 337,274,426
Total de pasivo 353,155,639 359,486,604

Capital contable

Capital contribuido -

Capital social 146,539,549 155,269,000

Capital perdido -
Resultados acumulados 64,521,546 23,289,431
Total del capital contable 211,061,095 178,558,431
Total de pasivos y capital contable 564,216,734 538,045,035

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.
Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En pesos)

2025 2024
Ingresos por venta de energia 100,652,059 103,443,765
Otros ingresos por recuperacion 3,500,000 8,964,075
Costo de ventas 32,438,290 31,633,175
Utilidad bruta 71,713,769 80,774,665
Gastos de operacion 14,061,898 9,123,811
Utilidad de operacion 57,651,871 71,650,854
Ingresos por intereses (2,475,199) (5,381,105)
Gastos por intereses 12,875,981 24,525,196
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta (6,204,767) (2,327,403)

4,196,015 16,816,688
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 53,455,856 54,834,166
Impuestos a la utilidad 12,223,741 12,620,380
Utilidad neta del aiio 41,232,115 42,213,786

3)Energia E¢lica del Sur, S.A.P.I. de C.V.

Balance General (Miles de pesos mexicanos)
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion:

BALAMCK Trimestre:

Energia Eoélica del Sur, S. A.P.1.de C. V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En miles de pesos)

Activo
Activo circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta (ISR) por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados

Total activo circulante

Activo a largo plazo:
Parque eblico, propiedades y equipo — neto
Derechos de uso por activos en arrendamiento
Proyectos en proceso
Depositos en garantia y fianzas
Impuestos a la utilidad diferidos

Total activo a largo plazo

Total

Pasivo y déficit en el capital contable

Pasivo circulante

Porcion circulante de deuda a corto plazo

Porcion circulante de pasivo por activos en arrendamientos

Acreedores comerciales y otros pasivos

Pasivos acumulados y provisiones

Cuentas por pagar a partes relacionadas a corto plazo
Total del pasivo circulante

Pasivo a largo plazo
Deuda a largo plazo
Deuda a largo plazo a partes relacionadas
Pasivo por activos en arrendamiento
Instrumentos financieros derivados
Beneficio a los empleados

Total del pasivo a largo plazo

Total del pasivo

Déficit en el capital contable

Capital social

Déficit acumulado

Otros resultados integrales acumulados
Total del déficit en el capital contable

4D  Ano: 2025

2025 2024
1,446,187 900,452
250,549 217,407
40,390 33,855
632 955
49,144 53,509
1,786,902 1,206,178
7,000,942 7,536,623
705221 702,262
2,155 5,705
8,364 233,092
691,561 591,519
8,408,243 9,069,201
10,195,145 10,275,379
19,032 15,885
11,710 9,521
237,810 63,927
115,799 24,803
292,446 956,598
676,797 1,070,734
1,172,235 1,176,435
13,719,516 13,070,368
809,625 788,224
22,434 14,254
441 287
15,724,251 15,050,068
16,401,048 16,120,802
2,879,097 2,879,097
(9,073,403) (8,719,466)
(11,597) (5,054)
(6,205,903) (5,845,423)

No Consolidado

Moneda: MXN
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Total 10,195,145 10,275,379

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

Energia Eo¢lica del Sur, S. A.P.I.de C. V.
Estados de resultado integral

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En miles de pesos)

2025 2024
Ingresos:
Cargos por energia 1,865,564 1,744,954
Otros ingresos 37,483 213,138

1,903,047 1,958,092
Costos y gastos:

Depreciacion y amortizacion de seguros 627,964 618,047
Gastos de operacion 315,166 221,443
Gastos de mantenimiento 54,974 23,795
Gastos administrativos 102,694 83,054
Contingencia 16,081 24,823
Gastos de transmision 124,179 109,956
Otros gastos 107,664 2,436
Ingresos por intereses (230,044) (290,818)
Gastos por intereses 1,202,471 1,940,110
Pérdida (utilidad) cambiaria, neta (3,135) 6,706
Cambios en la valuacion de instrumentos financieros 36,209 2,728
Pérdida antes de impuestos a la utilidad (451,176) (784,187)
Impuesto a la utilidad diferido (97,239) 6,701
Pérdida neta del afio (353,937) (790,888)

Otras partidas del resultado integral del afio:

Pérdida no realizada de instrumentos financieros derivados originados durante el (9.246)  (96.815)

afio

Utilidad no realizada valuacion actuarial (101) -

Impuesto (beneficio) a la utilidad diferido 2,804 22,342
(6,543) (74,473)

Pérdida integral del afio (360,480) (865,361)

1.2 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al Cierre del Periodo, el activo del Fideicomiso ascendia a $1,017,986,925 MXN (mil diecisiete millones ochenta y nueve mil
00/100 M.N.).

A continuacion, se presenta el estado de los Activos del Fideicomiso al cierre del Trimestre.
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Cuentas 31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024
Inversiones en reportos y depositos bancarios 15,629,955 45,846,875
Inversiones en fondos privados Serie A 1,001,966,496 925,866,613
Pagos anticipados 338,807 162,293
Cuentas por cobrar 51,667 51,667
Total Activo 1,017,986,925 971,927,448

Inversiones en Empresas Promovidas

Empresas Promovidas

31 de diciembre 2025

31 de diciembre 2024

Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 154,342,907 142,390,223
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 227,216,124 252,771,061
Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 620,407,465 530,705,329
Total de Inversiones en Empresas Promovidas 1,001,966,496 925,866,613
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024
Cuenta de Contrato Maestro 936,954 863,776
Cuenta de Capital Fondeado 103,659 97,579
Reserva para gastos de Asesoria Independiente 7,714,063 7,246,550
Cuenta General 770,804 1,149,964
Cuenta de Distribucion 5,693,744 17,794,659
Inversion USD 410,731 18,694,347
Inversiones en reportos y depésitos bancarios 15,629,955 45,846,875

Para mayor detalle de saldos y movimientos ver Estados Financieros incluidos en el Anexo A.

La informacion financiera que se muestra en esta seccion ha sido elaborada con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Composicion del Portafolio

Portafolio Serie A

Al Cierre del Periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(“Planta Solar Camargo” o “Camargo”) (en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eolica del Sur (“Planta Solar
Edlica del Sur” o “Edlica del Sur”) (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018 segun contrato de interconexion) el
Proyecto Laguna (“Planta Solar Laguna” o “Laguna’) (en operacion desde agosto 2018).

28 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

Planta Solar Camargo

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 20 de abril de 2016 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos organos de decision) la adquisicion de Avant Energias Renovables I. S.A.P.I. de C.V.
(en adelante, “Avant”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Camargo.

La Planta Solar Camargo esta situado en el municipio de Camargo (Estado de Chihuahua) y cuenta con una potencia pico instalada
de 36.45 MWp.

Hasta el 30 de mayo de 2018, el Proyecto vendia el 100% de la energia producida a la Comision Federal de Electricidad bajo un
contrato de compraventa de energia a 20 afios en régimen de Pequefio Productor, bajo el amparo de la Ley de Servicio Publico de la
Energia Eléctrica (“LSPEE”).

Con fecha 1 de junio de 2018, el Proyecto migré al Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). A partir de esta fecha, el proyecto
vende el 100% de su energia en el MEM a un precio equivalente al Precio Marginal Local del nodo de Camargo 2, obteniendo
adicionalmente ingresos por la venta de certificados de energia limpia (“CEL”) y potencia.

El proyecto se financi6 integramente con recursos propios aportados por el Fideicomiso y por el Fondo Co-inversionista, con la
unica excepcion del IVA soportado durante la construccion, para lo que se obtuvo un Crédito IVA con Banco Nacional de Comercio
Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Instituciéon de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fideicomiso y el Fondo
Co-inversionista ascendieron a $11,900,000.00 (once millones novecientos mil Doélares 00/100 USD) y a $24,100,000.000
(veinticuatro millones cien mil Dolares 00/100 USD), respectivamente. El Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante, el
“BID”) aport6 a su vez, a través del Contrato Crédito BID, un total de $9,000,000.00 (nueve millones de Dolares 00/100 USD).

Con fecha 28 de septiembre de 2018, Avant llegd a un acuerdo con Grupo Gransolar, S.L. para llevar a cabo una serie de medidas
correctivas en la planta solar con el objetivo de mejorar la productividad y eficiencia de la misma (incluyendo la repotenciacion de
la planta por 1 MWp, hasta 36.45 MWp). Los trabajos correctivos finalizaron en mayo de 2019.

El proyecto se encuentra en operacion normal desde abril de 2017.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdémico (balance general y estado de resultados) de la Planta
Solar Camargo durante el cuarto trimestre 2025 comparado con diciembre 2023:

Balance General (Pesos Mexicanos)

Avant Energias Renovables I, S. A. P. 1. de C. V.
Estados de posicion financiera
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En pesos)

ACTIVO 2025 2024
Activo circulante
Efectivo 21,983,587 9,937,184
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,866,045 4,194,797
Cuentas por cobrar partes relacionadas 4,892,526 -
Impuestos por recuperar y acreditar 3,143,247 3,179,927
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Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

AVANT ENERGIAS RENOVABLES I, S.A.P.I. DE C.V.
Estados de resultados

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En pesos)

Ingresos por venta de energia

2025

51,946,593

2024

50,173,034

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN
Pagos anticipados 1,025,467 1,264,402
Total de Activo Circulante 32,910,872 18,576,310
Activo no circulante
Parque solar fotovoltaico - Neto 580,165,217 606,901,917
Activos intangibles de vida definida 9,264,457 10,113,784
Activos por derecho de uso 8,198 27,820
Otros activos no circulantes 132,619 132,619
Impuesto sobre la renta diferido - 1,529,025
Total de Activo No Circulante 589,570,491 618,705,165
TOTAL ACTIVO 622,481,363 637,281,475

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores 797,997 1,427,784
Pasivos por arrendamiento 8,749 28,976
Intereses por pagar 129,075 -
Impuestos por pagar 1,063,630 1,106,237
Total Pasivo Circulante 1,999,451 2,562,997
Pasivo No Circulante
Préstamo bancario 59,290,110 -
Impuesto sobre la renta diferido 4,682,863 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 763,659,519 801,022,428
Total Pasivo No Circulante 827,632,492 801,022,428
TOTAL PASIVO 829,631,943 803,585,425

CAPITAL
Capital contribuido -
Capital social 159,986,200 159,986,200
Capital perdido -
Pérdidas acumuladas ($ 367,136,780) ($ 326,290,150)
TOTAL CAPITAL CONTABLE ($ 207,150,580) ($ 166,303,950)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 622,481,363 637,281,475
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Costo de ventas 32,659,834 32,455,654
Utilidad bruta 19,286,759 17,717,380
Gastos de operacion 8,258,410 6,685,594
Utilidad de operacion 11,028,349 11,031,786
Ingresos por intereses (189,536) (218,953)
Gastos por intereses 47,079,273 53,274,306
(Ganancia) pérdida cambiaria, neta (1,226,646) (2,907,350)

45,663,091 50,148,003
Pérdida antes de impuesto a la utilidad (34,634,742) (39,116,217)
Impuesto a la utilidad 6,211,888 3,472,628
Pérdida neta del afio (40,846,630) ($ 42,588,845)

Planta Solar Energia Limpia de la Laguna

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 26 de septiembre de 2017 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos organos de decision) la adquisicion de Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V.
(“Laguna” y/o “ELL”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna esté situada en el municipio de Tlahualilo (Estado de Durango) y cuenta una potencia
pico instalada de 35.48 MWp.

Registrado bajo el esquema de autoabastecimiento, ELL abastece de energia limpia a las subsidiarias de Grupo Farmacias del
Ahorro de acuerdo con los términos y condiciones incluidos en el Contrato de Prestacion de Servicios Relacionados con el
Autoabastecimiento de Energia Eléctrica celebrado entre las partes (“PPA”).

El proyecto se financio integramente con recursos aportados por el Fideicomiso y por el Fondo de Co-Inversionista, con la tinica
excepcion del IVA soportado durante la construccion, el cual fue financiado por medio de un Crédito IVA con Banco Nacional de
Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fondo de
Co-Inversionista y el Fideicomiso ascienden a $18,400,421.00 (dieciocho millones cuatrocientos mil cuatrocientos veintiun Ddlares
00/100 USD) y $9,199,579.00 (nueve millones ciento noventa y nueve mil quinientos setenta y nueve Dolares 00/100 USD)
respectivamente. El BID aport6 a su vez, a través del Contrato de Crédito BID un total de $6,900,000.00 (seis millones novecientos
mil Délares 00/100 USD).

El proyecto ELL se encuentra en operacion normal desde agosto 2018.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdémico (balance general y estado de resultados) de la Planta
Solar Laguna durante el cuarto trimestre 2024 comparado con diciembre 2023:

Balance General (Miles de Pesos Mexicanos)
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Trimestre:

4D  Ano:

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025
Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En pesos)

Activo
Activo circulante:
Efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar principalmente ISR

Documentos por cobrar a corto plazo
Pagos anticipados
Total de activo circulante

Activo no circulante:

Depositos en garantia

Documentos por cobrar a largo plazo
Parque solar fotovoltaico — Neto
Activos por derecho de uso
Impuestos sobre la renta diferido

Total de activo no circulante

Total de activo

Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Proveedores
Partes relacionadas
Intereses por pagar
Pasivo por arrendamiento
Impuestos por pagar
Total del pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo:

Pasivo por arrendamiento

Deuda

Préstamos con partes relacionadas
Total de pasivo a largo plazo

Total de pasivo

Capital contable
Capital contribuido -
Capital social
Capital perdido -
Resultados acumulados
Total del capital contable

2025

2025 2024

59,336,884 7,479,834
8,138,586 14,027,033
12,455,436 10,192,975
2,516,343 3,913,251
1,218,799 1,540,117
83,666,048 37,153,210
217,484 217,484
10,965,393 11,912,465
422,116,275 440,796,795
25,600,590 26,786,937
21,650,944 21,178,144
480,550,686 500,891,825
564,216,734 538,045,035
1,510,101 1,855,372

10,015,462 -

312,910 -
2,407,083 2,745,323
15,532,454 17,611,483
29,778,010 22,212,178
25,038,526 25,524,588

143,733,600 -
154,605,503 311,749,838
323,377,629 337,274,426
353,155,639 359,486,604
146,539,549 155,269,000
64,521,546 23,289,431
211,061,095 178,558,431

No Consolidado

Moneda: MXN
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Total de pasivos y capital contable 564,216,734 538,045,035

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.
Estados de resultados
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En pesos)

2025 2024
Ingresos por venta de energia 100,652,059 103,443,765
Otros ingresos por recuperacion 3,500,000 8,964,075
Costo de ventas 32,438,290 31,633,175
Utilidad bruta 71,713,769 80,774,665
Gastos de operacion 14,061,898 9,123,811
Utilidad de operacion 57,651,871 71,650,854
Ingresos por intereses (2,475,199) (5,381,105)
Gastos por intereses 12,875,981 24,525,196
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta (6,204,767) (2,327,403)

4,196,015 16,816,688

Utilidad antes de impuestos a la utilidad 53,455,856 54,834,166
Impuestos a la utilidad 12,223,741 12,620,380
Utilidad neta del aio 41,232,115 42,213,786

Adicionalmente con el Fideicomiso, se completd la inversiéon en un proyecto edlico conjuntamente con el Fondo Nacional de
Infraestructura, la cual se describe a continuacion.

Planta Eélica Energia Edlica del Sur

Con fecha del 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso completd una inversion de $288,000,000 (doscientos ochenta y ocho millones
setecientos noventa y un mil trescientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) en el Proyecto Energia Eolica del Sur S.A.P.I. de C.V.
(“EES’7).

El objeto de inversion consiste en la adquisiciéon, construccién y puesta en marcha de un proyecto edlico con capacidad de
generacion de 396 MW mediante 132 turbinas edlicas, ubicado en el Istmo de Tehuantepec, en las comunidades de Juchitan y El
Espinal, Estado de Oaxaca.

Registrada bajo el esquema de autoabastecimiento, la Planta abastecerd de energia limpia a subsidiarias de Grupo FEMSA,
Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México.

La inversion del Fideicomiso se ha realizado conjuntamente con el Fondo Nacional de Infraestructura y se ha canalizado través del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion numero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. La
participacion del Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527 asciende al 50% del accionariado de EES, mientras
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que Diamond Green Investments, B.V., subsidiaria de Mitsubishi Corporation, controla el 50% restante (conjuntamente, con
BALAMCK 16 y Fondo Nacional de Infraestructura, los "Inversionistas EES").

El financiamiento ha sido otorgado por los Inversionistas EES conjuntamente con Banobras, Kredit Fonden Eksport (EKF), agencia
de crédito a la exportacion danesa, y Nacional Financiera, que ha aportado la financiacion para el crédito IVA.

El proyecto, a efectos del contrato de interconexion, entr6 en operacion normal el 31 de diciembre de 2018, iniciando a dicha fecha
un periodo “preoperativo” de venta de energia con Grupo FEMSA, Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México. A
partir del 1 de julio de 2019 comenzd el periodo de disponibilidad garantizada de acuerdo con el contrato de operacion y
mantenimiento, dando inicio asi a la fase operativa de la planta.

A continuacidn, se presenta un resumen del desempeio financiero y econémico (balance general y estado de resultados) de EES el
cuarto trimestre 2025 comparado con diciembre 2024:

Balance General (Miles de pesos mexicanos)

Energia Eoélica del Sur, S. A.P.I.de C. V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En miles de pesos)

Activo 2025 2024
Activo circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,446,187 900,452
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 250,549 217,407
Impuesto sobre la renta (ISR) por recuperar 40,390 33,855
Otras cuentas por cobrar 632 955
Pagos anticipados 49,144 53,509
Total activo circulante 1,786,902 1,206,178

Activo a largo plazo:

Parque eoblico, propiedades y equipo — neto 7,000,942 7,536,623
Derechos de uso por activos en arrendamiento 705,221 702,262
Proyectos en proceso 2,155 5,705
Depositos en garantia y fianzas 8,364 233,092
Impuestos a la utilidad diferidos 691,561 591,519
Total activo a largo plazo 8,408,243 9,069,201

Total 10,195,145 10,275,379

Pasivo y déficit en el capital contable
Pasivo circulante

Porcion circulante de deuda a corto plazo 19,032 15,885
Porcidn circulante de pasivo por activos en arrendamientos 11,710 9,521
Acreedores comerciales y otros pasivos 237,810 63,927
Pasivos acumulados y provisiones 115,799 24,803
Cuentas por pagar a partes relacionadas a corto plazo 292,446 956,598

Total del pasivo circulante 676,797 1,070,734
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Pasivo a largo plazo

Deuda a largo plazo 1,172,235 1,176,435
Deuda a largo plazo a partes relacionadas 13,719,516 13,070,868
Pasivo por activos en arrendamiento 809,625 788,224
Instrumentos financieros derivados 22,434 14,254
Beneficio a los empleados 441 287

Total del pasivo a largo plazo 15,724,251 15,050,068
Total del pasivo 16,401,048 16,120,802

Déficit en el capital contable

Capital social 2,879,097 2,879,097
Déficit acumulado (9,073,403) (8,719,466)
Otros resultados integrales acumulados (11,597) (5,054)
Total del déficit en el capital contable (6,205,903) (5,845,423)

Total 10,195,145 10,275,379

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

Energia Eoélica del Sur, S. A.P.I.de C. V.
Estados de resultado integral

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (En miles de pesos)

2025 2024
Ingresos:
Cargos por energia 1,865,564 1,744,954
Otros ingresos 37,483 213,138

1,903,047 1,958,092
Costos y gastos:

Depreciacion y amortizacion de seguros 627,964 618,047
Gastos de operacion 315,166 221,443
Gastos de mantenimiento 54,974 23,795
Gastos administrativos 102,694 83,054
Contingencia 16,081 24,823
Gastos de transmision 124,179 109,956
Otros gastos 107,664 2,436
Ingresos por intereses (230,044) (290,818)
Gastos por intereses 1,202,471 1,940,110
Pérdida (utilidad) cambiaria, neta (3,135) 6,706
Cambios en la valuacion de instrumentos financieros 36,209 2,728
Pérdida antes de impuestos a la utilidad (451,176) (784,187)
Impuesto a la utilidad diferido (97,239) 6,701
Pérdida neta del afio (353,937) (790,888)

35 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

Otras partidas del resultado integral del afio:

Pérdida no realizada de instrumentos financieros derivados originados durante el (9.246)  (96.815)

afio

Utilidad no realizada valuacion actuarial (101) -

Impuesto (beneficio) a la utilidad diferido 2,804 22,342
(6,543) (74,473)

Pérdida integral del afio (360,480) (865,361)

1.3. Variacion en saldo y en nimero de activos

Inversiones Serie A

Desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el Cierre del Periodo, el Patrimonio del Fideicomiso ha sido invertido en el Proyecto
Camargo, en el Proyecto Energia Eodlica del Sur, en el Proyecto Laguna, en reportos gubernamentales y en depdsitos bancarios con

vencimientos diarios y/o no mayores a 2 dias durante dicho periodo.

A continuacion, la integracion del valor de las inversiones al 31 de diciembre de 2025 y su comparativa al 31 de diciembre de 2024:

Empresas Promovidas 31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 154,342,907 142,390,223
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 227,216,124 252,771,061
Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 620,407,465 530,705,329
Total de Inversiones en Empresas Promovidas 1,001,966,496 925,866,613

El incremento en el valor de los tres proyectos es razonable en relacion con las actualizaciones de supuestos macroeconémicos y
valores actuales. El principal factor que determiné el incremento de la valuacion fue el cambio en la tasa de descuento. y tuvieron
efectos contenidos entre -0.1% y 1.2%. El efecto negativo en el proyecto de Camargo se debi6 a la depreciacion del tipo de cambio
del ddlar.

Durante el Periodo, no se han producido desinversiones.

1.4. Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

A la fecha de Cierre del Periodo, no existen activos en proceso de cobranza que muestren retraso o incumplimiento alguno ni que se
encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

En el apartado 1.1.2. se muestra la composicion de los activos al cierre del presente trimestre.

1.5. Garantias sobre los activos
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De acuerdo con las condiciones del Contrato de Crédito BID, las acciones de Balam Solar I, S.A.P.I. de C.V., sociedad vehiculo de
proposito especifico creada para la inversion del Proyecto de Camargo, junto los derechos de crédito de los préstamos otorgados por
Balam México LP a Avant Energias Renovables I S.A.P.I. de C.V. (Planta Solar Camargo) y Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I.
de C.V., se encuentran pignoradas como garantia de dicho contrato de crédito.

Por parte de EES y los Inversionistas EES han aportado determinadas garantias a las entidades financieras que otorgaron el
financiamiento para llevar a cabo la construccion del Proyecto y el IVA asociado a las inversiones realizadas por EES.

1.6. Cargas y limitaciones

Ninguno de los bienes o Activos que componen el Patrimonio del Fideicomiso se encuentran sujetos a alguna carga, limitacion o
gravamen.

Desempefio de los valores emitidos

Series Emitidas a la fecha (Pesos Mexicanos):

Seri Saldo Insolut N. de titulos en ‘Ii/alor Nf;,m,n::llbi] Valor Nominal 31 Valor Nominal 31
ere @160 INSOSULO  Civculacion 2‘0’ 25 1C1emOTe  de diciembre 2024 de diciembre 2023
A 9.375 74,883 543,826,708 575,826,708 613,112,473

A continuacion, el detalle historico de las distribuciones realizadas por parte del Fideicomiso:

No. Distribucion Serie Fecha Distribucién ($MXN) $MXN / Certificado

1 A 21 de marzo de 2018 $19,179,021.44 256.1198328
2 A 31 de agosto de 2018 $17,300,000.00 231.0270689
3 A 26 de diciembre de 2018 $8,200,000.00 109.5041598
4 A 12 de julio de 2019 $13,200,000.00 176.274989
5 A 08 de noviembre de 2019 $16,000,000.00 213.6666533
6 A 15 de febrero de 2020 $13,700,000.00 177.6104056
7 A 15 de julio 2020 $3,600,000.00 48.074997
8 A 16 de diciembre 2021 $11,000,000.00 146.8958242
9 A 20 de julio de 2022 $34,400,000.00 459.3833046
10 A 30 de diciembre 2022 $24,800,000.00 331.1833126
11 A 29 de febrero de 2024 $37,285,765.00 497.920289
12 A 22 de abril de 2025 $32,000,000.00 427.3333066
13 A 29 de abril de 2026 $11,700,000.00 156.2437402

Total $242,364,786.44 3,231.23788
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Contratos y acuerdos
3.1. Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el
hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.1. Partes del Contrato de Fideicomiso

Fideicomitente, Balam Fund I GP, L.P. actia como Fideicomitente y Fideicomisario en
Fideicomisario en Segundo | Segundo Lugar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Lugar
Las funciones de Balam Fund I GP, L.P. en su caracter de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente en
pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por
Desemperio.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. actia como Administrador del
Fideicomiso.

Las funciones de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. en su caracter de
Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el
Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y los demas
Documentos de la Operacion.

Fiduciario Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi México S.A.,
integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria) acttia como
fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar
como una instituciéon de banca multiple en México y cuenta con la capacidad
para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de
conformidad con las leyes de México.

Fideicomisarios Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos
uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo, representados para
todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante
Comun, respecto  de los derechos y obligaciones derivados de los
Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
(como causahabiente de CIBanco Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
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Fiduciaria), ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la
LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.2. Fines del Fideicomiso

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision
de Certificados y su colocacion mediante oferta ptblica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de cualquier
Emision de cada Serie a su favor y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
incluyendo, entre otros, a pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y financiar la
realizacion de Inversiones (1) en caso de la Serie A, en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la
solar, edlica, biomasa, y proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia
energética, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, y (2) en caso de
las Series Adicionales, en los activos y proyectos que proponga el Administrador, y sean aprobados por la Asamblea Especial de
Tenedores (iii) obtenga recursos y ganancias mediante la adquisicion, directa o indirecta, de titulos o derechos representativos del
capital social de Sociedades Promovidas, asi como otros instrumentos de Capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo
Instrumentos de Cuasicapital y otro tipo de deuda (deuda preferencial o deuda subordinada), (iv) invierta ya sea de forma individual,
como parte de un consorcio o grupo de forma minoritaria en el capital de sociedades, incluyendo Vehiculo de Propdsito Especifico,
(v) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (vi) realice
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto
en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

En caso de los Certificados Serie A, el Fideicomiso, a través del Administrador, debera realizar esfuerzos comercialmente
razonables para asegurarse que las Inversiones relacionadas con dichos Certificados Serie A sean manejadas de conformidad con
principios ambientales y de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador (publicados por el Banco Mundial) u otros
principios similares o comparables, asimismo podra realizar evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la
finalidad de que las mismas contribuyan a la reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

a) Tanto los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion, especificaran claramente
que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos
de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara obligado a utilizar recursos
propios para dichos efectos.

b) En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendr4 todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario
estara facultado para realizar lo siguiente:

1. celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocaciéon, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, los documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier Vehiculo
de Propdsito Especifico y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos, respecto de cualquier Serie;

il. emitir y colocar los Certificados Bursatiles en la Emision Inicial correspondiente a cualquier Serie, incluyendo la Serie A, y
Emisiones Subsecuentes de cualquier Serie, incluyendo la Serie A, a través de la BMV y del Intermediario Colocador, en
los términos del Contrato de Colocacion; lo anterior en el entendido que, en ningin caso, el monto total de las Emisiones de
los Certificados Serie A y las Emisiones de Certificados de Series Adicionales, consideradas en su conjunto, podran
exceder el Monto Maximo de la Emision;
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1il.

1v.

V.

Vil.

Viil.

IX.

X1.

Xil.

Xiii.

Xiv.

incrementar el nimero de Certificados Bursatiles de cualquier Serie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital de cualquier Serie, y llevar a cabo los actos necesarios para
tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursétiles ante la
CNBYV;

abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones que se establece el Contrato de Fideicomiso, aplicar el Monto Invertible a
realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda y, en general, participar en el capital
social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida
para realizar las Inversiones, incluyendo cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico; en el entendido, sin embargo que en
caso de que la jurisdiccion donde se constituya el Vehiculo de Proposito Especifico sea distinta a México, el Administrador
proporcionara al Fiduciario una opinién legal de despacho externo independiente de reconocido prestigio de la jurisdiccion
en donde se pretenda constituir el Vehiculo de Propdsito Especifico, en la cual se sefialen las principales obligaciones y
derechos del Fiduciario respecto de dicho vehiculo;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en el Contrato de Fideicomiso realizar, directa o
indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los términos del
Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste Gltimo reciba por parte de la Asamblea
de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma
permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los recursos
liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;
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XV.

XVI.

XVil.

XViil.

XiX.

XX.

XXl.

Xxil.

XXiil.

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en
la Circular Unica y demas legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacién de la
CNBYV, la BMV o Indeval,;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion, segun le instruya el Administrador;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso siempre y cuando cuente con recursos suficientes, seglin le instruya el Administrador;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segin le instruya el Administrador, hasta por el monto y para los
propositos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la
LMYV vy seglin sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el entendido que se podran
establecer reservas especificas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a fin de garantizar, a favor de terceros, los
pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del Fideicomiso;

contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, segun le instruya el Administrador, a fin de cubrir riesgos respecto
de Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso, inclusive respecto de montos pendientes de ser pagados o
aportados respecto de Inversiones, hasta por los montos y para cubrir los riesgos que determine el Comité Técnico
conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV, y segun sea aprobado, en su caso, por
el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el
Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios
para participar en las Sociedades Promovidas, incluyendo los documentos necesarios para participar en o fondear a
cualquier Vehiculo de Proposito Especifico, para adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda, y todos
aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que
se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos cuya celebracion o suscripcion sea instruida por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
expresamente en el Contrato de Fideicomiso, y que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente (incluyendo las operaciones cambiarias necesarias unicamente con
la propia tesoreria de Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi México S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria) a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que
sean instruidos por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;
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XXI1V.

XXV.

XXVI.

XXViL.

otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1)
los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales cuyo otorgamiento sea instruido por
el Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, para que el Fideicomiso pueda cumplir con los requisitos establecidos en la regla
3.1.15., fraccion I de la RMF y las demas disposiciones fiscales aplicables. A través del Administrador, vigilar en todo
momento que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF; en el
entendido, que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera contar con la previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores, el Fiduciario firmara y presentara cualquier escrito, solicitud, aviso o documento ante cualquier
autoridad gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, asi como realizar
todos los cambios que sean necesarios para llevar a cabo dicha modificacion o cambio de régimen fiscal aplicable;

contratar, remover y sustituir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a los asesores externos que
considere necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo al despacho de contadores que se
determine, para la elaboracion de informacion y reportes financieros, asi como, de los estados financieros del
Fideicomiso, en términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que cualesquier gastos relacionados con dichas
actividades seran considerados como Gastos del Fideicomiso para efectos del Contrato de Fideicomiso;

en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso, incluyendo la celebracion de
contratos o convenios que sean necesarios o convenientes para satisfacer o cumplir con dichos fines, cualesquier
disposiciones de los Documentos de la Operacion o las leyes aplicables, incluyendo, sin limitar, las requeridas e
instruidas por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
seran previamente autorizadas por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores segun corresponda; y

(xxviii)una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en

Segundo Lugar, segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el
Contrato de Fideicomiso.

¢) Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno en contravencion

d)

a al Contrato de Fideicomiso o a las leyes aplicables. Asimismo, las partes acuerdan que el Fiduciario no sera responsable por
aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, el Fideicomitente, el Administrador o el
Representante Comuin, seguin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara los fines sefialados anteriormente acatando las instrucciones enviadas por el Administrador, el
Comité Técnico, el Fideicomitente o el Representante Comun, segiin resulte aplicable, quienes evitaran el otorgamiento de
instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un conflicto de interés para el Fiduciario, supuesto en el cual el
Fiduciario podra proceder conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.3. Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(a)la Aportacion Inicial;

(b)los recursos derivados de la Emision Inicial de cada Serie;
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(c)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de cada Serie;
(d)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(e)las Inversiones que realice el Fideicomiso directamente o a través de algiin Vehiculo de Proposito Especifico o de
cualquier otra manera;

(f)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(g)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(h)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(i)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

3.1.4. Proceso de Aprobacion de Inversiones, Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion

(a) El Administrador, en los términos del Contrato de Fideicomiso debera investigar, analizar y estructurar las
potenciales Inversiones. El Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones
relacionadas con Certificados Serie A de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y
consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Inversiones relacionadas con Certificados Serie A, sometera la realizacion de la potencial Inversion a la aprobacion del
Comité de Inversion correspondiente y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico o Asamblea
Especial correspondiente. Para dichos efectos, el Administrador presentara al Comité de Inversion, al Comité Técnico o Asamblea
Especial correspondiente la informacion que sea necesaria para que dichos organos estén en posibilidad de tomar decisiones
informadas respecto de las potenciales Inversiones; lo anterior en el entendido que, la aprobacion de las Inversiones a que se refiere
el Contrato de Fideicomiso, se calcularan con base en el porcentaje del Monto Maximo de la Serie que realice la Inversion
correspondiente.

(© En el caso que el Comité de Inversién apruebe la realizacion de la potencial Inversion, (i) en el caso que la
potencial Inversion represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador debera someter
dicha potencial Inversion al Comité Técnico correspondiente, el cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
y, en su caso, emitira una Aprobacion de Inversion, (ii) en el caso que la potencial Inversion represente 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se lleven a cabo
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero
que pudieran considerarse como una sola, el Administrador debera someter dicha potencial Inversion a la Asamblea Especial
correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitira una Aprobacion de
Inversion, y (iii) en el caso que la potencial Inversion represente menos del 5% (cinco por ciento) del Monto Méximo de la Serie
correspondiente (conforme a los criterios descritos en el parrafo anterior), el propio Comité de Inversion emitira la Aprobacion de
Inversion. Cualquier Aprobaciéon de Inversion podréd sefialar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial y abarcar
cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la
inversion inicial, asi como los Gastos de Inversion relacionados con Certificados Serie A correspondientes al Fideicomiso respecto
de dicha Inversion relacionada con Certificados Serie A.

(d) El Administrador, de conformidad con el parrafo anterior, inicamente podra recomendar al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores correspondiente, en su caso, para posteriormente instruir al Fiduciario, la realizaciéon de Inversiones que
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cumplan con los Criterios de Inversion que se describen a continuacion, mismos que deberdn cumplirse exclusivamente en la fecha
en que la Inversion se realice o se convenga:

1) Las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A deberan ser en actividades relacionadas con los
Fines del Fideicomiso, incluyendo, la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos
de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y proyectos hidroeléctricos de rio y
equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia energética, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea
la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, asi como con la obtencién de recursos y ganancias mediante la
adquisicion de titulos o derechos representativos del capital social de Sociedades Promovidas, asi como otros instrumentos
de capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo Instrumentos de Cuasicapital y otro tipo de deuda (deuda preferencial
o deuda subordinada), la inversion ya sea de forma individual, como parte de un consorcio o grupo de forma minoritaria, en
el capital de sociedades, incluyendo cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico y en inversiones que estén relacionadas
con proyectos de infraestructura o proyectos en el sector energético que sean aprobadas por el Comité Técnico. En las
Inversiones relacionadas con Certificados Serie A realizadas por el Fideicomiso, el Administrador debera realizar esfuerzos
comercialmente razonables para asegurarse que las mismas seran manejadas de conformidad con principios ambientales y
de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador aprobados por el Banco Mundial, asimismo podra realizar
evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la finalidad de que las mismas contribuyan a la
reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(i1) Las inversiones que realice el Fideicomiso seran realizadas, directa o indirectamente, en Capital o Deuda
de Sociedades Promovidas, o en Activos que cumplan con los Criterios de Inversion.

(iii) La Sociedad Promovida debera llevar a cabo su actividad en territorio nacional, y en el caso de Activos,
dichos Activos deberan contar con una fuente de pago o de recursos ubicada en México.

@iv) No podran realizarse Inversiones en fondos o fideicomisos que a su vez paguen comisiones de
administracion o desempefio (sin que esto limite el establecimiento de planes de opciones, acciones o similares como
incentivo o prestacion para directivos de las Sociedades Promovidas).

W) Cuando se pretendan adquirir acciones de Sociedades Promovidas o titulos de crédito que las representen
inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las
Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que realice el Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20%
(veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor,
deberan existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera conjunta por lo menos
el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la
administracion de la sociedad correspondiente; en el entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con estas
condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un
informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para
cumplir el limite. Previo a su presentacion a la Asamblea de Tenedores, el pan debera ser aprobado por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico.

(vi) El Fideicomiso solamente realizara Inversiones en la medida en que dichas Inversiones cumplan con la
legislacion y normatividad aplicables en México, incluyendo las leyes y reglamentos ambientales, laborales y de seguridad
social.

(vii)  En caso de que el 80% (ochenta por ciento) o mas de los Certificados en circulacion sean propiedad de
una sociedad o sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro bajo el control o administracion de la misma
administradora de fondos para el retiro, el Fideicomiso debera realizar las Inversiones de forma conjunta con el Fondo
Coinversionista, cualesquier otros Fondos Balam o un inversionista calificado, de tal forma que el Fondo Coinversionista,
cualesquier otros Fondos Balam u otros inversionistas calificados inviertan en las Sociedades Promovidas, ya sea directa o
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indirectamente (incluyendo en su caso a través de los Certificados), en un porcentaje equivalente a cuando menos el 20%
del valor de la emision de los Certificados calculado de manera agregada sobre la totalidad de las Inversiones.

(e) En la realizacion de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A, se deberan mantener los siguientes
Requisitos de Diversificacion, los cuales se deberan cumplir durante el Periodo de Inversion. Salvo que se cuente con autorizacion
del Comité Técnico el Fideicomiso no debera:

(1)invertir mas del 40% del Monto Méximo de la Emision de Certificados Serie A en proyectos desarrollados
o financiados por cualquier desarrollador en particular o una empresa de suministro de energia (junto con sus
Afiliadas);

(il)invertir méas del 40% del Monto Méximo de la Emisién de Certificados Serie A, en una Sociedad
Promovida en particular (junto con sus Afiliadas);

(iii)invertir mas del 70% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en una tecnologia en
particular, llevada a cabo por una Sociedad Promovida tal y como se especifica en el Contrato de Fideicomiso;

(iv)hacer una Inversion en proyectos ubicados fuera de México;

(v)invertir mas del 40% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en proyectos ubicados en
una entidad federativa de México en particular;

(vi)realizar una Inversion en un proyecto que, a determinacion del Administrador, vaya a tener un impacto
significativo adverso en el medio ambiente.

(vii)realizar una Inversion en Sociedades Promovidas que, a determinacion del Administrador, se encuentren
involucradas (como actividad principal) en el tratamiento de residuos toxicos y cualquier proyecto, que a
determinacion del Administrador sea un contribuyente neto de emisiones de gases de efecto invernadero (segun es
medido en relacion con un producto o servicio por la herramienta “Analisis de Ciclo de Vida”);

(viii)realizar una Inversion que, a determinacion del Administrador, vaya a ser contraria a la estrategia o al
interés de seguridad de México;

(ix)realizar una Inversion en proyectos que se encuentren involucrados en, o que pretendan involucrarse en
cualquier actividad incluida en la Lista de Exclusion adjunta al Contrato de Fideicomiso, o en cualesquiera de las
Practicas Prohibidas incluidas en la lista adjunta al Contrato de Fideicomiso;

(x)invertir en Sociedades Promovidas directamente o a través de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico
que tengan un nivel de apalancamiento superior al 75% (setenta y cinco por ciento), calculado sobre todo el portafolio
de inversion (incluyendo cualquier subsidiaria intermediaria o Vehiculo de Proposito Especifico del Fideicomiso o del
Vehiculo Paralelo respectivo, pero excluyendo, en cualquiera de tales casos, el endeudamiento contraido conforme al
Contrato de Crédito BID).

(xi)invertir mas del 30% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en Inversiones en
Sociedades Promovidas dentro de los Sectores Productivos que no sean proyectos privados o entidades del sector
privado.

(xii)invertir en otros fondos o vehiculos de inversion colectiva excepto por Vehiculos de Propdsito Especifico

o compaiiias tenedoras constituidas especificamente con el proposito de hacer inversiones en una Sociedad Promovida.
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® Los Criterios de Inversion y los Requisitos de Diversificacion son las tnicas limitantes o restricciones a la
realizacion de Inversiones relacionadas con Certificados Serie A. El Fideicomiso estard autorizado para realizar cualquier tipo de
Inversiones sin ninguna restriccion adicional. Las caracteristicas de dichas Inversiones, incluyendo si las mismas son inversiones
minoritarias o inversiones mayoritarias y los términos y condiciones negociados a favor del Fiduciario podran ser determinadas por
el Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus
practicas pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia; en el entendido que el Administrador
buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado

respectivo.

(2) Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos convenios,
contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion y
realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes para que puedan llevarse a cabo las Inversiones de manera directa o por
conducto de una Sociedad Promovida. El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de los instrumentos
conforme a lo descrito en el parrafo anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se
cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Inversion, en su caso, el
compromiso monetario a cargo de los Fondos Balam, los derechos econdmicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de
acceso a informacion de los Fondos Balam, el régimen legal y contractual aplicable a la Inversion y un sistema de solucion de
controversias; en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en el
caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Inversion de que se trate y las
condiciones de mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorara que dichos instrumentos prevean el acceso del
Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones en los
términos del Contrato de Fideicomiso, con una antelacion suficiente para dichos propdsitos.

(h) Para el caso de Inversiones relacionadas con Series Adicionales, los términos relacionados con dichas Inversiones
seran aquellos propuestos por el Administrador para dicha Emision.

3.1.5. Proceso de Aprobacion de Desinversiones

(a) El Administrador debera investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion respecto de
las Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Desinversiones de
conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las
mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, andlisis y estructuracion de las
potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial desinversion, en primera instancia, a la aprobacion del Comité de
Inversion de la Serie correspondiente, en su caso, y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico, para
lo cual debera proporcionar la informacion que sea necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido
preparados al respecto) para que dicho 6rgano pueda tomar una decision informada al respecto; lo anterior en el entendido que, la
aprobacion de las Desinversiones a que se refiere el Contrato de Fideicomiso, se calcularan con base en el porcentaje del Monto
Maximo de la Serie que realice la Desinversion correspondiente..

(©) En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Desinversion, (i) si la potencial
Desinversion no debe ser aprobada por la Asamblea Especial correspondiente conforme al inciso (ii) siguiente, y en el caso que la
potencial Desinversion represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Méximo de la Serie correspondiente, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador deberd someter
dicha potencial Desinversion al Comité Técnico, el cual resolverd conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (ii) si la
potencial Desinversion tiene un valor del 20% o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que las operaciones que
conformen dicha potencial Desinversion se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses, contado a partir
de que se concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Desinversion, el
Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion y los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la misma a
la Asamblea Especial correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (iii) si la potencial
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Desinversion no debe ser aprobada por el Comité Técnico de conformidad con el inciso (i) anterior o la Asamblea Especial
correspondiente de conformidad con el inciso (ii) anterior, el propio Comité de Inversion podra resolver sobre la misma.

(d) Tratandose de (i) Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del
financiamiento respectivo, o (ii) Desinversiones que consistan en la recepcion de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones
(por ejemplo dividendos, reembolsos u otras distribuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, o ingresos ordinarios
provenientes del desempefio de los Activos, entre otros), no se requerira aprobacion alguna para que dichas Desinversiones se lleven
a cabo, en virtud de que las misma se dardn de manera natural. Tratandose de Desinversiones pactadas en los Instrumentos de
Inversion que se deriven del ejercicio de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo
precio, en su caso) se contengan en los instrumentos de inversion correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de
venta, entre otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacién de Inversion respectiva, no se requerira aprobacion del Comité Técnico
o Asamblea Especial correspondiente para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dicho supuesto, el Comité de Inversion
resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.

(e) Las caracteristicas de las Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso podran
ser determinados por el Comité de Inversion a su entera discrecion, siguiendo los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de
su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de las industrias de
capital privado y de energia; en el entendido que se buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando,
entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

) Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar dicha
Desinversion y realizard cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrador. El
Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de dichos instrumentos conforme a lo previsto en el parrafo
anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las
disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio a favor del
Fideicomiso y del Fondo Coinversionista, el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias; en el entendido
que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla, o en el caso que el Administrador lo
considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Desinversion de que se trate y las condiciones de mercado
aplicables en ese momento.

3.1.6. Cuentas del Fideicomiso

(a) El Fiduciario abrird y mantendra las siguientes cuentas en relacion con los Certificados Serie A:
(i)la Cuenta General;
(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;
(iii)la Cuenta de Distribuciones Serie A; y
(iv)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

(b) El Fiduciario abrird y mantendra las siguientes cuentas en relacion con los Certificados Serie Adicional:
(i)la Cuenta de Aportaciones;

(i1)la Cuenta de Inversiones de la Serie Adicional;

(iii)la Cuenta de Distribuciones de la Serie Adicional;
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(iv)la Cuenta de Montos No Dispuestos de la Serie Adicional; y
(v)la Cuenta de Reembolso de la Serie Adicional.

Lo anterior en el entendido que, las cuentas enumeradas en relacion con los Certificados Serie Adicional podran ser
subcuentas dentro de la administracion del Fideicomiso, creadas por el Fiduciario y no forzosamente cuentas bancarias. Las cuentas
donde se reciban recursos provenientes de terceros podran catalogarse como bancarias o virtuales, en términos de los sistemas
implementados por el Fiduciario. A las cuentas enumeradas anterioresmente, se les denominara, para efectos del Contrato de
Fideicomiso como las “Cuentas del Fideicomiso”.

(c) Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas
que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean
requeridas por escrito por el Administrador.

(d) Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable,
podran estar denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las
medidas necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el
mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario con la institucion financiera que
el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita del
Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras. Las Cuentas del Fideicomiso
deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision de la Serie correspondiente.

3.1.7. Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario invertird y reinvertirad los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso, en los
Valores Permitidos que le instruya el Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y continie un Evento de Incumplimiento, el
Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores); en el entendido que, en
caso que el Fiduciario no reciba dichas instrucciones con anterioridad a las 11:00 horas (hora del Centro de México), el Fiduciario
realizard las inversiones y reinversiones a que se refiere el Contrato de Fideicomiso en Valores Permitidos, sin necesidad de
instruccion alguna.

3.1.8. Cuenta General y Reservas

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta General:

@) los recursos derivados de la Emision de los Certificados Serie A, netos de los Gastos Iniciales de la
Emision de los Certificados Serie A que sean deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de
Colocacion (en el caso de la Emision Inicial de Certificados Serie A);

(i1) las cantidades que resulten de la realizacion de Inversiones Puente, incluyendo de la Desinversion de las
mismas, respecto de Certificados Serie A 'y

(iii) las devoluciones que se reciban, en su caso, de pagos de impuesto al valor agregado, asi como cualquier
otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso y a los Documentos
de la Operacion, respecto de los Certificados Serie A.

(b) En el caso de la Emision Inicial de Certificados Serie A, el Fiduciario debera, en o con posterioridad de la Fecha

Inicial de Emision de Certificados Serie A, conforme a las instrucciones del Administrador, transferir de la Cuenta General a la
Cuenta de Capital Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emision de Certificados Serie A que no hubieran sido
deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion, y pagar o reembolsar a la Persona que corresponda
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(incluyendo, sin limitacion, al Fideicomitente) dichos Gastos Iniciales de la Emision relacionados con los Certificados Serie A con
cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido que el monto total de los Gastos Iniciales de la Emision de Certificados
Serie A debera ser considerado una Solicitud de Fondeo y se entendera que ha sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital
Fondeado.

(©) Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha cuenta hasta que dichas cantidades
deban (i) transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme una Solicitud de Fondeo para su uso respecto de una Inversion o
para el pago de Gastos del Fideicomiso, respecto de los Certificados Serie A, o (ii) utilizarse para constituir o reconstituir (de ser el
caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la Reserva para Gastos Serie A, la Reserva para
Inversiones Comprometidas o la Reserva para Inversiones Subsecuentes.

(d) Adicionalmente, el Administrador podra instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir de la Cuenta
General a la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que el Administrador le instruya conforme a una Solicitud de Fondeo, a
efecto de pagar Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A.

(e) Al finalizar el Periodo de Inversion de Certificados Serie A, el saldo del Monto Invertible Serie A que (i) no haya
sido objeto de una Solicitud de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a los parrafos anteriores y lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, o (ii) destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la Reserva
para Gastos Serie A, la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A y la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A
conforme al Contrato de Fideicomiso , serd distribuido a los Tenedores a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por
cada Certificado en circulacién, como se describe en este inciso. El Efectivo Excedente se determinara el Dia Habil inmediato
siguiente a la conclusion del Periodo de Inversion correspondiente. A mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusion del
Periodo de Inversion correspondiente, el Administrador notificara al Fiduciario la cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los
Tenedores en concepto de Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolucion. El
Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la misma, anunciara, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de devolucion del Efectivo Excedente y el
monto a ser distribuido a los Tenedores por dicho concepto, y realizard, en su caso, la distribucion respectiva a los Tenedores en
dicha fecha. El Fiduciario debera en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacion al Indeval por escrito o a
través de los medios que este determine. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por
concepto de Efectivo Excedente que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no seran considerados Distribuciones para
efectos de los calculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

® Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos del parrafo anterior seran pagadas a cada Tenedor que,
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados en términos
de la legislacion aplicable, considerando el numero de Certificados de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos
Certificados y dicho pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los
mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra derecho al pago que se
haga en la Fecha de Distribucion correspondiente. Dichos pagos los recibira quien fuera titular de los Certificados Bursatiles en la
Fecha Ex-Derecho.

(2) El Fiduciario constituird y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente Serie A”. El Fiduciario constituird, mantendrd y aplicara la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente conforme a los siguientes términos:

1) En la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A o a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a
la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, el Fiduciario segregara $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos
00/100) para integrar la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A.

(i1) Los montos que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A podran utilizarse
unicamente para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir (1) a los

49 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores de
Certificados Serie A conforme a las instrucciones que el Comité Técnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comité
Técnico como un Asunto Reservado, o (2) a la Asamblea de Tenedores, conforme a las instrucciones que gire el
Representante Comun al Fiduciario previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores, segln sea el caso.

(iii) Una vez agotada la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la misma no podra ser
reconstituida y las demas cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso no podran utilizarse para los propositos
establecidos en el parrafo anterior.

(iv) Las cantidades que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A se reduciran en
la medida en que se realicen pagos a los asesores por concepto de gastos y costos. Cualquier saldo remanente en la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente Serie A en la Fecha de Vencimiento Final Serie A o en la Fecha de Vencimiento
Total Anticipado se transferird a los Tenedores proporcionalmente por cada Certificado en circulacion de manera
proporcional conforme a su titularidad de Certificados Bursatiles.

v) El Fiduciario no estara facultado para utilizar recursos distintos a aquellos transferidos a la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente Serie A para realizar los pagos a que se refiere el parrafo anterior.

(vi) A efecto de que no haya lugar a dudas, el uso de los montos (o una parte de los mismos) que se
encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, no seran considerado como una Solicitud de
Fondeo, ni seran tomados en cuenta como Distribuciones para efectos de los calculos que se describen en el Contrato de
Fideicomiso.

(h) Con anterioridad al término del Periodo de Inversion correspondiente, el Fiduciario, conforme a las instrucciones
del Administrador, constituird y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos Serie A”.
El Fiduciario constituird, reconstituird, mantendra y aplicara la Reserva para Gastos Serie A tUnicamente conforme a las
instrucciones del Administrador y a los siguientes términos:

)] El Administrador determinara el monto que deberd ser segregado por el Fiduciario para integrar la
Reserva para Gastos Serie A con base en el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General en ese momento,
los montos que prevea se destinaran para realizar Inversiones Comprometidas e Inversiones Subsecuentes relacionadas con
los Certificados Serie A, los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A, los montos que espere
recibir el Fideicomiso de Desinversiones relacionadas con Certificados Serie A y como resultado de dividendos, intereses u
otras distribuciones de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que mantenga el Fideicomiso, y el monto de la
totalidad de los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A durante el resto de la vigencia del
Fideicomiso. El calculo de la totalidad de los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A sera
determinado con base en los estimados y las cotizaciones obtenidas respecto de cada uno de los conceptos necesarios, los
aumentos esperados respecto de dichos conceptos, y considerando para mantener los fondos necesarios en la misma, los
periodos y fechas de pago recurrente de cada concepto.

(i1) Una vez concluido el Periodo de Inversion correspondiente, el Administrador podra instruir al Fiduciario
que la totalidad o una parte de los recursos derivados de una Desinversion relacionada con Certificados Serie A o los que
resulten de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que
mantenga el Fideicomiso, sea transferida a la Cuenta General para formar parte de la Reserva para Gastos Serie A.

(iii) Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos Serie A podran ser objeto de una
Solicitud de Fondeo y transferidos a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los Gastos del Fideicomiso relacionados con
Certificados Serie A conforme a las instrucciones del Administrador.

(1) Al término del Periodo de Inversion correspondiente y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital
para completar Inversiones Comprometidas relacionadas con Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, el
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Administrador podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva
para Inversiones Comprometidas Serie A”, si el Fideicomiso debe realizar Inversiones Comprometidas relacionadas con
Certificados Serie A y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituird, mantendra y aplicara la
Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A unicamente conforme a las instrucciones del Administrador y a los siguientes
términos:

(1) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversion correspondiente, el
Administrador determinara y notificara al Fiduciario el monto que debera ser segregado, en su caso, por el Fiduciario para
integrar la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A, en base al monto de las Inversiones Comprometidas
relacionadas con Certificados Serie A existentes en ese momento y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta
General para dichos efectos.

(i1) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A
podran, durante los 3 (tres) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion correspondiente, ser
objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para completar Inversiones
Comprometidas relacionadas con Certificados Serie A (y pagar los Gastos de Inversion correspondientes).

(1ii) Al término de dicho periodo de 3 (tres) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversion
correspondiente o antes si asi lo determina el Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una Solicitud de
Fondeo conforme al parrafo anterior y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A, seran
transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, conforme al proceso que se
establece en el Contrato de Fideicomiso, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a los Tenedores
y para realizar la distribucion respectiva comenzaran a partir de que termine dicho periodo de 3 (tres) afios. A efecto de que
no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por este concepto, que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo, no seran considerados Distribuciones para efectos de los célculos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

Q)] Al término del Periodo de Inversion correspondiente y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital
para realizar Inversiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Inversiones
Subsecuentes Serie A”, si el Administrador prevé que el Fideicomiso realizara Inversiones Subsecuentes una vez terminado el
Periodo de Inversién correspondiente y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituira,
mantendrd y aplicara la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A unicamente conforme a las instrucciones del Administrador
y los siguientes términos:

1) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversion correspondiente, el
Administrador determinara las cantidades que deberan ser segregadas, en su caso, por el Fiduciario para integrar la Reserva
para Inversiones Subsecuentes Serie A, en base al monto de las Inversiones Subsecuentes previstas por el Administrador en
ese momento y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General para dichos efectos.

(ii) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A podran ser objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para
completar Inversiones Subsecuentes relacionadas con los Certificados Serie A (y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes y relacionados con los Certificados Serie A).

(ii1) En el momento en el que el Administrador asi lo determine, los montos que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo conforme al parrafo anterior y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A,
seran transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil Serie A en circulacion, conforme al
proceso que se establece en el Contrato de Fideicomiso, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a
los Tenedores y para realizar la distribucion respectiva comenzaradn a partir de que termine el Periodo de Inversion
correspondiente y asi lo determine el Administrador. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan
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a los Tenedores por este concepto, que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no seran considerados
Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

k) Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente
Serie A, la Reserva para Gastos Serie A, la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes Serie A) deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final Serie A o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado;
en el entendido que, conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario podra utilizar dichos montos para el pago de
Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de
realizar cualquier distribucion de los mismos.

3.1.9. Cuenta de Capital Fondeado
(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que se transfieran de la Cuenta General
conforme una Solicitud de Fondeo.

(b) El Administrador tendra facultades plenas para instruir al Fiduciario respecto de las cantidades que se encuentren en
la Cuenta de Capital Fondeado para realizar las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A (siempre y cuando hayan sido
objeto de una Aprobacion de Inversion) y pagar los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A.

(©) Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando
el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento
Final o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario podran utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A y
cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier
distribucion de los mismos.

3.1.10. Cuenta de Distribuciones
Subcuenta de Distribuciones Directas Serie A

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie A y de las Inversiones Directas aun no sujetas a una Desinversion Directa relacionadas con Certificados Serie A
(tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones Directas), asi como los productos derivados
de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u otros de cardcter similar, previamente a su distribucion
como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar
respecto de Certificados Serie A.

Subcuenta de Distribuciones Balam

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Balam y de las Inversiones
Balam atn no sujetas a una Desinversion Balam (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas
Inversiones Balam), asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u
otros de cardcter similar, previamente a su distribucién como Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Subcuenta de Distribuciones Directas Serie Adicional

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie Adicional y de las Inversiones Directas aiin no sujetas a una Desinversion Directa relacionadas con Certificados
Serie Adicional (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones Directas), asi como los
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productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversién o desinversidn u otros de caracter similar,
previamente a su distribucion como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie Adicional y Distribuciones por Desempefio
al Fideicomisario en Segundo Lugar respecto de Certificados Serie Adicional.

3.1.11. Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar recibira directamente a través de Balam México, los recursos que deban aplicarse, conforme a
las instrucciones del Administrador, a la Distribucion por Desempefio proveniente de las Desinversiones Balam en los términos del
Contrato de Fideicomiso y el Reporte de Distribuciones que sea preparado al efecto.

3.1.12 Distribuciones provenientes de Inversiones Directas

El Fiduciario recibird en la Subcuenta de Distribuciones Directas Serie A o en la Subcuenta de Distribuciones Directas Serie
Adicional, segun sea el caso cualquier cantidad que resulte de una Desinversion Directa relacionada con Certificados Serie A o
Certificados Serie Adicional y cualquier cantidad derivada de las Inversiones Directas relacionadas con Certificados Serie A o
Certificados Serie Adicional que no hayan sido objeto de una Desinversion Directa (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones), una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido que las cantidades que resulten de
Desinversiones Directas para Certificados Serie A y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie A que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se remitiran a la Cuenta General y
volveran a ser parte del Monto Invertible.

3.1.13. Comité Tecnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito y el numeral 2, del inciso a), de la fraccién VI del Articulo 7 de la Circular Unica. Las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, incluyendo los derechos de los Tenedores de designar un miembro del
Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité, se describen en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.14. Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno conformado por miembros y funcionarios del Fideicomisario en Segundo Lugar o
cualquiera de sus Afiliadas del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y Desinversiones y
cualquier aspecto relacionado con las mismas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.15. Obligaciones de Reportar

(a) El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador.
En caso de que el Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico como un Asunto Reservado y en términos de lo establecido en la CUAE.

(b) El Fiduciario contratard los servicios del Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del
Administrador. En caso de que el Valuador Independiente sea sustituido, el Fiduciario contratara al Valuador Independiente
sustituto conforme a las instrucciones que el Comité Técnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comité Técnico como un Asunto
Reservado. El Valuador Independiente debera contar, a juicio del Administrador y del Comité Técnico, con la experiencia y
recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes; lo anterior en el entendido que, la independencia del Valuador
Independiente sera calificada por el Comité Técnico, en términos de lo establecido en el presente inciso.

(c) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador y, en su caso, de los asesores contables que contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, para tal efecto, debera preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBV, estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y los estados financieros anuales dictaminados de las Sociedades Promovidas en
las que el Fideicomiso mantenga Inversiones que representen individualmente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del
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Fideicomiso, solo en el caso de que la informacion financiera relativa a las mismas no se refleje de manera consolidada en la
informacion financiera del Fideicomiso, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la
Circular Unica, incluyendo, sin limitar, aquella informacién requerida de conformidad con el Articulo 33 de dicha Circular Unica
respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el Articulo 7 fraccion VI de dicho ordenamiento legal.

(d) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores a la
BMV y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos
establecidos en la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacién, la informacién respecto de las Llamadas de Capital a que
se refiere el Articulo 35 Bis de la Circular Unica). Para dichos propésitos, el Fiduciario preparara y divulgara la informacién
correspondiente con base en la informacion y documentacion proporcionada por el Administrador.

(e) Tratdndose de aquellos reportes trimestrales, anuales y cualesquiera otros reportes periddicos que, conforme a la
LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables, el Fiduciario esté obligado a presentar, la informacion
correspondiente debera ser entregada por el Administrador al Fiduciario con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
la que deba presentarse, tratandose de reportes trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 15 Dias Habiles, trataindose de
informacion anual.

® El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por el
Valuador Independiente respecto de las Inversiones de forma anual y cuando exista un cambio en la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades
Promovidas, el calculo de los costos devengados, pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las valuaciones por
parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estdndares de contabilidad, empleando una metodologia
con base en estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo,
entre otros. Dichas valuaciones se pondran a disposicion de los proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores
en medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles.

(g) Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por medio de EMISNET), el Fiduciario
entregara una copia de la informacion que deba ser divulgada publicamente conforme a la LMV vy la Circular Unica al Representante
Comun.

(h) Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin duplicar, le proporcionara a la BMV, a través de la persona que
cada uno designe por escrito, la informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la Seccion Segunda del Capitulo
Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con
dicha obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los organos y procedimientos disciplinarios
establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la BMV.

(1)El Representante Comun y el Comité Técnico monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con las
obligaciones.
3.1.16. El Auditor Externo
El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador. En caso de que el
Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las instrucciones del

Comité Técnico como un Asunto Reservado.

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

54 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

(1)determinar el valor razonable de cualquier Inversién con base a criterios que deberan seguir una metodologia
con base en estandares internacionales para la valuacioén de capital privado y de riesgo o, segln se trate, con
esquemas comunes de descuento de flujos a valor presente;

(2)auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso y de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico;

(3)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso
y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revision;

(4)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso
y por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario
coincidan con los conceptos incluidos en la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al
Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision; y

(5)verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del
Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de
Aplicacion de Recursos y notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores sean
consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y a cada uno de los
miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

3.1.17. Administracion del Fideicomiso y Sociedades Promovidas

(a) El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso para lo
cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador.

(b) El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de
Capital Fondeado, la Comision de Administracion de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

(©) Sujeto a que se obtengan las aprobaciones del Comité de Inversiones y de la Asamblea Especial o del Comité
Técnico, seglin sea el caso, por el porcentaje que representa la Inversion o Desinversion en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Administrador sera el tinico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la
realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas
del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las
Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de conformidad con
los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del Fideicomiso.

(d) El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las
Sociedades Promovidas:

)] instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos poderes
especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las
Sociedades Promovidas;
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(11) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro drgano corporativo de
las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(111) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv) adicionalmente, el Administrador tendrd todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso.

(¢) Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste instruya, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, un poder especial ante notario publico para actuar como apoderado del Fiduciario con facultades para pleitos y
cobranzas, actos de administracion, actos de dominio en concreto y para suscribir titulos y llevar a cabo operaciones de crédito
conforme a lo establecido en el Articulo 9 de la LGTOC, que faculte al Administrador el ejercicio del mandato de inversion del
Fideicomiso, los poderes que otorgue el Fiduciario deberan incluir las siguientes limitaciones; (i) no incluirdn la facultad de
delegacion a los apoderados; (ii) tendran una vigencia maxima de 5 afios; (iii) el Administrador y los apoderados designados por el
Administrador a quienes se otorguen poderes de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por el solo ejercicio del poder estaran
obligados a rendir informes al Fiduciario trimestralmente y/o en cualquier momento que el Fiduciario lo solicite por escrito, respecto
al ejercicio del poder y adjuntando los documentos suscritos al amparo del poder; (iv) los poderes que se otorguen se limitan actuar
unica y exclusivamente en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y con respecto a los fines y obligaciones contempladas en el
Contrato de Fideicomiso, por lo que, el Fiduciario solo sera responsable de las obligaciones contraidas por el Fiduciario en los actos
celebrados por los Apoderados hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos.

® El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave,
actiien) de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el
que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

(2) Salvo por lo establecido a continuacion, y hasta la terminacion del Periodo de Inversion, toda oportunidad
potencial de inversion distinta a (i) oportunidades de inversion en sociedades que a la fecha del presente Fideicomiso formen parte
del portafolio de inversiones de TRG Group, del BK Group o del Vouching Group, (ii) oportunidades de inversion en sociedades
que sean objeto de una obligacion vinculante con TRG Group, con BK Group o con Vouching Group, (iii) oportunidades de
inversion que se encuentren restringidas por los Criterios de Inversion, y (iv) oportunidades de inversion que no se pudieran realizar
conforme a la legislacion aplicable, que sean presentadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Administrador o a sus Afiliadas, y
que el Administrador razonablemente considere que son consistentes o que de alguna manera se relacionan con las Inversiones,
deberan ser ofrecidas al Fideicomiso antes de ser ofrecidas a cualquier otra persona, salvo que cuenten con el consentimiento previo
por escrito del Comité Técnico; en el entendido, sin embargo, que el Administrador podra ofrecer oportunidades de inversion a
terceros coinversionistas que coinviertan junto con el Fideicomiso y los demas Fondos Balam. Las Personas Relacionadas y sus
respectivas Afiliadas, no se encuentran obligadas a ofrecer al Fideicomiso (1) oportunidades para invertir en sociedades que a la
fecha del Contrato de Fideicomiso formen parte del portafolio de inversiones de TRG Group, de BK Group o de Vouching Group; o
(2) representen oportunidades que involucren una Inversion Personal Pasiva de las Personas Relacionadas. Tratdndose de
oportunidades de inversion inferiores a $5,000,000.00 de Doélares no existe la obligacion de sujetarse a lo previsto en el presente
inciso. Sujeto a las limitaciones anteriores, cada uno del Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador y sus respectivas
Afiliadas, podra de manera individual o conjuntamente, involucrarse, invertir, participar o de cualquier otra forma relacionarse en
otros proyectos de negocio de cualquier tipo y naturaleza, incluyendo la inversion y adquisicion en valores, y ninguno de los Fondos
Balam tendra derecho alguno respecto de dichas actividades o a los ingresos o ganancias que resulten de dichas actividades.

(h) El Administrador no podra, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no puedan, completar
una oferta subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del
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Fideicomiso, sino una vez que (i) el Periodo de Inversion haya terminado, o (ii) por lo menos el 80% (ochenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, hubiere sido invertido, comprometido o reservado en Inversiones (y conceptos relacionados).

(1) El 6rgano central para la toma de decisiones respecto de la aprobacion de Inversiones y Desinversiones sera el
Comité de Inversion correspondiente. El Comité de Inversion sesionara cada vez que sea necesario para aprobar una Inversion o
una Desinversion en términos del Contrato de Fideicomiso. Las decisiones del Comité de Inversion incluiran (i) la autorizacion de
cualquier gasto significativo en asesores externos y (ii) la autorizacion de los términos y condiciones generales para la firma de
acuerdos definitivos en transacciones respecto de Inversiones y Desinversiones. Una vez aprobada una Inversion o Desinversion por
el Comité de Inversion, el Administrador buscara, en caso de ser necesario, la aprobacion del Comité Técnico o Asamblea Especial
correspondiente conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

)] En caso de que Balam Fund I GP, L.P. deje de ser considerado Fideicomisario en Segundo Lugar y general
partner de los deméas Fondos Balam en el caso de una Sustitucion sin Causa, tendra el derecho de adquirir, a su discrecion,
directamente o a través de quien designe, todas o parte de las Inversiones (A) al precio (que sea en términos de mercado o en
términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea
aprobado por el Comité Técnico como un Asunto Reservado, o (B) a falta de lograr un convenio en términos del subinciso (A)
anterior, a un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion del
Valuador Independiente utilizada a fin de determinar la Distribucion por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al Contrato de Fideicomiso. En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar decida ejercer dicho derecho, el
Fideicomiso estara obligado a ceder las Inversiones determinadas por el Fideicomisario en Segundo Lugar a este ultimo o la persona
designada por el Fideicomisario en Segundo Lugar, siempre y cuando reciba el Fiduciario del Fideicomisario en Segundo Lugar la
notificacidon respectiva dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
Sustitucion sin Causa por la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacion del Comité Técnico. El
Fiduciario debera realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los
30 (treinta) dias siguientes a que el Fideicomisario en Segundo Lugar entregue la notificacion correspondiente; en el entendido que
el Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores que considere convenientes para la determinacion,

preparacion y revision de los documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibicion, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la firma
de la documentacion correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentacion, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de las autorizaciones gubernamentales necesarias. La adquisicion de las
Inversiones surtird efectos de manera simultanea con la realizacion del pago. En caso de falta de pago de las cantidades exigibles en
términos de lo anterior, se considerard como si el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere renunciado a ejercer el derecho a
adquirir Inversiones en términos del Contrato de Fideicomiso. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que el precio a
su cargo (o a cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicion de la participacion del Fideicomiso en las Inversiones que
decida adquirir, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en
contra del Fideicomiso.

(k) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 15% (quince por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan
por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribiran en 5 (cinco) aflos contados a partir de que se hubiera
realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

1)) Sujeto a lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador sera responsable por los dafios y perjuicios
que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion.

3.1.18. Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

(a) En el caso que el Administrador, el Fideicomitente o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la
posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, con el Administrador, el
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Fideicomitente, los Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del Administrador, Personas Relacionadas del Fideicomitente, o con
Personas en las que Personas Relacionadas del Administrador o Personas Relacionadas del Fideicomitente tengan un interés
econdmico relevante, se debera someter la aprobacion de dicha operacion al Comité Técnico para su resolucion como un Asunto
Reservado. A efecto de que no haya lugar a dudas, no se requerira la aprobacion del Comité Técnico respecto de las inversiones que
haga el Fondo Coinversionista o una de sus Afiliadas conforme al Contrato de Fideicomiso.

(b) Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas referidas en el
parrafo anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida, debera celebrarse en términos de
mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no
relacionadas con cualesquiera de ellos.

() Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Bursétiles), el Fiduciario y el Representante Comtin
reconocen que el Administrador y el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y sus Afiliadas participan en una amplia
gama de actividades que incluyen, entre otras, el manejo de fondos y administracion de recursos propios y de terceros. En el curso
ordinario de negocios, las Afiliadas del Administrador y del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar participan en
actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso, no
obstante el compromiso financiero del Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fondo Coinversionista, los intereses de las Afiliadas
del Administrador y del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden
entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso y las Sociedades Promovidas.

3.1.19. Indemnizaciones

(a) El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso) indemnizara y sacara
en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones, que existan, puedan existir o
que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada en relacién con un Procedimiento y que puedan resultar en dafios y
perjuicios, excepto (i) en la medida en que haya sido determinado por un tribunal con jurisdicciobn competente que las
Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios son resultado del fraude, dolo, mala fe o negligencia grave de dicha Persona
Indemnizada, o (ii) dichas Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios sean resultado de un incumplimiento significativo de
las obligaciones de la Personas Indemnizadas conforme al Contrato de Fideicomiso que tenga un efecto significativo adverso en el
Fideicomiso, o (iii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros,
empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador respecto de asuntos internos del Administrador.

(b) La terminacion de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaccion no creard, por si
misma, la presuncion de que cualesquiera dafios y perjuicios relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de otra forma se
relacionen con dicho Procedimiento, surgieron principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave de cualquier Persona
Indemnizada, salvo que dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente.

(©) Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada en la defensa
o transaccion de cualquier Reclamacion que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacién de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, podran ser adelantados a dicha Persona Indemnizada por parte del Fideicomiso previa aprobacion del Comité Técnico
como un Asunto Reservado, ante la recepcion de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad
si definitivamente se determina por un tribunal con jurisdicciéon competente que la Persona Indemnizada no tenia derecho a ser
indemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(d) Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador, respecto de
las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador tenga derecho a ser indemnizado, seran cubiertas primero con el

Patrimonio del Fideicomiso.

(e) El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso sera
acumulativo y adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha Persona Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones
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contractuales o legales, y se extenderda a los sucesores, cesionarios, herederos y representantes legales de dicha Persona
Indemnizada.

® Las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso en materia de indemnizaciones continuaran en
beneficio de cada una de las Personas Indemnizadas sin importar si dicha Persona Indemnizada contintia o no en la posicion o con la
capacidad en virtud de la cual dicha Persona Indemnizada obtuvo el derecho a ser indemnizada conforme al Contrato de
Fideicomiso, y sin importar, ademas, cualquier modificacion subsecuente al Contrato de Fideicomiso. Ninguna modificacion al
Contrato de Fideicomiso limitara los derechos de indemnizacion en favor de las Personas Indemnizadas en la medida en que las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso apliquen a los actos realizados u omisiones ocurridas antes de la fecha de la modificacion
de que se trate.

(2) El Administrador podra instruir al Fiduciario para que constituya reservas para cumplir con las obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de que el Administrador determine, a su entera discrecion, que es conveniente o
necesario.

(h) Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados, han convenido, que las indemnizaciones que en su
caso deba pagar el Fiduciario al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacion y a las Personas
Indemnizadas se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(J)EI Fideicomitente en este acto libera a Banco Citi México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi México S.A., integrante del Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria), de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir en la realizacioén de actos
juridicos y/o materiales llevados a cabo en ejecucion de las instrucciones que reciba en términos del Contrato de
Fideicomiso o en cumplimiento de los fines del mismo; en consecuencia el Fideicomitente se obliga a sacar en pazy a
salvo a México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, sus subsidiarias, filiales y sociedades relacionadas,
en su calidad de Fiduciario asi como a sus empleados, funcionarios, directivos, delegados fiduciarios y consejeros de
toda reclamacion, litigio, dafio o responsabilidad, contractual o extracontractual, que sea exigida por cualquier tercero
derivado de las actividades realizadas por instrucciones que reciba de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

) El Fiduciario no incurrira en responsabilidad alguna en caso de que los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso sean insuficientes para cumplir con las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.20. Responsabilidad de las Personas Indemnizadas

(a) Una Persona Indemnizada no incurrird en responsabilidad si actua de buena fe, basada en una firma que se
encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona Indemnizada crea que sea genuina, se basa de buena fe en un
certificado firmado por un funcionario de cualquier Persona a fin de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa
de buena fe en, y actia o deja de actuar conforme a, la opinidon o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacion, abogados respecto
de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion
o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacion; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse
constituya dolo, mala fe o negligencia grave por parte de dicha Persona Indemnizada. Cada Persona Indemnizada podra consultar
con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas especialistas seleccionadas por dicha Persona
Indemnizada.

(b) Ninguna Persona Indemnizada sera responsable frente al Fiduciario, el Representante Comun o Tenedor alguno

por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado de dicha Persona Indemnizada; siempre y cuando
dicho error no haya sido resultado de su dolo, mala fe o negligencia grave.
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(©) Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera responsable por el
rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que renuncia a cualquiera y todas las Reclamaciones que pudiera tener
al respecto en contra del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

(d) El Fiduciario podra contratar, por instruccion del Administrador, seguros de responsabilidad de funcionarios, y
mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacion de la vigencia del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean contratados, el Fiduciario, a través de las personas designadas por el
Administrador o bien a través del propio Administrador, debera iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba
indemnizar a una Persona Indemnizada conforme al Contrato de Fideicomiso, para lo cual la Persona Indemnizada debera otorgar su
cooperacion.

3.1.21. Vehiculo Paralelo

Adicionalmente al Fondo Coinversionista, cuya relacion con el Fideicomiso se establece en el Contrato de Coinversion, y
sin perjuicio de lo establecido en el mismo, paralelamente el Administrador, sus Afiliadas y los Funcionarios Clave podran, mas no
estaran obligados a ello, participar en la constitucion (incluyendo a través de esfuerzos de recaudacion de recursos y de
organizacion) de uno o mas vehiculos de inversion constituidos en México, Canada o en cualquier jurisdiccion (cada uno de ellos un
“Vehiculo Paralelo™), que pretendan, en el desarrollo de sus actividades de inversion, participar de manera conjunta con el
Fideicomiso en la realizacion de Inversiones. Los Vehiculos Paralelos que se constituyan deberan adherirse al Contrato de
Coinversion y constituiran, cada uno, un Fondo Balam. Los documentos que gobiernen al Vehiculo Paralelo contendran términos y
condiciones sustancialmente similares en todos los aspectos significativos a aquellos del Fideicomiso y el Fondo Coinversionista. En
particular, los documentos que rijan el Vehiculo Paralelo no podran incluir una distribucién por desempeiio (o su equivalente, como
quiera que se denomine) cuyos porcentajes para distribuciones sean superiores para sus inversionistas que los porcentajes previstos
en la Cascada de Pagos de Balam México; en el entendido que los retornos de los Tenedores y a los inversionistas del Vehiculo
Paralelo (incluyendo, sin limitacion, el retorno preferente que se utilice para el calculo de la distribucion por desempefio) podrian ser
distintos considerando entre otros factores, las inversiones en las que no hubiera participado un inversionista debido a disposiciones
contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho inversionista y movimientos en el tipo de
cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y el Vehiculo Paralelo podria obtener compromisos de capital
en Dolares).

(b) El Vehiculo Paralelo invertira conjuntamente con el Fideicomiso y el Fondo Coinversionista, prorrata conforme a
su Porcentaje de Participacion, salvo en el caso de que algun inversionista del Vehiculo Paralelo o del Fondo Coinversionista no
pueda participar, debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho
inversionista. Las inversiones y desinversiones que realice el Vehiculo Paralelo seran a través de Balam México, sustancialmente en
los mismos términos y condiciones a las Inversiones Balam y Desinversiones Balam que realice el Fideicomiso y el Fondo
Coinversionista y simultaneas a las mismas, incluyendo términos econémicos y corporativos que no sean mas favorables para dicho
Vehiculo Paralelo que aquéllos del Fideicomiso.

(c) El Administrador procurara que el ejercicio de los derechos del Fideicomiso, del Fondo Coinversionista y del
Vehiculo Paralelo respecto de las Inversiones se ejerzan de manera coordinada.

(d) El Comité de Inversion determinard los porcentajes especificos de participacion del Fideicomiso, del Fondo
Coinversionista y del Vehiculo Paralelo, en su caso, respecto de cada Inversiéon Balam, buscando, en la medida de lo posible, la
participacion en forma proporcional en base a los compromisos de capital de cada Fondo Balam (incluyendo el Monto Invertible de
las Inversiones Balam en el caso del Fideicomiso), considerando que las proporciones o porcentajes de inversion podran variar en
cada caso y en el tiempo, debiendo considerar los acuerdos de coinversion que, en su caso, se celebren, considerando entre otros
factores, inversiones en las que no hubiera participado un inversionista debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias,
fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho inversionista y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra
recursos disponibles en Pesos y el Vehiculo Paralelo podria obtener compromisos de capital en Dolares). El Administrador revelara
a los Tenedores las proporciones de participacion del Fideicomiso, del Fondo Coinversionista y del Vehiculo Paralelo respecto de
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cada Inversion como un evento relevante, junto con el aviso correspondiente a la Inversion respectiva, conforme a lo dispuesto en la
LMV y la Circular Unica.

(e) El Vehiculo Paralelo sera responsable de su parte de los Gastos de Inversion respecto de la Inversion o
Desinversion correspondiente en proporcion a su participacion en dicha Inversion. Para efectos de claridad, el Vehiculo Paralelo
sera responsable de pagar la parte que le corresponda de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas
respecto de una Inversion o Desinversion conforme al Contrato de Coinversion.

) La emision de los Certificados Bursatiles no estara condicionada, a que el Vehiculo Paralelo exista o tenga fondos
disponibles para realizar Inversiones.

3.1.22. Balam México

(a) Los Fondos Balam realizaran las Inversiones Balam a través de Balam México como su vehiculo de inversion,
mismo que a su vez podra realizarlas directamente o a través de Vehiculos de Propdsito Especifico.

(b) El Convenio de Asociacion de Balam México y el Contrato de Coinversion descrito en el Contrato de Fideicomiso,
establecen las disposiciones conforme a las cuales se realizaran las Inversiones Balam junto con el Fondo Coinversionista y los
demas Fondos Balam, a través de Balam México. Como consecuencia de lo anterior, las Distribuciones que perciba el Fideicomiso,
o que el Fideicomiso tenga derecho a realizar, se encontraran sujetas a lo establecido en la Cascada de Pagos de Balam México.

(©) En la mayor medida posible, de forma consistente con los lineamientos de inversion de Balam México conforme al
Convenio de Asociacién de Balam México y el Contrato de Coinversion y aquellas excepciones necesarias para la operacion de
Balam M¢éxico, conforme a cualesquiera dichos contratos, convenios o instrumentos, en su caso, Balam México, (i) tendra objetivos
de inversion, términos econdmicos y condiciones y administracion sustancialmente iguales a los del Fideicomiso, y (ii) fungira
como vehiculo de inversion mediante el cual el Fondo Coinversionista y demas participantes en Balam México coinvertiran en todas
las Inversiones Balam, de forma proporcional de conformidad con el capital agregado disponible para inversion (salvo en la medida
que alguno no pueda participar en una inversion debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra
restriccion aplicable a dichos inversionistas), y debera realizar y disponer de dichas Inversiones Balam al mismo tiempo y en los
mismos términos y condiciones que el Fideicomiso. El Fideicomiso y cualquier otro Fondo Balam debera cubrir a pro rata (de
conformidad con sus aportaciones de capital) todos los gastos en que se incurra respecto de dicha Inversion Balam (en el entendido
que los gastos relacionados a una Inversion Balam en particular o Inversion Balam propuesta, deberan ser cubiertos a pro rata de
conformidad con las participaciones correspondientes en la Inversion Balam o propuesta de Inversion Balam) y cualesquiera
indemnizaciones relacionadas exclusivamente con Inversiones Balam o Desinversiones Balam (sin incluir, para efectos de claridad,
indemnizaciones a miembros del Comité Técnico y demas Personas Indemnizadas que correspondan a dichas personas por su actuar
en actividades correspondientes exclusivamente al Fideicomiso) cada uno de los Fondos Balam, incluyendo el Fideicomiso y el
Fondo Coinversionista, sera responsable de cualesquiera Impuestos que les corresponda como resultado de su participacion en las
Inversiones Balam.

3.1.23. Fondo Co-inversionista

(a) En o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario celebrara el Contrato de Coinversion con el Fondo Coinversionista,
el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Administrador. Conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Fondo
Coinversionista se obligard, entre otros, a (i) invertir recursos, directamente o a través de una o varias de las Afiliadas de sus
accionistas, respecto de cada una de las Inversiones Balam, paralela y proporcionalmente con el Fideicomiso con base en el
Porcentaje de Participacion correspondiente, y (ii) a realizar Desinversiones Balam en los mismos plazos y términos que el
Fideicomiso, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Coinversion.
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) El Fondo Coinversionista estard obligado a invertir, conforme a su Porcentaje de Participacién, en todas las
Inversiones Balam realizadas por el Fideicomiso, directamente o a través de Sociedades Promovidas, y a desinvertir de manera
conjunta con el Fideicomiso, conforme a los términos del Contrato de Coinversion.

(c) El Contrato de Coinversion establece los mecanismos conforme a los cuales los Fondos Balam se coordinaran en
el ejercicio de sus derechos respecto de las Inversiones Balam (incluyendo derechos corporativos y derechos econémicos respecto
de Inversiones en Capital e Inversiones en Activos y sus derechos como acreedores respecto de Inversiones en Deuda). Los Fondos
Balam compartiran, seglin sea el caso, en atencion al Porcentaje de Participacion, cualesquiera pérdidas, quitas o descuentos, en su
caso, que resulten de las Inversiones Balam. Adicionalmente, cada Fondo Balam sera responsable de su parte de los Gastos de
Inversion respecto de la Inversion Balam o Desinversion Balam correspondiente en proporcion a su Porcentaje de Participacion en
dicha Inversion.

(d) Sujeto a lo establecido en el en el Contrato de Coinversion, se determinaran los porcentajes especificos de
participacion de cada Fondo Balam respecto de cada Inversion, buscando, en la medida de lo posible, la participaciéon en forma
proporcional, considerando que las proporciones o porcentajes de inversion de los Fondos Balam podran variar en el tiempo,
considerando entre otros factores, distintos requisitos de diversificacion y criterios de inversion, inversiones en las que no hubiera
participado un inversionista debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable
a dicho inversionista y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y los otros
Fondos Balam podrian obtener compromisos de capital en Dolares). Las inversiones que realicen de forma conjunta los Fondos
Balam deberan de ser realizadas sobre la base de los mismos términos y condiciones.

3.1.24. Eventos de Sustitucion; Sustitucion del Administrador

Sustitucion con Causa

Los siguientes eventos se consideraran “Eventos de Sustitucion”, en el entendido de que para cualquiera de dichos eventos, el
término Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado del Administrador o Funcionario Clave, que actie en
nombre o por cuenta del Administrador:

(a)Que exista una resolucion judicial (salvo que la misma sea a través de una medida precautoria o determinacion
preliminar) de un tribunal o panel arbitral competente (independientemente de que la misma pudiera ser apelada) que
determine que un acto o conducta del Fideicomisario en Segundo Lugar, del Administrador o una Afiliada del
Fideicomisario en Segundo Lugar o del Administrador o un Funcionario Clave constituye (i) fraude, dolo, mala fe o
negligencia grave (gross negligence, segun este concepto sea interpretado bajo las leyes de Delaware, Estados Unidos
de América) en relacion con el Fideicomiso, cualquier otro Fondo Balam o Balam México, o (ii) fraude, dolo o mala fe
con respecto a una Sociedad Promovida o Inversion, o (iii) un incumplimiento que resulte en un efecto adverso
significativo de las disposiciones de la LMV u otras leyes aplicables en México o Estados Unidos que regulan la
emision, tenencia o compraventa de valores; o

(b)Que el Administrador o el Fideicomisario en Segundo Lugar incumpla de manera significativa con sus obligaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Operacion o respecto de sus
obligaciones de lealtad y diligencia establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cuyo incumplimiento no hubiera sido
remediado en un plazo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la fecha en que el Administrador o Fideicomisario en
Segundo Lugar, segun sea el caso, reciba una notificacion al respecto o, antes, en la fecha en que el Administrador o
Fideicomisario en Segundo Lugar haya dejado de intentar remediar dicho incumplimiento.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario notificara al Representante Comun, quien podra convocar a una
Asamblea de Tenedores que tendra por objeto resolver sobre la remocion del Administrador y la designacion de una persona
calificada para actuar en sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion (el “Administrador Sustituto™). Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto debera haber
ocurrido un Evento de Sustitucion y se requerira del voto de los Tenedores que representen mas del 60% (sesenta por ciento) de los
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Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el
nombramiento de un Administrador Sustituto, debera designar la Fecha de Remocion.

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion correspondiente hasta la Fecha de
Remocion y perdera el derecho a recibir la Comision de Administracion a partir de esa fecha; en el entendido que en caso de una
Sustitucion con Causa, si se resuelve por Decision Conjunta del 60% (sesenta por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario
en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, se entendera que el Administrador ha sido
removido conforme a este inciso. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados
a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de
determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso y se resuelva por Decision Conjunta del 60% (sesenta por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario en
Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra
derecho a recibir el 50% (cincuenta por ciento) de las Distribuciones por Desempefio a las que hubiera tenido derecho de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con las Inversiones realizadas hasta la Fecha de
Remocion como si no hubiera sido removido como Administrador ni destituido como general partner de los Fondos Balam; en el
entendido que si ocurre una Sustitucion con Causa conforme al Contrato de Fideicomiso o si ocurre una Sustitucion con Causa
conforme al Contrato de Fideicomiso que resulte en un cambio significativo adverso para el Fideicomiso (entendiéndose como tal,
una pérdida o dafio para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo
de la Emision), el Fideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempeio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente. Dichos montos
seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que se determine la
remocion de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. como Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de
determinar dicha exigibilidad).

Sustitucion sin Causa

Cualquier Sustitucion sin Causa se realizara conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Para remover al Administrador
y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remociéon y nombramiento debera ser aprobado por el voto de los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que
resuelva la remocion del Administrador y el nombramiento de un Administrador Sustituto, deberd designar la Fecha de Remocion.

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion correspondiente hasta la Fecha de
Remocion y perdera el derecho a recibir la Comision de Administracion a partir de esa fecha; en el entendido que en caso de una
Sustitucion sin Causa, si se resuelve por Decision Conjunta del 85% (ochenta y cinco por ciento) terminar los derechos del
Fideicomisario en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, se entendera que el
Administrador ha sido removido conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo
de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador (sin considerar la fecha
efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso y se resuelva por Decision Conjunta del 85% (ochenta y cinco por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario
en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, dicha remocion no afectara de forma
alguna los derechos del Fideicomisario en Segundo Lugar de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente como si las
Desinversiones (de las Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocion) se hubieren llevado a cabo en
dicha Fecha de Remocion. A efecto de determinar las Distribuciones por Desempefio devengadas conforme a este inciso, el
Valuador Independiente debera determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversion, y
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con base en dicha valuacion, se calcularan las Distribuciones por Desempefio de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
asumiendo que todas las demas Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de Remocion. Dichos montos seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocién de Balam
Administradora, S. de R.L. de C.V. como Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha
exigibilidad).

3.1.25.  Modificaciones al Contrato de Fideicomiso

(a) Todas las modificaciones deberan ser efectuadas por el Administrador, el Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Fiduciario y el Representante Comun, celebrando para tal efecto los convenios modificatorios respectivos (para
efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna modificacion al Contrato de Fideicomiso, ni a ningin otro
documento del cual forme parte el Administrador, sin el consentimiento por escrito del Administrador). Si el consentimiento de los
Tenedores es necesario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, no se requerird que los Tenedores
aprueben de forma especifica las modificaciones propuestas y serda suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las
modificaciones. Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Fiduciario a los Tenedores de
Certificados Bursatiles como un evento relevante a través del EMISNET.

(b) Salvo por lo previsto en el parrafo siguiente, y en el Acta de Emision, para modificar los términos y disposiciones
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados, se requerira la aprobacion de los Tenedores que representen el
porcentaje de los Certificados Bursatiles en circulacion que se requiera conforme a los incisos (a)(vi) a (a)(viii) de la Clausula
Vigésima Sexta o segun se requiera conforme a la LMV, LGTOC y la Circular Unica.

(© No obstante lo previsto en el parrafo anterior, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados
podran ser modificados, sin la aprobacion de los Tenedores, pero siempre con el consentimiento del Administrador (inicamente con
relacion a aquellos documentos respecto de los cuales forme parte el Administrador), el Fiduciario y el Representante Comun,
cuando dicha modificacion tenga por objeto:

) subsanar cualquier ambigiiedad establecida en el Contrato de Fideicomiso o corregir o complementar
cualquier disposicion del mismo, siempre y cuando dicha modificacion no afecte adversamente los intereses de los
Tenedores; y

(i) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la aplicacion de las deméas disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando dicha modificacion no afecte adversamente los intereses de los Tenedores.

3.1.26. Consideraciones Fiscales

En los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera impuestos u otras cargas fiscales, incluyendo sin limitar, cualquier
impuesto sobre la renta o impuestos similares recaudados a través de una retencion o de cualquier otra forma o cualquier impuesto al
valor agregado, asi como cualquier tramite fiscal que deba llevarse a cabo ante el Servicio de Administracion Tributaria o ante las
autoridades fiscales correspondientes, ya sean pagaderos o presentados ahora o en el futuro, que deban ser retenidos, pagados,
enterados o presentados por el Fiduciario en los términos de la legislacion aplicable en relacion con la celebracion, cumplimiento,
registro y terminacion del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion u otro convenio, contrato,
documento o instrumento que se celebre en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o respecto del Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo respecto de la realizaciéon de Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o cualquier otro pago
realizado al amparo del Contrato de Fideicomiso), seran calculados por el Administrador y retenidos, enterados o presentados por el
Fiduciario con base en las instrucciones que reciba.

Las retenciones o pagos en concepto de impuestos u otras cargas fiscales seran realizados de conformidad y en la medida que la
legislacion aplicable imponga dichas obligaciones.

3.2 Contrato de Administracion
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A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administraciéon. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles

3.2.1. Partes del Contrato de Administracion

Fiduciario El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebré con el
Administrador en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V., actha como Administrador del
Fideicomiso.

3.2.2. Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar al Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Sujeto a los términos del Contrato
de Administracion y conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador se obliga a prestar al Fiduciario los
siguientes servicios:

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, recomendar, negociar, y en caso de ser aprobadas por los
organos de decision correspondientes conforme al Contrato de Fideicomiso, ejecutar las potenciales Inversiones que,
directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectiie el Fideicomiso;

(i1) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, recomendar, negociar, y en caso de ser aprobadas por los
organos de decision correspondientes conforme al Contrato de Fideicomiso, ejecutar las potenciales Desinversiones;

(ii1) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios,
contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion
o una Desinversion;

(iv) instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizaciéon de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier
tipo de Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto
de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consejeros o
gerentes de las Sociedades Promovidas;

v) elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comtin, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le
corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demés Documentos de la Operacion,
incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de
la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);

(vi) supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de
gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de las
Inversiones o de las Desinversiones;
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(vii)  participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las
siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los
poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de
socios de las Sociedades Promovidas;

2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro 6rgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

3) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendrd las facultades
mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de
los derechos corporativos y econdmicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

“) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(viii)  de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada
para, la preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion
aplicable), asi como la informacién que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en
custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

(ix) asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes
de informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar la informacion solicitada por la
CNBV vy, la BMV en términos de la Circular Unica;

x) proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de
Administracion; y

(x1) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion
de Inversiones o respecto de Desinversiones, segin las practicas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario
en relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

(b) Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga
una comision mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los fines del Fideicomiso a los que se hace referencia en el Contrato
de Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren reservados
a otras Personas.

(c) El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén
contemplados en el Contrato de Administraciéon y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso,
siempre y cuando (i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda
hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre
por dichos servicios (o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado, y (iii) no exista
un conflicto de intereses.

(d) El Administrador se obliga a prestar los Servicios de forma diligente, actuando de buena fe y procurando el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores, en términos de la legislacion aplicable.
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(e) El Administrador se obliga a entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores, en caso que
se lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacién y documentacion que se le solicite
respecto del cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion.

3.2.3. Contraprestacion
Comision de Administracion por Certificados Serie A.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia de dicho Contrato, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través
de una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion por Certificados Serie A como se establece a continuacion:

>1) Durante el Periodo de Inversion de los Certificados Serie A y hasta a su conclusion, la Comision de
Administracion por Certificados Serie A por la Administracion del Fideicomiso sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento)
anual sobre el Monto Méximo de la Emision, pagadera por adelantado de forma trimestral.

(i1) Al finalizar el Periodo de Inversion de los Certificados Serie A y hasta la fecha en que se hubieren hecho
la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de los Certificados Serie A, la Comision de Administracion por
Certificados Serie A también sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento) anual, pero calculada respecto del monto total de
Inversiones aun no sujetas a desinversion por el Fideicomiso, directa o indirectamente, menos las Pérdidas de Capital, y
también sera pagadera por adelantado trimestralmente.

(iii) Cualquier pago de la Comisién de Administracion por Certificados Serie A por un periodo menor a un
trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Serie A,
la Comision de Administracion por Certificados Serie A sera pagada en la Fecha Inicial de Emision de dichos Certificados
Serie A.

Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional.

En caso de que el Fideicomiso lleve a cabo Emisiones de Series Adicionales, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, el Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato
de Administracion, durante la vigencia de dicho Contrato, y el Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea directamente o a
través de una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional como se establece a
continuacion:

) Durante el Periodo de Inversion de los Certificados Serie Adicional que corresponda y hasta a su
conclusion, la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional serd equivalente al Porcentaje de Comision de
Administracion Aplicable anual sobre el Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie Adicional correspondiente,
pagadera por adelantado de forma trimestral.

(i1) Al finalizar el Periodo de Inversion de los Certificados Serie Adicional y hasta la fecha en que se hubieren
hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de los Certificados Serie Adicional, la Comision de
Administracion por Certificados Serie Adicional también serd equivalente al Porcentaje de Comision de Administracion
Aplicable, pero calculada respecto del monto total de Inversiones aun no sujetas a desinversion por el Fideicomiso, directa
o indirectamente, menos las Pérdidas de Capital, y también sera pagadera por adelantado trimestralmente.

(ii1) Cualquier pago de la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional por un periodo menor
a un trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el numero de dias que efectivamente hayan de
transcurrir durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision de los
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Certificados Serie Adicional, la Comisién de Administracion por Certificados Serie Adicional serd pagada en la Fecha
Inicial de Emision de dichos Certificados Serie Adicional.

3.2.4. Funcionarios Clave

(a) Durante el Periodo de Inversion y durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el
Administrador hara que los Funcionarios Directores Senior estén activamente involucrados en la administracion y que los
Funcionarios Directores dediquen sustancialmente todo su tiempo para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin
sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion que se apeguen al objetivo de inversion descrito en el prospecto utilizado para la
colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a las sesiones del Comité de Inversiones y analizar las Inversiones y
Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su
caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las
Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso, segiin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones
realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos
Funcionarios Clave podran simultaineamente dedicar tiempo a otras labores como: (1) administrar asuntos de TRG, de BK y de
Vouching Group, incluyendo sin limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por TRG, BK y
Vouching Group (sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso), (2) participar en consejos de administracion
de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversion personales o familiares que constituyan
Inversiones Pasivas Personales, y (4) actividades docentes o altruistas.

(b) Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar podra proponer un sustituto a los Miembros Independientes del Comité Técnico. Asimismo, el Administrador podra proponer
agregar Funcionarios Clave a los Miembros Independientes del Comité Técnico. Los Miembros Independientes del Comité Técnico
tendran un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar
la propuesta de sustituto que realice el Administrador como un Asunto Reservado; en el entendido que (i) de no emitir resolucion
alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) el Comité Técnico no podra rechazar la
propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una propuesta, el Administrador podra proponer a
sustitutos; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas los mencionados Miembros Independientes del Comité
Técnico tendran periodos de 20 (veinte) Dias Habiles para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente
aceptada en el caso que no se resuelva nada en el mencionado plazo.

3.2.5. Renuncia del Administrador
Renuncia del Administrador.

El Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de Administracion, en cualquier
momento sujeto a la obtencion de una resolucion favorable resultado de una Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento). Para
someter a aprobacion de una Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento), en términos de la presente seccion, se requiere del
voto de los Tenedores que representen mas del 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion; en el
entendido que la Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento) respecto de los demas Fondos Balam sera aplicable respecto de la
renuncia del socio general (general partner) o figura similar de dichos Fondos Balam.

No obstante lo anterior, el Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de
Administracion, en el caso que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion judicial que prohiba el
desempefio del Administrador como administrador conforme al Contrato de Administracion, siempre y cuando la Asamblea de
Tenedores designe a un Administrador Sustituto; en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas
a su alcance para que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustituto dentro de un plazo
que no excedera de 15 (quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha
fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del Administrador por el Administrador Sustituto se entenderd, para todos
los efectos del Contrato de Administracion, como la Fecha de Remocion.
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Consecuencias Adicionales de la Remocion o Renuncia.

En el supuesto que el Administrador sea removido conforme al Contrato de Fideicomiso o renuncie a su cargo conforme a
lo previsto en el Contrato de Administracion:

(1) el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso en la Fecha de Remocion;

(i1) el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion, por
lo que el Contrato de Administracion debera modificarse para reflejar la admision del Administrador Sustituto como administrador
del Fideicomiso y el retiro del Administrador como administrador del Fideicomiso;

(iii) el Administrador destituido y sus Afiliadas continuardn siendo Personas Indemnizadas (incluyéndose a las
Personas cubiertas por tal definicion) y continuardn teniendo derecho a ser indemnizados conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, pero solo respecto de Reclamaciones (A) relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas previo a la
remocion o renuncia del Administrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el periodo previo a la
remocion o renuncia del Administrador como tal; y

@iv) para todos los demas efectos del Contrato de Administracion y demas Documentos de la Operacion, el
Administrador Sustituto del Fideicomiso sera considerado como el “Administrador” a partir de la Fecha de Remocién y se entendera
que ha sido designado como administrador del Fideicomiso sin necesidad de consentimiento, aprobacion, voto o cualquier acto de
cualquier Persona, ante la suscripciéon de un instrumento en el que conste que conviene en obligarse conforme a los términos y
condiciones del Contrato de Administracion, con efectos a partir de la Fecha de Remocion.

3.2.6. Poderes otorgados al Administrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion y los demas
Documentos de la Operacion de los que sea parte, el Fiduciario se obliga a otorgar al Administrador y a aquellas personas fisicas
designadas por el Administrador, los poderes que se describen en el Contrato de Fideicomiso.

3.2.7. Vigencia y Terminacion

El Contrato de Administracion permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacién del Contrato de
Fideicomiso o disolucion del Fideicomiso, fecha en el que el Contrato de Administracion terminaré respecto de cada una de las
partes; en el entendido, sin embargo, que las obligaciones y los derechos del Administrador conforme al Contrato de Administracion
terminaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion.

La terminacion de las obligaciones del Administrador, no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso
cualquier monto adeudado al Administrador.

3.3. Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos de dicho contrato que pueden ser

del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.3.1. Partes del Contrato de Coinversion

Fiduciario El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el
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Fondo Co-inversionista en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Co-inversionista Balam Fund I, L.P., un fondo constituido como un limited partnership al
amparo y de conformidad con las leyes de Canada, respecto del cual el
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar actia como socio
administrador (general partner). De conformidad con lo previsto en el
Contrato de Coinversion el Fiduciario y el Fondo Co-inversionista se obligaran
a invertir, directa o indirectamente, conjunta y proporcionalmente en las
distintas Inversiones Balam en los términos establecidos en el mismo.

3.3.2. Inversiones Balam por el Fiduciario y el Co-inversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Co-inversionista, el Fideicomiso y el Fondo Co-inversionista, en su caracter de ser un
Fondo Balam se obligaran a coinvertir de forma conjunta y proporcional sus compromisos de capital en Balam México. Las
Inversiones Balam deberan representar como minimo un 30% (treinta por ciento) de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso
calculadas al término del Periodo de Inversion.

3.3.3. Desinversiones Balam por el Fiduciario y el Co-inversionista

Sujetos a los documentos constitutivos y de gobierno corporativo de cada Fondo Balam, incluyendo al Fideicomiso y al Fondo Co-
inversionista, el Contrato de Coinversion dispone que la desinversion de las participaciones o intereses respectivos de cada Fondo
Balam en cualquiera de las Inversiones Balam deberan realizarse de manera simultdnea y de manera proporcional atendiendo a los
respectivos porcentajes de participacion en las mismas, en el momento y de conformidad con los términos que establezca el socio
administrador respecto del Fondo Co-inversionista y el Administrador respecto del Fideicomiso, segliin corresponda.

3.3.4. Gastos de Organizacion, Inversion;, Honorarios del Administrador

Conforme al Contrato de Coinversion, los Fondos Balam convendran en que cada Fondo Balam es responsable por sus propios
Gastos de Organizacion. Los Gastos de Inversion, en la medida en que sean incurridos conjuntamente por todos los Fondos Balam,
seran asumidos en proporcion a la participacion de cada Fondo Balam en la Inversion Balam respectiva.

3.3.5. Participacion en la Administracion de las Inversiones

De conformidad con los documentos constitutivos de cada Fondo Balam (considerados cada uno del Fideicomiso y el Fondo Co-
inversionista para dichos efectos), existen ciertos asuntos para los cuales se debe contar con la aprobacion adoptada mediante
Decision Conjunta. Las Decisiones Conjuntas unicamente podran ser propuestas o adoptadas segiin se requieran o permitan los
documentos constitutivos y de gobierno corporativo de los Fondos Balam respectivos, con la aprobacion de los inversionistas
necesarios de cada uno de los Fondos Balam, incluyendo el Fideicomiso y el Fondo Co-inversionista. Ninguna Decision Conjunta
sera efectiva hasta que sea aprobada por los inversionistas necesarios de cada Fondo Balam que se requieran para adoptar dicha
resolucion de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Coinversion.

3.3.6. Vigencia y Terminacion
El Contrato de Coinversion terminara en la fecha que ocurra lo primero entre (i) la resolucion judicial que determine la nulidad del
Contrato de Coinversion por violacion a cualquier ley, reglamento o regulacion aplicable; (ii) la fecha en que los Fondos Balam

parte del mismo sean disueltos y liquidados de conformidad con los establecido en sus documentos constitutivos y de gobierno
corporativo; y (iii) por consentimiento de las partes al Contrato de Coinversion.
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3.4. Acta de Emision
A continuacidn, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision que pueden ser

del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.4.1. Partes del Acta de Emision

Fiduciario El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados
Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la comparecencia del
Representante Comun.

Representante Comun El Representante Comin comparece a la celebracion del Acta de Emision
como Representante Comuin de los Tenedores.

3.4.2. Emision de Certificados
Emision de Certificados Bursatiles Serie A

De conformidad con los Articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7,
fraccion VI de la Circular Unica y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision y el Contrato de Fideicomiso, el
Emisor emitié Certificados Bursatiles Serie A con fecha 17 de marzo de 2016, siendo la aportacion inicial minima de capital de
hasta $ 154,900,000.00 (ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100). En caso de que con relacion a los
Certificados Serie A, el Emisor haya efectuado una Llamada de Capital, inicamente podra ampliarse el Monto Maximo de la
Emision de los Certificados Serie A mediante la aprobacion del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores reunidos en
Asamblea Especial conforme a lo previsto por la Clausula Décimo Quinta del Acta de Emision, sujeto a la modificacion de esta
Acta y los demas documentos de la operacion, asi como a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV y la
autorizacion de la CNBV.

Emision de Certificados Bursdtiles Series Adicionales

El Fiduciario podra realizar emisiones de Series que sean adicionales a la Serie A (cada una, una “Serie Adicional”) en los
siguientes casos, en el entendido que, en ningln caso, el monto total de las Emisiones de los Certificados de las Series Adicionales
de los Certificados Serie A que hayan sido emitidas por el Fiduciario, consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Méaximo
de la Emision:

(a)para contribuir a una inversiéon cuyo monto requiera inversion de capital (excluyendo apalancamiento o endeudamiento)
superior a los compromisos restantes de los Tenedores de los Certificados Serie A, previa propuesta del Administrador;
0

(b)en cualquier otro caso, previa propuesta del Administrador

En el entendido, que los Términos Econdémicos de cualquier Emision de Certificados Serie Adicional de una Serie Adicional en
particular, asi como las Emisiones de Series Adicionales, deberan ser propuestos por el Administrador en la Notificacion de Emision
Inicial de una Serie Adicional.

Lo anterior, en el entendido, que el Fiduciario realizard Emisiones de Certificados Serie Adicional, de una Serie Adicional distinta
para cada una de las potenciales Inversiones o porciones de Inversiones respectivas financiadas con los recursos derivados de cada
Serie Adicional. De manera ilustrativa, a continuacion se describen las Series Adicionales para la primera, la segunda y la tercera
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Emision de Certificados Serie Adicional: (1) el Fiduciario emitird la Serie Adicional B para implementar la primera potencial
Inversion o porcion de Inversion; (2) el Fiduciario emitira la Serie Adicional C para implementar la segunda potencial Inversion o
porcién de Inversion; y (3) el Fiduciario emitird la Serie Adicional D para implementar la tercera potencial Inversion o porcion de
Inversion.

Cualquier Emision Inicial de una Serie Adicional debera realizarse de conformidad con lo siguiente:

Segun las instrucciones por escrito previas del Administrador, el Fiduciario, publicara un aviso relacionado con dicha Emision
Inicial a través de EMISNET y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval, con copia para el Representante Comiin por lo menos 15
(quince) dias habiles antes de la fecha de emision de la Serie Adicional correspondiente (cada aviso, una “Notificacion de Emision
Inicial de Serie Adicional”). Dicha Notificacion de Emision Inicial de Serie Adicional debera incluir:

(1) Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Certificados de dicha Serie Adicional;

(2) el precio por Certificado de la Serie Adicional correspondiente en la Fecha de Emision debera ser de $100,000.00 (cien mil
Pesos 00/100 M.N.);

(3) el Monto Inicial de la Emision de la Serie Adicional correspondiente; en el entendido, que dicha cantidad debera ser igual a, o
mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Serie respecto de los Certificados de dicha Serie Adicional;

(4) el nimero de Certificados de la Serie Adicional correspondiente a ser emitidos en la Fecha de Emision, que debera ser igual al
Monto Inicial de la Emision de dicha Serie Adicional, dividido entre el precio descrito en la subseccion (2) anterior;

(5) la Fecha de Emision de la Serie Adicional correspondiente;

(6) una breve descripcion del uso que tendran los recursos que se obtengan con la emision de dicha Serie Adicional, misma que, en
todo momento, debera cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; y

(7) los Términos Economicos de la Serie Adicional correspondiente, segin los mismos hayan sido propuestos por el Administrador,
asi como la forma de calculo de la tasa interna de retorno Serie Adicional de dicha Serie Adicional, segin sea determinada por el
Administrador.

3.4.3. Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

Con fecha 17 de marzo de 2016 el Emisor emitio la cantidad de 1,549 (mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados, por un monto
de $ 154,900,000.00 (ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100) (el “Monto Inicial de la Emision”), mismo
que representa el 20 % (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A.

Los Certificados Bursatiles Serie A emitidos conforme a la Segunda Modificacion del Acta de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo, se documentaron en un solo titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles Serie A,
mismo que se deposité en Indeval y forma parte de la presente Acta de Emision. Dicho titulo fue emitido por el Emisor en
cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables. El
titulo no expresa valor nominal y no requirié un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las
bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Actualizacion de la Emision

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los
términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y el titulo que ampara los Certificados de la
Serie de que se trate y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Emisor emitira, sujeto a la actualizacion de su
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inscripcion en el RNV, Certificados de la Serie de que se trate en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente de
dicha Serie conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una
Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Emisor debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados de la Serie de que se trate en el RNV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisiéon Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar, a la CNBV y a la BMV en la misma fecha, un aviso con fines
informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité de Inversion,
del Comité Técnico o de la Asamblea Especial (segun sea el caso) respecto de la Inversion que, en su caso, se pretenda realizar.

El Emisor no podré llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el Monto Inicial de la Emision, sea
mayor al Monto Maximo de la Emision de la Serie correspondiente. }

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente, el titulo emitido conforme a la Clausula Segunda-Bis anterior sera
sustituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Bursatiles de la Serie de que se trate en circulacion
hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo sera emitido por el Emisor en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la
LMYV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

3.4.4. El Titulo

Los Certificados Bursatiles que emita el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo que representard la totalidad de los
Certificados Bursatiles y que se depositara en Indeval. Dicho titulo sera sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha.
Dicho titulo seré emitido por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

El titulo no expresara valor nominal y no requerira un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado
en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

3.4.5. Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

3.4.6. Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucion Punitiva.

3.4.7. Destino de los Recursos
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De la emision inicial

Los recursos que se obtengan de la colocacion de la Emision Inicial se utilizaran, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, segun se describe en el Prospecto.

De las Emisiones Subsecuentes

Los recursos que se obtengan de la colocacion de las Emisiones Subsecuentes se mantendran en la Cuenta General hasta en tanto se
realice una Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes a la Cuenta de Capital Fondeado para
realizar Inversiones y pagar Gastos Totales, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

3.5. Contrato de Crédito BID

Con fecha del 16 de junio de 2025, se repago la totalidad de intereses y principales pendientes de pago del crédito otorgado por el
BID a Balam México (por un importe total de 13,400,000 de dolares americanos). Una vez cancelado el Crédito BID, se cancelo
asimismo las garantias otorgadas a dicha entidad sobre las Inversiones Balam elegibles. En concreto, se dejo sin efectos la
pignoracion como garantia de dicho contrato de crédito de las acciones de Balam Solar I, S.A.P.I. de C.V., sociedad vehiculo de
proposito especifico creada para la inversion del Proyecto de Camargo, junto los derechos de crédito de los préstamos otorgados por
Balam México LP a Avant Energias Renovables I S.A.P.I. de C.V. (Planta Solar Camargo) y Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I.
de C.V.

3.6. Convenio de Asociacion de Balam México

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Convenio de Asociacion de Balam
Meéxico. El Convenio de Asociacion de Balam México fue celebrado el 15 de julio de 2013 por y entre Balam Fund I GP, LP, en su
caracter de socio administrador y el Fondo Co-inversionista. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es
la de destacar ciertos aspectos del Convenio de Asociacion de Balam México que pueden ser del interés de los inversionistas
potenciales de los Certificados.

3.6.1. Partes del Convenio de Asociacion de Balam México

Balam Fund I GP, LP, en su caracter de socio administrador, el Fondo Co-inversionista y cada una de las personas que sean
admitidas como inversionistas. Se espera que el Fideicomiso una vez que el mismo se constituya y se lleve a cabo la oferta de los
Certificados sea admitido como inversionista adicional de Balam México respecto de las Inversiones Balam.

3.6.2. Objeto

El objeto del Convenio de Asociacion de Balam México, es la constitucion de Balam México. El objeto de Balam México es llevar a
cabo Inversiones Balam en México en proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y
proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas) y en industrias de eficiencia energética. Balam México tienen la intencion
de lograr una revalorizacion de capital a través de la adquisicion de capital privado.

3.6.3. Fecha de Firma

El 15 de julio de 2013.

3.6.4. Fecha de Vencimiento

El Convenio de Asociacion de Balam México estara vigente hasta el 15 julio de 2023. No obstante, lo anterior, la vigencia se
extendera automaticamente en caso de que se extienda la vigencia del Fondo Co-inversionista y de los Fondos Balam.
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3.6.5. Administracion

La administracion de Balam México estara encargada a Balam Fund I GP, LP. En su caracter de socio administrador, Balam Fund I
GP, LP contara con el derecho exclusivo de administrar y controlar a Balam México y tendra el derecho de llevar a cabo todas las
acciones necesarias, convenientes o incidentales para el cumplimiento de los propositos de Balam México.

3.6.6. Criterios de Inversion

Los criterios de inversion de Balam México son similares a los del Fideicomiso.

3.6.7. Distribuciones

Las distribuciones que realice Balam México se hardn de conformidad con la Cascada de Pagos de Balam M¢xico. Para mayor
informacion respecto de la Cascada de Pago de Balam México ver “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — I. Descripcion
General — 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones — 1.2.6 Cascada de pagos Balam México.” del Prospecto.

3.6.8. Ley Aplicable y Jurisdiccion

El Convenio de Asociacion Balam México se rige conforme a las leyes de la Provincia de Ontario, Canada. El Convenio de
Asociacion Balam México esta sujeto a la jurisdiccion de los tribunales estatales y federales de Nueva York.

3.6.9. Convenio Modificatorio

Mediante el Segundo Convenio Modificatorio y de Re expresion al Contrato de Asociacion de Balam México, que se espera que
suceda de forma contemporanea a la Fecha de la Emision Inicial, se incluyeron las modificaciones correspondientes a la distribucion
de gastos a pro-rata a efecto de considerar la participacion de Fideicomiso en Balam México.

3.7. Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de

ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]
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El Fideicomiso realiza inversiones de capital en activos y/o proyectos de generacién de energias renovables (tales como la solar,
eolica, biomasa, proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas), proyectos de cogeneracion y eficiencia energética,
plantas de tratamiento de aguas residuales, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero exclusivamente en México, buscando capitalizar (i) las limitaciones de acceso de desarrolladores pequefios y/o
medianos a capital y (ii) el compromiso del gobierno mexicano y de entidades de desarrollo internacionales de incrementar la
participacion de fuentes renovables en la mezcla de generacion de energia eléctrica del pais.

Serie A

El Fideicomiso ha cumplido con el plan de negocios. En este sentido, el monto total de las inversiones realizadas ha sido utilizado
para invertir en financiamiento de proyectos en el sector de generacion de energias renovables en México.

-La Planta Solar Camargo, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha 6 de abril de 2016.

-La Planta Edlica Energia Eolica del Sur, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha de 13 de diciembre de
2016.

-La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha de 28 de agosto
de 2017.

Calendario de Inversiones
Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso no realizé desembolsos hacia los inversionistas correspondientes a la Serie A.

Al cierre del Periodo, la inversién acumulada en el portafolio Serie A se integra como sigue:

Empresas Promovidas 31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 154,342,907 142,390,223
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 227,216,124 252,771,061
Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 620,407,465 530,705,329
Total de Inversiones en Empresas Promovidas 1,001,966,496 925,866,613

A la fecha de emision del presente informe, no quedan cantidades pendientes de desembolsar para la Planta Solar Camargo, la
Planta Eo6lica Energia Eo6lica del Sur o la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Desinversiones respectivas, dado
que no se encuentran identificados especificamente los momentos de oportunidades de inversion y desinversion a la fecha del
presente reporte.

Valuacion [bloque de texto]
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La valuacion de los derechos fideicomisarios del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025 fue realizada por el valuador
independiente 414 Capital, Inc. y los resultados se muestran a continuacion.

En Pesos Serie A

Valor en libros (inversion realizada) 1,017,449,270.00
Valor justo total 1,001,966,496.99
Valor justo por certificado 13,594.29

Para el trimestre en curso, el valuador independiente realiz6 una valuacién individual por Serie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo emitidos al amparo del Fideicomiso F/179505. Lo anterior con la intencion de reflejar el valor justo por
certificado correspondiente a los recursos e inversiones de forma independiente por Serie emitida.

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.
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C4P174L

414 Capital

Reporte piblico y resumido de valvacion frimestral = 4T 2025

Marzo 2026

Referencia: Valuacién independiente de la Serie A del Fideicomiso F/ 179505 (Clave de pizarra BALAMCEK 15)

Balam Fund | GP, L.P.
Balom Administradora, 5. de E.L.de C.¥.

Corforme a ks documentos de colocacion y de acuerdo con ko establacido en el contrato de hdeicomiso
imevocable de emiion de cerificados bursatiles, en gue se designo a 414 Capital Inc. come valuador
independiente de los activos en los gue invierte el Fideicomise, hacemas de su conocimiento ko siguienta. Este
reporte estd sujeto a ks t@rminos y condiciones pactados en el confrato de prestacion de servicios (el "Confrato
de Prestacion de Servicios”|. Lo opinion de volor gque agui se presenta estd wjeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al inal del documeanta.
Antecedentes de la valvacion

s B 17 de marzo de 2014, Balom Fund | GP, LP. [(“Balom™) coloco a traves de la BMY certificados bursatilas
fiduciarios [el "CKD"| para el Fideicomiso F/179505 Sere A por MXN 154.% mm para un monto maximo de hasta
MEM TFA5 mm

— B objetivo del CED es realizar inversiones de capital en activos y/o proyecios de generacion de energios
ranovables, proyectos de cogeneracion vy eficiencia energética, plantas de fratamiento de aguas
rasidualas, o en proyactos sustentablas cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases de afecto

invemadero exclusivameantes en Maxico

Conclusion de valor!

Valor justo por cerificado = Enfogque de valvador i‘nﬂependnnh_-: NN 13,574.274842
Valor justo por cerficade - Enfoque de amodizacian de gastos® MXMN 13,594.274842

D tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no dueden en contactarnos

directamente.

414 Copital

P Foneor che refenme g bas secoiones posferiorss porg moryor dedole

? Obedece ol witeno de FRE de frofamiento de gasfos de colocaoidn

1ie odhimre a practicas de o indutiia de amonfnocoidn oe gasfos de colococidn. Esfe pracio se deberd inconporor al vector de precios

Wota: Esfa volwacidn fue reafizoda con informocidn o fo fecho efechiva indicodo en lo pdging 2 del reparte, ¥ no incluye evenios coporafivos
posedores o dicho fecho, Lo conclugdn de valor ez expresado =0 o monedo coraspondenie o o conlobifdod del Adeicomiza. v o poshenoy
comeEsion o uno monedo dislindo poro cuoiguier fin no e padde el glcance de ssie docwmenio
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Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

" 4131 de diciembre de 2025, considerarmas gue el v olor justo, no mercadaable de los certficados es de MXN 13.594.2% (rece mil
guinientas noventa v cuatro 287/ 100 M|

Inversiones &n fondos privadas Tahal
‘Walar en licros 1007 449 230,00
alar ojustado 1,001, 988, 498 %
L o [IFRS)' Por certiicado ¥ certificados Tatal
Vialar en lioros 13,801 . DA 4380 PEN.u] 1,003, 484,353 65
‘Valar ajustado 13,594, 294847 4, 55 1000 7 90, B0 4
Yalor juste por cerfificode - Enfoque de valvader independiente’ MEM 12,594. 254842
Valer justo por certificode - Enfoque de ameorfizacién de gasies® MEM 11,594, 254842

Bolance Pro-forma ajustada’

Activo Fasive
F Eechvo v egquivalentes 15455 95507 F Cuenbos por pogor 3,044 BE
A Invernionas en fondos privodos 1,000, Pos, 42699
F Pagos anticipodos 8 00549
F Cuarias por cobear 5168700
Patrimonio 10T R0, 200,64
Todol activos 1,017,984, 925 50 Total Posiva v pakimonia 1,007 582 ¥2E5 50

de waluoclon

Inversiones &n fondos priva Volor ocfive Vaolor cerfificado

Walar bose 1K1 P66 496 98 13, 578 2ranay Kiio
Irversiones &n fandos privodos [voluocian o aa escenanio 1) 1.043,914,089 &5 14, 154 455950 +4, 175
Irversiones &n fandos privodos [woluacian a ba boja escenario 1) PAD A FEA00 12,071 aSsaiy J4%
Irversones &n fandos privade: [valuacian o adra escenario 1) 1.137.324.71 4.88 15,807 eLhes +13.57%
Irversiones &n fandos privados [woluacian a ba boja escenario 3} 092,041, 200,80 12, 126 80asy 10.80%

Valuoclones hisdoricas

Hiamero de cerdific

Iimeashe octud AR50 74.883 13,554, 244841 1007981, 58054
Tirnashre Pravia 1 22502 14.883 Bas w4193 100, B0, Pel. &2
Timeshre Pravia 2 2502 74,883 13,572, 710489 1.0 8,709, £04. 54
Timeshe Pravia 3 a5l 74.883 13.211.928045 1008, 04 L8212

! El pokimonio ded fideicomiso se gjusio conforme o io valuocion jushr de kos nversones

# Obedece ol crifeno de ¥RE de frofamisndo de gosfos de colocacidn

A e adhiere o pracficos de lo mdusiio de omortizocidn de gostos de colococion. Este pre e deberd nocoporar of vechor de precios

‘B balonce pro-iomo giustodo no es un esfodo confable, sno wea berommienfo de esimocidn parg ef valor de! pofimonio conforme a ks
coméos &n o valuocidn fusfo de fos irversiones. Loz cuenfos marcoadas *F° (Go) se manbenen g cosfe, misainos gue o cuenfos morcodos A"
factuoiizads) se gustan, y por ende no comciden con el dofo reporfodo en condobdicod

* Parg los oolivos valuodos por (o metfodologo de mercodo se modsld wa vaiooion de + - 3% y 158 of muitplo, yo seo de ventos, 8804 o
uhiicfad nefa, o al cop rate, ssgin aplque. Porg os octives valuodos por ko malodalesgio de DOF s modeld wne vorocion de + (- 55y 5% o
la fasa de desceendo. Parg los oolivas volvados o coslo, s rmodeld ung varacidn de + § - 55 p 1538 direclornenie al volor del gofva

CArLAL '
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No Consolidado
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B A la fecha del presente reporte la Sare A del Fideicomiso Ff 179505 cuenta con bas siguientes inversiones:

Inversidn’

Moo Melodolegla de valu
IT2014
Frovec o Camango Ervergion solor Mo divulgada Enfocue de ingrescs
araz
Frovecto Energio Edlica del Sur Ervergion adlico Mo divulgada Erfoue de ingrescs
4T 2007
Frowecto Enengio Limpio de ko Loguna Ervergion scicar Mo divulgada Enfocue de ngrescs

!l imvenion a3 reconocido &n el pimer Fimesre en = gue fue refeioda en eshodos inancieros del fideicomss., ndependisniemente de a
fechio de nicio def proyecio o fo creacidn del veficulo

# Considens & monis varlido sa los Oifmoes esfodos fnoncleros peiicados a io fecha de valuocida. Er parbiculamenis refevombe @0 ios cosos
&0 Jog Que o mversidn ss morernenta o decremenda o o longo del iempo

3 G refime o fos mefodofomios fshedas en ko secoidn “Metodologios de Volwacidn Apkcoives”. 0 o una combinocidn o (oF Ismos, &0 5 coso

C4P1T4L
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Metodologias de Valuacion Aplicables

m 414 Caopital aplica metodologios de valeacidn baosadas en estdndares infermacionales' reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiena membresia en algunas de

las misrmas?

Enfoque de ingresos

Enfoque de costos

Metodologias de val bajo IFRS 134

Este enfoque ufiiza precics y oha informacién relevante generada  por
fransoccionas de mercado que involucran activos, pasivos o grupos de activos y
pasivos idénticos o comparablas

La valuacion sa basa en pracios de mercaodo obsarvables

El Corsejo Internacional de Mormas de Waluacion cornsidera la valsacien a
marcadoe como el enfoque mas comonmente aplicado a pesar de que los interasas
an los proyectos puaden no sar homogéneos

El enfogue de ingresos convierte flujos de efective futuros v proyectadeos en un
unico valor presente dascontado. B métedo mas comoun en aste anfoque es la
valeacian por flujos de efective descontados ["DCF", por sus siglas en inglés)

Factores de nesgo asociodos ol octive se integran o ko tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocio

Para ks actives en etapa de desamollo o de reciente adquisicion, el enfoque de
caostos reflaja el importe que se requeriria en &l momento actual para reemplazar la
capacidad de servicio de un activo

El enfogue de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como ka
suma de todos los costos directos & indirectos, asi coma el costo adicional al que =&
haya incumide a través del periodo de desarclio del provecto o lao reciente
adquisician de un activo

B De manera general. las valeaciones de activos ikquidos realzodas comasponden a alguna de las metodologias
antericrmenta mencionadas, v en algunas ocasionss 58 uiliza vna combinacion de varias como refuerzo v

validacion

m Caobe mencionar gue kos metodologias son aodaptadas segin o indusiia en cuestion del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los octlivos son closificados son: capital privado. bienes raices,
infraesiruciura, energia, crédito y ofros

— A su ver dentro de codao categoria pueden ewdstr subcategorias [por ejemplo: bienes raices industriales,
comercialas, de oficinas, residencialas, de hospitaldad, etc.)

— Para &l caso de inversiones en fondos subyacentas, el valor razonable se estima con base en la parte
alicucta del ditimo valor del activo neto ["HAY" por sus sighas en ingles| reportado por el Adminstrador del
fondo subyocente cuando aste sea representativa dal valor razonable, en linea con los lineamientos de
valuacian IPEY!, La técnica de MAY reportado por el administrader comesponde al enfoque de costos

! Los valugciones confenidor &n asfe documendo hon sids sioborooias siquisnds fos mefodosiogmios con bose &n asfdndores nfamaocionales y
opegdndose o los oriteros mowidos en los Indemofional Valuobion Sondords. (os infermational Pivode Equify ond Yenhwe Copifod Yolwafion
Guidelnes. sempre y ceando esfos no & confropongon con los oitenos establecioos bajo FRE En coio de gue o Yakodor Independiente o el
Adminisfrador decidon no opesgorss a dichos oitenos. yo o porgue o mirmos se confraponen con ks orileios edobiecidos bojo (FRS o
porgue fueron acfugizodes o madifcodos, se inciurd o nofa descnplivo sobre dicha volvaodn

2414 Capital &z miarmiro def Infemobional Yaluotion Sfondands Cownci!

A lndemotionol Finonciad Reporling Standards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Medicion del Valor Razonable, la cual establece
al valor rmzonable como el precio gue sera recibido por vender un active o pagado por fransferir un pasive en
unda transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de ka medicion

— La definicicn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistenta con ka definicion de valor
razorable de US. GAAP. determinada en el Accounting Standards Codification ["ASCT| Topic 820
publicada por el Financial Accouwnting Standards Board ("FASE™)

B Bajo el Ineamienta de IFRS 13, las varables de entrada para determinar el valor razonable se categorizan en
ftras niveles:

— Las variables de Mivel 1 son precios cofizados dantfro de un mercado activo, para activas idénticos al que
asta sisndo valuado

— Las variobles de Mivel 2 son aguellas distintos a los precios cofizodos en el Mivel 1 mencionodos
anteriormenta, observables directa e indirectamente en el mercado

— Las variables de Mivel 3 son aquellas no obsarvables en al mercado, que generalmente son determinadas
con base en supuestos administrativos

B [FRS 13 menciona gque una entidod puede utilizar una o mas de aestas técnicas de manera consistenta y
evaluard los resultados para seleccionar la que meajor represente el valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien. IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de valuacién sobre ofra, si sugiere maximizar el uso de variables de
anfrada observablas y minimizar las no cbservables

B Lo informacion s2 ha oblenido de fuentes gque se comnsideran fidedignas, sin embarge 414 Capital no ha
reglizado verficacion independiente respacto de, y no redaliza ninguna declaracidn, ni ctorga garantia alguna,
exprasa o implicita, con relocion a la veracidod o exoctifud de dicha informacian. Teda la informacion
contenida en este reporte. incluyende proyeccionas respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encueniran basodas en las condicionas del mercado a la fecha de ko valuacion, kas cuales fluctuaran por
aventos politicos, economicos, financieros, sociales o de ofra naturalaza

B Los miembros del equipe de 414 Capital estan capacitades y. en los casos aplicables, acreditados en la
aplicacion de kas metodologios mencionadas, y ka Fmma se adhiere o sus respectivos principios segun proceda.
La aplicabilidad de los metodologia: puade variar en funcién de las circurstancias espacificas de cada caso.
Los enftregables finakes especificaran explicitamente gqué metodologias se uliizaron en la preparacion de un
reporte daterminado

B El prasante documento e: un resumen de un reporte confidencial detallado que, an caso de aplicar, ha sido
distibuido a los arganos de gobiarno comaspondientes del Fideicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

® De acuerdo con el ineamiento 1¥S 106 de kos Estandares Internacionales de Valuacion (*1VS") un reporfe asta
an cumplmianto con dichos estandares cuondo se proporciona a los usuarics da dicho reporte un

enfendimiento claro de ka valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara v precisa del alcance del ejercicio
realizado, asi como el proposito de o valuvacion, & wo intencionado v los supuastos uliizados para el
ajarcicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita g fravés de referencia a
otros documentos [reportes complamentarios, moandatos, poliicas intermas, propuesta de alcance del

sarvicia, etc.)

B El lingamiento V5 104 define bos puntos comeo minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidod del wseario,
414 Capital presenta las siguientas referenciaos donde se puedan consultar los puntos requearidos:

Alcance del ejercicio

Cliente:

Fideicomiso al que sa hace referencia en la
porfada

Usuarios previstos del reporte:

Administrador, Fiduciario, yfo Comite Tecnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporte:

Reportec financierc exclusivamante

ldentidod del valvador:

414 Capital

Fecha de reporte:

Favar de referirss a ko pagina 1 deal presents
raparte

Fecha de valvacion:
Conclusian de valor:

Moneda de valuacion:

Favor de referirss a ko pagina 2 dal presants
reporte

Acfivos valvados:

Enfoque(s) y/o metodologiols) aplicadal(s):

Favar de referirss a ko pagina 3 dal presente
raparte

Base de valor adophada:

Favaor da referirse a ko pagina § dal presenta
reporte

Infarmacion y supuestos utilizados:

Supuestos significalivos o especiales y/o condiciones
limitantes:

Factores medicombientales, sociales y de gobemnanza [(ASG)
utilizados:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Detalle disponible an el reparte confidencial
proporcionado al Administrador y al Comife
Técnico, en caso de aplicar

Declaracion de cumplimiento con estandares IVS:

414 Capital confirma qua el prasante ejarcicio
de valuacion fue elaborado en apego a los IV
amitidos por el Consejo de las Mormas
Internacionales de Valuacion (“IV5C™)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

m 3e hoce referencia a la resolucion gue modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valoras y a otros parficipantes del mercado de valores ko Circuwlar Unica de Emisoras, “CUE"), publicada al 14
de fabrem de 2021. En el numeral remano |, Informacion requenda en el reporte anual, inciso C) Informacion
gua deberan confener los capitulos del reporte anual, numeral 2| Estrectura de ko operacion, sub-inciso ¢
Valuacian, los Anexos M Bis 21 y M Bis 52 se manciona ko siguienta:

— "5e debera presentar la informacion relofive o las valuociones que se hayan efectueado ol lulo iduciano
durante el periodo que se reporta. Adicicnalmente, se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral cantrafada parg efectuar las valuociones, [os afos de expenencia valivando certificados bursafies
fiduciarios de desarmaolio o insfrumenfos de inversion semejantes, el numero de afos gque hao presfodo sus
senicios 0 i emisora de manerg ininferwmpida, las cerfificaciones gque acrediten o capacidad tecnica para
valuar este fipo de instfrumentos con fas que cuenfe la persona moral confrofada para efecfuar los
valuaciones, asi como las personas fsicas responsables de realizar los valuociones: s la persona moral
confrafoda pora efecfuar ks voluaciones manfiene una politico de rofocicn de los personas fisicos
responsables de la valuacidn, i la propia emisora mantiene una politica de rotacion en la coniratacicn de los
servicios de voluocion, asl como el apego del proceso de valuacion o los estandares de reconocido prestigic
infermnacional que resulfen aplicables.”

B Al raspecta. 414 Capital infarma lo sguienta:
— La Firma responsable de la valvacian independiente es 414 Capital

— Lo Frma cuenfa con experencia en valuacion independiente de cerificodos bursatiles fiduciarios de
dasarrallo superior a diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininferrumpida al Fideicomiso
FA17%505 desde &l afo 2014

— 414 Coapital forma parte de un selecte gupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Intarmoacionales de Valuacion ["IVEC")

— Todos kos miembros del equipo de valuacion dea 414 Capital cuentan con la certificacion fnancial Modeiing
& Vaoluation Analyst [*FMWA") otorgoda por el Corporate Finance insfitute ("CF"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificacionas adicionales, ademas de participar en €l programa de copacitacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuanta con una poliica de rotacion para el ider de valuacian da cada uno de los instromeantos
que valla, que combina criterios de plazo y escenarics de apelacionas por parte del Adminisirador

— Las metedologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos v estandares infemacionalas tales
como la Norma Infemacional de Informacion Financiera 13 - Medicion del Yaolor Rozonable, kos Estandares
Intarnacionales de Valuacion ["IVE"). v los Infemational Private Equity and Venture Capital ("IPEV™) Valeation
Guwideiines. Todos los reporfes de la Arma pasan por un proceso rngurose de revision infemna con el fin de
cumplir con astandares intemas de calidad v el apege constante a las mejores practicas de ka industria v a los
Eneamientos antas mencionados

I nsiructivo pora la eloboracidn del reporfe anuol apdcable a cardficodos busdiies fouciano:s de gesorralls MCEDs")
#Insdruchivo porg io eloborocidn del reporte anua! gplicobie o certificodos bursdlites fducionos de proyecios de inversidn [“CERFIs")
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la firma

B 3= hace referencia a la resclucian que maodifica kas Disposiciones de caracter general en materia financiera de
los Sisternas de Ahomo para el Retiro, publicada el 14 de febrarc de 2024, BEn el articulo 30, numeral romana VI,
raspecto de ciertas obigaciones de los Comités de Invarsion, se menciona lo siguiente:

— “Respacto de los Instrumentos Esfructuradaos v FAIBRAS. & Comiteé de Inversion deberd manifestar expresamente
sU opinidn sobre los criterios de valvacicn de los activos subyacentes. Asimisme, wna vez que el Insfrumento
Estructwrado cuenfe con un voluodor independiente o cuando ésfe ssa susfiluido por ofro. el Comite de
Inwversidn deberd manifestar uno segunda opinidn y dar seguimienfo respecto de los referidos criteros, os
como schre lo experiencia e independencia de dicho valuador. Esta opinion deberd emifise g los fres meses
despues de contar con &l voluador independiente. Las referidas opiniones deberan gquedar asentadas en el
Acta Pormenarizada de o sesion que coresponda”™

B Al respacto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 y desde entonces se ha posicionado como un proveador integral de servicios
de valuacion y asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacion de Portalolios para 150
fendos con activos en doce paisas. A fravés de las diferentes entidades del grupo. 414 Capital tiene mas de 45
profasionalas finrancieros en su equipo gue estan ubicados en Estados Unidos, Espana, Mexico y Colombia

B En su practica de valacian de Porfafolios, ka Frma valia mas de B850 activos de manara recurranta (semastral,
timestral y mensual), abarcando una amplia goma de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, enargia. bienas raices v deuda, entre ofros

B Todaos las politicas v metodologias de valuacion se presantan ante un Comité de Yaluacian intermo. infegrado
por tras de los miembros mas expermantados del equipo de valuacion y que son miembros del American
Sociefy of Appraisers. Todas las valuociones son autorizodas por un responsable giobal de la practica, gquien
cuanta con las designaciones Accredifed lenior Appraiser [“A5A") v Charfered Member Royal Instifufion of
Chartered Jurveyors ("MRICS"|

B Adicional a la certificocion FMVA otorgoda por el CH. alguenos miembros del equipe tambien tienen la
designacion ASA dal American Society of Appraisers. lo acreditacion MRICE del Royal Insfifufion of Chartered
Surveyors (“RICS™). v lo certificacion Charferad Alternative Investmant Analyst (“CALA"]

B Al zer miembro corporativo del IVSC, 414 Capital subraya su compromizo para avanzar en la estandarizacion y
las mejoras practicas dentro de la industia de valuacion

B Loz ejercicics de valuacion en cuestion son revisados por ferceros come parte de un sisterna de auditonas
contropesos del sistema. Dichos fercercs suelen inclur al odministrador, g miembros del comité técnico, v al
auditor contaoble independiante

Confirmocion de Independencia

B B parsonal de 414 Capital responsable de la realizacion, revison, autorizacion vy publicacion  del presenta
raporte confirman tenar vy moantener plena y total independencia con relacion a los activos sujetas a la
valuacion, asi como con respacto a bas siguientes enfidodes del vehiculo sujpto del presente reporte de
valuacian: i} el odministrador, i) el fideicomiso, i) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v) el comité t&cnico, v vi| al
rapresentante comin

B HNingdn miembre o reprasentante de 414 Capital parficipa en la gesfién; o es miembro del consejo, directivo o
funcionario, de las entidades previamenta mencionadas

B Lo independencia vy lo ausancia de conflictos de intaresas se conirolan a través de un conjunto de protocolos y
practicas de fransparencia que son monitoreados mediante hamamientas fecnologicas y sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

B Lo Frma cuenta con manuales, politicas v profocolos sobre: || Cumplimiento: ética y conducta, confidancialidad
y propiedad material, seguridad de la informacion, manejo de conflictos de interds, medics y aventos, trading
rastringido, regalos e invitaciones, anfi-corupcion. auditonias de contral infemo, prevencion de lovado de dinero,
integracion de criterics ESG; vy i] Tecnologia: ssguridad de informacicn, continuided de negocios, respuesia a
incidentas y recuperacion da desashres
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Aviso de Limitacién de Responsabilidad

m  El hecho de gque 414 Caplic Inc. 414 Caplta”] hayo puesto este documento (el "Reporte”| o cunlguier ofro matedal, o su
diggasicién, no constitvye una recomendacidn de tomar o monbersr una posicién, nl una representacidn de que cuclgquler
transaccidn es adecuado o apropiado pana el lector. Toda fransoccion implco fesgo considerable, ¢ el lector no debe
parficipor &n ninguna fransoccidn o menos gue enfienda completamenta dicha Aesgo ¥ hayo determinodo, de manena
Independente, que ka misma es apraploda para su peril y régimen de inversidn. 414 Capital no provee osesoro confabilbe,
legd o fiscal; estos temas delben ser discufidos con osesores Independientes. En ningln coaso serdn 414 Caplid, sus porbes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualquler tercar por cuakguer declidn o acclén tomada con
pase en la informacidn de este documenta o por dofios, oun cuondo existo avio sobre o posibilidad de dichas dofics.
Asimisme, 414 Coplital ne csume responsabilidad algeno més alkh de los establecidas en los féminos v condickones
astablecidos en su contrato de prestocidn de servcios.

B [Este Eeporta es el resumean de uno con mayor detalle guee contlene Informnocidn privoda y privilegioda, v no capiura ni
sustituye el nivel de datale enconfrodo en &l

m  Los andistos responsables de ko produccidn de este Reporte cerlificon que ks posturas expresados aoul reflejan
exclusivamente s velanes v opiniones persanales sobve cualgulera de los emisones o Instrumentos discufidos, v que fueron
preparodos de manara independienta y outdénoma, Incluyendo de 414 Copital v ofras emprasas asociodas. Los andlistas
responsables de la produccién de este Reporte no estdn reglistrodos wo cdificodas por MYSE o FINRA, v no estdn asociodos
con ninguna coso de baolsa en los EBtodas Unidos o cudauler ofra juisdicclén, por o que no estdn sujefos o las restriccionas
da comunicocidn con las compaofilas cublerfas o presentociones en plblico de ocuerdo o las reglas 2711 de NASD v 472 de
MWYSE. Coda analsta fomblén cerlifica que ningdn componente de su compensocidn estvo, estd o estord, directa o
Indirectomente, vinculodo con las recomendociones especificas o vidones expresados por elos en este Reporte.

m Poro eloboror el presente Reporfe, 414 Capltd condderd v se basd, sin vendficackan independiente, en la informacian
anfregada por el Administrodar v en informacidan pltlica deponible en el mercadoe (conjuntameante, la “Informacian”]. 414
Capltal csumid o verocidod de o daclarocidn del sdrministrador respecta de que i) tada la Infarmnacian era vendadera,
completa y fidedigno o la fecha de su enfrega, {i] foda la infarmacidn enfregoda por el Administrodar a 414 Capital mo
amife hechos o informocidn gue ocaslone que o Informackan sea foko, incomecia o, en su caso, puediera alectar el proceso
da voluoclin o los conclusiones establecidas en al presente Reporte, (il foda la Informocién incluyendo, sin limitar, 1os
proyecciones finoncleras, esimaciones, asunclones, invesiones de capital y fosos de retomo gue fueron anfregodos o 414
Cagltal han skdo preporadas de buena fe scbre bases y esfimaciones rezonables, v (Iv) todes los confratas ¥ convenios
referidos en, o entregados con. i Informacian son validos, exlgibles y serdn cumplidos en sus feminos. 414 Capital ne tiene
acCcesd o comunicaciones entre el Administradar v el Fiduclono wio el Comité Técnico, por lo que cualguier informocidn que
pueda ser proporcionoda o &sfos y que seo dstinta o ko recibido pora el ejercicio de valuocién no puede ser conslderada
como parte del misma.

m 414 Capltal no realza ninguna declaracién, n olorga gorantia alguna, expresa o Imglicita, con relackin a ka nfarmocidn,
Incluyenda, dn limitar, respecto de o viobikdod de akconzor los proyecclones, estimaciones o osunclonas financleras ahi
reflajodas. Consecuentamente, 414 Capltal no s, nl serd, responsable par lo veracidod de lo Informocidn subyacente del
presente Reporte, nl ha asumide oblgocién alguna pora soliclior Informacikdn adiclonal o pora condieck un proceso de
audicdn independente con relackin a la Informocién o los Inversiones [ya sea desde uno perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdmica o amiblental enfre ofras). Moda de o previsto en el Reporte deberd de considerone o
Interpretarse coma una declarocién de 414 Copital respecto del desempeio finonclers pasodo, presente o fulure de los
activas objelo del prasente Reporte. Lo concluskan de este andlish depende de las garantics dal Adminisirader en cuanfo a
que dcha informacian es comecta y verdadena. 414 Cagltal ha asumido que los proyvecclones finoncleras del aclivo han
sido preparodos de manera razonable sobre un fundamenta que refleja los mejores estimades v valoraciones dsponibles
actuales del Admintstrador. Todos los eferciclos contenldos en este Reporte dependen, enfre afras vorlables, fuerdemente de
Ias prayecciones gue han sdo genarcdas por el Adminsirador. Las conclusiones recaen an ka consecuckn de los resultados
y posicién finonclera reflejodos en estos proyecciones. En coso de que &stos no e materdizesen, los resultodos de o
valuaciones podion difedr de monesa mporfante. B responsoblidod  del lector fomillorizoree con astos supuestos vy
deferminar de manera inde pendante su razonabilidod.

m  El presente mataral no prefende ser, nl debe de inferprefose como. una proyeccidn o prediccldn de eventos ywio
rendirmientos futuros. Cudclesquier retarmos son inherentemente incledos al estar sujetos a rdesgos de negoclos, Induskrios,
marcados, regulatonas y financiarcs fuesa del control de 414 Copital. Coalesquier retomos proyeciodos en el presente
Reporte se basan exclsivarmente an el julclo da los autores y la Informacian proveida por el Adminstrador, con base en los
resgos asoclados a clerlas estrateglas de inversian, el refomo espearcdo con relackin a dichas desges Nipotéticos con
valuaciones a precios de mercodo v en el actual ambiente de inversikin.

B Algunos elementas de estos matedales, Inchayvendo la recopllacién de datas, el andlisk o la redoccian, pueden hober sido
alobarados con 1o adstencia de hamamientas de Intelgencia artificial. 414 Copltal podrd eleglr proporcionar infommacikin
adickomnal a salicifud del lector.

m 414 Capifal, u ofros enfidodes de control comin, pueden hober fenido una relackin de negocio con el adminisrador yio
Fiduciono en el pmsada, Incluyendo, pero no limifodo o consuttaia, asesania, yv/o serviclos de valuaclén independiante |del
Fidelcomio en cuastidn u ofros), v dicha relocién de negocio puede continuar en el future, Al mejor conocimiento de 414
Cagltal, no hory una relackin de negocio futura gue dependa de lo conclusién de este ejescicia.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Clertas spasiciones subyacentes al presente Reporte fueron realzodos excisvamente poro efectos de modelacibn
financiera, senda improbable que se actudicen. Mo se realzo ninguno decloraciin, ni se do gomaniio algono respecto de la
razonabiidad de s suposiciones realizodas o con respecio a que fodos los suposiciones odecuodas © necesarios han sido
consderados en al presente Reparfe. Lo resulfodos operafivos, el valar de activas, I8 operaciones anunclodos v
cisalesquler ofros elementos conslderados en el presente Reporfe pueden worar malerdlrente de los sposicones
subyacentes del presente Reporte. Cudlesquler vardoclones en las supasiclones de los outores podsdn afector matedalmernte
la infarmacién prevista en el presente Repore. Los resultados de nversidn de los lecfores del presente Reporte podrdn vorlor
significativamente de resuttados pasades o cualesoulera de kas prayecciones hipotéficom previios en el prasents Rapore.

B A mEnos gue se indigue o confrono en la seccidn de valuackin, el presenta Reparte no considera algin Supuesto Especial,
Interpretado de o normao 1VS 102 como condiclones o hechos hipotéticos que difieren de los exktentes en el momenta de o
valuacian. Estos supuestos se ulilizan para dermostrar come los camblos potencloles podrian afector al valor da un activo yio
pasvo. S efigqueton como “especiales” para recakcar al usuoro de o vdoacidn gue 1o conclusidn de valor dervoda
dapenda de un cambio en las crocunstancles existentes o representa una perspectiva no cominmente manfenida por
parficipantes de mercado al momenta de la valuacian.

B Lo infarmocidn que se presenfa en este Reporte confiene provecciones y esfimacionss respecio de eventos, mefas o
resuliodos estimados a 1o fecha del prasante Reporte, Inclyendo, pero no limitaodos a; precios achuales, vauaciin de
activas subyacentes, liguidez de mercodo, modelos propletardos v supuestos (sefos o camblo sin notificacién) =
Infamracién plblicamente disponiole que se considera conflable, pero no ha sido verficada de maonena Independiente.
Todas ks supuwestos, oplnlones ¥y estimaclones constituyen el juicle del onolsta a la fecha y estdn sujetos a cambio sin
notificacian. Bs imposble goranfizor que dichos eventos, mefos o resuliodos se materaicen an el fuluno v podrdn vorlor
sigrificativamente de lo aqul estoblecido. Tada 1o nfarmocidn contenida en este Reparte, incluyenda proyecchones
respecto del rendimiento del mercado financier, se encuenfran basadas en los condclones actudles del mercaodao, las
cuales pueden fluchear por evenics polficas, econdmicos, financienos, sociales o de ofra nafurdesa.

B En el ejercick valuackin, los activos en cueshidn se valdan con lo Inchusién de factores medisamblentales, saciales v de
gobernanza [E5G) cuando s aplicable. Bl informe evalda las conddenaciones E3G para reflejar con praciddn su impacta
actual en el valor de los actives, reconoclends gue estos foctores pueden influlr sgnificofivarmenta en el rendimienta
financiero y la eficiencia cperafiva de o enfidod yo sea en partidas coma ingresos, costas, valor terminal, o, Segin sea el
Cagn, I8 reconcce que el mpacta de los factares ESG en el walor del activo es dindmica y puade camblor can el lempa.

B Adcioralmente al Bdelcomis identificado como al “Clienta”, esta REPI}HE Pect scl elaborado excluslammamnts pora Usa e
al Adrministrodor '}'.I'D al Fduciano :.l'_n'l'_'l el Comité Técnico o los “Usuorios Previstos” identificodas an las comunicaciones enfre
414 Capiral y &l Fdeicomisa.

B Todo andlss financlers, tal como el establecido en el Regarta, Involucro diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitatives ¢ cualifotives mds aproplados pora determinodas clrewnstancias particulanes, Al eloboror el presente Beporte,
414 Copltal utilzd diversas hesramientas y metodologios de andlds financlero. 414 Capital consdera que el andlss debe
leerse de manaro conpunta y gua tomar de manera aslada algin componente o elementa del risma - sin conslderar fodos
los camponentas o el andlsl en s conjunto - puade proplciar un entendisniente sasgado o incompletse del procssa de
valuachén subyacente o presente Reparte.

B Exta v otras valuaciones de compafios, negocios o nversions: que 414 Cogital ha realzado. ¢ gue redice en al futu,
pueden reflejar &l uso de metodologias distintas o las utilzadas en el presente Reporte o, &n su coso, an cualesquier oo
Reportes preporados por los distintas equipes que won miembnos de 414 Capital.

B Cuaolguier cambio o eventa que ocura con postenondod o la fecha del presente Reporte podrd afectaor las concluskones
actablecidas en el presente Reporte. A pasar de que evenfos fuluros pueden alectar Ios conchsicnas estoblecidos en el
presente Regaorte, 414 Cagltal no csumne abligackin alguna para octealizar, revisor o modificor el contenido del Beporte.

m  El presente Reporta no constibeye wvno oferta pora comprar o vender valores y no deberd de inferpratase como fal.
Cuolesquier valuaciones son indicalivas (no realzobles) y estas voloclones pueden diferlr sustancialmente de un valor
reclizonle, porficularmente en condiclones de mercoda liquidas /o voldtiles. Las inversones o ko gque se reflere esta
publicacién peeden no ser adecuodas para todos los receplores. Es responsabillidad de los receptores tamar decisiones de
Iversidn con bose en sus proplos Investigociones. Cwalquler pérdida o comsecuencia que surja del uso del materal
confenido en esta publicackin serd Unkca y exclusvaments responsablidad del inverdonista, v 414 Capltal no fendrd
resporsablicdod por dicha consecuencia. Bn coso de exbir una duda tobre cualguler Inversidn, los receptores deben
caontoctar a sus proplos asesores de Inversian, legales yio fiscales pora obtener asesoro sobre lo oporfunidod de lo inverside.
Al grado germifide porla ley, ninguna responsabilidod es aceptada por cualguier pérdida, dafas o costos de cualguier fipo
que surjon del uso de esto publicackin o sus confenidas.

B Estos moterlales fuercn preporades excheshvamente para uso en el teritaro mexdcono. Este Reporfe v su confenido no
pueden ser reproducidos. dstibuidas a un tercers o publicados sin el consenfimienta de 414 Coptal. Los leyves v las
reglamentos de ofros pakes pueden restringir o distibucidn de este Reporte. Las personas en posesidn de este documenta
deben informarse sobne l0s pasibles resicclones lkegoles v complidos de manera acorde.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Los honorarios del Administrador en concepto de comision de administracion, calculados de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, ascendieron durante el presente periodo a $8,925,360 (ocho millones,
novecientos veinticinco mil trescientos sesenta 00/100 M.N.).

Estos honorarios forman parte de los gastos del fideicomiso y todos los participantes cubren su participacion correspondiente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

El dia 11 de agosto del 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesién por los miembros del Comité Técnico
ratifico a Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo, quien prestara sus servicios al Fideicomiso para la auditoria de
los estados financieros correspondientes al ejercicio 2025.

Durante el periodo a reportar no se tuvieron eventos relevantes.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]
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No Consolidado

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el cuarto trimestre de 2025 no se ha convocado a la Asamblea de Tenedores.
Comité Técnico

Durante el cuarto trimestre de 2025 no se ha convocado al Comité Técnico del Fideicomiso.

En cuanto a los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso:

Miembros Propietarios Miembros Suplentes
Jaime Pérez Laborda Hurtado de Saracho Jorge Vallejo Lopez
Francisco Borja Escalada Jimenez Jorge Vallejo Lopez
Falkinhoff Maria Jorge Vallejo Lopez

Alejandro Aranda Jauregui Felipe Alonso Bustos Samano

Ivan Javier Lara Molina

Arturo Guerrero Garcia

Amira Yolatl Monroy Lopez

Angel Santiago Fernandez

En linea con lo anterior, se respeta la estructura con un 25% de independencia sobre los miembros del Comité Técnico.

Adicional a este Comité, el Fideicomiso no cuenta con subcomités.
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Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Durante el cuarto trimestre de 2025 no se produjeron cambios en los Asesores Externos del Fideicomiso.
En relacion con el Auditor Externo del Fideicomiso, partir del afio 2021, se contratd a Galaz, Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
(“Deloitte”) como Auditor Externo del Fideicomiso.

El Reporte de Valuacion respecto al Fideicomiso Irrevocable de Administracion No. F/179505 respectivo al cuarto trimestre del
2025 es realizado por el Valuador 414 Capital Inc.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente Reporte, no existen conflictos de interés, ni el Administrador ni el Fideicomitente han celebrado operaciones
o créditos relevantes con Personas Relacionadas, salvo por los Documentos de la Operacion.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de

identificacion:
Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Fecha de opinion sobre los estados financieros:

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria.

BALAMCK

2025-12-31

01-01-2025 al 31-12-2025

MXN

Miles de pesos

No

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V., Administrador en relacién con
los Certificados Serie A, Balam Found | GP, L.P., Fideicomitente.

179505

Si

4D

No

24/04/2026

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Normas NIIF de Contabilidad ("IFRS" o "IAS") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o después del 1 de enero de 2025. Su adopcién no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos
reportados en estos estados financieros.

91 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

Modificaciones a la NIC 21 Efectos de las El grupo ha adoptado por primera vez en el
Variaciones en los Tipos de Cambio de la Moneda presente ejercicio las modificaciones a la
Extranjera, titulada Falta de Intercambiabilidad ~ NIC 21.

Las modificaciones especifican coémo
evaluar si una moneda es convertible y
como determinar el tipo de cambio cuando
no lo es.

Normas IFRS emitidas que atin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmienda a NIIF 9 e Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros

NIIF 7

Mejoras anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
normas NIIF de Informacion Financiera, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y
Contabilidad — su Guia adjunta sobre la implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9 Instrumentos
Volumen 11 Financieros, la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 7 Estado de
Flujos de Efectivo.

Enmiendas a NIIF 9 e Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la naturaleza.

NIIF 7

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros
NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica: Revelaciones

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

92 de 180



Banco Citi México S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P. C. Alejandro Anaya Quiroz

Tipo de opinidén a los estados financieros [bloque de texto]
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Deloitte. =

Informe de los auditores
independientes al Comité Técnico y
Asamblea de Tenedores del
Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo No. F/179505

(Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria)
(“Citi"))

Opinidmn

Hemos auditada los estados financieras del Fideicomisa Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios de Desarrollo Me. FF178505 (Banoo Macional de México, S.4.) ("el Fideicomisa 179505), que
comprenden los estados de situacitn flinanciers 8l 31 de dicdembre de 2025, 2024 ¢ 2023, los estados de
resultadas, 105 estados de cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios v 105 estados de Nujos
de efectivo correspondientes a ke aflos que terminaron en esas fechad, aaf cofmo las notas explicatives de las
estades financierss gue incluyen infarmacion sabre las politicas contables materizles.

En nuestra opinitn, les estados finanderos adjuntos presentan razonablermente, en todos los aspectos
importantas |a situacitn financiera del Fideicomisa 179505 al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, asi como
su desempefo financiero ¥ fujos de efectivo correspondientes & s afios gue terminaron en esas fechas, de
confarmidad con las Mormas Contables NITF emitidas por el Consajo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASE por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinidn

Llevemes a cabo nuestras auditerias de conformidad con las Normas Internecionales de Auditeria [NIA).
Muestras respansabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidn de Responsabilidadas
de! suditer en relacion con la suditeriz de los estados finandieres de nuestro informe. Somos independientes
del Fideicomiso 179505 de conformidad con el Cddige da Etica Dava Profesionales de fa Contabitidad del Cansajo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores [Codigo de Etica del [ESBA) y con el emitido por &
Ingtitutn Mexicano de Contadores Plblicos: ALC. (Codigo de Etica del IMCP), v hemos cumplide las dermés
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESEA y del Cidigo de Etica del IMCP.

Consideramos que la evidencia de awditoria gue hemes obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra apinitn.

No Consolidado

Moneda: MXN
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Deloitte.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de suditoriz son aguellas cuestionas que, a nuestro juicie profesional, han side de la
mayor significatividad en nuestra suditoria del periodo acteal. Estas cuestiones han sido tratades en el contexto
de nuestra auditoria de los estadas financieros en su conjunte ¥ en la formacidn de nuestre opinidn sobre
25h0S, ¥ Mo EXPresamas une apinitn por separade sobre esag cuestipnes. Hemes determinado que la cuestibn
que se deseribe & continuacidn es la cuestitn clave de auditoria que se debe comunicar en nuestrs inforrme.

Valuacihn de inversidn en empresas promaewidas

El Fideicamise 179505 fue constituido para emitic Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo y efectuar
inversiones a través de vehiculas de inversidn para recibir llujos de efective provenientes de dichos vehiculos.
Cormo se menciona en la Mota 4a, & Fideicomiso 179505 cumple con la definicion de una Entidad de Inversién
confarme a la IFRS 10, "Estados Financieros Consolidados™ por lo que de confarmidad con diche morma la
inversidn en empresas promovidas en las gue el Fideicemiso 179505 eferce control no se consolidan y Son
valuadas y registradas en los estados financieras & su valor razenable. La determinacidn del valor razonable
de la inversién en empresas promovidas es un proceso gue invalecra un grado de juicie y complefided y sujeto
a ur riesgo inherente de error.

Par lo anterior, existe el riesgoe de que los cambios en el valor razonable de la inversidn en empresas
promovidas, no Se reconozcan correctamente en los estados financieras del Fideicomiso 179505, ¥ que su
valor asighado no represente el precio gue se recibiria por vender un Betiva 0 gue Se pagaria por transferir un
pasive en una transaccitn ordenada entre participantes en el mercadoe a la fecha de valuscidn.

Cdmo nuestra auditorla abordd la cuestidn clave de auditoria

Muestra revisidn incluyd procedimientes de auditoria relacionados con la lectura y entendimients de la
valuacidn de los activos proporcionadog par 1a Administracidn del Fideicomisa 179505 v realizames |o siguiente:

a. Obtuvimas um entendirnients del proceso de la administracidn del Fideicomiso 179505 alrededar del
proceso de valuacion de la inversidn en empresas promovidas a valor razonable.

b Revisamos gue e valor razonable de la inversidn en empresas promovidas fuera realizeds por
waluadores independientes no relacionados con & Fideicomiso 179505, y verilicamos gue dichos
valuadores contaran con todos |08 requisitos necesarios y experiencia en la metodolagia de valuacidn,

. Para las empresas promovidas al 31 de diciembre de 2025, en dande estima el valor razonable sohre
Mujos futuras, el valuador considerd gue la aplicacidn de la metodolagia de Flujos de Caja Descontados
as la més apropiada para determinar el valor razonable. En aste sentide, nuestros especialistas intermas
nos asistieron en la evaluacibn de dicha conclusidn.

d. Revisarmos las valuaciones elaboradas por los waluadores independientes y avaladas por el Fideicomise
170505, principalmente en cuanto a los supuestes relativos a las proyecciones de ventas, la tasa de

descuento y | tasa de capitalizacitn.

Los resultados de nuestros procedimientos fuern satisfactorios.
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Deloitte.

Otra informacidn distinta de los estados financieros y del informe de los auditores independientes

La admimistracidn del Fideicomiso es responsable por la etra informacién. La otra infarmacion comprenderd la
infarrmacidn de sostenibilidad gue el Fideicorniso astd obligado & preparar conforme al Articula 33, Fraecidn I,
incisa a); &8 coma la infermecidn que serd incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso estd obligado
a preparar conforme al Articule 33 Fraccidn I, inciso b} del Titule Cuarto, Capitule Primero de las Disposiciones
de Cardcter General Aplicebles a las Emisoras y & otres Participantes del Mercado de Valores en México y al
Instructive que acornpafia eses disposiciones (las “Dispesicionas™). La infarmacion de sestenibilidad, asi como
&l Reporte Anual se espera esbén disponibles despuds de la fecha de este informe de auditoria.

Muestra Dplﬁiéﬂ de |os estadas financieras no cubrird la otra informacidn y mosotras na EXPresarsmas ninguna
farma de seguridad sobre ella.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad serd leer 1& informacidn
de sostenibilidad; asi como el Reporte Anual, cuando esté dispanible, y cuendo lo hagames, cansiderar si la
atra inforrmacidn ahi contenida es inconsistente en forma meaterial con los estados financieras o nuestro
conccimienta obtenido durante la auditeria, o gue parezca contener un errer material. Cuando leamas el
Reporte Anual emitiremos |a leyenda sobre 1a lectura del Repaorte anwal, requerida en el Articula 33 Fracein 1,
incisa b} numeral 1.2, de las Dispasiciones. Si, con base en el trabajo gue realizamos, llegamos a concluir gue
la atra informacidn contiene un error material, estamos obligedos & inforrmar este hecho. No tenemoes nada de
I que informar 8 este respacts.

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno del Fideicomiso 179505
en relacidn con los estados financieros

La administracidn dal Fideicamise 179505 as respansable de la preparacidn v presentacidn razonable de los
estades financieros adjuntos de confarmidad oon las NITF, v del contrel interno gue la administracidn considere
necesario para permitic la preparacidn de los estados financieros libres de error material, debida & fravde o
arror,

En la preparacion de les estados financieras, |a administracidn es responsable de la evaluacidn de la capacidad
del Fideicomiso 179505 de continuar come empresa en funcionamiente, revelando seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomise 179505 con este concepto y utilizando e principio contable de
armpresa en funconamiento, excepto si l& administracidn tene intencidn de liquidar al Fideicorise 179505 o
detenar sus operaciones, ¢ bien no exista otra albernativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomise 179505 son responsables de la supervisidn del proceso de
infermacidn Mnanciera del Fideicomisa 179505,

Responsabilidad del avditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivas son obbener wna segurided razonable de gue |03 estados financiercs en su conjunto astém
libres de errores rmateriales, debido & fravde o errar, ¥ emitic un informe de suditoria que contiens nuastna
apimién. Seguridad razonable es un Blto nivel de seguridad, pero na garantiza que wna auditoria realizada de
conforridad com las MIA siempre detecte un error material cuando exista. Los errares puedan deberse a Traude
o efror y Se consideran meteriales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyen en las decisiones acondmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financiaras.

Cormo parte de una auditoria realizada de conformidad con las NIA, efercemos nuestro juicio prefesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesianal durante toda la auditoria. Nosotros tamibién:

- Identificamas ¥ evaluarmos les riesgos de errer material en los estados financieros, debido & fraude o
error, diseflamoas y aplicamos procedimientos de suditoria para responder & dichos riesgos, ¥ obbuvines
evidencia de avditoria que es suficients y apropiada para proporcionar [as Dases para nuestra opinitn.
El riesgo de no debectar un error material debide & fraude es mds elevado gue en el caso de una
incorreccidn material debido & un error, ya que &l Mraude peede implicar colusidn, falsificacidn, ormisicnes
deliberadas, manifestaciones intencienalmente errdneas, o la anulacién del contral intema.
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Deloitte.

- Obtenemos conacimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientes de auditorfa que sean adecuadas en funcién de las creunstancias ¥ no con el fin de
eXprésar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso 179505

- Evaluames lo adecuado de las paliticas contables aplicadas ¢ le reronabilidad de las estimacionss
contables y 1a correspondiente infarmecidn revelada por la administracion.

- Concluimos sobre lo adecuads de la utilizacion por parte de la administracién, de la narma contable de
emprese en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de suditoria obtenida, concluimos sobre si
axiste o Mo una incertidumbre material relacionads con hechos o condicionss que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomise 179505 para conlinuar coma empresa en
funcionamienta. 5 concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere gue lamemos la
atencidn en nuestro informe de auditeria sobre le comrespondiente infarmacion revelada en los estados
financieras o, si dichas revelaciones no Son adecuadas, que eXprésemaos wung opinidn madificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de awditoria obtenida hasta la fecha de nuestro inforne
de suditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que &l Fideicomise 179505
deje de ser una entidad en empresa en funcenamiento.

- Evaluamos la pres«entacldn e Su cnjunto de la estructura ¥ el contenide de los estados financieres,
incluida la informacitn revelada, v =i log estados financierss representan las ransacciones y evenbos
relevantes de un modo que logran la present.acldm razromable.

Cormunicames a la edministrecidn y a los responsables del gobierna carporativa del Fideicomiso 179505 en
relecidn con, entre abras ceestiones, el alcence ¥ el momento de |a realizacidén de la auditoria y las hallazgos
significatives de la avditoria, asi coma cualquier deficiencia signilicativa en el control interno que identificamos
an al rangcurso de la auditoria,

Tambidn proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso 179505 una declaracion
de que hemes cumplide con los requerimientos de dtica aplicables en relacidn con la independencia v
ocomunicado con ellos Brerca de todes las relaciones y dermnas cuestiones de las que e puede esperar
razonablernente que pueden alectar nuastra independencia, ¥ en su casa, las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones gue han side abjeto de comunicaciones con les responsables del gobierno del Fideicomiso
175505, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa del periodo actual y que son
an consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimes esa cuestidn en este informe de auditaria,
salve que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cueestidn o, en
circunstancias extramadamente poco frecuentes determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestra informe porgue cabe rezonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los benaficios de interds plblice de la risma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5. C.

24 de abril de 2026
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 15,630,000 45,847,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 391,000 214,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 16,021,000 46,061,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 16,021,000 46,061,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

o|lo|jo|jo|o|o

o|lo|jo|jo|o|o

Inversiones en fondos privados

1,001,966,000

925,867,000

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

1,001,966,000

925,867,000

Total de activos

1,017,987,000

971,928,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 5,000 239,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 5,000 239,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 5,000 239,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-12-31 2024-12-31
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 5,000 239,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 1,017,982,000 971,689,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,017,982,000 971,689,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 1,017,982,000 971,689,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 1,017,987,000 971,928,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2025-01-01 - 2025-12-

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-12-

Trimestre Aiio
Actual

2025-10 2025-12-

Trimestre Ao
Anterior

2024-10-01 - 2024-12-

Ingresos 1,489,000 1,889,000 298,000 426,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 1,489,000 1,889,000 298,000 426,000
Gastos de administracion y mantenimiento 14,856,000 15,002,000 3,719,000 3,666,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (13,367,000) (13,113,000) (3,421,000) (3,240,000)
Ingresos financieros 92,243,000 169,016,000 0 14,851,000
Gastos financieros 583,000 0 15,500,000 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 78,293,000 155,903,000 (18,921,000) 11,611,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 78,293,000 155,903,000 (18,921,000) 11,611,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 78,293,000 155,903,000 (18,921,000) 11,611,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2025-01-01 -
2025-12-31

Acumulado

Ano Anterior
2024-01-01 -
2024-12-31

Trimestre Afio
Actual
2025-10-01 -
2025-12-31

Trimestre Ao
Anterior
2024-10-01 -
2024-12-31

Utilidad (pérdida) neta 78,293, 000 155,903, 000 (18,921 000) 11,611,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 78,293,000 155,903,000 (18,921,000) 11,611,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Trimestre:

4D Ano:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-12-
31

2025

No Consolidado

Moneda: MXN

Acumulado Aiio
Anterior
2024-01-01 - 2024-12-
31

78,293,000 155,903,000

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (1,390,000) (1,889,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (177,000) (52,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (234,000) 99,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (76,099,000) (111,003,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (77,900,000) (112,845,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 393,000 43,058,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 1,390,000 1,890,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1,783,000 44,948,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

No Consolidado

4D Ano: 2025 Moneda: MXN

Acumulado Ao Acumulado Afio
Actual Anterior
2025-01-01 - 2025-12- | 2024-01-01 - 2024-12-
31 31

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|lo|jo|jo|o|o|o
o|lo|jo|jo|o|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 32,000,000 37,285,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (32,000,000) (37,285,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (30,217,000) 7,663,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (30,217,000) 7,663,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 45,847,000 38,184,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 15,630,000 45,847,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Pairimorio | Acivo nefo al comienzo del perodo 971,689,000 _I_I_I 971,689,000 _ 971,689,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 78,293,000 0 0 0 78,293,000 0 78,293,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 78,293,000 0 0 0 78,293,000 0 78,293,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 32,000,000 0 0 0 32,000,000 0 32,000,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 46,293,000 0 0 0 46,293,000 0 46,293,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,017,982,000 0 0 0 1,017,982,000 0 1,017,982,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Pairimorio | Acivo nefo al comienzo del perodo 853,071,000 _I_I_I 853,071,000 _ 853,071,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 155,903,000 0 0 0 155,903,000 0 155,903,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 155,903,000 0 0 0 155,903,000 0 155,903,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 37,285,000 0 0 0 37,285,000 0 37,285,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 118,618,000 0 0 0 118,618,000 0 118,618,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 971,689,000 0 0 0 971,689,000 0 971,689,000
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2025

No Consolidado

Moneda: MXN

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]
ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su

Materias primas

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 15,630,000 45,847,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 15,630,000 45,847,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 15,630,000 45,847,000
Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ H ‘
Pagos anticipados 339,000 214,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 339,000 214,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 52,000 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 391,000 214,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Concepto

Trimestre:

4D Ano:

Cierre Trimestre

Actual
2025-12-31

2025

No Consolidado

Moneda: MXN

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccion o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-12-31 2024-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 5,000 239,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 5,000 239,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depésitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 1,017,987,000 971,928,000
Pasivos 5,000 239,000
Activos (pasivos) netos 1,017,982,000 971,689,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 16,021,000 46,061,000
Pasivos circulantes 5,000 239,000
Activos (pasivos) circulantes netos 16,016,000 45,822,000
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Trimestre:

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 -
2025-12-31

Acumulado Aiio
Anterior
2024-01-01 -
2024-12-31

4D  Ano:

2025

Trimestre Aho
Actual
2025-10-01 -
2025-12-31

No Consolidado

Moneda: MXN

Trimestre Aho
Anterior
2024-10-01 -
2024-12-31

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 1,390,000 1,889,000 199,000 426,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 99,000 0 99,000 0
Total de ingresos 1,489,000 1,889,000 298,000 426,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 11,890,000 11,922,000 2,997,000 2,997,000
Honorarios 1,843,000 1,973,000 439,000 391,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 1,024,000 0 258,000 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 99,000 1,107,000 25,000 278,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 14,856,000 15,002,000 3,719,000 3,666,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 753,000 0 521,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 92,243,000 168,263,000 0 14,330,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 92,243,000 169,016,000 0 14,851,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 583,000 0 18,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 15,482,000 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 583,000 0 15,500,000 0

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘

Impuesto causado 0 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Normas NIIF de Contabilidad ("IFRS" o ""IAS") nuevas y modificadas que son obligatorias para el aiio en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2025. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros
[Incluir si las enmiendas han tenido efectos materiales en su caso.

Modificaciones a la NIC 21 Efectos de las El grupo ha adoptado por primera vez en el
Variaciones en los Tipos de Cambio de la Moneda presente ejercicio las modificaciones a la
Extranjera, titulada Falta de Intercambiabilidad NIC 21.

Las modificaciones especifican cémo
evaluar si una moneda es convertible y
como determinar el tipo de cambio cuando
no lo es.

Normas IFRS emitidas que aun no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmienda a NIIF 9 e Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros

NIIF 7

Mejoras anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
normas NIIF de Informacion Financiera, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y
Contabilidad — su Guia adjunta sobre la implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9 Instrumentos
Volumen 11 Financieros, la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 7 Estado de
Flujos de Efectivo.

Enmiendas a NIIF 9 e Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la naturaleza.

NIIF 7

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros
NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica: Revelaciones

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el

periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes

La preparacion de estados financieros de conformidad con IFRS requiere que la administracion del Fideicomiso 179505 realice
juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores de los activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras
fuentes. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Cambios a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo del cambio y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Esta informacion se reconoce en los estados financieros y en la nota “Comisiones y gastos de Administrador u Operador”.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

Al 31 de diciembre de 2025 no se han registrado correcciones por pérdidas crediticias.

Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidén a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso no realiz6 pago a los auditores.

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision Juan Didier Martinez Sanchez y Aida Ramos Garcia
en su caracter de Delegados Fiduciarios de Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (Como causahabiente de Banco Citi México S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria).

Informacidén a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no mantiene activos disponibles para la venta.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no elabora Estados Financieros Consolidados.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de Negocio en Marcha, utilizando la practica contable del costo historico,
modificado por la revalorizacion de los activos financieros y a valor razonable con cambios en resultados. De igual forma han sido
preparados para su presentacion al publico en general a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y de la Comision Nacional

Bancaria y de Valores (CNBV), y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que se encuentra sujeto el Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

Ver nota “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”.
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 de la Serie A del Fideicomiso se integra principalmente
por inversiones en reportos gubernamentales con vencimientos no mayores a 2 dias a una tasa de 4.75% anual por un importe de
$15,629,955 MXN.

31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024

Cuenta de Contrato Maestro 936,954 863,776
Cuenta de Capital Fondeado 103,659 97,579
Reserva para gastos de Asesoria Independiente 7,714,063 7,246,550
Cuenta General 770,804 1,149,964
Cuenta de Distribucion 5,693,744 17,794,659
Inversion USD 410,731 18,694,347
Inversiones en reportos y depésitos bancarios 15,629,955 45,846,875

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Incluidos en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]
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No se han producido cambios en las politicas contables.

Informacidén a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No se han producido cambios en las politicas contables.

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 no existen garantias colaterales.

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 no existen reclamaciones y no se han pagado beneficios.
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, no existen compromisos adicionales a los asumidos por el Fideicomiso en el Proyecto de Camargo,
Proyecto Energia Eolica del Sur o Proyecto Limpia Laguna.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

En el transcurso normal del Fideicomiso pueden presentarse diferentes acciones legales. A la fecha de la publicacién de estos
Estados Financieros, la administracion del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna situacion que pudiera tener un efecto
significativo en la situacion financiera o en los resultados de la operacion del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 no existen pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso no ha realizado ninguna venta.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso. Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que no

otorg6 préstamos, ni realiz6 operaciones de crédito.

Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso no tiene deudas con terceros.

Informacidén a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No existen.
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

Ver nota “Informacion a relevar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”.

Informacién a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso no mantiene depositos de clientes.

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no ha registrado gastos por depreciacion y amortizacion.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no ha realizado operaciones discontinuadas.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de que los Tenedores
recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran dichas

Distribuciones o Devoluciones.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, no existen ganancias por acciones.
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Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, se han registrado utilidades por fluctuacion de las divisas, fundamentalmente provenientes de los saldos
de efectivo que se mantienen en USD.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

El 13 de marzo de 2026 se llevo a cabo una Asamblea de Tenedores, en la cual se aprobd la extension de la Fecha de Vencimiento
Final por un periodo adicional de 18 (dieciocho) meses, es decir, hasta el 17 de septiembre de 2027, en los términos presentados a
consideracion de los tenedores.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacidén a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacioén a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Ver normas de valuacion contenidas en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

Ver informacidn contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no ha registrado gastos financieros.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no ha registrado gastos financieros

122 de 180



Banco Citi México S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

Informaciodn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Los ingresos financieros registrados al 31 de diciembre de 2025 proceden en su mayoria de intereses de las cuentas y depositos del
Fideicomiso

Informacidén a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no tiene activos financieros mantenidos para la venta.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Los tunicos instrumentos financieros que mantiene el Fideicomiso son los correspondientes al Proyecto de Camargo, Proyecto
Energia Edlica del Sur y Proyecto Laguna Limpia.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]
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Inversiones en fondos privados

Esta representada por la inversion de capital y operaciones de crédito que fueron realizadas a través de entidades promovidas o
vehiculos de inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion de efectivo. Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 el
valor de la inversion es $1,001,966,496, $925,866,613 y $814,863,877 MXN, respectivamente.

31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024 31 de diciembre 2023
Serie A $1,001,966,496 $925,866,613 $814,863,877

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No se han registrado.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No se han registrado.
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Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No se han registrado.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Normas NIIF de Contabilidad ("IFRS" o "IAS") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o después del 1 de enero de 2025. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos
reportados en estos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 21 Efectos de las El grupo ha adoptado por primera vez en el
Variaciones en los Tipos de Cambio de la Moneda presente ejercicio las modificaciones a la
Extranjera, titulada Falta de Intercambiabilidad ~ NIC 21.

Las modificaciones especifican cémo
evaluar si una moneda es convertible y
como determinar el tipo de cambio cuando
no lo es.

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas

A la fecha de autorizacioén de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmienda a NIIF 9 e Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros
NIIF 7
Mejoras anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
normas NIIF de Informacion Financiera, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y
Contabilidad — su Guia adjunta sobre la implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9 Instrumentos
Volumen 11 Financieros, la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 7 Estado de
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Flujos de Efectivo.
Enmiendas a NIIF 9 e Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la naturaleza.
NIIF 7
NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros
NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica: Revelaciones

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de negocio en marcha, utilizando la practica contable del costo histérico,
modificado por la revalorizacion de los activos financieros y a valor razonable con cambios en resultados. De igual forma han sido
preparados para su presentacion al publico en general a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que se encuentra sujeto el Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No existen créditos mercantiles al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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No se han registrado deterioros al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no ha registrado impuestos a las ganancias.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No existen contratos de seguro al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No existen
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Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No existen activos intangibles al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No existen.

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no tiene inventarios.

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, no existen pasivos por contratos de inversion.

Informacién a revelar sobre propiedades de inversiéon [bloque de texto]
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Al cierre del periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eolica del Sur (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018
segun contrato de interconexion) el Proyecto Laguna (en operacion desde agosto 2018).

Planta Solar Camargo

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 20 de abril de 2016 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos organos de decision) la adquisicion de Avant Energias Renovables I. S.A.P.I. de C.V.
(en adelante, “Avant”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Camargo.

La Planta Solar Camargo esté situado en el municipio de Camargo (Estado de Chihuahua) y cuenta con una potencia pico instalada
de 36.45 MWp.

Hasta el 30 de mayo de 2018, el Proyecto vendia el 100% de la energia producida a la Comision Federal de Electricidad bajo un
contrato de compraventa de energia a 20 afios en régimen de Pequefio Productor, bajo el amparo de la Ley de Servicio Publico de la
Energia Eléctrica (“LSPEE”).

Con fecha 1 de junio de 2018, el Proyecto migr6 al Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). A partir de esta fecha, el proyecto
vende el 100% de su energia en el MEM a un precio equivalente al Precio Marginal Local del nodo de Camargo 2, obteniendo
adicionalmente ingresos por la venta de certificados de energia limpia (“CEL”) y potencia.

El proyecto se financio integramente con recursos propios aportados por el Fideicomiso y por el Fondo Co-inversionista, con la
unica excepcion del IVA soportado durante la construccion, para lo que se obtuvo un Crédito IVA con Banco Nacional de Comercio
Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fideicomiso y el Fondo
Co-inversionista ascendieron a $11,900,000.00 (once millones novecientos mil Doélares 00/100 USD) y a $24,100,000.000
(veinticuatro millones cien mil Ddlares 00/100 USD), respectivamente. El Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante, el
“BID”) aporté a su vez, a través del Contrato Crédito BID, un total de $9,000,000.00 (nueve millones de Dolares 00/100 USD).

Con fecha 28 de septiembre de 2018, Avant llegd a un acuerdo con Grupo Gransolar, S.L. para llevar a cabo una serie de medidas
correctivas en la planta solar con el objetivo de mejorar la productividad y eficiencia de la misma (incluyendo la repotenciacion de
la planta por 1 MWp, hasta 36.45 MWp). Los trabajos correctivos finalizaron en mayo de 2019.

El proyecto se encuentra en operacion normal desde abril de 2017.

Planta Eélica Energia Edlica del Sur

Con fecha del 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso complet6 una inversion de $288,000,000 (doscientos ochenta y ocho millones
setecientos noventa y un mil trescientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) en el Proyecto Energia Eolica del Sur S.A.P.I. de C.V.
(“EES”)'
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El objeto de inversion consiste en la adquisicion, construccién y puesta en marcha de un proyecto edlico con capacidad de
generacion de 396 MW mediante 132 turbinas, ubicado en el Istmo de Tehuantepec, en las comunidades de Juchitan y El Espinal,
Estado de Oaxaca.

Registrada bajo el esquema de autoabastecimiento, la Planta abastecera de energia limpia a subsidiarias de Grupo FEMSA,
Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México.

La inversion del Fideicomiso se ha realizado conjuntamente con el Fondo Nacional de Infraestructura y se ha canalizado través del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion numero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. La
participacion del Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527 asciende al 50% del accionariado de EES, mientras
que Diamond Green Investments, B.V., subsidiaria de Mitsubishi Corporation, controla el 50% restante (conjuntamente, con
BALAMCK 16 y Fondo Nacional de Infraestructura, los "Inversionistas EES").

El financiamiento ha sido otorgado por los Inversionistas EES conjuntamente con Banobras, Kredit Fonden Eksport (EKF), agencia
de crédito a la exportacion danesa, y Nacional Financiera, que ha aportado la financiacion para el crédito IVA.

El proyecto, a efectos del contrato de interconexion, entrd en operacion normal el 31 de diciembre de 2018, iniciando a dicha fecha
un periodo “preoperativo” de venta de energia con Grupo FEMSA, Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México. A
partir del 1 de julio de 2019 comenzd el periodo de disponibilidad garantizada de acuerdo con el contrato de operacion y
mantenimiento, dando inicio asi a la fase operativa de la planta.

Planta Solar Energia Limpia de la Laguna

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 26 de septiembre de 2017 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V.
(“Laguna” y/o “ELL”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna esta situada en el municipio de Tlahualilo (Estado de Durango) y cuenta una potencia
pico instalada de 35.48 MWp.

Registrado bajo el esquema de autoabastecimiento, ELL abastece de energia limpia a las subsidiarias de Grupo Farmacias del
Ahorro de acuerdo con los términos y condiciones incluidos en el Contrato de Prestacion de Servicios Relacionados con el
Autoabastecimiento de Energia Eléctrica celebrado entre las partes (“PPA”).

El proyecto se financi6 integramente con recursos aportados por el Fideicomiso y por el Fondo de Co-Inversionista, con la tinica
excepcion del IVA soportado durante la construccion, el cual fue financiado por medio de un Crédito IVA con Banco Nacional de
Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fondo de
Co-Inversionista y el Fideicomiso ascienden a $18,400,421.00 (dieciocho millones cuatrocientos mil cuatrocientos veintitin Délares
00/100 USD) y $9,199,579.00 (nueve millones ciento noventa y nueve mil quinientos setenta y nueve Doélares 00/100 USD)
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respectivamente. El BID aporté a su vez, a través del Contrato de Crédito BID un total de $6,900,000.00 (seis millones novecientos
mil Délares 00/100 USD).

El proyecto ELL se encuentra en operacion normal desde agosto 2018.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
(a) la Aportacion Inicial;
(b) los recursos derivados de la Emision Inicial de cada Serie;
(c) losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de cada Serie;

(d) los Compromisos Restantes de los Tenedores;
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(e) las Inversiones que realice el Fideicomiso directamente o a través de algiin Vehiculo de Propdsito Especifico o de
cualquier otra manera;

(f) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
(g) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(h) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(i) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No existen.
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No existen.
Informacidn a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No existen.
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Informacidn a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El riesgo de liquidez implica una adecuada administracion para que el Fideicomiso pueda generar y mantener efectivo y
equivalentes, disponibles para cubrir las obligaciones del mismo. El Fideicomiso no cuenta con pasivos significativos, los recursos

disponibles se invierten en reportos gubernamentales con vencimientos diarios, que permiten tener flexibilidad para cubrir cualquier
necesidad de efectivo.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacioén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]
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Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

a. Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio durante el cuarto trimestre de 2025, debido al cobro aplicable de
ingresos por venta de energia relacionados al Proyecto de Camargo que estan denominados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, lo anterior expone al Fideicomiso a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a las operaciones de cambios que el
Fideicomiso deberia realizar para cumplir sus compromisos con el Fondo.

b. Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo del valor del mercado y del flujo de efectivo asociado con las tasas de interés, con respecto
a las tasas de inversion de las inversiones en reporto que se realizan diariamente, sin embargo, esta exposicion no es significativa
debido a que dichas inversiones son en papeles emitidos por el Gobierno Federal Mexicano a muy corto plazo.

El Fideicomiso no estuvo expuesto a riesgo de flujo de efectivo asociado con tasas de interés relacionado a financiamientos ya que
durante el cuarto trimestre de 2025 no participd en dichos financiamientos.

c. Riesgo de precios

El riesgo de precio significa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctué como resultado de cambios en los precios de
mercado (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), ya sea causado por factores
especificos de un instrumento en particular, su emisor, o la totalidad de factores que afectan a todos los instrumentos negociados en
el mercado. La politica del Fideicomiso es invertir en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con vencimientos diarios o de
plazos no mayores a tres dias.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No existen.

Informacidén a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]
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No existen.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No existen.

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]
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Ver nota del apartado “Comentarios a la administracion .

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No existen.

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No existen.
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Informaciodn a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No existen.

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.
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Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No existe.

Informacidén a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 no se han registrado provisiones.

Informacidén a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Al 31 de diciembre de 2025, no se han reclasificado instrumentos financieros.
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, no se han realizado reaseguros.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No se han realizado operaciones con partes relacionadas.
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Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No se han realizado gastos de investigacion y desarrollo.

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No existen reservas al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 no existe efectivo y equivalentes de efectivo restringido.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2025 no se han registrado ingresos de actividades ordinarias.

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No se han celebrado acuerdos de concesion de servicios al 31 de diciembre de 2025.

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No existen pasivos subordinados al 31 de diciembre de 2025.
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Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Al cierre del periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eolica del Sur (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018
segun contrato de interconexion) el Proyecto Laguna (en operacion desde agosto 2018).

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables aplicadas durante la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estas
politicas han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados. Las principales politicas contables del Fideicomiso, se
describen a continuacion:

a. Declaracion sobre cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por la inversion en empresas
promovidas como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
i Costo historico El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
il.
iii. Valor razonable El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria

por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion,
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion.

c. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1. Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.
Inversion en empresas promovidas a valor razonable con cambios en resultados La IAS 28 (Revisada en 2011) - “Inversion
en Asociadas y Negocios Conjuntos”, permite que “una organizacion con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo
fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en
asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable a través de resultados (“FVTPL” por sus siglas en inglés) en vez de
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contabilizarlas aplicando el método de la participacion. Consecuentemente, la inversion en entidades promovidas se
reconoce a FVTPL.
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El total de activos netos atribuibles a los Fideicomisarios se integra de los siguientes conceptos: emision inicial de los CBFs
y los incrementos decrementos/ incrementos de los resultados integrales del periodo y acumulados.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del Fideicomiso se integraran por: 1) la aportacion inicial; ii) los recursos
derivados de la emision inicial: iii) los recursos que deriven de emisiones subsecuentes; iv) los compromisos restantes de
los tenedores; v) los titulos de capital de empresas promovidas, cuales- quiera derechos respecto de inversiones consistentes
en financiamientos otorgados a empresas promovidas, las participaciones en fondos, los titulos representativos del capital,
participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de vehiculos de propdsito especifico y cualesquier derechos
derivados de las inversiones, segin sea el caso; vi) las cantidades que se mantengan en las cuentas del Fideicomiso; vii) las
inversiones permitidas y las ganancias de las cuentas del Fideicomiso; viii) los recursos recibidos como resultado de
cualquier desinversion; ix) los recursos fiduciarios adicionales, en su caso y, X) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o
derechos de los que, actualmente o en el futuro, el fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el contrato o
cualquier documento de la operacion. El monto de activos netos atribuibles a los tenedores se registra en el importe que se
tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos
atribuibles a los tenedores.

ii.  Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen en el estado de resultados como gasto cuando se incurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a
valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de
resultados en el periodo en que surgen.

ii. Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
d. Distribuciones por pagar
Las politicas de Distribuciones del Fideicomiso son las siguientes:
No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores por parte del Fideicomiso: no existe garantia o seguridad
de que los Tenedores recibirdn distribuciones o devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran
dichas distribuciones o devoluciones. Asimismo, las distribuciones se pagaran en la medida en que el Patrimonio del Fideicomiso
sea suficiente, y no existe ningin mecanismo que garantice o valor nominal o cualquier cantidad pagadera al vencimiento de los

CBFs.

Cascada de Pago BalamCK 18 - Serie B y Series Adicionales
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Una vez que las distribuciones de Balam México sean recibidas por el Fideicomiso, la distribucién a los tenedores se realiza como
sigue:

- Primero. Para aumentar o reconstituir cantidades que sean necesarias mantener en la Reserva para Gastos Serie B, segin lo
determine el Administrador;

- Segundo. El 100% de los fondos restantes en la Subcuenta de Distribuciones Balam, se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de los CBFs de la Serie B.

e. Equivalentes de efectivo

Corresponde a inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente
conforme al Contrato de Fideicomiso, con gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, y aunque las tasas de interés de
dichas inversiones fluctiian diariamente, no se tienen riesgos de cambios significativos en el valor de los equivalentes de efectivo.

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a siete
dias naturales, denominados en pesos o ddlares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados
Unidos.

f. Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como
flujos de efectivo de inversion.

g. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan y existe la probabilidad que los beneficios econémicos fluiran hacia
el Fideicomiso y su importe puede ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con
referencia al capital y a la tasa de interés efectiva aplicable.

h. Gastos de emision

Los costos de emision y colocacion de los CBFs se reconocen inmediatamente en resultados.

i. Comision por administracion

Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del
contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion, el Fideicomiso debera pagar al
Administrador, una comision por administracion, a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion.

No obstante, lo anterior, en virtud de las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de los Tenedores que
representan la totalidad de los “Certificados Serie B” el dia 24 de enero de 2019, se acordd que el Administrador Vouching no
percibird Comision de Administracion por la Administracion de los Certificados Serie B.

j. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

K. Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimaciéon confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 el rubro de cuentas por pagar se compone de gastos de promocion correspondientes a los
gastos de emision y de gastos de administracion correspondientes a la operacion del Fideicomiso, por la cantidad de $5,345,
$411,169 y $321,858 MXN respectivamente.

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

148 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

Los pagos anticipados pueden representar los pagos realizados por conceptos de honorarios al Representante Comun, a la
Administracion y al Fiduciario, asi como a la Bolsa Mexicana de Valores y a la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Al 31 de
diciembre de 2025 se cuenta con un saldo de $339,000 en la cuenta de pagos anticipados. Al 31 de diciembre de 2024 se contaba
con un saldo de $162,000. Al 31 de diciembre de 2023 se contaba con un saldo de $163,000.

31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024 31 de diciembre 2023
Serie A $339,000 $162,000 $163,000

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No existen instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2025.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
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Inversiones en fondos privados

Esta representada por la inversion de capital y operaciones de crédito que fueron realizadas a través de entidades promovidas o
vehiculos de inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion de efectivo. Al 31 de diciembre de 2025, 2024, y 2023 el
valor de la inversion es $1,001,966,496, $925,866,613 y $814,863,877 MXN, respectivamente.

31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024 31 de diciembre 2023
Serie A $1,001,966,496 $925,866,613 $814,863,877

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados
de la Emision Inicial, (iii) los recursos que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores,
(v) los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones consistentes en financiamientos
otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos representativos del capital, participaciones o derechos
en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Proposito Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segin
sea el caso, (vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de
la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios
Adicionales, en su caso, y (x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario
sea titular o propietario de conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos
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atribuibles a los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no
distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.

Posicién en moneda extranjera [bloque de texto]

El fideicomiso mantiene parte de su efectivo en USD para hacer frente a los gastos operativos del mismo.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

Las unicas inversiones que mantiene el Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025, es el Proyecto de Camargo, Proyecto Energia
Eodlica del Sur y Proyecto Limpia Laguna.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables aplicadas durante la preparacién de estos estados financieros se exponen a continuacién. Estas
politicas han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados. Las principales politicas contables del Fideicomiso, se
describen a continuacion:

a. Declaracion sobre cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por la inversion en empresas
promovidas como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
Costo historico El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Valor razonable El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion,
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion.

c. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1. Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.
Inversion en empresas promovidas a valor razonable con cambios en resultados La IAS 28 (Revisada en 2011) - “Inversion
en Asociadas y Negocios Conjuntos”, permite que “una organizacion con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo
fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en
asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable a través de resultados (“FVTPL” por sus siglas en inglés) en vez de
contabilizarlas aplicando el método de la participacion. Consecuentemente, la inversion en entidades promovidas se
reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El total de activos netos atribuibles a los Fideicomisarios se integra de los siguientes conceptos: emision inicial de los CBFs
y los incrementos decrementos/ incrementos de los resultados integrales del periodo y acumulados.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del Fideicomiso se integraran por: i) la aportacion inicial; ii) los recursos
derivados de la emision inicial: iii) los recursos que deriven de emisiones subsecuentes; iv) los compromisos restantes de
los tenedores; v) los titulos de capital de empresas promovidas, cuales- quiera derechos respecto de inversiones consistentes
en financiamientos otorgados a empresas promovidas, las participaciones en fondos, los titulos representativos del capital,
participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de vehiculos de propoésito especifico y cualesquier derechos
derivados de las inversiones, segun sea el caso; vi) las cantidades que se mantengan en las cuentas del Fideicomiso; vii) las
inversiones permitidas y las ganancias de las cuentas del Fideicomiso; viii) los recursos recibidos como resultado de
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cualquier desinversion; ix) los recursos fiduciarios adicionales, en su caso y, x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o
derechos de los que, actualmente o en el futuro, el fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el contrato o
cualquier documento de la operacion. El monto de activos netos atribuibles a los tenedores se registra en el importe que se
tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos
atribuibles a los tenedores.

ii.  Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen en el estado de resultados como gasto cuando se incurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a
valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de
resultados en el periodo en que surgen.

iii. Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
d. Distribuciones por pagar
Las politicas de Distribuciones del Fideicomiso son las siguientes:
No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores por parte del Fideicomiso: no existe garantia o seguridad
de que los Tenedores recibiran distribuciones o devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran
dichas distribuciones o devoluciones. Asimismo, las distribuciones se pagaran en la medida en que el Patrimonio del Fideicomiso
sea suficiente, y no existe ningiin mecanismo que garantice o valor nominal o cualquier cantidad pagadera al vencimiento de los
CBFs.

Cascada de Pago BalamCK 18 - Serie B y Series Adicionales

Una vez que las distribuciones de Balam México sean recibidas por el Fideicomiso, la distribucion a los tenedores se realiza como
sigue:

- Primero. Para aumentar o reconstituir cantidades que sean necesarias mantener en la Reserva para Gastos Serie B, segun lo
determine el Administrador;

- Segundo. El 100% de los fondos restantes en la Subcuenta de Distribuciones Balam, se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de los CBFs de la Serie B.

e. Equivalentes de efectivo
Corresponde a inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente

conforme al Contrato de Fideicomiso, con gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, y aunque las tasas de interés de
dichas inversiones fluctiian diariamente, no se tienen riesgos de cambios significativos en el valor de los equivalentes de efectivo.
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El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a siete
dias naturales, denominados en pesos o ddlares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados
Unidos.

f. Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como
flujos de efectivo de inversion.

g. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan y existe la probabilidad que los beneficios econémicos fluirdn hacia
el Fideicomiso y su importe puede ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con
referencia al capital y a la tasa de interés efectiva aplicable.

h. Gastos de emision

Los costos de emision y colocacion de los CBFs se reconocen inmediatamente en resultados.

i. Comision por administracion

Como contraprestaciéon por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del
contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion, el Fideicomiso debera pagar al
Administrador, una comision por administracion, a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion.

No obstante, lo anterior, en virtud de las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de los Tenedores que
representan la totalidad de los “Certificados Serie B” el dia 24 de enero de 2019, se acordé que el Administrador Vouching no
percibira Comision de Administracion por la Administracion de los Certificados Serie B.

j. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

K. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

155 de 180



Banco Citi México S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

Ver estados Financieros al 31 de diciembre de 2025.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No se han registrado gastos por depreciacion.

Descripcidn de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Corresponde a inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente
conforme al Contrato de Fideicomiso, con gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, y aunque las tasas de interés de
dichas inversiones fluctian diariamente, no se tienen riesgos de cambios significativos en el valor de los equivalentes de efectivo.
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El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a siete
dias naturales, denominados en pesos o dolares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados

Unidos.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No se han realizado.

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No se han realizado.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No se han realizado.
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Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de Certificados Bursatiles, los cuales fueron
reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos financieros reconocidos a costo amortizado en
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. Valor razonable se define como el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion.
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Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacioén disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 o 3 con base en al grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

* Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
* Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
* Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en empresas promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 3 en la
jerarquia de valor razonable.

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de efectivo y cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No se han registrado ingresos o gastos por comisiones salvo las relacionadas a las comisiones de administracion.

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No existen garantias financieras.

Descripcioén de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No se han registrado pasivos financieros.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de

163 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de resultado integral.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con cambios reconocidos en
resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso. Las operaciones
en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a la fecha del estado de situacion financiera.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada fecha del reporte,
identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo estimados. Las evidencias
objetivas de deterioro incluyen:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
b) incumplimiento del contrato, tales como impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y

¢) desaparicion de un mercado activo.
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El fideicomiso inicialmente evaliia si existe evidencia objetiva de deterioro por los activos financieros significativos. Si existe
evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de acuerdo con el tipo de activo financiero. Al 31 de
diciembre de 2025 no se identificaron indicios.

Descripcidn de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No hay contratos de seguros.
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No existen activos intangibles.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No existen activos intangibles.

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los
plazos de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los plazos permitidos en el
Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de interés.
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Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

168 de 180



Banco Citi México S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

Descripcidn de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 31 de diciembre de 2025.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la compensaciéon de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]
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No aplica.

Descripcioén de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimaciéon confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

174 de 180



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: MXN

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones presentes en las que posiblemente exista una salida de recursos para liquidar la
obligacion y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion. En las cuentas por pagar se reflejan los gastos por
asesores legales, proveedor de precios, valuador independiente. Las cuentas por pagar se incluyen como pasivo a corto plazo en el
estado de situacion financiera.

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

Todas las operaciones con partes relacionadas se realizarian a precio de mercado y sujeto al cumplimiento de lo observado en el
contrato del Fideicomiso.

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales en términos de lo previsto en la
fraccion I de la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2013, por lo que, sujeto al cumplimento de los requisitos
correspondientes, no tributaria conforme a lo sefialado en el Articulo 13 de la LISR. En ese caso, por los ingresos que obtenga el
Fideicomiso, seran los Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes causaran el impuesto sobre la renta aplicando para el caso
de venta de acciones los articulos 18, 22, 23, articulo 28 fraccion XVII, 79, 80, 81, 119, 120, 121, 122, 126, 152 y 161 de la LISR y
demas aplicables, segun corresponda y para ingresos por intereses los articulos 54, 79, 80, 81, 135, 148, 153 y 166 de la LISR segin
corresponda. En el caso de dividendos se debera observar lo previsto en los articulos 10, 77, 79, 80, 81, 140 y 164 de la LISR, segin
corresponda. Cuando los Tenedores sean personas residentes en el extranjero, los intermediarios financieros que tengan en custodia
o administracion los Certificados Bursatiles deberan retener el impuesto que proceda por el tipo de ingreso que les sea entregado en
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los términos del Titulo V de la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién fiscal
celebrados por México con los paises en que residan las personas residentes en el extranjero que reciban los ingresos. Aun cuando
con base en la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2016 se encuentra previsto el régimen fiscal del
Fideicomiso, a la fecha del presente Prospecto, no se han emitido reglas fiscales particulares para los inversionistas de este tipo de
vehiculos. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la emision, por lo que todos los posibles inversionistas
deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias fiscales que
pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Ver la seccion “VII. Consideraciones Fiscales” y la seccion
“I. Informacion General — 3. Factores de Riesgo — Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es
aplicable” de este Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas — Lista de Notas y [800600] Notas — Lista de Politicas
Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcidén de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

179 de 180



Banco Citi México S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: MXN

No aplica.

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripcidon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica.

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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