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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Insurgentes Sur 1971

Torre Sur, piso 7

Col. Guadalupe Inn

México, Ciudad de México

Re: Reporte Trimestral Certificados Bursatiles — Segundo Trimestre 2025

Atencion: Act. Cristian Gastelum Rodriguez
Director General Adjunto de Emisoras

Juan Didier Martinez Sénchez y Aida Ramos Garcia, actuando en nuestro caracter de delegados fiduciarios de Banco Citi
Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria), (el “Fiduciario”) del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 179505 (el “Fideicomiso” o el
“Fideicomiso Balam”), personalidad que tenemos debidamente acreditada ante esa H. Comision, sefialando como domicilio para oir
y recibir toda clase de notificaciones el ubicado en Torre Virreyes, Av. Pedregal No. 24, Piso 24, Colonia Molino del Rey, México,
Ciudad de México, teléfono +52 (55) 4758-0600, autorizando para oir y recibir todo tipo de notificaciones y actuaciones respecto al
presente escrito, asi como para realizar todo tipo de actos y promociones con relacion al mismo, a los sefiores, Eduardo Flores
Herrera (eduardo.flores@creel.mx), Christian Dorantes Picazo (Christian.Dorantes@creel.mx) y Alain Alonso Heredia
(Alain.Alonso@creel.mx), comparecemos con el debido respeto para exponer que:

Con fundamento en la fraccion II del articulo 104 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y de la fraccion 1I del
articulo 33 y demas aplicables de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores” emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Circular Unica”), se presenta ante esa H.
Comision el reporte trimestral correspondiente al periodo del 1 de abril de 2025 al 30 de junio de 2025 (el “Trimestre”), respecto de
la emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo llevada a cabo por mi representada el dia 17 de marzo de 2016 (el
“Reporte™), seglin consta en los titulos definitivos de la emision, identificados con la clave de valor BALAMCK 16 depositados ante
el Instituto para el Depdsito de Valores (“Indeval”).

Salvo que se definan de otra manera en este documento, los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente,
tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 179505, de fecha 14 de marzo de 2016, celebrado entre, Balam Fund I GP, L.P., como fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar, Balam Fund, S. de R.L. de C.V., como administrador, el Fiduciario y CIBanco, S.A. Institucion
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de Banca Multiple (como causahabiente de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisioén Fiduciaria), como representante comun
(el “Contrato de Fideicomiso”).

A efecto de que se encuentre debidamente integrado el Reporte, por medio del presente escrito, comparecemos para
presentar la informacion financiera relativa al Trimestre, en los términos siguientes:

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencién de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. Monto de la E on Sub te: o

onto €e fa BISIon Stbseeuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

L., 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 1.226597805
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. ., $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 7 de octubre de 2016.
7. Fecha de Registro: 11 de octubre de 2016.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de octubre de 2016.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de 14 de octubre de 2016.
Capital:

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:
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1. Numero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emisién Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la segunda Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de
Capital:

Trimestre: 2 Ano: 2025

Segunda Llamada de Capital.

$41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

24 de enero de 2017.
26 de enero de 2017.
27 de enero de 2017.

31 de enero de 2017.

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emisién Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la tercera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:

Tercera Llamada de Capital.

$299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho)

4.691164973

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

2 de mayo de 2017.
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7. Fecha de Registro: 4 de mayo de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 5 de mayo de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: 9 demayo de 7

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

.. $79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
2. Monto de la E on Sub te: . .

oo de fa BITISIon Stbsecuenie setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

P . 1d iembre de 2017.
Liquidacioén de la cuarta Llamada de Capital: © noviembre €e

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

$103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres)

2. Monto de la Emision Subsecuente:
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la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. C ., $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

Liquidacion de la quinta Llamada de Capital: 14 de febrero de 2018.

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realiz6 la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursétiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de valuacion.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el
hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes del Contrato de Fideicomiso

Balam Fund I GP, L.P. actuia como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente, Fideicomisario . , S .
Las funciones de Balam Fund I GP, L.P. en su caracter de Fideicomitente y

Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente
en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por
Desempeiio.

en Segundo Lugar

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. actia como Administrador del
Fideicomiso.

Administrador Las funciones de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. en su caracter

de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente
con el Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
los demas Documentos de la Operacion.

Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
Me¢xico, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria) actiia como fiduciario del Fideicomiso.

Fiduciario
El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para
operar como una institucién de banca multiple en México y cuenta con la
capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

L Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido
Fideicomisarios o , . . . .
emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo,
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representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el
Representante Comun, respecto de los derechos y obligaciones derivados de
los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miultiple (como causahabiente de
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, ha sido
Representante Comuin designado como representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los
derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el
Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y
su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de cualquier Emision de cada
Serie a su favor y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso incluyendo, entre otros, a
pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y financiar la realizacion de Inversiones (1) en
caso de la Serie A, en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y proyectos
hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia energética, o en proyectos sustentables
cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, y (2) en caso de las Series Adicionales, en los activos y
proyectos que proponga el Administrador, y sean aprobados por la Asamblea Especial de Tenedores (iii) obtenga recursos y
ganancias mediante la adquisicion, directa o indirecta, de titulos o derechos representativos del capital social de Sociedades
Promovidas, asi como otros instrumentos de Capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo Instrumentos de Cuasicapital y otro
tipo de deuda (deuda preferencial o deuda subordinada), (iv) invierta ya sea de forma individual, como parte de un consorcio o
grupo de forma minoritaria en el capital de sociedades, incluyendo Vehiculo de Propoésito Especifico, (v) administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo la realizaciéon de las Desinversiones, y (vi) realice Distribuciones a los Tenedores,
Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacion.

8 de 226



il.

iil.

iv.

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

(a) En caso de los Certificados Serie A, el Fideicomiso, a través del Administrador, debera realizar esfuerzos comercialmente
razonables para asegurarse que las Inversiones relacionadas con dichos Certificados Serie A sean manejadas de conformidad con
principios ambientales y de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador (publicados por el Banco Mundial) u otros
principios similares o comparables, asimismo podra realizar evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la
finalidad de que las mismas contribuyan a la reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(b) Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion, especificaran claramente
que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para
dichos efectos.

(¢) En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operaciéon. En particular, el Fiduciario estara
facultado para realizar lo siguiente:

1. celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato
de Administracion y el Contrato de Coinversion, los documentos necesarios para participar en o fondear a
cualquier Vehiculo de Proposito Especifico y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos, respecto de cualquier Serie;

emitir y colocar los Certificados Bursatiles en la Emision Inicial correspondiente a cualquier Serie,
incluyendo la Serie A, y Emisiones Subsecuentes de cualquier Serie, incluyendo la Serie A, a través de la
BMYV vy del Intermediario Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion; lo anterior en el
entendido que, en ningun caso, el monto total de las Emisiones de los Certificados Serie A y las
Emisiones de Certificados de Series Adicionales, consideradas en su conjunto, podran exceder el Monto
Maximo de la Emision;

incrementar el numero de Certificados Bursatiles de cualquier Serie emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital de cualquier Serie, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la CNBV;

abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a
efecto de administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;
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vi. sujeto al proceso de aprobaciéon de Inversiones que se establece el Contrato de Fideicomiso, aplicar el
Monto Invertible a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

vii. suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda y, en general,
participar en el capital social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro
vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones, incluyendo cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico; en el entendido, sin embargo que en caso de que la jurisdiccion donde
se constituya el Vehiculo de Propdsito Especifico sea distinta a México, el Administrador proporcionara
al Fiduciario una opiniéon legal de despacho externo independiente de reconocido prestigio de la
jurisdiccion en donde se pretenda constituir el Vehiculo de Propdsito Especifico, en la cual se sefialen las
principales obligaciones y derechos del Fiduciario respecto de dicho vehiculo;

viii. ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan
respecto de las Inversiones;

iX. encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

X. sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en el Contrato de Fideicomiso
realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas
Desinversiones;

xi. aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de

Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

Xii. realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al
Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores o el
Representante Comtin, previa instruccion que éste Gltimo reciba por parte de la Asamblea de
Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

xiii. en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones
o de cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas
Documentos de la Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en
Valores Permitidos;
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aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso a los Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacién con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder
preparar y entregar los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la
legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comtin, al Administrador, a la CNBV y a la BMV,
con apoyo del Administrador, los reportes ¢ informacion que se sefialan de manera expresa en
el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demas legislacién aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas
aprobaciones o autorizaciones necesarias para cumplir con los fines del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos
suficientes, y destituir en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a
cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se
requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion, segun le instruya el Administrador;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segiin le
instruya el Administrador;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, hasta por
el monto y para los propositos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que
apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV y segun sea aprobado, en su caso, por
el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el entendido que se podran establecer
reservas especificas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a fin de garantizar, a favor
de terceros, los pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones
del Fideicomiso;

contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, segun le instruya el Administrador, a
fin de cubrir riesgos respecto de Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso,
inclusive respecto de montos pendientes de ser pagados o aportados respecto de Inversiones,
hasta por los montos y para cubrir los riesgos que determine el Comité Técnico conforme a las
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reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV, y seglin sea aprobado, en
su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores;

XXii. celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean
necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes
mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados
Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el
Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito,
(2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, incluyendo los
documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico, para adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda, y todos
aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demés convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion
sea instruida por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el
Contrato de Fideicomiso, y que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

XXiil. realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente (incluyendo las operaciones
cambiarias necesarias unicamente con la propia tesoreria de Banco Citi México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como
causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisiéon Fiduciaria) a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes
mencionados, incluyendo aquellos actos que sean instruidos por el Administrador, cuando los
mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

XXiv. otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se requieran para la
consecucion de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para pleitos y
cobranzas y/o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y
(2) aquellos poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales cuyo otorgamiento sea
instruido por el Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en el
Contrato de Fideicomiso;

XXV. llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, para que el
Fideicomiso pueda cumplir con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la
RMF y las demas disposiciones fiscales aplicables. A través del Administrador, vigilar en todo
momento que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15,,
fraccion 1 de la RMF; en el entendido, que conforme a las instrucciones del Administrador,
quien debera contar con la previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario
firmara y presentara cualquier escrito, solicitud, aviso o documento ante cualquier autoridad
gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso,
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asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cabo dicha modificacion
o cambio de régimen fiscal aplicable;

XXVI. contratar, remover y sustituir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a los
asesores externos que considere necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso,
incluyendo al despacho de contadores que se determine, para la elaboracion de informacion y
reportes financieros, asi como, de los estados financieros del Fideicomiso, en términos del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que cualesquier gastos relacionados con dichas
actividades seran considerados como Gastos del Fideicomiso para efectos del Contrato de
Fideicomiso;

XXVil. en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso,
incluyendo la celebracion de contratos o convenios que sean necesarios 0 convenientes para
satisfacer o cumplir con dichos fines, cualesquier disposiciones de los Documentos de la
Operacion o las leyes aplicables, incluyendo, sin limitar, las requeridas e instruidas por el
Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en
cuyo caso seran previamente autorizadas por el Comité Técnico y/o la Asamblea de
Tenedores segun corresponda; y

XXViil. una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar, segiun corresponda, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso.

(d) Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencion a
al Contrato de Fideicomiso o a las leyes aplicables. Asimismo, las partes acuerdan que el Fiduciario no serd responsable por
aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, el Fideicomitente, el Administrador o el
Representante Comun, seglin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario desempenara los fines sefialados anteriormente acatando las instrucciones enviadas por el Administrador, el
Comité Técnico, el Fideicomitente o el Representante Comun, segin resulte aplicable, quienes evitaran el otorgamiento de
instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un conflicto de interés para el Fiduciario, supuesto en el cual el
Fiduciario podra proceder conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio durante el segundo trimestre de 2025, debido al cobro aplicable de
ingresos por venta de energia relacionados al Proyecto de Camargo que estan denominados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, lo anterior expone al Fideicomiso a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a las operaciones de cambios que el
Fideicomiso deberia realizar para cumplir sus compromisos con el Fondo.

b. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de las fluctuaciones en los niveles prevalecientes de las tasas de interés de los
mercados sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros y el flujo de efectivo futuro. El Fideicomiso mantiene valores
de interés fijo que lo exponen a un riesgo de tasa de interés de valor razonable. El Fideicomiso también posee una cantidad limitada
de deuda, efectivo y equivalentes de efectivo a tasa variable denominada en pesos que exponen al Fideicomiso al riesgo de tasa de
interés de flujo de efectivo.

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo del valor del mercado y del flujo de efectivo asociado con las tasas de interés, con respecto
a las tasas de inversion de las inversiones en reporto que se realizan diariamente, sin embargo, esta exposicion no es significativa
debido a que dichas inversiones son en papeles emitidos por el Gobierno Federal Mexicano a muy corto plazo.

El Fideicomiso no estuvo expuesto a riesgo de flujo de efectivo asociado con tasas de interés relacionado a financiamientos ya que
durante el segundo trimestre de 2025 no participd en dichos financiamientos.

c. Riesgo de precios
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El riesgo de precio significa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctué como resultado de cambios en los precios de
mercado (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), ya sea causado por factores
especificos de un instrumento en particular, su emisor, o la totalidad de factores que afectan a todos los instrumentos negociados en
el mercado. La politica del Fideicomiso es invertir en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con vencimientos diarios o de
plazos no mayores a tres dias.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. Mont laE ¢ te:

onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emision Subsecuente: ( y )
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4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de
Capital:

Trimestre: 2  Afno: 2025

1.226597805

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

7 de octubre de 2016.
11 de octubre de 2016.
12 de octubre de 2016.

14 de octubre de 2016.

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a

la Emisioén Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la segunda Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de

Segunda Llamada de Capital.

$41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

24 de enero de 2017.
26 de enero de 2017.
27 de enero de 2017.

31 de enero de 2017.
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Capital:

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencioén de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital.

., $299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
2. Monto de la Emision Subsecuente: . . .

novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho
la Emisioén Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 4.691164973
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la tercera Emision Subsecuente: $12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 2 de mayo de 2017.
7. Fecha de Registro: 4 de mayo de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 5 de mayo de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: 9 de mayo de 2017

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notific al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

.. $79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
2. Monto de la E on Sub te: T .

onto €e fa BISIon Stbseeuente setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

L., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emision Subsecuente: ( Y )
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4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la cuarta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la cuarta Llamada de Capital:

Trimestre: 2 Ano: 2025

0.439651027

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100
M.N.)

26 de octubre de 2017.

27 de octubre de 2017.
30 de octubre de 2017.

1 de noviembre de 2017.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emisién Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:
8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacioén de la quinta Llamada de Capital:

Quinta Llamada de Capital.

$103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres)

0.786828919

$3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

8 de febrero de 2018.

9 de febrero de 2018.
12 de febrero de 2018.

14 de febrero de 2018.

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realiz6 la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el numero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos

setenta y tres).
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Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Emision de Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, el Fiduciario emitira,
Certificados Bursatiles en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente hasta por el monto de los Compromisos
Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de
Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El 17 de marzo de 2016 se llevo a cabo la Emision Inicial de 1,549(mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados Bursatiles, el
Monto de la Emision Inicial fue de $154,900,000(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.). El Monto
Maximo de la Emision de los Certificados Bursatiles es de $774,500,000(setecientos setenta y cuatro millones quinientos mil Pesos
00/100 M.N.).

Los Recursos Netos de la Emision Inicial son de aproximadamente $114,722,348.57 (ciento catorce millones setecientos veintidos
mil trescientos cuarenta y ocho Pesos 57/100 M.N.), los cuales se ven afectados por los gastos iniciales de emision.

El Fideicomiso realizd6 una Segunda Emisiéon de 20,000 (veinte mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo por
$2,000,000,000.00 (dos mil millones Pesos 00/100 M.N) (“Serie B”), mismos que fueron colocados el 19 de diciembre de 2018.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Estimacion del Valor Razonable
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Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos financieros reconocidos a costo amortizado en
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de amortizacién es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. Valor razonable se define como el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 o 3 con base en al grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

* Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
* Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
* Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en empresas promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 3 en la
jerarquia de valor razonable.

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de efectivo y cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar Balam Fund I GP, L.P.

Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente
Fiduciario de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria), o quien lo sustituya en
sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios en primer lugar Los Tenedores, conforme a lo previsto en el presente Contrato.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V.

Clave de Pizarra: “BALAMCK16”

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Evolucion de bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo ingresos.

1.1 Certificados Serie A — BALAMCK 16
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El Fideicomiso Balam realizo la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. Monto de la E ¢ b te:

onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emision Subsecuente: ( y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 1.226597805
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. i il P 100 ML.N.
conforme a la primera Emision Subsecuente: $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M-N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 7 de octubre de 2016.
7. Fecha de Registro: 11 de octubre de 2016.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de octubre de 2016.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de 14 de octubre de 2016.
Capital:

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital.

2. Monto de la Emision Subsecuente: $41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos

22 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la segunda Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de
Capital:

Trimestre: 2  Afno: 2025

cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

24 de enero de 2017.
26 de enero de 2017.
27 de enero de 2017.

31 de enero de 2017.

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la tercera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

Tercera Llamada de Capital.

$299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho)

4.691164973

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

2 de mayo de 2017.
4 de mayo de 2017.
5 de mayo de 2017.
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9. Fecha de Emision Subsecuente y de

2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: 9 de mayo de 2017

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

.. $79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
2. Monto de la E Oon Sub te: . .

onto de fa Biision subsecuente setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

1 i 2017.
Liquidacién de la cuarta Llamada de Capital: de noviembre de 7

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emisién Subsecuente: $103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
’ ’ seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres
la Emision Subsecuente: ( y y )
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4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. ., $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

14 de f 2018.
Liquidacién de la quinta Llamada de Capital: | 9 febrero de 2018

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realiz6 la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de valuacion.
Desempefio de los Activos

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2025 de la Serie A del Fideicomiso se integra principalmente por
inversiones en reportos gubernamentales con vencimientos no mayores a 1 dia a una tasa de 5.8% anual por un importe de $
13,684,560 MXN.

Balance General y Estado de Resultados de las Empresas Promovidas

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y economico (balance general y estado de resultados) de cada una
de las Empresas Promovidas para el segundo trimestre 2025 comparado con junio 2024.

1)Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V.

AVANT ENERGIAS RENOVABLES I, S.A.P.I. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DEL 2025

MXN
ACTIVO 30/06/2025 30/06/2024
Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos 10,513,899 11,476,113
Clientes 10,426,509 14,533,809
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Deudores Diversos 90,822 87,178
Pagos Anticipados 532,013 760,990
Impuestos Anticipados 138,874 198,255
Impuestos a Favor 3,185,653 2,927,373
Cuentas y doctos por cobrar a corto plazo 3,148,787 -

Total Activo Circulante 28,036,557 29,983,718
Activo No Circulante
Terrenos 7,200,000 7,200,000
Depositos en Garantia 132,619 132,619
Derecho de uso Arrendamiento 18,009 37,631
Maquinaria y Equipo 594,462,968 621,972,662
ISR Diferido 1,529,025 5,001,653
Gastos Pre operativos 1,673,087 1,749,420
Total Activo No Circulante 605,015,708 636,093,985
TOTAL ACTIVO 633,052,265 666,077,703
PASIVO
Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales 786,890 1,233,738
Impuestos por pagar 1,479,463 2,795,996
Sueldos y Salarios por Pagar 15,225 -
Seguridad Social por Pagar 8,461 9,926
Acreedores Diversos 375,778,844 325,344,760
Total Pasivo Circulante 378,068,883 329,384,420
Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompaiiia 434,786,544 476,762,139
Pasivo derecho de uso Arrendamiento 18,996 38,694
Total Pasivo No Circulante 434,805,540 476,800,833
TOTAL PASIVO 812,874,423 806,185,253
CAPITAL
Capital Social Fijo 100,000 100,000
Capital Social Variable 159,886,200 159,886,200
Resultado de Ejercicios Anteriores (326,290,149) (283,701,306)
Utilidad o Pérdida del Ejercicio (13,518,209)  (16,392,444)
TOTAL CAPITAL CONTABLE (179,822,158) (140,107,550)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 633,052,265 666,077,703
- Total

26 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion:

BALAMCK

Trimestre:

AVANT ENERGIAS RENOVABLES I, S.A.P.I. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE JUNIO DEL 2025

MXN

Ingresos
Generacion de Energia MEM
Certificados de Energia Limpia
Venta de Potencia
Generacion de Energia PPA
Costo de lo vendido
Devoluciones, descuentos sobre ingresos
Otros ingresos
Otros ingresos
Costo de lo vendido
Costo
Depreciacion
Amortizacion
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion
Utilidad de Operacién
Resultado Integral de Financiamiento

Gastos Financieros
Otros Ingresos Financieros

Utilidad (o Pérdida) del periodo

2) Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.1. de C.V.

30/06/2025  30/06/2024
33,314,452 29,062,749
3,127,432 8,381,500
2,589,102 3,104,363
10,381,809 3,080,496
17,216,109 14,496,389
1,119,091 -
1,119,091 -
16,206,739 16,104,648
2,527,092 2,425,002
13,641,793 13,641,793
37,854 37,854
15,988,622 12,958,100
4,418,639 3,836,484
11,569,983 9,121,617

(25,088,192)

(25,514,060)

(13,518,209)

(16,392,444)

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DEL 2025

MXN

ACTIVO

2025-06-30

2024-06-30

No Consolidado

2

ARo:

2025
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Activo Circulante

Efectivo en Caja y Bancos 32,596,004 46,266,436
Clientes Nacionales 11,362,759 14,701,194
Documentos por Cobrar 226,795 263,082
Deudores Diversos 92,800 92,800
Pagos Anticipados 453,504 437,615
Impuestos a Favor 5,233,813 7,424,167
Anticipo a Proveedores 152,372 63,478
Total Activo Circulante 50,118,047 69,248,772
Activo No Circulante
Magquinaria y Equipo 125,888 131,343
Obras como Activo Fijo 3,304,351 3,447,438
Gastos Pre operativos 428,103,065 446,623,241
Impuestos Diferidos 21,178,144 19,952,641
Depositos en Garantia 217,484 217,484
Documentos por Cobrar 14,426,931 16,734,624
Derecho de uso Arrendamiento 26,193,763 27,380,111
Total Activo No Circulante 493,549,628 514,486,882
TOTAL ACTIVO 543,667,675 583,735,654
PASIVO
Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales 2,247,570 1,739,847
Sueldos y Salarios por pagar 16,936 18,941
Seguridad Social por pagar 9,678 7,798
Impuestos por Pagar 3,561,755 5,224,529
PTU por Pagar 54,000 54,000
Acreedores Diversos 141,030,004 222,640,948
Total Pasivo Circulante 146,919,942 229,686,063
Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompaiiia 170,156,877 160,663,517
Pasivo Derecho de uso Arrendamiento 27,861,909 28,669,778
Total Pasivo No Circulante 198,018,786 189,333,295
TOTAL PASIVO 344,938,729 419,019,358
CAPITAL
Capital Fijo 100,000 100,000
Capital Variable 155,269,003 155,269,003
Capital No Exhibido (100,003) (100,003)
Resultado de Ejercicios Anteriores 23,289,912  (18,924,360)
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 20,170,035 28,371,656
TOTAL CAPITAL CONTABLE 198,728,946 164,716,296
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Trimestre:

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

543,667,675 583,735,654

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DEL 2025

MXN

Ingresos
Banco de Energia
Generacion de Energia
IREC’s
Otros ingresos por refacturaciones
Otros ingresos
Devoluciones Sobre Ingresos
Devoluciones sobre ingresos banco de energia
Costo de lo Vendido
Costo
Depreciacion
Amortizacion
Operacion & Mantenimiento
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion
Utilidad de Operacion
Resultado Integral de Financiamiento

Gastos Financieros *
Otros Ingresos Financieros

Utilidad (o Pérdida) del Periodo

Otros productos

Utilidad (o Pérdida) del Periodo

30/06/2025  30/06/2024

49,543,373 58,257,186
10,411,325 16,873,764
39,132,048 41,315,042
- 68,380
15,543,540 15,603,636
3,752,957 3,873,118
2,705 2,720
9,260,786 9,323,752
2,527,092 2,404,046
33,999,833 42,653,550
8,101,442 4,922,075
25,898,392 37,731,475
(5,859,340)  (9,359,819)
20,039,051 28,371,656
130,983 -
20,170,035 28,371,656

No Consolidado

2

ARo:

2025
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3)Energia Edélica del Sur, S.A.P.I. de C.V.

Balance General (Miles de pesos mexicanos)

Energia Eélica del Sur, S.A.P.I. de C.V.
Balance General (Miles de pesos mexicanos)

ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
ISR por Recuperar
Otras cuentas por cobrar
Instrumentos financieros derivados
Banco de energia
Gastos anticipados

Total Activo Circulante

Activo No Circulante
Terrenos Maquinaria y Equipo
Parque edlico
Proyectos en proceso
Arrendamiento financiero
Depdsitos en garantia
ISR Diferido
Instrumentos derivados

Total Activo No Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Porcion circulante de deuda a largo plazo

Export Credit Agency (EKF)

Cuentas por pagar y pasivos acumulados

Instrumentos financieros derivados
Impuestos por pagar

Partes relacionadas

Provisiones

Otros pasivos circulantes

Pasivos Circulantes Totales

Préstamos Largo Plazo

Trimestre:
30/06/2025 30/06/2024
1,316,582 937,447
159,620 251,843
37,153 31,284
301 953
1,046 20,896
131,954 -
27,369 22,957
1,674,025 1,265,380
9,846 10,129
7,258,920 7,794,272
5,705 5,705
690,053 682,371
8,364 233,092
679,519 638,409
8,652,407 9,363,978
10,326,432 10,629,358
16,125 22,634
10,038 96,552
6,617 8,953
88,720 42,000
201,830 174,444
15,464 1,487
131,954 -
470,748 346,070

No Consolidado

2

ARo:

2025
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Export Credit Agency (EKF) 1,191,467 1,145,957
Deuda con partes relacionadas
Préstamos con accionistas 6,253,740 5,942,596
Banobras 7,562,987 7,648,386
Impuesto diferido - -
Arrendamiento financiero 785,441 767,011

Pasivos No circulantes Totales 15,793,635 15,503,950

TOTAL PASIVO 16,264,383 15,850,020
CAPITAL

Capital social 2,879,098 2,879,098
Pérdidas acumuladas (100,234) (183,910)
Otros resultados integrales (8,719,466) (7,928,578)
Utilidad del ejercicio 2,651 12,728
TOTAL CAPITAL CONTABLE (5,937,951)  (5,220,662)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 10,326,432 10,629,358

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V.
Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

2025 2024
Ingreso por venta de energia 945,995 936,528
Gastos operativos y administrativos, neto 234,353 172,542
Depreciacion y amortizacion 313,198 307,785
Total gastos operativos y administrativos, neto 547,551 480,327
Utilidad (pérdida) de operacion 398,444 456,201
Resultado de financiamiento
Ingreso por intereses 49,156 40,223
Gasto por intereses (748,918)  (1,085,724)
Ganancia cambiaria 7,458 3,457
Pérdida cambiaria (3,207) (6,187)
Efectos de instrumentos financieros (28,502) (23,380)
Efectos de pasivos financieros 49,367 191,043
Resultado de financiamiento, neto (674,646) (880,568)
Otros ingresos 89,746 192,647
Otros gastos -

89,746 192,647
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Pérdida antes de impuestos (186,456) (231,720)

Impuestos a la utilidad corriente

Impuesto diferido 86,222 47,810
86,222 47,810
Utilidad o Pérdida del Ejercicio (100,234) (183,910)

1.2 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al Cierre del Periodo, el activo del Fideicomiso ascendia a $1,017,089,000.00 MXN (mil diecisiete millones ochenta y nueve mil
00/100 M.N.).

A continuacion, se presenta el estado de los Activos del Fideicomiso al cierre del Trimestre.

Cuentas 30 de junio 2025 30 de junio 2024
Inversiones en reportos y dep6sitos bancarios 13,684,560 24,393,454
Inversiones en fondos privados Serie A 1,002,611,906 858,254,337
Pagos anticipados 741,569 731,989
Cuentas por cobrar 51,667 0
Total Activo 1,017,089,702 883,379,780

Inversiones en Empresas Promovidas

Empresas Promovidas 30 de junio 2025 30 de junio 2024

Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 165,167,697 124,214,109
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 252,135,166 259,231,642
Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 585,309,043 474,808,586

Total de I i E
ota e. nversiones en Empresas 1,002,611,906 858,254,337
Promovidas

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

30 de junio 2025 30 de junio 2024
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Cuenta de Contrato Maestro 179505 909,723 855,897
Cuenta de Capital Fondeado 5098767 100,970 93,573
Reserva para gastos de Asesoria Independiente 5098775 7,505,348 6,943,136
Cuenta General 5098759 4,036,284 2,426,072
Cuenta de Distribucion 5103752 704,228 3,742,701
Inversion USD 428,007 10,332,074
Inversiones en reportos y depdsitos bancarios 13,684,560 24,393,453

Para mayor detalle de saldos y movimientos ver Estados Financieros incluidos en el Anexo A.

La informacion financiera que se muestra en esta seccion ha sido elaborada con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Composicion del Portafolio

Portafolio Serie A

Al Cierre del Periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(“Planta Solar Camargo” o “Camargo”) (en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eoélica del Sur (“Planta Solar
Edlica del Sur” o “Edlica del Sur”) (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018 segin contrato de interconexion) el
Proyecto Laguna (“Planta Solar Laguna” o “Laguna”) (en operacion desde agosto 2018).

Planta Solar Camargo

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 20 de abril de 2016 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Avant Energias Renovables I. S.A.P.I. de C.V.
(en adelante, “Avant”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Camargo.

La Planta Solar Camargo esta situado en el municipio de Camargo (Estado de Chihuahua) y cuenta con una potencia pico instalada
de 36.45 MWp.

Hasta el 30 de mayo de 2018, el Proyecto vendia el 100% de la energia producida a la Comision Federal de Electricidad bajo un
contrato de compraventa de energia a 20 afios en régimen de Pequefio Productor, bajo el amparo de la Ley de Servicio Publico de la
Energia Eléctrica (“LSPEE”).

Con fecha 1 de junio de 2018, el Proyecto migré al Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). A partir de esta fecha, el proyecto
vende el 100% de su energia en el MEM a un precio equivalente al Precio Marginal Local del nodo de Camargo 2, obteniendo
adicionalmente ingresos por la venta de certificados de energia limpia (“CEL”) y potencia.

El proyecto se financié integramente con recursos propios aportados por el Fideicomiso y por el Fondo Co-inversionista, con la
unica excepcion del IVA soportado durante la construccion, para lo que se obtuvo un Crédito IVA con Banco Nacional de Comercio
Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fideicomiso y el Fondo
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Co-inversionista ascendieron a $11,900,000.00 (once millones novecientos mil Doélares 00/100 USD) y a $24,100,000.000
(veinticuatro millones cien mil Ddlares 00/100 USD), respectivamente. El Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante, el
“BID”) aport6 a su vez, a través del Contrato Crédito BID, un total de $9,000,000.00 (nueve millones de Dolares 00/100 USD).

Con fecha 28 de septiembre de 2018, Avant llegd a un acuerdo con Grupo Gransolar, S.L. para llevar a cabo una serie de medidas
correctivas en la planta solar con el objetivo de mejorar la productividad y eficiencia de la misma (incluyendo la repotenciacion de
la planta por 1 MWp, hasta 36.45 MWp). Los trabajos correctivos finalizaron en mayo de 2019.

El proyecto se encuentra en operacion normal desde abril de 2017.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefo financiero y econdmico (balance general y estado de resultados) de la Planta
Solar Camargo durante el segundo trimestre 2025 comparado con junio 2024:

Balance General (Pesos Mexicanos)

AVANT ENERGIAS RENOVABLES 1, S.A.P.I. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DEL 2025

MXN
ACTIVO 30/06/2025 30/06/2024

Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos 10,513,899 11,476,113
Clientes 10,426,509 14,533,809
Deudores Diversos 90,822 87,178
Pagos Anticipados 532,013 760,990
Impuestos Anticipados 138,874 198,255
Impuestos a Favor 3,185,653 2,927,373
Cuentas y doctos por cobrar a corto plazo 3,148,787 -

Total Activo Circulante 28,036,557 29,983,718

Activo No Circulante
Terrenos 7,200,000 7,200,000
Depositos en Garantia 132,619 132,619
Derecho de uso Arrendamiento 18,009 37,631
Magquinaria y Equipo 594,462,968 621,972,662
ISR Diferido 1,529,025 5,001,653
Gastos Pre operativos 1,673,087 1,749,420

Total Activo No Circulante 605,015,708 636,093,985
TOTAL ACTIVO 633,052,265 666,077,703

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales 786,890 1,233,738
Impuestos por pagar 1,479,463 2,795,996
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Sueldos y Salarios por Pagar 15,225 -
Seguridad Social por Pagar 8,461 9,926
Acreedores Diversos 375,778,844 325,344,760

Total Pasivo Circulante 378,068,883 329,384,420
Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompaiiia 434,786,544 476,762,139
Pasivo derecho de uso Arrendamiento 18,996 38,694
Total Pasivo No Circulante 434,805,540 476,800,833
TOTAL PASIVO 812,874,423 806,185,253
CAPITAL
Capital Social Fijo 100,000 100,000
Capital Social Variable 159,886,200 159,886,200
Resultado de Ejercicios Anteriores (326,290,149) (283,701,3006)
Utilidad o Pérdida del Ejercicio (13,518,209)  (16,392,444)
TOTAL CAPITAL CONTABLE (179,822,158) (140,107,550)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 633,052,265 666,077,703

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

AVANT ENERGIAS RENOVABLES 1, S.A.P.I. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE JUNIO DEL 2025

MXN
30/06/2025 30/06/2024
Ingresos 33,314,452 29,062,749
Generacion de Energia MEM 3,127,432 8,381,500
Certificados de Energia Limpia 2,589,102 3,104,363
Venta de Potencia 10,381,809 3,080,496
Generacion de Energia PPA 17,216,109 14,496,389
Costo de lo vendido 1,119,091 -
Devoluciones, descuentos sobre ingresos 1,119,091 -
Otros ingresos - -
Otros ingresos - -
Costo de lo vendido 16,206,739 16,104,648
Costo 2,527,092 2,425,002
Depreciacion 13,641,793 13,641,793
Amortizacion 37,854 37,854
Utilidad Bruta 15,988,622 12,958,100

No Consolidado

2

ARo:

2025
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Gastos de Operacion 4,418,639 3,836,484
Utilidad de Operacién 11,569,983 9,121,617

Resultado Integral de Financiamiento
Gastos Financieros (25,088,192)  (25,514,060)
Otros Ingresos Financieros - -

Utilidad (o Pérdida) del periodo (13,518,209)  (16,392,444)

Planta Solar Energia Limpia de la Laguna

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 26 de septiembre de 2017 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V.
(“Laguna” y/o “ELL”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna esta situada en el municipio de Tlahualilo (Estado de Durango) y cuenta una potencia
pico instalada de 35.48 MWp.

Registrado bajo el esquema de autoabastecimiento, ELL abastece de energia limpia a las subsidiarias de Grupo Farmacias del
Ahorro de acuerdo con los términos y condiciones incluidos en el Contrato de Prestaciéon de Servicios Relacionados con el
Autoabastecimiento de Energia Eléctrica celebrado entre las partes (“PPA”).

El proyecto se financi6 integramente con recursos aportados por el Fideicomiso y por el Fondo de Co-Inversionista, con la tinica
excepcion del IVA soportado durante la construccion, el cual fue financiado por medio de un Crédito IVA con Banco Nacional de
Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fondo de
Co-Inversionista y el Fideicomiso ascienden a $18,400,421.00 (dieciocho millones cuatrocientos mil cuatrocientos veintiun Dolares
00/100 USD) y $9,199,579.00 (nueve millones ciento noventa y nueve mil quinientos setenta y nueve Dolares 00/100 USD)
respectivamente. El BID aportd a su vez, a través del Contrato de Crédito BID un total de $6,900,000.00 (seis millones novecientos
mil Délares 00/100 USD).

El proyecto ELL se encuentra en operacion normal desde agosto 2018.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdémico (balance general y estado de resultados) de la Planta
Solar Laguna durante el segundo trimestre 2025 comparado con junio 2024:

Balance General (Miles de Pesos Mexicanos)

Activo Circulante
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Trimestre:

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DEL 2025

ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos
Clientes Nacionales
Documentos por Cobrar
Deudores Diversos

Pagos Anticipados
Impuestos a Favor
Anticipo a Proveedores

Total Activo Circulante

Activo No Circulante
Magquinaria y Equipo
Obras como Activo Fijo
Gastos Pre operativos
Impuestos Diferidos
Depositos en Garantia
Documentos por Cobrar

Derecho de uso Arrendamiento
Total Activo No Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales
Sueldos y Salarios por pagar
Seguridad Social por pagar
Impuestos por Pagar
PTU por Pagar
Acreedores Diversos

Total Pasivo Circulante

Pasivo No Circulante

MXN

Documentos por Pagar Intercompaiiia
Pasivo Derecho de uso Arrendamiento

Total Pasivo No Circulante

TOTAL PASIVO

CAPITAL

Capital Fijo
Capital Variable

2025-06-30  2024-06-30
32,596,004 46,266,436
11,362,759 14,701,194

226,795 263,082
92,800 92,800
453,504 437,615
5233,813 7,424,167
152,372 63,478
50,118,047 69,248,772
125,888 131,343
3,304,351 3,447,438

428,103,065 446,623,241

21,178,144 19,952,641

217,484 217,484
14,426,931 16,734,624
26,193,763 27,380,111
493,549,628 514,486,882
543,667,675 583,735,654
2247570 1,739,847
16,936 18,941
9,678 7,798
3,561,755 524,529
54,000 54,000

141,030,004 222,640,948

146,919,942 229,686,063

170,156,877 160,663,517
27,861,909 28,669,778

198,018,786 189,333,295

344,938,729 419,019,358

100,000 100,000

155,269,003 155,269,003

No Consolidado

2

ARo:

2025
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Capital No Exhibido (100,003) (100,003)
Resultado de Ejercicios Anteriores 23,289,912  (18,924,360)
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 20,170,035 28,371,656
TOTAL CAPITAL CONTABLE 198,728,946 164,716,296
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 543,667,675 583,735,654

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

ENERGIA LIMPIA DE LA LAGUNA, S.A.P.I. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DEL 2025

MXN
30/06/2025 30/06/2024
Ingresos 49,543,373 58,257,186
Banco de Energia 10,411,325 16,873,764
Generacion de Energia 39,132,048 41,315,042
IREC's - 68,380

Otros ingresos por refacturaciones - -

Otros ingresos - -
Devoluciones Sobre Ingresos

Devoluciones sobre ingresos banco de energia - -

Costo de lo Vendido 15,543,540 15,603,636
Costo 3,752,957 3,873,118
Depreciacion 2,705 2,720
Amortizacion 9,260,786 9,323,752
Operacion & Mantenimiento 2,527,092 2,404,046
Utilidad Bruta 33,999,833 42,653,550
Gastos de Operacion 8,101,442 4,922,075
Utilidad de Operacion 25,898,392 37,731,475

Resultado Integral de Financiamiento
Gastos Financieros * (5,859,340) (9,359,819)
Otros Ingresos Financieros - -

Utilidad (o Pérdida) del Periodo 20,039,051 28,371,656
Otros productos 130,983 -
Utilidad (o Pérdida) del Periodo 20,170,035 28,371,656

No Consolidado

2

ARo:

2025
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Adicionalmente con el Fideicomiso, se completd la inversiéon en un proyecto edlico conjuntamente con el Fondo Nacional de
Infraestructura, la cual se describe a continuacion.

Planta Eélica Energia Edlica del Sur

Con fecha del 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso completd una inversion de $288,000,000 (doscientos ochenta y ocho millones
setecientos noventa y un mil trescientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) en el Proyecto Energia Eolica del Sur S.A.P.I. de C.V.
($‘EES,’).

El objeto de inversion consiste en la adquisicion, construccién y puesta en marcha de un proyecto edlico con capacidad de
generacion de 396 MW mediante 132 turbinas edlicas, ubicado en el Istmo de Tehuantepec, en las comunidades de Juchitan y El
Espinal, Estado de Oaxaca.

Registrada bajo el esquema de autoabastecimiento, la Planta abastecera de energia limpia a subsidiarias de Grupo FEMSA,
Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México.

La inversion del Fideicomiso se ha realizado conjuntamente con el Fondo Nacional de Infraestructura y se ha canalizado través del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion numero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. La
participacion del Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527 asciende al 50% del accionariado de EES, mientras
que Diamond Green Investments, B.V., subsidiaria de Mitsubishi Corporation, controla el 50% restante (conjuntamente, con
BALAMCK 16 y Fondo Nacional de Infraestructura, los "Inversionistas EES").

El financiamiento ha sido otorgado por los Inversionistas EES conjuntamente con Banobras, Kredit Fonden Eksport (EKF), agencia
de crédito a la exportacion danesa, y Nacional Financiera, que ha aportado la financiacion para el crédito IVA.

El proyecto, a efectos del contrato de interconexion, entr6 en operacion normal el 31 de diciembre de 2018, iniciando a dicha fecha
un periodo “preoperativo” de venta de energia con Grupo FEMSA, Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México. A
partir del 1 de julio de 2019 comenzd el periodo de disponibilidad garantizada de acuerdo con el contrato de operacion y
mantenimiento, dando inicio asi a la fase operativa de la planta.

A continuaciodn, se presenta un resumen del desempeio financiero y econémico (balance general y estado de resultados) de EES el
segundo trimestre 2025 comparado con junio 2024:

Balance General (Miles de pesos mexicanos)

Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V.
Balance General (Miles de pesos mexicanos)

ACTIVO 30/06/2025  30/06/2024

Activo Circulante

Efectivo en Caja y Bancos 1,316,582 937,447
Cuentas por cobrar 159,620 251,843
ISR por Recuperar 37,153 31,284
Otras cuentas por cobrar 301 953
Instrumentos financieros derivados 1,046 20,896
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Banco de energia
Gastos anticipados
Total Activo Circulante

Activo No Circulante
Terrenos Maquinaria y Equipo
Parque edlico
Proyectos en proceso
Arrendamiento financiero
Depositos en garantia
ISR Diferido
Instrumentos derivados

Total Activo No Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Porcion circulante de deuda a largo plazo
Export Credit Agency (EKF)

Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Instrumentos financieros derivados
Impuestos por pagar

Partes relacionadas

Provisiones

Otros pasivos circulantes

Pasivos Circulantes Totales

Préstamos Largo Plazo
Export Credit Agency (EKF)
Deuda con partes relacionadas
Préstamos con accionistas
Banobras
Impuesto diferido
Arrendamiento financiero
Pasivos No circulantes Totales

TOTAL PASIVO

CAPITAL

Capital social

Pérdidas acumuladas

Otros resultados integrales
Utilidad del ejercicio

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

No Consolidado

Trimestre: 2  Afo:

131,954 -
27,369 22,957
1,674,025 1,265,380
9,846 10,129
7,258,920 7,794,272
5,705 5,705
690,053 682,371
8,364 233,092
679,519 638,409
8652407 9,363,978
10,326,432 10,629,358
16,125 22,634
10,038 96,552
6,617 8,953
88,720 42,000
201,830 174,444
15,464 1,487
131,954 -
470,748 346,070
1,191,467 1,145,957
6,253,740 5,942,596
7,562,987 7,648,386
785,441 767,011
15,793,635 15,503,950
16,264,383 15,850,020
2,879,098 2,879,098
(100,234) (183,910)
(8,719,466)  (7,928,578)
2,651 12,728
(5,937,951)  (5,220,662)
10,326,432 10,629,358

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

2025
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Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V.

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

Ingreso por venta de energia

Gastos operativos y administrativos, neto
Depreciacion y amortizacion

Total gastos operativos y administrativos, neto

Utilidad (pérdida) de operacion

Resultado de financiamiento
Ingreso por intereses

Gasto por intereses

Ganancia cambiaria

Pérdida cambiaria

Efectos de instrumentos financieros
Efectos de pasivos financieros

Resultado de financiamiento, neto

Otros ingresos
Otros gastos

Pérdida antes de impuestos

Impuestos a la utilidad corriente
Impuesto diferido

Utilidad o Pérdida del Ejercicio

1.3. Variacion en saldo y en nimero de activos

Inversiones Serie A

Trimestre:

2025 2024
945,995 936,528
234,353 172,542
313,198 307,785
547,551 480,327
398,444 456,201
49,156 40,223
(748,918) (1,085,724)
7,458 3,457
(3,207) (6,187)
(28,502) (23,380)
49,367 191,043
(674,646) (880,568)
89,746 192,647
89,746 192,647
(186,456) (231,720)
86,222 47,810
86,222 47,810
(100,234) (183,910)

No Consolidado

2

ARo:

2025

Desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el Cierre del Periodo, el Patrimonio del Fideicomiso ha sido invertido en el Proyecto
Camargo, en el Proyecto Energia Eo6lica del Sur, en el Proyecto Laguna, en reportos gubernamentales y en depdsitos bancarios con

vencimientos diarios y/o no mayores a 3 dias durante dicho periodo.

A continuacion, la integracion del valor de las inversiones al 30 de junio de 2025 y su comparativa al 30 de junio de 2024:
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Empresas Promovidas 30 de junio 2025 30 de junio 2024
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 165,167,697 124,214,109
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 252,135,166 259,231,642
Energia Eolica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 585,309,043 474,808,586
Total de Inversiones en Empresas Promovidas 1,002,611,906 858,254,337

El incremento en el valor de los tres proyectos es razonable en relacion con las actualizaciones de supuestos macroeconémicos y
valores actuales. El principal factor que determino el incremento de la valuacion fue el cambio en la tasa de descuento. y tuvieron
efectos contenidos entre -0.1% y 1.2%. El efecto negativo en el proyecto de Camargo se debid a la depreciacion del tipo de cambio
del dolar.

Durante el Periodo, no se han producido desinversiones.

1.4. Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

A la fecha de Cierre del Periodo, no existen activos en proceso de cobranza que muestren retraso o incumplimiento alguno ni que se
encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

En el apartado 1.1.2. se muestra la composicion de los activos al cierre del presente trimestre.

1.5. Garantias sobre los activos

Con fecha del 16 de junio de 2025, se repago la totalidad de intereses y principal pendientes de pago del crédito otorgado por el BID
a Balam México (por un importe total de 13,400,000 de dolares americanos). Una vez cancelado el Crédito BID, se canceld
asimismo las garantias otorgadas a dicha entidad sobre las Inversiones Balam elegibles. En concreto, se dejo sin efectos la
pignoracion como garantia de dicho contrato de crédito de las acciones de Balam Solar I, S.A.P.I. de C.V., sociedad vehiculo de
proposito especifico creada para la inversion del Proyecto de Camargo, junto los derechos de crédito de los préstamos otorgados por
Balam México LP a Avant Energias Renovables I S.A.P.I. de C.V. (Planta Solar Camargo) y Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I.
de C.V.

Se celebro el 12 de junio de 2025 un Contrato de Crédito con Banco Sabadell México, mediante el cual se constituy6 un fideicomiso
al que se aportaron los derechos de cobro de Avant Energias Renovables I S.A.P.I. de C.V. (Planta Solar Camargo) y Energia
Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. El Contrato de Crédito tiene una vigencia de 2 afios.

Por parte de EES y los Inversionistas EES han aportado determinadas garantias a las entidades financieras que otorgaron el
financiamiento para llevar a cabo la construccion del Proyecto y el IVA asociado a las inversiones realizadas por EES.

1.6. Cargas y limitaciones

Ninguno de los bienes o Activos que componen el Patrimonio del Fideicomiso se encuentran sujetos a alguna carga, limitacion o
gravamen.
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2. Desempefio de los valores emitidos

Series Emitidas a la fecha (Pesos Mexicanos):

N. de titulos en Valor Nominal 30 Valor Nominal 30 Valor Nominal 30

Seri Saldo Insolut
erte ato Insotuto Circulacion de junio 2025 de junio 2024 de junio 2023

A 9,375 74,883 613,112,473 613,112,473 613,112,473

A continuacion, el detalle historico de las distribuciones realizadas por parte del Fideicomiso:

No. Distribucion Serie Fecha Distribucién ($SMXN) $MXN / Certificado

1 A 21 de marzo de 2018 $19,179,021.44 256.1198328
2 A 31 de agosto de 2018 $17,300,000.00 231.0270689
3 A 26 de diciembre de 2018 $8,200,000.00 109.5041598
4 A 12 de julio de 2019 $13,200,000.00 176.274989
5 A 08 de noviembre de 2019 $16,000,000.00 213.6666533
6 A 15 de febrero de 2020 $13,700,000.00 177.6104056
7 A 15 de julio 2020 $3,600,000.00 48.074997
8 A 16 de diciembre 2021 $11,000,000.00 146.8958242
9 A 20 de julio de 2022 $34,400,000.00 459.3833046
10 A 30 de diciembre 2022 $24,800,000.00 331.1833126
11 A 29 de febrero de 2024 $37,285,765.00 497.920289

Total $198,664,786.44 $2,647.66

3. Contratos y acuerdos

3.1. Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el
hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.1. Partes del Contrato de Fideicomiso

Fideicomitente, Fideicomisario | Balam Fund I GP, L.P. actia como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
en Segundo Lugar Lugar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las funciones de Balam Fund I GP, L.P. en su caracter de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente en
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pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por
Desempeiio.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. actia como Administrador del
Fideicomiso.

Las funciones de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. en su caracter de
Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el
Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los demas Documentos
de la Operacion.

Fiduciario Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria) actiia como
fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario es una institucién de crédito debidamente autorizada para operar
como una instituciéon de banca multiple en México y cuenta con la capacidad para
actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con las leyes de México.

Fideicomisarios Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos
uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo, representados para todos
los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun,

respecto de los derechos y obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles
y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple (como causahabiente de Evercore
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria), ha sido designado como
representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones
que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.2. Fines del Fideicomiso

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision
de Certificados y su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de cualquier
Emision de cada Serie a su favor y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
incluyendo, entre otros, a pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y financiar la
realizacion de Inversiones (1) en caso de la Serie A, en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la
solar, edlica, biomasa, y proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia
energética, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, y (2) en caso de
las Series Adicionales, en los activos y proyectos que proponga ¢l Administrador, y sean aprobados por la Asamblea Especial de
Tenedores (iii) obtenga recursos y ganancias mediante la adquisicion, directa o indirecta, de titulos o derechos representativos del
capital social de Sociedades Promovidas, asi como otros instrumentos de Capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo
Instrumentos de Cuasicapital y otro tipo de deuda (deuda preferencial o deuda subordinada), (iv) invierta ya sea de forma individual,
como parte de un consorcio o grupo de forma minoritaria en el capital de sociedades, incluyendo Vehiculo de Propdsito Especifico,
(v) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (vi) realice
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Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto
en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

En caso de los Certificados Serie A, el Fideicomiso, a través del Administrador, debera realizar esfuerzos comercialmente
razonables para asegurarse que las Inversiones relacionadas con dichos Certificados Serie A sean manejadas de conformidad con
principios ambientales y de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador (publicados por el Banco Mundial) u otros
principios similares o comparables, asimismo podra realizar evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la
finalidad de que las mismas contribuyan a la reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(b) Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion, especificaran
claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas
Documentos de la Operacién hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin momento estara obligado a utilizar
recursos propios para dichos efectos.

() En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el
Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, los documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos, respecto de
cualquier Serie;

(il)emitir y colocar los Certificados Bursatiles en la Emision Inicial correspondiente a cualquier Serie, incluyendo la Serie A,
y Emisiones Subsecuentes de cualquier Serie, incluyendo la Serie A, a través de la BMV y del Intermediario
Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion; lo anterior en el entendido que, en ningun caso, el monto
total de las Emisiones de los Certificados Serie A y las Emisiones de Certificados de Series Adicionales,
consideradas en su conjunto, podran exceder el Monto Maximo de la Emision;

(iii)incrementar el nimero de Certificados Bursatiles de cualquier Serie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y
del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital de cualquier Serie, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacidn, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles ante la CNBV;

(iv)abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(v)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vi)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones que se establece el Contrato de Fideicomiso, aplicar el Monto Invertible a
realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

(vii)suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda y, en general, participar en el capital
social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser
constituida para realizar las Inversiones, incluyendo cualquier Vehiculo de Proposito Especifico; en el entendido, sin
embargo que en caso de que la jurisdiccion donde se constituya el Vehiculo de Propoésito Especifico sea distinta a
México, el Administrador proporcionara al Fiduciario una opinion legal de despacho externo independiente de
reconocido prestigio de la jurisdiccion en donde se pretenda constituir el Vehiculo de Propodsito Especifico, en la
cual se sefialen las principales obligaciones y derechos del Fiduciario respecto de dicho vehiculo;
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(viii)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(ix)encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(x)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en el Contrato de Fideicomiso realizar, directa o
indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xi)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los términos
del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la
Persona designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste tltimo reciba por parte
de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

(xiii)en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra
forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demés Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xiv)aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvi)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMYV, en la Circular Unica y demas legislacién aplicable;

(xvii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
de la CNBV, la BMV o Indeval;

(xviii)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, segin le instruya el Administrador;

(xix)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya el Administrador;

(xx)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, hasta por el monto y para los
propositos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en
términos de la LMV y seglin sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que se podran establecer reservas especificas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a fin de
garantizar, a favor de terceros, los pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del
Fideicomiso;
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(xxi)contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, segiin le instruya el Administrador, a fin de cubrir riesgos
respecto de Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso, inclusive respecto de montos pendientes de ser
pagados o aportados respecto de Inversiones, hasta por los montos y para cubrir los riesgos que determine el Comité
Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV, y segun sea aprobado,
en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores;

(xxii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios O
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, incluyendo los
documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico, para adquirir
Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos
aquellos demds convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato
de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea
instruida por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, y
que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(xxiii)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente (incluyendo las operaciones cambiarias necesarias inicamente
con la propia tesoreria de Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple, Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria) a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo aquellos actos que sean instruidos por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen
expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiv)otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se requieran para la consecucion de los fines
del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales cuyo otorgamiento
sea instruido por el Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxv)llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, para que el Fideicomiso pueda cumplir con los requisitos establecidos en la
regla 3.1.15., fraccion I de la RMF y las demaés disposiciones fiscales aplicables. A través del Administrador, vigilar
en todo momento que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la
RMF; en el entendido, que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera contar con la previa
autorizacion de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario firmard y presentard cualquier escrito, solicitud, aviso o
documento ante cualquier autoridad gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable
al Fideicomiso, asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cabo dicha modificacion o
cambio de régimen fiscal aplicable;

(xxvi)contratar, remover y sustituir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a los asesores externos que
considere necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo al despacho de contadores que se
determine, para la elaboracion de informacién y reportes financieros, asi como, de los estados financieros del
Fideicomiso, en términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que cualesquier gastos relacionados con
dichas actividades seran considerados como Gastos del Fideicomiso para efectos del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii)en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso, incluyendo la celebracion de
contratos 0 convenios que sean necesarios o convenientes para satisfacer o cumplir con dichos fines, cualesquier
disposiciones de los Documentos de la Operacion o las leyes aplicables, incluyendo, sin limitar, las requeridas e
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instruidas por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
seran previamente autorizadas por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores segin corresponda; y

(xxviii)una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar, segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el
Contrato de Fideicomiso.

(d) Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en
contravencion a al Contrato de Fideicomiso o a las leyes aplicables. Asimismo, las partes acuerdan que el Fiduciario no sera
responsable por aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, el Fideicomitente, el
Administrador o el Representante Comuin, seglin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario desempefiard los fines sefialados anteriormente acatando las instrucciones enviadas por el
Administrador, el Comité Técnico, el Fideicomitente o el Representante Comun, segun resulte aplicable, quienes evitaran el
otorgamiento de instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un conflicto de interés para el Fiduciario, supuesto
en el cual el Fiduciario podra proceder conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.3. Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
(a)la Aportacion Inicial;
(b)los recursos derivados de la Emision Inicial de cada Serie;
(c)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de cada Serie;
(d)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(e)las Inversiones que realice el Fideicomiso directamente o a través de algin Vehiculo de Propdsito Especifico o de
cualquier otra manera;

(f)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(g)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(h)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(i)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

3.1.4. Proceso de Aprobacion de Inversiones, Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion

(a) El Administrador, en los términos del Contrato de Fideicomiso deberd investigar, analizar y estructurar las
potenciales Inversiones. El Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones
relacionadas con Certificados Serie A de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y
consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Inversiones relacionadas con Certificados Serie A, sometera la realizacion de la potencial Inversion a la aprobacion del
Comité de Inversion correspondiente y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico o Asamblea
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Especial correspondiente. Para dichos efectos, el Administrador presentara al Comité de Inversion, al Comité Técnico o Asamblea
Especial correspondiente la informacién que sea necesaria para que dichos organos estén en posibilidad de tomar decisiones
informadas respecto de las potenciales Inversiones; lo anterior en el entendido que, la aprobacion de las Inversiones a que se refiere
el Contrato de Fideicomiso, se calcularan con base en el porcentaje del Monto Maximo de la Serie que realice la Inversion
correspondiente.

(c) En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Inversion, (i) en el caso que la
potencial Inversion represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador debera someter
dicha potencial Inversion al Comité Técnico correspondiente, el cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
y, en su caso, emitird una Aprobacion de Inversion, (ii) en el caso que la potencial Inversion represente 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se lleven a cabo
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero
que pudieran considerarse como una sola, el Administrador deberd someter dicha potencial Inversion a la Asamblea Especial
correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitird una Aprobacion de
Inversion, y (iii) en el caso que la potencial Inversion represente menos del 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Serie
correspondiente (conforme a los criterios descritos en el parrafo anterior), el propio Comité de Inversion emitira la Aprobacion de
Inversion. Cualquier Aprobacion de Inversion podra sefialar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial y abarcar
cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la
inversion inicial, asi como los Gastos de Inversion relacionados con Certificados Serie A correspondientes al Fideicomiso respecto
de dicha Inversion relacionada con Certificados Serie A.

(d) El Administrador, de conformidad con el parrafo anterior, inicamente podra recomendar al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores correspondiente, en su caso, para posteriormente instruir al Fiduciario, la realizacion de Inversiones que
cumplan con los Criterios de Inversion que se describen a continuacion, mismos que deberan cumplirse exclusivamente en la fecha
en que la Inversion se realice o se convenga:

1) Las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A deberan ser en actividades relacionadas con los
Fines del Fideicomiso, incluyendo, la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos
de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y proyectos hidroeléctricos de rio y
equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia energética, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea
la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, asi como con la obtencion de recursos y ganancias mediante la
adquisicion de titulos o derechos representativos del capital social de Sociedades Promovidas, asi como otros instrumentos
de capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo Instrumentos de Cuasicapital y otro tipo de deuda (deuda preferencial
o deuda subordinada), la inversion ya sea de forma individual, como parte de un consorcio o grupo de forma minoritaria, en
el capital de sociedades, incluyendo cualquier Vehiculo de Propédsito Especifico y en inversiones que estén relacionadas
con proyectos de infraestructura o proyectos en el sector energético que sean aprobadas por el Comité Técnico. En las
Inversiones relacionadas con Certificados Serie A realizadas por el Fideicomiso, el Administrador debera realizar esfuerzos
comercialmente razonables para asegurarse que las mismas seran manejadas de conformidad con principios ambientales y
de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador aprobados por el Banco Mundial, asimismo podra realizar
evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la finalidad de que las mismas contribuyan a la
reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(i1) Las inversiones que realice el Fideicomiso seran realizadas, directa o indirectamente, en Capital o Deuda
de Sociedades Promovidas, o en Activos que cumplan con los Criterios de Inversion.

(ii1) La Sociedad Promovida debera llevar a cabo su actividad en territorio nacional, y en el caso de Activos,
dichos Activos deberan contar con una fuente de pago o de recursos ubicada en México.
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@iv) No podrén realizarse Inversiones en fondos o fideicomisos que a su vez paguen comisiones de
administraciéon o desempefio (sin que esto limite el establecimiento de planes de opciones, acciones o similares como
incentivo o prestacion para directivos de las Sociedades Promovidas).

) Cuando se pretendan adquirir acciones de Sociedades Promovidas o titulos de crédito que las representen
inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las
Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que realice el Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20%
(veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor,
deberan existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera conjunta por lo menos
el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la
administracion de la sociedad correspondiente; en el entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con estas
condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador deberd presentar a la Asamblea de Tenedores un
informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para

cumplir el limite. Previo a su presentacion a la Asamblea de Tenedores, el pan debera ser aprobado por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico.

(vi) El Fideicomiso solamente realizara Inversiones en la medida en que dichas Inversiones cumplan con la
legislacion y normatividad aplicables en México, incluyendo las leyes y reglamentos ambientales, laborales y de seguridad
social.

(vii)  En caso de que el 80% (ochenta por ciento) o mas de los Certificados en circulacion sean propiedad de
una sociedad o sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro bajo el control o administracién de la misma
administradora de fondos para el retiro, el Fideicomiso deberd realizar las Inversiones de forma conjunta con el Fondo
Coinversionista, cualesquier otros Fondos Balam o un inversionista calificado, de tal forma que el Fondo Coinversionista,
cualesquier otros Fondos Balam u otros inversionistas calificados inviertan en las Sociedades Promovidas, ya sea directa o
indirectamente (incluyendo en su caso a través de los Certificados), en un porcentaje equivalente a cuando menos el 20%
del valor de la emision de los Certificados calculado de manera agregada sobre la totalidad de las Inversiones.

(e) En la realizacion de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A, se deberan mantener los siguientes
Requisitos de Diversificacion, los cuales se deberan cumplir durante el Periodo de Inversion. Salvo que se cuente con autorizacion
del Comité Técnico el Fideicomiso no debera:

(i)invertir mas del 40% del Monto Méximo de la Emision de Certificados Serie A en proyectos desarrollados
o financiados por cualquier desarrollador en particular o una empresa de suministro de energia (junto con sus

Afiliadas);

(i)invertir mas del 40% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A, en una Sociedad
Promovida en particular (junto con sus Afiliadas);

(iii)invertir mas del 70% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en una tecnologia en
particular, llevada a cabo por una Sociedad Promovida tal y como se especifica en el Contrato de Fideicomiso;

(iv)hacer una Inversion en proyectos ubicados fuera de México;

(v)invertir mas del 40% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en proyectos ubicados en
una entidad federativa de México en particular;

(vi)realizar una Inversién en un proyecto que, a determinacion del Administrador, vaya a tener un impacto
significativo adverso en el medio ambiente.
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(vii)realizar una Inversion en Sociedades Promovidas que, a determinacion del Administrador, se encuentren
involucradas (como actividad principal) en el tratamiento de residuos toxicos y cualquier proyecto, que a
determinacion del Administrador sea un contribuyente neto de emisiones de gases de efecto invernadero (segun es
medido en relacién con un producto o servicio por la herramienta “Analisis de Ciclo de Vida”);

(viii)realizar una Inversion que, a determinacion del Administrador, vaya a ser contraria a la estrategia o al
interés de seguridad de México;

(ix)realizar una Inversion en proyectos que se encuentren involucrados en, o que pretendan involucrarse en
cualquier actividad incluida en la Lista de Exclusion adjunta al Contrato de Fideicomiso, o en cualesquiera de las
Practicas Prohibidas incluidas en la lista adjunta al Contrato de Fideicomiso;

(x)invertir en Sociedades Promovidas directamente o a través de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico
que tengan un nivel de apalancamiento superior al 75% (setenta y cinco por ciento), calculado sobre todo el portafolio
de inversion (incluyendo cualquier subsidiaria intermediaria o Vehiculo de Proposito Especifico del Fideicomiso o del
Vehiculo Paralelo respectivo, pero excluyendo, en cualquiera de tales casos, el endeudamiento contraido conforme al
Contrato de Crédito BID).

(xi)invertir mas del 30% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en Inversiones en
Sociedades Promovidas dentro de los Sectores Productivos que no sean proyectos privados o entidades del sector
privado.

(xii)invertir en otros fondos o vehiculos de inversion colectiva excepto por Vehiculos de Propdsito Especifico
o compaiiias tenedoras constituidas especificamente con el proposito de hacer inversiones en una Sociedad Promovida.

® Los Criterios de Inversion y los Requisitos de Diversificacion son las tnicas limitantes o restricciones a la
realizacion de Inversiones relacionadas con Certificados Serie A. El Fideicomiso estara autorizado para realizar cualquier tipo de
Inversiones sin ninguna restriccion adicional. Las caracteristicas de dichas Inversiones, incluyendo si las mismas son inversiones
minoritarias o inversiones mayoritarias y los términos y condiciones negociados a favor del Fiduciario podran ser determinadas por
el Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus
practicas pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia; en el entendido que el Administrador
buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado
respectivo.

(2) Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribird todos aquellos convenios,
contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion y
realizard cualesquiera actos necesarios o convenientes para que puedan llevarse a cabo las Inversiones de manera directa o por
conducto de una Sociedad Promovida. El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de los instrumentos
conforme a lo descrito en el parrafo anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se
cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Inversion, en su caso, el
compromiso monetario a cargo de los Fondos Balam, los derechos econdmicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de
acceso a informacion de los Fondos Balam, el régimen legal y contractual aplicable a la Inversion y un sistema de solucion de
controversias; en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en el
caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Inversién de que se trate y las
condiciones de mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorarad que dichos instrumentos prevean el acceso del
Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones en los
términos del Contrato de Fideicomiso, con una antelacion suficiente para dichos propdsitos.

(h) Para el caso de Inversiones relacionadas con Series Adicionales, los términos relacionados con dichas Inversiones
seran aquellos propuestos por el Administrador para dicha Emision.

3.1.5. Proceso de Aprobacion de Desinversiones
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(a) El Administrador deberd investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion respecto de
las Inversiones. El Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Desinversiones de
conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las
mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial desinversion, en primera instancia, a la aprobacion del Comité de
Inversion de la Serie correspondiente, en su caso, y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico, para
lo cual debera proporcionar la informacion que sea necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido
preparados al respecto) para que dicho o6rgano pueda tomar una decision informada al respecto; lo anterior en el entendido que, la
aprobacion de las Desinversiones a que se refiere el Contrato de Fideicomiso, se calcularan con base en el porcentaje del Monto
Maximo de la Serie que realice la Desinversion correspondiente..

(c) En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Desinversion, (i) si la potencial
Desinversion no debe ser aprobada por la Asamblea Especial correspondiente conforme al inciso (ii) siguiente, y en el caso que la
potencial Desinversion represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Méaximo de la Serie correspondiente, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador debera someter
dicha potencial Desinversion al Comité Técnico, el cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (ii) si la
potencial Desinversion tiene un valor del 20% o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que las operaciones que
conformen dicha potencial Desinversion se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses, contado a partir
de que se concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Desinversion, el
Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion y los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la misma a
la Asamblea Especial correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (iii) si la potencial
Desinversion no debe ser aprobada por el Comité Técnico de conformidad con el inciso (i) anterior o la Asamblea Especial
correspondiente de conformidad con el inciso (ii) anterior, el propio Comité de Inversion podra resolver sobre la misma.

(d) Tratdndose de (i) Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del
financiamiento respectivo, o (ii) Desinversiones que consistan en la recepcion de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones
(por ejemplo dividendos, reembolsos u otras distribuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, o ingresos ordinarios
provenientes del desempefio de los Activos, entre otros), no se requerira aprobacion alguna para que dichas Desinversiones se lleven
a cabo, en virtud de que las misma se dardn de manera natural. Tratandose de Desinversiones pactadas en los Instrumentos de
Inversion que se deriven del ejercicio de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo
precio, en su caso) se contengan en los instrumentos de inversion correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de
venta, entre otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacion de Inversion respectiva, no se requerira aprobacion del Comité Técnico
o Asamblea Especial correspondiente para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dicho supuesto, el Comité de Inversion
resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.

(e) Las caracteristicas de las Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso podran
ser determinados por el Comité de Inversion a su entera discrecion, siguiendo los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de
su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de las industrias de
capital privado y de energia; en el entendido que se buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando,
entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

® Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar dicha
Desinversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrador. EI
Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de dichos instrumentos conforme a lo previsto en el parrafo
anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las
disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio a favor del
Fideicomiso y del Fondo Coinversionista, el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias; en el entendido
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que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla, o en el caso que el Administrador lo
considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Desinversion de que se trate y las condiciones de mercado
aplicables en ese momento.
3.1.6. Cuentas del Fideicomiso
(a) El Fiduciario abrira y mantendra las siguientes cuentas en relacion con los Certificados Serie A:
(i)la Cuenta General;
(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;
(iii)la Cuenta de Distribuciones Serie A;y
(iv)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.
(b) El Fiduciario abrira y mantendra las siguientes cuentas en relacion con los Certificados Serie Adicional:
(i)la Cuenta de Aportaciones;
(ii)la Cuenta de Inversiones de la Serie Adicional;
(iii)la Cuenta de Distribuciones de la Serie Adicional;
(iv)la Cuenta de Montos No Dispuestos de la Serie Adicional; y
(v)la Cuenta de Reembolso de la Serie Adicional.
Lo anterior en el entendido que, las cuentas enumeradas en relacion con los Certificados Serie Adicional podran ser
subcuentas dentro de la administracion del Fideicomiso, creadas por el Fiduciario y no forzosamente cuentas bancarias. Las cuentas
donde se reciban recursos provenientes de terceros podran catalogarse como bancarias o virtuales, en términos de los sistemas

implementados por el Fiduciario. A las cuentas enumeradas anterioresmente, se les denominara, para efectos del Contrato de
Fideicomiso como las “Cuentas del Fideicomiso™.

(©) Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas
que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean
requeridas por escrito por el Administrador.

(d) Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable,
podran estar denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las
medidas necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el
mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario con la institucion financiera que
el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita del
Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras. Las Cuentas del Fideicomiso
deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision de la Serie correspondiente.

3.1.7. Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario invertira y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso, en los
Valores Permitidos que le instruya el Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y continie un Evento de Incumplimiento, el
Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores); en el entendido que, en
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caso que el Fiduciario no reciba dichas instrucciones con anterioridad a las 11:00 horas (hora del Centro de México), el Fiduciario
realizard las inversiones y reinversiones a que se refiere el Contrato de Fideicomiso en Valores Permitidos, sin necesidad de
instruccioén alguna.

3.1.8. Cuenta General y Reservas

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta General:

1) los recursos derivados de la Emision de los Certificados Serie A, netos de los Gastos Iniciales de la
Emision de los Certificados Serie A que sean deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de
Colocacion (en el caso de la Emision Inicial de Certificados Serie A);

(ii) las cantidades que resulten de la realizacion de Inversiones Puente, incluyendo de la Desinversion de las
mismas, respecto de Certificados Serie A 'y

(iii) las devoluciones que se reciban, en su caso, de pagos de impuesto al valor agregado, asi como cualquier
otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso y a los Documentos
de la Operacion, respecto de los Certificados Serie A.

(b) En el caso de la Emision Inicial de Certificados Serie A, el Fiduciario debera, en o con posterioridad de la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A, conforme a las instrucciones del Administrador, transferir de la Cuenta General a la
Cuenta de Capital Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emision de Certificados Serie A que no hubieran sido
deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacidn, y pagar o reembolsar a la Persona que corresponda
(incluyendo, sin limitacion, al Fideicomitente) dichos Gastos Iniciales de la Emision relacionados con los Certificados Serie A con
cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido que el monto total de los Gastos Iniciales de la Emision de Certificados
Serie A debera ser considerado una Solicitud de Fondeo y se entendera que ha sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital

Fondeado.

(©) Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha cuenta hasta que dichas cantidades
deban (i) transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme una Solicitud de Fondeo para su uso respecto de una Inversion o
para el pago de Gastos del Fideicomiso, respecto de los Certificados Serie A, o (ii) utilizarse para constituir o reconstituir (de ser el
caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la Reserva para Gastos Serie A, la Reserva para
Inversiones Comprometidas o la Reserva para Inversiones Subsecuentes.

(d) Adicionalmente, el Administrador podra instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir de la Cuenta
General a la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que el Administrador le instruya conforme a una Solicitud de Fondeo, a
efecto de pagar Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A.

(e) Al finalizar el Periodo de Inversion de Certificados Serie A, el saldo del Monto Invertible Serie A que (i) no haya
sido objeto de una Solicitud de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a los parrafos anteriores y lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, o (ii) destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la Reserva
para Gastos Serie A, la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A y la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A
conforme al Contrato de Fideicomiso , serd distribuido a los Tenedores a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por
cada Certificado en circulacion, como se describe en este inciso. El Efectivo Excedente se determinard el Dia Habil inmediato
siguiente a la conclusion del Periodo de Inversion correspondiente. A mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusion del
Periodo de Inversion correspondiente, el Administrador notificara al Fiduciario la cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los
Tenedores en concepto de Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolucion. El
Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la misma, anunciara, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de devolucion del Efectivo Excedente y el
monto a ser distribuido a los Tenedores por dicho concepto, y realizara, en su caso, la distribucion respectiva a los Tenedores en
dicha fecha. El Fiduciario debera en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacion al Indeval por escrito o a
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través de los medios que este determine. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por
concepto de Efectivo Excedente que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no seran considerados Distribuciones para
efectos de los célculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

® Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos del parrafo anterior seran pagadas a cada Tenedor que,
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados en términos
de la legislacion aplicable, considerando el niimero de Certificados de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos
Certificados y dicho pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los
mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra derecho al pago que se
haga en la Fecha de Distribucion correspondiente. Dichos pagos los recibira quien fuera titular de los Certificados Bursatiles en la
Fecha Ex-Derecho.

(2) El Fiduciario constituird y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos

de Asesoria Independiente Serie A”. El Fiduciario constituira, mantendra y aplicard la Reserva para Gastos de Asesoria

Independiente conforme a los siguientes términos:

(1) En la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A o a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a
la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, el Fiduciario segregard $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos
00/100) para integrar la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A.

(ii) Los montos que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A podran utilizarse
unicamente para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir (1) a los
Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores de
Certificados Serie A conforme a las instrucciones que el Comité Técnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comité
Técnico como un Asunto Reservado, o (2) a la Asamblea de Tenedores, conforme a las instrucciones que gire el
Representante Comun al Fiduciario previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores, segtn sea el caso.

(1ii) Una vez agotada la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la misma no podra ser
reconstituida y las demas cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso no podran utilizarse para los propositos
establecidos en el parrafo anterior.

@iv) Las cantidades que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A se reduciran en
la medida en que se realicen pagos a los asesores por concepto de gastos y costos. Cualquier saldo remanente en la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente Serie A en la Fecha de Vencimiento Final Serie A o en la Fecha de Vencimiento
Total Anticipado se transferird a los Tenedores proporcionalmente por cada Certificado en circulacion de manera
proporcional conforme a su titularidad de Certificados Bursatiles.

v) El Fiduciario no estara facultado para utilizar recursos distintos a aquellos transferidos a la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente Serie A para realizar los pagos a que se refiere el parrafo anterior.

(vi) A efecto de que no haya lugar a dudas, el uso de los montos (0 una parte de los mismos) que se
encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, no serdn considerado como una Solicitud de
Fondeo, ni seran tomados en cuenta como Distribuciones para efectos de los céalculos que se describen en el Contrato de
Fideicomiso.

(h) Con anterioridad al término del Periodo de Inversion correspondiente, el Fiduciario, conforme a las instrucciones
del Administrador, constituird y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos Serie A”.
El Fiduciario constituira, reconstituira, mantendra y aplicara la Reserva para Gastos Seric A unicamente conforme a las

instrucciones del Administrador y a los siguientes términos:
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@) El Administrador determinara el monto que deberd ser segregado por el Fiduciario para integrar la
Reserva para Gastos Serie A con base en el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General en ese momento,
los montos que prevea se destinaran para realizar Inversiones Comprometidas e Inversiones Subsecuentes relacionadas con
los Certificados Serie A, los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A, los montos que espere
recibir el Fideicomiso de Desinversiones relacionadas con Certificados Serie A y como resultado de dividendos, intereses u
otras distribuciones de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que mantenga el Fideicomiso, y el monto de la
totalidad de los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A durante el resto de la vigencia del
Fideicomiso. El calculo de la totalidad de los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A sera
determinado con base en los estimados y las cotizaciones obtenidas respecto de cada uno de los conceptos necesarios, los
aumentos esperados respecto de dichos conceptos, y considerando para mantener los fondos necesarios en la misma, los
periodos y fechas de pago recurrente de cada concepto.

(ii) Una vez concluido el Periodo de Inversion correspondiente, el Administrador podra instruir al Fiduciario
que la totalidad o una parte de los recursos derivados de una Desinversion relacionada con Certificados Serie A o los que
resulten de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que
mantenga el Fideicomiso, sea transferida a la Cuenta General para formar parte de la Reserva para Gastos Serie A.

(iii) Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos Serie A podran ser objeto de una
Solicitud de Fondeo y transferidos a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los Gastos del Fideicomiso relacionados con
Certificados Serie A conforme a las instrucciones del Administrador.

)] Al término del Periodo de Inversion correspondiente y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital
para completar Inversiones Comprometidas relacionadas con Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva
para Inversiones Comprometidas Serie A”, si el Fideicomiso debe realizar Inversiones Comprometidas relacionadas con
Certificados Serie A y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituira, mantendra y aplicara la
Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A unicamente conforme a las instrucciones del Administrador y a los siguientes
términos:

(1) Dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que termine el Periodo de Inversion correspondiente, el
Administrador determinara y notificara al Fiduciario el monto que debera ser segregado, en su caso, por el Fiduciario para
integrar la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A, en base al monto de las Inversiones Comprometidas
relacionadas con Certificados Serie A existentes en ese momento y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta
General para dichos efectos.

(i1) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A
podran, durante los 3 (tres) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion correspondiente, ser
objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para completar Inversiones
Comprometidas relacionadas con Certificados Serie A (y pagar los Gastos de Inversion correspondientes).

(ii1) Al término de dicho periodo de 3 (tres) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversion
correspondiente o antes si asi lo determina el Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una Solicitud de
Fondeo conforme al parrafo anterior y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A, seran
transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, conforme al proceso que se
establece en el Contrato de Fideicomiso, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a los Tenedores
y para realizar la distribucion respectiva comenzaran a partir de que termine dicho periodo de 3 (tres) afios. A efecto de que
no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por este concepto, que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo, no seran considerados Distribuciones para efectos de los célculos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.
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)] Al término del Periodo de Inversion correspondiente y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital
para realizar Inversiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta General que denominaré la “Reserva para Inversiones
Subsecuentes Serie A”, si el Administrador prevé que el Fideicomiso realizard Inversiones Subsecuentes una vez terminado el
Periodo de Inversion correspondiente y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituira,
mantendrd y aplicara la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A unicamente conforme a las instrucciones del Administrador

y los siguientes términos:

(1) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversion correspondiente, el
Administrador determinara las cantidades que deberan ser segregadas, en su caso, por el Fiduciario para integrar la Reserva
para Inversiones Subsecuentes Serie A, en base al monto de las Inversiones Subsecuentes previstas por el Administrador en
ese momento y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General para dichos efectos.

(i1) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A podran ser objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para
completar Inversiones Subsecuentes relacionadas con los Certificados Serie A (y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes y relacionados con los Certificados Serie A).

(1ii) En el momento en el que el Administrador asi lo determine, los montos que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo conforme al parrafo anterior y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A,
seran transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil Serie A en circulacion, conforme al
proceso que se establece en el Contrato de Fideicomiso, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a
los Tenedores y para realizar la distribucidon respectiva comenzardn a partir de que termine el Periodo de Inversion
correspondiente y asi lo determine el Administrador. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan
a los Tenedores por este concepto, que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no seran considerados
Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

(k) Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente
Serie A, la Reserva para Gastos Serie A, la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes Serie A) deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final Serie A o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado;
en el entendido que, conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario podra utilizar dichos montos para el pago de
Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de
realizar cualquier distribucion de los mismos.

3.1.9. Cuenta de Capital Fondeado
(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que se transfieran de la Cuenta General
conforme una Solicitud de Fondeo.

(b) El Administrador tendra facultades plenas para instruir al Fiduciario respecto de las cantidades que se encuentren en
la Cuenta de Capital Fondeado para realizar las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A (siempre y cuando hayan sido
objeto de una Aprobacion de Inversion) y pagar los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A.

(©) Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando
el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento
Final o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario podran utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A y

cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier
distribucion de los mismos.
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3.1.10. Cuenta de Distribuciones
Subcuenta de Distribuciones Directas Serie A

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie A y de las Inversiones Directas aun no sujetas a una Desinversion Directa relacionadas con Certificados Serie A
(tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones Directas), asi como los productos derivados
de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u otros de caracter similar, previamente a su distribucion
como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar
respecto de Certificados Serie A.

Subcuenta de Distribuciones Balam

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Balam y de las Inversiones
Balam atn no sujetas a una Desinversion Balam (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas
Inversiones Balam), asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u
otros de caracter similar, previamente a su distribuciéon como Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Subcuenta de Distribuciones Directas Serie Adicional

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie Adicional y de las Inversiones Directas atin no sujetas a una Desinversion Directa relacionadas con Certificados
Serie Adicional (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones Directas), asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversidn o desinversidn u otros de caracter similar,
previamente a su distribucion como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie Adicional y Distribuciones por Desempefio
al Fideicomisario en Segundo Lugar respecto de Certificados Serie Adicional.

3.1.11. Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar recibira directamente a través de Balam México, los recursos que deban aplicarse, conforme a
las instrucciones del Administrador, a la Distribucién por Desempefio proveniente de las Desinversiones Balam en los términos del
Contrato de Fideicomiso y el Reporte de Distribuciones que sea preparado al efecto.

3.1.12 Distribuciones provenientes de Inversiones Directas

El Fiduciario recibira en la Subcuenta de Distribuciones Directas Serie A o en la Subcuenta de Distribuciones Directas Serie
Adicional, segun sea el caso cualquier cantidad que resulte de una Desinversion Directa relacionada con Certificados Serie A o
Certificados Serie Adicional y cualquier cantidad derivada de las Inversiones Directas relacionadas con Certificados Serie A o
Certificados Serie Adicional que no hayan sido objeto de una Desinversion Directa (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones), una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido que las cantidades que resulten de
Desinversiones Directas para Certificados Serie A y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie A que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se remitirdn a la Cuenta General y
volveran a ser parte del Monto Invertible.

3.1.13. Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito y el numeral 2, del inciso a), de la fraccion VI del Articulo 7 de la Circular Unica. Las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, incluyendo los derechos de los Tenedores de designar un miembro del
Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité, se describen en el Contrato de Fideicomiso.
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3.1.14. Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno conformado por miembros y funcionarios del Fideicomisario en Segundo Lugar o
cualquiera de sus Afiliadas del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y Desinversiones y
cualquier aspecto relacionado con las mismas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.15. Obligaciones de Reportar

(a) El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador.
En caso de que el Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico como un Asunto Reservado y en términos de lo establecido en la CUAE.

(b) El Fiduciario contratard los servicios del Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del
Administrador. En caso de que el Valuador Independiente sea sustituido, el Fiduciario contratard al Valuador Independiente
sustituto conforme a las instrucciones que el Comité Técnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comité Técnico como un Asunto
Reservado. El Valuador Independiente debera contar, a juicio del Administrador y del Comité Técnico, con la experiencia y
recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes; lo anterior en el entendido que, la independencia del Valuador
Independiente sera calificada por el Comité Técnico, en términos de lo establecido en el presente inciso.

(©) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador y, en su caso, de los asesores contables que contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, para tal efecto, deberd preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBV, estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y los estados financieros anuales dictaminados de las Sociedades Promovidas en
las que el Fideicomiso mantenga Inversiones que representen individualmente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso, solo en el caso de que la informacion financiera relativa a las mismas no se refleje de manera consolidada en la
informacion financiera del Fideicomiso, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la
Circular Unica, incluyendo, sin limitar, aquella informacién requerida de conformidad con el Articulo 33 de dicha Circular Unica
respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el Articulo 7 fraccion VI de dicho ordenamiento legal.

(d) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores a la
BMV y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos
establecidos en la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacion, la informacién respecto de las Llamadas de Capital a que
se refiere el Articulo 35 Bis de la Circular Unica). Para dichos propésitos, el Fiduciario preparard y divulgara la informacion
correspondiente con base en la informaciéon y documentacion proporcionada por el Administrador.

(e) Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y cualesquiera otros reportes periodicos que, conforme a la
LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables, el Fiduciario esté obligado a presentar, la informacion
correspondiente debera ser entregada por el Administrador al Fiduciario con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
la que deba presentarse, tratindose de reportes trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 15 Dias Habiles, tratandose de
informacion anual.

® El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por el
Valuador Independiente respecto de las Inversiones de forma anual y cuando exista un cambio en la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la LMV vy la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades
Promovidas, el calculo de los costos devengados, pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las valuaciones por
parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia
con base en estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo,
entre otros. Dichas valuaciones se pondran a disposicion de los proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores
en medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles.
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(g) Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por medio de EMISNET), el Fiduciario
entregara una copia de la informacion que deba ser divulgada publicamente conforme a la LMV vy la Circular Unica al Representante
Comun.

(h) Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin duplicar, le proporcionara a la BMV, a través de la persona que
cada uno designe por escrito, la informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la Seccion Segunda del Capitulo
Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con
dicha obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los organos y procedimientos disciplinarios
establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la BMV.

(1)El Representante Comun y el Comité Técnico monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con las
obligaciones.

3.1.16. El Auditor Externo

El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador. En caso de que el
Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico como un Asunto Reservado.

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(1)determinar el valor razonable de cualquier Inversion con base a criterios que deberan seguir una metodologia
con base en estandares internacionales para la valuacion de capital privado y de riesgo o, segln se trate, con
esquemas comunes de descuento de flujos a valor presente;

(2)auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso y de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico;

(3)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso
y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revision;

(4)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso
y por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario
coincidan con los conceptos incluidos en la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al
Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision; y

(5)verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del
Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de
Aplicacion de Recursos y notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores sean
consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y a cada uno de los
miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe

realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

60 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

3.1.17. Administracion del Fideicomiso y Sociedades Promovidas

(a) El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso para lo
cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador.

(b) El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario deberd pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de
Capital Fondeado, la Comision de Administracion de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

(©) Sujeto a que se obtengan las aprobaciones del Comité de Inversiones y de la Asamblea Especial o del Comité
Técnico, seglin sea el caso, por el porcentaje que representa la Inversion o Desinversion en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Administrador sera el Ginico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la
realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas
del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las
Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de conformidad con
los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del Fideicomiso.

(d) El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las
Sociedades Promovidas:

(i)instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos
poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(il)instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administraciéon o cualquier otro dérgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(1i1) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades mas
amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los
derechos corporativos y economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv)adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(e) Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste instruya, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, un poder especial ante notario publico para actuar como apoderado del Fiduciario con facultades para pleitos y
cobranzas, actos de administracion, actos de dominio en concreto y para suscribir titulos y llevar a cabo operaciones de crédito
conforme a lo establecido en el Articulo 9 de la LGTOC, que faculte al Administrador el ejercicio del mandato de inversion del
Fideicomiso, los poderes que otorgue el Fiduciario deberan incluir las siguientes limitaciones; (i) no incluiran la facultad de
delegacion a los apoderados; (ii) tendran una vigencia maxima de 5 afios; (iii) el Administrador y los apoderados designados por el
Administrador a quienes se otorguen poderes de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por el solo ejercicio del poder estaran
obligados a rendir informes al Fiduciario trimestralmente y/o en cualquier momento que el Fiduciario lo solicite por escrito, respecto
al ejercicio del poder y adjuntando los documentos suscritos al amparo del poder; (iv) los poderes que se otorguen se limitan actuar
unica y exclusivamente en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y con respecto a los fines y obligaciones contempladas en el
Contrato de Fideicomiso, por lo que, el Fiduciario solo sera responsable de las obligaciones contraidas por el Fiduciario en los actos
celebrados por los Apoderados hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningun momento estara obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos.
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® El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y harad que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave,
actiien) de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el
que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

(2) Salvo por lo establecido a continuacion, y hasta la terminacion del Periodo de Inversion, toda oportunidad
potencial de inversion distinta a (i) oportunidades de inversion en sociedades que a la fecha del presente Fideicomiso formen parte
del portafolio de inversiones de TRG Group, del BK Group o del Vouching Group, (ii) oportunidades de inversion en sociedades
que sean objeto de una obligacion vinculante con TRG Group, con BK Group o con Vouching Group, (iii) oportunidades de
inversion que se encuentren restringidas por los Criterios de Inversion, y (iv) oportunidades de inversion que no se pudieran realizar
conforme a la legislacion aplicable, que sean presentadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Administrador o a sus Afiliadas, y
que el Administrador razonablemente considere que son consistentes o que de alguna manera se relacionan con las Inversiones,
deberan ser ofrecidas al Fideicomiso antes de ser ofrecidas a cualquier otra persona, salvo que cuenten con el consentimiento previo
por escrito del Comité Técnico; en el entendido, sin embargo, que el Administrador podra ofrecer oportunidades de inversion a

terceros coinversionistas que coinviertan junto con el Fideicomiso y los demas Fondos Balam. Las Personas Relacionadas y sus
respectivas Afiliadas, no se encuentran obligadas a ofrecer al Fideicomiso (1) oportunidades para invertir en sociedades que a la
fecha del Contrato de Fideicomiso formen parte del portafolio de inversiones de TRG Group, de BK Group o de Vouching Group; o
(2) representen oportunidades que involucren una Inversion Personal Pasiva de las Personas Relacionadas. Tratdndose de
oportunidades de inversion inferiores a $5,000,000.00 de Doélares no existe la obligacion de sujetarse a lo previsto en el presente
inciso. Sujeto a las limitaciones anteriores, cada uno del Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador y sus respectivas
Afiliadas, podra de manera individual o conjuntamente, involucrarse, invertir, participar o de cualquier otra forma relacionarse en
otros proyectos de negocio de cualquier tipo y naturaleza, incluyendo la inversion y adquisicion en valores, y ninguno de los Fondos
Balam tendra derecho alguno respecto de dichas actividades o a los ingresos o ganancias que resulten de dichas actividades.

(h) El Administrador no podré, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no puedan, completar
una oferta subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del
Fideicomiso, sino una vez que (i) el Periodo de Inversion haya terminado, o (ii) por lo menos el 80% (ochenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, hubiere sido invertido, comprometido o reservado en Inversiones (y conceptos relacionados).

(1) El 6rgano central para la toma de decisiones respecto de la aprobacion de Inversiones y Desinversiones sera el
Comité de Inversion correspondiente. El Comité de Inversion sesionara cada vez que sea necesario para aprobar una Inversion o
una Desinversion en términos del Contrato de Fideicomiso. Las decisiones del Comité de Inversion incluiran (i) la autorizacion de
cualquier gasto significativo en asesores externos y (ii) la autorizacion de los términos y condiciones generales para la firma de
acuerdos definitivos en transacciones respecto de Inversiones y Desinversiones. Una vez aprobada una Inversion o Desinversion por
el Comité de Inversion, el Administrador buscard, en caso de ser necesario, la aprobacion del Comité Técnico o Asamblea Especial
correspondiente conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

)] En caso de que Balam Fund I GP, L.P. deje de ser considerado Fideicomisario en Segundo Lugar y general
partner de los demas Fondos Balam en el caso de una Sustitucion sin Causa, tendra el derecho de adquirir, a su discrecion,
directamente o a través de quien designe, todas o parte de las Inversiones (A) al precio (que sea en términos de mercado o en
términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, segliin sea
aprobado por el Comité Técnico como un Asunto Reservado, o (B) a falta de lograr un convenio en términos del subinciso (A)
anterior, a un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion del
Valuador Independiente utilizada a fin de determinar la Distribucion por Desempeiio del Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al Contrato de Fideicomiso. En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar decida ejercer dicho derecho, el
Fideicomiso estara obligado a ceder las Inversiones determinadas por el Fideicomisario en Segundo Lugar a este tlltimo o la persona
designada por el Fideicomisario en Segundo Lugar, siempre y cuando reciba el Fiduciario del Fideicomisario en Segundo Lugar la
notificacion respectiva dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
Sustitucion sin Causa por la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacion del Comité Técnico. El
Fiduciario debera realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los
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30 (treinta) dias siguientes a que el Fideicomisario en Segundo Lugar entregue la notificacion correspondiente; en el entendido que
el Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores que considere convenientes para la determinacion,
preparacion y revision de los documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibicion, dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la firma

de la documentacion correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentacion, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de las autorizaciones gubernamentales necesarias. La adquisicion de las
Inversiones surtird efectos de manera simultanea con la realizacion del pago. En caso de falta de pago de las cantidades exigibles en
términos de lo anterior, se considerara como si el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere renunciado a ejercer el derecho a
adquirir Inversiones en términos del Contrato de Fideicomiso. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que el precio a
su cargo (o a cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicion de la participacion del Fideicomiso en las Inversiones que
decida adquirir, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en
contra del Fideicomiso.

k) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 15% (quince por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan
por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribiran en 5 (cinco) aflos contados a partir de que se hubiera
realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

1)) Sujeto a lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador sera responsable por los dafios y perjuicios
que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion.

3.1.18. Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

(a) En el caso que el Administrador, el Fideicomitente o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la
posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, con el Administrador, el
Fideicomitente, los Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del Administrador, Personas Relacionadas del Fideicomitente, o con
Personas en las que Personas Relacionadas del Administrador o Personas Relacionadas del Fideicomitente tengan un interés
econdmico relevante, se debera someter la aprobacion de dicha operacion al Comité Técnico para su resolucion como un Asunto
Reservado. A efecto de que no haya lugar a dudas, no se requerira la aprobacion del Comité Técnico respecto de las inversiones que
haga el Fondo Coinversionista o una de sus Afiliadas conforme al Contrato de Fideicomiso.

(b) Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas referidas en el
parrafo anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida, deberd celebrarse en términos de
mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no
relacionadas con cualesquiera de ellos.

(c) Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles), el Fiduciario y el Representante Comtin
reconocen que el Administrador y el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y sus Afiliadas participan en una amplia
gama de actividades que incluyen, entre otras, el manejo de fondos y administracion de recursos propios y de terceros. En el curso
ordinario de negocios, las Afiliadas del Administrador y del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar participan en
actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso, no
obstante el compromiso financiero del Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fondo Coinversionista, los intereses de las Afiliadas
del Administrador y del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden
entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso y las Sociedades Promovidas.

3.1.19. Indemnizaciones

(a) El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso) indemnizara y sacara

en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones, que existan, puedan existir o
que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada en relacion con un Procedimiento y que puedan resultar en dafios y
63 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

perjuicios, excepto (i) en la medida en que haya sido determinado por un tribunal con jurisdiccidbn competente que las
Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios son resultado del fraude, dolo, mala fe o negligencia grave de dicha Persona
Indemnizada, o (ii) dichas Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios sean resultado de un incumplimiento significativo de
las obligaciones de la Personas Indemnizadas conforme al Contrato de Fideicomiso que tenga un efecto significativo adverso en el
Fideicomiso, o (iii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros,
empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador respecto de asuntos internos del Administrador.

(b) La terminacion de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaccion no creara, por si
misma, la presuncion de que cualesquiera dafios y perjuicios relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de otra forma se
relacionen con dicho Procedimiento, surgieron principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave de cualquier Persona
Indemnizada, salvo que dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente.

(© Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada en la defensa
o transaccion de cualquier Reclamacion que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacién de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, podran ser adelantados a dicha Persona Indemnizada por parte del Fideicomiso previa aprobacion del Comité Técnico
como un Asunto Reservado, ante la recepcion de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad
si definitivamente se determina por un tribunal con jurisdiccion competente que la Persona Indemnizada no tenia derecho a ser
indemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(d) Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador, respecto de
las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador tenga derecho a ser indemnizado, seran cubiertas primero con el
Patrimonio del Fideicomiso.

(e) El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso sera
acumulativo y adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha Persona Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones
contractuales o legales, y se extendera a los sucesores, cesionarios, herederos y representantes legales de dicha Persona
Indemnizada.

) Las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso en materia de indemnizaciones continuaran en
beneficio de cada una de las Personas Indemnizadas sin importar si dicha Persona Indemnizada contintia o no en la posicion o con la
capacidad en virtud de la cual dicha Persona Indemnizada obtuvo el derecho a ser indemnizada conforme al Contrato de
Fideicomiso, y sin importar, ademas, cualquier modificacion subsecuente al Contrato de Fideicomiso. Ninguna modificacion al
Contrato de Fideicomiso limitara los derechos de indemnizacion en favor de las Personas Indemnizadas en la medida en que las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso apliquen a los actos realizados u omisiones ocurridas antes de la fecha de la modificacion
de que se trate.

(2) El Administrador podra instruir al Fiduciario para que constituya reservas para cumplir con las obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de que el Administrador determine, a su entera discrecion, que es conveniente o
necesario.

(h) Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados, han convenido, que las indemnizaciones que en su
caso deba pagar el Fiduciario al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacion y a las Personas
Indemnizadas se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(j)El Fideicomitente en este acto libera a Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria), de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir en la realizacion de
actos juridicos y/o materiales llevados a cabo en ejecucion de las instrucciones que reciba en términos del Contrato de
Fideicomiso o en cumplimiento de los fines del mismo; en consecuencia el Fideicomitente se obliga a sacar en pazy a
salvo a México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, sus subsidiarias, filiales y sociedades relacionadas,
en su calidad de Fiduciario asi como a sus empleados, funcionarios, directivos, delegados fiduciarios y consejeros de

64 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

toda reclamacion, litigio, dafio o responsabilidad, contractual o extracontractual, que sea exigida por cualquier tercero
derivado de las actividades realizadas por instrucciones que reciba de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Q)] El Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna en caso de que los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso sean insuficientes para cumplir con las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.20. Responsabilidad de las Personas Indemnizadas

(a) Una Persona Indemnizada no incurrira en responsabilidad si actia de buena fe, basada en una firma que se
encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona Indemnizada crea que sea genuina, se basa de buena fe en un
certificado firmado por un funcionario de cualquier Persona a fin de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa
de buena fe en, y actia o deja de actuar conforme a, la opinidon o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacion, abogados respecto
de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion
o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacion; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse
constituya dolo, mala fe o negligencia grave por parte de dicha Persona Indemnizada. Cada Persona Indemnizada podra consultar
con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas especialistas seleccionadas por dicha Persona
Indemnizada.

(b) Ninguna Persona Indemnizada serd responsable frente al Fiduciario, el Representante Comtn o Tenedor alguno
por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado de dicha Persona Indemnizada; siempre y cuando
dicho error no haya sido resultado de su dolo, mala fe o negligencia grave.

(©) Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera responsable por el
rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que renuncia a cualquiera y todas las Reclamaciones que pudiera tener
al respecto en contra del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

(d) El Fiduciario podra contratar, por instruccion del Administrador, seguros de responsabilidad de funcionarios, y
mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacion de la vigencia del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean contratados, el Fiduciario, a través de las personas designadas por el
Administrador o bien a través del propio Administrador, debera iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba
indemnizar a una Persona Indemnizada conforme al Contrato de Fideicomiso, para lo cual la Persona Indemnizada debera otorgar su
cooperacion.

3.1.21. Vehiculo Paralelo

Adicionalmente al Fondo Coinversionista, cuya relacion con el Fideicomiso se establece en el Contrato de Coinversion, y
sin perjuicio de lo establecido en el mismo, paralelamente el Administrador, sus Afiliadas y los Funcionarios Clave podran, mas no
estaran obligados a ello, participar en la constitucion (incluyendo a través de esfuerzos de recaudacion de recursos y de
organizacion) de uno o mas vehiculos de inversion constituidos en México, Canada o en cualquier jurisdiccion (cada uno de ellos un
“Vehiculo Paralelo”), que pretendan, en el desarrollo de sus actividades de inversion, participar de manera conjunta con el
Fideicomiso en la realizacion de Inversiones. Los Vehiculos Paralelos que se constituyan deberan adherirse al Contrato de
Coinversion y constituiradn, cada uno, un Fondo Balam. Los documentos que gobiernen al Vehiculo Paralelo contendran términos y
condiciones sustancialmente similares en todos los aspectos significativos a aquellos del Fideicomiso y el Fondo Coinversionista. En
particular, los documentos que rijan el Vehiculo Paralelo no podran incluir una distribucién por desempeiio (o su equivalente, como
quiera que se denomine) cuyos porcentajes para distribuciones sean superiores para sus inversionistas que los porcentajes previstos
en la Cascada de Pagos de Balam Mé¢xico; en el entendido que los retornos de los Tenedores y a los inversionistas del Vehiculo
Paralelo (incluyendo, sin limitacion, el retorno preferente que se utilice para el calculo de la distribucion por desempefio) podrian ser
distintos considerando entre otros factores, las inversiones en las que no hubiera participado un inversionista debido a disposiciones
contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho inversionista y movimientos en el tipo de
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cambio (ya que el Fideicomiso tendré recursos disponibles en Pesos y el Vehiculo Paralelo podria obtener compromisos de capital
en Dolares).

(b) El Vehiculo Paralelo invertird conjuntamente con el Fideicomiso y el Fondo Coinversionista, prorrata conforme a
su Porcentaje de Participacion, salvo en el caso de que algin inversionista del Vehiculo Paralelo o del Fondo Coinversionista no
pueda participar, debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho
inversionista. Las inversiones y desinversiones que realice el Vehiculo Paralelo seran a través de Balam México, sustancialmente en
los mismos términos y condiciones a las Inversiones Balam y Desinversiones Balam que realice el Fideicomiso y el Fondo
Coinversionista y simultaneas a las mismas, incluyendo términos econdmicos y corporativos que no sean mas favorables para dicho
Vehiculo Paralelo que aquéllos del Fideicomiso.

(©) El Administrador procurara que el ejercicio de los derechos del Fideicomiso, del Fondo Coinversionista y del
Vehiculo Paralelo respecto de las Inversiones se ejerzan de manera coordinada.

(d) El Comité de Inversién determinard los porcentajes especificos de participacion del Fideicomiso, del Fondo
Coinversionista y del Vehiculo Paralelo, en su caso, respecto de cada Inversion Balam, buscando, en la medida de lo posible, la
participacion en forma proporcional en base a los compromisos de capital de cada Fondo Balam (incluyendo el Monto Invertible de
las Inversiones Balam en el caso del Fideicomiso), considerando que las proporciones o porcentajes de inversion podran variar en
cada caso y en el tiempo, debiendo considerar los acuerdos de coinversion que, en su caso, se celebren, considerando entre otros
factores, inversiones en las que no hubiera participado un inversionista debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias,
fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho inversionista y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra
recursos disponibles en Pesos y el Vehiculo Paralelo podria obtener compromisos de capital en Dolares). El Administrador revelara
a los Tenedores las proporciones de participacion del Fideicomiso, del Fondo Coinversionista y del Vehiculo Paralelo respecto de
cada Inversion como un evento relevante, junto con el aviso correspondiente a la Inversion respectiva, conforme a lo dispuesto en la
LMV vy la Circular Unica.

(e) El Vehiculo Paralelo serd responsable de su parte de los Gastos de Inversion respecto de la Inversion o
Desinversion correspondiente en proporcion a su participacion en dicha Inversion. Para efectos de claridad, el Vehiculo Paralelo
sera responsable de pagar la parte que le corresponda de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas
respecto de una Inversion o Desinversion conforme al Contrato de Coinversion.

® La emision de los Certificados Bursatiles no estard condicionada, a que el Vehiculo Paralelo exista o tenga fondos
disponibles para realizar Inversiones.

3.1.22. Balam México

(a) Los Fondos Balam realizaran las Inversiones Balam a través de Balam M¢éxico como su vehiculo de inversion,
mismo que a su vez podra realizarlas directamente o a través de Vehiculos de Proposito Especifico.

(b) El Convenio de Asociacion de Balam México y el Contrato de Coinversion descrito en el Contrato de Fideicomiso,
establecen las disposiciones conforme a las cuales se realizaran las Inversiones Balam junto con el Fondo Coinversionista y los
demas Fondos Balam, a través de Balam México. Como consecuencia de lo anterior, las Distribuciones que perciba el Fideicomiso,
o que el Fideicomiso tenga derecho a realizar, se encontraran sujetas a lo establecido en la Cascada de Pagos de Balam México.

(©) En la mayor medida posible, de forma consistente con los lineamientos de inversion de Balam México conforme al
Convenio de Asociacion de Balam México y el Contrato de Coinversion y aquellas excepciones necesarias para la operacion de
Balam M¢éxico, conforme a cualesquiera dichos contratos, convenios o instrumentos, en su caso, Balam México, (i) tendra objetivos
de inversion, términos econdmicos y condiciones y administracion sustancialmente iguales a los del Fideicomiso, y (ii) fungira
como vehiculo de inversion mediante el cual el Fondo Coinversionista y demas participantes en Balam México coinvertiran en todas
las Inversiones Balam, de forma proporcional de conformidad con el capital agregado disponible para inversion (salvo en la medida
que alguno no pueda participar en una inversion debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra
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restriccion aplicable a dichos inversionistas), y debera realizar y disponer de dichas Inversiones Balam al mismo tiempo y en los
mismos términos y condiciones que el Fideicomiso. El Fideicomiso y cualquier otro Fondo Balam debera cubrir a pro rata (de
conformidad con sus aportaciones de capital) todos los gastos en que se incurra respecto de dicha Inversion Balam (en el entendido
que los gastos relacionados a una Inversion Balam en particular o Inversion Balam propuesta, deberan ser cubiertos a pro rata de
conformidad con las participaciones correspondientes en la Inversion Balam o propuesta de Inversion Balam) y cualesquiera
indemnizaciones relacionadas exclusivamente con Inversiones Balam o Desinversiones Balam (sin incluir, para efectos de claridad,
indemnizaciones a miembros del Comité Técnico y demas Personas Indemnizadas que correspondan a dichas personas por su actuar
en actividades correspondientes exclusivamente al Fideicomiso) cada uno de los Fondos Balam, incluyendo el Fideicomiso y el
Fondo Coinversionista, sera responsable de cualesquiera Impuestos que les corresponda como resultado de su participacion en las
Inversiones Balam.

3.1.23. Fondo Co-inversionista

(a) En o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario celebrara el Contrato de Coinversion con el Fondo Coinversionista,
el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Administrador. Conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Fondo
Coinversionista se obligara, entre otros, a (i) invertir recursos, directamente o a través de una o varias de las Afiliadas de sus
accionistas, respecto de cada una de las Inversiones Balam, paralela y proporcionalmente con el Fideicomiso con base en el
Porcentaje de Participacion correspondiente, y (ii) a realizar Desinversiones Balam en los mismos plazos y términos que el
Fideicomiso, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Coinversion.

(b) El Fondo Coinversionista estard obligado a invertir, conforme a su Porcentaje de Participacion, en todas las
Inversiones Balam realizadas por el Fideicomiso, directamente o a través de Sociedades Promovidas, y a desinvertir de manera
conjunta con el Fideicomiso, conforme a los términos del Contrato de Coinversion.

(©) El Contrato de Coinversion establece los mecanismos conforme a los cuales los Fondos Balam se coordinaran en
el ejercicio de sus derechos respecto de las Inversiones Balam (incluyendo derechos corporativos y derechos econémicos respecto
de Inversiones en Capital e Inversiones en Activos y sus derechos como acreedores respecto de Inversiones en Deuda). Los Fondos
Balam compartiran, seglin sea el caso, en atencion al Porcentaje de Participacion, cualesquiera pérdidas, quitas o descuentos, en su
caso, que resulten de las Inversiones Balam. Adicionalmente, cada Fondo Balam sera responsable de su parte de los Gastos de
Inversion respecto de la Inversion Balam o Desinversion Balam correspondiente en proporcion a su Porcentaje de Participacion en
dicha Inversion.

(d Sujeto a lo establecido en el en el Contrato de Coinversion, se determinaran los porcentajes especificos de
participacion de cada Fondo Balam respecto de cada Inversion, buscando, en la medida de lo posible, la participaciéon en forma
proporcional, considerando que las proporciones o porcentajes de inversion de los Fondos Balam podran variar en el tiempo,
considerando entre otros factores, distintos requisitos de diversificacion y criterios de inversion, inversiones en las que no hubiera
participado un inversionista debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable
a dicho inversionista y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y los otros
Fondos Balam podrian obtener compromisos de capital en Dolares). Las inversiones que realicen de forma conjunta los Fondos
Balam deberan de ser realizadas sobre la base de los mismos términos y condiciones.

3.1.24. Eventos de Sustitucion; Sustitucion del Administrador
Sustitucion con Causa
Los siguientes eventos se consideraran “Eventos de Sustitucion”, en el entendido de que para cualquiera de dichos eventos, el

término Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado del Administrador o Funcionario Clave, que actiie en
nombre o por cuenta del Administrador:

(a)Que exista una resolucion judicial (salvo que la misma sea a través de una medida precautoria o determinacion
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preliminar) de un tribunal o panel arbitral competente (independientemente de que la misma pudiera ser apelada) que
determine que un acto o conducta del Fideicomisario en Segundo Lugar, del Administrador o una Afiliada del
Fideicomisario en Segundo Lugar o del Administrador o un Funcionario Clave constituye (i) fraude, dolo, mala fe o
negligencia grave (gross negligence, segln este concepto sea interpretado bajo las leyes de Delaware, Estados Unidos
de América) en relacion con el Fideicomiso, cualquier otro Fondo Balam o Balam México, o (ii) fraude, dolo o mala fe
con respecto a una Sociedad Promovida o Inversion, o (iii) un incumplimiento que resulte en un efecto adverso
significativo de las disposiciones de la LMV u otras leyes aplicables en México o Estados Unidos que regulan la
emision, tenencia o compraventa de valores; o

(b)Que el Administrador o el Fideicomisario en Segundo Lugar incumpla de manera significativa con sus obligaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Operacion o respecto de sus
obligaciones de lealtad y diligencia establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cuyo incumplimiento no hubiera sido
remediado en un plazo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la fecha en que el Administrador o Fideicomisario en
Segundo Lugar, segun sea el caso, reciba una notificacion al respecto o, antes, en la fecha en que el Administrador o
Fideicomisario en Segundo Lugar haya dejado de intentar remediar dicho incumplimiento.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario notificara al Representante Comun, quien podra convocar a una
Asamblea de Tenedores que tendra por objeto resolver sobre la remocion del Administrador y la designacion de una persona
calificada para actuar en sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion (el “Administrador Sustituto™). Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto debera haber
ocurrido un Evento de Sustitucion y se requerira del voto de los Tenedores que representen mas del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el
nombramiento de un Administrador Sustituto, debera designar la Fecha de Remocion.

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion correspondiente hasta la Fecha de
Remocion y perdera el derecho a recibir la Comision de Administracion a partir de esa fecha; en el entendido que en caso de una
Sustitucion con Causa, si se resuelve por Decision Conjunta del 60% (sesenta por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario
en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, se entendera que el Administrador ha sido
removido conforme a este inciso. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados
a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de
determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustituciéon con Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso y se resuelva por Decision Conjunta del 60% (sesenta por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario en
Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra
derecho a recibir el 50% (cincuenta por ciento) de las Distribuciones por Desempefio a las que hubiera tenido derecho de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con las Inversiones realizadas hasta la Fecha de
Remocion como si no hubiera sido removido como Administrador ni destituido como general partner de los Fondos Balam; en el
entendido que si ocurre una Sustitucion con Causa conforme al Contrato de Fideicomiso o si ocurre una Sustitucion con Causa
conforme al Contrato de Fideicomiso que resulte en un cambio significativo adverso para el Fideicomiso (entendiéndose como tal,
una pérdida o dafio para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo
de la Emision), el Fideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempeio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente. Dichos montos
seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
remocion de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. como Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de
determinar dicha exigibilidad).

Sustitucion sin Causa

Cualquier Sustitucion sin Causa se realizara conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Para remover al Administrador
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y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remociéon y nombramiento debera ser aprobado por el voto de los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que
resuelva la remocion del Administrador y el nombramiento de un Administrador Sustituto, deberé designar la Fecha de Remocion.

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion correspondiente hasta la Fecha de
Remocion y perdera el derecho a recibir la Comision de Administracion a partir de esa fecha; en el entendido que en caso de una
Sustitucion sin Causa, si se resuelve por Decision Conjunta del 85% (ochenta y cinco por ciento) terminar los derechos del
Fideicomisario en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, se entendera que el
Administrador ha sido removido conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo
de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocién del Administrador (sin considerar la fecha
efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso y se resuelva por Decision Conjunta del 85% (ochenta y cinco por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario
en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, dicha remocion no afectara de forma
alguna los derechos del Fideicomisario en Segundo Lugar de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente como si las
Desinversiones (de las Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocion) se hubieren llevado a cabo en
dicha Fecha de Remocion. A efecto de determinar las Distribuciones por Desempefio devengadas conforme a este inciso, el
Valuador Independiente debera determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversion, y
con base en dicha valuacion, se calcularan las Distribuciones por Desempefio de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
asumiendo que todas las demas Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de Remocion. Dichos montos seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocion de Balam
Administradora, S. de R.L. de C.V. como Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha
exigibilidad).

3.1.25. Modificaciones al Contrato de Fideicomiso

(a) Todas las modificaciones deberan ser efectuadas por el Administrador, el Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Fiduciario y el Representante Comun, celebrando para tal efecto los convenios modificatorios respectivos (para
efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna modificaciéon al Contrato de Fideicomiso, ni a ningun otro
documento del cual forme parte el Administrador, sin el consentimiento por escrito del Administrador). Si el consentimiento de los
Tenedores es necesario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, no se requerird que los Tenedores
aprueben de forma especifica las modificaciones propuestas y sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las
modificaciones. Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Fiduciario a los Tenedores de
Certificados Bursatiles como un evento relevante a través del EMISNET.

(b) Salvo por lo previsto en el parrafo siguiente, y en el Acta de Emision, para modificar los términos y disposiciones
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados, se requerira la aprobacion de los Tenedores que representen el
porcentaje de los Certificados Bursatiles en circulacion que se requiera conforme a los incisos (a)(vi) a (a)(viii) de la Clausula
Vigésima Sexta o seglin se requiera conforme a la LMV, LGTOC y la Circular Unica.

(©) No obstante lo previsto en el parrafo anterior, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados
podran ser modificados, sin la aprobacion de los Tenedores, pero siempre con el consentimiento del Administrador (inicamente con
relacion a aquellos documentos respecto de los cuales forme parte el Administrador), el Fiduciario y el Representante Comun,
cuando dicha modificacion tenga por objeto:

(1) subsanar cualquier ambigiiedad establecida en el Contrato de Fideicomiso o corregir o complementar
cualquier disposicion del mismo, siempre y cuando dicha modificacion no afecte adversamente los intereses de los
Tenedores; y
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(ii) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la aplicacion de las demds disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando dicha modificacion no afecte adversamente los intereses de los Tenedores.

3.1.26. Consideraciones Fiscales

En los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera impuestos u otras cargas fiscales, incluyendo sin limitar, cualquier
impuesto sobre la renta o impuestos similares recaudados a través de una retencion o de cualquier otra forma o cualquier impuesto al
valor agregado, asi como cualquier tramite fiscal que deba llevarse a cabo ante el Servicio de Administracion Tributaria o ante las
autoridades fiscales correspondientes, ya sean pagaderos o presentados ahora o en el futuro, que deban ser retenidos, pagados,
enterados o presentados por el Fiduciario en los términos de la legislacion aplicable en relacion con la celebracion, cumplimiento,
registro y terminacién del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion u otro convenio, contrato,
documento o instrumento que se celebre en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o respecto del Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo respecto de la realizacion de Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o cualquier otro pago
realizado al amparo del Contrato de Fideicomiso), seran calculados por el Administrador y retenidos, enterados o presentados por el
Fiduciario con base en las instrucciones que reciba.

Las retenciones o pagos en concepto de impuestos u otras cargas fiscales seran realizados de conformidad y en la medida que la
legislacion aplicable imponga dichas obligaciones.

3.2 Contrato de Administracion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles

3.2.1. Partes del Contrato de Administracion

Fiduciario El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebrd con el
Administrador en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V., acttia como Administrador del
Fideicomiso.

3.2.2. Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar al Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Sujeto a los términos del Contrato
de Administraciéon y conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador se obliga a prestar al Fiduciario los
siguientes servicios:

(1) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, recomendar, negociar, y en caso de ser aprobadas por los
organos de decision correspondientes conforme al Contrato de Fideicomiso, ejecutar las potenciales Inversiones que,

directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectiie el Fideicomiso;

(i1) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, recomendar, negociar, y en caso de ser aprobadas por los
organos de decision correspondientes conforme al Contrato de Fideicomiso, ejecutar las potenciales Desinversiones;
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(ii1) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios,
contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion
o una Desinversion;

(iv) instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacién con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier
tipo de Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto
de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consejeros o
gerentes de las Sociedades Promovidas;

) elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le
corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demés Documentos de la Operacion,
incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de
la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);

(vi) supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de
gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de las
Inversiones o de las Desinversiones;

(vil)  participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las
siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los
poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de
socios de las Sociedades Promovidas;

2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro 6rgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

3) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades
mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de
los derechos corporativos y economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

4) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(viii)  de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada
para, la preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacion, cualquier retencidon que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion
aplicable), asi como la informacién que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en
custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

(ix) asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes

de informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar la informacion solicitada por la
CNBV y, la BMV en términos de la Circular Unica;
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x) proporcionar los servicios y llevar a cabo los demds actos que las partes convienen en el Contrato de
Administracion; y

(xi) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion
de Inversiones o respecto de Desinversiones, segun las practicas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario
en relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

(b) Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga
una comision mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los fines del Fideicomiso a los que se hace referencia en el Contrato
de Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren reservados
a otras Personas.

(c) El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén
contemplados en el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso,
siempre y cuando (i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda
hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre
por dichos servicios (o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado, y (iii) no exista
un conflicto de intereses.

(d) El Administrador se obliga a prestar los Servicios de forma diligente, actuando de buena fe y procurando el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores, en términos de la legislacion aplicable.

(e) El Administrador se obliga a entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores, en caso que
se lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informaciéon y documentacion que se le solicite
respecto del cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion.

3.2.3. Contraprestacion
Comision de Administracion por Certificados Serie A.

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia de dicho Contrato, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través
de una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion por Certificados Serie A como se establece a continuacion:

@) Durante el Periodo de Inversion de los Certificados Serie A y hasta a su conclusion, la Comision de
Administracion por Certificados Serie A por la Administracion del Fideicomiso sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento)
anual sobre el Monto Maximo de la Emision, pagadera por adelantado de forma trimestral.

(i1) Al finalizar el Periodo de Inversion de los Certificados Serie A y hasta la fecha en que se hubieren hecho
la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de los Certificados Serie A, la Comision de Administracion por
Certificados Serie A también sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento) anual, pero calculada respecto del monto total de
Inversiones ain no sujetas a desinversion por el Fideicomiso, directa o indirectamente, menos las Pérdidas de Capital, y
también sera pagadera por adelantado trimestralmente.

(ii1) Cualquier pago de la Comisién de Administracion por Certificados Serie A por un periodo menor a un
trimestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el numero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Serie A,
la Comision de Administracion por Certificados Serie A serd pagada en la Fecha Inicial de Emision de dichos Certificados
Serie A.
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Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional.

En caso de que el Fideicomiso lleve a cabo Emisiones de Series Adicionales, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, el Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato
de Administracion, durante la vigencia de dicho Contrato, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a
través de una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional como se establece a
continuacion:

) Durante el Periodo de Inversion de los Certificados Serie Adicional que corresponda y hasta a su
conclusion, la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional sera equivalente al Porcentaje de Comision de
Administracion Aplicable anual sobre el Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie Adicional correspondiente,
pagadera por adelantado de forma trimestral.

(ii) Al finalizar el Periodo de Inversion de los Certificados Serie Adicional y hasta la fecha en que se hubieren
hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de los Certificados Serie Adicional, la Comision de
Administracion por Certificados Serie Adicional también sera equivalente al Porcentaje de Comision de Administracion
Aplicable, pero calculada respecto del monto total de Inversiones atin no sujetas a desinversion por el Fideicomiso, directa
o indirectamente, menos las Pérdidas de Capital, y también sera pagadera por adelantado trimestralmente.

(iii) Cualquier pago de la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional por un periodo menor
a un trimestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de
transcurrir durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision de los
Certificados Serie Adicional, la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional serd pagada en la Fecha
Inicial de Emision de dichos Certificados Serie Adicional.

3.2.4. Funcionarios Clave

(a) Durante el Periodo de Inversion y durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el
Administrador hara que los Funcionarios Directores Senior estén activamente involucrados en la administracion y que los
Funcionarios Directores dediquen sustancialmente todo su tiempo para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin
sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversién que se apeguen al objetivo de inversion descrito en el prospecto utilizado para la
colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a las sesiones del Comité de Inversiones y analizar las Inversiones y
Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su
caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las
Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso, segiin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones
realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos
Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a otras labores como: (1) administrar asuntos de TRG, de BK y de
Vouching Group, incluyendo sin limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por TRG, BK y
Vouching Group (sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso), (2) participar en consejos de administracion
de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversion personales o familiares que constituyan
Inversiones Pasivas Personales, y (4) actividades docentes o altruistas.

(b) Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar podra proponer un sustituto a los Miembros Independientes del Comité Técnico. Asimismo, el Administrador podra proponer
agregar Funcionarios Clave a los Miembros Independientes del Comité Técnico. Los Miembros Independientes del Comité Técnico
tendran un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar
la propuesta de sustituto que realice el Administrador como un Asunto Reservado; en el entendido que (i) de no emitir resolucion
alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) el Comité Técnico no podra rechazar la
propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una propuesta, el Administrador podra proponer a
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sustitutos; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas los mencionados Miembros Independientes del Comité
Técnico tendran periodos de 20 (veinte) Dias Hébiles para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente
aceptada en el caso que no se resuelva nada en el mencionado plazo.

3.2.5. Renuncia del Administrador
Renuncia del Administrador.

El Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de Administracion, en cualquier
momento sujeto a la obtencion de una resolucion favorable resultado de una Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento). Para
someter a aprobacion de una Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento), en términos de la presente seccion, se requiere del
voto de los Tenedores que representen mas del 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion; en el
entendido que la Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento) respecto de los demds Fondos Balam serd aplicable respecto de la
renuncia del socio general (general partner) o figura similar de dichos Fondos Balam.

No obstante lo anterior, el Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de
Administracion, en el caso que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion judicial que prohiba el
desempefio del Administrador como administrador conforme al Contrato de Administracion, siempre y cuando la Asamblea de
Tenedores designe a un Administrador Sustituto; en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas
a su alcance para que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustituto dentro de un plazo
que no excedera de 15 (quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha
fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del Administrador por el Administrador Sustituto se entenderd, para todos
los efectos del Contrato de Administracion, como la Fecha de Remocion.

Consecuencias Adicionales de la Remocion o Renuncia.

En el supuesto que el Administrador sea removido conforme al Contrato de Fideicomiso o renuncie a su cargo conforme a
lo previsto en el Contrato de Administracion:

(1) el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso en la Fecha de Remocion;

(i1) el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion, por
lo que el Contrato de Administracion debera modificarse para reflejar la admision del Administrador Sustituto como administrador
del Fideicomiso y el retiro del Administrador como administrador del Fideicomiso;

(iii) el Administrador destituido y sus Afiliadas continuaran siendo Personas Indemnizadas (incluyéndose a las
Personas cubiertas por tal definicion) y continuaran teniendo derecho a ser indemnizados conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, pero sélo respecto de Reclamaciones (A) relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas previo a la
remocion o renuncia del Administrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el periodo previo a la
remocion o renuncia del Administrador como tal; y

(iv) para todos los demas efectos del Contrato de Administracion y demas Documentos de la Operacion, el
Administrador Sustituto del Fideicomiso sera considerado como el “Administrador” a partir de la Fecha de Remocién y se entendera
que ha sido designado como administrador del Fideicomiso sin necesidad de consentimiento, aprobacion, voto o cualquier acto de
cualquier Persona, ante la suscripcion de un instrumento en el que conste que conviene en obligarse conforme a los términos y
condiciones del Contrato de Administracion, con efectos a partir de la Fecha de Remocion.
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3.2.6. Poderes otorgados al Administrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion y los demas
Documentos de la Operacion de los que sea parte, el Fiduciario se obliga a otorgar al Administrador y a aquellas personas fisicas
designadas por el Administrador, los poderes que se describen en el Contrato de Fideicomiso.

3.2.7. Vigencia y Terminacion

El Contrato de Administraciéon permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacion del Contrato de
Fideicomiso o disolucion del Fideicomiso, fecha en el que el Contrato de Administracion terminara respecto de cada una de las
partes; en el entendido, sin embargo, que las obligaciones y los derechos del Administrador conforme al Contrato de Administracion
terminardn hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion.

La terminacion de las obligaciones del Administrador, no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso
cualquier monto adeudado al Administrador.

3.3. Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos de dicho contrato que pueden ser

del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.3.1. Partes del Contrato de Coinversion

Fiduciario El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Fondo
Co-inversionista en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Co-inversionista Balam Fund I, L.P., un fondo constituido como un /limited partnership al amparo
y de conformidad con las leyes de Canada, respecto del cual el Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar actia como socio administrador (general
partner). De conformidad con lo previsto en el Contrato de Coinversion el
Fiduciario y el Fondo Co-inversionista se obligaran a invertir, directa o
indirectamente, conjunta y proporcionalmente en las distintas Inversiones Balam
en los términos establecidos en el mismo.

3.3.2. Inversiones Balam por el Fiduciario y el Co-inversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Co-inversionista, el Fideicomiso y el Fondo Co-inversionista, en su cardcter de ser un
Fondo Balam se obligaran a coinvertir de forma conjunta y proporcional sus compromisos de capital en Balam Mé¢xico. Las
Inversiones Balam deberan representar como minimo un 30% (treinta por ciento) de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso
calculadas al término del Periodo de Inversion.

3.3.3. Desinversiones Balam por el Fiduciario y el Co-inversionista
Sujetos a los documentos constitutivos y de gobierno corporativo de cada Fondo Balam, incluyendo al Fideicomiso y al Fondo Co-
inversionista, el Contrato de Coinversion dispone que la desinversion de las participaciones o intereses respectivos de cada Fondo

Balam en cualquiera de las Inversiones Balam deberan realizarse de manera simultdnea y de manera proporcional atendiendo a los
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respectivos porcentajes de participacion en las mismas, en el momento y de conformidad con los términos que establezca el socio
administrador respecto del Fondo Co-inversionista y el Administrador respecto del Fideicomiso, segtin corresponda.

3.3.4. Gastos de Organizacion, Inversion;, Honorarios del Administrador

Conforme al Contrato de Coinversion, los Fondos Balam convendran en que cada Fondo Balam es responsable por sus propios
Gastos de Organizacion. Los Gastos de Inversion, en la medida en que sean incurridos conjuntamente por todos los Fondos Balam,
seran asumidos en proporcion a la participacion de cada Fondo Balam en la Inversion Balam respectiva.

3.3.5. Participacion en la Administracion de las Inversiones

De conformidad con los documentos constitutivos de cada Fondo Balam (considerados cada uno del Fideicomiso y el Fondo Co-
inversionista para dichos efectos), existen ciertos asuntos para los cuales se debe contar con la aprobacion adoptada mediante
Decision Conjunta. Las Decisiones Conjuntas tnicamente podran ser propuestas o adoptadas segun se requieran o permitan los
documentos constitutivos y de gobierno corporativo de los Fondos Balam respectivos, con la aprobacion de los inversionistas
necesarios de cada uno de los Fondos Balam, incluyendo el Fideicomiso y el Fondo Co-inversionista. Ninguna Decision Conjunta
sera efectiva hasta que sea aprobada por los inversionistas necesarios de cada Fondo Balam que se requieran para adoptar dicha
resolucion de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Coinversion.

3.3.6. Vigencia y Terminacion

El Contrato de Coinversion terminara en la fecha que ocurra lo primero entre (i) la resolucion judicial que determine la nulidad del
Contrato de Coinversion por violacion a cualquier ley, reglamento o regulacion aplicable; (ii) la fecha en que los Fondos Balam
parte del mismo sean disueltos y liquidados de conformidad con los establecido en sus documentos constitutivos y de gobierno
corporativo; y (iii) por consentimiento de las partes al Contrato de Coinversion.

3.4. Acta de Emision
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision que pueden ser

del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.4.1. Partes del Acta de Emision

Fiduciario El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados
Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la comparecencia del
Representante Comun.

Representante Comun El Representante Comun comparece a la celebracion del Acta de Emision como
Representante Comun de los Tenedores.

3.4.2. Emision de Certificados
Emision de Certificados Bursdtiles Serie A

De conformidad con los Articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demads aplicables de la LMV, el articulo 7,
fraccion VI de la Circular Unica y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision y el Contrato de Fideicomiso, el
Emisor emitié Certificados Bursatiles Serie A con fecha 17 de marzo de 2016, siendo la aportacion inicial minima de capital de
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hasta § 154,900,000.00 (ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100). En caso de que con relacion a los
Certificados Serie A, el Emisor haya efectuado una Llamada de Capital, inicamente podra ampliarse el Monto Maximo de la
Emision de los Certificados Serie A mediante la aprobacion del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores reunidos en
Asamblea Especial conforme a lo previsto por la Clausula Décimo Quinta del Acta de Emision, sujeto a la modificacion de esta
Acta y los demés documentos de la operacion, asi como a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV y la
autorizacion de la CNBV.

Emision de Certificados Bursdtiles Series Adicionales

El Fiduciario podra realizar emisiones de Series que sean adicionales a la Serie A (cada una, una “Serie Adicional”) en los
siguientes casos, en el entendido que, en ningln caso, el monto total de las Emisiones de los Certificados de las Series Adicionales
de los Certificados Serie A que hayan sido emitidas por el Fiduciario, consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Méximo
de la Emision:

(a)para contribuir a una inversion cuyo monto requiera inversion de capital (excluyendo apalancamiento o endeudamiento)
superior a los compromisos restantes de los Tenedores de los Certificados Serie A, previa propuesta del Administrador;
0

(b)en cualquier otro caso, previa propuesta del Administrador

En el entendido, que los Términos Econdémicos de cualquier Emision de Certificados Serie Adicional de una Serie Adicional en
particular, asi como las Emisiones de Series Adicionales, deberan ser propuestos por el Administrador en la Notificacion de Emision
Inicial de una Serie Adicional.

Lo anterior, en el entendido, que el Fiduciario realizard Emisiones de Certificados Serie Adicional, de una Serie Adicional distinta
para cada una de las potenciales Inversiones o porciones de Inversiones respectivas financiadas con los recursos derivados de cada
Serie Adicional. De manera ilustrativa, a continuacion se describen las Series Adicionales para la primera, la segunda y la tercera
Emision de Certificados Serie Adicional: (1) el Fiduciario emitird la Serie Adicional B para implementar la primera potencial
Inversion o porcion de Inversion; (2) el Fiduciario emitira la Serie Adicional C para implementar la segunda potencial Inversion o
porcion de Inversion; y (3) el Fiduciario emitira la Serie Adicional D para implementar la tercera potencial Inversion o porcion de
Inversion.

Cualquier Emision Inicial de una Serie Adicional deberd realizarse de conformidad con lo siguiente:
Segun las instrucciones por escrito previas del Administrador, el Fiduciario, publicard un aviso relacionado con dicha Emision
Inicial a través de EMISNET y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval, con copia para el Representante Comun por lo menos 15
(quince) dias habiles antes de la fecha de emision de la Serie Adicional correspondiente (cada aviso, una “Notificacion de Emision
Inicial de Serie Adicional”). Dicha Notificacion de Emision Inicial de Serie Adicional debera incluir:

(1) Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Certificados de dicha Serie Adicional;

(2) el precio por Certificado de la Serie Adicional correspondiente en la Fecha de Emision debera ser de $100,000.00 (cien mil
Pesos 00/100 M.N.);

(3) el Monto Inicial de la Emision de la Serie Adicional correspondiente; en el entendido, que dicha cantidad debera ser igual a, o
mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Serie respecto de los Certificados de dicha Serie Adicional;

(4) el nimero de Certificados de la Serie Adicional correspondiente a ser emitidos en la Fecha de Emision, que debera ser igual al
Monto Inicial de la Emision de dicha Serie Adicional, dividido entre el precio descrito en la subseccion (2) anterior;

(5) la Fecha de Emision de la Serie Adicional correspondiente;
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(6) una breve descripcion del uso que tendran los recursos que se obtengan con la emision de dicha Serie Adicional, misma que, en
todo momento, deberd cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; y

(7) los Términos Econdmicos de la Serie Adicional correspondiente, segin los mismos hayan sido propuestos por el Administrador,
asi como la forma de calculo de la tasa interna de retorno Serie Adicional de dicha Serie Adicional, segin sea determinada por el
Administrador.

3.4.3. Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

Con fecha 17 de marzo de 2016 el Emisor emiti6 la cantidad de 1,549 (mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados, por un monto
de $ 154,900,000.00 (ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100) (el “Monto Inicial de la Emision”), mismo
que representa el 20 % (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A.

Los Certificados Bursatiles Serie A emitidos conforme a la Segunda Modificacion del Acta de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Desarrollo, se documentaron en un solo titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles Serie A,
mismo que se depositdé en Indeval y forma parte de la presente Acta de Emision. Dicho titulo fue emitido por el Emisor en
cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables. El
titulo no expresa valor nominal y no requirié un numero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las
bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Actualizacion de la Emision

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los
términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y el titulo que ampara los Certificados de la
Serie de que se trate y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Emisor emitira, sujeto a la actualizacion de su
inscripcion en el RNV, Certificados de la Serie de que se trate en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de
dicha Serie conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una
Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Emisor debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados de la Serie de que se trate en el RNV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar, a la CNBV y a la BMV en la misma fecha, un aviso con fines
informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité de Inversion,
del Comité Técnico o de la Asamblea Especial (seglin sea el caso) respecto de la Inversion que, en su caso, se pretenda realizar.

El Emisor no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el Monto Inicial de la Emision, sea
mayor al Monto Maximo de la Emision de la Serie correspondiente. }

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente, el titulo emitido conforme a la Clausula Segunda-Bis anterior sera
sustituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Bursatiles de la Serie de que se trate en circulacion
hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo serd emitido por el Emisor en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la
LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

3.4.4. El Titulo

Los Certificados Bursatiles que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo que representara la totalidad de los
Certificados Bursatiles y que se depositara en Indeval. Dicho titulo sera sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha.
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Dicho titulo serd emitido por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

El titulo no expresara valor nominal y no requerird un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado
en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

3.4.5. Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segtn le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

3.4.6. Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto a la Dilucion Punitiva.

3.4.7. Destino de los Recursos
De la emision inicial

Los recursos que se obtengan de la colocaciéon de la Emision Inicial se utilizardn, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, seglin se describe en el Prospecto.

De las Emisiones Subsecuentes

Los recursos que se obtengan de la colocacion de las Emisiones Subsecuentes se mantendran en la Cuenta General hasta en tanto se
realice una Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes a la Cuenta de Capital Fondeado para
realizar Inversiones y pagar Gastos Totales, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

3.5. Contrato de Crédito BID

Con fecha del 16 de junio de 2025, se repagd la totalidad de intereses y principal pendientes de pago del crédito otorgado por el BID
a Balam Meéxico (por un importe total de 13,400,000 de dolares americanos). Una vez cancelado el Crédito BID, se canceld
asimismo las garantias otorgadas a dicha entidad sobre las Inversiones Balam elegibles. En concreto, se dejo sin efectos la
pignoracion como garantia de dicho contrato de crédito de las acciones de Balam Solar I, S.A.P.I. de C.V., sociedad vehiculo de
proposito especifico creada para la inversion del Proyecto de Camargo, junto los derechos de crédito de los préstamos otorgados por
Balam México LP a Avant Energias Renovables I S.A.P.I. de C.V. (Planta Solar Camargo) y Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I.
de C.V.

3.6. Convenio de Asociacion de Balam México

A continuacidn, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Convenio de Asociaciéon de Balam
Meéxico. El Convenio de Asociacion de Balam México fue celebrado el 15 de julio de 2013 por y entre Balam Fund I GP, LP, en su
caracter de socio administrador y el Fondo Co-inversionista. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es
la de destacar ciertos aspectos del Convenio de Asociacion de Balam México que pueden ser del interés de los inversionistas
potenciales de los Certificados.

79 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

3.6.1. Partes del Convenio de Asociacion de Balam México

Balam Fund I GP, LP, en su caracter de socio administrador, el Fondo Co-inversionista y cada una de las personas que sean
admitidas como inversionistas. Se espera que el Fideicomiso una vez que el mismo se constituya y se lleve a cabo la oferta de los
Certificados sea admitido como inversionista adicional de Balam México respecto de las Inversiones Balam.

3.6.2. Objeto

El objeto del Convenio de Asociacion de Balam México, es la constitucion de Balam México. El objeto de Balam México es llevar a
cabo Inversiones Balam en México en proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y
proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas) y en industrias de eficiencia energética. Balam México tienen la intencion
de lograr una revalorizacion de capital a través de la adquisicion de capital privado.

3.6.3. Fecha de Firma

El 15 de julio de 2013.

3.6.4. Fecha de Vencimiento

El Convenio de Asociacion de Balam México estaba vigente originalmente hasta el 15 julio de 2023, habiendo sido extendido
posteriormente. La vigencia del Convenio se extiende automaticamente en caso de que se extienda la vigencia del Fondo Co-
inversionista y de los Fondos Balam.

3.6.5. Administracion

La administracion de Balam México estara encargada a Balam Fund I GP, LP. En su carécter de socio administrador, Balam Fund I
GP, LP contara con el derecho exclusivo de administrar y controlar a Balam México y tendra el derecho de llevar a cabo todas las
acciones necesarias, convenientes o incidentales para el cumplimiento de los propoésitos de Balam México.

3.6.6. Criterios de Inversion

Los criterios de inversion de Balam México son similares a los del Fideicomiso.

3.6.7. Distribuciones

Las distribuciones que realice Balam México se haran de conformidad con la Cascada de Pagos de Balam México. Para mayor
informacion respecto de la Cascada de Pago de Balam México ver “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — I. Descripcion
General — 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones — 1.2.6 Cascada de pagos Balam México.” del Prospecto.

3.6.8. Ley Aplicable y Jurisdiccion

El Convenio de Asociacion Balam México se rige conforme a las leyes de la Provincia de Ontario, Canada. El Convenio de
Asociacion Balam México esta sujeto a la jurisdiccion de los tribunales estatales y federales de Nueva York.

3.6.9. Convenio Modificatorio
Mediante el Segundo Convenio Modificatorio y de Re expresion al Contrato de Asociacion de Balam México, que se espera que
suceda de forma contemporanea a la Fecha de la Emision Inicial, se incluyeron las modificaciones correspondientes a la distribucion

de gastos a pro-rata a efecto de considerar la participacion de Fideicomiso en Balam México.

3.7. Ausencia de Acuerdos
80 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Fideicomiso realiza inversiones de capital en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar,
eblica, biomasa, proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas), proyectos de cogeneracion y eficiencia energética,
plantas de tratamiento de aguas residuales, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero exclusivamente en México, buscando capitalizar (i) las limitaciones de acceso de desarrolladores pequefios y/o
medianos a capital y (ii) el compromiso del gobierno mexicano y de entidades de desarrollo internacionales de incrementar la
participacion de fuentes renovables en la mezcla de generacion de energia eléctrica del pais.

Serie A

El Fideicomiso ha cumplido con el plan de negocios. En este sentido, el monto total de las inversiones realizadas ha sido utilizado
para invertir en financiamiento de proyectos en el sector de generacion de energias renovables en México.

-La Planta Solar Camargo, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha 6 de abril de 2016.
-La Planta Edlica Energia Eoélica del Sur, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha de 13 de diciembre de

2016.
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-La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha de 28 de agosto
de 2017.

Calendario de Inversiones
Durante el segundo trimestre de 2025, el Fideicomiso no realizé desembolsos hacia los inversionistas correspondientes a la Serie A.

Al cierre del Periodo, la inversion acumulada en el portafolio Serie A se integra como sigue:

Empresas Promovidas 30 de junio 2025 30 de junio 2024
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 165,167,697 124,214,109
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 252,135,166 259,231,642
Energia Eolica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 585,309,043 474,808,586
Total de Inversiones en Empresas Promovidas 1,002,611,906 858,254,337

A la fecha de emision del presente informe, no quedan cantidades pendientes de desembolsar para la Planta Solar Camargo, la
Planta Eoélica Energia Eoélica del Sur o la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Desinversiones respectivas, dado
que no se encuentran identificados especificamente los momentos de oportunidades de inversion y desinversion a la fecha del
presente reporte.

Valuacion [bloque de texto]
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La valuacion de los derechos fideicomisarios del Fideicomiso al 30 de junio de 2025 fue realizada por el valuador independiente 414
Capital, Inc. y los resultados se muestran a continuacion.

En Pesos Serie A

Valor en libros (inversion realizada) 977,149,354.32
Valor justo total 1,002,611,905.86
Valor justo por certificado 13,577.71

Para el trimestre en curso, el valuador independiente realiz0 una valuaciéon individual por Serie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo emitidos al amparo del Fideicomiso F/179505. Lo anterior con la intencion de reflejar el valor justo por
certificado correspondiente a los recursos e inversiones de forma independiente por Serie emitida.

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.
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414 Capital
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Julio 2025

Eeferencia: Valvocion independiente de la Serie A del Fideicomiso F/177505 (Clave de pizama BALAMCEK 14)

Babam Fund | GP, LP.

Balam Administradora, 5. de RL de C.V.
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reporte estd sujeto o los términes y condiciones poctados en & contrato de prestocidn de servicios (el “Contrato
de Prestacion de Servicios']. Lo opinion de valor aue ogui e presenta erfa swijeta al Aviso de Limitacidn de
Responsabilidad incluido al final del documentio.

Antecedentes de la valuacion

s B 17 de morzo de 2014, Bolam Fund | GP. LP. ["Balam”] colocd a fraves de la BMY cerificados bursaties
fiduciarios (el "CED”) para & Fdeicomiso FN79505 Serie A por MXN 154.9 mm para un monio madmo de hasta
MXM 774.5 mmn

— B objetive del CED e realizor inversiones de capital en activos y/o proyectos de generacion de energias
renovables. proyecto: de cogensracidn y eficiencia energética. plomfa: de trafomiento de oguas
residuales. o en proyecios susfentables cuyo propdsito sea ko reduccion de emisiones de gotes de efecio
imvernodero exclusivamente en Médco

Conclusion de valor'
Valor jusio por cerfificade — Enfoque de valuodor inde pendiente MXN 13.577.71048%
Valor justo por cerfificado — Enfoque de amorizocién de gosios® MXN 13.577.71048%

De tener cualguier pregunia al respecto de la valuacidn o 1w alcance, por faver no duden en confactarmo:
girectamente.

414 Capital

| Forvar de referise 0 O 3800/0nes pOSTerones oang mayar oesoks

! Dbedeoe of aiterio de RS de Frotomienio de gostos de colooooion

1 5= pohiere a prooficos de io indusiia de omorfEocion de gosios de colooooion. Exfe previo se debem incorponor o veofor de precios

Mol Exfa valugoitn fue realizoda con informascicon a la feoha efectiva indicoda en la paging 1 del reparie, ¥ o inchuye evenios coporofvor
posteriores o dicha feoha Lo sonchsitn de valor 8 expresado #n o moneda comepondienie o lo condabildad del Hgdeoamisg, v o posferar
SOMAIFBEAn 8 Una moneda dizfinfa paro cuaiguer fin no &2 porie oe aloanoe de e Jooumento

Al Copitcl » wherw. 4| Scopiiol

84 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

= A 30 ge junio de 2005 consideramos Que & valor jusho, no mercadeable de s cerfficodos es de MXM 13,577.71 firece mi
Quinientos setenta y sete 717100 MXH)

Easormn de val oc] b

e fondos p Tohall
Wolor en Boms ST, N
volor ojustodo 1,002 411, 908 84
|Padrimardo [1IFRS)' For cerfificade # cerfificodos Total
vialor en B 13,207 4725 P, W, 20T, LD
wiiad Sl ada 13,577, 7 | Qe 7, 1,00, P L
Valed jusho pod ©arfiicoss - End de valuodos b diente’ MXN T3 57T Maay
Walor jusho por cefificods - Endogue de amorizocidn de gﬂm‘ MXH 13 577 Moaas
re: -for ma o wet
Achvg PFaslva
F Bectvo y aquivaienie: 1% 484, Ball. | 8 F Cusnig: por pogar 0 00
A Inversorss an 1onoos pewiodos 1,002, 411, 90588
F Pogos anfidpados T4, 840
F Cusenics por cobrar 51,647 .00
FPalfimonks 1,00 & P e Sl
Total achives 1.017.08% 702 2 Tebal Fasive y potrimenis 1,007 o P 28
Sensibilizocdn de voluockoe®
Irrvergones w0 fondos privodos Volor ocive volor cerfificado o
Walor bane OO &1 ), 90584 FLSFT. T 1048 0%
Frvafscne B8R Aon g0t Drivadod [vauacdn gl aFa esceranio || i, A, S0P 1, 0L ST LY A
varsones & fondod privadod [valuacidn g o boa ecenanio 1) w00, 7055 2 ¥ a0 4T & 35
verscnes & fon dos privooos [vaiuockdn ol oo scerono 2 A, S, O 4 808 SaTSTT =18 vetl
Imversicnes an fondos privodos [valuoddn o la bojo scenano 2 B O, e 50 1155 010a% vl

ol wocl ores hishin cos
Mo de

|
|
;
:
&

Trirmantne achual T A AT T Ol 1,00 & 739 40 d. 54
Irirmaaine Frewio | LG im0 5700 Fre0ss 1,006 FRa 080, 72
Trimesine Prewio ) A L M O 2P e LI AN R
Trimiestne Prewic @ AR T4 By = Wit @l 00T 11 08

P patrmanie del Adeisomas s gusia conforme o lo valuomdn jusls de loe inversiones

! Cbedeos ol onferio de IFRS de ralomienio de pozics de oolooooign

1 le oohvere o prochionr oo O NOLTMO O OMOEESSOT e Gartor O Loe0oo0an. Erle precd e Jeberd inGorporor @ «eokor de preoios

i fl bolonos pro-formo ousfodo no =5 un esodo confoble, sno wo eromiento de esimocon poro & valor del poffmonio conforme o os
oormbios =n o voikooion jusio de los inversiones. Lo cwenfos morsodos “F o] s= monfisnen o cosfo, mienios gue ios cvenios moroodios “A”
[eofudiaodo) se gjusfan, y porend'e No coinciden oon & dolo reporiedo =n confabiidod

1 Porg e ootvas valwados por la melfcdologa de mevoado & modeo wna vangoen de + /. 5% v 198 & mothplo, yo #ea de verios B804 &
wiigdod nela, © ol cop rofe. srgun oplique. Pora los cotivar volvador por lo metodolope de DCF s modeld uno varaoidn de *+ . MRy 1fRa
i fomey cle cesouento. Pore ioe oofivos valuodos o coslo. te modeid ung varooidn de + [« 55 y 1 58 directomenie of volor del ootive

C4PI1T4L 114 Capitt » wemat

85 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presente reporte la Sere A del Fdeicomiso F/1TRE05 cuenta con has siguientes inversiones

P eSO’ DESCRpCcn Monio’ Metndologio de voluacion”
T 20
Proyecto Comango Enengia scear Ho dvuigooo Enfogue de ingresos
2007
Provecto Energa Eolico ael Sur Enenpa eqica Ho civuigoodo Enfoque de ingresos
41 2017
Provecto Energa Limpio oe o Loguna ENengio soior Ho divulgado Erdoque de ingresos

Lz mverscn & Moonoaids & ¢ pimer Beesne &0 o Sue e refieado en erlados francieros ol fdeisomes ndependienfements de o
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Copital aplica mefodologior de valuocion basada: en esfandaores intermacionale:s’ reconocidos por
organizociones del secior de asesona y valuacion financiera. 414 Capital manfiene memioresia en algunas de

: 2

ks mismas

Metodologios de valuocion bajo IFES 13°

8 Ete enfoous uJliimo pecior y oa informocidn reevante generada por
TFAFSASCIONE. 08 Mercads QU MVOICTan n|:1i\.rns_ Dazvol O grupod a8 GCtDT ¥
pasivos idénficos o comparables

B Lo valuacion se baso en precics de mercado closervaibles

8 B Corsejc Intemacional de Mooz de Valuacion corsidera la valuscion a
mercado coms ¢ enfogue mas l:ﬁﬂ“'-.-""_'l"-iﬁh" apicado o pesor de aue ot inferetes
&N 0% proyeciol pueden NO S8F NOMODENE0:

B B enfoque de ingresos convierfe fluios de efective fuluros y proyectados en un
urico valor preserfe descontado. B metodo mas comin en este enfogue s la
valuacion por fiujos de efective descontados ["DCF”, por sus siglas en ingles)

8 Foctores de riesge asociodes ol ocfivo se infegran a ko tosa de descusnto
permitiendo as captor ¢ resgo del negocio

B Fara los activos en etaopa de desamollo o de reciente adguisicion, el enfogue de
costos refleja & mporie que se reguersa en el momenic ochual pora reemplazor la
capacided de servicio de un active

8 B enfoque de costos proporciona un volor inicial de los ocfivos v e caloula como la
s ole fodos o corto: dirgcios & indirector, au como & cotte adicional al agus 1@
haya incumido a frové: del pedodo de desarcllo del proyecto o la reciente
adaquisicion de un ocfivo

B De manera general los valuaciones de oactivos fguidos realitodas comesponden a alguna de las rrre‘c:dc\-og'-us
antericrmente mencionadas, y en algunas ocasionas se ufiipa una combinacion de warias como mefueTo v
valdacicn

Cobe mencionor gue lo: metodologias son odoptodas seglin lo indusira en cuesfion del aclivo subyocente
Loz pAncipale: cafegona: en lax gue los octivos son clasificodos son: capial privado, bienes reces,
infraestructura, encsrgia. credito y ofros

— A su vez, denfro de coda categona pusden exisfir subcotegosas [por ejemplo: bienes raices indusitiales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidod. efc.)

— Para &l caio de invenmione: en fondos subyacentes. &l valor roazonable & estima con bate en la porte
abcucta del Ufimo valor del active reto ["NAV" por s sglos en inglés) reportado por @l Administroder del
fordo wioyacente cuondo &ite 1ea repredentativo del vabor razonable, &n inea con o lineamientor de
valuacion IPEV!. La técnica de NAV repartado por &l adminizstrador comesponde al enfoque de costos

Lox vosooiones ponfenidos en ese documenio han sdo sobomdos sguiendn b mefodologios 0on bose =n esondores infemocsonales ¥
apegandose o os oriferios inchuidos en los Inferafional Vigwation Stondonds, kos Infemational Privale Eguify and Venhure Copital Vidiuafion
Guideiines, sempre y cuando esfor no s conirgpongon oon kos anfevios esfobiecidos bao IR Fn oaso de gue & Yalvodor Independiends o ef
Agminrfrodor decidan no apegaTe o dichos orffenos. v R0 porgue o MiFTIor B confroponen oon iof offerios erabiecidor bao IFRD o
porgus ueron oohuslzodes & modifoador. be nolund una nols demnpdva sobre dioha valuaoidn

T4l Copetal e rriermbro cel infematona’ Vauohon Hondarde Counai

! infernofional Finanoiol Reporfing Siondand
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital apica la definicidn de valor razonalble del IFRS 13 - Medicion del Valor Razonable, la cual edablece
&l valor rezonable como el precio que sena recibido por vender un activo o pagado por fransferir un pasivo en
una frarsaccion ordenada entre parficipantes de mercodo en la fecha de la medicion

— La definicion de valor rozonable del IFES 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonakble de U3 GAAP. determinoda en el Accounfing Standards Codification ["ASC™) Topic 820
publicada por & Anancial Accounting Standards Board ["FASE™)

8 Eajo &l ineamienic de IFES 13, los vorable: de enfrada pora determinor el valor razonable se colegorzon en
tres vk
— Los variablez de MNivel | ton precics cofizodos deniro de un mercado activo, pora activos idénticos al que
esta siendo voluosdo

— Los wvoriakles de Mivel 2 son oguelas disfintas a los precios cofipados en el Nivel 1 mencionados
antericrmente. coservables drecta & indirectamente en &l mercado

— L varable: de Nval 3 1on aguslias Ao cbisrvables &0 & mercado, aue genaralnents 100 determenadas
con base en supuestos administrativos

B RS 13 menciona gue una enfidod puede ulilizar una o Mmas de estas Técnicos de manera corssiente y
evaluara los resultodos para seleccionar la gue mejor represente & valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien, IFRS no sugiere pricrizor alguna técnica de valuacion sobre ofra, 5 sugiere modmizor = uso de variaioles de
enfrada cioservables y minimizor las no cbservables

8 Lla informacion se ha obfenide de fuentes gque se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
reaizods verficocitn indspendients respecto de. ¥ No realiza ninguna declaracdn, ni otorga garantia alguna,
expreia o implicha, con relacidn a la veracidod o sxactiud de dicha informacidn. Toda la informacidn
confenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecio del rendimiento del mercado financiero. 12
encueniran basodoz en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, ke cuales fluciuoran por
evenfos poificos, econdmices, financieros, sociales o de oira naturalera

B Los miembros del eguipo de 414 Copital esfan copacifodos y. en los casos opicables, acreditodos en la
apkcacion de las metodclogias mencionadas, v la Firma se odhiens g sus respectivos principios segun proceda.
Lo aplicabiidod de las metodolo@a: pueds vonar en funcion de las circunstancias especificas de coda cazo
Loz entregoible: fincle: especificardn sxpicitaments qué metodociogiar e Utiitoron &0 lo preparacicn de un
reporte determinado

B B presente documento 3 un resumen de un reporte confidencial detallado gue. en coso de apicor, ha sido
disiiiouido a los drganos de gobiemo comesponadienies del Rdeicomizo
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con &l ineamiento VS 104 de los Estandares Infermacionales de Valuacion [TVE") un reporie esta
en cumplimients con dichos esiandores cuaondo == proporciona a ke wuancs de dicho reporfe un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripoion clara y precisa del alcance del ejercicio
realizads, af coms & propdito de la valuacidn, & uo intencionads vy 1of tupuettas Ulizado: pora &l
sjercicic, ya 380 de manera sxplicita denfro del reporte © de mansra implicita a travé: de referencia a
atros documento:s (reporfes complementarior. mandafos, polficas infernas, propuerta de alcance ael
servicio, efc)

B B insamiento WS 104 define los punfos como minimo o ser incluidos en kos reportes. Poro fociidad del vswario,
4] 4 Capital presenta las siguientes referencias donde s pueden consultar los puntos reguesidos:

Alconce del ejercico

Chente: Fdeicomizo al gue 2 hace referencia en la
portada

Usyarios previstos del reporte: Administrador, Fiducianc, yfo Comité Técnico
gl Fideicomiso

o previsto del reporie Reportes fmanciers exchavamente

Idenfidad del valuador 4] 4 Copial

Fecha de reporte: Favor die refedrse o lo paging 1 del presents
reporte

Fecha de valuacion:

Conclusibn de volor- Favor de refedrie o lo paginag 2 del pretente
reporte

Moneda de valuacion

Aciives valuados: Favor die refedrse o lo paging 3 del presente

Enfoque(s) y/o metodologia(s) aplicoda(s): repors

Base de valor adoplada Faver de reledrie o la paging § del precents
reporte

Informacion y supuesios uilizodos:
Supuestos significafivos o especiales y/o condiciones
limitgntes: Dietalle dzponitle en &l reporfe confidencial

) ) proporcionado al Adminisirador y al Comité
Faclores medicamisentales, sociakes y de gobemanza [(ASG) Técnico, en coso de aphcar

ulilizosdos:

Hallargos de especialisias y/o organizociones de servicio:

Declaracion de cumplimienio con esiandares IVS: 4] 4 Copfal confrma gue & presente siercicio
de valuacion fue elaborado en apego a los VS
emitidos por @ Consejo de las Nommas
Internacionales de Valuacion [“IWSC")

C4P1T4L 14 Caplol» weemtl dcophc .
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hoce referencia a la resolucion gue modifica las Disposiciones de caracter general oplicobles o los emisonas
de valores y a ofros porticipantes del mercoado de valores [la Circulor Ursca de Emsoras. "CUE™ ). pubblicoda el 14
de febrerc de 2021. En &l numeral romana |, Informacion requerida en el reporte anual. inciso C) Infermacion
gue deberdn contfensr o coptulcs del reporte anual, numenal 2) Efructura de la operacion, sub-inciso o)
Valuasidn, ko Aranc: N Bz 2' y N Bz 5 18 menciona |o siguiente:

— "S¢ deberd presentar la informacian relofiva o lar valuaciane: gue s haoyon slectuods al fuls Aducions
durante & pedodo que e reporfa. Adicionaiments, se deberd indicor lo denominocidn sociol de io pemong
moral confrotoda poro efeciuar los voluociones, los ofics de experencio valuondo cerificados bursdfies
fiduciorics de desorolio o insfrumentos de inversidn semejonfes. & nimero de ofios gue ho presfado sus
senvicios a lo emisorno de manera ininferumpida, las certificacionss gue aocredifen la capocidod fecnica parg
valuar este fipo de insfrumentos con las gue cuenfe lo persong monadd confofoda pora efectuar los
vaoluociones, os como ks personas faicas resporsables de reolizor los valuociones: s ko persona moral
conirotoda pao efectuor bos voluociones mantiene una polfico de rotocion de kos personas fisicas
responsables de ko valuocion, s ka propia emisona mantiene una polfica de rofacion en ko conirofacion de los
servicios de valuocion, asl como < apego del proceso de valuocicn o los esfandores de reconocido prestigic
infemacional gue resulfen aplicables.™

B Al respecto, 414 Copital nforrma lo siguiente:
— La Firma responsalble de la valuacion independiente es 414 Capital

—La Frma cuenfa con experiencia en valuocion independiente de cerfificados bumatiles fiducionos de
desarollc supenor o diez onos. 414 Capital ha prestado sus servicics de manera ininterumpida ol Fdeicomiso
FA79505 desde & ano 2014

— dl4 Copital forma porte de un sslects grups de mismbro: comporativos del Corseje oe Estdndare:
Intermacionale: de Valuacion [TIVICT)

— Todios los miembros del equipo de valuacidn de 414 Capital cusntan con la cedificacidn Financial Modeling
& Valugfion Analyst [FMVAT) otorgoda por @l Corporate Finance instifute ["CR). Alguncs de los miembros
cuentan con cericacionses adicionale:, ademas de paricipor en & programa de capacitacion continua ae
la Firrnas

— 414 Caopital cuenta con una polifica de rotacion para el ider de valuocion de coda uno de los insfrumentas
gue valGa, gue comibing orifedos de plazo v excenanics de apelacione: por porie del Adminisirador

— L= metodologios uilizocas por 414 Capital s apegan a los ineamientos y estandares infemacionales tales
como la Morma Infemaocional de Informacion Fnanciera 13 — Medicion del Vaolor Rozonable, los Estandores
Irfermacionales de Valuoacion [TTVE"). y les Infemational Private Equify and Veniure Capital ["IPEY”] Valuafion
Guidsfines. Todos kos reporfes de la Frma poson por un proceso Aguroso de revision inferna con el fin de
cumplir con estandares infernos de calidad v e apego constante o las mejores praciicos de ka indusiria y a los
neamientos anfes mencionados

1 insfrucfivo pOFOD \o SODOMCEN Se REpOE ONGdl OEoaDwe 3 Serffioodor Dursdfiles fduoionos de gesarods KD
! insfrucfivo poro i slobomician o repoce anual opioaie g cerificodos bursdiies fiduoionos de proyeotos oe inversan [CERAI)
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Perfil de la Firma

Dywulgociones sobwe expenencia e independencia de la hrma

B 3e hace referencia a la resclucion gue modifica las Disposiciones de caracter general en materia financiera de
los Sistermas de Ahoro pora & Refiro. publicodo el 14 de febrero de 2024, En <l articulo 30, numeral romano VIl
respecto de ciertas chligacionss de los Comités de Inversion. se menciona lo siguiente:

= “Respecto oe los inslrumentos Erfruciurodos y FERAS, o Comité de Inversidn deberd monifestor sxpresaments
su opinicn sobre los criterios de voluocion de los octives subyocentes. Asimiimo, ung vez gue & Insirumenio
Esiructurado cuente con un valuodor independienie o cuando éste sea susfituido por ofro, & Comite de
Inversion debera manifestar una segunda opinicn y dar seguimiento respecto de los referdos orterios, as
como sobre ko experencia e independencia de dicho voluador. Esta opinion deberg emifise g los fres meses
despues de confar con & valuador independients. Las refeddas opiniones deberdn guedar asentodas en ol
Agto Pommencnzodo de o sesidn que comespondg”

B Al rezpects, 4] 4 Capital informa lo siguienfe:;
Confirmacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 y desde enfonces se ha posicionado como un proveedor imfegral de senicios
ae valuacion y amesona financiera corporativa. La Frma ofrece servicios de Valuacion de Fortafolios para 150
fendos con acfivos en dooce poizes. A froves de los diferentes enfidodes del grupo. 414 Capital flene ma: de 45
profesionales financienos en su eauipo gue estan ubicodos en Estados Unides, Espana, México y Colomibbia

B En =u pracfica de Valuacion de Portafolios, la Frrna valla mas de 850 acfivos de manera recurente [semesial,
frimestral y mensual). aborcondo una ampla gama de secfores incluyendo: copital privado, copital de fesgo,
infroestructura, energio, Dienes raices y deuda, enfre otros

B Toda: o politicos y metodologa: de valuacion 1 pretentan ante un Comité de Valuacion infemo, integrado
por fres de los miemicros mas expermenfodos del eguipo de valuacidn y que son miemibros del Amedcan
Society of Appraisers. Todaos los valuaciones son aoutorzodos por Un resporsable global de la practica, guien
cuenta con las designaciones Accredited Senior Appraiser [TASA”) y Charfered Member Royal institufion of
Charfered Surveyors [“MRICE)

B Agicional a ko cedificacidon FMYA oforgadia por e CH. aligunos miembros del equips fambién fienen la
designacion ASA del Amercan Society of Approisers, lo acreditacion MRICS del Royal insfifufion of Charfered
Surveyors ["RICET). v la cerificacion Chartered Altemative Investment Analyst [TCAIA"|

B Al s=r miermoro conporativo del VIC, 414 Caopital subraya su compromiss pora avanzar en la estandarizocion v
las mejores practicas dentro de la industria de valuacion

B Los ejercicios de valuacion en cuestidn son revisados por tercenos como porte de un sisfema de ouditosas y
contropeso: del sEtema. Dichos tercercs tusken Inciuir ol odministrador, o miembros del comité técrico, vy ol
auditer confable ndepeandente

Confirmacion de Independencia

B B personal de 414 Capital responsable de ko reglizocion, revsion, avtorzocion y publicocion  del presente
reporte confiman tener y mantener plena y tofal independencia con relocion a los ocfivos sujetos a la
valuacion, as como con retpecto a la: siguente: enfidode: del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) & adrcinlnruunr. il & fideicomizo, [ & fideicomitente, iv) el fiduciaro, v) & comité técnico, y vi) &
I'EFEEH1HH'|E COPTLUN

B Mingln miembro o representante de 414 Copifal parficipa en la gesfion; o es miembro del consejo, directivo o
funcicnaric, de ko enfidode: previamente mencionodos
B Lo independencia v lo awencio de conflicios de interase: se controlan o fravés de un conjunto de protocolos v

proctica: de frorgparencia gue 1on monitorsaco: mediants heramisntal tecnclogioa: ¥ et al eicrutinic de
un oficial de cumplimiento exfemao

B La Frna cuenia con manuales, polificas y profocoos sobee: || Cumplimiento: Efica y conducta, confidencialdod
¥ propiedad material, seguridad de la informacion, manejo de confictos de interés, medics y eventos, trading
restringido, regalos e invitaciones, anti-comupcion, auditonas de confral inferno, prevencion de lovado de dinero,
integracion de criterics E3G; y i] Tecnologia: seguridod de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidente: y recuperacion e cetosires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

L1 HWﬂ que 414 Copital inc. [~ -l“-':l:lplﬂﬂ ] Moy puUEsio &N SOCUMENTO I:f “Repome”) I:I'Euﬂli:ll.ﬂfﬂl'l'ﬂ FROmEndl, Q U
uuspmaan no comituye UNG recomencaacion de Tomar o manfensr UNg Posicitn, ni UNG representocion de gue cudigquier
frorsaccion es adecunda o apropiaaa para e lector. Toaa Forsaccion impica riesgo considerobie, y &l lecior no debe
paNficipar en niNgUnG TOnsocoion a menos que enfienda compietamente dicho fiesgo y hayd determingao, 02 manera
independients, que la Misma es apropiada para s perdil y Egimen de |n-.'ersa3r'_414l::'.::|pncl o pumeemmﬂmﬂcbe
legal o fiscal; estos temas oeben ser dscuiidos CoN esores ndependientes. En NNgUn caso 58ran 4140:;:1‘:: E partes
rEQCioNadas © empleados responsabies frente al kector o cudiguier Tercer por cudiguier decison o accion fomada con
pase en i informacion oe este documento © por danos. Gun CUaNDC exXita aviso sobre Ia posibiidad de dichos dahos.
ApmEmo, 414 COptal Mo aseme MESpONIaDIDad oguna mds QS e 05 eSTODISCIOOS N 05 MMINGE y CONSICIONes
SIODMCIA0S 80 1 CONTITD O DIESTOCOn O Senicion.

L] mnhpmtﬁﬁMJmmmmnmwdwamumnum niormocion privooa y priviegiooa, v no copiura i
sUSTEUyE & nivel oe delalie enconirodo en i,

m Loz onaiskes resporsobles oe o produccion de este RBepore cerifican gQue ko= poshros expresodas ool refisjan
enciyshvamente s VSIoNes ¥ DPINIcNes personales sphre Cudiguiera de os emisones o nsirumentos disculioos, y gue fuenon
preparadas de manen r'ﬂepe'ﬂeme ¥ CUROnoIma, noivyendo Oe 414 Copital y offds empresas Qseciodas. Los andlishas
wﬁ de la produccion de este Reporte no estan regefrados y/o c:dchudnsmlNSEu HNMymeﬁmmm
W'\T"'v-l'ﬂﬂ €050 Oe Dosg an i0s ESgdos unmocuﬂwm|mumcm pﬂ'b“ Wmiu]mﬂmm‘f.'@m
08 COMUMICOCIOn CON 15 COMPOMNIas Cuberas O Presentocsones &N PUDICO 08 OCWeNDo O KI5 regias 2711 08 NASD y 472 de
HYSE CO0a0 andisfa tambien cerficd que nNingun COMpOnEntE OF IU COMPENIOCEn IUVE. #310 O ENOM. arecta o
ingirectarments, VincUIooo Son I8 rRecomenaocions: expecioas o villonss Exprelooss por &0l &N &8 Bepone

B Poro sioborar @ presente Repore, 414 Copitol corsigerd y 18 basd, sin verficacion independiente, en io informacion
enfregaaa por el Adminsmoador y en informacion plbica dsponibee en & Mercodo jconjuntamente, 1o “Informacion”]. 414
Copitol GsUmio | verociood de o declaracion del Agminsracor respecto de gue (i) toda la Informacion era verdaden,
compésta y fidedigna a ko fecha de wu enitega, {i] toda ko Informacion entregada por & Adminsfrodor a 414 Copial no
omite hechos o infomacion gue ocasone gue 1a Infomiacion sea falsa, incomecta o, en % oaso, pudiena ofectar & proceso
de wOlOCion o 105 conclusicnes estobliecidas en e presente Reporte, (il tooa o Informacion Ncluyendo, sn imitar, Kas
proyecciones financiends. effiMOcones, QsUNCIONes, iNversones de capita y hasas de retomo gue fueron entregodas a 414
Copial han &S00 preporodas O Duend fe ODMe DOMed y SSRMOCIONES NOZONaDes. v [v) "O008 10 CONMOIOE ¥ COMee0s
refarioos en, O SNTEQO00s Con, a3 irformacion son vaioos, L ec=l= :mncumnmwmmmnm dld Copaa no NN
OSCEN O COMUMCOCIoNE! BNme &1 ASMmirEradcr ¥ & Roucsons y/o & Camin Téonics, == =] Mcuuqm-r inlormacion que
pueaa ser proponcionada o ésios y que Jea disintg a la recitioa para el ejercicio e valuacion N puede er Considernoa
COMo parte 9l mismo.

® 414 Copital no regizo ninguna deckaracion, ni ofonga garaniia akguna, expresa o implicita, con relacicn a la informeacion,
inciuyendo, sin imitar, respecto de i viabiidod de glconzar ks proyecciones, esfimociones ¢ asuncicnes financiens ani
refiejpdas. Comsecuentements, 414 C‘.uptd ne es, N ser, responsable por ko vemcidod de la Informocion subyocente ded
presente Reporfe, ni ha asumico obigacion aiguna para soiicitar Informacion odicional o PaNy CoNAUCE' UN proceso ge
Quaitona Il'idl-ptﬁﬂ'il"ﬁ Con MEOCon @ la Informacion o s Inversones (ya a0 desoe und penpectiva fsca, Fnancien,
SOl gal, SCORGMICE O SMbeNal, enthe ofds). HO3S d8 O previito @h & Repore debend O CORBIMTTE O
IMSEAETOnE COMG UND ORCISMOSEN Of 414 COpTal respecte oel detempelio financieo posace. presente © future oe s
Octhid ODIeIo Ced mﬁﬂ Repome. La conciuson 08 eme andisis QepENOE O O3 Dﬂ"ﬂ"l‘lﬂﬂ o8l AJminisrooor &M cudnto
que acra nformacion es comecta y verdoders. 414 Copital ha csumido que o proyeccionss financieras del octive han
SO0 preparocas de Manera raEonabie score un fundamento que refieja 1os mejores esimados y valoraciones disponibies
actudies del Adminisrodor. Tooos oS ejercicios contendos en efe Reporte dependen, enfre oimas varnabies, fueremente de
IS PROoYECCIoNes QUe NON SO0 GEnNeroaas por 8 AQminisrosor. Lo conciusiones recosn n kI consecucion de los resutados
'F'Fimﬂf"ﬁr’ﬂ'l"rﬂlefﬂ refisjodos en estos proyecciones. En coso de que estos no s mafenaizasen, los resuftodos de las
voluociones podian diferr oe maners importante. B responsabiidad ded ector fomiionizone cON S50 SUPUesTos ¥
determingr 98 Manend indepandente s raronabiigod.

B 5 presente Matendl no Dretence 8f, N OeDe O IMEMAENONe COMO. UND Droyeccon O prediccion O evenos y/o
MEndmeentod fUUNSS. CUCHBGUME MITOMoS 30N INNBRENNHTENtE INCIMGY O S07 MUeE O NEEQ0l O8 NEQOCIoS. indusmas,
MEFCO00d, MEgUITtonos finonciercs fuera del confrol o8 414 Copital CW.M retOMmod proyectioons &n & presente
Reporte se DasOn exclusivamente en &l juicio de 105 outores y ia Informacién provesoa por el Administrador, con Bose &n 10
fesQos QsOCinoos O Cienos esmolegios de InVersion, & refDMo eSpenado con FeISCion O dichos fesgos nNipotésicos con
voluocionss O precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.

® 414 Copitgl, w ofnas enfidoces ge confrol comin, puseden haber fenido una FElaCion de negocio con & AQMmInSogor y/o
Fguciono en el pasade, ncuyendo. pero ne limitade g CONEUMONG, Qsesona, y/o senicios de valuacion ingependiente [gel
Figeicomiso en cuesfion u oifos). y Gicha relocion de negocio puece confinuar en e futuno. Al mejor conocimiento de 414
Capial, No Ry UNa FEOSIHN o8 Regoco futuld Gue Jepenaa 08 I3 CORCILEIGN de 658 Santicao,
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciemos suponsioned subyocente: o presente Repome fusron redizoo: axcisivamente pora efectos o8 mooeiacion
financiera. Senco improbabie que s& actugicen. MO se rediza Ninguna Secionacidn, Ni 3& 00 oNania gUna respecto oe o
MazonaDiosd O KI5 APOSCIONSS MOIZacas O CoN MEDECTD O QUi TOOOS K5 SUPOSIcIoNSs OoSCUOOME © NECESONas Nan sido
CONSIONMOOa: &0 & DResenTE REpOMe. LOT MSUlO00f ODEOTVOL @& vOIOr O OCTvO:, 0 OpEFOCONE: ONUNCIOoas ¥
cUdiEIgUs offcd Sementol conlidercoo: en & Drelente Bepore DUSCEn VONY moteioiments o8 03 upolicione
LDyScentel o8 prelente Repore. Cudieiguier vanocons: &0 2t spolicionss de los Qutones podran Sleciar manenigimente
ia informocion prevista en & presente Repone. Lot resusnoos o8 inversidn o 103 leciones del presente Repone poanan voriar
sonficot-omente 08 rESUITa00: DAsOa0s O CUOISIGUIENT 08 08 DIoyECCiones M pOTERCas previsra: en & presente Bepame.

B A MEnCS QUE & INdiQUE 0 CoNTaNo en |a seccion de '-l‘::l.moﬂ.mpreserﬂeﬂepufe no considern oigun Supuesio Especial,
inferpretodo de I nomna IVS 102 como condiciones o hechos nipotescos que difieren de ios exElentes en e momento oe a
VOIUOGCIoN. Esios SupRUeshos s& UTizan pan demosinar como os Cambios potenciaies podﬁanuiectmc:maemmr’m yio
pasio. Se efiquetan como "especidles” pam recaicar al ussafo de ia valuacion que ia c:nr'uc:l.mr' de valor defivada
depende de un cambio en kas cicunstancios emafﬂanrepeser"ru una perspectiva nNo comimmente mantenida por
parficipantes de mercado d momente de |a valuocion

B Lg infomocion gue se presenta en este Reporte confiens proyeccionss y esfmicciones respecto o8 evenfos, mefas o
resuttodos esfimodos o i fecha el presente Reporte, inciuyendo, pero No IMITOD0s O: Precios OChudes, Vauacion de
acfives subyocentes, liguider de mercado, Mooeios propsetanos y supuesios [sujetcs o combio sin notificacion) e
informacion putkcomente dspanibie que & consoeny confgbe, pero No ha Hido verficada 08 Manens INoependents.
TOO0: 106 SUDUSSIOL. ODINONes Y NMOCcIONe: CONSEIAVEN & LICo O anaisia a 1a fecna y estdn aeios O cambio Sin
notificocidn. B imposiDie Qoanfizor que GIChos eventos, Mehas O Msufodos se Motercicen en & futuro y podron vorar
wﬁmm o 0 OgU HIODNSIos. Tooo O infoMmocion CONMEnaa en A3 REDOMTE, INCIUYENID DROYESCIONE:
MELDECTO O MENDIMelTTo O mudn fmonciero, 18 SNOUENTON DOIOOS! &N 8 CONdICoNe: OCTUCHE OF MErcaado, Io:
cUdiel pusaen B iuor por evennos D‘:ﬂh:ﬁ econtmicol, Enanciercd, iociois o 08 oD NOMUMERD.

B En & gjercicio volacion, 105 octivos en cuesidn se vailon con i inciusidn de foctores medicombeentaies, sociales v de
gobemanea [E5G) cuando es apicabie. B informe evaido ios corsicerociones E5G para refisiar con precision w impacto
actual en & voior de o5 aciivos, reconbciendo que esos foctores pueden infiur significatvarnenie en & rendimiento
financiers v o eficiencia operafiva de ko enfidod yo se0 &n parmoas como iNgresos, Costas, valor ferminal, efc. Segun sea &l
caso, 5= reconoce que & impacts de los foctonss E5G en & valor del octivo s dnamico y puede cambiar con & fiempo.

m Adicionoments ol Fdeicomiso identificado como el “Clienfe”, este Reporte ha sido eaborode exciushaments para uso de
el Agminisirodor y/o e Aduciano yfo e Comité Técnico © kos ~Usuarnios Previsios” identificooos en ks comunicociones enfre
414 Capitl y e Rdeicomiso.

B Tooo andiss ngnciens, tal como 8l establecioo en & Bepone, IMoIUCTS diverns: determinacionss respecto e o8 metodos
cuantitativos y cuaitafivos Mas apropiosos Pong Qeterminaaas CCUNsiancias pariculanes. Al eiaborar e presente Beporte,
414 Copial tilpd aivenas neTamientas y metoasiogas o8 andiss fnancienc. 414 Copital congicera gue & andisis debe
e 08 MONeR] CONjUNIa ¥ QuUe ToMar o8 Manena mm COMPONnente O SMEanto O MEMo = §N CONROerar POd0s
I0f COMpOnente: O & ONdisE N U CONUNTD = PUEDE DROPICION UM eNTENIMENtD JE5Q000 O INCOMpTD O PrOCE0 O
VRIQCON WDYOoRTNE Ol PREanie REpone,

B ENQ y OGS vOLOCIONE: OF tqmmﬁm. NEQOCI: © IMversones gue 414 Caopital Na recizoco, o gue recice en & futuo,
puseden refiesor & WO 08 METDS000 08 gisfirnios o o3 Utizooas en & presente REPOME 0. &N U COI0. &N CUTRIqQUIET 0oL
Eepoel DReparaod Dor iod Jisintod eqQuipss que 1on Meembnos O 414 Capital,

B Cugiguer combio © evenio que OCUmd con postenondad a ia fecha del presente Reporie podra afector ios conclusiones
effaplecioor en & presente Reporte. A pesar de gue eventos futuros pueden afectar I conciusiones estabiecoas en &
presente Reporne, 414 Copital No asume obigocion Qiguna para actuaizar, revisar o modificar el confeniao ol Bepore.

= E presenie Repore no constifuye una oferfa poro compror o wender valones y N0 deberd o imerpretorse como tal.
Cugiesquier waluociones son indcafivas [no realizobies) y estos valuaciones pueden diferr sustoncioimente de un valor
regizobie, parfcuarmente en condiciones de mercodo guidas yio voidfiles. Las inversones a la gue se refiere esta
mmmmmmmmmmmm Es responsabilidod de ios recepionss fomar gecisionss de
inversion con base en SUS propias investigocionss. Cudguier perdida o COMECcUENCIa que sja oel uso del mdaterial
contenicc en esia publicacion serd Unica y exciushamente resporsabiidad el inversionisia, ¥ 414 Capital no tendra
respomabildod por GiCha conpecuencid. En caso de emstr und Qudd joDne CuUOIquUeT inversion, koS recepiones deben
COMOCTON O U5 DrOpIos OPesones 0@ iNversion, egaies /0 fcoes Dona oDhener QEeoNa 500N 10 OPOMUMISOD O I IMversion.
Al GNI00 PETTITGS POF 10 ey, FEngUnG respoMtabiicod e ocepiada por cudigquier pérdiaa, aafios o costos oe cudiquier ipo
=15 SWWWNWWD‘¢U¢MQM¢THW

B Enod moreniclel fUEOn DREpONOOoE EXCIVOTMENTE POND VS0 8N @ TETTONOG mexcanc. Bne BepOome ¥ I COMMENIoD No
wwwm gismouidos O UN TENCEND O DUDECOO0E SN @ consentimiento Oe 414 COpROL LOS Weyes y 0l
mmﬂﬂsmmwmmﬂirnwwummmm LO3 personas en poseson o8 eme JoCuments
depen informarse 1obre a3 potibles resmcciones egaies y cumpiings de maners goonde.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Los honorarios del Administrador en concepto de comision de administracion, calculados de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, ascendieron durante el presente periodo a $5,895,949 (cinco millones
ochocientos noventa y cinco mil novecientos cuarenta y nueve 00/100 M.N.).

Estos honorarios forman parte de los gastos del fideicomiso y todos los participantes cubren su participacion correspondiente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]
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El dia 11 de agosto del 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion por los miembros del Comité Técnico
ratifico a Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo, quien prestara sus servicios al Fideicomiso para la auditoria de
los estados financieros correspondientes al ejercicio 2025.

Durante el periodo a reportar no se tuvieron eventos relevantes.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria.
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No Consolidado

Trimestre: 2 Afno: 2025

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el segundo trimestre de 2025 no se ha convocado a la Asamblea de Tenedores.

Comité Técnico

Durante el segundo trimestre de 2025 no se ha convocado al Comité Técnico del Fideicomiso.

En cuanto a los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso:

Miembros Propietarios Miembros Suplentes

Jaime Pérez Laborda Hurtado de Saracho Jorge Vallejo Lopez
Francisco Borja Escalada Jimenez Jorge Vallejo Lopez
Maria Falkinhoff Jorge Vallejo Lopez

Alejandro Aranda Jauregui Felipe Alonso Bustos Samano

Ivan Javier Lara Molina

Arturo Guerrero Garcia

Amira Yolatl Monroy Lopez

Angel Santiago Fernandez

En linea con lo anterior, se respeta la estructura con un 25% de independencia sobre los miembros del Comité Técnico.

Adicional a este Comité, el Fideicomiso no cuenta con subcomités.
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Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Durante el segundo trimestre de 2025 no se produjeron cambios en los Asesores Externos del Fideicomiso.

En relacion con el Auditor Externo del Fideicomiso, partir del afio 2021, se contratdé a Galaz, Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
(“Deloitte”’) como Auditor Externo del Fideicomiso.

El Reporte de Valuacion respecto al Fideicomiso Irrevocable de Administracion No. F/179505 respectivo al segundo trimestre del
2025 es realizado por el Valuador 414 Capital Inc.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente Reporte, no existen conflictos de interés, ni el Administrador ni el Fideicomitente han celebrado operaciones
o créditos relevantes con Personas Relacionadas, salvo por los Documentos de la Operacion.

97 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

98 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2025

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Numero de Fideicomiso:
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria.

BALAMCK

2025-06-30

01/01/2025 al 30/06/2025

MXN

No

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V., Administrador en relacién
con los Certificados Serie A, Balam Found | GP, L.P., Fideicomitente.

179505

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o "IAS") que son obligatorias para el aiio

en Curso
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En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2023. Su adopcidén no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por
Presentacion de los estados primera vez en este afio. La enmienda cambia los
financieros y Documento de requerimientos en IAS 1 con respecto a las revelaciones de
Préctica 2 Realizando juicios politicas contables. La enmienda reemplaza todas las
sobre materialidad — menciones del término “politicas contables significativas”
Revelaciones de politicas con “informacion de politicas contables materiales”.
contables

La informacién sobre politicas contables es material si,
cuando se considera en conjunto con otra informacion
incluida en los estados financieros, puede razonablemente
esperarse que sea de influencia en las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros de propdsito
general hacen, basados en dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacion relacionada con politicas contables
de transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informacién de politicas contables puede ser material por
la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos
o condiciones, aun si el monto de los mismos es inmaterial.
Sin embargo, no toda la informacion relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o
condiciones es por si misma material.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y
demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito
en la Documento de Practica 2.

Enmiendas a IAS 8 Cambios en  E| Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 8 por

politicas contables, estimados Y primera vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la

errores — Definicion de definicién de un “cambio en estimacion contable” con la

estimacion contable. definicion de “estimacion contable”. Bajo la nueva
definicion, las estimaciones contables son montos monetarios
en los estados financieros que no estan sujetos a una certeza
en su medicion. La definicion de un cambio en estimacion
contable fue eliminada.

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de los estados financieros adjuntos, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
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modificadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
(enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas a TAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Enmiendas a TAS 1 Pasivos no corrientes con obligaciones de hacer y no hacer
(covenants)
Enmiendas a IAS 7 Acuerdos de proveedores de financiamiento
Enmiendas a IFRS 16 Pasivos por arrendamiento en una transaccion de venta y

arrendamiento en via de regreso.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administracion (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados. Los rubros que involucran un mayor grado de criterio o
complejidad, y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se describen en las Politicas
Contables.
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México, Division Fiduciaria.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-06-30

No Consolidado

2

Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,684,000 45,847,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 794,000 214,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 14,478,000 46,061,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 14,478,000 46,061,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

o|lo|jo|jo|o|o

o|lo|jo|jo|o|o

Inversiones en fondos privados

1,002,612,000

925,867,000

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

1,002,612,000

925,867,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

1,017,090,000

971,928,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 350,000 239,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 350,000 239,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 350,000 239,000
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
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Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-06-30 2024-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 350,000 239,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 1,016,740,000 971,689,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,016,740,000 971,689,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 1,016,740,000 971,689,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 1,017,090,000 971,928,000
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Trimestre:

No Consolidado

Ano: 2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2025-01-01 - 2025-06-

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-06-

Trimestre Aiio
Actual

2025-04-01 - 2025-06-

Trimestre Ao
Anterior

2024-04-01 - 2024-06-

Ingresos 84,906,000 1,003,000 25,777,000 292,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 84,906,000 1,003,000 25,777,000 292,000
Gastos de administracion y mantenimiento 7,518,000 7,680,000 3,804,000 3,878,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 77,388,000 (6,677,000) 21,973,000 (3,586,000)
Ingresos financieros 0 73,949,000 0 36,498,000
Gastos financieros 337,000 0 27,000 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 77,051,000 67,272,000 21,946,000 32,912,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 77,051,000 67,272,000 21,946,000 32,912,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 77,051,000 67,272,000 21,946,000 32,912,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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No Consolidado

Trimestre: 2

Ano: 2025

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2025-01-01 -
2025-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2024-01-01 -
2024-06-30

Trimestre Afio
Actual
2025-04-01 -
2025-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2024-04-01 -
2024-06-30

Utilidad (pérdida) neta 77,051, 000 67,272, 000 21,946, 000 32,912,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 77,051,000 67,272,000 21,946,000 32,912,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-06-
30

77,051,000 67,272,000

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (1,038,000) (1,003,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (580,000) (569,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 111,000 182,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (76,745,000) (43,390,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (78,252,000) (44,780,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (1,201,000) 22,492,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 1,038,000 1,003,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (163,000) 23,495,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-06-
30

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 32,000,000 37,286,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

(32,000,000)

(37,286,000)

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

(32,163,000)

(13,791,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (32,163,000) (13,791,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 45,847,000 38,184,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 13,684,000 24,393,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 77,051,000 0 0 0 77,051,000 0 77,051,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 77,051,000 0 0 0 77,051,000 0 77,051,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 32,000,000 0 0 0 32,000,000 0 32,000,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 45,051,000 0 0 0 45,051,000 0 45,051,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,016,740,000 0 0 0 1,016,740,000 0 1,016,740,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 67,272,000 0 0 0 67,272,000 0 67,272,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 67,272,000 0 0 0 67,272,000 0 67,272,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 37,286,000 0 0 0 37,286,000 0 37,286,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 29,986,000 0 0 0 29,986,000 0 29,986,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 883,057,000 0 0 0 883,057,000 0 883,057,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-06-30 2024-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo 0 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 13,684,000 45,847,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 13,684,000 45,847,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 13,684,000 45,847,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 742,000 214,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 742,000 214,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 52,000 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 794,000 214,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual
2025-06-30

No Consolidado

2 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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BALAMCK

Clave de Cotizacion:

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano: 2025

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-06-30 2024-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 350,000 239,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 350,000 239,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 1,017,090,000 971,928,000
Pasivos 350,000 239,000
Activos (pasivos) netos 1,016,740,000 971,689,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 14,478,000 46,061,000
Pasivos circulantes 350,000 239,000
Activos (pasivos) circulantes netos 14,128,000 45,822,000
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México, Division Fiduciaria.
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 -
2025-06-30

Acumulado Aiio
Anterior
2024-01-01 -
2024-06-30

No Consolidado

Trimestre: 2

Trimestre Aho
Actual
2025-04-01 -

2025-0

Ano: 2025

Trimestre Aho
Anterior
2024-04-01 -
2024-06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 1,038,000 1,003,000 315,000 292,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 83,868,000 0 25,462,000 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 84,906,000 1,003,000 25,777,000 292,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comisién por administracion 5,896,000 5,928,000 2,964,000 2,964,000
Honorarios 1,065,000 1,201,000 560,000 485,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 508,000 504,000 256,000 397,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 49,000 47,000 24,000 32,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 7,518,000 7,680,000 3,804,000 3,878,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 517,000 0 173,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 73,432,000 0 36,325,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 0 73,949,000 0 36,498,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 337,000 0 27,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 337,000 0 27,000 0

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘

Impuesto causado 0 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o ""IAS") que son obligatorias para el aiio
en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2023. Su adopcidén no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por
Presentacion de los estados primera vez en este aflo. La enmienda cambia los
financieros y Documento de requerimientos en IAS 1 con respecto a las revelaciones de
Practica 2 Realizando juicios politicas contables. La enmienda reemplaza todas las
sobre materialidad — menciones del término “politicas contables significativas”
Revelaciones de politicas con “informacion de politicas contables materiales”.
contables

La informacién sobre politicas contables es material si,
cuando se considera en conjunto con otra informacion
incluida en los estados financieros, puede razonablemente
esperarse que sea de influencia en las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros de proposito
general hacen, basados en dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacion relacionada con politicas contables
de transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por
la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos
o condiciones, aun si el monto de los mismos es inmaterial.
Sin embargo, no toda la informacion relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o
condiciones es por si misma material.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y

demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito
en la Documento de Practica 2.
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Enmiendas a IAS 8 Cambios en  El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 8 por

politicas contables, estimados y  primera vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la

errores — Definicion de definicion de un “cambio en estimacion contable” con la

estimacion contable. definicion de “estimacién contable”. Bajo la nueva
definicion, las estimaciones contables son montos monetarios
en los estados financieros que no estan sujetos a una certeza
en su medicion. La definicion de un cambio en estimacion
contable fue eliminada.

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de los estados financieros adjuntos, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
modificadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
(enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas a TAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Enmiendas a TAS 1 Pasivos no corrientes con obligaciones de hacer y no hacer
(covenants)
Enmiendas a IAS 7 Acuerdos de proveedores de financiamiento
Enmiendas a IFRS 16 Pasivos por arrendamiento en wuna transaccion de venta y

arrendamiento en via de regreso.

La administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administracion (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados. Los rubros que involucran un mayor grado de criterio o
complejidad, y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se describen en las Politicas
Contables.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes

La preparacion de estados financieros de conformidad con IFRS requiere que la administracion del Fideicomiso 179505 realice
juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores de los activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras
fuentes. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Cambios a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo del cambio y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Esta informacion se reconoce en los estados financieros y en la nota “Comisiones y gastos de Administrador u Operador”.

Informacidén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

Al 30 de junio de 2025 no se han registrado correcciones por pérdidas crediticias.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

No aplica.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

Durante el segundo trimestre de 2025, el Fideicomiso no realiz6 pago a los auditores.

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision Juan Didier Martinez Sanchez y Aida Ramos Garcia
en su caracter de Delegados Fiduciarios de Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria).

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no mantiene activos disponibles para la venta.

Informacidn a revelar sobre criterios de consolidaciéon [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no elabora Estados Financieros Consolidados.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de Negocio en Marcha, utilizando la practica contable del costo historico,
modificado por la revalorizacion de los activos financieros y a valor razonable con cambios en resultados. De igual forma han sido
preparados para su presentacion al publico en general a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y de la Comisiéon Nacional

Bancaria y de Valores (CNBV), y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que se encuentra sujeto el Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

120 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

Ver nota “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2025 de la Seria A del Fideicomiso se integra principalmente por
inversiones en reportos gubernamentales con vencimientos no mayores a 1 dia a una tasa de 5.8% anual por un importe de

$13,684,560 MXN.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

30 de junio 2025 30 de junio 2024

Cuenta de Contrato Maestro 179505 909,723 855,897
Cuenta de Capital Fondeado 5098767 100,970 93,573
Reserva para gastos de Asesoria Independiente 5098775 7,505,348 6,943,136
Cuenta General 5098759 4,036,284 2,426,072
Cuenta de Distribucion 5103752 704,228 3,742,701
Inversion USD 428,007 10,332,074
Inversiones en reportos y depésitos bancarios 13,684,560 24,393,453

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Incluidos en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No se han producido cambios en las politicas contables.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No se han producido cambios en las politicas contables.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacidén a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 no existen garantias colaterales.

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 no existen reclamaciones y no se han pagado beneficios.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Al 30 de junio de 2025, no existen compromisos adicionales a los asumidos por el Fideicomiso en el Proyecto de Camargo, Proyecto
Energia Edlica del Sur o Proyecto Limpia Laguna.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

En el transcurso normal del Fideicomiso pueden presentarse diferentes acciones legales. A la fecha de la publicacion de estos
Estados Financieros, la administracion del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna situacion que pudiera tener un efecto
significativo en la situacion financiera o en los resultados de la operacion del Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Al 30 de junio de 2025 no existen pasivos contingentes.

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 el Fideicomiso no ha realizado ninguna venta.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso. Durante el segundo trimestre de 2025, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que

no otorg6 préstamos, ni realizd operaciones de crédito.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 el Fideicomiso no tiene deudas con terceros.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No existen.
127 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre depoésitos de bancos [bloque de texto]

Ver nota “Informacion a relevar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 el Fideicomiso no mantiene depdsitos de clientes.

Informacidn a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no ha registrado gastos por depreciacion y amortizacion.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 el Fideicomiso no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no ha realizado operaciones discontinuadas.

Informacidn a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de que los Tenedores
recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran dichas
Distribuciones o Devoluciones.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, no existen ganancias por acciones.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Al 30 de junio de 2025, se han registrado utilidades por fluctuacion de las divisas, fundamentalmente provenientes de los saldos de
efectivo que se mantienen en USD.

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No hubo ningtin hecho relevante posterior al periodo que se informa.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacidn a revelar sobre activos para exploraciéon y evaluacién [bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacidén a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Ver normas de valuacion contenidas en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no ha registrado gastos financieros.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no ha registrado gastos financieros

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Los ingresos financieros registrados al 30 de junio de 2025 proceden en su mayoria de intereses de las cuentas y depositos del
Fideicomiso
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informaciodn a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no tiene activos financieros mantenidos para la venta.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Los tunicos instrumentos financieros que mantiene el Fideicomiso son los correspondientes al Proyecto de Camargo, Proyecto
Energia Eolica del Sur y Proyecto Laguna Limpia.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversiones en fondos privados

Esté representada por la inversion de capital y operaciones de crédito que fueron realizadas a través de entidades promovidas o
vehiculos de inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion de efectivo. Al 30 de junio de 2025, 2024 y 2023 el valor
de la inversion es $1,002,611,906, $858,254,337 y $839,014,514 MXN, respectivamente.

30 de junio 2025 30 de junio 2024 30 de junio 2023
Serie A $1,002,611,906 $858,254,337 $839,014,514
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No se han registrado.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No se han registrado.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No se han registrado.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el afio
en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero
de 2023. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por
Presentacion de los estados primera vez en este afio. La enmienda cambia los
financieros y Documento de requerimientos en IAS 1 con respecto a las revelaciones de
Préctica 2 Realizando juicios politicas contables. La enmienda reemplaza todas las
sobre materialidad — menciones del término “politicas contables significativas”
Revelaciones de politicas con “informacion de politicas contables materiales”.
contables

La informacién sobre politicas contables es material si,
cuando se considera en conjunto con otra informacion
incluida en los estados financieros, puede razonablemente
esperarse que sea de influencia en las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros de propdsito
general hacen, basados en dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacion relacionada con politicas contables
de transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informacioén de politicas contables puede ser material por
la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos
o condiciones, aun si el monto de los mismos es inmaterial.
Sin embargo, no toda la informacion relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o
condiciones es por si misma material.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y

demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito
en la Documento de Practica 2.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Enmiendas a IAS 8 Cambios en  E| Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 8 por

politicas contables, estimados Y primera vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la

errores — Definicion de definicién de un “cambio en estimaciéon contable” con la

estimacion contable. definicion de “estimacion contable”. Bajo la nueva
definicion, las estimaciones contables son montos monetarios
en los estados financieros que no estan sujetos a una certeza
en su medicion. La definicion de un cambio en estimacion
contable fue eliminada.

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de los estados financieros adjuntos, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
modificadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
(enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas a TAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Enmiendas a TAS 1 Pasivos no corrientes con obligaciones de hacer y no hacer
(covenants)
Enmiendas a IAS 7 Acuerdos de proveedores de financiamiento
Enmiendas a IFRS 16 Pasivos por arrendamiento en una transaccion de venta y

arrendamiento en via de regreso.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administraciéon (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados. Los rubros que involucran un mayor grado de criterio o
complejidad, y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se describen en las Politicas
Contables.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de negocio en marcha, utilizando la practica contable del costo histdrico,
modificado por la revalorizacion de los activos financieros y a valor razonable con cambios en resultados. De igual forma han sido
preparados para su presentacion al publico en general a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que se encuentra sujeto el Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No existen créditos mercantiles al 30 de junio de 2025.
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Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No se han registrado deterioros al 30 de junio de 2025.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no ha registrado impuestos a las ganancias.
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No existen contratos de seguro al 30 de junio de 2025.

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No existen
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Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No existen activos intangibles al 30 de junio de 2025.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No existen.

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
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No existen.

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso no tiene inventarios.

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, no existen pasivos por contratos de inversion.
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Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

Al cierre del periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eolica del Sur (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018
seguin contrato de interconexion) el Proyecto Laguna (en operacion desde agosto 2018).

Planta Solar Camargo

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 20 de abril de 2016 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos organos de decision) la adquisicion de Avant Energias Renovables I. S.A.P.I. de C.V.
(en adelante, “Avant”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Camargo.

La Planta Solar Camargo esté situado en el municipio de Camargo (Estado de Chihuahua) y cuenta con una potencia pico instalada
de 36.45 MWp.

Hasta el 30 de mayo de 2018, el Proyecto vendia el 100% de la energia producida a la Comision Federal de Electricidad bajo un
contrato de compraventa de energia a 20 afios en régimen de Pequefio Productor, bajo el amparo de la Ley de Servicio Publico de la
Energia Eléctrica (“LSPEE”).

Con fecha 1 de junio de 2018, el Proyecto migr6é al Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). A partir de esta fecha, el proyecto
vende el 100% de su energia en el MEM a un precio equivalente al Precio Marginal Local del nodo de Camargo 2, obteniendo
adicionalmente ingresos por la venta de certificados de energia limpia (“CEL”) y potencia.
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El proyecto se financi6 integramente con recursos propios aportados por el Fideicomiso y por el Fondo Co-inversionista, con la
unica excepcion del IVA soportado durante la construccion, para lo que se obtuvo un Crédito IVA con Banco Nacional de Comercio
Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fideicomiso y el Fondo
Co-inversionista ascendieron a $11,900,000.00 (once millones novecientos mil Doélares 00/100 USD) y a $24,100,000.000
(veinticuatro millones cien mil Dolares 00/100 USD), respectivamente. El Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante, el
“BID”) aporté a su vez, a través del Contrato Crédito BID, un total de $9,000,000.00 (nueve millones de Dolares 00/100 USD).

Con fecha 28 de septiembre de 2018, Avant llegd a un acuerdo con Grupo Gransolar, S.L. para llevar a cabo una serie de medidas
correctivas en la planta solar con el objetivo de mejorar la productividad y eficiencia de la misma (incluyendo la repotenciacion de
la planta por 1 MWp, hasta 36.45 MWp). Los trabajos correctivos finalizaron en mayo de 2019.

El proyecto se encuentra en operacion normal desde abril de 2017.

Planta Eélica Energia Edlica del Sur

Con fecha del 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso complet6 una inversion de $288,000,000 (doscientos ochenta y ocho millones
setecientos noventa y un mil trescientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) en el Proyecto Energia Eolica del Sur S.A.P.I. de C.V.
(“EES”)‘

El objeto de inversion consiste en la adquisicion, construccién y puesta en marcha de un proyecto edlico con capacidad de
generacion de 396 MW mediante 132 turbinas edlicas, ubicado en el Istmo de Tehuantepec, en las comunidades de Juchitan y El
Espinal, Estado de Oaxaca.

Registrada bajo el esquema de autoabastecimiento, la Planta abastecerd de energia limpia a subsidiarias de Grupo FEMSA,
Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México.

La inversion del Fideicomiso se ha realizado conjuntamente con el Fondo Nacional de Infraestructura y se ha canalizado través del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion numero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. La
participacion del Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527 asciende al 50% del accionariado de EES, mientras
que Diamond Green Investments, B.V., subsidiaria de Mitsubishi Corporation, controla el 50% restante (conjuntamente, con
BALAMCK 16 y Fondo Nacional de Infraestructura, los "Inversionistas EES").

El financiamiento ha sido otorgado por los Inversionistas EES conjuntamente con Banobras, Kredit Fonden Eksport (EKF), agencia
de crédito a la exportacion danesa, y Nacional Financiera, que ha aportado la financiacion para el crédito IVA.

El proyecto, a efectos del contrato de interconexion, entr6 en operacion normal el 31 de diciembre de 2018, iniciando a dicha fecha
un periodo “preoperativo” de venta de energia con Grupo FEMSA, Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México. A
partir del 1 de julio de 2019 comenzé el periodo de disponibilidad garantizada de acuerdo con el contrato de operacion y
mantenimiento, dando inicio asi a la fase operativa de la planta.

Planta Solar Energia Limpia de la Laguna
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Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 26 de septiembre de 2017 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V.
(“Laguna” y/o “ELL”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna esta situada en el municipio de Tlahualilo (Estado de Durango) y cuenta una potencia
pico instalada de 35.48 MWp.

Registrado bajo el esquema de autoabastecimiento, ELL abastece de energia limpia a las subsidiarias de Grupo Farmacias del
Ahorro de acuerdo con los términos y condiciones incluidos en el Contrato de Prestacion de Servicios Relacionados con el
Autoabastecimiento de Energia Eléctrica celebrado entre las partes (“PPA”).

El proyecto se financid integramente con recursos aportados por el Fideicomiso y por el Fondo de Co-Inversionista, con la unica
excepcion del IVA soportado durante la construccion, el cual fue financiado por medio de un Crédito IVA con Banco Nacional de
Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fondo de
Co-Inversionista y el Fideicomiso ascienden a $18,400,421.00 (dieciocho millones cuatrocientos mil cuatrocientos veintiun Dolares
00/100 USD) y $9,199,579.00 (nueve millones ciento noventa y nueve mil quinientos setenta y nueve Dolares 00/100 USD)
respectivamente. El BID aport6 a su vez, a través del Contrato de Crédito BID un total de $6,900,000.00 (seis millones novecientos
mil Dolares 00/100 USD).

El proyecto ELL se encuentra en operacion normal desde agosto 2018.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.

152 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
(a) la Aportacion Inicial;
(b) los recursos derivados de la Emision Inicial de cada Serie;
(c) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de cada Serie;

(d) los Compromisos Restantes de los Tenedores;
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(e) las Inversiones que realice el Fideicomiso directamente o a través de algiin Vehiculo de Propdsito Especifico o de
cualquier otra manera;

(f) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
(g) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(h) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(i) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
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No existen.

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
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El riesgo de liquidez implica una adecuada administracion para que el Fideicomiso pueda generar y mantener efectivo y
equivalentes, disponibles para cubrir las obligaciones del mismo. El Fideicomiso no cuenta con pasivos significativos, los recursos
disponibles se invierten en reportos gubernamentales con vencimientos diarios, que permiten tener flexibilidad para cubrir cualquier

necesidad de efectivo.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

a. Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio durante el segundo trimestre de 2025, debido al cobro aplicable de
ingresos por venta de energia relacionados al Proyecto de Camargo que estan denominados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, lo anterior expone al Fideicomiso a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a las operaciones de cambios que el
Fideicomiso deberia realizar para cumplir sus compromisos con el Fondo.

b. Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo del valor del mercado y del flujo de efectivo asociado con las tasas de interés, con respecto
a las tasas de inversion de las inversiones en reporto que se realizan diariamente, sin embargo, esta exposicion no es significativa
debido a que dichas inversiones son en papeles emitidos por el Gobierno Federal Mexicano a muy corto plazo.

El Fideicomiso no estuvo expuesto a riesgo de flujo de efectivo asociado con tasas de interés relacionado a financiamientos ya que
durante el segundo trimestre de 2025 no participd en dichos financiamientos.

c. Riesgo de precios

El riesgo de precio significa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctué¢ como resultado de cambios en los precios de
mercado (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), ya sea causado por factores

157 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

especificos de un instrumento en particular, su emisor, o la totalidad de factores que afectan a todos los instrumentos negociados en
el mercado. La politica del Fideicomiso es invertir en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con vencimientos diarios o de

plazos no mayores a tres dias.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No existen.
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No existen.
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Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

Ver nota del apartado “Comentarios a la administracion “.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No existen.
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Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No existen.
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No existen.
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio 2025.
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Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio 2025.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio 2025.

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]
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No existe.

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio 2025.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]
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No existen.

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 30 de junio 2025 no se han registrado provisiones.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]
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Al 30 de junio de 2025, no se han reclasificado instrumentos financieros.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
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Al 30 de junio de 2025, no se han realizado reaseguros.

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No se han realizado operaciones con partes relacionadas.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]
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No se han realizado gastos de investigacion y desarrollo.

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No existen reservas al 30 de junio de 2025.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]
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Al 30 de junio de 2025 no existe efectivo y equivalentes de efectivo restringido.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 no se han registrado ingresos de actividades ordinarias.

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No se han celebrado acuerdos de concesion de servicios al 30 de junio de 2025.
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Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No existen pasivos subordinados al 30 de junio de 2025.
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Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Al cierre del periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eolica del Sur (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018
segun contrato de interconexion) el Proyecto Laguna (en operacion desde agosto 2018).

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables aplicadas durante la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estas
politicas han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados. Las principales politicas contables del Fideicomiso, se
describen a continuacion:

a. Declaracion sobre cumplimiento
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Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en empresas
promovidas como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
Costo historico El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.
Valor razonable El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion, independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion.

c. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i. Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.
Inversion en empresas promovidas a valor razonable con cambios en resultados La IAS 28 (Revisada en 2011) - “Inversion
en Asociadas y Negocios Conjuntos”, permite que “una organizacion con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo
fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones™ reconozcan las inversiones en
asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable a través de resultados (“FVTPL” por sus siglas en inglés) en vez de
contabilizarlas aplicando el método de la participacion. Consecuentemente, la inversion en entidades promovidas se
reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El total de activos netos atribuibles a los Fideicomisarios se integra de los siguientes conceptos: emision inicial de los CBFs
y los incrementos decrementos/ incrementos de los resultados integrales del periodo y acumulados.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del Fideicomiso se integraran por: i) la aportacion inicial; ii) los recursos
derivados de la emision inicial: iii) los recursos que deriven de emisiones subsecuentes; iv) los compromisos restantes de
los tenedores; v) los titulos de capital de empresas promovidas, cuales- quiera derechos respecto de inversiones consistentes
en financiamientos otorgados a empresas promovidas, las participaciones en fondos, los titulos representativos del capital,
participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de vehiculos de propdsito especifico y cualesquier derechos
derivados de las inversiones, segin sea el caso; vi) las cantidades que se mantengan en las cuentas del Fideicomiso; vii) las
inversiones permitidas y las ganancias de las cuentas del Fideicomiso; viii) los recursos recibidos como resultado de
cualquier desinversion; ix) los recursos fiduciarios adicionales, en su caso y, x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o
derechos de los que, actualmente o en el futuro, el fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el contrato o
cualquier documento de la operacion. El monto de activos netos atribuibles a los tenedores se registra en el importe que se
tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos
atribuibles a los tenedores.

ii. Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen en el estado de resultados como gasto cuando se incurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a
valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de
resultados en el periodo en que surgen.
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iii. Bajas
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran

o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
d. Distribuciones por pagar
Las politicas de Distribuciones del Fideicomiso son las siguientes:

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores por parte del Fideicomiso: no existe garantia o seguridad
de que los Tenedores recibiran distribuciones o devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran
dichas distribuciones o devoluciones. Asimismo, las distribuciones se pagaran en la medida en que el Patrimonio del Fideicomiso
sea suficiente, y no existe ningiin mecanismo que garantice o valor nominal o cualquier cantidad pagadera al vencimiento de los
CBFs.

Cascada de Pago BalamCK 18 - Serie B y Series Adicionales

Una vez que las distribuciones de Balam México sean recibidas por el Fideicomiso, la distribucion a los tenedores se realiza como
sigue:

- Primero. Para aumentar o reconstituir cantidades que sean necesarias mantener en la Reserva para Gastos Serie B, segun lo
determine el Administrador;

- Segundo. El 100% de los fondos restantes en la Subcuenta de Distribuciones Balam, se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de los CBF's de la Serie B.

e. Equivalentes de efectivo

Corresponde a inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente
conforme al Contrato de Fideicomiso, con gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, y aunque las tasas de interés de
dichas inversiones fluctiian diariamente, no se tienen riesgos de cambios significativos en el valor de los equivalentes de efectivo.

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a siete
dias naturales, denominados en pesos o ddlares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados
Unidos.

f. Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como
flujos de efectivo de inversion.

g. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan y existe la probabilidad que los beneficios econémicos fluiran hacia
el Fideicomiso y su importe puede ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con
referencia al capital y a la tasa de interés efectiva aplicable.
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h. Gastos de emision

Los costos de emision y colocacion de los CBFs se reconocen inmediatamente en resultados.

i. Comision por administracion

Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del
contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion, el Fideicomiso debera pagar al
Administrador, una comision por administracion, a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion.

No obstante, lo anterior, en virtud de las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de los Tenedores que
representan la totalidad de los “Certificados Serie B” el dia 24 de enero de 2019, se acord6é que el Administrador Vouching no
percibird Comision de Administracion por la Administracion de los Certificados Serie B.

j- Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

K. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacidon presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimaciéon confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Informacidn a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, 2024 y 2023 el rubro de cuentas por pagar se compone de gastos de promocion correspondientes a los gastos
de emision y de gastos de administracion correspondientes a la operacion del Fideicomiso, por la cantidad de $350,008, $322,000 y
$169,000 MXN respectivamente.

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
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Los pagos anticipados pueden representar los pagos realizados por conceptos de honorarios al Representante Comun, a la
Administracion y al Fiduciario, asi como a la Bolsa Mexicana de Valores y a la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Al 30 de
junio de 2025 se cuenta con un saldo de $742,000 en la cuenta de pagos anticipados. Al 30 de junio de 2024 se cuenta con un saldo
de $732,000. Al 30 de junio de 2023 se contaba con un saldo de $719,000.

30 de junio 2025 30 de junio 2024 30 de junio 2023
Serie A $742,000 $732,000 $719,000

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.
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Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No existen instrumentos financieros al 30 de junio de 2025.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

Inversiones en fondos privados

Esta representada por la inversion de capital y operaciones de crédito que fueron realizadas a través de entidades promovidas o
vehiculos de inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion de efectivo. Al 30 de junio de 2025, 2024, y 2023 el valor
de la inversion es $1,002,611,906, $858,254,337 y $839,014,514 MXN, respectivamente.

30 de junio 2025 30 de junio 2024 30 de junio 2023
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Serie A $1,002,611,906 $858,254,337 $839,014,514

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Activos netos [bloque de texto]
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Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados
de la Emision Inicial, (iii) los recursos que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores,
(v) los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones consistentes en financiamientos
otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos representativos del capital, participaciones o derechos
en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Proposito Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segin
sea el caso, (vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de
la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios
Adicionales, en su caso, y (x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario
sea titular o propietario de conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos
atribuibles a los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacién. Los ingresos no
distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

El fideicomiso mantiene parte de su efectivo en USD para hacer frente a los gastos operativos del mismo.

Inversiones en acciones [bloque de texto]
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Las unicas inversiones que mantiene el Fideicomiso al 30 de junio de 2025, es el Proyecto de Camargo, Proyecto Energia Edlica del
Sur y Proyecto Limpia Laguna.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables aplicadas durante la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estas
politicas han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados. Las principales politicas contables del Fideicomiso, se
describen a continuacion:

a. Declaracion sobre cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por la inversion en empresas
promovidas como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
Costo historico El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.
Valor razonable El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion, independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion.

¢. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i. Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.
Inversion en empresas promovidas a valor razonable con cambios en resultados La IAS 28 (Revisada en 2011) - “Inversién
en Asociadas y Negocios Conjuntos”, permite que “una organizacioén con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo
fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en
asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable a través de resultados (“FVTPL” por sus siglas en inglés) en vez de
contabilizarlas aplicando el método de la participacion. Consecuentemente, la inversion en entidades promovidas se
reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El total de activos netos atribuibles a los Fideicomisarios se integra de los siguientes conceptos: emision inicial de los CBFs
y los incrementos decrementos/ incrementos de los resultados integrales del periodo y acumulados.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del Fideicomiso se integraran por: i) la aportacion inicial; ii) los recursos
derivados de la emision inicial: iii) los recursos que deriven de emisiones subsecuentes; iv) los compromisos restantes de
los tenedores; v) los titulos de capital de empresas promovidas, cuales- quiera derechos respecto de inversiones consistentes
en financiamientos otorgados a empresas promovidas, las participaciones en fondos, los titulos representativos del capital,
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participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de vehiculos de propdsito especifico y cualesquier derechos
derivados de las inversiones, seglin sea el caso; vi) las cantidades que se mantengan en las cuentas del Fideicomiso; vii) las
inversiones permitidas y las ganancias de las cuentas del Fideicomiso; viii) los recursos recibidos como resultado de
cualquier desinversion; ix) los recursos fiduciarios adicionales, en su caso y, x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o
derechos de los que, actualmente o en el futuro, el fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el contrato o
cualquier documento de la operacion. El monto de activos netos atribuibles a los tenedores se registra en el importe que se
tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no distribuidos se incluyen en los activos netos
atribuibles a los tenedores.

ii. Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen en el estado de resultados como gasto cuando se incurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a
valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de
resultados en el periodo en que surgen.

1. Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
d. Distribuciones por pagar
Las politicas de Distribuciones del Fideicomiso son las siguientes:
No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores por parte del Fideicomiso: no existe garantia o seguridad
de que los Tenedores recibirdn distribuciones o devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representardn
dichas distribuciones o devoluciones. Asimismo, las distribuciones se pagaran en la medida en que el Patrimonio del Fideicomiso
sea suficiente, y no existe ningiin mecanismo que garantice o valor nominal o cualquier cantidad pagadera al vencimiento de los
CBFs.

Cascada de Pago BalamCK 18 - Serie B y Series Adicionales

Una vez que las distribuciones de Balam México sean recibidas por el Fideicomiso, la distribucion a los tenedores se realiza como
sigue:

- Primero. Para aumentar o reconstituir cantidades que sean necesarias mantener en la Reserva para Gastos Serie B, segun lo
determine el Administrador;

- Segundo. El 100% de los fondos restantes en la Subcuenta de Distribuciones Balam, se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de los CBFs de la Serie B.

e. Equivalentes de efectivo
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Corresponde a inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente
conforme al Contrato de Fideicomiso, con gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, y aunque las tasas de interés de
dichas inversiones fluctiian diariamente, no se tienen riesgos de cambios significativos en el valor de los equivalentes de efectivo.

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a siete
dias naturales, denominados en pesos o ddlares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados
Unidos.

f. Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como
flujos de efectivo de inversion.

g. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan y existe la probabilidad que los beneficios econémicos fluiran hacia
el Fideicomiso y su importe puede ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con
referencia al capital y a la tasa de interés efectiva aplicable.

h. Gastos de emision

Los costos de emision y colocacién de los CBFs se reconocen inmediatamente en resultados.

i. Comision por administracion

Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del
contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Administracion, el Fideicomiso debera pagar al
Administrador, una comision por administracion, a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion.

No obstante, lo anterior, en virtud de las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea Especial de los Tenedores que
representan la totalidad de los “Certificados Serie B” el dia 24 de enero de 2019, se acordé que el Administrador Vouching no
percibird Comisién de Administracion por la Administracion de los Certificados Serie B.

j- Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

K. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

185 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Ver estados Financieros al 30 de junio de 2025.
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Descripcidén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.
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México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No se han registrado gastos por depreciacion.

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Corresponde a inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente
conforme al Contrato de Fideicomiso, con gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, y aunque las tasas de interés de
dichas inversiones fluctian diariamente, no se tienen riesgos de cambios significativos en el valor de los equivalentes de efectivo.

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a siete
dias naturales, denominados en pesos o ddlares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados
Unidos.

Descripcidén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

No se han realizado.

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No se han realizado.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No se han realizado.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcidén de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de Certificados Bursatiles, los cuales fueron
reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluaciéon
[bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos financieros reconocidos a costo amortizado en
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de situacion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. Valor razonable se define como el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 o 3 con base en al grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se
describen de la siguiente manera:

* Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
* Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
* Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en empresas promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 3 en la
jerarquia de valor razonable.

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de efectivo y cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No se han registrado ingresos o gastos por comisiones salvo las relacionadas a las comisiones de administracion.

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcidn de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No existen garantias financieras.

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcioén de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No se han registrado pasivos financieros.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de resultado integral.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con cambios reconocidos en
resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso. Las operaciones
en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a la fecha del estado de situacién financiera.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcidén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada fecha del reporte,
identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo estimados. Las evidencias
objetivas de deterioro incluyen:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
b) incumplimiento del contrato, tales como impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y

¢) desaparicion de un mercado activo.

El fideicomiso inicialmente evaliia si existe evidencia objetiva de deterioro por los activos financieros significativos. Si existe
evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de acuerdo con el tipo de activo financiero. Al 30 de
junio de 2025 no se identificaron indicios.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No hay contratos de seguros.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No existen activos intangibles.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

No existen activos intangibles.

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los
plazos de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los plazos permitidos en el

Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de interés.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

208 de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025.

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Descripcidén de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcioén de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcidén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

215de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar

[bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Las cuentas por pagar representan las obligaciones presentes en las que posiblemente exista una salida de recursos para liquidar la
obligacion y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion. En las cuentas por pagar se reflejan los gastos por
asesores legales, proveedor de precios, valuador independiente. Las cuentas por pagar se incluyen como pasivo a corto plazo en el
estado de situacion financiera.

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

No aplica.

Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

Todas las operaciones con partes relacionadas se realizarian a precio de mercado y sujeto al cumplimiento de lo observado en el
contrato del Fideicomiso.

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales en términos de lo previsto en la
fraccion I de la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2013, por lo que, sujeto al cumplimento de los requisitos
correspondientes, no tributaria conforme a lo sefialado en el Articulo 13 de la LISR. En ese caso, por los ingresos que obtenga el
Fideicomiso, seran los Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes causaran el impuesto sobre la renta aplicando para el caso
de venta de acciones los articulos 18, 22, 23, articulo 28 fraccion XVII, 79, 80, 81, 119, 120, 121, 122, 126, 152 y 161 de la LISR y
demas aplicables, segun corresponda y para ingresos por intereses los articulos 54, 79, 80, 81, 135, 148, 153 y 166 de la LISR segin
corresponda. En el caso de dividendos se debera observar lo previsto en los articulos 10, 77, 79, 80, 81, 140 y 164 de la LISR, segin
corresponda. Cuando los Tenedores sean personas residentes en el extranjero, los intermediarios financieros que tengan en custodia
o administracion los Certificados Bursatiles deberan retener el impuesto que proceda por el tipo de ingreso que les sea entregado en
los términos del Titulo V de la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién fiscal
celebrados por México con los paises en que residan las personas residentes en el extranjero que reciban los ingresos. Aun cuando
con base en la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2016 se encuentra previsto el régimen fiscal del
Fideicomiso, a la fecha del presente Prospecto, no se han emitido reglas fiscales particulares para los inversionistas de este tipo de
vehiculos. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la emision, por lo que todos los posibles inversionistas
deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias fiscales que
pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Ver la seccion “VII. Consideraciones Fiscales” y la seccion
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

“I. Informacion General — 3. Factores de Riesgo — Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es
aplicable” de este Prospecto para un andlisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas — Lista de Notas y [800600] Notas — Lista de Politicas
Contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica.

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.
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Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

225de 226



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 2 Afno: 2025

No aplica.

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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