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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

SALVO EL IMPORTE DE LAS EMISIONES Y NUMERO DE CERTIFICADOS, LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE REPORTE
TRIMESTRAL SE PRESENTA EN MILES DE DOLARES, A MENOS QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO.

Estimados Inversionistas,

Con el gusto de hacerles llegar el primer reporte trimestral de 2026 del Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero 188113 (antes
Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero CIB/3143) (el “Fideicomiso”), el cual presenta los resultados por el periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de marzo de 2026.

El 29 de noviembre de 2018 se constituyé el Fideicomiso, y el 5 de diciembre de 2018, BlackRock México Manager Il, S. de R. L. de C. V. en su
calidad de Administrador, y CIBanco, S. A. Institucion de Banca Mudltiple en su calidad de Fiduciario, realizaron la primera emision de Certificados de
Proyectos de Inversion denominado “CERPI” por $23,000,000 Ddlares. Los recursos obtenidos de la emision inicial se cruzaron en la Bolsa Mexicana
de Valores (“BMV”) y fueron depositados en la cuenta general del Fideicomiso. La emision maxima autorizada de los certificados es de $115,000,000
Dolares.

El 13 de marzo de 2023, mediante Asamblea General de Tenedores, se acordé aumentar el monto maximo autorizado de emision lanzando una serie
adicional del instrumento. El 27 de marzo de 2023, se colocaron 225,000 Certificados “Serie B” con un precio de colocacién de $100 cada uno; los
instrumentos de deuda fueron registrados como Certificados Proyecto de Inversion Certificados Bursatiles, clave de pizarra “BLKAGPI 23D”, por un
monto total de $22,500,000 Ddlares. La emision maxima autorizada de los Certificados Serie B es de $96,400,000 Dolares.

De 2020 y hasta el 31 de marzo de 2026 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un resumen general del importe de la Emision Inicial,
Emisiones Adicionales y Reaperturas se muestra a continuacion:

Precio por

Certificado Importe Saldo
Serie A Fecha Certificados (Délares) (Dolares) (Délares)
Emision Inicial 5 de diciembre de 2018 230,000 $ 100.00 $ 23,000,000.00 $ 23,000,000.00
Primera Emisién Adicional 29 de abril de 2020 149,995 50.00 7,499,750.00 30,499,750.00
Segunda Emisién Adicional 3 de febrero de 2021 279,997 25.00 6,999,925.00 37,499,675.00
Tercera Emision Adicional 19 de marzo de 2021 487,997 12.50 6,099,962.50 43,599,637.50
Cuarta Emision Adicional 2 de julio de 2021 1,623,997 6.25 10,149,981.25 53,749,618.75
Quinta Emisién Adicional 11 de abril de 2022 3,199,997 3.125 9,999,990.64 63,749,609.39
Sexta Emision Adicional 12 de enero de 2023 3,455,995 1.5625 5,399,992.19 69,149,601.58
Séptima Emision Adicional 18 de enero de 2024 2,047,995 0.7813 1,599,996.11 70,749,597.69
Octava Emision Adicional 16 de abril de 2024 2,559,996 0.3906 999,998.44 71,749,596.13
Novena Emision Adicional 12 de agosto de 2024 7,423,996 0.1953 1,449,999.21 73,199,595.34
Décima Emision Adicional 16 de abril de 2025 82,943,997 0.0977 8,099,999.70 81,299,595.04
Décima primera Emisiéon Adicional 4 de agosto de 2025 130,047,997 0.0488 6,349,999.87 87,649,594.91
Total 234,451,959 $ 87,649,594.91
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Precio por

Certificado Importe Saldo
Serie B Fecha Certificados (Dodlares) (Ddlares) (Dolares)
Reapertura (Emision Inicial Serie B) 27 de marzo de 2023 225,000 100.00 22,500,000.00 22,500,000.00
Primera Emisién Adicional 18 de enero de 2024 99,998 50.00 4,999,900.00 27,499,900.00
Segunda Emisién Adicional 16 de abril de 2024 335,998 25.00 8,399,950.00 35,899,850.00
Tercera Emisién Adicional 12 de agosto de 2024 231,996 12.50 2,899,950.00 38,799,800.00
Cuarta Emisién Adicional 16 de abril de 2025 1,199,995 6.25 7,499,968.75 46,299,768.75
Quinta Emisién Adicional 4 de agosto de 2025 2,127,997 3.125 6,649,990.64 52,949,759.39
Sexta Emision Adicional 13 de marzo de 2026 6,143,997 1.5625 9,599,995.33 62,549,754.72
Total 10,364,981 $ 62,549,754.72

De esta manera, el capital llamado a los Tenedores al 31 de marzo de 2026 por ambas series, asciende a $150,199,349.63 Ddlares.
Eventos relevantes relacionados con el Fiduciario

Durante el segundo semestre de 2025, ciertos eventos relevantes relacionados con el Fiduciario del Fideicomiso, CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple (“CIBanco”), tuvieron lugar, los cuales se resumen a continuacion:

El 25 de junio de 2025, el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, a través de la Red de Control de Delitos Financieros (“FInCEN” por sus
siglas en inglés), emitié érdenes que identifican a dos bancos y una casa de bolsa mexicanos, como una preocupacion primaria en materia de lavado
de dinero.

Derivado de lo anterior, el 26 de junio de 2025, la Junta de Gobierno de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) decretd la intervencion
gerencial temporal de CIBanco. Esta intervencion tuvo el objetivo de sustituir a sus 6rganos administrativos y a sus representantes legales con el
propésito de: i) salvaguardar los derechos de los clientes de CIBanco, dadas las implicaciones que dicha institucion pueda tener por las medidas
anunciadas por la FInCEN; y ii) crear certidumbre sobre la continuidad en la operacién de CIBanco.

El 21 de julio de 2025 tuvo lugar una Asamblea General de Tenedores en la cual se aprobd, entre otros asuntos, (i) remover y en consecuencia
sustituir a CIBanco como fiduciario del Fideicomiso, para ser sustituido por Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (“Citi”); (ii) otorgar las dispensas necesarias o convenientes en relacion con la sustitucion fiduciaria; y (iii) llevar a cabo
las modificaciones necesarias y/ o convenientes al Fideicomiso, y segun resulte aplicable o conveniente, a los demas Documentos de la Emision a fin
de instrumentar la sustitucion del Fiduciario.

El 28 de agosto de 2025, BlackRock México Manager Il, en su caracter de Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario, CIBanco, actuando como
fiduciario sustituido del Fideicomiso, Citi, en su caracter de fiduciario sustituto, y Monex Casa de Bolsa, S. A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(“Monex”), como Representante Comun de los Tenedores, celebraron un convenio de sustitucion fiduciaria, mediante el cual ClBanco fue
irrevocablemente sustituido por Citi como fiduciario del Fideicomiso.

El 3 de octubre de 2025 se firmé el Cuarto Convenio Modificatorio y de Re-expresién al Contrato de Fideicomiso, por medio del cual se modifica la
denominacién de “Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Nimero CIB/3143” por “Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Niumero 188113”,
cuyo Fiduciario es Citi; sujeto a aprobacién de la CNBV.

La sustitucion fiduciaria fue autorizada por la CNBV el 19 de diciembre de 2025 por medio del Oficio No. 153/1955/2025, y el 21 de enero de 2026 se
llevé a cabo el canje de los Titulos ante el S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (INDEVAL”). Con este canje se da por
concluida la sustitucion fiduciaria, dejando de prestar sus servicios como fiduciario CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (ahora Banco Multiva,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva), y siendo Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
México, Divisiéon Fiduciaria, el nuevo Fiduciario del Fideicomiso.

Inversiones en Fondos de Inversion:

FoNOA, L.P. - En septiembre de 2019 el Fideicomiso firmé un contrato de participacion limitada (LPA por sus siglas en inglés) con FONOA, L.P.
(“FONOA”) de acuerdo con el plan de negocios establecido, que representa un interés del 98% en dicho fondo de inversién. La contribucion inicial fue
en diciembre de 2019 por una cantidad de $20,600. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido con FONOA es de $105,500. Posterior a
la contribucién inicial, se han realizado aportaciones de capital adicionales en este fondo como sigue:
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Importe

Inversién Inicial (primera llamada de capital)
Segunda llamada de capital

Tercera llamada de capital

Cuarta llamada de capital
Quinta llamada de capital
Sexta llamada de capital

Séptima llamada de capital

Octava llamada de capital

Novena llamada de capital

Décima llamada de capital

Décima primera llamada de capital
Décima segunda llamada de capital
Décima tercera llamada de capital

Décima cuarta llamada de capital

10 de diciembre de 2019
11 de mayo de 2020
4 de febrero de 2021
22 de marzo de 2021
7 de julio de 2021
11 de abril de 2022

30 de septiembre de 2022

15 de diciembre de 2022
22 de diciembre de 2022
14 de febrero de 2023
27 de junio de 2023
24 de marzo de 2025
9 de mayo de 2025
11 de julio de 2025

20,600
8,000
6,860
6,000

10,000

10,000
1,500
2,000

600
500
1,000
3,528
4,680
5,880

Total

81,148

Retorno de capital, reinvertido

Concepto

Asimismo, el Fideicomiso ha recibido las siguientes distribuciones por parte de FONOA LP:

Fecha

Importe

Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido
Retorno de capital, reinvertido

22 de julio de 2021
24 de noviembre de 2021
17 de mayo de 2022
31 de octubre de 2022
17 de febrero de 2023
24 de agosto de 2023
31 de octubre de 2023
24 de enero de 2024
16 de junio de 2025

4,351
3,503
5,873
3,577
1,946
2,128
4,978
1,125

980

Total

28,461

Reembolso de capital no utilizado

Concepto

Fecha

Importe

Reembolso de capital no utilizado
Reembolso de capital no utilizado

Reembolso de capital no utilizado

10 de junio de 2022
9 de mayo de 2024
31 de enero de 2025

5,880
13

Total

5,894

Distribucidon de ganancias realizadas

Concepto

Fecha

Importe

Ganancias realizadas
Ganancias realizadas
Ganancias realizadas
Ganancias realizadas

Ganancias realizadas

9 de mayo de 2024
11 de julio de 2024
16 de octubre de 2024
31 de enero de 2025
16 de junio de 2025

2,037
2,447
1,629
7,818
3,162

Total

17,093
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Tomando en cuenta lo anterior, el importe llamado de capital por parte de FONOA, incluyendo los retornos de capital reinvertidos y el retorno de
capital no utilizado, a la fecha del presente reporte trimestral asciende a un total de $103,715.

Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero FID/3912 - El 16 de junio de 2022 el Fideicomiso celebré el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable Identificado con el Numero FID/3912 (“Fideicomiso FID/3912”), en el cual tiene una participacion del 98%. A la fecha del presente reporte,
el capital comprometido al Fideicomiso FID/3912 asciende a $26,620. La primera inversion fue efectuada el 24 de agosto de 2022. Adicionalmente se
han hecho aportaciones de capital subsecuentes, dado que se han recibido las siguientes llamadas de capital por parte de este fideicomiso:

Fecha Importe
Primera llamada de capital 24 de agosto de 2022 $ 519
Segunda llamada de capital 29 de septiembre de 2022 268
Tercera llamada de capital 30 de noviembre de 2022 562
Cuarta llamada de capital 18 de enero de 2023 83
Quinta llamada de capital 8 de febrero de 2023 245
Sexta llamada de capital 9 de marzo de 2023 220
Séptima llamada de capital (Serie B) 29 de marzo de 2023 19,720
Octava llamada de capital 4 de agosto de 2023 441
Novena llamada de capital 25 de octubre de 2023 77
Décima llamada de capital 8 de diciembre de 2023 585
Décima primera llamada de capital 7 de febrero de 2024 791
Décima segunda llamada de capital 24 de junio de 2024 2,069
Décima tercera llamada de capital 14 de febrero de 2025 200
Total $ 26,420

Asi mismo, el Fideicomiso recibi6 las siguientes distribuciones del Fideicomiso FID/3912:

Importe Importe
Concepto Fecha usb MXN
Ganancias realizadas* 9 de enero de 2025 $ 1,204 $ 24,500
Ganancias realizadas* 4 de abril de 2025 611 12,495
Total $ 1,326 $ 36,995

O Estas distribuciones al Fideicomiso fueron recibidas en MXN.

BlackRock Private Opportunities Fund V (Lux) SCSp - El 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso, a través de la Serie B, firmé un LPA con
BlackRock Private Opportunities Fund V (Lux) SCSp (“POF V"), que representa una participacion del 5.70% en este fondo, por un capital
comprometido total de $75,000. El 18 de abril de 2023 el Fideicomiso realizo la primera inversion en este fondo. Adicional a ello se hicieron
aportaciones adicionales, como se muestra a continuacion:

Fecha Importe
Primera llamada de capital 18 de abril de 2023 $ 2,250
Segunda llamada de capital 22 de enero de 2024 1,500
Tercera llamada de capital 17 de abril de 2024 7,458
Cuarta llamada de capital 29 de julio de 2024 2,209
Quinta llamada de capital 16 de octubre de 2024 1,481
Sexta llamada de capital 14 de abril de 2025 5,059
Séptima llamada de capital 6 de agosto de 2025 8,109
Octava llamada de capital 5 de marzo de 2026 4,906
Octava llamada de capital (Distribuciones recontribuidas) 5 de marzo de 2026 1,375
Total $ 34,347
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Asimismo, el Fideicomiso ha recibido las siguientes distribuciones por parte de POF V:

Retorno de capital, reinvertido

Concepto Fecha Importe
Retorno de capital, reinvertido 14 de abril de 2025 $ 884
Total $ 884

Distribuciones sujetas a ser re-llamadas

Concepto Fecha Importe
Distribucion sujeta a ser re-llamada 31 de octubre de 2025 $ 2,791
Distribucién sujeta a ser re-llamada 15 de diciembre de 2025 348
Distribucion sujeta a ser re-llamada 31 de diciembre de 2025 1,027
Distribuciones recontribuidas 5 de marzo de 2026 (4,166)
Total $ -

Tomando en cuenta lo anterior, el importe llamado de capital por parte de POF V, incluyendo los retornos de capital reinvertidos a la fecha del
presente reporte trimestral asciende a un total de $35,231.

Resultados del Fideicomiso:

Resultados del primer trimestre de 2026
Durante el primer trimestre de 2026, el Fideicomiso registré ingresos por $2,372 por una plusvalia en la valuacion de sus activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados. Sus gastos de operacién ascendieron a $164, que se componen de honorarios contables, fiscales, legales y de

auditoria por $63, honorarios al fiduciario y representante comun por $41, servicios de valuacion del CERPI por $18, cuotas a la BMV y CNBV por
$29, honorarios al oficial de cumplimento por $8, cuotas y suscripciones por $3, honorarios al comité técnico $1 y seguros por $1.

De esta manera, el resultado de operacion del periodo fue una utilidad de $2,208.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores por $2,331, después de considerar la utilidad de operacién de
$2,208, ingresos por rendimientos de $125, y una pérdida cambiaria por $2.

Flujo de efectivo al 31 de marzo de 2026

El flujo de efectivo por el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, present6 el siguiente comportamiento: el flujo por las operaciones del
Fideicomiso resultd en un uso de recursos por $6,343, que se componen principalmente de distribuciones sujetas a ser re-llamadas por $2,791,
ingresos por rendimientos bancarios por $125; netos de las siguientes erogaciones: inversiones en fondos subyacentes por $9,071, honorarios
contables, fiscales, legales y de auditoria por $66, honorarios fiduciarios y del representante comun por $23, cuotas a la BMV y CNBV por $75,
honorarios de valuacién por $14, honorarios del oficial de cumplimiento por $8, cuotas y suscripciones por $2.

En cuanto a las actividades de financiamiento, el Fideicomiso recibié en este periodo contribuciones de capital de los Tenedores en la Serie B por
$9,600.

Adicionalmente el Fideicomiso reporta un efecto negativo de la variacion en la tasa de cambio por $2 en el efectivo y equivalentes de efectivo.

En consecuencia, el flujo neto de efectivo al cierre del primer trimestre de 2026 presentd un incremento de $3,255, que habiendo partido de un saldo
inicial de $14,748 al inicio del ejercicio 2026, representa un saldo final en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2026 de $18,003.

Finalmente, queremos reiterarles nuestro agradecimiento por la confianza que han depositado en nosotros y el compromiso de todo el equipo de
BlackRock para la consecucion exitosa de los fines del Fideicomiso, y ponemos a su disposicion este reporte trimestral.

Atentamente,
BlackRock México Manager II, S. de R. L. de C. V.

Administrador
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El propésito del Fideicomiso es emitir certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion a través de una oferta publica restringida en México,
que busca proporcionar a los inversionistas exposicién a oportunidades de inversion alternativas originadas por la Plataforma de Inversion Global de
BlackRock (BlackRock Global Investment Platform) persiguiendo una variedad de estrategias expresadas mediante la adquisicién de una amplia
variedad de activos e instrumentos financieros.

El Fideicomiso es administrado externamente por BlackRock México Manager Il, S. de R. L. de C. V., una entidad con domicilio en México. El
Administrador es una Afiliada de BlackRock, Inc., una de las principales firmas de inversiéon que administra inversiones en multiples clases de activos.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso realiza inversiones directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion, que permiten la participacion en inversiones
alternativas de activos descritas en los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso; en el entendido que, a menos que la Asamblea de Tenedores
apruebe lo contrario, todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso deberan cumplir con los Lineamientos de Inversion y la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas.

El programa de inversion proporciona exposicion a oportunidades de inversion alternativas, incluyendo estrategias de diversificacion, capital privado,
deuda privada, bienes raices e infraestructura. Estas inversiones se expresaran mediante la adquisicion de una amplia variedad de activos e
instrumentos financieros. La exposicion de inversion se obtiene a través de la inversion en fondos e inversiones directas.

Capital Privado

En el caso de las inversiones de capital privado, el objetivo principal es buscar exposicion a inversiones privadas que impliquen la adquisicion de
participaciones controladoras u orientadas a la obtencion de control en empresas privadas.

Deuda Privada

En el caso de las inversiones en deuda privada, se espera que el enfoque principal sea deuda e inversiones de capital relacionadas, incluyendo, sin
limitacién, deuda corporativa, inversiones no productivas y productivas (non-performing and process-driven investments), situaciones especiales,
inversiones bajo estrés, convertibles en capital (private convertibles), financiamientos de garantias sin posesion (debtor-in-possession financings),
deuda mezzanine, deuda preferente, las inversiones/préstamos en activos, y otras oportunidades estructuradas y personalizadas.

Bienes Raices

Para las inversiones en bienes raices, se espera que el enfoque principal sea realizar inversiones con valor agregado a oportunistas y otras
inversiones relacionadas con bienes raices.

Infraestructura

En el caso de inversiones en infraestructura, se prevé se centren, principalmente en inversiones oportunistas y en otras inversiones relacionadas con
infraestructura.

Estrategias de Diversificacién

Para diversificar inversiones estratégicas, el objetivo principal es buscar rendimiento por medio del aumento de capital e ingresos de las inversiones
privadas a través de una variedad de estrategias alternativas, fuera de las clases de activos alternativos tradicionales. Estas inversiones buscan
fuentes de rendimiento no correlacionadas. Se espera que las inversiones incluyan capital, deuda y otras exposiciones no tradicionales.

El programa de inversion de los Vehiculos de Inversién buscara invertir de acuerdo con las siguientes exposiciones objetivo de portafolio:

. Diversificacion de estrategias: 30 — 70%.

. Deuda Privada: 10 - 30%.
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. Capital Privado: 10 - 30%.
. Bienes Raices: 0 — 10%.

. Infraestructura: 0 — 10%.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Los riesgos descritos en esta Seccidon no son los Unicos que podrian afectar a los Certificados. Las inversiones en los Certificados estan sujetas a
otros riesgos, incluyendo, sin limitacién, riesgos que actualmente se desconocen, no estan previstos o no se consideran significativos, pero que aun
asi podrian tener un efecto adverso sobre los Certificados, sobre el Patrimonio del Fideicomiso o sobre la situacion financiera del Administrador, sus
Afiliadas y /o del Fideicomiso, por tanto, sobre la capacidad de efectuar Distribuciones a los Tenedores.

No existe garantia de que el Fideicomiso sera rentable o de que, en caso de serlo, generara una determinada tasa de rendimiento. Los posibles
Tenedores Unicamente deben adquirir los Certificados si estan preparados para asumir la pérdida total de su inversion.

Riesgos relacionados con la situacién econémica y politica de México.

Situacién Politica en México

El congreso mexicano ha aprobado reformas estructurales significativas en los ultimos afios. Se espera que todas estas reformas estructurales
impulsen el crecimiento econémico de México en el mediano y largo plazo. Sin embargo, éste pudiera no ser el caso. El Administrador no puede
predecir con exactitud si ocurriran cambios en la politica gubernamental y econémica de México que pudieran afectar positiva o negativamente las
operaciones del Fideicomiso. Adicionalmente, otros eventos y cambios, asi como cualquier inestabilidad en la politica o0 economia mexicana, pueden
impactar el futuro desempefio del Fideicomiso. El alcance de dicho impacto no puede ser predicho con exactitud. No existe garantia de que la
estabilidad relativa del actual ambiente politico mexicano continte en el futuro.

Riesgos politicos, econémicos, legales y regulatorios en México

Los resultados derivados de las operaciones del Fideicomiso en México dependeran de las condiciones econémicas del pais. En el pasado, México
ha experimentado periodos prolongados de crisis econdmicas, ocasionados por factores internos y externos. Estos periodos se han caracterizados
por la contracciéon econdémica, inestabilidad en el tipo de cambio, alta inflacion, altas tasas de interés domésticas, reduccion de los flujos de capital
internacionales, controles de tipo de cambio, reduccion de liquidez en el sector bancario, altas tasas de desempleo e inestabilidad social. Aunque
México ha demostrado ciertos indicadores de mercado positivos en términos de crecimiento del PIB en los ultimos afios, las tasas de interés a largo
plazo, inflacién, déficit de cuenta corriente, exportaciones e inversién extranjera. No existe ninguna garantia de que las tendencias antes descritas se
presentaran en el futuro. En el pasado, la economia mexicana ha experimentado devaluaciones del Peso, importantes incrementos de inflacién y
tasas de interés domésticas, asi como inestabilidad en otros indicadores econémicos, por lo que no puede haber ninguna garantia acerca de la
estabilidad de la economia. De llegarse a presentar los eventos antes descritos, el desempefio financiero del Fideicomiso podria verse afectado, toda
vez que el Fideicomiso no tiene control sobre dichos eventos. La disminucién en la tasa de crecimiento de la economia mexicana o en las economias
locales de los lugares en los que se ubiquen los activos de las inversiones, periodos de crecimiento negativo, asi como incrementos en la inflacién o
en las tasas de interés, pudieran resultar en un menor gasto en infraestructura y en una menor demanda para el Fideicomiso y/o las inversiones de
productos y servicios. Considerando se espera que un alto porcentaje de los costos y gastos del Fideicomiso y/o de las inversiones sean fijos, ello
podria implicar cierta dificultad para reducir ante la ocurrencia de cualquiera de los eventos antes descritos. No existe ninguna garantia de que las
condiciones econémicas en México no empeoraran, o de que éstas no tendran un efecto adverso sobre el desempefio financiero del Fideicomiso.
Dichas condiciones econémicas también podrian impactar la capacidad del Fideicomiso para realizar Inversiones, las valuaciones de las mismas o
los términos de financiamiento al momento en que se deban realizar las Inversiones.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas; el gobierno mexicano ha ejercitado y contintia ejerciendo, una influencia importante en la economia
mexicana

Las inversiones en México conllevan riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se decreten leyes expropiatorias o se impongan controles
cambiarios, impuestos, u otras restricciones gubernamentales. El Fideicomiso estara constituido de conformidad con las leyes de México y
practicamente todas sus operaciones y parte de sus activos estaran ubicados en México. Como consecuencia de lo anterior, la situacion financiera y
los resultados de operacion del Fideicomiso podrian verse afectados en forma negativa.
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El gobierno federal mexicano ha ejercitado, y continua ejercitando, una fuerte influencia en la economia del pais. En consecuencia, las acciones y
politicas gubernamentales federales mexicanas relativas a la economia, a las empresas propiedad y controladas por el estado y a las instituciones
financieras financiadas o influenciadas, podrian llegar a tener un impacto importante sobre las entidades del sector privado en general, sobre el
Fideicomiso en particular y sobre las condiciones de mercado, precios y rendimientos sobre valores mexicanos. El gobierno federal mexicano ha
realizado cambios importantes en politicas y reglamentos, y puede volverlo a hacer en el futuro. Las acciones para controlar la inflaciéon y otros
reglamentos y politicas han involucrado, entre otras medidas, un aumento en las tasas de interés, cambios en las politicas fiscales, controles de
precio, devaluaciones de moneda, controles de capital y limites en importaciones. La legislacién fiscal, en particular, en México se encuentra sujeta a
cambios continuos, y el Administrador no puede garantizar que el gobierno mexicano podra mantener vigentes las politicas econémicas u otras o si
los cambios pudieran llegar a tener un efecto material adverso sobre el desempefio financiero del Fideicomiso y/o sus inversiones. Las medidas
adoptadas por el gobierno podrian tener un efecto significativo en las entidades del sector privado en general, asi como en la situacion de los
mercados y en la rentabilidad de los valores emitidos por sociedades mexicanas, incluyendo el valor de los Certificados.

Actualmente, ningun partido politico tiene la mayoria absoluta en ninguna camara del Congreso Federal Mexicano. La ausencia de una mayoria clara
en el poder legislativo federal, asi como cualquier conflicto entre el poder legislativo y el poder ejecutivo podria resultar en un bloqueo y evitar la
implementacion oportuna de las reformas estructurales, que a su vez podria tener un efecto adverso sobre la economia mexicana. EI Administrador y
sus Afiliadas no pueden garantizar que los eventos politicos en México no tendran un efecto adverso en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Altos niveles de actividad criminal en México

Desde 2006, México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con el narcotrafico y otro tipo de crimen organizado.
Los carteles de drogas han llevado a cabo un gran nimero de ataques, en la mayoria de los casos, en contra de otros carteles y agentes del estado;
sin embargo, en el pasado también se han dirigido en contra de empresas y sus empleados, pudiendo seguir haciéndolo en el futuro, a través de la
extorsion, robo de camiones o de los sitios industriales, secuestros y otras formas de crimen y violencia. Existe la posibilidad de que los recursos
gubernamentales destinados para usos productivos, como el desarrollo econémico e iniciativas relacionadas, pudieran llegar a ser desviados para
utilizarse para el combate a la violencia. Adicionalmente, este incremento en la violencia ha aumentado los gastos de las compaiiias, como resultado
del robo de productos y la necesidad de aumentar la seguridad. Estas actividades, sobre las que el Fideicomiso no tiene control, su posible aumento
y la violencia asociada con estas, podrian tener un impacto negativo en el ambiente de negocios en zonas en las que operen las inversiones, y en
consecuencia, podria afectar de manera adversa el desempefio financiero del Fideicomiso.

Las altas tasas de interés en México podrian incrementar los costos de financiamiento

Adicionalmente, es posible que el Banco de México aumente la tasa de interés de referencia. Por lo tanto, si el Fideicomiso, directa o indirectamente,
incurre en endeudamiento denominado en Pesos en el futuro, podria ser a una tasa de interés elevada, lo cual podria tener un efecto adverso en el
desempefio financiero del Fideicomiso.

Acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia mexicana, el desempefio de sus inversiones, asi como el
desempenio financiero del Fideicomiso

La economia mexicana podria ser, en diversos grados, afectada por las condiciones de mercado y econdmicas a nivel global, por las condiciones de
mercado y econémicas en otros paises con economias emergentes, asi como por las condiciones de mercado y econdmicas de socios comerciales
importantes. En particular, las condiciones econdmicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdémicas en Estados
Unidos como resultado de la renovacién del tratado trilateral entre estas dos naciones y Canada, llamado Tratado entre México, Estados Unidos y
Canada (T-MEC, o USMCA por sus siglas en inglés) que entré en vigor en julio de 2020. Incluso cuando las condiciones econémicas en otros paises
pueden variar significativamente respecto de las condiciones econémicas en México, las reacciones de los inversionistas frente a los acontecimientos
en otros paises podrian tener un efecto adverso en el valor de mercado de las inversiones del Fideicomiso. Por ejemplo, los precios de la deuda y los
valores mexicanos han caido sustancialmente como resultado de acontecimientos como el conflicto entre Rusia y Ucrania. El impacto negativo de
dichos eventos en la economia mexicana podria afectar de forma adversa los negocios del Fideicomiso y, en consecuencia, reducir las cantidades
disponibles para pagar Distribuciones bajo los Certificados.

Riesgos relacionados con el Administrador y sus Afiliadas

Ausencia de recursos en contra del Administrador

El Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion contienen disposiciones exculpatorias e indemnizatorias que limitan los casos en que el
Administrador y sus Afiliadas son responsables frente al Fideicomiso o los Tenedores. Como resultado de ello, en ciertos casos los Tenedores
contaran con recursos limitados o nulos para interponer acciones contra el Administrador.

No existe garantia de que el Fideicomiso lograra sus objetivos

A pesar de que los fines del Fideicomiso se han establecido razonablemente con base en la experiencia del Administrador y sus Afiliadas, no existe
garantia de que este Ultimo lograra dichos objetivos.
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El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversién o desinversion

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversion o desinversion previamente establecido. Asimismo, es posible que el Fideicomiso no pueda
cumplir con el plan de negocios contenido en este reporte. Lo anterior podria afectar de manera adversa y significativa el rendimiento a ser obtenido
por los Tenedores.

El Administrador puede ser removido de su cargo, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en el Contrato de Administracion y el
Contrato de Fideicomiso

El Administrador puede ser removido, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién a través de resolucion de la
Asamblea de Tenedores. En caso de que el Administrador sea removido, el Fiduciario debera realizar ciertos pagos en favor del Administrador, en
términos del Contrato de Administracion.

Podria ser dificil obtener la mayoria necesaria para remover o sustituir al Administrador con Causa

El Contrato de Fideicomiso establece que el Administrador podra ser removido o sustituido con Causa, en una Asamblea de Tenedores que se
considera validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias cuando los Tenedores que representen 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto estén presentes, y en donde la determinacion respectiva sea tomada por lo menos por el 75% de los certificados en
circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores. Por lo tanto, podria ser dificil alcanzar los quérums de votacién antes mencionados
y remover el Administrador, a pesar de la ocurrencia de una Causa.

Podria ser dificil obtener la mayoria necesaria para remover o sustituir al Administrador sin Causa

Los Tenedores podran remover o sustituir al Administrador sin Causa en una Asamblea de Tenedores que se considerara validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias cuando los Tenedores que representen 85% de los Certificados en circulacion con derecho a voto estén
presentes, y en donde la determinacién respectiva sea tomada por lo menos por el 90% de los Certificados con derecho a votar representados en
dicha Asamblea de Tenedores. Por lo tanto, podria ser dificil alcanzar los quérums de votacion antes mencionados y remover el Administrador.

Conflictos de interés en Asambleas de Accionistas

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados que tengan un conflicto de interés deberan abstenerse de participar
en las deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si una Persona no esta facultada para votar derivado de dicho conflicto de interés, dicha Persona no computara para el calculo del quorum de
instalacion y votacién del punto del orden del dia de la Asamblea General de Tenedores correspondiente. Dichos conflictos de interés no pueden ser
previstos, y no es posible asegurar que los Tenedores se abstendran de participar en las deliberaciones y votaciones, segun se describe
anteriormente.

Sustitucién del Administrador y dificultad para reemplazarlo

El Administrador podra ser removido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Lo anterior, como consecuencia
del nivel de especializacién con el que debe contar el Administrador del Fideicomiso, en el supuesto de remocion, reemplazarlo podria llegar a ser
dificil y costoso. Ademas, en caso de remocién del Administrador, y debido al grado de especializacidon que éste requiere, no existe garantia de que
sera posible encontrar a un administrador sustituto, o que dicho administrador sustituto aceptara ser administrador sustituto en términos econémicos
sustancialmente similares a los acordados inicialmente por el Administrador y aquellos contenidos en el Contrato de Administracion y el Contrato de
Fideicomiso, lo cual podria tener un efecto material adverso sobre el Fideicomiso, afectando las Distribuciones recibidas por los Tenedores.

La capacidad del Fideicomiso para alcanzar su objetivo de inversiéon depende del Administrador y el Socio General

El éxito de las actividades de inversiéon del Fideicomiso depende de la capacidad del Administrador, directa o indirectamente a través de sus
Afiliadas, para identificar oportunidades de inversiéon que puedan ofrecer una atractiva tasa de retorno ajustada por riesgo, asi como de su capacidad
para evaluar el impacto que ciertas noticias y eventos relevantes pudieren tener sobre dichas oportunidades de inversion. La identificacion y el
analisis de las oportunidades de inversion que busque el Fideicomiso implican un alto grado de incertidumbre. No se puede asegurase que el
Administrador o sus Afiliadas, seran capaces de identificar oportunidades de inversion adecuadas en las cuales se puedan llevar a cabo todas las
inversiones del Fideicomiso o que sera capaz de aprovechar las oportunidades de inversion en las que el Fideicomiso pueda invertir y, por lo tanto,
no existe garantia de que se pueda cumplir con el objetivo de inversién del Fideicomiso o que la estrategia de inversion del Fideicomiso sea exitosa.

El incumplimiento de las obligaciones por parte del Administrador u otro tercero que preste servicios al Fideicomiso, podria tener un efecto material
adverso sobre el desempefio del Fideicomiso

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo tanto, el Fideicomiso dependera del desempefio del Administrador o de los equipos de administracion de
las inversiones correspondientes para realizar sus funciones ejecutivas, asi como de terceros que presten servicios, para realizar otras funciones
operativas y administrativas. En particular, el Administrador llevara a cabo servicios de administracion que resultaran integrales para las operaciones
y el desempefio financiero del Fideicomiso. El incumplimiento como resultado de insolvencia, bancarrota u otras causas, por parte del Administrador,
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u otro tercero que preste servicios de sus obligaciones con el Fideicomiso de acuerdo con los términos de su nombramiento, podria tener efecto
negativo sustancial en el desempefio del Fideicomiso. La terminacion de la relacion del Fideicomiso con el Administrador, o con cualquier otro tercero
que preste servicios, o cualquier retraso en la designaciéon de un sustituto, podria interrumpir el negocio del Fideicomiso y podria tener un efecto
negativo sustancial en el rendimiento del Fideicomiso.

Los acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador fueron negociados en el contexto de una relacion de afiliacion y podrian contener términos que
sean menos favorables para el Fideicomiso que aquellos que de otro modo podrian haber sido obtenidos por partes no relacionadas

El Contrato de Administracion y las politicas y procedimientos internos del Fideicomiso para negociar con el Administrador, fueron negociadas bajo el
contexto del establecimiento del Fideicomiso y la emision de Certificados, por las personas que se encontraban, en el momento de la negociacion,
contratados por las Afiliadas del Administrador. Debido a que estos acuerdos fueron negociados entre partes Afiliadas, sus términos, incluyendo los
relacionados con honorarios, asignacion de incentivos, deberes contractuales o fiduciarios, conflictos de interés y limitaciones de responsabilidad y
de indemnizacion, podrian ser menos favorables para el Fideicomiso, que los que de otro modo podrian haber resultado si en las negociaciones
hubiesen participado partes no relacionadas desde el principio.

Riesgos relacionados con el Fideicomiso y sus operaciones
Responsabilidad Limitada

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados Unicamente podran repetir y tendran recurso en contra de los
activos y recursos comprendidos en el Patrimonio Fideicomiso, y ni el Fiduciario ni el Administrador seran responsables bajo ninguna circunstancia
del pago de las cantidades reclamadas por los Tenedores de Certificados.

Ausencia de la obligacion de efectuar Distribuciones; subordinacion de las Distribuciones

Ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni sus respectivas subsidiarias y Afiliadas, tienen obligacion de
efectuar Distribuciones o de pagar cualesquiera otras cantidades a los Tenedores. En el supuesto de que los activos y recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su inversion en los Certificados, los Tenedores
no tendran derecho de reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador o los Intermediarios Colocadores, o a sus respectivas
Afiliadas. EI Administrador no puede garantizar y no puede predecir si se pagaran Distribuciones a los Tenedores, el importe de las mismas o la
disponibilidad de efectivo distribuible, dado que la capacidad del Fideicomiso para efectuar Distribuciones dependera de sus flujos de efectivo, su
situacion financiera y otros factores relacionados con sus inversiones. Dichos factores incluyen la capacidad del Fideicomiso para generar una
cantidad de efectivo suficiente para pagar gastos, cubrir cualquier servicio de deuda y liquidar otros pasivos en la fecha en que los mismos se
vuelvan exigibles. Ademas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se deben crear y reponer ciertas reservas de gastos, durante la vigencia
del Contrato de Fideicomiso, las cuales podrian ser significativas. Por tanto, el pago de Distribuciones dependera en gran medida de las decisiones
discrecionales del Administrador. Ni el Administrador, ni sus Afiliadas tienen obligacion de mantener o garantizar un determinado nivel de
Distribuciones. El Fideicomiso incurre en gastos esenciales para llevar a cabo sus operaciones y cumplir con la ley aplicable. Los gastos del
Fideicomiso incluyen, entre otros, los honorarios pagaderos al Fiduciario, al Administrador, al Representante Comun, al Auditor Externo y al
Proveedor de Precios, asi como gastos necesarios para mantener el registro de los Certificados en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) y el
listado de los mismos en la BMV. El Fiduciario pagara los gastos relacionados con el Fideicomiso antes de efectuar cualquier Distribuciones a los
Tenedores.

Dependencia de las inversiones subyacentes y la gestion de tales inversiones

La operacion de las inversiones puede ser responsabilidad del equipo de administracién de cada inversion. Aunque dichos equipos de administracion
monitorearan el desempefio de sus inversiones, no puede asegurarse que dichos equipos de administracion puedan operar las inversiones de
conformidad con los planes u objetivos del Fideicomiso.

Operacioén del Fideicomiso

La operacion adecuada del Fideicomiso depende en gran medida del desempefio del Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun. Si
cualquiera de dichas Personas o cualesquiera otras personas obligadas con el Fideicomiso, incumplen con sus obligaciones bajo el Contrato de
Fideicomiso (o cualquier documento relacionado), el Fideicomiso no operard como estd contemplado, lo cual podria resultar en dafios, pérdidas o
retrasos hacia los Tenedores.

Adicionalmente, los Tenedores deberan tener en cuenta que dependeran del Administrador para encabezar y administrar los asuntos del
Fideicomiso. De conformidad con los términos del Fideicomiso, los Tenedores no estaran involucrados activamente en la administracién y los
negocios del Fideicomiso (excepto por aquellos casos contemplados en el Contrato de Fideicomiso).

Las Inversiones se realizaran de acuerdo con los Lineamientos de Inversion

El régimen de inversion del Fideicomiso se define genéricamente, en la medida en que la aprobaciéon de la Asamblea de Accionistas no sera
necesaria para que el Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Administrador, realice Inversiones que cumplan con los Lineamientos de
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Inversion en términos del Contrato de Fideicomiso. EI Administrador tendra la facultad de determinar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso,
las cuales no requeriran aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, en la medida en que las mismas cumplan con los Lineamientos de
Inversion y la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas.

Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias (‘RUG”)

En caso de que el Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban en el RUG, los mismos no surtiran efectos frente a
terceros.

Distribuciones en Délares a través de INDEVAL

El pago de las Distribuciones que en su caso se hagan a los Tenedores sera en Délares a través de Indeval, por lo que los Tenedores que instruyan
a su custodio a recibir el pago de Distribuciones en Pesos, deberan sujetarse al tipo de cambio que su custodio les asigne, el cual puede no ser el
mas favorable. Por lo anterior, es recomendable que los Tenedores cuenten con cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en
Délares y pagadera en el extranjero o cualquier otro medio suficiente para poder adquirir los Certificados. Igualmente, los Tenedores que elijan recibir
el pago de Distribuciones en Pesos, deberan consultar con su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo.

Ausencia de valuaciones respecto a las operaciones con partes relacionadas

Al realizar Inversiones el Fideicomiso no contara con una valuacion de terceros independientes respecto al precio o términos de la Inversion
respectiva; las Inversiones que haga el Fideicomiso se haran al costo y conforme a la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas.

El Representante Comun y el Fiduciario podran contar con informacion limitada

El Representante Comun y el Fiduciario tendran las facultades y obligaciones que se contemplan en los articulos aplicables de la Ley del Mercado de
Valores (‘LMV”) y la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”), incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Titulo y en
el Contrato de Fideicomiso. Como parte de dichas obligaciones, el Representante Comun y el Fiduciario deberan, entre otras cosas, verificar el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, segln resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas actividades de verificacién
Unicamente podran ser realizadas a través de la informacién que se les proporcione al Representante Comun y al Fiduciario para tales fines.

Reconstitucion de la Reserva para Gastos

En la Fecha de Emision Inicial, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva para Gastos con base a las proyecciones de gastos a ser
cubiertas por dicha Reserva para Gastos, la cual sera inicialmente fondeada de los Recursos Netos de la Emision Inicial, y posteriormente, el
Administrador podra recalcular la Reserva para Gastos, bajo las mismas bases, en cualquier momento mediante notificaciéon por escrito al Fiduciario.
EI Administrador podra causar que el Fiduciario retenga en la Cuenta de Distribuciones, en una base prorrata, cualquier monto distribuido necesario
para reconstituir, a su entera discrecion, la Reserva para Gastos.

El Administrador podra instruir que el Fideicomiso incurra en endeudamiento, otorgue garantias, o de cualquier otra forma grave los activos del
Fideicomiso

El Administrador podra instruir que el Fideicomiso incurra en endeudamiento a efecto de financiar la adquisicién de Inversiones conjuntamente con,
en ausencia de, o previo a recibir fondos provenientes de una Llamada de Capital. No obstante que el Administrador buscara utilizar el
apalancamiento de forma que considere prudente, la asunciéon de endeudamiento podria aumentar de manera general las oportunidades de
ganancia, asi como el riesgo de cualquier activo. El costo y disponibilidad de financiamiento es altamente variable y, por lo tanto, podria ser dificil
obtener o mantener el nivel deseado de apalancamiento. El apalancamiento también causara que el Fideicomiso incurra en gastos por intereses y
otros costos que pudieren no ser cubiertos por las distribuciones realizadas al Fideicomiso mediante los Vehiculos de Inversién o bien por la
apreciacion de sus inversiones; un incremento en las tasas de interés podria reducir el margen de utilidad del Fideicomiso. Adicionalmente, ademas
del costo financiero de realizar pagos bajo el servicio de deuda, el uso de financiamiento podria imponer obligaciones de no hacer operativas y
financieras sobre el Fideicomiso, lo que a su vez podria afectar la capacidad de los mismos de llevar a cabo sus operaciones de negocio o de
financiar operaciones futuras y satisfacer sus necesidades de capital.

En caso de ser aplicable, el Administrador realizara todos los actos necesarios para que el nivel de apalancamiento del Fideicomiso se ajuste al nivel
de apalancamiento y que el Fideicomiso cumpla con el indice de cobertura de servicio de la deuda, ambos calculados de conformidad con lo
establecido en el articulo 70., fraccion IX, inciso a), numerales 6.1y 6.2 de la CUE, respectivamente.

Requerimientos de flujo de efectivo para cubrir el servicio de deuda
Si en la fecha de vencimiento de los contratos de crédito o créditos del Fideicomiso, directa o indirectamente, no cuenta con los montos para cubrir
los pagos del servicio de la deuda, el Fideicomiso podria verse obligado a vender en forma anticipada y en términos menos favorables, algunos de

sus activos, y las caracteristicas del portafolio restante podria ser distinto de las caracteristicas que tenia el portafolio antes de dicha venta. El
incumplimiento respecto del pago del principal e intereses de la deuda podria dar lugar a la ejecucion de las garantias respectivas, la pérdida total del
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capital invertido en ciertos activos o en los activos relacionados con dicha deuda y, en algunos casos podria, otorgar a los acreditados recursos en
contra de otros activos del Fideicomiso.

Garantias del Fideicomiso

El Administrador a su propia discrecion, podra causar que el Fideicomiso, garantice financiamientos u otras extensiones de crédito, asi como
garantizar con, constituir garantias o gravamenes sobre, o de cualquier otro modo grave los activos del Fideicomiso en relacién con financiamientos y
otras obligaciones del mismo (incluyendo cualesquier obligaciones contingentes tales como, pagos por ganancias futuras, acuerdos de custodia,
cartas de crédito, hipotecas o prendas). El pago de dichas garantias podria tener prelacion sobre los derechos de los Tenedores. Ademas, en caso
de incumplimiento por parte del Fideicomiso, cualquiera de sus acreedores podra iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso, las
cuales podrian resultar en gravamenes respecto del Patrimonio Fideicomiso. Dichos gravamenes pudieran tener prelacion sobre los derechos de los
Tenedores. Lo anterior podria disminuir los recursos disponibles para fondear Inversiones y para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Recurso contra los Activos del Fideicomiso

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, cualesquier responsabilidades y obligaciones del Fideicomiso seran satisfechas con los activos
del Fideicomiso, incluyendo las inversiones realizadas por el Fideicomiso y cualquier capital que mantenga. Cualesquier partes o terceros que
busquen el pago de dichas obligaciones o responsabilidades podran repetir y tendran recurso en contra todos los activos y recursos comprendidos en
el Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso podra ser utilizado para pagar indemnizaciones, en cuyo caso los recursos disponibles para realizar Inversiones y
Distribuciones a los Tenedores seréa reducido

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso indemnizara al Administrador, sus Afiliadas, y cada uno de sus respectivos
miembros, funcionarios, directores, empleados, accionistas y socios, y cualquier otra persona que, a solicitud del Administrador, actie en nombre del
Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El incumplimiento de las obligaciones de divulgacién previstas en el Contrato de Fideicomiso y en el Reglamento de CNBYV podria tener un efecto
adverso significativo en los Tenedores y en su Derecho a recibir Distribuciones

En caso de que el Fiduciario y/o los vehiculos de inversién no consolidados, cuya inversion represente el 10% o mas del Patrimonio del Fideicomiso
incumplan con las obligaciones de revelacion de informacién establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Circular Unica de Emisoras, el
Fideicomiso podria estar sujeto a diversas sanciones, entre las cuales se encuentran la imposicion de multas e incluso la suspension de la cotizacion
de los Certificados en la BMV. Como consecuencia, un incumplimiento de esta naturaleza podria traducirse en un efecto adverso significativo en los
Tenedores y en su derecho a recibir Distribuciones.

La inexistencia de formas predeterminadas de acuerdos para llevar a cabo Inversiones, Desinversiones y Co-inversiones crea incertidumbre en
cuanto a sus términos

A la fecha de Emisién Inicial, no existen formatos preestablecidos de contratos para la realizacién de inversiones, desinversiones o co-inversiones,
debido a que la estructura final de cualquier inversién o desinversion sera determinada caso por caso y estaran sujetas a las negociaciones que se
lleven a cabo con las contrapartes respectivas. Lo anterior, genera incertidumbre respecto de los términos que contendran los contratos definitivos, y
los términos de los contratos respectivos podrian varias sustancialmente.

El Fideicomiso no cuenta con un esquema de pago de distribucion completamente establecido

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, a la fecha no se cuenta con un esquema de pago de distribuciones plenamente
establecido. En términos del Fideicomiso, Administrador se encuentra facultado para determinar los tiempos e intervalos en los que el Fideicomiso
llevara a cabo distribuciones. Las distribuciones dependeran de la existencia de efectivo disponible; en el entendido, que dichos montos Unicamente
seran distribuidos en la medida que no sean de otra manera aplicados de conformidad con los términos del Fideicomiso.

Juicios y Litigios

El Fideicomiso y sus inversiones podrian estar sujetos a regulaciones y leyes complejas, y cualquier incumplimiento a las mismas, incluyendo como
resultado de actos llevados a cabo por el Administrador, podria exponer dichas entidades a juicios o litigios en el curso de su negocio. En caso de
que, como resultado de cualquier juicio o litigio, se determine que el Fideicomiso es responsable de cualquier incumplimiento, el mismo podria ser
sujeto al pago de dafios, segun lo determine un tribunal o un panel arbitral. Cualquier pago de dafios y perjuicios podria ser sustancial y podria tener
un efecto adverso en las operaciones del Fideicomiso o los Vehiculos de Inversion.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversiones predeterminado

El Fideicomiso tiene por objeto realizar inversiones (o compromisos respecto a las mismas) durante el Periodo de Inversion. El monto a invertirse y el
ritmo al que el mismo se invertira dependeran del tipo de operacion, las condiciones del mercado y otras circunstancias imperantes en el momento de
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la inversion, todo lo cual sera evaluado por el Administrador. No es posible asegurar que el monto destinado a inversiones sea invertido, en su
totalidad o parcialmente. En este sentido, el Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversidon predeterminado, y por lo tanto, el Administrador
podra modificar a su discrecién los plazos de desinversion de cualquier Inversion realizada por el Fideicomiso y no esta obligado a completar la
desinversion de todas las inversiones en una fecha determinada.

Riesgos relacionados con la Estructura de la Operacion
No se han identificado las inversiones especificas que realizara el Fideicomiso

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre otros factores) de la capacidad del
Administrador para identificar, implementar, ejecutar y cerrar oportunidades de inversion. No hay garantia de que el Administrador podra ubicar
dichas oportunidades de inversion, de que podra implementarlas, ejecutarlas y lograr que concluyan con éxito. De conformidad con lo anterior, los
Tenedores deberan tener en cuenta que las inversiones podrian no generar flujo ni retorno alguno, o no generarlo en los niveles esperados, o que
incluso dichos flujos o retornos podrian perderse en su totalidad.

Ademas, a pesar de que el Fideicomiso ha establecido ciertas politicas de inversion, con el fin de realizar las inversiones, ni el Administrador ni el
Fiduciario tienen conocimiento sobre las caracteristicas de las inversiones a ser realizadas. Los inversionistas no tendran la oportunidad de evaluar
por si mismos o aprobar las posibles inversiones. En virtud de que dichas inversiones podran efectuarse a lo largo de un periodo de tiempo
considerable, el Fideicomiso estara expuesto a los riesgos relacionados con las fluctuaciones de las tasas de interés y cambios desfavorables en las
industrias en las que invierta. Aun cuando las inversiones efectuadas por el Fideicomiso sean exitosas, es posible que las mismas no generen
rendimientos a los inversionistas durante varios afos.

No hay rendimientos preestablecidos y podrian no existir rendimientos de las Inversiones

Las inversiones del Fideicomiso pueden o no generar rendimientos. Los rendimientos generados por las inversiones seran canalizados al
Fideicomiso para hacer Distribuciones a los Tenedores en la medida en que el Administrador lo considere apropiado. Sin embargo, es posible que,
por diversas razones, incluyendo el rendimiento de las inversiones o la ausencia de liquidez respecto a las inversiones, entre otras, no se generen
rendimientos en relacion con las inversiones, en cuyo caso el Fideicomiso podria no contar con recursos para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Los ingresos del Fideicomiso pueden depender de los resultados financieros de los vehiculos de inversién y / o las inversiones subyacentes

Los ingresos fiduciarios se derivan de los flujos generados por los vehiculos de inversion, que a su vez reciben ingresos de las inversiones
subyacentes. El buen desempefio de tales inversiones influye directamente en los ingresos futuros del Fideicomiso y, por lo tanto, en las
Distribuciones a los Tenedores. Existe el riesgo de que los resultados financieros de los vehiculos de inversién no sean favorables y, por lo tanto,
reduzcan los flujos de efectivo al Fideicomiso. Esto puede afectar el Patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto, cualesquier Distribuciones a los
Tenedores.

Pérdida de la Inversion

Aun cuando el grupo corporativo del que forma parte el Administrador cuenta con experiencia en la originacién, estructuraciéon, monitoreo y
enajenacion de inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende llevar a cabo, no existe certeza en relacién con el éxito de dichas inversiones.
Existen varios factores, incluyendo los que se enuncian en la presente Seccion, que pueden afectar el desempefio de las Inversiones e inclusive
ocasionar la pérdida de las mismas, lo cual podria afectar significativamente el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a
los Tenedores y el valor de los Certificados.

Incapacidad de cumplir con los objetivos en materia de rendimientos

El Fideicomiso generalmente hara inversiones basadas, entre otros factores, las proyecciones realizadas por el Administrador y los equipos de
administracion de las Inversiones del Fideicomiso, respecto a las tasas internas de retorno y multiplos, que a su vez se basaran en proyecciones de
tasas de crecimiento y tasas de interés futuras del FMI. Las inversiones del Fideicomiso y el mercado aplicable, el desarrollo, el tiempo de
maduracion y disposicion e ingresos, todos los cuales son intrinsecamente inciertos. No puede garantizarse que las tasas de rendimiento interno
reales logradas por el Fideicomiso igualaran o superaran los rendimientos establecidos para los Tenedores. Los rendimientos reales, los
rendimientos proyectados y los objetivos en materia de rendimientos descritos en este reporte no deben interpretarse como declaraciones o garantias
en de que el Fideicomiso o una determinada inversion lograra un cierto nivel real de desempefio o lograra, o es probable que logre, un determinado
resultado, o de que los posibles Tenedores no sufriran pérdidas, incluyendo la pérdida total de sus inversiones.

Los Certificados solamente podran ser vendidos a inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas, cuando
su régimen de inversién expresamente lo prevea

Debido a la naturaleza restringida de la oferta publica que se describe en el presente, los Certificados Unicamente podran ser ofrecidos a
inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas.
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Los Certificados son instrumentos de reciente creacidon con caracteristicas complejas, por lo tanto, no es posible anticipar el comportamiento de
dichos instrumentos. Dichos instrumentos no son aptos para inversionistas adversos al riesgo y estan disefiados para satisfacer necesidades de
inversionistas que comprenden la estructura de los Certificados y conozcan los riesgos inherentes a realizar inversiones en activos iliquidos para los
que no existen rendimientos garantizados.

La decision de invertir en los Certificados requiere, entre otras cosas, de un analisis detallado de los lineamientos de inversion, la estrategia de
inversion y los términos del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los demas Documentos de la Emision.

Ausencia de un dictamen de calificaciéon crediticia

Los Certificados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedida por una institucion calificadora de valores, los
potenciales Tenedores deberan tomar esto en consideracion al tomar decisiones de inversion.

Inexistencia de pagos requeridos bajo los Certificados

Los Certificados no garantizan el pago de cantidad alguna a los Tenedores, ni la obtenciéon de rendimiento alguno. Las Distribuciones, que estan
sujetas a las limitantes descritas en esta Seccién, representan los Ginicos montos que los Tenedores podrian llegar a recibir.

Los Tenedores pueden estar sujetos a diluciones punitivas en caso de no acudir a las Llamadas de Capital

Los Certificados estan sujetos a Llamadas de Capital. En caso de que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados que le corresponda, ya sea
en su totalidad o en parte, se vera sujeto a la dilucion punitiva descrita en el Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al
Fideicomiso no sera proporcional al numero de Certificados que tendra después de la Emisidon Adicional respecto de la cual no suscribié y pago los
Certificados conforme a la Llamada de Capital correspondiente. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular antes
de la Emision Adicional respecto de los Certificados en circulacion después de la Emision Adicional disminuira mas alla del monto proporcional que
debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado correspondientes, y la parte
proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en la Emision Adicional
respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y en beneficio incremental para los Tenedores que si lo
hagan y para el Fideicomitente, se vera reflejada (i) en las Distribuciones y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados; (ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores; (iii) en
los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico; (iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la
fecha de registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados que adquirié dicho Tenedor
respecto de la Emisién Inicial; y (v) en cualquier otra instancia del Contrato de Fideicomiso un derecho u obligacion se determine por el nimero de
Certificados de los que un Tenedor sea titular. Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable. Considerando los
mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados con posterioridad a la fecha ex-derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emision Adicional correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones o cualquier otro pago conforme a los Certificados, y que tengan
derecho a suscribir Certificados de conformidad con una Llamada de Capital, podria ser dificil

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados con posterioridad a la fecha ex-derecho
especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados con
posterioridad a dicha fecha ex-derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de los que era titular en
dicha fecha ex-derecho, aun si en la fecha de la Emision Adicional ya no es titular de los mismos.

Un incumplimiento con una Llamada de Capital podria provocar que el Fideicomiso incumpla con sus obligaciones en la fecha en que las mismas se
vuelvan exigibles y no realice Inversiones

En caso de que cualquier Tenedor incumpla con cualquier Llamada de Capital y el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para cubrir la
Aportacién de capital incumplida, el Fideicomiso podria verse en la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones en la fecha en que las mismas se
vuelvan exigibles y podria no ser capaz de cumplir con el plan de negocios contenido en el presente reporte. Lo anterior podria exponer al
Fideicomiso a sanciones considerables que podrian afectar en forma adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores. Estos
hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y paguen los Certificados que se emitan en una
Emisién Adicional, a pesar de la existencia de la dilucién punitiva. No existe obligacién alguna por parte del Representante Comun, el Fiduciario, el
Administrador ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de
Capital.
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El Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital para fondear las reservas y pagar comisiones y honorarios

El Fiduciario realizara Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion, siempre que no sea para fondear nuevas Inversiones; en
el entendido, ademas, que el Fiduciario unicamente podra realizar Llamadas de Capital con el propdsito de fondear reservas y pagar gastos y
honorarios, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Los Tenedores podrian tener que pagar ciertos intereses moratorios conforme al Contrato de Fideicomiso

Conforme al Contrato de Fideicomiso, y tratandose de una Prérroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de
los Certificados que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original y que suscriba
dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion pagara, en adicion al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente a la Tasa
Preferencial publicada el Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcion, por el nimero de dias naturales entre la Fecha Limite
de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion prorrogada. Dichos intereses moratorios, derivados el retraso en el cumplimiento de cierta
obligacién como pena convencional, son inferiores al maximo legal establecido en el articulo 1843 del Cddigo Civil Federal.

Los rendimientos recibidos por los inversionistas seran inferiores a los rendimientos brutos generados por las Inversiones

Los Tenedores deben estar conscientes de que los rendimientos generados por las inversiones no les seran distribuidos integramente. El Patrimonio
del Fideicomiso se utilizara, entre otras cosas, para pagar gastos, y el pago de los Gastos de Administracion al Administrador, de conformidad con el
Contrato de Administracion, lo cual reducira los rendimientos recibidos por los Tenedores ya que las Distribuciones realizadas a los Tenedores seran
netas de dichos gastos, asi como de impuestos pagados por los Tenedores, considerando el régimen particular aplicable a los Tenedores segun se
describe en el presente.

Inversiones Permitidas

Antes de realizar las Inversiones, los recursos del Fideicomiso podran ser invertidos en Inversiones Permitidas. En la medida que dichas inversiones
generen ganancias bajas o negativas, la capacidad de Fideicomiso para realizar Inversiones podria verse afectada negativamente.

El mercado para los Certificados es limitado

Los Tenedores deberan tomar en consideracion que no existe actualmente un mercado secundario para los Certificados. No se prevé que existira un
mercado secundario para los Certificados y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara con amplitud y profundidad. Se ha solicitado la
inscripcion de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. No obstante, no se prevé que surgird un mercado de negociacion activa para los
Certificados 0 que los mismos seran negociados a un precio igual o superior al de oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los
Tenedores para vender los Certificados al precio y en el momento deseado. Ademas, el Contrato de Fideicomiso contiene ciertas restricciones de
transmision. Por tanto, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados hasta el
vencimiento de los mismos.

Posibles dificultades para liquidar el Patrimonio del Fideicomiso

El Administrador podra llevar a cabo la disoluciéon del Patrimonio del Fideicomiso, en su totalidad o en parte, en cualquier momento durante la
duracién del Contrato de Fideicomiso. Ademas, los acreedores del Fideicomiso tendran derecho a recibir el producto de la liquidacién en forma
preferente a los Tenedores. El Fideicomiso no podra liquidarse totalmente sino hasta que se hayan saldado todas las cantidades adeudadas a sus
acreedores.

Riesgos relacionados con los vehiculos de inversion a través de los cuales el Fideicomiso llevara a cabo directamente inversiones de
Fondo

Dependencia del Asesor en Inversiones y los Administradores de los Portafolios de Inversién

El éxito del Vehiculo de Inversion del Fondo depende de la capacidad del Asesor en Inversiones. El Asesor en Inversiones no esta obligado a
dedicarse de tiempo completo (o a dedicar una cantidad de tiempo especifica) a los asuntos del Vehiculo de Inversion del Fondo y no hay ninguna
garantia de que un experto en inversiones o algun otro empleado del Asesor en Inversiones dedicara una parte sustancial de su tiempo al Vehiculo
de Inversion del Fondo. No hay ninguna garantia de que los miembros de APS, u otros expertos en inversiones de BlackRock, continuaran ocupando
sus cargos actuales o seguiran siendo empleados de BlackRock. La pérdida de uno o mas de los miembros involucrados con el Asesor en
Inversiones podria tener un efecto adverso significativo en el desempefio o la continuidad de las operaciones del Vehiculo de Inversién del Fondo.
Ademas, cabe la posibilidad de que, si el Asesor en Inversiones renuncia o deja de fungir como asesor en inversiones del Vehiculo de Inversion del
Fondo por alguna otra causa, se den por terminadas una gran cantidad de Inversiones del Fondo, o de que el Vehiculo de Inversion del Fondo deje
de tener acceso a las mismas, lo cual podria tener un impacto significativo en el desempefio de las inversiones del Vehiculo de Inversién del Fondo.
Mas aun, la toma de decisiones subjetivas por el Asesor en Inversiones podria dar lugar a que el Vehiculo de Inversion del Fondo incurra en pérdidas
o pierda oportunidades de obtener ganancias que podria haber aprovechado bajo otras circunstancias.
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La toma de las decisiones relacionadas con la composicion de la cartera es responsabilidad de APS, bajo la supervision general del Socio General
y/o del Asesor en Inversiones. Por tanto, aunque el Vehiculo de Inversion del Fondo y otras Cuentas de Clientes tengan objetivos de inversion
iguales o similares, es probable que sus carteras individuales sean distintas, en parte, a las decisiones de los distintos administradores de los
portafolios de inversion u otras causas.

El Vehiculo de Inversién del Fondo cuenta con un amplio mandato de inversion. El Asesor en Inversiones invertira en una amplia gama de clases de
activos sin estar constrefiido por las restricciones de inversion aplicables a muchos otros fondos. Por ende, el desempefio del Vehiculo de Inversion
del Fondo depende de la pericia del Asesor en Inversiones al efectuar inversiones, asi como de su capacidad para ejercer sus amplias facultades
discrecionales a modo de implementar estrategias de inversion e invertir en clases de activos que permitan lograr los objetivos de inversion del
Vehiculo de Inversion del Fondo.

Disponibilidad de Inversiones del Fondo

El éxito del Vehiculo de Inversion del Fondo depende de la capacidad del Asesor en Inversiones y del Socio General para identificar, seleccionar,
desarrollar, efectuar y realizar Inversiones del Fondo adecuadas que, en opinién del APS, ofrezcan la posibilidad de obtener retornos relativos
superiores. De manera similar, el éxito de los fondos que conforman los portafolios de inversién depende de la disponibilidad de oportunidades de
inversion apropiadas y de la capacidad de los administradores de dichos fondos para identificar, seleccionar, desarrollar, efectuar y realizar
inversiones adecuadas.

La disponibilidad de dichas oportunidades dependera, en parte, de las condiciones del mercado en general. La disponibilidad de ciertas inversiones
también podria verse limitada por factores que se encuentran fuera del control del Asesor en Inversiones y del Socio Administrador. La falta de
disponibilidad de oportunidades podria dar lugar a que las Inversiones del Fondo generen retornos mas bajos y, por consiguiente, a que el
Fideicomiso obtenga menores retornos.

Riesgo de que BlackRock experimente problemas de crédito

Aunque el Vehiculo de Inversion del Fondo, el Socio General y el Asesor en Inversiones son personas morales distintas a BlackRock, en el supuesto
de que BlackRock experimente problemas financieros significativos, de que su calificacion crediticia disminuya o de que ocurra un cambio de control
de BlackRock, el Vehiculo de Inversion del Fondo podria verse afectado en forma adversa. En este sentido, la existencia de problemas financieros, la
disminucion de la calificacién crediticia o el cambio de control de BlackRock o del Asesor en Inversiones podria ocasionar que a este ultimo le resulte
dificil conservar a su personal, podria exacerbar la posibilidad de que BlackRock incumpla con su compromiso de invertir en el Vehiculo de Inversion
del Fondo o en conjunto con éste, o podria afectar en forma adversa al Vehiculo de Inversién del Fondo y su capacidad de lograr sus objetivos de
inversion.

Los Socios Limitados no tendran ningtn derecho directo sobre las Inversiones del Fondo

Los Socios Limitados de los Vehiculos de Inversiéon del Fondo, incluido el Fideicomiso, no seran inversionistas de los vehiculos de inversion
subyacentes ni seran titulares de valores representativos del capital social de las Inversiones del Fondo, no tendran ningun derecho directo sobre las
Inversiones del Fondo y, en términos generales, no tendran derechos de voto en las Inversiones del Fondo ni derecho o recurso alguno en contra de
ninguna de las Inversiones del Fondo. Mas aun, ningun Socio Limitado tendra el derecho de participar en el control, la administracion o las
operaciones de ninguna de las Inversiones del Fondo ni gozara de facultades discrecionales sobre la administracién de ninguna de las Inversiones
del Fondo por el sélo hecho de haber invertido en el Vehiculo de Inversion del Fondo.

Honorarios y gastos

Ademas, los Socios Limitados seran responsables de cubrir sus partes proporcionales de los gastos de operacién y los gastos de constitucion del
Vehiculo de Inversion del Fondo. Por tanto, los retornos brutos, de haberlos, se veran reducidos en razén de dichos honorarios y gastos.

Riesgos relacionados con las etapas de inversion

El Vehiculo de Inversion del Fondo podra efectuar Inversiones del Fondo que deban fondearse en miltiples ocasiones a lo largo del tiempo o que
estén estructuradas en forma “revolvente” o de “disposiciones a plazos”. En términos generales, estos tipos de inversiones conllevan obligaciones de
fondeo a lo largo de un periodo de tiempo que puede ser mayor que el periodo de inversién del Vehiculo de Inversiéon del Fondo. En tales casos, el
Vehiculo de Inversion del Fondo podria verse obligado a reservar la disposicién de los compromisos de capital para cumplir con sus futuras
obligaciones de fondeo y a fondear dichas obligaciones tras la conclusion del periodo de inversién. Sin embargo, no hay ninguna garantia de que los
fondos reservados se utilizaran en ultima instancia para efectuar inversiones, lo cual podria ocasionar que el Vehiculo de Inversiéon del Fondo no
despliegue plenamente su capital comprometido.

Inversiones con plazos mayores al periodo de inversion
Cabe la posibilidad de que el Vehiculo de Inversién del Fondo efectie Inversiones del Fondo que no puedan desinvertirse en términos ventajosos
antes de la fecha de inicio de la disolucién del Vehiculo de Inversion del Fondo por haber transcurrido el plazo de duraciéon de esta o por otra causa.

El Vehiculo de Inversién del Fondo podria verse obligado a vender, distribuir o enajenar por otros medios las Inversiones del Fondo en un momento
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desfavorable con motivo de su disolucion. Ademas, la disolucion del Vehiculo de Inversién del Fondo podria postergarse para permitir que el
Vehiculo de Inversion del Fondo venda las Inversiones del Fondo en un momento favorable.

Valuacién del Portafolio de Inversiéon

La valuacion de los activos del Vehiculo de Inversion del Fondo se lleva a cabo de conformidad con los lineamientos de valuacion del Socio General.
El valor de las Inversiones del Fondo se puede obtener a través de uno o varios valuadores independientes de reconocido prestigio a nivel nacional,
servicios de proveedores de precios, agentes valuadores autorizados o empresas de valuacion selectas de conformidad con las politicas de
valuacion adoptadas por el Socio General. Estas personas pueden proporcionar informacion incorrecta, incompleta, obsoleta o por demas no
confiable. El Socio General implementara procedimientos disefiados para prevenir el uso de informacion incorrecta, pero no hay garantia alguna de
que dichos procedimientos lograran identificar errores significativos. En la medida en que la informacion recibida por el Socio General sea incorrecta
0 no sea confiable, la valuacion de los activos y pasivos del Vehiculo de Inversion del Fondo podria resultar equivocados.

Pasivos contingentes

De tiempo en tiempo el Vehiculo de Inversion del Fondo estara sujeto a pasivos contingentes (incluyendo pasivos por concepto de impuestos) tanto
conocidos como desconocidos. En la medida en que el Vehiculo de Inversién del Fondo tenga conocimiento de estos pasivos contingentes, las
normas de contabilidad aplicables podrian exigir la constitucion de reservas o el Vehiculo de Inversion del Fondo podria constituir reservas bajo su
propia discrecion para cubrir dichos pasivos contingentes, incluyendo pasivos contingentes que jamas se vuelvan exigibles y pagaderos.

Riesgos relacionados con las inversiones en general
Riesgos relacionados con las inversiones y con la negociacioén de valores

Todas las inversiones en valores y otros instrumentos financieros conllevan el riesgo de sufrir pérdidas de capital, incluyendo su pérdida total. El
programa de inversion del Vehiculo de Inversion del Fondo podra utilizar técnicas de inversion con caracteristicas de riesgo sustancial, incluyendo
riesgos relacionados con el uso de apalancamiento, con la celebracidon de operaciones de margen, ventas en corto, contratos de reporto, swaps,
opciones, contratos sobre futuros, contratos por adelantado y otros derivados, y con la volatilidad de los mercados de crédito, renta fija, valores
representativos de capital, insumos, divisas y otros mercados financieros; riesgos de pérdida como resultado del incumplimiento de la contraparte;
riesgos relacionados con la obtencién de préstamos, incluyendo préstamos para efectuar inversiones; y riesgos relacionados con las inversiones
ubicadas fuera de los Estados Unidos. Bajo ciertas circunstancias, estas técnicas de inversién pueden exacerbar el impacto adverso de los riesgos a
los que esta expuesto el Vehiculo de Inversion del Fondo.

Ausencia de garantias en cuanto a la obtencién de retornos sobre las inversiones; pérdida total de las inversiones

No hay ninguna garantia de que el Vehiculo de Inversion del Fondo lograra seleccionar, efectuar y realizar Inversiones del Fondo en una determinada
sociedad promovida o cartera de sociedades promovidas. No hay ninguna garantia de que algun Socio Limitado recibira alguna distribucién de parte
del Vehiculo de Inversién del Fondo. La enajenacion de las Inversiones del Fondo puede requerir un largo periodo de tiempo o puede dar lugar a que
se efectien distribuciones en especie de valores o activos iliquidos a los Socios Limitados. No hay ninguna garantia de que se encontraran
compradores de las Inversiones del Fondo efectuadas el Vehiculo de Inversién del Fondo. No hay ninguna garantia de que el Vehiculo de Inversién
del Fondo lograra generar retornos para los Socios Limitados y, aun cuando las Inversiones del Fondo tengan éxito, es probable que las mismas no
generen retornos realizados para los Socios Limitados (salvo, quiza, por algun ingreso corriente derivado de algunas Inversiones del Fondo) en
varios afios; y no han ninguna garantia de que los retornos seran proporcionales al riesgo de invertir en el tipo de sociedades y transacciones
descritas en el presente. Los Socios Limitados deben de estar preparados para mantener sus inversiones en el Vehiculo de Inversién del Fondo
durante el plazo de las Inversiones del Fondo, inclusive si el periodo previsto de tenencia de las Inversiones del Fondo se posterga mas alla del
periodo de realizacién proyectado por el Asesor en Inversiones. Por tanto, la inversion en Certificados Unicamente debe de ser considerada por
inversionistas sofisticados que puedan afrontar los riesgos relacionados con dicha inversion durante un periodo de tiempo indefinido y puedan
soportar la pérdida de la totalidad de su inversion.

Situacién econémica y del entorno de negocios en general

La capacidad del Asesor en Inversiones para administrar el Vehiculo de Inversién del Fondo en forma rentable depende de las condiciones
imperantes en los mercados financieros a nivel global y la situaciéon econémica y geopolitica a nivel mundial, las cuales se encuentran fuera de su
control y son dificiles de predecir. El Vehiculo de Inversiéon del Fondo puede verse afectado en forma significativa por factores tales como los precios
de los valores representativos de capital, la volatilidad de los mercados para dichos valores, las correlaciones entre los activos o mercados, las tasas
de interés, los riesgos relacionados con las contrapartes, la disponibilidad de crédito, los indices de inflacién, la incertidumbre econdémica, los
cambios en la legislacion o regulacién (incluyendo la legislacion aplicable a los mercados financieros en general y el régimen fiscal o la regulacién
aplicable a la industria de los fondos de cobertura), las barreras comerciales, los precios de los insumos, las tasas de interés, los tipos de cambio y
controles cambiarios y el entorno politico a nivel internacional (incluyendo la inestabilidad gubernamental, las guerras, los actos de terrorismo o las
operaciones de seguridad).
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Mercados sumamente volatiles

Los movimientos de los precios de las Inversiones del Fondo (incluyendo los contratos sobre insumos y todos los instrumentos derivados, tales como
los futuros y las opciones) pueden ser sumamente volatiles y pueden verse influenciados por las tasas de interés; los cambios en las relaciones entre
la oferta y la demanda; los programas y politicas gubernamentales de control comercial, fiscal, monetario y cambiario; y los acontecimientos y las
politicas de orden tanto politico como econémico a nivel nacional e internacional, entre otras cosas. Ademas, de tiempo en tiempo los gobiernos
intervienen en ciertos mercados tanto directamente como a través de medidas de regulacion, incluyendo, en particular, los mercados de divisas,
instrumentos financieros, futuros y opciones. Con frecuencia, dicha intervencion tiene por objeto influir directamente en los precios y, aunada a otros
factores, puede ocasionar que dichos mercados se muevan rapidamente en un mismo sentido debido a la fluctuacién de las tasas de interés, entre
otras cosas. El Vehiculo de Inversién del Fondo también esta expuesto al riesgo de que las bolsas de valores en las que se coticen sus posiciones
dejen de operar; y al posible riesgo de que dichas casas de bolsa o camaras de compensacion incurran en irregularidades financieras y/o no vigilen y
controlen adecuadamente el riesgo.

Abusos en el mercado

Cualquier fraude, manipulacién de precios, abuso o influencia indebida en los mercados en los que invierta el Vehiculo de Inversiéon del Fondo podria
tener un efecto adverso significativo sobre el Vehiculo de Inversion del Fondo. No hay ninguna garantia de que la imposicién de algun tipo de
regulacion o restriccion sobre los mercados lograria prevenir los fraudes, las manipulaciones de precios, los abusos o el ejercicio de influencia
indebida en el futuro. Ademas, no hay ninguna garantia de que el Vehiculo de Inversién del Fondo contara con algun recurso en caso de fraude,
manipulacién de precios, abuso o influencia indebida en el mercado, ni de que sera practico interponer tal recurso.

Competencia

La tarea de identificar, consumar y realizar inversiones es sumamente competitiva e involucra un alto grado de incertidumbre. Es posible que la
competencia para obtener oportunidades de inversién adecuadas aumente y que el nimero de oportunidades disponibles disminuya por consiguiente
y afecte en forma adversa la capacidad del Vehiculo de Inversién del Fondo para efectuar ciertas inversiones o los términos en los que pueda invertir.
El Vehiculo de Inversiéon del Fondo competira con nuevos fondos de cobertura y fondos de capital privado ya existentes y/o de nueva creacion, asi
como con personas fisicas, instituciones financieras y otros inversionistas para obtener acceso a un reducido nimero de inversiones; y es posible
gue algunos de estos competidores cuenten con mayores recursos que el Vehiculo de Inversiéon del Fondo. El tamafio del Vehiculo de Inversion del
Fondo podria limitar o restringir la capacidad de esta para buscar o participar exitosamente en la licitacién de oportunidades de inversion. El Vehiculo
de Inversion del Fondo podria incurrir en gastos considerables para identificar oportunidades de inversion e investigar posibles inversiones que no se
consumen en Ultima instancia, incluyendo gastos de auditoria preliminar, transportacion y honorarios de abogados y otros asesores externos. No hay
ninguna garantia de que el Vehiculo de Inversiéon del Fondo lograra identificar, consumar y vender inversiones que cumplan con sus objetivos y su
estrategia de inversion, ni de que lograra invertir por completo su capital comprometido. Ademas, es posible que el Vehiculo de Inversién del Fondo
esté expuesto a una misma inversion o valor a través de varias Inversiones del Fondo.

Dificultad para identificar Inversiones del Fondo adecuadas

No hay ninguna garantia de que el Vehiculo de Inversién del Fondo cuenta con un nimero suficiente de oportunidades adecuadas para invertir la
totalidad de su capital comprometido de conformidad con sus objetivos de inversién, ni de que dichas oportunidades la llevaran a consumar
inversiones. En términos generales, la disponibilidad de oportunidades de inversion dependera de las condiciones del mercado y, en algunos casos,
del entorno regulatorio o politico imperante.

Inversiones secundarias

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede adquirir inversiones secundarias de manos de inversionistas existentes en dichas inversiones, pero en
algunos casos también podra adquirirlas de manos de las emisoras de los valores correspondientes o de otros terceros. En muchos casos el
Vehiculo de Inversion del Fondo no tendra la oportunidad de negociar los términos de sus inversiones secundarias, incluyendo el otorgamiento de
cualesquiera derechos o privilegios especiales. Ademas, las inversiones secundarias pueden ser dificiles de valuar debido a que en términos
generales no habra un mercado establecido para las mismas o para los valores emitidos por las sociedades promovidas privadas pertenecientes a
dichas inversiones secundarias. En adicion, el precio de compra de las inversiones secundarias estara sujeto a negociacion con los vendedores de
dichas inversiones. El desempefio general del Vehiculo de Inversién del Fondo podré depender en parte del precio de adquisicién pagado por el
Vehiculo de Inversién del Fondo a cambio de sus inversiones secundarias y de la forma en que se estructuren dichas adquisiciones. Es posible que
APS tenga la oportunidad de adquirir una cartera de inversiones secundarias de manos de un vendedor, para cuenta del Vehiculo de Inversion del
Fondo, sobre la base de “toda o nada”. Puede darse el caso de que algunas de estas inversiones secundarias sean menos atractivas que otras y que
ciertos gestores de dichas inversiones tengan mayor experiencia o prestigio que otros. El Vehiculo de Inversién del Fondo también podra efectuar
inversiones secundarias en conjunto con otros inversionistas a través de coinversiones y otros esquemas similares. La compra de una inversion
secundaria podria estructurarse en forma de swap u otra transaccién con derivados. Estos esquemas pueden implicar que el Vehiculo de Inversion
del Fondo asuma mayores riesgos con la expectativa de obtener mayores retornos, o que reduzca su nivel de riesgo con la consiguiente disminucion
de su tasa de retorno. Ademas, estos esquemas exponen al Vehiculo de Inversién del Fondo al riesgo de que su contraparte incumpla con sus
obligaciones. En caso de que las inversiones en el Vehiculo de Inversiéon del Fondo se estructuren en la forma antes descrita, sus consecuencias
fiscales podrian ser distintas de las descritas en el presente, incluyendo, por ejemplo, por cuanto respecta al monto, la fecha y el caracter de las
distribuciones efectuadas por el Vehiculo de Inversién del Fondo. Mas aun, el desempefio historico de los administradores no constituye una garantia
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o un indicador de su desempefio futuro, el cual puede llegar a variar considerablemente. En adicién, el proceso de auditoria preliminar de las
inversiones secundarias puede ser distinto del proceso involucrado en las inversiones primarias. No hay ninguna garantia de que el Vehiculo de
Inversion del Fondo lograra invertir la totalidad de la cantidad que tiene proyectado destinar a inversiones secundarias ni de que lograra identificar
oportunidades de inversion adecuadas, lo cual podria afectar en forma adversa el desempefio del Vehiculo de Inversion del Fondo y, por tanto, el
desempenio del Fideicomiso.

Uso de apalancamiento

El Vehiculo de Inversién del Fondo podra incurrir en endeudamiento mediante la obtencion de préstamos o el uso de otras formas de
apalancamiento.

Como en cualquier caso que involucre el uso de apalancamiento, el uso de apalancamiento por parte del Vehiculo de Inversién del Fondo tendera a
incrementar o a reducir el valor de los activos netos del Vehiculo de Inversién del Fondo mas rapido que en ausencia de dicho apalancamiento.
Ademas, cualquier apalancamiento utilizado por el Vehiculo de Inversion del Fondo sera adicional al apalancamiento utilizado por las Inversiones del
Fondo y no se vera limitado por el mismo. El nivel de las tasas de interés en general y, en particular, de las tasas a las que el Vehiculo de Inversion
del Fondo pueda obtener préstamos, puede afectar los resultados de operacion del Vehiculo de Inversiéon del Fondo y, por consiguiente, los
resultados del Fideicomiso.

En caso de ser aplicable, el Administrador realizara todos los actos necesarios para que el nivel de apalancamiento del Fideicomiso se ajuste al nivel
de apalancamiento y que el Fideicomiso cumpla con el indice de cobertura se servicio de la deuda, ambos calculados de conformidad con lo
establecido en el articulo 70., fraccion IX, inciso a), numerales 6.1y 6.2 de la CUE, respectivamente.

Inversiones en instrumentos de capital

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en corto y en largo en valores representativos de capital social que se coticen entre el
publico o sean objeto de ofertas privadas, incluyendo acciones tanto ordinarias como preferentes e instrumentos vinculados a dichas acciones, tales
como valores convertibles y titulos opcionales. Estas inversiones son altamente especulativas y conllevan un alto riesgo de pérdida del principal. El
Vehiculo de Inversion del Fondo no esta sujeto a limites en cuanto al tipo, el tamafio o la experiencia operativa de las empresas en las que puede
invertir. El mercado para las Inversiones del Fondo en valores representativos del capital social de empresas con niveles de capitalizacion bajos o
medianos es mas reducido que el mercado para los valores emitidos por empresas de mayor tamafio. Ademas, el precio de los valores emitidos por
las empresas de menor tamafio puede ser mas volatil. Todas las Inversiones del Fondo en valores representativos de capital social e instrumentos
vinculados a acciones, que el Vehiculo de Inversion del Fondo efectlie, estaran expuestas a los riesgos de mercado normales. Aunque la
diversificacion en términos de emisoras puede mitigar estos riesgos, el Vehiculo de Inversion del Fondo no estara obligado a diversificar las
Inversiones del Fondo en valores representativos de capital, sujeto a los lineamientos de inversion; y el valor de las Inversiones del Fondo efectuadas
por el Vehiculo de Inversion del Fondo fluctuara con base en las condiciones del mercado.

Inversiones en activos vinculados a créditos

El Vehiculo de Inversidon del Fondo espera invertir en activos vinculados a créditos, incluyendo valores representativos de deuda, instrumentos de
renta fija calificados como aptos para inversién, instrumentos de renta fija de alto rendimiento, deuda corporativa de mezzanine, créditos bancarios y
participaciones en los mismos, créditos subordinados, financiamientos garantizados por prendas sin posesion, créditos puente y bonos pagaderos en
especie, de cualquier su tipo, con cualquier calificacion (o sin calificacién alguna) y con cualquier perfil de liquidez y duracion, ya sea que los mismos
se coticen entre el publico o sean objeto de ofertas privadas. Por ende, el Vehiculo de Inversiéon del Fondo estara sujeta a los riesgos de crédito,
fluctuacién de las tasas de interés, prérroga, incumplimiento, pago anticipado, refinanciamiento, mercado, liquidez, extensién de crédito, insolvencia y
otros riesgos relacionados con dichos activos, mismos que se describen con mayor detalle mas adelante.

Inversiones estructuradas

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en productos estructurados o inversiones relacionadas con dichos productos,
incluyendo inversiones en valores respaldados por activos, obligaciones de deuda garantizadas con activos, bonos garantizados con activos, créditos
garantizados con activos, valores respaldados por garantias hipotecarias emitidos por entidades publicas o privadas, valores respaldados por
hipotecas sobre inmuebles residenciales y valores respaldados por hipotecas sobre inmuebles comerciales. Estas inversiones pueden consistir en
valores subordinados representativos de capital o deuda emitidos por un fondo de inversion privado o un grupo que se dedique a invertir en bienes
raices, créditos bancarios, deuda de alto rendimiento u otras clases de activos utilizando apalancamiento, incluyendo las clases de activos en las que
puede invertir el Vehiculo de Inversion del Fondo y/o las exposiciones sintéticas a dichos activos. Por lo general, los productos financieros
estructurados confieren a sus tenedores el derecho de recibir pagos de intereses y principal que dependen principalmente de los flujos de efectivo
fijos o revolventes generados por una determinada canasta de activos que de acuerdo con sus términos se convierten en efectivo dentro de un
periodo de tiempo definido, o de los flujos de efectivo derivados de la venta de dicha canasta de activos, asi como otros derechos o activos
disefiados para garantizar el servicio o la distribucion oportuna de recursos a los tenedores de los productos. Muchos productos estructurados
imponen compromisos que estan disefiados para proteger a los proveedores de financiamiento en forma de deuda a dichos productos. El
incumplimiento de dichos compromisos podria dar lugar a la liquidaciéon anticipada del producto estructurado, a que los pagos destinados a los
tenedores de tramos inferiores del programa de bursatilizacion del vehiculo de financiamiento perteneciente al Vehiculo de Inversion del Fondo se
desvien a los tenedores de tramos superiores y, posiblemente, a la pérdida de la totalidad de la Inversion del Fondo en dicho producto estructurado.
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El valor de una determinada inversidon en un producto estructurado dependera del desempefio de los activos en los que invierta el producto y, por
tanto, estara sujeto a todos los riesgos relacionados con las inversiones en dichos activos. Estos riesgos incluyen la posibilidad de que las emisoras
de los activos incurran en incumplimiento o quiebra, o de que se alegue que la afectaciéon de bienes en garantia de dichos activos constituyé una
transmision en fraude de acreedores o una transmision preferente que puede estar subordinada a los derechos de otros acreedores de las emisoras
o puede declararse nula de conformidad con la legislacion aplicable. Estos riesgos podrian verse exacerbados en la medida en que las carteras de
los productos estructurados aplicables estén mas concentradas en una o varias inversiones, tipos de inversiones o industrias en particular. Ademas,
si el producto estructurado aplicable invirtié en un valor en el que también haya invertido el Vehiculo de Inversion del Fondo, la exposicion general del
Vehiculo de Inversién del Fondo al riesgo de crédito de la emisora de dicho valor podria incrementar cuando menos en términos absolutos, si no es
que relativos. El Vehiculo de Inversion del Fondo no sera propietaria de los activos en forma directa y, por tanto, no gozara de los derechos generales
aplicables a los tenedores de los mismos, incluyendo el derecho de ser indemnizada y de efectuar compensaciones, ni tendra derechos de voto con
respecto a dichos activos, sino que todas las decisiones relacionadas con estos, incluyendo la decisién de ejercer ciertos recursos, estaran
controladas por el producto estructurado.

La exposicién a productos financieros estructurados conlleva diversos riesgos, incluyendo riesgos de crédito, riesgos de liquidez, riesgos de las tasas
de interés, riesgos de mercado, riesgos operativos, riesgos estructurales, riesgos de concentracion geografica, riesgos de los fundamentos y riesgos
legales. Los productos financieros estructurados estan sujeto a los altos riesgos de crédito inherentes a las garantias reales subyacentes y al riesgo
de incumplimiento del responsable del servicio de la deuda. Por tanto, en términos generales estos valores incluyen uno o varios mejoradores del
crédito que estan disefiados para incrementar la calidad crediticia general de un instrumento por encima del valor de la garantia subyacente. Los
productos financieros estructurados estan sujetos a riesgos relacionados con su estructura y ejecucion, incluyendo por cuanto respecta al proceso de
asignacion y distribucion de los pagos de principal e intereses a los inversionistas; a la forma en que las pérdidas crediticias afectan al vehiculo
emisor y a los retornos de los inversionistas de dichos productos; a si los bienes otorgados en garantia representa un conjunto fijo de activos o
cuentas especificos(as); a si los bienes subyacentes otorgados en garantia son revolventes o estan cerrados; a los términos (incluyendo la fecha de
vencimiento del producto estructurado) en que los saldos restantes en las cuentas se revertiran a la entidad emisora; y a la medida en que la entidad
que constituye la verdadera fuente de origen de los activos otorgados en garantia esta obligada a proporcionar apoyo al vehiculo emisor o a los
inversionistas que adquieran los productos estructurados.

Es posible que ciertos productos financieros estructurados adquiridos por el Vehiculo de Inversion del Fondo estén subordinados en cuanto al
derecho de pago a otros valores garantizados por la misma canasta de activos o que confieran derechos de propiedad sobre esta. Por ejemplo, el
Vehiculo de Inversiéon del Fondo podria invertir sus activos en productos financieros estructurados que representen el tramo de capital de una oferta
de valores. Ademas, muchas transacciones relacionadas con estos productos cuentan con caracteristicas estructurales que desvian los pagos de
intereses y/o principal hacia las clases de mayor jerarquia si los incumplimientos o las pérdidas experimentados(as) por la canasta exceden de
ciertos niveles. En algunas circunstancias los pagos de intereses que deban efectuarse en una o varias fechas pueden reducirse o eliminarse. En
consecuencia, estos instrumentos conllevan un mayor riesgo de pérdida en caso de que los activos subyacentes experimenten incumplimientos o
pérdidas, pueden ser iliquidos dada la ausencia de un mercado secundario para los mismos y pueden estar altamente apalancados o ser sumamente
volatiles. Ademas, el plazo promedio de vida de estos instrumentos puede prolongarse si los flujos de efectivo se desvian para pagar el principal de
otras clases que gocen de mayor prioridad.

Créditos hipotecarios e instrumentos relacionados con hipotecas

Las inversiones en créditos hipotecarios y en instrumentos relacionados con hipotecas tienen caracteristicas distintas de las de los instrumentos de
deuda tradicionales. Las principales diferencias consisten en que los pagos de intereses y principal se efectdan con mayor frecuencia —por lo
general, mensualmente— y en que el monto principal puede liquidarse por anticipado en cualquier momento debido a que los créditos hipotecarios u
otros activos subyacentes generalmente pueden liquidarse por anticipado en cualquier momento. Aunque los créditos hipotecarios y/o los
instrumentos relacionados con hipotecas (independientemente de que se encuentren al corriente o estén atrasados o vencidos) generalmente estan
garantizados por el gobierno o estan amparados por seguros privados, no dejan de estar sujetos a una gran cantidad de riesgos. En la medida en
que los activos subyacentes a dichas inversiones estén concentrados geograficamente, en algun tipo de bienes o en algun otro sentido, el Vehiculo
de Inversion del Fondo podra estar expuesto en mayor medida a algunos de los riesgos antes descritos. Ademas, el Vehiculo de Inversion del Fondo
podria verse forzado a ejecutar las garantias de los créditos hipotecarios vencidos y dichas medidas la expondrian a mayores concentraciones de
riesgos relacionados con los mercados para los inmuebles comerciales o residenciales y riesgos relacionados con la propiedad y administracion de
bienes raices.

Riesgos relacionados con las operaciones de cobertura y los instrumentos derivados

El Vehiculo de Inversién del Fondo puede utilizar diversos instrumentos financieros —incluyendo swaps, opciones, contratos de futuros en Délares y
otras divisas, contratos por adelantado y otros instrumentos derivados— para obtener cobertura contra los tipos de cambios en el valor de mercado
de su portafolio de inversiones debido a fluctuaciones en los mercados de valores y las tasas de interés; para proteger las ganancias no realizadas
sobre el valor de su cartera de inversiones; para facilitar la venta de alguna de sus inversiones; para mejorar y preservar los retornos, margenes o
ganancias sobre alguna inversion; para cubrir la tasa de interés o el tipo de cambio aplicable a ciertos pasivos o activos; para protegerse de cualquier
aumento en el precio de cualesquiera valores que el Asesor en Inversiones tenga previsto comprar en el futuro por cuenta del Vehiculo de Inversion
del Fondo; o para cualquier fin que el Asesor en Inversiones considere apropiado. Sin embargo, el Asesor en Inversiones no estara obligado a
celebrar operaciones de cobertura de sus riesgos y podra optar por no celebrar tales operaciones. No obstante, en términos generales el Asesor en
Inversiones procurara cubrir la exposicion de cualesquiera Inversiones del Fondo que no estén denominadas en Ddlares, a las monedas en las que
estén denominadas dichas Inversiones del Fondo, sujeto en todo caso a la disponibilidad de instrumentos de cobertura.
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Las técnicas de cobertura conllevan riesgos distintos de los involucrados en las inversiones subyacentes. En particular, existe la posibilidad de que el
nivel de correlacion entre los movimientos de los precios de los instrumentos de cobertura y los movimientos del precio de la inversiéon que el
Vehiculo de Inversion del Fondo desee cubrir ocasione que una operacién de cobertura genere pérdidas superiores a las ganancias en el valor de las
inversiones. Dichas pérdidas podrian ser significativas y podrian incluyen pérdidas en la posicion cubierta, en la posicion que se intenté cubrir, o en
ambas. Ademas, en términos generales las operaciones de cobertura también limitan la posibilidad de obtener ganancias si el valor de una inversién
aumenta, debido al costo de la cobertura o a la disminucion del valor de la posiciéon cubierta. Como resultado de lo anterior, aunque el Vehiculo de
Inversion del Fondo podra celebrar operaciones de cobertura para reducir sus riesgos, dichas operaciones podran ocasionar que el nivel de
desempefio del Vehiculo de Inversién del Fondo sea inferior al nivel que hubiese obtenido si no hubiese celebrado dichas operaciones. Por tanto, no
hay ninguna garantia de que la totalidad o alguna porcién de las Inversiones del Fondo estara cubierta contra los riesgos de inversién ni de que las
estrategias de cobertura utilizadas, en su caso, tendran éxito.

Los recientes acontecimientos relacionados con el entorno legislativo, regulatorio y del mercado, asi como la regulacion y los demas requisitos
resultante(s) (incluyendo por cuanto respecta a las practicas de documentacion, compensacion y liquidacion), podrian incrementar sustancialmente
los costos relacionados con la celebracidon de operaciones de cobertura, y podrian ocasionar que el Vehiculo de Inversion del Fondo se vea en la
imposibilidad de comprar inversiones adicionales, lo que podria implicar consecuencias legales imprevistas para el Fideicomiso, el Vehiculo de
Inversion del Fondo o el Asesor en Inversiones, o podria tener otros efectos adversos significativos sobre el Fideicomiso, el Vehiculo de Inversién del
Fondo y/o los Socios Limitados.

Estrategias de inversion
Facultades discrecionales del Asesor en Inversiones; nuevas estrategias y técnicas

El Asesor en Inversiones cuenta con amplias facultades discrecionales para seleccionar los tipos de valores que el Vehiculo de Inversién del Fondo
negociara; y tiene el derecho de modificar las estrategias de compraventa de valores o las técnicas de cobertura del Vehiculo de Inversion del Fondo
sin necesidad de obtener el consentimiento de los Socios Limitados. Es posible que estas nuevas técnicas no se sometan a pruebas exhaustivas en
el mercado antes de ser utilizadas y que tengan defectos operativos o tedricos que den como resultado que las operaciones de compraventa de
valores no tengan éxito y que en ultima instancia le ocasionen pérdidas del Vehiculo de Inversion del Fondo. Ademas, las nuevas estrategias de
inversion o técnicas de cobertura desarrolladas por el Vehiculo de Inversion del Fondo podrian ser mas especulativas que las estrategias anteriores y
podrian exacerbar el riesgo relacionado con toda inversion del Vehiculo de Inversion del Fondo.

Inversiones en otros vehiculos de inversion (partnerships) y otras entidades

Sujeto a lo dispuesto en el contrato de sociedad del Vehiculo de Inversiéon del Fondo correspondiente, el Vehiculo de Inversidon del Fondo puede
efectuar inversiones en o a través de asociaciones, coinversiones u otras entidades. Este tipo de inversiones puede involucrar riesgos que no existen
en las inversiones directas, incluyendo, por ejemplo, la posibilidad de que un socio incurra en quiebra o tenga intereses u objetivos econdémicos o de
negocios incompatibles con los del Vehiculo de Inversion del Fondo en un momento dado o se encuentre en posicion de adoptar medidas contrarias
a los objetivos del Vehiculo de Inversion del Fondo.

Inversiones del Fondo en proyectos de infraestructura

El Vehiculo de Inversién del Fondo puede efectuar inversiones relacionadas con proyectos de infraestructura (“Inversiones del Fondo en Proyectos
de Infraestructura”). Muchas de las Inversiones del Fondo en Proyectos de Infraestructura estaran sujetas a regulacion sustancial por parte del
gobierno; y los gobiernos cuentan con amplias facultades discrecionales para implementar medidas de regulacién que podrian afectar las
operaciones de las Inversiones del Fondo en Proyectos de Infraestructura. Ademas, las operaciones de las Inversiones del Fondo en Proyectos de
Infraestructura pueden estar sujetas a permisos, licencias o concesiones gubernamentales o a arrendamientos o contratos con el gobierno. Por lo
general, las entidades gubernamentales ejercen una influencia significativa en sus relaciones contractuales y de regulacién con las empresas y
pueden hacer uso de sus facultades en algin sentido que ocasione retrasos en las actividades de las Inversiones del Fondo en Proyectos de
Infraestructura, obstaculice la implementacion de la estrategia de estas Ultimas o incremente sus gastos administrativos. En este sentido, la
naturaleza y el alcance de la regulaciéon gubernamental pudiera representar un elemento clave del valor y en relacién con los retornos. Si alguna
autoridad gubernamental ejerce las citadas facultades, las Inversiones del Fondo en Proyectos de Infraestructura podrian incurrir en costos
significativos y experimentar trastornos en el suministro de servicios a sus clientes, lo cual podria afectar en forma adversa su desempefio operativo
y, por consiguiente, el desempefio del Fideicomiso.

Inversiones relacionadas con el sector de energia

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en emisoras que participen en las industrias y los sectores de electricidad, energia y
servicios publicos, asi como en otras industrias y sectores relacionados con ello. En términos generales dichas emisoras estaran sujetas a los riesgos
relacionados con los precios de los insumos, incluyendo los precios de la electricidad y la gasolina. Las operaciones y los flujos de efectivo de dichas
emisoras dependeran en gran medida de los precios de mercado de la electricidad y la gasolina. Estos precios de mercado pueden fluctuar
considerablemente dependiendo de una gran cantidad de factores, incluyendo las condiciones climaticas, los niveles de oferta y demanda en el
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mercado, las causas de fuerza mayor, la inestabilidad politica, las guerras, los actos de terrorismo y los cambios en la legislacion. Las emisoras que
operan en el sector de energia estan sujetas a complejas leyes y reglamentos, a los cambios en dichas leyes y reglamentos y a las cambiantes
politicas gubernamentales y medidas de regulacion adoptadas por las autoridades, incluyendo las iniciativas con respecto a la desregulacion y
reestructuracion la industria y a cuestiones ambientales. Ademas, es posible que las emisoras que operan en el sector de energia tengan celebrados
contratos de franquicia con autoridades municipales y tengan que renegociar dichos contratos antes de su vencimiento. Estos factores pueden tener
un impacto negativo en las actividades y los resultados de operacién de las emisoras.

Es posible que algunas emisoras pertenecientes al sector de energia en las que invierta el Vehiculo de Inversiéon del Fondo se dediquen a la industria
de las energias alternativas. La industria de las energias alternativas puede verse afectada en forma significativa por la competencia de parte de
empresas ya existentes o que incursionen en el mercado por primera vez, asi como por la obsolescencia de la tecnologia, la brevedad de los ciclos
de los productos, las variaciones en los precios y las utilidades, la volatilidad de los precios de los insumos, las fluctuaciones en los tipos de cambio,
la imposicion de controles sobre las importaciones, el agotamiento de los recursos, los acontecimientos de orden tecnoldgico, la situacion econémica
en general, las fluctuaciones en los precios de los energéticos y en los niveles de oferta y demanda de combustibles alternativos, la conservacién de
energia, el éxito de los proyectos de exploracion, las relaciones laborales, el régimen fiscal y las demas medidas de regulaciéon adoptadas por el
gobierno. Ademas, la industria de las energias alternativas se encuentra en una etapa de desarrollo relativamente temprana y no existe certidumbre
en cuanto al grado en el que llegaran a adoptarse estos tipos de energia.

Inversiones en bienes raices

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en capital o deuda en el sector inmobiliario y/o inversiones en las que una porcion
incidental pero significativa de los activos o del valor de las mismas esté representada por bienes raices. Estas inversiones estan expuestas a
diversos niveles de riesgo. Los valores de los bienes raices se ven afectados por diversos factores, incluyendo los cambios en la situacion econémica
en general, el entorno local (incluyendo, por ejemplo, el exceso de oferta o la contraccion de la demanda de bienes raices), la calidad y filosofia de
los administradores de los inmuebles, la competencia en términos de rentas, amenidades y ubicacion, la situacién financiera de los inquilinos,
compradores y vendedores de los inmuebles, la calidad del mantenimiento de los mismos, el nivel de cobertura de seguros, la oferta de servicios
administrativos y los cambios en los costos de operacion. Ademas, los valores de los bienes raices estan expuestos y son sensibles a factores tales
como la regulaciéon gubernamental (incluyendo la relativa a la ocupacion, las mejoras, el uso de suelo y el pago de impuestos), los niveles de las
tasas de interés, la disponibilidad de financiamiento y la posible adjudicaciéon de responsabilidades como resultado de reformas a la legislacion
ambiental y a las leyes aplicables a otras materias. Las inversiones relacionadas con bienes raices efectuadas directa o indirectamente por el
Vehiculo de Inversion del Fondo se pueden ver afectadas por una gran cantidad de ordenamientos, reglas y reglamentos relativos a la proteccion del
ambiente. La responsabilidad por la falta de cumplimiento con los requisitos aplicables en materia ambiental y de salud y seguridad puede hacerse
extensiva tanto a los antiguos propietarios u ocupantes de un inmueble como a su propietario u ocupante actual. Los costos relacionados con la
investigacion, el monitoreo, la remediacion o la remocién de residuos peligrosos pueden ascender a un monto significativo y el Vehiculo de Inversion
del Fondo puede verse expuesto a al riesgo de sufrir pérdidas sustanciales como resultado de la interposicion de demandas de esta naturaleza que
estén relacionadas con sus inversiones.

Créditos hipotecarios comerciales

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede adquirir y/u originar créditos hipotecarios comerciales. Los créditos hipotecarios comerciales estan
garantizados por inmuebles multifamiliares o comerciales y estan sujetos a los riesgos de incumplimiento y ejecucién de las garantias, asi como a
mayores riesgos de pérdida que los créditos garantizados por inmuebles residenciales unifamiliares. Por lo general, la capacidad de un acreedor para
pagar un crédito garantizado por un inmueble que genere ingresos depende principalmente del éxito de la operacién de dicho inmueble y no de que
el acreedor cuente con ingresos o activos independientes. La capacidad de un acreedor para pagar el crédito podria verse afectada si disminuyen los
ingresos de operacion netos del inmueble. Ademas, la capacidad de un acreedor para pagar su crédito podria verse afectada por diversos factores,
incluyendo el desacelere de la economia en general, el acaecimiento de hechos fortuitos y la comisién de actos de terrorismo. La capacidad de un
acreedor para pagar su crédito o solventar otros activos financieros depende, asimismo, de los ingresos y activos de dicho acreedor.

Inversiones en el mercado secundario

El Vehiculo de Inversién del Fondo puede comprar y vender participaciones en vehiculos de inversion (incluyendo fondos de capital privado, fondos
de cobertura, fondos de oportunidades de crédito, etc.) originados o administrados por gestores de inversiones que no estén afiliados con el Asesor
en Inversiones, las cuales se adquiriran directamente de sus tenedores. El mercado para las operaciones secundarias aun se encuentra en proceso
de desarrollo y no es posible otorgar ninguna garantia con respecto al nimero de oportunidades de inversién que se la presentaran al Vehiculo de
Inversion del Fondo ni en el sentido de que las oportunidades que se le presenten seran eficientes para esta desde el punto de vista fiscal. Ademas,
por lo general la consumacién de la adquisicion de una participacion en un vehiculo de inversion estara sujeta al consentimiento del administrador del
fondo correspondiente y no hay ninguna garantia de que el Vehiculo de Inversion del Fondo lograra obtener dicho consentimiento.
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Industria financiera y financiamiento especializado

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede invertir en la industria financiera y, dentro de esta, en el sector del financiamiento especializado (es decir,
en empresas que operen en la industria financiera o que estén relacionadas con la misma); y en virtud de que, sujeto a los lineamientos de inversion
aplicables, el portafolio del Vehiculo de Inversion del Fondo no podra estar diversificado en una gran medida, dicho portafolio podra estar expuesto a
cambios de valor mas rapidos que los cambios que experimentaria si estuviese obligado a diversificar su portafolio en mayor medida entre diversos
grupos o sectores industriales. El Vehiculo de Inversion del Fondo podria verse afectado en forma significativa en el supuesto de que ocurra algun
suceso que tenga un efecto adverso desproporcionado en la industria financiera y/o el sector del financiamiento especializado. La popularidad de las
empresas que operan en la industria financiera y/o en el sector del financiamiento especializado, o que estan relacionadas con dicha industria y/o
dicho sector, podria disminuir y ocasionar que el nivel de desempefio del Vehiculo de Inversion del Fondo sea inferior al de los fondos que estan
enfocados a otros tipos de industrias o sectores. Ademas, existen diversas situaciones que podrian reducir la rentabilidad de ciertos tipos de
empresas que operan en la industria financiera y/o en el sector del financiamiento especializado, incluyendo los cambios en las tasas de interés o las
desaceleraciones econémicas en general. Por ejemplo, los aumentos en las tasas de interés incrementan los costos de financiamiento de ciertas
empresas financieras y pueden reducir su rentabilidad.

Préstamos de valores integrantes del portafolio

El Vehiculo de Inversiéon del Fondo puede otorgar en préstamo los valores integrantes de su portafolio a intermediarios de valores y a otras
instituciones financieras. En términos generales, estos préstamos estaran garantizados por bienes (consistentes en efectivo, valores emitidos por el
gobierno o cartas de crédito irrevocables) que representen cantidades equivalentes a cuando menos el 100% del precio de mercado de los valores
otorgados en préstamo, el cual se calcula diariamente. El Vehiculo de Inversion del Fondo podra tener el derecho de recibir pagos iguales a los
intereses y dividendos sobre los valores otorgados en préstamo y podra recibir una prima a cambio de dicho préstamo. Los préstamos de valores
pertenecientes al portafolio del Vehiculo de Inversion del Fondo generarian ingresos para éste pero también podrian involucrar ciertos riesgos en
caso de demora en la devolucién de los valores, o podrian resultar en la pérdida de estos si el prestatario incurre en incumplimiento o insolvencia. En
tanto dichos valores se encuentren otorgados en préstamo, el Vehiculo de Inversion del Fondo no podra ejercer algunos de los derechos conferidos a
sus inversionistas, incluyendo los derechos de voto.

Participaciones minoritarias

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede mantener una cantidad considerable de participaciones minoritarias en emisoras de valores. Por tanto, el
Vehiculo de Inversion del Fondo no podra ejercer el control de tales emisoras. Ademas, en ciertos casos, incluyendo en el supuesto de que la
emisora incurra en quiebra o suspensiéon de pagos, los inversionistas minoritarios podrian estar sujetos a las decisiones adoptadas por los
inversionistas mayoritarios y el resultado de la Inversiéon del Fondo podria depender de dichas decisiones, las cuales podrian ser inconsistentes con
los objetivos del Vehiculo de Inversion del Fondo.

Inversiones en capital de riesgo

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en capital de riesgo. Dada la naturaleza de las empresas involucradas, estas
inversiones generalmente conllevan un mayor nivel de riesgo que las inversiones en empresas que se encuentran en etapas de inversion mas
avanzadas. Las inversiones en capital de riesgo tienden a ser mas especulativas; estan expuestas en mayor medida al riesgo de pérdida de la
totalidad de la cantidad invertida debido a que las empresas que reciben este tipo de inversiones estan tratando de operar en areas nacientes o que
se encuentran en proceso de desarrollo (en las que los modelos de negocios aun no se han puesto a prueba); y pueden estar sujetas a competencia
especialmente intensa para adquirir participacion de mercado o introducir un producto comprobado. Las inversiones en capital privado son
sumamente iliquidas y tienden a ser de largo plazo.

Inversiones en capital privado

El Vehiculo de Inversiéon del Fondo puede efectuar inversiones de capital en empresas privadas que se encuentren en sus primeras etapas de
desarrollo, las cuales conllevan a altos riesgos financieros y de negocios. Las empresas que se encuentran en sus primeras etapas de desarrollo no
cuentan con historiales operativos o tienen historiales muy breves, pueden requerir cantidades sustanciales de capital adicional para respaldar su
expansion o para adquirir o mantener posiciones competitivas, pueden obtener resultados de operacion que fluctien considerablemente de un
periodo a otro, o pueden generar pérdidas de operacién. Estas empresas se enfrentan a una fuerte competencia, incluyendo competencia de parte
de empresas que cuentan con mayores recursos financieros, mayores niveles de desarrollo, mejores estrategias de mercadotecnia y servicio, y
mayores recursos humanos en términos de personal directivo y técnico calificado. Dichos riesgos pueden afectar en forma adversa el desempefio de
las inversiones y pueden ocasionar pérdidas significativas.

El Vehiculo de Inversiéon del Fondo también puede invertir en compras apalancadas, mismas que por su propia naturaleza exigen que las empresas
incurran en proporciones altas de deuda/ingresos disponibles. Estas inversiones son mas sensibles a las disminuciones en los ingresos y a los
aumentos en los gastos.
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Inversiones con Control

El Vehiculo de Inversién del Fondo puede efectuar inversiones en capital privado que le confieran posiciones de control. Estas inversiones podrian
exponer al Vehiculo de Inversion del Fondo al riesgo de incurrir en responsabilidades derivadas de dafios al ambiente, productos defectuosos, falta
de supervisiéon de la administracion, violacion de la regulacion gubernamental y otras cuestiones en las que se haga caso omiso del hecho de que el
Vehiculo de Inversion del Fondo esta sujeto a responsabilidad limitada por cuanto concierne a las operaciones de negocios. En el supuesto de que
se incurra en este tipo de responsabilidades, las Inversiones del Fondo efectuadas por el Vehiculo de Inversion del Fondo podrian sufrir pérdidas.
Ademas, el Vehiculo de Inversiéon del Fondo podria verse expuesto a riesgos relacionados con la enajenacion de estas Inversiones del Fondo. Al
momento de enajenar estas Inversiones del Fondo, el Vehiculo de Inversién del Fondo podria verse obligado a realizar declaraciones y otorgar
afirmaciones respecto de las actividades y asuntos financieros de dichas Inversiones del Fondo, del tipo que suelen efectuarse y otorgarse con
motivo de la enajenacion de cualquier empresa, o podria resultar responsable del contenido de los documentos a través de los cuales se revele la
informacion prescrita por la legislacion bursatil. El Vehiculo de Inversién del Fondo también podria verse obligado a indemnizar a los adquirentes o
intermediarios colocadores de dichas Inversiones del Fondo si las declaraciones, declaraciones o documentos de revelacion de informacion antes
mencionados resultan incorrectos, imprecisos o tendenciosos. Lo anterior podria generar pasivos contingentes que deban ser solventados por el
Vehiculo de Inversion del Fondo y, en consecuencia, por el Fideicomiso.

Inversiones en nichos

El portafolio del Vehiculo de Inversién del Fondo puede incluir inversiones en nichos tales como cuentas por cobrar relacionadas con operaciones
comerciales, reclamaciones comerciales, certificados de depésito, arrendamientos financieros sobre equipo y transacciones y valores
relacionadas(os) con la industria de la aviacién. Es posible que el nimero de oportunidades de inversion disponibles sea reducido y que, por tanto, la
capacidad del Vehiculo de Inversiéon del Fondo para elegir las inversiones que deseé efectuar se vea limitada. Adicionalmente, tales inversiones
pueden implicar consideraciones fiscales y operativas Unicas. Por ejemplo, es posible que resulte dificil monitorear dichas inversiones y determinar
con certeza su valor. Por consiguiente, la evaluacion de los riesgos relacionados con estas inversiones puede ser mas dificil y es posible que los
mercados para las mismas no se encuentren desarrollados como los mercados para inversiones mas tradicionales.

Aseguradoras y reaseguradoras

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede invertir directa o indirectamente en instituciones de seguros, reaseguradoras, vehiculos de objeto especial
u otras entidades que suscriban contratos de seguro, reaseguro o retrocesion, o que celebren otros acuerdos similares para cubrir los riesgos
relacionados con bienes, catastrofes u otras cuestiones. Debido a los litigios y/o al tiempo necesario para resolver las reclamaciones, es posible que
transcurra un largo periodo de tiempo antes de que el Vehiculo de Inversiéon del Fondo reciba cualesquiera cantidades de dinero que tenga derecho a
recibir en relacién con estas Inversiones del Fondo.

Por su propia naturaleza, los procesos y periodos de tiempo involucrados en reclamaciones de pagos de seguros son impredecibles. Los contratos
de seguro y reaseguro pueden dar lugar a disputas y posibles litigios; y en algunos casos, tales conflictos y litigios pueden ocasionar demoras en la
resolucién definitiva de las reclamaciones y en las fechas de pago de las cantidades reclamadas. Estas demoras pueden tener un impacto negativo
en la liquidez de los activos del Vehiculo de Inversion del Fondo y de las Inversiones del Fondo; y pueden afectar en forma adversa los resultados
actuales y/o futuros del Vehiculo de Inversidon del Fondo. Ademas, las compafias de seguros y las reaseguradoras estan sujetas a extensa
regulacion y en constante cambio. Cualquier cambio en dicha regulacién podria provocar un incremento en los costos de operacion relacionados con
la industria de los seguros y podria afectar en forma adversa el valor de las correspondientes Inversiones del Fondo que haya efectuado el Vehiculo
de Inversion del Fondo.

Inversiones en situaciones especiales relacionadas con ciertos acontecimientos

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en valores emitidos por sociedades que estén atravesando por situaciones criticas
tales como la reduccién de sus calificaciones crediticias, rehabilitaciones tras haber incurrido en quiebra, reestructuraciones, ventas de activos,
escisiones, fusiones, adquisiciones, recompras de deuda o recaudaciones de capital con el objeto de cumplir con los requisitos establecidos por la
regulacion aplicable. Las inversiones en situaciones especiales relacionadas con estos acontecimientos también incluyen escenarios en los que la
posible violacién de un compromiso esté impidiendo que la empresa implemente sus planes o la esté forzando a adoptar (o a abstenerse de adoptar)
medidas especificas. El Socio General podra invertir en cualquiera de las situaciones antes descritas tras evaluar la probabilidad (o improbabilidad)
de que ocurra el acontecimiento correspondiente. No hay ninguna garantia de que estas inversiones tendran éxito. Estas inversiones frecuentemente
son dificiles de evaluar, cuentan con historiales de negociacién limitados o no estan cubiertas a fondo por los analistas.

Dependencia de los equipos directivos de las sociedades promovidas

Aungue el Vehiculo de Inversion del Fondo procuraré obtener ciertos derechos de informacién, acceso y participacién en la administracion de las
empresas en las que invierta, en términos generales no tiene previsto desempefiar un papel activo en la administracion diaria de la totalidad de
dichas inversiones. Por tanto, el éxito o fracaso de estas empresas dependera en una gran medida de los equipos directivos de las mismas.
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Mercados geograficos
Inversiones fuera de los Estados Unidos

El Vehiculo de Inversion del Fondo puede efectuar inversiones en activos y valores fuera de los Estados Unidos o denominadas en monedas distintas
del Dolar. Las inversiones ubicadas fuera de los Estados Unidos o denominadas en monedas distintas al Dolar que estan expuestas a riesgos
relacionados con los tipos de cambio (incluyendo devaluaciones y la imposibilidad de convertir divisas o repatriar capital), asi como a una amplia
gama de riesgos relacionados con el entorno politico y otros factores que, dependiendo del pais involucrado, podrian incluir expropiaciones, el cobro
de impuestos equiparables a confiscaciones, la aplicabilidad de impuestos extranjeros —incluyendo retenciones de impuestos sobre los ingresos y
las ganancias generadas por las inversiones—, inestabilidad politica o social, faltas de liquidez, volatilidad en los precios, manipulaciones del
mercado y limites con respecto a las tasas de interés que constituyan usura; y podrian exponer a los proveedores de financiamiento a
responsabilidad por el uso de practicas de crédito indebidas. Ademas, es posible que la cantidad de informacién disponible respecto a las inversiones
ubicadas fuera de los Estados Unidos sea menor y que las empresas constituidas en otros paises no estén sujetas a requisitos y normas financieras
y de contabilidad y auditoria comparables a las aplicables a las empresas estadounidenses o igualmente uniformes que estas Ultimas. Los costos
relacionados con la celebracion de operaciones de inversion fuera de los Estados Unidos suelen ser mas altos que los costos de las operaciones
celebradas en los Estados Unidos. En términos generales, los mercados bursatiles, los intermediarios de valores y los fondos de inversién de otros
paises estan sujetos a menores niveles de regulacion y vigilancia por parte del gobierno que los aplicables en los Estados Unidos. Las inversiones
ubicadas fuera de los Estados Unidos conllevan ciertos riesgos legales, incluyendo el riesgo de ausencia de legislaciéon y regulacion aplicable a las
inversiones en valores o de la legislacion o regulacion se aplique o interprete de manera arbitraria o inconsistente; el riesgo de que la independencia
de los sistemas judiciales de muchos paises y la inmunidad de dichos sistemas a las influencias econdémicas, politicas o nacionalistas no han
quedado acreditadas de manera suficiente; y el riesgo de que el Vehiculo de Inversion del Fondo experimente dificultades para hacer valer los
recursos que le confiera la ley o para lograr que los tribunales extranjeros dicten o ejecuten sentencias. Ademas, los mercados extranjeros estan
sujetos a procedimientos de compensacion y liquidacion diferentes que en algunos casos no han logrado mantenerse a la par de los volimenes
operados Y, por tanto, han ocasionado demoras considerables y problemas en la liquidacion de las operaciones, lo cual podria afectar en forma
adversa el desempenfio del Vehiculo de Inversion del Fondo. Adicionalmente, es posible que estas inversiones también conlleven mayores riesgos y
complejidades de caracter fiscal.

Mercados emergentes

Ademas de los riesgos antes descritos, las inversiones en ciertos mercados emergentes pueden estar sujetas a riesgos adicionales como resultado
de la inexperiencia de los intermediarios financieros, la ausencia de tecnologia, la posibilidad de suspension temporal o permanente de las
operaciones con valores y la inestabilidad social, politica o econédmica en general, entre otros factores. Como resultado de ello, los riesgos
relacionados con las inversiones en ciertos mercados emergentes, incluyendo el riesgo de nacionalizacion o expropiacion, pueden verse
exacerbados. Mas aun, es posible que algunos paises restrinjan o prohiban las oportunidades de inversion en emisoras o industrias que estén
consideradas como estratégicas para los intereses nacionales, lo cual podria afectar el precio de mercado, la liquidez y los derechos de los valores
que puedan ser adquiridos por el Vehiculo de Inversién del Fondo. Los mecanismos de liquidacion de las operaciones con valores en los mercados
emergentes pueden ser menos eficientes y confiables que los de otros mercados mas desarrollados; y el depdsito de valores en instituciones de
custodia o intermediarios financieros también puede involucrar riesgos sustanciales. Muchos paises con mercados emergentes han atravesado por
periodos caracterizados por la existencia de indices de inflacion sumamente elevados o inclusive excesivos, los cuales han perdurado por varios
anos. La inflacion, las rapidas fluctuaciones en los indices de inflacion y las consiguientes devaluaciones monetarias y fluctuaciones en los tipos de
cambio de las distintas monedas, asi como los costos relacionados con la conversion de divisas, han tenido y es posible que sigan teniendo efectos
adversos en las economias y los mercados bursatiles de algunos paises con mercados emergentes.

El Vehiculo de Inversiéon del Fondo puede invertir una porcion limitada de sus activos en productos de crédito y otros instrumentos relacionados con
estos en mercados emergentes. El valor de los instrumentos de deuda en los paises con mercados emergentes puede verse afectado de manera
significativa por ciertos factores que normalmente no se encuentran presentes en las inversiones en productos de crédito emitidos por empresas de
paises o mercados mas desarrollados, incluyendo factores de caracter politico y econdmico; posibles dificultades para repatriar el capital;
inestabilidad social, politica y econémica; acontecimientos diplomaticos adversos; bajos volimenes de operacién de valores, que pueden ocasionar
posibles faltas de liquidez y volatilidad en los precios; y ciertas politicas gubernamentales que pueden restringir las oportunidades de inversiéon de
Vehiculo de Inversion del Fondo. Ademas, en términos generales el nivel de regulacion de los mercados bursatiles en los paises con mercados
emergentes es mas bajo que en los paises con mercados desarrollados.

La injerencia del gobierno en el sector privado en los mercados emergentes en los que podra invertir el Vehiculo de Inversién del Fondo varia de un
pais a otro. En algunos casos, la injerencia del gobierno puede incluir la propiedad de empresas en ciertos sectores, controles salariales y de precios,
el establecimiento de barreras comerciales y otras medidas proteccionistas. No hay garantia alguna de que en el futuro no ocurrira alguna crisis
econodmica o politica en algun pais emergente que pueda dar lugar a la imposicién de controles de precios, a fusiones involuntarias de empresas, a
expropiaciones o a la creacién de monopolios gubernamentales en posible detrimento de las Inversiones del Fondo.
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Menor disponibilidad de informacién financiera

Las empresas extranjeras estan sujetas a normas de contabilidad, auditoria y presentacién de informacion financiera que pueden diferir y en algunos
casos difieren sustancialmente de las normas aplicables a las empresas mexicanas o estadounidenses. En muchos paises, las obligaciones de
entrega de informacion son mucho menos estrictas que las aplicables en México o los Estados Unidos. Ademas, en términos generales la cantidad
de informacion sobre las empresas extranjeras que se encuentra a disposicion del publico es menor en comparacion con los reportes y las
calificaciones aplicables a las empresas estadounidenses; y con frecuencia las empresas de ofras jurisdicciones son mas reacias a proporcionar a los
posibles inversionistas la informacion financiera y de otro tipo que las emisoras estadounidenses suelen revelar.

Riesgos relacionados con terceras personas
Sistemas de tecnologia de la informacién

El Vehiculo de Inversién del Fondo depende del Asesor en Inversiones por cuanto concierne a la prestacion de servicios de administracion de
inversiones y servicios de asesoria operativa y financiera. Ademas, el Vehiculo de Inversion del Fondo depende del Asesor en Inversiones en lo
concerniente a ciertos servicios de administracion y funciones administrativas. El Asesor en Inversiones depende de sistemas de tecnologia de la
informacioén para evaluar las oportunidades, estrategias y mercados de inversion, asi como para monitorear y gestionar los riesgos a los que estan
expuestos tanto el Vehiculo de Inversién del Fondo como las Inversiones del Fondo. Ademas, es posible que ciertas operaciones del Asesor en
Inversiones estén entrelazadas con o dependan de sistemas operados por terceros, incluyendo intermediarios, bolsas y otros sistemas de cotizacién
de valores, contrapartes del mercado, custodios y otros prestadores de servicios. Es posible que el Asesor en Inversiones no esté en posibilidad de
verificar los riesgos relacionados con los sistemas pertenecientes a terceros o la confiabilidad de dichos sistemas.

En el supuesto de que estos sistemas de tecnologia de la informacién sufran trastornos como resultado de algun tipo de defecto, falla o interrupcion,
incluyendo “bugs” informaticos, virus y fallas en el suministro de electricidad, la capacidad del Asesor en Inversiones para evaluar y ajustar sus
inversiones, formular estrategias y gestionar adecuadamente los riesgos podria verse afectada en forma significativa. Cualquiera de estos problemas
relacionados con los sistemas de tecnologia de la informacion podria tener un efecto adverso en el desempefio del Vehiculo de Inversion del Fondo.
Por ejemplo, dichos problemas podrian ocasionar que las adquisiciones de valores no se puedan liquidar, podrian generar informacion contable o
registros incorrectos, cometer errores en el procesamiento de la adquisicion de valores y generar reportes equivocados, lo cual podria afectar la
capacidad del Asesor en Inversiones para monitorear el portafolio de inversiones del Vehiculo de Inversion del Fondo y gestionar los riesgos a los
que estan expuestos los Socios Limitados. Ademas, la falla de las funciones de apoyo administrativo realizadas por el Asesor en Inversiones podria
ocasionar que las compraventas de valores no sean procesadas oportunamente, lo cual podria afectar el desempefio de las inversiones del Vehiculo
de Inversion del Fondo.

Relaciones con contrapartes

En términos generales, el Vehiculo de Inversion del Fondo estd expuesta a riesgos relacionados con las contrapartes con las que tiene trato,
incluyendo riesgos relacionados con intermediarios financieros, contrapartes de transacciones, cdmaras de compensacion y bolsas de valores.
Cualquier incumplimiento por parte de estos terceros podria causarle pérdidas significativas al Vehiculo de Inversiéon del Fondo. Por lo general, los
activos pertenecientes al Vehiculo de Inversion del Fondo que se encuentran en poder de intermediarios financieros o contrapartes y no estan
depositados en cuentas segregadas. Por tanto, en el supuesto de que algun intermediario o alguna contraparte incurran en incumplimiento o quiebra,
o se disuelva, el Vehiculo de Inversién del Fondo unicamente tendra los derechos correspondientes a los acreedores en general. Es posible que el
Vehiculo de Inversion del Fondo esté expuesto al riesgo de pérdida aun cuando sus activos se mantengan (o deban mantenerse) en cuentas
segregadas. Los derechos de los acreedores (incluyendo su capacidad de acceso a los activos que se encuentren en poder de una contraparte
durante la quiebra de esta, asi como de compensar sus pasivos) varian de una jurisdiccion a otra, lo cual podria afectar la capacidad del Vehiculo de
Inversion del Fondo para recuperar sus activos. Ademas, las instituciones con las que el Vehiculo de Inversion del Fondo celebre operaciones de
adquisicion de valores o efectie inversiones, incluyendo las casas de bolsa y las instituciones de crédito, podrian experimentar problemas financieros
que afecten la capacidad operativa o las posiciones de capital del Vehiculo de Inversién del Fondo y, por tanto, del Fideicomiso.

Insolvencia de los intermediarios

Es posible que los activos del Vehiculo de Inversion del Fondo estén depositados en una o varias cuentas mantenidas con los principales
intermediarios que le prestan servicios o con otros intermediarios ubicados en diversas jurisdicciones. Los principales intermediarios y los
intermediarios locales, tales como las casas de bolsa o los bancos, estan sujetos a diversas leyes y medidas de regulaciéon en diversas jurisdicciones,
las cuales estan disefiadas para proteger a sus clientes en caso de insolvencia. Sin embargo, el efecto de estas leyes y su aplicabilidad a los activos
del Vehiculo de Inversion del Fondo en la practica esta sujeto a una gran cantidad de limitaciones y a un nivel sustancial de incertidumbre. Dado el
gran numero de entidades vy jurisdicciones involucradas y la amplia gama de posibles escenarios reales de insolvencia de alguno de los principales
intermediarios o alguno(a) de sus sub-depositarios, agentes o filiales, o de algun intermediario local, es imposible describir en términos generales los
efectos que dicha insolvencia podrian tener sobre el Vehiculo de Inversion del Fondo y sobre los activos de éste. Los Socios Limitados deben asumir
que la insolvencia de cualquiera de los principales intermediarios u otros prestadores de servicios pudieran ocasionar perdidas al Vehiculo de
Inversion del Fondo, las cual podrian ser significativas.
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Conducta indebida por parte de empleados y prestadores de servicios independientes

El Vehiculo de Inversion del Fondo podria sufrir pérdidas significativas como resultado de actos indebidos o declaraciones falsas de los empleados
del Asesor en Inversiones o de prestadores de servicios independientes. Los actos indebidos de los empleados pueden incluir la celebracién de
operaciones por cuenta del Vehiculo de Inversion del Fondo que excedan de los limites autorizados o involucren riesgos inaceptables, la celebracién
de operaciones con valores no autorizadas, el encubrimiento de actividades de inversién que no hayan tenido éxito (que de cualquier manera podrian
generar riesgos o pérdidas desconocidos(as) o que no se gestionen) o la realizacion de declaraciones falsas acerca de cualquiera de las
circunstancias antes descritas. El Vehiculo de Inversion del Fondo también podria sufrir pérdidas como resultado de actos realizados por prestadores
de servicios independientes, incluyendo la falta de registro de operaciones con valores y la apropiacién indebida de activos. Ademas, los empleados
y prestadores de servicios independientes podrian usar o revelar informacion confidencial en forma indebida, lo cual podria dar lugar a litigios o
causar graves dafos financieros que limiten la capacidad del Vehiculo de Inversion del Fondo para concretar posibles negocios o realizar actividades
de marketing en el futuro. Es posible que las practicas de auditoria preliminar de BlackRock no logren detectar o asimilar a fondo la comision de actos
indebidos o la realizacion intencional de declaraciones falsas, lo cual podria ocasionar que los esfuerzos de BlackRock durante dichas auditorias
resulten en vano. No hay ninguna garantia de que las auditorias preliminares practicadas por BlackRock lograran identificar o impedir la comisién de
cualquier acto indebido.

Ciertos riesgos relacionados con la legislacion, el régimen fiscal y la regulacion aplicable
Riesgos relacionados con la legislacion, el régimen fiscal y la regulacién aplicable

El Asesor en Inversiones forma parte una firma de gran tamafio que cuenta con multiples lineas de negocios en muchas jurisdicciones sujetas a una
amplia gama de sistemas juridicos y regimenes fiscales y de regulacién, algunos de los cuales son nuevos y se encuentran en proceso de evolucion.
Como resultado de ello, el Vehiculo de Inversién del Fondo, el Asesor en Inversiones y/o sus respectivas Afiliadas estan sujetas a una gran cantidad
de riesgos legales, fiscales y regulatorios deshabituales, incluyendo el riesgo de cambios en las leyes y la regulacion aplicables o cambios en la
interpretacion de estas, asi como el riesgo de un mayor escrutinio por parte de las autoridades reguladoras, organizaciones de regulacion propia y
autoridades responsables de aplicar la ley. Algunos de estos cambios pueden estar dirigidos a la industria de los fondos alternativos en general o a
ciertos segmentos de la industria y podrian dar lugar a que el Vehiculo de Inversion del Fondo o el Asesor en Inversiones sea objeto directo de
escrutinio o demandas como resultado de actos u omisiones del Vehiculo de Inversion del Fondo o del Asesor en Inversiones. Aun existe un alto
nivel de incertidumbre en cuanto al impacto total que las citadas leyes y las medidas de regulacion propuestas que se promulguen al amparo de las
mismas tendran en Ultima instancia sobre el Fideicomiso, el Vehiculo de Inversién del Fondo, el Socio General, el Asesor en Inversiones y los
mercados en los que participen e inviertan.

Cabe la posibilidad de que, ademas de los cambios que se prevé que ocurriran durante el plazo de duracién del Vehiculo de Inversién del Fondo,
también ocurran cambios inesperados en las leyes y los regimenes fiscales y de regulacién aplicables. El entorno juridico, fiscal y regulatorio
aplicable a los fondos de inversion alternativos, a los asesores en inversiones y a los instrumentos empleados por los mismos (incluyendo los
instrumentos derivados) se encuentra en constante evolucion. Por si misma, esta incertidumbre y cualquier confusion resultante puede ser
detrimental para el funcionamiento eficiente de los mercados financieros y para el éxito de ciertas estrategias de inversion. Ademas, la capacidad del
Vehiculo de Inversién del Fondo para implementar sus estrategias de inversion se puede ver afectada por la imposicion de medidas de regulacion
adicionales o cambios en las medidas de regulacién a las que esta sujeto, incluyendo la imposicién de medidas de regulacién como resultado de
otras actividades del Socio General, el Asesor en Inversiones o sus respectivas Afiliadas, o como resultado de que ciertos inversionistas o tipos de
inversionistas efectuen inversiones en el Vehiculo de Inversién del Fondo.

Cualquier cambio en la regulacién vigente y cualquier medida de regulacién adicional aplicable a al Vehiculo de Inversién del Fondo, al Socio General
y/o al Asesor en Inversiones podria tener un efecto adverso significativo en el Vehiculo de Inversiéon del Fondo, incluyendo como resultado la
imposicién de costos significativos a el Vehiculo de Inversién del Fondo, la reduccién sus margenes de utilidad, la disminuciéon de sus oportunidades
de inversion, la imposicién del requisito de que modifique en forma significativa de su estructura o la forma en la que opera, o la imposicién de
cualesquier ofras restricciones al Vehiculo de Inversién del Fondo, al Socio General y/o al Asesor en Inversiones.

Ademas, el Vehiculo de Inversion del Fondo, el Asesor en Inversiones y/o sus respectivas Afiliadas estan expuestas continuamente a riesgos
relacionados con litigios y con procedimientos iniciados por las autoridades reguladoras que se encuentran en tramite y con otros posibles litigios o
procedimientos de tal naturaleza. Frecuentemente resulta dificil o imposible predecir, evitar o mitigar estos riesgos. Cualquier litigio o procedimiento
de aplicacién de la regulacion podria tener un efecto adverso significativo en el Vehiculo de Inversién del Fondo y, por tanto, en el Fideicomiso.

Condiciones del mercado y actos del gobierno

En septiembre y octubre de 2008 el sector financiero a nivel global comenzé a experimentar pérdidas y volatilidad excesivas en los mercados de
valores y fallas en el funcionamiento de los mercados de crédito, entre otras condiciones. En respuesta a estos acontecimientos, las autoridades
reguladoras de los Estados Unidos y de varios otros paises adoptaron medidas de regulacion sin precedente. El gobierno de los Estados Unidos y las
autoridades reguladoras de muchos otros paises siguen evaluando e implementando otras medidas para estabilizar los mercados financieros de los
Estados Unidos y los mercados financieros a nivel global. Sin embargo, a pesar de estos esfuerzos y los esfuerzos de las autoridades reguladoras de
otros paises, los mercados financieros a nivel global han seguido experimentando un nivel de volatilidad excesivo. No hay ninguna garantia de que
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las medidas de regulacion ya adoptadas o las medidas que se adopten en el futuro lograran evitar que los mercados de valores experimenten
pérdidas y volatilidad adicionales o lograran estimular a los mercados crediticios.

Algunas Inversiones del Fondo podrian verse afectadas en forma adversa y significativa por los acontecimientos antes descritos o por otros
acontecimientos futuros similares o distintos. Los trastornos adicionales en el mercado podrian dar lugar a cambios en los requisitos establecidos por
la regulacion aplicable o a intervenciones por parte del gobierno por cuestion de “emergencia”, lo cual podria ocasionar que el Asesor en Inversiones
se vea repentinamente en la imposibilidad de efectuar ciertas inversiones o de administrar los riesgos relacionados con las Inversiones del Fondo.
Ademas, cualquier trastorno futuro en la economia o en el mercado (esté o no esté relacionado con los deterioros antes descritos) y, en su caso, sus
consecuencias, podria(n) tener un efecto adverso significativo en el Vehiculo de Inversion del Fondo y en las Inversiones del Fondo.

Es posible que a largo plazo se adopten nuevas medidas de regulacion significativas que podrian limitar las actividades y oportunidades de inversion
del Vehiculo de Inversion del Fondo o modificar el funcionamiento de los mercados de capitales; y cabe la posibilidad de que la situacién econémica
a nivel mundial experimente un desacelere grave. Por tanto, es posible que el Vehiculo de Inversion del Fondo no pueda o no logre preservar el valor
de sus activos, generar retornos positivos sobre sus inversiones o administrar eficazmente sus riesgos.

Demandas en contra de BlackRock e investigaciones por parte de las autoridades reguladoras

BlackRock es una firma de gestion de activos y, como tal, administra diversos fondos de inversiéon. Dada la amplia gama de transacciones celebradas
por BlackRock y sus Afiliadas, dentro del curso habitual de sus respectivas operaciones de negocios BlackRock y sus Afiliadas (incluido el Asesor en
Inversiones) pueden ser y de hecho son objeto de demandas (o amenazas de demanda), asi como de investigaciones, auditorias y averiguaciones
por parte de autoridades gubernamentales. Tanto las demandas como las investigaciones, auditorias y averiguaciones por parte de autoridades
gubernamentales podrian afectar al Vehiculo de Inversion del Fondo en el supuesto de que darien el prestigio de BlackRock (y, por consiguiente, del
Asesor en Inversiones), entre otras cosas. Si estos procedimientos llegaren a resolverse en términos desfavorables, podrian dar lugar a
responsabilidades penales o civiles, o a la imposicion de multas, sanciones u otras cargas monetarias 0 no monetarias que podrian tener un impacto
negativo en BlackRock (y, por consiguiente, en el Asesor en Inversiones). Aunque BlackRock (y, por consiguiente, el Asesor en Inversiones) ha
implementado politicas y procedimientos para evitar las faltas de cumplimiento con la regulacién y las reglas aplicable(s), no hay ninguna garantia de
que dichas politicas y procedimientos seran eficaces o protegeran a BlackRock en todos los casos.

Factores de Riesgo relacionados con la estructura fiscal
El régimen fiscal aplicable al Fideicomiso puede ser modificado o su interpretacién puede cambiar

El Fideicomiso califica como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales en términos de lo previsto en la fraccién | de la
regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea Fiscal, sujeto al cumplimiento de los requisitos correspondientes; esto es, se pretende que el Fideicomiso
sea considerado como una entidad con actividades e ingresos pasivos consistentes en realizar las Inversiones a través de los Vehiculos de Inversion,
y servir como un conducto de pago a través del cual los Tenedores de los Certificados recibirian los recursos derivados de dichas Inversiones en
concepto de Distribuciones.

Cabe sefialar que aun cuando el régimen fiscal del Fideicomiso se encuentra contemplado en la regla miscelanea antes sefialada, por diversas
razones, incluyendo por cambios en las leyes y demas normatividad aplicable, por incumplimiento del requisito del porcentaje de ingresos pasivos,
por cualquier criterio, disposicién, regla o porque las autoridades fiscales correspondientes consideren que el Fideicomiso no cumple con los
requisitos aplicables, es posible que dicho régimen no sea aplicable al Fideicomiso. Bajo este ultimo escenario, la implicacion seria que le resulte
aplicable al Fideicomiso un régimen fiscal distinto del aqui descrito.

En caso de que el Fideicomiso fuese considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, el Fiduciario debera
determinar un resultado fiscal que debera ser acumulado por los Tenedores en la proporcién que les corresponda, de acuerdo con lo estipulado en el
Contrato de Fideicomiso, pudiendo acreditar en esa misma proporcion el monto de los pagos provisionales efectuados por el Fiduciario. La pérdida
fiscal que en su caso se determine sélo podra ser disminuida de las utilidades fiscales de los diez ejercicios posteriores derivadas de las actividades
realizadas a través del mismo Fideicomiso. Si el Fideicomiso estuviera sujeto al régimen fiscal aplicable a los fideicomisos empresariales, las
Distribuciones a los Tenedores de los Certificados se verian afectadas adversamente.

Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y al Fideicomiso y, como consecuencia, la capacidad del Fideicomiso de realizar
Distribuciones

Las leyes fiscales, asi como otras leyes y reglamentos aplicables en México, pueden ser reformadas. Dichas reformas podrian afectar adversamente
la posibilidad de que las Inversiones generen un flujo de efectivo positivo o utilidades para los inversionistas, o afectar negativamente de cualquier
otra forma las Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que el régimen (fiscal o de otro tipo) aplicable al Fideicomiso y a las Inversiones no
sufra modificaciones en el futuro, lo cual podria afectar el monto de las Distribuciones.

El régimen fiscal aplicable en materia de retenciones respecto de las Distribuciones que se hagan a los inversionistas como consecuencia de su

participacion en el Fideicomiso, tal como se describe en el presente reporte, asi como el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a las Inversiones,
puede sufrir modificaciones de forma tal que se incremente la carga fiscal aplicable a las Inversiones.
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La legislacion fiscal actual no prevé reglas particulares para que, atendiendo al régimen de transparencia, las contrapartes puedan identificar a los
beneficiarios de las inversiones que se efectien a través de los fideicomisos que se ubiquen en la fraccion | de la regla 3.1.15 de la Resolucion
Miscelanea Fiscal, por lo que en tanto dichas reglas no se publiquen o bien, en tanto las autoridades fiscales no emitan una confirmacién de criterio
particular al Fideicomiso promovida por el Administrador, las contrapartes podrian tener dificultades para efectuar las retenciones que correspondan
en funcion de los beneficiarios de los ingresos de que se trate. Dichas circunstancias podrian afectar los procesos de Desinversion de las
Inversiones.

Por otra parte, los potenciales inversionistas deben considerar que las leyes fiscales extranjeras aplicables en los paises en los que el Fideicomiso
pueda realizar Inversiones, directa o indirectamente, podrian ser modificadas en el futuro lo cual puede afectar el monto de las Distribuciones
efectuadas en relacion con las Inversiones que se situen en jurisdicciones distintas a México.

Cada Tenedor deberé realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable

Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones al amparo del mismo. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni
el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores asumen
responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los Tenedores de su situacién fiscal (incluyendo respecto de su adquisicion, tenencia o
enajenacion de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de cualquier legislacion aplicable. Cada Tenedor debe
consultar a sus propios asesores fiscales.

Por otra parte, los inversionistas deben considerar que los impuestos establecidos por las leyes fiscales de los diversos paises en donde el
Fideicomiso, directa o indirectamente, realice Inversiones pueden afectar el monto de los retornos obtenidos y de las Distribuciones que pueda
realizar el Fideicomiso.

Los inversionistas deberan considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los Tenedores que se describe en este reporte (incluyendo el
régimen fiscal aplicable al gravamen o exencion de las Distribuciones o los ingresos derivados de enajenaciones de los Certificados) no ha sido
validado o verificado por la autoridad tributaria competente, por lo que se les recomienda consultar a sus propios asesores en materia fiscal.

Riesgos relacionados con las estimaciones

Las declaraciones contenidas en este reporte que no se refieran a hechos histéricos, se basan en las expectativas, estimaciones, proyecciones,
opiniones y convicciones actuales del Administrador. En virtud de que existen diversos riesgos, aspectos inciertos y otros factores tanto conocidos
como desconocidos, los hechos o resultados reales o el desempefio real del Fidecomiso podrian llegar a diferir sustancialmente de los previstos o
expresados en dichas declaraciones. En virtud de lo anterior, no debe depositarse una confianza indebida en las mismas. Ademas, al evaluar la
informacién en materia de desempefio contenida en este reporte, los posibles inversionistas deben tener presente que los rendimientos reales
generados por las inversiones que aun no se realizan dependeran, entre otros factores, de resultados de operacion futuros, del valor de los activos
respectivos y la situacion del mercado al momento de una desinversion, de las restricciones legales y contractuales aplicables a la transmision de
activos que podrian afectar la liquidez, de cualesquier costos relacionados con la celebracion de las operaciones correspondientes, de la fecha y
forma en que se lleve a cabo la venta y de las reservas con las que cuente el Fideicomiso, todo lo cual podria diferir de los supuestos y
circunstancias en las que se basa la informacién contenida en este reporte. Por lo tanto, los rendimientos reales generados por dichas inversiones
aun no realizadas podrian resultar sustancialmente distintos de los indicados en el presente reporte. No existe garantia de que las ganancias
generadas por el Fideicomiso seran iguales o similares a los obtenidos o a los que se espera obtener de las inversiones previamente realizadas por
las Afiliadas del Administrador.

Riesgos Relacionados con la Informacién de Sostenibilidad

Conforme a las modificaciones a la Circular Unica de Emisoras (CUE) publicadas por la CNBV el 28 de enero de 2025, a partir de este afio el
Fideicomiso, en su caracter de vehiculo de inversiéon en capital privado orientado a inversionistas institucionales (CERPI), se encuentra sujeto a un
entorno regulatorio y de mercado crecientemente exigente en materia de revelacion de informacion de sostenibilidad, derivado de la adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad (“IFRS S”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB), particularmente la IFRS S1 "Requerimientos Generales para la Informacion Financiera a Revelar Relacionada con la
Sostenibilidad" ("IFRS S1") y las IFRS S2 "Informacion a Revelar Relacionada con el Clima" ("IFRS S2").

De conformidad con dichas disposiciones, el Fideicomiso debera presentar un informe de sostenibilidad preparado conforme a las IFRS S, lo cual
implica la identificaciéon y divulgacion de riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluyendo aquellos de caracter climatico.
Considerando la naturaleza flexible y sofisticada de los CERPI, asi como la diversidad geografica, sectorial y operativa de las inversiones
subyacentes, la recopilacién de informaciéon confiable, comparable y oportuna puede representar un desafio significativo.

La falta de presentacién del informe de sostenibilidad, su presentacién extemporanea, la omision de informacién o revelaciones requeridas conforme
a las IFRS S o la falta del nivel de aseguramiento requerido, podria dar lugar a sanciones por parte de la CNBV, asi como afectar negativamente la
percepcion del Fideicomiso entre inversionistas institucionales, asesores e intermediarios, para quienes la disponibilidad y calidad de la informacion
relacionada con la sostenibilidad constituye un elemento relevante en sus decisiones de inversion y asignacion de capital.
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Finalmente, las IFRS S constituyen un régimen de revelacién de informacion y no imponen al Fideicomiso la obligacion de mantener una estrategia
de inversion sustentable ni de alcanzar objetivos especificos en materia ambiental, social o de gobernanza. No obstante, el cumplimiento de dichas
normas requiere la obtencion, integracion y divulgacion de informacién relacionada con riesgos y oportunidades de sostenibilidad provenientes del
propio Fideicomiso y, en su caso, de las entidades y vehiculos en los que invierta. No puede garantizarse que dicha informacién se encuentre
disponible, sea suficiente, consistente o pueda obtenerse oportunamente para satisfacer todos los requerimientos regulatorios aplicables. Cualquier
deficiencia, retraso o limitacion en la recopilacién, procesamiento o divulgacion de dicha informacién podria generar costos adicionales de
cumplimiento, observaciones regulatorias, sanciones administrativas o afectar negativamente la percepcion de los inversionistas respecto del
Fideicomiso y de los certificados.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Resultados del primer trimestre de 2026

Durante el primer trimestre de 2026, el Fideicomiso registro ingresos por $2,372 por una plusvalia en la valuacion de sus activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados. Sus gastos de operacién ascendieron a $164, que se componen de honorarios contables, fiscales, legales y de
auditoria por $63, honorarios al fiduciario y representante comun por $41, servicios de valuacion del CERPI por $18, cuotas a la BMV y CNBV por
$29, honorarios al oficial de cumplimento por $8, cuotas y suscripciones por $3, honorarios al comité técnico $1 y seguros por $1.

De esta manera, el resultado de operacion del periodo fue una utilidad de $2,208.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores por $2,331, después de considerar la utilidad de operacion de
$2,208, ingresos por rendimientos de $125, y una pérdida cambiaria por $2.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El Fideicomiso invierte en fondos administrados, incluyendo fondos de capital privado (“Fondos de Inversiéon”) que no cotizan en un mercado activo;
antes de su vencimiento, una salida puede ser solo efectuada por el Fideicomiso mediante una venta de su interés en un Fondo de inversion a través
de un mercado secundario. Adicionalmente, el Fideicomiso puede ser afectado significativamente por las acciones de otros inversionistas que han
invertido en los Fondos de Inversion.

Las inversiones en Fondos de Inversion se valtan primordialmente con base en el ultimo Valor Neto de los Activos ("NAV") y otra informacion
financiera disponible proporcionado por el administrador del Fondo de Inversion. El Fideicomiso confia en estas valuaciones reportadas en los ultimos
estados financieros y/o estados de cuentas de capital, a menos que el administrador de inversiones esté al tanto de razones sobre las que dicha
valuacion pueda no ser la mejor aproximacion de su valor razonable. En esos casos, el administrador de inversiones se reserva el derecho de
asignar y ajustar el valor razonable de dichas inversiones basandose en otra informacion observable y no observable que se encuentre disponible.

Cada uno de los administradores de las Inversiones en las que invierta el Fideicomiso, determinaran los retornos del Fideicomiso y las Inversiones
basado en métodos usuales de valuacion como Tasa Interna de Retorno (“TIR”), flujos descontados, y multiplos comparables.

Los resultados de dichas valuaciones son entregados al Valuador Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara dicha

informacién y cualquier otra informacién que resulte necesaria para realizar una valuacién trimestral, como se menciona en la seccién “Valuaciéon” del
presente reporte.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

El propésito de la operacién es la constitucion de un Fideicomiso que emite certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion a través de
una oferta publica restringida en México, que busca proporcionar a los inversionistas exposicion a oportunidades de inversion alternativas originadas
por la Plataforma de Inversion Global de BlackRock (BlackRock Global Investment Platform) persiguiendo una variedad de estrategias expresadas
mediante la adquisicion de una amplia variedad de activos e instrumentos financieros.

El Fideicomiso es administrado externamente por BlackRock México Manager II, S. de R.L. de C.V., una entidad con domicilio en México. El
Administrador es una Afiliada de BlackRock, Inc., una de las principales firmas de inversion que administra inversiones en multiples clases de activos.

BlackRock

BlackRock, Inc. es una de las firmas de inversion con mayor experiencia en la gestion de inversiones en multiples clases de activos. BlackRock fue
fundada en la ciudad de Nueva York en 1988 por ocho socios, cinco de los cuales siguen estando activamente involucrados en la firma hoy en dia.
BlackRock ha logrado crecer de un start-up a un lider del mercado mediante la captura de clientes y empleados y la adquisicién de varias otras firmas
de gestién de activos.

Grupo de Soluciones de Portafolios Alternativos de BlackRock (“APS”)

El Grupo de Soluciones de Portafolios de Alternativos de BlackRock, o APS, por sus siglas en inglés, se form6 en 2013 con el objeto de administrar
portafolios de inversion conformadas por multiples inversiones alternativas en representacion de los clientes de BlackRock.

El Grupo de APS es parte de Multi-Alternatives BlackRock (BlackRock Multi-Alts o Multi-Alts) brinda acceso a un amplio espectro de inversiones
alternativas, incluyendo capital privado crédito y real estate.

El equipo de inversién de APS, esta dirigido por Vidy Vairavamurthy, quien se encargara de la administracion diaria y la ejecucion del portafolio de
inversion.

El Comité de Inversién de APS estd compuesto por profesionales de inversion de alto nivel de BlackRock en una amplia variedad de sectores de
inversion alternativa, mismos que se desempefian como lideres en inversiones alternativas. El comité de APS sera responsable de la supervision de
las inversiones del Fideicomiso, y el principal responsable de aprobar la colocacién estratégica de activos, y sus decisiones se toman por mayoria de
votos.

1) Evolucion de los Activos Fideicomitidos Incluyendo sus Ingresos

En cualquier fecha previa a, o en la fecha de liquidacion relacionada con la Emisién Inicial, ninglin activo o derechos fideicomisarios seran
transferidos al Fideicomiso, excepto por el Monto de la Emisién Inicial y la Aportacion Inicial.

Lineamientos de Inversion

El Fideicomiso realiza inversiones directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversiéon, que permitiran la participacion en inversiones
alternativas de activos descritas en los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso; en el entendido que, a menos que la Asamblea de Tenedores
apruebe lo contrario, todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso deberan cumplir con los Lineamientos de Inversion y la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas.

El programa de inversion proporciona exposicion a oportunidades de inversion alternativas, incluyendo estrategias de diversificacion, capital privado,
deuda privada, bienes raices e infraestructura. Estas inversiones se expresaran mediante la adquisicion de una amplia variedad de activos e
instrumentos financieros. La exposicion de inversién se obtiene a través de la inversion en fondos e inversiones directas.

El Administrador, a través de sus Afiliadas, ha implementado politicas, politicas y evaluaciones que permiten analizar las caracteristicas de posibles
inversiones subyacentes, conocer los riesgos inherentes de dichas inversiones, asi como los rendimientos esperados y determinar si dichas
inversiones son consistentes con los Lineamientos de Inversion, los cuales se listan a continuacion:

. El Fideicomiso debera llevar a cabo inversiones que proporcionen exposicién a oportunidades de inversion alternativas siguiendo una
variedad de estrategias dirigidas a la adquisicion de una amplia variedad de activos e instrumentos financieros, invirtiendo en Vehiculos
de Inversion.

. El Fideicomiso busca, en la medida aplicable, llevar a cabo inversiones, directa o indirectamente (incluyendo a través de Vehiculos de

Inversién), en actividades o proyectos en México, por un monto agregado igual al monto necesario para que la inversiéon en el
Fideicomiso por cualquier Siefore no sea considerada, respecto al portafolio de inversion de cualquier Siefore, en el supuesto referido en
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la disposicion décima sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
Siefores a la fecha del Contrato de Fideicomiso o a cualquier monto que resulte inferior, segun sea determinado, por cualquier reforma o
modificacién a dichas disposiciones. La verificacion de cumplimiento con tal disposicion se realizara al final del Periodo de Inversion.
Adicionalmente, los compromisos de inversién del Fideicomiso en Vehiculos de Inversiéon podran realizarse en inversiones en México que
difieran de la estrategia de inversion de dichos Vehiculos de Inversién y/o que las inversiones en México sean realizadas sobre una base
no proporcional entre los Vehiculos de Inversiéon en los que invierta el Fideicomiso u otros Vehiculos de Inversiéon que generalmente
coinviertan con los Vehiculos BlackRock a efecto de cumplir con el presente lineamiento.

. Las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso estaran sujetas a lo establecido en la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso.

. Todas las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso con partes relacionadas del Administrador o que de cualquier otra manera
pudiere implicar un conflicto de interés del Administrador, deberan cumplir con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

. Cualquier Inversion que no cumpla con los Lineamientos de Inversion debe de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores. Cualquier
modificacion a los Lineamientos de Inversion debe de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores.

. Todas las Inversiones que realice el Fideicomiso, directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion, deberan cumplir con las
restricciones minimas de coinversién contenidas en la disposicion vigesimocuarta fraccion IV de las Disposiciones que establecen el
régimen de inversion al que deberan sujetarse las Siefores.

2) Desempeiio de los valores emitidos

El 29 de noviembre de 2018 se constituy6 el Fideicomiso; y, el 5 de diciembre de 2018 BlackRock México Manager I, S. de R. L. de C. V. en su
calidad de Administrador y CIBanco, S. A. en su calidad de Fiduciario, realizaron la primera emision de Certificados de Proyectos de Inversion
denominado “CERPI” por $23,000,000 Dolares. Los recursos obtenidos de la emision inicial se cruzaron en la Bolsa Mexicana de Valores y fueron
depositados en la cuenta general del Fideicomiso.

El 27 de marzo de 2023, mediante Asamblea General de Tenedores, se acordé aumentar el monto maximo autorizado de emisién lanzando una serie
adicional del instrumento. En esa fecha se colocaron 225,000 Certificados “Serie B”; los instrumentos fueron registrados como Certificados de
Proyectos de Inversion, clave de pizarra “BLKAGPI 23D”, por un monto total de $22,500,000 Dolares.

De 2020 y hasta el 31 de marzo de 2026 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un resumen general del importe de la Emision Inicial,
Emisiones Adicionales y Reaperturas se muestra a continuacion:

Precio por

Certificado Importe Saldo
Serie A Fecha Certificados (Ddlares) (Ddlares) (Ddlares)
Emision Inicial 5 de diciembre de 2018 230,000 $ 100.00 $ 23,000,000.00 $ 23,000,000.00
Primera Emisién Adicional 29 de abril de 2020 149,995 50.00 7,499,750.00 30,499,750.00
Segunda Emisién Adicional 3 de febrero de 2021 279,997 25.00 6,999,925.00 37,499,675.00
Tercera Emision Adicional 19 de marzo de 2021 487,997 12.50 6,099,962.50 43,599,637.50
Cuarta Emision Adicional 2 de julio de 2021 1,623,997 6.25 10,149,981.25 53,749,618.75
Quinta Emisién Adicional 11 de abril de 2022 3,199,997 3.125 9,999,990.64 63,749,609.39
Sexta Emision Adicional 12 de enero de 2023 3,455,995 1.5625 5,399,992.19 69,149,601.58
Séptima Emision Adicional 18 de enero de 2024 2,047,995 0.7813 1,599,996.11 70,749,597.69
Octava Emision Adicional 16 de abril de 2024 2,559,996 0.3906 999,998.44 71,749,596.13
Novena Emision Adicional 12 de agosto de 2024 7,423,996 0.1953 1,449,999.21 73,199,595.34
Décima Emision Adicional 16 de abril de 2025 82,943,997 0.0977 8,099,999.70 81,299,595.04
Décima primera Emisiéon Adicional 4 de agosto de 2025 130,047,997 0.0488 6,349,999.87 87,649,594.91
Total 234,451,959 $ 87,649,594.91
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Precio por
Certificado Importe Saldo
Serie B Fecha Certificados (Dolares) (Dolares) (Délares)
Reapertura (Emision Inicial Serie
B) 27 de marzo de 2023 225,000 100.00 22,500,000.00 22,500,000.00
Primera Emisién Adicional 18 de enero de 2024 99,998 50.00 4,999,900.00 27,499,900.00
Segunda Emisién Adicional 16 de abril de 2024 335,998 25.00 8,399,950.00 35,899,850.00
Tercera Emisién Adicional 12 de agosto de 2024 231,996 12.50 2,899,950.00 38,799,800.00
Cuarta Emisién Adicional 16 de abril de 2025 1,199,995 6.25 7,499,968.75 46,299,768.75
Quinta Emisién Adicional 4 de agosto de 2025 2,127,997 3.125 6,649,990.64 52,949,759.39
Sexta Emision Adicional 13 de marzo de 2026 6,143,997 1.5625 9,599,995.33 62,549,754.72
Total 10,364,981 $ 62,549,754.72

De esta manera, el capital llamado a los Tenedores al 31 de marzo de 2026 por ambas Series asciende a $150,199,349.63 Ddlares.

Las Distribuciones a Tenedores desde el inicio del Fideicomiso y hasta el 31 de marzo de 2026 se presenta en las siguientes tablas:

Importe

Serie A Fecha de pago uUsD

Primera distribucion 8 de diciembre de 2025 $11,000

Total $ $11,000
Importe Importe Tipo de
Serie B Fecha de pago uUsD MXN Cambio
Primera distribucion* 24 de enerode 2025 $ $1,187 $24,500 20.6358
Segunda distribucién* 9 de mayo de 2025 638 12,495 19.5880

Total $ $1,825 $36,995

(*) Estas distribuciones fueron pagadas en MXN a los Tenedores.
3) Contratos y acuerdos

Con fecha 29 de noviembre de 2018, BlackRock México Manager Il, S. de R.L. de C.V. como fideicomitente, administrador, y fideicomisario en
segundo lugar (el “Fideicomitente”); CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (“CIBanco”), cuyo causahabiente final de su negocio fiduciario
escindido es Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (“Multiva”), como fiduciario (el “Fiduciario”); y Evercore
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria (“Evercore”), como representante comun de los Tenedores, celebraron el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable identificado con el numero CIB/3143 (hoy identificado con el numero de fideicomiso “188113”) (el “Contrato de Fideicomiso Original”)

Con fecha 18 de febrero de 2020, Evercore en su caracter de representante comun sustituido del Contrato de Fideicomiso, Monex Casa de Bolsa, S.
A. de C.V., Monex Grupo Financiero (“Monex”) en su caracter de representante comun sustituto, el Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en
Segundo Lugar, y CIBanco como fiduciario, celebraron un convenio de sustitucién de representante comun del Contrato de Fideicomiso, mediante el
cual las partes acordaron la sustitucion de Evercore como representante comun de los Tenedores por Monex.

Como consecuencia de la firma del de sustitucién de representante comun del Contrato de Fideicomiso, en esa misma fecha, 18 de febrero de 2020,
BlackRock México Manager I, S. de R.L. de C.V., como Fideicomitente, como Administrador y como fideicomisario en segundo lugar, CIBanco (hoy
Multiva, como causahabiente final de la transmisién del negocio fiduciario previamente escindido de ClBanco) Monex, como representante comun de
los Tenedores, celebraron un Primer Convenio Modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso.

Con fecha, 4 de agosto de 2020, entre BlackRock México Manager Il, S. de R.L. de C.V. como fideicomitente, administrador, y fideicomisario en
segundo; CIBanco; y Monex, celebraron un Segundo Convenio Modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso.

Con fecha, 16 de marzo de 2023, entre BlackRock México Manager Il, S. de R.L. de C.V. como Fideicomitente, Administrador, y fideicomisario en
segundo; CIBanco; y Monex, celebraron un Tercer Convenio Modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 21 de julio de 2025, la totalidad de los Tenedores aprobaron mediante resoluciones unanimes fuera de la Asamblea General de
Tenedores, entre otras cosas (i) la sustituciéon de CIBanco, como fiduciario del Fideicomiso, por Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria; (ii) otorgar las autorizaciones y/ o dispensas necesarias o convenientes en relacion con el
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inciso (i) anterior; y, (iii) llevar a cabo las modificaciones necesarias y/ o convenientes al Contrato de Fideicomiso y segun resulte aplicable y/ o
conveniente a los demas Documentos de la Emision.

El 28 de agosto de 2025, BlackRock México Manager Il, en su caracter de Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario, CIBanco, actuando como
fiduciario sustituido del Fideicomiso, y Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (“Citi”),
en su caracter de fiduciario sustituto, y Monex, como Representante Comun de los Tenedores, celebraron un convenio de sustitucion fiduciaria,
mediante el cual CIBanco fue irrevocablemente sustituido por Citi como fiduciario del Fideicomiso.

El Cuarto Convenio Modificatorio y de Re-expresion al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero 188113 se celebro6 el 3 de
octubre de 2025, entre BlackRock México Manager I, S. de R.L. de C.V., Citi y Monex, el cual es el Contrato de Fideicomiso vigente a la fecha de
presentacion del presente reporte trimestral y sobre el cual dejamos un resumen a continuacion:

Constitucion del Fideicomiso; Aportaciones al Fideicomiso

El Fideicomitente, transfiere la Aportacion Inicial para la constitucion del Fideicomiso, y el Fideicomitente, nombra a Banco Citi México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y
titular del Patrimonio del Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
asi como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores, se conforma o
conformara, segun sea el caso, de los siguientes activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores”):

a) La Aportacion Inicial;

b) el Monto de la Emision Inicial para cada Serie de Certificados, cualesquier montos que resulten de las Emisiones Adicionales de cada Serie de
Certificados derivado de las Llamadas de Capital y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo
cualquier monto resultante de las Emisiones Adicionales de cada Serie de Certificados resultantes las Llamadas de Capital, realizadas después de
cualquier reapertura o aumento del Monto Maximo de Emisién o del Monto Maximo de la Serie respectivo);

c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones sociales (limited partner interests), o cualquier otra participacién de capital o
derecho en relacion con, o derivado de cualquier Inversion realizada por el Fiduciario, directa o indirectamente, a través de cualquier Vehiculo de
Inversion, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados de los mismos;

d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario,
incluyendo cualesquiera derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor de cualquier Vehiculo de Inversion
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y cada uno de los documentos de crédito derivados de, o relacionados con,
dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacion, cualesquier pagaré, instrumentos de garantia, intereses y comisiones relacionados con los
mismos);

e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado de una
Desinversion de las mismas;

f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
g) los Compromisos Restantes de los Tenedores;
h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 13.2 del Contrato de Fideicomiso;

i) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los Fines
del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso;

j) y todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo,
sin limitacion, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso.

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada
una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documento de la Emision, incluyendo (i) llevar a cabo la Emision
Inicial y la oferta publica restringida de los Certificados de la Serie Inicial, y la Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar
a cabo Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos

35de 134



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos
atribuibles a los Tenedores de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo
establecido en la Clausula 12.1; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de la Emisién tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacion, el Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administraciéon), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el
Contrato de Fideicomiso. En relacién con lo anterior, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados;

(b) establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de todos
los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(c) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Emision Inicial y oferta publica
restringida de los Certificados de la Serie Inicial (incluyendo la celebraciéon de cualquier contrato de colocacion), realizar la Emisién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de cualquier Serie de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso;

(d) presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacion y notificaciones necesarias o convenientes para listar los Certificados en la BMV;

(e) presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y
notificaciones necesarias convenientes para mantener y/o actualizar el registro de los Certificados en el RNV vy el listado de los Certificados en la
BMV;

(f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores conforme a los términos
y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados;

(9) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(h) realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso en beneficio de cada Serie de Certificados, y
cumplir todas y cada una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing documents) de los Vehiculos de Inversion en los
cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados
correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos Vehiculos de Inversién en relaciéon con
inversiones, gastos, comisiones por administracion y cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

(i) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones, incluyendo, sin
limitacién, las Emisiones Adicionales correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

(j) conjuntamente con el Administrador, mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de Certificados y cualesquier otros montos
recibidos de cada Llamadas de Capital de cada Serie de Certificados, identificando los montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningun caso, el monto total agregado de las Emisiones de Certificados de la Serie Inicial y de la Emision de Certificados de Series Subsecuentes,
tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Maximo de la Emision;

(k) llevar a cabo la desinversion y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores de conformidad con lo
establecido en la Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso;

(1) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo de la Emisién o Monto Maximo de la Serie, en cada caso, con la aprobacion previa de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, respectivamente, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(n) contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

(o) contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento, segin sea aprobado por la Asamblea General de Tenedores, de conformidad con los

términos del Contrato de Fideicomiso y lo previsto en el Contrato de Administracion, en el entendido que dicho 6rgano determinara las funciones y el
plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara en funciones;
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(p) pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores y hasta donde éste alcance, cualquier
obligacion del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién, incluyendo
de forma enunciativa mas no limitativa, la obligaciéon de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
asi como utilizar dichos recursos para realizar Pagos del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, incluyendo para realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(q) preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores que deba
ser entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte;

(r) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores y/o proporcione al Representante
Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores, los recursos necesarios para realizar contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun
en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas
relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econoémica, previa instruccion por escrito del Administrador;

(t) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas cuentas bancarias denominadas
en Pesos o Dolares, a nombre del Fideicomiso, segun se requiera;

(u) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segun sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar
las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio, en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

(v) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados por el
Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general para actos de administracion, de conformidad con lo establecido en el
segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtenciéon y modificacién del RFC, y la tramitacion y obtenciéon de la Firma
Electrénica Avanzada (e.Firma) ante el Servicio de Administraciéon Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

(w) celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador (con la comparecencia del Representante Comun), y otorgar y revocar los poderes
que se establecen en dicho contrato;

(x) otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores, en favor de las Personas que le instruya el Administrador, o el Representante

Comun, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(y) segun sea el caso, celebrar un contrato de administracion sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso;

(z) incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o constituir gravamenes
(incluyendo, sin limitacion, la creacion de gravamenes sobre la Cuenta General o sobre las Cuentas de Aportaciones respectivas, segun
corresponda, para garantizar los derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcidn), en cada caso, de conformidad con las instrucciones
previas del Administrador;

(aa) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en la Clausula Xl del Contrato de Fideicomiso;

(bb) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(cc) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso;

(dd) en la fecha de liquidacién relacionada con la Emisién Inicial correspondiente o tan pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(ee) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG, incluyendo la

contratacion de un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcidn, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o
Activos netos atribuibles a los Tenedores;
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(ff) contratar Asesores Independientes previa instruccién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso;

(gg) revisar, a través de la informacién y documentos que se le hubiere, proporcionado por los responsables a cargo o por las Personas obligadas
para tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores;

(hh) obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcion, y celebrar Convenios de Lineas de Suscripcion de conformidad con las instrucciones del
Administrados en los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

(ii) cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los Convenios de Lineas de Suscripcion que se celebren, incluyendo sin limitacion,
la obligacion de realizar Llamadas de Capital con el unico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion;

(jj) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, conforme con lo previsto en la CUAE;

(kk) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con
cualquier disposiciéon de los Documentos de la Emision, en cada caso, previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la
Ley Aplicable; y

(Il) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados, distribuir todos
los derechos y activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso o Activos netos atribuibles a los Tenedores de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE INICIAL
Emision de Certificados

De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 y demas aplicables de la LMV, y el articulo 7 fraccion 1X de la Circular Unica, y de conformidad con
los términos y condiciones del Acta de Emision, del Contrato de Fideicomiso y cada Titulo, el Fiduciario debera llevar a cabo la Emisién Inicial de los
Certificados de la Serie Inicial, asi como cualesquier otras Emisiones Adicionales de dicha Serie de Certificados de conformidad con lo siguiente:

Oferta Publica Inicial

El Fiduciario realizara una oferta publica restringida de los Certificados de la Serie Inicial no amortizables en la Fecha de Oferta Publica Inicial por un
monto que en ningun caso podra ser menor al 20% del Monto Maximo de la Serie de los Certificados de la Serie Inicial, y los Tenedores se obligan a
realizar dicha aportacion minima inicial mediante la adquisiciéon de los Certificados de la Serie Inicial, la cual debera ser fondeada en Dolares. Los
Certificados Serie A seran referidos como los “Certificados de la Serie Inicial”.

Emisiones Adicionales

Sujeto a la actualizacion de la inscripcién de los Certificados de la Serie Inicial en el RNV, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador, llevara a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de la Serie Inicial conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en el Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento
alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision; en el entendido, que cada Emision
Adicional que resulte de una Llamada de Capital debera ser denominada y fondeada en Dolares. El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de la Serie Inicial cuyo monto acumulado, junto el Monto de la Emisién Inicial de dichos Certificados de la Serie Inicial,
exceda del Monto Maximo de la Serie de dichos Certificados de la Serie Inicial.

Titulos de los Certificados
Los Certificados de la Serie Inicial emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo titulo global de la Serie Inicial que ampare todos los
Certificados en circulacion emitidos a la fecha correspondiente el cual estara regido conforme a las leyes de México. El Titulo de los Certificados de la

Serie Inicial emitido por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la LMV, la
Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable.
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CERTIFICADOS DE SERIES SUBSECUENTES

Emision de Certificados de Series Subsecuentes

(a)

(b)

El Fiduciario podra realizar Emisiones de Series de Certificados que sean subsecuentes a los Certificados de la Serie Inicial (cada una,
una “Serie Subsecuente”) de conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y demas articulos aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccion
IX de la Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del Acta de Emisién, del Contrato de Fideicomiso y de cada
Titulo, por un monto que en ningun caso debera ser menor al 20% del Monto Maximo de la Serie correspondiente a la Serie
Subsecuente de Certificados, y de conformidad con la instruccion previa y por escrito del Administrador y previa aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que cada Serie Subsecuente estara sujeta al mecanismo de Llamadas de Capital
que se establece en la Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso. EI monto total agregado de todas las Emisiones de todas las Series de
Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los Tenedores), consideradas en conjunto, no podra exceder el Monto
Maximo de la Emision; en el entendido, que dichas Emisiones deberan ser denominadas y fondeadas en Dolares. De manera
enunciativa, mas no limitativa, cada Serie de Certificados de una Serie Subsecuente sera denominada de forma sucesiva a las de
Certificados de la Serie Inicial, de forma tal, que la primer Serie Subsecuente sera denominada como “Serie B”, la subsecuente como
“Serie C”, y asi sucesivamente.

Emision Inicial de Series Subsecuentes de Certificados. Cualquier Emision Inicial de una Serie Subsecuente en particular debera
realizarse de conformidad con lo siguiente:

(i) Notificacion de Emision Inicial de una Serie Subsecuente. De conformidad con las instrucciones previas por escrito del Administrador, el
Fiduciario publicara un aviso relacionado con dicha Emisién Inicial a través de Emisnet y el STIV-2 debiendo notificar al Indeval (en la forma
establecida por Indeval), por lo menos 6 Dias Habiles antes de la Fecha de Emisién Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente (cada
aviso, una “Notificacién de Emision Inicial de Serie Subsecuente”). Dicha Notificacion de Emision Inicial de Serie Subsecuente debera incluir:

1. identificacion de la Serie Subsecuente correspondiente, incluyendo clave de pizarra de la misma;

2. el Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Certificados de dicha Serie Subsecuente (incluyendo, exclusivamente para
efectos informativos, su equivalente en Pesos y el tipo de cambio aplicable, asi como la fecha y fuente de consulta del mismo);

3. el precio por Certificado de la Serie Subsecuente, el cual debera ser de $100.00 (incluyendo, exclusivamente para efectos
informativos, su equivalente en Pesos y el tipo de cambio aplicable, asi como la fecha y fuente de consulta del mismo);

4. el Monto de la Emision Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente (incluyendo, exclusivamente para efectos informativos,
su equivalente en Pesos y el tipo de cambio aplicable, asi como la fecha y fuente de consulta del mismo);

5. el Periodo de Inversién de dicha Serie Subsecuente;

6. el nimero de Certificados de dicha Serie Subsecuente a ser emitidos en la Emisién Inicial correspondiente, que debera ser
igual al Monto de la Emision Inicial de dicha Serie Subsecuente, dividido entre el precio descrito en la subseccién (2) anterior;

7. la Fecha de Emisiéon Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, asi como la Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente y la Fecha de Asignacion;

8. el numero de Certificados de dicha Serie Subsecuente, que cada Tenedor de Certificados de la Serie Inicial tendra derecho a
suscribir por cada Certificado de la Serie Inicial del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente; en el entendido, que
dicho resultado se expresara en hasta trece decimales; y

9. un resumen del uso anticipado que tendran los recursos que se obtengan con la Emision de dicha Serie Subsecuente de
Certificados, mismo que, en todo momento, debera cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que el Administrador podra poner a disposicién de los Tenedores a través del Representante Comun una descripcion
mas detallada de dicho uso de los recursos.

(i) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de la Serie Inicial tendran derecho a adquirir Certificados de las Series
Subsecuentes en la Fecha de Emision Inicial correspondiente, en proporcién a su participacion respectiva de Certificados de la Serie Inicial
(vis-a-vis del total de los Certificados de la Serie Inicial en circulacion) en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente
correspondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de la Serie Inicial podran adquirir Certificados adicionales de las
Series Subsecuentes correspondientes de conformidad con el proceso de suscripcion establecido en el numeral (jii) siguiente. Para dichos
efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicion de Certificados en una Emisién Inicial de Serie Subsecuente, cada
Tenedor de Certificados de la Serie Inicial debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el Representante Comun) junto
con la Notificacion de Ejercicio, las constancias de depodsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares expedido por su
intermediario financiero correspondiente, en su caso, que evidencie la titularidad de los Certificados de la Serie Inicial en la Fecha Limite de
Suscripcion de Serie Subsecuente correspondiente.

(iii) Proceso de Suscripcion. A mas tardar en la fecha que sea 3 Dias Habiles antes de la Fecha de Emision Inicial de Certificados de la
Serie Subsecuente correspondiente (la “Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente”), cualquier Tenedor de Certificados de la Serie
Inicial tendréa derecho a presentar una notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante
Comun) en la que conste su caracter de Tenedor, el nimero de Certificados de la Serie Inicial en circulacion de los que es propietario, asi
como su intencidon de suscribir Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente (cada una, una “Notificacion de Ejercicio”); en el
entendido, que dicha Notificacién de Ejercicio sera vinculante para el Tenedor de Certificados de la Serie Inicial. Dicha Notificacion de
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Ejercicio debera indicar el numero de Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de
Certificados de la Serie Inicial respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcién de Certificados de la Serie Inicial que tenga dicho
Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de la Serie Inicial en circulacién); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podran
incluir adicionalmente una oferta de suscripcion adicional de Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, en caso de que existan
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores de Certificados de la Serie
Inicial (dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el nimero de Certificados Remanentes
incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente.

(iv) Asignacion. El Administrador, a su discrecion y dentro de un periodo de 1 Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente (la “Fecha de Asignacion”), revisara las érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
determinara el numero de Certificados de la Serie Subsecuente respectiva que cada Tenedor de Certificados de la Serie Inicial tendra
derecho a suscribir, y realizara la asignacion de los Certificados de dicha Serie Subsecuente de conformidad con lo siguiente:

1) Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente se asignaran entre los Tenedores de los Certificados de la Serie Inicial que
hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base al niumero de Certificados de la Serie Subsecuente contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el numero de Certificados de la Serie Subsecuente que dichos Tenedores
tengan derecho a suscribir de acuerdo con el numero de Certificados de la Serie Inicial de los que sean titulares dichos
Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente; en el entendido, que cualquier oferta de suscripcion de los
Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha
asignacion.

2) Segundo, si después de la asignacion mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados de la Serie Inicial todos los Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la Serie
Subsecuente, los Certificados restantes se asignaran Gnicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de la Serie Inicial
que hubieren presentado una oferta de suscripcion de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, en funcion del numero de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emision Inicial de la Serie Subsecuente
hayan sido asignados; en el entendido, que si mas de un Tenedor de los Certificados de la Serie Inicial hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones
excedan el nimero de Certificados Remanentes disponibles de la Emisién Inicial de dicha Serie Subsecuente que no hayan
sido asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos
Tenedores de los Certificados de la Serie Inicial con base a la proporciéon que el numero de Certificados Remanentes incluidos
en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas
las Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

3) Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una vez que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes hayan sido
asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido asignar entre los Tenedores de los Certificados de la Serie
Inicial todos los Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la Serie Subsecuente, el Administrador instruira al
Fiduciario (con copia al Representante Comun) a publicar un aviso a través de Emisnet y STIV-2, informando a los Tenedores
de los Certificados de la Serie Inicial dicha situacién y otorgando a dichos Tenedores la opcién de suscribir cualquier
Certificado pendiente de la Serie Subsecuente correspondiente, en la misma proporciéon al niumero de Certificados de la Serie
Subsecuente que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de
Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie
Subsecuente que todos los Tenedores de los Certificados de la Serie Inicial hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores de los
Certificados de la Serie Inicial podran ofrecer suscribir dichos Certificados entregando, a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Emision Inicial respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario
(con copia para el Representante Comun), indicando el nimero adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie
Subsecuente de que se trate.

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores, el Administrador debera
notificar al Fiduciario (con copia al Representante Comun) el nimero final de Certificados de la Emisién Inicial de la Serie
Subsecuente, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el
Fiduciario debera dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a
través del STIV-2, a mas tardar en la Fecha de Emision Inicial respectiva.

(v) Incumplimiento. En caso de que un Tenedor de Certificados de la Serie Inicial que haya presentado una Notificacion de Ejercicio no
cumpla con su compromiso de pago establecido en la misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire
el Administrador, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, debera llevar a cabo los actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, la cancelacién de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que fueron emitidos y no suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado una Notificacién de
Ejercicio.
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(c) Destino de los Recursos. En adicion de los destinos establecidos en la Clausula 3.1-Bis, los recursos obtenidos de la Emision Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes y de Emisiones Adicionales de Certificados de Series Subsecuentes también podran ser destinados para pagar
(1) Gastos de Emisién o Gastos de Emision Adicional relacionados con la emision de dicha Serie; y (2) la parte proporcional de los Gastos del
Fideicomiso y la parte proporcional de la Reserva para Gastos correspondientes a dicha Serie Subsecuente de Certificados, calculada en relacion
con el monto total colocado a través de la emisiéon de Certificados de todas las Series en conjunto, a partir de la fecha de calculo respectiva; en el
entendido, que en su caso, el Administrador debera dar a conocer al Fiduciario (con copia al Representante Comun) la cantidad de la Reserva para
Gastos del Fideicomiso a ser fondeada por la Serie Subsecuente respectiva el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion de la
Serie correspondiente.

(d) Autorizaciones y Registro. Con respecto y antes de cualquier Emision de cualquier Serie Subsecuente de conformidad con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y la instruccion que para tal efecto entregue por escrito el Administrador, el Fiduciario solicitara y obtendra de la CNBV la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados vigentes en el RNV, y realizara los actos necesarios o convenientes para solicitar y obtener las
autorizaciones y registros necesarios de la CNBV, BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la emision y entrega de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la actualizacion de la inscripcion de dichos Certificados en el RNV y, en
su caso, su listado en la BMV, y (ii) el deposito del Titulo que ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.

(e) Titulos. Los Certificados de cada Serie Subsecuente emitidos por el Fiduciario constaran en un solo Titulo que abarcara la totalidad de los
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, sin expresién de valor nominal, de conformidad con la legislacion mexicana. El Titulo que
represente emisiones anteriores de Certificados de dicha Serie Subsecuente se canjeara una vez que se haya completado la Emisién Adicional de
dichos Certificados de dicha Serie Subsecuente, mediante un nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente. Los
términos y condiciones de los Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente se estableceran en el Titulo respectivo, conforme a las
disposiciones contenidas en el Acta de Emisién; en el entendido, que todos los Certificados de cada Serie Subsecuente otorgaran a sus Tenedores
los mismos derechos y obligaciones.

(f) Términos y Condiciones. Los términos y condiciones de los Certificados de las Series Subsecuentes se establecen en el Contrato de Fideicomiso,
en el Acta de Emision y en los Titulos respectivos.

(g9) Autorizacién de los Tenedores. Los Tenedores de Certificados de cada Serie Subsecuente, Unicamente en virtud de la adquisicién de Certificados
de dicha Serie Subsecuente (i) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y su respectivo
Titulo, incluyendo la sumision a la jurisdiccion contenida en la Clausula 19.6 del Contrato de Fideicomiso; y (ii) acuerdan proporcionar al Fiduciario y
al Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales ostentan sus respectivos
Certificados de la Serie Subsecuente respectiva, para que proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda la informaciéon que pueda ser requerida
por el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencion o pago de impuestos requeridos en relacién con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los dichos Tenedores en virtud de la adquisicion de Certificados de cualesquier Series
Subsecuentes autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador para que entreguen a cualquier
Autoridad Gubernamental cualquier informaciéon que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable, en cuyo caso el Fiduciario debera notificar a
dichos Tenedores sobre dichos requerimientos de informacion, a través de la publicaciéon de un evento relevante, previa solicitud del Administrador o
del Representante Comun, segun corresponda.

ORGANOS DE GOBIERNO DEL FIDEICOMISO

Asambleas General de Tenedores

Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores

Las Asambleas Generales de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

Cada Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de todos los Tenedores de todas las Series de Certificados en circulacién (y por lo
tanto, todas las Series contaran con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores y se llamaran bajo la misma convocatoria) y, en todo
lo que no contravenga lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se regira por las disposiciones contenidas en la LMV y
en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores de todas las Series de Certificados, aln respecto de los ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato de
Fideicomiso, las referencias a los Certificados en esta Clausula 4.1, se refieren a los Certificados de todas las Series.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante Comun. Tanto el Administrador
como la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, podran solicitar en cualquier momento al Representante Comun que convoque
a una Asamblea General de Tenedores para tratar cualquier tema que competa a la misma, especificando en su peticién los puntos que en dicha
Asamblea deberan tratarse. Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun vy, a falta de o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacion, los Tenedores de una Serie de Certificados

en particular que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacién de dicha Serie, el Administrador, el Fiduciario
y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una
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Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea General de Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio social
del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

El orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra contener ningun punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier
punto que no haya sido incluido en el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podra ser sometido a votacion, salvo que se
encuentren representados en la Asamblea General de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto, y todos ellos
acuerden de forma unanime que se desahogue algun asunto que no haya sido incluido en el orden del dia correspondiente, salvo que se trate de la
determinacion de la existencia de un conflicto de interés por parte de algun Tenedor.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se publicaran con al menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo menos una vez, en cualquier periddico de amplia circulacion nacional y en Emisnet, y deberan
ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas de
Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea
General de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudaciéon de una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del
Contrato de Fideicomiso, el secretario de dicha Asamblea General de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y
los Certificados de dichos Tenedores no computaran para el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion previstos en el inciso (c) de la Clausula
4.1 del Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién para el desahogo de los puntos del orden del dia que se trate, y en la
medida que no se cumplan los mismos, se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de
los puntos del orden del dia correspondientes. Lo anterior, sera unicamente aplicable para los efectos sefialados en la Clausula 4.1 del Contrato de
Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes en la Asamblea General de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron
las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos
de violacién. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
ingjecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicion fuere declarada improcedente. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun sus constancias de depdsito que
expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados, asi como el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segln sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1 Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados de los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulaciéon con derecho a voto,
respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de instalacion de
conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea General de Tenedores validamente
instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el
quérum suficiente. EI Representante Comun designara a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas Generales
de Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea General de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En las actas
se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de
conservar el acta firmada de la Asamblea General de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracién de la
Asamblea General de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del
Representante Comun una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas Generales de Tenedores.
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La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores deberan estar disponibles de manera
gratuita, asi como de forma electrénica, en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun para revisién por parte de los Tenedores con por
lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacion con derecho a voto, tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
General de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unanimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y
al Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea General de
Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por dichas Asambleas Generales de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier
otro Documento de la Emision; en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafo patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea General de Tenedores
La Asamblea General de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso y Contrato de Administracion;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso;

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones que afecten a todas las Series, a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y
Partes Relacionadas del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de interés material respecto del Fideicomitente y del
Administrador, que no estén previstas en, o contempladas por, la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

(v) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, en todo caso, segun la
propuesta presentada por el Administrador;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracion, el Acta de Emision y los Titulos,
sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso (excepto por cualesquier modificaciones que afecten
Unicamente a una Serie en particular, en cuyo caso, se requerira que dichas modificaciones sean aprobadas por la Asamblea Especial de Tenedores
de dicha Serie), asi como cualquier modificacién o incremento en los esquemas de compensacién, comisiones por administraciéon o cualquier otro
concepto pagadero directamente por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros del Comité Técnico del Oficial de Cumplimiento o
cualquier otro tercero;

(vii) discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion del Monto Maximo de la Emision o del nimero de Certificados;
(ix) discutir y, en su caso, aprobar la terminaciéon anticipada del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.1 del Contrato de Fideicomiso;

(x) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o transmisiéon de una participacion mayoritaria o de Control respecto de las partes
sociales del Administrador, en términos de la Clausula Tres del Contrato de Administracion;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de inversion,
de conformidad con la Clausula 6.1 (e) (ii) del Contrato de Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos que afecten a los Tenedores de todas las Series, segun los mismos sean presentados a
la Asamblea General de Tenedores por el Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun, la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico o cualquier otra parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea General de Tenedores conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso;
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(xiii) discutir y aprobar la contratacion del Oficial de Cumplimiento para los efectos descritos en el Contrato de Administracion, asi como en su caso
discutir y aprobar su remocion, sustitucion, funciones o actividades particulares (incluyendo cualesquier modificaciones a las mismas segun resulten
necesarias o convenientes para el correcto desempefio de sus funciones o en virtud de algin cambio en la Ley Aplicable), en el entendido, que el
plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento estara en funciones y el pago de honorarios correspondientes se estableceran en el contrato de
prestacion de servicios correspondiente;

(xiv) discutir y, en su caso, confirmar la independencia del Oficial de Cumplimiento respecto del Administrador en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(xv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series Subsecuentes de Certificados;

(xvi) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de la Serie respectiva de Certificados en el RNV, de conformidad con el parrafo Il del
articulo 108 de la LMV; y

(xvii) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.
Quérums de Instalacion y Votacion

(i) Quorum General. Salvo por lo establecido en los incisos (i) a (vii) siguientes, para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores los Tenedores que representen al
menos la mayoria de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto en la Asamblea General de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea
General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea General de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de Certificados con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de
la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
sean Competidores deberan manifestar dicha situacién a la Asamblea, y abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciones al Contrato
de Administracién, y no computaran para la determinacion del quérum de instalacién y votacién del respectivo punto del orden del dia.

(ii) Remocién o Sustitucién del Administrador con Causa. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocion y/o
sustitucién del Administrador con Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75% de los Certificados en circulaciéon con
derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan manifestar dicha
situacion a la Asamblea, y abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso,
y no computaran para la determinacién del quérum de instalacion y votacion del respectivo punto del orden del dia.

(iii) Remocién o Sustitucién del Administrador sin Causa. La Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocion o sustitucion del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerara validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que representan al menos el 85% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto estan presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 90% de los Certificados con derecho a votar representados en
dicha Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores manifestar dicha situacion a la Asamblea, y
deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso, y no computaran
para la determinacion del quérum de instalacion y votacion del respectivo punto del orden del dia.

(iv) Remocién o Sustitucion del Representante Comun. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
sustitucion del Representante Comun de conformidad con en el numeral (ii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier numero de Certificados con derecho a voto. Para
el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores.

(v) Modificaciones al Acta de Emisién y/o a los Titulos. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién al Acta de Emision y/o a todos los Titulos (excepto por cualesquier modificaciones que afecten Unicamente a una Serie en particular, en
cuyo caso, se requerira que dichas modificaciones sean aprobadas por la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie) conforme al numeral (vi)
de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de
estar presentes cualquier numero de Certificados en circulacién con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores.
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Para cualquier otra modificacion al resto de los Documentos de la Emision, que no repercuta al Acta de Emision y/o a todos los Titulos, incluyendo
sin limitacion el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, prevalecera el quérum general previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo
establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

(vi) Reaperturas. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la
Emisién conforme al numeral (viii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera
Llamada de Capital se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el
75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que cualquier Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliacion del Monto Maximo de
la Emision previo a que ocurra la primera Llamada de Capital, debera estar sujeta a los quérums de instalacion y votacion descritos en el numeral (i)
anterior.

(vii) Control del Administrador. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en el
numeral (x) de la Clausula 4.1.(b) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 80% de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores.

(viii) Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea General de Tenedores que resuelva el asunto descrito en el numeral (xvi) de la
Clausula 4.1(b) se considere validamente instalada en primera convocatoria o en convocatorias subsecuentes, deberan estar presentes, los
Tenedores que representen al menos el 95% de los Certificados en circulaciéon con derecho a voto, en dicha Asamblea General de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente si se aprueban con el voto favorable de por lo menos el 95%
de los Certificados en circulacion, con derecho de voto en dicha Asamblea General de Tenedores.

Asambleas Especiales de Tenedores

Los Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podran reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados;
en el entendido, que los Tenedores de Certificados de una Serie correspondiente Unicamente deberan celebrar Asambleas Especiales de Tenedores
con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados segun se establece en el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas
Asambleas Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series de Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso
con el producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, se ha establecido un comité técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en
funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico
El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 miembros, de los cudles, por lo menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes.
Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores

Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de designar y, en su
caso, revocar la designacion de un miembro del Comité Técnico por cada 25% de tenencia.

El Administrador podra, en cualquier momento, designar a miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y
al Representante Comun; en el entendido, que el Administrador debera designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que
sean necesarias para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

El Administrador, el Fiduciario y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesién del Comité Técnico mediante la
entrega de notificacion previa y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al Representante Comun,
segun resulte aplicable con al menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion.

Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la mayoria de los miembros (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho
quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada
con cualquier nimero de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. En cualquier caso,
todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha
sesion que tengan derecho a votar.
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Funciones del Comité Técnico
El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(i) supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de la Emision;

(i) proponer a la Asamblea General de Tenedores o a la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, modificaciones a los Documentos de
la Emision;

(iii) revisar el desempefio del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion;

(iv) revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, segun
sea el caso;

(v) solicitar informacién y documentacién del Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico desempefie sus funciones, dentro de los
plazos y en la forma que dicho Comité Técnico lo determine;

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Representante Comun o al Fiduciario que convoque a Asamblea General de
Tenedores o0 a la Asamblea Especial de Tenedores, segun corresponda, y podran incluir en el orden del dia aquellos asuntos que consideren
apropiados;

(vii) la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra informaciéon que estimen que
debe hacerse publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendra obligacion de revelar dicha informacién si (1) se trata de informacion estratégica en
términos de la Circula Unica y la LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos de dichas disposiciones, o si esta impedido a
revelarla en términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en cada caso, segun lo instruido por el Administrador a su entera discrecion;
(2) dicha publicacién puede ser diferida en términos de la Circular Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible revelar dicha informacién derivado
de obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion del Auditor Externo; y
(ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 4 de la Circular Unica, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (ix) anteriores, no
podran ser delegadas.

Comité de Monitoreo

El Fideicomiso tendra un comité de monitoreo por cada Serie de Certificados (cada uno, un “Comité de Monitoreo”) integrado por los miembros
designados por los Tenedores de la Serie correspondiente de conformidad con lo siguiente:

Designacién y Remocién de los Miembros del Comité de Monitoreo: Cada Tenedor de una Serie de Certificados en particular tendra el derecho de,
en cualquier momento, designar a uno o mas miembros del Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados mediante notificacion por escrito al
Administrador, al Fiduciario y el Representante Comun, dicha notificacién debera venir acompafiada de la constancia de depdsito que expida Indeval
que evidencie sus respectivos Certificados de dicha Serie, asi como el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segun sea el caso. Adicionalmente, cada Tenedor de la Serie respectiva tendra derecho de, en cualquier momento,
remover y/o sustituir a los miembros del Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados, que haya sido designado por dicho Tenedor, mediante
notificacion por escrito al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun. EI Administrador, en todo momento, tendra derecho a asistir a las
sesiones del Comité de Monitoreo a efecto de cumplir con los fines del Comité de Monitoreo de cualquier Serie de Certificados en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Compensacion. El cargo de miembro del Comité de Monitoreo sera honorario, y los miembros del Comité de Monitoreo en ningiin momento recibiran
compensacion alguna por formar parte de éste.

Informacién Confidencial. Por la simple aceptaciéon de su designaciéon como miembros del Comité de Monitoreo de cualquier Serie de Certificados, los
miembros del Comité de Monitoreo estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad contenidas en la Clausula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Sesiones del Comité de Monitoreo. EI Administrador podra, en cualquier momento, convocar a una sesion del Comité de Monitoreo de cualquier
Serie de Certificados mediante notificacion a sus miembros con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la sesion, dicha notificacion
podra ser entregada de manera escrita o a través de medios electrénicos. Las sesiones del Comité de Monitoreo se celebraran en el lugar que sea
propuesto por el Administrador, por videoconferencia, o via telefénica. Ademas, el Administrador podra comunicarse con los miembros del Comité de
Monitoreo respectivo via telefénica o correo electronico sin convenir formalmente una sesion.
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Presentacién de Inversiones. El Administrador podra presentar a los miembros del Comité de Monitoreo de cualquier Serie de Certificados, de
manera confidencial, informacién para su revisién relacionada con las Inversiones realizadas o que se pretendan realizar por el Fideicomiso para la
Serie de Certificados correspondiente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Dicha informaciéon podra presentarse de manera escrita o a
través de medios electrénicos, segun sea determinado por el Administrador a su discreciéon. Ademas, el Comité de Monitoreo respectivo servira como
foro para que los miembros del Comité de Monitoreo puedan exponer preguntas al Administrador con respecto a Inversiones potenciales, o incluso
para que asistan a reuniones con inversionistas o reuniones organizadas por el Administrador o sus Afiliadas relacionadas con Inversiones
potenciales de dicha Serie de Certificados.

Inversiones Minimas en México. En relacion con cada Serie de Certificados que sea emitida por el Fideicomiso, en o antes de la fecha de publicacion
de la Reforma de la CUF en el Diario Oficial de la Federacién, segun se describe en la Clausula 6.1(a)(i) del Contrato de Fideicomiso, en la medida
en que, en la fecha que sea 1 afo previo a la terminacion del Periodo de Inversion, el requisito de Inversion Minima en México descrito en la Clausula
6.1 del Contrato de Fideicomiso no se haya cumplido para la Serie correspondiente, el Administrador convocara a una sesion del Comité de
Monitoreo correspondiente en la que el Administrador presentara a dicho Comité de Monitoreo un plan para cumplir con dicho requisito de Inversion
Minima en México antes de que termine el Periodo de Inversion correspondiente. Dicha sesion del Comité de Monitoreo servira como foro para que
los miembros de dicho comité presenten propuestas al Administrador en relacion con el plan de acciéon para dar cumplimiento al requisito de
Inversiéon Minima en México, sin embargo, la decision final con respecto a los pasos a seguir sera del Administrador a su entera discreciéon. Después
de dicha sesion del Comité de Monitoreo, el Administrador debera entregar a los miembros del Comité de Monitoreo, reportes trimestrales en los que
se sefalen los avances del plan propuesto para cumplir con el requisito de Inversién Minima en México antes de que finalice el Periodo de Inversion
correspondiente.

En relacion con cualesquier Certificados de cualquier Serie que sean emitidos o cuyas Series hubieren sido reabiertas por el Fideicomiso con
posterioridad a la fecha de Reforma de la CUF, la medicién del cumplimiento de la Inversion Minima en México se realizara de conformidad con la
Clausula 6.1(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso.

Gastos del Comité de Monitoreo. Todos y cualesquier costos y gastos relacionados con las sesiones y funcionamiento de cada Comité de Monitoreo
(sin incluir gastos de traslado y hospedaje) seran pagados por la Serie de Certificados correspondiente como parte de los Gastos del Fideicomiso.

Disolucién del Comité de Monitoreo. EI Comité de Monitoreo de una Serie de Certificados en particular se disolvera una vez que todas las Inversiones
de los Vehiculos de Inversion hayan sido desinvertidas o se hayan dado por terminadas conforme a los términos establecidos en los mismos.

Contrato de Administracion.

El Administrador debera celebrar con el Fiduciario, con la comparecencia del Representante Comun, un contrato de administracion (el “Contrato de
Administracién”). Todas las obligaciones, asi como los términos y condiciones a los que se encuentra sujeto el Administrador se encuentran
contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

Inversiones

El Fideicomiso utilizara los compromisos y los recursos obtenidos de cada Serie de Certificados para realizar inversiones, dentro o fuera de México
(las “Inversiones”), que proporcionen exposicion a oportunidades de inversién alternativas dirigidas a una variedad de estrategias expresadas a
través de la adquisicion de una amplia variedad de activos e instrumentos financieros, directa o indirectamente, incluyendo la inversién en Vehiculos
de Inversion, durante el Periodo de Inversion; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacion previa de la Asamblea de Tenedores
correspondiente, todas las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario, de acuerdo a las instrucciones que para tal efecto haya recibido del
Administrador, deberan cumplir con los Lineamientos de Inversion aplicables a cada Serie de Certificados y la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, segun resulte aplicable. Todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso estaran sujetas a las disposiciones de la Clausula 6.1 del
Contrato de Fideicomiso

El Fideicomiso debera realizar Inversiones, directa o indirectamente (incluyendo a través de Vehiculos de Inversion), en actividades o proyectos en
México (cada una, una “Inversion BlackRock México”), por una cantidad al menos igual al 10% del Monto Maximo de la Serie para cada Serie de
Certificados, que es el monto requerido, a efecto de que, la inversion realizada por cada Siefore en el Fideicomiso no compute como parte del limite
aplicable a dicha Siefore a que se refiere la Disposicion Décimo Sexta, fraccion |, inciso d) de las “Disposiciones de caracter general que establecen
el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro” (las “Disposiciones”), o
cualquier otra cantidad menor en la medida prevista en cualesquier modificaciones a dichas Disposiciones, seglin se determine en las mismas (la
“Inversiéon Minima en México”). El cumplimiento con las Inversiones Minimas en México se medira de la siguiente manera:

(i) Certificados Existentes. Con respecto a los Certificados de cada Serie mantenidos por cada Tenedor que hayan sido emitidos en o con
anterioridad a la fecha de publicacién de la Reforma de la CUF (las “Series con Derechos Adquiridos” o los “Certificados Existentes”, segun sea el
caso), la medicion del cumplimiento de dicho requisito se llevara a cabo al final del Periodo de Inversién de la Serie respectiva de conformidad con la
Clausula 4.5. (f) y 6.2 del Contrato de Fideicomiso. Dicha medicion se llevara a cabo de conformidad con las Disposiciones y la CUF que estaban
vigentes en la fecha en que dichos Certificados fueron emitidos, asi como el oficio nimero D00/400/294/2018 de fecha 1 de junio de 2018, emitido
por la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (‘CONSAR”) a la Asociacion Mexicana de Administradoras de Fondos para el Retiro,
A.C. en el cual, la CONSAR establecio ciertos criterios a ser aplicados en el calculo para la determinacién del cumplimiento con las Inversién Minima
en México (el “Oficio CONSAR”). Para tales efectos, con respecto a cualesquier Inversiones en actividades o proyectos en México realizadas por el
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Fideicomiso, y atento a lo establecido en el Oficio CONSAR, el monto total invertido por el Fideicomiso y/o Vehiculos de Inversion en actividades o
proyectos en México debera computar, para efectos de las Inversiones Minimas en México, en el entendido, que si el requisito de Inversion Minima
en México antes descrito no ha sido cumplido por la Serie con Derechos Adquiridos respectiva en la fecha que sea 1 afio previo a la terminacion del
Periodo de Inversion de dicha Serie con Derechos conforme a lo previsto en el presente Fideicomiso, entonces resultaran aplicables los términos
previstos en el inciso (f) de la Clausula 4.5 del Contrato de Fideicomiso.

(ii) Certificados Futuros. Con respecto a cualesquier Certificados de cada Serie cuyo Monto Maximo de la Serie hubiere sido ampliado o cualesquier
Certificados de una nueva Serie emitida con posterioridad a la fecha de publicacion de la Reforma de la CUF (las “Series Futuras” o los “Certificados
Futuros”, segun sea el caso), la medicion del cumplimiento de la Inversion Minima en México para cualquier Serie Futura o cualesquier Certificados
Futuros, segun resulte aplicable, se hara de acuerdo con las Disposiciones y la CUF vigentes en la fecha de entrada en vigor de la Reforma de la
CUF, que establecen que la medicién del cumplimiento de la Inversion Minima en México se realizara el ultimo dia de junio y diciembre de cada afio
calendario posterior a la emisiéon de dichas Series Futuras o Certificados Futuros y dicho calculo se realizara conforme a lo previsto en el parrafo
inmediato siguiente. Para estos efectos, dentro de los ultimos 5 dias naturales de cada mes de junio y diciembre de cada afio calendario posterior a
la emisién de dichos Certificados Futuros, el Administrador entregara a los Tenedores que asi lo soliciten, a través del Representante Comun, y de
forma confidencial, un reporte de los montos efectivamente invertidos por el Fideicomiso y/o Vehiculos de Inversién en actividades o proyectos en
México vis-a-vis el total del capital efectivamente llamado por el Fideicomiso a los Tenedores de Certificados de dichas Series Futuras (a través de
reaperturas o llamadas de capital) a la fecha de dicho reporte.

En seguimiento de lo previsto en el inciso (a) (i) y (ii) anteriores, el Administrador en todo momento buscara, sujeto a su deber de cuidado y a los
Lineamientos de Inversion, que el Fideicomiso realice Inversiones para que el Fideicomiso satisfaga las Inversiones Minimas en México con respecto
a los Certificados Existentes y los Certificados Futuros.

Para efectos de claridad y en relacién con los calculos sefialados en los incisos (a) (i) y (ii) anteriores, se considerara el capital que sea efectivamente
invertido por el Fideicomiso (con recursos derivados de la emision de los Certificados de la Serie respectiva) en actividades o proyectos en México,
respecto del total del capital efectivamente llamado por el Fideicomiso a los Tenedores de dichos Certificados en los términos previstos en el
presente (tanto a través de la Emisién en la que participe el Tenedor correspondiente, como a través de las Llamadas de Capital asociadas a dicha
Emisién, asi como reaperturas o incrementos de capital).

Todas las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso podran llevarse a cabo, directa o indirectamente, mediante uno o mas Vehiculos de Inversion.
Para tales efectos, el Fideicomiso podra realizar Inversiones a través de la adquisicion o tenencia de derechos fideicomisarios, acciones, partes
sociales, o cualesquier otras formas de participacién u valores emitidos por dichos Vehiculos de Inversién, o a través del otorgamiento de créditos o
financiamientos a dichos Vehiculos de Inversion.

El Fideicomiso podra invertir, directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversion sin el consentimiento previo de la Asamblea General de Tenedores
o la Asamblea Especial de Tenedores, en la medida que dichas Inversiones cumplan con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Inversiones, seran invertidos en Inversiones Permitidas,
de conformidad con la Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

Periodo de Inversion

Los Certificados de la Serie Inicial tendran un periodo de inversién inicial de 5 afios contados a partir de la Fecha de Oferta Publica. Durante dicho
periodo, el Fideicomiso debera realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones, incluyendo Inversiones BlackRock, directamente o por medio de
uno o varios Vehiculos de Inversion, incluyendo en Inversiones Minimas en México, en beneficio de dicha Serie.

Cada Serie de Certificados Subsecuente tendra el periodo de inversién inicial que se describa en la Notificacion de Emisién Inicial de una Serie
Subsecuente, el cual comenzara en la Fecha de Emision Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, durante el cual, el Fideicomiso se
comprometera a realizar Inversiones, incluyendo Inversiones BlackRock, directa o por medio de uno o varios Vehiculos de Inversion, incluyendo
Inversiones Minimas en México, en beneficio de cada una de dichas Series.

El Periodo de Inversion de cada Serie de Certificados podra extenderse por el Administrador, a su discrecion, por un periodo adicional de 1 afio,
mediante notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante Comun, y posteriormente, el Periodo de Inversion de cada Serie de Certificados
podra extenderse, previa aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie de Certificados.

El Periodo de Inversion de cada Serie de Certificados podra terminarse anticipadamente (1) a discrecion del Administrador, en cualquier momento
después que 100% del Monto Maximo de la Serie de dicha Serie de Certificados haya sido invertido en, o comprometido por el Fideicomiso para, o
reservado por el Administrador de buena fe para, o llamado para llevar a cabo, Inversiones, pagar las comisiones por administracién, Gastos del
Fideicomiso o el fondeo de obligaciones contingentes; o (2) segun lo determine la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente como
consecuencia de la remocion del Administrador.
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Llamadas de Capital

El Fiduciario podra, mediante instruccion previa del Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversiéon correspondiente, requerir a
los Tenedores que realicen aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso que el Administrador determine de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital’); en el entendido,
que el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversiéon correspondiente para realizar Pagos del
Fideicomiso, pero no podra utilizar los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para fondear nuevos compromisos de inversion en
Vehiculos de Inversién que se realicen una vez concluido el Periodo de Inversién correspondiente; en el entendido, ademas, que el Fiduciario
Unicamente podra realizar Llamadas de Capital de Certificados de la Serie Inicial en caso que los Recursos Netos de la Emisién Inicial de los
Certificados de la Serie Inicial hayan sido utilizados para Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso que dichos Recursos Netos de la Emision Inicial no

fueren suficientes para realizar Pagos del Fideicomiso que sean requeridos.

Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante notificacion previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada de Capital”’) a ser
publicada por el Fiduciario en Emisnet (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera entregar copia de dicha notificacion a Indeval y al
Representante Comun) con al menos 10 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Adicional correspondiente;
y en el entendido, ademas, que dicho Aviso de Llamada de Capital sera publicado en Emisnet cada 2 Dias Habiles a partir de la fecha de la primer
notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. Dicha notificacion debera contener la informacién descrita en el Contrato de Fideicomiso.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados de la Serie objeto de la Emision Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base
en el Compromiso por Certificado correspondiente al niumero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro; y (ii) pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision Adicional; en el entendido, que
el numero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme
al parrafo (b)(v) anterior por el numero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (con base en la constancia
que al efecto expida Indeval complementada con el listado de titulares expedido por el intermediario financiero correspondiente, en su caso) al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

El Fiduciario unicamente emitira los Certificados de la Serie objeto de la Emision Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de
la Fecha Limite de Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emisiéon Adicional se lleve a cabo. Sélo tendran derecho a suscribir los
Certificados de la Serie objeto de que se emitan en una Emision Adicional los Tenedores con base al Compromiso por Certificado correspondiente al
nimero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcion se
considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso de que un tenedor no suscriba y pague los Certificados de la
Serie objeto de la Emision Adicional que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la dilucion punitiva que se
describe en el parrafo (0) siguiente, en adicion a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra
de los Tenedores por dicha falta de suscripcion y pago conforme a la Ley Aplicable.

La Emisién Inicial de Certificados de la Serie Inicial estara denominada en Dolares. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados a emitirse en la
Fecha de Oferta Publica o en la Fecha de Emisién Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, segun corresponda, se determinard, con base a
la Emision Inicial de la Serie correspondiente, dividido entre 100 y, segun resulte aplicable, redondeado al entero inferior mas préximo.

El nimero de Certificados de la Serie correspondiente que corresponderia emitir en una Emisiéon Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha
de caélculo respectiva, se determinara utilizando la siguiente férmula (en el entendido, que el resultado de la siguiente formula podra ser ajustada para
reflejar el nimero de Certificados de la Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional, y que dicho ajuste no afectara
los calculos que se establecen en este parrafo, ni en los parrafos siguientes):

Xi=(2) (Y/100)

Donde:
X = al nimero de Certificados de la Serie que corresponda que corresponderia emitir en la Emisién Adicional correspondiente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de la Serie que corresponda que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo respectiva;
Y: = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, denominado en Ddlares; en el entendido, que el nimero de Certificados a emitirse en
tal Emision Adicional sera determinado con base a la equivalencia en Pesos del monto de tal Emision Adicional, en la Fecha Limite de
Suscripcion, al tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién en la Fecha Limite de Suscripcion y, segun resulte aplicable,
redondeado al entero inferior mas préximo;
i = identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor.

(a) El precio a pagar por Certificado de la Serie que corresponda en cada Emisién Adicional se determinara utilizando la siguiente formula:

P.=(Y./X)
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Donde:

P, = al precio por Certificado de la Serie que corresponda en la Emisién Adicional correspondiente; en el entendido, que para calcular P, se
utilizaran hasta diez puntos decimales; en el entendido, ademas, que el precio por Certificado de la Serie que corresponda debera pagarse
en Dolares.

(b) EI numero de Certificados de la Serie que corresponda a ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada
Certificado de la Serie que corresponda del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se determinara
utilizando la siguiente formula:

Donde:
C: = al Compromiso por Certificado.

En el entendido, que el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinara
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el nimero de Certificados de la Serie que corresponda de los que sea titular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

(c) De manera ilustrativa, a continuacién, se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la primera, la segunda y la
tercera Llamada de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital de los Certificados de la Serie Inicial, el Compromiso por Certificado se determinara utilizando la siguiente
férmula:

Ci= X/Xo
Donde:
X = al numero de Certificados de la Serie Inicial que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de Capital
X, = al numero de Certificados de la Serie Inicial correspondientes a la Emision Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital de los Certificados de la Serie Inicial, el Compromiso por Certificado de dichos Certificados de la Serie Inicial
se determinara utilizando la siguiente formula:

c2= Xo
Xo+ X
Donde:
X. = al numero de Certificados de la Serie Inicial que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de Capital de la Serie Inicial,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital de la Serie Inicial.

(3) En la tercera Llamada de Capital de la Serie Inicial, el Compromiso por Certificado de dichos Certificados de la Serie Inicial se determinara
utilizando la siguiente férmula:

Cs= Xs
Xo + X+ X,
Donde:
X; = al numero de Certificados de la Serie Inicial que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de Capital de dichos Certificados de
la Serie Inicial, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de la Serie Inicial que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital de dichos Certificados de la Serie Inicial.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de una Serie en particular que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se
vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados de una
Serie en particular que tendra después de la Emision Adicional correspondiente respecto de la cual no suscribié y pagé Certificados de una Serie en
particular conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados de una Serie en
particular en circulacién de los que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital de una Serie en particular antes de la Emision
Adicional respectiva, disminuira después de dicha Emision Adicional mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de dicha Emision Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de una Serie en particular que se emitieron en la Emisidon Adicional respectiva. Dicha
dilucion punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:
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(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran
con base al nimero de Certificados en circulacion de dicha Serie que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacion,
el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al nimero de Certificados de la Serie correspondiente en circulaciéon al momento que se realicen
las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base en el
numero de Certificados en circulacion al momento de designaciéon o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el
numero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el numero de Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

(v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con base en el numero de
Certificados de una Serie en particular que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la
falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable.

Compromiso BlackRock

El Administrador se comprometié a invertir conjuntamente con el Fideicomiso, directamente o indirectamente a través de cualquier Afiliada
BlackRock, un monto igual al 2% del monto total invertido por el Fideicomiso en cualquier Inversion (incluyendo los gastos relacionados a dicha
Inversion) (el “Compromiso BlackRock”); en el entendido, que el Compromiso BlackRock podra realizarse a través del Fideicomiso, a nivel de
cualquier Vehiculo de Inversion, o a nivel de la Inversidn subyacente de que se trate, segun lo determine el Administrador a su sola discrecion.

En caso de que el Administrador sea removido por los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, todas las obligaciones relacionadas con el Compromiso BlackRock en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, se daran
por terminadas de forma inmediata.

Limite de Gastos

(a) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera llevar los controles contables que resulten necesarios y/o
realizar cualesquier ajustes que se encuentren dentro de su control en relacién con los gastos y comisiones pagaderos por el
Fideicomiso por los conceptos a los que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF (los “Conceptos Incluidos”), a efecto de que,
sujeto a lo establecido en la Clausula 7.3 del Contrato de Fideicomiso, tales gastos y comisiones no excedan los umbrales maximos
establecidos en el numeral 1 del Anexo X de la CUF (el “Umbral Maximo”), segin dichos umbrales resulten aplicables (el monto
excedente con respecto al umbral maximo aplicable, los “Gastos Excedentes”).

(b) A mas tardar el ultimo Dia Habil de cada mes de marzo durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
calcular, conforme a la metodologia establecida para tales efectos en la Ley Aplicable, el monto de los gastos y comisiones pagaderos
por el Fideicomiso por los Conceptos Incluidos para cada Serie de Certificados y, en su caso, los Gastos Excedentes de cada una de
dichas Series correspondientes al periodo en cuestion.

(c) En caso de que, en relacion con los Certificados Futuros, existan Gastos Excedentes en un determinado periodo que sean atribuibles
directa y exclusivamente a Vehiculos de Inversién administrados por BlackRock y, por lo tanto, excluyendo aquellos que sean atribuibles
a Vehiculos de Inversion o Inversiones administradas por terceros ajenos a BlackRock (los “Gastos Excedentes Indemnizables”) y, segun
resulte aplicable conforme a la Ley Aplicable, el Administrador debera con respecto a tales Gastos Excedentes Indemnizables realizar el
pago de dichos Gastos Excedentes Indemnizables con recursos propios conforme a lo establecido en la Clausula 7.3 del Contrato de
Fideicomiso.

(d) Unicamente en caso de que en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso se paguen Gastos Excedentes
Indemnizables con el Patrimonio del Fideicomiso, y segun resulte aplicable conforme a la Ley Aplicable, el Administrador debera:

(e) notificar por escrito, a través de la publicacion de un evento relevante que sea publicado por el Fiduciario previa instruccion por escrito
del Administrador, la existencia de dichos Gastos Excedentes Indemnizables a los Tenedores de la(s) Serie(s) de Certificados que
hubiera(n) sido impactada(s) y al Fiduciario (con copia al Representante Comun) dentro de los 20 dias naturales siguientes a la fecha en
la que el Administrador haya realizado el célculo al que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF; y

51 de 134



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

(f) reembolsar, a nombre y cuenta de las Administradoras de Fondos para el Retiro, dentro de los 45 dias naturales siguientes a la fecha en
la que el Administrador haya realizado el calculo al que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF, dichos Gastos Excedentes
Indemnizables al Fideicomiso para su distribucién a las Siefores correspondientes que sean Tenedores de la Serie de Certificados
respectiva a la fecha de dicho calculo, la parte proporcional que les corresponda de dichos Gastos Excedentes Indemnizables; en el
entendido, que el reembolso de referencia se llevard a cabo con base en el procedimiento que determine el Administrador ante un
potencial reembolso o, en su caso, a través de Indeval. Para evitar dudas, el Administrador no tendra ninguna obligacion de pago o
reembolso de Gastos Excedentes Indemnizables con Tenedores que no sean Siefores o Fiefores.

Para efectos de lo establecido en la Clausula 7.3 del Contrato de Fideicomiso, se debera entender que:

1. Los Gastos Excedentes Indemnizables uUnicamente incluiran los gastos y comisiones incurridos directamente por Inversiones y/o
Vehiculos de Inversion administrados por BlackRock. No incluiran gastos y comisiones atribuibles a ningun Vehiculo de Inversion y/o
Inversion administrado por personas distintas a BlackRock en el o la que invierta el Fideicomiso o los Vehiculos de Inversion
administrados por BlackRock;

2. Los Conceptos Incluidos corresponden Unica y exclusivamente a aquellos conceptos incluidos en la Reforma de la CUF, en particular por
lo que hace al Anexo X, segun los mimos hayan sido o sean objeto de interpretaciones o aclaraciones publicadas como modificaciones
posteriores a la CUF y/o confirmadas por escrito por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

3. El Administrador tendra derecho a que se le reembolse el monto de los Gastos Excedentes Indemnizables que hubiera pagado con
recursos propios o hubiera reembolsado al Fideicomiso en términos de lo establecido en las secciones (c) y (d) anteriores, durante los
ejercicios siguientes a la fecha en que tales Gastos Excedentes Indemnizables hubieran sido pagados o reembolsados por el
Administrador y hasta que los mismos sean reembolsados en su totalidad de conformidad con el procedimiento establecido para tales
efectos mediante la Asamblea Especial de la Serie que corresponda. Lo anterior, en el entendido que dicho(s) reembolso(s) sera(n)
considerado(s) como Gastos del Fideicomiso y que en cada ejercicio se podra reembolsar al Administrador hasta un monto maximo que
sera calculado por el Valuador Independiente o la Persona que apruebe la Asamblea Especial de la Serie que corresponda para tales
efectos de la siguiente forma (el “Reembolso Maximo”):

RM = UM - zm

Dénde:

RM = Reembolso Maximo

UM = Umbral Maximo

ClI = Costo total calculado para la Serie de Certificados que corresponda calculado conforme al numeral 2 del Anexo X de la CUF para el
periodo en cuestion.

Lo anterior, de manera que, de considerarse el reembolso al Administrador como un Concepto Incluido, el pago del reembolso que se haga
al Administrador en ningun momento resulte en que el Fideicomiso exceda el Umbral Maximo aplicable en el periodo que corresponda.

El reembolso que se realice al Administrador en los términos antes descritos se realizara por el Fideicomiso previa instruccién del
Administrador a la cuenta que este notifique previamente y por escrito al Fiduciario.

Restricciones sobre Operaciones con Afiliadas

Excepto por las operaciones con partes relacionadas previstas dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, las cuales no
requieren la aprobacion de la Asamblea de Tenedores correspondiente, el Administrador y sus Afiliadas no deberan celebrar operacién alguna con el
Fideicomiso, a menos que sean aprobadas por la Asamblea de Tenedores correspondiente. EI Administrador sera liberado de cualquier
responsabilidad, incluyendo hacia el Fideicomiso y los Tenedores, que resulte de cualquier operaciéon celebrada entre el Fideicomiso y el
Administrador o cualquier Afiliada, cuando dicha operacién se encuentre prevista dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas o
hubiere sido aprobada por la Asamblea de Tenedores, segun corresponda.

Inversiones Permitidas

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, de conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir cuentas de
inversion en México o fuera de México para invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (Unicamente hasta que
dichas cantidades se utilicen para llevar a cabo las Inversiones que se pretenden realizar) (i) en Pesos, en valores a cargo del gobierno federal de
México inscritos en el RNV o en acciones de fondos de inversién en instrumentos de deuda o en pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
(PRLV’s) a través de instituciones de banca muiltiple, casas de bolsa u otras entidades reguladas por la CNBV; vy (ii) en Ddlares, en (1) contratos de
recompra de Contrapartes Primarias del sistema bancario central de los EEUU (Primary Federal Reserve Dealers) utilizando valores
gubernamentales emitidos por el gobierno federal de los EEUU o por el Departamento del Tesoro de dicho pais (Treasury Securities) con aceptacion
bancaria, cuya compra resulte legal por parte del Federal Reserve Bank de los EEUU (U.S. Federal Reserve Bank), en instrumentos denominados
“U.S. Treasury Bills”, en papel comercial denominado “Agency Discount Notes” que tenga una calificacion crediticia otorgada por Moody’s Investor
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Services, Inc. o Standard & Poor’s Corporation en su categoria mas alta y en cuentas o fondos de inversion que inviertan primordialmente en los
instrumentos antes mencionados; (2) depdsitos en ventanilla (Time Deposit) de 1 a 28 dias, con calificacion crediticia AAA mex; o (3) Reporto de
UMS Reporto de papel emitido por el gobierno mexicano de 1 dia hasta 28 dias con respaldo del Gobierno Mexicano (las “Inversiones Permitidas”);
en el entendido, que no tendra la obligacién de hacer inversiones respecto de cualquier cantidad en Doélares depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso que se encuentren aperturadas en Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México. ElI Administrador
debera supervisar que las Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario conforme a la Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso, con el propésito
de invertir los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hasta que dichos montos tengan que ser desembolsados para pagar Gastos del
Fideicomiso y/o llevar a cabo los fines e inversiones descritos en el Contrato de Fideicomiso, cumplan con los términos aqui establecidos, asi como
que sus respectivos vencimientos no excedan de 1 afo.

Reserva para Gastos

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra causar que el Fiduciario mantenga en depdsito en la Cuenta General (0 en la
Cuenta de Reserva para Gastos, segun sea aplicable) una reserva determinada por el Administrador, a su entera discrecion, para pagar Gastos de
Emisién, Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, asi como para realizar cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso deba realizar
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion (la “Reserva para Gastos”). Para dichos efectos, en la Fecha
de Oferta Publica, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva para Gastos con base a las proyecciones de gastos a ser cubiertas por
dicha Reserva para Gastos, la cual sera inicialmente fondeada de los Recursos Netos de la Emisién Inicial, y posteriormente, el Administrador podra
recalcular la Reserva para Gastos, bajo las mismas bases, en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario (con copia para el
Representante Comun). EI Administrador podra causar que el Fiduciario retenga en la Cuenta de Distribuciones, en una base pro-rata, cualquier
monto distribuido necesario para reconstituir, a su entera discrecion, la Reserva para Gastos. Todos los gastos pagados de la Reserva para Gastos
deberan pagarse a pro-rata en la proporcion correspondiente a cada Serie de Certificados vis-a-vis del monto total de los Certificados de todas las
Series emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos, segun sea determinado por el Administrador.

Reserva para Gastos de Asesoria

Después de la Fecha de Oferta Publica, el Administrador instruira al Fiduciario para que segregue de los Recursos Netos de la Emision Inicial de los
Certificados de la Serie Inicial en la Cuenta General la cantidad de USD$200,000 para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la
contratacion de Asesores Independientes conforme a la Clausula 6.4 del Contrato de Fideicomiso (la “Reserva para Gastos de Asesoria”). Ni el
Administrador, ni BlackRock ni sus Afiliadas tendran obligacién alguna de reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria.

Asignacion de Gastos

Los Gastos de Emision correspondientes a los Certificados de la Serie Inicial seran pagados por el Fideicomitente o por alguna de las Afiliadas del
Fideicomitente, y los Gastos de Emision de cada una de las Series Subsecuentes de Certificados seran pagados con el Monto de la Emision Inicial
de cada una de dichas Series Subsecuentes de Certificados. Adicionalmente, los Gastos de Administracion y todos los Gastos del Fideicomiso seran
pagados con los recursos de cada una de las Series de Certificados, a pro rata en la proporcién que le corresponda a cada una de dichas Series de
Certificados con respecto al monto total de los Certificados de todas las Series emitidos o comprometidos en la fecha de pago de dichos Gastos de
Administracién o Gastos del Fideicomiso, segun sea determinado por el Administrador; excepto, por los Gastos del Fideicomiso relacionados
exclusivamente con una Serie de Certificados en particular, los cuales seran pagados exclusivamente con los recursos de la Serie de Certificados
correspondiente.

Distribuciones

El Administrador instruira al Fiduciario la distribucién de los ingresos del Fideicomiso con respecto a una Serie en particular en aquellos tiempos y
montos que el Administrador determine a su entera discrecion.

Las Distribuciones se realizaran a través de Indeval. El Administrador debera calcular el monto distribuible (el “Monto Distribuible”) a los Tenedores
de la Serie correspondiente de conformidad con los términos de la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez que se hubiere determinado
el Monto Distribuible, el Administrador debera notificar el Monto Distribuible, a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante
Comun, y el Fiduciario debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet, en cada caso al menos 6 Dias Habiles previos
a la respectiva fecha de Distribucion (cada una, una “Fecha de Distribuciéon”). En la Fecha de Distribucion respectiva, el Monto Distribuible sera
distribuido en su totalidad a los Tenedores de la Serie correspondiente; en el entendido, que en la medida que existan cantidades debidas y
pagaderas de principal, intereses o cualquier otro concepto respecto de una Linea de Suscripcion, el Fiduciario debera aplicar dicho monto en primer
lugar al pago de dichos conceptos al acreedor correspondiente.

Vigencia del Fideicomiso

La vigencia del Fideicomiso comenzara en la fecha del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Fideicomiso se dé por terminado anticipadamente de
conformidad con la Clausula 18.1 del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Fideicomiso continuara vigente hasta que todas las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso hayan sido vendidas, desinvertidas o alcanzado su fecha de maduracién; en el entendido, que el Fideicomiso
continuara existiendo hasta su terminacién conforme a la Clausula XVIII del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, en ningun caso, podra exceder el plazo de vigencia establecido en la fraccion Il del articulo 394 de la LGTOC.
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El Administrador, previa aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores, podra instruir al Fiduciario la terminacion de una Serie de Certificados en
particular en la medida en que se cumplan las siguientes condiciones: (a) todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso en beneficio de dicha
Serie hayan sido objeto de una amortizacion total o de una Desinversién o hayan sido declaradas como pérdida total por el Administrador, (b) todo el
endeudamiento incurrido por el Fideicomiso por parte de dicha Serie de conformidad con el presente Contrato, haya sido pagado, y (c) no existan
obligaciones pendientes del Fideicomiso por parte de dicha Serie de ninguna naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segun sea
determinado por el Administrador a su entera discrecion; en el entendido, que en caso de que el Administrador instruya la terminacién de una Serie
de Certificados en particular de conformidad con los términos establecidos en el presente, todo el efectivo que se encuentre en las Cuentas del
Fideicomiso que sea distribuible a los Tenedores de dicha Serie, debera ser distribuido a los Tenedores de dicha Serie y al Administrador o a
cualquiera de sus Afiliadas (segun sea determinado por el Administrador) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, previo a la terminacién de
la Serie de Certificados correspondiente.

Terminacion

La Asamblea General de Tenedores podra, segun sea propuesto por el Administrador, aprobar la terminacion del Fideicomiso, siempre que hayan
sido satisfechas las condiciones descritas en el Contrato de Fideicomiso.

Resumen del Contrato de Administracion

Con fecha 29 de noviembre de 2018, BlackRock México Manager Il, S. de R.L. de C.V. como Fideicomitente, Administrador, y Fideicomisario en
segundo lugar (el “Fideicomitente”); CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (cuyo causahabiente final de su negocio fiduciario escindido es
Banco Multiva, S.A., Instituciéon de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Multiva “CIBanco”), como fiduciario (el “Fiduciario”); y Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria, en su caracter de representante comun de los Tenedores, celebraron el Contrato de Administracion (el “Contrato de
Administracion Original”).

Con fecha 18 de febrero de 2020, Evercore en su caracter de representante comun sustituido del Contrato de Fideicomiso, Monex en su caracter de
representante comun sustituto, el Administrador como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar, y ClBanco, como fiduciario,
celebraron un convenio de sustituciéon de representante comun del Contrato de Fideicomiso, mediante el cual las partes acordaron la sustitucion de
Evercore como representante comun de los Tenedores por Monex.

Con fecha 16 de marzo de 2023, BlackRock México Manager I, S. de R.L. de C.V. Fideicomitente; CIBanco como Fiduciario; Monex Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, como representante comuin de los Tenedores, celebraron el primer convenio modificatorio y de re-expresién
al Contrato de Administracién Original

Como consecuencia del convenio de sustitucion fiduciaria y de la celebracion del Cuarto Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de
Fideicomiso mencionado con anterioridad en esta misma seccion, con fecha 3 de octubre de 2025, Citi, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, y
BlackRock México Manager II, S. de R.L. de C.V., como Administrador, celebraron un segundo convenio modificatorio al Contrato de Administracion,
el cual se resume a continuacion:

Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador; Deberes de Lealtad y Cuidado; Poderes

Conforme al Contrato de Administracién el Fiduciario nombré y contraté al Administrador, y el Administrador, quien aceptd el nombramiento hecho
por el Fiduciario y se obligd frente a éste, para llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Administracién y en los Documentos de la Emision, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
previstas en los mismos.

El Administrador debera cumplir en todo momento con sus obligaciones, actuando de manera diligente, de buena fe y en el mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun dichos deberes sean restringidos o modificados de
conformidad con los términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso.

Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores y del Comité Técnico segun se establece en el Contrato de Fideicomiso, y sujeto a las
obligaciones expresamente provistas en los Documentos de la Emision, la administracion, el funcionamiento y las politicas del Fideicomiso le
corresponden al Administrador, quién debera llevar a cabo todas y cada una de las obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Emision, y realizar cualquier acto y celebrar y cumplir cualquier contrato y otros compromisos que considere necesarios o
recomendables o incidentales a su entera discrecion, de conformidad con, y sujeto a, los demas términos del Contrato de Administracion.

Gastos de Administracion

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho a instruir por escrito al
Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la administracion y operacion del Fideicomiso o el
desemperfio de sus funciones y obligaciones conforme el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso (los “Gastos de Administracion”),
incluyendo sin limitacion, (i) la parte proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables del Personal BlackRock que participe en, y
que sea responsable de la supervision de la administracién del Fideicomiso y sus activos (sin incluir cualesquier costos y gastos por concepto de
viaje, hospedaje y alimentacion necesarios o incidentales a los mismos); (ii) cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el
Administrador o alguna de sus Afiliadas; y (iii) costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo
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contadores, consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier asesor financiero, traductores y asesores legales legal, (2) la
preparacion de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de desempefio del Administrador, y (3) cualesquier tramites realizados ante cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio de Administracién Tributaria.

Remocién; Terminacion por Causa

La Asamblea de Tenedores podra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en cualquier momento después de que ocurra un evento que
constituya una Causa, y que el Administrador no haya subsanado dicha Causa dentro del periodo de tiempo establecido en el inciso (c) siguiente,
solicitar la remocion del Administrador, la cual surtira efectos a una fecha que no sea menor a 60 dias naturales a partir de la fecha en la que la
remocion le sea notificada al Administrador y la sustitucion de otra Persona como administrador del Fideicomiso en lugar del Administrador (dicho
administrador sustituto debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores); en el entendido, que cualquier sustituto del Administrador sera
nombrado con anterioridad a, o al mismo tiempo que, la remocion del Administrador y el Fideicomiso continuara vigente. El Administrador entregara
al Fiduciario y al Representante Comun una notificacién por escrito cuando ocurra un evento que constituya una Causa, razonablemente pronto
después de que ocurra dicho evento.

Para efectos de la Clausula Quinta del Contrato de Administracion, los siguientes supuestos constituiran una causa para los fines de la remocion del
Administrador (cada una, una “Causa”),

(i) incumplimiento por parte del Administrador con el Compromiso BlackRock de conformidad con la Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso; o

(i) un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental con jurisdiccion competente en un juicio de segunda instancia, excepto en
relacion con algun acuerdo extrajudicial en el cual no exista una admision o negacion respecto de la conducta relevante, o el reconocimiento por
parte del Administrador a través de cualquier convenio judicial (1) de fraude, mala fe o Negligencia Grave del Administrador en relaciéon con el
cumplimiento de sus funciones en los términos del Contrato de Administracién y del Contrato de Fideicomiso; o (2) que el Administrador hubiere
cometido, con conocimiento, un incumplimiento material de sus funciones en los términos del Contrato de Administracion o del Contrato de
Fideicomiso o una violacion material de las leyes de valores aplicables en México con respecto a sus actividades en relaciéon con el Fideicomiso, en
cada caso en los términos descritos en los incisos (1) y (2) anteriores, que tenga un efecto material adverso en el negocio del Fideicomiso, o

(iii) la remocioén de la entidad de BlakRock que actué como administrador (general partner) de un Vehiculo de Inversion subyacente en el cual el
Fideicomiso haya realizado una Inversién; o

(iv) que se complete y sea eficaz un cambio de Control respecto del Administrador.
Remocioén sin Causa

La Asamblea de Tenedores podra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, solicitar la remocién del Administrador sin Causa, la cual surtira
efectos a una fecha que no sea menor a 60 dias naturales a partir de la fecha en la que la remocién le sea notificada al Administrador, y la sustitucion
de otra Persona como administrador del Fideicomiso en lugar del Administrador (dicho administrador sustituto debera ser aprobado por la Asamblea
de Tenedores); en el entendido, que cualquier sustituto del Administrador sera nombrado con anterioridad a, o al mismo tiempo que, la remocién del
Administrador, misma que surtird efecto en la fecha en que dicho sustituto acepte el cargo, y el Fideicomiso continuara sin que sea disuelto.

Pago de los Gastos de Administracién. En caso de que el administrador sea removido sin causa de conformidad con la Clausula Sexta del Contrato
de Administracion, el Fiduciario debera pagar al Administrador removido todos los Gastos de Administracion insolutos y pagaderos por el Fidecomiso,
acumulados y debidos desde la Fecha de Emision Inicial hasta la fecha de remocién del Administrador.

Pago de Comisiones por Administracién (Management Fees). En caso que el Administrador sea removido sin Causa de conformidad con la Clausula
Sexta del Contrato de Administracion, el Fiduciario deberd pagar al Administrador removido un monto equivalente a las comisiones por
administracion (management fees) que hubieran sido pagaderas por el Fideicomiso, de forma indirecta, a cualesquier Afiliadas de BlackRock,
asumiendo que los Compromisos Restantes de los Tenedores a la fecha de remocién del Administrador han sido comprometidos a los Vehiculos de
Inversion que contemplen el pago de comisiones por administracion por un monto del 1.5% anual sobre el capital comprometido, y que se hubieren
acumulado desde la Fecha de Emision Inicial hasta la fecha en que se cumplan 24 meses contados a partir de dicha fecha de remocion.

Pago de Distribuciones por Desempefio (Carried Interest). En caso que el Administrador sea removido sin Causa de conformidad con la Clausula
Sexta del Contrato de Administracion, el Fiduciario deberd pagar al Administrador removido un monto igual a las distribuciones por desempefio
(carried interest) que hubieren sido pagaderas en favor de cualquier Afiliada del Black Rock si todo el capital invertido del Fideicomiso en Vehiculos
de Inversién a la fecha de remocién del Administrador hubiere sido desinvertido (asumiendo operacién y disponibilidad en el curso ordinario de
negocios con independencia de fluctuaciones y movimientos inusuales temporales en el mercado y asumiendo que ni los vendedores ni los
compradores se encuentran bajo necesidad indebida de comprar o vender) en la fecha de remociéon del Administrador, con base al ultimo Valor
Razonable de tales inversiones de capital, y dichos recursos hubieren sido distribuidos a dichas Afiliadas de BlackRock de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en los documentos rectores de cada Vehiculo de Inversidn en los que el Fideicomiso tenga capital invertido.

Pagos; Llamadas de Capital. El Fiduciario debera llevar a cabo las Llamadas de Capital adicionales necesarias a los Tenedores y/o desembolsar
fondos de las Cuentas del Fideicomiso para pagar los montos descritos en los incisos (b) a (d) de la Clausula Sexta del Contrato de Administracion.
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El Fiduciario debera utilizar todas las cantidades disponibles que se encuentren en depdsito en las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva
para Gastos de Asesoria) para pagar las cantidades mencionadas anteriormente al Administrador o a sus respectivas Afiliadas, segun lo instruya el
Administrador, conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion, y el Fiduciario no hara ninguna Distribucién a los Tenedores en los términos
del Contrato de Fideicomiso hasta en tanto no hayan sido pagados al Administrador o a sus respectivas Afiliadas, en su totalidad dichos montos
adicionales, segun resulte aplicable.

Plazo
El Contrato de Administraciéon permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso haya sido dado por terminado.

4) Evaluacién de Posibles Inversiones

El Administrador, a través de sus Afiliadas, ha implementado politicas, politicas y evaluaciones que permiten analizar las caracteristicas de posibles
inversiones subyacentes, conocer los riesgos inherentes de dichas inversiones, asi como los rendimientos esperados y determinar si dichas
inversiones son consistentes con los Lineamientos de Inversion, los cuales se listan a continuacion:

e El Fideicomiso debera llevar a cabo inversiones que proporcionen exposicién a oportunidades de inversion alternativas siguiendo una
variedad de estrategias dirigidas a la adquisicion de una amplia variedad de activos e instrumentos financieros, invirtiendo en Vehiculos
de Inversion.

e El Fideicomiso buscara, en la medida aplicable, llevar a cabo inversiones, directa o indirectamente (incluyendo a través de Vehiculos de
Inversion), en actividades o proyectos en México, por un monto agregado igual al monto necesario para que la inversion en el
Fideicomiso por cualquier Siefore no sea considerada, respecto al portafolio de inversion de cualquier Siefore, en el supuesto referido en
la disposicion décima sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
Siefores a la fecha del Contrato de Fideicomiso o a cualquier monto que resulte inferior, segun sea determinado, por cualquier reforma o
modificacién a dichas disposiciones. La verificacion de cumplimiento con tal disposiciéon se realizara al final del Periodo de Inversion.
Adicionalmente, los compromisos de inversion del Fideicomiso en Vehiculos de Inversion podran realizarse en inversiones en México que
difieran de la estrategia de inversion de dichos Vehiculos de Inversién y/o que las inversiones en México sean realizadas sobre una base
no proporcional entre los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso u otros Vehiculos de Inversion que generalmente
coinviertan con los Vehiculos BlackRock a efecto de cumplir con el presente lineamiento.

e Las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso estaran sujetas a lo establecido en la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso.

e Todas las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso con partes relacionadas del Administrador o que de cualquier otra manera
pudiere implicar un conflicto de interés del Administrador, deberan cumplir con la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas.

e Cualquier Inversion que no cumpla con los Lineamientos de Inversién debe de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores. Cualquier
modificacion a los Lineamientos de Inversion debe de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores.

e Todas las Inversiones que realice el Fideicomiso, directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion, deberan cumplir con las
restricciones minimas de coinversién contenidas en la disposicion vigesimocuarta fraccion IV de las Disposiciones que establecen el
régimen de inversion al que deberan sujetarse las Siefores.

5) Politicas Generales de la Emision, asi como respecto de la Proteccion de los Intereses de sus Tenedores

A efecto de llevar a cabo la Emisién de los Certificados, el Fideicomitente celebré el Fideicomiso, mismo que emitira certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversion, sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, y realizara Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en
el Contrato de Fideicomiso.

Derechos de los Tenedores

De conformidad con los términos previstos en la LMV, la Circular Unica de Emisoras y el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores contaran con los
siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdémicos a su Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendra
derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Asi mismo los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan el (a) 25% o mas de
los Certificados que se encuentren en circulacién, tendran derecho a (i) solicitar al Representante Comun convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, (ii) solicitar al Representante Comun aplace la asamblea por
una sola vez, por un periodo de 3 dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados; y (iii) designar o, segun corresponda, revocar el nombramiento de un
miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes, segun los Tenedores de cada 25% de los Certificados en circulacion determinen a
su discrecion; (b) 25% o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion tendran el derecho a iniciar acciones de responsabilidad en contra
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del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y/o los Documentos de la Emision; (c) 25% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores; y (d) celebrar convenios de voto respecto del ejercicio de sus derechos de voto en una Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, cada
Tenedor tendra derecho, en cualquier momento, a designar un miembro del Comité de Monitoreo mediante simple notificacion por escrito al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun.

Los Tenedores de Certificados que tengan un conflicto de interés deberan abstenerse de participar en las deliberaciones y votaciones de aquellos
asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un conflicto de interés.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacion confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de los Tenedores y que el Fiduciario o el Administrador no estuvieren obligados a
revelar de conformidad con los Documentos de la Emision o la Ley Aplicable, en el entendido, que el Tenedor que solicite la informacion a que se
refiere este inciso debera acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso se conforma de los siguientes activos:
e La Aportacion Inicial;

e EI Monto de la Emisién Inicial para cada Serie de Certificados, cualesquier montos que resulten de las Emisiones Adicionales de cada
Serie de Certificados derivado de las Llamadas de Capital y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo cualquier monto resultante de las Emisiones Adicionales de cada Serie de Certificados resultantes las Llamadas
de Capital, realizadas después de cualquier reapertura o aumento del Monto Maximo de Emisiéon o del Monto Maximo de la Serie
respectivo);

e Cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones sociales (limited partner interests), o cualquier otra participacion de
capital o derecho en relacion con, o derivado de cualquier Inversién realizada por el Fiduciario, directa o indirectamente, a través de
cualquier Vehiculo de Inversién, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados de
los mismos;

e Todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o financiamiento otorgado por el
Fiduciario, incluyendo cualesquiera derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor de cualquier
Vehiculo de Inversiéon conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y cada uno de los documentos de crédito
derivados de, o relacionados con, dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacién, cualesquier pagaré, instrumentos de garantia,
intereses y comisiones relacionados con los mismos);

e Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado de
una desinversién de las mismas;

e Las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;

e Los Compromisos restantes de los Tenedores; en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la
Clausula 13.2 del Contrato de Fideicomiso;

e Todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para
los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y

e Todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso,

incluyendo, sin limitacién, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

A la fecha del presente reporte, el Fideicomiso no presenta ningun tipo de procesos judiciales, administrativos o arbitrales.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Fideicomiso busca dar a los Tenedores exposicion a ciertas inversiones en un portafolio personalizado, enfocado a inversiones privadas
oportunistas. Dicho portafolio en la que el Fideicomiso lleve a cabo Inversiones ya sea directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion,
sera referida en lo sucesivo como “Portafolio Personalizado de Inversionista Institucional”. El Portafolio Personalizado de Inversionista Institucional
busca dar a los Tenedores, apertura exposicion a ciertas inversiones alternativas, y busca conseguir rendimientos totales a través de una
combinacioén de crecimiento de capital e ingresos antes de honorarios y gastos.

Estrategia de Inversién

El Portafolio Personalizado de Inversionista Institucional busca dar apertura a oportunidades de inversion alternativas originadas por la Plataforma de
Inversion Global de BlackRock, siguiendo una variedad de estrategias expresadas mediante la adquisicion de una amplia variedad de activos e
instrumentos financieros. El propdsito del Portafolio Personalizado de Inversionista Institucional es permitir que el Fideicomiso participe directa o
indirectamente a través de Vehiculos de Inversion, en una variedad de inversiones alternativas.

Restricciones de Inversién

El Fideicomiso busca realizar Inversiones, directa o indirectamente, en actividades o proyectos en México, por un monto agregado igual al monto
necesario para que la inversion en el Fideicomiso de cualquier Siefore no sea considerada, respecto al portafolio de inversion de dicha Siefore, en el
supuesto contenido en la disposicion décima sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones que establecen el régimen de inversion al que deben
sujetarse las Siefores a la fecha del Contrato de Fideicomiso o cualquier monto que resulte inferior segun sea determinado por cualquier reforma o
modificacién a dichas disposiciones.

Enfoque del equipo de Soluciones de Portafolios Alternativos (APS) a la administracion del portafolio

APS ofrece un enfoque diferenciado para administrar portafolios multi-alternativos, el cual se detalla a continuacion:

- Ofrece una asociacion interactiva a través de sociedades de responsabilidad limitada, disefiada conjuntamente con
inversionistas para mejorar el portafolio total de inversion, contemplar objetivos futuros y brindar transparencia e intercambio
de conocimiento.

- Administracién dinamica del portafolio, proporcionada por un equipo de administracion dedicado con experiencia en la
construccion de portafolios multi-alternativos.

- Implementacion flexible del portafolio.

- Posicion sélida en el mercado, como administrador de activos lider, BlackRock tiene diversos canales de contratacion y
acceso a una amplia variedad de oportunidades de inversién, con APS utilizando dichas inversiones a través de la
envergadura de la plataforma global de BlackRock.

Construccion del Portafolio

La meta de la construccién de nuestro portafolio es tomar riesgos alineados con los objetivos del portafolio. Cada portafolio se administra contra un
presupuesto de riesgo apropiado que deriva de multiples aportaciones, incluyendo sin limitar, metas de inversién, condicionantes, volatilidad en el
mercado, etc.

Adicionalmente, a nivel portafolio, se busca lograr suficiente diversificaciéon, un proceso que inicia con el proceso inicial del portafolio propuesto,
donde nuestro analisis histérico de rendimientos y volatilidad de varias clases de activos y estrategias contempladas para el portafolio son
examinados y puesto a prueba su elasticidad bajo numerosos escenarios.

Proceso de Inversion

El proceso de inversion descrito en esta seccién se proporciona con fines informativos a la fecha del presente reporte por lo que puede ser
modificado por el Administrador a su entera discrecion de tiempo en tiempo.

Construccion del Portafolio

El equipo de inversiéon de APS desarrolla una asignacion de activos esperada teniendo en cuenta los objetivos de inversién, las restricciones de
inversion, asi como las consideraciones de valor relativo en una amplia variedad de estrategias de inversion. El enfoque se basa en las capacidades
de investigacion cuantitativa y fundamental de APS para determinar los niveles esperados de rentabilidad y riesgo, asi como, el atractivo relativo de
diversas estrategias de inversién. APS emplea una variedad de factores, incluyendo perspectivas de rendimiento esperado para varias estrategias
subyacentes, y utiliza modelos de riesgo propios para presupuestar el riesgo en toda la cartera.
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Implementacion del Portafolio de Inversion

APS considera que el amplio espectro de clases de activos que entran dentro de su ambito de aplicacién le permite evaluar el valor relativo en todo el
panorama de inversién. Adicionalmente, sus capacidades de investigacion, combinadas con el acceso a la plataforma de inversién global de
BlackRock, le permiten evaluar temas y descubrir oportunidades de inversion diversificadas con el fin de lograr resultados de portafolio favorables.

APS espera implementar los fondos con oportunidades de inversiéon que se obtienen y suscriben utilizando los recursos del equipo de inversion de la
“Plataforma de Inversién Global” de BlackRock, incluyendo en el caso de inversiones directas, equipos de inversion que se especialicen en el emisor,
sector o tipo de inversién en particular en relacion con dichas oportunidades de inversion directa. Se espera que las inversiones de los Fondos se
realicen a través de los equipos de inversion de BlackRock que se centran en la investigacion y seleccion de administradores. BlackRock ha
establecido procedimientos que rigen el abastecimiento y la asignacion de oportunidades de inversion.

APS lleva a cabo un analisis cuantitativo y fundamental de cada oportunidad de inversion para determinar su atractivo relativo respecto al conjunto
actual de oportunidades comparables y el valor relativo de las expectativas a lo largo del ciclo de inversién. El analisis aisla los componentes de los
rendimientos esperados, incluyendo el desempefio de los equivalentes del mercado publico, las primas por iliquidez y complejidad y el alfa objetivo.
APS determina el adecuado volumen de inversion sobre la base de su evaluacién del atractivo relativo de la oportunidad, asi como de su impacto en
los atributos pertinentes en el portafolio de inversion.

Aprobacion de Inversion

El Comité de Inversién de APS de BlackRock estd compuesto por profesionales de inversion senior de BlackRock en una amplia variedad de
disciplinas de inversién alternativa, que son responsables de la autorizacion de la colocacion de inversiones y la supervision de los Vehiculos de
Inversion.

El equipo de inversion de APS sera responsable de la administracién diaria del portafolio de inversion, incluyendo el trabajo con equipos de inversion
especializados para seleccionar las inversiones y dimensionarlas en el contexto del portafolio.

Supervision de Inversiones

El equipo de inversiéon de APS, en asociacion con otros equipos de inversion de BlackRock, supervisa y gestiona cada inversion hasta su plena
maduracion. Esto incluye actualizaciones y revisiones frecuentes de cada inversion y la participacion activa en la administracién de la inversion,
cuando sea necesario.

APS tiene la intencion de utilizar la plataforma tecnolédgica de BlackRock, Aladdin, para cuantificar los riesgos de cada inversion y agregarlos a nivel
del portafolio. La plataforma de Aladdin utiliza un enfoque de factores de riesgo para modelar inversiones alternativas, lo que le permite que
identifique, mida y administre una gama de riesgos, a la vez que busca proporcionar una visioén de “ajuste al mercado” del riesgo econémico implicito
en una inversion, en lugar de un riesgo contable que se refleja en las valoraciones periddicas. La plataforma Aladdin también permite al equipo de
inversion de APS realizar el andlisis de escenarios sobre el portafolio de inversidn, centrandose en modelar el rendimiento esperado portafolio de
inversion bajo una variedad de escenarios de estrés historico y tedrico, asi como shoks del mercado.

Retornos Globales Esperados

El Portafolio Personalizado de Inversionista Institucional busca dar a los Tenedores, apertura a ciertas inversiones alternativas, y busca conseguir
rendimientos totales a través de una combinacién de crecimiento de capital e ingresos antes de honorarios y gastos.

Las inversiones o adquisiciones son llevadas a cabo basandose en la informacién disponible, la cual puede cambiar y por lo cual, el comportamiento
real podria diferir de dichos rendimientos esperados.

Calendario de Inversion y Desinversion

Durante el proceso de inversiéon se identifican potenciales estrategias de salida, mismas que son incluidas en el memorandum de inversion
presentado al Comité de Inversiones. Todos los memorandums de inversién incluyen escenarios de ventajas/desventajas, cada uno con una
estrategia de salida y probabilidad asociada. Los equipos de operaciones presentan informes formales al Comité de Inversiones de manera
trimestral.

Las posibles estrategias de salida consideradas para una inversion tipicamente pueden considerar: mantener la inversion hasta el vencimiento de la
misma; su enajenacion a un segundo adquirente, su refinanciamiento, ofertas publicas, y operaciones de fusiones y adquisiciones.

Evaluacion de Posibles Inversiones

ElI Administrador, a través de sus Afiliadas, ha implementado politicas, politicas y evaluaciones que permiten analizar las caracteristicas de posibles
inversiones subyacentes, conocer los riesgos inherentes de dichas inversiones, asi como los rendimientos esperados y determinar si dichas
inversiones son consistentes con los Lineamientos de Inversion, los cuales se listan a continuacion:
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. El Fideicomiso debera llevar a cabo inversiones que proporcionen exposicion a oportunidades de inversién alternativas siguiendo
una variedad de estrategias dirigidas a la adquisicién de una amplia variedad de activos e instrumentos financieros, invirtiendo en
Vehiculos de Inversion.

. El Fideicomiso buscara, en la medida aplicable, llevar a cabo inversiones, directa o indirectamente (incluyendo a través de
Vehiculos de Inversién), en actividades o proyectos en México, por un monto agregado igual al monto necesario para que la
inversion en el Fideicomiso por cualquier Siefore no sea considerada, respecto al portafolio de inversion de cualquier Siefore, en
el supuesto referido en la disposicién décima sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Siefores a la fecha del Contrato de Fideicomiso o a cualquier monto que resulte inferior,
segun sea determinado, por cualquier reforma o modificacién a dichas disposiciones. La verificacion de cumplimiento con tal
disposicion, se realizara al final del Periodo de Inversion. Adicionalmente, los compromisos de inversion del Fideicomiso en
Vehiculos de Inversion podran realizarse en inversiones en México que difieran de la estrategia de inversion de dichos Vehiculos
de Inversién y/o que las inversiones en México sean realizadas sobre una base no proporcional entre los Vehiculos de Inversion
en los que invierta el Fideicomiso u otros Vehiculos de Inversién que generalmente coinviertan con los Vehiculos BlackRock a
efecto de cumplir con el presente lineamiento.

. Las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso estaran sujetas a lo establecido en la Clausula 6.1 del Contrato de
Fideicomiso.

. Todas las Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso con partes relacionadas del Administrador o que de cualquier otra
manera pudiere implicar un conflicto de interés del Administrador, deberan cumplir con la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas.

. Cualquier Inversion que no cumpla con los Lineamientos de Inversion debe de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores.
Cualquier modificacién a los Lineamientos de Inversion debe de ser aprobada por la Asamblea de Tenedores.

. Todas las Inversiones que realice el Fideicomiso, directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion, deberan cumplir
con las restricciones minimas de coinversidon contenidas en la disposicion vigesimocuarta fraccion IV de las Disposiciones que
establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Siefores.

Integraciéon de ESG en el proceso de inversion

Al igual que todos los componentes del proceso de inversion, la integracion de ESG, en la medida que sea aplicable, es responsabilidad de los
equipos de inversion.

El proceso para evaluar, administrar y monitorear los indicadores relacionados con el medio ambiente (E), aspectos sociales (S) y/o gobierno
corporativo (G) en nuestros activos se ajustan a su proceso de inversion y los administradores de portafolio, junto los proyectos, son responsables de
gestionar la exposiciéon de las medidas de ESG. En esta medida, los equipos de los proyectos son capaces de proporcionar evidencia de la
implementacion y el seguimiento de los datos, indicadores o informacién material relacionada con ESG en sus procesos de inversion. Asimismo, los
activos del Fideicomiso son evaluados por GRESB (una organizacién independiente dedicada a la evaluaciéon del desempefio ESG, quien
proporciona comparativas entre activos para inversores y gestores con el fin de mejorar la inteligencia empresarial, el compromiso con la industria y
la toma de decisiones) en los ultimos afios, obteniendo resultados favorables que garantizan la gestion sostenible en el portafolio.

Valuacion [bloque de texto]

Valuador Independiente. El Fiduciario contraté a 414 Capital Inc. (414 Capital) como Valuador Independiente; en el entendido, que la Asamblea
General de Tenedores califico la independencia de dicho Valuador Independiente. De conformidad con la celebraciéon de la Asamblea General de
Tenedores de fecha del 29 de enero de 2019, se aprobé la calificacion y confirmacion de independencia del Valuador Independiente.

Valuacién de las Inversiones. El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion en el cual hubiere invertido el Fideicomiso, o activos recibidos a
cambio de los mismos, es determinado por el Administrador conforme a las politicas internas de valuacion del Administrador en los términos previstos
en dicho Vehiculo de Inversién. Los resultados de dicha valuacion deberan ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera
confidencial. El Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones o cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar una valuacion
trimestral del Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacién reconocidas internacionalmente, a efecto de determinar el Valor
Razonable de cada Serie de Certificados, sobre una base agregada. El resultado de las valuaciones del Valuador Independiente sera entregado al
Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma confidencial, y los
costos de dichas valuaciones seran considerados como Gastos del Fideicomiso. Para efectos de llevar a cabo las valuaciones, el Valuador
Independiente debera apegarse a los estandares internacionales que emita la “International Valuation Standards Council” (“IVSC”, por sus siglas en
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inglés), aquellos estandares que prevea de tiempo en tiempo la Ley Aplicable, o bien a aquel estandar internacional de valuacién que sea
determinado por la Asamblea de Tenedores con apego a lo dispuesto en la normatividad aplicable, de tiempo en tiempo.

El Valuador Independiente debe tener la experiencia y recursos necesarios para llevar a cabo sus funciones, incluyendo sus funciones respecto a los
Vehiculos de Inversion.

A continuacion, se presenta cierta informacién sobre el valuador independiente:
. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afos. 414
Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero 188113 (antes Fideicomiso
Irrevocable Identificado con el Numero CIB/3143), desde el afio 2018.

. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del IVSC y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”)
otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en
el programa de capacitacion continua de la Firma.

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuaciéon de cada uno de los instrumentos que valla, que combina criterios de
plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la Norma
Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los
International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de
revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los
lineamientos antes mencionados.

Cabe mencionar que, el Fideicomitente, si bien cuenta con una politica de valuacion, la misma no requiere que los valuadores externos sean rotados
cada determinado periodo, sin embargo, no lo consideramos relevante puesto que el valuador independiente esta nombrado por la Asamblea
General de Tenedores, de acuerdo a las facultades que se le atribuyen a dicha asamblea en el Contrato de Fideicomiso. El valuador contratado,
como se menciona en los incisos anteriores, cuenta con una politica de rotacién interna para el lider del equipo de trabajo.

Proveedor de Precios. El Fiduciario contraté a Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER) como Proveedor de Precios
para los Certificados, en el entendido, que posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, mediante la previa autorizacién de la Asamblea
General de Tenedores, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de Precios, o bien, contratar un Proveedor
de Precios adicional.

Valuacién de los Certificados. El Proveedor de Precios debe calcular el precio de los Certificados de cada Serie cada Dia Habil durante la vigencia
del Fideicomiso con base en las valuaciones preparadas por el Valuador Independiente, y debe divulgar el precio de los Certificados al publico
inversionistas de conformidad con la Ley Aplicable (haciendo un desglose del precio de cada Serie de Certificados). En el supuesto de que (i) el
precio de los Certificados presente una variacion del 5% respecto al ultimo precio publicado por el Vendedor de Precios, el Administrador informa al
Comité Técnico y al Representante Comun de dicha variacion, y (ii) el precio de los Certificados presente una disminucién del 5% respecto al tltimo
precio publicado por el Proveedor de Precios, el Administrador informa al Comité Técnico y al Representante Comun, de la causa que, a su leal saber
y entender, motivé dicha disminucion.

Como se describe a continuacion, el Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones o cualquier otra informacién que resulte necesaria para
realizar una valuacion trimestral del Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacién reconocidas internacionalmente, a efecto de
determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una base agregada.

El precio reportado al 31 de marzo de 2026 por Proveedor Integral de Precios, S. A. de C.V. (PIP) y VALMER para el Titulo Fiduciario con clave de
pizarra BLKAGPI 18D es de $9.24 pesos y para el Titulo Fiduciario con clave de pizarra BLKAGPI 23D es de $134.81 pesos.

Adicionalmente, como se menciona anteriormente, y en relacién con lo sefialado en la Circular Unica de Emisoras sobre la valuacién de las
Inversiones que se vayan formalizando, presentamos a continuacién el reporte de valuacién de Inversiones de capital al 31 de marzo de 2026,
utilizando Metodologias que el valuador considera convenientes (el valuador independiente otorgé su consentimiento para que la informacion
relacionada con su reporte de valuacion sea incluida en el presente reporte). 414 Capital determind que el valor justo no mercadeable de los
certificados es de $0.52 Dolares para la Serie A (BLKAGPI 18D) y $7.74 Dolares para la Serie B (BLKAGPI 23D), al 31 de marzo de 2026.

A continuacion, se presentan los reportes de valuacion del primer trimestre de 2026.
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414 Capital

Reporte publico y resumido de valuacion frimestral — 1T 2026

Julio 2024
Referencia: Valuacién independiente Serie A del Fideicomiso F/188113 (Clave de pizarra BLKAGPI 18D)
BlackRock Mexico Manager Il, §. de R.L. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emision de certificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacidon de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinidn de valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacién de
Responsabilidad incluido al final del documento

Antecedentes de la valuacién

m El 5 de diciembre de 2018, BlackRock Mexico Manager I, 5. de R.L. de C.V. ["BlackRock México") colocd a
través de la BMV cerlificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de inversién (el "CERPI") para la serie A del
Fideicomiso F/188113 por un monto maximo de USD 115 mm

m El 28 de agosto de 2025 se firmd el Convenio de Sustitucion Fiduciaria, a partir de esta fecha, Banco Citi México,
S.A., es el Fiduciario Sustituto vy el nUmero del Fideicomiso cambié de "CIB/3143" a “F/188113"

— El Fideicomiso realizard inversiones directa o indirectamente a través de vehiculos de inversion dentro de los
segmentos de capital privado, deuda privada, bienes raices e infraestructura. Dentro de las inversiones que
realice el Fideicomiso, se buscard diversificar inversiones esfratégicas a fravés de una variedad de
estrategias alternativas fuera de la clase de activos alternativos fradicionales

Conclusién de valor!

Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? UsSD 0.515597
Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® UsSD 0.515597

De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactarnos
directamente.

414 Capital

! Favor de referirse a las secciones posteriores para mayor defalle

2 Obedece al criterio de IFRS de trafamiento de gastos de colocacion

# Se adhiere a practicas de la indusfria de amortizacion de gastos de colocacion, Este precio se deberd incorporar al vector de precios

Nofa: Esta valuacion fue realizada con informacion a la fecha efectiva indicada en la pdgina 2 del reporte, y no incluye eventos corporafivos
posteriores a dicha fecha. La conclusion de valor es expresada en la moneda que comesponde a la contabilidad del Fideicomiso, v lo posterior
conversion a una meneda distinfa para cualquier fin no es parte del alcance de este documento

414 Capital » www.414capital.cem
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

Conclusién

= Al 31 de marze de 2026, consideramaos gue el valor justo, no mercadeable de los certificados es de USD 0.52 ( 52/100 USD)

Resumen de valuacion

Activos financieros a valor razonable Total
Valor en libros 111,150,338.00
Valor gjustado 111,150,338,00
Activos netos atiibuibles a los tenedores’ Por cerfificado # cerlificados Total
Valor en libros 0.5155%7 234,451,959 120,882,840.00
Valor gjustado 0.515597 234,451,959 120,882,840,00
Valor justo por cerfilicado - Enfoque de valuador independiente? UsD 0.515597
USD 0.515597

Valer juste por cerfificado — Enfoque de amortizacién de gastos®

Balance Pro-forma ajustado’

Acfivo Pasive
F Efectivoyeguivalentes 9,770,637.00 F Cuentas por pagar 72,758.00
F Gastos pagados por anticipado y ofros 34,623.00
A Activos financiercs d valor razonable 111.150,338.00
Activos netos atribuibles a los tenedores 120,882,840.00
Total activos 120,955,598.00 Total Pasive y patimonio 120,955,598.00

Sensibilizacién de valuacién®
Activos financieros a valor razonable Valor acfivo Valor cerfificado Var.

Valor base 111,150,338.00 0.5155%7 0.00%
Activos financieros a valor razonable (valuacidn al alza escenario 1) 114,707 ,854.90 0.539302 +4_ 0%
Activos financieros a valor razonable (valuacion a la baja escenario 1) 105,592.821.10 0.471873 -4 60%
Activos financieros a valor razonable (valuacion al alza escenario 2) 127,822,888.70 0.586710 +13.79%
Activos financieros a valor razonable (valuacion a la baja escenario 2) 94,477,787.30 0.444485 -13.79%
Periodo Nimero de cerfificados Valor cerfificado’ Acfivos netos a fenedores
Trimestre actual 2026.Q1 234,451,959 0.5155%7 120,882,840.00
Trimestre Previo 1 2025.Q04 234,451,959 0.513042 120,283.653.00
Trimestre Previo 2 202523 234,451,959 0.560168 131,332,511.00
Trimestre Previo 3 2025.Q2 104,403,762 1.209948 126,325.488.00

Bl pafrimonio del fideicomiso se ajusfa conforme a la valuacicn justa de las inversiones

? Obedece al criterio de IFRS de tratamienfo de gastos de colocacidn

3 Se adhiere a pracficos de la industia de amortizacién de gastos de colocacion. Este precio se deberd incorpeorar al vector de precios

‘£l balance pro-forma ajustade no es un estado confable, sino una heramienta de estimacion para el valor del patimonio conforme a los
cambios en la valuacion justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F" (fijo) se mantienen a cosfo, mienfras gue las cuentas marcadas A"
(actualizado] se ajustan. y por ende no coinciden con el dalo reportado en confabilidad

I Para los actives valuados por la metodologia de mercado se modeld una variacidn de + [ - 5% v 15% al mdltiplo, ya sea de ventas, EBITDA o
vtilidad neta, o al cap rate, segun aplique. Para los activos valuados por la metodologia de DCF se modeld una variacién de + (- 5% v 15% a
la fasa de descuento. Para los activos valuados o costo, se modeld una variacion de + [ - 5% v 15% directamente al valor del activo

C4P1T4L O 2
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presente reporte, la serie A del Fideicomiso 188113 cuenta con las siguientes inversiones:

Inversion' Descripcion Monto? Metodologia de valuacién?

471 2019
. . . Valor razonable reportado por el
FONOA, LP. Portafolio de productos alternativos No divulgado -
Administrador
37 2022
PruMex V Portafolio diversificado de No divuigado Valor razonable reportado por el

propiedades inmobiliarias industriales Administrador

I La inversion es reconocida en el primer Wimesire en el que fue reflejada en estados financieros del fideicomiso, independientemente de la
fecha de inicio del proyecto o la creacién del vehiculo

2 Considera el monto invertido en los difimos estados financieros publicados a la fecha de valuacion. Es parficularmente relevante en los casos
en los que la inversion se incrementa o decremenfa a lo largo del tiempo

1 Se refiere a las metodologias listadas en la seccidn "Metodologios de Valuacidn Aplicables”, o a una combinacidn de las mismas, en su caso

414 Capital
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m 414 Capital aplica metodologias de valuacion basadas en estandares internacionales' reconocidos por

organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de

las mismas?

Enfoque de
mercado

Enfoque de ingresos

Enfoque de costos

Metodologias de valuacion bajo IFRS 133

Este enfoque uliliza precios y ofra informacion relevante generada por
transacciones de mercado gue involucran activos, pasives o grupos de activos vy
pasivos idénticos o comparables

La valuacion se basa en precios de mercado observables

El Consejo Internacional de Normas de Valuacién considera la valuacion a
mercado como el enfogque mds comUnmente aplicado a pesar de que los intereses
en los proyectos pueden no ser homogeneos

El enfoque de ingresos convierte flujos de efectivo futuros y proyectados en un
unico valor presente descontado. El método mds comun en este enfoque es la
valuacion per flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas en inglés)

Factores de riesgo casociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocio

Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicion, el enfogue de
costos refleja el importe que se requeriria en el momento actual para reemplazar la
capacidad de servicio de un activo

La valuacién de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como
la suma de fodos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurido a través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente
adquisiciéon de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas corresponden a alguna de las metodologias

anteriormente mencionadas, vy en algunas ocasiones se utiliza una combinacion de varias como refuerzo y

validacién

B Cabe mencionar gue las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestién del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los acfivos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédifo y ofros

— A su vez, denfro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del Ultimo valor del activo nefo ("NAV" por sus siglas en inglés) reportado por el Administrador del
fondo subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los lineamientos de
valuacién IPEVI. La técnica de NAV reportado por el administrador corresponde al enfoque de costos

'Las valuaciones contenidas en este documento han sido elaborodas siguiendo las metodologias con base en estandares intermnacionales y
apegdndose a los criterios incluidas en los Infernational Valuation Standards, los Infernational Private Equify and Ventfure Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no se confrapongan con los criferios esfablecidos bajo IFRS, En caso de que el Valuador Independienfe o &l
Administrador decidan no apegarse o dichos criterios, ya sea porgue los mismos se confraponen con los criterios establecidos bajo IFRS o

porque fueron actualizados o modificados, se incluird una nota descriptiva sobre dicha valuacién
2414 Capifal es miembro del Internafional Valuation Standards Council
IInternafional Financial Reporting Standards
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414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Medicion del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion

— La definicidon de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de US. G.AAP. determinada en el Accounfing Standards Codification (“ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

Bajo el lineamiento de IFRS 13, las variables de entrada para determinar el valor razonable se categorizan en
fres niveles:

— Las variables de Nivel 1 son precios cotfizados dentfro de un mercado activo, para activos idenficos al que
estd siendo valuado

— Las variables de Nivel 2 son aguellas distintas a los precios cotizados en el Nivel 1 mencionados
anteriormente, observables directa e indirectamente en el mercado

— Las variables de Nivel 3 son aquellas no observables en el mercado, que generalmente son deferminadas
con base en supuestos administratfivos

IFRS 13 menciona que una entfidad puede utilizar una o mas de estas técnicas de manera consistente vy
evaluard los resultados para seleccionar la que mejor representfe el valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien, IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de valuacion sobre ofra, si sugiere maximizar el uso de variables de
enfrada observables y minimizar las no observables

La informacion se ha obfenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactifud de dicha informacion. Toda la infermacién
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuenfran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza

Los miembros del equipo de 414 Capital estan capacitados vy, en los casos aplicables, acreditados en la
aplicacion de las metodologias mencionadas, y la Firma se adhiere a sus respectivos principios segun proceda.
La aplicabilidad de las metodologias puede variar en funcion de las circunstancias especificas de cada caso.
Los entregables finales especificaran explicitamente qué metodologias se utilizaron en la preparacion de un
reporte determinado

El presente documento es un resumen de un reporte confidencial detallado que, en caso de aplicar, ha sido
distribuido a los érganos de gobierno correspondientes del Fideicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuerdo con el ineamienfo VS 106 de los Estandares Internacionales de Valuacion (“1VS") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporfe un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
redlizado, asi como el proposito de la valuacion, el uso intencionado vy los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reperte 0 de manera implicita o través de referencia a
ofros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas infernas, propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B El lineamiento IVS 106 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital presenta las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente: Fideicomiso al que se hace referencia enla
portada

Usuarios previstos del reporte: Administrador, Fiduciario, y/o Comité Técnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporte: Reporteo financiero exclusivamente

Identidad del valvador: 414 Capital

Fecha de reporte: Favor de referirse a la pagina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacion:

L. Favor de referirse a la pagina 2 del presente
Conclusion de valor: pag P

reporte
Moneda de valuacién:
Activos valuados: Favor de referirse a la pagina 3 del presente
Enfoque(s) y/o metodologia(s) aplicada(s): reporte
Base de valor adoptada: Favor de referirse a la pagina 5 del presente
reporte

Informacion y supuestos utilizados:

Supuestos significativos o especiales y/o condiciones ) )
limitantes: Detalle disponible en el reporte confidencial

proporcionado al Administrador y al Comité
Factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG)  Técnico, en caso de aplicar

utilizados:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Declaracién de cumplimiento con estdndares IVS: 414 Capital confirma que el presente ejercicio
de valuacion fue elaborado en apego a los VS
emitidos por el Consejo de las Normas
Internacionales de Valuacion (“IVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

m Se hace referencia a la resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 16
de febrero de 2021. En el numeral romano Il, Informacion requerida en el reporte anual, inciso C) Infermacion
gue deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacion, los Anexos N Bis 2! y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— "Se debera presentar la informacion relafiva a las valuaciones que se hayan efectuado al titulo fiduciario
durante el periodo gue se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacion social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los anos de experiencia valuando certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo o insfrumentos de inversion semejantes, el numero de anos que ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininterrumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para
valuar este fipo de instrumentos con las que cuente la persona moral contratada para efectuar las
valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones; si la persona moral
contratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de rotacion de las personas fisicas
responsables de la valuacion, sila propia emisora manfiene una politica de rotacion en la confratacion de los
servicios de valuacion, asi come el apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido presfigio
internacional que resulten aplicables."

m Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacién social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de cerfificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininferrumpida a la serie A del
Fideicomiso 188113 desde el afio 2018

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (*IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacién Financial Modeling
& Valuation Analyst ["FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute ("CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademds de participar en el programa de capacitacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
gue valia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias ufilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio
internaicional tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 - Medicidon del Valor
Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS"), y los Infernational Private Equity and Venture
Capital ("IPEV"] Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision
interna con el fin de cumplir con esténdares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas
de la industria v a los lineamientos anfes mencionados

1 Instructive para la elaboracidn del reporte anual aplicable o certfificados bursétiles fiduciarios de desarrollo (" CKDs")
ZInstructivo para lo elaboracion del reporte anval aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion ("CERPIs")
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Se hace referencia a la resolucion que meodifica las Disposiciones de caracter general en materia financiera de
los Sistermas de Ahorro para el Retiro, publicada el 16 de febrero de 2024, En el articulo 30, numeral romano VIII,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los Insfrumentos Esfructurados y FIBRAS, el Comité de Inversion deberd manifestar expresamente
su opinion sobre los criterios de valuacion de los activos subyacentes. Asimismo, una vez que el Instrumento
Estructurado cuente con un valuador independiente o cuando éste sea sustituido por ofro, el Comité de
Inversion deberd manifestar una segunda opinion y dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador. Esta opinién deberd emitirse a los tres meses
después de contar con el valuador independiente. Las referidas opiniones deberdn quedar asentadas en el
Acta Pormenorizada de la sesién que coresponda”

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

Confirmacién de Experiencia

414 Capital fue fundada en 2009 v desde entonces se ha posicionado comeo un proveedor integral de servicios
de valuacion vy asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacion de Portafolios para 150
fondos con activos en doce paises. A través de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mds de 45
profesionales financieros en su equipo que estdn ubicados en Estados Unidos, Espafa, México y Colombia

En su practica de Valuacién de Portafolios, la Firma valia més de 850 activos de manera recurrente (semestral,
trimestral y mensual), abarcando una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, entre otros

Todas las politicas y metodologias de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacion interno, integrado
por fres de los miembros mds experimentados del equipo de valuaciéon y que son miembros del American
Society of Appraisers. Todas las valuaciones son autorizadas por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designaciones Accredited Senior Appraiser ("ASA") y Chartered Member Royal Institution of
Chartered Surveyors (“MRICS")

Adicional a la certificacion FMVA otorgada por el CFl, algunos miembros del equipo también tienen la
designacién ASA del American Society of Appraisers, la acreditacidon MRICS del Royal Institution of Chartered
Surveyors (“RICS"), v la certificacién Chartered Alternative Investment Analyst (“CAIA")

Al ser miembro corporativo del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacién vy
las mejores practicas dentro de la industria de valuacion

Los ejercicios de valuacion en cuestidon son revisados por terceros como parte de un sistema de auditorias vy
contrapesos del sistema. Dichos terceros suelen incluir al administrador, a miembros del comité técnico, y al
auditor contable independiente

Confirmacién de Independencia

El personal de 414 Capital responsable de la realizacién, revision, autorizacion y publicacion del presente
reporte confirman tener y mantener plena y total independencia con relaciéon a los activos sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes enfidades del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) el administrador, i) el fideicomiso, iii) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v} el comité técnice, y vi) el
representante comuon

Ningun miembro o representante de 414 Capital participa en la gestion; o es miembro del consejo, directivo o
funcionario, de las entidades previamente mencionadas

La independencia v la ausencia de conflictos de intereses se controlan a través de un conjunto de protocolos v
practicas de transparencia que son monitoreados mediante herramientas tecnoldgicas v sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

La Firma cuenta con manuales, politicas y protocolos sobre: i) Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
vy propiedad material, seguridad de la informacién, manejo de conflictos de interés, medios y eventfos, trading
restringido, regalos e invitaciones, anti-corrupcion, auditorias de control interno, prevencion de lavado de dinero,
integracion de criterios ESG; vy ii) Tecnologia: seguridad de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacion de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m El hecho de que 414 Capital Inc. (“414 Capital”) haya puesto este documento (el “Reporte”) o cualquier otro material, a su
disposicion, no constituye una recomendacion de tomar o mantener una posicion, ni una representacion de que cualguier
fransaccién es adecuada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, v el lector no debe
participar en ninguna transaccidn a menos que entienda completamente dicho riesgo v haya determinado, de manera
independiente, que la misma es apropiada para su perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee asesoria contable,
legal o fiscal; estos temas deben ser discutidos con asesores independientes. En ningUn caso seran 414 Capital, sus partes
relacionadaos o empleados responsables frente al lector o cualquier tercero por cualguier decision o accién tomada con
base en la informacion de este documento o por dafos, aun cuando exista aviso sobre la posibiidad de dichos danos.
Asimismo, 414 Capital no asume responsabilidad alguna mds alld de las establecidas en los términos y condiciones
establecidos en su contrato de prestacion de servicios.

B Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que contiene informacion privada y privilegiada, v no captura ni
sustituye el nivel de detalle encontrado en él.

B Los analistas responsables de la produccidn de este Reporte cerfifican que las posturas expresadas aqui reflejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discutidos, vy que fueron
preparadas de manera independiente y auténoma, incluyendo de 414 Capital y ofras empresas asociadas. Los analistas
responsables de la produccién de este Reporte no estan registrados y/o calificados por NYSE o FINRA, y no estan asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualquier otra jurisdiccion, por lo que no estdn sujetos a las restricciones
de comunicacion con las companias cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD v 472 de
NYSE. Cada analista también cerfifica que ningun componente de su compensacion estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte,

m Para elaborar el presente Reporte, 414 Capital considerd y se basé, sin verficacion independiente, en la informacian

enfregada por el Administrador y en informacion publica disponible en el mercado (conjuntamente, la “Informacion™). 414
Capital asumid la veracidad de la declaracion del Administrador respecto de que (i) toda la Informacién era verdadera,

completa y fidedigna a la fecha de su entrega, (i) toda la Informacion entregada por el Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacién que ocasione que la Informacion sea falsa, incorrecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacion o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i foda la Informacion incluyendo, sin limitar, las

proyecciones financieras, estimaciones, asunciones, inversiones de capifal y fasas de retorno que fueron enfregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases y estimaciones razonables, v (iv) todos los confratos v convenios
referidos en, o enfregados con, la Informacion son vdalidos, exigibles y seran cumplidos en sus términos. 414 Capital no tiene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y el Fiduciario y/o el Comité Técnico, por lo que cualquier informacion que
pueda ser proporcionada a éstos y que sea distinta a la recibida para el gjercicio de valuacion no puede ser considerada
como parte del mismo.

m 414 Capital no redliza ninguna declaracion, ni oforga garantia alguna, expresa o implicita, con relacion a la Informacion,
incluyendo, sin limitar, respecto de la viabilidad de alcanzar las proyecciones, estimaciones o asunciones financieras ahi
reflejodas. Consecuentemente, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Informacion subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligacion alguna para solicitar Informacion adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacion a la Informacion o las Inversiones (ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econémica o ambiental, enfre otras). Nada de lo previsto en el Reporte deberd de considerarse o
interpretarse como una declaracion de 414 Capital respecto del desempeno financiero pasado, presenfe o futuro de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusion de este andlisis depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacion es correcta y verdadera. 414 Capital ha asumido que las proyecciones financieras del activo han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que refleja los mejores estimados y valoraciones disponibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen, entre ofras variables, fuertemente de
las proyecciones que han sido generadas por el Administrador. Las conclusiones recaen en la consecucion de los resultados
y posicion financiera reflejados en estas proyecciones. En caso de que éstas no se materializasen, los resultados de las
valuaciones podrion diferir de manera importante. Es responsabilidad del lector familiarizarse con estos supuestos y
determinar de manera independiente su razonabilidad.

m El presente material no pretende ser, ni debe de interpretarse como, una proyeccion o prediccion de eventos y/o
rendimientos futuros. Cualesquier retfornos son inherentemente incierfos al estar sujetos a riesges de negocios, indusirias,
mercados, regulatorios v financieros fuera del confrol de 414 Capital. Cualesquier retornos proyectados en el presente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autores v la Informacidn proveida por el Administrador, con base en los
riesgos asociados a ciertas estrategias de inversion, el retomo esperado con relacién a dichos riesgos hipotéficos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.

m  Algunos elementos de estos materiales, incluyendo la recopilacién de datos, el andlisis o la redaccion, pueden haber sido
elaborados con la asistencia de heramientas de inteligencia artificial. 414 Capital podra elegir proporcionar informacion
adicional a solicitud del lector.

m 414 Capital, u ofras enfidades de control comun, pueden haber tenido una relacion de negocio con el Administrador y/o
Fiduciario en el pasado, incluyendo, pero no limitado o consultoria, asesoria, y/o servicios de valuacion independiente (del
Fideicomiso en cuestidon u ofros), y dicha relacién de negocio puede confinuar en el futuro. Al mejor conocimiento de 414
Capital, no hay una relacion de negocio futura que dependa de la conclusion de este gjercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron redlizadas exclusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbable que se actudlicen. No se redliza ninguna declaracion, ni se da garantia alguna respecto de la
razonabilidad de las suposiciones realizadas o con respecto a que todas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resulfados operafivos, el valor de activos, las operaciones anunciadas vy
cualesquier otfros elementos considerados en el presente Reporte pueden variar materialmente de las suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier variaciones en las suposiciones de los autores podrdan afectar materialmente
la informacion prevista en el presente Reporte. Los resuliados de inversion de los lectores del presente Reporte podrdn variar
significativamente de resultados pasados o cualesguiera de las proyecciones hipotéticas previstas en el presente Reporte.

B A menos gue se indigue lo contrario en la seccion de Valuacion, el presente Reporte no considera algun Supuesto Especial,
interpretado de la norma IVS 102 como condiciones o hechos hipotéticos que difieren de los existentes en el momento de la
valuacion. Estos supuestos se ufilizan para demaostrar cdmo los cambios potenciales podrian afectar al valor de un activo y/o
pasivo. Se efiguetan como "especiales” para recalcar al usuario de la valuacién que la conclusién de valor derivada
depende de un cambio en los circunstancias existentes o representa una perspectiva no comunmente mantenida por
participantes de mercado al momento de la valuacion.

m Lo informacion que se presenta en este Reporte confiene proyecciones y estimaciones respecto de eventos, metas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuacion de
activos subyacentes, liquidez de mercado, modelos propietarios v supuestos (sujetos a cambio sin nofificacidn) e
informacion publicamente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verificada de manera independiente.
Todos los supuestos, opiniones y estimaciones constituyen el juicio del analista a la fecha y estdn sujetos a cambio sin
notificacion. Es imposible garantizar que dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futuro y podran variar
significativamente de lo aqui establecide. Toda la informacion contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercado financiero, se encueniran basadas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza.

m En el gjercicio valuacion, los activos en cuestion se vallan con la inclusién de factores medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG) cuando es aplicable. El informe evalla las consideraciones ESG para reflejar con precision su impacto
actual en el valor de los activos, reconociendo que estos factores pueden influir significativamente en el rendimiento
financiero vy la eficiencia operatfiva de la enfidad ya sea en partidas como ingresos, costos, valor terminal, etc. Segun sea el
caso, se reconoce que el impacto de los factores ESG en el valor del activo es dindmico y puede cambiar con el tiempo.

B Adicionalmente al Fideicomiso identificado como el “Cliente”, este Reporte ha sido elaborado exclusivamente para uso de
el Administrador y/o el Fiduciario y/o el Comité Técnico o los “Usuarios Previstos" identificados en las comunicaciones entre
414 Capital y el Fideicomiso.

m Todo andlisis financiero, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativos y cuadlitativos mas apropiados para determinadas circunstancias particulares. Al elaborar el presente Reporte,
414 Capital utilizd diversas herramientas v metodologias de andlisis financiero. 414 Capital considera que el andlisis debe
leerse de manera conjunta y que tomar de manera aislada algin componente o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunto - puede propiciar un entendimiento sesgado o incompleto del proceso de
valuacion subyacente al presente Reporte.

m Esta y ofras valuaciones de compafias, negocios o inversiones que 414 Capital ha realizado, o que redlice en el futuro,
pueden reflejar el uso de metodologias distintas a las ufiizadas en el presente Reporte o, en su caso, en cualesquier ofros
Reportes preparados por los distinfos equipos que son miembros de 414 Capital.

m Cualguier cambio o evenfo que ocurra con posterioridad a la fecha del presente Reporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligacion alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

B [l presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores v no deberd de interpretarse como tal.
Cualesquier valuaciones son indicativas (no realizables) y estas valuaciones pueden diferir sustancialmente de un valor
redlizable, particularmente en condiciones de mercado iliquidas y/o voldtiles. Las inversiones a la que se refiere esta
publicacién pueden no ser adecuadas para todos los receptores. Es responsabilidad de los receptores tomar decisiones de
inversion con base en sus propias investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que sura del uso del material
contenido en esta publicacion serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, v 414 Capital no tendrd
responsabilidad por dicha consecuencia. En caso de exisfir una duda sobre cualquier inversion, los receptores deben
contactar a sus propios asesores de inversion, legales y/o fiscales para obtener asescria sobre la oportunidad de la inversion.
Al grado permitido por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualquier pérdida, dafios o costos de cualquier fipo
que surjan del uso de esta publicacién o sus contenidos.

m Estos materiales fueron preparados exclusivamente para uso en el teriforioc mexicano. Este Reporte y su contenido no
pueden ser reproducidos, distribuidos a un tercero o publicados sin el consentimiento de 414 Capital, Las leyes vy los
reglamentos de otros paises pueden restringir la distribucién de este Reporte. Las personas en posesion de este documento
deben informarse sobre |las posibles restricciones legales y cumplirlas de manera acorde.
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414 Capital

Reporte pUblico y resumido de valuacion trimestral — 1T 2026

Julio 2026
Referencia: Valuacion independiente Serie B del Fideicomiso 188113 (Clave de pizarra BLKAGPI 23D)
BlackRock Mexico Manager Il, §. de R.L. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacién y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
imrevocable de emisioh de cerfificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinidn de valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacién de
Responsabilidad incluido dl final del documento

Antecedentes de la valuacion

m Fl 27 de marzo de 2023, BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V. ["BlackRock México") colocd a través
de la BMV cerfificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de inversion (el "CERPI") para la serie B del Fideicomiso
F/188113 con clave de pizara BLKAGPI 23D por un monto maximo de USD 96.4 mm

m El 28 de agosto de 2025 se firmd el Convenio de Sustitucion Fiduciaria, a partir de esta fecha, Banco Citi México,
S.A., es el Fiduciario Sustituto y el nimero del Fideicomiso cambio de “CIB/3143" a “F/188113"

— El Fideicomise redlizard inversiones directa o indirectamente a través de vehiculos de inversion dentro de los
segmentos de capital privado, deuda privada, bienes raices e infraestructura. Dentro de las inversiones que
redlice el Fideicomiso, se buscard diversificar inversiones estratégicas a través de una variedad de
estrategias alternativas fuera de la clase de activos alternativos tradicionales

Conclusién de valor!

Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? UsSD 7.742271

Valor justo per certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® UsD 7.742271

De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

! Favor de referirse a las secciones posteriores para mayor detalle

? Obedece al criterio de IFRS de fratamiento de gastos de colocacion

3 Se adhiere a practicas de la industria de amortizacién de gastos de colocacion. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

Nafa: Esta valuacion fue realizada con infarmacion a la fecha efectiva indicada en la pagina 2 del reparte, y na incluye eventfos corporafivos
posteriores a dicha fecha. La conclusidn de valor es expresada en la moneda gue coresponde a la contabilidad del Fideicomiso, v la posterior
conversion a una moneda distinta para cualguier fin no es parte del alcance de este documento
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

Conclusién

m Al3] de marzo de 2024, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de USD 7.74 (siete 74/100 USD)

Resumen de valuacion

Activos financi a valor razonabl Total
Valor en libros 72,085,425.00
Valor ajustado 72,085,425.00
Aclivos nefos afribuibles a los fenedores’ Por certificado # cerlificados Total
Valor en libros 7742271 10,364,981 80,248,492.00
Valor ajustade 7.742271 10,364,981 80,248,492 00
Valor justo por cerificado - Enfoque de valuador independiente® UsD 7.742271
Valor justo por cetfificado - Enfoque de amorlizacién de gastos® USD 7.742271
Activo Pasivo
F Efectivoyequivalentes 8,231,884.00 F Cuentas por pagar 117.871.00
F Cuentas por cobrar -
F Gastos pagados por anticipado 49,054.00
A Activos financieros a valor razonable 72,085,425.00
Activos netos atribuibles a los tenedores 80,248,492.00
Total acfivos 80,366,363.00 Total Pasivo y pafrimonio 80,366,343.00
Acfivos financieros a valor razonable Valor acfive Valor cerfificado Var.
Valer base 72,085,42500 7742271 0.00%
Activos financieros a valor razonable (valuacion al alza escenario 1) 76,049,835.12 8.124752 +4,94%
Activos financieros a valor razenable (valuacicn ala baja escenaria 1) 68,121,015.01 7.359790 -4.94%
Activos financieros a valor razonable (valuacion al alza escencrio 2) 83,978,65524 8889715 +14.82%
Activos financieros a valor razonable (valuacion a la boja escenario 2) 60,192,194.50 46.594828 -14.82%
Periodo Nimero de cerlificados Valor cerfificado® Actives netos a fenedores
Trimestre actual 2026.Q1 10,364,981 7742271 80,248,492.00
Trimestre Previa 1 2025.Q4 4,220,984 16326994 48,915,980.00
Trimestre Previa 2 2025.Q3 4,220,584 16113079 468,013,047 .00
Trimestre Previo 3 2025.Q2 2,092,987 28695618 60,059,555.00

I'El patriimenio del fideicomiso se gjusta conforme a la valuacion justa de las inversiones

? Obedece al criterio de IFRS de tratamienfo de gastos de colocacidn

1 Se adhiere a pracficas de la industia de amortizacion de gastos de colocacion. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

* El balonce pro-forma gjustado no es un estado confable, sino una heramienta de esfimacion para el valor del patimonio conforme a los
cambios en la valuacion justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F" (fijo) se mantienen a cosfo, mienfras que las cuentas marcadas “A"
{actualizado) se ajustan, y por ende no coinciden con el dato reportado en contabilidad

i Para los activos valuados por la metodologia de mercado se modeld una variacion de + /- 5% y 15% al mdltiplo, ya sea de ventas, EBITDA o
utilidad nefa, o al cap rate, segun aplique. Para los actives valuados por la metodologia de DCF se modeld una variacion de + /- 5% y 15% a
la tasa de descuento. Para los activos valuados a cosfo, se modeld una variocion de + /- 5% v 15% directamente al valor del activo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

m A la fecha del presente reporte, la serie B del Fideicomiso 188113 cuenta con las siguientes inversiones:

Inversion' Descripcion Monto? Metodologia de valuacion®

1T 2023
. . L . Val | rtad |
POF V Fondo de inversiones aestratégicas No divulgado “ °T rqzonab e reporiado pore
Administrador
Operador multimarca en ropa,
Grupo Axo calzado, accesorios, y muebles a No divulgado Enfoque de mercado

nivel retail

I La inversidn es reconocida en el primer fimesire en el que fue reflejada en estados financieros del fideicomiso. independientemente de la
fecha de inicio del proyecto o la creacian del vehiculo

I Considera el monto invertido en los Ulifimos estados financieros publicados a la fecha de valuacidn, Es parficularmente relevante en los casos
en los que la inversion se incrementa o decremenfa o lo largo del tiempo

i Se refiere a las metodologias listadas en la seccion "Mefodologias de Valuacion Aplicables”, o a una combinacion de las mismas, en su caso
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Metodologias de Valuacion Aplicables

No Consolidado

usD

m 414 Capital aplica metodologias de valuacion basadas en estdndares internacionales! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de

las mismas?

Enfoque de
mercado

Enfoque de ingresos

Enfoque de costos

Metodologias de valuacion bajo IFRS 133

Este enfoque ufiliza precios y otra informacion relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o grupos de activos y
pasivos idénticos o comparables

La valuacion se basa en precios de mercado observables

El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfogque mds comunmente aplicado o pesar de gue los intereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

El enfoque de ingresos convierte flujos de efectivo futuros v proyectados en un
unico valor presente descontado. El método mds comun en este enfoque es la
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas en inglés)

Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocio

Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicion, el enfoque de
costos refleja el importe que se requeriria en el momento actual para reemplazar la
capacidad de servicio de un activo

La valuaciéon de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurido a través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos lliquidos realizadas corresponden a alguna de las metodologias
anferiormente mencionadas, y en algunas ocasiones se uiiliza una combinacion de varias como refuerzo vy

validacion

B Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestion del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los activos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y ofros

— A su vez, denfro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del Ultimo valor del activo neto (*NAV" por sus siglas en inglés) reporfado por el Administrador del
fondo subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los lineamientos de
valuacion IPEV, La técnica de NAV reportado por el administrador comresponde al enfoque de costos

I'Las valvaciones contenidas en este documento han sido elaboradas siguiendo las metodologios con base en estandares infernacionales y
apegdndose a los criterios incluidos en los International Valuation Standards, los Infernational Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no se confrapongan con los criferios esfablecidos bajo IFRS. En caso de gue el Valuador Independienfe o ef
Administrador decidan no apegarse a dichos criferios, ya sea porgue los mismos se confraponen con los criferios establecidos bajo IFRS o
porque fueron actualizados o modificados, se incluird una nota descripfiva sobre dicha valuacidn

2414 Capital es miembro del Internafional Valuation Standards Council

i Internafional Financial Reporting Standards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

m 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Medicion del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de U.S. G.A.AP. determinada en el Accounting Standards Codificatfion (“*ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

m Bagjo el ineamiento de IFRS 13, las variables de enfrada para determinar el valor razonable se categorizan en
tres niveles:

— Las variables de Nivel 1 son precios cotizados dentro de un mercado activo, para activos idénticos al que
estd siendo valuado

— Las variables de Nivel 2 son aquellas distinfas a los precios cofizados en el Nivel 1 mencionados
anteriormente, observables directa e indirectamente en el mercado

— Las variables de Nivel 3 son aguellas no observables en el mercado. que generalmente son determinadas
con base en supuestos administrativos

m [FRS 13 menciona gue una entidad puede utilizar una o mas de estas técnicas de manera consistente y
evaluard los resultados para seleccionar la gue mejor represente el valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien. IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de valuacion sobre otra, si sugiere maximizar el uso de variables de
entrada observables y minimizar las no observables

m La informacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no redliza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicas, econdmicos, financieros, sociales o de otfra natfuraleza

m Los miembros del equipo de 414 Capital estan capacitados vy, en los casos aplicables, acreditados en la
aplicacion de las metodologias mencionadas, y la Firma se adhiere a sus respectivos principios segun proceda.
La aplicabilidad de las metodologias puede variar en funcion de las circunstancias especificas de cada caso.
Los entregables finales especificardn explicitamente qué metodologias se utilizaron en la preparaciéon de un
reporte determinado

m El presente documento es un resumen de un reporte confidencial detallado que, en caso de aplicar, ha sido
distribuido d los érganos de gobierno correspondientes del Fideicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuerdo con el ineamienfo VS 106 de los Estandares Internacionales de Valuacion (“1VS") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporfe un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
redlizado, asi como el proposito de la valuacion, el uso intencionado vy los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reperte 0 de manera implicita o través de referencia a
ofros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas infernas, propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B El lineamiento IVS 106 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital presenta las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente: Fideicomiso al que se hace referencia enla
portada

Usuarios previstos del reporte: Administrador, Fiduciario, y/o Comité Técnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporte: Reporteo financiero exclusivamente

Identidad del valvador: 414 Capital

Fecha de reporte: Favor de referirse a la pagina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacion:

L. Favor de referirse a la pagina 2 del presente
Conclusion de valor: pag P

reporte
Moneda de valuacién:
Activos valuados: Favor de referirse a la pagina 3 del presente
Enfoque(s) y/o metodologia(s) aplicada(s): reporte
Base de valor adoptada: Favor de referirse a la pagina 5 del presente
reporte

Informacion y supuestos utilizados:

Supuestos significativos o especiales y/o condiciones ) )
limitantes: Detalle disponible en el reporte confidencial

proporcionado al Administrador y al Comité
Factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG)  Técnico, en caso de aplicar

utilizados:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Declaracién de cumplimiento con estdndares IVS: 414 Capital confirma que el presente ejercicio
de valuacion fue elaborado en apego a los VS
emitidos por el Consejo de las Normas
Internacionales de Valuacion (“IVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

m Se hace referencia a la resolucion gue modifica las disposiciones de cardacter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 16
de febrero de 2021. En el numeral romano I, Informacion requerida en el reporte anual, inciso C) Informacion
que deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso ¢)
Valuacion, los Anexos N Bis 2' v N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— "“Se deberd presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efectuado al tfitulo fiduciario
durante el pericdo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacicn social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afos de experiencia valvando certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo o instrumentos de inversion semejantes, el niumero de afos que ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininterrumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para
valuar este tipo de instrumentos con las que cuente la persona moral confratada para efectuar las
valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones; si la persona moral
confratada para efectuar las valuaciones mantfiene una politica de rotacion de las personas fisicas
responsables de la valuacion, si la propia emisora mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los
servicios de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido presfigio
internacional que resulten aplicables.”

| A

respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de cerfificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida a la serie B del
Fideicomiso 188113 desde el aiio 2023

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporafivos del Consejo de Estdndares
Internacionales de Valuacion (*IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst ("FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademds de participar en el programa de capacifacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuaciéon de cada uno de los insfrumentos
que valla, gue combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio
internacional tales como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicion del Valor
Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS"), v los International Private Equity and Venture
Capital ("IPEV"] Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso rigurose de revision
interna con el fin de cumplir con estdndares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas
de la industria v a los lineamientos antes mencionados

lInstructive para la elaboracién del reporte anual aplicable a cerfificados bursdtiles fiduciarios de desarrolla ("CKDs")
?Instructivo para lo elaboracion del reporte anval aplicable a certificados bursafiles fiduciarios de proyectos de inversion ["CERPIs")
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

No Consolidado

usD

Se hace referencia a la resolucion que modifica las Disposiciones de cardcter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro, publicada el 16 de febrero de 2024. En el articulo 30, numeral romano VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— "Respecto de los Insfrumentos Esfructurados y FIBRAS, el Comité de Inversion deberd manifestar expresamente
su opinién sobre los criterios de valuacion de los activos subyacentes. Asimismo, una vez que el Instrumento
Estructurado cuente con un valuador independiente o cuando éste sea sustituido por ofro, el Comité de
Inversion deberd manifestar una segunda opinion y dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador. Esta opinion deberd emitirse a los tres meses
después de contar con el valuvador independiente. Las referidas opiniones deberdn quedar asentadas en el
Acta Pormenorizada de la sesion que coresponda’

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

Confirmacién de Experiencia

414 Capital fue fundada en 2009 y desde entonces se ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuacién y asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacion de Portafolios para 150
fondos con activos en doce paises. A tfravés de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas de 45
profesionales financieros en su equipo que estan ubicados en Estados Unidos, Espafia, México y Colombia

En su practica de Valuacién de Portafolios, la Firma valia mds de 850 activos de manera recurrente (semestral,
trimestral y mensual), abarcando una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, enfre otros

Todas las politicas y metodologias de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacion intemo, integrado
por tres de los miembros mds experimentados del equipo de valuacion y que son miembros del American
Society of Appraisers. Todas las valuaciones son autorizadas por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designaciones Accredited Senior Appraiser ("ASA") y Chartered Member Royal Institution of
Chartered Surveyors (“MRICS")

Adicional a la certificaciéon FMVA otorgada por el CFl, algunos miembros del equipo también tienen la
designacion ASA del American Society of Appraisers, la acreditacion MRICS del Royal Institution of Chartered
Surveyors ["RICS"), vy la certificacion Chartered Alternative Investment Analyst [“CAIA")

Al ser miembro corporativo del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacion vy
las mejores practicas dentro de la industria de valuacion

Los ejercicios de valuacion en cuestién son revisados por terceros como parte de un sistema de auditorias y
confrapesos del sistema. Dichos terceros suelen incluir al administrador, a miembros del comité técnico, y al
auditor contable independiente

Confirmacién de Independencia

El personal de 414 Capital responsable de la realizacion, revision, autorizacion y publicacion del presente
reporte confirman tener y mantener plena vy total independencia con relacion a los activos sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes entidades del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) el administrador, ii) el fideicomiso, iii) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v) el comité técnico, y vi) el
representante comuon

Ningun miembro o representante de 414 Capital participa en la gestion; o es miembro del consejo, directive o
funcionario, de las entidades previomente mencionadas

La independencia vy la ausencia de conflictos de intereses se confrolan a través de un conjunto de protocolos vy
practicas de transparencia gue son monitoreados mediante herramientas tecnoldgicas vy sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

La Firma cuenta con manuales, politicas y protocolos sobre: i) Cumplimientfo: ética y conducta, confidencialidad
v propiedad material, seguridad de la informacion, manejo de conflictos de interés, medios y eventos, frading
restringido, regalos e invitaciones, anti-comupcion, auditorias de control interno, prevencion de lavado de dinero,
integracion de criterios ESG; vy ii) Tecnologia: seguridad de informacion, continuidad de negociocs, respuesta a
incidentes y recuperacion de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Elhecho de que 414 Capital Inc. ("414 Capital”) haya puesto este documento (el “Reporte”) o cualquier otro material, a su
disposicion, no constifuye una recomendacion de tomar o mantener una posicion, ni una representacion de gue cualguier
fransaccion es adecuada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, y el lector no debe
participar en ninguna fransaccion a menos gue enfienda completamente dicho riesgo v haya determinado, de manera
independiente, que la misma es apropiada para su perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee asesoria contable,
legal o fiscal; estos temas deben ser discutidos con asesores independientes. En ningln caso seran 414 Capital, sus partes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualguier tercero por cualguier decision o accién tornada con
base en la informacion de este documento o por dafios, aun cuando exista aviso sobre la posibilidad de dichos danos.
Asimismo, 414 Capital no asume responsabilidad alguna mds alld de las establecidas en los términos y condiciones
establecidos en su contfrato de prestacion de servicios.

m Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que contiene informacion privada vy privilegiada, v no captura ni
sustituye el nivel de detalle encontrado en él.

m Llos analistas responsables de la produccion de este Reporte cerfifican que las posturas expresadas aqui reflejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discutidos, v que fueron
preparadas de manera independiente v auténoma, incluyendo de 414 Capital y ofras empresas asociadas. Los analistas
responsables de la produccion de este Reporte no estan registrados y/o calificados por NYSE o FINRA, y no estan asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualquier otra jurisdiccién, por lo que no estan sujetos a las restricciones
de comunicacion con las compafias cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Cada andlista también cerfifica que ningun componente de su compensacién estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

m Para elaborar el presente Reporte, 414 Capital considerd y se basd, sin verificacion independiente, en la informacion

enfregada por el Administrador y en informacion publica disponible en el mercado (conjuntamente, la “Informacion”). 414
Capital asumid la veracidad de la declaraciéon del Administrador respecto de que (i) toda la Informacion era verdadera,

completa y fidedigna a la fecha de su entrega, (i) toda la Informacion entregada por el Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacion que ocasione que la Informacidn sea falsa, incarrecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacion o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) toda la Informacion incluyendo, sin limitar, las

proyecciones financieras, estimaciones, asunciones, inversiones de capifal y fasas de retorno que fueron enfregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases y estimaciones razonables, y (iv) fodos los confratos v convenios
referidos en, o entregados con, la Informacion son validos, exigibles y seran cumplidos en sus términos. 414 Capital no tiene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y el Fiduciario y/o el Comité Técnico, por lo que cualguier informacion que
pueda ser proporcionada a éstos y que sea distinta a la recibida para el gjercicio de valuacion no puede ser considerada
como parte del mismo.

m 414 Capital no realiza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacion a la Infermacion,
incluyendo, sin limitar, respecto de lo viabilidod de alcanzar las proyecciones, estimaciones o asunciones financieras ahi
reflejodas. Consecuentemente, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Informacion subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligacion alguna para solicitar Informacion adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacion a la Informacion o las Inversiones (ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdémica o ambiental, entre ofras). Nada de lo previsto en el Reporte deberd de considerarse o
interpretarse como una declaraciéon de 414 Capital respecto del desempeno financiero pasado, presente o futuro de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusidén de este andlisis depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacion es correcta y verdadera. 414 Capital ha asumido que las proyecciones financieras del activo han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que refleja los mejores estimados vy valoraciones disponibles
acfuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen, enfre ofras variables, fuertemente de
las proyecciones que han sido generadas por el Administrador. Las conclusiones recaen en la consecucian de los resultados
y posicion financiera reflejados en estas proyecciones. En caso de que éstas no se materidlizasen, los resultados de las
valuaciones podrian diferr de manera importante. Es responsabilidad del lector familiarizarse con estos supuestos vy
deferminar de manera independiente su razonabilidad.

m El presente material no pretende ser, ni debe de interpretarse como, una proyeccidon o prediccion de eventos y/o
rendimientos futuros. Cualesquier retornos son inherentemente incierfos al estar sujetos a riesgos de negocios, indusirias,
mercados, regulatorios v financieros fuera del control de 414 Capital. Cualesquier refomos proyectados en el presente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autares v la Informacion proveida por el Administrador, con base en los
riesgos asociados a cierfas estrategias de inversion, el retorno esperado con relacion a dichos riesgos hipotéticos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.

m Algunos elementos de estos materiales, incluyendo la recopilacién de datos, el andlisis o la redaccion, pueden haber sido
elaborados con la asistencia de heramientas de inteligencia artificial. 414 Capital podrd elegir proporcionar informacion
adicional a sclicitud del lector.

® 414 Capital, u ofras enfidades de control comun, pueden haber tenido una relacion de negocio con el Administrador y/o
Fiduciario en el pasado, incluyendo, pero no limitado a consultoria, asesoria, y/o servicios de valuacién independiente (del
Fideicomiso en cuestion u ofros), y dicha relacién de negocio puede continuar en el futuro. Al mejor conocimiento de 414
Capital, no hay una relacién de negocio futura que dependa de la conclusion de este ejercicio.
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Aviso de Limitacién de Responsabilidad (Cont.)

m Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron redlizados exclusivomente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbable gue se actualicen. No se redliza ninguna declaracion, ni se da garantia alguna respecto de la
razonabilidad de las suposiciones realizadas o con respecto a que fodas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resultados operativos, el valor de activos, las operaciones anunciadas y
cualesquier ofros elementos considerados en el presente Reporte pueden variar materialmente de las suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier variaciones en las suposiciones de los autores podran afectar materialmente
la informacion prevista en el presente Reporte. Los resultados de inversion de los lectores del presente Reporte podran variar
significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotéticas previstas en el presente Reporte.

B A menos gue se indigue lo contrario en la seccidn de Valuacion, el presente Reporte no considera algun Supuesto Especial,
interpretado de la norma IVS 102 como condiciones o hechos hipotéticos que difieren de los existentes en el momento de la
valuacion. Estos supuestos se utilizan para demostrar como los cambios potenciales podrian afectar al valor de un activo y/o
pasivo. Se etiquetan como “especiales” para recalcar al usuario de la valuacién que la conclusion de valor derivada
depende de un cambio en las circunstancias existentes o representa una perspectiva no cominmente mantenida por
participantes de mercado al momento de la valuacion.

m Lo informacion que se presenta en este Reporfe confiene proyvecciones y estimaciones respecto de eventos, metas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuaciéon de
activos subyacentes, liguidez de mercado, modelos propietarios vy supuestos (sujetos a cambio sin nofificacion) e
informacién publicamente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verificada de manera independiente.
Todos los supuestos, opiniones v estimaciones constituyen el juicio del andlista a la fecha y estdn sujetos o cambio sin
noftificacién. Es imposible garantizar que dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futuro y podran variar
significativamente de lo agui establecido. Toda la informacion contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercado financiero, se encuentran basadas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza.

B En el ejercicio valuacion, los activos en cuestidn se valian con la inclusion de factores medioombientales, sociales y de
gobernanza (ESG) cuando es aplicable. El informe evalla las consideraciones ESG para reflejar con precisién su impacto
acfual en el valor de los activos, reconociendo gue estos factores pueden influir significativamente en el rendimiento
financiero v la eficiencia operativa de la entidad ya sea en partidas como ingresos, costos, valor terminal, etc. Segin sea el
caso, se reconoce que el impacto de los factores ESG en el valor del activo es dindmico v puede cambiar con el fiempao.

B Adicionalmente al Fideicomiso identificado como el “Cliente”, este Reporte ha sido elaborado exclusivamente para uso de
el Administrador y/o el Fiduciario y/o el Comité Técnico o los “Usuarios Previstos" identificados en las comunicaciones entre
414 Capital y el Fideicomiso.

B Todo andlisis financiero, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativas y cualitatives mas apropiados para determinadas circunstancias particulares. Al elaborar el presente Reporte,
414 Capital utilizé diversas herramientas vy metodologias de andlisis financiero. 414 Capital considera que el andlisis debe
leerse de manera conjunta y que tomar de manera aislada algun componente o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunto - puede propiciar un entendimiento sesgado o incompleto del proceso de
valuacion subyacente al presente Reporte.

m FEsto y ofras valuaciones de companfias, negocios o inversiones que 414 Capital ha realizado, o que redlice en el futuro,
pueden reflejar el uso de metodologias distintas a las utiizadas en el presente Reporte o, en su caso, en cualesquier ofros
Reportes preparados por los distintos equipos gue son miembros de 414 Capital.

m Cualguier cambio o evento gue ocurra con posterioridad a la fecha del presente Reporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligacion alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

m El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores v no deberd de interpretarse como tal.
Cualesguier valuaciones son indicatfivas (no realizables) y estas valuaciones pueden diferr sustancialmente de un wvalor
redlizable, particularmente en condiciones de mercado iliquidas y/o voldtiles. Las inversiones a la que se refiere esta
publicacién pueden no ser adecuadas para fodos los receptores. Es responsabilidad de los receptores tomar decisiones de
inversion con base en sus propics investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que surja del uso del material
contenido en esta publicacion serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, y 414 Capital no tendrd
responsabilidad por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cualquier inversion, los receptores deben
contactar a sus propios asesores de inversion, legales y/o fiscales para obtener asesoria sobre la oportunidad de la inversion.
Al grado permitido por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualguier pérdida, dafios o costos de cualquier tipo
que surjan del uso de esta publicacion o sus contenidos.

m Estos materiales fueron preparados exclusivamente para uso en el terniforic mexicano. Este Reporte y su conftenido no
pueden ser reproducidos, distribuidos a un tercero o publicados sin el consentimientc de 414 Capital. Las leyes vy los
reglamentos de ofros paises pueden restringir la distribucion de este Reporte. Las personas en posesion de este documento
deben informarse sobre las posibles restricciones legales v cumpliras de manera acorde.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho a instruir por escrito al
Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacioén con la administracion y operacion del Fideicomiso o el
desempefio de sus funciones y obligaciones conforme al Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, (i) la
parte proporcional de salarios y gastos operativos (overhead) asignables del Personal de BlackRock que participe en, y que sea responsable de la
supervision de la administracion del Fideicomiso y sus activos (sin incluir cualesquier costos y gastos por concepto de viaje, hospedaje y alimentacion
necesarios o incidentales a los mismos); (ii) cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas;
y (iii) costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores, consultores, bancos de inversion,
intermediarios colocadores o cualquier asesor financiero, traductores y asesores legales legal, (2) la preparacion de reportes, incluyendo los reportes
trimestrales de desempefio del Administrador, y (3) cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio
de Administracién Tributaria.

El Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario que le transfiera anticipadamente los recursos que sean necesarios para llevar a cabo el pago
de cualesquier Gastos de Administracion antes de o en la fecha en que efectivamente se incurra en el Gasto de Administraciéon correspondiente, o
bien podra instruir por escrito al Fiduciario que pague dichos gastos en cualquier fecha posterior, en caso de que el Gasto de Administracion hubiere
sido pagado directamente por el Administrador.

Cualesquier reembolsos pagos de Gastos de Administracién que lleve a cabo el Fiduciario, por previa instruccion por escrito del Administrador,
deberan ser adicionados con (i) un margen a valores de mercado respecto de dichos Gastos de Administracién, de conformidad con la Ley Aplicable
(en su caso); y (i) el IVA, o cualquier otro gasto o carga que pudiere surgir en relacién con dichos gastos, a la cuenta que el Administrador haya
designado en la propia instruccion por escrito, dentro de los 60 dias naturales siguientes a dicha instrucciéon. EI Administrador debera emitir las
facturas correspondientes de conformidad con la Ley Aplicable.

Las partes del Contrato de Administracion, por medio del mismo, reconocen y aceptan que las Afiliadas del Administrador recibiran, y el Fideicomiso
indirectamente pagara, Comisiones por Administracion, Comisiones por Desempefio y otras comisiones y pagos en relacion con la asesoria,
administracion y operacién de los Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas en dichos Vehiculos de
Inversion.

El Fiduciario y el Administrador por medio del Contrato de Administracién y los demas Documentos de la Emision, que resulten aplicables, reconocen
que el esquema de compensacion e incentivos del Administrador establecidos en el Contrato de Fideicomiso ha sido establecido a modo de velar por
los intereses de los Tenedores en todo momento.

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no pagd comisiones, costos y/o gastos al administrador del Fideicomiso.

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no cobré monto alguno derivado de penas convencionales, dafios o
perjuicios

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2026, el Fideicomiso reporta los siguientes eventos relevantes:

Fecha: 8 de enero de 2026
Asunto: Aviso de Canje de los Titulos identificado con claves de pizarra "BLKAGPI 18D" y "BLKAGPI 23D"

Hacemos referencia a los titulos que amparan los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, correspondientes a la Serie A,
identificados con clave de pizarra "BLKAGPI 18D" (los "Certificados Serie A"), y a la Serie B, identificados con clave de pizarra "BLKAGPI 23D" (los
"Certificados Serie B" y, conjuntamente con los Certificados Serie A, los "titulos" y/o los "Certificados Bursatiles", respectivamente), emitidos por
ClBanco S.A., Institucion de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A., institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente
final del negocio fiduciario escindido de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple) ("CiBanco"), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/3143 (hoy identificado con el nimero 188113) de fecha 16 de diciembre de 2019 (segln el mismo ha sido
modificado y segun sea modificado de tiempo en tiempo, el "Contrato de Fideicomiso" y/o “Fideicomiso"), donde BlackRock México Manager lll, S. de
R.L. de C.V., actia como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles. Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos
de cualquier otra forma en el presente aviso tendran el significado que a ellos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.
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Al respecto, en nuestro caracter de fiduciario sustituido, hacemos de su conocimiento que el dia 21 de enero de 2026 se llevar a cabo el canje de los
titulos ante esa Instituciéon para el Dep6sito de Valores. Dicho canje se sustenta en virtud de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados
Bursatiles de fecha del 21 de julio de 2025, en la cual se aprobd, entre otros asuntos, (i) remover y en consecuencia sustituir a CIBanco (hoy Banco
Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple) como fiduciario del Contrato de Fideicomiso para ser sustituido por Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria; (ii) otorgar las dispensas necesarias o convenientes en relacién con la sustitucion fiduciaria; y (iii) llevar a
cabo las modificaciones necesarias y/o convenientes al Fideicomiso, y segun resulte aplicable o conveniente, a los demas Documentos de la Emisién
a fin de instrumentar la sustitucién del Fiduciario.

Fecha: 22 de enero de 2026
Asunto: AVISO CON FINES INFORMATIVOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE A
“BLKAGPI 18D” Y SERIE B “BLKAGPI 23D”

El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al publico inversionista de la actualizaciéon de la inscripciéon en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién Serie A, identificados con clave de pizarra “BLKAGPI
18D (los “Certificados Serie A”), y de los de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie B, identificados con clave de pizarra
“BLKAGPI 23D” (los “Certificados Serie B” y en conjunto con los Certificados Serie A, los “Certificados”), emitidos bajo el mecanismo de llamadas de
capital por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria (“Citi” o, segun el contexto lo
requiera, el “Fiduciario Sustituto”), en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable nimero 188113 (anteriormente identificado con
el numero CIB/3143), celebrado con BlackRock Mexico Manager I, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en
segundo lugar; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actia como representante comun de los Tenedores (segun el
mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), derivado de las resoluciones unanimes de Tenedores de fecha 21
de julio de 2025 aprobadas fuera de Asamblea General de Tenedores (la “Resoluciones de 2025”) se aprobaron, entre otros asuntos, (i) la sustitucion
de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva) (el “Fiduciario
Sustituido” o “CIBanco”) como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por Citi; (ii) otorgar las autorizaciones y/ o dispensas necesarias o convenientes
en relacién con el inciso (i) anterior; v, (iii) llevar a cabo las modificaciones necesarias y/ o convenientes al Contrato de Fideicomiso y segun resulte
aplicable y/ o conveniente a los demas Documentos de la Emisién en relacién con lo anterior.

Los términos en mayuscula inicial no expresamente definidos en el presente aviso con fines informativos tendran el significado que a los mismos se
les atribuye en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS CERTIFICADOS

Tipo de oferta: Oferta publica restringida en México.

Fiduciario original: CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Multiva).
Fideicomitente: BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en primer Los Tenedores.
lugar:

Fideicomisario en segundo BlackRock Mexico Manager Il, S. de R.L. de C.V.
lugar:
Administrador: BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V.
Tipo de instrumento: Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetos al

mecanismo de Llamadas de Capital.

Clave de pizarra de los "BLKAGPI 18D”.
Certificados Serie A:
Clave de pizarra de los "BLKAGPI 23D".

Certificados Serie B:

Valor nominal:
Denominacion de los

Certificados Serie Ay los
Certificados Serie B:

Precio de colocacion de la
Emision Inicial de los

Los Certificados no tendran valor nominal.

Los Certificados se encuentran denominados en Délares.

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por Certificado; equivalente a $2,019.20
(dos mil diecinueve Pesos 20/100 M.N.) por Certificado, en la Emision Inicial,
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Certificados Serie A:

Precio de colocacion de la
Emision Inicial de los
Certificados Serie B:

Numero de Certificados Serie A
de la Emision Inicial:

Numero de Certificados Serie B
de la Emision Inicial:

Monto Maximo de la Emision:

Monto Maximo de la Serie A:

Monto Maximo de la Serie B:

Llamadas de Capital:

Contrato de Fideicomiso:

Numero de Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

tomando como base un tipo de cambio Ddlar-Peso de $20.1920 (veinte Pesos
1920/10000 M.N.) por Délar.

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por Certificado; equivalente a $1,854.37
(mil ochocientos cincuenta y cuatro Pesos 37/100 M.N.) por Certificado, en la
Emision Inicial, tomando como base un tipo de cambio Ddlar-Peso de

$18.5437 (dieciocho Pesos 5437/10000 M.N.) por Délar.

230,000 (doscientos treinta mil) Certificados.

225,000 (doscientos veinticinco mil) Certificados.

Hasta USD$211,400,000.00 (doscientos once millones cuatrocientos mil

Ddlares 00/100).
Hasta USD$115,000,000.00 (ciento quince millones de Délares 00/100).

Hasta USD$96,400,000.00 (noventa y seis millones cuatrocientos mil

Délares 00/100).

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por
lo tanto, el Fiduciario podra, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, requerir a los Tenedores la aportacion cantidades de dinero en
efectivo en cada ocasion en que el Fiduciario realice una Llamada de Capital,
en los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Tenedor registrado
que no suscriba los Certificados que se emitan en una Emisiéon Adicional
conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una diluciéon punitiva
establecida en el Contrato de Fideicomiso. Como consecuencia de dicha
dilucién, el porcentaje que representen los Certificados en circulacion de los
que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital antes
de la Emision Adicional respectiva, disminuira después de dicha Emision
Adicional mas allad del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de dicha Emisién Adicional conforme a sus
Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentara
en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados
que se emitieron en la Emisién Adicional respectiva.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero CIB/3143 de fecha 29 de
noviembre de 2018 celebrado entre BlackRock Mexico Manager Il, S. de R.L.
de C.V. como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar;
el Fiduciario; y el Representante Comun.

CIB/3143.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada
una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier
otro Documento de la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial y
la oferta publica restringida de los Certificados de la Serie Inicial y la Emisién
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo
Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada de Capital
requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar
todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o de
cualesquier otro Documentos de la Emision tenga derecho a instruir al
Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y aquéllas
Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de

No Consolidado

Moneda: USD
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Patrimonio del Fideicomiso:

Plazo de vigencia de la Emision
de los Certificados Bursatiles
Serie A:

Administracion), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere que
sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se conformara de los siguientes activos:
(a) la Aportacion Inicial;

(b) el Monto de la Emision Inicial para cada Serie de Certificados,
cualesquier montos que resulten de las Emisiones Adicionales de cada Serie
de Certificados derivado de las Llamadas de Capital y todas y cada una de
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo
cualquier monto resultante de las Emisiones Adicionales de cada Serie de
Certificados resultantes las Llamadas de Capital, realizadas después de
cualquier reapertura o aumento del Monto Maximo de Emisiéon o del Monto
Maximo de la Serie respectivo);

(c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones
sociales (limited partner interests), o cualquier otra participacion de capital o
derecho en relacion con, o derivado de cualquier Inversion realizada por el
Fiduciario, directa o indirectamente, a través de cualquier Vehiculo de
Inversién, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como
los frutos y rendimientos derivados de los mismos;

(d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de, o
relacionados con, cualquier crédito o financiamiento otorgado por el
Fiduciario, incluyendo cualesquiera derechos de crédito derivados de
préstamos otorgados por el Fiduciario en favor de cualquier Vehiculo de
Inversiéon conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como
todos y cada uno de los documentos de crédito derivados de, o relacionados
con, dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacion, cualesquier
pagaré, instrumentos de garantia, intereses y comisiones relacionados con
los mismos);

(e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado de una
Desinversion de las mismas;

(f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las
mismas;

(9) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario

de conformidad con la Clausula 13.2 del Contrato de Fideicomiso;

(i) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al, y/o
adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones que asuma para los
Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso; y

()] todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos,
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o
relacionados con, la inversiéon u operaciéon del Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades por
incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

5,480 dias, equivalentes a 182 meses, equivalentes a aproximadamente 15
afos contados a partir de la Fecha de Emision Inicial, en el entendido, que
dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso

No Consolidado

Moneda: USD
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Plazo de vigencia de la Emision
de los Certificados Bursatiles
Serie B

Depositario:

Fuente de pago, Distribuciones:

Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Amortizacion:

Lugar y forma de pago:

Derechos que confieren a los

Tenedores:

previa resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

3,907 dias, contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial, en el entendido,
que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados seran
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para
realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e
indemnizaciones, incluyendo, sin limitacion, del Fiduciario, del Administrador,
del Representante Comun y de los Intermediarios Colocadores, segun se
establece en el Contrato de Fideicomiso.

El' Administrador instruird al Fiduciario la distribucién de los ingresos del
Fideicomiso con respecto a una Serie en particular en aquellos tiempos y
montos que el Administrador determine a su entera discrecion. Salvo que el
Administrador indique lo contrario por escrito, todas las Distribuciones se
haran en Ddlares a través de Indeval; en el entendido, que de conformidad
con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las
obligaciones de pago contraidas dentro o fuera de México, en moneda
extranjera para ser cumplidas en México, se solventaran entregando el
equivalente en Pesos, al tipo de cambio publicado por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federacién en la fecha en que se efectiue el pago
correspondiente.

Los Certificados seran no amortizables.

Todos los pagos a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra
la entrega del titulo que documente los Certificados, o contra las constancias
o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor.
Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos
del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a
asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Asi mismo los Tenedores que,
en lo individual o en su conjunto tengan el (a) 25% o mas de los Certificados
que se encuentren en circulacion, tendran derecho a (i) solicitar al
Representante Comun convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia a tratar en dicha Asamblea de
Tenedores, (ii) solicitar al Representante Comun aplace la asamblea por una
sola vez, por un periodo de 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados; y (iii)
designar o, segun corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del
Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes, segun los Tenedores de
cada 25% de los Certificados en circulacion determinen a su discrecion; (b)
25% o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion tendran el
derecho a iniciar acciones de responsabilidad en contra del Administrador por
el incumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y/o los
Documentos de la Emision; (c) 25% o mas de los Certificados que se
encuentren en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores; y (d) celebrar
convenios de voto respecto del ejercicio de sus derechos de voto en una
Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, cada Tenedor tendra derecho, en
cualquier momento, a designar un miembro del Comité de Monitoreo

No Consolidado

Moneda: USD
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mediante simple notificacion por escrito al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun.

Régimen fiscal: Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual
no se realizan actividades empresariales en términos de la fraccion | de la
Regla 3.1.15 de la RMF, en la medida en que los ingresos pasivos
representen al menos 90% de los ingresos totales obtenidos a través del
Fideicomiso en el ejercicio fiscal de que se trate. El Fideicomiso debera
cumplir con los requisitos establecidos en la fraccién | de la Regla 3.1.15 de la
RMF, para lo cual el Fiduciario debera llevar a cabo todas las acciones
necesarias para ese proposito.

En la medida en que el Fideicomiso califique como un fideicomiso de ingresos
pasivos en términos de la fraccion | de la Regla 3.1.15 de la RMF, los
Tenedores estaran sujetos al ISR respecto de cualquier ingreso obtenido a
través del Fideicomiso en términos del Titulo de la LISR que corresponda a
cada Tenedor, considerando que el ingreso sera atribuido directamente al
Tenedor aun cuando el Fideicomiso no distribuya el ingreso correspondiente.
Adicionalmente, los Tenedores estardn sujetos al cumplimiento de las
obligaciones fiscales que se generen para cada tipo de ingreso, excepto
cuando las disposiciones fiscales establezcan la obligacion de retencion o
pago del impuesto correspondiente a cargo de un tercero (e.g. el Fiduciario o
los intermediarios financieros, entre otros).

Las Distribuciones estaran sujetas al régimen fiscal previsto en el Titulo de la
LISR que corresponda a cada Tenedor, asi como en cualquier otra
disposicion aplicable.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
Los posibles adquirentes de los Certificados deberan consultar con sus
propios asesores las consecuencias fiscales resultantes de la adquisicion, la
tenencia o la enajenacion de los Certificados, incluyendo la aplicacién de
reglas especificas respecto de cada situacion en particular. Referirse a la
Seccion  “VIl. CONSIDERACIONES FISCALES” y la Seccion “l.
INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo” del prospecto para un
analisis mas detallado del régimen fiscal que resulta aplicable.

Posibles adquirentes: Inversionistas mexicanos, institucionales y calificados para participar en
ofertas publicas restringidas, tanto en la oferta publica correspondiente a la
Emision Inicial como en el mercado secundario, cuando su régimen de
inversion expresamente lo prevea. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en prospecto, y en
especial, la incluida en la Seccién “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores
de Riesgo” del prospecto.

Representante Comun: Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fecha: 5 de febrero de 2026
Asunto: Ratificacion del Auditor externo

Ciudad de México, a 05 de febrero de 2026.- Banco Citi México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable No.188113 el “Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso, el “Fideicomiso”), emisor de los certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados
con clave de pizarra “BLKAGPI”, informa al publico inversionista que, segun fue aprobado por el Comité Técnico del Fideicomiso mediante
resoluciones unanimes tomadas fuera de sesién del Comité Técnico de fecha 22 de enero de 2026, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, el Fideicomiso contrat6 al despacho PricewaterhouseCoopers, S.C. como auditor externo del Fideicomiso en relacién con la auditoria a
realizarse a los estados financieros anuales del Fideicomiso correspondientes al ejercicio social del 2025.

Fecha: 27 de febrero de 2026
Asunto: Aviso de canje BLKAGPI 23D.

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable nimero 188113 (segun el mismo haya sido o sea modificado, total o parcialmente,
adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 29
de noviembre de 2018, celebrado entre BlackRock Mexico Manager I, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, como administrador (en dicha
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capacidad, el “Administrador”), y como fideicomisario en segundo lugar; Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores, por virtud del cual, entre otras, se realizé la emision inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion,
sin expresion de valor nominal, bajo el esquema de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “BLKAGPI 23D” (los “Certificados”). Los
términos que inician con mayuscula y no se definen en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, se hace de su conocimiento que, con motivo de la Sexta Llamada de Capital de los Certificados, a mas tardar el préximo 13 de marzo de
2026 se llevara a cabo el canje de titulo correspondiente. Se adjunta al presente el aviso de canje publicado a través de la Bolsa Mexicana de

Valores como Anexo .

Fecha: 6 de marzo de 2026
Asunto: Servicios Adicionales del Auditor Externo Aprobados por el Comité de Auditoria.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION BLKAGPI

RAZON SOCIAL BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO

RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: PricewaterhouseCoopers, S.C.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS ADICIONALES APROBADOS POR EL COMITE DE AUDITORIA:

Ciudad de México, a 6 de marzo de 2026.- Banco Citi México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en
su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/188113 el "Contrato de Fideicomiso", y el fideicomiso
constituido conforme al Contrato de Fideicomiso, el "Fideicomiso"), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de proyecto de inversion
identificados con clave de pizarra "BLKAGPI 18D" y "BLKAGPI 23D". En cumplimiento y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 17 y 19 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos (la "CUAE").

Por este medio, informa al publico inversionista lo siguiente: Con fecha 22 de enero del 2026, el Comité Técnico del Fideicomiso aprobd mediante
Resoluciones Unanimes fuera de sesién de Comité Técnico (las "Resoluciones”), la contratacion de PricewaterhouseCoopers, S.C. para que
proporcione los servicios de revision de impuestos del ejercicio fiscal del 2026.

Por ultimo, mediante la presente se hace del conocimiento que la prestacién de los Servicios Adicionales no representa un conflicto en la
independencia para PricewaterhouseCoopers, S.C. para la prestacion de los Servicios de Auditoria.

Atentamente:

Banco Citi México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario en el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero F/188113.

Fecha: 13 de marzo de 2026
Asunto: AVISO CON FINES INFORMATIVOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B
“BLKAGPI 23D”

El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al publico inversionista de la actualizacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién, sin expresiéon de valor nominal, Serie B, identificados
con clave de pizarra “BLKAGPI 23D” (los “Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por Banco Citi México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
nuamero 188113 de fecha 29 de noviembre de 2018 (segun el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado de tiempo
en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, como administrador
(en dicha capacidad, el “Administrador”), y como fideicomisario en segundo lugar; el Fiduciario, en dicho caracter; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comun”), y, derivado de la sexta llamada de capital
realizada por el Fiduciario (la “Sexta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 6,143,997 Certificados Serie B el 13 de marzo de 2026 (la
“Sexta Emision Adicional”), al amparo de la Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso y con fundamento en lo dispuesto en el Gltimo parrafo del
articulo 75 de la LMV vy el tercer parrafo de la fraccion Il del articulo 14 de la Circular Unica. No hubo modificacién alguna a las demas caracteristicas
de la emisioén, salvo por lo mencionado en el presente aviso. Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.
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Trimestre: 1 Afo:

MONTO DE LA SEXTA EMISION ADICIONAL: USD$9,599,995.33

(QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE DE $168,035,438.26 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE
CAMBIO DE $17.5037 PESOS POR DOLAR PUBLICADO POR EL BANCO DE MEXICO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION

EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION)

FECHA DE LA SEXTA EMISION ADICIONAL: 13 DE MARZO DE 2026.

CERTIFICADOS SERIE B:

Serie:

Numero de Llamada de Capital

Clave de pizarra de la Serie B:

Clave de pizarra de la Serie B:

Fecha de inicio de la Sexta Llamada de Capital:
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de canje del Titulo en Indeval:

Fecha de liquidacion de los Certificados Serie B de la
Sexta Llamada de Capital:

Precio de suscripcion de los Certificados Serie B en la

Sexta Emision Adicional:

Serie B.

Sexta

BLKAGPI 23D
BLKAGPI 23D

27 de febrero de 2026
10 de marzo de 2026
10 de marzo de 2026
11 de marzo de 2026
12 de marzo de 2026
13 de marzo de 2026

USD$1.5625 Dolares  5625/10000)

Certificado; equivalente a $27.35 (veintisiete Pesos
35/100 M.N.) por Certificado, en la sexta Emisiéon

(un por

adicional, tomando como base un tipo de cambio
$17.5037
5037/10000 M.N.) por Délar.

Délar-Peso  de (diecisiete  Pesos

No Consolidado

2026 Moneda: USD

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No hay terceros obligados que garanticen las obligaciones del Fiduciario o de los Certificados, tales como avales, garantes o contrapartes.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

No se celebraron Asambleas Generales de Tenedores durante el primer trimestre de 2026.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fiduciario contraté a 414 Capital Inc. como Valuador Independiente; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores califico la

independencia de dicho Valuador Independiente.
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El Valuador Independiente debera de realizar aquellas valuaciones que se requieran conforme a la Circular Unica de Emisoras.
Para mayor detalle respecto al valuador independiente, véase seccion "Valuacion” del presente reporte.

El 22 de enero de 2026 el Comité Técnico del Fideicomiso designd a PricewaterhouseCoopers, S. C. (PwC) como sus auditores externos. Los
auditores externos del Fideicomiso fueron designados tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su reputacion profesional, entre otros factores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo debera auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso. Ademas, en
los términos del Contrato de Fideicomiso, al Auditor Externo se le encomendara realizar revisiones periddicas respecto de la aplicacion de los
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

Los honorarios del Auditor Externo y del Valuador Independiente se consideran Gastos de Mantenimiento conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

La auditoria de los estados financieros del Fideicomiso y los reportes de valuacién del Valuador Independiente debera divulgarse en los términos de
la LMV y la Circular Unica de Emisoras.

El Fideicomiso no cuenta con opinidn de experto independiente alguno respecto de las operaciones comprendidas en este reporte.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Excepto por las operaciones con partes relacionadas previstas dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas, las cuales no
requieren la aprobacion de la Asamblea de Tenedores correspondiente, el Administrador y sus Afiliadas no deberan celebrar operacién alguna con el
Fideicomiso, a menos que sean aprobadas por la Asamblea de Tenedores correspondiente. EI Administrador sera liberado de cualquier
responsabilidad, incluyendo hacia el Fideicomiso y los Tenedores, que resulte de cualquier operacion celebrada entre el Fideicomiso y el
Administrador o cualquier Afiliada, cuando dicha operacién se encuentre prevista dentro de la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas o
hubiere sido aprobada por la Asamblea de Tenedores, segun corresponda.

Politica de Operaciones con Partes Relacionadas

A. Tipo de Inversiones. El Fideicomiso puede invertir, directa o indirectamente, en fondos, vehiculos de inversién, cuentas o sociedades de
responsabilidad limitada patrocinadas o administradas por BlackRock (cada uno, un “Vehiculo BlackRock”) sin el consentimiento previo de la
Asamblea de Tenedores, en la medida que dicho Vehiculo BlackRock se adhiera a los términos descritos a continuacion.

B. Caracteristicas de las Inversiones. El Fideicomiso puede llevar a cabo inversiones, directa o indirectamente, en Vehiculos BlackRock en la medida
en que dichos Vehiculos BlackRock se adhieran sustancialmente a los siguientes términos; en el entendido, que cualesquier variaciones a los
términos descritos en el presente que resulten mas favorables para los inversionistas de los Vehiculos BlackRock deberan considerarse como
incorporados a la presente politica:

Objetivo de Inversion El programa de inversion a través de uno o mas Vehiculos BlackRock proporcionara exposicion a oportunidades de
inversion alternativas, incluyendo estrategias de diversificaciéon, capital privado, deuda privada, bienes raices,
infraestructura y fondos secundarios. Estas inversiones realizadas a través de Vehiculos BlackRock se expresaran
a través de la adquisicion de una amplia variedad de activos e instrumentos financieros. Los riesgos de inversion
incluiran inversiones en fondos e inversiones directas.

Estrategias de Diversificacién: Para diversificar inversiones estratégicas, el objetivo principal sera buscar
rendimiento por medio del aumento de capital e ingresos de las inversiones privadas a través de una variedad de
estrategias alternativas, fuera de las clases de activos alternativos tradicionales. Estas inversiones buscan fuentes
de rendimiento no correlacionadas. Se espera que las inversiones incluyan capital, deuda y otras exposiciones no
tradicionales.

Capital Privado: En el caso de las inversiones de capital privado, el objetivo principal sera buscar exposicion a
inversiones privadas que impliquen la adquisicion de participaciones controladoras u orientadas a la obtencion de
control en empresas privadas.

Deuda Privada: En el caso de las inversiones en deuda privada, el objetivo principal sera realizar inversiones en
deuda e inversiones de capital relacionadas, incluyendo, sin limitacion, deuda corporativa, inversiones no
productivas y productivas (non-performing and process-driven investments), situaciones especiales, inversiones
bajo estrés, convertibles en capital (private convertibles), financiamientos de garantias sin posesién (debtor-in-
possession financings), deuda mezzanine, deuda preferente, las inversiones/préstamos en activos, y otras
oportunidades estructuradas y personalizadas.
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Bienes Raices: Para las inversiones en bienes raices, se espera que el enfoque principal sea realizar inversiones
con valor agregado y oportunistas y otras inversiones relacionadas con bienes raices.

Infraestructura: En el caso de inversiones en infraestructura, el objetivo principal sera realizar inversiones
oportunistas y en ofras inversiones relacionadas con infraestructura; en el entendido, que los Vehiculos de
Inversion en los que invierta el Fideicomiso en ninglin caso podran realizar inversiones directas en fideicomisos que
emitan certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién y/o cualquier otro instrumento de inversion
colectiva en México, que tengan por objeto invertir en proyectos de infraestructura en Latinoamérica (incluyendo
México).

Secundarios: En el caso de inversiones en fondos secundarios, se espera que el enfoque principal sea realizar
inversiones en fondos de BlackRock Secondaries & Liquidity Solutions.

Exposicion Geografica

Global, sujeto a las directrices y restricciones aqui establecidas.

Compromisos de Capital

Compromiso de inversion: Todas las Inversiones realizadas por los Vehiculos BlackRock deberan cumplir con las
restricciones minimas de coinversion contenidas en la disposicion vigésima cuarta fraccion IV de las “Disposiciones
que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Siefores”.

Las aportaciones de capital realizadas por un socio limitado (limited partner) por concepto de comisiones por
administracion, comisiones por servicio (de ser procedentes), comisiones por colocaciéon y gastos de
organizacionales podran ser, segun resulten aplicables, adicionales a los compromisos de capital.

Series

Los Vehiculos BlackRock pueden tener distintas series para diferenciar los diferentes tipos de inversiones a realizar
por cada tipo de serie.

Compromiso BlackRock

El socio general o sus afiliadas invertiran por lo menos una cantidad minima o porcentaje de los compromisos de
capital o contribuciones al Vehiculo BlackRock que corresponda, normalmente por una cantidad igual al 2-2.85%
de dichos compromisos de capital o contribuciones, en cada caso, sujeto a un limite superior (cap).

Vigencia

Esperada a 15 afios a partir de la fecha del inicio de la vigencia del Vehiculo BlackRock, sujeto a extensiéon de
acuerdo con los documentos que rijan al respectivo Vehiculo BalckRock.

Llamadas de Capital
(Drawdowns)

Los compromisos de capital se requeriran en funcién a las necesidades de los fondos, a prorrata, generalmente
respecto a compromisos de capital que no hayan sido objeto de llamadas de capital a efecto de realizar inversiones
(incluido el pago de comisiones y gastos), pagar comisiones y gastos, asi como para pagar refinanciamientos o
cumplir garantias u otras obligaciones.

Distribuciones y
Reinversiones

Las distribuciones se haran a los socios limitados en forma periddica, segin lo determine el socio general a su
entera discrecion, con posterioridad al periodo de inversion del programa de inversiones. Durante el periodo de
inversion del programa de inversiones, se espera que las distribuciones se reinviertan.

Comision por Desempefio —
Inversiones Directas

Generalmente, al disponer de una inversién directa de los programas de inversion, el socio general tendra derecho
a recibir comisiones por desempefio, generalmente, por un monto igual al 20% de las utilidades, sujeto al retorno
de capital y gastos, un retorno preferente del 8% y la distribucion de utilidades del 80/20% entre el socio general y
el socio limitado

Comisiones por
Administraciéon — Inversiones
Directas

Tipicamente, para inversiones directas en el programa de inversion, 1.5-2.0% anual. Dichas comisiones podran ser
reducidas en ciertas circunstancias, incluyendo, respecto de socios limitados con compromisos mayores a cierto
monto. (Dichas comisiones por administracion pueden ser reducidas en un rango de 20 a 30 bpis en ciertos casos
para Vehiculos de Inversion especificos, incluyendo sin limitacién, un escenario en el que las inversiones no sean
originadas por BlackRock; en el entendido, que las disposiciones relevantes que describan dichos términos y
condiciones seran incluidas en los documentos que rijan el Vehiculo de Inversion respectivo).

Comision por Desempefio y
por Administracion

Generalmente, al disponer de una inversién directa de los programas de inversion, el socio general tendra derecho
a recibir comisiones por desemperfio, generalmente, por un monto igual al 20% de las utilidades, sujeto al retorno
de capital y gastos, un retorno preferente del 8% y la distribucion de utilidades del 80/20% entre el socio general y
el socio limitado.

Disposiciones de Personas
Clave

Cada Vehiculo BlackRock en el que invierta el Fideicomiso debera contener clausulas de hombre clave que
requeriran que una o mas personas clave proporcionen servicios al administrador o socio general de dicho
Vehiculo BlackRock, segun lo dispuesto en los documentos constitutivos de dicho Vehiculo BlackRock. Dichas
personas clave seran determinadas por el administrador o el socio general de dicho Vehiculo BlackRock, y seran
propuestas al comité asesor u organismo similar compuesto por los socios limitados para su aprobacion.
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Valuacioén Las inversiones se valuaran de acuerdo con la politica de valuacion de BlackRock, misma que generalmente
incluye valuaciones de terceros trimestralmente.

Limites de Diversificacion Dentro de los programas de inversiones:
- Habra un limite del 10% para cualquier inversion directa.

- Las inversiones del Fondo con cualquier administrador que no sea BlackRock se limitaran al 30% de los
compromisos totales del programa de inversiones, segun los mismos sean calculados al inicio de cada inversion.

Contratacion de El socio general podra contratar financiamientos, asi como otorgar garantias para cualquier propésito, incluyendo el
Financiamientos financiamiento de llamadas de capital y transacciones de derivados, financiar inversiones y para cubrir comisiones
y gastos de acuerdo con los documentos que rijan cada programa de inversiones.

C. Conflictos de Interés. A través de sus inversiones directas e indirectas en Vehiculos BlackRock, el Fideicomiso podria estar expuesto a potenciales
conflictos de interés que puedan surgir como resultado de las relaciones entre los administradores de inversiones y los socios generales de dichos
Vehiculos BlackRock, asi como sus Afiliadas y fondos y cuentas de inversion. Adicionalmente, no todos los conflictos identificados aplicaran a cada
Vehiculo BlackRock. Cualquier transaccién que surja de dichas relaciones o que se revele en la Seccién “lll. Estructura de la transaccion - 12.
Transacciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés” del prospecto utilizado para la oferta publica restringida de los Certificados, no estara
sujeta a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

D. Analisis de Terceras Partes. No se realizara ningun andlisis o evaluacion por parte de un tercero independiente respecto al precio o a los términos
de cualquiera de las operaciones con partes relacionadas anteriores.

Las siguientes inversiones mantenidas por el Fideicomiso son inversiones en Vehiculos BlackRock:

31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025
FoNOA $ 102,843 $ 102,581
POF V 41,948 33,378
Fideicomiso FID/3912 38,445 35,834
Total $ 183,236 $ 171,793

El Fideicomiso reporta en su situacion financiera los siguientes saldos por cobrar a partes relacionadas:

31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025
POF V $ - 3 2,791
Total $ - $ 2,791

Por los periodos terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025, se han llevado a cabo las siguientes operaciones con partes relacionadas, a valor de
mercado:

31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025
Ingresos por distribuciones $ -3 9,022
Total $ - 3 9,022
A la fecha del presente reporte:
. No tenemos conocimiento de conflictos de interés entre el Administrador y Tenedores, y no existe relaciéon de negocios, acuerdos o
convenios relevantes entre dichas personas.
. No existen créditos entre el Fiduciario, la Fideicomitente y el Administrador.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria.

BLKAGPI

El 28 de agosto de 2025, BlackRock México Manager Il, en su caracter
de Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario, CIBanco, actuando
como fiduciario sustituido del Fideicomiso, y Banco Citi México, S.A,,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (“Citi”), en su caracter de fiduciario sustituto, y Monex Casa de
Bolsa, S. A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun de los Tenedores, celebraron un convenio de sustitucion
fiduciaria, mediante el cual CIBanco fue irrevocablemente sustituido por
Citi como fiduciario del Fideicomiso.

La sustitucién fiduciaria fue autorizada por la CNBV el 19 de diciembre
de 2025 por medio del Oficio No. 153/1955/2025, y el 21 de enero de
2026 se llevo a cabo el canje de los Titulos ante el INDEVAL, por lo que
a esa fecha se ha completado la transicion a Citi como Fiduciario del
Fideicomiso.

BLKAGPI 18D y BLKAGPI 23D

2026-03-31

2026-01-01 AL 2026-03-31

usD

MILES DE DOLARES

No

BlackRock México Manager I, S. de R.L. de C.V.

CiB3143

No

No
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Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2026 y 2025 y por los periodos de tres meses terminados
en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el ddélar
estadounidense (“USD”). EI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econémicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversiéon de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2026-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 18,003,000 14,748,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 0 2,791,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 83,000 16,000
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como 18,086,000 17,555,000
mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 18,086,000 17,555,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

oj|jo|Oo|JO |O

o|lo|o|o|o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

183,236,000

171,793,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

ojo|jlo|jo|o|jOo|O |O

o|lo|lo|o|o|o|o |o

Total de activos no circulantes

183,236,000

171,793,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

201,322,000

189,348,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 191,000 148,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisién de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 191,000 148,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 191,000 148,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2026-03-31 2025-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 191,000 148,000
Patrimonio/activos netos 137,375,000 127,775,000
Utilidades acumuladas 63,756,000 61,425,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 201,131,000 189,200,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 201,131,000 189,200,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 201,322,000 189,348,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcioén de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afo
Actual
2026-01-01 - 2026-
03-31

Acumulado Ao
Anterior

2025-01-01 - 2025-

03-31

Ingresos 2,372,000 3,411,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 2,372,000 3,411,000
Gastos de administracion y mantenimiento 164,000 105,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 2,208,000 3,306,000
Ingresos financieros 125,000 133,000
Gastos financieros 2,000 18,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 2,331,000 3,421,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 2,331,000 3,421,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 2,331,000 3,421,000
ilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 2,331,000 3,421,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0

97 de 134



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Aiho Acumulado Ao
Actual Anterior
2026-01-01 - 2026- 2025-01-01 - 2025-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 2,331,000 3,421,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de
impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta,
neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de

impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 2,331,000 3,421,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 2,331,000 3,421,000
Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora 0 0
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre:

[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

2026

Acumulado Afio
Actual
2026-01-01 - 2026-
03-31

No Consolidado

Moneda: USD

Acumulado Aiio
Anterior

2025-01-01 - 2025-

03-31

Cobros procedentes de los ingresos 0 0
Recuperacién de impuestos 0 21,000
Comision mercantil 0 0
Cobros procedentes de cuentas por cobrar 0 0
Ingresos financieros 125,000 133,000
Derechos de cobro 0 0
Otros cobros por actividades de operacion 0 0

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion [sinopsis]

Pagos por el suministro de bienes y servicios 0 0
Gastos de mantenimiento y administracion 188,000 162,000
Pagos procedentes de cuentas por pagar 0 0
Gastos Financieros 0 0
Pagos por comisién de administracion 0 0
Otros pagos por actividades de operacion 9,071,000 3,727,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (9,134,000) (3,735,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 9,022,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 2,791,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (6,343,000) 5,287,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos 0 0
de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de 0 0
proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Ofras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
BLKAGPI

Clave de Cotizacion:

Trimestre:

1 Ano: 2026

No Consolidado

Moneda: USD

Concepto Acumulado Afio Acumulado Aiio
Actual Anterior
2026-01-01 - 2026- 2025-01-01 - 2025-
03-31 03-31
Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 1,187,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 9,600,000 0
Oftras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 9,600,000 (1,187,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 3,257,000 4,100,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (2,000) (18,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3,255,000 4,082,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 14,748,000 13,323,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 18,003,000 17,405,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Division No Consolidado
Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] ‘ ‘ ‘

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 127,775,000 e1425000 [ ol o] 189200000 | 0| 189,200,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis] 7\—

Utilidad (pérdida) neta 0 2,331,000 0 0 2,331,000 0 2,331,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 2,331,000 0 0 2,331,000 0 2,331,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 9,600,000 0 0 0 9,600,000 0 9,600,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 9,600,000 2,331,000 0 0 11,931,000 0 11,931,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 137,375,000 63,756,000 0 0 201,131,000 0 201,131,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Division No Consolidado
Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] ‘ ‘ ‘

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 112,000,000 s1567000 | ol o] 163567000 | 0| 163,567,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis] 7\—

Utilidad (pérdida) neta 0 3,421,000 0 0 3,421,000 0 3,421,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 3,421,000 0 0 3,421,000 0 3,421,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 1,187,000 0 0 0 1,187,000 0 1,187,000
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (1,187,000) 3,421,000 0 0 2,234,000 0 2,234,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 110,813,000 54,988,000 0 0 165,801,000 0 165,801,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2026-03-31 2025-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 17,802,000 14,565,000
Total efectivo 17,802,000 14,565,000
Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 201,000 183,000
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 18,003,000 14,748,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 2,791,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Deudores diversos

o|jlo|lo|o|o |o

Otras cuentas por cobrar circulantes

0
0
0
Depésitos en garantia 0
0
0
0

Total de clientes y otras cuentas por cobrar 2,791,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccién

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

(=l foli fo i ol ol ol ol ol fol N
ojlo|lo|lo|o|o|o|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
0

Clientes no circulantes 0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Pagos anticipados no circulantes 0 0
Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI

Concepto

Trimestre:

1 Ano: 2026

Cierre Trimestre
Actual

2026-03-31

No Consolidado

Moneda: USD

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Total anticipos no circulantes

Depésitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|jo|O|O |O

o|lo|o|o |o

Terrenos

Inversiones en subsidiarias 183,236,000 171,793,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 183,236,000 171,793,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Edificios

Total terrenos y edificios

Maquinaria

Buques

0
0
0
0

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversién

oOjoO|OoO|j]OoO|O|j]O|O|J]O|O|O|O|O |O

o|lo|lo|o|o|o|jo|jo|o|o|o|o |o

Propiedades de inversién en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

[ Provssdores yovras cuomtasporpagarisiopsy |

Proveedores circulantes 0 0
Créditos bancarios a corto plazo

104 de 134



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI

Concepto

Trimestre:

1

Ano: 2026

Cierre Trimestre
Actual

2026-03-31

No Consolidado

Moneda: USD

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Proveedores no circulantes

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Oftras cuentas por pagar a corto plazo 191,000 148,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 191,000 148,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

ojo|ojo|Oo|]Oo|O |O

o|lo|lo|o|o|o|o |o©

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversion de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 201,322,000 189,348,000
Pasivos 191,000 148,000
Activos (pasivos) netos 201,131,000 189,200,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 18,086,000 17,555,000
Pasivos circulantes 191,000 148,000
Activos (pasivos) circulantes netos 17,895,000 17,407,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Afio Acumulado Aiio
Actual Anterior
2026-01-01 - 2026- 2025-01-01 - 2025-
03-31 03-31

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 0 0
Ingreso por fluctuacion cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de inversion 2,372,000 (5,632,000)
Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacion de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 9,043,000
Total de ingresos 2,372,000 3,411,000
Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 0 0
Honorarios 131,000 84,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 1,000 1,000
Cuotas y derechos 29,000 17,000
Publicidad 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 3,000 3,000
Total de gastos de administracion y mantenimiento 164,000 105,000
Intereses ganados 125,000 133,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 125,000 133,000
Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 2,000 18,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 2,000 18,000
Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracién de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF “CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2026 y 2025 y por los periodos de tres meses terminados
en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el ddélar
estadounidense (“USD”). EI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econémicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversion de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que
el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos supuestos. El Administrador considera que los supuestos
subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta solo afecta a ese periodo o en el periodo de la revisiéon y periodos
futuros, si la revision afecta a ambos.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

El Fideicomiso no tiene pérdidas crediticias, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene participacion en asociadas, por lo tanto, no aplica.
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

A la fecha del presente informe, no se adeudan honorarios de auditoria a PricewaterhouseCoopers, S.C. (PwC).

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros al 31 de marzo de 2026, fueron revisados por el Administrador y Fiduciario Sustituto, y aprobados para su publicacion
mediante la constancia que acompafa al presente reporte trimestral.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

A la fecha el Fideicomiso por el momento no cuenta con activos que pretenda vender, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso valua sus activos a valor razonable con cambios a resultados, por lo tanto, no aplican los criterios de consolidacion. Véase seccion de
juicios y estimaciones contables anterior donde se define al Fideicomiso como Entidad de Inversion.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcién de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacioén financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2026 y 2025 y por los periodos de tres meses terminados
en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el ddlar
estadounidense (“USD”). EI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econdmicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversion de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversién de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKAGPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha contratado préstamos, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

El efectivo en el Estado de Situacion Financiera incluye el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 el efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso se integran como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo 31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025

Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
Efectivo en bancos $ 17802 $ 9560 $ 8242 $ 14748 $ 9794 $ 4954
Inversiones diarias 201 201 - - - -
Saldos Inter - Series - 10 (10) - 1 1)

Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 18,003 $ 9,771 $ 8,232 $ 14,748 $ 9,795 $ 4,953

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Flujo de efectivo al 31 de marzo de 2026

El flujo de efectivo por el periodo terminado el 31 de marzo de 2026, present6 el siguiente comportamiento: el flujo por las operaciones del
Fideicomiso resultd en un uso de recursos por $6,343, que se componen principalmente de distribuciones sujetas a ser re-llamadas por $2,791,
ingresos por rendimientos bancarios por $125; netos de las siguientes erogaciones: inversiones en fondos subyacentes por $9,071, honorarios
contables, fiscales, legales y de auditoria por $66, honorarios fiduciarios y del representante comdn por $23, cuotas a la BMV y CNBV por $75,
honorarios de valuacién por $14, honorarios del oficial de cumplimiento por $8, cuotas y suscripciones por $2.

En cuanto a las actividades de financiamiento, el Fideicomiso recibié en este periodo contribuciones de capital de los Tenedores en la Serie B por
$9,600.

Adicionalmente el Fideicomiso reporta un efecto negativo de la variacion en la tasa de cambio por $2 en el efectivo y equivalentes de efectivo.

En consecuencia, el flujo neto de efectivo al cierre del primer trimestre de 2026 presentd un incremento de $3,255, que habiendo partido de un saldo
inicial de $14,748 al inicio del ejercicio 2026, representa un saldo final en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2026 de $18,003.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha realizado cambios en las politicas contables, por lo tanto, no aplica.
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Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha realizado cambios en las politicas contables, estimaciones y errores, por lo tanto, no aplica.

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha formalizado créditos, por lo tanto, no hay garantia alguna.

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

El Fideicomiso no realizé operaciones que den origen a reclamos o beneficios ya pagados, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha contraido compromisos, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene pasivos contingentes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

El Fideicomiso no reporta costo de ventas, solo gastos por funcion, los cuales se encuentran revelados en la seccion “Informacion a revelar sobre
gastos”, mas adelante en este reporte.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito de contraparte surge cuando una de las partes de un instrumento financiero causa una pérdida financiera a la otra parte al no
cumplir con una obligacién.

Exposicion al riesgo de crédito de contraparte

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito de contraparte con las partes que negocia y asumira el riesgo de incumplimiento de liquidacion. El
valor en libros de los activos financieros representa mejor la exposicion maxima del Fideicomiso al riesgo de crédito de la contraparte a la fecha de
reporte.

El Fideicomiso solo realiza transacciones con contrapartes que son entidades reguladas sujetas a supervision prudencial, o con altas calificaciones
crediticias asignadas por agencias internacionales de calificacién crediticia.
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Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Los Certificados emitidos por el Fideicomiso son clasificados como activos netos financieros atribuibles a los Fideicomitentes de conformidad a la
sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las IFRS. El plazo limitado de los Certificados impone una obligaciéon de pago.
Las IFRS proveen una excepcion a la clasificacion de este tipo de instrumentos como pasivos financieros, si se cumplen con algunos criterios que
son:

(i) los fondos son obtenidos de fondos de inversion,
(ii) los fondos son invertidos para obtener rendimientos e incrementar el valor de las inversiones; y
(iii) las inversiones son valuadas a valor razonable.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con instrumentos derivados, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha discontinuado ninguna operacién o segmento, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no realizé distribuciones a sus Tenedores bursatiles.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
variaciones en los tipos de cambio.

Exposicion al riesgo del tipo de cambio

Todas, o sustancialmente todas, las inversiones del Fideicomiso estan denominadas en la moneda funcional del Fideicomiso, el Fideicomiso no esta
expuesto directamente al riesgo del tipo de cambio.

El tipo de cambio utilizado al cierre del presente informe fue de $18.0667 Pesos por Dolar.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta los siguientes hechos ocurridos después del periodo que se informa:
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Fecha: 25 de junio de 2026
Asunto: Aviso corporativo relativo a la adopcién de las exenciones de transicion previstas en las Normas Internacionales de Informacion a
Revelar sobre Sostenibilidad NIIF S1 y NIIF S2 para la divulgacién del Informe de Sostenibilidad.

Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero 188113, de fecha 30 de noviembre de 2018, emisor de los certificados bursatiles fiduciarios
identificados con clave de pizarra “BLKAGPI 18D” y “BLKAGPI 23D” (la “Emisora”), por este medio informa al publico inversionista lo siguiente:

Conforme a la reforma a la Circular Unica de Emisoras (“CUE”) publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de enero de 2025, mediante la
cual se incorporaron nuevas obligaciones para la revelacion de informacion de sostenibilidad, incluyendo lo previsto en el articulo 82 Bis de la CUE,
asi como las disposiciones transitorias, criterios interpretativos y facilidades aplicables para su implementacion gradual conforme a las Normas NIIF
de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad (IFRS Sustainability Disclosure Standards), en particular IFRS S1 “Requerimientos Generales para la
Informacion Financiera a Revelar Relacionada con la Sostenibilidad” e IFRS S2 “Informacion a Revelar Relacionada con el Clima” (las “Normas
NIIF”), la Emisora informa al publico inversionista que ha optado por acogerse a los siguientes alivios transitorios conforme a las Normas NIIF:

No presentacion de informaciéon comparativa.
Enfoque limitado a informacion relacionada con el clima.
Exclusién de emisiones de Alcance 3.

Mo bh =

Presentacién posterior a la publicacion de los estados financieros.
La adopcién de los alivios transitorios antes referidos corresponde al ejercicio de aplicacién inicial.

La Emisora continuara fortaleciendo sus procesos de identificacion, medicidon y revelacion de informacion relacionada con sostenibilidad y clima,
asegurando asi una implementacion ordenada y consistente de las Normas NIIF.

Este aviso se emite para efectos de mantener debidamente informado al publico inversionista respecto de la adopcion de los referidos alivios
transitorios, sin que ello implique incumplimiento alguno a las obligaciones de revelacion de informacion de la Emisora, ni afecte la calidad, integridad

o confiabilidad de la informacién que sera puesta a disposicion del publico inversionista.

Atentamente, Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable niumero 188113.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene gastos que por su naturaleza son de mantenimiento como honorarios de fiduciario y representante comun, honorarios contables,
legales y fiscales, cuotas a la BMV y CNBV, honorarios de auditoria, honorarios al oficial de cumplimiento, servicios de valuacién, honorarios de
comité técnico, suscripciones, seguros, comisiones bancarias, y en su caso, otros gastos menores.

Al cierre del primer trimestre de 2026 y 2025, la integracion de los gastos de operacion es la siguiente:

Gastos de operacion 31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025

Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
Honorarios contables, legales y
fiscales $ 51§ 23§ 28 $ 30 % 16 $ 14
Honorarios al fiduciario y
representante comun 41 17 24 25 8 17
Cuotas CNBV y BMV 29 13 16 17 11 6
Servicios de valuacion 18 10 8 12 7 5
Honorarios de auditoria 12 6 6 10 5
Honorarios al oficial de
cumplimiento 8 - 8 5 - 5
Suscripciones 3 2 1 3 2 1
Honorarios al comité técnico 1 1 - 2 1 1
Seguros 1 1 - 1 - 1
Total gastos de operacion $ 164 $ 73 $ 91 $ 105 $ 50 $ 55
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Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

El Fideicomiso no reporta ingresos por primas y comisiones, por lo que esta seccion no aplica.

Informacioén a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta ingresos (gastos) financieros en el primer trimestre de 2026, como se muestra a continuacion:

Ingresos (gastos)

" . 31 de marzo de 2025
financieros, neto

31 de marzo de 2026

Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
Rendimientos bancarios [ 125 76 49 133 107 26
Utilidad (pérdida) cambiaria,
neta 2) 1) 1) (18) 1 (19)
Total ingresos (gastos)
financieros, neto $ 123 $ 75 $ 48 $ 115 $ 108 $ 7

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

FoNOA, LP
En septiembre de 2019 el Fideicomiso firmé un contrato de participacion limitada con FONOA, que representa un interés del 98% en este fondo, el

cual a su vez es una entidad de inversién que no se consolida, sino que se incluye en el estado de posicién financiera a su valor razonable con
cambios en resultados. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido con FONOA es de $105,500.

Porcentaje
de
Pais de participacion
Entidad  constitucion Operaciones (%)
Buscar exposicion en inversiones alternativas las cuales puede
incluir, pero no estan limitadas a, diversificacion de estrategias,
FoNOA, L.P. Canada crédito privado, capital privado, bienes raices e infraestructura, 98

invirtiendo principalmente en inversiones directas, inversiones
en fondos primarios y secundarios.

La contribucidn inicial se realizé en diciembre de 2019 por una cantidad de $20,600. Posterior a la contribucion inicial, se han realizado aportaciones
en este fondo como sigue:

Fecha Importe
Inversién Inicial (primera llamada de capital) 10 de diciembre de 2019 $ 20,600
Segunda llamada de capital 11 de mayo de 2020 8,000
Tercera llamada de capital 4 de febrero de 2021 6,860
Cuarta llamada de capital 22 de marzo de 2021 6,000
Quinta llamada de capital 7 de julio de 2021 10,000
Sexta llamada de capital 11 de abril de 2022 10,000
Séptima llamada de capital 30 de septiembre de 2022 1,500
Octava llamada de capital 15 de diciembre de 2022 2,000
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Novena llamada de capital 22 de diciembre de 2022 600
Décima llamada de capital 14 de febrero de 2023 500
Décima primera llamada de capital 27 de junio de 2023 1,000
Décima segunda llamada de capital 24 de marzo de 2025 3,528
Décima tercera llamada de capital 9 de mayo de 2025 4,680
Décima cuarta llamada de capital 11 de julio de 2025 5,880
Total $ 81,148

Asimismo, el Fideicomiso ha recibido las siguientes distribuciones por parte de FONOA:

Retorno de capital, reinvertido

Concepto Fecha Importe
Retorno de capital, reinvertido 22 de julio de 2021 $ 4,351
Retorno de capital, reinvertido 24 de noviembre de 2021 3,503
Retorno de capital, reinvertido 17 de mayo de 2022 5,873
Retorno de capital, reinvertido 31 de octubre de 2022 3,577
Retorno de capital, reinvertido 17 de febrero de 2023 1,946
Retorno de capital, reinvertido 24 de agosto de 2023 2,128
Retorno de capital, reinvertido 31 de octubre de 2023 4,978
Retorno de capital, reinvertido 24 de enero de 2024 1,125
Retorno de capital, reinvertido 16 de junio de 2025 980
Total $ 28,461

Reembolso de capital no utilizado

Concepto Fecha Importe
Reembolso de capital no utilizado 10 de junio de 2022 $ 5,880
Reembolso de capital no utilizado 9 de mayo de 2024 13
Reembolso de capital no utilizado 31 de enero de 2025 1
Total $ 5,894
Distribucidon de ganancias realizadas
Concepto Fecha Importe
Ganancias realizadas 9 de mayo de 2024 $ 2,037
Ganancias realizadas 11 de julio de 2024 2,447
Ganancias realizadas 21 de octubre de 2024 1,629
Ganancias realizadas 31 de enero de 2025 7,818
Ganancias realizadas 16 de junio de 2025 3,162
Total $ 17,093

Tomando en cuenta lo anterior, el importe llamado de capital por parte de FONOA, incluyendo los retornos de capital reinvertidos y el retorno de
capital no utilizado, a la fecha del presente reporte trimestral asciende a un total de $103,715.

Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero FID/3912
El 16 de junio de 2022 el Fideicomiso celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero FID/3912 en el cual tiene una

participacion del 98%, el cual a su vez es una entidad de inversién que no se consolida, sino que se incluye en el estado de posicion financiera a su
valor razonable con cambios en resultados. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido al Fideicomiso FID/3912 asciende a $26,620:
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Porcentaje
de
Pais de participacion
Entidad constitucién Operaciones (%)

Realizar inversiones, incluyendo inversiones en México que
proporcionen exposicion a oportunidades de inversion alternativas
dirigidas a una variedad de estrategias expresadas a través de la

Fideicomiso adquisicion de una amplia variedad de activos e instrumentos
irrevocable México financieros, directa o indirectamente, incluyendo la inversién en o 98
FID/3912 conjuntamente con vehiculos de inversién; distribuir y administrar el

Patrimonio del Fideicomiso; realizar distribuciones, y realizar todas las
actividades que el Administrador tenga derecho a instruir al Fiduciario,
todo ello de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El 24 de agosto de 2022 el Fideicomiso realizd la primera inversion en el Fideicomiso FID/3912; posterior a ello se han hecho aportaciones
adicionales, dado que se han recibido las siguientes llamadas de capital por parte del Fideicomiso FID/3912:

Fecha Importe
Primera llamada de capital 24 de agosto de 2022 $ 519
Segunda llamada de capital 29 de septiembre de 2022 268
Tercera llamada de capital 30 de noviembre de 2022 562
Cuarta llamada de capital 18 de enero de 2023 83
Quinta llamada de capital 8 de febrero de 2023 245
Sexta llamada de capital 9 de marzo de 2023 220
Séptima llamada de capital (Serie B) 29 de marzo de 2023 19,720
Octava llamada de capital 4 de agosto de 2023 441
Novena llamada de capital 25 de octubre de 2023 717
Décima llamada de capital 8 de diciembre de 2023 585
Décima primera llamada de capital 7 de febrero de 2024 791
Décima segunda llamada de capital 24 de junio de 2024 2,069
Décima tercera llamada de capital 14 de febrero de 2025 200
Total $ 26,420

Asi mismo, el Fideicomiso recibi6 la siguiente distribucion del Fideicomiso FID/3912:

Importe Importe

Fecha usb MXN

Ganancias realizadas * 9 de enero de 2025 $ 1,204 24,500
Ganancias realizadas * 4 de abril de 2025 611 12,495
Total $ 1,326 36,995

(*) Estas distribuciones al Fideicomiso fueron recibidas en MXN.

BlackRock Private Opportunities Fund V (Lux) SCSp

El 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso, mediante la Serie B, firmé un contrato de participaciéon limitada con el fondo de inversién POF V por una
participacion del 5.70% en dicho fondo, el cual a su vez es una entidad de inversién que no se consolida, sino que se incluye en el estado de posicion

financiera a su valor razonable con cambios en resultados. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido a POF V asciende a $75,000.

El 18 de abril de 2023 se realiz6 la primera aportacién a POF V. Posterior a la contribucién inicial, se han realizado aportaciones de capital
adicionales en este fondo como sigue:
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Fecha Importe
Primera llamada de capital 18 de abril de 2023 $ 2,250
Segunda llamada de capital 22 de enero de 2024 1,500
Tercera llamada de capital 17 de abril de 2024 7,458
Cuarta llamada de capital 29 de julio de 2024 2,209
Quinta llamada de capital 16 de octubre de 2024 1,481
Sexta llamada de capital 14 de abril de 2025 5,059
Séptima llamada de capital 6 de agosto de 2025 8,109
Octava llamada de capital 5 de marzo de 2026 4,906
Octava llamada de capital (Distribuciones recontribuidas) 5 de marzo de 2026 1,375
Total $ 34,347
Asimismo, el Fideicomiso ha recibido las siguientes distribuciones por parte de POF V:
Retorno de capital, reinvertido
Concepto Fecha Importe
Retorno de capital, reinvertido 14 de abril de 2025 $ 884
Total $ 884
Distribuciones sujetas a ser re-llamadas
Concepto Fecha Importe
Distribucion sujeta a ser re-llamada 31 de octubre de 2025 $ 2,791
Distribucién sujeta a ser re-llamada 15 de diciembre de 2025 348
Distribucion sujeta a ser re-llamada 31 de diciembre de 2025 1,027
Distribuciones recontribuidas 5 de marzo de 2026 (4,166)
Total $ -

Tomando en cuenta lo anterior, el importe llamado de capital por parte de POF V, incluyendo los retornos de capital reinvertidos a la fecha del

presente reporte trimestral asciende a un total de $35,231.

Al 31 de marzo de 2026 las inversiones en activos financieros se encuentran integradas como sigue:

Fondos de inversion

31 de marzo de 2026

31 de diciembre de 2025

Total Serie A Serie B Total Serie A se"g
FoNOA $ 102,843 $ 102,843 $ - $ 102,581 $ 102,581 $ -
POF V 41,948 - 41,948 33,378 - 33,378
Fideicomiso FID/3912 38,445 8,307 30,138 35,834 7,972 27,862
Total de activos financieros a
valor razonable con cambios en
resultados $ 183,236 $ 111,150 $ 72,086 $ 171,793 $ 110,553 $ 61,240

El cambio en el valor razonable de los fondos de inversion se encuentra incluido en el estado de resultados integrales dentro de la linea “Cambios
netos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.
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Informacioén a revelar sobre informacioén general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcién de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2026 y 2025 y por los periodos de tres meses terminados
en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el ddélar
estadounidense (“USD”). EI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econémicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversion de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

El Fideicomiso mantiene inversiones que se miden a valor razonable con cambios en resultados. Véase en seccién anterior "Informacion a revelar

sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados".

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 el Fideicomiso presenta otros activos circulantes integrados por pagos anticipados de la siguiente forma:

Pagos anticipados 31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025
Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
Cuota de mantenimiento BMV y CNBV $ 46 $ 29 $ 17 $ 12 $ 5 % 7
Honorarios al fiduciario y representante comun 36 5 31 12 5 7
Suscripciones 1 - 1 4 2 2
Total pagos anticipados $ 83 $ 34 $ 49 $ 16 $ 7 % 9

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

El 5 de diciembre de 2018 BlackRock México Manager Il, S. de R. L. de C. V. en su calidad de Administrador y CIBanco, S. A. en su calidad de
Fiduciario, realizaron la Emision Inicial de certificados de proyectos de inversién denominado “CERPI” por $23,000,000. Los recursos obtenidos de la
emision inicial se cruzaron en la Bolsa Mexicana de Valores y fueron depositados en la cuenta general del Fideicomiso. La emisién maxima
autorizada de los certificados es de $115,000,000 Délares.
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El 13 de marzo de 2023, mediante Asamblea General de Tenedores, se acordé aumentar el monto maximo autorizado de emision lanzando una serie
adicional del instrumento. El 27 de marzo de 2023 se colocaron 225,000 Certificados “Serie B”; los instrumentos de deuda fueron registrados como
Certificados Proyecto de Inversion Certificados Bursatiles, clave de pizarra “BLKAGPI 23D”, por un monto total de $22,500,000 Ddlares. La emision
maxima autorizada de los Certificados Serie B es de $96,400,000 Dolares.

De 2020 y hasta el 31 de marzo de 2026 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un resumen general del importe de la Emisién Inicial,
Emisiones Adicionales y Reaperturas se muestra a continuacion:

Precio por
Certificado Importe Saldo
Serie A Fecha Certificados (Dolares) (Dolares) (Dolares)
Emision Inicial 5 de diciembre de 2018 230,000 100.00 $ 23,000,000.00 $ 23,000,000.00
Primera Emisién Adicional 29 de abril de 2020 149,995 50.00 7,499,750.00 30,499,750.00
Segunda Emision Adicional 3 de febrero de 2021 279,997 25.00 6,999,925.00 37,499,675.00
Tercera Emisiéon Adicional 19 de marzo de 2021 487,997 12.50 6,099,962.50 43,599,637.50
Cuarta Emision Adicional 2 de julio de 2021 1,623,997 6.25 10,149,981.25 53,749,618.75
Quinta Emisién Adicional 11 de abril de 2022 3,199,997 3.125 9,999,990.64 63,749,609.39
Sexta Emision Adicional 12 de enero de 2023 3,455,995 1.5625 5,399,992.19 69,149,601.58
Séptima Emisién Adicional 18 de enero de 2024 2,047,995 0.7813 1,599,996.11 70,749,597.69
Octava Emision Adicional 16 de abril de 2024 2,559,996 0.3906 999,998.44 71,749,596.13
Novena Emision Adicional 12 de agosto de 2024 7,423,996 0.1953 1,449,999.21 73,199,595.34
Décima Emisién Adicional 21 de abril de 2025 82,943,997 0.0977 8,099,999.70 81,299,595.04
Décima primera Emisién Adicional 4 de agosto de 2025 130,047,997 0.0488 6,349,999.87 87,649,594.91
Total 234,451,959 $ 87,649,594.91
Precio por

Certificado Importe Saldo
Serie B Fecha Certificados (Dodlares) (Ddlares) (Ddlares)
Reapertura (Emision Inicial Serie B) 27 de marzo de 2023 225,000 100.00 22,500,000.00 22,500,000.00
Primera Emisién Adicional 18 de enero de 2024 99,998 50.00 4,999,900.00 27,499,900.00
Segunda Emision Adicional 16 de abril de 2024 335,998 25.00 8,399,950.00 35,899,850.00
Tercera Emisién Adicional 12 de agosto de 2024 231,996 12.50 2,899,950.00 38,799,800.00
Cuarta Emision Adicional 21 de abril de 2025 1,199,995 6.25 7,499,968.75 46,299,768.75
Quinta Emisién Adicional 4 de agosto de 2025 2,127,997 3.125 6,649,990.64 52,949,759.39
Sexta Emision Adicional 13 de marzo de 2026 6,143,997 1.5625 9,599,995.33 62,549,754.72

Total 10,364,981 $ 62,549,754.72

De esta manera, el capital llamado a los Tenedores al 31 de marzo de 2026 por ambas Series asciende a $150,199,349.63.

Las Distribuciones a Tenedores desde el inicio del Fideicomiso y hasta el 31 de marzo de 2026 se presenta en las siguientes tablas:

Importe

Serie A Fecha de pago usb

Primera distribucion 8 de diciembre de 2025 $11,000

Total $ $11,000
Importe Importe Tipo de
Serie B Fecha de pago usb MXN Cambio
Primera distribucion* 24 de enerode 2025 $ $1,187 $24,500 20.6358
Segunda distribucién* 9 de mayo de 2025 638 12,495 19.5880

Total $ $1,825 $36,995
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(*) Estas distribuciones fueron pagadas en MXN a los Tenedores.

Al cierre del presente reporte, los saldos que integran la cuenta de activos netos atribuibles a los tenedores son:

Activos netos atribuibles a los tenedores 31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025

Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
Aportacion por emision de CERPI $ 23,000 $ 23,000 $ - $ 23,000 $ 23,000 $ -
Reapertura del CERPI, Serie B 22,500 - 22,500 22,500 - 22,500
Emisiones Adicionales de Certificados 104,700 64,650 40,050 95,099 64,650 30,450
Distribuciones a tenedores (12,825) (11,000) (1,825) (12,825) (11,000) (1,825)
Utilidad integral acumulada 63,756 44,233 19,523 61,426 43,634 17,791

Total activos netos atribuibles a los tenedores $ 201,131 $ 120,883 $ 80,248 $ 189,200 $ 120,284 $ 68,916

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables materiales

1. Bases de preparacion
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcién de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacién, se detallan las principales politicas y notas contables.

2. Instrumentos financieros

21 Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificaciéon de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de capital se gestionan y su rendimiento se evalia sobre la base de valor razonable. El Fideicomiso se enfoca
principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos y para la toma de decisiones.
El Fideicomiso no ha tomado la opcion de designar irrevocablemente ningun instrumento de capital como valor razonable a través de otros resultados
integrales. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia,
todas las inversiones en instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados y cuentas por
pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a costo
amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo la IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

2.2 Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las
compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Los ingresos, gastos, las ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas alocadas de los fondos de capital privado (“Fondos de Inversion”) son determinadas y alocadas con base en el interés a prorrata que tiene
el Fideicomiso en los Fondos de Inversion durante el afio.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido, y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacion bajo el pasivo se paga, cancela o expira.
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2.3 Mediciéon
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transacciéon en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
y pasivos financieros se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro del rubro “Cambios netos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valian posteriormente a costo
amortizado.

24 Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicion. La estimacion del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de capital que cotizan se negocian en un mercado o se valdan en funcién de los precios de mercado cotizados que,
para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la
naturaleza de la inversion subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en
el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizacion negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversion sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que son cominmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el méximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo en el Estado de Situacién Financiera incluye el efectivo disponible en depoésitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, faciimente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

2.6 Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos
inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo. Una vez recibidos
los bienes y/o servicios relativos a los pagos anticipados, estos deben reconocerse como un activo o como un gasto en los Estados de Resultados
Integrales del periodo.

2.7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicion de bienes o servicios, que han sido adquiridos en el curso
normal de las operaciones del Fideicomiso. Las cuentas por pagar se presentan como pasivos circulantes cuando la obligacion de pago es dentro del
afo siguiente al cual los bienes o servicios fueron adquiridos o recibidos.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

2.8 Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de pago a cada clase
de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles a los Tenedores se miden a valor
razonable.

29 Capital comprometido no exhibido
El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en el Estado de Situacion Financiera, ya que representa un compromiso de
préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

210 Distribuciones

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en el Estado de
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos atribuibles a los

Tenedores.
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El Administrador instruira al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine
a su entera discrecion. El Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran en USD a través INDEVAL.

3. Moneda extranjera

31 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el ddlar
estadounidense (“USD”). EI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econdmicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversiéon de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".

4. Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que
el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos supuestos. EI Administrador considera que los supuestos
subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta sélo afecta a ese periodo o en el periodo de la revision y periodos
futuros, si la revision afecta a ambos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros, se describen a continuacion.

4.1 Supuestos e incertidumbre de las estimaciones

411 Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables

El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacion que incluyen datos de entrada que no se basan en datos de
mercado y cuando se aplican suposiciones o ajustes determinados por la entidad significativa, como se detalla en la nota a los estados financieros
relativa a la jerarquia de valor razonable.

Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando sus propios modelos, que
utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de crédito (tanto propio como de contraparte), volatilidades
y correlaciones requieren que el Administrador realice estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor
razonable informado de los instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de entrada no observables se basa en la expectativa de la
administracion de los posibles cambios razonables en estos datos de entrada, teniendo en cuenta la volatilidad histérica y las estimaciones de los
movimientos futuros del mercado.

4.2 Juicios

4.21 Evaluacién como entidades de inversion
La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversién reconozcan el valor razonable de las subsidiarias relevantes,
incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y los Fondos de Inversion se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o similares. Cuando se
consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y los Fondos de Inversion tienen mas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) La participacion en el Fideicomiso esta representada por instrumentos de capital o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y los Fondos de Inversién cumplen cada uno la definicién de una entidad de inversién ya que
existen las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y los Fondos de Inversiéon han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de
inversiones; y

b) Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y los Fondos de Inversién se miden y evalian sobre la base del valor razonable y la
informacion sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.
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4.2.2 Evaluacion de las inversiones en otros fondos como entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiada de manera que los derechos de voto o derechos similares no sean el factor
determinante para decidir quién tiene el control en la entidad, es decir, los derechos de voto se relacionan unicamente con funciones administrativas
y las actividades relevantes son ejecutadas de conformidad con los acuerdos contractuales. Una entidad estructurada cumple con algunas o todas
las siguientes caracteristicas o atributos: (a) actividades restringidas, (b) un objetivo limitado y definido, como proporcionar oportunidades de
inversion transmitiendo los riesgos y beneficios asociados con los activos de la entidad estructurada a los inversionistas, (c) patrimonio insuficiente
para permitir que la entidad estructurada financie sus actividades sin recurrir a financiamientos adicionales, y (d) financiamiento en forma de multiples
instrumentos vinculados contractualmente a inversionistas que crean concentraciones de crédito u otros riesgos.

El Fideicomiso considera que todas sus inversiones Fondos de Inversiéon son inversiones en entidades estructuradas no consolidadas, debido a lo
siguiente:

a) Los derechos de voto en los Fondos de Inversion no son derechos dominantes para decidir quién los controla, debido a que los
derechos se relacionan unicamente con actividades administrativas;

b) Las actividades de cada Fondo de Inversion estan restringidas por su propio prospecto; y

c) Los Fondos de Inversion tienen un objeto limitado y definido para proporcionar oportunidades de inversion a los inversionistas.

El cambio en el valor razonable de cada Fondo de Inversion se incluye en los Estados de Resultados Integrales en la linea “Cambios netos de los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

4.2.3 Valor razonable de las inversiones en otros fondos

El valor razonable de las inversiones en Fondos de Inversion que no cotizan en un mercado activo se determina principalmente por referencia del
ultimo precio de reembolso disponible de dichas unidades para cada Fondo de Inversion, determinado por el administrador de dicho Fondo de
Inversion. El Fideicomiso podra hacer ajustes al Valor Neto de los Activos (“NAV”) del Fondo de Inversion reportado, basado en consideraciones tales
como:

. La liquidez del Fondo de Inversion o de sus inversiones subyacentes;

. La fecha de valuacién del NAV proporcionado;

. Cualquier restriccion sobre el retiro o rescate de las inversiones, y;

. La base contable y, en caso en que la base contable no sea el valor razonable, la informaciéon sobre el valor razonable proporcionada por los
asesores financieros del Fondo de Inversion.

Los modelos utilizados para determinar los valores razonables son validados y revisados periddicamente por valuadores externos calificados e
independientes. Los valores contables de los Fondos de Inversion pueden ser materialmente distintos a los obtenidos al momento de su realizacion.

Si es necesario, el Fideicomiso realiza ajustes al NAV de los Fondos de Inversion para obtener la mejor estimacion de valor razonable. A la fecha del
presente reporte, el Fideicomiso no ha realizado ajustes al NAV reportado de los Fondos de Inversion.

5. Alocacion Multi-series

ElI NAV (que es el precio del Fideicomiso) de una serie se basa en la parte proporcional de los activos del Fideicomiso correspondientes a esa serie,
menos la parte proporcional a esa serie de los pasivos del Fideicomiso y, menos cualquier pasivo atribuible a esa serie. Otros ingresos realizados, y
utilidades o pérdidas y ganancias no realizadas se asignan a cada serie del Fideicomiso en funcién del total del capital comprometido.

6. Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los Estados de Resultados Integrales utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

7. Honorarios y gastos
Los gastos se reconocen en los Estados de Resultados Integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion relacionados con la
adquisicioén y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

8. Impuestos
8.1 Impuesto causado
El Fideicomiso, por ser de administracién, es una figura transparente para efectos fiscales, de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables

vigentes, no es sujeto del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”). Se considera que este impuesto es reconocido y pagado por cada uno de los
fideicomisarios, quienes reconocen los efectos de estos impuestos a la utilidad en su propia informacion financiera.
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Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Al 31 de marzo de 2026 el Fideicomiso no presenta saldos de cuentas por cobrar y/o por pagar por impuestos.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al cierre del presente informe, el Fideicomiso reporta los siguientes saldos por pagar con proveedores:

Cuentas por pagar a proveedores 31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025
Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
Honorarios contables, legales y fiscales $ 59 $ 29 § 30 $ 49 $ 28 $ 21
Honorarios de auditoria 16 9 7 30 16 14
Honorarios al oficial de cumplimiento 20 _ 20 19 _ 19
Servicios de valuacion 27 15 12 24 13 11
Honorarios al fiduciario y representante comun 64 17 47 20 1 9
Honorarios de comité técnico 4 2 2 3 2 1
Seguros 1 1 _ - - -
Suscripciones _ _ _ 3 1 2
Total cuentas por pagar a proveedores $ 191 §$ 73 $ 118 $ 148 $ 71 $ 77

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta ingresos por las actividades que desarrolla al cierre del primer del trimestre de 2026:

Ingresos 31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025
Serie Serie . Serie
Total A B Total Serie A B

Cambios netos de los activos
financieros a valor razonable con

cambios en resultados $ 2,372 $ 597 §$ 1,775 $ (5632) $ (5910) $ 278
Ingresos por distribuciones - - - 9,022 7,818 1,204
Otros ingresos de operacion - - - 21 21 -
Total ingresos (pérdidas) $ 2,372 $ 597 $ 1,775 $ 3411 §$ 1,929 $ 1,482
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Inversiones en acciones [bloque de texto]

FoNOA, LP

En septiembre de 2019 el Fideicomiso firmé un LPA con FONOA. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido con FONOA es de
$105,500. La contribucion inicial se realizd en diciembre de 2019. Posterior a la contribucién inicial, se han realizado aportaciones en este fondo
como sigue:

Fecha Importe
Inversién Inicial (primera llamada de capital) 10 de diciembre de 2019 $ 20,600
Segunda llamada de capital 11 de mayo de 2020 8,000
Tercera llamada de capital 4 de febrero de 2021 6,860
Cuarta llamada de capital 22 de marzo de 2021 6,000
Quinta llamada de capital 7 de julio de 2021 10,000
Sexta llamada de capital 11 de abril de 2022 10,000
Séptima llamada de capital 30 de septiembre de 2022 1,500
Octava llamada de capital 15 de diciembre de 2022 2,000
Novena llamada de capital 22 de diciembre de 2022 600
Décima llamada de capital 14 de febrero de 2023 500
Décima primera llamada de capital 27 de junio de 2023 1,000
Décima segunda llamada de capital 24 de marzo de 2025 3,528
Décima tercera llamada de capital 9 de mayo de 2025 4,680
Décima cuarta llamada de capital 11 de julio de 2025 5,880
Total $ 81,148

Asimismo, el Fideicomiso ha recibido las siguientes distribuciones por parte de FONOA:

Retorno de capital, reinvertido

Concepto Fecha Importe
Retorno de capital, reinvertido 22 de julio de 2021 $ 4,351
Retorno de capital, reinvertido 24 de noviembre de 2021 3,503
Retorno de capital, reinvertido 17 de mayo de 2022 5,873
Retorno de capital, reinvertido 31 de octubre de 2022 3,577
Retorno de capital, reinvertido 17 de febrero de 2023 1,946
Retorno de capital, reinvertido 24 de agosto de 2023 2,128
Retorno de capital, reinvertido 31 de octubre de 2023 4,978
Retorno de capital, reinvertido 24 de enero de 2024 1,125
Retorno de capital, reinvertido 16 de junio de 2025 980
Total $ 28,461

Reembolso de capital no utilizado

Concepto Fecha Importe
Reembolso de capital no utilizado 10 de junio de 2022 $ 5,880
Reembolso de capital no utilizado 9 de mayo de 2024 13
Reembolso de capital no utilizado 31 de enero de 2025 1
Total $ 5,894
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Distribucién de ganancias realizadas

Concepto Fecha Importe
Ganancias realizadas 9 de mayo de 2024 $ 2,037
Ganancias realizadas 11 de julio de 2024 2,447
Ganancias realizadas 16 de octubre de 2024 1,629
Ganancias realizadas 31 de enero de 2025 7,818
Ganancias realizadas 16 de junio de 2025 3,162
Total $ 17,093

Tomando en cuenta lo anterior, el importe llamado de capital por parte de FONOA, incluyendo los retornos de capital reinvertidos y el retorno de
capital no utilizado, a la fecha del presente reporte trimestral asciende a un total de $103,715.

Fideicomiso Irrevocable Identificado con el nimero FID/3912

El 16 de junio de 2022 el Fideicomiso celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Identificado con el Numero FID/3912, en el cual tiene una
participacion del 98%. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido al Fideicomiso FID/3912 asciende a $26,620. La primera inversion fue
efectuada el 24 de agosto de 2022. Adicionalmente se han hecho aportaciones de capital subsecuentes, dado que se han recibido las siguientes
llamadas de capital por parte de este fideicomiso:

Fecha Importe
Primera llamada de capital 24 de agosto de 2022 $ 519
Segunda llamada de capital 29 de septiembre de 2022 268
Tercera llamada de capital 30 de noviembre de 2022 562
Cuarta llamada de capital 18 de enero de 2023 83
Quinta llamada de capital 8 de febrero de 2023 245
Sexta llamada de capital 9 de marzo de 2023 220
Séptima llamada de capital (Serie B) 29 de marzo de 2023 19,720
Octava llamada de capital 4 de agosto de 2023 441
Novena llamada de capital 25 de octubre de 2023 717
Décima llamada de capital 8 de diciembre de 2023 585
Décima primera llamada de capital 7 de febrero de 2024 791
Décima segunda llamada de capital 24 de junio de 2024 2,069
Décima tercera llamada de capital 14 de febrero de 2025 200
Total $ 26,420

Asi mismo, el Fideicomiso recibié la siguiente distribucién del Fideicomiso FID/3912:

Concepto Fecha Importe
Ganancias realizadas 9 de enero de 2025 $ 1,204
Ganancias realizadas 4 de abril de 2025 611
Total $ 1,326

BlackRock Private Opportunities Fund V (Lux) SCSp
El 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso, mediante la Serie B, firmoé un contrato de participacion limitada con el fondo de inversién POF V por una
participacion del 5.70% en dicho fondo, el cual a su vez es una entidad de inversién que no se consolida, sino que se incluye en el estado de posicion

financiera a su valor razonable con cambios en resultados. A la fecha del presente reporte, el capital comprometido a POF V asciende a $75,000.

El 18 de abril de 2023 se realiz6 la primera aportacién a POF V. Posterior a la contribucién inicial, se han realizado aportaciones de capital
adicionales en este fondo como sigue:
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Fecha Importe
Primera llamada de capital 18 de abril de 2023 $ 2,250
Segunda llamada de capital 22 de enero de 2024 1,500
Tercera llamada de capital 17 de abril de 2024 7,458
Cuarta llamada de capital 29 de julio de 2024 2,209
Quinta llamada de capital 16 de octubre de 2024 1,481
Sexta llamada de capital 14 de abril de 2025 5,059
Séptima llamada de capital 6 de agosto de 2025 8,109
Octava llamada de capital 5 de marzo de 2026 4,906
Octava llamada de capital (Distribuciones recontribuidas) 5 de marzo de 2026 1,375
Total $ 34,347
Asimismo, el Fideicomiso ha recibido las siguientes distribuciones por parte de POF V:
Retorno de capital, reinvertido
Concepto Fecha Importe
Retorno de capital, reinvertido 14 de abril de 2025 $ 884
Total $ 884
Distribuciones sujetas a ser re-llamadas
Concepto Fecha Importe
Distribucion sujeta a ser re-llamada 31 de octubre de 2025 $ 2,791
Distribucion sujeta a ser re-llamada 15 de diciembre de 2025 348
Distribuciéon sujeta a ser re-llamada 31 de diciembre de 2025 1,027
Distribuciones recontribuidas 5 de marzo de 2026 (4,166)
Total $ -

Tomando en cuenta lo anterior, el importe llamado de capital por parte de POF V, incluyendo los retornos de capital reinvertidos a la fecha del

presente reporte trimestral asciende a un total de $35,231.

Al 31 de marzo de 2026 los activos a valor razonable se encuentran integrados como sigue:

Fondos de inversion 31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025

Total Serie A Serie B Total Serie A Serie B
FoNOA $ 102,843 $ 102,843 $ - $ 102,581 102,581 $ -
POF V 41,948 - 41,948 33,378 - 33,378
Fideicomiso FID/3912 38,445 8,307 30,138 35,834 7,972 27,862
Total de activos financieros a
valor razonable con cambios en
resultados $ 183,236 $ 111,150 $ 72,086 $ 171,793 $ 110,553 $ 61,240

Ver seccién anterior “Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” para mayor detalle.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables materiales

1. Bases de preparacion
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcién de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacién, se detallan las principales politicas y notas contables.

2. Instrumentos financieros

21 Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de capital se gestionan y su rendimiento se evalia sobre la base de valor razonable. El Fideicomiso se enfoca
principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos y para la toma de decisiones.
El Fideicomiso no ha tomado la opcidn de designar irrevocablemente ningun instrumento de capital como valor razonable a través de otros resultados
integrales. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia,
todas las inversiones en instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados y cuentas por
pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a costo
amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo la IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisiéon para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

2.2 Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las
compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Los ingresos, gastos, las ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas alocadas de los fondos de capital privado (“Fondos de Inversién”) son determinadas y alocadas con base en el interés a prorrata que tiene
el Fideicomiso en los Fondos de Inversion durante el afio.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido, y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacion bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

2.3 Medicion
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
y pasivos financieros se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro del rubro “Cambios netos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valian posteriormente a costo
amortizado.
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24 Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacion del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de capital que cotizan se negocian en un mercado o se valdan en funcién de los precios de mercado cotizados que,
para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la
naturaleza de la inversion subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en
el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizacion negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversion sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que son comunmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el méximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo en el Estado de Situacion Financiera incluye el efectivo disponible en depoésitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

2.6 Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos
inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo. Una vez recibidos
los bienes y/o servicios relativos a los pagos anticipados, estos deben reconocerse como un activo o como un gasto en los Estados de Resultados
Integrales del periodo.

2.7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicion de bienes o servicios, que han sido adquiridos en el curso
normal de las operaciones del Fideicomiso. Las cuentas por pagar se presentan como pasivos circulantes cuando la obligacion de pago es dentro del
afo siguiente al cual los bienes o servicios fueron adquiridos o recibidos.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

2.8 Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de pago a cada clase
de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles a los Tenedores se miden a valor
razonable.

2.9 Capital comprometido no exhibido
El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en el Estado de Situacion Financiera, ya que representa un compromiso de
préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

2.10 Distribuciones
Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en el Estado de
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos atribuibles a los
Tenedores.

El Administrador instruira al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine
a su entera discrecion. EI Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran en USD a través INDEVAL.

3. Moneda extranjera

3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el dolar
estadounidense (“USD”). ElI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econdmicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacién del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.
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3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversiéon de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".

4. Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que
el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos supuestos. EI Administrador considera que los supuestos
subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta sélo afecta a ese periodo o en el periodo de la revision y periodos
futuros, si la revision afecta a ambos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros, se describen a continuacion.

4.1 Supuestos e incertidumbre de las estimaciones

411 Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables

El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacion que incluyen datos de entrada que no se basan en datos de
mercado y cuando se aplican suposiciones o ajustes determinados por la entidad significativa, como se detalla en la nota a los estados financieros
relativa a la jerarquia de valor razonable.

Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando sus propios modelos, que
utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de crédito (tanto propio como de contraparte), volatilidades
y correlaciones requieren que el Administrador realice estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor
razonable informado de los instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de entrada no observables se basa en la expectativa de la
administracion de los posibles cambios razonables en estos datos de entrada, teniendo en cuenta la volatilidad histérica y las estimaciones de los
movimientos futuros del mercado.

4.2 Juicios

4.21 Evaluaciéon como entidades de inversion
La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversién reconozcan el valor razonable de las subsidiarias relevantes,
incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y los Fondos de Inversion se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o similares. Cuando se
consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y los Fondos de Inversion tienen mas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) La participacion en el Fideicomiso esta representada por instrumentos de capital o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y los Fondos de Inversion cumplen cada uno la definicién de una entidad de inversién ya que
existen las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y los Fondos de Inversion han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de
inversiones; y

b) Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y los Fondos de Inversiéon se miden y evaldan sobre la base del valor razonable y la
informacion sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

4.2.2 Evaluacion de las inversiones en otros fondos como entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiada de manera que los derechos de voto o derechos similares no sean el factor
determinante para decidir quién tiene el control en la entidad, es decir, los derechos de voto se relacionan unicamente con funciones administrativas
y las actividades relevantes son ejecutadas de conformidad con los acuerdos contractuales. Una entidad estructurada cumple con algunas o todas
las siguientes caracteristicas o atributos: (a) actividades restringidas, (b) un objetivo limitado y definido, como proporcionar oportunidades de
inversion transmitiendo los riesgos y beneficios asociados con los activos de la entidad estructurada a los inversionistas, (c) patrimonio insuficiente
para permitir que la entidad estructurada financie sus actividades sin recurrir a financiamientos adicionales, y (d) financiamiento en forma de multiples
instrumentos vinculados contractualmente a inversionistas que crean concentraciones de crédito u otros riesgos.

El Fideicomiso considera que todas sus inversiones Fondos de Inversidn son inversiones en entidades estructuradas no consolidadas, debido a lo
siguiente:
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a) Los derechos de voto en los Fondos de Inversion no son derechos dominantes para decidir quién los controla, debido a que los
derechos se relacionan unicamente con actividades administrativas;

b) Las actividades de cada Fondo de Inversion estan restringidas por su propio prospecto; y

c) Los Fondos de Inversion tienen un objeto limitado y definido para proporcionar oportunidades de inversion a los inversionistas.

El cambio en el valor razonable de cada Fondo de Inversion se incluye en los Estados de Resultados Integrales en la linea “Cambios netos de los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

4.2.3 Valor razonable de las inversiones en otros fondos

El valor razonable de las inversiones en Fondos de Inversion que no cotizan en un mercado activo se determina principalmente por referencia del
ultimo precio de reembolso disponible de dichas unidades para cada Fondo de Inversion, determinado por el administrador de dicho Fondo de
Inversion. El Fideicomiso podra hacer ajustes al Valor Neto de los Activos (“NAV”) del Fondo de Inversion reportado, basado en consideraciones tales
como:

. La liquidez del Fondo de Inversion o de sus inversiones subyacentes;

. La fecha de valuacién del NAV proporcionado;

. Cualquier restriccion sobre el retiro o rescate de las inversiones, y;

. La base contable y, en caso en que la base contable no sea el valor razonable, la informaciéon sobre el valor razonable proporcionada por los
asesores financieros del Fondo de Inversion.

Los modelos utilizados para determinar los valores razonables son validados y revisados periddicamente por valuadores externos calificados e
independientes. Los valores contables de los Fondos de Inversion pueden ser materialmente distintos a los obtenidos al momento de su realizacion.

Si es necesario, el Fideicomiso realiza ajustes al NAV de los Fondos de Inversion para obtener la mejor estimacién de valor razonable. A la fecha del
presente reporte, el Fideicomiso no ha realizado ajustes al NAV reportado de los Fondos de Inversion.

5. Alocacion Multi-series

ElI NAV (que es el precio del Fideicomiso) de una serie se basa en la parte proporcional de los activos del Fideicomiso correspondientes a esa serie,
menos la parte proporcional a esa serie de los pasivos del Fideicomiso y, menos cualquier pasivo atribuible a esa serie. Otros ingresos realizados, y
utilidades o pérdidas y ganancias no realizadas se asignan a cada serie del Fideicomiso en funcién del total del capital comprometido.

6. Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los Estados de Resultados Integrales utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

7. Honorarios y gastos

Los gastos se reconocen en los Estados de Resultados Integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion relacionados con la
adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

8. Impuestos

8.1 Impuesto causado

El Fideicomiso, por ser de administracion, es una figura transparente para efectos fiscales, de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables

vigentes, no es sujeto del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”). Se considera que este impuesto es reconocido y pagado por cada uno de los
fideicomisarios, quienes reconocen los efectos de estos impuestos a la utilidad en su propia informacion financiera.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con activos disponibles para la venta.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta su estado de flujos de efectivo de conformidad con el método directo.
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Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en el Estado de
Cambios en los Activos Netos atribuibles a los Tenedores.

Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos atribuibles a los
Tenedores.

El Administrador instruira al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine
a su entera discrecion. EI Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran en dolares estadounidenses a través de INDEVAL.

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se reconocen en los Estados de Resultados Integrales conforme se devengan, excepto los costos de transacciéon relacionados con la
adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

Ver politica contable niumero 5. Alocacién Multi-series mencionada en la seccion “Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables
significativas”, que explica la alocacion de ingresos y gastos (utilidades / pérdidas) del Fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacion del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de capital que cotizan se negocian en un mercado o se valtan en funcién de los precios de mercado cotizados que,
para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacién prescrita en el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la
naturaleza de la inversién subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en
el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizacion negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversion sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que son comunmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

Descripcidon de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los Estados de Resultados Integrales utilizando el método de
tasa de interés efectiva.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Instrumentos Financieros
Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de capital se gestionan y su rendimiento se evalia sobre la base de valor razonable. El Fideicomiso se enfoca
principalmente en la informacion del valor razonable y utiliza esa informacion para evaluar el desempefio de los activos y para la toma de decisiones.
El Fideicomiso no ha tomado la opcion de designar irrevocablemente ningun instrumento de capital como valor razonable a través de otros resultados
integrales. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia,
todas las inversiones en instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados y cuentas por
pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a costo
amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos Financieros”.
Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas basada
en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las
compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Los ingresos, gastos, las ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas alocadas de los fondos de capital privado (“Fondos de Inversion”) son determinadas y alocadas con base en el interés a prorrata que tiene
el Fideicomiso en los Fondos de Inversién durante el afo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido, y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacion bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Medicion
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccion en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
y pasivos financieros se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro del rubro “Cambios netos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se vallan posteriormente a costo
amortizado.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicion. La estimacién del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de capital que cotizan se negocian en un mercado o se valdan en funcién de los precios de mercado cotizados que,
para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la
naturaleza de la inversion subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en
el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizaciéon negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversidon sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacién profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que son comunmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el méximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.
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Valor razonable de las inversiones en otros fondos

El valor razonable de las inversiones en los Fondos de Inversiéon que no cotizan en un mercado activo se determina principalmente por referencia del
Ultimo precio de reembolso disponible de dichas unidades para cada Fondo de Inversion, determinado por el administrador de dicho Fondo de
Inversion. El Fideicomiso podra hacer ajustes al Valor Neto de los Activos (“NAV”) del Fondo de Inversién reportado, basado en consideraciones tales
como:

. La liquidez del Fondo de Inversién o de sus inversiones subyacentes;

. La fecha de valuacién del NAV proporcionado;

. Cualquier restriccion sobre el retiro o rescate de las inversiones, y;

. La base contable y, en caso en que la base contable no sea el valor razonable, la informacion sobre el valor razonable proporcionada por los

asesores financieros del Fondo de Inversion.

Los modelos utilizados para determinar los valores razonables son validados y revisados periddicamente por valuadores externos calificados e
independientes. Los valores contables de los Fondos de Inversion pueden ser materialmente distintos a los obtenidos al momento de su realizacion.

Si es necesario, el Fideicomiso realiza ajustes al NAV de los Fondos de Inversion para obtener la mejor estimacion de valor razonable, el Fideicomiso
no ha realizado ajustes al NAV reportado de los Fondos de Inversion.

Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio generada por la conversion de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la
conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el dolar
estadounidense (“USD”). EI Administrador considera que USD representa con mayor precision los efectos econémicos subyacentes de las
transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacién del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracién, provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la
transferencia de activos o la prestaciéon de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de
servicios recibidos.
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[813000] Notas - Informacidn financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Informacioén financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2026 y 2025 y por los periodos de tres meses terminados
en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.
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