Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

Informacion Financiera Trimestral

[105000] Comentarios de la ADMINISIFACION .........coouiiuieiieeee ettt et sreeaa e beereenee e 2
[110000] Informacién general sobre estados fINANCIEIOS ..........cccouiiieiiiieieecee e 94
[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante.............ccoeeveeiiieciniceseceeeee e 96
[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidon de gasto.........ccccevvveveiiececicec e, 98
[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos ..........c.cccecuveueennenee. 99
[510000] Estado de flujos de efectivo, MEtodo dir€CtO..........ccceouieieiiiiieeeceeceee e 100
[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual............cccccevviveiinicccceceeee, 102
[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior...........cccccevvviveceveeiececeenne, 103
[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo Neto ........cccceevvvecivvcecccceee, 104
[800200] Notas - Analisis de iINGreS0OS Y QASI0OS.....ccuciieiiiriicieeeeeree e e et et be e ba e sreesreeeneeeneeens 107
101010 [0] I\ [0 F= Fo Tl I E 2= o [ g o) = 1 TR 108
[B00600] Notas - Lista de politicas CONTADIES ........cccceeiieececeee ettt s eeeee e 132
[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC 34 ..........cccooviieiiciceececeeee, 142

1de 142



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[105000] Comentarios de la Administracion
Comentarios de la administracién [bloque de texto]

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE REPORTE TRIMESTRAL SE PRESENTA EN MILES DE DOLARES, A
MENOS QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO.

Ciudad de México, abril de 2026
Estimados inversionistas,

Con el gusto de hacerles llegar el cuarto reporte trimestral de 2025 del Fideicomiso Irrevocable Identificado con el nimero 188083
(antes Fideicomiso Irrevocable CIB/3057), en el cual presentamos los resultados por el periodo comprendido del 1 de octubre al 31
de diciembre de 2025; el cual se acompafa de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, dictaminados por el auditor
externo.

El dia 10 de septiembre de 2018 se constituy6 el Fideicomiso entre: BlackRock México Infraestructura lll, S. de R. L. de C.V. en su
calidad de Administrador, ClIBanco S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Divisién Fiduciaria (“CIBanco”) en su calidad de Fiduciario
(sustituido por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (“Citi”), véase
“Eventos relevantes relacionados con el Fiduciario” mas adelante en esta misma seccion), y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Division Fiduciaria (sustituido por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero el 2 de diciembre de 2020); y con
fecha 14 de septiembre de 2018 se realizd la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles Serie A por un total de $55,000. Los
recursos obtenidos de la Emision Inicial se cruzaron en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y fueron depositados en la cuenta
general del Fideicomiso. El monto maximo de la emisién asciende a $275,000.

Posteriormente, de inicios del afio 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2025 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un
resumen general del importe de la Emision Inicial y Emisiones subsecuentes se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2025

Serie A Fecha Numero de Certificados (Délares)
Emision Inicial 14 de septiembre de 2018 550,000 $ 55,000,000.00
Primera Emision Subsecuente 5 de marzo de 2021 399,993 19,999,650.00
Segunda Emision Subsecuente 6 de julio de 2021 999,994 24,999,850.00
Tercera Emisién Subsecuente 21 de noviembre de 2023 3,599,992 44,999,900.00
Cuarta Emisiéon Subsecuente 26 de enero de 2024 7,199,994 44,999,962.50
Quinta Emision Subsecuente 23 de mayo de 2024 7,999,993 24,999,978.15
Sexta Emisién Subsecuente 9 de diciembre de 2024 6,399,990 9,999,984 .41
Total llamadas de capital 27,149,956 $ 224,999,325.06

Al cierre del presente reporte trimestral, se han emitido 27,149,956 Certificados Serie A por un importe total de $224,999,325.06
Délares.

Al cierre del presente informe el Fideicomiso no ha hecho distribuciones a los Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios.
Valor de las inversiones al 31 de diciembre de 2025

Durante el cuarto trimestre de 2025, se realizaron aportaciones adicionales al proyecto Red Hospitalaria Los Rios Los Lagos: el 20 y
22 de octubre de 2025, desembolsando el Fideicomiso $570 Doélares, y $2,134 Dolares, respectivamente, en funcién a su
participacion del 97% en el proyecto.

Al cierre del cuarto trimestre de 2025, las inversiones que ha realizado el Fideicomiso estan valuadas a su valor razonable por un
total de $183,464 que, adicionadas a otros activos, netos de pasivos y otras obligaciones, resultan en un patrimonio neto del
Fideicomiso de $198,610.
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Eventos relevantes relacionados con el Fiduciario

Durante el segundo semestre de 2025, ciertos eventos relevantes relacionados con el Fiduciario del Fideicomiso, CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria (“ClIBanco”), tuvieron lugar (algunos de ellos citados en la seccién de “Informacion
relevante del periodo”), los cuales se resumen a continuacion:

El 25 de junio de 2025, el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, a través de la Red de Control de Delitos Financieros
(“FinCEN” por sus siglas en inglés), emiti6 6rdenes que identifican a dos bancos y una casa de bolsa mexicanos, como una
preocupacién primaria en materia de lavado de dinero.

Derivado de lo anterior, el 26 de junio de 2025, la Junta de Gobierno de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”)
decret6 la intervencién gerencial temporal de ClBanco. Esta intervencion tuvo el objetivo de sustituir a sus 6rganos administrativos y
a sus representantes legales con el propdsito de: i) salvaguardar los derechos de los clientes de ClBanco, dadas las implicaciones
que dicha institucion pueda tener por las medidas anunciadas por la FinCEN; y ii) crear certidumbre sobre la continuidad en la
operacion de ClBanco.

El 30 de julio de 2025 tuvo lugar una Asamblea de General de Tenedores en la cual se aprobd, entre otros asuntos, (i) remover y en
consecuencia sustituir a CIBanco como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, para ser sustituido por Banco Citi México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria (“Citi"); (ii) otorgar las dispensas necesarias o
convenientes en relacion con la sustitucion fiduciaria; y (iii) llevar a cabo las modificaciones necesarias y/ o convenientes al
Fideicomiso, y segun resulte aplicable o conveniente, a los demas Documentos de la Emision a fin de instrumentar la sustitucion del
Fiduciario. Véase seccién “Asambleas generales de tenedores” del presente reporte trimestral.

El 28 de agosto de 2025, BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Fideicomitente, Administrador y
Fideicomisario, CIBanco, actuando como fiduciario sustituido del Fideicomiso, Citi, en su caracter de fiduciario sustituto, y Monex
Casa de Bolsa, S. A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los Tenedores, celebraron un convenio de
sustitucion fiduciaria, mediante el cual CIBanco fue irrevocablemente sustituido por Citi como fiduciario del Fideicomiso.

El 24 de septiembre de 2025 se firmé el Tercer Convenio Modificatorio y de Re-expresion al Contrato de Fideicomiso, por medio del
cual se modifica la denominacién de “Fideicomiso Irrevocable CIB/3057” por “Fideicomiso Irrevocable identificado con el Numero
188083”, sujeto a aprobacion de la CNBV.

La sustitucion fiduciaria fue autorizada por la CNBV el 1 de diciembre de 2025 por medio del Oficio No. 153/1886/2025, y el 15 de
diciembre de 2005 se llevé a cabo el canje de los Titulos ante el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”). Con este canje se da por concluida la sustitucion fiduciaria, dejando de prestar sus servicios como fiduciario ClBanco,
S.A., Institucion de Banca Mudiltiple (ahora Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva), y siendo
Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, el nuevo Fiduciario del
Fideicomiso.

Resultados del cuarto trimestre de 2025

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso registré un aumento en sus ingresos por $1,914 integrados por la plusvalia en el
valor razonable de los activos financieros. Los gastos de administracion reflejan un incremento de $1,613, que estan integrados
principalmente por: la comision por la administracion del Fideicomiso por $1,121, honorarios de auditoria, legales, fiscales y
contables por $193, honorarios fiduciarios y del representante comun por $22, servicios de valuacion por $32, gastos por cuotas a
BMV y CNBYV por $14, suscripciones por $5, seguros por $1, comisiones por garantia por $239; y una disminucién en comisiones
bancarias por $14.

El resultado de operacion resulta en una utilidad de $301.
El Fideicomiso reporta un incremento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por $67 después de considerar la

utilidad de operacion de $301, rendimientos bancarios por $29, costos de financiamiento por $260; y una pérdida cambiaria neta de
$3.
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Resultados del afio 2025 (auditados)

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso registré ingresos por $19,894, integrados por una plusvalia en el
valor razonable de los activos financieros por $13,534 e ingresos por dividendos por $6,360. Los gastos de administracion reflejan un
saldo de $6,701 que se componen de la comision por la administracién del Fideicomiso por $4,445, honorarios de auditoria, legales,
fiscales y contables por $394, honorarios fiduciarios y del representante comun por $82, servicios de valuacién por $122, cuotas a
BMV y CNBV por $55, suscripciones por $18, comisiones por garantia por $735, comisiones bancarias por $6, seguros por $4 y la
cancelacion de saldo a favor prescrito de impuesto al valor agregado por $840.

El resultado de operacion resulta en una utilidad de $13,193.

El Fideicomiso reporta un incremento en los activos netos atribuibles a los Tenedores bursatiles por $13,319, después de considerar
la utilidad de operacion de $13,193, ingresos por rendimientos bancarios por $198, costos de financiamiento por $260; y una utilidad
cambiaria neta de $188.

Flujo de efectivo del afio 2025 (auditado)

El flujo de efectivo por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2025, reporta uso de recursos por actividades de operacion por
$8,110, que se componen de ingresos por dividendos por $6,360, ingresos por intereses por $152, y una distribucién de capital por
parte de subsidiarias del portafolio por $109; netos de pagos realizados por concepto de: contribuciones a inversiones por $5,671,
efectivo restringido por $3,001, comisién por administracién del Fideicomiso por $3,856, comisiones por emision de cartas de
garantia por $853, préstamo otorgado a una subsidiaria por $637, honorarios de auditoria, legales, fiscales y contables por $373,
honorarios fiduciarios y del representante comun por $132, servicios de valuacién por $116, cuotas a la BMV y CNBV por $59,
seguros por $4, suscripciones por $20, comisiones bancarias por $7, otros gastos por $1, y pago de retenciones de impuestos
federales por $1.

En actividades de financiamiento, el Fideicomiso reporta uso de recursos por $301, derivado del pago de la comision por
restructuracion de la linea de crédito.

Adicionalmente el Fideicomiso reporta un efecto de conversién cambiaria positivo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $142.

Al cierre del ejercicio 2025 el Fideicomiso reporta una disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo por $8,269, que
sumado al saldo inicial del afio de $8,528, representa un saldo en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 de
$259.

Les reiteramos nuestro agradecimiento por la confianza que han depositado en nosotros y el compromiso de todo el equipo de
BlackRock como Administrador, para la consecucion exitosa de los fines del Fideicomiso.
Atentamente,

BlackRock México Infraestructura lll, S. de R. L. de C. V.
Administrador.

Informacioén a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de inversidén de capital privado cuyo objetivo es invertir mediante la adquisicion o desarrollo de un
portafolio diversificado de Proyectos de Infraestructura ubicados en México y Paises Elegibles, y cuyo objetivo se busca alcanzar
mediante la realizacién de Inversiones en Capital, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. Al ser un vehiculo de inversion de
capital privado, el Fideicomiso tendra como finalidad principal, una vez que las Inversiones hayan madurado, distribuir los flujos
procedentes de dichas Inversiones y eventualmente desinvertir las mismas, generando rendimientos para ser entregados a los
Tenedores en forma de Distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Contrato de Fideicomiso. No se puede garantizar que
los montos invertidos no se perderan o que los rendimientos necesarios para llevar a cabo Distribuciones efectivamente se
generaran. A efecto de implementar dichos objetivos, el Fideicomiso contratara al Administrador, quien estara encargado, entre otras
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tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las Inversiones, supervisar y administrar las Inversiones e identificar, negociar y
completar las Desinversiones.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

La finalidad principal del Fideicomiso es realizar inversiones en un portafolio de Proyectos de Infraestructura ubicados en México y
los Paises Elegibles mediante la realizacién de Inversiones en capital e Inversiones en deuda.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador busca construir un portafolio de Inversiones en el que por lo menos el 10%
del Monto Maximo de la Emision esté invertido en Proyectos de Infraestructura localizados en México.

La modificacion de los porcentajes mencionados requerira la aprobacion de la Asamblea de Tenedores en una asamblea en la que
deberan estar reunidos por lo menos el 75% de los Certificados y probar dicha modificaciéon con el voto de la mayoria de los
Certificados presentes; y el Fiduciario y el Representante Comun (quienes podran solicitar informacion y/o certificaciones al
respecto) vigilaran, con base en la informaciéon que sea requerida y proporcionada por el Administrador, que no se superen dichos
porcentajes.

A pesar de que el Administrador cuenta con la flexibilidad para realizar inversiones en Activos de Infraestructura, el Administrador
considera, entre sus estrategias principales, buscar realizar inversiones en Activos de Infraestructura que cumplan con objetivos
tales como los siguientes, mismos que se mencionan de forma ejemplificativa:

(i) Cumplan, a juicio del Administrador, con la definicién de Proyectos de Infraestructura;
(i) Generen flujos de efectivo predecibles a largo plazo; y
(iii) Muestren ventajas competitivas sustentables con caracteristicas tales como, entre otras:
a. demanda inelastica;
b. alta calidad crediticia de las contrapartes y/o las estructuras;
c. flujo de ingresos regulado o contratado significativamente; y
d. competencia limitada.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

La siguiente seccién no describe todos los riesgos de una inversion en los Certificados. Existen otros riesgos e incertidumbres que
no se conocen 0 que no se considera que sean relevantes en este momento. De materializarse, cualquiera de los riesgos que se
describen a continuacién pudieran afectar de forma adversa y significativa la liquidez, operaciones o condicion financiera del
Fideicomiso, del Administrador, de las Inversiones y, en consecuencia, del Patrimonio del Fideicomiso disponible para ser distribuido
a los Tenedores de los Certificados Bursétiles.
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Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones
Naturaleza de las inversiones del Fideicomiso en general.

La inversion en activos de infraestructura implica muchos riesgos significativos relativamente Unicos y potencialmente serios. Las
ganancias de los proyectos de infraestructura pueden verse afectadas por una serie de factores, incluyendo condiciones
economicas, eventos politicos, competencia y regulacion. Los cambios imprevistos en la disponibilidad o el precio de los insumos
necesarios para el funcionamiento de un activo de infraestructura pueden afectar negativamente a la rentabilidad global de una
Inversion. Los eventos fuera del control de una Empresa Promovida (que para todos los efectos de esta Seccién 3.1 incluye activos,
proyectos y/o negocios en los que invierte Fideicomiso), tales como la accidén politica y la regulacion gubernamental, los cambios
demograficos, el crecimiento econémico, el aumento de los precios del combustible, las politicas macroeconémicas
gubernamentales, la estabilidad social, los desastres naturales, los cambios en el clima, los cambios en la demanda de productos o
servicios, la quiebra o dificultades financieras de un Tenedor importante y/o actos de guerra o terrorismo, podrian reducir
significativamente los ingresos generados o aumentar significativamente los gastos de construccion, operacién, mantenimiento o
restauracion en las instalaciones, relacionados con un Proyecto de Infraestructura. A su vez, esto afectara negativamente a la
inversion del Fideicomiso en una Empresa Promovida, incluyendo que puede afectar la capacidad de una Empresa Promovida para
pagar sus deudas, hacer distribuciones al Fideicomiso o incluso resultar en la terminacion de una concesion aplicable u otro acuerdo
del cual sea parte la Empresa Promovida. En términos generales, la operacion y el mantenimiento de los activos de infraestructura o
negocios implican diversos riesgos, muchos de los cuales pueden no estar bajo el control del propietario/operador, incluidas las
cuestiones laborales, la falla del equipo para funcionar segun lo previsto, fallas estructurales y accidentes y la necesidad de cumplir
con las prescripciones de las autoridades gubernamentales. Se espera que las Empresas Promovidas mantengan un seguro para
protegerse contra ciertos riesgos, cuando esté disponible en condiciones comerciales razonables, tal como el seguro de interrupcion
de negocios, que esta destinado a compensar la pérdida de ingresos durante una interrupcion del funcionamiento. Sin embargo,
dicho seguro esta sujeto a los deducibles habituales y a los limites de cobertura y puede no ser suficiente para recuperar todas las
pérdidas de una Empresa Promovida.

Ademas, las inversiones en los activos de infraestructura también pueden verse afectadas por los precios vigentes de los productos
relacionados, tales como el petréleo, el gas y el carbédn. Los precios de los productos generalmente estan sujetos a la fluctuacion
significativa.

Las Inversiones estan sujetas a riesgos particulares relacionados con el tipo de Inversion realizada.

El Fideicomiso realizara Inversiones en Capital, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. Las Empresas Promovidas estan
sujetas a los riesgos propios de sus actividades en particular, de los sectores en los que operan y de las regiones en las que
desarrollan sus negocios. Los Activos respecto de los cuales se lleven a cabo Inversiones podran estar sujetos a riesgos que
corresponden a sus caracteristicas particulares, incluyendo su integracion, utilizacién y ubicacién, entre otros. Dichos riesgos pueden
incluir riesgos relacionados con la prestacion de los servicios, riesgos de competencia en el sector en el que operan, riesgos
relacionados con la estacionalidad de sus ingresos y riesgos politicos o geograficos particulares a las regiones en las que participan.

En el caso que se actualicen dichos riesgos, la situacion financiera, operativa o resultados de las Empresas Promovidas o el valor de
los Activos respecto de los cuales se lleven a cabo Inversiones podrian verse afectados de manera adversa, lo que a su vez podria
afectar o eliminar la posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

El desemperio de las Inversiones es incierto y podrian no existir rendimientos al amparo de las mismas.

Las Inversiones podran o no generar rendimientos. Los rendimientos de las Inversiones podran consistir en dividendos u otras
distribuciones realizadas por Empresas Promovidas, en pagos de principal, intereses y comisiones realizados por Empresas
Promovidas, en ganancias de capital, en ingresos derivados de los Activos en los cuales se invierta (tales como rentas), entre otras.
Los rendimientos generados por las Inversiones seran canalizados, a través de los Vehiculos de Inversion, al Fideicomiso y
utilizados, en parte, para realizar las Distribuciones.

Sin embargo, es posible que, por diversas razones, tales como el desarrollo del negocio de las Empresas Promovidas, la ausencia

de liquidez respecto de las Inversiones u otras, no se generen rendimientos respecto de las Inversiones, en cuyo caso los Vehiculos
de Inversion y el Fideicomiso podrian carecer de recursos suficientes para realizar Distribuciones.
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El Patrimonio del Fideicomiso estara disponible para el pago de otros conceptos del Fideicomiso y, por lo tanto, el monto de las
Distribuciones destinadas a los Tenedores podria verse disminuido.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Fiduciario podra utilizar los fondos mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso para
pagar gastos, comisiones, honorarios, obligaciones, pago de impuestos, constitucion de reservas e indemnizar y sacar en pazy a
salvo al Administrador y sus Afiliadas, a cada uno de los accionistas, funcionarios, consejeros (incluyendo personas que no sean
consejeros, pero que tengan funciones en consejos o comités técnicos, de asesoria o de inversion del Administrador, de los
Vehiculos de Inversion o de las Empresas Promovidas), empleados, personal temporal, directivos, agentes, representantes y
asesores del Administrador y de cada una de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y cada uno de sus funcionarios, consejeros,
empleados, agentes, delegados fiduciarios y otros representantes; los miembros del Comité Técnico (incluyendo a Miembros
Independientes), y los miembros del Comité de Inversion; el Representante Comun y cada uno de sus funcionarios, consejeros,
empleados, agentes, delegados fiduciarios y otros representantes; y cualquier otra Persona designada por el Administrador que
preste sus servicios, a solicitud del Administrador, en representacion del Fideicomiso, incluyendo en todos los casos los Vehiculos
de Inversion, en el caso de reclamaciones cubiertas por el Contrato de Fideicomiso, y a los Intermediarios Colocadores en el caso de
reclamaciones cubiertas por el Contrato de Colocacién. Dichas indemnizaciones también pueden extenderse al reembolso de costos
y gastos incurridos con respecto a dichas reclamaciones. Si el Fiduciario utiliza recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar
indemnizaciones, los fondos disponibles para pagar las Distribuciones del Fideicomiso y para llevar a cabo los Proyectos de
Infraestructura se verian reducidos, afectando negativamente las cantidades que los Tenedores de otra forma hubieran podido llegar
a recibir.

Las Inversiones se realizaran con informacién limitada. El seguimiento del desempefio de las Inversiones se realizara con
informacién proporcionada por las Empresas Promovidas.

El Administrador realizara la evaluacion de inversiones potenciales con la informacion que se encuentre disponible y que, conforme a
su proceso de analisis, sea relevante para dichos efectos. Dicha informacion podra ser limitada y la informacion financiera
correspondiente podra no estar auditada por auditores externos independientes. Adicionalmente, el Administrador dard seguimiento
a las Inversiones con base en la informacion proporcionada por las Empresas Promovidas. Dicha informacion podra no ser auditada
y no estard, salvo que sea requerido conforme a la Circular de Emisoras, disponible al publico inversionista.

El Fideicomiso podréa no controlar en su totalidad las Inversiones.

El Fideicomiso podra realizar Inversiones Mayoritarias o Inversiones Minoritarias tanto en Empresas Promovidas como en Activos.
En el caso que el Fideicomiso realice Inversiones Mayoritarias tendra una Influencia Significativa o el control de la administracion y
operacion de las Inversiones respectivas, en la en la medida permitida por la regulacion aplicable al Administrador y/o BlackRock. En
el caso que las Inversiones consistan en Inversiones Minoritarias, la influencia del Fideicomiso sobre la administracion y operacion
de las Inversiones sera limitada y el Control de las mismas correspondera a terceros, cuyos intereses pueden ser opuestos o
diferentes de los intereses del Fiduciario, del Administrador y de los Tenedores. En dicho caso, las decisiones de quien mantenga el
control de las Inversiones podrian afectar la situacién financiera, operativa o resultados de las Empresas Promovidas o el valor de
los Activos, lo que a su vez podria afectar o eliminar la posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas
Inversiones.

En el caso que las Empresas Promovidas sean financiadas con deuda, el Fideicomiso estara sujeto a riesgos adicionales.

El Fideicomiso puede realizar Inversiones a través de Empresas Promovidas que tengan una estructura de capital con un nivel de
endeudamiento significativo. Las inversiones en sociedades con un nivel de endeudamiento significativo ofrecen la oportunidad de
apreciar el capital, sin embargo, dichas inversiones pueden involucrar un mayor riesgo. La estructura de capital que contemple un
nivel de endeudamiento significativo de dichas Inversiones incrementaria la exposicion de dichas Inversiones a factores econdmicos
adversos tales como incrementos en las tasas de interés, fluctuaciones del tipo de cambio, recesiones en la economia o deterioros
en las condiciones de las Inversiones, lo cual podria afectar la capacidad de dichas inversiones de financiar sus futuras operaciones
y necesidades de capital. Los términos de los financiamientos celebrados por las Empresas Promovidas también podrian afectar la
capacidad de dichas Empresas Promovidas de distribuir dividendos a sus accionistas o podrian restringir cambios de control que
afecten la posibilidad de generar rendimientos a nivel de dichas Inversiones.
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No se han identificado las inversiones especificas que realizara el Fideicomiso.

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre otros factores) de la
capacidad del Administrador para identificar, implementar, ejecutar y cerrar oportunidades de inversion. No hay garantia de que el
Administrador podra ubicar dichas Oportunidades de Inversion, de que podra implementarlas, ejecutarlas y lograr que concluyan con
éxito. De conformidad con lo anterior, los Tenedores deben tener en cuenta que las Inversiones podrian no generar flujo o retorno
alguno o generarlo en los niveles esperados, o que incluso dichos flujos o retornos podrian perderse en su totalidad.

Ademas, salvo por lo dispuesto en los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacion, no existe informacion con respecto a la
naturaleza y los términos de cualesquier inversiones adicionales que pueda ser evaluada por los posibles inversionistas al tomar la
decision de invertir o no invertir en el Fideicomiso. Los inversionistas no tendran la oportunidad de evaluar por si mismos o aprobar
las inversiones del portafolio. En virtud de que dichas inversiones podran efectuarse a lo largo de un periodo de tiempo considerable,
el Fideicomiso estara expuesto a los riesgos relacionados con las fluctuaciones de las tasas de interés y los cambios desfavorables
en los mercados. Aun cuando las inversiones efectuadas por el Fideicomiso tengan éxito, es posible que las mismas no generen
rendimientos a los Tenedores durante varios afos.

Podrian no identificarse oportunidades de inversién para el Fideicomiso.

La situacion econémica en México y en los Paises Elegibles, junto con otras circunstancias de diversa naturaleza podrian dificultar la
identificacion y negociacion de Inversiones para el Fideicomiso. Si bien dichas restricciones no limitan significativamente los sectores
0 regiones en los que se podran realizar Inversiones, es posible que durante el Periodo de Inversién la disponibilidad de inversiones
esté limitada. Por ejemplo, en épocas de crisis econdmica, si bien las valuaciones de las empresas y los activos pueden disminuir,
los riesgos inherentes a dichas inversiones pueden ser tales que el Administrador considere que resulta conveniente no realizar
Inversiones. Adicionalmente, las valuaciones que arrojen resultados desfavorables podrian desincentivar a vendedores a aceptar a
inversionistas nuevos como el Fideicomiso. Adicionalmente, el Fideicomiso competira con otros vehiculos de inversion en la
identificacion y negociacion de oportunidades de inversion, lo que podria resultar en una disminucién de los margenes sobre dichas
Inversiones.

Posible terminacién anticipada del Periodo de Inversion.

En caso de que el Administrador llegara a ser removido, los Tenedores que representen por lo menos el 75% de los Certificados que
se encuentren en circulacion podran autorizar la terminacion de la vigencia del Periodo de Inversiéon, como consecuencia de la
remocién del Administrador, en términos del Contrato de Administracién, dando por terminado anticipadamente el periodo de 5
(cinco) afios contados a partir de la Fecha de Emision Inicial.

Las Inversiones en Capital y las Inversiones en Activos pueden no ser inversiones liquidas cuyas ganancias puedan ser facilmente
materializadas.

A pesar de que las Inversiones en Capital y las Inversiones en Activos del Fideicomiso pueden generar rendimientos periodicos
(tales como dividendos o rentas), la recuperacion del capital y la obtencion de Ganancias, en su caso, de dichas Inversiones
generalmente ocurriran Unicamente con la Desinversion total o parcial de dicha Inversion. Aunque es posible que una Inversion sea
enajenada en cualquier momento, se espera generalmente que la Desinversion de la mayoria de las Inversiones no ocurra sino
hasta varios afios después de haberse hecho dicha Inversién. Dado que los activos de las Inversiones generalmente no son activos
liquidos, es muy poco probable que exista un mercado disponible para los valores o activos propiedad del Fideicomiso al momento
de su Desinversion, por lo que esto podria afectar adversamente las Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles. En
caso de que las Inversiones no puedan liquidarse de manera ordenada, las mismas podrian tener que liquidarse de manera
apresurada en operaciones en las que los términos no sean favorables al Fideicomiso. En dicho caso, los rendimientos sobre las
Inversiones y las Distribuciones a los Tenedores podrian verse afectados.

Riesgo de administracion en las Inversiones.

Las Empresas Promovidas y los Activos podrian depender de los servicios de ciertos funcionarios clave para su administracion, cuya
pérdida podria afectar adversamente el desempefio de las Inversiones respectivas. A pesar de que el Administrador monitoreara la
administracion de cada Inversion, seran la administracion de cada Empresa Promovida y las personas contratadas para administrar
Activos, quienes tendran la responsabilidad de la administracion diaria de las Inversiones respectivas. Existe el riesgo de que las
Empresas Promovidas y los Activos no sean administrados de forma adecuada o eficiente y como resultado pudiera verse afectado
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adversamente el desempefio de las Inversiones respectivas y por consecuencia las Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Riesgo de valuacion de las Inversiones.

Dependiendo de las caracteristicas de las Inversiones, la valuacion de las mismas podria ser dificil de obtener debido a la falta de
informacién de mercado comparable y ello podria llevar a una valuacién incorrecta de los Certificados Bursatiles o de la propia
Inversion. Con respecto a la valuacion de las Inversiones, dicha valuacion sera realizada por el Valuador Independiente, y las
valuaciones del Valuador Independiente pueden utilizar métodos de valuacién que pueden diferir de los métodos de valuacion
utilizados por otros fondos, companiias o la practica de la industria. Una valuacion incorrecta podria afectar la posibilidad de obtener
rendimientos de las Inversiones y consecuentemente la posibilidad de los Tenedores de recibir Distribuciones.

El Fideicomiso estara sujeto a un riesgo de concentracion en virtud del numero limitado de Inversiones.

Si bien el Contrato de Fideicomiso contempla promover la diversificacion de las Inversiones e incluye la existencia de limitantes de
concentracion, dichas limitantes se establecen respecto del Monto Total Invertible y no del Monto Invertido y, por lo tanto, no se
podra garantizar a los inversionistas un determinado nivel de diversificacion de las Inversiones del Fideicomiso, ya sea por region
geografica o por tipo de operacion. En virtud de lo anterior, es posible que una Inversién se ubique dentro de los parametros
permitidos respecto del Monto Total Invertible, pero represente una parte significativa del Monto Invertido, lo cual daria como
resultado que las Inversiones Comprometidas del Fideicomiso en proyectos tales como dicha Inversion, representen un mayor
porcentaje de lo que se tenia previsto, lo cual podria afectar material y negativamente al Fideicomiso. Adicionalmente, las limitantes
de concentracion podrian ser superadas con la autorizacion del Comité Técnico. Con excepcion de los Criterios y Requisitos de
Diversificacion, el Contrato de Fideicomiso no establece restricciones de concentracion adicionales. Debido a que el Fideicomiso
so6lo puede realizar un numero limitado de Inversiones y debido a que muchas de las Inversiones involucran un considerable grado
de riesgo y una responsabilidad por dafios y perjuicios significativa, o bien, el bajo rendimiento de solo algunas Inversiones podria
afectar de manera considerable las distribuciones que pudiera recibir el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores
de Certificados Bursatiles.

El Fideicomiso podra participar en un nimero limitado de Inversiones y, como consecuencia, el rendimiento global del Fideicomiso
puede tener efectos desfavorables significativos por la evoluciéon desfavorable de incluso una sola Inversion. En la medida en que el
Fideicomiso se concentre en inversiones en una empresa en particular, tipo de valores en especifico, una clase de activo o una
region geografica, sus inversiones seran mas susceptibles a las fluctuaciones de valor resultantes de las condiciones econémicas y
comerciales adversas con respecto a la misma. Por otra parte, no existen garantias de que todas las Inversiones del Fideicomiso
tendran un buen rendimiento o incluso un retorno del capital. Por lo tanto, si ciertas Inversiones evolucionan de forma desfavorable,
no puede haber ninguna garantia de que dichas pérdidas seran compensadas por las ganancias (si las hay) obtenidas de otras
Inversiones del Fideicomiso.

Riesgos relacionados con la facultad que tienen el gobierno federal y los gobiernos locales o municipales para revocar o terminar,
por causas de utilidad publica o por cualquier otra causa prevista en los titulos de las concesiones, licencias o permisos otorgados a
las Empresas Promovidas para el desarrollo y operacién de Proyectos de Infraestructura.

En Latinoamérica, el desarrollo y operacidon de la mayoria de los Proyectos de Infraestructura esta sujeto a la obtencion y
mantenimiento de concesiones, licencias o permisos otorgados por el gobierno federal, o por los gobiernos locales o municipales.
Existe el riesgo de que las autoridades otorgantes de dichas concesiones, licencias o permisos a las Empresas Promovidas
revoquen dichas concesiones, licencias o permisos o las terminen por causas de utilidad publica o por cualquier otra causa prevista
en las mismas o en la legislacion aplicable, por lo que las operaciones de las Empresas Promovidas como titulares de dichas
concesiones, licencias o permisos se verian afectadas si dichas concesiones, licencias o permisos fueren revocados, provocando un
detrimento en los rendimientos esperados respecto de las Inversiones efectuadas indirectamente por el Fideicomiso en dichas
Empresas Promovidas y por lo tanto en las Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Riesgos relacionados con el pago de la Comisién Anual del Administrador.

Conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion, BlackRock Ill en su caracter de administrador de las
Inversiones, tiene el derecho de recibir, como contraprestacion por sus servicios, una Comision Anual. El pago de dicha comisiéon no
depende de la realizacién o del éxito de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, sino que sera pagadera al Administrador
independientemente de que el Fiduciario haya realizado Inversiones o no, o que dichas Inversiones hayan generado exitosamente
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los retornos esperados. En consecuencia, el pago de la Comision Anual puede ver afectada de manera adversa las expectativas de
rendimiento de los inversionistas de los Certificados en caso de que las Inversiones hechas por el Fiduciario no generen los recursos
suficientes para pagar la Comision Anual.

Las Empresas Promovidas pueden no contar con un régimen de gobierno corporativo similar al aplicable a las sociedades anénimas
bursatiles.

Las Empresas Promovidas en que se realicen Inversiones en Capital o que adquieran Activos no necesariamente contaran con
regimenes de gobierno corporativo similares a los aplicables a las sociedades andénimas bursatiles y sus esquemas de gobierno
corporativo podran no otorgar al Fideicomiso protecciones suficientes respecto de su participacion en su capital social. En el caso
que el Administrador no pueda negociar e implementar protecciones suficientes o esquemas o procesos de gobierno corporativo
satisfactorios, el Fideicomiso podria contar con poca o ninguna proteccion corporativa en su caracter de accionista de las Empresas
Promovidas.

El incumplimiento en la entrega de informacién o documentacién por parte de las Empresas Promovidas podria afectar al
Fideicomiso y a los Tenedores.

En la negociacién de los Instrumentos de Inversion respectivos, tratandose de Inversiones de Capital e Inversiones en Activos en los
que el Fideicomiso no controle a la Empresa Promovida o el Activo correspondiente, el Administrador debera procurar implementar
mecanismos conforme a los cuales la Empresa Promovida o duefio del Activo entreguen al Administrador o al Fiduciario aquella
informacién y documentacion que se requiera, entre otros, para que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones de reportar al
amparo de la Ley Mexicana de Valores (LMV), la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables con la antelacion requerida
para dar cumplimiento a las mismas. En el caso que alguna Empresa Promovida o duefio del Activo incumpla con dichas
obligaciones, el Fideicomiso no podra cumplir con dichas obligaciones (en cuyo caso podra estar sujeto a sanciones) y los
Tenedores podran no contar con la informacion necesaria para conocer el comportamiento de las Inversiones respectivas.

El Administrador negociara los instrumentos de Inversion y Desinversién en cada caso especifico.

El Administrador, dentro de las funciones que se le atribuyen al amparo del Contrato de Fideicomiso, estara encargado de negociar
los términos de los Instrumentos de Inversion y de los Instrumentos de Desinversion correspondientes a cada Inversion o
Desinversion, segun sea el caso. Si bien el Administrador buscara obtener los mejores términos y condiciones a favor del
Fideicomiso, dichos Instrumentos de Inversion e Instrumentos de Desinversidon no contendran, salvo por ciertas clausulas basicas,
disposiciones especificas predeterminadas, por lo que los derechos y protecciones, asi como las obligaciones a favor o a cargo del
Fideicomiso, segun sea el caso, dependeran de cada negociacién en particular.

El incumplimiento de los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion con posterioridad a la realizacién de una Inversion
podria afectar adversamente a los Tenedores

No obstante, existen Criterios de Inversidon y Requisitos de Diversificacion que deben cumplirse al realizarse una Inversién, éstos
podrian no cumplirse en algun momento posterior, lo cual podria afectar adversamente la situacion regulatoria de los Tenedores o
los rendimientos de las Inversiones o, bien, ocasionar que el Fideicomiso contraviniera las politicas de inversion referidas en el
prospecto de colocacion.

Falta de Liquidez de las Inversiones Permitidas.

No obstante que el Contrato de Fideicomiso prevé que, en tanto no se realicen Inversiones, el Patrimonio del Fideicomiso se
mantendra invertido en Inversiones Permitidas (consistentes en valores gubernamentales y otros instrumentos de bajo riesgo),
dichas Inversiones Permitidas podran ser a plazos superiores a un Dia, lo que afectaria su liquidez y podria afectar la posibilidad de
que el Fiduciario cumpla con sus obligaciones urgentes o de corto plazo.

Riesgo operativo, de fraude, tecnolégico, reputacional y legal.

El funcionamiento del Fideicomiso dependera en gran medida de la labor del Fiduciario, del Administrador, del Comité Técnico y del
Representante Comun. En la medida que cualquiera de dichas Personas u otras Personas contratadas por el Fiduciario incumplan
con sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso (o de cualquier documento relacionado), el Fideicomiso podria verse
afectado en sus operaciones, resultando en dafos, pérdidas o perjuicios para los Tenedores.
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Adicionalmente, en caso de que existan fallas en los sistemas utilizados por el Administrador y/o el Fiduciario para operar el
Fideicomiso, las mismas podrian resultar en dafios, pérdidas o retrasos en las Distribuciones en favor de los Tenedores. En
consecuencia, existe un riesgo operativo del Fideicomiso que comprende, ademas de lo anterior, la pérdida potencial por fallas o
deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo
tecnolégico, al riesgo legal y al riesgo reputacional.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se entiende como (i) riesgo tecnoldgico, la pérdida potencial por dafios,
interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion vy flujos de distribucion y flujos de informacion; (ii) riesgo legal, a la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, a la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y a la
aplicacion de sanciones, en relaciéon con las operaciones de las Personas que lleven a cabo la administracion del Fideicomiso o del
Administrador; y (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y futuro, en las utilidades y el capital en una entidad, causado por una
opinién publica negativa relacionada con sus productos o actividades.

Inscripcién del Contrato de Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias (RUG).

En caso de que el Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban en el RUG, los mismos no surtiran
efectos frente a terceros.

Riesgos Relacionados con la Informacién de Sostenibilidad

El Fideicomiso, en su caracter de vehiculo de inversién en capital privado orientado a inversionistas institucionales (CERPI), se
encuentra sujeto a un entorno regulatorio y de mercado crecientemente exigente en materia de revelacion de informacion de
sostenibilidad, derivado de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad (“IFRS S”)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB), particularmente la IFRS S1 "Requerimientos Generales
para la Informacion Financiera a Revelar Relacionada con la Sostenibilidad" ("IFRS S1") y las IFRS S2 "Informacion a Revelar
Relacionada con el Clima" ("IFRS S2"), las cuales han sido incorporadas al régimen de emisoras en México mediante modificaciones
a la Circular Unica de Emisoras (CUE) publicadas por la CNBV el 28 de enero de 2025.

De conformidad con dichas disposiciones, el Fideicomiso debera presentar un informe de sostenibilidad preparado conforme a las
IFRS S, lo cual implica la identificacion y divulgacion de riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluyendo
aquellos de caracter climatico. Considerando la naturaleza flexible y sofisticada de los CERPI, asi como la diversidad geografica,
sectorial y operativa de las inversiones subyacentes, la recopilacion de informacién confiable, comparable y oportuna puede
representar un desafio significativo.

El incumplimiento, total o parcial, de dichas obligaciones —incluyendo la falta de presentacién del informe de sostenibilidad, su
presentacion extemporanea, deficiencias en su alineacion con las IFRS S o la falta del nivel de aseguramiento requerido— podria
dar lugar a sanciones por parte de la CNBV, asi como afectar negativamente la percepcién del Fideicomiso entre inversionistas
institucionales, asesores e intermediarios, para quienes los criterios de sostenibilidad constituyen un elemento relevante en sus
decisiones de inversion y asignacion de capital.

Asimismo, si bien las IFRS S contemplan disposiciones de transiciéon aplicables durante el primer afio de adopcidn, el uso de dichas
excepciones —incluyendo un enfoque limitado a informacion climatica o la omision de ciertas revelaciones— podria generar
expectativas adicionales por parte de inversionistas, quienes podrian demandar divulgaciones mas amplias o detalladas, incluso mas
alla del minimo regulatorio.

Finalmente, no puede garantizarse que el Fideicomiso cuente en ejercicios futuros con la capacidad operativa, los sistemas, los
procesos de control interno y los recursos necesarios para cumplir de manera integral con los requerimientos de sostenibilidad que
resulten aplicables con posterioridad a los periodos de transicidn, o con eventuales cambios en los estandares internacionales o en
la regulacion mexicana, lo cual podria incrementar los costos operativos, afectar la estrategia de inversion y tener un efecto adverso
en el rendimiento del Fideicomiso y en el valor de los certificados.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Resultados del cuarto trimestre de 2025

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso registré un aumento en sus ingresos por $1,914 integrados por la plusvalia en el
valor razonable de los activos financieros. Los gastos de administracion reflejan un incremento de $1,613, que estan integrados
principalmente por: la comisién por la administracién del Fideicomiso por $1,121, honorarios de auditoria, legales, fiscales y
contables por $193, honorarios fiduciarios y del representante comun por $22, servicios de valuacion por $32, gastos por cuotas a
BMV y CNBV por $14, suscripciones por $5, seguros por $1, comisiones por garantia por $239; y una disminucién en comisiones
bancarias por $14.

El resultado de operacion resulta en una utilidad de $301.

El Fideicomiso reporta un incremento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por $67 después de considerar la
utilidad de operacion de $301, rendimientos bancarios por $29, costos de financiamiento por $260; y una pérdida cambiaria neta de

$3.
Resultados del aiio 2025 (auditados)

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso registré ingresos por $19,894, integrados por una plusvalia en el
valor razonable de los activos financieros por $13,534 e ingresos por dividendos por $6,360. Los gastos de administracién reflejan un
saldo de $6,701 que se componen de la comision por la administracion del Fideicomiso por $4,445, honorarios de auditoria, legales,
fiscales y contables por $394, honorarios fiduciarios y del representante comun por $82, servicios de valuacion por $122, cuotas a
BMV y CNBV por $55, suscripciones por $18, comisiones por garantia por $735, comisiones bancarias por $6, seguros por $4 y la
cancelacion de saldo a favor prescrito de impuesto al valor agregado por $840.

El resultado de operacion resulta en una utilidad de $13,193.

El Fideicomiso reporta un incremento en los activos netos atribuibles a los Tenedores bursatiles por $13,319, después de considerar
la utilidad de operacién de $13,193, ingresos por rendimientos bancarios por $198, costos de financiamiento por $260; y una utilidad
cambiaria neta de $188.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

1) Nivel de Endeudamiento o Apalancamiento

a) Endeudamiento

Financiamientos -
Deuda bursatil -
Activos totales $200,156

Financiamientos
bursatiles + Deuda = - = -

Activos totales $200,156

Endeudamiento
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b) Apalancamiento

Pasivos totales $1,546

Patrimonio /

Activos Netos $198,610

Financiamientos
bursatiles + Deuda = $1,546 = 0.0078

Activos totales $198,610

Endeudamiento

I1) indice de cobertura de servicio de la deuda ICD
Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo y de proyectos de inversion:

Con la finalidad de dar cumplimiento a las ultimas modificaciones de las disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros participantes del mercado de valores del 31 de diciembre de 2025, referente al anexo "AA", se informa
que el Fideicomiso Irrevocable Identificado con el numero 188083 (antes Fideicomiso Irrevocable CIB/3057) no ha adquirido créditos,
préstamos o financiamientos por virtud de los cuales quede obligado a pagar con cargo al patrimonio del Fideicomiso, el principal y
en su caso, los accesorios financieros de los recursos recibidos. Por lo tanto, no presenta indice de cobertura de servicio de la
deuda.

Estructura de la operacién [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de inversién de capital privado cuyo objetivo es invertir mediante la adquisicion o desarrollo de un
portafolio diversificado de Proyectos de Infraestructura ubicados en México y Paises Elegibles, y cuyo objetivo se busca alcanzar
mediante la realizacién de Inversiones en Capital, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. Al ser un vehiculo de inversion de
capital privado, el Fideicomiso tiene como finalidad principal, una vez que las Inversiones hayan madurado, distribuir los flujos
procedentes de dichas Inversiones y eventualmente desinvertir las mismas, generando rendimientos para ser entregados a los
Tenedores en forma de Distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Contrato de Fideicomiso. No se puede garantizar que
los montos invertidos no se perderan o que los rendimientos necesarios para llevar a cabo Distribuciones efectivamente se
generaran. A efecto de implementar dichos objetivos, el Fideicomiso contraté al Administrador, quien esta encargado, entre otras
tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las Inversiones, supervisar y administrar las Inversiones e identificar, negociar y
completar las Desinversiones.

El Fideicomiso captd recursos de los Tenedores como resultado de la Emision. Los recursos captados por el Fideicomiso se
destinaran, de manera principal, a realizar las Inversiones, pudiendo hacerse Inversiones Permitidas en tanto no se lleven a cabo
tales Inversiones. La administracion de dichos recursos serd encargada al Administrador, en conjunto con el Fiduciario de
conformidad con las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso, en especifico, las contenidas en la clausula Vigésima Cuarta del
mismo, misma que establece que (i) el Fideicomiso realizara las Inversiones a través de los Vehiculos de Inversion; (ii) el Fiduciario
debera en cumplimiento de las instrucciones del Administrador de observar las reglas previstas en la Clausula Vigésimo Cuarta
respecto de la constitucion y mantenimiento en el Patrimonio del Fideicomiso de un Vehiculo de Inversiéon y las Empresas
Promovidas; (iii) el Fideicomiso podra ser titular de acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho
sobre los Vehiculos de Inversion, asi como cualquier préstamo o derecho de crédito en contra de dichos Vehiculos de Inversion; (iv)
el Administrador instruira al Fiduciario para que otorgue, a las Personas designadas por el Administrador, aquellos poderes o cartas
poder necesarios para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios o comparecer ante el fiduciario o
cualquier tercero relacionado con los Vehiculos de Inversion, para ejercer los derechos econdmicos y corporativos. Para estos
efectos, el Administrador, con por lo menos cinco Dias Habiles de anticipacién a la fecha en la que dicha asamblea vaya a llevarse a
cabo, entregara al Fiduciario una solicitud para la expedicion de un poder o carta poder suficiente para comparecer a dicha
asamblea, la cual debera contener por lo menos, la fecha, hora y lugar de la asamblea, el orden del dia de la misma, el nombre de
las personas a favor de las cuales debera expedirse el poder o carta poder y la forma en que se debera votar, todos y cada uno de
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los puntos de la orden del dia, y el Fiduciario debera entregar inmediatamente, pero en todo caso a mas tardar al segundo Dia Habil
posterior a la fecha de recepcién de la solicitud mencionada, el poder o carta poder respectivo. El Fiduciario no sera responsable por
los actos que realicen o los votos, en el sentido que sean, que emitan las personas a las que el Fiduciario les otorgue poderes de
conformidad con esta seccion. No podra entablarse ninguna accién en contra del Fiduciario cuando éste ejerza los derechos de voto
en los términos antes mencionados. El o los apoderados, estaran obligados a rendir cuentas al Fiduciario, por escrito anexando
copia simple de las asambleas, segun sea el caso, a mas tardar a los 5 Dias Habiles siguientes a dichas asambleas. El Fiduciario no
sera responsable por no recibir instruccién para la expedicion o que dicha instruccién no se presente con oportunidad; (v) el
Administrador instruira al Fiduciario para que designe a los consejos de administracién, comités técnicos o cualquier otro 6rgano
corporativo de un Vehiculo de Inversion a aquellas Personas que sefiale el Administrador; (vi) el Administrador, en ejercicio de los
poderes y facultades contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el resto de los Documentos de la Emision, tendra las facultades
mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier acto, operacién o evento relacionado con la administracién o ejercicio de los
derechos corporativos y econémicos derivados de las acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho
relativo a los Vehiculos de Inversion, en el entendido que dichos poderes y facultades se entenderan limitados en aquellos casos en
los que para el ejercicio de dichos poderes y facultades, se requiera la resolucion favorable del Comité de Inversiones o la Asamblea
de Tenedores y (vii) el Administrador se obliga a ejercer las facultades convenidas en el Contrato de Fideicomiso, de manera
consistente con las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso y con cualesquiera resoluciones adoptadas por el
Comité de Inversiones o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso. El ejercicio de las facultades previstas en dicha Clausula, de
ninguna manera podra resultar en un incumplimiento de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso o la legislacion aplicable; (viii)
adicionalmente a lo convenido en dicha Clausula, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso, y(xi) el Administrador se asegurara que los empleados de los Vehiculos de Inversion en
los que invierta el Fideicomiso cuenten con las prestaciones de seguridad social requeridas por la legislacion aplicable y que dichos
Vehiculos de Inversion cumplan con sus obligaciones en materia fiscal conforme a la legislacion aplicable.

El Fideicomiso, junto con el Coinversionista BLK, en la proporcidon al Porcentaje de Participacion, son los accionistas o
fideicomisarios de los Vehiculos de Inversién, cuyo objeto principal y fines consistiran en (i) recibir del Fideicomiso los montos
invertibles respecto de cada Inversion, en forma de financiamientos a los Vehiculos de Inversion, suscripcion y pago de aumentos de
capital y/o aportaciones para futuros aumentos de capital, o aportaciones al Fideicomiso respectivo, en su caso, (ii) canalizar dichos
montos a la realizacion de las Inversiones mediante la adquisicion de los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas y los
Activos, y/o el otorgamiento de préstamos a las Empresas Promovidas, (iii) recibir rendimientos de las Empresas Promovidas, los
Activos y las Inversiones en Deuda (ya sea en concepto de ganancias de capital, enajenacién de activos, dividendos, pagos de
principal e intereses, entre otros), (iv) distribuir ingresos al Fideicomiso como pago de principal e intereses de los financiamientos
otorgados al Vehiculo de Inversion o dividendos u otros pagos derivados de las Inversiones de Capital, y (v) ejercer sus demas
derechos como accionista o socio de las Empresas Promovidas, propietario de los Activos o tenedor de Inversiones en Deuda.

El Fiduciario ha suscrito el Convenio de Coinversion con el Coinversionista BLK y el Administrador. Conforme a dicho convenio, el
Coinversionista BLK se ha obligado a invertir el 3% del Monto Invertido por el Fideicomiso, concepto que incluye los Gastos de
Inversion.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso emitira en la Fecha de Oferta Publica, Certificados Serie A y, de
manera optativa y en caso de que el Administrador identifique una Potencial Coinversion, Certificados Serie B en la Fecha de
Emision Inicial que corresponda a cada Subserie de Certificados Serie B, segun se describe de manera grafica en el esquema que
se incluye a continuacion:

Fideicomiso
Certificados Sene A Certificados Sene B
Subserie Subserie | Subsere
B-1 B-2 B-10
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1) Evolucion de los Activos Fideicomitidos Incluyendo sus Ingresos

Salvo por la Aportacion Inicial del Fideicomitente y el Monto Inicial de la Emision, no se transferiran activos adicionales o derechos al
Fideicomiso antes o en la Fecha de la Emisién Inicial.

El publico inversionista contara con la informacion que el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador se encuentren obligados a
revelar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la legislacion y regulacion aplicable.

a) Desempefio de los activos.

Como se ha informado mediante eventos relevantes, el Fideicomiso ha celebrado ciertas transacciones relativas a inversiones en
proyectos.

Hospital Salvador: El Fideicomiso celebré el 19 de noviembre de 2020, a través de una subsidiaria, un Contrato de Compraventa de
Acciones y Préstamo de Accionistas para adquirir hasta el 50% del capital social y deuda subordinada del proyecto” Hospital
Salvador”, para construir y operar el Hospital del Salvador e Instituto Nacional de Geriatria, ubicado en Santiago, Chile. La inversién
se concreto el 31 de diciembre de 2020 y el pago del primer tranch de las acciones representativas del 44.14% del capital social, y
deuda subordinada que se realizé en enero de 2021. En junio de 2023 el Fideicomiso realizé una aportacién de capital adicional,
subiendo con ello su participacion en el capital al 47.7% a partir de esa fecha. El resumen de aportaciones en este proyecto se
muestra a continuacion:

Importe pagado por el

Importe Fideicomiso (97%)
Enero de 2021 Capital $ 10,947 $ 10,618
Enero de 2021 Deuda 23,600 22,892
Marzo de 2021 Deuda 1,577 1,530
Junio de 2021 Deuda 1,157 1,122
Noviembre de 2021 Deuda 301 292
Junio de 2023 Capital 7,316 7,097
Total $ 44,898 $ 43,551

Red Aeroportuaria Austral: El 22 de diciembre de 2020 se realizé la apertura de ofertas econdémicas con relacién a una licitacién
convocada por el Ministerio de Obras Publicas de la Republica de Chile, para la adjudicacion de la concesion para operar ciertos
activos aeroportuarios en dicho pais. En enero de 2021, el contrato de concesién para la ejecucion, reparacion, conservacion y
explotacion de la obra publica fiscal denominada "Red Aeroportuaria Austral" fue adjudicado al Consorcio del que el Fideicomiso es
participante de manera indirecta. Durante el ejercicio 2021 y hasta la fecha de este reporte se han efectuado los siguientes
desembolsos en este proyecto por parte del Fideicomiso en funcion a su participacion del 97% en el proyecto.

Importe pagado por el

Fecha del desembolso Importe Fideicomiso (97%)
8 de abril de 2021 $ 6,615 $ 6,417
17 de enero de 2022 5,764 5,591
22 de abril de 2024 2,781 2,698
30 de diciembre de 2024 1,018 987
31 de enero de 2025 4,405 4,273
24 de febrero de 2025 1,598 1,550
3 de marzo de 2025 1,035 1,004
9 de abril de 2025 1,807 1,753
13 de mayo de 2025 2,722 2,640
Total $ 27,745 $ 26,913

Carretera Santa Marta Paraguachén: El 24 de diciembre de 2020 el Fideicomiso celebré un contrato de compraventa de acciones
para adquirir el capital social y deuda subordinada de ciertas sociedades de propdsito especifico, propietarias de ciertos activos
viales en Colombia, el cual estaba sujeto al cumplimiento de ciertas autorizaciones, las cuales fueron satisfactoriamente
completadas, por lo que el 31 de mayo de 2021 el Fideicomiso concluyé con la adquisicion, realizando una inversion de $25,125 en
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este proyecto correspondiendo $19,683 a capital (reteniendo como garantia un importe de $2,792 y $5,443 a deuda subordinada. El
2 de diciembre de 2022, de acuerdo con el contrato de compraventa de acciones, el 50% de la garantia fue liberada, por lo que, se
efectué un desembolso adicional de $722 (neto de una retencion por pasivos contingentes del proyecto) correspondiente al 97% de
la participacion del Fideicomiso.

Carretera Cuapiaxtla-Cuacnopalan (Cua-Cua): El 14 de mayo de 2021 el Fideicomiso celebré un contrato de crédito para invertir en
deuda subordinada de una sociedad andénima promotora de inversion, para la construccion, operacion y explotacion de una autopista
en México. De junio de 2021 y hasta junio de 2024 (fecha del desembolso final, al haberse cumplido con el fondeo total del capital
comprometido en el proyecto), se efectuaron los siguientes desembolsos correspondientes al 97% de participacion en este proyecto
por parte del Fideicomiso:

Importe pagado por el

Fecha del desembolso Importe Fideicomiso (97%)
10 de junio de 2021 $ 51 $ 49
30 de agosto de 2023 5,278 5,120
26 de septiembre de 2023 3,454 3,350
30 de octubre de 2023 4,025 3,904
6 de diciembre de 2023 7,061 6,850
15 de marzo de 2024 4,499 4,364
5 de abril de 2024 5,449 5,285
27 de junio de 2024 8,627 8,368
Total $ 38,444 $ 37,290

Aeropuerto La Florida de La Serena: El 5 de marzo de 2021 se realizé la apertura de ofertas econémicas con relaciéon a una licitacion
convocada por el Ministerio de Obras Publicas de la Republica de Chile, para la adjudicacion de la concesion para operar ciertos
activos aeroportuarios en dicho pais. El 30 de agosto de 2021, el contrato de concesion para la ejecucion, reparacion, conservacion
y explotacion de la obra publica fiscal denominada "Aeropuerto La Florida de La Serena" fue adjudicado al Consorcio del que el
Fideicomiso es participante de manera indirecta. Durante 2021, indirectamente el Fideicomiso invirtié un importe de $340 en este
proyecto, correspondiente al 70% del capital de la sociedad concesionaria. El pago del primer tranch (50%) de las acciones, se
realizoé en septiembre de 2021; y el segundo tranch en noviembre del mismo afio. El resumen de aportaciones en este proyecto se
muestra a continuacion:

Importe pagado por el

Fecha del desembolso Importe Fideicomiso (97%)
Septiembre de 2021 $ 179 $ 174
Noviembre de 2021 171 166
12 de abril de 2022 4,105 3,982
14 de abril de 2023 4,222 4,095
Total $ 8,677 $ 8,417

Red Hospitalaria Los Rios Los Lagos: El 13 de septiembre de 2021 el consorcio del que el Fideicomiso es participante de manera
indirecta present6 una oferta publica a la licitacion convocada por el Ministerio de Obras Publicas de la Republica de Chile (“MOP”)
para operar ciertos activos hospitalarios en dicho pais. El 9 de diciembre de 2021 se notificéd la intencién de adjudicacion de esta
licitacidn, y el 29 de abril de 2022 el Fideicomiso realizé la primera inversion en este proyecto, denominado “Los Rios Los Lagos”. El
resumen de aportaciones en este proyecto se muestra a continuacion:

Importe pagado por el

Fecha del desembolso Importe Fideicomiso (97%)
29 de abril de 2022 $ 5642 $ 5,473
31 de agosto de 2022 647 628
29 de marzo de 2023 667 647
14 de abril de 2023 686 665
30 de junio de 2023 71 69
26 de julio de 2023 139 135
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28 de agosto de 2023 180 175
27 de septiembre de 2023 72 70
11 de octubre de 2023 164 159
30 de octubre de 2023 72 70
28 de noviembre de 2023 201 195
26 de diciembre de 2023 50 48
10 de enero de 2024 153 149
19 de enero de 2024 16 15
30 de enero de 2024 522 506
26 de febrero de 2024 775 752
29 de febrero de 2024 3,710 3,598
27 de diciembre de 2024 77 75
20 de octubre de 2025 571 554
22 de octubre de 2025 2,134 2,070
Total $ 16,549 $ 16,053

Centro Cultural Mexiquense Bicentenario: El Fideicomiso celebré el 23 de diciembre de 2021, celebrd cierto contrato de compraventa
de acciones, sujeto al cumplimiento de algunas condiciones, de cierta sociedad de proposito especifico para adquirir el 85% de las
acciones representativas del capital social de la misma, una sociedad que tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios
suscrito con el Instituto Mexiquense de Cultura ("IMC"), cuyo objetivo principal es financiar, disefiar, instalar, desarrollar, construir,
mantener y operar un centro cultural ubicado en Texcoco, Estado de México, denominado Centro Cultural Mexiquense Bicentenario
(“CCMB”). Durante el 2022 se cumplieron las condiciones a las que estaba sujeto, por lo que el pago de las acciones se realiz6 el 25
de mayo de 2022 por un precio de $22,371, de los cuales el 97% correspondiente al Fideicomiso asciende a $21,700, y reteniendo
como garantia un importe de $4,330, siendo el desembolso neto del Fideicomiso un importe de $17,371. El 29 de mayo de 2024, de
acuerdo con el contrato de compraventa de acciones, la garantia fue liberada en su totalidad, por lo que se efectud el pago del 20%
restante, neto de un ajuste en el precio y por la liberacién la garantia, siendo el desembolso final de $4,965, equivalente al 97% de la
participacion del Fideicomiso en este proyecto.

Doble Calzada Oriente: El 8 de abril de 2022 el Fideicomiso celebrd cierto Acuerdo de Suscripcidon en conjunto con otros
inversionistas para, sujeto al cumplimiento de las condiciones de cierre, la construccion y operaciéon de cierto proyecto de
infraestructura vial localizado en Antioquia, Colombia. El 8 de junio de 2022 se cumplié con todas las condiciones de cierre, por lo
que la primera inversion por un total de $5,244 se erogd en dicha fecha ($39 de inversion en capital y $5,205 de inversion en deuda),
correspondiendo al Fideicomiso en funcién al 97% de su participacion en este proyecto $5,087 ($38 a inversion en capital y $5,048 a
inversion en deuda). El 14 de diciembre de 2022 se realizd una segunda inversion en deuda por $3,369, correspondiendo al
Fideicomiso $3,268 en funcion al 97% de su participacion en este proyecto.

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025, no hubo ventas de activos.

Al 31 de diciembre de 2025, las Inversiones que ha realizado el Fideicomiso estan valuadas a su valor razonable por un total de
$183,464.

b) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo.
A la fecha los activos del Fideicomiso estan constituidos por:

1.  La inversidon mixta en el proyecto “Hospital Salvador”, la cual se integra por: i) la suscripcion de aportaciones al capital
social de Consorcio de Salud Santiago Oriente, S. A. por $18,263, de los cuales el Fideicomiso ha desembolsado el 97%
correspondiente a su participacion por un importe de $17,715, y ii) un préstamo por $26,635 a la misma sociedad, de los
cuales el Fideicomiso desembolso $25,836, correspondiente al 97% de su participacion.

2. Lainversion de capital en el proyecto “Red Aeroportuaria Austral”, por un importe de $27,745, de los cuales el Fideicomiso
ha desembolsado $26,913, correspondiente a su participacion del 97%.

3. Lainversion mixta en el proyecto “Santa Marta Paraguachédn”, la cual se integra por: i) la suscripcién de aportaciones al
capital social de SMP Holdings, S.A.S. por $673, de los cuales el Fideicomiso desembolsé el 97% correspondiente a su
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participacion por un importe de $653, ii) la suscripcion de aportaciones al capital social de Carraipia Holdings, S.A.S. por
$2,266, de los cuales el Fideicomiso desembolsé el 97% correspondiente a su participacion por un importe de $2,198, ii) la
suscripcion de aportaciones al capital social de Albania Holdings, S.A.S. por $2,266, de los cuales el Fideicomiso
desembolsé el 97% correspondiente a su participacion por un importe de $2,198, iv) la suscripcién de aportaciones al
capital social de Manaure Holdings, S.A.S. por $2,266, de los cuales el Fideicomiso desembolsé el 97% correspondiente a
su participacién por un importe de $2,198, v) la suscripcion de aportaciones al capital social de Concesion Santa Marta
Paraguachon, S. A. por $12,819, de los cuales el Fideicomiso desembolsé el 97% correspondiente a su participacion por un
importe de $12,435, y vi) la cesidn a favor del Fideicomiso de dos créditos subordinados por un total de $5,611, por los
cuales el Fideicomiso desembols6 $5,442, correspondiente al 97% de su participacion. Respecto al precio de las acciones
se realizé una retencion de recursos de garantia al vendedor por posibles contingencias; dichos recursos seran liberados
durante los siguientes 36 meses después de la compra. A continuacion, se muestra un resumen de pago:

Acciones de: Garantia Participacion Importe desembolsado
Precio retenida Pago del Fideicomiso por el Fideicomiso

SMP Holdings,

S.AS. $ 769 $ 96 673 97% $ 653

Carraipia

Holdings, S.A.S. 2,588 322 2,266 97% 2,198

Albania

Holdings, S.A.S. 2,588 322 2,266 97% 2,198

Manaure

Holdings, S.A.S. 2,588 322 2,266 97% 2,198

Concesion

Santa Marta

Paraguachén 14,637 1,818 12,819 97% 12,435

S.A.

Subtotal $ 23,170 $ 2,880 20,290 $ 19,682

Deuda

subordinada 5,611 97% 5,442

Total desembolso inicial $ 25,901 $ 25124

En noviembre 2022, al término de dieciocho meses de que se firmd el contrato de compra de este proyecto, se liberd el
50% de la cantidad retenida en garantia, por un total de $1,439, que neto de intereses y de una nueva retencion por
posibles indemnizaciones adicionales en el proyecto, el Fideicomiso desembolsd $722, correspondiente al 97% de su
participacion en el proyecto.

La inversion en deuda subordinada en el proyecto “Cua Cua” para la construccién, operacion conservacion y mantenimiento
de la autopista en los estados de Puebla y Tlaxcala, México. El Fideicomiso ha realizado desembolsos por un importe total
de $37,290 correspondientes a su participacion del 97%, cumpliendo de esta manera con la inversion comprometida en
este proyecto.

La inversion de capital en el proyecto “Aeropuerto La Florida de La Serena”, por un importe de $8,677, de los cuales el
Fideicomiso ha desembolsado $8,417, correspondiente a su participacion del 97%.

La inversidon de capital en el proyecto “Los Rios Los Lagos”, por un importe de $16,549, de los cuales el Fideicomiso ha
desembolsado $16,053, correspondiente a su participacion del 97%.

La inversion de capital en el proyecto “Centro Cultural Mexiquense Bicentenario”, por un importe de $23,026, de los cuales
el Fideicomiso ha desembolsado $22,335, correspondiente al 97% de su participacidn en el proyecto, cumpliendo de esta
manera con la inversion comprometida en el mismo.

La inversion mixta en el proyecto “Doble Calzada Oriente”, la cual se integra por: i) la suscripcion de aportaciones al capital
social de Doble Calzada Oriente, S.A.S. por $39, de los cuales el Fideicomiso desembolsé el 97% correspondiente a su
participacion por un importe de $38, ii) un préstamo de accionistas por $3,755, de los cuales el Fideicomiso ha
desembolsado $3,643, correspondiente al 97% de su participacion; y iii) un crédito mezzanine por $4,819, de los cuales el
Fideicomiso ha desembolsado $4,674, correspondiente al 97% de su participacion.
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c) Variacién en saldos y en numero de activos.

Al 31 de diciembre de 2025, los activos del Fideicomiso se componen de:

Trimestre:

No Consolidado

4D Ano: 2025 Moneda: USD

Costo al 31 de diciembre de 2025

L . . 97%
Inversiéon Pais Deuda / Capital Deuda Capital correspondiente
al Fideicomiso

Hospital Salvador Chile Deuda / Capital $ 26,635 $ 18,263 $ 43,551
Red Aeroportuaria Austral Chile Capital - 27,745 26,913
Aeropuerto La Florida de La Serena Chile Capital - 8,677 8,417
Red Hospitalaria Los Rios Los Lagos Chile Capital - 16,549 16,053
Carretera Santa Marta Paraguachon Colombia Deuda / Capital 5,611 21,036 25,847
Carretera Cuapiaxtla - Cuacnopalan México Deuda 38,443 i 37.290
(Cua-Cua)
Centro Cultural Mexiquense Bicentenario  México Capital - 23,026 22,335
Doble Calzada Oriente Colombia Deuda / Capital 8,574 39 8,355
Total inversiones (costo) $ 79,263 $ 115,335 $ 188,761

La variacion del saldo al cierre del presente reporte trimestral respecto al afio anterior, corresponde a inversiones efectuadas en los

siguientes proyectos:

Variacién 2025

Inversion Pais Deuda / 7%
Capital Deuda Capital correspondiente
al Fideicomiso
Red Aeroportuaria Austral Chile Capital $ - $ 11,567 $ 11,220
Red Hospitalaria Los Rios Los Lagos  Chile Capital - 2,705 2,624
Total inversiones (costo) $ - $ 14,272 $ 13,844

d) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento.

Los activos del Fideicomiso al cierre del presente informe no presentan incumplimiento.

e) Garantias sobre los activos.

Se han emitido cartas de crédito por parte del Banco Mercantil del Norte, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

Banorte para garantizar el pago de costos adicionales de construccion y aportaciones futuras de capital a los siguientes proyectos,
como sigue:

Proyecto Fecha de emision Importe Vencimiento
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 $ 2,108 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 4,903 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 5,081 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 7,300 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 1,150 24 de abril de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 5,963 24 de abril de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 1,322 24 de abril de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 3,515 24 de abril de 2026
Red Aeroportuaria Austral 15 de septiembre de 2025 11,228 15 de septiembre de 2026
Red Aeroportuaria Austral 15 de septiembre de 2025 8,614 15 de septiembre de 2026
$ 51,184
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f) Cargas y limitaciones

El Fideicomiso no reporta informacion de cargas y limitaciones, por no contar con activos, bienes o derechos fideicomitidos que se
encuentren sujetos a algun gravamen, limitacion, carga o cualquier tercero tenga derechos sobre tales activos, bienes o derechos.

2) Desempeiio de los valores emitidos

La emisién de los certificados se realizé el 10 de septiembre de 2018. Posteriormente, de inicios del afio 2021 y hasta el 31 de
diciembre de 2025 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un resumen general del importe de la Emision Inicial y
Emisiones subsecuentes se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2025

Serie A Fecha Numero de Certificados (Dodlares)
Emision Inicial 14 de septiembre de 2018 550,000 $ 55,000,000.00
Primera Emision Subsecuente 5 de marzo de 2021 399,993 19,999,650.00
Segunda Emision Subsecuente 6 de julio de 2021 999,994 24,999,850.00
Tercera Emisién Subsecuente 21 de noviembre de 2023 3,599,992 44,999,900.00
Cuarta Emision Subsecuente 26 de enero de 2024 7,199,994 44,999,962.50
Quinta Emision Subsecuente 23 de mayo de 2024 7,999,993 24,999,978.15
Sexta Emisién Subsecuente 9 de diciembre de 2024 6,399,990 9,999,984 .41
Total llamadas de capital 27,149,956 $ 224,999,325.06

Al cierre del presente informe trimestral, se han emitido 27,149,956 Certificados por un importe total de $224,999,325 Ddlares.
Al cierre del presente informe el Fideicomiso no ha hecho distribuciones a los Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios
3) Contratos y acuerdos

Unicamente para efectos de esta seccion, “Certificados Serie A” significa los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion Serie A, “Certificados Serie B”, significa los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie B, y
“Certificados” o “Certificados Bursatiles”, significa la referencia conjunta a los Certificados Serie A y a los Certificados Serie B.

Resumen del Contrato de Fideicomiso
Constitucion del Fideicomiso

El Fideicomiso se constituyd mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3057
de fecha 10 de septiembre de 2018, celebrado entre BlackRock México Infraestructura Ill, S. de R. L. de C. V. Como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar, y administrador; CIBanco, S. A., Institucion de Banca Multiple (“CIBanco”), como fiduciario; y
Evercore Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Divisién Fiduciaria, como representante comin de los Tenedores. El Contrato de
Fideicomiso quedd protocolizado mediante escritura publica niumero 84,575 otorgada el 12 de septiembre de 2018 ente el notario
publico nimero 1 de la Ciudad de México, Roberto Nufiez y Bandera, y el cual quedoé inscrito ante el RUG el 17 de septiembre de
2018.

Con fecha 2 de diciembre de 2020, BlackRock México Infraestructura Ill, S. de R. L. de C. V., en su caracter de fideicomitente,
administrador y fideicomisario en segundo lugar, ClBanco, como fiduciario del Fideicomiso, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, en dicho caracter, celebraron el primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original,
derivado de la sustitucién del Representante Comun.

Con fecha 4 de junio de 2021, BlackRock México Infraestructura Ill, S. de R. L. de C. V., en su caracter de fideicomitente,
administrador y fideicomisario en segundo lugar, CIBanco, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, y el Representante Comun,
en dicho caracter, celebraron el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original.

El 28 de agosto de 2025, BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Fideicomitente, Administrador y

Fideicomisario, S. A., Institucion de Banca Multiple, actuando como fiduciario sustituido del Fideicomiso, Banco Citi México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Citi), en su caracter de fiduciario sustituto, y Monex ,
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como Representante Comun de los Tenedores, celebraron un convenio de sustitucién fiduciaria, mediante el cual CIBanco fue
irrevocablemente sustituido por Citi como fiduciario del Fideicomiso.

El Tercer Convenio Modificatorio y de Re-expresion al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el Numero 188083 se
celebro el 24 de septiembre de 2025 entre BlackRock México Infraestructura lll, S. de R. L. de C. V., es el vigente a la fecha de
presentacion del presente reporte, y es el que se resume a continuacion:

Aportaciones al Fideicomiso

El Fideicomitente mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso, aporté al Fideicomiso la cantidad de 100.00 Ddlares (la
“Aportacion Inicial”), mediante la transferencia de dicha cantidad en la Cuenta General. La firma del Contrato de Fideicomiso por
parte del Fiduciario constituye constancia de la recepcion de dicha Aportacion Inicial, a su entera satisfaccion.

El Fiduciario tendra la opcién de llevar a cabo Llamadas de Capital en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.
La Aportacion Inicial se aplicara para la apertura de las Cuentas del Fideicomiso.
Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son establecer un esquema para que el Fiduciario (a) emita Certificados Serie A para su colocacion
mediante un maximo de siete ofertas publicas restringidas a través de la BMV, y en su caso emita Certificados Serie B, asi como
para que realice las Emisiones Subsecuentes de Certificados Bursatiles de cada serie, (b) reciba los montos de la Emision
correspondiente, los administre, y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del presente Contrato, incluyendo
entre otros, al pago o reembolso de Gastos y demas conceptos referidos en el presente Contrato, y a la realizacion de Inversiones,
directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversiéon, (c) administre, a través del Administrador, las Inversiones, y realice
Desinversiones de conformidad con los términos del presente Contrato, (d) en su caso, realice las Distribuciones a los Tenedores y
al Fideicomisario en Segundo Lugar, y (e) realice cualquier otro acto o pago previsto en el, o que le sea debidamente instruido en
términos del, presente Contrato y los demas Documentos de la Emision.

Los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Emision deberan de especificar claramente que el
Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la
Emision hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso considerando el Monto Maximo de la Emision y en ningdn momento
estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

Tomando en consideracién los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato y cualquier otro Documento de la Emision. En particular, el Fiduciario
estara facultado para realizar lo siguiente:

a) suscribir los Documentos de la Emision y asumir las obligaciones convenidas en los mismos de conformidad con las
instrucciones del Administrador;

b) suscribir el Acta de Emision, modificarla, emitir y, posteriormente, colocar, los Certificados Bursatiles, en los términos
acordados en este Fideicomiso de conformidad con las instrucciones del Administrador, y destinar los recursos de dicha
emision para realizar Inversiones en los términos previstos en este Contrato y en los demas Documentos de la Emision;

c) utilizar la Cuenta de Custodia y, en su caso, cancelar los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de este Contrato y
del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos de
conformidad con las instrucciones del Administrador;

d) abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima del presente Contrato, a efecto
de administrar adecuadamente las cantidades y otros bienes, de cualquier naturaleza, que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso o que por cualquier razén lleguen a ser parte del Patrimonio del Fideicomiso;

e) aplicar el Monto Total Invertible y los Montos para Reinversion, asi como los recursos recibidos con motivo de la
colocacion de Certificados Bursatiles Serie B, a realizar Inversiones conforme a lo convenido en el presente Contrato de
Fideicomiso, a través de los Vehiculos de Inversién y por instrucciones del Administrador;
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f) constituir, fondear, participar en el capital social o ser titular de derechos fideicomisarios en los Vehiculos de Inversion, o
cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones, u otorgar todo tipo de
financiamientos a cualesquier Vehiculos de Inversién o Empresas Promovidas, asi como constituirse en obligado solidario
de los Vehiculos de Inversién o de cualesquier Empresa Promovida, segun lo instruya el Administrador;

g) en el caso de realizar las Inversiones de manera directa, por ser esto eficiente para efectos fiscales en el futuro, adquirir
los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas y, en general, participar en el capital social y administracion de las
Empresas Promovidas y adquirir los Proyectos de Infraestructura, de conformidad con las instrucciones del Administrador,
en el entendido que no se podran realizar Inversiones en valores inscritos en el RNV distintas de las Inversiones Permitidas;

h) ejercer, en los términos del presente Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Emisién, cualesquiera
derechos que le correspondan respecto de las Inversiones y en relacion con las Desinversiones, de conformidad con las
instrucciones del Administrador o, en su caso, de la Asamblea de Tenedores;

i) encomendar y permitir la administracién de las Inversiones al Administrador y la realizacion de las Inversiones y
Desinversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Administracion y el presente Contrato de Fideicomiso;

j) realizar, como regla general a través de los Vehiculos de Inversion, las Desinversiones en los términos convenidos en el
presente Contrato de Fideicomiso y en el resto de los Documentos de la Emision, y recibir los recursos derivados de dichas
Desinversiones de conformidad con las instrucciones del Administrador;

k) aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el presente Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y al Fideicomisario en segundo Lugar conforme a las
instrucciones del Administrador;

I) realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los términos del
presente Contrato, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso conforme a las instrucciones del
Administrador, previo cumplimiento de las disposiciones y leyes aplicables, para distribuir el producto de dicha liquidacion a
los Tenedores;

m) en tanto se apliquen a realizar el pago o reembolso de Gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en el presente Contrato 0 en los demas Documentos de la Emision, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato;

n) llevar, con el Auxilio del Administrador o del especialista que contrate de conformidad con las instrucciones del
Administrador, los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes, los reportes a que se
hace referencia expresa en el presente Contrato o que se requieran conforme a la LMV;

0) entregar al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, a la CNBV y a la BMV, los reportes e informacion
que se sefialan de manera expresa en el presente Contrato, en la LMV, en la Circular de Emisoras y en la demas
legislacién aplicable;

p) solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o de cualquier tercero, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del presente Contrato, incluyendo cualquier aprobacién o autorizaciéon
de la CNBV, la BMV o Indeval;

g) contratar uno o varios pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (distintos a las Lineas de Suscripcion, las cuales
se regiran por el inciso (r) siguiente), previa instruccion del Administrador, previa aprobacion del Comité de Inversion, en
términos de la LMV y para los propésitos que el Administrador revele a los Tenedores, asi como constituirse en obligado
solidario u otorgar Garantias Reales o Personales en favor de un Vehiculo de Inversiéon y/o de cualesquier Empresa
Promovida. El monto total de dichos pasivos (incluyendo aquellos derivados de las Lineas de Suscripcion) con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso no podran representar, salvo que asi lo autorice la Asamblea de Tenedores, mas del 80%
(ochenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision;
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r) contratar una o varias Lineas de Suscripcion y celebrar los Convenios de Linea de Suscripcion correspondientes,
conforme a las instrucciones del Administrador, en el entendido, que (1) los montos a ser obtenidos como préstamos en
relacién con las Lineas de Suscripcion no podran exceder los compromisos restantes de los Tenedores de los Certificados
Serie A y no podran ser utilizados para el pago de las Comisiones del Administrador (excluyendo la Comisién Anual); y (2)
cada disposicion que se haga al amparo de una Linea de Suscripcion debera pagarse a mas tardar a los 24 meses
siguientes a la fecha en que se recibi6 dicha disposicion;

s) de conformidad con las instrucciones del Administrador, cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas
en los contratos de apertura de crédito de las Lineas de Suscripcion en los términos establecidas en los mismos, incluyendo
sin limitacion las obligaciones relacionadas con las Desinversiones;

t) contratar y destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a proveedores de precios y a cualesquiera otros
asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del presente Contrato
y los deméas Documentos de la Emisién, conforme a las instrucciones del Administrador o del Comité Técnico, segun sea el
caso;

u) contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, Seguros de Responsabilidad profesional o seguros
equivalentes para el Administrador y sus funcionarios y para el resto de las Personas Cubiertas, de ser el caso;

v) contratar instrumentos financieros derivados en términos de este Contrato, con la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores o del Comité de Inversién, segun corresponda, de ser necesario, exclusivamente para efectos de cubrir
posiciones en moneda extranjera y cubrir riesgo de tasa o divisa relacionados con Inversiones y no para efectos
especulativos. La contratacion por parte del Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados, debera haber sido
aprobada en los términos de la Aprobacidon de Inversidon respectiva que sea emitida por el Comité de Inversion del
Administrador o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, en los términos del presente Contrato, respecto de la
Inversion para la cual sean contratados, en el entendido que la instruccion para la contratacion por parte del Fiduciario
Unicamente podra considerar la celebracion de dichas operaciones con entidades que tengan una calificacion crediticia de
corto plazo igual o0 mayor a “mxA-1” (en escala local) emitida por Standard & Poor’s, S. A. de C. V., 0 “F1” (en escala local)
emitida por Fitch México, S. A. de C. V., o “MX-1" (en escala local) emitida por Moody’s de México, S. A. de C. V. o de
cualquier otra agencia calificadora o aquellas calificaciones crediticias de largo plazo o de contraparte que sean
equivalentes o superiores;

w) liquidar el Patrimonio del Fideicomiso y extinguirlo de conformidad con lo previsto en el presente Contrato, una vez que
su plazo de vigencia haya concluido;

x) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes
a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (i) el Acta de
Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, los contratos para apertura
de cuentas con instituciones financieras y el resto de los Documentos de la Emision, (ii) los documentos necesarios para
participar en un Vehiculo de Inversion, (iii) los Instrumentos de Inversién y los Instrumentos de Desinversion, (iv) todos
aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplen especificamente en el presente
Contrato, y (v) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracidon o suscripcion sea solicitada por
el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el presente Contrato;

y) realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes
mencionados incluyendo aquellos actos que sean instruidos por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
expresamente en el presente Contrato;

z) otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas o especiales que se requieran para la consecucion de los fines
del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (i)
los poderes generales o especiales que se contemplan especificamente en el presente Contrato, y (ii) aquellos poderes
generales 0 especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o por el Representante Comun, cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el presente Contrato; en el entendido de que los mismos se otorgaran de
forma mancomunada cuando sean solicitados por el Administrador, e individual 0 mancomunadamente, cuando sean
solicitados por el Representante Comun, segun el mismo lo indique;
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aa) que el Fiduciario cumpla, debida y puntualmente, el resto de sus obligaciones contempladas en el presente Contrato y
en la legislacion aplicable;

bb) el Fiduciario, a través del Administrador, debera obtener la informacién financiera de los Vehiculos de Inversion que
representen el 10% o mas del Monto Maximo de la Emisién, asi como de las Empresas Promovidas o inversiones en los
que inviertan éstos, que no se reflejen en la consolidacion de la informacion financiera del Fideicomiso y que representen
dicho porcentaje; lo anterior en términos de la regulacion aplicable;

cc) realizar operaciones cambiarias para efecto de cumplir con los fines antes descritos de conformidad con el establecido
en el presente Contrato;

dd) cumplir con las obligaciones que le correspondan conforme a la CUAE a través del Comité Técnico y los delegados
fiduciarios del Fideicomiso, respectivamente, de conformidad con lo previsto en dichas disposiciones; y

ee) verificar, con la informacién que proporcione el Fideicomitente y el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin que se duplique, por:
a) la Aportacion Inicial;
b) la Aportaciéon Adicional;

c) los recursos derivados de cada Emision Inicial y de cada una de las Emisiones Subsecuentes, incluyendo aquellas
relativas a Certificados Serie B;

d) las acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho sobre los Vehiculos de Inversion,
incluyendo derechos relacionados con el financiamiento de dichos Vehiculos de Inversion;

e) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
f) las Inversiones Permitidas y las Ganancias;

g) los recursos recibidos de los Vehiculos de Inversion o, en su caso, directamente de las Empresas Promovidas o de los
Proyectos de Infraestructura, previo a su aplicacion conforme a los términos del presente Contrato, incluyendo los
montos resultantes de Desinversiones; y

h) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, por cualquier razén o
conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario sea titular o propietario, de conformidad con el presente Contrato
o cualquier Documento de la Emision.

Las partes reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite al Fiduciario exclusivamente para cumplir con los fines del
Fideicomiso. El Fiduciario no asume y en este acto queda liberado de cualquier responsabilidad u obligacién, expresa o implicita,
con respecto a la autenticidad, titularidad o legitimidad del Patrimonio del Fideicomiso y del destino que se le dé al mismo.

Emision de Certificados Bursatiles

a) De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV, el articulo 7, fraccion IX de la Circular de Emisoras y los términos y
condiciones convenidos en este Contrato y en el Acta de Emision, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones que al efecto
reciba del Administrador, emitira los Certificados Bursatiles de conformidad con lo siguiente:

a. El Fiduciario, previa instruccion del Administrador, emitira Certificados Serie A, todos los cuales deberan ser inscritos en
el RNV, listados en la BMV y depositados en Indeval. En cualquier momento dentro del Periodo de Ofertas Serie A, el
Fiduciario podra realizar, previa instruccion del Administrador, una y no mas de siete ofertas publicas restringidas en
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México de dichos Certificados Serie A hasta que la Aportacion Nominal Inicial sea igual al 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisidn, sin necesidad de autorizacién alguna por parte de la Asamblea de Tenedores o del Comité
Técnico y sin llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion de los Certificados Serie A en el RNV de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 7, sub-numeral 7.4 de la Circular de Emisoras, conforme a las
siguientes reglas:

(1) Antes de llevar a cabo la segunda y ulteriores ofertas publica restringidas, el Fiduciario, con al menos 2 Dias
Habiles de anticipacion al cierre de libro correspondiente, debera entregar a la CNBV, un escrito comunicando
las caracteristicas de dicha oferta y el aviso de oferta correspondiente;

(2) El precio de colocacion de los Certificados Serie A que se ofrezcan durante el Periodo de Ofertas Serie A sera
de 100.00 Dolares por Certificado Serie A, en el entendido que (i) dicho precio sera el mismo para cada una
de las ofertas publicas restringidas que tengan lugar, y podra pagarse en Pesos al tipo de cambio con
liquidacion a 2 Dias Habiles que el Administrador pueda obtener en la fecha de cierre de libro correspondiente,
y (ii) el aviso de oferta de cada una de dichas ofertas publicas restringidas podra sefialar (a) posturas minimas
que cada inversionista deba ingresar para ser consideradas y (b) en su caso, un ndmero de Certificados
Adicionales Serie A que los participantes en dicha oferta publica restringida tendran derecho de recibir al
terminar el Periodo de Ofertas Serie A; de conformidad con lo previsto en el sub-inciso (4) siguiente.

(3) Todos los Gastos de Emisién seran pagados por el Fiduciario. En caso que el Administrador o cualquiera de
sus Afiliadas adelante cualquiera de dichos pagos, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que
para tal efecto le gire el Administrador, debera utilizar los recursos depositados en la Cuenta General (pero
excluyendo, para efectos de claridad, la Aportacién Adicional y sus rendimientos) para reembolsar al
Administrador o sus Afiliadas dicho gastos;

(4) Una vez terminado el Periodo de Ofertas Serie A, el Administrador debera verificar que el Fiduciario realice
todos los actos necesarios a efectos de que se transfieran a los Tenedores que hayan adquirido Certificados
Serie A en alguna de las ofertas publicas restringidas aquel nimero de Certificados Serie A que les
corresponda en funcién del numero de Certificados Serie A que cada uno de dichos Tenedores adquirié en
cada una de las siete ofertas publicas restringidas (dichos Certificados, los “Certificados Adicionales Serie A”)
conforme a lo establecido en el Anexo 8 del presente Contrato; donde cada un (1) Certificado Serie A
adquirido en una oferta publica, da derecho a su adquiriente a recibir el nimero de Certificados Adicionales
Serie A que se sefiale en el aviso de oferta de la oferta publica correspondiente; en el entendido, que cada
Tenedor debera proporcionar al Administrador los datos de la cuenta en Indeval a la cual se hara la
transferencia de los Certificados Adicionales Serie A, en una operacion libre de pago; y

(5) En caso de que al finalizar el Periodo de Ofertas Serie A, la Aportacién Nominal Inicial sea inferior al 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, el Fiduciario y el Representante Comdun, con previa
instrucciéon del Administrador, llevaran a cabo todos los actos necesarios o convenientes para modificar el Acta
de Emisién para reducir el Monto Maximo de la Emisién, asi como el nimero de Certificados Serie A.

b. Una vez que concluya el Periodo de Ofertas Serie A, en cada ocasién en que el Administrador identifique una
oportunidad de inversion adecuada para el Fideicomiso pero cuyo fondeo requiera (excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) recursos que no provengan o excedan del monto que el Administrador considere adecuado deba ser
cubierto con recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie A (cada una de dichas oportunidades, una
“Potencial Coinversién”), el Administrador tendra el derecho, pero no la obligacién, de ofrecer a los Tenedores de
Certificados Serie A, mediante el anuncio de una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, la posibilidad de fondear
dicho monto excedente mediante la adquisicion de Certificados Serie B o de una subserie en particular, en términos de la
Clausula Octava Bis siguiente. En estos casos, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire
el Administrador, emitira Certificados Serie B de una subserie distinta para cada una de las Potenciales Coinversiones que
correspondan (sujeto a la actualizacion de la inscripcion en el RNV para cada de dichas subseries), donde la subserie B-1
se emitira para implementar la primera opcion, la subserie B-2 se emitira para implementar la segunda opcidn, la subserie
B-3 se emitira para implementar la tercera opcion, la subserie B-4 se emitira para implementar la cuarta opcién, la subserie
B-5 se emitira para implementar la quinta opcion, la subserie B-6 se emitira para implementar la sexta opcion, la subserie B-
7 se emitira para implementar la séptima opcion, la subserie B-8 se emitira para implementar la octava opcion, la subserie
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B-9 se emitird para implementar la novena opcion y la subserie B-10 se emitird para implementar la décima opcién; todos
los cuales estaran sujetos al mecanismo de llamadas de capital, conforme al siguiente procedimiento:

(1

En cada ocasion en que el Fiduciario anuncie una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, dicho
Fiduciario, con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emision Inicial de la
subserie que corresponda, publicara a través de EMISNET un aviso (cada uno, un “Aviso de Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B”), el cual debera ser publicado nuevamente a través de EMISNET cada 2
(dos) Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta dicha Fecha de Emisién Inicial, en el cual se
establezca, entre otros:

(A) el Monto Maximo de la Subserie correspondiente a la subserie objeto de dicha opcién; en el entendido que
el monto que sea anunciado podra ser menor al “‘Monto Maximo de cada Subserie B” que se sefiale en el Acta
de Emision, segun lo determine el Administrador; en el entendido, ademds, que en ningun caso se podra
ampliar el Monto Maximo de cada Subserie B una vez que el Fiduciario haya realizado la primer Llamada de
Capital respectiva, salvo que se cuente con el consentimiento de los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion de la Subserie B respectiva con
derecho a voto de conformidad con el presente Contrato;

(B) el precio inicial por Certificado de dicha subserie, el cual debera ser de al menos 500,000.00 Délares por
Certificado, segun lo determine el Administrador; mismo que podra pagarse en Pesos al tipo de cambio
liquidable en 2 Dias Habiles que en su caso y en su momento anuncie el Fiduciario previa instruccién de dicho
Administrador.

(C) el Monto Inicial de la Emisién de dicha subserie; en el entendido que dicho monto inicial debera ser tal que
las aportaciones que hagan los Tenedores con motivo de la adquisicion de dicha subserie representen cuando
menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Subserie en la Fecha de Emision Inicial
correspondiente a dicha subserie; y en el entendido, ademas, que dicho monto inicial podra ser igual al 100%
(cien por ciento) del Monto Maximo de la Subserie correspondiente;

(D) el numero de Certificados Serie B de dicha subserie a emitirse en la Fecha de Emision Inicial que
corresponda, el cual sera igual al Monto Inicial de la Emisidon de dicha Subserie dividido entre el precio
sefialado en el subinciso (B) anterior;

(E) la Fecha de Emisién Inicial de dicha subserie, es decir, la fecha en la que a mas tardar los Certificados
Serie B respectivos deberan haber sido emitidos y pagados a través de Indeval; y

(F) el porcentaje de la Potencial Coinversion que sera fondeado con recursos provenientes de la colocacion de
Certificados Serie A y el porcentaje de la Potencial Coinversion que sera fondeado con recursos provenientes
de la colocacion de Certificados Serie B de dicha subserie; en el entendido, que si dicha Potencial Coinversion
esta integrada por dos o mas Proyectos de Infraestructura, entonces se deberan especificar dichos
porcentajes por cada uno de dichos proyectos, pudiendo ser diferentes entre si.

Desde la fecha en que el Administrador anuncie a través de EMISNET que ha identificado una Potencial
Coinversion y hasta la Fecha de Emision Inicial que corresponda a la subserie respectiva, cualquier Tenedor
de Certificados Serie A tendra el derecho de solicitar al Administrador informaciéon y documentacion
relacionada con la Potencial Coinversion a ser fondeada con los recursos derivados de la emisién de los
Certificados Serie B (con el fin de que dicho Tenedor de Certificados Serie A utilice dicha informacién y
documentacion para decidir si desea adquirir Certificados de la Serie B de la subserie B respectiva), en el
entendido, que cada Tenedor, por el mero hecho de solicitar dicha informaciéon expresamente (A) conviene
que toda informacion que reciba, ya sea oral o escrita, o0 que conste en dispositivos informaticos, discos
magnéticos, medios electrénicos o en cualquier otro medio o soporte material, es confidencial, (B) acepta y se
obliga a mantener dicha informaciéon de manera confidencial y no revelarla a persona alguna, y (C) reconoce
que la misma es o podra constituir informacién privilegiada de conformidad con la LMV y que conformidad con
la LMV cualquier persona en posesion de informacion privilegiada tiene prohibido (x) efectuar o instruir la
celebraciéon de operaciones, directa o indirectamente sobre cualquier clase de valores registrados, cuya
cotizacion o precio puedan ser influidos por dicha informacion, en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada;
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(y) proporcionar o transmitir dicha informacién privilegiada a otra u otras personas, salvo que por motivo de su
empleo, cargo o comision, la persona a la que se le transmita o proporcione deba conocerla; y (z) emitir
recomendaciones sobre cualquier clase de valores registrados, cuya cotizacién o precio puedan ser influidos
por dicha informacion en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada. No obstante lo anterior, el Administrador
requerira, previo a su entrega al Tenedor que la solicite, la suscripcion por parte de dicho Tenedor de un
convenio de confidencialidad en los términos establecidos en el formato que se adjunta al presente como
Anexo 4 del presente Contrato, ya sea con el objeto de cumplir con cualquier compromiso de dicho
Administrador, del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversion al respecto, o por tratarse de modelos,
esquemas o cualquier otro tipo de informacién propiedad del Administrador o sus Afiliadas. Para evitar
cualquier duda, dicha informacion o documentacion no sera proporcionada al Tenedor que la solicite hasta que
dicho convenio de confidencialidad haya sido celebrado.

A mas tardar con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emision Inicial correspondiente a la
subserie respectiva, los Tenedores Registrados que asi lo decidan deberan notificar por escrito al Fiduciario
con copia al Representante Comun y al Administrador su intencion de adquirir Certificados de la Subserie B
respectiva, asi como el nimero de dichos Certificados que deseen adquirir (la “Notificacion de Ejercicio”), en el
entendido, que cada Notificacion de Ejercicio sera considerada como un compromiso vinculante por parte del
Tenedor Registrado que la firme.

En caso de que el numero de Certificados Serie B a ser emitidos en la Fecha de Emision Inicial para una
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B en particular no sea suficiente para satisfacer en su totalidad la
demanda contenida en las Notificaciones de Ejercicio recibidas por el Administrador y el Fiduciario, el
Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique un aviso en EMISNET informando dicha situacion
a los Tenedores Registrados, e instruira al Fiduciario para que distribuya los Certificados Serie B disponibles
conforme al siguiente procedimiento:

(A) Primero, dichos certificados se adjudicaran a los Tenedores Registrados que hubieren entregado sus
Notificaciones de Ejercicio hasta que cada uno de dichos Tenedores reciba lo que resulte menor entre (y) el
numero de Certificados Serie B solicitado en su Notificacion de Ejercicio, y (z) el nimero de Certificados Serie
B que le corresponda al aplicar el Porcentaje de Tenencia Serie A de dicho Tenedor Registrado a la totalidad
de Certificados Serie B disponibles;

(B) Segundo, los Certificados Serie B restantes se adjudicaran entre los Tenedores Registrados que hubieren
entregado sus Notificaciones de Ejercicio pero no hayan recibido totalidad de Certificados Serie B solicitados,
hasta que cada uno de dichos Tenedores reciba lo que resulte menor entre (y) el nimero de Certificados Serie
B solicitado en su Notificacion de Ejercicio, considerando en su conjunto todos los Certificados Serie B que ya
le hubiesen sido asignados, y (z) el numero de Certificados Serie B que le corresponda al aplicar el Porcentaje
de Tenencia Ajustada Serie A de dicho Tenedor Registrado a los Certificados Serie B restantes; y

(C) Tercero, los Certificados Serie B restantes se adjudicaran entre los Tenedores Registrados que hubieren
entregado sus Notificaciones de Ejercicio pero aun no hayan recibido totalidad de Certificados Serie B
solicitados, de conformidad con el procedimiento descrito en el inciso (B) anterior; en el entendido que, el
Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie A se calculara exclusivamente respecto de dichos Tenedores
Registrados que aun no hayan recibido totalidad de Certificados Serie B solicitados.

En caso de que el numero de Certificados Serie B a ser emitidos en la Fecha de Emision Inicial para una
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B en particular exceda de la demanda contenida en las
Notificaciones de Ejercicio recibidas por el Administrador, el Administrador debera instruir al Fiduciario para
que publique un aviso en EMISNET, a mas tardar con 5 (cinco) Dias Héabiles de anticipacion a la Fecha de
Emision Inicial correspondiente, informando dicha situacion a los Tenedores Registrados, y dichos Tenedores
podran entregar, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Emision Inicial respectiva, una nueva
Notificacién de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario, en la que se sefiale un mayor nimero de Certificados
Serie B que desee adquirir. EI Administrador debera de distribuir los Certificados Serie B disponibles a los
Tenedores Registrados con base en todas las Notificaciones de Ejercicio recibidas (incluyendo, para evitar
cualquier duda, las nuevas notificaciones que contengan un nimero mayor de Certificados); en el entendido,
que si derivado de las nuevas Notificaciones de Ejercicio el nimero de Certificados Serie B a ser emitidos
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resulta insuficiente para satisfacer la demanda recibida, se seguira el procedimiento descrito en el inciso (4)
anterior.

(6) En caso de que el numero de Certificados Serie B contenidos en todas las Notificaciones de Ejercicio recibidas
por el Administrador no fueren suficientes para satisfacer la oferta con base en la Potencial Coinversion
respectiva, el Administrador decidira, a su entera discrecion, (i) continuar con la emision de los Certificados
Serie B respectiva en los términos establecidos en este Contrato; o (ii) cancelar en su totalidad dicha emisiéon
en particular.

(7) En caso de que un Tenedor de Registrado que haya entregado una Notificacién de Ejercicio no cumpla con el
compromiso establecido en dicha notificacién, dicho Tenedor perdera el derecho a participar en cualquier
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B futura.

(8) EI Dia Habil siguiente a aquel en que haya tenido lugar la Fecha de Emisién Inicial de una subserie en
particular, de forma automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles B de
dicha subserie que no hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a
que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o
convenientes, segun le sea instruido por el Administrador, para sustituir en Indeval el Titulo que documente
dichos Certificados Bursatiles.

(9) En caso de que dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a cualquier Fecha de Emision
Inicial de una subserie en particular el Fiduciario no utilice los montos derivados de la misma para fondear la
Potencial Coinversion que le dio origen, el Fiduciario (con previa instruccion del Administrador) debera, una
vez que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido pagados o reservados para pago,
reembolsar los saldos restantes depositados en la Cuenta de Aportacion Serie B y la Cuenta de Reserva Serie
B (incluyendo las Ganancias respectivas, en su caso), correspondientes a dicha subserie, a los Tenedores de
dicha subserie, y todos los Certificados Bursatiles B de dicha subserie se tendran, para todos los efectos
legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o
convenientes, segun le sea instruido por el Administrador, para sustituir en Indeval el Titulo que documente
dichos Certificados Bursatiles.

Cuenta General y Cuenta de Reinversion

(a) El Fiduciario recibira o depositara en la Cuenta General, el Monto Inicial de la Emisién y cualquier Monto Adicional de la Emision,
en ambos casos, relacionados con los Certificados Serie A, asi como cualesquier penas convencionales que reciba en términos de
la Clausula Trigésima Sexta inciso (e), asi como la Aportacion Adicional y cualquier otra cantidad que conforme a los Documentos de
la Emision deba depositarse en la Cuenta General o que el Administrador determine debe mantenerse en la Cuenta General. Lo
anterior, en el entendido que la Aportacion Adicional (junto con cualquier interés, rendimiento o ganancia generada por las
Inversiones Permitidas que se realicen con los recursos de dicha Aportacion Adicional) sélo podra ser utilizada para realizar los
pagos que el Coinversionista BLK se ha comprometido a hacer de forma conjunta con el Fideicomiso en términos del Contrato de
Coinversion, segun se detalla en la Clausula Décima Novena del presente.

(b) El Fiduciario, conforme a las instrucciones por escrito recibidas del Administrador, debera pagar los Gastos de Emisiéon o
reembolsar al Administrador o a cualquiera de sus Afiliadas los Gastos de Emisién que éstos hubieren pagado, con cargo al Monto
Inicial de la Emisién de los Certificados Serie A.

(c) El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, constituira, mantendra y aplicara a la Reserva de Gastos conforme
a lo descrito a continuacién y en la Clausula Décima Segunda siguiente:

(1) A mas tardar el tercer Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que concluya el Periodo de Ofertas Serie A, el
Fiduciario segregara una cantidad equivalente al 1% (uno por ciento) de la Aportacion Nominal Inicial, para integrar
la Reserva de Gastos transfiriéndola a una cuenta creada para tal efecto (la “Cuenta de Reserva de Gastos”).

(2) En cualquier momento el Administrador podra instruir al Fiduciario, después del re-calculo de la Reserva de

Gastos, la reconstitucion de la Cuenta de Reserva de Gastos, mediante la aplicaciéon de los recursos que se
mantengan en la Cuenta General (pero excluyendo, para efectos de claridad, la Aportacion Adicional y sus
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rendimientos) y transferencia a la Cuenta de Reserva de Gastos, o que se debite la Cuenta de Reserva de Gastos
acreditando la Cuenta General.

(3) Las cantidades que se mantengan en la Cuenta de Reserva de Gastos, podran utilizarse para pagar, entre otros:
(i) los Gastos de Mantenimiento (excluyendo para efectos de claridad, cualesquier Gasto Serie B); y
(ii) la Distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, constituira, con una cantidad igual a 500,000.00 Délares una cuenta
que derive de la Cuenta de Reserva de Gastos para realizar cualquier erogacion que fuere necesaria respecto de servicios de
asesores y expertos que presten sus servicios a los Tenedores y al Comité Técnico en relacion con las operaciones que se
contemplan en los Documentos de la Emision (la “Reserva de Asesoria”). Las cantidades que se mantengan como parte de la
Reserva de Asesoria no se consideraran para calcular el Retorno Preferente y podran utilizarse para pagar, segun lo instruyan los
Tenedores, el Administrador o el Comité Técnico, los servicios de los asesores de los Tenedores o del Comité Técnico que contraten
los Tenedores (a través del Fiduciario o el Representante Comun, segun corresponda), el Comité Técnico o el Administrador. En
caso de que dichos asesores requieran licencias, autorizaciones o permisos gubernamentales para la prestacion de los servicios
requeridos, entonces el Administrador debera cerciorarse, antes de contratar a dichos asesores, de que los mismos hubieren
obtenido dichas licencias, autorizaciones o permisos, y de que las mismas permanezcan en pleno vigor y efecto.

(d) En cualquier fecha en que asi lo indique el Administrador, el Fiduciario creara una cuenta (la “Cuenta de Reinversién”) para
recibir aquellas cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones que deban ser transferidas a dicha Cuenta de Reinversion en
términos de la Clausula Décima Cuarta, incisos (b) y (c), de este Contrato.

Agquellas cantidades que se mantengan en la Cuenta General, la Cuenta de Reserva de Gastos o la Cuenta de Reinversion, se
invertiran en Inversiones Permitidas conforme a las instrucciones del Administrador hasta en tanto dichos recursos (pero excluyendo,
para efectos de claridad, la Aportacion Adicional y sus rendimientos) sean transferidos a la Cuenta de Inversiones para su uso
respecto de una Inversion o reinversion, para pagar Gastos de Inversion o Gastos de Desinversion o para acreditar cualquiera otra
Cuenta del Fideicomiso, conforme a lo previsto en el presente Contrato.

(e) Una vez que el Fiduciario reciba del Administrador (i) la Aprobacion de Inversion en los términos de la Clausula Décima Séptima
del presente Contrato, o (ii) la instruccién de efectuar una Desinversion en los términos de la Clausula Décima Octava del presente
Contrato, el Administrador podra, respecto de la Inversion y los Gastos de Inversion respectivos, o en relacion con los Gastos de
Desinversion, segun sea el caso, instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir de la Cuenta General (pero excluyendo, para
efectos de claridad, la Aportaciéon Adicional y sus rendimientos)o de la Cuenta de Reinversion, segin corresponda, a la Cuenta de
Inversiones, las cantidades que el Administrador le instruya a efecto de utilizarse para la realizacion de Inversiones y para el pago de
Gastos de Inversion, o para el pago de Gastos de Desinversion, segun sea el caso; en el entendido que, mientras existan Montos
para Reinversién depositados en la Cuenta de Reinversién, primero se transferiran los recursos de dicha Cuenta de Reinversion a la
Cuenta de Inversiones, antes de utilizar recursos de la Cuenta General. Las cantidades transferidas conforme a este inciso (e)
deberan coincidir con aquellas cantidades determinadas en la Aprobacién de Inversién correspondiente para el caso de las
Inversiones o con la instruccién del Administrador al Fiduciario para realizar una Desinversion (incluyendo Gastos de Inversion y
Gastos de Desinversién). No obstante lo anterior, el Administrador estara facultado para incurrir en Gastos de Inversion antes de que
el Comité de Inversién o la Asamblea de Tenedores, segun sea aplicable, emita, con respecto de una potencial Inversién, la
Aprobacion de Inversion respectiva; siempre y cuando dichos Gastos de Inversidn anticipados no excedan de 5% (cinco por ciento)
del monto total de la potencial Inversiéon de que se trate.

(f) En cualquier momento en que el Administrador determine que cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General (pero
excluyendo, para efectos de claridad, la Aportacion Adicional y sus rendimientos) no sera utilizada conforme a los términos de la
presente Clausula, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera dicha cantidad a la Cuenta de Distribuciones y se
distribuyan a los Tenedores conforme a lo previsto en el presente Contrato.

(g) Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General en la Fecha de Pago Final o en cualquier otra fecha en que deba
efectuarse la Distribucion final a los Tenedores (incluyendo el saldo de la Cuenta de Reinversion y sus respectivas Ganancias, en su
caso, pero excluyendo la Aportacion Adicional y sus rendimientos), que no se hubiere tomado para fondear o reconstituir cualquier
Cuenta del Fideicomiso, el Fiduciario la transferira a la Cuenta de Distribuciones y se distribuyan a los Tenedores de los Certificados
Serie A conforme a lo previsto en el presente Contrato y a las instrucciones que para tal efecto le gire el Administrador.
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Cuentas de Aportacioén Serie B

(a) En cada ocasion en que emita Certificados Serie B de una subserie en particular, el Fiduciario, previa instruccién que para tales
efectos le gire el Administrador, abrira a su nombre una cuenta bancaria que sera identificada como la “Cuenta de Aportacién Serie
B” para dicha subserie, en la cual recibira (i) los recursos derivados de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de dicha subserie; y (ii) cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta de Aportacion Serie B
en relacion con dicha subserie conforme a este Contrato y a los demas Documentos de la Emision. La Cuenta de Aportacion Serie B
correspondiente a una subserie en particular sera identificada con el nimero de dicha subserie. De conformidad con el articulo 64 de
la LMV, los recursos depositados en la Cuenta de Aportacion Serie B de la subserie respectiva, unicamente podran ser destinados
para el cumplimiento de las obligaciones de la subserie respectiva, en el entendido, que no podran ser utilizados en el cumplimiento
de obligaciones bajo series distintas aun en el caso de concurso mercantil o quiebra del Fideicomiso.

(b) Con cargo a la Cuenta de Aportacion Serie B de una subserie en particular el Fiduciario debera, conforme a las instrucciones del
Administrador, (i) pagar o reembolsar a la Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacion, al Administrador) los Gastos Serie B
de dicha subserie, incluyendo sin limitacion, asesores legales y fiscales, (i) realizar las Inversiones a ser fondeadas con los recursos
de dicha subserie, y (iii) en su caso, depositar en la Cuenta de Reserva Serie B correspondiente a dicha subserie, de los montos que
el Administrador considere convenientes para que el Fiduciario pague Gastos Serie B o realice Inversiones Subsecuentes o
Inversiones Comprometidas en la parte proporcional que le corresponda a dicha subserie.

(c) En caso de que dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a la Fecha de Emisién Inicial de la subserie
correspondiente el Fiduciario no hubiere utilizado los montos derivados de la misma para fondear la Potencial Coinversién que le dio
origen, el Fiduciario debera (con previa instruccion del Administrador), una vez que todos los Gastos Serie B correspondientes
hubieren sido pagados o reservados para pago, reembolsar los saldos restantes depositados en la Cuenta de Aportacion Serie B
(incluyendo las Ganancias respectivas, en su caso) correspondientes a dicha subserie, a los Tenedores de dicha subserie.

(d) Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Aportacion Serie B de una subserie en particular en la Fecha de Pago Final
o en cualquier otra fecha en que deba efectuarse la Distribucion final a los Tenedores (incluyendo sus Ganancias, en su caso), que
no se hubiere tomado para fondear o reconstituir cualquier otra Cuenta del Fideicomiso relacionada con dicha subserie, el Fiduciario,
de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire el Administrador, la transferira a la Cuenta de Distribucion Serie B
que corresponda y se distribuira a los Tenedores de dicha subserie conforme a lo previsto en el presente Contrato.

Cuenta de Reserva de Gastos

a) El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta de Reserva de Gastos, los recursos (i) que deban formar parte de la Reserva de
Gastos, (ii) que el Administrador determine que deben aplicarse o acreditarse a dicha Cuenta de Reserva de Gastos conforme a los
términos del presente Contrato, o (iii) que constituyan la Reserva de Asesoria. A mas tardar el tercer Dia Habil inmediato siguiente a
la fecha en que concluya el Periodo de Ofertas Serie A, la Cuenta de Reserva de Gastos recibira la cantidad convenida en el inciso
(c)(1) de la Clausula Décima Primera anterior y la cantidad correspondiente a la Reserva de Asesoria que se mantendra segregada
en una subcuenta de la Cuenta de Reserva de Gastos.

(b) La Reserva de Gastos podra incrementarse o disminuirse, en la medida necesaria, para pagar los pagos o reembolsos que
deban hacerse con cargo a la misma en los términos del presente Contrato y los demas Documentos de la Emisién. En cualquier
momento el Administrador podra instruir al Fiduciario el monto del re-calculo de la Reserva de Gastos y la reconstitucion de la
Cuenta de Reserva de Gastos. Para dichos efectos, se podran transferir recursos de la Cuenta General (pero excluyendo, para
efectos de claridad, la Aportacién Adicional y sus rendimientos), la Cuenta de Inversiones o la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta
de Reserva de Gastos para aumentar la Reserva de Gastos, o se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a la
Cuenta General, la Cuenta de Inversiones o la Cuenta de Distribuciones, para disminuir la Reserva de Gastos.

(c) El Coinversionista BLK estara obligado a invertir, conforme a su Porcentaje de Participacion, en todas las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso, directamente o a través de los Vehiculos de Inversion, y a desinvertir de manera conjunta con el Fideicomiso, en
todos los casos conforme a los términos del Contrato de Coinversion, salvo en los casos de excepciones a dicha participacion
conjunta, previstos en el Contrato de Coinversion. En relacidon con lo anterior, el Fideicomisario en Segundo Lugar en cualquier
momento podra instruir al Fiduciario para que utilice en todo o en parte la Aportacion Adicional (junto con cualquier interés,
rendimiento o ganancia generada por las Inversiones Permitidas que se realicen con los recursos de dicha Aportacion Adicional)
para pagar las inversiones que el Coinversionista BLK se ha obligado a realizar de forma conjunta con el Fideicomiso, en el
entendido, ademads, que si dicha obligacion termina, entonces el Fideicomisario en Segundo Lugar podra solicitar al Fiduciario la
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devolucion de cualquier monto remante de dicha Aportacion Adicional (junto con cualquier interés, rendimiento o ganancia generada
por las Inversiones Permitidas que se realicen con los recursos de dicha Aportacion Adicional).

La instruccion que entregue el Fideicomisario en Segundo Lugar para la utilizacion de parte o toda la Aportacion Adicional, debera
sefialar, entre otros (i) la Inversion en relacion con la cual se utiliza, (ii) el monto de la Aportacion Adicional a utilizarse en relacién
con dicha Inversion, (iii) el vehiculo o entidad al cual debe transferirse dicho monto para el pago de las Inversiones que el
Coinversionista BLK se ha obligado a realizar de forma conjunta con el Fideicomiso en los términos previstos en el Contrato de
Coinversion. Dicha instruccion servira, en cada caso, como evidencia para todos los efectos legales a que haya lugar de que el
monto de la Aportacion Adicional utilizado para pagar las inversiones que el Coinversionista BLK se ha obligado a realizar de forma
conjunta con el Fideicomiso en los términos previstos en el Contrato de Coinversion, se hace en beneficio del Coinversionista BLK y
de que, por lo tanto, dicho pago debera considerarse como realizado por el Coinversionista BLK y no por el Fideicomiso.

(d) En cualquier momento en que el Administrador determine que cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de
Gastos no sera utilizada conforme a los términos de la presente Clausula, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que
transfiera dicha cantidad a la Cuenta de Distribuciones y se distribuyan a los Tenedores conforme a lo previsto en el presente
Contrato.

(e) Cualquier cantidad que se mantenga en la Reserva de Asesoria en la Fecha de Pago Final o en cualquier otra fecha en que deba
efectuarse la Distribucion final a los Tenedores, se transferira a la Cuenta de Distribuciones y se devolvera a los Tenedores de los
Certificados Serie A conforme a lo previsto en la Clausula Décima Cuarta, inciso (j)(2) de este Contrato.

Cuenta de Reserva Serie B

(a) En cada ocasion en que emita Certificados Serie B de una subserie en particular, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador, abrira a su nombre una cuenta bancaria que sera identificada como la
“Cuenta de Reserva Serie B” para dicha subserie, en la cual recibira los recursos (i) que el Administrador determine deban formar
parte de la reserva para el pago de Gastos Serie B de dicha subserie, o (ii) que el Administrador determine que deben aplicarse o
acreditarse a dicha Cuenta de Reserva Serie B conforme a los términos del presente Contrato. La Cuenta de Reserva Serie B
correspondiente a una subserie en particular sera identificada con el nimero de dicha subserie. De conformidad con el articulo 64 de
la LMV, los recursos depositados en la Cuenta de Reserva Serie B de la subserie respectiva, Unicamente podran ser destinados
para el cumplimiento de las obligaciones de la subserie respectiva, en el entendido, que no podran ser utilizados en el cumplimiento
de obligaciones bajo series distintas aun en el caso de concurso mercantil o quiebra del Fideicomiso.

(b) El saldo de cada Cuenta de Reserva Serie B podra incrementarse o disminuirse, en la medida necesaria, para pagar los pagos o
reembolsos que deban hacerse con cargo a la misma en los términos del presente Contrato y los demas Documentos de la Emision.
En cualquier momento el Administrador podra instruir al Fiduciario para que transmita recursos depositados en la Cuenta de
Aportacion Serie B o en la Cuenta de Distribucién Serie B, en ambos casos, de una subserie en particular, a la Cuenta de Reserva
Serie B correspondiente a dicha subserie, o instruir para que se transfieran los recursos de dicha Cuenta de Reserva Serie B a dicha
Cuenta de Aportacion Serie B o Cuenta de Distribucién Serie B, para disminuir la reserva de Gastos Serie B correspondiente.

(c) Las cantidades que se mantengan reservadas en la Cuenta de Reserva Serie B de una subserie en particular podran utilizarse
para pagar o reembolsar al Administrador (en el caso que el Administrador haya anticipado Gastos Serie B) los Gastos Serie B
correspondientes a dicha subserie; en el entendido que el Administrador podra determinar que cualesquiera dichos Gastos Serie B
que puedan o deban ser pagados de conformidad con este Contrato con cargo a una Cuenta de Reserva Serie B sean pagados
directamente por un Vehiculo de Inversion o alguna Empresa Promovida en particular, en cuyo caso el Fiduciario debera llevar a
cabo todos los actos que el Administrador determine como necesarios o0 convenientes a efecto de hacer que los Vehiculos de
Inversion o la Empresa Promovida respectiva efectien dichos pagos.

(d) En cualquier momento en que el Administrador determine que cualquier cantidad que se mantenga en una Cuenta de Reserva
Serie B no sera utilizada conforme a los términos de la presente Clausula, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que
transfiera dicha cantidad a la Cuenta de Distribucién Serie B de la misma subserie, para ser distribuida a los Tenedores de dicha
subserie conforme a lo previsto en el presente Contrato.

(e) En caso de que dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a la Fecha de Emisién Inicial de la subserie
correspondiente el Fiduciario no hubiere utilizado los montos derivados de la misma para fondear la Potencial Coinversién que le dio
origen, el Fiduciario (con previa instruccion del Administrador), una vez que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido
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pagados o reservados para pago, reembolsar los saldos restantes depositados en la Cuenta de Reserva Serie B (incluyendo las
Ganancias respectivas, en su caso) correspondientes a dicha subserie, a los Tenedores de dicha subserie.

(f) Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva Serie B de una subserie en particular en la Fecha de Pago Final o
en cualquier otra fecha en que deba efectuarse la Distribucion final a los Tenedores (incluyendo sus Ganancias, en su caso), que no
se hubiere tomado para fondear o reconstituir cualquier otra Cuenta del Fideicomiso relacionada con dicha subserie, se transferira a
la Cuenta de Distribucion Serie B que corresponda y se distribuira a los Tenedores de dicha subserie conforme a lo previsto en el
presente Contrato.

Cuenta de Inversiones

(a) El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta de Inversiones, los recursos que deban aplicarse, conforme a las Aprobaciones de
Inversion y las instrucciones del Administrador, a realizar (o dejar de hacer) las Inversiones o Desinversiones y a pagar o reembolsar
(sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (g) de la Clausula Décima Séptima) los Gastos de Inversion o Gastos de Desinversion,
segun sea el caso.

(b) Habiendo recibido las instrucciones del Administrador, el Fiduciario mediante el uso de los recursos que se mantengan en la
Cuenta de Inversiones, realizara el pago, suscripcion, transferencia o cualquier otra transaccién similar o equivalente que le sea
instruida por el Administrador a efecto de realizar la Inversién o Desinversion respectiva o el pago o reembolso de los Gastos de
Inversion o el pago o reembolso de los Gastos de Desinversion, segun sea el caso, pague directamente el Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones del Administrador en relacion con lo anterior deberan de identificar:

(1) la Aprobacién de Inversion o la Negativa de Inversion que corresponda, segun sea el caso;

(2) el monto, en Pesos o en Ddlares, segin corresponda, a ser aplicado por el Fiduciario conforme a dicha instruccion, el
cual no podra ser mayor, en el caso de una Inversién resultado de una Aprobacion de Inversién, que el monto total
aprobado para dicha Inversion en la Aprobacion de Inversion respectiva (conjuntamente con cualesquiera cantidades
aplicadas a dicha Inversion con anterioridad), pudiendo el Administrador determinar las cantidades adicionales
pagaderas o reembolsables que sean como Gastos de Inversidon o Gastos de Desinversion;

(3) el beneficiario o beneficiarios del pago, suscripcion, transferencia u otra operacion, que seran los Vehiculos de Inversion,
pudiendo también ser cualquier otra Persona que participe en la Inversion o en la transaccion respectiva, en caso de
excepcion; y

(4) los datos operativos (incluyendo numeros de cuenta) que sean necesarios para hacer el pago, suscripciéon, fondeo o
cualquier otra transferencia correspondiente.

(c) (1) Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Inversiones en la Fecha de Pago Final o en cualquier otra fecha
en que deba efectuarse la Distribucion final a los Tenedores, incluyendo Ganancias, se transferira a la Cuenta de Distribuciones y se
distribuira conforme a lo previsto en el presente Contrato.

(2) Adicionalmente, en cualquier momento, en el caso que el Administrador determine que cualquier cantidad que se
mantenga en la Cuenta de Inversiones no sera utilizada conforme a los términos de la presente Clausula, el Administrador
podra instruir al Fiduciario para que transfiera dicha cantidad a la Cuenta de Distribuciones y se distribuyan a los Tenedores
conforme a lo previsto en el presente Contrato.

Cuenta de Distribuciones

(a) El Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, recibira en la Cuenta de Distribuciones, (1) recursos derivados de
cualquier Desinversion, de los Vehiculos de Inversién, o de una Empresa Promovida o de cualquier Persona relacionada con
cualquier Desinversion, de manera excepcional, de cualquier naturaleza que corresponda a tales recursos, (2) de ser el caso y
mantenerse en la Cuenta de Distribuciones, las Ganancias derivadas de la inversion en Inversiones Permitidas de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Distribuciones (incluyendo inversiones realizadas con montos liquidos derivados de Desinversiones),
(3) las cantidades depositadas en las demas Cuentas del Fideicomiso que conforme a los términos del presente Contrato deban o
puedan transferirse a la Cuenta de Distribuciones, y (4) cualesquiera cantidades adicionales que el Administrador determine que
deben aplicarse o acreditarse a la Cuenta de Distribuciones conforme a los términos del presente Contrato.
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(b) Durante el Periodo de Inversion, cualquier cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones hasta por un monto total
acumulado igual al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emisién podra reinvertirse, a juicio del Administrador, en Proyectos
de Infraestructura. Para tal efecto, el Fiduciario debera transferir los montos que por este concepto le instruya el Administrador, de la
Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversion, y el Administrador debera llevar la contabilidad del monto reinvertido conforme
a este inciso (b), a fin de verificar y que pueda verificarse, que no se exceda el limite también previsto en este inciso (b).

(c) Si se generaren recursos derivados de Desinversiones dentro de un periodo inferior a 24 (veinticuatro) meses, contado a partir de
fecha de la Inversion respectiva, como consecuencia de que el Fiduciario, por una parte, o un Vehiculo de Inversion o la Empresa
Promovida de que se trate por otra parte, hubieren incurrido en algun pasivo o de alguna otra manera accedido a liquidez, dichos
recursos podran reinvertirse, a juicio del Administrador, en Proyectos de Infraestructura, sujeto a la dispuesto en este inciso (c). Para
estos efectos (i) en ningun momento la suma de todos los Montos para Reinversiéon que aun no hayan sido objeto de reinversion
podra exceder del 25% (veinticinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision a dicha fecha, vy (ii) el Fiduciario debera transferir los
montos que por este concepto le instruya Administrador de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversion y el
Administrador debera llevar el registro del monto reinvertido conforme a este inciso (c), a fin de verificar y que pueda verificarse, que
no se excedan los limites de tiempo y monto previstos en este inciso (c).

(d) De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera distribuir cualquier cantidad depositada en la Cuenta
de Distribuciones como se prevé a continuacion; en el entendido que, en ningun caso podran realizarse pagos (sin importar el origen
de los mismos) a los Tenedores si existe saldo insoluto de principal o cualquier adeudo de intereses, accesorios o por cualquier otro
concepto pagadero bajo cualquier Linea de Suscripcion; y en el entendido, ademas, que el Administrador debera determinar:

(1) el monto depositado en la Cuenta de Distribuciones que debera ser distribuida conforme al inciso (g) siguiente (dicha
cantidad, el “Efectivo Distribuible”); y

(2) la fecha en la cual el Efectivo Distribuible debera ser distribuido (cada una de dichas fechas, una “Fecha de
Distribucién”) la cual sera dada a conocer mediante la publicacién de un aviso (un “Aviso de Distribucion”) que cumpla
con las disposiciones aplicables (en particular, por lo que se refiere a revelacion), y que incluya por lo menos la siguiente
informacion, (i) el monto de la Distribucion total y el monto a distribuirse por Certificado, (ii) el concepto de los ingresos
que la constituyen (intereses, ganancias de capital, reducciones de capital, dividendos o cualquier otro concepto), y de
ser posible, si se hace alguna retencioén en concepto de impuestos, (iii) la Fecha de Distribucion, y (iv) el monto que de la
Distribucién corresponda (1) a amortizacion y (2) a rendimientos, respecto de la Distribucion total y respecto de cada
Certificado.

Para evitar dudas, el Efectivo Distribuible no incluye recursos derivados de la Colocacion de Certificados Serie B ni recursos
derivados de las Desinversiones que hayan sido fondeadas con recursos derivados de la Colocacion de Certificados Serie B; en el
entendido que dichas cantidades seran distribuidas a los Tenedores de la subserie que corresponda exclusivamente, en los términos
previstos en este Contrato.

(e) El Fiduciario debera entregar dos dias habiles después de su publicacion copia de cada Aviso de Distribucion a Indeval de forma
fisica, a la BMV via EMISNET y a la CNBV. El Aviso de Distribuciéon correspondiente debera de publicarse tan pronto sea posible
antes de la Fecha de Distribucién, pero en cualquier caso con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Distribucion.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente Clausula seran pagadas a través de Indeval, a cada
Tenedor que al cierre de operaciones un Dia Habil antes de la fecha especificada en el Aviso de Distribucion, sea titular de los
Certificados correspondientes en términos de la legislacion aplicable, considerando el numero de Certificados de los que sea titular y
sin dar efectos, respecto de dichos Certificados y dicha Distribucion a las transferencias realizadas un Dia Habil previo a la Fecha de
Distribucion de que se trate.

(f) EI Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo
Lugar al amparo de la presente Clausula y entregara al Fiduciario y al Representante Comun, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de publicacion de cada Aviso de Distribucién, el Reporte de Distribuciones, que contemple aquella
informacidn que resulte aplicable respecto de la Distribucidon correspondiente, incluyendo, sin limitar, el monto de, y la forma de
calcular, cada uno de los pagos descritos en el inciso (g) siguiente (incluyendo el Efectivo Distribuible), en el entendido que el
Fiduciario debera entregar a Indeval y al Representante Comun el Aviso de Distribucién y el Reporte de Distribuciones con
antelacion suficiente para que Indeval esté en posibilidad de hacer los pagos correspondientes.
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(9) En cualquier Fecha de Distribucion, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador, aplicara el Efectivo Distribuible que deba
pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en el inciso
(h) de la Clausula Décima relativa a Impuestos:

(1) primero, el 100% (cien por ciento) del Efectivo Distribuible se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente;

(2) segundo, el 100% (cien por ciento) del Efectivo Distribuible remanente se pagaré a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente, de acuerdo al calculo realizado por el
Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definicion “Retorno
Preferente” prevista en la Clausula Primera del presente Contrato;

(3) tercero, de acuerdo al calculo realizado por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, (1) el 20% (veinte por
ciento) del Efectivo Distribuible remanente, se pagara a los Tenedores, y (2) el 80% (ochenta por ciento) del Efectivo
Distribuible remanente se pagara al Fideicomisario en Segundo Lugar, hasta que los pagos realizados al amparo de este
subinciso (3) resulten en que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere recibido una cantidad equivalente al 20%
(veinte por ciento) de la suma de (i) las cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el
subinciso (2) inmediato anterior y este subinciso (3), mas (ii) las cantidades distribuidas al Fideicomisario en Segundo
Lugar de conformidad con este subinciso (3); y

(4) cuarto, de acuerdo al calculo realizado por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, (1) el 80% (ochenta por
ciento) del Efectivo Distribuible remanente se pagara a los Tenedores, y (2) el 20% (veinte por ciento) del Efectivo
Distribuible remanente se pagara al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Las cantidades a ser distribuidas conforme a los incisos (1) y (2) anteriores, seran Distribuidas en Délares a través de Indeval. De
conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera
contraidas dentro o fuera de la Republica para ser cumplidas en ésta, se podran solventar entregando el equivalente en moneda
nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago determinado por el Banco de México.

(h) No obstante cualquier disposicion en contrario contenida en el presente Contrato, en el caso que el Fiduciario deba realizar
retenciones o pagos respecto de impuestos (incluyendo impuesto sobre la renta) con relacién a las Distribuciones que efectue
conforme al inciso (g), las cantidades a ser pagadas al amparo de dichos incisos seran las cantidades netas distribuibles
correspondientes a cada Tenedor o al Fideicomisario en Segundo Lugar (considerandose tales impuestos, sin embargo, como
Distribuciones al beneficiario de que se trate), atendiendo a los impuestos que correspondan a cada Tenedor o al Fideicomisario en
Segundo Lugar, en su caso (y sin que el Fiduciario deba pagar suma adicional alguna en relacion con dichas retenciones).

(i) No se consideraran para el calculo del Retorno Preferente, cualesquiera montos pagados por el Fiduciario correspondientes al
IVA, de ser el caso, pero si cualesquiera otros impuestos enterados por cuenta de los Tenedores.

() El Administrador notificara por escrito al Fiduciario, al Representante Comun y al Indeval en el momento en que todas las
Inversiones hayan sido objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como una pérdida. El Fiduciario, habiendo recibido
dicha notificacion, anunciara la Fecha de Pago Final con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la misma a través de
EMISNET, y a Indeval por escrito o a través de los medios que esta determine. En la Fecha de Pago Final, el Fiduciario (1) realizara
la distribucion del Efectivo Distribuible conforme al inciso (g) de esta Clausula, y (2) devolvera a los Tenedores de Certificados Serie
A cualquier cantidad que se mantenga en la Reserva de Asesoria en la Fecha de Pago Final.

Cuentas de Distribucion Serie B

(a) En cada ocasidon en que emita Certificados Serie B de una subserie en particular, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador, abrira a su nombre una cuenta bancaria que sera identificada como la
“Cuenta de Distribucion Serie B” para dicha subserie, en la cual recibira cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con recursos aportados por los Tenedores de dicha
subserie, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes y una vez que se hayan reservado los montos necesarios
para realizar Inversiones Subsecuentes o Inversiones Comprometidas, o se hayan pagado los Gastos Serie B que correspondan a
dicha subserie. La Cuenta de Distribucidon Serie B correspondiente a una subserie en particular sera identificada con el numero de
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dicha subserie. De conformidad con el articulo 64 de la LMV, los recursos depositados en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la
subserie respectiva, unicamente podran ser destinados para el cumplimiento de las obligaciones de la subserie respectiva, en el
entendido, que no podran ser utilizados en el cumplimiento de obligaciones bajo series distintas aun en el caso de concurso
mercantil o quiebra del Fideicomiso.

(b) De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera distribuir cualquier cantidad depositada en la Cuenta
de Distribucién Serie B de una subserie en particular entre los Tenedores de dicha subserie; en el entendido que el Administrador
debera determinar la fecha en la cual dichas cantidades deberan ser distribuidas, la cual sera dada a conocer mediante la
publicacion de un aviso que cumpla con las disposiciones aplicables (en particular, por lo que se refiere a revelacién), y que incluya
por lo menos la siguiente informacion, (i) el monto de la distribucién total y el monto a distribuirse por Certificado de dicha subserie,
(i) el concepto de los ingresos que la constituyen (intereses, ganancias de capital, reducciones de capital, dividendos o cualquier
otro concepto), y de ser posible, si se hace alguna retencion en concepto de impuestos, (iii) la fecha de distribucion, y (iv) el monto
que de la distribucién corresponda (1) a amortizacién; y (2) a rendimientos, respecto de la distribucion total y respecto de cada
Certificado de dicha subserie. EI Administrador notificara por escrito al Fiduciario y al Indeval en el momento en que todas las
Inversiones que hayan sido fondeadas con recursos de la de emisidn de los Certificados Serie B de una subserie en particular haya
sido objeto de Desinversion total o se hayan declarado como una pérdida y procedera a hacer la distribucion final de recursos
conforme a lo previsto en este inciso, en el entendido, que el Fiduciario anunciara que se llevara a cabo la distribucion final a través
de EMISNET vy dicha la distribucion final se hara contra la entrega del Titulo especifico.

(c) El Fiduciario debera entregar 2 (dos) Dias Habiles después de su publicaciéon copia de cada aviso de distribucién a Indeval de
forma fisica, a la BMV via EMISNET y a la CNBV. El aviso de distribuciéon correspondiente debera de publicarse tan pronto sea
posible antes de la fecha de distribucion, pero en cualquier caso con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
distribucion. Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda en los términos de la
presente Clausula seran pagadas a través de Indeval en Ddlares, a cada Tenedor de dicha subserie que al cierre de operaciones un
dia habil antes de la fecha especificada en el aviso de distribucién, sea titular de los Certificados correspondientes en términos de la
legislacién aplicable, considerando el numero de Certificados de dicha subserie de los que sea titular y sin dar efectos, respecto de
dichos Certificados y dicha distribucién a las transferencias realizadas un Dia Habil previo a la Fecha de Distribucion de que se trate.
De conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda
extranjera contraidas dentro o fuera de la Republica para ser cumplidas en ésta, se podran solventar entregando el equivalente en
moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago determinado por el Banco de México.

(d) No obstante cualquier disposicion en contrario contenida en el presente Contrato, en el caso que el Fiduciario deba realizar
retenciones o pagos respecto de impuestos (incluyendo impuesto sobre la renta) con relacion a las distribuciones que efectue
conforme al inciso (b) anterior, las cantidades a ser pagadas al amparo de dicho inciso seran las cantidades netas distribuibles
correspondientes a cada Tenedor, atendiendo a los impuestos que correspondan al mismo Tenedor (y sin que el Fiduciario deba
pagar suma adicional alguna en relacién con dichas retenciones).

Cuenta de Impuestos

(a) El Fiduciario transferira a la Cuenta de Impuestos aquellas cantidades que el Administrador le instruya, por asi determinar que
deben ser retenidas por concepto de impuestos, para su pago posterior a las autoridades fiscales competentes (incluyendo impuesto
sobre la renta pagadero) respecto de cualquier pago que el Fiduciario deba realizar al amparo del presente Contrato incluyendo el
pago de Gastos, el pago de las Comisiones del Administrador, la realizacién de las Inversiones y el pago de Distribuciones, en el
entendido que el Fiduciario podra transferir a la Cuenta de Impuestos cantidades para el pago de impuestos retenidos o similares
pagaderos por el Administrador como consecuencia de la prestacion de servicios conforme al Contrato de Administracion o
cualesquiera de los otros Documentos de la Emisidn, caso en el cual, los impuestos retenidos por cuenta del Administrador seran
deducidos de las cantidades pagaderas por el Fiduciario al Administrador. Para efectos de claridad, el Fiduciario no debera separar
recursos Yy transferirlos a la Cuenta de Impuestos con relacién a pagos del IVA respecto de Gastos o pagos a ser realizados con
cargo a cualquier Cuenta del Fideicomiso (pagandose dicho IVA de la Cuenta del Fideicomiso que corresponda), en el entendido, sin
embargo, que a dichos pagos se adicionara el IVA, que no se considerara para efectos de cualquier pago del Retorno Preferente o
de la Distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar.

(b) El Fiduciario transferira a la Cuenta de Impuestos aquellas cantidades que el Administrador determine que son finalmente

pagaderas y corresponden al IVA pagado al Fiduciario, en el entendido que el Fiduciario no tendra obligacion de llevar a cabo la
determinacién mencionada, siendo siempre responsable de la misma el Administrador.
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(c) El Fiduciario utilizara las cantidades que se hayan separado en la Cuenta de Impuestos para realizar los pagos de impuestos
correspondientes en los términos de la legislacion aplicable. Tratandose de cantidades separadas por concepto de IVA recibido por
el Fiduciario, los pagos a las autoridades fiscales respectivas se podran hacer por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
que para tal efecto le gire el Administrador.

(d) En el supuesto que se hayan separado recursos en la Cuenta de Impuestos (incluyendo sin limitar por concepto de impuesto
sobre la renta o IVA) y dichas cantidades no hayan sido utilizadas para realizar pagos a las autoridades fiscales correspondientes
(en virtud de que el Fideicomiso haya contado con un saldo a favor, como resultado de acreditamiento o por cualquier otra razén en
términos de la legislacion aplicable), el Administrador instruira al Fiduciario la transferencia de dichos recursos inicialmente
separados a la Cuenta del Fideicomiso que el Administrador determine o de cualquier otra manera que resulte aplicable.

(e) Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Impuestos en la Fecha de Pago Final o en cualquier otra fecha en que
deba efectuarse la Distribucion final a los Tenedores de los Certificados Serie A, y que no deba mantenerse en la Cuenta de
Impuestos para los propdsitos contemplados en el inciso (c) anterior, el Fiduciario los transferira a la Cuenta de Distribuciones de
conformidad con las instrucciones que para dichos efectos le gire el Administrador. Las cantidades que sean transferidas a la Cuenta
de Distribuciones conforme a este inciso seran pagadas a los Tenedores de los Certificados Serie A conforme a lo previsto en la
Clausula Décima Cuarta, inciso (g), del presente Contrato.

(f) EI Administrador instruira al Fiduciario la transferencia de las Ganancias derivadas de la inversién de recursos mantenidos en la
Cuenta de Impuestos y que no sean utilizadas conforme a esta Clausula, a la Cuenta del Fideicomiso que el Administrador
determine.

Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar

(a) El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a
las instrucciones del Administrador, a la Distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar en los términos de la Clausula Décima
Cuarta anterior.

(b) Durante la vigencia del Periodo de Inversion, las cantidades que se reciban en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar no
se liberaran al Fideicomisario en Segundo Lugar y se mantendran afectadas en fideicomiso en los términos del presente Contrato.

(c) Cada vez que se realice una Inversion, se realice una Distribucion y en cualquier otro momento durante el Periodo de Inversién
que determine el Administrador y en todo caso a mas tardar diez (10) Dias Habiles después de la conclusion del Periodo de
Inversion, el Administrador debera calcular, respecto de las cantidades que hayan sido transferidas a, y se mantengan en, la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar, si existe un exceso o una deficiencia en la Distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar
que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. En el caso que exista una deficiencia en la Distribucion al
Fideicomisario en Segundo Lugar que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador, con base
en dicho calculo, debera notificar al Fiduciario por escrito, la cantidad que, del saldo de la Cuenta de Distribuciones que sea
considerada como Efectivo Distribuible, e instruirle a transferir a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. En el caso que
exista un exceso en la Distribuciéon al Fideicomisario en Segundo Lugar que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Administrador, con base en dicho calculo, debera notificar al Fiduciario por escrito, la cantidad que, del saldo que
mantenga la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que sea considerada como Distribuciéon al Fideicomisario en Segundo
Lugar, e instruir a transferir a la Cuenta de Distribuciones y aplicarse por el Fiduciario como Efectivo Distribuible, en los términos de
la Clausula Décima Cuarta, inciso (g).

(d) Una vez que el Fiduciario haya realizado la aplicacion de cualquier exceso de la Distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar
existente al finalizar el Periodo de Inversién conforme a lo descrito en el inciso (c) anterior, en su caso, y siempre y cuando se
cumplan las premisas para el pago de la Distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar r previstas en la Clausula Décima Cuarta
inciso (g), lo cual sera expresamente confirmado al Fiduciario por el Administrador, el Fiduciario conforme a las instrucciones del
Administrador debera liberar la totalidad del saldo que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

(e) Cualquier cantidad recibida en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar con posterioridad a la fecha de conclusién del
Periodo de Inversién sera entregada inmediatamente al Fideicomisario en Segundo Lugar.
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(f) Las cantidades que se mantengan en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, mientras no se distribuyan, podran
invertirse de la forma que instruya el Administrador al Fiduciario en los términos del presente Contrato o de conformidad con las
Inversiones Permitidas.

(9) En el caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba, y le sean liberadas, cantidades por concepto de Distribucion al
Fideicomisario en Segundo Lugar en exceso de las cantidades que efectivamente le correspondan al Fideicomisario en Segundo
Lugar como Distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fideicomisario en Segundo Lugar se obliga a devolverlas al
Fiduciario, quien las acreditara a la Cuenta de Distribuciones, para aplicarlas como Efectivo Distribuible en los términos de la
Clausula Décima Cuarta, inciso (g).

Proceso de Aprobacién de Inversiones; Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion

(a) El Administrador, en los términos del presente Contrato, debera buscar, investigar, analizar, estructurar y tomar medidas para
concluir las potenciales Inversiones y desempefiar sus funciones de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del
Fideicomiso y de los Tenedores. EI Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales
Inversiones, de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas
pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de la industria de capital privado.

En su andlisis de potenciales Inversiones, el Administrador considerara las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que
sean sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro conforme a las Disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes en dicha fecha, incluyendo segun se encuentre vigente, (i) que ningun
Tenedor que sea sociedad de inversion especializada en fondos para el retiro adquiera el Control de algin proyecto en el que
invierta el Fideicomiso; y (ii) el monto invertido por un Tenedor que sea sociedad de inversién especializada en fondos para el retiro
en alguna Inversion no exceda del monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes en dicha fecha.

El Fideicomiso debera realizar Inversiones, directamente o a través de los Vehiculos de Inversion, en actividades o proyectos en
México, en la medida en que se requiera, de manera que, al realizar el calculo a la fecha en que se dé por terminado el Periodo de
Inversion, la inversion realizada por cualquier sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro en el Fideicomiso no
compute como parte del limite de dicha sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro a que se refiere la Disposicion
Décimo Sexta, fraccion |, inciso d) de las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro” a esta fecha o cualquier otra cantidad menor en la
medida prevista en cualesquier modificaciones a dichas disposiciones.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de busqueda, investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Inversiones, sometera la realizacion de la potencial Inversion, incluyendo los términos y condiciones conforme a los que
se llevaria a cabo la misma, a la aprobacion de su Comité de Inversion; en el entendido, sin embargo, que ninguna Inversiéon podra
someterse a la consideracion del Comité de Inversion mientras exista y no se hubiere subsanado, cualquier Evento de Sustitucién.

(c) En caso que la potencial Inversidén sea una operacion con Personas Relacionadas del Administrador que pudiere representar un
conflicto de interés, el Administrador debera someter dicha potencial Inversién a la Asamblea de Tenedores.

Las Aprobaciones de Inversion deberan incluir, por lo menos, los siguientes términos (i) el nombre, denominacién o razén social de
la Empresa Promovida, o datos de identificacion del Proyecto de Infraestructura respectivo, (ii) el monto a ser invertido, y (iii) el
monto de coinversion correspondiente a realizarse por el Coinversionista BLK. Adicionalmente, cualquier Aprobacion de Inversion
debera sefialar los montos a ser invertidos de manera inicial, y podra abarcar cantidades adicionales que se comprometan respecto
de cada Inversion y que deban ser pagadas o desembolsadas con posterioridad a la Inversion inicial (y aun después de concluido el
Periodo de Inversion, conforme a las extensiones permitidas en términos del presente Contrato y de los Documentos de la Emisién)
(“Inversiones Comprometidas”). Para efectos de claridad, las cantidades que se hayan reservado para su aplicacion a una Inversién
no podran utilizarse respecto de otras Inversiones.

(d) ElI Administrador unicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar a la Asamblea de Tenedores, en su caso, la realizacion de
Inversiones que cumplan con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion que se describen a continuacién, mismos que
deberan cumplirse exclusivamente en la fecha en que la Inversion se realice o se comprometa:

37 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

(1) la Inversiéon propuesta muestre, a juicio del Administrador, una o mas ventajas competitivas sustentables, como por

ejemplo:

(i) demanda relativamente inelastica (entendiéndose por ello que la demanda no varie sustancialmente, no
obstante variaciones de importancia respecto del precio del bien o servicio de que se trate);

(i) alta calidad crediticia de las contrapartes y/o que las estructuras utilizadas sean adecuadas desde el punto de
vista crediticio;

(iii) flujo de ingresos resultante de concesiones o licencias otorgadas por, o contratos con, o tarifas por servicios
determinados por, autoridades o entidades gubernamentales, o respaldados por contratos a largo plazo; o

(iv) un nivel limitado de competencia (debido a barreras de entrada, autorizaciones gubernamentales, barreras

tecnoldgicas, etc.).

(2) el retorno esperado de la Inversion estimado por el Administrador debera ser cuando menos equivalente a la Tasa de
Retorno Preferente;

(3) tratandose de Inversiones en Deuda, debera de existir una fuente de recursos clara e identificada;

(4) tratandose de Inversiones en proyectos gubernamentales, de caracter federal, estatal o municipal, que los recursos de
pago sean de procedencia estatal o federal;

(5) los accionistas o socios de la Empresa Promovida o de las contrapartes respecto de la Inversién de que se trate, no
sean Personas Relacionadas del Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas, salvo que dicha Inversion sea
aprobada por la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo dispuesto en la Clausula Vigésima Primera del presente
Contrato;

(6) que la Inversidon de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 70% (setenta por ciento) del Monto Maximo
de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura cuyos riesgos provengan de licencias, concesiones o
autorizaciones de autoridades o entidades gubernamentales, federales, estatales o municipales que permitan o resulten
de cobro de tarifas o cuotas directamente del publico usuario;

(7) que la Inversién de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 35% (treinta y cinco por ciento) del Monto
Maximo de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura cuyos ingresos provengan de personas
morales parte de la iniciativa privada;

(8) que la Inversion de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo
de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura que se encuentren localizados en una determinada
entidad federativa de México o en una determinada region, provincia, o cualquier otra delimitacion territorial o geografica
de un Pais Elegible;

(9) que la Inversién de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 50% (cincuenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura que se encuentren localizados en uno de los
siguientes paises de manera individual: Chile, Colombia o Peru;

(10) que la Inversion de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 30% (treinta por ciento) del Monto Maximo
de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura que se encuentren localizados en uno de los siguientes
paises de manera individual: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, Panam4, Republica Dominicana o Uruguay; en el entendido,
ademas, que previo a la realizacion de cualquier Inversidon en cualquiera de dichos paises, se debera haber obtenido
confirmacién por parte de la Comisidon Nacional de los Sistemas de Ahorro para el Retiro en el sentido de que las
disposiciones de caracter general emitidas por dicha comisiéon no prohiben que los fideicomisos emisores de certificados
bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion hagan inversiones en dichos paises;

(11) que la Inversidn de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 50% (cincuenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura que se encuentren localizados dentro de un
territorio comprendido por un radio de 30 (treinta) kilbmetros, salvo por aquellos Proyectos de Infraestructura que por sus
caracteristicas haga inviable esta restriccion;
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(12) que la Inversion de que se trate, no tenga como consecuencia que mas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo
de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura que dependan, o estén soportados, por las mismas
Garantias Reales o Personales;

(13) que la Inversion de que se trate, no tenga como consecuencia que 75% (setenta y cinco por ciento) o mas del Monto
Maximo de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura localizados fuera de México;

(14) en ningun caso el Fiduciario llevara a cabo Inversiones por un monto igual o superior al 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A;

(15) en el supuesto que el Fideicomiso tenga la intencidon de adquirir acciones o valores que representen acciones inscritas
en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las inversiones
0 adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan ser de por lo menos el 20% (veinte por ciento) del capital social del
emisor de que se trate; en el entendido, que el Fideicomiso podra adquirir un porcentaje menor del capital social del
emisor mexicano de que se frate, siempre que (1) exista un convenio de coinversion con otros inversionistas que le
permita al Fideicomiso adquirir conjuntamente con dichos inversionistas al menos el 20% (veinte por ciento) del capital
social del emisor de que se trate; y (2) el Fideicomiso forme parte de la administracién del emisor correspondiente. En el
supuesto de que el Fideicomiso no cumpla con la restriccion prevista en este parrafo, el Administrador debera presentar
a la Asamblea de Tenedores un informe de tal situacién, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma y
términos bajo los cuales se debera cumplir con el limite referido. Previo a la presentaciéon a la Asamblea de Tenedores
del reporte mencionado anteriormente, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se excedieron los
limites aqui sefialados;

(16) que la Inversion de que se trate cuente con un socio operador con un porcentaje minimo de participacion en el capital de
la Empresa Promovida de 15% (quince por ciento);

(17) que la Inversién de que se trate no tenga como consecuencia que mas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo
de la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura con un mismo socio operador; y

(18) que la Inversion de que se trate no tenga como consecuencia que mas del 10% (diez por ciento) del Monto Maximo de
la Emision estuviere invertido en Proyectos de Infraestructura relacionadas con la generacion de electricidad mediante
fuentes de diésel, combustdleo o carbon.

(e) Los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion son las Unicas limitantes o restricciones a la realizacion de Inversiones y
unicamente podran dispensarse por la Asamblea de Tenedores, conforme a los términos del presente Contrato. EI Administrador
estara autorizado para instruir al Fiduciario a realizar cualquier tipo de Inversién en Capital, Inversion en Activos o Inversién en
Deuda sin ninguna restriccion adicional distinta de la prevista en esta Clausula Décima Séptima, siempre y cuando las Inversiones
hayan sido aprobadas por el Comité de Inversion o por la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso. Las caracteristicas de dichas
Inversiones, incluyendo si las mismas son Inversiones Minoritarias o Inversiones Mayoritarias y los términos y condiciones
negociados a favor del Fiduciario seran determinadas por el Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el
curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de la
industria de capital privado, en el entendido que el Administrador buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso
considerando, entre otras, las condiciones de mercado aplicables en ese momento. Toda vez que el objeto de la emisién de
Certificados Serie B es funcionar como complemento de los Certificados Serie A conforme a las Clausulas Octava y Octava Bis del
presente Contrato, los Criterios de Inversidn y Requisitos de Diversificacion no resultan aplicables a la realizacién de Inversiones con
recursos derivados de la emisiéon de Certificados Serie B. Para evitar dudas, los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacion
se calculan exclusivamente respecto de los recursos derivados de la colocacion de Certificados Serie A y sobre el Monto Maximo de
la Emisién, y en ningun caso consideran o toman en cuenta los recursos derivados de la colocacion Certificados Serie B ni los
Montos Maximos de las Subseries. Los recursos derivados de la emisién de Certificados Serie B seran utilizados para fondear
Potenciales Coinversiones en términos de las Clausulas Octava y Octava Bis del presente Contrato.

(f) Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, de acuerdo a las instrucciones que para tal efecto le gire el Administrador,
suscribira todos aquellos Instrumentos de Inversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes para que puedan
llevarse a cabo las Inversiones por conducto de los Vehiculos de Inversion. En la negociacion de los términos de los Instrumentos de
Inversion, el Administrador negociara los términos y condiciones considerando lo previsto en el inciso (e) anterior. Respecto de la

39 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

negociacion de los términos de los Instrumentos de Inversion, el Administrador tomara las medidas que estén a su alcance a efecto
que los Instrumentos de Inversion contengan las disposiciones necesarias relativas al objeto de la Inversiéon, el compromiso
monetario a cargo del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion (y, en su caso, el Coinversionista BLK), los derechos econémicos v,
en su caso, corporativos y/o de supervision y/o de acceso a informacion del Fideicomiso (y, en su caso, del Coinversionista BLK), el
régimen legal y contractual aplicable a la Inversion, y un sistema de resolucién de controversias entre las partes, en el entendido que
dichas disposiciones podran omitirse, solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en el caso que el Administrador lo
considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Inversién de que se trate y las condiciones de mercado
aplicables en ese momento. El Administrador tomara las medidas que estén a su alcance a efecto que los Instrumentos de Inversion
prevean el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informaciéon que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus
obligaciones en los términos de la Clausula Vigésima Séptima, incisos (c), (d) y (e), con una antelacion suficiente para los efectos de
reporte previstos en tal Clausula.

(g) Para efectos de claridad, en el caso que sea eficaz la remociéon del Administrador, conforme a los términos del Contrato de
Administracion, o exista una resolucion de la Asamblea de Tenedores en los términos de la Clausula Vigésima Primera, el Periodo
de Inversion terminara y el Fiduciario no podra realizar Inversiones adicionales a las realizadas a dicha fecha (salvo por montos
previamente comprometidos de conformidad con la Aprobacion de Inversion respectiva).

(h) El Administrador podra determinar que cualesquier Gastos de Inversién y/o Gastos de Desinversién que puedan o deban ser
pagados de conformidad con este Contrato con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en la parte que le corresponda al Fiduciario,
sean pagados directamente por un Vehiculo de Inversién o alguna Empresa Promovida en particular, en cuyo caso el Fiduciario
debera llevar a cabo todos los actos que el Administrador le instruya, por determinarlos como necesarios o convenientes, a efecto de
hacer que un Vehiculo de Inversion o la Empresa Promovida respectiva efectien dichos pagos.

(i) Para cualquier Potencial Coinversion que vaya a ser fondeada o haya sido fondeada con recursos provenientes de la colocacién
de Certificados Serie A y Certificados Serie B de una subserie en particular, el Administrador determinara la porcion de Gastos de
Inversion y/o Gastos de Desinversién que deban ser pagados con cargo a la Cuenta de Inversiones respectiva y la Cuenta de
Reserva Serie B de dicha subserie, con base en su porcentaje de participacion en la Inversion respectiva. Los Gastos de Inversién
que se hayan incurrido en relacion con una Potencial Coinversion que no se consume o0 no cierre también seran pagados cargo a la
misma Cuenta de Inversiones respectiva y la Cuenta de Reserva Serie B de dicha subserie, con base en el porcentaje de
participacion que se esperaba tuvieren en la Inversion respectiva; en el entendido que si respecto de dicha Potencial Coinversiéon no
se hubieren colocado Certificados Serie B, dichos Gastos de Inversidon seran pagados con cargo a la Cuenta de Inversiones
correspondiente, es decir, seran pagados con recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie A. El Auditor Externo
debera de revisar anualmente la manera en la que el Administrador distribuy6 la porcién de los Gastos de Inversién y/o los Gastos
de Desinversién conforme a la presente Clausula Décima Séptima.

(i) Cada Tenedor de Certificados Serie A (0 Tenedores de Certificados Serie A que conformen un grupo, en términos de lo
establecido en la LMV) podra participar indirectamente, a través del Fideicomiso, hasta del 50% (cincuenta por ciento) del valor de
cada proyecto (tomando en consideracion deuda y capital) relacionado a cada Inversion que realice el Fiduciario conforme al
presente Contrato; en el entendido que, (i) el porcentaje restante podra ser aportado por otros inversionistas calificados, incluyendo
sin limitacion, otros Tenedores de Certificados Serie A, y (ii) en cada proyecto debera participar uno o mas co-inversionistas
elegibles, incluyendo sin limitacion a administradores de fondos de capital privado, fondos de pensiones, fondos soberanos, socios
operadores, instituciones financieras, empresas productivas del estado o inversionistas con experiencia en la inversién o desarrollo
de proyectos similares a los financiados por el Fideicomiso, con el porcentaje que al efecto requiera la regulaciéon aplicable a
sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro.

Proceso de Aprobacion de Desinversiones

(a) ElI Administrador debera investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion y desempefiar sus
funciones de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y de los Tenedores. El Administrador
evaluara la factibilidad y conveniencia de las potenciales Desinversiones, siguiendo los procedimientos que utiliza en el curso
ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de la
industria de capital privado.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, andlisis y estructuracion de las potenciales
Desinversiones, sometera la realizacién de la potencial Desinversion a la aprobacién de su Comité de Inversion.
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(c) En caso de que la potencial Desinversion sea una operacion con Personas Relacionadas del Administrador que pudiere
representar un conflicto de interés, el Administrador debera someter dicha potencial Desinversién a la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores.

(d) Tratandose de Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del financiamiento respectivo,
de Desinversiones que consistan en la recepciéon de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos,
reembolsos u otras distribuciones pagadas por las Empresas Promovidas, o ingresos ordinarios provenientes del desemperfio de los
Proyectos de Infraestructura, entre otros) o Desinversiones pactadas en los Instrumentos de Inversion que se deriven del ejercicio de
un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo precio, en su caso) se contengan en los
Instrumentos de Inversion (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta, entre otros) y hayan sido aprobados en la
Aprobacion de Inversién respectiva, no se requerira aprobacién del Comité de Inversion del Administrador o de la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dichos supuestos, el Administrador, en su
caso, resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.

(e) Sujeto a lo previsto en el inciso (c) anterior, el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, estara autorizado para
realizar cualquier tipo de Desinversion sin restriccion alguna al amparo del presente Contrato distinta de las previstas en esta
Clausula Décima Octava. Las caracteristicas de dichas Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del
Fiduciario podran ser determinados por el Comité de Inversién del Administrador a su entera discrecion, siguiendo los
procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas,
que sean de su conocimiento, de la industria de capital privado, en el entendido que el Administrador buscara obtener los mejores
términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

(f) Una vez aprobada una Desinversién, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, suscribira todos
aquellos Instrumentos de Desinversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto que le instruya por
escrito el Administrador. Respecto de la negociaciéon de los términos de los Instrumentos de Desinversion, el Administrador tomara
las medidas que estén a su alcance a efecto que los Instrumentos de Desinversién contengan las disposiciones necesarias relativas
al objeto de la Desinversion, el beneficio monetario a cargo del Fideicomiso (y, en su caso, el Coinversionista BLK), el régimen legal
y contractual aplicable a la Desinversion, en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse, solo en el caso que la legislacion
aplicable las supla o en el caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la
Desinversion de que se trate y las condiciones de mercado aplicables en ese momento.

Coinversionista BLK

(a) Inmediatamente después de la celebracion del presente Contrato, el Fiduciario debera de celebrar el Contrato de Coinversién con
el Coinversionista BLK y el Administrador. Conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Coinversionista BLK se obligara,
entre otros, a (i) invertir, conjuntamente con el Fideicomiso, actuando a través del Fiduciario, y de manera sustancialmente
simultanea, en las Inversiones, en un porcentaje de participacion equivalente al 3% (tres por ciento) del Monto Invertido, y (ii) a
desinvertir de las Inversiones de manera sustancialmente simultdnea con el Fideicomiso, sujeto a lo convenido en el presente
Contrato y en el Contrato de Coinversion, en el entendido que que el Coinversionista BLK debera realizar la inversion de que se trate
a través de un Vehiculo de Inversién. Para evitar dudas, el porcentaje de participacion del 3% (tres por ciento) que el Coinversionista
BLK estara obligado invertir se calcula exclusivamente respecto del monto a ser invertido por (i) el Fideicomiso con recursos
provenientes de la colocacion de Certificados Serie A y (ii) dicho Coinversionista BLK; excluyendo cualquier inversion que haga el
Fideicomiso con recursos provenientes de la colocacién de Certificados Bursatiles Serie B.

(b) EI Coinversionista BLK participara, de manera directa o a través de los Vehiculos de Inversién, en las Inversiones mediante (i) su
participacion en el capital de los Vehiculos de Inversidn, tratandose de Inversiones en Capital, (ii) su participaciéon en el otorgamiento
de un financiamiento a los Vehiculos de Inversion, tratandose de Inversiones en Deuda, o (iii) su participacion en el capital de
Empresas Promovidas que adquieran u operen Proyectos de Infraestructura.

(c) El Coinversionista BLK estara obligado a invertir, conforme a su Porcentaje de Participacion, en todas las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso, directamente o a través de los Vehiculos de Inversion, y a desinvertir de manera conjunta con el Fideicomiso, en
todos los casos conforme a los términos del Contrato de Coinversion, salvo en los casos de excepciones a dicha participacion
conjunta, previstos en el Contrato de Coinversion.

(d) EI Contrato de Coinversidon debera de establecer mecanismos conforme a los cuales el Fiduciario y el Coinversionista BLK se
coordinaran en el ejercicio de sus derechos respecto de las Inversiones (incluyendo derechos corporativos y derechos econémicos
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respecto de Inversiones en Capital e Inversiones en Activos y sus derechos como acreedores respecto de Inversiones en Deuda). El
Coinversionista BLK y el Fideicomiso compartiran de manera proporcional, cualesquiera pérdidas, quitas o descuentos, en su caso,
que resulten de las Inversiones.

Asamblea de Tenedores. Derechos de los Tenedores

(a) Los Tenedores podran reunirse en la Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito en esta Clausula y en la legislacion
aplicable.

(1) Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de los Tenedores de todas las series y subseries de
Certificados Bursatiles en circulacion y se regiran por las disposiciones contenidas en los Titulos respectivos, la LMV
y la LGTOC, en lo conducente, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los
ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el presente Contrato de Fideicomiso, las referencias a
los Certificados en esta Clausula Vigésima Primera, se refieren a los Certificados de todas las series y subseries.

(2) Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por el Fiduciario o el Representante Comun. El
Administrador podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun, en cualquier momento, que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera publicar la convocatoria respectiva dentro del Dia
Habil inmediato siguiente a que reciba la aprobacion por parte del Representante Comun y, en su caso, del
Administrador Unicamente cuando este hubiere solicitado la convocatoria respectiva, en caso de no hacerlo, el
Representante Comun, estara facultado para expedir la convocatoria respectiva. Si el Representante Comun no
llevara a cabo dicha convocatoria dentro del término de un mes, el juez de primera instancia del domicilio del
Fiduciario, a peticion del Administrador debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores
respectiva. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun, y a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro del domicilio social del
Fiduciario.

(3) Tanto los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién, como el Administrador, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia que
deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores de que se trate, y los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen un 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion tendran
ademas el derecho de solicitar que se aplace, por una sola vez, por un plazo de 3 (ires) dias naturales y sin
necesidad de posterior convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
desintegrarla para evitar su celebracidon. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la
reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Tenedores se consideraran que se abstienen de emitir su voto, por lo que no computaran para
el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en
todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion previstos en la presente Clausula y en el
presente Contrato, en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior
convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos sefialados en el
presente numeral y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con la legislacién aplicable, ya no se encuentren presentes en la Asamblea de Tenedores.

(4) Para efectos del parrafo inmediato anterior, el Representante Comun debera emitir la convocatoria dentro de los 10
Dias Habiles siguientes contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun
no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicitantes o del Administrador, debera emitir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea de
Tenedores no podra contener ningun punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya
sido incluido en el orden del dia de una Asamblea de Tenedores no podra ser sometido a votacion, salvo que se
encuentren representados en la Asamblea de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacién con derecho a
voto.
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(5) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores_se publicaran con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en la que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una vez, en alguno de los
periédicos de amplia circulaciéon a nivel nacional y a través de EMISNET. En la convocatoria respectiva se incluiran
los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. En todo caso, el Representante Comun pondra a
disposicion de los Tenedores, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a cualquier Asamblea de
Tenedores, en el domicilio que se indique en la convocatoria, asi como de forma electrénica, la informacion y
documentos que les sean proporcionados por la parte que corresponda, relacionados con los puntos del orden del dia
de dicha asamblea.

(6) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reuinan para tratar los puntos descritos en los subincisos (7) y (8)
siguientes, para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, que trate cualquier asunto de cualquier naturaleza incluyendo sin limitar, (i) aquellos que conforme al
Contrato de Fideicomiso, el Titulo o los Titulos que documentan los Certificados Bursatiles, el Acta de Emision y el
Contrato de Administracion sean competencia de la Asamblea de Tenedores, (ii) a peticion del Administrador, la
aprobacién de cualquier modificacion en los esquemas de compensacion y comisiones por administracion o cualquier
otro concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico, o cualquier tercero, (iii) a peticion del
Administrador, aprobar la sustitucién de cualquier Funcionario Clave, (iv) aprobar el precio de enajenacién de una o
mas de las Inversiones al Administrador (0 a un tercero designado por el Administrador), en el caso de remocion sin
causa del Administrador, en términos de lo previsto por el Contrato de Administracién, (v) aprobar cualquier
modificacion a los fines del Fideicomiso, y (vi) aprobar la terminacién anticipada del Fideicomiso; se requerira que
estén debidamente representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados es decir el 50%
(cincuenta por ciento) de dichos Certificados en circulacion con derecho a voto mas 1 (uno) para que haya quérum;y
las resoluciones deberan ser adoptadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados_en
circulacion con derecho a voto presentes y seran validas respecto de todos los Tenedores, incluyendo los ausentes y
disidentes; en el entendido que, tratandose de segunda o posterior convocatoria, la Asamblea de Tenedores se
considerara validamente instalada con cualquiera que sea el numero de Certificados en circulacion con derecho a
voto debidamente representados, y las resoluciones deberan ser adoptadas por los Tenedores que representen la
mayoria de los Certificados Bursatiles con derecho a voto presentes. En el caso de una Asamblea de Tenedores que
se reuna para tratar los puntos descritos en los subincisos (7)(i), (7)(ii), (7)(iii), (7)(iv), (7)(v), (7)(vi) y 7(vii) siguientes,
tratandose de primera convocatoria, se requerira que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores
que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en circulacién con
derecho a voto para que haya quérum; tratdndose de segunda o posterior convocatoria, se requerird que estén
debidamente representados por o menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) 0 mas de
los Certificados que se encuentren en circulacion con derecho a voto para que haya quérum. En el caso de las
Asambleas de Tenedores que se reunan para tratar el punto descrito en los subincisos (8)(ii) y 8(vii) siguiente,
tratandose de primera convocatoria, se requerira que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores
de Certificados Bursatiles que representen el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto para que haya quérum; tratdndose de segunda o posterior convocatoria, se requerira
que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por
ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion con derecho a voto para que haya quérum. En el
caso de las Asambleas de Tenedores que se relnan para tratar los puntos descritos en los subincisos (8)(i), (8)(iii),
(8)(iv), y (8)(v) siguientes, tratdndose de primera convocatoria, se requerira que estén debidamente representados por
lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Burséatiles en circulacién para que haya quérum; tratdndose de segunda o posterior convocatoria, se requerira que
estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) o
mas de los Certificados que se encuentren en circulacién con derecho a voto para que haya quérum. En el caso de
una Asamblea de Tenedores que se reuna para tratar los puntos descritos en el subinciso (8)(vi) siguiente, se
requerira que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto que representen el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
para que haya quérum; tratandose de segunda o posterior convocatoria, se requerira que estén debidamente
representados por lo menos los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacion para que haya quérum.

(7) Salvo por lo previsto en los subincisos (7)(i) y (7)(vi), se requiere el voto favorable de los Tenedores que representen
por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados con derecho a voto que se encuentren presentes
en la Asamblea, para aprobar cualquiera de los siguientes asuntos:
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(i) con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por ciento)
de los Certificados que se encuentren en circulacién con derecho a voto, para aprobar la remocion del
Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto, en el supuesto de una remocion con causa,
conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion;

(i) aprobar, a propuesta del Administrador, la extension de la Fecha de Vencimiento Final de todas las series
0 subseries de Certificados Bursatiles a aquellas fechas que sean 1 (uno) o 2 (dos) afios calendario
posteriores a la Fecha de Vencimiento Final. Cualquier extension a la Fecha de Vencimiento Final debera
ser propuesta por el Administrador y aprobada por la Asamblea de Tenedores con por lo menos 15
(quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento Final entonces vigente. El Fiduciario
habiendo recibido de la Asamblea de Tenedores dichas resoluciones, debera notificar dicha extension a
través de EMISNET vy, en caso de ser aplicable, debera realizar aquellos tramites correspondientes para
obtener la actualizacién de los Certificados Bursatiles con el RNV;

(iii) aprobar cualquier modificacion a los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion;

(iv) la terminacion de la vigencia del Periodo de Inversion, como consecuencia de la remocion del
Administrador, en términos del Contrato de Administracion;

(v) cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, el presente Contrato, el
Contrato de Administracion y Acta de Emision, que requieran la aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
asi como cualquier incremento a cualquiera de los esquemas de compensacion, comisiones por
administracion o cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o
a cualquiera de los miembros del Comité Técnico, en el entendido que cualquiera de dichas modificaciones
deberan ser suscritas por las partes correspondientes, conforme a los términos del documento de que se
trate;

(vi) con el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto que representen por
lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de Tenedores
respectiva, aprobar la revocacién de la designacion del Representante Comun y el nombramiento del
nuevo Representante Comun; y

(vii) aprobar, a propuesta del Administrador, la extension del Periodo de Inversion por un periodo adicional de 1
(un) afio.

Se requiere el voto favorable de los Tenedores de Certificados Serie B de una subserie especifica que
representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Serie B en circulacion de
la subserie en circulacion con derecho a voto que corresponda, para aprobar cualquier reapertura o
ampliacion, ya sea al Monto Maximo de la Subserie correspondiente o al nimero de Certificados de dicha
subserie, en el entendido que, dicha aprobacién se otorgara en una asamblea especial de la subserie que
corresponda.

(8) Salvo por lo previsto en los subincisos (8)(ii), 8(vi), 8(vii) y 8(viii), se requiere el voto favorable de los Tenedores que
representen por lo menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados que se encuentren presentes en la
Asamblea, para aprobar cualquiera de los siguientes asuntos:

(i) a modificacion de la Clausula Décima Cuarta, inciso (g);

(i) con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 85% (ochenta y cinco por ciento)
de los Certificados que se encuentren en circulacion con derecho a voto la remocién del Administrador y
el nombramiento de un Administrador Sustituto, en el supuesto de una remocion sin causa, conforme a lo

previsto en el Contrato de Administracion;

(iii) previo consentimiento por escrito del Administrador, acordar una modificacion (A) a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso relativas a la prelacion en la distribucién de los recursos que se obtengan de la
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venta del Patrimonio del Fideicomiso, o (B) el lugar de pago o la moneda en la que los Certificados sean
pagaderos o pagados;

(iv) aprobar la remocién de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en el supuesto previsto en la
Clausula Vigésima Segunda, inciso (e);

(v) aprobar una modificacion al presente subinciso (8), del inciso (a), de la Clausula Vigésima Primera del
presente Contrato;

(vi) se requiere el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo menos el
95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto, para
aprobar la cancelacion del listado de los Certificados Bursatiles en la BMV o la cancelacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV;

(vii) con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 85% (ochenta y cinco por ciento)
de los Certificados que se encuentren en circulaciéon y previa recomendacion por parte del Comité de
Inversion, cualquier Inversion a ser realizada en un pais diferente a México o a los Paises Elegibles; y

(viii) con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 90% (noventa por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto, cualquier reapertura o ampliacion, ya sea al
Monto Maximo de la Emisién o al niumero de Certificados. En ningun caso se entendera que la Emision
de Certificados Serie B aumenta el Monto Maximo de la Emision.

(9) Asimismo, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar:

(i) la contratacion de productos financieros derivados en términos de este Contrato de Fideicomiso cuando
representen el 20% (veinte por ciento) o0 mas del Monto Maximo de la Emision;

(i) cualesquier potenciales Inversiones o adquisiciones del Fideicomiso, independientemente de su monto,
que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes:
(A) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del Fideicomitente o del
Coinversionista BLK, asi como relacionadas respecto de los proyectos y sociedades sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, o (B) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;

(iii) previa recomendacion del Comité Técnico, la contratacion del crédito que pueda otorgar el Administrador al
Fiduciario conforme a la Clausula Octava Bis del presente, o la prestacion de servicios adicionales por
parte del Administrador no expresamente contemplados en el Contrato de Administraciéon, asi como la
contraprestacion correspondiente por dichos servicios adicionales; y

(iv) calificar la independencia del Valuador Independiente inicial y resolver sobre cualquier sustitucion del
Valuador Independiente, asi como calificar su independencia respecto del Fideicomitente y Administrador,
a propuesta del Administrador o del Fiduciario.

Para efectos de una adecuado analisis por parte de la Asamblea de Tenedores, las potenciales Inversiones que se
encuentren en alguno de los supuestos contenidos en el inciso (9)(ii) inmediato anterior, el Administrador debera
presentar dicha potencial Inversion a la Asamblea de Tenedores acompafiada de un reporte que contenga, por lo
menos, un resumen de los derechos y obligaciones que tendra el Fideicomiso en dicha potencial Inversién, asi como la
prelacion que, en su caso, exista para el ejercicio de dichos derechos; en el entendido, que el Administrador debera
presentar un analisis realizado por un tercero independiente que muestre el analisis de valuacion respecto de dicha
potencial Inversion.

(10) En cualquier Asamblea de Tenedores, cualquier Tenedor que se ubique en cualquiera de los supuestos establecidos en
el numeral (ii) del inciso (9) anterior, debera abstenerse de participar en la votacion de dicha deliberacion, en el
entendido, que si una Tenedor no esta facultado para votar de conformidad con este parrafo no computara para el
calculo del quorum de instalacion y votacion del punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores correspondiente.
Asimismo, si un Tenedor considera que un conflicto de interés existe o pueda existir respecto de cualquier otro
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Tenedor, dicho Tenedor debera declararlo ante los demas e informar de dicha declaracion al Tenedor conflictuado. El
Tenedor conflictuado que potencialmente se encuentra sujeto a dicho conflicto de interés debera de presentar y
exponer su caso a la Asamblea de Tenedores y explicar los detalles de la operacion o acto que pudieran dar origen a
dicho conflicto, en la medida que no tenga obligacion de confidencialidad alguna al respecto.

Después de la discusion entre el resto de los Tenedores, el Tenedor conflictuado debera abandonar la reunién para
permitir que la Asamblea de Tenedores delibere si efectivamente existe dicho conflicto de interés. ElI Tenedor
conflictuado debera abstenerse de influenciar las deliberaciones del resto de los Tenedores sobre el asunto que dio
origen al conflicto de interés. La Asamblea de Tenedores, con los Tenedores restantes y sin necesidad de que dicho
punto este dentro del orden del dia de dicha Asamblea de Tenedores resolveran sobre la existencia o no del conflicto
de interés mediante el voto favorable de la mayoria de votos de los Tenedores con derecho a voto presentes en la
Asamblea de Tenedores respectiva, excluyendo de la votacion Unicamente al Tenedor conflictuado cuyo potencial
conflicto de interés se esta discutiendo. Si la Asamblea de Tenedores determina que no existe conflicto de interés,
entonces el Tenedor conflictuado regresara a la reunién y se votara respecto el punto del orden del dia
correspondiente. Asimismo, si la Asamblea de Tenedores determina que si existe conflicto de interés, el resto de los
Tenedores presentes (excluyendo en la votacion al Tenedor conflictuado) podran validamente aprobar el asunto en
cuestion y los Certificados Bursatiles que represente el Tenedor conflictuado no computaran para los quérums de
instalacion y votacion del punto del orden del dia de que se trate.

(11) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comun en
el domicilio que se designe en la convocatoria a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio permitido conforme a la
legislacion aplicable.

(12) De cada Asamblea de Tenedores se levantara un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores y
suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las
actas, asi como copia de la informacién en relaciéon con las Asambleas de Tenedores o la actuacidon del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, periédicamente, ser consultadas por los Tenedores; los Tenedores
tendran derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa del Tenedor de que se trate, que les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho de solicitar y recibir del
Representante Comun una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores. Asi mismo, el Fiduciario tendra la obligacién de entregarle una copia de dicha documentacion al
Administrador, cuando este ultimo se lo requiera.

(13) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados con derecho de voto en dicha asamblea, sin distincion de serie o subserie, que se encuentre en circulacion,
computandose un voto por cada Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion. Los
Tenedores tendran derecho a 1 (un) voto por cada Certificado del que sean titulares, en el entendido que los Tenedores
de Certificados Serie B de cualquier subserie tendran derecho de voto en todas las Asambleas de Tenedores.

(14) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun, a través de uno de sus representantes. Para
efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados en circulacion con derecho a voto, sin distincion de serie o subserie, y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los que sean titulares, computandose un
voto por cada Certificado en circulacién con derecho a voto. El Representante Comun designara a las personas que
actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores correspondientes.

(15) No obstante lo previsto en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados que se encuentren en circulacién con
derecho a voto, tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones unanimes se confirmen por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
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Representante Comun, en el entendido que el Representante Comun con la informacion que le sea entregada para
tales efectos estara obligado a verificar la tenencia de Certificados Bursatiles de cada Tenedor.

(16) Los Tenedores que en lo individual o en conjunto, tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados que
se encuentren en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores, siempre que los reclamantes no hayan concurrido a dicha asamblea o, habiendo concurrido a ella, hayan
dado su voto en contra de la resolucion y, en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha de celebracion de la Asamblea de Tenedores respectiva, sefialando en
dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion,
conforme a los términos de la legislacion aplicable, y en su caso el Administrador debera suspender la Inversion a la
que opongan dichos Tenedores; en el entendido que dichos Tenedores seran responsables por los dafios y perjuicios
causados por la suspension de dicha Inversion.

(17) La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores debera estar disponible
de forma gratuita en las oficinas del Representante Comun y del Fiduciario, asi como de forma electrénica, para su
revision por parte de los Tenedores, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a dicha Asamblea de
Tenedores, en el entendido, que los Tenedores podran solicitar al Representante Comun la entrega de dicha
informaciéon y documentos en cualquier momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion de dicha
Asamblea General de Tenedores, y a su vez, el Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha
informacién y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

(b) Ninguna de las disposiciones contenidas en el presente Contrato limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

(c) Los Tenedores podran celebrar cualquier clase de convenios para el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de
Tenedores. Dichos convenios podran contener opciones de compra o venta de Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro
acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los Certificados. La celebracion de cualquiera de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por los Tenedores dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de la celebracion del convenio que corresponda, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través de EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el presente reporte del Fideicomiso, en
términos de las disposiciones que para tal efecto expida la CNBV. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de
los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Clausula
Vigésima Segunda del presente Contrato, debiendo para tal efecto, notificar por escrito al Administrador, al Representante Comun y
al Fiduciario sobre la renuncia de aquel derecho, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la celebracion del convenio
respectivo.

(d) La Asamblea de Tenedores unicamente tendra las facultades previstas en este Contrato y en los Certificados, y las que le
otorgue la legislacion aplicable.

(e) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador o el
Administrador Sustituto, en su caso, por el incumplimiento a sus obligaciones, cuando en lo individual o en su conjunto representen
el 25% (veinticinco por ciento) o mas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. Las acciones que tengan por objeto exigir
responsabilidad en términos de lo anterior, prescribiran en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o
hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(f) El cdmputo de los quérums de aprobacion de las resoluciones adoptadas dentro de las Asambleas de Tenedores tomara en
cuenta en su computo Unicamente a los Tenedores presentes en dicha asamblea.

(g) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de instalacién de conformidad
con el presente Contrato y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum
suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el quérum
suficiente.

(h) Los Tenedores de Certificados Serie B o de la subserie correspondiente podran reunirse en una Asamblea Especial de
Tenedores de la subserie que corresponda, para tratar asuntos que Unicamente afecten o repercutan a dichos Tenedores,
incluyendo sin limitar la modificacion al Monto Maximo de la Subserie, la modificacion a la fecha de vencimiento de la emisién
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respectiva, asi como la modificacién a los términos y condiciones de los Certificados Serie B de la subserie respectiva (siempre que
no se encuentren asignados especificamente a la competencia de la Asamblea de Tenedores en términos del presente Contrato)
para lo cual les aplicaran las mismas reglas que las aplicables a las Asambleas de Tenedores, con la particularidad de que los
porcentajes para el ejercicio de derechos de los Tenedores y para el computo del quérum de instalacion y votacién, se determinaran
respecto del total de Certificados Serie B de la subserie que correspondan en circulacion con derecho a voto de la subserie que
corresponda. Dichas Asambleas Especiales representaran al conjunto de Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
respectiva y se regiran por las disposiciones contenidas en el Titulo respectivo, la LMV y la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores de la subserie respectiva, aun respecto de los ausentes y disidentes; en el entendido, que sus
resoluciones no obligaran a los Tenedores de cualquier otra serie o subserie de Certificados en su capacidad de Tenedores de los
mismos.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe ser sometido a consideracién y resuelto por una
Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto sera sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea de
Tenedores.

Comité Técnico

(a) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, la LMV y la Circular de Emisoras, por medio del presente se
establece un comité técnico (el “Comité Técnico”), que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

(b) EI Comité Técnico estara integrado por hasta un maximo de 21 (veintiin) miembros propietarios y sus suplentes, mismos que
seran nombrados de la siguiente forma:

(1) Los Tenedores que en lo individual o en conjunto, tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados que
se encuentren en circulacién, tendran el derecho de designar en Asamblea de Tenedores y, en su caso, a revocar el
nombramiento de, 1 (un) miembro propietario y 1 (un) suplente para dicho miembro propietario en el Comité Técnico, en el
entendido que dicho derecho pertenecera a cada uno de los inversionistas o conjunto de inversionistas que cuenten con
dicho porcentaje de Certificados. Dicha designacion podra ser mediante notificacion al Fiduciario (con copia al
Representante Comun) en la medida que no se trate de la designacion de un Miembro Independiente, en cuyo caso se
requerira la calificacion de independencia por parte de la Asamblea de Tenedores en los términos de este Contrato. Tal
designacién sélo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los
integrantes del Comité Técnico; en cuyo caso, las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce)
meses siguientes a la revocacion. Los Tenedores podran renunciar a su derecho a designar a miembros del Comité
Técnico mediante la entrega de una comunicacion por escrito en dicho sentido al Representante Comun, al Fiduciario y al
Administrador), en el entendido, sin embargo, que dicha renuncia no sera permanente, por lo que Unicamente en caso de
que la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean removidos de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato, los Tenedores podran nombrar nuevamente los miembros del Comité Técnico que les corresponda de
conformidad con su tenencia de Certificados; y

(2) EI Administrador tendra el derecho de designar a los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico restantes de
los referidos en el subinciso (1) anterior, y también tendra el derecho de revocar el nombramiento de aquellos miembros
que él mismo haya nombrado y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempefiando sus funciones como
Administrador.

(3) Siempre y cuando no hubiesen sido nombrados el numero maximo de 21 (veintiin) miembros propietarios y sus
suplentes, aquéllos Tenedores que en términos del presente Contrato no estén facultados para nombrar un miembro del
Comité Técnico y aquellos Tenedores que estando facultados para nombrar un miembro del Comité Técnico hubieren
renunciado a ese derecho podran, en su conjunto, proponer a la Asamblea de Tenedores a un candidato para ser
nombrado como Miembro Independiente del Comité Técnico, en cuyo caso el Administrador estara facultado por su parte
para también proponer a uno o mas candidatos para que ocupe dicho cargo de Miembro Independiente del Comité Técnico,
de modo que de entre los candidatos que asi sean propuestos la Asamblea de Tenedores nombre un Miembro
Independiente de dicho Comité Técnico.

Por lo menos la mayoria de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes seran Miembros
Independientes, en el entendido que sera la Asamblea de Tenedores quien calificara la independencia de los mismos
respecto de las Empresas Promovidas, los Vehiculos de Inversion, el Fideicomitente y el Administrador o aquellos que
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representen un conflicto de interés. En caso que la Asamblea de Tenedores determine que algun miembro del Comité
Técnico no cumple con los requisitos para ser considerado Miembro Independiente, debera exponer los motivos que
condujeron a dicha determinacion. Los miembros designados como Miembros Independientes deberan de calificar como
tales en la fecha de su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su
designacion, mientras funjan como miembros del Comité Técnico. En virtud de lo anterior, a mas tardar en dicha fecha de
nombramiento, en adicion a los documentos referidos en el inciso (n) de esta Clausula Vigésima Segunda, cada miembro
designado como Miembro Independiente debera entregar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador, una
certificacion suscrita por dicha persona fisica, en la que declare que cumple con los requisitos para ser considerado un
Miembro Independiente conforme a lo previsto en el presente Contrato, anexando copia simple de su identificacion oficial
vigente. En caso que un Miembro Independiente deje de calificar como tal, dicho miembro podra dejar de ser miembro del
Comité Técnico, pero en cualquier caso se debera nombrar a un nuevo miembro propietario (incluyendo suplentes) en su
sustitucion, de ser necesario, para mantener el minimo de Miembros Independientes requerido para que éstos representen
por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico. El Representante Comun no forma parte del Comité Técnico
y no tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnico.

Por cada miembro del Comité Técnico podra haber uno o mas suplentes, los cuales deberan tener el mismo caracter de
miembro propietario de que se trate, en el entendido que cualquiera de dichos suplentes, pero sélo 1 (uno) de ellos, podra
actuar en sustitucion y en los casos de ausencia del miembro propietario de que se trate.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que concluya el Periodo de Ofertas Serie A, el Fiduciario o el Representante
Comun debera convocar a una Asamblea de Tenedores, la cual debera nombrar a los miembros del Comité Técnico,
incluyendo la calificacion de independencia de los Miembros Independientes, en términos de la presente Clausula, asi como
calificar la independencia del Valuador Independiente.

(c) No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité Técnico.

(d) El Fiduciario y el Representante Comun seran invitados a estar presentes en las sesiones del Comité Técnico como
observadores (con voz, pero sin derecho de voto), en el entendido que, en ningun caso, el Fiduciario ni el Representante Comun
podran ser designados como miembros, o ejercer cualquier otra funcién dentro del Comité Técnico. EI Comité Técnico y el
Administrador podran invitar a invitados especiales (incluyendo al Auditor Externo y al Valuador Independiente), como observadores
(con voz, pero sin derecho de voto), en virtud de su grado de experiencia, de su participacion en un asunto determinado o por
cualquier otra razén que se considere conveniente.

(e) Los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el inciso (b)(1) anterior y el
Administrador nombraran, revocaran y sustituiran a los miembros del Comité Técnico en la Asamblea de Tenedores si se trata de un
Miembro Independiente, de no tratarse de un Miembro Independiente, notificaran al Representante Comun, al Fiduciario y al
Administrador, por escrito, de la designacion que hayan realizado de conformidad con esta Clausula y la designacion de los
miembros que corresponda (incluyendo a su suplente o suplentes), surtira efectos a partir de la recepcion de la notificacion de que
se trate por el Fiduciario, anexando copia simple de la identificacidn oficial vigente, en el entendido de que siempre debera guardarse
la proporcidon de Miembros Independientes establecida en este Contrato. Los Tenedores y el Administrador podran, en cualquier
momento, revocar la designaciéon o sustituir a dichos miembros que hayan designado, mediante notificacion por escrito dada al
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador y dicha revocacion o sustitucion, en su caso, surtira efectos a partir de la
fecha de recepcién de la notificacion por el Fiduciario. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes
nombrados por el Administrador, sélo podran ser destituidos por el Administrador. Los miembros propietarios del Comité Técnico y
sus respectivos suplentes, designados por los Tenedores, sélo podran ser destituidos por los Tenedores que los hubieren designado
(excepto por lo que se conviene en el inciso (f) siguiente). También podran ser destituidos cuando se revoque el nombramiento de la
totalidad de los miembros del Comité Técnico por la Asamblea de Tenedores (incluyendo los que hubieren sido designados por el
Administrador), conforme a lo previsto por la Clausula Vigésima Primera, inciso (a)(8)(v), en cuyo caso los miembros del Comité
Técnico sustituidos, no podran ser nombrados como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce) meses siguientes a la
destitucion. La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité Técnico, resultara en la destitucion automatica con efectos
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de Certificados Bursatiles respectivo debera hacer una nueva designacion dentro de los
60 (sesenta) dias naturales siguientes o se considerara que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha designacién
haya sido realizada.

(f) En la medida que algun Tenedor o grupo de Tenedores notifiquen al Fiduciario y al Administrador el nombramiento de uno o
varios miembros del Comité Técnico, el Administrador, de manera simultanea, podra designar a miembros adicionales al Comité

49 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

Técnico en el caso que lo considere conveniente notificando al Fiduciario de dicho cambio y entregarle copia simple de la
identificacion oficial vigente, en el entendido que cualquier nombramiento que se realice con menos de 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a cualquier sesion del Comité Técnico, no surtira sus efectos respecto de dicha sesion.

(g) Cada Tenedor que pretenda designar a un miembro en el Comité Técnico segun se conviene en esta Clausula y que no haya
renunciado a su derecho a designar un miembro, debera entregar al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario
evidencia de los Certificados de los que dicho Tenedor sea propietario y una comunicacion por escrito que contenga el nombre de la
persona fisica que tenga la intenciéon de nombrar como miembro del Comité Técnico.

(h) En caso de que un Tenedor o conjunto de Tenedores llegue a ser titular del 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
en circulacion, dicho Tenedor o conjunto de Tenedores podran nombrar un miembro del Comité Técnico en una Asamblea de
Tenedores en términos de la Clausula Vigésima Segunda inciso (b)(2).

(i) Los miembros propietarios so6lo podran ser sustituidos ante su ausencia por el suplente o los suplentes que le correspondan al
miembro propietario en cuestion; los miembros nombrados por el Administrador podran ser sustituidos indistintamente por cualquiera
de los suplentes nombrados por el Administrador.

(j) El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como presidente, y a un secretario (que podra no ser miembro del
Comité Técnico).

(k) El Fiduciario sélo cumplira con las instrucciones que reciba del Comité Técnico que sea establecido de conformidad con el
proceso descrito en esta Clausula.

(I) El nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y dichos miembros no recibiran contraprestaciéon alguna de
cualquier naturaleza por el desempefio de sus funciones, salvo que los Tenedores, el Administrador o la Asamblea de Tenedores (en
el caso previsto en el inciso (b), sub-inciso (3) de la Clausula Vigésima Segunda) que los hubiere nombrado, segun sea el caso,
expresamente decidan lo contrario; en el entendido que cualquier contraprestacion pagada o a ser pagada a dichos miembros por el
desempefio de sus funciones sera cubierta exclusivamente por los Tenedores o Administrador que los hayan designado, o con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, si fue la Asamblea de Tenedores quien hizo dicho nombramiento.

(m) De conformidad con la Circular de Emisoras, los miembros del Comité Técnico también pueden celebrar convenios o acuerdos
con relacién a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser
notificados al Fiduciario por los miembros correspondientes dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su celebracion, para
que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV a través de EMISNET, asi como para que se difunda
su existencia en el presente reporte del Fideicomiso. Dichos convenios podran contemplar que los miembros del Comité Técnico no
independientes ejerzan su derecho de voto en el mismo sentido que los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador.

(n) Todos los nombramientos de los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico deberan ser notificados al Fiduciario (con
copia al Representante Comun) acompanados de (i) la carta de designacién y aceptacion del miembro propietario o suplente segun
sea el caso; (ii) el formato KYC que le sea solicitado por el Fiduciario al amparo de las politicas de identificacion y conocimiento de
clientes de Banco Citi México, S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México (identificadas como know your
costumer); (iii) copia simple legible de la identificacion oficial vigente; (iv) copia de la cédula Unica de registro de poblacion; y (v)
copia simple del comprobante de domicilio vigente y legible con una antigiedad no mayor a tres meses de la fecha de celebracién
del presente Contrato de Fideicomiso o respecto de la fecha de la notificacidon, segun corresponda, de conformidad con el articulo
115 de la LIC.

(o) Salvo que se trate de informacion que deba revelarse conforme a la legislacion aplicable, los miembros del Comité Técnico, por
la mera aceptacion de su cargo, tendran las obligaciones de confidencialidad contempladas en el presente Contrato. En caso de
tener conocimiento de informacién privilegiada, los miembros del Comité Técnico de que se trate, deberan observar lo dispuesto por
la LMV y por las disposiciones emitidas o que se emitan al amparo de la misma.

(p) El Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera sesién
de cada afio, y de manera especial cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, y sea convocado de
conformidad con lo previsto en la presente Clausula. Dicha convocatoria no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios
del Comité Técnico se encuentren presentes.
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(q) Salvo por lo previsto en el inciso (r) siguiente, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en
primera convocatoria, la mayoria de sus miembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mas 1 (uno)) o sus suplentes
respectivos, deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una mayoria de votos (50% (cincuenta por
ciento) mas 1 (uno)) de los miembros presentes que emitan su voto. En caso de que una sesion del Comité Técnico no pueda
celebrarse en la fecha sefalada por falta de quorum, se expedird una segunda o subsecuente convocatoria, indicando dicha
circunstancia y en tal caso, las sesiones del Comité Técnico se consideraran validamente instaladas con cualquier numero de
miembros propietarios o suplentes presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por mayoria de votos (50% (cincuenta por
ciento) mas 1 (uno)) del total de votos emitidos. Cada miembro tendréa derecho a un voto.

(r) Los miembros del Comité Técnico que tengan algun conflicto de interés, o si la Persona que lo haya designado sea quien tiene un
conflicto de interés en el asunto respectivo, deberan revelarlo al presidente y al secretario del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Administrador, antes de la sesién correspondiente, y deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacion y votacion
del asunto en el que tengan un conflicto de interés. Los miembros del Comité Técnico que tengan que abstenerse de participar en la
deliberacion y votacion de un asunto en los supuestos previstos en este inciso, no afectaran el computo para la determinacion del
quoérum requerido para instalar la sesion respectiva del Comité Técnico.

(s) Tratandose de los asuntos a que se hace referencia en los incisos, (aa)(7), (aa)(10), (aa)(18) siguientes, pero en este ultimo caso,
solo si se trata de Dafios causados por el Administrador, o sus Afiliadas, empleados, funcionarios, accionistas o consejeros y que
tengan derecho a recibir en su caracter de Personas Cubiertas, (aa)(14), (aa)(15), (aa)(16) y (aa)(17) de esta Clausula(los “Asuntos
Reservados”), los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador deberan de abstenerse de participar y votar en las
sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a discutir Asuntos Reservados y respecto de
los mismos, se consideren validamente instaladas, la mayoria de los miembros propietarios o suplentes designados por los
Tenedores y los Miembros Independientes (50% (cincuenta por ciento) mas 1 (uno)) o sus respectivos suplentes, deberan estar
presentes, y la resolucion de cualquier Asunto Reservado debera de ser adoptada por la mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas 1
(uno)) de los votos emitidos de los miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico designados por los Tenedores y de los
Miembros Independientes que se encuentren presentes.

(t) El secretario designado por el Comité Técnico preparara un acta de sesién para cada sesion del Comité Técnico en la cual las
resoluciones adoptadas durante la sesién sean reflejadas y la cual debera ser firmada por el presidente. El secretario sera el
responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico y debera enviar copia de los mismos al Fiduciario y al Representante Comun.

(u) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, a través de centros de conferencia o por cualquier otro medio
que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real, sesiones que podran ser grabadas. En dicho caso, el secretario
confirmara por escrito la asistencia de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propodsitos de que exista quérum
suficiente.

(v) ElI Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el entendido que dichas resoluciones deberan ser
confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o sus suplentes respectivos.

(w) En el evento que la opinion de la mayoria de los Miembros Independientes no sea en el mismo sentido que la determinacién del
Comité Técnico respecto de algun asunto sometido a su consideracion, el Fiduciario revelara tal situacién al publico inversionista a
través de la BMV por medio de EMISNET.

(x) Cualquiera de los miembros del Comité Técnico y el Administrador podran solicitar al secretario que convoque una sesién del
Comité Técnico cuando lo consideren pertinente, con al menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacion a la fecha en que se tenga la
intencion de celebrar la sesion. La solicitud debera indicar, brevemente, los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesién. En
caso que el secretario del Comité Técnico no emita la convocatoria correspondiente conforme a este inciso (x), cualesquiera 2 (dos)
miembros del Comité Técnico podran convocar directamente a sesion del Comité Técnico de que se trate.

(y) A discrecion del secretario, o cuando el secretario reciba una solicitud conforme al inciso (x) anterior (o cuando tengan derecho a
hacerlo 2 (dos) miembros del Comité Técnico, el secretario, o dichos 2 (dos) miembros, convocaran a una sesion con al menos 3
(tres) dias naturales de anticipacién a la fecha en que se tenga la intencién de celebrar la sesién. La convocatoria debera hacerse a
todos los miembros (propietarios y suplentes), al Administrador, al Representante Comun y al Fiduciario por escrito, mediante
notificacion personal o por cualquier otro medio que deje constancia, indicando tanto el orden del dia como el lugar, la fecha y la
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hora a la que se llevara a cabo la sesion. Este periodo de notificacion sélo podra ser dispensado mediante la aprobacién unanime de
los miembros del Comité Técnico.

(z) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico remita al Fiduciario deberan hacerse por escrito y deberan ser
firmadas por las Personas que hayan actuado como presidente y secretario en la correspondiente sesion del Comité Técnico.

(aa) El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:
(1) vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la Emision;
(2) proponer ala Asamblea de Tenedores modificaciones a los Documentos de la Emision;

(3) sin perjuicio de las facultades del Representante Comun, verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del
Administrador conforme al presente Contrato y el Contrato de Administracion;

(4) revisar el Reporte Trimestral que, al efecto, presente el Administrador de conformidad con lo establecido en el inciso
(j) de la Clausula Vigésima Séptima del presente Contrato;

(5) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, toda la informacién y
documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

(6) la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Representante Comun, segun resulte aplicable, que
convoque a una Asamblea de Tenedores, y pedir que se inserten en el orden del dia de dicha Asamblea de
Tenedores los puntos que estimen pertinentes;

(7) la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar al Fiduciario la publicacién de eventos relevantes y demas
informacién que, a su juicio, debe ser del conocimiento del publico;

(8) aprobar (i) aquellos Gastos de Mantenimiento individuales o conjuntamente superiores a 100,000.00 Délares, salvo por
Gastos de Mantenimiento de los sefialados en el inciso (iii) de la definicion del término “Gastos de Mantenimiento”
contenida en la Clausula Primera del presente Contrato, los cuales no requeriran de aprobacion alguna, (ii) aquellos
gastos del Fideicomiso no contemplados dentro de la definicion del término “Gastos”, y (iii) el reembolso al
Administrador o a la Afiliada del Administrador por aquellos Gastos de Emisidn que no hubiesen sido divulgados como
tales en el prospecto de colocacién definitivo relativo a la oferta publica restringida de los Certificados Bursatiles o en
los avisos correspondientes a cualquier oferta publica restringida que tenga lugar durante el Periodo de Ofertas Serie
A, y que hayan sido cubiertos por el Administrador o dicha Afiliada;

(9) aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir, apoyar o asesorar, a los
Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores
y gastos o costos de dichos asesores, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos
en Asamblea de Tenedores; en el entendido que en caso que dichos asesores o especialistas requieran licencias,
autorizaciones o permisos gubernamentales para la prestacién de los servicios requeridos, entonces el Comité
Técnico debera cerciorarse, antes de contratar a dichos asesores independientes, de que los mismos hubieren
obtenido dichas licencias, autorizaciones o permisos, y de que las mismas permanezcan en pleno vigor y efecto, asi
como confirmar la independencia de los mismos previo a su contratacion;

(10) aprobar la adquisicion de Certificados prevista en las Clausulas Octava, inciso (13), y Trigésima Sexta del presente
Fideicomiso;

(11) determinar, para efectos de la Clausula Vigésima Novena de este Contrato, si los Dafios causados por una Persona
Cubierta son consecuencia de una Conducta Inhabilitadora;

(12) resolver las controversias que se presenten entre el Coinversionista BLK y el Administrador conforme a los términos
previstos en el Contrato de Coinversion;
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(13) autorizar el pago de las indemnizaciones que el Administrador, o sus Afiliadas, empleados, funcionarios, accionistas o
consejeros tengan derecho a recibir en su caracter de Personas Cubiertas en términos de lo previsto en el presente
Contrato de Fideicomiso;

(14) resolver sobre, y proponer a la Asamblea de Tenedores, la contratacion del crédito que pueda, a su discrecion, otorgar
el Administrador al Fiduciario conforme a la Clausula Octava Bis del presente, o la prestacion de servicios adicionales
por parte del Administrador no expresamente contemplados en el Contrato de Administracion, asi como la
contraprestacion correspondiente;

(15) resolver sobre cualquier sustitucion del Auditor Externo, a propuesta del Administrador, de cualquier miembro del
Comité Técnico, del Fiduciario o del Representante Comun; en el entendido que la mayoria de los Miembros
Independientes debera calificar su independencia; en el entendido, ademas, que dicha propuesta no se debe entender
como una excluyente de responsabilidad del Comité Técnico;

(16) solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores cuando estime que exista
algun asunto que deba ser sometido a su consideracion;

(17) cumplir con las obligaciones que le correspondan conforme a la CUAE, precisamente en los términos previstos en
dichas disposiciones; y

(18) cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Emision, en su caso.
Adicionalmente, el Comité Técnico sera responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores.

Se entendera que las disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Emision han sido
aprobados por el Comité Técnico.

Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones

(a) Con el objeto de prevenir una adquisicion de Certificados, ya sea de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el
cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en los términos del presente Contrato, en perjuicio de los Tenedores
que tengan un porcentaje minoritario de los Certificados, la Persona o grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados que se encuentren en
circulacion, sin distincion de serie o subserie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas,
en cualquier momento, requeriran una autorizacion previa y por escrito del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion y que
ésta surta plenos efectos.

(b) La Persona o grupo de Personas que tenga la intencion de adquirir Certificados en los términos descritos en el parrafo anterior,
deberan presentar una solicitud por escrito dirigida al presidente y al secretario del Comité Técnico. En dicha solicitud se debera
especificar, por lo menos (i) el numero de los Certificados Bursatiles que sean propiedad de la Persona o grupo de Personas que
pretenden realizar la adquisicion, o si se trata de una Persona que no sea Tenedor a esa fecha, (ii) el nimero de Certificados que
pretenda adquirir y la fecha o los plazos en que pretenda adquirirlos, (iii) la informaciéon general de cada uno de los potenciales
adquirentes (incluyendo, sin limitar, nombre y nacionalidad), y (iv) una manifestaciéon sobre si existe la intencidon de adquirir un
porcentaje mayor al 30% (treinta por ciento) de los Certificados que se encuentren en circulacion. Adicionalmente, el Comité Técnico
tendré el derecho de solicitar de la Persona o grupo de Personas de que se trate, cualquier informacién adicional que considere
necesaria o conveniente para adoptar una resolucion.

(c) Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el presidente y el secretario del Comité Técnico reciban la
solicitud por escrito a la que se hace referencia el inciso (b) anterior, convocaran a una sesién del Comité Técnico en la cual dicho
Comité Técnico debera emitir su resolucion dentro de un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se les presente la solicitud de autorizacion de adquisicion respectiva, o de la fecha en que reciba la informacion adicional que
hubiere requerido, segun sea el caso, en términos del parrafo anterior. A efectos de emitir su resolucion, el Comité Técnico debera
de considerar si la mencionada adquisicion es en el mejor interés de los Tenedores, incluyendo respecto de la capacidad de que se
cumplan la totalidad de los objetivos vy finalidades del Fideicomiso (incluyendo, en su caso, la realizaciéon de Distribuciones a los
Tenedores). El esquema de aprobacion previsto en esta Clausula no podra ser utilizado para restringir en forma absoluta la
transmisién de Certificados Bursatiles.
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(d) EI Comité Técnico no podra adoptar resoluciones que hagan nugatorios los derechos econémicos de los Tenedores, ni que
contravengan lo dispuesto por la LMV y demas legislacién aplicable.

(e) Cualesquiera Personas que adquieran Certificados u otros derechos respecto de los mismos en contravencién a lo sefialado en
esta Clausula, estaran obligadas a pagar al Fideicomiso una pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los
Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la operacién no autorizada por el Comité Técnico, considerando el valor de mercado
de los Certificados Bursatiles en la fecha de la operacién respectiva. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo
anterior seran consideradas como Desinversiones para todos los efectos del presente Contrato de Fideicomiso y seran depositadas
en la Cuenta de Distribuciones.

(f) La Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacion del Comité Técnico a que hace referencia la
presente Clausula, adquieran Certificados en violacién a lo previsto en esta Clausula, no podran ejercer los derechos de designar a
miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del presente Contrato de Fideicomiso, ni de votar en las
Asambleas de Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles adquiridos en contravencion a lo previsto en esta Clausula. En
virtud de lo anterior, los actos realizados por dichos Tenedores en contravencion a las disposiciones de la presente Clausula se
consideraran nulos; en el entendido, ademas, que la Persona adquirente no sera considerada como Tenedor exclusivamente por lo
que se refiere a los Certificados Bursatiles adquiridos en contravencion a lo establecido en esta Clausula, y el Tenedor respectivo
continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro como si
dicha transferencia no se hubiere realizado. Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores que
incumplan con las obligaciones a las que se hace referencia en los parrafos anteriores, dejaran de ser miembros del Comité Técnico
al actualizarse dicho supuesto.

(g) ElI Comité Técnico tendra la facultad de determinar si cualquiera de las Personas que pretenda realizar una adquisicion de
Certificados se encuentra actuando de manera conjunta o coordinada para los efectos de esta Clausula, o si de cualquier otra forma
constituyen un “grupo de personas” de conformidad con la definicion que de dicho término se establece en la LMV. En caso de que
el Comité Técnico tome una determinacion en ese sentido, las Personas de que se trate deberan de considerarse como un grupo de
Personas para los efectos de esta Clausula.

(h) En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados en el mercado secundario sin haber cumplido con los requisitos
establecidos en la presente Clausula, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos
Certificados, o efectie pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran y en ningun caso podran
interpretarse como cumplimiento con los requisitos establecidos en la presente Clausula respecto de dicha transmision, y las
consecuencias previstas en el presente Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes en este acto acuerdan que no
hay otros acuerdos respecto a la transmision de Certificados, distintos a las disposiciones de la presente Clausula.

(i) No obstante cualquier disposiciéon en contrario en la presente Clausula, la autorizacion del Comité Técnico no sera necesaria a
partir de la fecha en la que facultad del Fiduciario de realizar Llamadas de Capital conforme a la Clausula Octava inciso (f),
subinciso (1) haya terminado, excepto cuando el adquirente de los Certificados sea competidor del Administrador.

Duracion, Irrevocabilidad y Terminacién del Fideicomiso

(a) El Contrato de Fideicomiso y la aportacion de bienes en Fideicomiso por parte del Fideicomitente, sera irrevocable, y el
Fideicomitente expresamente renuncia a cualquier derecho que le corresponda, para revocar el Contrato de Fideicomiso o
cualquiera de dichas aportaciones.

(b) ElI Contrato de Fideicomiso surtird efectos a partir de su fecha, y terminara en cuanto se realice la Distribucion final a los
Tenedores, ya sea en la Fecha de Vencimiento Final o bien en la Fecha de Pago Final, a no ser que termine antes por tener lugar
alguno de los eventos descritos en los incisos (c) y (d) siguientes.

(c) La vigencia del Contrato de Fideicomiso sera el plazo maximo permitido conforme a la legislacion aplicable. El Contrato de
Fideicomiso podra darse por terminado de conformidad con el Articulo 392 de la LGTOC, (i) si el cumplimiento de los fines del
Contrato de Fideicomiso fueren imposibles, (ii) por acuerdo de las partes del presente, (iii) si el Fideicomiso que se constituye
conforme al Contrato de Fideicomiso, se declarare nulo por una autoridad judicial competente, por considerarse en fraude de
acreedores, o (iv) si el Fiduciario diere por terminado el Contrato de Fideicomiso como resultado del incumplimiento del pago de los
honorarios pagaderos al Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, por un periodo igual o superior a tres (3) periodos de
trescientos sesenta (360) dias, contados a partir de la fecha del presente.
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Resumen del Contrato de Administracion

Con fecha 10 de septiembre de 2018, el Administrador, en dicho caracter, y CIBanco, como fiduciario del Fideicomiso, celebraron el
Contrato de Administracion para la prestacion de servicios de administracién al Fideicomiso (el “Contrato de Administracion
Original”).

Como resultado de la celebracion del Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso mencionado con
anterioridad en esta misma seccién, con fecha 2 de diciembre de 2020, el Administrador, en dicho caracter; y CIBanco, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso, celebraron el primer convenio modificatorio al Contrato de Administracién Original.

Con fecha 19 de mayo de 2021, el Administrador, en dicho caracter, y CIBanco, como fiduciario del Fideicomiso, celebraron el
segundo convenio modificatorio y de re-expresion al Contrato de Administracion Original.

Como consecuencia del convenio de sustitucién fiduciaria y de la celebracién del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al
Contrato de Fideicomiso mencionado con anterioridad en esta misma seccién, con fecha 24 de septiembre de 2025, Citi, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso, y BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V., como Administrador, celebraron un
tercer convenio modificatorio al Contrato de Administracion, el cual se resume a continuacién:

De la Prestacion de Servicios y el Comité de Inversion

(a) Sujeto a los términos del Contrato de Administracién y conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
designa a BlackRock, como administrador de las Inversiones y Desinversiones, y le encomienda la prestacion de los servicios que se
describen a continuacion, y el Administrador acepta tal designacion y se obliga a prestar al Fiduciario los siguientes servicios (en
conjunto, los “Servicios”):

(1) investigar, analizar, estructurar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, a solicitud del Fiduciario, las
potenciales Inversiones en Proyectos de Infraestructura que, a través de los Vehiculos de Inversion, efectue el Fiduciario
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(2) investigar, analizar, estructurar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, a solicitud del Fiduciario, las
potenciales Desinversiones, totales o parciales, de Proyectos de Infraestructura que, a través de los Vehiculos de Inversién,
efectue el Fideicomiso;

(3) llevar a cabo todos los actos y gestiones, que estén dentro de su control, a efecto de que se negocien y celebren los
Instrumentos de Inversién y los Instrumentos de Desinversion;

(4) respecto de cualquier Inversion o Desinversion que realice o tenga la intencion de realizar, asesorase de expertos y
tomar las medidas a su alcance para que la Inversién o Desinversion de que se trate, se realice conforme a lo dispuesto en
el Contrato de Fideicomiso vy la legislacion aplicable, incluyendo las disposiciones fiscales, de seguridad social, laborales y
ambientales;

(5) instruir al Fiduciario, conforme a los términos convenidos en el Contrato de Fideicomiso en relacién con la administracion
del portafolio de Inversiones en Proyectos de Infraestructura, la realizacion de Desinversiones, totales o parciales, la
realizacion de cualquier tipo de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso,
incluyendo las instrucciones para realizar Inversiones Permitidas, y el ejercicio de los derechos que les correspondan
respecto de las Inversiones;

(6) elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el
Reporte de Distribuciones, el Reporte Trimestral y cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar y entregar
en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas Documentos de la Emision;

(7) prestar toda clase de servicios de gestoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion
por parte del Fideicomiso de Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtenciéon de permisos, licencias, concesiones y/o
autorizaciones ante las autoridades federales (incluyendo, sin limitar, la Comision de Competencia Econdémica) o locales
que sean necesarios para la realizacién de las Inversiones o de las Desinversiones;
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(8) de asi solicitarlo el Fiduciario o de considerarlo necesario o conveniente para la realizacién de las Inversiones o las
Desinversiones, participar en los 6rganos de administracion, de determinacion de politicas o de decision de los Vehiculos
de Inversion, en la medida permitida por la regulacion aplicable al Administrador y/o sus Afiliadas (incluyendo, sin limitar,
BlackRock Inc.);

(9) de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en la preparacion y presentacion de las declaraciones de
impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable;

(10) de asi solicitarlo el Fiduciario, asistir al Fiduciario con la preparacién, presentacion y negociacion de cualesquier
reportes y solicitudes de autorizaciones requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo la CNBV y la BMV;

(11) proponer al Comité Técnico la designacién y remocion del Auditor Externo;
(12) proponer al Comité Técnico la designacién y remocion del Valuador Independiente;
(13) aprobar la designacion y remocion del Fiduciario;

(14) determinar el saldo requerido de la Reserva de Gastos previo a la Fecha de Pago Final o en cualquier otra fecha en
que deba efectuarse la Distribucion final a los Tenedores;

(15) aprobar la decision del Comité de Inversién de declarar una Inversién como pérdida;

(16) elegir para efectos de la determinacion del Valor de Mercado de cualquiera de las Inversiones, a un banco de inversién
de reconocido prestigio;

(17) aprobar la participacion, en calidad de coinversionista, de cualquier tercero;

(18) siempre y cuando hayan sido aprobados por el Comité de Inversion, instruir al Fiduciario sobre la forma y términos de
contratacion de pasivos, los instrumentos financieros derivados y el otorgamiento de Garantias Reales o Personales en
favor de un Vehiculo de Inversién y/o las Empresas Promovidas, dentro de los términos de las reglas aprobadas; en el
entendido, que el Administrador revelara a los Tenedores, peridédicamente, las caracteristicas de los pasivos contratados y
de las Garantias Reales o Personales otorgadas por el Fideicomiso con base en las reglas aprobadas por el Comité de
Inversion;

(19) proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de Administracion;

(20) cumplir con sus obligaciones en términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso con la debida
lealtad y diligencia, y

(21) en general, llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionadas con la administracion de
Inversiones o respecto de Desinversiones, que periddicamente le requiera el Fiduciario y que sean necesarias para que el
Administrador cumpla con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emision.

(b) Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los Fines del Fideicomiso a los que se hace referencia en la Clausula Cuarta del
Contrato de Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren
reservados a otras Personas.

(c) El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados
en el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los Fines del Fideicomiso, siempre y
cuando (i) el Administrador tenga la capacidad técnica y recursos para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo
mediante la contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por
dichos servicios (o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado, (iii) no exista un
conflicto de interés, y (iv) sean autorizados junto con su contraprestacion respectiva por el Comité Técnico en una resolucién
considerada como Asunto Reservado o por la Asamblea de Tenedores, segun corresponda en términos de lo establecido en el
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Contrato de Fideicomiso, en el entendido que no quedaran comprendidos como, o se consideraran, servicios adicionales los que
preste el Administrador respecto de la estructuracion de cualquier Inversiéon o Desinversion.

(d) ElI Administrador establecera y mantendra, durante la vigencia del Contrato de Administracion, el Comité de Inversién, con un
minimo de 3 miembros con derecho a voto, y entre ellos deberan elegir a un presidente. Cada Persona que sea designada como
miembro con derecho a voto del Comité de Inversién sera removida al momento de su muerte, incapacidad, renuncia, o a discrecion
exclusiva del Administrador, en el entendido que el Administrador deberd nombrar a otra Persona como miembro con derecho a voto
del Comité de Inversion a fin de que dicho comité siempre tenga por lo menos 3 miembros con derecho a voto.

El Comité de Inversién tendra las siguientes facultades:

i.consentir, aprobar, revisar u otorgar dispensas a cualquier asunto que requiera el consentimiento, la aprobacion, la
revision o la dispensa del Comité de Inversién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion,

ii.proporcionar el asesoramiento y consejo que le solicite el Administrador en relacién con las Inversiones y Desinversiones
potenciales, asuntos relativos a valuacion, y otros asuntos relacionados con el Fideicomiso;

iii.emitir cualquier Negativa de Inversién o emitir la Aprobacién de Inversidon respectiva en términos de lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, aprobar la realizacion de potenciales Inversiones o Desinversiones;

iv.aprobar las reglas para que el Fideicomiso contrate uno o varios pasivos asi como el otorgamiento de Garantias Reales o
Personales en favor de un Vehiculo de Inversion y/o las Empresas Promovidas, siempre que dichas contrataciones de
pasivos se encuentren asociadas a Inversiones o Desinversiones, en el entendido, sin embargo, que el monto total de
dichos pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso no podran representar mas del 80% (ochenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision;

v.aprobar la realizacion de potenciales Inversiones que constituyan la reinversién de recursos depositados en la Cuenta de
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Cuarta, incisos (b) y (c), del Contrato de
Fideicomiso; y

vi.cualesquier otras que se le otorguen en el Contrato de Fideicomiso.

(e) El Comité de Inversién es un comité interno del Administrador y no forma parte del control o la administracion del Fiduciario, las
Inversiones o de los Vehiculos de Inversion, y no tendra ningun poder o facultad para actuar por o en nombre del Fiduciario o en
nombre de los Vehiculos de Inversién, y todas las decisiones de Inversion, asi como la responsabilidad de la administracion del
Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion, correspondera al Administrador y al Fiduciario en términos del Contrato de Administracion
y del Contrato de Fideicomiso. Para evitar dudas, ni el Comité de Inversiébn ni sus miembros seran considerados como
administradores del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversion, y ni las medidas adoptadas por el Comité de Inversion, ni las
medidas adoptadas por sus miembros, seran consideradas como participaciéon en el control de las inversiones u otras actividades del
Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion bajo la ley aplicable. El Fiduciario, el Representante Comun y cada uno de los
Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, reconocen y aceptan que los miembros del Comité de Inversion, y
sus respectivas Afiliadas, (i) no tienen, en la maxima medida permitida por la legislacién aplicable, deberes fiduciarios respecto del
Fiduciario o los Tenedores, y sélo habran de conducirse de buena fe, (ii) tienen responsabilidades importantes, ademas de sus
actividades dentro del Comité de Inversion, y no estan obligados a dedicar parte fija de su tiempo a las actividades del Comité de
Inversion vy (iii) no estan sujetos, en su calidad de miembros del Comité de Inversion, a las obligaciones establecidas en el Contrato
de Administracion.

(f) EI Administrador podra en cualquier momento convocar a sesiones especiales del Comité de Inversion para discutir aquellos
asuntos que requieran del consentimiento, la aprobacion, la revision o la dispensa del Comité de Inversion de conformidad con el
Contrato de Administraciéon o el Contrato de Fideicomiso, o de aquellos asuntos que requiera el Administrador. El aviso de
convocatoria de cada sesion especial debera ser comunicado mediante llamada telefénica o por servicio de mensajeria o por
cualquier medio electrénico que utilicen los miembros del Comité de Inversion, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que la sesion se lleve a cabo. La asistencia a las sesiones del Comité de Inversion se entendera como renuncia a dicha
notificacion. Para que una sesién del Comité de Inversion se encuentre debidamente instalada se requerira la presencia de al menos
3 de sus miembros con derecho a voto en primera convocatoria; para todas las convocatorias subsecuentes la sesion del Comité de
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Inversién se considerara debidamente instalada con cualquier niumero de miembros presentes con derecho a voto en la misma. Los
miembros del Comité de Inversion podran participar en las sesiones del Comité de Inversion por medio de conferencias telefénicas o
de comunicaciones similares siempre y cuando todas las personas que participen en dicha sesién puedan escucharse entre si. Con
excepcion de lo expresamente establecido en el Contrato de Administracién, todas las medidas adoptadas por el Comité de
Inversion seran por mayoria de votos de los miembros presentes en la sesién respectiva, en la que debera haber quérum o por el
consentimiento por escrito de la medida adoptada y firmada por la mayoria de miembros del Comité de Inversidn con derecho a voto.
Cada miembro del Comité de Inversion tendra un voto, en el entendido, que el presidente del Comité de Inversion tendra voto de
calidad en caso de empate. En caso de ausencia del presidente en cualquier sesion, los miembros presentes designaran a uno de
entre los miembros presentes, quien actuara como presidente del comité para dicha sesion.

(g9) El Administrador debera desempefiar los Servicios de buena fe y en lo que razonablemente crea es en el mejor interés del
Fideicomiso, los Tenedores y los Vehiculos de Inversion.

Contraprestacion.

(a) El Administrador tendra derecho a recibir, en Ddlares, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el
Contrato de Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracion, una comisién anual por administracion (la
“Comision Anual”) equivalente a:

(i) durante el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién,
excluyendo el Monto para Gastos de Asesoria, los Gastos de Emision y demas pagos para la contrataciéon y
mantenimiento de los Seguros de Responsabilidad; y

(ii) después del Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento)de la suma de los recursos
derivados del Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A y/o de cualquier de los Montos Adicionales de
la Emision de los Certificados Serie A utilizados para pagar Inversiones y/o Gastos de Inversion, excluyendo
cualesquier Inversiones que a dicha fecha de célculo (i) hubieren sido objeto de Desinversion total, o (ii) hayan sido
ratificada como pérdida total por el Auditor Externo.

(b) La Comision Anual se pagara en Doélares, por adelantado y de manera trimestral, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias
Habiles de cada mes de enero, abril, julio y octubre, en el entendido, sin embargo, que (i) cada uno de los primeros 4 pagos
trimestrales de la Comision Anual sera por una cantidad equivalente a lo que resulte de restar a 1/4 del calculo previsto en el
subinciso (i) del parrafo (a) anterior para cada uno de dichos pagos, una cantidad equivalente a 1/4 del Monto de Descuento de
la Comision Anual, y (ii) el Administrador tendra el derecho de no recibir y posponer el cobro de la Comision Anual, si asi lo
indicare por escrito al Fiduciario, cobrandola subsecuentemente en fecha posterior que le notifique al Fiduciario y sin que se
devengue interés alguno respecto de la Comision Anual no cobrada, durante el periodo en que el Administrador no cobre tal
Comisién Anual. Cualquier pago por un periodo menor a un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el
numero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo. Para todo efecto a que haya lugar, se considerara que el
Monto de Descuento de la Comision Anual ha sido aportado al Patrimonio del Fideicomiso.

(c) El Administrador tendra derecho a recibir, conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso, la Comision de
Desempenio.

(d) EI Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracién respecto de la porcién de cualquier Inversiébn que haya sido fondeada con recursos aportados por los
Tenedores de Certificados Serie B de una subserie en particular y con cargo a la Cuentas de Aportacion Serie B, o la Cuenta
de Reserva Serie B y/o la Cuenta de Distribucion Serie B de la subserie respectiva, las siguientes comisiones (los honorarios
atribuibles a cada una de dichas subseries, una “Comisién Serie B”, y la referencia conjunta a todas ellas, las “Comisiones
Serie B”) mismas que seran determinadas por el Administrador de la siguiente manera:

(i) durante el Periodo de Inversién, una comision anual equivalente al 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) del
Monto Maximo de la Subserie que corresponda a la subserie que hubiere fondeado dichas Inversiones, excluyendo,
para éste efecto, el monto que resulte de sumar (i) respecto de cualquier Inversidon que hubiese sido objeto de
Desinversion a dicha fecha, las cantidades inicialmente transferidas de la Cuenta de Aportacion Serie B de dicha
subserie para hacer dicha Inversion, mas (ii) respecto de cualquier Inversion que sea considerada como pérdida en
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los estados financieros del ultimo trimestre, las cantidades inicialmente transferidas de la Cuenta de Aportacion
Serie B de dicha subserie para hacer dicha Inversion.

(i) después del Periodo de Inversion, una comision anual equivalente al 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento)
del Valor Neto de Activos Serie B.

Cada una de las Comisiones Serie B se pagaran a partir de la fecha en que por primera vez se haga una transferencia de la
Cuenta de Aportacion Serie B de la subserie respectiva para fondear una determinada Inversién y hasta la fecha en que las
Inversiones respectivas hayan sido objeto de Desinversién o como consideradas como pérdida en su totalidad, por adelantado
y de manera trimestral, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes de enero, abril, julio y octubre. Cualquier
pago por un periodo menor a un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el ndmero de dias
efectivamente transcurridos durante dicho periodo.

(e) Cualquier pago por concepto de Comision Anual, Comisién de Desempefio o Comision Serie B a ser realizado al
Administrador se efectuara mediante transferencia electronica de fondos, a la cuenta que el Administrador le indique por escrito
al Fiduciario o mediante la entrega de cheque.

(f) EI Administrador no tendra derecho a que se le reembolsen o paguen los Gastos del Administrador.

(g) Cada una de las partes sera responsable de los impuestos que causen respecto de cualquier pago realizado o recibido
conforme a el Contrato de Administracion y, en particular, de esta seccién, aceptando el Administrador, mediante la firma del
Contrato de Administracion, de ser aplicable, que el Fiduciario realice y entere cualesquiera retenciones que deba hacerle al
Administrador conforme a la legislacion aplicable, conviniendo el Fiduciario en entregarle cualquier documentacion que fuere
necesaria y que refleje la retencion y entero.

(h) ElI Administrador se obliga a entregar al Fiduciario, contra el pago de los honorarios pagaderos como contraprestacion
conforme a esta seccion, un recibo que cumpla con los requisitos de la legislacion fiscal aplicable en México.

(i) El esquema de compensacion, comisiones e incentivos del Administrador estara establecido de forma tal que cuide en todo
momento los intereses de los Tenedores.

Servicios por Terceros.

El Fiduciario esta de acuerdo y mediante la firma del Contrato de Administracidon autoriza al Administrador para que contrate a uno o
mas terceros (incluyendo a Personas Relacionadas del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador), que podran ser
consultores, respecto de cualquiera de los Servicios objeto del Contrato de Administracién, o sus obligaciones o facultades como
administrador establecidas en el Contrato de Administracion y en los demas Documentos de la Emision, en el entendido que (i) los
costos que sean incurridos como contraprestacion por dichas contrataciones correran en todo caso por cuenta del Administrador,
salvo tratandose de Gastos de Mantenimiento, (ii) el Administrador no podra delegar a dichos terceros, de manera general, sus
obligaciones o facultades como administrador conforme al Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, y (iii) el
Administrador sera el responsable frente al Fiduciario por la actuacién de dichos consultores o terceros, salvo caso fortuito o fuerza
mayor.

Vigencia y Terminacion; Eventos de Sustitucion del Administrador; Sustitucion sin Causa.

(a) El Contrato de Administracion permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacion del Contrato de
Fideicomiso o disolucién del Fideicomiso, fecha en la cual el Contrato de Administracidon se entendera como terminado respecto de
cada una de las partes; en el entendido, sin embargo, que las obligaciones del Administrador al amparo del Contrato de
Administracién continuaran y terminaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion, salvo que el
Administrador sea removido conforme a lo previsto en esta seccion.

(b) La terminacion de las obligaciones del Administrador de conformidad con esta seccion, no afecta en forma alguna el derecho del

Administrador a reclamar y obtener del Fideicomiso, a través del Fiduciario, cualquier monto adeudado al Administrador, incluyendo,
sin limitacién alguna, la Comisién Anual, la Comisién de Desempefio y las Comisiones Serie B.
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(c) Los siguientes eventos se consideraran “Eventos de Sustitucion”:

(1) que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de fraude o cualquier delito de
indole patrimonial en contra del Fideicomiso a través de una sentencia que haya causado estado, y que tratdndose de un
Funcionario Clave el Funcionario Clave de que se trate no haya sido removido dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que dicha sentencia haya declarado su culpabilidad;

(2) que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de haber actuado con dolo, mala
fe o negligencia inexcusable, respecto de sus obligaciones conforme a el Contrato de Administracion o cualquier otro
Documento de la Emision a través de una sentencia que haya causado estado, y que tratandose de un Funcionario Clave,
el Funcionario Clave de que se trate no haya sido removido dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que dicha
sentencia haya declarado su culpabilidad;

(3) que habiéndose causado un dafio al patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de que tenga lugar un Evento de
Sustitucion de los referidos en los incisos (1) y (2) inmediatos anteriores, y aun cuando el Funcionario Clave cuya conducta
hubiere constituido el Evento de Sustitucion haya sido removido en cumplimiento de lo previsto en dichos incisos (1) y (2), el
dafio de que se trate no haya sido resarcido por el Funcionario Clave en cuestion o por el Administrador, segun sea el caso,
dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que, en su caso, se haya determinado el dafio en el
entendido que dichos Eventos de Sustituciéon no podran ser remediados mas de 1 (una) vez durante la vigencia del
Fideicomiso;

(4) que (i) el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Administracion o en cualquier
otro Documento de la Emisién, o (ii) las declaraciones del Administrador realizadas en el Contrato de Administracion
resulten ser falsas, en cada caso, si dicho incumplimiento o falsedad resulta en una pérdida para el Patrimonio del
Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, y dicho
incumplimiento o falsedad no haya sido subsanada (incluyendo, principalmente, mediante el resarcimiento de la pérdida que
corresponda) por el Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha de
incumplimiento o de que tenga conocimiento de dicho incumplimiento o de la existencia de dicha falsedad;

(5) que el Administrador solicite ser declarado en concurso mercantil, mediante el inicio por el Administrador de un
procedimiento de concurso mercantil, o sea declarado en concurso mercantil, o sea disuelto o liquidado;

(6) que 2 (dos) o mas Funcionarios Clave no cumplan, en la fecha de determinacién de que se trate, con lo previsto por la
Clausula Séptima, inciso (a), del Contrato de Administracion, y que, conforme al procedimiento previsto en la Clausula
Séptima, inciso (b), del Contrato de Administracién, no hayan sido sustituidos cuando menos el numero suficiente de ellos
para que cuando menos 2 (dos) Funcionarios Clave cumplan con lo previsto por la Clausula Séptima, inciso (a), del
Contrato de Administracion, dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias Habiles contados a partir de la fecha de
incumplimiento;

(7) que los Funcionarios Clave, en su conjunto, dejen de tomar decisiones relacionadas con la operacion del Administrador;

(8) que mas de 2 (dos) Funcionarios Clave sean removidos o se separen de sus cargos por razones personales,
profesionales o de salud, sin que sean sustituidos conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion; y

(9) que se complete y sea eficaz un cambio de Control respecto del Administrador.

(10) que 2 (dos) Funcionarios Clave dejen de formar parte del Administrador en un periodo menor a 3 (tres) meses
consecutivos sin que durante dicho periodo el Administrador hubiera iniciado el proceso de sustitucion de dichos
Funcionarios Clave conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion; y

Para efectos de lo previsto en este inciso (c), el término Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado,
funcionario o empleado del Administrador, que actie en nombre o por cuenta del Administrador.

(d) ElI Administrador, tan pronto como tenga conocimiento del hecho de que se trate, estard obligado a notificar al Fiduciario y al
Representante Comun de la existencia de un Evento de Sustituciéon o de un evento que, de no tomarse las medidas necesarias, sera
un Evento de Sustitucion, en el caso que tenga lugar un Evento de Sustitucion que reporte o no el Administrador del que el Fiduciario
tenga conocimiento, el Fiduciario debera de notificarlo al Representante Comun. En cualquier caso, el Representante Comun debera
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publicar un evento relevante al respecto y podra convocar a una o varias Asambleas de Tenedores, para que resuelvan sobre la
remocién del Administrador y, cuando lo considere necesario o conveniente, la designacion de una Persona calificada para actuar en
sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién (el “Administrador
Sustituto”). Para remover al Administrador con causa se requerira del voto favorable de los Tenedores de Certificados que
representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) de los Certificados en circulacion.

(e) (1) Para resolver sobre la remocion del Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, sin que haya tenido lugar y
continie un Evento de Sustitucién, dicha remocién y nombramiento debera de ser aprobada por el voto de los Tenedores de
Certificados Bursatiles que representen al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion. La
resolucion de la Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador s6lo comenzara a surtir efecto hasta la Fecha
de Remocién en términos de la presente seccion.

(2) En el caso que el Administrador sea removido sin que haya tenido lugar y continde un Evento de Sustitucion, el Administrador
tendra el derecho a:

(i) recibir la Comisién Anual y las Comisiones Serie B que se hayan generado y que se generen durante el periodo que
termine en la primera fecha que ocurra de (A) el décimo segundo mes calendario siguiente a la fecha de remocién, o
(B) la Fecha de Vencimiento Final. Dicho pago sera exigible una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles
contado a partir de la fecha en que se dé la remocion del Administrador y el pago sera determinado con base en la
valuacion mas reciente emitida por el Valuador Independiente;

(ii) recibir las Comisiones de Desempefio, como si hubieren sido pagaderas en ese momento. Dichos pagos seran
exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se determine la
remocion del Administrador;

(iii) adquirir, a discrecion del Administrador, directamente o a través de quien designe, todas las Inversiones (A) al
precio determinado por un tercero especialista independiente, segun sea aprobado por la Asamblea de Tenedores,
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, o (B) a falta de acuerdo conforme al parrafo (A) anterior, a un
precio equivalente al Valor de Mercado de las Inversiones a ser adquiridas, tal como lo determine un tercero
especialista en la materia. En caso que el Administrador ejerza el derecho contemplado en este parrafo, el Fideicomiso
estara obligado a ceder, o enajenar en términos de la legislacion aplicable, todas las Inversiones al Administrador o la
persona designada por el Administrador, siempre y cuando el Fiduciario reciba del Administrador una notificacion para
ese efecto, dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
sustitucion del Administrador sin que haya tenido lugar y continie un Evento de Sustituciéon. El Fiduciario, en dicho
caracter, estara obligado a realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo que se conviene en
este parrafo, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para
enajenar, contra pago, las Inversiones correspondientes dentro de los 30 (ireinta) dias siguientes a que el
Administrador entregue la notificacion correspondiente. Los pagos correspondientes deberan realizarse dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes al cumplimiento de las condiciones que se convengan en la documentaciéon que hubiere
sido firmada, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de las autorizaciones gubernamentales
necesarias. El Administrador tendra derecho a que el precio a su cargo (o a cargo de la Persona que corresponda) por
la adquisiciéon de las Inversiones, sea compensado total o parcialmente, contra los derechos de cobro que tenga el
Administrador en contra del Fideicomiso.

(3) El Administrador continuara actuando como Administrador al amparo del Contrato de Administracion y del Contrato de
Fideicomiso hasta en tanto no llegue la Fecha de Remocion.

(f) EI Administrador podra renunciar a su encargo como administrador al amparo del Contrato de Administracion, en el caso que esté
en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion judicial o administrativa (en este caso general y vinculante) que
prohiba el desempefio del Administrador como administrador al amparo del Contrato de Administraciéon y del Contrato de
Fideicomiso, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores designe a un Administrador Sustituto, en el entendido que, en cualquiera
de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas a su alcance para que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto del
nombramiento del Administrador Sustituto, dentro de un plazo que no excedera de 15 (quince) Dias Habiles contados a partir de la
existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del
Administrador por el Administrador Sustituto se entendera, para todos los efectos del Contrato de Administracion, como la Fecha de
Remocién.
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(9) En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto en esta seccion:
(1) en los casos de remocion como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador tendré derecho a recibir la
Comisién Anual y las Comisiones Serie B que se hayan generado hasta la Fecha de Remocion;

(2) en los casos de remocidon como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador no tendra derecho a recibir
cualquier Comision de Desempeiio que le habria correspondido en el caso que continuara actuando como administrador en
el momento en que se realicen las Distribuciones correspondientes, salvo en los casos previstos en los incisos (c)(6) y (c)(8)
en cuyo caso no perdera el derecho a recibir dicha Comisiéon de Desempefio;

(3) en los casos de remocién como consecuencia de renuncia a su cargo conforme a lo previsto en esta seccion, el
Administrador tendra derecho a recibir la Comision Anual y las Comisiones Serie B que se hayan generado hasta la Fecha
de Remocidn y las Comisiones de Desempefio como si hubieren sido pagaderas en ese momento;

(4) el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso, y ni el Administrador ni sus Afiliadas (incluyendo al
Coinversionista BLK), estaran obligados a hacer cualesquiera Inversiones futuras o existentes a esa fecha, entendiéndose
como terminado el Contrato de Coinversion simultaneamente;

(5) el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador conforme a el Contrato de Administracion, por lo que
el Contrato de Administracién debera de modificarse para reflejar la admision del Administrador Sustituto como
administrador del Fideicomiso y el retiro de BlackRock como administrador del Fideicomiso; y

(6) el Administrador destituido y sus Afiliadas continuaran siendo Personas Cubiertas (incluyéndose a las Personas
Cubiertas por tal definicion) y continuaran teniendo derecho a ser indemnizados conforme a la Clausula Trigésima Primera
del Contrato de Fideicomiso, pero so6lo respecto de Dafios (A) relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas
previo a la remocion o renuncia del Administrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el
periodo previo a la remocioén o renuncia del Administrador como tal.

(h) La remociéon del Administrador, con o sin causa, surtira efectos hasta el Dia Habil siguiente a que ocurra cualquiera de lo
siguiente (a) le sea pagada la totalidad de las cantidades que el Administrador tenga derecho a recibir en términos del Contrato de
Administracion y del Contrato de Fideicomiso, o (b) sea entregado al Administrador un pagaré suscrito por el Fiduciario en favor del
Administrador con vencimiento de un afio que devengue intereses a una tasa anual de interés de 10% (diez por ciento) respecto de
las sumas adeudadas a éste en términos del Contrato de Administracién y del Contrato de Fideicomiso, en términos sustancialmente
similares al del formato de pagaré que se adjunta al Contrato de Administracion como Anexo “B”, (la “Fecha de Remocion”).

Resumen del Contrato de Coinversiéon

Con fecha 10 de septiembre de 2018, CIBanco, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, el Coinversionista, en dicho caracter y
el Administrador, BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V., en dicho caracter, celebraron el Contrato de Coinversion,
con el propdsito de regular los términos conforme a los cuales el Coinversionista invertira conjuntamente con el Fideicomiso en las
Inversiones y desinvertira conjuntamente con el Fideicomiso dichas Inversiones (el “Contrato de Coinversion Original”).

Con fecha 2 de diciembre de 2020, CIBanco, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, el Coinversionista en dicho caracter, y el
Administrador, en dicho caracter, celebraron un primer convenio modificatorio al Contrato de Coinversién Original.

Como consecuencia del convenio de sustitucién fiduciaria y de la celebracion del Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al
Contrato de Fideicomiso mencionado con anterioridad en esta misma seccion, con fecha 24 de septiembre de 2025, Citi, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso, el Coinversionista en dicho caracter, y BlackRock México Infraestructura Ill, S. de R.L. de
C.V., como Administrador, celebraron un segundo convenio modificatorio al Contrato de Coinversién, el cual se resume a
continuacion:

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista BLK.
(a) Por virtud de la celebracién del Contrato de Coinversion, el Coinversionista BLK en ese acto se obliga a adquirir, directa o

indirectamente, una participacién en cada Inversién en proporcidon a su respectivo Porcentaje de Participaciéon, en los mismos
términos y condiciones aplicables a la Inversion por el Fideicomiso, en el entendido que (i) dichos términos y condiciones podran

62 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

variar, considerando disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Coinversionista BLK, lo que se convendra en
cada caso por el Coinversionista BLK y el Administrador, notificandose al Comité Técnico y, de considerarse necesario, a los
Tenedores, y (ii) el Coinversionista BLK realizara la inversion que le corresponda mediante una Inversion en los Vehiculos de
Inversion.

(b) El Fiduciario y el Administrador convienen que estructuraran cada Inversion, de manera que sea fiscalmente eficiente para el
Fideicomiso y el Coinversionista BLK. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser igualmente eficiente para
el Fideicomiso y el Coinversionista BLK, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas satisfaga las necesidades de
las mismas, en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista BLK podran estructurar su
participacion en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversion en los mismos términos y
condiciones econdémicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada
estructura y que corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista BLK) de conformidad con su respectivo Porcentaje de Participacion.

(c) El Coinversionista BLK se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la suscripcion y pago
de las acciones que se emitan como consecuencia de los aumentos de capital o aportaciones en los Vehiculos de Inversion o el
desembolso de los créditos a los Vehiculos de Inversién, en el momento en que la Inversion de que se trate deba ser realizada por el
Fiduciario en los términos de los contratos que los Vehiculos de Inversion o el Fiduciario hubieren celebrado con cualquier tercero
aplicable. Para evitar dudas, el Porcentaje de Participacion que el Coinversionista BLK estara obligado a invertir se calculara en cada
caso, exclusivamente respecto del monto a ser invertido por (i) el Fideicomiso con recursos provenientes de la colocacion de
Certificados Serie A, y (ii) dicho Coinversionista BLK, excluyendo cualquier Inversién que haga el Fideicomiso con recursos
provenientes de la colocacién de Certificados Bursatiles Serie B.

(d) Cada uno del Fideicomiso y el Coinversionista BLK invertira, de sus propios recursos, los montos necesarios para su
participacion en la Inversidon de que se trate, pudiendo cada parte obtener los montos para llevar a cabo la Inversion de la manera
que considere conveniente y que tenga permitido hacerlo, en el entendido, sin embargo, que (i) el Administrador o los Funcionarios
Clave mantendran el Control, en todos los casos, del Coinversionista BLK, y (ii) tomaran las medidas a su alcance para recibir
fondos de procedencia licita.

(e) El Coinversionista BLK en este acto se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario o
a los Vehiculos de Inversion el realizar una Inversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de
Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

(f) Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista BLK se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que los Vehiculos de Inversion o el Fiduciario hubieren celebrado con cualquier tercero aplicable, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario o de los Vehiculos de Inversion contemplados en dichos contratos,
comprendiéndose entre ellos el derecho de llevar a cabo una Desinversion, en el entendido que el Coinversionista BLK y el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su Porcentaje de Participacion la obligacion de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones
que deban ser pagadas o cobradas de terceros, ya sea directamente o indirectamente mediante los Vehiculos de Inversién, en
términos de cualquier Instrumento de Inversion.

Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista BLK.

(a) El Coinversionista BLK en este acto se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a la
Desinversion por el Fideicomiso, en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Coinversionista BLK, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista
BLK y el Administrador, notificandose al Comité Técnico y, de considerarse necesario, a los Tenedores.

(b) El Administrador conviene que estructurara cada Desinversion, de manera que sea fiscalmente eficiente para el Fideicomiso
y el Coinversionista BLK. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda ser igualmente eficiente para el
Fideicomiso y el Coinversionista BLK, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas satisfaga las necesidades de
las mismas, en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista BLK podran estructurar su
Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones econdmicos
(sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda
al Fideicomiso y al Coinversionista BLK, respectivamente).
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(c) El Coinversionista BLK se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, y en un plazo que no
sea mayor a 10 (diez) Dias Habiles, la operacion de Desinversion de que se trate, en el momento en que dicha Desinversion deba
ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

(d) El Coinversionista BLK en este acto se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario o
los Vehiculos de Inversion el realizar una Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de
Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

(e) Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista BLK se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido
en, los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable, incluyendo no realizar cualquier acto que afecte
los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, comprendiéndose entre ellos el derecho de llevar a cabo una
Desinversion, en el entendido, que el Coinversionista BLK tendra derecho de recibir, y la obligacién de pagar, su Porcentaje de
Participacion respecto de las indemnizaciones que deban ser pagadas al o por el Fiduciario o los Vehiculos de Inversién en términos
de cualquier Instrumento de Desinversion.

Gastos de Inversion y Gastos de Desinversion; Honorarios del Administrador.

(a) El Coinversionista BLK conviene compartir los Gastos de Inversion y los Gastos de Desinversion incurridos por el
Fideicomiso o los Vehiculos de Inversion relacionados con cualquier Inversion o Desinversion (incluyendo aquellas que no
concluyan), en la proporcidon que le corresponda al Coinversionista BLK considerando su Porcentaje de Participacion, asi como las
indemnizaciones que deban ser pagadas por el Fiduciario o los Vehiculos de Inversion (y el Coinversionista BLK) en términos de
cualquier Instrumento de Inversién o Instrumento de Desinversion. Para efectos de claridad, el Fiduciario reconoce que el
Coinversionista BLK no estara obligado a compartir o participar en el pago de cualesquiera otras erogaciones o costos, de ser el
caso, que no estén previstos dentro de las definiciones de Gastos de Inversion o los Gastos de Desinversion y que deba hacer el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(b) El Coinversionista BLK no tendra obligacion alguna de pagar al Administrador comisién u honorario alguno, de cualquier
naturaleza, por su actuacion como administrador de las Inversiones o respecto de las Desinversiones, incluyendo la Comision Anual
o la Comisién de Desempefio.

Participacion en la Administracion de las Inversiones.

(a) El Coinversionista BLK se obliga a ejercer sus derechos respecto de las Inversiones, en la forma en la que determine el
Administrador y de manera coordinada, con el propdsito que las Inversiones satisfagan el plan de negocios que sea aprobado o
implementado por el Administrador respecto de dichas Inversiones, en el entendido que el Coinversionista BLK podra ejercer sus
derechos de manera independiente, en la medida que dichos derechos correspondan exclusivamente al Coinversionista BLK, con
independencia del Fideicomiso, y siempre y cuando, y solo en el caso que, el ejercicio independiente de tales derechos no cause un
perjuicio al Fideicomiso.

(b) Para efectos de lo previsto en el inciso (a) anterior, el Coinversionista BLK y el Administrador se obligan a sostener las
reuniones previas que consideren necesarias, a consultar a cualesquiera expertos o terceros que fueren necesarios y, en general, a
tomar cualesquiera otras medidas que fueren necesarias o0 convenientes para la consecucion de las Inversiones o Desinversiones,
respectivamente.

(c) El Coinversionista BLK y el Administrador se obligan a actuar de buena fe y de manera razonable y expedita, para la solucién
de cualquier controversia que pueda existir entre el Fiduciario, el Administrador y el Coinversionista BLK respecto de la participacion
del Coinversionista BLK en las Inversiones o Desinversiones, en el entendido que si el Fiduciario, el Coinversionista BLK y el
Administrador no pudieren resolver dentro de un plazo razonable alguna controversia existente entre ellos, entonces someteran la
controversia a la consideracion de, y resolucion por, los Miembros Independientes del Comité Técnico del Fideicomiso conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso.

Excepciones a Participacion Conjunta.

Las partes convienen que se entendera que el Coinversionista BLK queda liberado de sus obligaciones contempladas en las
Clausulas Segunda y Tercera del Contrato de Coinversion, Unicamente en los siguientes supuestos:
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(a) cuando se remueva al Administrador, o el Administrador renuncie, en los términos del Contrato de Fideicomiso o del Contrato
de Administracién; o

(b) las Inversiones o Desinversiones respectivas no sean propuestas o aprobadas por el Administrador.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin que se duplique, por:
a) la Aportacion Inicial;
b) la Aportacion Adicional;

c) los recursos derivados de cada Emision Inicial y de cada una de las Emisiones Subsecuentes, incluyendo aquellas
relativas a Certificados Serie B;

d) las acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho sobre los Vehiculos de Inversion,
incluyendo derechos relacionados con el financiamiento de dichos Vehiculos de Inversion;

e) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
f) las Inversiones Permitidas y las Ganancias;

g) los recursos recibidos de los Vehiculos de Inversion o, en su caso, directamente de las Empresas Promovidas o de los
Proyectos de Infraestructura, previo a su aplicacion conforme a los términos del presente Contrato, incluyendo los
montos resultantes de Desinversiones; y

h) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, por cualquier razén o
conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario sea titular o propietario, de conformidad con el presente Contrato
o cualquier Documento de la Emision.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso. Las Inversiones podran consistir en
Inversiones en Capital, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir dichas
Inversiones para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso se establecen en la Clausula Décima Séptima del Contrato de
Fideicomiso.

A la fecha del presente informe, el Fideicomiso no presenta ningun tipo de procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

El 14 de septiembre de 2018 BlackRock México Infraestructura lll, S. de R. L. de C. V. en su calidad de Administrador y ClBanco
(sustituido por Citi), en su calidad de Fiduciario, realizaron la primera emision de Certificados de Proyectos de Inversién denominado
“CERPI” por $50,978,200 Dolares y posteriormente se instruyé una emision de certificados adicionales Serie A en una operacion
libre de pago por $4,021,800 Ddlares, haciendo un total de $55,000,000 Ddlares. Los recursos obtenidos de la emision inicial se
cruzaron en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y fueron depositados en la cuenta general del Fideicomiso. EI monto maximo de la
emision asciende a $275,000,000 Dolares.

Posteriormente, de inicios del afio 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2025 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un
resumen general del importe de la Emision Inicial y Emisiones subsecuentes se muestra a continuacion:
31 de diciembre de 2025

Serie A Fecha Numero de Certificados (Dolares)
Emision Inicial 14 de septiembre de 2018 550,000 $ 55,000,000.00
Primera Emisién Subsecuente 5 de marzo de 2021 399,993 19,999,650.00
Segunda Emisién Subsecuente 6 de julio de 2021 999,994 24,999,850.00
Tercera Emisiéon Subsecuente 21 de noviembre de 2023 3,599,992 44,999,900.00
Cuarta Emision Subsecuente 26 de enero de 2024 7,199,994 44,999,962.50
Quinta Emisién Subsecuente 23 de mayo de 2024 7,999,993 24,999,978.15

65 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: USD
Sexta Emisién Subsecuente 9 de diciembre de 2024 6,399,990 9,999,984 .41
Total llamadas de capital 27,149,956 $ 224,999,325.06

Al cierre del presente informe trimestral, se han emitido 27,149,956 Certificados por un importe total de $224,999,325 Délares.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

La finalidad principal del Fideicomiso es realizar Inversiones en un portafolio de Proyectos de Infraestructura en México y los Paises
Elegibles.

El plan de negocios previsto por el Administrador para las Inversiones del Fideicomiso consiste en la generacion y ejecucion de
transacciones que cumplan con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion y se ajusten a la estrategia de inversion
prevista por el Administrador.

En resumen, el plan de negocios para el Fideicomiso se centra en la seleccion de aquellas oportunidades de inversién que
presenten la mejor combinacién de perfil de riesgo, retorno esperado y probabilidad de éxito; con el objetivo de cumplir con los ejes
principales de (i) enfoque en Proyectos de Infraestructura con impacto significativo, (ii) diversificacion del portafolio; y (iii) capacidad
de generacion de valor mediante la participacion activa del equipo de inversion en la gestién a lo largo de la vida de los proyectos.
Siendo este Ultimo punto el eje principal en el actual plan de negocios.

Dada la etapa actual del Fideicomiso, el Plan de Negocios se centra en la generacién y/o maximizacion de valor de las Inversiones a
través de su gestion en la construccion para los proyectos greenfield y en la operacidn para los proyectos brownfield, asi como las
gestiones técnicas, financieros y operativas. Asimismo, el objetivo de inversion del Fideicomiso es asegurar retornos atractivos a
mediano y largo plazo a través de sus proyectos.

A la fecha, BlackRock Il identifico y analizd un amplio nimero de oportunidades de inversion en Proyectos de Infraestructura. Al 31
de diciembre de 2025, el Fideicomiso comprometio el 98% de sus recursos en ocho proyectos de infraestructura que cumplen los
cuatro criterios principales de inversion: (i) madurez del proyecto, (ii) sector, (iii) calidad crediticia y (iv) estructura de capital. A
continuacion, se describen los activos que forman parte del portafolio de inversion del Fideicomiso:

. Hospital Salvador e Instituto Nacional de Geriatria: El Fideicomiso celebré en diciembre de 2020, a través de una
subsidiaria, un Contrato de Compraventa de Acciones y Préstamo de Accionistas para adquirir hasta el 50% del capital
social y deuda subordinada en un Contrato de Prestacién de Servicios con el Ministerio de Obras Publicas de Chile para
construir, operar, conservar y mantener el Hospital del Salvador e Instituto Nacional de Geriatria. El proyecto contempla 157
000 m? de construccion y se encuentra ubicado en la region metropolitana de la ciudad de Santiago, Chile, también contara
con 641 camas, 375 consultorios, 15 salas de emergencia, y 24 quiréfanos.

. Red Aeroportuaria Austral: En enero de 2021, el contrato de concesion "Red Aeroportuaria Austral" fue adjudicado al
Consorcio del que el Fideicomiso es participante de manera indirecta. La concesion consiste en un Contrato de Concesion
con el gobierno federal de Chile por medio del Ministerio de Obras Publicas para la ampliacion, reparacion, conservacion y
reposicion de la infraestructura, equipamiento e instalaciones existentes del Aerédromo de Balmaceda (55 km al sureste de
la capital regional Coyhaique, en la Region de Aysén) y del Aeropuerto Presidente Carlos Ibafiez del Campo (19 km al
noroeste de la ciudad de Punta Arenas, en la Region de Magallanes), ambos se encuentran en operacion.

. Carretera Santa Marta Paraguachoén: El 24 de diciembre de 2020 el Fideicomiso celebré un contrato de compraventa de
acciones para adquirir el capital social y deuda subordinada de ciertas sociedades de propésito especifico, propietarias de
ciertos activos viales en Colombia, el cual estaba sujeto al cumplimiento de ciertas autorizaciones, las cuales fueron
satisfactoriamente completadas, por lo que el 31 de mayo de 2021 el Fideicomiso concluyé con la adquisicién. La concesion
Santa Marta Paraguachon (“tiene una concesion 1 G (primera generacion) para operar, conservar y mantener una carretera
de un solo carril de 285 km de longitud al norte de Colombia. El activo conecta a la localidad de Santa Marta, en el estado
de Magdalena, con Paraguachdn, en el estado de La Guajira, en la frontera con Venezuela.
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o Carretera Cuapiaxtla-Cuacnopalan (Cua-Cua): El 14 de mayo de 2021 el Fideicomiso celebrd un contrato de crédito para
invertir en deuda subordinada de una sociedad anénima promotora de inversion, para la construccién, operacion y
explotacion de una autopista en México de 63.6km entre Cuapiaxtla, Tlaxcala y Cuacnopalan, Puebla.

. Aeropuerto La Florida de La Serena: En agosto de 2021, el contrato de concesion "Aeropuerto La Florida de La Serena" fue
adjudicado al Consorcio del que el Fideicomiso es participante de manera indirecta. La Concesién Aeropuerto La Florida de
la Serena consiste en un Contrato de Concesién con el gobierno federal de Chile por medio del Ministerio de Obras
Publicas para la ampliacion, reparacion, conservacion y reposicion de la infraestructura, equipamiento e instalaciones
existentes en el area de concesion del aeropuerto.

. Red Hospitalaria Los Rios Los Lagos: En marzo 2022, el contrato de concesion denominado “Red de Hospitales Los Rios
Los Lagos” fue adjudicado al Consorcio del que el Fideicomiso es participante de manera indirecta. La concesion es un
Contrato de Asociacion Publico Privada (“Contrato APP”) con el Ministerio de Obras Publicas de Chile para disefiar,
construir, operar y mantener cuatro hospitales en las regiones de Los Rios y Los Lagos. Los cuatro hospitales son i)
Hospital Los Lagos, ii) Hospital La Union, iii) Hospital Rio Bueno, y iv) Hospital Puerto Varas con una capacidad total de 495
camas, 102 consultorios y 15 quiréfanos que beneficiarian a 290,000 personas.

. Centro Cultural Mexiquense Bicentenario: El Fideicomiso celebré el 23 de diciembre de 2021, celebrd cierto contrato de
compraventa de Acciones, sujeto al cumplimiento de algunas condiciones, de cierta sociedad de propdsito especifico para
adquirir el 85% de las acciones representativas del capital social de la misma, una sociedad que tiene celebrado un contrato
de prestacion de servicios suscrito con el Instituto Mexiquense de Cultura ("IMC"), cuyo objetivo principal es financiar,
disefar, instalar, desarrollar, construir, mantener y operar un centro cultural ubicado en Texcoco, Estado de México,
denominado Centro Cultural Mexiquense Bicentenario (“CCMB”).

. Doble Calzada Oriente: El 8 de abril de 2022 el Fideicomiso celebré cierto Acuerdo de Suscripcion en conjunto con otros
inversionistas para desarrollar, operar, conservar y mantener una vialidad de 13.7 km de doble calzada entre la glorieta via

Palmas y la glorieta via Llano Grande Aeropuerto, en la ciudad de Medellin, Departamento de Antioquia, Colombia.

Integraciéon de ESG en el proceso de inversion

Al igual que todos los componentes del proceso de inversién, la integracion de ESG, en la medida que sea aplicable, es
responsabilidad de los equipos de inversion.

El proceso para evaluar, administrar y monitorear los indicadores relacionados con el medio ambiente (E), aspectos sociales (S) y/o
gobierno corporativo (G) en nuestros activos se ajustan a su proceso de inversion y los administradores de portafolio, junto con los
proyectos, son responsables de gestionar la exposicion de las medidas de ESG. En esta medida, los equipos de los proyectos son
capaces de proporcionar evidencia de la implementacion y el seguimiento de los datos, indicadores o informacién material
relacionada con ESG en sus procesos de inversion. Asimismo, los activos del Fideicomiso son evaluados por GRESB (una
organizacion independiente dedicada a la evaluacién del desempefio ESG, quien proporciona comparativas entre activos para
inversores y gestores con el fin de mejorar la inteligencia empresarial, el compromiso con la industria y la toma de decisiones) en los
ultimos afos, obteniendo resultados favorables que garantizan la gestion sostenible en el portafolio.

Valuacién [bloque de texto]

El Fiduciario contraté los servicios del Valuador Independiente inicial, con cargo a los Gastos de Mantenimiento, de conformidad con
las instrucciones del Administrador, en el entendido que, a juicio del Administrador, el Valuador Independiente debera contar con la
experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes. Posteriormente, en caso de que el Valuador
Independiente sea sustituido, el Fiduciario contratara al valuador independiente sustituto, designado por la Asamblea de Tenedores.
La Asamblea de Tenedores calificara la independencia de dicho Valuador Independiente y de cualquier valuador independiente
sustituto.
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El Fiduciario pondra a disposicién del Valuador Independiente aquella informaciéon que requiera para realizar las valuaciones
respectivas. Adicionalmente, el Fiduciario también pondra a disposicién del Administrador y del Comité Técnico informacion relativa
a las Cuentas del Fideicomiso y cualquier otra informacion que le sea requerida por el Administrador y el Comité Técnico a efecto de
que el Fideicomiso pueda cumplir con sus obligaciones respecto de terceros, incluyendo, sin limitacion, la informacién que pudiere
ser necesaria para los proveedores de precios contratados por los Tenedores para fijar un precio a los Certificados Bursatiles. Dicha
informacién estara disponible Unicamente para los proveedores de precios, sujeto a requisitos de confidencialidad.

El Fideicomiso contrato los servicios del valuador 414 Capital Inc. (414 Capital), para que de forma trimestral emitiera su reporte de
valuacion sobre el Titulo fiduciario BLKCPI 18. A continuacién se presenta cierta informacién sobre el valuador independiente:

. La denominacién social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc. (414 Capital).

. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion
superior a diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso Irrevocable
identificado con el Numero 188083 (antes Fideicomiso CIB/3057) desde el afio 2018.

. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

. Todos los miembros del equipo de valuacién de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones
adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que valla, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines.
Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares
internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.

Cabe mencionar que, el Fideicomitente, si bien cuenta con una politica de valuacién, la misma no requiere que los valuadores
externos sean rotados cada determinado periodo, sin embargo, no lo consideramos relevante puesto que el valuador independiente
si cuenta con dicha politica interna.

El comportamiento del precio reportado por Proveedor Integral de Precios, S. A. (PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S. A. de C. V. (VALMER) para el Titulo Fiduciario el precio de oferta de cada Titulo fue de $100.00 Ddlares al 10 de
septiembre de 2018, y al 31 de diciembre de 2025 el precio reportado por Proveedor Integral de Precios, S. A. (PIP) y Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado, S. A. de C. V. (VALMER) de $131.64 Pesos y $131.64 Pesos, respectivamente.

En relacién con lo sefialado en la Circular Unica de Emisoras sobre la valuacién de las inversiones que se vayan formalizando,
presentamos a continuacion un resumen de valuacién de inversiones de capital al 31 de diciembre de 2025, utilizando Metodologias
que el valuador considere convenientes y anexamos la opinién del Valuador independiente al cierre del presente reporte, el cual
presenta un precio de $7.32 Ddlares por certificado (equivalentes a $131.43 Pesos).

A continuacién, se presenta el reporte de valuaciéon correspondiente al cuarto trimestre de 2025.
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414 Capital

Reporte publico y resumido de valuacion trimestral — 4T 2025

Febrero 2026
Referencia: Valuacién independiente del Fideicomiso 188083 (Clave de pizarra BLKCPI 18)
BlackRock Mexico Infraestructura lll, §. de R.L. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emision de certificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los términos y condiciones pactados en el Contrato de Prestacion de Servicios. La opinion de
valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de Responsabilidad incluido al final del documento.

Antecedentes de la valuacion

m Fl 14 de septiembre de 2018, BlackRock México Infraestructura lil, $. de R.L. de C.V. ("BluckRock México" o el
"Administrador”) colocd a través de la Bolsa Mexicana de Valores ["BMV") certificados bursdtiles fiduciarios de
proyectos de inversion (el "CERPI") para el Fideicomiso CIB/3057 por un monto mdximo de USD 500 mm para la
serie A. Posteriormente, el monto mdéximo se ajustd a USD 275 mm

m El 28 de agosto de 2025 se firmd el Convenio de Sustitucion Fiduciaria, o partir de esta fecha, Banco Citi México,
S.A., es el Fiduciario Sustituto y el nimero del Fideicomiso cambié de “CIB/3057" a “F/188083"

— La finalidad principal del Fideicomiso es realizar inversiones en un portafolio de proyectos de infraestructura
ubicados en México vy los paises elegibles mediante la realizacion de inversiones en capital, inversiones en
activos e inversiones en deuda

Conclusién de valor!

Valor justo por cerfificado - Enfoque de valuador independiente? UsSD 7.315302
Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® usD 7.315302

De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

! Favor de referirse a las secciones posteriores para mayor defalle

? Obedece ol crferio de IFRS de frafamiento de gastos de colocacion

? Se adhiere a practicas de la industia de amortizacion de gastos de colocacidn. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

MNota: Esta valuacion fue realizoda con informacion a la fecha efectiva indicada en la pagina 2 del reporte, v no incluye eventfos corporativos
pasteriores a dicha fecha. La conclusidn de valor es expresada en la moneda que comesponde a lo contabilidad del Fideicomiso, v la posterior
conversion a una moneda distinta para cualguier fin no es parte del alcance de este documento
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

[of.T, 1 [THT.1,]

= Al 31 de diciembre de 2025, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los cerfificados es de USD 7.32 (siefe
32/100 USD)

Resumen de valuacion

Activos financieros a valor razonable Total|
Valor en libros 192,209,944.00
Valor ajustado 192,209,944.00
Activos netos atribuibles a los tenedores’ Por certificado # cerfificados Total|
Valor en libros 7.315302 27,149,956 198,610,132.00
Valor ajustado 7.315302 27,149,956 198,610,132.00
Valor justo por cerfificado - Enfoque de valuador independiente” UsD 7.315302
Valor justo por cerfificado - Enfoque de amoriizacion de gastos® USD 7.315302

Balance pro-forma ajustado®

Activo Pasivo
F Efectivo vy eqguivalentes 258,849.00 F Cuentas porpagar 1,545,561.00
F Efectivorestringido 3,048,122.00 F Impuestos por pagar 570.00
F Impuestos porrecuperar 4,525,508.00
F Partes relacionadas 78,572.00
F Gastos anticipados 35,268.00
A Activo financiero a v alor razonable 192,209,944.00
Activ os netos atibuibles a los tenedores 198,610,132.00
Total activos 200,156,263.00 Total pasiveo y patrimonio 200,156,263.00

Sensibilizacién de valuacién®
Activos financieros a valor razonable Valor active  Valor certificado Var.
Valor base 192,20%,944.00 7.315302 0.00%
Activ os financieros a v alorrazonable (v aluacién al alza escenario 1) 200,816,259.00 7.632294 +4.33%
Activ os financieros a v alorrazonable (valuacién a la baja escenario 1) 185,311,793.00 7.061226 -3.47%
Activos financieros a valerrazonable (valuacion al alza escenario 2) 217.548,454.00 8248582 +12.76%
Activos financieros a v alorrazonable (valuacién a la baja escenario 2) 170.816,324.00 6.527322 -10.77%

Periodo Nimero de cerlificados Valor cerfificado® Activos netos a tenedores
Trimestre Actual 2025.Q4 27,149,956 7.315302 198,610,132.00
Trimestre Previo 1 2025.Q3 27,149,956 7.312819 198,542,724.00
Trimestre Previo 2 2025.Q2 27,149,956 7.574958 205,659,771.00
Trimestre Previo 3 2025.Q1 27,149,956 7.087634 192,428,948.00

'El pafrimonio del fideicomiso se gjusta conforme a la valuacidn justa de las inversiones

2 Obedece al criferio de IFRS de fratamienfo de gastos de colocacién

i Se adhiere a pracficas de la industria de amortizacién de gastos de colocacion. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

4 El balance pro-forma ajustado no es un estado contable, sino una heramienta de esfimacion para el valor del pafrimonio conforme a los
cambios en la valuacion justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F" (fijo) se mantienen a costa, mienfras gue las cuentas marcadas "A"
(actualizado) se gjusfan, y por ende no coinciden con el datfo reportado en confabilidad

i Para los activos valuados por la metodologia de mercado se modeld una variacion de + [ - 5% y 15% al mdltiplo, ya sea de venfas, EBITDA o
vtiidod nefa, o al cap rate, segun apligue. Para los activos valuados por lo metodologio de DCF se modeld una variacién de + [ - 5% y 15% a
la tasa de descuento. Para los actives valuados a costo, se modeld una variacion de + [ - 5% v 15% directamente al valor del activo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

m Ala fecha del presente reporte el Fideicomiso 188083 cuenta con las siguientes inversiones:

Descripcion Monto® Metodologia de valuacién®
41 2020
Hospital del Salvador  Contrato de Prestacién de Servicios con el Ministerio de N.A, Enfoque de ingresos
e Instituto Nacional de Obras Publicas de Chile para construir, operar, conservar
Geriatria y mantener el Hospital, frmado en mayo de 2014
21 2021
Concesion Santa Concesion para operar, conservar y mantenar una N.A, Enfoque de ingresos
Marta Paraguachdn carretera de 285 km de longitud al norte de Colombia
Crédito Autopista Crédito subordinado otorgado a la concesionaria de la N.A, Enfogue de costos
Cuapiaxila - Autopista Cuapiaxtia - Cuacnopalan
Cuacnopalan
31 2021
Red Aeroportuaria Contrato de Concesidn con el gobiemo federal de Chile N.A, Enfoque de ingresos
Astral por medio del Ministerio de Obras Piblicas para la

ampliacién, reparacion, conservacion y reposicién de la
infraestructura, equipamiento e instalaciones existentes
del Aerddromo de Balmaceda y del Aeropuerfo
Presidente Carlos lbdfez del Campo

Aeropuerto La Florida  Contrato de Concesion con el gobierno federal de Chile N.A. Enfoque de ingresos
de La Serena por medio del Ministerio de Obras Piblicas para la

ampliacidn, reparacion, conservacion yreposicion de la

infraestructura, equipamiento e instalaciones existentes

en el drea de concesién del Aeropuerto La Florida de La

Serena

21 2022
Centro Cultural Contrato de Asociacion Publico-Privada para construir, N.A, Enfogue de ingresos
Mexiquense de Criente operar, conservar, y mantener el Cenfro Cultural

Mexiquense de Criente, un centro de convenciones /

sala de concierfos / museo, ubicado en el centfro de

Texcoco, Estado de México

Red de Hospitales Los  Contfrato de Asociacion Publico-Privada con el Ministerio N.A, Enfogue de costos
Rios — Los Lagos de Obras Publicas de Chile para disefiar, construir,

operar y mantener cuatro hospitales en las regiones de

Los Rios y Los Lagos

Doble Calzada Doble Calzada Criente 5.A.S tiene la concesidon para MN.A. Enfoque de costos
Qriente desarrollar, operar, conservar y mantener una vialidad

de 13.7 kms de doble calzada entre la glorieta via

Palmas y la glorieta via Llano Grande - Aeropuerto, en

la ciudad de Medellin, Departamento de Antioguia

I La inversion es reconocida en el primer fimesfre en el que fue reflejada en esfados financieros del fideicomiso, independientemente de la
fecha de inicio del proyecto o la creacion del vehiculo

I Considera el monto invertido en los Ultimos estados financieros publicados a la fecha de valuacidn. Es particularmente relevante en los casos
en los que la inversion se incrementa o decrementa a lo largo del fiempo

i Se refiere a las metodologias listadas en la seccion “Metfodologios de Valuacion Aplicables”, o a una combinacidn de las mismas, en su

414 Capital

71 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

Metodologias de Valuacion Aplicables

m 414 Capital aplica metodologias de valuacion basadas en estandares internacionales' reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria vy valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las mismas?

Metodologias de valuacion bajo IFRS 133

B Este enfoque ufiliza precios y ofra informacion relevante generada por
fransacciones de mercado que involucran activos, pasivos o grupos de activos y
pasivos idénticos o comparables

Enfoque de

B Lo valuacion se basa en precios de mercado cbservables
mercado

m El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfoque mds comunmente aplicado a pesar de que los intereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

m El enfoque de ingresos convierte flujos de efectivo futuros y proyectados en un
Unico valor presente descontado. El método mds comun en este enfoque es la
valuacion por flujos de efectivo descontados ("DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

m Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocio

m Para los actives en etapa de desarrollo o de reciente adguisicion, el enfoque de
costos refleja el importe que se requeriria en el momento actual para reemplazar la
capacidad de servicio de un activo

Enfoque de costos L. . I .

B La valuacion de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurrido a través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente
adquisicién de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas corresponden a alguna de las metodologias
anferiormente mencionadas, y en algunas ocasiones se utiliza una combinacién de varias como refuerzo y
validacion

B Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestién del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los activos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédifo y otros

— A su vez, dentro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del Ultimo valor del activo neto ["NAV" por sus siglas en inglés) reportado por el Administrador del
fondo subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los lineamientos de
valuacion IPEV!, La técnica de NAV reportado por el administrador comresponde al enfoque de costos

I Las valuaciones contenidas en este documento han sido elaboradas siguiendo las metodologias con base en estdndares internacionales y
apegandose a los crterios incluidos en los Infernational Valuation Standards, los International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, siempre vy cuando esfos no se confrapongan con los criferios esfablecidos bajo IFRS. En caso de que el Valuador Independienfe o el
Administrador decidon no apegarse o dichos criterics, ya sea porgue los mismos se confraponen con los criferios establecidos bajo IFRS o
porque fueron actualizados o modificados, se incluird una nota descripfiva sobre dicha valuacién

2414 Capital es miembro del Internafional Valuation Standards Council

iinternafional Financial Reporting Standards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

m 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
und transcaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de U.S. G.AAP. determinada en el Accounting Standards Codification (“*ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

m Bagjo el lineamiento de IFRS 13, las variables de entrada para determinar el valor razonable se categorizan en
tres niveles:

— Las variables de Nivel 1 son precios cotizados denfro de un mercado activo, para activos idénticos al que
estd siendo valuado

— Las variables de Nivel 2 son aquellas distintas a los precios cotfizados en el Nivel 1 mencionados
anteriormente, observables directa e indirectamente en el mercado

— Las variables de Nivel 3 son aquellas no observables en el mercado, que generalmente son determinadas
con base en supuestos administrativos

m [FRS 13 menciona que una entidad puede utilizar una o mds de estas técnicas de manera consistente vy
evaluard los resultados para seleccionar la que mejor represente el valor razonable bajo las circunstancias. Si
bien, IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de valuacion sobre otra, si sugiere maximizar el uso de variables de
entrada observables y minimizar las no observables

m Lo informacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactifud de dicha informacion. Toda la informacion
contfenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza

m Los miembros del equipo de 414 Capital estadn capacitados v, en los casos aplicables, acreditados en la
aplicacion de las metodologias mencionadas, v la Firma se adhiere a sus respectivos principios segun proceda.
La aplicabilidad de las metodologias puede variar en funcién de las circunstancias especificas de cada caso.
Los entregables finales especificardn explicitamente qué metodologias se utilizaron en la preparacion de un
reporte determinado

m E presente documento es un resumen de un reporte confidencial detallado que, en caso de aplicar, ha sido
distribuido a los érganos de gobiermo correspondientes del Fideicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuerdo con el lineamiento IVS 106 de los Estandares Internaciconales de Valuacion (“IVS") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un

entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
redlizado, asi como el propdsito de la valuacion, el uso intencionado vy los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos (reporfes complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del

servicio, etfc.)

m El lineamiento IVS 106 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital presenta las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente:

Fideicomiso al que se hace referencia en la
portada

Usuarios previstos del reporte:

Administrador, Fiduciario, y/o Comité Técnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporte:

Reporteo financiero exclusivamente

Identidad del valuador:

414 Capital

Fecha de reporte:

Favor de referirse a la pagina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacién:
Conclusion de valor:

Moneda de valuacion:

Favor de referirse a la pagina 2 del presente
reporte

Activos valuados:

Enfoque(s) y/o metodologia(s) aplicada(s):

Favor de referirse a la pagina 3 del presente
reporte

Base de valor adoptada:

Favor de referirse a la pagina 5 del presente
reporte

Informacidn y supuestos utilizados:

Supuestos significativos o especiales y/o condiciones
limitantes:

Factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
utilizados:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Detalle disponible en el reporte confidencial
proporcionado al Administrador y al Comité
Técnico, en caso de aplicar

Declaracién de cumplimiento con estandares IVS:

414 Capital confirma que el presente ejercicio
de valuacion fue elaborado en apego a los IVS
emitidos por el Consejo de las Normas
Internacionales de Valuacion (“IVSC")

C4P1T4L
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

m Se hace referencia a la resolucion gue modifica las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a ofros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 16
de febrero de 2021. En el numeral romano Il, Informacion requerida en el reporte anual, incise C) Informacion
que deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso ¢
Valuacion, los Anexos N Bis 2! y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— "“Se deberd presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efectuado al titulo fiduciario
durante el periodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacion social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afios de experiencia valuando certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo o insfrumentos de inversion semejantes, el numero de anos que ha prestado sus
servicios a la emiscra de manera ininterrumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad tecnica para
valuar este tipo de instrumentos con las que cuente la persona moral confratada para efectuar las
valvaciones, asi como las personas fisicas responsables de redlizar las valuaciones: si la persona moral
confratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de rotacion de las personas fisicas
responsables de la valuacion, sila propia emisora mantiene una politica de rotacion en la confratacion de los
servicios de valuacion, asicomo el apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio
internacional que resulten aplicables.”

A

respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital

— La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursdatiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
188083 desde el afio 2018

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst ("FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute ("CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademds de participar en el programa de capacitacién confinua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
que valia, gue combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares internacionales tales
como la Nerma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion ["IVS"), vy los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de
cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los
lineamientos anfes mencionados

1 Instructivo para la elaboracidn del reporte anval aplicable a cerfificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo (“CKDs")
Znstructivo para lo elaboracion del reporte anual aplicable a certificadaos bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion ["CERPIs")
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

m Se hace referencia a la resolucién que modifica las Disposiciones de cardcter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro, publicada el 16 de febrero de 2024. En el articulo 30, numeral romano VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los Insfrumentos Estructurados y FIBRAS, el Comité de Inversion deberd manifestar expresamente
su opinion sobre los criterios de valuacién de los activos subyacentes. Asimismo, una vez que el Instrumento
Estructurado cuente con un valuador independiente o cuando éste sea sustituido por ofro, el Comité de
Inversion deberd manifestar una segunda opinién y dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador. Esta opinion deberda emitirse a los tres meses
después de contar con el valuador independiente. Las referidas opiniones deberdn quedar asentadas en el
Acta Pormenorizada de la sesién que corresponda”

B Alrespecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacién de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2009 y desde enfonces se ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuacion y asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacion de Portafolios para 150
fondos con acfivos en doce paises. A fravés de las diferentes enfidades del grupo, 414 Capital tiene mas de 45
profesionales financieros en su equipo que estdn ubicados en Estados Unidos, Espafia, México v Colombia

B En su practica de Valuacion de Portafolios, la Firma valia mds de 850 activos de manera recurrente (semestral,
trimestral y mensual), abarcando una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo.
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, entre otros

B Todas las politicas v metodologias de valuacion se presentan anfe un Comité de Valuacién interno, infegrado
por tres de los miembros mas experimentados del equipo de valuacion y que son miembros del American
Society of Appraisers. Todas las valuaciones son autorizadas por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designaciones Accredifed Senior Appraiser ("ASA") y Chartered Member Royal Institution of
Chartered Surveyors (“MRICS")

m Adicional a la cerfificacion FMVA oforgada por el CFl, algunos miembros del equipo también fienen la
designacién ASA del American Society of Appraisers, la acreditacion MRICS del Royal Institution of Chartered
Surveyors ("RICS"), v la cerfificacion Chartered Alternative Investment Analyst ("CAIA")

m Al ser miembro corporativo del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacion vy
las mejores practicas dentro de la industria de valuacion

B Los ejercicios de valuacion en cuestidn son revisados por terceros como parte de un sistema de auditorias y
contrapesos del sistema. Dichos terceros suelen incluir al Administrador, a miembros del comité técnico, y al
audifor contable independiente

Confirmacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de la realizacion, revision, autorizacion y publicacion del presente
reporte confirman tener y mantener plena vy total independencia con relacion a los activos sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes entidades del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) el Administrador, i) el fideicomiso, iii) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v) el comité técnico, y vi) el
representante comun

B Ningun miembro o representante de 414 Capital parficipa en la gestién; o es miembro del consejo, directivo o
funcionario, de las entidades previamente mencionadas

B La independencia y la ausencia de conflictos de intereses se controlan a través de un conjunto de protocolos y
practicas de fransparencia que son monitoreados mediante herramientas tecnoldgicas vy sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

m La Firma cuenta con manuales, politicas v protocolos sobre: i) Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
v propiedad material, seguridad de la informacion, manejo de conflictos de interés, medios y eventos, trading
restringido, regalos e invitaciones, anti-corrupcion, auditorias de control interno, prevencion de lavado de dinero,
integracion de criterios ESG; v ii) Tecnologia: seguridad de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacion de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

® El hecho de gue 414 Capital Inc. {“414 Capital”) haya puesto este documento (el “Reporte”] o cualquier otro material, a su
disposicion, no constfituye una recomendacion de tomar o mantener una posicion, ni una representacion de que cualguier
fransaccién es adecuada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, y el lector no debe
parficipar en ninguna transaccion a menos que entienda completamente dicho riesgo v haya deferminado, de manera
independiente, gue la misma es apropiada para su perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee asesoria contable,
legal o fiscal; estos temas deben ser discutidos con asesores independientes. En ningdn caso seran 414 Capital, sus parfes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualquier tercero por cualguier decision o accidn tomada con
base en la informacién de este documento o por dafios, aun cuando exista aviso sobre la posibiidad de dichos danos.
Asimismmo, 414 Capital no asume responsabilidod alguna mds alld de las establecidas en los términos y condiciones
establecidos en su confrato de prestacion de servicios.

m FEste Reporte es el resumnen de uno con mayor detalle que contiene informacion privada vy privilegiada, y no captura ni
sustituye el nivel de detalle encontrado en él.

m Los andlistas responsables de la produccidon de este Reporte cerfifican que las posturas expresadas aqui reflejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discutidos, y que fueron
preparadas de manera independiente y auténoma, incluyendo de 414 Capital v otras empresas asociadas. Los analistas
responsables de la produccién de este Reporte no estan registrados y/o calificados por NYSE o FINRA, y no estdn asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualqguier ofra jurisdiccion, por lo gue no estdn sujetos a las restricciones
de comunicacion con las companias cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo alas reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Cada anaglista fambién certifica gue ningun componente de su compensacion estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

B Para elaborar el presente Reporte, 414 Capital considerd y se basé, sin verificacion independiente, en la informacion
enfregada por el Administrador y en informacién publica disponible en el mercado (conjuntamente, la “Informacion”). 414
Capital asumio la veracidad de la declaracion del Administrador respecto de que (i) toda la Informacion era verdadera,
completa y fidedigna a la fecha de su entrega, (i) toda la Informacion enfregada por el Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacién que ocasione que la Informacién sea falsa, incorecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacion o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) toda la Informacién incluyendo, sin limitar, las
proyecciones financieras, estimaciones, asunciones, inversiones de capital y tasas de retorno que fueron entregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases y estimaciones razonables, y (iv] todos los contratos y convenios
referidos en, o entregados con, la Informacidon son validos, exigibles y serdn cumplidos en sus términos. 414 Capital no tiene
acceso d comunicaciones entfre el Administrador y el Fiduciario y/o el Comité Técnico, por lo que cualquier informacién que
pueda ser proporcionada a éstos y que sea distinta a lo recibida para el ejercicio de valuacion no puede ser considerada
como parte del mismo.

m 414 Capital no redliza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacion a la Informacién,
incluyendo, sin limitar, respecto de la viabilidad de alcanzar las proyecciones, estimaciones o asunciones financieras ahi
reflejadas. Consecuentemente, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Informacion subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligacién alguna para solicitar Informacion adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacién a la Informacion o las Inversiones (ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, enfre otfras). Nada de lo previsto en el Reporte deberd de considerarse o
interpretarse como una declaracion de 414 Capital respecto del desempeno financiero pasado, presente o futuro de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusion de este andlisis depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacién es correcta v verdadera. 414 Capital ha asumido que las proyecciones financieras del activo han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que refleja los mejores estimados y valoraciones disponibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen, entre ofras variables, fuerfemente de
las proyecciones gue han sido generadas por el Administrador. Las conclusiones recaen en la consecucién de los resultados
y posicién financiera reflejados en estas proyecciones. En caso de qgue éstas no se materializasen, los resultados de las
valuaciones podrian diferir de manera importante. Es responsabilidad del lector familiarizarse con estos supuestos y
determinar de manera independiente su razonabilidad.

m FEl presente material no pretende ser, ni debe de interpretarse como, una proyeccion o prediccion de eventos y/o
rendimientos futurcs. Cualesquier refornos son inherentemente inciertos al estar sujetos a riesgos de negocios, industrias,
mercados, regulatorios v financieros fuera del control de 414 Capital. Cualesquier retormnos proyectados en el presente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autores y la Informacion proveida por el Administrador, con base en los
riesgos asociados a ciertas estrategias de inversion, el retorne esperado con relacion a dichos riesgos hipotéticos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.

B Algunos elementos de estos materiales, incluyendo la recopilacién de datos, el andlisis o la redaccion, pueden haber sido
elaborados con la asistencia de herramientas de inteligencia artificial. 414 Capital podré elegir proporcionar informacion
adicional a solicitud del lector.

m 414 Capital, u otfras enfidades de control comin, pueden haber fenido una relacién de negocio con el Administrador y/o
Fiduciario en el pasado, incluyendo, pero no limitado a consultoria, asesoria, y/o servicios de valuacién independiente (del
Fideicomiso en cuestién u ofros), y dicha relaciéon de negocio puede confinuar en el futuro. Al mejor conocimiento de 414
Capital, no hay una relacion de negocio futura gue dependa de la conclusion de este ejercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron realizadas exclusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbable que se actualicen. No se realiza ninguna declaracion, ni se da garantia alguna respecto de la
razonabilidad de las suposiciones realizadas o con respecto a que todas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resultados operativos, el valor de activos, las operaciones anunciadas y
cualesquier ofros elementos considerados en el presente Reporte pueden variar materialmente de las suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier variaciones en las suposiciones de los autores podrdan afectar materialmente
la informacion prevista en el presente Reporte. Los resultados de inversion de los lectores del presente Reporte podran variar
significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotéticas previstas en el presente Reporte.

B A menos gue se indigue lo confrario en la seccion de Valuacion, el presente Reporte no considera algin Supuesto Especial,
interpretado de la norma IVS 102 como condiciones o hechos hipotéticos que difieren de los existentes en el momento de la
valuacion. Estos supuestos se utilizan para demostrar cémo los cambios potenciales podrian afectar al valor de un activo y/o
pasivo. Se efiquetan como “especiales” para recalcar al usuario de la valuacion que la conclusion de valor derivada
depende de un cambio en las circunstancias existentes o representa una perspectiva no comunmente mantenida por
parficipantes de mercado al momento de la valuacion.

m La informacion que se presenta en este Reporte confiene proyecciones y estimaciones respecto de evenfos, metas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuacion de
activos subyacentes, liquidez de mercado, modelos propietarios y supuestos (sujetos a cambio sin nofificacion) e
informacion publicamente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verificada de manera independiente.
Todos los supuestos, opiniones y estimaciones constituyen el juicio del analista a la fecha y estdn sujetos a cambio sin
nofificacién. Es imposible garantizar que dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futuro v podran variar
significativamente de lo aqui establecido. Toda la informacion contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercado financiero, se encuentran basadas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza.

B En el gjercicio valuacion, los activos en cuestion se vallan con la inclusién de factores medioombientales, sociales y de
gobernanza (ESG) cuando es aplicable. El informe evalla las consideraciones ESG para reflejar con precisidon su impacto
actual en el valor de los activos, reconociendo que estos factores pueden influir significativamente en el rendimienfo
financiero vy la eficiencia operativa de la entidad ya sea en partidas como ingresos, costos, valor ferminal, etc. Segun sea el
caso, se reconoce que el impacto de los factores ESG en el valor del activo es dindmico y puede cambiar con el tiempo.

m Adicionalmente al Fideicomiso identificado como el “Cliente”, este Reporte ha sido elaborado exclusivamente para uso de
el Administrador y/o el Fiduciario y/o el Comité Técnico o los “Usuarios Previstos” identificados en las comunicaciones entre
414 Capital y el Fideicomiso.

m Todo andlisis financiero, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativos v cualitativos mas apropiados para determinadas circunstancias particulares. Al elaborar el presente Reporte,
414 Capital utilizé diversas herramientas y metodologias de andilisis financiero. 414 Capital considera que el andlisis debe
leerse de manera conjunta y que tomar de manera aislada algin componente o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunto - puede propiciar un entendimiento sesgado o incompleto del proceso de
valuacién subyacente al presente Reporte.

m FEsta y otros valuaciones de compafias, negocios o inversiones que 414 Capital ha realizado, o que redlice en el futuro,
pueden reflejar el uso de metodologias distintas a las utilizadas en el presente Reporte o, en su caso, en cuadlesquier ofros
Reportes preparados por los distintos equipos que son miembros de 414 Capital.

m Cualguier cambio o evento que ocurra con posterioridad a la fecha del presente Reporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligacién alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

m El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores v no deberd de interpretarse como tal.
Cualesquier valuaciones son indicativas (no realizables) y estas valuaciones pueden diferir sustancialmente de un valor
redlizable, particularmente en condiciones de mercado iliquidas y/o voldtiles. Las inversiones a la gue se refiere esta
publicacion pueden no ser adecuadas para todos los receptores. Es responsabilidad de los receptores tomar decisiones de
inversion con base en sus propias investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que sura del uso del material
contenido en esta publicacion serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, v 414 Capital no tendrd
responsabilidad por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cualquier inversion, los receptores deben
contactar a sus propios asesores de inversion, legales y/o fiscales para obtener asesoria sobre la oportunidad de la inversidn.
Al grado permitido por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualquier pérdida, dofios o costos de cualguier fipo
que surjan del uso de esta publicacién o sus contenidos.

m Estos materiales fueron preparados exclusivamente para uso en el teriforic mexicano. Este Reporte y su contenido no
pueden ser reproducidos, distibuidos a un tercero o publicados sin el consenfimientc de 414 Capital. Las leyes y los
reglamentos de ofros paises pueden restringir la disfribucion de este Reporte. Las personas en posesion de este documento
deben informarse sobre |las posibles restricciones legales y cumplifas de manera acorde.

C4P1T4L 414 Caplal « voww 414capita.con .
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

En términos del Contrato de Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir, como contraprestacién por los servicios
descritos en el Contrato de Administracion, la Comision Anual, las Comisiones Serie B y la Comisién de Desemperio.

El Administrador no tendra derecho a que se le reembolsen o paguen los Gastos del Administrador.

El esquema de compensaciéon, comisiones e incentivos del Administrador estara establecido de forma tal que cuide en todo
momento los intereses de los Tenedores.

Comision Anual

Conforme al Contrato de Administracion y al Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendra derecho a recibir, en Ddlares, como
honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de Administracion, durante la vigencia del Contrato de
Administracion, una comision anual por administracion (la “Comision Anual”) equivalente a:

(i) durante el Periodo de Inversion, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision, excluyendo la
Reserva de Asesoria, los Gastos de Emision y demas pagos para la contratacion y mantenimiento de los Seguros de
Responsabilidad; y

(ii) después del Periodo de Inversion, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) del Capital Invertido Serie A.

La Comisidon Anual se pagara en Délares, por adelantado y de manera trimestral, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de
cada mes de enero, abiril, julio y octubre, en el entendido, sin embargo, que (i) cada uno de los primeros 4 pagos trimestrales de la
Comisién Anual sera por una cantidad equivalente a lo que resulte de restar a 1/4 del calculo previsto en el subinciso (i) del parrafo
(a) anterior para cada uno de dichos pagos, una cantidad equivalente a 1/4 del Monto de Ajuste Inicial, y (ii) el Administrador tendra
el derecho de no recibir y posponer el cobro de la Comision Anual, si asi lo indicare por escrito al Fiduciario, cobrandola
subsecuentemente en fecha posterior que le notifique al Fiduciario y sin que se devengue interés alguno respecto de la Comision
Anual no cobrada, durante el periodo en que el Administrador no cobre tal Comisién Anual. Cualquier pago por un periodo menor a
un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias efectivamente transcurridos durante dicho
periodo.

Comision de Desempefio

El Administrador tendra derecho a recibir, conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso, la Comisién de
Desempenio.

Comisiones Serie B

Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los
servicios descritos en el Contrato de Administraciéon respecto de la porcién de cualquier Inversion que haya sido fondeada con
recursos aportados por los Tenedores de Certificados Serie B de una subserie en particular y con cargo a la Cuentas de Aportacion
Serie B, o la Cuenta de Reserva Serie B y/o la Cuenta de Distribucion Serie B de la subserie respectiva, las siguientes comisiones
(los honorarios atribuibles a cada una de dichas subseries, una “Comision Serie B”, y la referencia conjunta a todas ellas, las
“Comisiones Serie B”), mismas que seran determinadas por el Administrador de la siguiente manera:

(i) durante el Periodo de Inversion, una comisién anual equivalente al 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) del Monto
Maximo de la Subserie que corresponda a la subserie que hubiere fondeado dichas Inversiones, excluyendo, para éste efecto, el
monto que resulte de sumar (i) respecto de cualquier Inversién que hubiese sido objeto de Desinversiéon a dicha fecha, las
cantidades inicialmente transferidas de la Cuenta de Aportacion Serie B de dicha subserie para hacer dicha Inversion, mas (ii)
respecto de cualquier Inversién que sea considerada como pérdida en los estados financieros del ultimo trimestre, las cantidades
inicialmente transferidas de la Cuenta de Aportacion Serie B de dicha subserie para hacer dicha Inversion.

(i) después del Periodo de Inversién, una comision anual equivalente al 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) del Capital
Invertido Serie B.
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Cada una de las Comisiones Serie B se pagaran a partir de la fecha en que por primera vez se haga una transferencia de la Cuenta
de Aportacién Serie B de la subserie respectiva para fondear una determinada Inversion y hasta la fecha en que las Inversiones
respectivas hayan sido objeto de Desinversién o como consideradas como pérdida en su totalidad, por adelantado y de manera
trimestral, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes de enero, abril, julio y octubre. Cualquier pago por un periodo
menor a un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el niumero de dias efectivamente transcurridos durante
dicho periodo.

Durante el Periodo de Ofertas Serie A se realizaran hasta siete ofertas publicas restringidas sucesivas de Certificados Serie A. El
precio de colocacion en todas las ofertas sucesivas sera pagado en Pesos, por el monto que sea equivalente a 100 Doélares por
certificado, al tipo de cambio con liquidacién a 48 horas que pueda obtener el Administrador en la fecha de construccién de libro que
corresponda. Cada oferta sucesiva establecera el nimero minimo de Certificados Serie A que una orden de compra debe incluir
para ser tomada en cuenta, conforme a la tabla que se incluye en este apartado.

Para aquellos inversionistas que participen en la primera y hasta la sexta oferta sucesiva, el Administrador otorgara un descuento a
su Comision Anual, por cada un Certificado Serie A que dicho inversionista haya adquirido en cada una de dichas ofertas sucesivas,
conforme a la tabla que se incluye a continuacion. Para reflejar este descuento, una vez concluido el Periodo de Ofertas Serie A:

(i) cada inversionista recibira, libre de pago, un numero de Certificados Adicionales Serie A equivalente a multiplicar (x) el nimero de
Certificados Serie A que dicho inversionista haya adquirido en una oferta sucesiva determinada, por (y) el factor descrito en la
columna “Numero de Certificados Adicionales Serie A por cada un Certificado Serie A adquirido en dicha oferta” de la siguiente tabla
para dicha oferta, redondeado al entero inferior mas cercano; y

(i) cada una de las primeras cuatro parcialidades de la Comisiéon Anual que el Administrador tenga derecho de recibir se vera
reducida en un monto equivalente a 1/4 del resultado de multiplicar por $100.00 Délares el nimero total de Certificados Adicionales
Serie A que los Tenedores deban recibir al finalizar el Periodo de Ofertas Serie A conforme al subinciso (i) anterior.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso reporta los siguientes eventos relevantes:

Fecha: 3 de diciembre de 2025

S.D. INDEVAL, S.ADE C.V.

INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES

Paseo de la Reforma 255, 2° y 3er piso Colonia Cuauhtémoc

06500, Ciudad de México.

Atencién: Asunto: Lic. Luis Enrique Flores Torres y Leonardo Aguilar.
Aviso de Canje del Titulo identificado con clave de pizarra "BLKCPI 18"

Hacemos referencia al titulo que ampara los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién, correspondientes a la Serie
A, identificados con clave de pizarra "BLKCPI 18" (el "Titulo" y/o los "Certificados Bursatiles", respectivamente), emitidos por
CIBanco S.A. Institucion de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como
causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple) ("CIBanco"), actuando en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero CIB/3057 (hoy identificado con el numero 188083) de fecha 10 de
septiembre de 2018 (segun el mismo ha sido modificado y segin sea modificado de tiempo en tiempo, el "Contrato de Fideicomiso"
y/ o "Fideicomiso"), donde BlackRock México Infraestructura Ill, S. de R.L. de C.V., actua como fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles. Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente aviso tendran el significado que a ellos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en nuestro caracter de fiduciario sustituido, hacemos de su conocimiento que el dia 15 de diciembre de 2025 se lleva a
cabo el canje de los Titulos ante esa Institucién para el Depdsito de Valores. Dicho canje se sustenta en virtud de las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha el 30 de julio de 2025, en la
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cual se aprobd, entre otros asuntos, (i) la sustitucién de ClBanco (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva como causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple), como fid uciario
del Contrato de Fideicomiso, por Banco Citi Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria; (ii) otorgar las dispensas necesarias o convenientes en relacion con la sustitucion del Fiduciario; y (iii) llevar a cabo las
modificaciones necesarias y/ o convenientes al Contrato de Fideicomiso y segun resulte aplicable y/ o conveniente a los demas
Documentos de la Emisién con relacion a dicha sustitucion del Fiduciario.

Fecha: 15 de diciembre de 2025
Asunto: Canje de los Titulos ante el INDEVAL,

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V,, INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION BLKCPI
RAZON SOCIAL BANCO MULTIVA S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
TIPO DE ASAMBLEA CONTRATO DE FIDEICOMISO
FECHA DE CELEBRACION 31/12/2018
SERIE 18
DERECHOS
TIPO DE DERECHO
CANJE
FECHA DE FECHA DE PAGO | LUGARDEPAGO | FECHAEXDATE
REGISTRO
11/12/2025 15/12/2025 INDEVAL 11/12/2025
PROPORCION

1 ACCION(ES) DE LA SERIE(S) NUEVA(S) '"18' CUPON 0 X 1 ACCION(ES) DE LA SERIE(S) ANTERIOR(ES) '18' CUPON 0
AVISO A LOS TENEDORES

Hacemos referencia al titulo que ampara los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, correspondientes a la Serie
A, identificados con clave de pizarra "BLKCPI 18" (el "Titulo" y/o los "Certificados Bursatiles", respectivamente), emitidos por
CIBanco S.A,, Institucion de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como
causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple) ("CIBanco"), actuando en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable namero CIB/3057 (hoy identificado con el numero 188083) de fecha 10 de
septiembre de 2018 (segun el mismo ha sido modificado y segun sea modificado de tiempo en tiempo, el "Contrato de Fideicomiso"
y/o "Fideicomiso"), donde BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V., actia como fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles. Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente aviso tendran el significado que a ellos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en nuestro caracter de fiduciario sustituido, hacemos de su conocimiento que el dia 15 de diciembre de 2025 se llevara
a cabo el canje de los Titulos ante esa Institucion para el Depésito de Valores. Dicho canje se sustenta en virtud de las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha el 30 de julio de 2025, en la
cual se aprobd, entre otros asuntos, (i) la sustitucién de CIBanco (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva como causahabiente final del negocio fiduciario de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple), como fiduciario
del Contrato de Fideicomiso, por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria; (ii) otorgar las dispensas necesarias o convenientes en relacion con la sustitucion del Fiduciario; y (iii) llevar a cabo las
modificaciones necesarias y/o convenientes al Contrato de Fideicomiso y segun resulte aplicable y/o conveniente a los demas
Documentos de la Emisién con relacién a dicha sustitucion del Fiduciario.
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Fecha: 17 de diciembre de 2025
Asunto: Aviso con fines informativos certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, serie a, identificado
con clave de pizarra “BLKCPI 18”.

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion, sin expresion de valor nominal, Serie A, identificados con clave de pizarra “BLKCPI 18” (los “Certificados”)
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Divisién Fiduciaria (“Citi” o, segun el contexto lo requiera, el “Fiduciario Sustituto”), en su caracter de fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable nimero 188083 (anteriormente identificado con el ndmero CIB/3057) de fecha 10 de
septiembre de 2018 (segun el mismo haya sido o sea modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con BlackRock México
Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, como administrador (en dicha capacidad, el “Administrador”), y como
fideicomisario en segundo lugar; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de
los Tenedores (el “Representante Comun”), derivado de las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General de
Tenedores de fecha 30 de julio de 2025 (las “Resoluciones Unanimes 2025”), en las que se aprobd, entre otros asuntos, (i) la
sustitucion de ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva como causahabiente final del negocio fiduciario de ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple) (“CIBanco”),
como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por Citi; (ii) otorgar las dispensas necesarias o convenientes en relaciéon con la
sustitucion del Fiduciario; y (iii) llevar a cabo las modificaciones necesarias y/o convenientes al Contrato de Fideicomiso y segun
resulte aplicable y/o conveniente a los demas Documentos de la Emisidon con relacion a dicha sustitucion del Fiduciario. Los
términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines Informativos
tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la seccion “I. Informacion General — 1.

Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.
CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS CERTIFICADOS
Tipo de oferta: Oferta publica restringida primaria nacional.
Fiduciario original de los Certificados: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucién de

Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como causahabiente final del negocio
fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple).

Fideicomitente: BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores.

Fideicomisario en Segundo Lugar: BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V.

Administrador: BlackRock México Infraestructura lll, S. de R.L. de C.V.

Coinversionista: JVF3,S.deR.L. de C.V.

Tipo de valor: Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, Serie A, sujetos al

mecanismo de llamadas de capital.

Clave de pizarra: “BLKCPI 18"
Valor nominal: Los Certificados Serie A no tienen expresion valor nominal.
Denominacion: Los Certificados Serie A no tienen expresion valor nominal, pero su precio sera

pagado en Pesos, por el monto que sea equivalente a 100.00 Délares por Certificado
Serie A al tipo de cambio con liquidacién a 2 Dias Habiles que pueda obtener el
Administrador en la fecha de construccion del libro.
Precio de colocacion de la primera $1,910.20 Pesos por Certificado Serie A, que es el equivalente a 100.00 Délares a un
oferta: tipo de cambio de $19.1020 Pesos por Ddlar, en el entendido, que el precio de
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Monto Maximo Agregado de la Emision:

Numero de Certificados Serie A de la
Emision Inicial, considerando los
Certificados Adicionales Serie A:

Monto de la Emisidn Inicial de los
Certificados Serie A, considerando el
Monto de Descuento de la Comision
Anual:

Monto Maximo de la Emisién de los
Certificados Serie A:

NiUmero de subseries de la Serie B en las
que se divide la Emisién:
Monto Maximo de la Serie B

(considerando el Monto Maximo de cada
Subserie B):

Monto Maximo de cada Subserie B:

Llamadas de Capital:

Acto constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: USD

colocacion de los Certificados Serie A correspondientes a Emisiones Subsecuentes
que se pongan en circulacion con motivo de una Llamada de Capital se dara a
conocer en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente.

Hasta 3,000,000,000.00 Délares, tomando en consideracion el Monto Maximo de la
Serie Ay el Monto Maximo de cada Subserie de los Certificados Serie B.

Hasta 1,000,000 Certificados Serie A.

Hasta 100,000,000.00 Ddlares.

Hasta 500,000,000.00 Ddlares.

Hasta 10 subseries de Certificados Serie B.

Hasta 2,500,000,000.00 Dolares.

Hasta 250,000,000.00 Délares.

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto,
el Fiduciario podra requerir a los Tenedores la aportaciéon de cantidades de dinero en
efectivo en cada ocasién en que el Fiduciario realice una Llamada de Capital en
los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Tenedor Registrado que no
pague los Certificados de una serie o subserie que le corresponda suscribir en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una
dilucién punitiva en términos del Contrato de Fideicomiso. Como consecuencia de
dicha dilucion, el porcentaje que representen los Certificados de una serie o subserie
de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados
de una serie o subserie en circulacién después de la Emision Subsecuente
correspondiente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si pagaron los Certificados de una
serie 0 subserie que se emitieron en la Emision Subsecuente. (Ver apartado “Ill.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Contratos y Acuerdos — 3.1. Resumen del
Contrato de Fideicomiso” del Prospecto).

Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3057 de fecha 10 de septiembre de 2018,
celebrado entre BlackRock México Infraestructura Ill, S. de R.L. de C.V. como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar, y administrador; CIBanco, S.A,,
Institucion de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Multiva como causahabiente final del negocio fiduciario de
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple), como fiduciario; y Evercore Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria, como representante comun de los
Tenedores.

Los fines del Fideicomiso son establecer un esquema para que el Fiduciario

(a) emita Certificados Serie A para su colocacion mediante una o mas ofertas
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publicas restringidas a través de la BMV, y en su caso emita Certificados Serie B, asi
como para que realice las Emisiones Subsecuentes de Certificados Bursatiles de
cada serie, (b) reciba los montos de la Emisidon correspondiente, los administre, y
aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo entre otros, al pago o reembolso de Gastos y demas
conceptos referidos en el Contrato de Fideicomiso, y a la realizacion de Inversiones,
directa o indirectamente, en Vehiculos de Inversion, (c) administre, a través del
Administrador, las Inversiones, y realice Desinversiones de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, (d) en su caso, realice las Distribuciones a los
Tenedores y al Administrador, y (e) realice cualquier otro acto o pago previsto en el,
0 que le sea debidamente instruido en términos del, Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Emision.

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por: (i) la Aportacion Inicial;

(ii) Los recursos derivados de cada Emision Inicial y de cada una de las Emisiones
Subsecuentes, incluyendo aquellas relativas a Certificados Serie B;

(iii Las acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho
sobre los Vehiculos de Inversion, incluyendo derechos relacionados con el
financiamiento de dichos Vehiculos de Inversion; (iv) las cantidades que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (v) las Inversiones Permitidas y las
Ganancias; (vi) los recursos recibidos de los Vehiculos de Inversion o, en su caso,
directamente de las Empresas Promovidas o de los Proyectos de Infraestructura,
previo a su aplicaciéon conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo los montos resultantes de Desinversiones; y (vii) cualesquiera otras
cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, por cualquier
razén o conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario sea titular o
propietario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento
de la Emision.

Plazo de vigencia de la Emision: 5,478 dias, equivalentes a aproximadamente 182 meses, que equivalen a
aproximadamente 15 afios contados a partir de la fecha de emision de los
Certificados Serie A de la Emisién Inicial, es decir el 14 de septiembre de 2018.

Fecha de publicacién del aviso de la 11 de septiembre de 2018.
primera oferta publica:

Fecha de la primera oferta publica: 12 de septiembre de 2018.
Fecha del primer cierre del libro: 12 de septiembre de 2018.
Fecha de publicacion del aviso de 12 de septiembre de 2018.

colocacidn con fines informativos de la
primera oferta:

Fecha de registro en la BMV de la 14 de septiembre de 2018.
primera oferta publica:

Fecha del cruce de la primera oferta 14 de septiembre de 2018.
publica:

Fecha de liquidacion de la primera oferta 14 de septiembre de 2018.
publica:
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Fecha de emisiéon de la primera oferta
publica de los certificados Serie A de la

Emision Inicial:

Mecanismo de la primera oferta publica:

Ofertas sucesivas y descuento en la

Comisién Anual:

BLKCPI

Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: USD

14 de septiembre de 2018

Construccion de libro mediante asignacion discrecional, donde el nimero minimo de
Certificados Serie A para cada orden de compra en esta primera oferta publica sera
de 275,250; en el entendido que para el caso de sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro (“Siefores”), este nimero minimo considerara
la totalidad de 6rdenes de compra presentadas por todas las Siefores administradas
por una misma administradora de fondos para el retiro (“Afore”).

Durante el Periodo de Ofertas Serie A se realizaran hasta siete ofertas publicas
restringidas sucesivas de Certificados Serie A. El precio de colocacién en todas las
ofertas sucesivas sera pagado en Pesos, por el monto que sea equivalente a 100
Délares por certificado, al tipo de cambio con liquidacion a 2 Dias Habiles que pueda
obtener el Administrador en la fecha de construccién de libro que corresponda. Cada
oferta sucesiva establecera el nimero minimo de Certificados Serie A que una orden
de compra debe incluir para ser tomada en cuenta, conforme a la tabla que se
incluye en este apartado.

Para aquellos inversionistas que participen en la primera y hasta la sexta oferta
sucesiva, el Administrador otorgara un descuento a su Comisiéon Anual, por cada un
Certificado Serie A que dicho inversionista haya adquirido en cada una de dichas
ofertas sucesivas, conforme a la tabla que se incluye a continuacion. Para reflejar
este descuento, una vez concluido el Periodo de Ofertas Serie A:

(i) cada inversionista recibira, libre de pago, un numero de Certificados
Serie A adicionales (los “Certificados Adicionales Serie A”)
equivalente a multiplicar (x) el numero de Certificados Serie A que
dicho inversionista haya adquirido en una oferta sucesiva
determinada, por (y) el factor descrito en la columna “Numero de
Certificados Adicionales Serie A por cada un Certificado Serie A
adquirido en dicha oferta” de la siguiente tabla para dicha oferta,
redondeado al entero inferior mas cercano; y

(i) cada una de las primeras cuatro parcialidades de la Comision Anual
que el Administrador tenga derecho de recibir se vera reducida en
un monto equivalente a 1/4 del resultado de multiplicar por 100
Délares el numero total de Certificados Adicionales Serie A que los
Tenedores deban recibir al finalizar el Periodo de Ofertas Serie A
conforme al subinciso (i) anterior.

Numero |Fecha de la [Numero Descuento en la [Numero de
de oferta minimo de [Comisién  Anua |Certificados

oferta (dia/mes/afno) |Certificados [por cada un |Adicionales  Serie
Serie A para [Certificado Serie JA  por cada un
cada orden |A adquirido en [Certificado Serie A
de compra*: |dicha oferta adquirido en dicha

oferta™*
1° 12/09/2018 275,250 8.99183 0.0899183
Dolares
2° 13/09/2018  [234,532 6.59526 0.0659526
Doélares
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Fecha de vencimiento:

Depositario:

Fuente de pagos y Distribuciones:

Distribuciones, periodicidad y

Trimestre: 4D  Ano: 2025 Moneda: USD

3° 01/10/2018 191,750 4.30248 0.0430248
Dolares
4° 30/10/2018 192,438 3.92958 0.0392958
Doélares
5° 31/10/2018 146,907 2.10541 0.0210541
Dolares
6° 14/11/2018 98,969 1.04174 0.0104174
Dolares
7° 17/12/2018 No hay |No hay 0.0
numero descuento
minimo

* Para el caso de Siefores, este nUmero minimo considerara la totalidad de
6rdenes de compra presentadas por todas las Siefores administradas por una
misma Afore en esa oferta sucesiva.

** Esta cantidad resulta de dividir entre 100 el factor descrito en la columna
“Descuento en la Comisidon Anual por cada un Certificado Serie A adquirido en
dicha oferta” de la tabla.

El nimero maximo de Certificados Serie A a ser colocados en la primera oferta,
no podra exceder de 917,500; en el entendido que el aviso de oferta
correspondiente a cada una de las ofertas subsecuentes podra sefalar, en su
caso, el nUmero maximo de Certificados Serie A a ser colocados en la misma,
de forma tal que la suma de todos los Certificados Serie A colocados o a ser
colocados en todas las ofertas, mas los Certificados Adicionales Serie A a ser
entregados como resultado de dichas ofertas durante el Periodo de Ofertas
Serie A, no excedan de 1,000,000 de Certificados Serie A.

En caso que la suma de (i) el niumero total de Certificados Serie A
efectivamente colocados en todas las ofertas realizadas, mas (ii) el nimero
total de los Certificados Adicionales Serie A a ser entregados como resultado
de dichas colocaciones, alcancen los 1,000,000 de Certificados Serie A, ya no
se realizara ninguna otra oferta subsecuente.

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial y los Certificados correspondientes a las
Emisiones Subsecuentes), inicialmente es el 13 de septiembre de 2033. Sin
embargo, la ultima distribuciéon a los Tenedores de Certificados puede ocurrir con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podra
ser extendida conforme a lo descrito en la seccion “ll. La Oferta — 1. Caracteristicas
de la Oferta — 1.28 Fecha de Vencimiento Final” del Prospecto.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados Bursatiles deberan
hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso igualmente debera estar disponible para realizar pagos de cualesquier
otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador instruira al Fiduciario la distribucién de los ingresos del Fideicomiso
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procedimiento de pago: en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecion.
El Administrador debera calcular el monto distribuible a los Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Amortizacion: Los Certificados Bursatiles no seran amortizables.
Lugar y forma de pago de las Todos los pagos a los Tenedores se llevaran a cabo en Dodlares por medio de
Distribuciones: transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No.

255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del titulo
que documente los Certificados, o contra las constancias o certificaciones que para
tales efectos expida el Indeval, en la cuenta que en su momento se anuncie al
publico inversionista. Cada Tenedor debera contactar al intermediario con el cual
mantenga sus Certificados respecto a la forma de recibir dichos pagos en Délares

Derechos que los Certificados confieren Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor. Cada

a los Tenedores: Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones derivadas de las
Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de
Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a asistir y votar en la
Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a los
Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores; (i)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun
que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados;
(iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefalando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacion; (iv) los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 25%
de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de designar y, en su caso,
revocar la designacion de un miembro del Comité Técnico y uno o mas suplentes; (v)
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato
de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision; y (vi) los Tenedores
podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas de Tenedores.

Recursos netos de la primera oferta: Aproximadamente $501,462,391.26 Pesos. Para mas detalles en relacion con ello
ver apartado “ll. LA OFERTA — 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del
Prospecto.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual no se

realizan actividades empresariales en términos de lo previsto en la regla 3.1.15 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, por lo que sujeto al cumplimiento de los
requisitos establecidos en dicha regla y en la medida en que al menos 90% de los
ingresos obtenidos por el Fideicomiso sean considerados ingresos pasivos conforme
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a la misma (incluyendo dividendos, intereses, ganancia cambiaria o ajuste anual por
inflacion acumulable, entre otros), el Fideicomiso no estara sujeto al régimen
establecido en el articulo 13 de la LISR para los fideicomisos empresariales. Por lo
anterior, los ingresos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso,
incluyendo aquellos que se reciban de los Vehiculos de Inversion, deberan ser
considerados atribuibles de manera directa a los Tenedores, quienes causaran el
impuesto sobre la renta aplicando para cada caso lo siguiente:

El tratamiento fiscal aplicable respecto de los intereses que perciban los Tenedores
se encuentra sujeto a lo siguiente: (i) las Siefores no se encontraran sujetas a
retencion alguna en materia de ISR y no estan obligadas al pago del ISR por los
ingresos obtenidos por concepto de intereses; (ii) las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales estaran sujetas a retenciéon en materia de
ISR y deberan acumular los ingresos que perciban por concepto de intereses; Yy (iii)
las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales
estaran sujetas a retencion en materia de ISR respecto de los intereses que les sean
atribuibles cuya fuente de riqueza esté ubicada en el pais, debiendo considerarse
dicha retencion como un pago definitivo del impuesto.

El régimen fiscal respecto de los dividendos que perciban los Tenedores es
conforme a lo siguiente: (i) las Siefores no se encontraran sujetas a retencién
alguna en materia de ISR y no estan obligadas al pago del ISR por los ingresos
obtenidos por concepto de dividendos; (ii) las personas morales residentes en
México para efectos fiscales no consideraran los dividendos que les sean
distribuidos por sociedades residentes en México como ingresos acumulables y
podran incrementar su CUFIN en un monto equivalente al dividendo percibido,
pero si deberan considerar como acumulables los dividendos distribuidos por
sociedades residentes en el extranjero que les sean atribuibles; (iii) las personas
fisicas residentes en México deberan acumular los dividendos percibidos a sus
demas ingresos, pudiendo acreditar el ISR pagado a nivel corporativo tratandose
de dividendos distribuidos por sociedades residentes en México, y estaran sujetas

a una retencion adicional del 10%; y (iv) las personas fisicas o morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales estaran sujetas, en términos generales, a una
retencion del 10% sobre los dividendos distribuidos por sociedades residentes en
México que les sean atribuibles

El régimen fiscal respecto de las ganancias de capital que perciban los Tenedores
de los Certificados Bursatiles es conforme a lo siguiente: (i) las Siefores no se
encontraran sujetas a retencion alguna en materia de ISR y no estan obligadas al
pago del ISR por los ingresos obtenidos por concepto de ganancias en venta de
acciones; (ii) las personas morales residentes en México para efectos fiscales no
estaran sujetas a retencion y deberan acumular a sus demas ingresos aquéllos
que perciban por concepto de ganancia en venta de acciones; (iii) las personas
fisicas residentes en México estaran sujetas a una retencion del 20% sobre el precio
de la operacion, o bien, en ciertos casos podran realizar un pago provisional menor
determinado sobre la ganancia obtenida en la enajenacion de acciones siempre
que se cumplan los requisitos aplicables, debiendo acumular a sus demas
ingresos los relativos a la ganancia por la enajenacion en venta de acciones y
pudiendo acreditar el impuesto que les hubieren retenido; y (iv) las personas
fisicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales estaran sujetas,
en términos generales, a una retencion del 25% sobre el precio de la operacion o,
en ciertos casos y sujeto al cumplimiento de los requisitos aplicables, al pago del
ISR a la tasa del 35% sobre la ganancia obtenida en la enajenacion de acciones.

Cuando los Tenedores sean personas residentes en el extranjero, los
intermediarios financieros que tengan en custodia o administracion los Certificados
Bursétiles deberan retener el impuesto que proceda por el tipo de ingreso que les
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sea entregado (intereses, dividendos, ganancias de capital) de conformidad con el
Titulo V de la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los tratados para
evitar la doble tributacion celebrados por México con los paises en que residan
dichas personas residentes en el extranjero, siempre que en este ultimo caso sean
los beneficiarios efectivos de dichos ingresos y se cumplan los requisitos
aplicables.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus propios
asesores las consecuencias fiscales resultantes de la adquisicién, la tenencia o la
enajenacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de cada situaciébn en particular. Ver la seccion “IX.
Consideraciones Fiscales” y la secciéon “l. Informacion General — 3. Factores de
Riesgo” del Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que resulta
aplicable.

Posibles Adquirentes: Inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto en la oferta publica restringida inicial como en el mercado

secundario. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la
informacién contenida en el prospecto, y en especial, la incluida en el apartado “I.
INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo’.

Representante Comun original: Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria.

Intermediarios Colocadores: Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México; y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte.

Caracteristicas Generales de la Actualizacion.

Con motivo de las Resoluciones Unanimes 2025, se aprobo entre otros asuntos, (i) la
sustituciéon de ClIBanco (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Multiva como causahabiente final del negocio fiduciario de
CIBanco), como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por Citi; (ii) otorgar las
dispensas necesarias o convenientes en relacion con la sustitucion del Fiduciario; y
(iii) llevar a cabo las modificaciones necesarias y/o convenientes al Contrato de
Fideicomiso y segun resulte aplicable y/o conveniente a los demas Documentos de la
Emisidn con relacion a dicha sustitucion del Fiduciario.

En consecuencia, con fecha 28 de agosto de 2025, CIBanco (hoy Banco Multiva,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como causahabiente
final del negocio fiduciario de CIBanco), el Fiduciario Sustituto, el Representante
Comun, como representante comun de los Tenedores y BlackRock México
Infraestructura Ill, S. de R.L. de C.V.,, como fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar, celebraron el Convenio de Sustitucién Fiduciaria (el
“Convenio de Sustitucion”), fecha en que surtidé efectos la sustitucion de ClBanco
(hoy Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
como causahabiente final del negocio fiduciario de ClBanco) por Citi como fiduciario
del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con el Convenio de Sustitucion.

Derivado de la sustitucion del Fiduciario anterior, al Contrato de Fideicomiso le
corresponde el numero 188083, de conformidad con el Convenio de Sustitucion.
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Excepto por lo mencionado en el presente aviso, no hubo cambios adicionales en las
caracteristicas de los Certificados y/o Documentos de la Emision.

Visitas o Revisiones del Representante Comun.

El Representante Comun tendra la facultad, pero no la obligacién, de realizar visitas
0 revisiones a las personas y para los fines sefialados en la Clausula Vigésima
Tercera del Contrato de Fideicomiso de manera anual, en el entendido, que si el
Representante Comun lo estima conveniente, podra realizar las mismas con una
periodicidad distinta, en todo caso, mediante notificacion por escrito entregada con
por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en
cuyo caso, el Representante Comun debera entregar una notificacion por escrito con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revision respectiva. El Representante Comun podria no ejercer el
derecho descrito en el presente parrafo.

Verificaciones del Representante Comun.

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, el Representante Comun
debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y el Contrato de
Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador y
demas partes de los documentos referidos, (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas
en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacion de Distribuciones o
de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en
Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina
del Fiduciario www.citicom y se encuentra disponible con los Intermediarios
Colocadores.

Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y
no convalidan los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores o la
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el aviso, por lo que el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la
informaciéon 'y documentacién presentada corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que lo suscriben, y no implica certificacion ni opinion
o recomendacion alguna de la CNBV, del intermediario colocador o la bolsa de
valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora
o la bondad de los valores.

Excepto por lo mencionado en el presente Aviso, no hubo cambios adicionales en las
demas caracteristicas de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados emitidos en la Emision Inicial estan inscritos en el RNV con el
numero 3239-1.80-2018-069 de conformidad con el oficio de autorizacion namero
153/12211/2018, de fecha 11 de septiembre de 2018; mediante oficio de
actualizacién numero 153/10026155/2021 de fecha 9 de febrero de 2021 expedido
por la CNBYV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los certificados con motivo de la
sustitucion de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisiéon Fiduciaria, como
representante comun original, por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
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Financiero, como representante comun sustituto, y la consecuente celebracion del
primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso a efecto de implementar la
sustituciéon del Representante Comun, asi como la modificacion del Acta de Emision
y demas Documentos de la Emisidon aplicables, segun dicha inscripcion fue
actualizada con el numero 3239-1.80-2021-205; mediante oficio de actualizacion
numero 153/10026225/2021 de fecha 26 de febrero de 2021 expedido por la CNBYV,
se actualizé la inscripcién en el RNV de los certificados con motivo de la primera
Emisién Subsecuente, quedando inscritos con el numero 3239-1.80-2021-214;
mediante oficio de actualizacion nimero 153/10026681/2021 de fecha 29 de junio de
2021 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los certificados
con motivo de la Segunda Emisién Subsecuente, quedando inscritos con el numero
3239-1.80-2021-249; mediante oficio de actualizacion numero 153/5714/2023 de
fecha 13 de noviembre de 2023 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en
el RNV de los certificados con motivo de la Tercera Emisién Subsecuente, quedando
inscritos con el numero 3239-1.80-2023- 466; mediante memorandum nudmero
153/(M)334/2024 de fecha 18 de abril de 2024 expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcion en el RNV de los certificados con motivo de la Cuarta Emision
Subsecuente, quedando inscritos con el numero 3239-1.80-2024-481; mediante
memorandum numero 153(M)505/2024 de fecha 5 de junio de 2024 expedido por la
CNBYV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los certificados con motivo de la
Quinta Emisién Subsecuente, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80- 2024-
500; mediante memorandum numero 153(M)58/2025 de fecha 10 de febrero de 2025
expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los certificados con
motivo de la Sexta Emisidon Subsecuente, quedando inscritos con el nimero 3239-
1.80-2025-548 y; mediante oficio de actualizacion nimero 153/1886/2025 de fecha 1
de diciembre de 2025 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de
los certificados con motivo de la modificacion al Contrato de Fideicomiso y al Contrato
de Administracion, asi como al resto de los Documentos de la Emision aplicables
derivadas de la sustitucion del Fiduciario, de conformidad con las Resoluciones
Unanimes 2025, quedando inscritos con el nimero 2679-1.80-2025-046.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso

[bloque de texto]

No hay terceros obligados que garanticen las obligaciones del Fiduciario o de los Certificados, tales como avales, garantes o

contrapartes.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Fideicomiso no ha celebrado Asambleas General de Tenedores.
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Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Inicialmente, el Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador.
Posteriormente, en caso de que el Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara un auditor externo sustituto, de entre los
candidatos a Auditor Externo propuestos por el Administrador, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, con base
en una resolucion aprobada mediante el voto favorable de los miembros designados por los Tenedores y los Miembros
Independientes.

El 22 de enero de 2026, el Comité Técnico del Fideicomiso designé a PricewaterhouseCoopers, S. C. como sus auditores externos.

Los auditores externos del Fideicomiso fueron designados tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su reputacién profesional,
entre otros factores.

El Fideicomiso contrato los servicios de valuacion de su Certificado de Capital de Desarrollo con 414 Capital, PIP y VALMER.
Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo debe auditar los estados financieros anuales del
Fideicomiso. Ademas, en los términos del Contrato de Fideicomiso, al Auditor Externo se le encomienda realizar revisiones

periddicas respecto de la aplicacion de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

El Valuador Independiente debe de realizar aquellas valuaciones que se requieran conforme a la Circular de Emisoras. Ver seccioén
de “Valuacion” para mayor detalle sobre dichas valuaciones.

Los honorarios del Auditor Externo y del Valuador Independiente se consideran Gastos de Mantenimiento conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso.

La auditoria de los estados financieros del Fideicomiso y los reportes de valuacion del Valuador Independiente debe divulgarse en
los términos de la LMV vy la Circular de Emisoras.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, la Unica operacion entre el Fideicomiso y el Fideicomitente, que es considerada como una
transaccion entre partes relacionadas es la comision de administracion del Fideicomiso, la cual se ha reconocido en los Estados de
Resultados Integrales del Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso adeuda $1,300 al Fideicomitente.

Incluye honorarios pagados al Fiduciario por llamadas de capital.

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 se han llevado a cabo las siguientes operaciones con el
Fideicomitente y el Fiduciario:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Comision por Administracion $ 4445 $ 4,442
Honorarios fiduciarios* 37 39
Total $ 4482 $ 4,481

*Incluye honorarios pagados al Fiduciario por lamadas de capital.

A la fecha del presente reporte, la uUnica operacion entre el Fideicomiso y el Fideicomitente, que es considerada como una
transaccion entre partes relacionadas es la comision de administracion del Fideicomiso, la cual se ha reconocido en los Estados de
Resultados Integrales del Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso adeuda $1,300 al Fideicomitente.
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A la fecha del presente reporte trimestral, no tenemos conocimiento de conflictos de interés entre el Fideicomiso, el Fideicomitente y
los posibles Tenedores, y no existe relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre dichas personas.

El Fideicomiso reporta en su estado de situacion financiera los siguientes saldos con partes relacionadas:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Apoyometas, S. A. de C. V. SOFOM ENR (crédito $ 48340 § 36,290
subordinado)
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion e Inversiéon Numero CIB/3858 $ 78 3 78

(recuperacion de gastos proyecto DCO)

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre 2025 y 2024, se han llevado a cabo las siguientes operaciones con
partes relacionadas, a valor de mercado:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Operaciones con partes relacionadas:
Ingresos por dividendos $ 6,360 $

93 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
identificacion: Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de cotizacién: BLKCPI
Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad El 28 de agosto de 2025, BlackRock México Infraestructura Ill, en su
fiduciaria: caracter de Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario, ClBanco,

actuando como fiduciario sustituido del Fideicomiso, y Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (“Citi”), en su caracter de fiduciario sustituto, y Monex
Casa de Bolsa, S. A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como
Representante Comun de los Tenedores, celebraron un convenio de
sustitucion fiduciaria, mediante el cual ClBanco fue irrevocablemente
sustituido por Citi como fiduciario del Fideicomiso. La sustitucion
fiduciaria fue autorizada por la CNBV el 1 de diciembre de 2025 por
medio del Oficio No. 153/1886/2025, y el 15 de diciembre de 2025 se
llevé a cabo el canje de los Titulos ante el INDEVAL, por lo que a esa
fecha se ha completado la transicion a Citi como Fiduciario del

Fideicomiso.
Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2025-12-31
Periodo cubierto por los estados financieros: 2025-01-01 AL 2025-12-31
Descripcion de la moneda de presentacion: usb
Grado de redondeo utilizado en los estados MILES DE DOLARES
financieros:
Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: BLACKROCK MEXICO INFRAESTRUCTURA Ill, SDER.L.DEC. V.
Numero de Fideicomiso: CIB 3057
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: No
Numero de Trimestre: 4D
Requiere Presentar Anexo AA: No
Fecha de opinién sobre los estados financieros: 2026-04-28
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Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o
“IFRS”, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros
y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y por los afios y periodos
de tres meses terminados en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34,
Informacion Financiera Intermedia.

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
dolar estadounidense (“USD”). La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

La informacion contenida en el presente reporte trimestral se presenta en miles de Délares, a menos que se especifique lo contrario.

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

PricewaterhouseCoopers, S. C.

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

L. C. C. Eduardo Garcia Lépez

Tipo de opinioén a los estados financieros [bloque de texto]

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable identificado con el Numero 188083 (antes Fideicomiso
Irrevocable CIB/3057) (Fideicomiso en el que actia BlackRock México Infraestructura lll, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Citi México, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién fiduciaria, en su
caracter de fiduciario) (el Fideicomiso), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y los estados
de resultado integral, de cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio que termind en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, que comprenden la informacion material de las
politicas contables y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién
financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacion
Financiera) emitidas por el International Accounting Standards Board.
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre:

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situac financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

4D  Ano:

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

2025

No Consolidado

Moneda: USD

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 259,000 8,528,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 78,000 78,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 4,526,000 4,374,000
Otros activos financieros 3,048,000 0
Inventarios 0 0
Comision mercantil 0 0
Otros activos no financieros 35,000 23,000
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como 7,946,000 13,003,000
mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 7,946,000 13,003,000
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Derechos de cobro no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 192,210,000 172,478,000
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 0 0
Inversiones en fondos privados 0 0
Propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Comision mercantil no circulante 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 192,210,000 172,478,000
Total de activos 200,156,000 185,481,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,545,000 190,000
Impuestos por pagar a corto plazo 1,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,546,000 190,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 1,546,000 190,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKCPI

Concepto

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Trimestre: 4D  Afno: 2025

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

No Consolidado

Moneda: USD

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o|]Oo|O |O

o|o|o|o

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 1,546,000 190,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos 224,999,000 224,999,000
Utilidades acumuladas (26,389,000) (39,708,000)
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 198,610,000 185,291,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 198,610,000 185,291,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 200,156,000 185,481,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKCPI

Trimestre:

4D  Ano:

2025

No Consolidado

Moneda: USD

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcioén de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Acumulado Afio
Actual
2025-01-01 - 2025-
12-31

Acumulado Afo
Anterior
2024-01-01 - 2024-
12-31

Trimestre Afo
Actual
2025-10-01 - 2025-
12-31

(20,718,000)

Trimestre Ano
Anterior

2024-10-01 - 2024-

12-31

Ingresos 19,894,000 (2,172,000) 1,914,000

Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 19,894,000 (2,172,000) 1,914,000 (20,718,000)
Gastos de administracion y mantenimiento 6,701,000 5,656,000 1,613,000 1,710,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 13,193,000 (7,828,000) 301,000 (22,428,000)
Ingresos financieros 386,000 321,000 26,000 62,000
Gastos financieros 260,000 1,028,000 260,000 244,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Aiho Trimestre Aho Trimestre Aiho
Actual Anterior Actual Anterior
2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024- 2025-10-01 - 2025- 2024-10-01 - 2024-
12-31 12-31 12-31 12-31

Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por 0 0 0 0
revaluacion
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0

conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, 0 0 0 0
neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a
resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor 0 0 0 0
razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de

impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del 0 0 0 0
periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘

Resultado integral atribuible a la participaciéon controladora 13,319,000 (8,535,000) 67,000 (22,610,000)
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre:

[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

ARo:

Acumulado Afio
Actual
2025-01-01 - 2025-
12-31

2025

No Consolidado

Moneda: USD

Acumulado Aiio

Anterior

2024-01-01 - 2024-

12-31

Cobros procedentes de los ingresos 0 0
Recuperacién de impuestos 0 0
Comision mercantil 0 0
Cobros procedentes de cuentas por cobrar 0 0
Ingresos financieros 152,000 325,000
Derechos de cobro 0 0
Otros cobros por actividades de operacion 0 0

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion [sinopsis]

Pagos por el suministro de bienes y servicios 0 0
Gastos de mantenimiento y administracion 680,000 595,000
Pagos procedentes de cuentas por pagar 0 0
Gastos Financieros 860,000 311,000
Pagos por comisién de administracion 3,856,000 5,153,000
Otros pagos por actividades de operacion 6,308,000 34,116,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (11,552,000) (39,850,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 6,469,000 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (3,027,000) 26,000
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (8,110,000) (39,824,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos 0 0
de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de 0 0
proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Ofras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
BLKCPI

Clave de Cotizacion:

Trimestre:

4D  Ano:

2025

No Consolidado

Moneda: USD

Concepto Acumulado Afio Acumulado Aiio
Actual Anterior
2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024-
12-31 12-31
Aportaciones de los fideicomitentes 0 80,000,000
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 6,700,000
Reembolsos de préstamos 0 38,600,000
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 1,250,000
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Oftras entradas (salidas) de efectivo (301,000) (177,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (301,000) 46,673,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (8,411,000) 6,849,000
cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 142,000 (139,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (8,269,000) 6,710,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 8,528,000 1,818,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 259,000 8,528,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] ‘ ‘ ‘

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 224,999,000 @97080000 | o| ol 185291000 | 0| 185,291,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Resultado integral [sinopsis] 7\—

Utilidad (pérdida) neta 0 13,319,000 0 0 13,319,000 0 13,319,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 13,319,000 0 0 13,319,000 0 13,319,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 13,319,000 0 0 13,319,000 0 13,319,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 224,999,000 (26,389,000) 0 0 198,610,000 0 198,610,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] ‘ ‘ ‘

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 144,999,000 @a730000 | o| ol 113826000 | 0| 113,826,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis] 7\—

Utilidad (pérdida) neta 0 (8,535,000) 0 0 (8,535,000) 0 (8,535,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (8,535,000) 0 0 (8,535,000) 0 (8,535,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 80,000,000 0 0 0 80,000,000 0 80,000,000
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 80,000,000 (8,535,000) 0 0 71,465,000 0 71,465,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 224,999,000 (39,708,000) 0 0 185,291,000 0 185,291,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-12-31 2024-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 254,000 8,523,000
Total efectivo 254,000 8,523,000

_ Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 5,000 5,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 5,000 5,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 259,000 8,528,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 78,000 78,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Deudores diversos

o|jlo|lo|o|o |o

0
0
0
Depésitos en garantia 0
0
0

Otras cuentas por cobrar circulantes

Total de clientes y otras cuentas por cobrar 78,000 78,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccién

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

(=l foli fo i ol ol ol ol ol Ho i N
ojlo|lo|lo|o|o|o|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
0

Clientes no circulantes 0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Pagos anticipados no circulantes 0 0
Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI

Concepto

Trimestre:

4D Ano: 2025

Cierre Trimestre

Actual
2025-12-31

No Consolidado

Moneda: USD

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depésitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|jo|O|O |O

o|lo|o|o |o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Terrenos

0
0
0
0

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

o|o|o |o

Edificios

Total terrenos y edificios

Maquinaria

Buques

0
0
0
0

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversién

[« ol foi fo il Joii fo il Joll floll ol o R =R =l N =]

o|lo|lo|o|o|o|jo|jo|o|o|o|o |o

Propiedades de inversién en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periédicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

[ Provssdores yovras cuomtasporpagarisiopsy |

Proveedores circulantes 0 0
Créditos bancarios a corto plazo
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Proveedores no circulantes

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Oftras cuentas por pagar a corto plazo 1,545,000 190,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,545,000 190,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

ojo|ojo|Oo|]Oo|O |O

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o|o |o©

Resultado por conversion de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 200,156,000 185,481,000
Pasivos 1,546,000 190,000
Activos (pasivos) netos 198,610,000 185,291,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 7,946,000 13,003,000
Pasivos circulantes 1,546,000 190,000
Activos (pasivos) circulantes netos 6,400,000 12,813,000
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Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Aiio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afno
Actual Anterior Actual Anterior
2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024- 2025-10-01 - 2025- 2024-10-01 - 2024-
12-31 12-31 12-31 12-31

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis] ‘

Ingresos por dividendos 6,360,000 0 0 0
Ingresos por intereses 0 0 0 0
Ingreso por fluctuacion cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 13,534,000 (2,172,000) 1,914,000 (20,718,000)
certificados / de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacion de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 19,894,000 (2,172,000) 1,914,000 (20,718,000)
Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 4,445,000 4,442,000 1,121,000 1,117,000
Honorarios 598,000 488,000 247,000 146,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 739,000 3,000 240,000 1,000
Cuotas y derechos 73,000 104,000 32,000 25,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 846,000 619,000 (27,000) 421,000
Total de gastos de administracion y mantenimiento 6,701,000 5,656,000 1,613,000 1,710,000

[ingrosos ranciorosgmopsey || ]

Intereses ganados 198,000 321,000 29,000 62,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 188,000 0 (3,000) 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 386,000 321,000 26,000 62,000
Intereses devengados a cargo 0 266,000 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 610,000 0 92,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 260,000 152,000 260,000 152,000
Total de gastos financieros 260,000 1,028,000 260,000 244,000

Impuestos a la utilidad [sinopsi

Impuesto causado 0 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracién de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros
y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por los afios y periodos
de tres meses terminados en esas fechas, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34,

Informacion Financiera Intermedia.

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
dolar estadounidense (“USD”). La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

La informacion contenida en el presente reporte trimestral se presenta en miles de Délares, a menos que se especifique lo contrario.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en los supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos
supuestos. El Administrador considera que los supuestos subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso,
por lo tanto, presentan la posiciéon financiera del Fideicomiso y sus resultados de manera razonable. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo
financiero en el que fue revisada, si ésta solo afecta a ese periodo o en el periodo de la revision y periodos futuros, si la revision
afecta a ambos.

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha constituido entidades con participacion accionaria menor al 50%, por lo tanto, no aplica.

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

Al cierre del presente informe, no se adeudan honorarios de auditoria a PricewaterhouseCoopers, S. C.
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Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2025, fueron revisados por el Administrador y Fiduciario Sustituto, y
aprobados para su publicacion mediante la constancia trimestral que acompafa al presente Informe.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso por el momento no cuenta con activos que pretenda vender, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Evaluacién como entidades de inversion

La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversién reconozcan el valor razonable de las
subsidiarias relevantes, incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o
similares. Cuando se consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) El Fideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definicion de una entidad de
inversion ya que existen las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de
inversiones; y

b) Las inversiones mantenidas por la Compafiia Tenedora se miden y evalian sobre la base del valor razonable y la informacion
sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

Estructura del Fideicomiso

La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propédsitos operativos como sigue: Compafiia
Tenedora, Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la politica de consolidacion
para ellas.

Compaiiia Tenedora
El Fideicomiso controla el 97% de los derechos de voto e intereses de la Compafia Tenedora (“Subsidiaria”).

El Fideicomiso y la Compania Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte en las
Subsidiarias del Portafolio. A la fecha del presente reporte, no habia obligaciones de compromiso de capital ni montos adeudados a
las Subsidiarias del Portafolio por aportaciones no liquidadas.
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La Compafiia Tenedora es una Subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversion subyacente en nombre del
Fideicomiso. El Fideicomiso invierte principalmente en la Compafia Tenedora a través de la compra, directa o indirectamente, de
valores del capital privado y de deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafiias Promovidas" en su conjunto).

La operacién principal de la Compafiia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta de las
Compafiias Promovidas.

La Compania Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el Fideicomiso y
reembolsa la deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo pueden pagarse en funcion
de los resultados operativos de la Compafiia Tenedora y son a criterio del Consejo de Administracion de la Compafiia Tenedora
respectiva, que luego son pagados al Fideicomiso directamente o a través de la Compafia Tenedora correspondiente. No existen
cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos preferentes o rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos
de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda directamente
en las Compafiias Promovidas en nombre de la Compariia Tenedora.

Compafiias Promovidas
Las Compafias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio invierten
recursos para cumplir con los fines de la operacién del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Compafiias Promovidas, y si el control se ejerce
a través de derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio de acceso a una parte de las
ganancias y pérdidas variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no consolida a las Compafias Promovidas
y en su lugar, refleja su inversién a valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados pueden
exponer al Fideicomiso a posibles pérdidas.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcién de los activos financieros
y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por los afios y periodos
de tres, meses terminados en esas fechas, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34,

Informacion Financiera Intermedia.

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
ddlar estadounidense (“USD”). La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

La informacién contenida en el presente reporte trimestral se presenta en miles de Doélares, a menos que se especifique lo contrario.
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Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

El 11 de febrero de 2020 el Fideicomiso obtuvo de Banco Mercantil del Norte, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (“Banorte”) un crédito, hasta un monto maximo de $55,000.

Con fecha 29 de enero de 2024, se liquido el saldo adeudado de la linea de crédito a esa fecha por un total de $31,900 mas
intereses generados por $1,176.

Con fecha 2 de abril de 2024, el Fideicomiso realizé una disposicion adicional de la linea de crédito otorgada por Banorte, por la
cantidad de $6,700, la cual tiene fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2024. Esta disposicion fue liquidada el 24 de mayo de
2024, mas los intereses que genero por la cantidad de $75.

El 24 de septiembre de 2024 el Fideicomiso y Banorte celebraron un nuevo Convenio Modificatorio al Contrato de Crédito (“Segundo
Convenio Modificatorio"). Las modificaciones principales al contrato se resumen a continuacion:

a. La fecha de vencimiento se amplié al 10 de agosto de 2028.
b. El margen aplicable anual establecido es de 250 puntos base para disposiciones en pesos mexicanos y de 215 puntos base
para disposiciones en Doélares.

Con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso realizo el pago del 50% remanente de la comision por estructuracién, de acuerdo
a lo establecido en el Primer Convenio Modificatorio, por la cantidad de $152.

El 16 de junio de 2025, el Fideicomiso y Banorte celebraron un nuevo Convenio Modificatorio al Contrato de Crédito (“Tercer
Convenio Modificatorio"). Las modificaciones principales al contrato se resumen a continuacion:

a. Se constituye en caracter de Obligado Solidario a Brownfield SPV IV, S.A.P.I. de C.V., respecto al puntual y debido pago a
su vencimiento de las Obligaciones Garantizadas a cargo del Fideicomiso.
b. Se reconocen las siguientes cartas de crédito:
Proyecto Fecha de emision Importe Vencimiento
Los Rios Los Lagos 21 de octubre de 2024 $ 2,108 21 de octubre de 2025
Los Rios Los Lagos 21 de octubre de 2024 4,903 21 de octubre de 2025
Los Rios Los Lagos 21 de octubre de 2024 5,081 21 de octubre de 2025
Los Rios Los Lagos 21 de octubre de 2024 7,300 21 de octubre de 2025
Los Rios Los Lagos 24 de enero de 2025 3,860 24 de enero de 2026
Los Rios Los Lagos 24 de enero de 2025 5,962 24 de enero de 2026
Los Rios Los Lagos 24 de enero de 2025 1,322 24 de enero de 2026
Los Rios Los Lagos 24 de enero de 2025 3,514 24 de enero de 2026
$ 34,051
c. Se crea una cuenta de reserva por la cantidad minima de $3,000 (se encuentra en el Estado de Situacion Financiera como
Efectivo restringido).
d. El Fideicomiso se obliga a pagar a Banorte una comisién por estructuracion del 1% sobre $260 mas IVA.

Adicional a ello, el 15 de septiembre de 2025, se emitieron las siguientes cartas de crédito adicionales;

Proyecto Fecha de emision Importe Vencimiento
Red Austral 15 de septiembre de 2025 $ 11,228 15 de septiembre de 2026
Red Austral 15 de septiembre de 2025 8,614 15 de septiembre de 2026
$ 19,842
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Durante el ultimo trimestre del afio, se han renovado ciertas cartas de crédito anteriores, quedando al 31 de diciembre de 2025 las

siguientes cartas vigentes:

Proyecto

Fecha de emision

Importe

Vencimiento

Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Los Rios Los Lagos
Red Austral
Red Austral

5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025
5 de septiembre de 2025

15 de septiembre de 2025
15 de septiembre de 2025

2,108
4,903
5,081
7,300
1,150
5,963
1,322
3,515
11,228
8,614

21 de octubre de 2026
21 de octubre de 2026
21 de octubre de 2026
21 de octubre de 2026
24 de abril de 2026
24 de abril de 2026
24 de abril de 2026
24 de abril de 2026
15 de septiembre de 2026
15 de septiembre de 2026

51,184

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fideicomiso no tiene adeudo alguno con Banorte.

La siguiente tabla muestra la reconciliacion de los movimientos (disposiciones, pagos, intereses y comisiones) que hubo durante los
anos 2025 y 2024 relacionados con la linea de crédito contratada con Banorte:

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Saldo inicial
Flujo de efectivo:

Disposiciones del préstamo

Pago de préstamo

Intereses pagados durante el afio
Otros costos de endeudamiento
Cambios no monetarios:

Intereses provisionados durante el afio
Otros costos de endeudamiento provisionados

(260)

260

32,885

6,700
(38,600)
(1,250)
(152)

265
152

Saldo final

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales, por lo tanto, no aplica.
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Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 el efectivo y equivalentes de efectivo se integra como sigue:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Efectivo en bancos $ 254 % 8,523
Inversiones temporales 5 5
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 259 $ 8,528

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Flujo de efectivo del afio 2025 (auditado)

El flujo de efectivo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2025, reporta uso de recursos por actividades de operacion por
$8,110, que se componen de ingresos por dividendos por $6,360, ingresos por intereses por $152, y una distribucién de capital por
parte de subsidiarias del portafolio por $109; netos de pagos realizados por concepto de: contribuciones a inversiones por $5,671,
efectivo restringido por $3,001, comisién por administracién del Fideicomiso por $3,856, comisiones por emision de cartas de
garantia por $853, préstamo otorgado a una subsidiaria por $637, honorarios de auditoria, legales, fiscales y contables por $373,
honorarios fiduciarios y del representante comun por $132, servicios de valuacion por $116, cuotas a la BMV y CNBV por $59,
seguros por $4, suscripciones por $20, comisiones bancarias por $7, otros gastos por $1, y pago de retenciones de impuestos
federales por $1.

En actividades de financiamiento, el Fideicomiso reporta uso de recursos por $301, derivado del pago de la comision por
restructuracion de la linea de crédito.
Adicionalmente el Fideicomiso reporta un efecto de conversidén cambiaria positivo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $142.

Al cierre del ejercicio 2025 el Fideicomiso reporta una disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo por $8,269, que

sumado al saldo inicial del afio de $8,528, representa un saldo en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 de
$259.

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Al cierre del presente informe, se han emitido cartas de crédito por parte de Banorte para garantizar el pago de costos adicionales de
construccion y aportaciones de capital futuras a proyectos, como sigue:

Proyecto Fecha de emision Importe Vencimiento
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 $ 2,108 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 4,903 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 5,081 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 7,300 21 de octubre de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 1,150 24 de abril de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 5,963 24 de abril de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 1,322 24 de abril de 2026
Los Rios Los Lagos 5 de septiembre de 2025 3,515 24 de abril de 2026
Red Aeroportuaria Austral 15 de septiembre de 2025 11,228 15 de septiembre de 2026
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Red Aeroportuaria Austral 15 de septiembre de 2025 8,614 15 de septiembre de 2026
$ 51,184

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

El Fideicomiso no realiz6 operaciones que den origen a reclamos o beneficios ya pagados, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fidecomiso reconoce la obligacién de cubrir una Comision por Desempefio Inicial y Subsecuente sobre aquellos activos que ya
maduraron, se encuentran estabilizados y operan para aumentar el valor y el rendimiento esperado de acuerdo con las proyecciones
financieras.

La comisién de desempefo se paga cuando se cumplen los acuerdos de distribucion de pago particulares establecidos en el
Contrato de Fideicomiso. La comision de desempefio se reconoce en el estado de resultados en el rubro “Comision de desempefio”.

Al 31 de diciembre de 2025 no se ha registrado el pasivo por comisién de desempefio, ya que no se han cumplido las condiciones
requeridas para su registro.

Informacidén a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha contraido otros compromisos y pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha contraido pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

El Fideicomiso no reporta costo de ventas en los Estados de Resultados Integrales, solo gastos administrativos. La clasificacién de
los gastos segun su naturaleza se encuentra en la seccion “Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza”.
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Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito de contraparte surge cuando una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la
otra parte al no cumplir con una obligacion.

Exposicion al riesgo de crédito de contraparte

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito de contraparte con las partes que negocia y asumira el riesgo de incumplimiento de
liquidacion. El valor en libros de los activos financieros representa mejor la exposicion maxima del Fideicomiso al riesgo de crédito
de la contraparte a la fecha de reporte.

El Fideicomiso sélo realiza transacciones con contrapartes que son entidades reguladas sujetas a supervisién prudencial, o con altas
calificaciones crediticias asignadas por agencias internacionales de calificacion crediticia.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Ver seccion de “Informacion a revelar sobre préstamos”.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

El Fideicomiso podra contratar instrumentos financieros derivados, con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores o del Comité de
Inversion, segun corresponda, de ser necesario, exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera y cubrir
riesgo de tasa o divisa relacionados con las Inversiones del Fideicomiso. Estas operaciones pueden implicar la compra y venta de
productos basicos o futuros productos basicos, el uso de contratos a plazo, acuerdos de permuta, de venta y de opciones, suelos,
collares u otros arreglos. Para la contratacion de instrumentos financieros derivados por parte del Fiduciario unicamente se podra
considerar la celebracién de dichas operaciones con entidades que tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor a
“mxA-1” (en escala local) emitida por Standard & Poor’s, S. A. de C. V., 0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S. A. de C.
V., 0 “MX-1" (en escala local) emitida por Moody’s de México, S. A. de C. V. o de cualquier otra agencia calificadora o aquellas
calificaciones crediticias de largo plazo o de contraparte que sean equivalentes o superiores. En el caso de que el Fideicomiso actue
como garante de los instrumentos financieros derivados contratados por el Fideicomiso, esta garantia no podra representar mas del
80% del Monto Maximo de la Emision al menos que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario. Los instrumentos financieros
derivados podran negociarse en mercados organizados dentro y fuera de México, pero solo con el objetivo de encontrar el precio,
contraparte, liquidez y caracteristicas especificas que se requieren para cubrir el riesgo que se pretende mitigar a través de estos
instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no reporta inversion en instrumentos financieros derivados.

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Durante el periodo del 1 de octubre al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no tuvo operaciones discontinuadas.

115 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Durante el periodo de 1 de octubre al 31 de diciembre de 2025, el Fideicomiso no realizé distribuciones a sus Tenedores bursatiles.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
dolar estadounidense (“USD”). ElI Administrador considera que el USD representa con mayor precision los efectos econémicos
subyacentes de las transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma
que la moneda funcional.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda
extranjera vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten
al tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversion de las inversiones, asi
como la ganancia o pérdida que surge de la conversién de otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales
en "Costos financieros".

El tipo de cambio utilizado al cierre del presente informe fue de $17.9667 Pesos por Dolar.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Fecha 6 de febrero de 2026
Asunto: Ratificacion Auditor Externo del Fideicomiso CIB/3057

Ciudad de México, a 06 de febrero de 2026.- Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nUmero 188083 antes
Fideicomiso Irrevocable CIB 3057 (el “Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso, el
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion bajo el mecanismo de llamadas de capital
identificados con clave de pizarra “BLKCPI 18”, informa al publico inversionista que, segun fue aprobado por el Comité Técnico del
Fideicomiso mediante resoluciones unanimes tomadas fuera de sesion del Comité Técnico de fecha 22 de enero de 2026, en
términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso contraté al despacho PricewaterhouseCoopers, S.C. como
auditor externo del Fideicomiso en relacion con la auditoria a realizarse a los estados financieros anuales del Fideicomiso
correspondientes al ejercicio social del 2025.

Fecha 3 de marzo de 2026
Asunto: Servicios Adicionales del Auditor Externo Aprobados por el Comité de Auditoria

Ciudad de México, a 3 de marzo de 2026.- Banco Citi México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/188083 el
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"Contrato de Fideicomiso", y el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso, el "Fideicomiso"), emisor de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra
"BLKCPI". En cumplimiento y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 17 y 19 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos (la "CUAE").

Por este medio, informa al publico inversionista lo siguiente: Con fecha 22 de enero del 2026, el Comité Técnico del Fideicomiso
aprob6 mediante Resoluciones Unanimes fuera de sesién de Comité Técnico (las "Resoluciones"), la contratacion de
PricewaterhouseCoopers, S.C. para que proporcione los servicios de revision de impuestos mensual, anual y FATCA para el
ejercicio fiscal del 2026, asi como, el reporte de precios de transferencia para el ejercicio fiscal 2025 (los "Servicios Adicionales").

Por ultimo, mediante la presente se hace del conocimiento que la prestacion de los Servicios Adicionales no representa un conflicto
en la independencia para PricewaterhouseCoopers, S.C. para la prestacion de los Servicios de Auditoria.

Fecha: 24 de abril de 2026

Asunto: Aviso corporativo relativo a la adopcién de las exenciones de transicion previstas en las Normas
Internacionales de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad NIIF S1 y NIIF S2 para la divulgaciéon del Informe de
Sostenibilidad.

Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 188083, de fecha 10 de septiembre de 2018, emisor
de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra "BLKCPI" (la "Emisora"), por este medio informa al
publico inversionista lo siguiente:

Conforme a la reforma a la Circular Unica de Emisoras ("CUE”) publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 28 de enero de
2025, mediante la cual se incorporaron nuevas obligaciones para la revelacion de informacién de sostenibilidad, incluyendo lo
previsto en el articulo 82 Bis de la CUE, asi como las disposiciones transitorias, criterios interpretativos y facilidades aplicables
para su implementacion gradual conforme a las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad (IFRS Sustainability
Disclosure Standards), en particular IFRS S1 "Requerimientos Generales para la Informacién Financiera a Revelar Relacionada
con la Sostenibilidad” e IFRS S2 "Informacion a Revelar Relacionada con el Clima" (las "Normas NIIF"), la Emisora informa al
publico inversionista que ha optado por acogerse a los siguientes alivios transitorios conforme a las Normas NIIF:

1. No presentacién de informaciéon comparativa.

2. Enfoque limitado a informacioén relacionada con el clima.

3. Exclusion de emisiones de Alcance 3.

4, Presentacién posterior a la publicacion de los estados financieros.

La adopcion de los alivios transitorios antes referidos corresponde al ejercicio de aplicacion inicial. Dicho informe se realizara a
mas tardar a la fecha de envio de la informacion financiera correspondiente al segundo trimestre del presente afio, que sera en el
mes de julio.

La Emisora continuara fortaleciendo sus procesos de identificacion, medicion y revelacion de informacion relacionada con
sostenibilidad y clima, asegurando asi una implementacion ordenada y consistente de las Normas NIIF.

Este aviso se emite para efectos de mantener debidamente informado al publico inversionista respecto de la adopcion de los
referidos alivios transitorios, sin que ello implique incumplimiento alguno a las obligaciones de revelacién de informacién de la
Emisora, ni afecte la calidad, integridad o confiabilidad de la informacion que sera puesta a disposicion del publico inversionista.

Atentamente,

Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero 188083.
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Informacioén a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene gastos que por su naturaleza son de mantenimiento como: Comisién por Administracion del Fideicomiso,
Honorarios de Fiduciario y Representante Comun, Cuotas a la CNBV y BMV, Honorarios de Auditoria y otros servicios de
atestiguamiento, Honorarios contables, legales y fiscales, Servicios de valuacion, Seguros, Comisiones bancarias, Comisiones por
Garantias, Gasto por Impuesto al Valor Agregado (IVA), cuotas y suscripciones, y otros gastos menores.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la integracion de los gastos es la siguiente:

Gastos de operacion 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Comision por administracion del Fideicomiso $ 4445 $ 4,442
Cancelacion de saldo de IVA por recuperar prescrito 840 350
Comisiones por cartas de garantia 735 258
Honorarios contables, legales y fiscales 354 270
Servicios de valuacion 122 114
Honorarios de fiduciario y representante comun 82 66
Cuotas a CNBV y BMV 55 71
Honorarios de auditoria y otros trabajos de

atestiguamiento 40 38
Cuotas y suscripciones 18 33
Comisiones bancarias 6 11
Seguros 4 3
Total gastos de operacion $ 6,701 $ 5,656

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Los ingresos (gastos) financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:

Ingresos (gastos) financieros 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Rendimientos bancarios $ 198 $ 97
Comision de restructuracion de linea de crédito (260) -
Utilidad (pérdida) cambiaria, neta 188 610
Total ingresos (gastos) financieros $ 126 $ 707

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

El Fideicomiso fue creado el 10 de septiembre de 2018 y su informacion financiera esta preparada bajo IFRS, por lo tanto, no hay
efectos de adopcién por primera vez de las mismas.
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Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o
“IFRS”, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histdrico, a excepcion de los activos financieros
y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y por los afios y periodos
de tres meses terminados en esas fechas han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34,
Informacion Financiera Intermedia.

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
dolar estadounidense (“USD”). La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

La informacién contenida en el presente reporte trimestral se presenta en miles de Délares, a menos que se especifique lo contrario.

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

El Fideicomiso no tiene ingresos por primas de seguros.

Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado por: (i) la Aportacién Inicial; (ii) los recursos derivados de cada Emisién Inicial y de cada
una de las Emisiones Subsecuentes, incluyendo aquellas relativas a Certificados Serie B; (iii) las acciones, partes sociales, derechos
fideicomisarios o cualquier otro derecho sobre los Vehiculos de Inversion, incluyendo derechos relacionados con el financiamiento
de dichos Vehiculos de Inversion; (iv) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso; (v) las Inversiones
Permitidas y las Ganancias; (vi) los recursos recibidos de los Vehiculos de Inversién o, en su caso, directamente de las Empresas
Promovidas o de los Proyectos de Infraestructura, previo a su aplicaciéon conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo los montos resultantes de Desinversiones; y (vii) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que,
actualmente o en el futuro, por cualquier razén o conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario sea titular o propietario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Emision.

Véase mayor detalle de la integracion del patrimonio en la seccién “Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras
participaciones en el patrimonio” que se presenta mas adelante.
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Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

Los saldos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

Activos Financieros a Valor

FIPU Otras entidades Total

Razonable

Hospital Salvador Holding Chile $ 27,503 $ - $ 27,503
Red Aeroportuaria Austral 10,071 - 10,071
Los Rios Los Lagos 16,430 - 16,430
Aeropuerto La Florida de La Serena 5,544 - 5,544
Cua Cua - Concesionaria Cua - 50,838 50,838
Carretera Santa Marta Paraguachoén - 34,806 34,806
Concecutex - 32,652 32,652
Doble Calzada Oriente - 11,294 11,294
Subtotal $ 59,548 129,590 $ 189,138
Otros activos (pasivos) netos 658 8,359 9,017
Total activos netos a valor razonable 60,206 137,949 198,155
% correspondiente al Fideicomiso 97% 97% 97%
Total activos financieros a valor $ 58,400 $ 133810 § 192,210

razonable

Los saldos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2024 son los siguientes:

Activos Financieros a Valor

FIPU Otras entidades Total
Razonable
Hospital Salvador Holding Chile $ 34,723 % - $ 34,723
Red Aeroportuaria Austral 10,381 - 10,381
Los Rios Los Lagos 12,489 - 12,489
Aeropuerto La Florida de La Serena 4,281 - 4,281
Cua Cua — Concesionaria Cua - 38,139 38,139
Carretera Santa Marta Paraguachon - 25,613 25,613
Concecutex - 29,317 29,317
Doble Calzada Oriente - 8,204 8,204
Subtotal $ 61,874 101,273 $ 163,147
Otros activos (pasivos) netos 9,541 5,124 14,665
Total activos netos a valor razonable 71,415 106,397 177,812
% correspondiente al Fideicomiso 97% 97% 97%
Total activos financieros a valor $ 69,273 S 103205 § 172,478

razonable

Informacioén a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con los
pasivos financieros.

Los principales riesgos de liquidez del Fideicomiso surgen de la liquidez de las inversiones subyacentes en las que ha invertido el
Fideicomiso.
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El Fideicomiso es un contrato de fideicomiso cerrado con vida definida y, como tal, ningun inversionista tiene derecho a redimir su
interés. Cualquier redencion ofrecida a los inversionistas quedara a la sola discrecion del Administrador.

No se espera que se negocien activamente los instrumentos de deuda y de capital propios o adquiridos por el Fideicomiso.
Dependiendo de la actividad del mercado, la volatilidad, las leyes aplicables y otros factores, es posible que el Fideicomiso no pueda
liquidar rapidamente las inversiones a un precio atractivo o en absoluto. Ademas, el Fideicomiso puede adquirir inversiones que no
pueden venderse publicamente, por razones legales o contractuales, en ausencia de registro o calificacion bajo las leyes de valores
aplicables (que pueden ser prohibitivamente costosas, restringidas o no disponibles). Los tipos de instrumentos de deuda y de
capital en los que el Fideicomiso puede tener la intencién de invertir son frecuentemente iliquidos y pueden permanecer asi por un
periodo de tiempo indefinido. La liquidacion de inversiones puede estar sujeta a demoras y costos adicionales y puede ser posible
s6lo con descuentos sustanciales. Dada la incertidumbre inherente a la valuacion de los activos del Fideicomiso que carecen de un
valor de mercado facilmente determinable, el valor de dichos activos, tal como se refleja en los estados de situacion financiera del
Fideicomiso, puede diferir sustancialmente de los precios a los que el Fideicomiso podria liquidar dichos activos.

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El riesgo de mercado surge principalmente de la incertidumbre sobre los valores futuros de los instrumentos financieros
influenciados por la moneda, la tasa de interés y los movimientos de precios. Representa la pérdida potencial que puede sufrir el
Fideicomiso al mantener posiciones de mercado frente a los movimientos del mercado.

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

El 10 de septiembre de 2018, el Fideicomiso llevé a cabo la emisién de 509,782 Certificados Bursatiles de Proyectos de Inversion
con un valor nominal de $100 Délares cada una. El total de la emision fue de $50,978,200 Ddlares, posteriormente se instruyd una
emision de certificados adicionales Serie A en una operacion libre de pago por 40,218 certificados a valor nominal de $100 Délares
cada una, equivalentes a $4,021,800 Dolares.

Posteriormente, de inicios del afio 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2025 se han realizado Emisiones Adicionales, por lo que un
resumen del importe de la Emision Inicial y Emisiones subsecuentes se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2025

Serie A Fecha Numero de Certificados (Délares)
Emision Inicial 14 de septiembre de 2018 550,000 $ 55,000,000.00
Primera Emisién Subsecuente 5 de marzo de 2021 399,993 19,999,650.00
Segunda Emisién Subsecuente 6 de julio de 2021 999,994 24,999,850.00
Tercera Emisiéon Subsecuente 21 de noviembre de 2023 3,599,992 44,999,900.00
Cuarta Emision Subsecuente 26 de enero de 2024 7,199,994 44,999,962.50
Quinta Emision Subsecuente 23 de mayo de 2024 7,999,993 24,999,978.15
Sexta Emision Subsecuente 9 de diciembre de 2024 6,399,990 9,999,984.41
Total llamadas de capital 27,149,956 $ 224,999,325.06
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El total de activos netos se integra de los siguientes conceptos: emision inicial de los certificados bursatiles de proyectos de
inversion; emision de certificados adicionales Serie A, emisiones adicionales, resultado integral acumulado y resultado integral del
presente periodo. Al cierre del presente reporte, la cuenta de activos netos se integra como sigue:

Activos netos atribuibles a los Tenedores 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Aportacion por emision del CERPI $ 50,978 $ 50,978
Certificados adicionales Serie A (sin pago) 4,022 4,022
Primera Emisién Adicional Serie A 20,000 20,000
Segunda Emision Adicional Serie A 25,000 25,000
Tercera Emision Adicional Serie A 44,999 44,999
Cuarta Emision Adicional Serie A 45,000 45,000
Quinta Emision Adicional Serie A 25,000 25,000
Sexta Emisiéon Adicional Serie A 10,000 10,000
Resultado integral acumulado (39,708) (31,173)
Utilidad (pérdida) integral del ejercicio 13,319 (8,535)
Total Activos netos atribuibles a los Tenedores $ 198,610 $ 185,291

Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Evaluacién como entidades de inversiéon

La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversion reconozcan el valor razonable de las
subsidiarias relevantes, incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexidn entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o
similares. Cuando se consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion

b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) El Fideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compariia Tenedora cumplen cada uno la definicion de una entidad de
inversion ya que existen las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de
inversiones; y

b) Las inversiones mantenidas por la Compafiia Tenedora se miden y evaluan sobre la base del valor razonable y la informacién
sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

Estructura del Fideicomiso

La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propédsitos operativos como sigue: Compafiia
Tenedora, Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la politica de consolidacion
para ellas.

Compafiia Tenedora

El Fideicomiso controla el 97% de los derechos de voto e intereses de la Compafia Tenedora (“Subsidiaria”).

El Fideicomiso y la Compania Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte en las
Subsidiarias del Portafolio. A la fecha del presente reporte, no habia obligaciones de compromiso de capital ni montos adeudados a
las Subsidiarias del Portafolio por aportaciones no liquidadas.
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La Compafiia Tenedora es una Subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversion subyacente en nombre del
Fideicomiso. El Fideicomiso invierte principalmente en la Compafia Tenedora a través de la compra, directa o indirectamente, de
valores del capital privado y de deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafiias Promovidas" en su conjunto).

La operacién principal de la Compafiia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta de las
Compafiias Promovidas.

La Compania Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el Fideicomiso y
reembolsa la deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo pueden pagarse en funcion
de los resultados operativos de la Compafiia Tenedora y son a criterio del Consejo de Administracion de la Compafiia Tenedora
respectiva, que luego son pagados al Fideicomiso directamente o a través de la Compafia Tenedora correspondiente. No existen
cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos preferentes o rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos
de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda directamente
en las Compafiias Promovidas en nombre de la Compariia Tenedora.

Compafiias Promovidas
Las Compafias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio invierten
recursos para cumplir con los fines de la operacién del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Compafiias Promovidas, y si el control se ejerce
a través de derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio de acceso a una parte de las
ganancias y pérdidas variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no consolida a las Compafias Promovidas
y en su lugar, refleja su inversién a valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados pueden
exponer al Fideicomiso a posibles pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fideicomiso mantiene las siguientes Compafiias Tenedoras y Compafiias Promovidas, que a su vez
son entidades de inversion que no estan consolidadas por el Fideicomiso pero que se incluyen en los Estados de Situacion
Financiera a valor razonable con cambios en resultados.

El 29 de octubre del 2019 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la compafia Greenfield SPV IV, S. A. P. |. de C.
V. las cuales representan el 97% del capital de esta.

El 29 de octubre del 2019 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la compafiia Greenfield SPV VIII, S. A. P. |. de
C. V. (Greenfield SPV VIII) las cuales representan el 97% del capital de esta.

El 23 de marzo del 2020 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la compaiia Greenfield SPV II, S. A. P. |. de C.
V. las cuales representan el 97% del capital de esta.

El 23 de marzo del 2020 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la compafiia Greenfield SPV IIl, S. A. P. |. de C.
V. las cuales representan el 97% del capital de esta.

El 23 de marzo del 2020 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la compafiia Greenfield SPV VI, S. A. P. I. de C.
V. las cuales representan el 97% del capital de esta.

El 23 de marzo del 2020 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la comparia Brownfield SPV Ill, S. A. P. |. de C.
V. las cuales representan el 97% del capital de esta.
El 23 de marzo del 2020 el Fideicomiso realizé la adquisicion de 1,940 acciones de la compafia Brownfield SPV IV, S. A. P. I. de C.
V. las cuales representan el 97% del capital de esta.

El 31 de agosto de 2020 la subsidiaria Greenfield SPV VIl realizé una inversion en la compafia Carreteras y Vialidades Cantul, S. A.
P. I. de C. V., la cual representa el 50% del capital de dicha compania al 31 de diciembre de 2020. En enero de 2021 se realizaron
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modificaciones en la estructura del capital social de esta entidad por lo que posterior a dicha fecha, el Fideicomiso tiene un 97% de
participacion directa en esta compafiia.

El 13 de noviembre de 2020 el Fideicomiso realizd una inversion en el Fondo de Inversion Falcom Infraestructura Chile (FIPU), la
cual representa el 97% del capital de dicho fondo de inversion.

El 16 de noviembre de 2020 el Fideicomiso, a través de FIPU, acepta la cesion del 100% del capital social de la compafia Salvador
Holding Chile SpA.

El 4 de noviembre de 2020 el Fideicomiso, constituye la sociedad Concesionaria de Aeropuertos del Sur SpA con una participacion
del 97% de su capital social. El 19 de noviembre 2020 el Fideicomiso vende estas acciones al FIPU.

El 16 de diciembre de 2020 el Fideicomiso, a través de FIPU, constituye la compafia Concesiones Coquimbo SpA, en la cual
participa en el 100% de su capital social.

El 31 de diciembre de 2020 el Fideicomiso, a través de FIPU y Salvador Holding Chile SpA, formalizé una inversién en Consorcio de
Salud Santiago Oriente, S. A. con una participacion del 44.14% del capital social de dicha entidad. Durante 2023 se realizé una
contribucion adicional de capital en Consorcio de Salud Santiago Oriente, S. A., con lo cual se alcanzé una participacion del 47.7%
en el capital social de esta sociedad.

El 12 de enero de 2021 el Fideicomiso, a través de FIPU, constituye la compania Infraestructura Social Concepcién SpA, en la cual
participa en el 100% de su capital social.

El 22 de marzo de 2021, el Fideicomiso, a través de Concesionaria de Aeropuertos del Sur SpA, constituye la sociedad Red
Aeropuertuaria Austral Sociedad Concesionaria S. A., en la cual participa en el 70% de su capital social.

El 6 de mayo de 2021, el Fideicomiso, a través de Concesionaria de Aeropuertos del Sur SpA, constituye la sociedad Constructora
Albatros SpA, en la cual participa en el 100% de su capital social.

El 18 de mayo de 2021 el Fideicomiso realizd una inversion en el Fideicomiso Irrevocable de Administracion CIB/3565, la cual
representa el 97% del capital de dicho fideicomiso.

El 31 de mayo de 2021 el Fideicomiso, a través del Fideicomiso Irrevocable de Administracion CIB/3565, formalizé una inversion en
SMP Holdings, S.A.S., Carraipia Holdings, S.A.S., Albania Holdings, S.A.S., Manaure Holdings, S.A.S., Concesion Santa Marta
Paraguachén S. A., con una participaciéon directa del 100%, 90.99%, 90.99%, 90.99% y 63.18%, (directa e indirecta del 100%)
respectivamente, del capital social de dichas entidades. La inversion fue pagada el 31 de mayo de 2021.

El 11 de agosto de 2021, el Fideicomiso, a través de Concesiones Coquimbo SpA, constituye la sociedad Aeropuerto La Florida
Sociedad Concesionaria S. A., en la cual participa en el 70% de su capital social.

El 27 de septiembre de 2021, el Fideicomiso realizé la adquisicion de 48,500 acciones de la comparia Apoyometas, S. A. de C. V.,
SOFOM, E.N.R., las cuales representan el 97% de su capital social.

El 23 de diciembre de 2021, a través de su subsidiaria Brownfield SPV IV, S. A. P. |. de C. V., el Fideicomiso celebré un Contrato de
Compraventa de Acciones para adquirir acciones representativas del capital social de Concecutex, S. A. de C. V., el cual estaba
sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, las cuales fueron satisfactoriamente concluidas por lo que la inversion fue pagada el
25 de mayo de 2022, y a partir de entonces mantiene un interés del 85% en el capital de dicha entidad.

El 2 de mayo de 2022, el Fideicomiso, a través de Infraestructura Social Concepcion SpA, constituye la sociedad Concesionaria
Regién Sur S. A,, en la cual participa en el 31.5% de su capital social.

El 5 de mayo de 2022 el Fideicomiso realizé una inversion en el Fideicomiso Irrevocable de Administracion e Inversion Numero
CIB/3858, la cual representa el 97% del capital de dicho fideicomiso.

El 8 de junio de 2022 el Fideicomiso, a través del Fideicomiso Irrevocable de Administracion e Inversion Numero CIB/3858, formaliz
una inversion en Doble Calzada Oriente S.A.S, con una participacion directa del 30% del capital social de dicha entidad.
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El 26 de julio de 2022, el Fideicomiso, a través de Infraestructura Social Concepcion SpA, constituye la sociedad Constructora
Regién Sur S. A,, en la cual participa en el 35% de su capital social.

El 13 de diciembre de 2024, el Fideicomiso, a través de Constructora Albatros SpA, constituye la sociedad Constructora
Iberoamericana SpA en la cual participa en el 50% de su capital.

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables materiales

1. Bases de preparacion
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros
y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacién se detallan las principales politicas y notas contables.
2. Instrumentos Financieros

2.1 Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
(“ORI") o valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en
que se gestiona un activo financiero y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalla sobre la base del valor razonable. El
Fideicomiso se enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de
los activos y para la toma de decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcidn de designar irrevocablemente ningun instrumento de
capital como de valor razonable a través de otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de
deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de
efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, tanto para cobrar flujos de efectivo contractuales como para la venta. El cobro de
flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia, todas
las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en
resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos
anticipados, préstamos y cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Para estos activos financieros medidos a costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para
pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

2.2 Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Las ganancias y pérdidas
realizadas en las enajenaciones de instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.
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Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han
transferido, y el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos
financieros se dan de baja cuando la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

2.3 Medicién
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicion subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable. Los costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en
el valor razonable de los activos financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valtan posteriormente
a costo amortizado.

2.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacién del valor razonable, después del
reconocimiento inicial, se determina como se describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado, se valuan en funcién de los precios
de mercado cotizados que, para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacién prescrita en el
Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la naturaleza de la inversion subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el
precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversidon que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se
disponga de un precio o cotizacién negociada en el momento de la valuacion, el valor razonable de dicha inversion sera estimado
con diligencia y de buena fe por una persona, organismo, firma o corporacién profesional competente (designada para tal fin por el
Administrador en consulta con el Administrador del Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando
técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y supuestos que se basan en las condiciones de mercado
existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados son comuUnmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos
de la entidad.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo
incluyen inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia
por cambios en su valor.

2.6 Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir 0 a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se
registran a su costo. Una vez recibidos los bienes y/o servicios relativos a los pagos anticipados, estos deben reconocerse como un
activo o como un gasto en los estados de resultados integrales del periodo.

2.7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicion de bienes o servicios, que han sido
adquiridos en el curso normal de las operaciones del Fideicomiso. Las cuentas por pagar se presentan como pasivos circulantes
cuando la obligacion de pago es dentro del afio siguiente al cual los bienes o servicios fueros adquiridos o recibidos.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

2.8 Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y
posteriormente se reconocen a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos
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relacionados incurridos) y el valor de canje se registran en los estados de resultados integrales durante el plazo del préstamo
utilizando el método de interés efectivo.

2.9 Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de
pago a cada clase de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles
a los Tenedores se miden a valor razonable.

2.10 Capital comprometido no exhibido

El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en el estado de situacion financiera, ya que representa un
compromiso de préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

2.11 Distribuciones

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en
los estados de cambios en los activos netos atribuibles a los Tenedores.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, aplicara el efectivo
distribuible conforme a las siguientes proporciones:

i Retorno de inversién: Primero, el 100% del efectivo distribuible de inversiones se pagara a los Tenedores, hasta que se
hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para inversiones.

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de inversiones remanente, se pagara a los Tenedores hasta
que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para inversiones, conforme la
metodologia descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii. Actualizacién: Tercero, el 20% del efectivo distribuible de inversiones remanente, se pagara a los Tenedores y el 80% al
Administrador, hasta que esta ultima hubiere recibido el 20% de la suma de las cantidades distribuidas a los Tenedores de
acuerdo con el inciso ii. anterior y al propio inciso iii, mas las cantidades distribuidas al Administrador de acuerdo con este
inciso iii.

iv. Remanente 80/20: Cuarto, el 80% del efectivo distribuible de las inversiones remanente, se pagara a los Tenedores, y el
20% al Administrador.

Las distribuciones y pagos que se efectuen en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos
atribuibles a los Tenedores.

El Administrador instruira al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el
Administrador determine a su entera discrecion. EI Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso. A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran
en dolares estadounidenses a través de S.D. INDEVAL, Instituciéon para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V.

3. Moneda extranjera

3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
ddlar estadounidense (“USD”). ElI Administrador considera que el USD representa con mayor precision los efectos econémicos
subyacentes de las transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacién del Fideicomiso es la misma
que la moneda funcional.

3.2 Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda
extranjera vigente a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten
al tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversion de las inversiones, asi
como la ganancia o pérdida que surge de la conversién de otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales
en "Costos financieros".
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4. Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en los supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos
supuestos. EI Administrador considera que los supuestos subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso,
por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus resultados de manera razonable. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo
financiero en el que fue revisada, si ésta sélo afecta a ese periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros, si la revision
afecta a ambos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros, se describen a continuacion.

4.1 Supuestos e incertidumbre de las estimaciones

4.1.1 Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables

El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacién que incluyen datos de entrada que no se
basan en datos de mercado y cuando se aplican suposiciones o ajustes determinados por la entidad significativa.

Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando sus propios
modelos, que utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de crédito (tanto propio como
de contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que el Administrador realice estimaciones. Los cambios en los supuestos
sobre estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de
entrada no observables se basa en la expectativa de la administracion de los posibles cambios razonables en estos datos de
entrada, teniendo en cuenta la volatilidad histérica y las estimaciones de los movimientos futuros del mercado.

4.2 Juicios

4.2.1 Evaluacion como entidades de inversion
La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversién reconozcan el valor razonable de las
subsidiarias relevantes, incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o
similares. Cuando se consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a. ElFideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion
b. El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c. El Fideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definicion de una entidad de
inversion ya que existen las siguientes condiciones:

a. El Fideicomiso y la Compafia Tenedora han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestién
de inversiones; y

b. Las inversiones mantenidas por la Compafiila Tenedora se miden y evallan sobre la base del valor razonable y la
informacidn sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del
Fideicomiso.

4.2.2 Estructura del Fideicomiso

La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propédsitos operativos como sigue: Compafiia
Tenedora, Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la politica de consolidacion
para ellas.

Compaiiia Tenedora
El Fideicomiso controla el 97% de los derechos de voto e intereses de la Compafia Tenedora (“Subsidiaria”).
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El Fideicomiso y la Compaiiia Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte en las
Subsidiarias del Portafolio. A la fecha del presente reporte, no habia obligaciones de compromiso de capital ni montos adeudados a
las Subsidiarias del Portafolio por aportaciones no liquidadas.

La Compafiia Tenedora es una Subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversién subyacente en nombre del
Fideicomiso. El Fideicomiso invierte principalmente en la Compafiia Tenedora a través de la compra, directa o indirectamente, de
valores del capital privado y de deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafiias Promovidas" en su conjunto).

La operacion principal de la Compafiia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta de las
Compafias Promovidas.

La Compania Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el Fideicomiso y
reembolsa la deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo pueden pagarse en funcion
de los resultados operativos de la Compariia Tenedora y son a criterio del Consejo de Administracion de la Compafiia Tenedora
respectiva, que luego son pagados al Fideicomiso directamente o a través de la Compania Tenedora correspondiente. No existen
cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos preferentes o rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos
de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda directamente
en las Compafias Promovidas en nombre de la Compaiiia Tenedora.

Compaiiias Promovidas
Las Compafias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio invierten
recursos para cumplir con los fines de la operacién del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Companias Promovidas, y si el control se ejerce
a través de derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio de acceso a una parte de las
ganancias y pérdidas variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no consolida a las Compafias Promovidas
y en su lugar, refleja su inversion a valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados pueden
exponer al Fideicomiso a posibles pérdidas.

5. Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados de resultados integrales cuando se establece el derecho del Fideicomiso a
recibir el pago. Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no recuperable, que se presenta por
separado en los estados de resultados integrales, si es aplicable.

6. Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los estados de resultados integrales utilizando
el método de tasa de interés efectiva.

7. Honorarios y gastos

Los gastos se reconocen en los estados de resultados integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion
relacionados con la adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

7.1 Comision del Administrador

El Fideicomiso ha contratado al Administrador para la prestacion de servicios de administracion y gestion del patrimonio del
Fideicomiso. Como contraprestacion, el Administrador tiene derecho a recibir las siguientes comisiones:

1. Comisién anual por administracion.
Durante el periodo de inversion, la comisién de administracién fue equivalente al 1.65% del monto maximo de la emision excluyendo
la reserva de asesoria, los gastos de emisién y otros pagos relacionados con el seguro de responsabilidad.
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Una vez concluido el periodo de inversion, la Comision de Administracion sera equivalente al 1.65% del capital total comprometido
de todas las inversiones dentro del portafolio.

2. Comision de desempeiio.

La determinacion de la comisién de desempefio esta basada en el rendimiento de los proyectos de inversion del Fideicomiso,
principalmente en el valor razonable de los activos que ya maduraron, se encuentran estabilizados y operan para aumentar el valory
el rendimiento esperado de acuerdo con las proyecciones financieras. Con base en lo anterior, el Fideicomiso reconoce un pasivo
financiero basado en el valor razonable estimado de sus activos en la fecha de los estados de situacion financiera.

La comision de desempefio se paga cuando se cumplen los acuerdos de distribucién de pagos particulares establecidos en el
Contrato de Fideicomiso. A la fecha del presente reporte, no se ha reconocido el pasivo correspondiente a la comisién de
desempefio, ya que no se han cumplido las condiciones requeridas para su registro.

8. Impuestos

8.1 Impuesto causado

El Fideicomiso, por ser de administracion, es una figura transparente para efectos fiscales, por lo que, de acuerdo con las
disposiciones fiscales aplicables vigentes, no es sujeto del Impuesto sobre la Renta (“ISR”). Se considera que este impuesto es
reconocido y pagado por cada uno de los fideicomisarios, quienes reconocen los efectos de estos impuestos a la utilidad en su
propia informacién financiera.

Informacioén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

El Fideicomiso tiene un saldo neto de impuestos por recuperar / pagar integrado de la siguiente forma:

Impuestos por recuperar (pagar) 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
IVA a favor $ 4,344 $ 4,365
IVA por acreditar 182 9
ISR e IVA retenido ) -
Total Impuestos por recuperar (pagar) $ 4,525 $ 4,374

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta saldos con proveedores principalmente por operaciones derivadas de gastos contables y de otras cuentas por
pagar que se consideran provisiones de gastos devengados.

Al cierre del cuarto trimestre de 2025 los saldos son los siguientes:

Pasivo a corto plazo 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Comisién por administracion $ 1,299 $ -
Honorarios profesionales 232 155
Honorarios fiduciario y representante comun 11 32
Otros gastos 3 3
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Total pasivo a corto plazo $ 1,545 $ 190
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta ingresos por las actividades que desarrolla al cierre de 2025:
Ingresos 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Cambios rjetos de los activos financieros a valor razonable $ 13534 § 2,172)
con cambios en resultados
Ingresos por dividendos 6,360 -
Total ingresos (pérdidas) de inversiones $ 19,894 $ (2,172)

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene un saldo a favor de IVA integrado de la siguiente manera:

Impuestos por recuperar 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
IVA a favor $ 4344 % 4,365
IVA por acreditar 182 9
Total Impuestos por recuperar $ 4526 $ 4,374

Activos netos [bloque de texto]

El total de activos netos se integra de los siguientes conceptos: emision inicial de los certificados bursatiles de proyectos de
inversion; emision de certificados adicionales Serie A, emisiones adicionales, resultado integral acumulado y resultado integral del

presente periodo. Al cierre del presente reporte, la cuenta de activos netos se integra como sigue:

Activos netos atribuibles a los Tenedores 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Aportacion por emision del CERPI $ 50,978 $ 50,978
Certificados adicionales Serie A (sin pago) 4,022 4,022
Primera Emisién Adicional Serie A 20,000 20,000
Segunda Emision Adicional Serie A 25,000 25,000
Tercera Emision Adicional Serie A 44,999 44,999
Cuarta Emision Adicional Serie A 45,000 45,000
Quinta Emisién Adicional Serie A 25,000 25,000
Sexta Emision Adicional Serie A 10,000 10,000
Resultado integral acumulado (39,708) (31,173)
Utilidad (pérdida) integral del ejercicio 13,319 (8,535)
Total Activos netos atribuibles a los Tenedores $ 198,610 $ 185,291
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables materiales

1. Bases de preparacion
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros
y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacién se detallan las principales politicas y notas contables.
2. Instrumentos Financieros

2.1 Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
(“ORI”) o valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en
que se gestiona un activo financiero y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalla sobre la base del valor razonable. El
Fideicomiso se enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de
los activos y para la toma de decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcidn de designar irrevocablemente ningun instrumento de
capital como de valor razonable a través de otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de
deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de
efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, tanto para cobrar flujos de efectivo contractuales como para la venta. El cobro de
flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia, todas
las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en
resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos
anticipados, préstamos y cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Para estos activos financieros medidos a costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para
pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

2.2 Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Las ganancias y pérdidas
realizadas en las enajenaciones de instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han
transferido, y el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos
financieros se dan de baja cuando la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

132 de 142



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, No Consolidado
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: BLKCPI Trimestre: 4D Ano: 2025 Moneda: USD

2.3 Medicion
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicion subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable. Los costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en
el valor razonable de los activos financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se vallan posteriormente
a costo amortizado.

2.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicion. La estimacién del valor razonable, después del
reconocimiento inicial, se determina como se describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, listan o negocian en un mercado o se valuan en funcion de los
precios de mercado cotizados que, para propdsitos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en
el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la naturaleza de la inversion subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre,
el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversidon que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se
disponga de un precio o cotizaciéon negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversion sera estimado
con diligencia y de buena fe por una persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el
Administrador en consulta con el Administrador del Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando
técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y supuestos que se basan en las condiciones de mercado
existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados son comunmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos
de la entidad.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo
incluyen inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia
por cambios en su valor.

2.6 Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se
registran a su costo. Una vez recibidos los bienes y/o servicios relativos a los pagos anticipados, estos deben reconocerse como un
activo o como un gasto en los estados de resultados integrales del periodo.

2.7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicion de bienes o servicios, que han sido
adquiridos en el curso normal de las operaciones del Fideicomiso. Las cuentas por pagar se presentan como pasivos circulantes
cuando la obligacion de pago es dentro del afio siguiente al cual los bienes o servicios fueros adquiridos o recibidos.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

2.8 Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y
posteriormente se reconocen a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos
relacionados incurridos) y el valor de canje se registran en los estados de resultados integrales durante el plazo del préstamo
utilizando el método de interés efectivo.
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2.9 Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de
pago a cada clase de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles
a los Tenedores se miden a valor razonable.

2.10 Capital comprometido no exhibido

El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en el estado de situacion financiera, ya que representa un
compromiso de préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

2.11 Distribuciones

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en
los estados de cambios en los activos netos atribuibles a los Tenedores.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, aplicara el efectivo
distribuible conforme a las siguientes proporciones:

i Retorno de inversién: Primero, el 100% del efectivo distribuible de inversiones se pagara a los Tenedores, hasta que se
hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para inversiones.

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de inversiones remanente, se pagara a los Tenedores hasta
que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para inversiones, conforme la
metodologia descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii. Actualizacion: Tercero, el 20% del efectivo distribuible de inversiones remanente, se pagara a los Tenedores y el 80% al
Administrador, hasta que esta ultima hubiere recibido el 20% de la suma de las cantidades distribuidas a los Tenedores de
acuerdo con el inciso ii. anterior y al propio inciso iii, mas las cantidades distribuidas al Administrador de acuerdo con este
inciso iii.

iv. Remanente 80/20: Cuarto, el 80% del efectivo distribuible de las inversiones remanente, se pagara a los Tenedores, y el
20% al Administrador.

Las distribuciones y pagos que se efectuen en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos
atribuibles a los Tenedores.

El Administrador instruird al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el
Administrador determine a su entera discrecion. EI Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso. A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran
en dolares estadounidenses a través de S.D. INDEVAL, Instituciéon para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V.

3. Moneda extranjera

3.1 Moneda funcional y de presentaciéon

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
ddlar estadounidense (“USD”). ElI Administrador considera que el USD representa con mayor precision los efectos econdmicos
subyacentes de las transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacién del Fideicomiso es la misma
que la moneda funcional.

3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda
extranjera vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten
al tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversion de las inversiones, asi
como la ganancia o pérdida que surge de la conversidn de otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales
en "Costos financieros".
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4. Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en los supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos
supuestos. EI Administrador considera que los supuestos subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso,
por lo tanto, presentan la posiciéon financiera del Fideicomiso y sus resultados de manera razonable. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo
financiero en el que fue revisada, si ésta solo afecta a ese periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros, si la revision
afecta a ambos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros, se describen a continuacion.

4.1 Supuestos e incertidumbre de las estimaciones

4.1.1 Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables

El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacién que incluyen datos de entrada que no se
basan en datos de mercado y cuando se aplican suposiciones o ajustes determinados por la entidad significativa.

Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando sus propios
modelos, que utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de crédito (tanto propio como
de contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que el Administrador realice estimaciones. Los cambios en los supuestos
sobre estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de
entrada no observables se basa en la expectativa de la administracion de los posibles cambios razonables en estos datos de
entrada, teniendo en cuenta la volatilidad histérica y las estimaciones de los movimientos futuros del mercado.

4.2 Juicios

4.2.1 Evaluacion como entidades de inversion

La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversién reconozcan el valor razonable de las
subsidiarias relevantes, incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o
similares. Cuando se consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a. ElFideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion
b. El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c. El Fideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definicion de una entidad de
inversion ya que existen las siguientes condiciones:

a. El Fideicomiso y la Compafia Tenedora han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestién
de inversiones; y

b. Las inversiones mantenidas por la Compafiila Tenedora se miden y evallan sobre la base del valor razonable y la
informacidn sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del
Fideicomiso.

4.2.2 Estructura del Fideicomiso

La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propédsitos operativos como sigue: Compafiia
Tenedora, Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la politica de consolidacion
para ellas.
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Compaiiia Tenedora
El Fideicomiso controla el 97% de los derechos de voto e intereses de la Compafiia Tenedora (“Subsidiaria”).

El Fideicomiso y la Compaiia Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte en las
Subsidiarias del Portafolio. A la fecha del presente reporte, no habia obligaciones de compromiso de capital ni montos adeudados a
las Subsidiarias del Portafolio por aportaciones no liquidadas.

La Compafiia Tenedora es una Subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversién subyacente en nombre del
Fideicomiso. El Fideicomiso invierte principalmente en la Compafiia Tenedora a través de la compra, directa o indirectamente, de
valores del capital privado y de deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafiias Promovidas" en su conjunto).

La operacién principal de la Compafiia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta de las
Compafiias Promovidas.

La Compafia Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el Fideicomiso y
reembolsa la deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo pueden pagarse en funcion
de los resultados operativos de la Compafiia Tenedora y son a criterio del Consejo de Administracién de la Compafia Tenedora
respectiva, que luego son pagados al Fideicomiso directamente o a través de la Compafiia Tenedora correspondiente. No existen
cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos preferentes o rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos
de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda directamente
en las Compariias Promovidas en nombre de la Compafia Tenedora.

Compaiiias Promovidas
Las Compafias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio invierten
recursos para cumplir con los fines de la operacién del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Compafias Promovidas, y si el control se ejerce
a través de derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio de acceso a una parte de las
ganancias y pérdidas variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no consolida a las Compafias Promovidas
y en su lugar, refleja su inversién a valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados pueden
exponer al Fideicomiso a posibles pérdidas.

5. Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados de resultados integrales cuando se establece el derecho del Fideicomiso a
recibir el pago. Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no recuperable, que se presenta por
separado en los estados de resultados integrales, si es aplicable.

6. Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los estados de resultados integrales utilizando
el método de tasa de interés efectiva.

7. Honorarios y gastos

Los gastos se reconocen en los estados de resultados integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion
relacionados con la adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

7.1 Comision del Administrador

El Fideicomiso ha contratado al Administrador para la prestacion de servicios de administracion y gestion del patrimonio del
Fideicomiso. Como contraprestacion, el Administrador tiene derecho a recibir las siguientes comisiones:
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1. Comisién anual por administracion.
Durante el periodo de inversion, la comisién de administraciéon fue equivalente al 1.65% del monto maximo de la emision excluyendo
la reserva de asesoria, los gastos de emisién y otros pagos relacionados con el seguro de responsabilidad.

Una vez concluido el periodo de inversion, la Comisién de Administracion sera equivalente al 1.65% del capital total comprometido
de todas las inversiones dentro del portafolio.

2. Comision de desempeiio.

La determinacién de la comisién de desempefio estd basada en el rendimiento de los proyectos de inversion del Fideicomiso,
principalmente en el valor razonable de los activos que ya maduraron, se encuentran estabilizados y operan para aumentar el valor y
el rendimiento esperado de acuerdo con las proyecciones financieras. Con base en lo anterior, el Fideicomiso reconoce un pasivo
financiero basado en el valor razonable estimado de sus activos en la fecha de los estados de situacion financiera.

La comision de desempefio se paga cuando se cumplen los acuerdos de distribucién de pagos particulares establecidos en el
Contrato de Fideicomiso. A la fecha del presente reporte, no se ha reconocido el pasivo correspondiente a la comisién de
desempefio, ya que no se han cumplido las condiciones requeridas para su registro.

8. Impuestos

8.1 Impuesto causado

El Fideicomiso, por ser de administracion, es una figura transparente para efectos fiscales, por lo que, de acuerdo con las
disposiciones fiscales aplicables vigentes, no es sujeto del Impuesto sobre la Renta (“ISR”). Se considera que este impuesto es
reconocido y pagado por cada uno de los fideicomisarios, quienes reconocen los efectos de estos impuestos a la utilidad en su
propia informacién financiera.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta su estado de flujo de efectivo bajo el método directo.

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones que haga el Fideicomiso a sus Tenedores bursatiles, serd de acuerdo con los lineamientos sefalados en el
Contrato del Fideicomiso.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en
el Estado de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

Al cierre de este informe el Fideicomiso no ha realizado distribuciones a los Tenedores Bursatiles.

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se reconocen en los estados de resultados integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion
relacionados con la adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.
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Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacion del valor razonable, después del
reconocimiento inicial, se determina como se describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado o se valuan en funcién de los
precios de mercado cotizados que, para propdsitos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacién prescrita en
el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la naturaleza de la inversion subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre,
el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se
disponga de un precio o cotizacidon negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversion sera estimado
con diligencia y de buena fe por una persona, organismo, firma o corporacién profesional competente (designada para tal fin por el
Administrador en consulta con el Administrador del Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando
técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y supuestos que se basan en las condiciones de mercado
existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados son comuUnmente utilizadas por los
participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos
de la entidad.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Instrumentos Financieros
Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
(“ORI”) o valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en
que se gestiona un activo financiero y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalla sobre la base del valor razonable. El
Fideicomiso se enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacion para evaluar el desempefo de
los activos y para la toma de decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcién de designar irrevocablemente ningun instrumento de
capital como de valor razonable a través de otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de
deuda del Fideicomiso son unicamente capital e intereses, sin embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de
efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, tanto para cobrar flujos de efectivo contractuales como para la venta. El cobro de
flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia, todas
las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en
resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos
anticipados, préstamos y cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Para estos activos financieros medidos a costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para
pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los
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cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Las ganancias y pérdidas
realizadas en las enajenaciones de instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han
transferido, y el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos
financieros se dan de baja cuando la obligacidn bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Medicion
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicion subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable. Los costos de transaccidon en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en
el valor razonable de los activos financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se vallan posteriormente
a costo amortizado.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda
extranjera vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten
al tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversion de las inversiones, asi
como la ganancia o pérdida que surge de la conversion de otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales
en "Costos financieros".

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el
dolar estadounidense (“USD”). ElI Administrador considera que el USD representa con mayor precision los efectos econémicos
subyacentes de las transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma
que la moneda funcional.
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Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce sus inversiones como activos financieros valor razonable con cambios en resultados. Ver seccion
“Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros”.

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
(“ORI") o valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en
que se gestiona un activo financiero y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalta sobre la base del valor razonable. El
Fideicomiso se enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de
los activos y para la toma de decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcién de designar irrevocablemente ningin instrumento de
capital como de valor razonable a través de otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de
deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de
efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, tanto para cobrar flujos de efectivo contractuales como para la venta. El cobro de
flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia, todas
las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en
resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos
anticipados, préstamos y cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Para estos activos financieros medidos a costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para
pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes
en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos
pasados, principalmente de servicios recibidos.
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Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
(“ORI") o valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en
que se gestiona un activo financiero y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Durante el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2025 no hubo reclasificaciones de activos financieros.

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los costos de transaccion
en compras o ventas de inversiones, y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados de resultados integrales cuando se establece el derecho del Fideicomiso a
recibir el pago. Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no recuperable, que se presenta por
separado en los estados de resultados integrales, si es aplicable.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los estados de resultados integrales utilizando
el método de tasa de interés efectiva.
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[813000] Notas - Informacidn financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y por los afios y periodos
de tres meses terminados en esas fechas, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34,
Informacién Financiera Intermedia.
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