Anexo K
Convenio de Sustitucién Fiduciaria.

[Se adjunta por separado]



Version de firma

CONVENIO DE SUSTITUCION DE INSTITUCION FIDUCIARIA de fecha 22 de
octubre de 2025 (el “Convenio de Sustitucién” o el “Convenio”) al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero CIB/3046, de fecha 5 de diciembre de
2018 (el “Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso, el “Fideicomiso”) que celebran: (i) la institucién denominada BANCO
MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA (CAUSAHABIENTE A TiTULO UNIVERSAL DEL NEGOCIO
FIDUCIARIO PREVIAMENTE ESCINDIDO DE CIBANCO, S.A,, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE) actuando tnica y exclusivamente en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso, como fiduciario sustituido (el “Fiduciario Sustituido”), representado por sus
delegados fiduciarios Rosa Adriana Pérez Quesnel y Javier Cortés Hernandez; (ii) la
institucién denominada BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA, como
fiduciario sustituto (el “Fiduciario Sustituto”), representado por sus delegados fiduciarios
Patricia Regina Aguilar Velazquez y Fabiola Alejandra Cinta Narvéaez; (iii) BX MEXICO
ADVISORS, S.A. DE C.V., en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y administrador del Fideicomiso, representado por su apoderado Ilan Halal (el
“Fideicomitente”, o el “Administrador”, indistintamente); y (iv) MONEX CASA DE
BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, en su caracter de representante
comun de los Tenedores, representado por su apoderada Laura Angélica Arteaga Cézares
(el “Representante Comin” y/o “Monex” indistintamente y, en conjunto con el Fiduciario
Sustituido, el Fiduciario Sustituto y el Fideicomitente, las “Partes”), en los términos de los
siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

ANTECEDENTES

1. Contrato de Fideicomiso. Con fecha 5 de diciembre de 2018, BX Mexico Advisors,
S.A. de CV. como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y
Administrador, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple como fiduciario, y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comin de los Tenedores, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable nimero

CIB/3046 (el “Contrato de Fideicomiso”).

El Contrato de Fideicomiso, se agrega al presente Convenio, en copia simple como
Anexo “A”,

IL Autorizacién Corporativa. Con fecha 26 de agosto de 2025, mediante resoluciones
unanimes aprobadas fuera de-asamblea general de Tenedores de los certificados
bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion, emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital Serie “A”, Serie “B” y Serie “C”, identificados con las claves de
pizarra “BXMXPI 18D, “BXMXPI 18-2D” y “BXMXPI 18-3D” (las “Resoluciones de
los Tenedores”), se resolvio, entre otros asuntos: (i) llevar a cabo la sustitucion
fiduciaria del Fiduciario Sustituido por el Fiduciario Sustituto, y (ii) delegar al
Administrador la facultad para llevar a cabo cualesquier actos que se considere
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necesarios y/o convenientes para implementar dicha sustitucién y, en su caso,
remocion, incluyendo para celebrar cualquier contrato, documento, convenio,
carta, certificacién y demds documentos que resulten necesarios o convenientes
para dicha sustitucion fiduciaria. Derivado de lo anterior, el Fideicomitente, en su
caracter de Administrador del Fideicomiso, con base en las Resoluciones de los
Tenedores instruy6 al Fiduciario Sustituido a comparecer y celebrar el presente
Convenio con Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi Meéxico, Division Fiduciaria, como Fiduciario Sustituto y asi
formalizar la sustitucién fiduciaria del Fideicomiso.

Los términos en mayuscula o mayuscula inicial utilizados y no definidos en el presente
instrumento tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso, en
forma singular o plural, segn corresponda.

DECLARACIONES

L Declara el Fiduciario Sustituido, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

a)

Es una institucién de crédito debidamente constituida de conformidad con las
leyes de México y autorizada para actuar como institucién fiduciaria en las
operaciones a que se refiere el capitulo 46, fraccion XV de la Ley de
Instituciones de Crédito vigente. Para acreditar la personalidad que ostenta,
hace referencia a las escritura niumero 170,171 y 170, 172, ambas otorgadas en
fecha 2 de septiembre de 2025 ante la fe del Lic. Joaquin Céceres Jiménez
O'Farrill , titular de la notaria publica 132 de la Ciudad de México, se
formalizé (i) el contrato de sociedad por acuerdo de escisién de la sociedad
denominada CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple como sociedad
escindente y la constitucion de la sociedad mercantil denominada Albatros
Transitoria, S.A. de C.V.,, y (ii) el convenio de fusién de la sociedad mercantil
denominada Albatros Transitoria, S.A. de C.V., en su caracter de sociedad
fusionada y que se extingue, con Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca
Mualtiple, Grupo Financiero Multiva, en su carcter de sociedad fusionante y
que subsiste, respectivamente. Por virtud de lo anterior, Banco Multiva, S.A.,
Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Multiva es causahabiente a
titulo universal del negocio fiduciario previamente escindido de ClIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple; en el entendido que, todas las referencias hechas
a “ClBanco” o al “Fiduciario Sustituido” en el presente Convenio, se
entenderan hechas a Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva, en su caracter de causahabiente universal de la totalidad
del negocio fiduciario previamente escindido de CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple.

Tiene el caracter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso.

Con base en el tercer parrafo del articulo 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, otorga su consentimiento con la finalidad de ser
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h)

sustituido como fiduciario del Fideicomiso, por el Fiduciario Sustituto a partir
de la fecha de firma del presente Convenio, bajo los términos y condiciones
indicadas en este instrumento (el “Consentimiento”). Dicho Consentimiento ha
sido vélidamente otorgado y surte plenos efectos en relacién con la sustitucién
fiduciaria prevista en el presente Convenio.

Derivado de su Consentimiento celebrara o realizard todos los actos que sean
necesarios o convenientes para transferir la totalidad del Patrimonio del
Fideicomiso (segiin dicho término se define en el Fideicomiso).

(i) La celebracién del presente Convenio ha sido debidamente autorizada
mediante los actos y procedimientos necesarios para ello; (ii) el presente
Convenio y los demés documentos a que se refiere el mismo constituyen
obligaciones legales, validas y exigibles de conformidad con sus términos, por
lo que se obliga a cumplir con todas las obligaciones que deriven del presente
Convenio de conformidad con la legislacién aplicable; y (iii) la celebracién del
presente Convenio y de los demas documentos a que éste se refiere, asi como
el cumplimiento de las obligaciones derivadas de estos, no se opondran o
dardn como resultado una violacién o incumplimiento bajo ningun contrato o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o a cualquier
acuerdo, decreto o sentencia de cualquier tribunal, entidad u o6rgano
gubernamental.

Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para actuar en
nombre y representacién del Fiduciario Sustituido, tal y como consta en el
instrumento ntimero ciento setenta mil doscientos cuarenta y nueve, de fecha
dos de septiembre del afio dos mil veinticinco, otorgado ante el licenciado
Joaquin Céceres Jiménez O’Farrill, titular de la Notaria Ptablica namero ciento
treinta y dos de la Ciudad de México, actuando como asociado y en el
protocolo de la notaria veintiuno de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro Piblico de Comercio de
la Ciudad de México, en el folio mercantil ntiimero 355867 con fecha cinco de
septiembre del afio dos mil veinticinco, mismas facultades que a la fecha de
celebracién de este Contrato no les han sido revocadas, modificadas, limitadas
ni disminuidas en forma alguna.

A esta fecha, el Patrimonio del Fideicomiso estd conformado por los bienes,
derechos y obligaciones sefialados en la Seccién 2.2 del Contrato de
Fideicomiso y en los estados financieros del Fideicomiso, asi como los estados
de cuenta del Fideicomiso referidos en la Cldusula Cuarta del presente
Convenio.

Manifiesta bajo protesta de decir verdad que en cumplimiento a lo establecido
por el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, las Disposiciones de
Caracter General a que se refiere el Articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito y sus politicas internas, observé las medidas y procedimientos a los
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que las instituciones financieras estdn obligadas en términos de dichos
ordenamientos en relacién con lo anterior, hasta donde es de su conocimiento
los bienes afectos al Patrimonio del Fideicomiso para el cumplimiento de sus
fines, son y fueron obtenidos de fuentes licitas, producto de actividades
realizadas dentro del marco de la ley, y no existe conexién alguna entre el
origen, procedencia o destino de los bienes afectos al Fideicomiso, o los
productos que tales generen, con actividades ilicitas o de apoyo a grupos
terroristas. Asimismo declara, hasta la fecha de suscripcion del presente
Convenio, que el Patrimonio del Fideicomiso se encuentra libre de toda clase
de gravdmenes, limitaciones de dominio, cargas, derechos de terceros u otros
derechos, salvo por lo establecido el Contrato de Fideicomiso, por lo que dicho
Patrimonio del Fideicomiso se puede entregar al Fiduciario Sustituto, sin ser
necesaria la autorizacién o comparecencia de persona distinta a las que
suscriben este Convenio.

El Fiduciario Sustituido declara que, hasta donde es de su conocimiento, a la
fecha del presente Convenio no existe, incluyendo de manera enunciativa méas
no limitativa, litigio, juicio o procedimiento judicial alguno o de cualquier otra
indole que se le hubiere notificado, pendiente o en tramite ante cualquier
tribunal, dependencia gubernamental o arbitro, ni tiene conocimiento de
circunstancia alguna que de origen a que se inicie accién, juicio o
procedimiento alguno, de cualquier naturaleza en contra del mismo, que afecte
0 pueda afectar al Patrimonio del Fideicomiso o los documentos y/ o derechos
relacionados con el mismo.

El Fideicomiso no se encuentra, ni la celebracion de este Convenio resultard en
que el Fideicomiso se encuentre: (i) en estado de insolvencia o sujeto a un
procedimiento de quiebra o concurso mercantil en cualquiera de sus etapas;
(ii) en incumplimiento general de sus obligaciones; o (iii) en un procedimiento
de liquidaci6n o algtn otro de naturaleza analoga.

Ha sido debidamente instruido para comparecer y celebrar este Convenio en
los términos aqui contenidos, asi como cualquier documento, instrumento,
aviso derivado de o relacionado con este Convenio o con la operacién
contemplada dentro del mismo, de conformidad con las Resoluciones de los
Tenedores que se adjuntan a la presente como Anexo “B”.

Ha cumplido y se encuentra en cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones a su cargo derivadas del Fideicomiso y de los demas actos,
contratos, convenios y documentos que ha suscrito en su car4cter de Fiduciario
del Fideicomiso con relacién a la operacién y administracién del Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo los Documentos de la Emisién (segin dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso) (los “Documentos del
Fideicomiso”).




II.

Los Antecedentes contenidos en el presente Convenio son ciertos y fueron
elaborados de conformidad con la informacién proporcionada por el
Fideicomitente.

Ha proporcionado al Fiduciario Sustituto la informacién y documentacién
relacionada al Fideicomiso; lo anterior a entera satisfaccién del Fideicomitente
y Fiduciario Sustituto.

De conformidad con las Resoluciones de los Tenedores, comparece para
celebrar este Convenio en los términos aqui contenidos, asi como cualquier
documento, instrumento, aviso derivado de o relacionado con este Convenio o
con la operacién contemplada dentro del mismo, de conformidad con la
notificacién que en este acto realizé el Representante Comun y respecto de la
cual se da por notificado y renuncia al plazo previsto en la Seccién 4.4(f) y
demas aplicables del Contrato de Fideicomiso (la “Notificacién de
Sustitucién”) y las Resoluciones de los Tenedores, mismas que se adjuntan a la
presente como Anexo “B”.

Recibi6 por parte del Representante Comun antes de la celebracién del
presente Convenio e inclusive previo a la entrega de sus datos o los de su
personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet
WWW.monex.com.mx.

Declara el Fiduciario Sustituto, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

a)

b)

Es una institucion de banca multiple autorizada para actuar como fiduciario de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito.

Es su interés celebrar el presente Convenio para actuar como nuevo fiduciario
del Fideicomiso y asumir todos los derechos y obligaciones del Fiduciario
Sustituido bajo el Fideicomiso en y a partir de la fecha de firma del presente
Convenio. Dicha aceptacién se realiza bajo el entendido de que la informacién
y documentacién proporcionada por el Fiduciario Sustituido y/o el
Fideicomitente(s), segtin corresponda, es veraz, completa y suficiente para
asumir razonablemente dicho cargo.

Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes y necesarias para
la celebracion del presente- Convenio, segtin se acredita con la escritura pablica
ntimero 104,866 de fecha 10 de octubre de 2024, otorgada ante la fe del Lic.
Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico nitmero 1 de la Ciudad de México,
las cuales a la fecha de firma del presente Convenio no les han sido revocadas,
modificadas ni limitadas en forma alguna.

(i) La celebracién del presente Convenio ha sido debidamente autorizada,
mediante los actos y procedimientos necesarios para ello; (ii) el presente
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8)

h)

Convenio y los deméas documentos a que se refiere el mismo constituyen
obligaciones legales, vélidas y exigibles de conformidad con sus términos; y
(iii) la celebracién del presente Convenio y de los demas documentos a que
éste se refiere, asi como el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
estos, no se opondran o dardn como resultado una violacién o incumplimiento
bajo ningén contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o a cualquier acuerdo, decreto o sentencia de cualquier tribunal,
entidad u érgano gubernamental,

Derivado de la celebracin del presente Convenio, le ha explicado al
Fideicomitente en forma inequivoca el valor y consecuencias legales de los
preceptos legales aplicables a las instituciones financieras, incluyendo lo
establecido en la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito, asi como lo dispuesto en la Circular 1/2005 emitida por el Banco de
México y publicada en el Diario Oficial de la Federacién el dia veintitrés de
junio de dos mil cinco, referente a las Prohibiciones Legales aplicables a las
operaciones de fideicomisos.

Ha hecho saber inequivocamente a las Partes el contenido de los incisos b), c),
d), e), f) y g) de la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y el texto aplicable de la Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha
Circular emitidas por el Banco de México, respecto a las prohibiciones que la
limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes.

Ha recibido del Fiduciario Sustituido copia de toda la informacién (incluyendo
la informacién de identificacién de clientes, conocida como “KYC 7, de las
partes, conforme a la constancia gremial fiduciaria) y documentacién
relacionada al Fideicomiso que tenia en su poder, a su entera satisfaccion,
ademds manifiesta tener conocimiento de toda la informacién que se encuentra
disponible para su consulta én medios ptblicos conforme a la clave de pizarra
con que cuenta el Fideicomiso;

Se reserva el derecho de requerir al Fideicomitente y al Fiduciario Sustituido,
cualquier informacién y documentacién adicional, inclusive a la que se refieren
las Disposiciones de Carécter General a que se refiere el articulo 115 de la Ley
de Instituciones de Crédito

Que le ha sido entregada una copia simple del Contrato de Fideicomiso, los
Convenios Modificatorios y demas Documentos del Fideicomiso sefialados en
la Clausula Quinta del presente Convenio, mismos que le fueron entregados
por el Fiduciario Sustituido y este ha declarado corresponden con los
Documentos del Fideicomiso que tienen disponibles a la fecha de celebracién
del presente, por lo anterior ha tenido la oportunidad de revisarlos y
familiarizarse con todos los términos y condiciones contemplados en estos por
lo que, con base en dicho conocimiento, estd de acuerdo con los términos de los
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II1.

k)

1)

mismos y es su intencién llevar a cabo la celebracién de este Convenio, y
asumir el cargo de fiduciario del Fideicomiso, en los términos y condiciones
indicados en este Convenio.

Conoce las necesidades del Fideicomitente en virtud del Fideicomiso, asi como
los fines que se pretenden seguir y, en consecuencia, estd de acuerdo en
celebrar el presente Convenio de Sustitucién con el caracter de Fiduciario
Sustituto y desempefiar tal funcién de conformidad con lo previsto en el
presente Convenio, aceptando en este acto y por virtud de este instrumento,
dicho nombramiento.

En este acto y con fines administrativos, manifiesta que, como Fiduciario
Sustituto, asignard al presente Fideicomiso el ntimero 188032.

Recibi6 por parte del Representante Comun antes de la celebracién del
‘presente Convenjo e inclusive previo a la entrega de sus datos o los de su
personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de
internet www.monex.com.mx.

El Administrador, en su caracter de Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador declara, por conducto de su apoderado, que:

a)

b)

Es una sociedad andénima de capital variable debidamente constituida y
validamente existente conforme a las leyes de México.

Su apoderado cuenta con las facultades y poderes suficientes y necesarios para
celebrar el presente Convenio, segtin consta en la escritura publica namero
85,785 de fecha 19 de diciembre de 2018 otorgada ante la fe del Lic. Roberto
Nufiez y Bandera, Notario Pablico ntimero 1 de la Ciudad de México, las
cuales a la fecha de firma del presente Convenio no le han sido revocadas,
modificadas ni limitadas en forma alguna.

Por asi favorecer a sus intereses en su caracter de Fideicomitente comparece a
la celebracion del presente Convenio para darse por enterado de la celebracion,
términos y contenido del mismo; asi mismo, en su carécter de Administrador
actita de conformidad con lo establecido en las Resoluciones de los Tenedores,
y es su intencién comparecer y celebrar el presente Convenio para sustituir en
forma expresa y de manera irrevocable al Fiduciario Sustituido, como
fiduciario del Fideicomiso.

La celebracién, otorgamiento y cumplimiento del presente Convenio y los
documentos relacionados con el mismo, han sido debidamente autorizados e
instruidos y no violan, contravienen o se oponen o0 constituyen
incumplimiento alguno bajo la legislacion que le resulta aplicable o las
obligaciones derivadas bajo cualquier otro contrato, crédito, acuerdo, convenio
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f)

u otro instrumento del cual sea parte o mediante el cual él o cualquiera de sus
activos y/o derechos puedan estar obligados o afectados, en relacién con el
Fideicomiso.

No le ha sido notificado, ni tiene conocimiento de circunstancia alguna,
incluyendo de manera enunciativa méas no limitativa, de procedimiento
judicial alguno o de cualquier otra indole que afecte o pueda afectar la validez
del Fideicomiso o los documentos relacionados con el mismo.

Que de conformidad con las Disposiciones de Caréacter General a que se refiere
el Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, manifiesta que los bienes,
derechos y recursos que se encuentran en el Patrimonio del Fideicomiso (segin
dicho término se define en el Fideicomiso) para el cumplimiento de sus fines,
provienen de fuentes licitas y no existe conexién alguna entre el origen,
procedencia o destino de los bienes afectos al Fideicomiso o los productos que
tales generen y actividades ilicitas o de apoyo a grupos terroristas; por lo que
manifiesta su conformidad en que el Fiduciario Sustituto se reserve el derecho
de verificar tal circunstancia o bien en proporcionar a este ultimo y a las
autoridades competentes, la informacién que le requieran en su carécter de
Fideicomitente y /0 Administrador del Fideicomiso.

Acepta proporcionar cualquier informacién o documentacién al Fiduciario
Sustituto de acuerdo a lo que establecen las Disposiciones de Caracter General
a que se refiere el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito. Asimismo,
acepta proporcionar cualquier informacién y/o documentacién al Fiduciario
Sustituto cuando a este le sea requerida por autoridades de caracter fiscal,
judicial, penal o administrativas;

No estéan incluidos, ni son directa ni indirectamente controlados, por personas
fisicas o juridicas que aparezcan en listas nacionales o internacionales de
sanciones o medidas restrictivas emitidas por autoridades competentes,
incluyendo, sin limitarse a, la Oficina de Control de Activos Extranjeros
(OFAC) del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, la Lista de
Personas Bloqueadas (SDN List), la Red de Control de Delitos Financieros
(FinCEN) del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, la lista de
personas bloqueadas de la Unidad de Inteligencia Financiera en México, o
cualquier otra lista emitida por organismos nacionales o extranjeros en materia
de prevencién de lavado de dinero, financiamiento al terrorismo, combate a la
corrupcion o, en general, prevencion de delitos.

Cuentan con politicas, procedimientos y controles internos efectivos,
adecuados y actualizados para prevenir, detectar y reportar operaciones que
pudieran estar relacionadas con recursos de procedencia ilicita, actos de
corrupcion, financiamiento al terrorismo o cualquier otra actividad ilicita
conforme a la legislaci6n aplicable.



)

Los Fines del Fideicomiso y los objetivos de la operacién relacionada no son,
ni han sido, instrumento, objeto o resultado de actividad ilicita alguna, y todos
los recursos que han sido o serdn destinados al Fideicomiso: (i) no provienen

. ni representan producto alguno de actividades ilicitas cuyo proposito sea

ocultar, encubrir o impedir la identificaciéon del origen, ubicacién, destino,
legitimidad o titularidad de dichos recursos, ni tienen como finalidad
fomentar actividad ilicita alguna; (ii) no derivan, directa ni indirectamente, ni
representan ganancias provenientes de la comisién de delitos y; (iii) no
pertenecen ni estdn vinculados con ninguna persona fisica o juridica que se
encuentre incluida en listas nacionales o internacionales de sanciones por
vinculos con el narcotrafico, terrorismo, corrupcién o cualquier otra actividad
ilicita, incluyendo, sin limitarse, a aquellas organizaciones designadas como
“Foreign Terrorist Organizations” (FTOs) por el Departamento de Estado de los
Estados Unidos conforme a érdenes ejecutivas y legislacion federal aplicable.

Los actos que realice al amparo del presente Convenio, han sido y seran con el
producto normal de sus actividades y que los bienes y/o derechos que aporta
o aportard su representada por la suscripcion del presente Convenio de
sustitucion fiduciaria, en ningiin caso provienen, y se compromete que en el
futuro no provendran, de actividades ilicitas que tengan o puedan representar
la comisién de cualquier delito, en especial los previstos en los articulos 139 al
139 Quinquies, 148 Bis y 400 Bis del Cédigo Penal Federal, por lo que recorioce
la facultad del Fiduciario Sustituto para verificar tal circunstancia conforme a
las disposiciones legales aplicables, al Contrato de Fideicomiso y el presente
Convenio.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Federal para la Prevencién e
Identificacién de Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicita, es el duefio
de la Aportacién Inicial del presente Fideicomiso y no acttia por cuenta de
terceros.

Ha instruido al Fiduciario Sustituido en su caracter de Administrador para
que: (i) entregue los estados de cuenta al cierre del mes de septiembre de 2025;
(ii) rinda cuentas en relacién con su administracién y el Patrimonio del
Fideicomiso; y (iii) celebre y suscriba el presente Convenio y cualesquier otros
documentos, instrumentos, avisos derivados de o relacionados con dicho
Convenio o con la operacién contemplada en el mismo.

Mediante este acto entrega al Fiduciario Sustituto la informacién y
documentacion relacionada con el Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso,
o cualesquier Documentos de la Operacién que tiene en su poder.

Ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del Fiduciario
Sustituto del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por la fraccién
XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo
dispuesto en la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México y publicada en
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IV,

el Diario Oficial de la Federacién el dia veintitrés de junio de dos mil cinco,
referente a las Prohibiciones Legales aplicables a las operaciones de
fideicomiso.

Con anterioridad a la firma del presente Convenio, el Fiduciario Sustituto le
invit6 y sugirié obtener del profesionista, despacho, o firma de su eleccién la
asesoria y apoyo en cuanto al alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y
en general cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas
con el presente Convenio, asi como su apoyo en la evaluacién del riesgo legal y
fiscal del contenido del mismo. Por lo anterior, declara que procedi6 a obtener
la asesoria legal, fiscal y corporativa correspondiente a fin de proceder a la

formalizacion del presente Convenio.

Los estados financieros del Fideicomiso cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en ingles); hasta
donde es de su conocimiento no contienen datos erréneos, ni omiten hechos o
cualquier otra informacién relevante.

Manifiesta su aceptacion a los términos y condiciones del presente Convenio,
en su carécter de administrador del Fideicomiso, conforme a lo establecido en
la Seccion 4.4(f) del Contrato de Fideicomiso.

Reconoce que Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria, forma parte del Grupo Financiero
Citi México y de Citigroup, por lo que mantiene relacién con las diferentes
entidades y sus afiliadas que forman parte de estos;

Para la formalizacion del presente Convenio solicité y recibi6 de terceras
personas, distintas al Fiduciario Sustituto, la asesoria legal y fiscal necesaria
para efectos de conocer los alcances legales y fiscales que derivan de la
celebracién del presente Convenio.

Todas las declaraciones realizadas en el Contrato de Fideicomiso son ciertas y
correctas en todos los sentidos.

Recibi6 por parte del Representante Comdn antes de la celebracion del
presente Convenio e inclusive previo a la entrega de sus datos o los de su
personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet
WWW.monex.com.mx.

Declara el Representante Comun, por conducto de su apoderado, que:

10



a) Es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y
véalidamente existente conforme a las leyes de México y estd debidamente
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para actuar como

una casa de bolsa e intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccién
XIII del articulo 171 de la LMV.

b) La celebracion de este Convenio y el cumplimiento de sus obligaciones
conforme al presente han sido debidamente autorizados a través de los actos
corporativos necesarios, en su caso, y no contravienen o resultan en
contravencién de (i) cualquier disposicion establecida en sus estatutos sociales
o cualquier disposicién contenida en su escritura constitutiva, (ii) cualquier
obligacién, contrato, resolucién, licencia, juicio, decisién u otra orden de la cual
sea parte o por la cual cualquiera de sus activos o capital se encuentren sujetos,
o (iii) cualquier ley, reglamento, circular, orden, o decreto de cualquier
naturaleza.

¢)  Su apoderado cuenta con las facultades suficientes para celebrar el presente
Convenio en su nombre y representacién, las cuales, a la fecha del presente
Convenio, no le han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma alguna.

d) Comparece en cumplimiento y por instrucciones de los Tenedores en términos
de las Resoluciones de los Tenedores y conforme a lo establecido en la Seccién
4.4 del Contrato de Fideicomiso.

Expuesto lo anterior, las Partes a través de sus delegados fiduciarios o apoderados, segin
corresponda, estdn de acuerdo en otorgar este convenio con sujecion a las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- SUSTITUCION DE INSTITUCION FIDUCIARIA. Con efectos a partir de
esta fecha (la “Fecha Efectiva”) y conforme al Consentimiento, las Resoluciones de los
Tenedores, la Notificacion de Sustitucién, asi como lo establecido en la Clausula IV,
Seccién 4.4, inciso (f) “Remocion de Fiduciario” del Contrato de Fideicomiso y el presente
Convenio, por asi favorecer a los intereses del Fideicomitente, en este acto se formaliza en
forma expresa y de manera irrevocable la sustitucién de la institucién denominada
BANCO MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA (CAUSAHABIENTE A TiTULO UNIVERSAL DEL
NEGOCIO FIDUCIARIO PREVIAMENTE ESCINDIDO DE CIBANCO, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE) como fiduciario del'Contrato de Fideicomiso
Irrevocable identificado con el nimero CIB/3046 con el caracter de Fiduciario Sustituido
por la institucion denominada BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA, en su
carbcter de Fiduciario Sustituto, constituyéndose en consecuencia el Fiduciario Sustituto
para todos los efectos a que haya lugar como fiduciario del Fideicomiso de conformidad
con los términos establecidos en el presente Convenio. En virtud de lo anterior, las Partes
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reconocen que el Fideicomiso a partir de Ia fecha de firma del presente Convenio se
identificars con el nimero “188032" en los registros del Fiduciario Sustituto de
conformidad con lo establecido en el inciso k), numeral II del apartado de Declaraciones
del presente Convenio. ‘

Como resultado inmediato y directo de la sustitucion fiduciaria a que se refieren los
parrafos anteriores, Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Sustituto, asume
todos y cada uno de los derechos y obligaciones del Fiduciario Sustituido bajo el
Fideicomiso y los que por ley le corresponden.,

A partir de la fecha de firma del presente Convenio el Fiduciario Sustituto actuara como
fiduciario en el Fideicomiso sujeto a los términos y condiciones del presente Convenio, y
en lo conducente actuara como causahabiente del Fiduciario Sustituido y sera titular dey
asumira, la totalidad de los derechos y obligaciones derivados del Fideicomiso a cargo del
Fiduciario Sustituido, en los actos y contratos en los que haya participado en dicho
caracter, obligandose a cumplir en los términos previstos en el presente Convenio y ¢n su
caracter de Fiduciario con las obligaciones previstas en el Fideicomiso, en los demas
Documentos del Fideicomiso y en la legislacion aplicable.

SEGUNDA.- CARACTER DE FIDUCIARIO. El Fiduciario Sustituto en este acto acepta el
cargo de fiduciario del Fideicomiso que s¢ le confiere protestando su fiel y legal
desempefio y en consecuencia se subroga en los derechos y obligaciones que le derivan en
dicho caracter, siendo a partir de la Fecha Efectiva, el Fiduciario Sustituto el titular del
Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido, que el Fiduciario Sustituido mantendra
abiertas y sera responsable del manejo y operacion de las Cuentas del Fideicomiso y de la
realizacion de ciertos actos durante el Periodo de Transicion (segin dicho término se
define mas adelante), de conformidad con los términos establecidos en el presente
Convenio, asi como con los Fines del Fideicomiso.

Las Partes acuerdan que el Fiduciario Sustituto no asume ni asumird ninguna
responsabilidad por: (a) la administracion que hubiere hecho el Fiduciario Sustituido
respecto al Fideicomiso, ni asume responsabilidad alguna de la existencia, origen y
legitimidad de los bienes y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, al
recibirlos tal y como son transmitidos por el Fiduciario Sustituido en los términos del
presente Convenio; ni (b) por actos del Fiduciario Sustituido realizados con anterioridad a
la fecha del presente Convenio o realizados con posterioridad a la fecha del presente
Convenio derivado de lo previsto en el presente Convenio que sean contrarias a las
instrucciones que sean validamente emitidas en los términos de lo previsto en el presente
Convenio; por lo que la celebracién del presente Convenio no convalida, ni convalidaré los
actos que hayan sido o sean realizados por el Fiduciario Sustituido en la administracion
del Fideicomiso, ni la validez de los mismos en términos del presente Convenio. Lo
anterior, toda vez que las obligaciones y responsabilidades del Fiduciario Sustituto con
relacién al Patrimonia del Fideicomiso, nacen a partir de la Fecha Efectiva del presente
Convenio en los términos del mismo y la entrega total (real o juridica) del Patrimonio del
Fideicomiso en términos del presente Convenio.
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TERCERA.- TRANSMISION DEL PATRIMONIO; BIENES, DERECHOS Y
OBLIGACIONES QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. En virtud
de la sustitucién en el cargo de fiduciario del Fideicomiso, el Fiduciario Sustituto asume el
caracter de Fiduciario del Fideicomiso, aceptando todas y cada uno de los derechos y
obligaciones inherentes a su cargo en términos del presente Convenio.

El Fiduciario Sustituido entrega la titularidad de los bienes, derechos y obligaciones del
Patrimonio del Fideicomiso bajo y en los términos del presente Convenio, el cual guarda la
situaci6n prevista en los estados financieros dictaminados del Fideicomiso y los estados de
cuenta del Fideicomiso proporcionados en los términos de la Declaracion III, Inciso m) del
presente Convenio, que se acompafian al presente como Anexo “C”, mismos que reflejan
cualquier acto o situacién que, hasta donde es de su conocimiento y en cumplimiento de
sus obligaciones al respecto, afecte o pudiera afectar a los bienes, derechos u obligaciones
que integran el Patrimonio del Fideicomiso. En virtud de lo dispuesto en el presente
instrumento, las Partes acuerdan que a partir de esta fecha el Fiduciario Sustituto sera
considerado como el titular de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso y para dichos
efectos el Fiduciario Sustituto ha celebrado o celebrara todos aquellos actos o gestiones
que resulten necesarias conforme a la legislacién aplicable para que el Fiduciario Sustituto
funja como titular de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso en términos del presente
Convenio. Todos los honorarios y gastos relacionados con el mantenimiento de los bienes,
derechos y obligaciones que integran el Patrimonio del Fideicomiso seran cubiertos en los
téerminos del Contrato de Fideicomiso. Respecto de la entrega del Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario Sustituto no esta obligado, ni serd responsable de verificar que
la integracién de los bienes, derechos u obligaciones que en su caso reciba en términos del
Fideicomiso y el presente Convenio y sean declarados por el Fiduciario Sustituido, sea
adecuado y completo, asimismo el Fiduciario Sustituto tiinicamente lo recibe limitandose a
aplicarlos de conformidad con los Fines del Fideicomiso.

CUARTA.- CUENTAS DEL FIDEICOMISO; DERECHOS; EMISNET Y STIV;
ESTADOS DE CUENTA.

(a) En virtud de la sustitucién que se documenta en el presente Convenio, el
Administrador, en su caracter de Administrador aprueba en este acto que el Fiduciario
Sustituto, con la firma del presente Convenio realice el cambio de titular de todas las
Cuentas del Fideicomiso que actualmente se tienen abiertas a nombre del Fideicomiso,
para que el Fiduciario Sustituto sea el nuevo titular de las Cuentas del Fideicomiso y
el(los) Contrato(s) de Intermediacién Bursétil relacionados con el Patrimonio del
Fideicomiso. Derivado de lo anterior, el Administrador, en dicho caracter, el Fiduciario
Sustituido, en la medida en que sea necesario y segtn resulte aplicable en los términos del
presente Convenio, y el Fiduciario Sustituto, conjuntamente se obligan a realizar todos los
actos y gestiones y se entreguen aquellos avisos o notificaciones que resulten necesarios
para que la entidad financiera en la que se mantienen abiertas las Cuentas del Fideicomiso
y el(los) Contrato(s) de Intermediacién Bursatil relacionados con el Patrimonio del
Fideicomiso realicen el cambio de titular a favor del Fiduciario Sustituto para que funja
como nuevo titular de los contratos y las Cuentas del Fideicomiso.
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(b) No obstante lo anterior, y solo en caso de que por cualquier razén no sea posible
realizar el cambio de titular de las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en el
inciso (a) anterior, el Fiduciario Sustituto, previa instrucciéon que por escrito reciba del
Administrador, dentro de los 60 dias habiles contados a partir de la Fecha Efectiva, (el
“Periodo de Transicién”), abrird nuevas cuentas, incluyendo cuentas bancarias
individuales en Pesos y/o en Doélares, segun corresponda, para sustituir las cuentas de
cobranza universal o las cuentas de dep6sito retirable a la vista a que haya lugar, en la
institucién financiera que le sea instruida por el Administrador, para sustituir las Cuentas
del Fideicomiso abiertas por el Fiduciario Sustituido que se describen en el Anexo "D” del
presente Convenio, en las cuales se mantienen los recursos, titulos y/o valores que forman
el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario Sustituido se obliga a transferir, sin reserva ni
limitacién alguna, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario Sustituto, en
su caso, le notifique por escrito los datos de las nuevas cuentas, la totalidad de los fondos
(con sus rendimientos, en caso de haberlos), titulos y/o0 valores que se mantengan en ese
momento en las Cuentas del Fideicomiso para posteriormente tramitar su cancelacion,
sirviendo el presente Convenio como la autorizacion expresa para el Fiduciario Sustituido
a lin de que este, realice todos los tramites necesarios para el cierre total de dichas cuentas.
Asimismo, el Fiduciario Sustituido se obliga, en caso de que resulte aplicable, a
proporcionar en favor del Fiduciario Sustituto, toda la informacién y/o documentacién
relacionada con dichas cancelaciones y/o terminaciones de contratos y/o cuentas
bancarias que haya celebrado o abierto en nombre del Fideicomiso con cualesquier
terceros.

Fl Fiduciario Sustituto abrira dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la Fecha Efectiva,
las subcuentas en Délares y en Pesos necesarias para operar el Fideicomiso; y asignara a
cada una de estas subcuentas los nitmeros de cuenta de cobranza universal para Pesos y/o
nameros de cuenta de las cuentas de depésito retirables a la vista denominadas en
Dolares, segun corresponda; de conformidad con el Anexo “D”. Las cuentas mencionadas
en el presente inciso se consideraran cuentas definitivas como Cuentas del Fideicomiso,
mismas que podran ser a su vez sustituidas de tiempo en tiempo segln se requiera para
cumplir los Fines del Fideicomiso.

(0) Con base en lo anterior, el Fiduciario Sustituido o cualquiera de sus
causahabientes, en caso de resultar aplicable, manlendran en funcionamiento las Cuentas
del Fideicomiso en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso durante el
Periodo de Transicién de conformidad con las instrucciones del Fiduciario Sustituto o las
instrucciones del Administrador al Fiduciario Sustituto contando con el consentimiento
del Fiduciario Sustituto (pudiendo dicho consentimiento constar en un correo electrénico
por parte del Fiduciario Sustituto), y mantendra Ja administracién y operacion de dichas
cuentas y contratos de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador;
con la finalidad de que el Fiduciario Sustituto realice el cambio de titular de las Cuentas
del Fideicomiso o el Fiduciario Sustituto realice el proceso de apertura de las nuevas
Cuentas del Fideicomiso y el(los) Contrato(s) de Intermediacion Bursatil relacionados con
el Patrimonio del Fideicomiso, segiin resulte aplicable, de conformidad con los incisos (a)
y (b) anteriores. De igual forma, el Fiduciario Sustituido mantendra abierto el contrato de
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intermediacién bursatil que haya celebrado el Fideicomiso por -el mismo plazo y
transferir4, en caso de que resulte aplicable, y previas instrucciones del Fiduciario
Sustituto o del Administrador contando con el consentimiento del Fiduciario. Sustituto
(pudiendo dicho consentimiento constar en un correo electrénico por parte del Fiduciario
Sustituto), la totalidad de los valores o titulos que formen parte del mismo a la cuenta del
Fiduciario Sustituto que el Fiduciario Sustituto notifique al Fiduciario Sustituido, de
acuerdo con lo establecido en el pérrafo anterior; en_el entendido, que una vez
transcurrido el Periodo de Transicién o previamente con la notificacién del Fiduciario
Sustituto donde haga del conocimiento que ha realizado el cambio del titular de las
cuentas, el Fiduciario Sustituido cancelard de manera irremediable y sin responsabilidad
las Cuentas del Fideicomiso, el(los) Contrato(s) de Intermediacién Bursétil celebrados asi
como el acceso a las Bancas Electrénicas correspondientes y cualquier otro contrato,
acuerdo y acto relacionado con el manejo y administracién del Patrimonio del
Fideicomiso.

Derivado de lo anterior, las Partes en este acto designan al Fiduciario Sustituido, quien en
este acto acepta dicha designacion, como depositario de todos y cada uno de los recursos
que se encuentran depositados en, o que sean depositados de forma posterior a, la Fecha
Efectiva en las Cuentas del Fideicomiso durante el Periodo de Transicién. El Fiduciario
Sustituido, como depositario de dichos recursos, tiene todos los derechos y obligaciones
que le son propios a los depositarios pero limitados en cuanto a su objeto para ejercitar las
acciones que sean necesarias para realizar el cambio de titular de las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo en los términos de los articulos 332, 335, 336, y demas aplicables
del Cédigo de Comercio, asumiendo también las obligaciones a que se refieren los
articulos 400 y 401 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito con excepcion de
la obligacién del Fideicomitente de los gastos necesarios para la debida conservacion,
reparacion, administracién y recoleccion de los bienes fideicomitidos.

(d) Adicionalmente, el Fiduciario Sustituido, previa instruccién del Administrador
consentida por el Fiduciario Sustituto o del Fiduciario Sustituto con consentimiento del
Administrador, llevard a cabo cualesquier avisos o trdmites respectivos a través del
EMISNET que mantiene la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V (“BMV”) y del STIV
correspondiente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) que resulten
necesarios conforme a la legislacion aplicable, incluyendo para poder llevar a cabo el canje
(el “Canje de Titulos”) de los titulos que amparan los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversién Serie “A”, Serie “B” y Serie “C”, bajo el mecanismo de llamadas de
capital, identificados con las claves de pizarra “BXMXPI 18D”, “BXMXPI 18-2D” y
“BXMXPI 18-3D” (los “Titulos”) ante S.D. INDEVAL Institucién para el Depdsito de
Valores, 5.A. de C.V. (“Indeval”), para que se haga constar la sustitucién del fiduciario
ante las autoridades correspondientes. En virtud de lo anterior y hasta que se realice el
Canje de Titulos en términos de la legislacién aplicable, sera el Fiduciario Sustituido, en los
términos del presente Convenio, el responsable de presentar cualquier publicacién, envio
de informacién o avisos del Fideicomiso ante l]a CNBV, BMV e Indeval de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, y una vez realizado el Canje de Titulos, (i) el Fiduciario
Sustituido se obliga a llevar a cabo la cancelacién de todos los usuarios del SEDI o de
cualquier otro sistema en el que tenga facultades en su caracter de fiduciario del
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Fideicomiso, y (ii) el Fiduciario Sustituto adquirird plenamente estas obligaciones de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. El Fideicomitente, en su caracter de
Fideicomitente y Administrador libera al Fiduciario Sustituto de cualquier obligacién
relacionada con la publicacién, envio de informacién o avisos del Fideicomiso que deban
realizarse en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, hasta que se realice el
Canje de Titulos en los términos previstos en el presente inciso.

(e) El Fiduciario Sustituido adicionalmente entrega en este acto al Fiduciario Sustituto,
al Fideicomitente, en su caracter de Administrador del Fideicomiso y al Representante
Comuin una copia de los estados de cuenta relacionados con las Cuentas del Fideicomiso
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, correspondientes a los tltimos 3 meses,
los cuales se agregan al presente como Anexo “C” y, en su caso, posteriormente
entregaran el estado de cuenta mas reciente en el que se reflejen los saldos de las Cuentas
del Fideicomiso, derivado de lo sefialado en el inciso a anterior. En este sentido, el
Fideicomitente, en su cardcter de Administrador y el Representante Comtin tendrin un
plazo de 30 dfas naturales contados a partir de la fecha en que reciban los estados de
cuenta de fecha mds reciente para revisar y, en su caso, ‘proporcionar comentarios o
solicitar aclaraciones respecto de dichos reportes o estados de cuenta. Si cualesquiera de
dichos comentarios o aclaraciones son solicitados, el Fiduciario Sustituido atendera dichas
comentarios o solicitudes de aclaracién y volvers a entregar dichos estados de cuenta. En
caso de que el Fideicomitente, en su cardcter de Administrador, y el Representante Comtin
no proporcionen comentarios o soliciten aclaraciones dentro de dicho plazo de 30 dias
naturales, los estados de cuenta se entenderan como aceptados por el Fideicomitente, en
su caracter de Administrador y por el Representante Comun.

QUINTA.- DOCUMENTOS DEL FIDEICOMISO. El Fideicomitente ha entregado al
Fiduciario Sustituto en o con anterioridad a la fecha del presente Convenio para el
desempefio de su cargo como Fiduciario Sustituto copia simple de (i) el Contrato de
Fideicomiso; (ii) cualquier informacion que, en su caso, documente la aportacién de los
bienes al Patrimonio del Fideicomiso; (iii) copia de los Titulos (vigentes) que documentan
los Certificados; (iv) las actas en las cuales se designaron a los miembros del Comité
Técnico y demds comités auxiliares del Fideicomiso; (v) las actas en las cuales se
designaron a los miembros del Comité Técnico y; (vi) copia simple de la cédula de
identificacion fiscal vigente del Fideicomiso. Asimismo, a solicitud del Fideicomitente, el
Fiduciario Sustituido o cualquiera de sus causahabientes, en caso de resultar aplicable,
acuerda entregar durante el Periodo de Transicién, al Fiduciario Sustituto para el
desempefio de su cargo como Fiduciario Sustituto, copia simple (o, en caso de que el
Fiduciario Sustituto lo solicite razonablemente para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, copia certificada con cargo al Fideicomitente) de toda la documentacién que
razonablemente pueda compartir de conformidad con sus politicas internas y se encuentre
relacionada con el Fideicomiso, tales como, registros e informacion fiscal, contable y
financiera del Fideicomiso, que ha sido generada en cumplimiento de lo estipulado en el
Contrato de Fideicomiso, de los contratos accesorios y/ o escrituras pablicas, que obran en
su poder relacionadas con el Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso, y en general
todos y cada uno de los documentos que el Fiduciario Sustituido mantiene en sus
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expedientes respecto del Fideicomiso, en su caso, siempre que dicha informacién no se
encuentre en el expediente digital con que cuenta la emisién del presente Fideicomiso.

El Fiduciario Sustituido es responsable por cualquier omisién en la entrega de informacién
o documentacion con la que cuente, siempre que haya sido solicitada en los términos
acordados en el parrafo anterior, conforme al Fideicomiso o la Ley Aplicable, y que
" perjudique el adecuado cumplimiento del Fiduciario Sustituto respecto de las obligaciones
del Fiduciario Sustituido, derivadas del Fideicomiso desde la fecha de su constitucién
hasta la fecha de firma del presente Convenio.

Como resultado de la sustituciéon aqui convenida, el Representante Comun y/o el
Administrador, segin corresponda, asumen la obligacién de rendir al Fiduciario Sustituto
una actualizacién anual de la informacién razonablemente solicitada por escrito por este
ultimo, bajo las Politicas de Identificacién y Reconocimiento de Clientes de Banco Citi
México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién
Fiduciaria (identificadas como “Know Your Customer”) y de conformidad con los términos
previstos en las Disposiciones de Caréacter General a que se refiere el Articulo 115 de la Ley
de Instituciones de Crédito.

Asimismo, se obligan a en la medida que les resulte aplicable realizar sus mejores
esfuerzos para entregar y coadyuvar respecto de la informacién que tengan disponible
para entregar al Fiduciario Sustituto toda la documentacién y/o informacién que solicite
en relacién con el Foreign Account Tax Compliance (“EATCA”, por sus siglas en inglés) y del
“Common Reporting Standards” (“CRS”, por sus siglas en inglés), con el fin de llevar a cabo
la preparacién y envio de los reportes aplicables conforme al FATCA y CRS, derivado de
los Acuerdos Multilaterales entre autoridades competentes celebrados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico a través del Servicio de Administracién Tributaria , mediante
el cual los Estados Unidos Mexicanos intercambiara informacién financiera para efectos
fiscales con diversas jurisdicciones.

SEXTA.- RATIFICACION. El Fideicomitente ratifica todas las instrucciones emitidas con
anterioridad a la presente fecha en su caracter de Fideicomitente y Administrador, que
hayan sido otorgadas en términos del Fideicomiso.

SEPTIMA.- MODIFICACIONES. Sin perjuicio de lo establecido en el presente Convenio,
el Fideicomitente, el Representante Comun, el Fiduciario Sustituto y el Administrador )
acuerdan que, a efecto de reflejar las politicas internas del Fiduciario Sustituto, en un plazo
que no exceda de 90 (noventa) Dias Hébiles a partir de la Fecha Efectiva, y previa solicitud
del Fiduciario Sustituto, se obligan a celebrar un convenio modificatorio y/o de
reexpresién al Contrato de Fideicomiso, asi como a realizar sus mejores esfuerzos para
modificar y/o, en su caso, adicionar las clausulas que sean convenientes y/0 necesarias
derivadas de la sustitucién fiduciaria aqui convenida, de manera enunciativa mas no
limitativa, las siguientes: Seccién 18.5 Avisos, Seccién 19.5 Defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, Seccién 19.6 Otorgamiento de Poderes, Seccién 18.2 Prohibiciones Legales,
inciso (g) Medidas Preventivas, de la Seccién 9.2 Inversiones Temporales, Clausula de
Consideraciones Fiscales previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en su caso; y
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adicionar una cldusula de beneficiario controlador. Lo anterior, en el entendido de que
dichas modificaciones no deberan contener obligaciones, liberaciones de responsabilidad o
indemnizaciones adicionales al Fiduciario Sustituido, Fiduciario Sustituto y/o al
Representante Comun, conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

Lo anterior no implicara afectacién, extincién o novaciéon de los actos, operaciones o
consentimientos previos. En tanto se formaliza dicha reexpresion, el Contrato de
Fideicomiso continuarad vigente en sus términos, salvo por lo previsto en el presente
Convenio.

OCTAVA.- PODERES. El Fiduciario Sustituido sefiala que, a partir de la fecha de firma
del presente Convenio, se deja sin efecto legal alguno y revoca los poderes otorgados por
este en relacion con el Fideicomiso, los cuales se indican en el documento que se agrega al
presente Convenio como Anexo “E”, incluyendo sin limitar, cualquier otro poder o
mandato otorgado por el Fiduciario Sustituido a cualquier tercero y cuya referencia no se
haya incluido en el documento antes citado. Derivado de lo anterior, el Fiduciario
Sustituido en esta misma fecha comparece ante notario ptblico, con la finalidad de
formalizar la revocacién de los poderes sefialados en dicho Anexo “E* obligéndose a
obtener la inscripcién de dicho instrumento en los registros publicos que correspondan, en
caso de ser aplicable, a efecto de dar publicidad a dicha revocacién y tener por notificados
a los apoderados revocados. Los gastos que esto genere deberdn ser cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

Tomando en consideracion lo anterior, el Administrador libera al Fiduciario Sustituido, a
sus empleados, delegados fiduciarios, ejecutivos y directivos, de cualquier
responsabilidad, sin limitar, de cardcter civil, penal, laboral, administrativo, fiscal,
contencioso, por cualquier acto realizado por el o los apoderados que para fal efecto haya
designado, en el ejercicio legal y conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
de los poderes otorgados durante su actuacién como fiduciario, salvo por cualquier caso
en el cual el Fiduciario Sustituido, sus empleados, delegados fiduciarios, ejecutivos y/o
directivos, haya actuado con negligencia, dolo, mala fe u omision, o que no haya actuado
de conformidad con lo establecido en el articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, o que haya desempenado sus funciones y la administracion del
Fideicomiso en contra de los fines del Fideicomiso, segun sea determinado mediante
sentencia definitiva emitida por una autoridad judicial competente.En virtud de lo
anterior, el Fiduciario Sustituto no respondera de los actos o ejercicio de los poderes que
han sido revocados de conformidad con la declaracion realizada por el Fiduciario
Sustituido, asimismo, el Fideicomitente libera al Fiduciario Sustituto de cualquier
responsabilidad en relacion con los poderes otorgados durante la gestién del Fiduciario
Sustituido y aquellos actos, que en su caso y a partir de esta fecha, lleven a cabo los
apoderados en ejercicio de poderes otorgados por el Fiduciario Sustituido en relacién con
el Fideicomiso y que no hayan sido referidos expresamente, revocados y de los cuales no
se haya realizado la notificacién correspondiente, por lo que en caso de que se cause algun
dafio o perjuicio al Fiduciario Sustituto, se indemnizars al Fiduciario Sustituto con el
Patrimonio del Fideicomiso hasta donde alcance por no haber realizado la revocacién o
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notificaciones correspondientes de conformidad con la declaracién realizada por el
Fiduciario Sustituido en términos de lo previsto en la legislacion aplicable.

NOVENA.- NUEVOS PODERES. En este acto el Fiduciario Sustituto, se obliga a otorgar
en instrumento por separado, los poderes en los términos y a las personas que
previamente le instruya al Fideicomitente, en su cardcter de Administrador del
Fideicomiso o la parte que en términos del Fideicomiso esté autorizada para ello, ya sean a
favor de éste o de uno o mas terceros designados por el mismo.

DECIMA.- COMISIONES, GASTOS Y HONORARIOS. El Fiduciario Sustituido
manifiesta que el Fideicomitente no le adeuda cantidad alguna por concepto de gastos,
honorarios, .comisiones y demés erogaciones que se generaron a su favor con motivo del
Fideicomiso, por lo que no se reserva reclamacién ni accién alguna, ni presente ni futura
que ejercitar- en su contra por ese concepto, otorgédndole el finiquito més amplio que en
derecho proceda por tal concepto, pero reservdndose cualquier accién necesaria-en
relacién con cualesquiera impuestos, derechos o contribuciones que se le reclamen en
relaciéon con el Fideicomiso o los actos realizados por el Fiduciario Sustituido en relacién
con el Fideicomiso.

DECIMA PRIMERA.- NO NOVACION. El Fiduciario Sustituto, como causahabiente del
Fiduciario Sustituido, tendra todos los derechos y obligaciones del Fiduciario Sustituido
en los términos del Fideicomiso y cualquier referencia hecha al fiduciario en dicho
Fideicomiso o en cualquier documento o registro en el que se mencione al fiduciario del
Fideicomiso, se entenderéa a partir de la Fecha Efectiva, hecha al Fiduciario Sustituto.

Con excepcién de la sustituciéon del fiduciario que en este Convenio se consigna, las Partes
expresamente manifiestan, para todos los efectos legales a que haya lugar, que el
clausulado del Contrato de Fideicomiso y sus Anexos subsistiran en todos y cada uno de
sus términos, con excepcién de su Anexo “F” en los términos descritos en la Clausula
Décima Cuarta del presente Convenio.

DECIMA SEGUNDA.- NO ENAJENACION. El presente Convenio no constituye ni debe
ser interpretado como una enajenacién, en términos (i) del articulo 14, fraccién V del
Cédigo Fiscal de la Federacién y (ii) de las legislaciones fiscales locales aplicables a cada
una de las ubicaciones en donde se encuentran los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, por lo cual se determina que los actos consignados en el presente Convenio
no son considerados como traslativos de dominio.

DECIMA TERCERA.- RESPONSABILIDAD. La celebracién del presente Convenio, no
libera al Fiduciario Sustituido de cualquier responsabilidad, de actos u omisiones
realizados por negligencia, dolo o mala fe del Fiduciario Sustituido, determinada por
sentencia definitiva de autoridad competente y el Fiduciario Sustituto no serd responsable,
solidaria ni subsidiariamente, por errores, omisiones, actos u omisiones, -pasivos
contingentes, vicios ocultos, faltas administrativas o violaciones a leyes o disposiciones
regulatorias, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, aquellas relacionadas
con prevencién de lavado de dinero, anticorrupcién, proteccién de datos personales,
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normas fiscales o financieras, cometidas con anterioridad a la celebracién del presente
Convenio o, que no hayan sido revelados de manera expresa y por escrito, en el marco del
presente.

DECIMA CUARTA- HONORARIOS DEL FIDUCIARIO SUSTITUTO. EIl
Fideicomitente y el Fiduciario Sustituto convienen que éste tltimo recibira por concepto
de honorarios fiduciarios, las cantidades que han acordado en documento por separado,
previo a la celebracién de este instrumento, en el entendido, que a la fecha de suscripcion
del presente Convenio, se hace entrega de la cantidad correspondiente a la aceptacion del
cargo y a la suscripcién del presente Convenio. Asimismo, el Fideicomitente hace entrega
en este acto al Representante Comun de una copia de los honorarios fiduciarios que
acord6 con el Fiduciario Sustituto, documento que, por virtud de este acto, sustituye el
Anexo “F” del Contrato de Fideicomiso.

DECIMA QUINTA.- DOMICILIOS. Para el cumplimiento de las obligaciones que se
deriven del presente Convenio, las Partes sefialan como sus domicilios Ios siguientes:

FIDUCIARIO SUSTTT'ULIDO:

Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Multiva,
Como fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB /3046

Mariano Escobedo 595,

Col. Polanco V Seccién

Alcaldia Miguel Hidalgo,

C.P. 11560, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 5063-3910 y 5063-3900

Atencién: Delegado Fiduciario del Fideicomiso CIB /3046

Correo Electrénico: javier.cortes@multiva.com.mx;
norma.serrano@multiva.com.mx;

FIDUCIARIO SUSTITUTO:

Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple

Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria

Atencién: Aida Ramos.

Torre Anseli, ubicada en Avenida Revolucién 1267, piso 11, Ventanilla Fiduciario,
Colonia Los Alpes, Alvaro Obregoén, Ciudad de México, 01010.

Teléfono: 5522625984

Correo electrénico: aida.ramosgarcia@citi.com

FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y
ADMINISTRADOR

BXMexico Advisors, S.A. de C.V. c/o0 The Blackstone Group

345 Park Ave, C.P. 10154

Nueva York, Estados Unidos

Teléfono: +(212) 583-5000

Atencién: Leonid Volchyok

Correo electrénico: BXCERPI@blackstone.com
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Con copia para (sin gue constituya notificacién):

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.
Torre Virreyes Pedregal 24, piso 24

Col. Molino del Rey

C.P. 11040, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 4748-0600

Atencién: Equipo Creel BX

Correo electrénico: BXCERPI@creel.mx

REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Paseo de la Reforma 284, piso 9

Col. Juérez

06600, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 5231-0060, +52 (55) 5231-0161 y/ o +52 (55) 5231-0334

Atencién: Claudia B. Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez y/o Marisol Osuna
Hernéndez.

Correo electrénico: czermeno@monex.com.mx, altapia@monex.com.mx y/o
mosunah@monex.com.mx

Las partes del presente Convenio acuerdan que cualquier y todas las instrucciones,
notificaciones o comunicaciones que deban darse conforme a este instrumento podran ser
entregadas via facsimil y/o formato PDF o similar, enviado como archivo adjunto via
correo electrénico (seguido de un original), o por medio de entrega personal de la carta de
instrucciones, y el Fiduciario Sustituto en este acto estd autorizado para actuar de
conformidad con las instrucciones que le sean entregadas por dichos medios, firmadas por
apoderado y/o firmante autorizado, y es liberado de cualquier responsabilidad que
pudiera derivarse por la transmisién de dichas instrucciones.

Cuando alguna de las Partes cambie de domicilio, deberd de informarlo por escrito a las
demads, dentro de los 5 dias habiles siguientes a que ocurra dicha modificacién, a fin de
que cualquier notificacién derivada del presente instrumento, tenga efectos legales en el
nuevo domicilio, a partir del dia hébil siguiente a aquel en que el destinatario reciba la
comunicacién de que se trate, en caso contrario, se tendra como valido el Gltimo domicilio
registrado por la otra Parte.

DECIMA SEXTA.- OBLIGACIONES FISCALES.- El cumplimiento de las obligaciones
fiscales que, corresponden al Fiduciario, ser4 realizado por el Administrador en los
términos de la Clausula XIV del Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomitente acepta que ni el Fiduciario Sustituido ni el Fiduciario Sustituto le han
brindado ni brindaran asesoria en materia fiscal, legal o contable encaminadas a la toma
de acciones o decisiones respecto de la constitucién y funcionamiento del Fideicomiso o en
relacién con el presente Convenio. El Fideicomitente manifiesta haber recibido asesoria de
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sus propios asesores en materia legal, fiscal y contable con la experiencia suficiente para
determinar cualquier riesgo legal y tributario.

DECIMA SEPTIMA.- ENCABEZADOS Y TITULOS. Los encabezados y titulos
contenidos en este documento se han utilizado por conveniencia, brevedad y para facil
identificacién de clausulas y términos. En ningiin momento se entendera que dichos
encabezados o Htulos limitan o alteran el acuerdo de las Partes contenido en el clausulado
del presente Convenio.

DECIMA OCTAVA.- FINIQUITO.- [l Fideicomitente otorga su conformidad con la
actuacion y la administracion del Fiduciario Sustituido en el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y, de conformidad con las instrucciones previamente recibidas del
Fideicomitente, renunciando a iniciar cualquier reclamacién o accién en contra del
Fiduciario Sustituido por dichos conceptos, salvo que exista cualquier accién o
reclamacién que derive de actos efectuados por el Fiduciario Sustituido en los que haya
mediado negligencia, dolo, mala fe u omisién, que no haya actuado de conformidad con lo
establecido en el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito o en el
presente Convenio o que haya desempenado sus funciones y la administracion del
Fideicomiso en contra de los fines del mismo, siempre que dicha negligencia, dolo, mala
fe, omisi6n o actuaci6n en contrario a lo establecido en el articulo 391 (trescientos noventa
y uno) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el presente Convenio o
su desempeno, sea determinada mediante sentencia definitiva emitida por una autoridad
judicial competente.

En virtud de la sustitucién fiduciaria aqui pactada, en términos de lo estipulado por la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, el Fideicomitente ratifica y convalida todos y
cada uno de los actos realizados por el Fiduciario Sustituido que se hayan llevado a cabo
en estricto apego a los fines del Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
generadas por este en términos del Fideicomiso, por 1o que una vez trascurrido el plazo
mencionado en el inciso (e) de la Clausula Cuarta anterior, sin que el Fideicomitente haya
hecho observaciones o comentarios a los estados de cuenta, el Fideicomitente con base en
la informacion con la que cuenta a la fecha que corresponda, libera o liberara (segan
corresponda) al Fiduciario Sustituido y por ende a sus dependientes, funcionarios,
delegados fiduciarios, apoderados, y demas empleados, de cualquier obligaciéon o
responsabilidad en que pudiera haber incurrido durante el desemperio de su cargo como
fiduciario, toda vez que hasta donde es de su conocimiento lo realizo conforme a los fines
del Contrato de Fideicomiso y manifiesta expresamente su conformidad con la labor
desempefiada por el mismo, otorgando el finiquito que en derecho proceda, y sujeto a lo
establecido en este Convenio, no reservandose derecho o accién alguna que ejercitar y
obligandose a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario Sustituido por cualquier
reclamacién o controversia judicial o extrajudicial, presente o futura que pudiere surgir en
su contra derivada del Contrato de Fideicomiso y del Patrimonio del Fideicomiso, con
motivo de la sustitucién fiduciaria que en este acto se formaliza y/o de los actos juridicos
o de cualquier otra naturaleza que el Fiduciario Sustituido realizé en su gestion como
fiduciario del Fideicomiso, siempre y cuando los haya realizado conforme lo establecido
en el Fideicomiso y en acatamiento a las instrucciones recibidas por el Fideicomitente, no
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resultando necesaria notificacién adicional alguna, por lo que con la firma del presente
Convenio, dicha indemnizacion entrara en vigor, salvo por cualquier caso en el cual el
Fiduciario Sustituido haya actuado con negligencia, dolo, mala fe u omisién, que no haya
actuado de conformidad con lo establecido en el articulo 391 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, en el presente Convenio o que haya desempefiado sus
funciones y la administracién del Fideicomiso en contra de los fines del mismo, segtin sea
determinado mediante sentencia definitiva emitida por una autoridad judicial competente.

El Representante Comun y el Administrador en este acto reconocen y aceptan que, a partir
de la Fecha Efectiva, el Fiduciario Sustituto sera titular del derecho de indemnizacién
descrito en la Seccién 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

DECIMA.- NOVENA.- COMPROMISOS ADICIONALES. El Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar, Fiduciario Sustituto y Fiduciario Sustituido, se obligan
a firmar y entregar cualesquier documentos, convenios, certificados e instrumentos que el
Fideicomitente o Fideicomisario en Segundo Lugar pueda razonablemente solicitar de
tiempo en tiempo y que sean necesarios en virtud de la sustitucién fiduciaria objeto del
presente Convenio y/o conforme a la legislacién aplicable a fin de formalizar,
perfeccionar, proteger o preservar los derechos constituidos conforme a cualesquiera de
los documentos de los cuales el Fideicomiso sea parte.

VIGESIMA.- FORMALIZACION. El Fideicomitente y/o el Administrador reconocen
que, de conformidad con lo establecido en los articulos 389 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y 32 Bis 1 del Cédigo de Comercio, se obligan a llevar a cabo la
inscripcién del presente Convenio en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias (en lo
sucesivo, el “RUG”) a mas tardar dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de
celebracién del presente Convenio y realizard todos los actos necesarios para entregar al
Fiduciario Sustituto constancia de que el presente Convenio ha sido inscrito en el RUG,
dentro de los 10 dias habiles siguientes a la firma del presente Convenio. El Fideicomitente
y el Administrador se obligan a llevar a cabo todos los actos y pagos, incluyendo
honorarios de fedatario publico, que sean necesarios para obtener el registro del presente
Convenio en los términos y plazos sefialados.

VIGESIMA PRIMERA. - SUPERVIVENCIA DEL CLAUSULADO. En el supuesto que
un tribunal de jurisdiccién competente considerara que una o mas de las Clausulas que
forman parte de este Convenio pudieran ser exigibles parcialmente, el tribunal debera
determinar los limites y restricciones aplicables a la exigibilidad de dichas Clausulas. En el
supuesto de que una o mas Clausulas sean consideradas totalmente inexigibles, dicha
situacién no afectara el valor y eficacia juridica de las Clausulas restantes.

VIGESIMA SEGUNDA.- JURISDICCION Y COMPETENCIA. Para todo lo relativo a la
interpretacién y cumplimiento de los derechos y obligaciones del Fideicomiso y del
presente Convenio, las Partes expresa e irrevocablemente se someten a las leyes aplicables
en los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdicciéon de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero al
que tengan derecho o lleguen a tenerlo en virtud de sus domicilios presentes o futuros.
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VIGESIMA TERCERA.- CAUSAHABIENCIA. Por virtud de los actos contenidos en el
presente Convenio, se hace constar que el Fiduciario Sustituto se convierte en
causahabiente de todos los derechos y obligaciones del Fiduciario Sustituido, con respecto
al Fideicomiso, por lo cual se subrogard en la universalidad de derechos y obligaciones
que le correspondian al Fiduciario Sustituido como fiduciario del Fideicomiso frente a las
demas Partes.

VIGESIMA CUARTA.- EJEMPLARES. El presente Convenio podré firmarse en varios
ejemplares y se considerara que surtird sus efectos en la Fecha Efectiva, sin embargo, se

considerara que todos los ejemplares del presente Convenio constituyen uno y el mismo
instrumento.

[Siguen hojas de firma.]
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EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO

BANCO MULTIVA, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA.

Nombre: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: ]a@r/Co/rtés’Heméndez
Cargo: Delegado Fiduciario

[Hoja de firma del Convenio de Sustitucién de Institucion Fiduciaria de fecha 22 de octubre de 2025
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el mimero CIB/3046 que celebran Banco
Multiva, S.A., Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente del
negocio fiduciario previamente escindido de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, vinica y
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso, como fiduciario sustituido; Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, como
fiduciario sustituto; BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. en su caricter de fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador del Fideicomiso y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de representante comiin.]
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EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO

BANCO MULTIVA, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA.

Nombre: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Delegado Fiduciario

A

Nombre: Javier Cortés Hernandez
Cargo: Delegado Fiduciario

[Hoja de firma del Convenio de Sustitucién de Institucion Fiduciaria de fecha 22 de octubre de 2025
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el mimero CIB/3046 que celebran Banco
Multiva, S.A., Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente del
negocio fiduciario previamente escindido de ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, vinica y
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso, como fiduciario sustituido; Banco Citi México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como
fiduciario sustituto, BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., en su caricter de fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador del Fideicomiso y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de representante comiin. ]






EL FIDUCIARIO SUSTITUTO

BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO,
DIVISION FIDUCIARIA.

Q%CM/U/:; @G (C/?/()

~ Nombre: Patricia Regina Aguilar
Veldzquez
Cargo: Delegado Fiduciario

W

Nombre: Fabio X cjandra Cinta
Narvéez
Cargo: Delegado Fiduciario

[Hoja de firma del Convenio de Sustitucidn de Institucién Fiduciaria de fecha 22 de octubre de 2025
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el mimero CIB/3046 que celebran Banco
Multiva, S.A., Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente del
negocio fiduciario previamente escindido de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, tinica y
exclusivamente comao fiduciario del Fideicomiso, como fiduciario sustituido; Banco Citi México,
S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, como
fiduciario sustituto;, BX Mexico Aduisors, S.A. de C.V. en su cardcter de fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador del Fideicomiso y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de representante comiin.]
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EL FIDEICOMITENTE,
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR Y ADMINISTRADOR

BX MEXICO ADVISORS, S.A. DEC.V.

/4

Halal
Cargo: Apoderado

[Hoja de firma del Convenio de Sustitucién de Institucion Fiduciaria de fecha 22 de octubre de 2025
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero CIB/3046 que celebran Banco
Multiva, S.A., Institucion De Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente del
negocio fiduciario previamente escindido de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, tinica y
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso, como fiduciario sustituido; Banco Citi México,
S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, como
fiduciario sustituto; BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. en su caricter de fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador del Fideicomiso y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de representante comuin.)
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EL REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

W

Nombre: Laura Angélica Arteaga

Cazares {
Cargo: Apoderada ’

[Hoja de firma del Convenio de Sustitucién de Institucién Fiduciaria de fecha 22 de octubre de 2025
al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el mimero CIB/3046 que celebran Banco
Multiva, S.A., Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente del
negocio fiduciario previamente escindido de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, vinica y
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso, como fiduciario sustituido; Banco Citi México,
S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como
fiduciario sustituto; BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. en su cardcter de fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador del Fideicomiso y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de representante comiin.]
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Convenio de Sustituciéon de Institucidon Fiduciaria

Anexo “A”
Contrato de Fideicomiso

[Se adjunta]






CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE 188032

celebrado entre

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V.,

como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador

Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria,

como fiduciario

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

como representante comin

Refleja modificaciones derivadas del:

Primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha [*] de [*] de 2025.
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE 188032 de fecha 5 de diciembre de 2018
(segtin fue modificado por cierto Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresién de fecha [*]
de [+] de 2025), celebrado entre BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente (en dicho
caracter, el “Fideicomitente”) y como administrador y fideicomisario en segundo lugar (en dicho
carécter, el “Fideicomisario en Segundo Lugar”); Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”); y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comtn de los
Tenedores de conformidad con las siguientes Declaraciones y Clausulas. Los términos utilizados
con mayftscula inicial en el presente Contrato de Fideicomiso se definen y tendran los significados
que a los mismos se les asigna en el Apéndice “A” del mismo.

Declaraciones

L. El Fideicomitente y Administrador, segin corresponda en cada caso, en este acto declara,
a través de su apoderado, que a esta fecha:

(a) es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), segiin consta
en la escritura ptiblica nimero 83,032 de fecha 2 de mayo de 2018, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nfiez y Bandera, notario publico ntimero 1 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 20180009635300A0;

(b) cuenta con la capacidad legal y con las autorizaciones suficientes (corporativas y de
cualquier otra naturaleza) para celebrar, entregar y cumplir con sus obligaciones
conforme al presente Contrato de Fideicomiso y a los deméas Documentos de la Emisi6n
de los cuales sea parte de conformidad con sus respectivos términos;

(<) la celebracién y el cumplimento de este Contrato de Fideicomiso y de los otros
Documentos de la Emisién de los que sea parte, hasta donde es del conocimiento del
Fideicomitente y Administrador, no viola o constituye un incumplimiento de (i) cualquier
disposicion de sus estatutos o cualquier otro documento constitutivo del Fideicomitente
y Administrador; o (ii) cualquier convenio, contrato, licencia, resolucién u orden de la cual
dicho Fideicomitente y Administrador sea parte o por la cual dicho Fideicomitente y
Administrador o cualquiera de sus activos esté sujeto; o (iii) cualquier ley aplicable a la
que esté sujeto el Fideicomitente y Administrador;

(d) con excepcién de las autorizaciones de la CNBV y de la BMV requeridas para llevar a cabo
la oferta ptiblica restringida de los Certificados en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, no requiere autorizacién material o aprobacion alguna para celebrar el
presente Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Emisién de los cuales
sea parte, ni para cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas en los términos del
presente Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Emisién, las cuales son
legales, vélidas, vinculantes y exigibles en su contra de conformidad con sus respectivos
términos, sujeto a las leyes de quiebra, insolvencia u otras leyes similares, que afectan
generalmente la validez de los derechos de los acreedores;



(e

®

(8)

(h)

),

no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que exista riesgo de que
vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamaci6n, requerimiento o procedimiento
ante cualquier tribunal, Autoridad Gubernamental, arbitro u érgano jurisdiccional con
respecto del Fideicomitente y Administrador o sus propiedades (i) que afecte la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato de Fideicomiso o de los otros Documentos de
la Emision de los que sea parte; o (i) que impida la emisién de Certificados o la
consumacién de cualquiera de las operaciones contempladas en el presente Contrato de
Fideicomiso o en los Documentos de la Emisi6n;

la persona que celebra el presente Contrato de Fideicomiso en su nombre y representacién
cuenta con poderes y facultades suficientes, asi como con las autorizaciones requeridas
(corporativas o de cualquier otra naturaleza) para celebrar validamente el Contrato de
Fideicomiso en su representacién y para obligarlo validamente en los términos del mismo,
segun consta en escritura publica niimero 85,390 de fecha 21 de noviembre de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Ntfiez y Bandera, notario ptiblico niimero 1 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra en proceso de inscripcién en
el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de Méxica, y que dichos poderes, asi como
cualesquier facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no han
sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma alguna;

todos y cada uno de los bienes transmitidos por el Fideicomitente y Administrador en
favor del Fiduciario, en los términos aqui establecidos, son o seré4n, segtn sea el caso, de
su propiedad exclusiva y provienen de fuentes legales y licitas, y no existe una relacién
entre el origen, procedencia o destino de dichos bienes o sus productos, y actividades
ilegales o de terrorismo;

el Administrador, a través de sus Afiliadas, cuenta con politicas sobre la conducta de su
personal y el tipo de Inversiones a realizar, aplicables al Administrador, sus directores
principales de finanzas, juridico y contabilidad, asi como a las personas que definen
politicas que incidan en los resultados y desempefio del Fideicomiso y a aquellas personas
con acceso a informacién privilegiada en términos de la LMV o que desempefien
funciones similares, que contienen a su vez (w) politicas que evitan malas précticas que
afecten los intereses de los Tenedores, (x) politicas y mecanismos de revelacién de
acontecimientos que representen un efecto significativo sobre el Fideicomiso y los
Tenedores, (y) politicas de trato y condiciones equitativas para todos los Tenedores; y (2)
politicas de diligencia en la seleccién y supervision permanente de las Inversiones.

el Administrador no tiene conocimiento de la existencia o considera pueda existir un
potencial conflicto de interés entre: (i) el Administrador y cualquier administradora de
Siefores o el grupo empresarial al que pertenezcan y que sean o pudieran ser Tenedores;
ni (ii) el Administrador y los directores principales de finanzas, juridico, contabilidad y
comercial, asi como cualquier Persona vinculada directa o indirectamente con el
Fideicomiso;

el Administrador no se sitta en algtin supuesto para considerarse Parte Relacionada
respecto de cualquier administradora de Siefores que sean o pudieran ser Tenedores;



(k)

Y

(m)

(n)

()

(P)

@

(r)

(s)

el Administrador, a través de sus Afiliadas, cuenta con politicas de contratacion, asi como
un registro actualizado con relacién a los proveedores de servicios que presten sus
servicios al Contrato de Fideicomiso;

el Administrador no tiene conocimiento de la existencia o posible existencia de un
conflicto de interés entre el Contrato de Fideicomiso y las empresas que se contraten para
llevar a cabo las Inversiones, asi como los administradores de cualesquier Vehiculos de
Inversién, incluyendo los directores principales de finanzas, de juridico y comercial;

el Administrador, a través de sus Afiliadas, cuenta con un manual de procesos de
inversién y un manual de procesos de riesgo;

el Administrador, a través de sus Afiliadas, cuenta con un sistema de informacién
automatizado para la elaboracién de los reportes financieros, asi como para el control
financiero de los proyectos que sean financiados por el Fideicomiso;

el Administrador, a través de sus Afiliadas, cuenta con un plan de continuidad de negocio
(BCP por sus siglas en inglés) y un plan de recuperacién de desastres (DRP por sus siglas
en inglés;

con anterioridad a la celebracién del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario le
sugiri6 consultar a un despacho de profesionales de su eleccidn, sobre el alcance,
consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales y fiscales directa o
indirectamente relacionadas con el presente Contrato de Fideicomiso, asi como buscar
apoyo en la negociacién y evaluacién del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a
firmarse, toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones, y que el
Fiduciario no puede garantizar que el régimen fiscal contenido en el presente Contrato de
Fideicomiso no sea alterado en subsecuentes modificaciones a la legislacién fiscal y que
los efectos y responsabilidades fiscales contenidos en el presente puedan modificarse;

en virtud de la firma del presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente y
Administrador expresa e irrevocablemente autoriza, en términos del Articulo 28 de la Ley
para Regular las Sociedades de Informacién Crediticia, al Fiduciario para que lleve a cabo
bajo su propio costo y gasto, a partir de la fecha del presente Contrato de Fideicomiso y
en cualquier momento con posterioridad a esta fecha, y durante la vigencia del mismo,
tantos requerimientos de informacién como considere necesarios a las instituciones de
informacién crediticia autorizadas para operar en México;

el Fiduciario le ha explicado al Fideicomitente de forma clara sin que le haya quedado
duda alguna, los términos, significado y consecuencias legales de (i) el Articulo 106, XIX,
b) de 1a LIC; y (ii) las secciones 5.4 y 6 de la Circular 1/2005;

de conformidad con el segundo parrafo del Articulo 80 de la LIC y el numeral 5.2 de la
Circular 1/2005, reconoce que el Fiduciario sera civilmente responsable por los dafios y
perjuicios que resulten del incumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones
conforme al presente Contrato de Fideicomiso;



(w)

(v)

(w)

I

(@)

(b)

reconoce y acepta que el Fiduciario sélo conoce y estd obligado por los términos y
condiciones de este Contrato de Fideicomiso y por aquellos otros documentos derivados
de o relacionados con este Contrato de Fideicomiso en los cuales el Fiduciario es o sea
parte; en el entendido que el Fiduciario no seré responsable de ninguna manera respecto
de la veracidad, validez, autenticidad o legalidad de dichos contratos, y que el Fiduciario
no estara obligado bajo los términos y condiciones de dichos contratos, ni de ningtin
documento o prueba contingente o anexo a los mismos, excepto en la medida en que sea
parte de ellos o los ejecute en cumplimiento a una instruccién debidamente entregada de
conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso;

el Representante Comiin puso a su disposicién en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato de Fideicomiso e inclusive
previo a la entrega de’sus datos y/o los de su personal a este, el aviso de privacidad
contenido en la pagina de internet www.monex.com.mx;

el Fiduciario le ha informado que su aviso de privacidad de datos personales se encuentra
disponible en el sitio web www.citi.com.mx y que se entendera que el Fideicomitente
consiente tacitamente el tratamiento de sus datos mientras no manifiesten su oposicién; y

en cumplimiento a lo dispuesto en Ia LEPDPP, el Fiduciario le ha informado que los datos
obtenidos en virtud del servicio que celebran con el Fiduciario seran tratados de manera
confidencial a través de los sistemas provistos para tales efectos y seran usados para la
operaci6n y registro de los servicios que hubiesen contratado. Asimismo, reconoce que de
ser procedentes podra limitar el uso o divulgacién de sus datos o ejercer los derechos de
acceso, rectificacién, cancelacién u oposicién que le concede la LEPDPPP mediante
solicitud realizada al Fiduciario en el domicilio sefialado en el presente Fideicomiso. Por
otro lado, el Fiduciario le ha informado que tienen derecho a iniciar un procedimiento de
proteccién de datos ante el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién
y Proteccién de Datos Personales o INAI, dentro de los 15 dias siguientes a Ia fecha en que
reciba la respuesta del Fiduciario o a partir de que concluya el plazo de 20 dias contados
a partir de la fecha de recepci6n de su solicitud. Por tiltimo, les informé que, tratandose
de solicitudes de acceso a datos personales, procederd la entrega previa acreditacién de la
identidad correspondiente, en el entendido que los plazos antes referidos podrén ser
ampliados una sola vez por un periodo igual, siempre y cuando asi lo justifiquen las
circunstancias del caso.

El Fiduciario en este acto declara, a través de sus delegados fiduciarios, que a esta fecha:

es una sociedad anénima, debidamente constituida y validamente existente conforme a
las leyes de México y est4 debidamente autorizado por la SHCP para actuar como una
institucién de banca miiltiple y prestar servicios fiduciarios,;

mediante la celebracién del presente Contrato de Fideicomiso, aceptara su nombramiento
como fiduciario, y llevar a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarios o
convenientes para la consecucién de los Fines del Fideicomiso y para cumplir con sus
obligaciones conforme a Io previsto en este Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable;
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con excepcién de las autorizaciones de la CNBV y de la BMV requeridas para llevar a cabo
la oferta priblica restringida de los Certificados en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, no requiere autorizacién o aprobacién alguna para celebrar el presente
Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Emisién de los que sea parte, ni
para cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas en los términos del presente
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision, las cuales son legales,
vélidas, vinculantes y exigibles en contra del Fiduciario de conformidad con sus
respectivos términos;

no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que exista riesgo de que
vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento
ante cualquier tribunal, dependencia gubernamental, arbitro u 6rgano jurisdiccional con
respecto del Fiduciario o sus propiedades (i) que afecte la legalidad, validez o exigibilidad
del presente Contrato de Fideicomiso y de los demés Documentos de la Emisién de los
cuales sea parte; o (ii) que impida la emision de Certificados o la consumacién de
cualquiera de las operaciones contempladas en el presente Contrato de Fideicomiso o en
dichos documentos;

reconoce que deberd cumplir con todas las disposiciones aplicables a los valores
identificados como “BXMXPI 18D”, “BXMXPI 18-2D” y “BXMXPI 18-3D” conforme al
Reglamento de la BMV, y que en caso de incumplimiento de dichas obligaciones le seran
aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los oOrganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho
Reglamento de la BMV;

sus delegados fiduciarios cuentan con la capacidad legal necesaria y facultades
suficientes, asi como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra
naturaleza) para celebrar vélidamente el presente Contrato de Fideicomiso en su
representacion y para obligar validamente al Fiduciario en los términos del mismo, y que
dichos poderes, asi como cualesquier facultades y autorizaciones corporativas o de
cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma
alguna;

el Representante Comtn puso a su disposicién en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato de Fideicomiso e inclusive
previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal a este, el aviso de privacidad
contenido en la pagina de internet www.monex.com.mx; y

ha explicado de forma clara a las otras partes del presente Contrato de Fideicomiso, los
términos, significado y alcance legal de (i) el Articulo 106, fraccién XIX, inciso (b) de la
LIC; y (ii) las Secciones 5.4 y 6 de la Circular 1/2005, mismas que han quedado transcritas
en la Seccién 18.2 del presente Contrato.

El Representante Comtin en este acto declara, a través de su apoderado, que a esta fecha:

es una sociedad anénima de capital variable, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México, y esta debidamente autorizada por la SHCP para
actuar como casa de bolsa y participar en las operaciones contempladas a que se refiere la
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fraccién XIII del Articulo 171 de la LMV, segun consta en la escritura piblica nimero
5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, notario ptiblico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 686;

es su intencién y deseo celebrar el presente Contrato de Fideicomiso, y aceptar su
designacién como representante coman, y llevar a cabo todos y cada uno de los actos que
sean necesarios o convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme a Io previsto
en este Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable;

con excepci6n de las autorizaciones de la CNBV y de la BMV requeridas para llevar a cabo
la oferta ptblica restringida de los Certificados en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, no requiere autorizacién o aprobacién alguna para celebrar el presente
Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Emisién de los que sea parte, ni
para cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas en los términos del presente
Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Emisién de los que sea parte, las
cuales son legales, validas, vinculantes y exigibles en contra del Representante Comtin de
conformidad con sus respectivos términos;

no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que exista riesgo de que
vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento
ante cualquier tribunal, dependencia gubernamental, 4rbitro u organo jurisdiccional con
respecto del Representante Comiin o sus propiedades (i) que afecte la legalidad, validez
o exigibilidad del presente Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de Ia
Emisién de los cuales sea parte; o (ii) que impida la emisién de Certificados o la
consumacién de cualquiera de las operaciones contempladas en el presente Contrato de
Fideicomiso o en dichos documentos;

la persona que celebra el presente Contrato de Fideicomiso en nombre y representacion
del Representante Comtn, tiene la capacidad legal necesaria y facultades suficientes, asi
como las autorizaciones necesarias, en su caso, (corporativas o de cualquier otra
naturaleza) para celebrar validamente el presente Contrato de Fideicomiso en su
representacién y para obligar validamente al Representante Comun en los términos del
mismo, segiin consta en la escritura ptiblica ndmero 51,840, de fecha 6 de noviembre de
2017, otorgada ante la fe del licenciado Jesis Zamudio Rodriguez, Notario Piiblico
nimero 45 del Estado de México, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nfimero 686, y que dichos
poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no han
sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma alguna;

de conformidad con el segundo pérrafo del Articulo 80 de la LIC y el numeral 5 de la
Circular 1/2005, reconoce que el Fiduciario sera civilmente responsable por los dafios y
perjuicios que resulten del incumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones
conforme al presente Contrato de Fideicomiso;



(&) reconoce y conviene que el Fiduciario tinicamente conoce y estd obligado a cumplir los
términos y condiciones del presente Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de
la Emisién y de cualesquier otros contratos o documentos derivados del, o relacionados
al, presente Contrato de Fideicomiso u otros Documentos de la Emisién, que hayan sido
o sean celebrados por el Fiduciario, asi como con las obligaciones respectivas establecidas
en la ley aplicable; y

(h) el Fiduciario, antes de la celebracién del presente Contrato e inclusive previo a la entrega
por las partes de sus datos correspondientes y/o datos de su personal al Fiduciario, puso
a disposicién de todas las partes del presente Contrato el aviso de privacidad que se
encuentra a su disposicién en la pagina de internet www.citi.com.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en las declaraciones contenidas en el presente
Contrato de Fideicomiso, las partes otorgan las siguientes Cldusulas:

CLAUSULAIL DEFINICIONES

Secciéon 1.1 Términos Definidos.

Los términos utilizados con maytiscula inicial en las declaraciones anteriores y en este Contrato
de Fideicomiso se encuentran definidos y tendran los significados que a los mismos se les asigna
en el Apéndice “A” de este Contrato de Fideicomiso.

Seccién 1.2 Interpretacion de Términos Definidos.

Las definiciones que se establecen en el Apéndice “A” de este Contrato de Fideicomiso aplicaran
tanto a la forma singular como al plural de dichos términos. Cuando el contexto asi lo requiera,
cualquier pronombre incluira la forma masculina, femenina y neutral correspondiente. Salvo que
se requiera lo contrario debido al contexto, todas las referencias a cldusulas, secciones, parrafos,
incisos, sub-incisos o numerales de clausulas, se entenderan como referencias a clausulas,
secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de clausulas de este Contrato de Fideicomiso,
y todas las referencias a apéndices y anexos se entenderan como referencias a apéndices y anexos
de este Contrato de Fideicomiso, mismos que en este acto se incorporan por referencia para
formar parte del presente Contrato de Fideicomiso. Salvo que se establezca lo contrario en el
presente Contrato de Fideicomiso, se entenderd que las palabras (a) “del presente”, “en el
presente”, “de este”, “en este”, “conforme al presente”, “més adelante en el presente” y palabras
con un significado similar al ser utilizadas en este Contrato de Fideicomiso, haran referencia a
este Contrato de Fideicomiso en su conjunto y no a alguna clausula, seccién, parrafo, inciso, sub-
inciso o numeral en particular del presente Contrato de Fideicomiso; (b) “incluyen”, “incluye” e
“incluyendo” se entendera que van seguidas de la frase “sin limitacién alguna”, salvo que se
especifique lo contrario; y (c) “activo” y/o “propiedad” se interpretaran como teniendo el mismo
significado y efecto y que se refieren a todos y cada uno de los activos y propiedades, tangibles e
intangibles, incluyendo efectivo, acciones y/o participaciones representativas del capital social
de cualquier sociedad o Persona, valores, ingresos, y derechos contractuales. Asimismo,
referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye la referencia a
dicho contrato, convenio, documento o instrumento, segtin el mismo sea modificado, ya sea total
o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento; y (ii)




cualquier ley, norma o reglamento incluye las reformas a los mismos en cualquier momento o a
cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.

CLAUSULAIL EL FIDEICOMISO

Seccién 2.1  Constitucién del Fideicomiso; Aceptacién del Nombramiento del Fiduciario.

@) Constitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto transfiere la cantidad de
US$1.00 (un Délar 00/100) al Fiduciario como aportacién inicial (la “Aportacién Inicial”) para la
constitucién del Fideicomiso y el Fideicomitente, en este acto nombra al Fiduciario, como
fiduciario del presente Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del Patrimonio del
Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en este Contrato de
Fideicomiso y en la ley aplicable, asi como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario
establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable.

(b) Aceptacién del Nombramiento del Fiduciario. El Fiduciario en este acto (i) acepta su
nombramiento como fiduciario del presente Contrato de Fideicomiso, y se obliga a cumplir fiel y
lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones asumidas por el
Fiduciario en ]os términos del presente Contrato de Fideicomiso y de la ley aplicable; (ii) recibe
la Aportacién Inicial de conformidad con los términos del presente Contrato de Fideicomiso; y
(iii) reconoce y acepta la titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento
sea transmitido al Fiduciario para los Fines del Fideicomiso. En este acto se autoriza al Fiduciario
para llevar a cabo todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines
del Fideicomiso, y en este acto el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean
necesarias o convenientes para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun
lo indique el Administrador, el Representante Comtin y/o la Persona que conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario, incluyendo a cualquier
Funcionario Autorizado.

(c) Aportaci6n Inicial. El Fideicomitente reconoce y acepta que la Aportacién Inicial se
entrega al Fiduciario, quien la recibe de conformidad y otorga por medio de Ia firma del presente
Contrato, el recibo correspondiente al Fideicomitente. El Fideicomitente en este acto reconoce que
la Aportacion Inicial no se encontrara sujeta a los términos de Inversiones Temporales previstos
en el presente Contrato y que el Fiduciario revertira a favor del Fideicomitente la Aportacién
Inicial al momento de extinguir totalmente el presente Contrato de Fideicomiso.

Seccién 2.2  Patrimonio del Fideicomiso.

Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que se
constituye en este acto, se conforma o conformar4, segin sea el caso, de Ios siguientes activos
(conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(a) la Aportacion Inicial;

(b) el Monto de la Emisién Inicial para cada Serie de Certificados, cualesquiera cantidades
que resulten de las Emisiones Adicionales de cada Serie de Certificados (derivado de las
Llamadas de Capital), y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso;



(c) los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales o cualquier otra participacién en el
capital de Vehiculos de Inversién que adquiera o constituya el Fiduciario para realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientos derivados de los mismos;

(d)  todosy cada uno de los derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier
crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquiera derechos de crédito
derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor de cualquier Vehiculo de Inversion
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y cada uno de los
documentos de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de crédito (incluyendo,
sin limitacion, cualesquier pagarés e instrumentos de garantia relacionados con los mismos);

(e) cualesquiera fondos y demads activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como
consecuencia de las Inversiones, o derivado de una Desinversion de las mismas;

® las Inversiones Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
()  los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(h) ensu caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la
Seccién 12.2 del presente Contrato de Fideicomiso;

@ todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el
Fiduciario, para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segitin lo previsto en, el Contrato
de Fideicomiso; y

§)) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores,
incluyendo los derechos derivados de o relacionados con la inversién u operacién del
Fideicomiso incluyendo, sin limitacién, el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de
contratos y otros derechos similares.

Conforme a la Circular 1/2005, se hace constar que el inventario inicial de los bienes que a la
fecha de celebracion del presente Contrato de Fideicomiso integran el Patrimonio del Fideicomiso
son aquellos que se describen en el inciso (a) de la presente Seccion para todos los efectos legales
a que haya lugar. Asimismo, las partes reconocen que el presente inventario del Patrimonio del
Fideicomiso se ira modificando de tiempo en tiempo.

Las partes del presente Contrato de Fideicomiso reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se
le transmite o se le transmitird al Fiduciario exclusivamente para cumplir con los Fines del
Fideicomiso. El Fiduciario no asume, y en este acto queda liberado de, responsabilidad alguna
respecto de la procedencia, autenticidad o legitimidad de los recursos recibidos con motivo de la
Emisién Inicial y cualesquier Emisiones Adicionales, distinta de aquellas obligaciones
establecidas en la ley aplicable o en los Documentos de la Emision.

Seccion 2.3  Partes del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:



Fideicomitente...............ccocooooroiiiiicnia, BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., y sus sucesores o

cesionarios permitidos.

Fidudiario ..........coooooeeeioooeceoen Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, y sus
sucesores o cesionarios, o cualquier otra entidad que lo
sustituya en tal cardcter conforme a lo previsto en el

Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisarios en primer lugar............. Los Tenedores, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso.
Fideicomisario en Segundo Lugar.......... BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., y sus sucesores o

cesionarios permitidos.

Representante COMUN ....vvereerrereresnersreseans Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero, y sus sucesores o cesionarios, o cualquier
otra entidad que lo sustituya en tal carcter conforme a

lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Administrador .....eeeeneveerseveeeeseereennns BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., y sus sucesores o
cesionarios, o cualquier otra entidad que lo sustituya en
tal caracter conforme a lo previsto en el Contrato de

Fideicomiso o el Contrato de Administracion.

Seccién 2.4  Fines del Fideicomiso.

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a
cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en esta
Secci6n 2.4 del Contrato de Fideicomiso y en el resto del mismo, incluyendo (i) realizar la Emision
Inicial y la oferta ptblica restringida de los Certificados de Series Iniciales de conformidad con
los términos del presente Contrato de Fideicomiso, y la Emisién Inicial de Certificados de Series
Subsecuentes, asi como llevar a cabo las Emisiones Adicionales que resulten de cualquier
Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de acuerdo con los términos establecidos en el
presente; (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en la Clausula XI; y (v) realizar todas aquellas actividades que el
Administrador o, en su caso, otras Personas que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emisién tengan derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacién, el Representante Comtn y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o
cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
que el Administrador, o dicha otra Persona considere que sean necesarios, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacién
con lo anterior, el Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad con la ley aplicable:

(a) ser el finico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad, de los bienes y
derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;



(b) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Temporales) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir, administrar y mantener una o mas
cuentas bancarias, ya sean de cheques o de inversién, denominadas en Délares o en cualquier
otra moneda a nombre del Fiduciario, segin sea requerido o conveniente para los Fines del
Fideicomiso;

(©) presentar toda aquella informacién, Ilevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos contratos, documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Emisién
Inicial y oferta ptblica restringida de los Certificados de Series Iniciales (incluyendo la
celebracién de un contrato de prestacién de servicios con el Representante Comn), realizar la
Emisién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Adminijstrador, presentar toda aquella
informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos

documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados en la BMV;

(e) de conformidad con las instrucciones del Administrador, presentar toda aquella
informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener

y/ o actualizar la inscripcién de los Certificados en el RNV vy el listado de los Certificados en la
BMV;

(3] celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo;

(g)  realizar Inversiones, y otorgar créditos y financiamientos a Vehiculos de Inversién de
conformidad con lo establecido en la Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso;

(h)  llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula VII del Contrato de
Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones Adicionales correspondientes a dichas Llamadas de
Capital, y mantener un registro del Monto de la Emisi6n Inicial de cada Serie de Certificados y
los montos derivados de cada Llamada de Capital de una Serie en particular de Certificados,
identificando las cantidades aportadas por cada Tenedor; en el entendido, de que en ningtn caso
el monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales correspondientes y
de la Emisién de Certificados de Series Subsecuentes correspondientes, tomados en conjunto,
pueden exceder el Monto Méximo de la Emisién;

63) llevar a cabo cualquier accién relacionada con la Terminacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en la Cldusula XVII del Contrato de Fideicomiso;

G) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Méximo de la Emisién o del Monto
Méximo de la Serie, o del ntimero de Certificados correspondiente, en cada caso, con la
aprobacién previa de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores de



la Serie correspondiente, respectivamente, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(k) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso;

® contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

(m)  pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance,
cualquier obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en los deméds Documentos de la Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, obligaciones respecto de los Vehiculos de Inversién, asi como la obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi
como utilizar dichos recursos para Usos Autorizados conforme al presente Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién;

() contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comiin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al presente, segtin le sea instruido por escrito por el Representante
Comn, en términos de lo establecido en la Seccién 4.3 del presente Contrato de Fideicomiso;

(o) en la Fecha de Oferta Puablica de los Certificados de Series Iniciales o en cualesquier otras
fechas a discrecion del Administrador, pagar los Gastos de Organizacion en los términos del
presente Contrato de Fideicomiso;

(p)  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del
Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como
toda la informacién que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte;

) preparar y proporcionar, con la asistencia del Administrador, con la informacién que se
le hubiere proporcionado para tales fines y previa consulta con el Administrador, cualesquier
otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econémica;

(r) de conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir, administrar y mantener
una o mas cuentas bancarias, ya sean cuentas de cheques o de inversién, denominadas en Délares
0 en cualquier otra moneda, a nombre del Fiduciario, segtin sea requerido o resulte conveniente
para los Fines del Fideicomiso;

(s) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones
cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso
a Dolares o a cualquier otra moneda, segiin sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y la administracién de los Vehiculos de Inversién, en cada caso, usando esfuerzos
comercialmente razonables para obtener de instituciones financieras autorizadas de reconocido



prestigio en México o por instituciones financieras reconocidas internacionalmente, las tasas de
interés mas favorables disponibles en el mercado, en la fecha de las operaciones cambiarias
respectivas;

(t) celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador y otorgar y revocar los
poderes previstos en el mismo;

(u)  de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador
del Fideicomiso y de las personas fisicas designadas por el Administrador, para ser ejercido
conjunta o separadamente, un poder especial revocable para actos de administracion con
facultades generales, de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto pérrafos del
Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su Articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas
y cada una de las Entidades Federativas de México, limitado tinica y exclusivamente para los
efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de carécter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién del
Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la firma
electrénica avanzada (e.Firma)) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la SHCP, asi
como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para dichos efectos; en el entendido,
que en ningin caso dichos poderes incluiran la facultad de delegar o sustituir facultades ni la
facultad de ceder derechos o activos que sean parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(v)  otorgar y revocar los poderes que se requieran de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso y para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en favor de las Personas que le
instruya el Administrador (o el Representante Comiin, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracién); en el entendido,
que en ningun caso dichos poderes incluyen las facultades de delegar o sustituir;

(w)  segtn sea el caso, celebrar un contrato de administracion sustituto con un administrador
sustituto, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Administracién;

(x) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con Partes
Relacionadas de conformidad con lo dispuesto en este Contrato de Fideicomiso y conforme a la
Politica de Operaciones con Personas Relacionadas de la Serie de Certificados correspondiente;

() incurrir en deuda de conformidad con la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso;

(z)  Hevar a cabo las Distribuciones de conformidad con la Clausula XI del Contrato de
Fideicomiso;

(aa) contratar y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de conformidad con las

instrucciones por escrito del Administrador;

(bb) en la Fecha de Oferta Publica o lo més pronto posible después de dicha fecha, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, pagar los Gastos de Organizacién en los
términos del presente Contrato de Fideicomiso;



(cc)  llevar a cabo todos los actos para inscribir el Contrato de Fideicomiso y cualesquier
modificaciones al mismo en el RUG de conformidad con la Seccién 4.4(b)(iii);

(dd)  contratar a los Asesores Independientes de conformidad con las instrucciones del Comité
Técnico o de la Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos establecidos en el
presente Contrato de Fideicomiso;

(ee)  previa instrucci6n por escrito del Administrador, celebrar Contratos de Linea de
Suscripcioén respecto Lineas de Suscripcion obtenidas por el Fideicomiso o por cualquier Vehiculo
de Inversién o Fondos Blackstone en los que el Fideicomiso invierta;

(ff)  cumplir con todas y cada una de las obligaciones contenidas en los Contratos de Linea de
Suscripcién, incluyendo sin limitacién, la obligacion de realizar Llamadas de Capital con el fin de
proveer al Fiduciario de los fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor correspondiente
conforme a la Linea de Suscripcién respectiva;

(8g) de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, constituir
gravamenes sobre la Cuenta para Llamadas de Capital o sobre una Cuenta de Aportaciones,
segun resulte aplicable, para garantizar los derechos de los acreedores respecto de una Linea de
Suscripcién, en el entendido, que (i) respecto de cualquier Linea de Suscripcién contratada por el
Fideicomiso, dicha garantia no podra exceder del Monto Maximo de la Serie respecto de la Serie
correspondiente, y (ii) respecto de cualquier Linea de Suscripcién contratada por un Vehiculo de
Inversién o Fondo Blackstone en los que el Fideicomiso invierta, dicha garantia no podré exceder
del compromiso total y obligaciones de fondeo del Fideicomiso respecto de dicho Vehiculo de
Inversién o Fondo Blackstone;

(hh)  en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria 0 conveniente para
satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos
de la Emisién, en cada caso, segtin lo instruya el Administrador, el Comité Técnico, la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, segin resulte aplicable, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable;

(i)  llevar a cabo todos los actos considerados necesarios para verificar el estado del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacién proporcionada por el Fideicomitente, el
Administrador o cualquier otra Persona que esté obligada a entregar informacion al Fiduciario;

G cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administracién y el director
general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario (con
la previa instruccién del Comité Técnico), respectivamente, de conformidad con lo previsto en la
CUAE;

(kk)  contratar y aprobar las funciones y/o, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el presente Contrato y en el Contrato de
Administracién; y



()  unavezconcluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y cubiertas todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Seccion 2.5 Nombre Blackstone.

(a) Las partes en este acto acuerdan que el Fideicomiso sera denominado “Blackstone Cerpi
II”. El Administrador en este acto otorga al Fideicomiso una licencia de uso totalmente pagada,
gratuita, no exclusiva, intransferible y a nivel mundial, para usar (pero sin el derecho de sub-
licenciar a terceros para su uso) el nombre “Blackstone” (la “Marca”) en nombre del Fideicomiso,
o en cualquier otro asunto relacionado con “Blackstone Cerpi II”, hasta que ocurra lo primero
entre (i) la terminacién del Fideicomiso; (ii) la fecha en que el Administrador o una de sus
Afiliadas cese de ser Administrador del Fideicomiso; o (iii) a la fecha en que Blackstone cese de
ser el propietario beneficiario del Administrador. Para efectos de lo anterior, el Administrador en
este acto declara que la Marca existe, es valida y estd en vigor, y que el Administrador esta
autorizado a otorgar al Fideicomiso una licencia de uso a nivel mundial totalmente pagada, libre
de regalias, no exclusiva e intransferible para usar la Marca. El Administrador y ciertas de sus
Afiliadas conservarén la titularidad y el derecho de uso (y el derecho de licenciar a terceros para
su uso) del nombre “Blackstone” en relacion con cualesquier y todos aspectos. En ningin
momento durante la vigencia del Fideicomiso, o en relacién con la terminacién del Fideicomiso
por cualquier razén, se otorgara un valor al nombre del Fideicomiso, o al derecho de uso, o la
reputacion, en su caso, adherido a éste, para cualquier propésito, y ninguna Persona tendra el
derecho de reclamar cualquier presunto valor. El Fideicomiso no tendra derecho a usar la Marca
por si sola o usar cualquier modificacién, alteracién o variante de dicho nombre sin el
consentimiento previo y por escrito del Administrador a su entera discrecién.

(b)  Propiedad. El Fideicomiso reconoce y acepta que, entre el Fideicomiso y el Administrador,
el Administrador es el tinico propietario de todos los derechos, titulos e intereses sobre la Marca.
El Fideicomiso acuerda que no hard nada que no sea consistente con dicha propiedad, incluyendo
directa o indirectamente oponerse, impugnar o de cualquier otra forma disputar la validez o
exigibilidad de, o la propiedad del Administrador sobre, o su derecho, titulo o interés en, la Marca
(y la reputacién asociada), incluyendo sin limitacion, los que surjan de, o estén relacionados con,
cualquier reclamo, alegacién, accién, demanda, procedimiento o juicio, de cualquier tercero (la
"Accion") con respecto a la exigibilidad de esta Seccién o que involucren a cualquier tercero. Las
partes tienen la intencion de que cualquier uso de la reputacién de la Marca que surja del uso de
ésta por parte del Fideicomiso o de cualquier sub-licenciatario, redundara tnicamente en
beneficio del Administrador. No obstante lo anterior, en caso de que se considere que el
Fideicomiso posee algtin derecho sobre la Marca, el Fideicomiso cederd irrevocablemente (o
causard que dicho sub-licenciatario ceda), sin mayor consideracién, dichos derechos al
Administrador junto con toda la reputacién asociada a los mismos.

(o) Control de Calidad. El Fideicomiso usara la Marca de manera consistente con los altos
estandares de calidad y reputacién del Administrador, y de conformidad con las buenas précticas
de marcas registradas, dondequiera que se use la Marca. El Fideicomiso no tomara ninguna
accién que pueda razonablemente esperarse que sea perjudicial para la Marca o la reputacion
asociada con la misma.




(d) Registro. El Administrador reconoce que el Fideicomiso puede registrar un nombre con la
Marca contenida en la misma, siempre y cuando dicho registro no otorgue al Fideicomiso ningiin
interés sobre la Marca. El Fideicomiso no registrara un nombre de dominio o de identificacién en
redes sociales que contenga o comprenda la Marca sin el consentimiento previo por escrito del
Administrador, el cual no sera negado sin causa justificada, siempre y cuando (i) a criterio del
Administrador, el Administrador pueda actuar como registrante o propietario del registro de
dicho nombre de dominio o de identificacién en redes sociales; y (ii) si el Administrador permite
que el Fideicomiso acttie como registrante o propietario del registro de dicho nombre de dominio
o de identificacién en redes sociales, dicho registro no otorgara al Fideicomiso ningtn interés
sobre la Marca. El Fideicomiso usara con la Marca cualquier aviso de marca registrada aplicable
que pueda ser solicitado por el Administrador o requetido por las leyes aplicables.

(e) Muestras. A solicitud del Administrador, el Fideicomiso proporcionara al representante
del Administrador muestras de todos los materiales publicitarios y promocionales en cualquier
medio que utilice la Marca. El Fideicomiso haréa cualquier cambio a dichos materiales que el
Administrador solicite para cumplir con esta disposicién, o para preservar la validez de los
derechos del Administrador sobre la Marca.

€3] Cumplimiento de las Leyes. El Fideicomiso deber4, a su exclusiva cuenta y costa, cumplir
en todo momento con todas las leyes, regulaciones, reglas de intercambio y otras reglas y
practicas de buena reputacién de la industria relacionadas con los negocios del Fideicomiso y el
uso de la Marca.

(8 Sub-licencia. El Fideicomiso no otorgara sub-licencias de sus derechos bajo esta Seccién
2.5 excepto a una subsidiaria de propiedad mayoritaria, actual o futura, del Fideicomiso, siempre
y cuando (i) ninguna subsidiaria utilice la Marca como parte de un nombre que no sea el nombre
del CERPI ,sin el consentimiento previo y por escrito del Administrador otorgado a su entera
discrecién; y (ii) dicha sub-licencia deberd darse por terminada automaticamente, sin necesidad
de notificacién por escrito, en caso de que (x) dicha entidad deje de ser una subsidiaria de
propiedad mayoritaria, (y) este Contrato de Fideicomiso se dé por terminado por cualquier razon,
0 (2) el Administrador dé aviso de dicha terminacién. El Fideicomiso seré responsable del
cumplimiento de estas disposiciones por parte de dicho sub-licenciatario, y cualquier
incumplimiento por parte de un sub-licenciatario de cualquiera de estas disposiciones constituira
un incumplimiento de estas disposiciones por parte del Fideicomiso.

(h) Declaraciones. Excepto por lo que se establece expresamente en el presente Contrato de
Fideicomiso, el Administrador no hace ninguna declaracién o garantia, expresa o implicita, con
respecto a esta disposicién, la Marca o el nombre del Fideicomiso, y rechaza expresamente todas
las declaraciones y garantias, incluidas aquellas relativas al titulo, a la falta de incumplimiento,
la comerciabilidad, el valor, la confiabilidad o la idoneidad para el uso. El uso de la Marca por
parte del Fideicomiso se hace sobre una base de uso "como est4". Todos los derechos no
concedidos expresamente al Fideicomiso en este Contrato de Fideicomiso estan reservados al
Administrador.

CLAUSULAIIL. CERTIFICADOS DE SERIES INICIALES

Seccién 3.1 Emisién de Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados Serie C.




De conformidad con los Articulos 62, 63, 64, 68 y demas articulos aplicables de la LMV, el Articulo
7, fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del Acta de
Emisién, del Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo, el Fiduciario debera llevar a cabo la
Emision Inicial de Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados Serie C, asi como
cualquier Emisién Adicional de dichos Certificados de conformidad con lo siguiente:

(@) Oferta Publica Inicial. El Fiduciario realizara (i) una oferta ptublica restringida de
Certificados Serie A no amortizables en la Fecha de Oferta Piblica, por un monto que en ningtin
caso podra ser menor al 20% del Monto Maximo de la Serie de los Certificados Serie A, y los
Tenedores se obligan a realizar dicha Aportacién Minima Inicial mediante la adquisicién de
Certificados Serie A, la cual debera ser fondeada en Délares; (ii) una oferta ptiblica restringida de
Certificados Serie B no amortizables en la Fecha de Oferta Piblica, por un monto que en ningtn
caso podra ser menor al 20% del Monto Méximo de la Serie de los Certificados Serie B, y los
Tenedores se obligan a realizar dicha Aportacién Minima Inicial mediante la adquisicién de
Certificados Serie B, la cual deberd ser fondeada en Délares; y (iii) una oferta ptiblica restringida
de Certificados Serie C no amortizables en la Fecha de Oferta Publica, por un monto que en
ningn caso podré ser menor al 20% del Monto Maximo de la Serie de los Certificados Serie C, y
los Tenedores se obligan a realizar dicha Aportacién Minima Inicial mediante la adquisicién de
Certificados Serie C, la cual debera ser fondeada en Dolares Los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C seran referidos colectivamente como “Certificados
de Series Iniciales”.

(b) Emisiones Adicionales. Sujeto a la actualizacién de la inscripcién de cada uno de los
Certificados de Series Iniciales en el RNV, el Fiduciario, previa instruccién escrita del
Administrador, llevaré a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de Series Iniciales conforme
al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula VII del Contrato de
Fideicomiso hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea
necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores
o la modificacién del Acta de Emisién; en el entendido, que cada Emision Adicional derivada de
una Llamada de Capital deberé ser fondeada en D6lares (salvo que se disponga lo contrario en el
presente Contrato). El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
de Series Iniciales cuyo monto acumulado, junto con el Monto de la Emisién Inicial de
Certificados de Series Iniciales, exceda del Monto Maximo de la Serie de dichos Certificados de
Series Iniciales.

Seccién 3.2 Inscripcién y Listado; Actualizacién.

Para que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones de Certificados de Series Iniciales conforme a la
Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con lo siguiente:

(@) Oferta Piblica Inicial. Respecto de la Emisién Inicial de cada uno de los Certificados de
Series Iniciales, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar la oferta
publica restringida de los Certificados de Series Iniciales, incluyendo (i) la inscripcién de dichos
Certificados de Series Iniciales en el RNV y el listado respectivo de los mismos en la BMV; y (ii)
el deposito del Tituld que documente dichos Certificados de Series Iniciales en Indeval.



(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emisién Adicional de
Certificados de Series Iniciales y en el contexto del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario
debera solicitar y obtener de la CNBV, la autorizacién de la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados de Series Iniciales en el RNV en términos del Articulo 14, fraccién II, tercer pérrafo
de la Circular Unica y del tltimo parrafo del Articulo 75 de la LMV, y llevar a cabo aquellos actos
que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los
Certificados de Series Iniciales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la actualizacién de la inscripcién de dichos
Certificados de Series Iniciales en el RNV y su listado respectivo en la BMV; (ii) el canje de los
Titulos correspondientes; y (iii) el depésito de los Titulos correspondientes que documenten la
totalidad de los Certificados de Series Iniciales en Indeval, incluyendo aquellos emitidos
conforme a la Emisién Inicial.

Seccién 3.3 Titulos de los Certificados.

Los Certificados de Series Iniciales emitidos por el Fiduciario estar4n documentados en un titulo
global por cada Serie, que ampare los Certificados Serie A, uno que ampare los Certificados Serie
By uno que ampare los Certificados Serie C, respectivamente, emitidos a la fecha correspondiente
el cual estara regido conforme a las leyes de México. Cada uno de los Titulos representativos de
los Certificados de Series Iniciales emitidos por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval y
cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la LMV, la Circular Unica y cualquier
otra ley aplicable. Los Titulos representativos de los Certificados de Series Iniciales que se emitan
en la Emisi6n Inicial de Certificados de Series Iniciales deberan ser depositados por el Fiduciario
en Indeval en, o antes de, la Fecha de Oferta Ptblica de Certificados de Series Iniciales; en el
entendido, que en relacién con cualquier Emisién Adicional de Certificados de Series Iniciales,
los Titulos anteriores serdn canjeados por nuevos Titulos que representen todos los Certificados
de las Series respectivas en circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién
Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional; lo anterior,
sin perjuicio de cualquier modificacién adicional que se pudiera realizar a los Titulos y a los
demas Documentos de la Emisién en dicha actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones
correspondientes, segtin resulte necesario de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso.

Seccién 3.4 Términos y Condiciones.

Los términos y condiciones de los Certificados de Series Iniciales se estableceran en el presente
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisi6n y en los Titulos correspondientes.

Seccion 3.5 Autorizacion de los Tenedores.

Los Tenedores, Gnicamente en virtud de la adquisicion de Certificados de Series Iniciales (i) se
adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos del presente Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Emisién y el Titulo correspondiente, incluyendo la sumisién a la jurisdiccién contenida en la
Seccién 18.7 de este Contrato de Fideicomiso; y (i) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a
través de los cuales detentan sus respectivos Certificados de Series Iniciales, para que



proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda la informacién que pueda ser requerida por
el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuestos
requeridos en relacion con las operaciones contempladas en el presente Contrato de Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores derivado de la adquisicién de Certificados de Series Iniciales
autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al Representante Comifin y al
Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad Gubernamental cualquier informacién
que pueda ser requerida conforme a la ley aplicable; en el entendido, que el Fiduciario, el
Representante Comtin y el Administrador, segtn sea el caso, deberan notificar a los Tenedores
de dichos requerimientos de informacién.

Seccion 3.6  Colocacion.

Con el fin de llevar a cabo la oferta ptiblica restringida de los Certificados de Series Iniciales en la
Fecha de Oferta Ptblica de dichos Certificados de Series Iniciales, el Fiduciario debera celebrar
un contrato de colocacién con uno o mas intermediarios colocadores, en los términos y sujeto a
las condiciones instruidas por el Administrador. Los Certificados de Series Iniciales deberan
ofrecerse en México mediante una oferta publica restringida, y dichos Certificados de Series
Iniciales tinicamente podran ser adquiridos por Inversionistas Institucionales e Inversionistas
Calificados autorizados para participar en ofertas ptblicas restringidas.

CLAUSULA III - BIS CERTIFICADOS DE SERIES SUBSECUENTES; DERECHOS DE
PREFERENCIA

Séccién 3.1 Bis. Emision de Series Subsecuentes de Certificados.

(a) El Fiduciario podra realizar Emisiones de Series de Certificados que sean subsecuentes a
los Certificados de Series Iniciales (cada una, una “Serie Subsecuente”) de conformidad con los
Articulos 62, 63, 64, 68 y demas articulos aplicables de la LMYV, el Articulo 7, fraccién IX de la
Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del Acta de Emisién, del
Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador; en ¢l entendido que, en ningtin caso, el monto total agregado de todas las
Emisiones de todas las Series de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
Tenedores), consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Maximo de la Emisién; y en el
entendido, ademas, que dichas Emisiones deberén ser fondeadas en Délares.

(b) Emisién Inicial de Series Subsecuentes de Certificados. Cualquier Emision Inicial de una
Serie Subsecuente en particular debera realizarse de conformidad con lo siguiente:

@ Notificacién de Emisién Inicial de una Serie Subsecuente. De conformidad con las
instrucciones previas por escrito del Administrador, el Fiduciario publicard un aviso relacionado
con dicha Emisién Inicial a través de Emisnet y el STIV-2 debiendo notificar al Indeval (en la
forma establecida por Indeval), por lo menos 10 Dias Habiles antes a la fecha de Emisién Inicial
de la Serie Subsecuente correspondiente (cada aviso, una “Notificacién de Emisién Inicial de Serie
Subsecuente”). Dicha Notificacién de Emisién Inicial de Serie Subsecuente debera incluir:




(1) el Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Certificados de dicha Serie
Subsecuente;

(2) el precio por Certificado de la Serie Subsecuente correspondiente en la fecha
de la Emisién Inicial debera ser de US$100.00 (cien Délares 00/100 M.N.);

(3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente de Certificados, el cual,
en cualquier caso, debera representar por lo menos el 20% del Monto Maximo
de la Serie de dicha Serie de Certificados;

(4) el Periodo de Inversién de dicha Serie Subsecuente;

(5) el nimero de Certificados de dicha Serie Subsecuente a ser emitidos en la
Emisi6n Inicial correspondiente, que deber ser igual al Monto de la Emisién
Inicial de dicha Serie Subsecuente de Certificados, dividido entre el precio
descrito en la subsecci6n (2) anterior;

(6) la fecha de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente; y

(7) unresumen del uso anticipado que tendrén los recursos que se obtengan con
la emision de dicha Serie Subsecuente de Certificados, mismo que, en todo
momento, deberd cumplir con los términos establecidos en el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador podré poner
a disposicion de los Tenedores a través del Representante Comiin una
descripcion mas detallada de dicho uso de los recursos.

(i) ~ Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales
tendran derecho a adquirir Certificados de las Series Subsecuentes de Certificados en la fecha de
Emisién Inicial correspondiente, en proporcién a su participacién respectiva de Certificados de
Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de Series Iniciales en circulacién) en la Fecha
Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente correspondiente; en el entendido, que dichos
Tenedores de Certificados de Series Iniciales podran adquirir Certificados adicionales de las
Series Subsecuente correspondiente de conformidad con el proceso de asignacion establecido en
el numeral (iv) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicién de Certificados en una Emisién Inicial de Serie Subsecuente, cada Tenedor de
Certificados de Series Iniciales debera entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para
el Representante Comtin), las constancias de depésito que expida el Indeval, asi como el listado
de titularidad expedido por su intermediario financiero correspondiente, en la medida que
resulte aplicable, que evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales en la Fecha
Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente correspondiente.

(iify  Proceso de Suscripcion. A més tardar en la fecha que sea 8 Dias Habiles antes de
la fecha de Emision Inicial de Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente (la “Fecha
Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente”), cualquier Tenedor de Certificados de Series
Iniciales tendré derecho a presentar una notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comiin) en la que conste su intencién de suscribir
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio”).




Dicha Notificacién de Ejercicio debera indicar el ntimero de Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente que seran adquiridos por el Tenedor de Certificados de Series Iniciales
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcién de Certificados de Series Iniciales que
tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de Series Iniciales en circulacién); en el
entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podréan incluir adicionalmente una oferta de
suscripciéon adicional de Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, en caso de que
existan Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que no hayan sido suscritos por los
demas Tenedores de Certificados de Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los
“CertificadosRemanentes”); en el entendido, que el nimero de Certificados Remanentes
incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben
identificarse claramente.

(iv)  Asignacién. El Administrador, a su discrecién y dentro de un periodo de 5 Dias
Habiles siguientes a la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente (la “Fecha de
Asignacién”), revisard las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, determinara el porcentaje de Certificados de la Serie Subsecuente respectiva
que cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendra derecho a suscribir, 'y realizara la
asignacion de los Certificados de dicha Serie Subsecuente de conformidad con lo siguiente:

(1)  Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente se asignaran entre los Tenedores
de los Certificados de Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de
Ejercicio, en base al namero de Certificados de la Serie Subsecuente contenidos en
las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el nimero de Certificados
de la Serie Subsecuente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de
acuerdo con el ntmero de Certificados de Series Iniciales que posean dichos
Tenedores a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente; en el entendido
que, cualquier oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no ser4 considerada para efectos de
dicha asignacion.

(2) Segundo, si después de la asignacion mencionada en el pérrafo (1) anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de Series
Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie
Subsecuente, los Certificados restantes se asignardn tnicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hubieren presentado una
oferta de suscripcion de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, en funcién del nidmero de Certificados Remanentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
hasta que todos los Certificados de la Emisi6n Inicial de la Serie Subsecuente hayan
sido asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados de
Series Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de
Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en dichas
notificaciones excedan el niimero de Certificados de la Emisi6én Inicial de dicha
Serie Subsecuente que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
pendientes de ser suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de Series Iniciales con base a la proporcién que el ntmero de
Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas




representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas
las Notificaciones de FEjercicio presentadas previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

(3)  Tercero, sial cierre del dia de la Fecha de Asignacion (una vez que, de ser aplicable,
los Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al péarrafo (2)
anterior), no se haya podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial de la Serie Subsecuente, el Administrador
instruird al Fiduciario a publicar un aviso a través de Emisnet y SIIV-2,
informando a los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales dicha situacién
y otorgando a dichos Tenedores la opcién de suscribir cualquier Certificado
pendiente de la Serie Subsecuente correspondiente, en la misma proporcién al
ntimero de Certificados de la Serie Subsecuente que cada Tenedor hubiere
previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de
Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones
de Ejercicio respecto de dicha Serie Subsecuente que todos los Tenedores de los
Certificados de Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podran
ofrecer suscribir dichos Certificados entregandv, a mas tardar con 2 Dias Hébiles
de anticipacién a la fecha de Emisi6n Inicial respectiva, una nueva Notificacién de
Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante
Comtin), indicando el niimero adicional de Certificados que desean adquirir de la
Serie Subsecuente de que se trate.

(4)  Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2)
y (3) anteriores, el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al
Representante Comtn) el niimero final de Certificados de la Emisién Inicial de la
Serie Subsecuente, asi como las asigriaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los
avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito
y ala CNBV a través del STIV-2.

) Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de los 90 dias naturales
siguientes a cualquier Emisién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes no utilice los
recursos derivados de dichas Emisiones de Series Subsecuentes de Certificados para realizar
Inversiones o compromisos con los Fondos Blackstone en términos de lo establecido en el
presente Contrato, el Fiduciario podré (previa instruccién del Administrador, con copia al
Representante Comiin), una vez que los Gastos de Emision Inicial correspondientes hayan sido
pagados o reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores de dicha Serie Subsecuente el
saldo restante en la Cuenta de Aportaciones correspondiente a dicha Serie Subsecuente de
Certificados (incluidos los rendimientos, si existiesen, generados por la inversién de dichos
montos en Inversiones Temporales, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso), y todos los
Certificados de dicha Serie Subsecuente se consideraran cancelados, para todos los efectos legales,
y el Fiduciario llevaré a cabo cualesquier acciones que sean necesarias o convenientes, segtn las
instrucciones del Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante Indeval el Titulo
que ampare dichos Certificados de Serie Subsecuente y llevar a cabo la actualizacién
correspondiente en el registro de los Certificados en el RNV para reflejar la cancelacién de dichos
Certificados de Serie Subsecuente; en el entendido que, el plazo de 90 dias naturales indicado con




anterioridad podrad prorrogarse por un periodo adicional de 90 dias naturales, mediante
aprobacion previa del Comité Técnico, mediante sesién en la que los miembros designados por
el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto a
dicho asunto. Las disposiciones establecidas en este pérrafo (v) aplicaran exclusivamente a la
Emisién Inicial de cada Serie Subsecuente de Certificados, y no serdn aplicables a Emisiones
Adicionales realizadas en virtud de Llamadas de Capital.

(c) Destino de los Recursos. En adicién de los destinos establecidos en la presente Clausula
3.1-Bis, los recursos obtenidos de la Emisién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes y de
Emisiones Adicionales de Certificados de Series Subsecuentes también podran ser destinados
para pagar (1) Gastos de Emisién Inicial o Gastos de Emision Adicional relacionados con la
emisién de dicha Serie; y (2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la parte
proporcional de la Reserva del Fideicomiso correspondientes a dicha Serie Subsecuente de
Certificados, calculada en relacién con el monto total colocado a través de la emisién de
Certificados de todas las Series en conjunto, a partir de la fecha de célculo respectiva.

(d)  Autorizaciones y Registro. Con respecto y antes de cualquier Emisién de cualquier Serie
Subsecuente de conformidad con las disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso y la
instruccién que para tal efecto entregue por escrito el Administrador, el Fiduciario solicitara y
obtendra de la CNBV la actualizacién del registro de los Certificados vigentes en el RNV, y
realizaré los actos necesarios o convenientes para solicitar y obtener las autorizaciones y registros
necesarios de la CNBV, BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la emisién y
entrega de los Certificados de dicha Serie Subsecuente a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) el registro de dichos Certificados en el RNV y, en su caso, su listado en la BMV, y
_ (ii) el depésito del Titulo que ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en
Indeval.

(e) Titulos. Los Certificados de cada Serie Subsecuente emitidos por el Fiduciario constaran
en un solo Titulo que abarcard la totalidad de los Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente, sin expresion de valor nominal, de conformidad con la legislacién mexicana. EI
Titulo que represente emisiones anteriores de Certificados de dicha Serie Subsecuente se canjeara
una vez que se haya completado la Emisién Adicional de dichos Certificados de dicha Serie
Subsecuente, mediante un nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha Serie
Subsecuente. Los términos y condiciones de los Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente se estableceran en el Titulo respectivo, conforme a las disposiciones contenidas
en el Acta de Emisién; en el entendido que, todos los Certificados de cada Serie Subsecuente
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

Seccion 3.2-Bis Derechos de Suscripcién para la Emision de Series de Certificados.

(a) No obstante lo establecido en la Seccién 3.1-Bis anterior, la Asamblea General de
Tenedores podra autorizar emisiones (y reaperturas) de Series de Certificados, los cuales seran
ofrecidos a los Tenedores sobre una base pro rata conforme a su tenencia de Certificados de Series
Iniciales, mediante el otorgamiento de derechos de preferencia (en cuyo caso dichos valores no
estardn sujetos al mecanismo de llamadas de capital), en los términos (incluyendo precio) y
dentro de los plazos que en su momento apruebe la Asamblea General de Tenedores; en el
entendido que las Siefores administradas por la misma administradora de fondos para el retiro



que otra Siefore que mantenga los Certificados de Series Iniciales, podran adquirir Certificados
de la Serie correspondientes en términos del proceso de suscripcion que, haya sido aprobado por
la Asamblea General de Tenedores.

(b) En la medida en que la Asamblea General de Tenedores no apruebe un mecanismo de
asignacion diferente, los Certificados de cualquier Serie ofrecidos conforme a la Seccién 3.2-Bis(a)
anterior, deberén ser asignados de la siguiente manera:

(i)

(i)

Derecho de Preferencia. Los Tenedores tendrén el derecho de suscribir y pagar los
Certificados correspondientes a prorrata respecto de su tenencia de Certificados de
Series Iniciales.

Mecénica para Suscripcion y Pago; Aviso de Derecho de Preferencia. Para dichos
efectos, el Administrador deberd instruir al Fiduciario que publique un aviso para
iniciar el procedimiento de suscripcién y pago respectivo, a través de Emisnet y
STIV-2 y debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con
copia para el Representante Comiin (cada aviso un “Aviso de Derechos de
Preferencia”), con por lo menos 6 Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago de
los Certificados respectivos (la “Fecha de Pago”). Dicho Aviso de Derechos de
Preferencia deber4 incluir, al menos:

1) La Serie de los Certificados que seran emitidos;

(2 el niimero y monto de los Certificados de la Serie Subsecuente que seran
emitidos;

3 en su caso, el nimero y monto de la emisién de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente efectivamente suscritos y pagados a dicha
fecha;

4) el nimero y monto de la emisién de los Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente disponibles para suscripcién y pago a dicha fecha;

®) la fecha limite de suscripcion aplicable y la Fecha de Pago; y

(6) un resumen del uso que se espera tendrén los recursos que se obtengan de
la suscripcién y pago de los Certificados, mismo que, en todo momento,
debera cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que el Administrador, a través del Representante Comiin,
podra poner a disposicion de los Tenedores, una descripcién mas detallada
de dicho uso de los recursos.

Para efectos de lo anterior, el Administrador llevara un registro de los Certificados
de las Series correspondientes pendientes de suscripcién y pago; en el entendido
que, después de que se haya ejercido el derecho de suscripcién preferente de los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales de conformidad con lo sefialado enla
Secci6n 3.2-Bis(b)(vi) siguiente, cualesquier Certificados de la Serie correspondiente
pendientes de suscripcién y pago sélo seran ofrecidos, de conformidad con las




(iii)

(iv)

(v)

instrucciones del Administrador, por el Fiduciario a los Tenedores de la Serie
respectiva, en términos, mutatis mutandis, del procedimiento de suscripcién descrito
en la presente Seccién 3.2-Bis(b).

Asignacién Prorrata. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendran
derecho a adquirir Certificados de la Serie correspondiente en la Fecha de Pago que
corresponda, en proporcién a su tenencia respectiva de Certificados de Series
Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de Series Iniciales en circulacién) en
la fecha limite de suscripcién correspondiente (segtin sea determinada en el Aviso
de Derechos de Preferencia); en el entendido, que dichos Tenedores de Certificados
de Series Iniciales podrdn adquirir Certificados adicionales de la Serie
correspondiente de conformidad con el proceso de asignacién establecido en el
numeral (vi) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos
para adquirir Certificados correspondiente, cada Tenedor de Certificados de Series
Iniciales deber4d entregar al Administrador y al Fiduciario (con copia al
Representante Comuiin), las constancias de depdsito que expida el Indeval y el
listado de posiciones que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, que evidencien su titularidad de Certificados de Series Iniciales en
la fecha limite de suscripcién correspondiente (segtin sea determinada en el Aviso
de Derechos de Preferencia).

Fecha_Limite de Suscripcién; Notificacion de_ Ejercicio. En la fecha limite de
suscripcién correspondiente (segtin sea determinada en el Aviso de Derechos de
Preferencia), que debera ser al menos 3 Dias Hébiles anteriores a la Fecha de Pago
correspondiente cualquier Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendra el
derecho a presentar una notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que conste su intencién
de suscribir Certificados de la Serie correspondiente en términos del Aviso de
Derechos de Preferencia respectivo (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Derechos de Preferencia”). Cada Notificacion de Ejercicio de Derechos de
Preferencia deberé incluir la direccién y correo electrénico en donde el Tenedor
correspondiente desea recibir la notificacién descrita en el inciso (vi)(3) siguiente, y
para el caso de un Tenedor de Certificados de Series Iniciales, el ntimero de
Certificados de la Serie correspondiente que serdn adquiridos por el Tenedor de
Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por monto equivalente a la
proporcién de Certificados de Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del
total de los Certificados de Series Iniciales en circulacién); en el entendido, que
dichas Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia podran incluir una
oferta de suscripcién adicional de Certificados de la Serie correspondiente, para el
caso de que cualesquiera de dichos Certificados no sean suscritos y pagados, de
conformidad con el proceso descrito en el inciso (vi)(1) siguiente (los “Certificados
Excedentes”); en el entendido, ademds, que, en su caso, el niimero de Certificados
Excedentes incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de
Ejercicio de Derechos de Preferencia deben identificarse claramente.

Fecha de Asignacién de Derechos de Preferencia. El Administrador, dentro de los 2
Dias Habiles siguientes a la fecha limite de suscripcién (segiin sea determinada en



(vi)

el Aviso de Derechos de Preferencia) de la Serie correspoﬁdiente (la “Fecha de
Asignacién _de Derechos de Preferencia”), revisara las ordenes vinculantes

contenidas en las Notificaciones de FEjercicio de Derechos de Preferencia
correspondientes y determinaré el porcentaje y nimero de Certificados de la Serie
correspondiente que cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendra derecho
a suscribir de conformidad con el proceso descrito en el inciso (vi)(2) siguiente.

Procedimiento de Asignacién. En la Fecha de Asignacién de Derechos de

Preferencia, el Administrador realizara la asignacién de los Certificados de la Serie
correspondiente, de conformidad con lo siguiente:

(1)

(2)

(3)

Primero, los Certificados de la Serie correspondiente se asignaran entre los
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hayan presentado
Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia, con base en el niimero
de Certificados de la Serie correspondiente contenidos en las Notificaciones
de Ejercicio de Derechos de Preferencia respectivas y hasta el namero de
Certificados de la Serie correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho
a suscribir, de acuerdo con el nimero de Certificados de Series Iniciales que
tengan dichos Tenedores en la fecha limite de suscripcion (segin sea
determinada en el Aviso de Derechos de Preferencia); en el entendido, que
cualquier oferta de suscripcion de Certificados Excedentes incluida en
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia no
serd considerada para efectos de la asignacién descrita en el presente pérrafo

(1).

Segundo, después de la asignacién mencionada en el parrafo (1) anterior,
cualesquier Certificados Excedentes, en su caso, se asignardn a aquellos
Tenedores de Certificados de Series Iniciales que hubieren ofrecido suscribir
Certificados Excedentes en sus Notificaciones de EFjercicio de Derechos de
Preferencia, y en funcién del nimero de Certificados Excedentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados Excedentes hayan sido
asignados; en el entendido, que si () mas de un Tenedor de Certificados de
Series Iniciales hubiese ofrecido suscribir y pagar Certificados Excedentes, y
(z) los Certificados Excedentes incluidos en las Notificaciones de Ejercicio de
Derechos de Preferencia correspondientes exceden el ntmero total de
Certificados Excedentes; entonces, los Certificados Excedentes deberdn ser
asignados entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hayan
ofrecido suscribir y pagar Certificados Excedentes, con base en la proporcién
que (aa) el ndmero de Certificados Excedentes incluidos en sus Notificaciones
de Ejercicio de Derechos de Preferencia respectivas, representen con respecto

a (bb) todos los Certificados Excedentes incluidos en todas las Notificaciones

de Ejercicio de Derechos de Preferencia presentadas por Tenedores de
Certificados de Series Iniciales.

Tercero, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1)
y (2) anteriores, el Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al



Representante Comiin y a los Tenedores correspondientes) las asignaciones
realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y, a su
vez, el Fiduciario debera dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a
través de Emisnet, a Indeval por escrito, y a la CNBV a través de STIV-2.

Una vez realizada la asignacién de los Certificados correspondientes, el Fiduciario
procedera a notificar a la CNBV y a la BMV, para que se tome conocimiento tinicamente
para efectos informativos, el resultado de la suscripcion y pago de dichos Certificados de
la Serie Subsecuente correspondiente.

CLAUSULAIV. ORGANOS DE GOBIERNO DEL FIDEICOMISO

Seccién 4.1 Asamblea General de Tenedores.

(@) Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las Asambleas Generales de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(B

(if)

(i)

Cada Asamblea General de Tenedores representard al conjunto de todos los
Tenedores de todas las Series de Certificados en circulacién (por lo cual todas las
Series con derecho a votar en una Asamblea General de Tenedores se llamaréan bajo
la misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo previsto en la presente
Seccién y/o en el Titulo correspondiente, se regird por las disposiciones contenidas
en la LMV y el Articulo 7, fraccién IX, de la Circular Unica y en lo no previsto y/o
conducente, segiin resulte aplicable, en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demaés
articulos correlativos de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores de todas las Series de Certificados, atin respecto de los ausentes y
disidentes. A menos que se indique lo contrario en el presente Contrato de
Fideicomiso, las referencias a los Certificados en esta Seccién 4.1, se refiere a los
Certificados de todas las Series.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de Tenedores cada vez que sean
convocados por el Representante Comun. Tanto el Administrador como la mayoria
de los Miembros Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el
inciso (iv) siguiente, podran solicitar en cualquier momento al Representante Comtin
que convoque a una Asamblea General de Tenedores para tratar cualquier tema que
competa a la misma. Las Asambleas Generales de Tenedores se celebrardn en el
domicilio del Representante Comtin y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar
que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro del domicilio social del
Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o més de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendran el derecho de solicitar
al Representante Comtn que convoque a una Asamblea General de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha Asamblea
General de Tenedores. El Representante Comtin debera expedir la convocatoria para
la Asamblea General de Tenedores dentro del término de 10 Dias Hébiles a partir de
la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun no



(iv)

(v)

(vi)

cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a
peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. El
orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podré contener ningin
punto que haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido
incluido en el orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podré ser
sometido a votacién.

El Administrador, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico,
y/ o el Oficial de Cumplimiento (tinicamente conforme a lo previsto en la Clausula VI
del Contrato de Administracién) tendrén el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea General de Tenedores, especificando los
puntos del orden del dia que deberdn tratarse en dicha Asamblea General de
Tenedores. El Representante Comiin deber4 expedir la convocatoria parala Asamblea
General de Tenedores dentro del plazo de 10 Dias Hébiles a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticién del
Administrador, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico y/o
el Oficial de Cumplimiento, segiin sea el caso, podra expedir la convocatoria
respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se publicarén por el
Representante Comtin con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
la Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo menos, una vez en cualquier
peri6dico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en Emisnet, y
se enviar4n al Fiduciario y al Administrador via correo electrénico. En la convocatoria
se expresaran los puntos del orden del dia que en dicha Asamblea General de
Tenedores deberan tratarse.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comtin
que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea General de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién
de una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del
presente inciso, el Secretario de dicha Asamblea General de Tenedores debera dejar
constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
de dichos Tenedores no serén considerados para el quérum de votacién respecto de
los asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea General de Tenedores; en
el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y
votacion previstos en el presente Contrato y en los demas Documentos de la Emisién
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en que no se alcancen
dichos quérums, se emitir4, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los
puntos del orden del dia correspondientes. Lo anterior, serd tnicamente para los
efectos sefialados en la presente Seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos
de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las



(vii)

(vii)

(ix)

()

disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes en dicha Asamblea General
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacién, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea General
de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 dfas naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién. La
ejecucion de las resoluciones impugnadas podré suspenderse por un juez de primera
instancia, en_el entendido, de que el Administrador, previa recepcién de una
notificacién judicial emitida conforme a las disposiciones legales aplicables, misma
que podra incluir alguna medida cautelar, debera suspender cualesquier Inversiones
que, en su caso, hayan sido aprobadas por una Asamblea General de Tenedores, y
cuyos acuerdos se estén impugnando de conformidad con lo establecido en este inciso
(vii), hasta que se resuelva el asunto. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposicién surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en
contra de una misma resoluciéon deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los Tenedores deberén entregar
al Representante Comun sus constancias de dep6sito que expida el Indeval que
evidencien sus respectivos Certificados, asi como el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en la medida que resulte
aplicable, en el lugar que se designe en la convocatoria a més tardar 1 Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la ley aplicable.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comiin y en
ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados de los que sean titulares, computindose un voto por cada
Certificado en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. El
Representante Comtin designara a las personas que actuardn como secretario y
escrutador(es) o, en su defecto, actuaran como secretario y/o escrutador(es) en cada
Asamblea General de Tenedores, las Personas que los Tenedores designen por
mayoria en la Asamblea General de Tenedores correspondiente, sin que en ningtin
caso dichos cargos sean cubiertos por representantes del Fiduciario.

El secretario de la Asamblea General de Tenedores deber4 levantar un acta reflejando
las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el acta se incluird una lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por los escrutadores. El
Representante Comtn ser4 responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea
General de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la



(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

consideracién de la Asamblea General de Tenedores, los cuales podran ser
consultados por los Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a
que, a su propio costo, el Representante Comiin les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del
Representante Comtn una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y
cada una de las Asambleas Generales de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea
General de Tenedores deberén estar disponibles de forma gratuita en las oficinas del
Representante Comiin para revisién por parte de los Tenedores con por lo menos 10
Dias Habiles de anticipacién a la fecha de celebracién de dicha Asamblea General de
Tenedores. El Representante Comtn debera entregar la informaci6én y documentos
relacionados con el orden del dia de las Asambleas Generales de Tenedores a aquellos
Tenedores que la soliciten por escrito, en el entendido que el Tenedor debera acreditar
su calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, en la medida que resulte aplicable.

Las resoluciones unénimes aprobadas fuera de Asamblea General de Tenedores por
aquellos Tenedores que representen la totalidad de los Certificados en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fid uciario,
al Administrador y al Representante Comtin.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin tendran en todo momento
el derecho de asistir a cualquier Asamblea General de Tenedores, con voz, pero sin
derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Generales de
Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los
Certificados en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato
de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién o en la ley aplicable,
en el entendido, que el plazo de prescripcién de cualquier accién sers de 5 afios
contados a partir de que ocurri6 el hecho o acto que haya causado el dafio
correspondiente.

(b) Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La Asamblea General de Tenedores

tendra4 las siguientes facultades:

(1)

(i)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustitucién del Administrador, con o
sin Causa, conforme a los términos previstos en el Contrato de Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones a la politica de
operaciones con personas relacionadas, la cual se adjunta al presente como Anexo
“A” (la “Politica de Operaciones con Personas Relacionadas”);




(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar cualquier
operacién que lleve a cabo el Fideicomiso con Personas Relacionadas del
Administrador, los Fondos Blackstone o cualquier otra que represente un Conflicto
de Interés en relacion con el Administrador, que no esté contemplado en la Politica
de Operaciones con Personas Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier incrementos a los esquemas de
compensacién, comisiones por administracién o cualesquier otras comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador o de cualquiera de los
miembros del Comité Técnico, en su caso;

discutir y en su caso, aprobar, cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso,
asi como la terminacién anticipada del Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del Representante
Comiin;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucion del Fiduciario;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a este Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion, a todos los Titulos y al Acta de
Emision, salvo por modificaciones que afecten tinicamente a una Serie, las cuales
requeriran ser aprobadas por la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie en
cuestion;

discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes
del Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacién del Monto
Méximo de la Emisi6én o al niimero de Certificados;

previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar cualquier
extension a la vigencia del Fideicomiso, en la medida legalmente permitida;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién en el registro de los Certificados en el
RNV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador,
respecto de un incumplimiento a las restricciones de inversion, de conformidad
con la Seccién 6.1(f) del presente Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Valuador Independiente,
con la informacién que presente el Administrador para ello en relacién a los
criterios de valuacién e informacién que acredite su experiencia y del Proveedor
de Precios, asi como confirmar la independencia del Valuador Independiente
frente al Administrador y los Tenedores, con base en la informacién que este
ultimo proporcione acreditando la misma;



(©

(xv)

(xvi)

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o transmisién de una
participacién mayoritaria o de Control respecto de las partes sociales del
Administrador (excepto por las transferencias a sus Afiliadas, empleados, duefios
o socios del Administrador, o cualquiera de sus Afiliadas, las cuales no requeriran
de aprobacién de Ia Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de
Tenedores);

discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto que el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comuin, la mayoria de los Miembros Independientes
del Comité Técnico o cualquier otra Persona facultada para dichos efectos someta
a la Asamblea General de Tenedores;

(xvii) cualquiera otra facultad prevista en el presente y enlaley aplicable.

Quoérums de Instalacién y Votacién.

(0

(i)

(i)

Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (ix) siguientes, para
que una Asamblea General de Tenedores se considere vélidamente instalada en
primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los Certificados
en circulacién con derecho a voto en la Asamblea General de Tenedores respectiva,
y para que una Asamblea General de Tenedores se considere vélidamente
instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea General de
Tenedores se considerara vélidamente instalada cuando estén presentes cualquier
numero de Certificados con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores serin
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de Ia mayoria de
los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
abstenerse de votar en decisiones relativas a modificaciones al Contrato de
Administracién y no se computarén para efectos de los quérums de instalacién y
votacién de la correspondiente Asamblea General de Tenedores.

Remocion del Administrador con Causa. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre la remocién del Administrador con Causa se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulterior convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores
y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
validamente en primera o ulterior convocatoria cuando se apruebe por el voto
favorable de al menos la mayoria de los Certificados en circulacién.

Remocion_del Administrador sin Causa. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre la remocién y sustitucién del Administrador
sin Causa se considere validamente instalada en primera o ulterior convocatoria,
deberéan estar presentes los Tenedores que representen al menos el 90% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea General de




(iv)

v)

(vi)

(vii)

Tenedores, y, las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores, seran
adoptadas validamente en primera o ulterior convocatoria cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 80% de los Certificados en circulacién,

Remocién_o_Sustitucién del Representante Comun. Para que una Asamblea

General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucién del
Representante Comiin se considere vélidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberin estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, Y para que una Asamblea General de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de segunda o ulteriores convocatorias,
deberén estar presentes cualquier niimero de Certificados con derecho a voto, Para
el caso de la primera y ulteriores convocatorias, las resoluciones seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de Ia mayoria de los
Certificados con derecho a voto, representados en dicha Asamblea General de
Tenedores,

Modificaciones a los Documentos de Ia Emisi6n. Para que una Asamblea General
de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones al Acta de Emisi6n y a los
Documentos de la Emisién a los que hace referencia el numeral (viii) del inciso (b)
anterior (sujeto a las disposiciones establecidas en la Seccién 18.3 del presente
Contrato de Fideicomiso) se considere vélidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, Yy para que una Asamblea General de Tenedores se
considere vélidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberdn estar presentes cualquier ntmero de Certificados en
circulacién con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas en
la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de
por lo menos el 75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
representados en dicha Asamblea General de Tenedores.

Ampliacion de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre la ampliacién de la vigencia del Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 80% de los Certificados en circulacién con derecho a
voto deberén estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, Yy para que
una Asamblea General de Tenedores se considere véilidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier niimero
de Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de los Tenedores
que representen la mayoria de los Certificados con derecho a votar presentes en
dicha Asamblea General de Tenedores.

Reaperturas. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de Ia Emisian que se



pretenda llevar a cabo despues de que acurra la primera I.lamada de Capital se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacion
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe por
el voto favorable de por lo menos el 75% de los Certificados en circulacién; en el
entendido, que cualquier Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier reapertura o ampliacion del Monto Méaximo de la Emision previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los quérums de
instalacién y votacién descritos en el numeral (v) anterior.

(viii) Cancelacién de la Inscripcion en el RNV. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre la cancelacion del registro de los Certificados
en el RNV se considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95% de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones seran adopladas validamente, ya sea en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto tavorable de por
lo menos el 95% de los Certificados en circulacion.

(ix) Cambio de Control. Para que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier cesién, prenda o transmision de una participacion
mayoritaria o de Control respecto de las partes sociales del Administrador, se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
Jos Tenedores que representen al menos el 80% de los Certificados en circulacion
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas vélidamente, ya sea en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80% de los Certificados en
circulacién.

(d)  Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de
sus derechos de voto en Asambleas Generales de Tenedores, los cuales podran contener opciones
de compra o venta entre los Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o
derechos economicos respecto a los Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante
Comtn y al Administrador dentro de fos 5 Dias Hébiles siguientes a la fecha de su celebracién,
para que sean revelados por el Fi duciario al publico inversionista a través de Emisnet, asf como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular (y)
la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
'['écnico en los términos de la Seccion 4.2 (b) del presente Contrato de Fideicomiso, y (z) acuerdos
para compra o venta de opciones de Certificados entre Tenedores de conformidad con la Seccién
7.1(r) del presente Contrato de Fideicomiso.

(i) En caso de que los convenios de voto mencionados en el inciso (i) anterior contemplen la
renuncia al derecho de cualquier Tenedor a designar a los miembros del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte del mismo deberan notificar dicha renuncia al Fiduciario, al



Administrador y al Representante Comtn conforme a la Seccion 4.2(b)(iii) del presente Contrato
de Fideicomiso.

(e) Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Oferta Publica, el Representante Comiin debera convocar a una Asamblea General de Tenedores
(la “Asamblea Inicial”), la cual se deberé celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de al menos 25% de los Certificados en
circulacién, podran designar a un miembro del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de
conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto, renunciar
a dicho derecho; en el entendido, que los Tenedores que no designen a ningtin miembro del
Comité Técnico y que no hayan renunciado a dicho derecho en la Asamblea Inicial, podran ejercer
su derecho a designar miembros del Comité Técnico en cualquier Asamblea General de
Tenedores subsecuente, de conformidad con la Secci6n 4.2(b) del presente Contrato de
Fideicomiso, o renunciar a su derecho de hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtn; (ii) la
Asamblea Inicial debera aprobar los planes de compensacién de los Miembros Independientes
del Comité Técnico, segin la propuesta del Administrador; (iii) la Asamblea Inicial debera
calificar la independencia de los Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico, del
Auditor Externo y del Valuador Independiente; y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver
otros asuntos segun hayan sido debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea
Inicial por el Administrador, o cualquier otra Persona facultada de conformidad con los términos
del presente Contrato de Fideicomiso.

3] Conflictos de Interés. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de cualquier Vehiculo
de Inversién, del Administrador, del Fideicomitente o que por otra razén tengan un Conflicto de
Interés, o tengan el caréacter de Administrador del Fideicomiso, deberan abstenerse de participar
en las deliberaciones y votaciones en aquellos asuntos en los cuales dichos Tenedores tengan un
Conflicto de Interés. En la medida que, de conformidad con los términos del presente inciso (f),
un Tenedor no tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una Asamblea General
de Tenedores, dicho Tenedor debera (i) hacer del conocimiento de la Asamblea General de
Tenedores el Conflicto de Interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse
de deliberar y expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la asamblea
hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que dicho Tenedor no
computara para la determinacién del quérum de instalacién y votacién en relacién con dicho
asunto. Cualquier Tenedor tendra el derecho de sefialar que otro Tenedor presente en la
Asamblea General de Tenedores correspondiente tiene un Conflicto de Interés. Si dicho otro
Tenedor se encuentra en desacuerdo y se niega recusarse, entonces los otros Tenedores presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores, distintos de los 2 Tenedores implicados en la disputa,
deberan determinar, por mayoria, si dicho Tenedor tiene un Conflicto de Interés y debera
recusarse y abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.

Seccién 4.1 - Bis Asambleas Especiales de Tenedores.

(@) Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los Tenedores de Certificados
de cada Serie de Certificados podran reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha
Serie de Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido que, los
Tenedores de Certificados de la Serie correspondiente tinicamente deberan celebrar Asambleas




Especiales de Tenedores conel fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados
segin se establece en el presente Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras Series de Certificados o con las
Inversiones realizadas por el Fidetcomiso con el producto derivado de otras Emisiones de otras
Series de Certificados:

)] Cadas Asamblea Especial de Tenedores representa a los Tenedores
correspondientes de una Serie de Certificados, y en todos los aspectos que no contradigan la
presente Seccion y/o el Titulo correspondiente, se regiran por lo dispuesto en la LMV y el
Articulo 7, fraccion 1X, de la Circular Unica, y, en lo no previsto y/o conducente, segtin resulte
aplicable, en los Articulos 218, 219,220, 221, 223 y otros Articulos relacionados de la LGTOC, por
lo que todos los acuerdos son validos para todos los Tenedores de los Certificados de dicha Serie,
incluyendo para aquellos no presentes 'y disidentes en las Asambleas Especiales de Tenedores; en
el entendido, que sus resoluciones no serdn vinculantes para los Tenedores de Certificados de
cualquier otra Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran en Asamblea Especial de
Tenedores cuando sea convocada por el Representante Comtn. Tanto el Administrador como la
mayoria de los Miembros Independientes del Comiteé Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso
(iv) siguiente, podran solicitar en cualquier momento al Representante Comiin que convogque a
una Asamblea Especial de Tenedores para tratar cualquier tema que competa a la misma. Las
Asambleas Especiales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun, y a
falta o imposibilidad de ello, se celebrara en el lugar que indique la convocatoria correspondiente
dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iii)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares del 25% o mas de
los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendran derecho a solicitar al
Representante Comiin que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores, en la que se
indiquen los puntos del orden del dia que se trataran en dicha Asamblea Especial de Tenedores.
El Representante Comn convocaré a la Asamblea Especial de Tenedores dentro del plazo de 10
Dias Hibiles siguientes a partir de la fecha de recepcion de la solicitud respectiva. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacioén, la convocatoria respectiva podra ser
emitida por el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticion del Tenedor interesado. El
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podré contener ningan punto que haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del dia
de una Asamblea Especial de Tenedores no podra ser sometido a votacion.

(iv)  El Administrador, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico
y/o el Oficial de Cumplimiento (unicamente conforme a lo previsto en la Cldusula V1 del
Contrato de Administracién), tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que
convoque a una Asamblea Especial de Tenedores, especificando los puntos del orden del dia que
deberan tratarse en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El Representante Comin deberé
expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de Tenedores dentro del plazo de 10 Dias
Habiles a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Coman no
cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a petivion del
Administrador o la mayorfa de los Miembros Independientes del Comité Técnico, segtin sea el
caso, podra expedir la convocatoria respectiva.



(v)  Las convocatorias para las Asambleas Especiales de Tenedores se publicaran por
el Representante Comuan con al menos 10 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se reuniré
Ja Asamblea Especial de Tenedores, por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en Emisnet, y seran enviadas al Fiduciario y al
Administrador, por correo electrénico. La convocatoria debera contener el orden del dia a tratar
en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(vi) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25% o mas de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente tendran derecho a solicitar al
Representante Comiin que aplace la votacién de una Asamblea Especial de Tenedores por una
sola vez y por un periodo de 3 dias naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria, en
relacién con la votacién de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores consideren no
estar suficientemente informados. En relacién a aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea Especial de Tenedores que haya sido aplazada de
conformidad con este pérrafo, el Representante Comiin debera dejar constancia en el acta
respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no se
consideraran para el quérum de votacion respecto de los asuntos pendientes a ser discutidos en
la Asamblea Especial de Tenedores respectiva; en el entendido, que en todo momento deberan
cumplirse los quérums de instalacién y votacién previstos en este Contrato de Fideicomiso y en
los demas Documentos de la Emisién para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la
medida en que no se alcancen dichos quérums, se emitira una ulterior convocatoria respecto de
los puntos del orden del dia correspondientes. Lo anterior, serd tinicamente para los efectos
sefialados en la presente Seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25% o mas de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente tendran derecho a oponerse judicialmente
a cualquiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea Especial de Tenedores, siempre que
los Tenedores no hayan asistido a la Asamblea Especial de Tenedores respectiva o, habiendo
asistido, hayan votado en contra del respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacién
correspondiente se presente dentro de los 15 dfas naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron los acuerdos respectivos, sefialando en dicha reclamacién la disposicién contractual
incumplida o la disposicién legal infringida y los conceptos de violacién. La ejecucién de las
resoluciones impugnadas podr4 ser suspendida por un juez de primera instancia, en el entendido,
de que el Administrador, previa recepcién de una notificacién judicial emitida conforme a las
disposiciones legales aplicables, misma que podra incluir alguna medida cautelar, debera
suspender cualesquier Inversiones que, en su caso, hayan sido aprobadas por una Asamblea
Especial de Tenedores, y cuyos acuerdos se estén impugnando de conformidad con lo establecido
en este inciso (vii), hasta que se resuelva el asunto. La resolucién que se dicte con motivo de la
oposicién surtira efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie. Todas las oposiciones en
contra de una misma resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.

(viii) Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores, los Tenedores deberan
entregar al Representante Comun las constancias de depésito correspondientes emitidas por
Indeval, en las que consten sus respectivos Certificados de la Serie correspondiente, asf como el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en la



medida que resulte aplicable, en el lugar que se designe en la convocatoria, con al menos un Dia
Habil de anticipacion a la fecha en que se celebre la Asamblea Especial de Tenedores. Los
Tenedores podran hacerse representar en una Asamblea Especial de Tenedores mediante carta
poder, firmada ante 2 testigos, o por cualquier otro medio permitido por la ley aplicable.

(ix) La Asamblea Especial de Tenedores ser4 presidida por el Representante Comtn y
en dicha Asamblea Especial de Tenedores, los Tenedores tendrdn derecho a ejercer tantos votos
como sean aplicables dependiendo del nimero de Certificados de la Serie correspondiente que
cada uno de ellos posea, computando un voto por cada Certificado en circulacién con derecho a
voto, con respecto al asunto de que se trate. El Representante Comiin nombrara a las Personas
gue actuarén como secretario y escrutador(es) o, en su defecto, actuaran como secretario y
escrutador(es) las Personas que los Tenedores designen por mayoria en la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente, sin que en ninglin caso dichos cargos sean cubiertos por
representantes del Fiduciario.

(x) El secretario de una Asamblea Especial de Tenedores preparara las actas de dicha
asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos adoptados por los Tenedores. Las actas incluiran
una lista de asistencia firmada por lus Tenedores presentes y por el(los) escrutador(es). El
Representante Comiin sera responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea Especial
de Tenedores, asi como copias de todos los documentos sometidos a consideracion de la
Asamblea Especial de Tenedores, los cuales podran ser revisados por los Tenedores de dicha Serie
de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie de Certificados tendran derecho a obtener, a su
propio costo, copias certificadas de dichos documentos del Representante Comiin. El Fiduciario
y el Administrador tendrin derecho a recibir del Representante Coman una copia de todas las

actas preparadas en relacion con todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedaores.

(xiy  La informaci6n y documentos relacionados con los asuntos del orden del dia de
las Asambleas Especiales de Tenedores deberan estar a disposicién, sin costo alguno y con al
menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que tendra lugar la Asamblea Especial de
Tenedores, en las oficinas del Representante Comin para beneficio de los Tenedores de los
Certificados de la Serie correspondiente. El Representante Comun debera entregar la informacién
y documentos relacionados con el orden del dia de las Asambleas Especiales de Tenedores a
aquellos Tenedores que la soliciten por escrito, en el entendido que el Tenedor deberd acreditar
su calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval y el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en la
medida que resulte aplicable.

(xii) Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de una Asamblea Especial de
Tenedores, por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los Certificados en circulacion
de la Serie correspondiente con derecho a voto, tendrdn para todos los efectos legales, la misma
validez y exigibilidad que si hubieren sido adoptados en una Asamblea Especial de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones unénimes consten por escrito y sean notificadas al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comiin.

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun lendrén en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea Especial de Tenedores y de hacer uso de la
palabra, pero no tendran derecho a votar en dicha Asamblea Especial de Tenedores y, por lo



tanto, dichas Personas no tendran ninguna responsabilidad con respecto a cualquier resolucién
adoptada en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(b)  Facultades de la Asamblea Especial de Tenedores. La Asamblea Especial de Tenedores de
Certificados de cada Serie se reuniré para discutir y, en su caso, aprobar:

(i) cualquier segunda ampliacién del Periodo de Inversién de la Serie de Certificados
correspondiente, de conformidad con la Seccién 6.2(b) del presente Contrato de Fideicomiso;

(i) cualquier modificacién que afecte inicamente a la Serie correspondiente, sujeto a las
disposiciones establecidas en la Seccién 18.3 del presente Contrato, incluyendo, sin limitar,
cualquier modificacién al Titulo de la Serie correspondiente, asi como cualquier prérroga al
término de la Emisién establecido en el Titulo respectivo de la Serie de Certificados
correspondiente;

(i) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar la contratacion
de una Linea de Suscripcién y la celebracién de un Contrato de Linea de Suscripcion en relacién
con dicha Serie de Certificados;

(iv) cualquier aumento en el Monto Méaximo de la Serie o el nimero de Certificados para
la Serie correspondiente; en el entendido, que el Monto Méaximo de la Serie, considerado en
conjunto para todas las Series en circulacién, no deberé exceder del Monto Méximo de la Emision;

(v) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar los Lineamientos
de Inversién que aplicaran a las Series de Certificados correspondientes, con excepcion de los
Certificados de Series Iniciales, cuyos Lineamientos de Inversién se adjuntan como Anexos “B”,
“C” y “D”, respectivamente, al presente Contrato;

(vi) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificacién a los Lineamientos de Inversién aplicables a la Serie de Certificados
correspondientes a dicha Asamblea Especial de Tenedores;

(vii) previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar cualquier
Inversién a ser realizada con los recursos de dicha Serie, y que no cumpla con los Lineamientos
de Inversién correspondientes a dicha Serie;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier incrementos a los esquemas de
compensacién, comisiones por administracién o cualesquier otras comisiones pagaderas por el
Fideicomiso en favor del Oficial de Cumplimiento, en su caso;

(ix) discutiry, en su caso, aprobar la contratacion y funciones del Oficial de Cumplimiento
del Fideicomiso de conformidad con los requisitos establecidos en la CUF, sobre la base de una
terna y las propuestas econémicas relacionadas que sean presentadas a la Asamblea Especial de
Tenedores por el Administrador, para los propositos establecidos en el Contrato de
Administracién, asi como, en su caso, discutir y segtin resulte necesario, aprobar su remocion y
sustitucién (de conformidad con la terna y las propuestas econdmicas presentadas por el
Administrador) o cualquier modificacién a las funciones aprobadas por la Asamblea Especial de
Tenedores de conformidad con los requisitos establecidos en la CUF, asi como, en su caso, la



prestacion de servicios adicionales; en el entendido, que el plazo por el cual dicho Oficial de
Cumplimiento debera ser contratado y la contraprestacion de sus honorarios deberdn
establecerse en el contrato de prestacién de servicios correspondiente, mismos que serdn pagados
con los recursos de cada una de las Series Subsecuentes de Certificados, en la proporcién a pro
rata que corresponda a cada una de dichas Series Subsecuentes de Certificados con respecto del
monto total de los Certificados de todas las Series Subsecuentes emitidos o comprometidos en la
fecha de pago de dichos honorarios. Lo anterior en el entendido de que las funciones de dicho
Oficial de Cumplimiento estar4n limitadas a las Series Subsecuentes de Certificados, de
conformidad con los requisitos establecidos en la CUF;

(x) discutir y, en su caso, calificar la independencia del Oficial de Cumplimiento de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 24, segundo parrafo y 26 de la LMV, respecto del
Administrador y los Tenedores, conforme a los documentos que se presenten en la asamblea
respectiva, incluyendo, la carta de manifestacién de independencia y el curriculum vitae del
Oficial de Cumplimiento, asi como cualesquier otro documento que se considere necesario para
validar su independencia;

(xi) cualesquiera modificaciones o dispensas a las Inversiones Prohibidas aplicables a
dicha Serie de Certificados;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar decisiones en representacion del Fideicomiso en
relacién con aquellos asuntos que requieran el vota, consentimiento u otra determinacion del
Fideicomiso como socio limitado (Jimited partner) de los Vehiculos de Inversion o los Fondos
Blackstone en los que invierta el Fideicomiso y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a
participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién, incluyendo sin limitacion, respecto
de asuntos que representen un conflicto de interés del Administrador o sus Afiliadas, incluyendo
sin limitaci6n, aumentos en las comisiones pagaderas a Blackstone o sus Afiliadas, en caso que y
seglin se requiera en los documentos del Vehiculo de Inversion subyacentes o Fondos Blackstone;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de un asesor independiente, a efecto de
que este lleve a cabo revisiones, inspecciones o auditorias especiales respecto de los actos
realizados en el Fideicomiso y/o a las actividades realizadas por el Administrador; y

(xiv) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial de Tenedores por el
Administrador, el Representante Comtn, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico o cualquier otra Persona facultada para presentar asuntos a la Asamblea Especial de
Tenedores, o por los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean titulares de al menos
25% de todos los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, siempre y cuando dichos
asuntos estén relacionados con una Inversién realizada exclusivamente con los recursos
derivados de las Emisiones de dichas Series de Certificados.

(o) Quérums de Instalacién y Votacion.

(i) Quoérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (iv) siguientes, para
que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente instalada en primera
convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores los Tenedores
que representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente



instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea Especial de Tenedores se
considerar validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacién de dicha Serie con derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias,
las resoluciones en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran adoptadas validamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados de dicha Serie que vote en dicha
Asamblea Especial de Tenedores.

(i)  Modificaciones. Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver
sobre cualesquiera modificaciones, incluyendo a la extensién del Periodo de Inversién de la Serie
respectiva, se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que
una Asamblea Especial de Tenedores se considere validamente instalada en virtud de una
segunda u ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier niimero de Certificados en
circulacién con derecho a voto. Las resoluciones serdn validamente adoptadas en la primera y
ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados en circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de
Tenedores; en el entendido, que para las resoluciones a las que se refiere el numeral (b)(iv) de esta
Secci6n 4.1-Bis se requerira el voto de al menos el 75% de los Certificados en circulacion.

(i)  Dispensas a los Lineamientos de Inversién. Para que una Asamblea Especial de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier Inversién que se pretenda realizar con recursos de
dicha Serie y que no cumpla con los Lineamientos de Inversién de dicha Serie se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, y para que una Asamblea
Especial de Tenedores se considere validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados en circulacién con
derecho a voto. Las resoluciones seran vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados en
circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(iv)  Modificaciones a los Lineamientos de Inversion. Para que una Asamblea Especial
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién a los Lineamientos de Inversién de
cada Serie de Certificados se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto deberé4n estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere vélidamente instalada
envirtud de una segunda u ulteriores convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero
de Certificados en circulacién con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente adoptadas
en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados en circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial
de Tenedores.

(d)  Convenios de Votacion. Los Tenedores de la Serie de Certificados respectiva podran
celebrar convenios en relacién con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales
de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos relacionados con el voto o derechos




econémicos respecto a sus Certificados. La ejecucién de dichos acuerdos y sus términos deberan
ser notificados al Fiduciario, al Representante Comtin y al Administrador por los Tenedores de
dichos Certificados que formen parte de dichos convenios, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes
ala fecha de su celebraci6n, para que el Fiduciario revele dicha informacién al priblico en general
por medio de lIa BMV a través de Emisnet, asf como la existencia de dicho acuero en el Reporte
Anual.

(e) No obstante o anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe ser sometido a
consideracién y resuelto por una Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea General de
Tenedores, dicho asunto sera sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea General
de Tenedores.

Seccién 4.2 Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en este acto se establece un comité
técnico (el “Comité Técnico”) que permanecerd en funciones durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso.

(a) Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por hasta 21
miembros, de los cuales por lo menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes.

(b) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los Tenedores que, en
lo individual o en conjunto, sean titulares de al menos el 25% de todos los Certificados en
circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro
del Comité Técnico y uno o mas suplentes. Los Tenedores que tengan el derecho de designar a
un miembro del Comité Técnico de conformidad con este inciso (b) tendran también el derecho
de designar a uno o méas miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones
del Comité Técnico en ausencia del miembro titular; en el entendido, que si se designa a mas de
un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacién deber4 indicar el orden en que dichos
miembros suplentes deberan sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean
designados por los Tenedores conforme a este inciso (b) que califiquen como
Personas Independientes al momento de su designacién deberan ser designados
como Miembros Independientes. La Asamblea General de Tenedores en la que se
lleve a cabo dicha designacién debera calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes.

(ii) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
por los Tenedores conforme a este inciso (b) tinicamente podré ser revocada por
los demis Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a dichas
revocaciones.




(iii)  El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del Comité Técnico
(y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, de por
lo menos cada 25% de los Certificados en circulacién a que se refiere el presente
inciso (b), podra ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento
mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtin; en el entendido, que dicha renuncia sera temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podran ejercer nuevamente su derecho a
nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una
Asamblea General de Tenedores posterior en la medida en que los mismos
contintien manteniendo al menos una tenencia de 25% de los Certificados en
circulacién.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los
Tenedores, deberén realizarse (1) a través de notificacién previa por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin, en el entendido, que la
Asamblea General de Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de
dicho nombramiento deberd incluir en su orden del dia la calificacion de la
independencia de los miembros designados como Miembros Independientes; o (2)
en una Asamblea General de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha
situacion.

v) En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que,
individual o conjuntamente, hayan designado a un miembro (y sus respectivos
suplentes) del Comité Técnico de conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de
ser propietarios del 25% requerido de los Certificados en circulacién (porcentaje
que les daba derecho a designar a dicho miembro), dicho miembro (y sus
respectivos suplentes) debera ser removido del Comité Técnico, salvo que dicha
pérdida de la tenencia resulte de una emisiéon de Certificados de Series
Subsecuentes o una reapertura de una Serie de Certificados existente, en cuyo caso
el Tenedor respectivo mantendra su derecho a designar a 1 miembro del Comité
Técnico (y a su respectivo suplente).

(c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El Administrador podr4, en
cualquier momento, designar a miembros adicionales del Comité Técnico por medio de previo
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comin; en el entendido, que el Administrador
deberé designar a sus miembros del Comité Técnico simultdneamente con la designacién que
hagan los Tenedores en la Asamblea Inicial de Tenedores; en el entendido, que el Administrador
debera designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean
necesarias para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendra el derecho de revocar la designacién de los
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) designados por el Administrador por
medio de previo aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comtin; en el entendido, que
la Asamblea General de Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean removidos; y en el entendido, ademds, que
los miembros del Comité Técnico cuya designacion haya sido revocada no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la
revocacién de su designacién. Respecto de los Miembros Independientes designados por el




Administrador, la Asamblea General de Tenedores en la que dicha designacién surta efectos de
conformidad con el presente Contrato, deber4 calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes. Por cada miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra
también el derecho de designar uno o méas miembros suplentes, que tendrén el derecho de asistir
a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido, que, si
més de un miembro suplente es designado, el Administrador deberé indicar el orden en que
dichos miembros suplentes deberan sustituir a los miembros designados por el Administrador
en ausencia de dichos miembros.

(d)  Listado de Titulares. El Administrador, el Fiduciario y €l Representante Comiin tendran
el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a
los Tenedores la entrega al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comiin del listado de
titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que evidencie la
cantidad de Certificados de los cuales dichos Tenedores son propietarios, en la medida que
resulte aplicable.

(e) Duraci6n del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

() Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de los miembros del
Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto, sean titulares de al menos el 25% o méas de los
Certificados en circulacién tendrd una vigencia de 1 afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio salvo que sean removidos
conforme a lo previsto en la Seccién 4.2 del presente Contrato de Fideicomiso.

(ii) Miembros Designados por e] Administrador. El nombramiento de los miembros
del Comité Técnico designados por el Administrador tendra una vigencia de 1 afio,
y sera renovado automdticamente por periodos consecutivos de 1 afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacién por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el Administrador
podréa remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan sido
nombrados por el Administrador en cualquier momento mediante previo aviso
por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.

® Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del Comité Técnico
s6lo podran ser sustituidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultara en la revocacién automitica de la designacién de dicho miembro propietario o suplente,
con efectos inmediatos, y el Administrador, el Tenedor o Tenedores, segun resulte aplicable, que
hayan designado a dicho miembro propietario o suplente, seg(in corresponda, tendran el derecho
de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del Comité Técnico.

() Planes de Compensaci6n. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podré presentar a la Asamblea General de Tenedores para su aprobacion, los
planes de compensacién para los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que inicialmente
y hasta que la Asamblea General de Tenedores determine lo contrario, los miembros del Comité
Técnico que no sean Personas Independientes respecto del Administrador o de sus Afiliadas o de




los Tenedores no tendréan derecho a recibir una compensacién; y en el entendido, ademads, que los
miembros que sea Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier de Tenedor
tendréan derecho a recibir una compensacion, la cual serd determinada por la Asamblea General
de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por

la Asamblea General de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

(h) Informacién Confidencial. Por la mera aceptaciéon de su encargo como miembros del
Comité Técnico, los miembros actuales y cualesquier ex miembros del Comité Técnico estaran
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Seccién 18.4 del presente Contrato
de Fideicomiso.

(@ Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con
respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién
de dichos convenios y sus caracteristicas deber4n notificarse al Fiduciario y al Representante
Comiin dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al Administrador y al ptblico inversionista a través de Emisnet, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador podra en cualquier
momento presentar un convenio de voto a la consideraciéon de los miembros del Comité Técnico
que podra prever, entre otras cosas, (i) que los miembros no independientes del Comité Técnico
acuerden ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador en el
asunto respectivo; y (ii) cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podréan ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

4) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

@) Convocatoria. El Administrador, el Fiduciario, cualquiera de los miembros del
Comité Técnico y/ o el Oficial de Cumplimiento (a efecto de, informar de manera
inmediata cualesquier irregularidades o hechos o actos identificados derivado del
gjercicio de sus funciones que pudieran generar una contingencia) podran
convocar a una sesiéon del Comité Técnico mediante la entrega de notificacién
previa y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador,
al Fiduciario, segtin corresponda, y al Representante Comtn con al menos 5 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a
dicha notificacion previa. La convocatoria deberé establecer (1) el orden del dia
que se pretenda tratar en dicha sesién; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se
vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos y cada uno de los documentos
considerados necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la
sesién para que los miembros puedan deliberar en relacién con los puntos del
orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podré incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de
que se trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los miembros del
Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun, con
por lo menos 3 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo la sesién respectiva.



(i)

(iii)

(iv)

v)

Quoérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones del Comité Técnico se

consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la mayorfa de los
miembros propietarios (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir
un voto en dicha sesién deberén estar presentes. Si no se cumple con dicho quérum
y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada con cualquier niimero
de miembros propietarios presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan
derecho a emitir un voto en dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones
del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
propietarios presentes (0 sus respectivos suplentes) en dicha sesi6n que tengan
derecho a votar; excepto por cualquier decision que deba ser aprobada por la
mayoria de los Miembros Independientes conforme al Contrato de Fideicomiso.

Designacién de Presidente v Secretario. En la primera sesién del Comité Técnico,
los miembros del Comité Técnico designaran a un miembro del Comité Técnico
como presidente del Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona, que no
tendrd que ser un miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité
Técnico (el “Secretario”). En caso de que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha
sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a Io establecido en el
Contrato de Fideicomiso o en la ley aplicable, al inicio de dicha sesién, los
miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha
sesion designaran a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en
dicha sesién como Presidente de dicha sesién Unicamente, y/o a una Persona que
podrd no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesién
unicamente, segiin sea aplicable.

Actas de Sesi6n. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparard un acta
respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante
dicha sesién y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion. A dicha acta se agregara4 la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesi6n. El Secretario de la sesién sera el responsable de conservar
el acta firmada de dicha sesién y los demés documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comiin. Los Tenedores tendran el derecho a que, a su propio costo,
el Secretario les expida copias certificadas de dichos documentos.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus
miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones seran
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario
de la sesion correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos suplentes) para
verificar que exista quérum suficiente.




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Resoluciones Unénimes. El Comité Técnico podréd adoptar resoluciones fuera de
sesion del Comité Técnico; en el entendido, que dichas resoluciones deberén ser
ratificadas por escrito por todos los miembros propietarios del Comité Técnico (o
sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas
resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido
adoptadas en una sesién del Comité Técnico, en el entendido, ademés que el
Secretario debera conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas
al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtin.

Otros_Representantes. Cada uno del Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin tendra en todo momento el derecho de designar a una
Persona para que asista en su representacién a cualquier sesién del Comité
Técnico, asi como para participar en cualesquier sesiones del Comité Técnico, en
cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran
como miembros del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo
que ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni el Representante Comtn ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico, ni tendrdn deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos
efectos, el Fiduciario y el Representante Comiin, deberan ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesién del
Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera de
sesion con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacion a dicha sesién o junta,
segun corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante Comiin,
podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa.

Disidencia de Miembros Independicntes. En caso de que la opinién de la mayoria
de los Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité
Técnico, tal situacién deber4 ser revelada al publico inversionista por el Fiduciario
a través de Emisnet.

Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico, o cualquier otro
representante que el Administrador haya designado o que asista a una sesién del
Comité Técnico, no tendrd derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que
dicho miembro (o la persona que lo designd) tenga un Conflicto de Interés. En caso
de que dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga un Conflicto de
Interés, podra asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente para informar
o explicar dicho Conflicto de Interés (o ausencia del mismo), pero debera
abstenerse de estar presente en la deliberacion y votacién de dicho asunto; en el
entendido, que dicha restriccién no computara para efectos de determinar el
quérum para la instalacién de la sesién del Comité Técnico correspondiente.
Cualquier miembro del Comité Técnico tendra el derecho de sefialar que otro
miembro del Comité Técnico tiene un Conflicto de Interés. Si dicho otro miembro
del Comité Técnico se encuentra en desacuerdo y se niega recusarse, entonces los
otros miembros del Comité Técnico, distintos de los 2 miembros implicados en la
disputa, deberan determinar, por mayoria, si dicho miembro deberd recusarse y
abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.




(k)  Notificaciones al Fiduciario del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

Cada nombramiento de miembros, propietarios o suplentes, del Comité Técnico debera ser
notificado al Fiduciario, de conformidad con el Articulo 115 de la LIC y las Disposiciones de
Carécter General a que se refiere el Articulo 115 de la LIC, y acompaiiadas de: (i) una carta de
designacién y aceptacién de dicho miembro, propietario o suplente, del Comité Técnico, segun
sea el caso; (ii) el formato de “Know your Costumer” que le sea solicitado por el Fiduciario al
amparo de las politicas de identificacion 'y conocimiento de clientes de Banco Citi México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria; (iii) copia
simple y legible de la identificacion oficial vigente de dicho miembro, propietario o suplente, del
Comité Técnico; (iv) copia de la cédula tnica de registro de poblacién (CURP) del miembro,
propietario o suplente, del Comité Técnico; (v) copia simple del comprobante de domicilio
vigente y legible, con una antigiiedad no mayor a tres meses a partir de la fecha de celebracion
del presente Contrato de Fideicomiso o de 1a fecha de la notificacion, segtin corresponda; y (vi)
copia simple de su cédula de identificacion fiscal o registro federal de contribuyentes. En caso de
remociéon y designacion de nuevos miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico,
deberan de cumplir con la entrega al Fiduciario de los documentos e informarian descritns
conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, con respecto al nuevo miembro designado.

Facultades del Comité Técnico. El Comité Técnico tendra las siguientes facultades:

@ Facultades del Comite 1 €CRIcO.
(i) vigilar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de la Emision;

(i)  proponer a la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de
Tenedores, segun sea el caso, modificaciones a los Documentos de la Emision;

(iiiy  verificar el desempefic del Administrador en términos del Contrato de
Administracién y del resto de los Documentos de la Emision;

(iv)  revisar el Reporte Trimestral proporcionado por el Administrador en términos del
presente Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, segun sea el
caso;

(v)  solicitar informaci6n y documentacion del Administrador que sean necesarias
para que el Comité Técnico desempefie sus funciones, dentro de los plazos y en la
forma que el Comité Técnico establezca;

(vi)  la mayorfa de los Miembros Independientes podran (a) solicitar al Fiduciario o al
Representante Comiin que convoque a una Asamblea General de Tenedores o
Asamblea Especial de Tenedores y pedir que se inserten en el orden del dia de
dicha Asamblea General de Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores los
puntos que estimen pertinentes; y (b) solicitar que el Fiduciario publique eventos
relevantes y otra informacién yue estimen que debe hacerse pfblica; en el
entendido, que el Fiduciario no tendré obligacion de revelar dicha informacion si
(1) se trata de informacién que no esté obligado a hacer piiblica en términos de la
Circula Unica y la LMV, (2) dicha publicacién puede ser postergada de
conformidad con los términos de la LMV y la Circular Unica, y (3) se encuentra



legalmente imposibilitado a divulgar dicha informacién derivado de clausulas de
confidencialidad que resulten aplicables;

(vii)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Auditor Externo;

(viii) encomendar o solicitar que el Oficial de Cumplimiento atienda tareas especificas;
y

(ix)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico
por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el Articulo 7,
fraccién IX, numeral 4 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (viii)
anteriores, no podran ser delegadas.

(m)  Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de conformidad con los términos de la
Secci6n 4.2 del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico no tenga derecho a voto
respecto de un asunto en particular en una sesién del Comité Técnico (ya sea por virtud de un
Conflicto de Interés o por cualquier otra razén), dicho miembro deberé (i) hacer del conocimiento
del Comité Técnico el Conflicto de Interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii)
abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar
la sesién hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1) un miembro
que no tenga derecho a voto no ser4 contado para efectos de los requisitos de instalacién y
votacion aplicables a dicho asunto en la sesién del Comité Técnico; y (2) un miembro que no tenga
derecho a voto en uno o més asuntos en una sesién del Comité Técnico, pero que si tenga derecho
a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesién del Comité Técnico, podra
regresar a dicha sesién, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean
discutidos y votados por los demas miembros del Comité Técnico.

(n)  Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones y notificaciones
entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el
Representante Comtin y el Administrador, y deberén ser firmadas por el Presidente y el
Secretario de la sesion del Comité Técnico en la que se acordd la entrega de dicha instruccién o
notificacién. Dichas instrucciones y/o notificaciones deberan ser entregadas al Fiduciario por el
Presidente de dicha sesi6n, y deberan adjuntar copia del acta relacionada con la sesién del Comité
Técnico correspondiente, incluyendo la lista de asistencia correspondiente o, en su caso, las
resoluciones unanimes del Comité Técnico.

(0)  Seguros D&O. El Administrador podré instruir al Fiduciario a contratar una péliza de
seguro de responsabilidad de funcionarios y consejeros para los funcionarios y consejeros del
Administrador y los miembros del Comité Técnico (o cualquiera de ellos) para asegurar cualquier
incumplimiento o presunta infraccién de sus responsabilidades conforme a este Contrato de
Fideicomiso o de otra manera en relacién con las actividades del Fideicomiso. Toda poéliza de
seguro contratada de conformidad con este inciso sera pagada por el Fideicomiso con cargo a los
Gastos del Fideicomiso y sera renovada segtin las instrucciones del Administrador.

Seccion 4.3  Representante Comun.



(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comun. El Representante Comun tendrd las
facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en cada Titulo y en este Contrato de
Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en este Contrato de
Fideicomiso, en los demés documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y/o en la LGTOC, el
Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores correspondiente. El Representante Comin representar4 al conjunto de Tenedores y no
de manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comdn
incluiran, sin limitacién, las siguientes:

(i)  suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el Acta de Emision, asf comao
suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje de
Jos Titulos correspondientes y la actualizacién de la inscripcién en el RNV, como
resultado de una Emisién Adicional;

(i)  verificar la constitucion del Fideicomiso;

(iii) verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(iv) convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y las Asambleas
Especiales de Tenedores cuando la ley aplicable o los términos de los Titulos
correspondiente y el presente Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, o cuando lo
considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con
respecto a la toma de cualquier decision, o la realizacién de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea General de Tenedores o una Asamblea Especial
de Tenedores, segtn resulte aplicable, asi como ejecutar las resoluciones de dichas
asambleas;

(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de
cumplir las resoluciones tomadas en las Asambleas Generales de Tenedores o
cualesquiera Asambleas Especiales de Tenedores;

(vi) firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los documentos y contratos a
ser celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso, asi como sus respectivas modificaciones, con la aprobacion
previa de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva cuando esta se requiera de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso;

(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo (Gnicamente para fines
informativos) la celebracion de cualquier Contrato de Linea de Suscripcién;

(viii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacién de
estos Gltimos, con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores
en relacién con sus respectivos Certificados y el presente Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;



(ix)

&y

(xi)

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el
presente Contrato de Fideicomiso y en los demés documentos de los que sea parte;

notificar a los Tenedores conforme a lo previsto en la presente Seccién, el
incumplimiento respecto del cual tenga conocimiento, sobre cualquier obligacién de
entrega de informacién o documentacién en los términos del presente Contrato; y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones del Representante Comtun de conformidad con lo establecido en el

presente Contrato de Fideicomiso, la ley aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se
adopten en el Comité Técnico o en una Asamblea General de Tenedores o una Asamblea Especial
de Tenedores, segun resulte aplicable, ni estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y
funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdan con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Obligaciones Adicionales del Representante Comtin.

®

(i)

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el camplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta
de Emisién y el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario y del
Fideicomitente y Administrador, y cualesquiera otras partes de los documentos
mencionados (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no
tengan injerencia directa en la realizaciéon de Distribuciones o de cualquier otro pago
que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), ast como, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin tendré el derecho
de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y cualesquiera otras
partes de los documentos mencionados, asi como a las Personas que les presten
servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente y al Contador del Fideicomiso, la informacién y documentacion que
considere necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el parrafo anterior. Mediante la firma del presente Contrato de Fideicomiso,
la aceptacién del encargo y/ o la celebracién del contrato de prestacién de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el
Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso y dichos prestadores de
servicios deberdan proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comiin dicha informaciéon y documentacién en los plazos y



(i)

(iv)

periodicidad que el Representante Comtn les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de
coberturas, asi como cualquier otra informacién econdémica, contable, financiera,
legal y administrativa que precise, la cual estarg sujeta a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 18.4 del Contrato de Fideicomiso, en el
entendido, sin embargo, que el Representante Comtn podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores
estaran sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida en la Seccién 18.4 del
presente Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendré la obligacién de requerir al
Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador Independiente, al Contador
del Fideicomiso a los asesores legales o terceros que proporcionen al Representante

- Comtn la informacién que este le requiera y en los plazos establecidos, en el

entendido, que el Fiduciario no seré responsable si el Auditor Externo, el Proveedor
de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, los asesores
legales o los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su
obligacion de entregar al Representante Comtn la informacién solicitada. El
Representante Comiin asumira que la informacion presentada por dichas partesy/o
por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella para
sus funciones de revision.

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las Personas y para los
fines sefialados en el parrafo anterior de manera anual, en el entendido que, si el
Representante Comiin lo estima conveniente, podré realizar las mismas con una
periodicidad distinta, durante dias y horas laborales, previa notificacién entregada
por escrito realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee Ilevar a cabo la visita o revisién respectiva salvo que se trate de casos
urgentes, en los que dicha notificacién se realizara con al menos 2 Dias Hébiles de
anticipacién.

En caso de que el Representante Comtin no reciba la informacién solicitada en los
tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emisi6n, cada Titulo y/o el Contrato de Administracion a cargo de las partes de los
mismos, estard obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito,
haga del conocimiento del ptblico inversionista inmediatamente a través de Ia
publicacién de un “evento relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal revelacién
se considere un incumplimiento de obligacion de confidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comtin, de hacer del conocimiento del
piblico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir
con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del
Fiduciario, como del Fideicomitente y del Administrador, que por cualquier medio
se hagan del conocimiento del Representante Comtn en el entendido, ademds, que




V)

(vi)

dicha revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos
de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento
relevante” respectivo dentro de los 2 Dias Hébiles siguientes a la notificacién que
realice el Representante Comun, éste tendrd la obligacién de llevar a cabo la
publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva, lo solicite o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin
podré solicitar a la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva, o estas tltimas podran ordenar, que se subcontrate con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia de que
se trate que considere necesario con el fin de asistirlo en el cumplimiento de sus
obligaciones de verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
ley aplicable. En dicho caso, el Representante Comin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca al respecto la propia Asamblea General de
Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores segin corresponda, y en
consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segtin lo determine la
Asamblea de Tenedores correspondiente; en el entendido, que si la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, no aprueba
dicha contratacién, el Representante Comiin podra no llevarla a cabo y tinicamente
sera responsable de las actividades que expresamente esta requerido a desempefiar
conforme al presente Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable. Asimismo, sin
perjuicio de las demads obligaciones del Fiduciario referidas en los pérrafos
anteriores, éste deber4, previa autorizacién de la Asamblea General de Tenedores o
la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/ o proporcionar al Representante Comtin, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones,
segin le sea instruido por el Representante Comtn, en un plazo que no debera
exceder de 5 Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en
el entendido, que si la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva, autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen en
el Patrimonio del Fideicomiso los recursos suficientes para dichos efectos, se estara
a lo dispuesto por el Articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido
en el Articulo 2577 del Cédigo Civil del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y
sus correlativos en los demas Cédigos Civiles de los estados de México y el Codigo
Civil Federal en relacion con su caracter de mandatario en términos del Articulo 217
de la LGTOC, en el entendido, ademés, que el Representante Comtn no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a




cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados.

(c) Personal del Representante Comiin. Atendiendo a la naturaleza de las Certificados, que
no conllevan una obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni sus Afiliadas, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste (el “Personal”), seran responsables de las
decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o
la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar
la viabilidad juridica, financiera y econ6mica de cualesquier Inversiones y demas operaciones ni
la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve
cada Inversién u operacién, en el entendido, que el Representante Comtn estara facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, y estos estaran obligados a
proporcionar, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comiin ni del Personal,
vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Contador del Fideicomiso,
del Auditor Externo, del Proveedor de Precios, del Valuador Independiente, del Contador del
Fideicomiso o de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los
contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demés operaciones,
ni la debida instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros,
o cualquier otro érgano distinto a la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de
Tenedores.

(d) Remocién del Representante Comun. El Representante Comiin podréa ser removido o
sustituido en cualquier momento, mediante resolucion de la Asamblea General de Tenedores que
cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha remocién sélo surtira efectos cuando un representante comtin sustituto
haya sido designado por la Asamblea General de Tenedores respectiva y el representante comun
sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo y entrado en funciones como
representante coman.

(e) Renuncia del Representante Comtn. Cualquier institucién que actiie como representante
comyin conforme al presente Contrato podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El Representante
Comiin, segin sea el caso, deber4 entregar notificacién por escrito al Administrador y al
Fiduciario de su intencion de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacién a la
fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no seré efectiva hasta que un representante
comin sustituto sea nombrado por la Asamblea General de Tenedores y dicho representante
comin sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo, lo cual deber4 ocurrir dentro del
plazo de 60 dias naturales senalado.

® Terminacién de las Obligaciones del Representante Comtn. Las obligaciones del
Representante Comtin terminaran una vez que se hayan cubierto a los Tenedores todas las
cantidades que tengan derecho a recibir conforme a los Certificados Bursatiles.




(g)  Honorarios del Representante Comiin. Como contraprestacion por sus servicios bajo el
presente Contrato, el Representante Comtin tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo
el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al presente como Anexo “E”. Los
honorarios del Representante Comiin serén considerados como Gastos de Organizacién o Gastos
del Fideicomiso, segtn resulte aplicable.

Seccion 4.4 El Fiduciario.

(a) Facultades del Fiduciario. El Fiduciario tendré todas las facultades y poderes que sean
necesarios para cumplir los Fines del Fideicomiso, de conformidad con los términos del Articulo
391 de la LGTOC; en el entendido, que el Fiduciario deberd actuar en todo momento de
conformidad con las instrucciones de quienes, conforme a los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, estén autorizados para instruir al Fiduciario o en el caso de actos urgentes, conforme
lo faculte la ley aplicable.

(b) Términos y Condiciones de los Servicios del Fiduciario. Cada uno del Fideicomitente, el
Administrador y el Representante Comiin, en este acto expresamente convienen con el Fiduciario
en lo siguiente:

(i)  El Fiduciario llevard a cabo la emisién de los Certificados exclusivamente en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y no asume ninguna obligacién a titulo individual con respecto al pago de los
mismos.

(if)  El Fiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las
facultades que en el mismo y en la ley aplicable se le otorgan a fin de dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Para dichos efectos, el Fiduciario debera
actuar siempre como un buen padre de familia y deberé llevar a cabo todos los actos
necesarios para verificar, a través de la informacién que le sea proporcionada
conforme a la presente Secci6bn 4.4, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario debera actuar de conformidad con los demas
documentos que de acuerdo con este Contrato de Fideicomiso deba suscribir y
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador, del Comité
Técnico, de la Asamblea General de Tenedores, de la Asamblea Especial de
Tenedores o del Representante Comtin, de acuerdo a lo establecido en este Contrato
de Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable de (1) cualesquiera actos que lleve
a cabo de conformidad con las disposiciones expresas del presente Contrato de
Fideicomiso, (2) cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las
disposiciones expresas de cualesquiera otros contratos o documentos celebrados u
otorgados conforme a lo expresamente contemplado en el presente Contrato, (3)
cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones escritas del
Administrador, del Comité Técnico, de la Asamblea General de Tenedores, de la
Asamblea Especial de Tenedores o del Representante Comiun conforme a lo
expresamente contemplado en el presente Contrato de Fideicomiso, (4) cualquier
declaracién hecha por las otras partes del presente Contrato de Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Emisién, (5) cualquier mora o incumplimiento de




(i)

(iv)

pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el
presente Contrato de Fideicomiso, segin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable; y (6) cualesquier
hechos, actos y omisiones del Administrador, del Comité Técnico, del Representante
Comiin o de terceros, los cuales impidan materialmente o dificulten el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, salvo que exista dolo, fraude, mala fe y/o
Negligencia por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable. De conformidad
con lo establecido en el numeral 5.2 de la Circular 1/2005, el Fiduciario responderé
civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de sus
obligaciones asumidas en el presente Contrato de Fideicomiso, segin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e
inapelable.

El Fiduciario se compromete a llevar a cabo, en cuanto sea posible, pero a mas tardar
dentro de los 30 dias naturales siguientes a la fecha del presente, la inscripcién del
presente Contrato de Fideicomiso en la Seccién Unica del Registro Unico de
Garantias Mobiliarias del Registro Ptiblico de Comercio (el “RUG”) en términos del
Articulo 389 de la LGTOC. Para realizar lo anterior, el Fiduciario instruira al
fedatario piiblico en México que el Fideicomitente le indique mediante carta de
instruccién, para llevar a cabo la inscripcién en el RUG y las partes del presente se
obligan a llevar a cabo todos los actos necesarios para que el Fiduciario, a través de
dicho fedatario ptiblico, pueda llevar a cabo dicha inscripci6n, incluyendo, sin
limitacién y tnicamente en caso de resultar necesario, la ratificacién de las firmas
del presente Contrato ante dicho fedatario ptblico. Las partes del presente se
obligan a registrar cualquier modificacién al presente Contrato de Fideicomiso en el
RUG, dentro de los 10 dias naturales siguientes a la celebracién de dicha
modificacién, en los términos antes descritos. Cualquier gasto o costo derivado de
la inscripcién del Contrato de Fideicomiso en el RUG, incluyendo sin limitacién
cualesquier honorarios del fedatario publico, sera considerado como Gastos de
Organizacién y la inscripcién de sus modificaciones seran consideradas como
Gastos del Fideicomiso. El Fiduciario deber4 enviar una copia al Representante
Comun de la boleta que haga constar la inscripcién del Contrato de Fideicomiso en
el RUG, asi como cualquier modificacién al mismo, dentro de los 5 Dias Héabiles
siguientes a que la misma se hubiere realizado. En caso de que el Fiduciario
incumpla con la obligacién prevista en el presente inciso, el Fiduciario respondera
por los dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de sus obligaciones.

El Fiduciario deberd cumplir con sus obligaciones conforme a Ia CUAE,
precisamente en los términos previstos en dichas disposiciones y, en su caso, de
conformidad con las instrucciones previas del Comité Técnico.

() Situaciones no Previstas. En la medida en que una situacién especifica no esté prevista por

las disposiciones de este Contrato de Fideicomiso y/o la ley aplicable, el Fiduciario deber4 dar
aviso al Administrador (con copia al Representante Comiin) de tal situacién a efecto de que el
Administrador instruya al Fiduciario como deberé proceder; en el entendido, que en el caso que




dicha situaci6n afecte adversamente los derechos de los Tenedores, se requeriré la aprobacion

previa de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, segun
corresponda.

(d)  Responsabilidad Civil. Conforme a la regla 5.2 de la Circular 1/2005, el Fiduciario sera
civilmente responsable por los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la
Emision, segtin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién
definitiva e inapelable.

(e Informacién a la BMV. El Fiduciario le proporcionara a la BMV, a través de la Persona que
el Fiduciario designe de tiempo en tiempo, mediante notificacién a la BMV, la informacién a que
se hace referencia en las Disposiciones 4.033.00, 4.033.03 y en la Seccién Segunda del Capitulo
Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que
en caso de incumplimiento por Negligencia de dicha obligacién, se impongan medidas
disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos
en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento de la BMV. El Comité Técnico supervisara que
el Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en esta Seccion 4.4.

() Remocién del Fiduciarig. El Fiduciario podré ser removido en cualquier momento por
resolucién adoptada en una Asamblea General de Tenedores; en el entendido, que el Fiduciario
debera ser notificado por el Representante Comun por escrito de dicha remocién, con por lo
menos 15 dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha remocién;
y en el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo, un fiduciario sustituto deberd ser
nombrado por el Representante Comun, actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea
General de Tenedores y con el consentimiento del Administrador, y deber4 haber aceptado dicho
nombramiento en términos del presente Contrato de Fideicomiso.

(®) Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario tinicamente podré renunciar a su nombramiento en
el supuesto referido en el Articulo 391 de la LGTOG; en el entendido, que el Fiduciario debera
notificar por escrito al Administrador y al Representante Comiin su intencién de renunciar con
por lo menos 60 dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia; y en el entendido, ademas,
que el Fiduciario no sera liberado como fiduciario del presente Contrato de Fideicomiso hasta
que un fiduciario sustituto haya sido designado por el Representante Comtn, actuando conforme
a las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores en conjunto con el Administrador y
dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito, tomado posesién de su
cargo, y entrado en funciones .

En caso de que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario, debera preparar estados de cuenta 'y
toda la demés informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al
Administrador y al Representante Comin con por lo menos (i) 30 dias naturales de anticipacién
a la fecha en que deba de surtir efectos la renuncia, o (i) 15 dias naturales de anticipacién a la
fecha en que deba de surtir efectos la remoci6én. El Administrador y el Representante Comtin
tendran un plazo de 30 dias naturales para revisar y analizar dichos estados de cuenta y demés
informacién entregada por el Fiduciario y para realizar los comentarios o aclaraciones que
estimen pertinentes, los cuales deberan ser atendidos por el Fiduciario y debera entregar los
estados de cuenta e informacién considerando los comentarios aplicables. Una vez que concluya



dicho plazo de 30 dias naturales, sin que dichas partes realicen comentarios a dichos estados de
cuenta e informacién, la misma se tendra por validada y aprobada.

(h) Honorarios del Fiduciario. Como contraprestacién por sus servicios de Fiduciario
conforme al presente Contrato, el Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo
el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al presente como Anexo “F”. Los
honorarios del Fiduclario serdn considerados como Gastos de Organizacién o Gastos del
Fideicomiso, segtin sea el caso, y seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(@) Verificacién de la Informacién. El Fiduciario debera verificar todas las cantidades e
informaci6n que le proporcione el Fideicomitente, el Representante Comuin o el Administrador,
aquella informacién relacionada con los reportes y las cantidades en efectivo que seran
distribuidas a los Tenedores y, en caso de detectar un error evidente o nconsistencia en la
informaci6n presentada, deber4 notificarlo inmediatamente a estos con la finalidad de que dicha
informacién y/o montos sean revisados y, en su caso, corregidos por la parte responsable.
Asimismo, el Fiduciario podra solicitar a quien corresponda toda la informacién que considere
necesaria para validar los reportes y/o calculos de Distribuciones en efectivo a los Tenedores.

) Verificacién del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario debera verificar, a través de la
informaci6n que se le hubiere proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso.

Seccién 4.5 Comilé de Monitoreo.

El Fideicomiso tendra un comité de monitoreo por cada Serie de Certificados (el “Comité de
Monitoreg”) integrado por los miembros designados por los Tenedores de la Serie
correspondiente de conformidad con lo siguiente:

(a) Designacién y Remocién de los Miembros del Comité de Monitoreo. Cada Tenedor de una
Serie de Certificados en particular tendra el derecho de, en cualquier momento, designar a un
miembro del Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados mediante notificacion por
escrito al Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin, dicha notificacion debera venir
acompanada de la constancia de dep6sito que expida Indeval que evidencie sus respectivos
Certificados de dicha Serie, asf como el listado interno de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, en la medida que resulte aplicable. Adicionalmente,
cada Tenedor de la Serie respectiva tendré derecho de, en cualquier momento, remover y/o
sustituir al miembro del Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados, que haya sido
designado por dicho Tenedor, mediante notificacién por escrito al Administrador, el Fiduciario
y al Representante Comitin. El Administrador, en todo momento, tendrd derecho a asistir a las
sesiones del Comité de Monitoreo de cualquier Serie de Certificados a efecto de cumplir con los
fines del Comité de Monitoreo en los términos del presente Contrato.

(b) Compensacién. El cargo de miembro del Comité de Monitoreo serd honorario, y los
miembros de dicho Comité de Monitoreo en ningn momento recibirdn compensacién alguna
por formar parte de este.



() Informacién Confidencial. Por la simple aceptacién de su designacion como miembros del
Comité de Monitoreo, los miembros del Comité de Monitoreo estardn sujetos a las obligaciones
de confidencialidad contenidas en la Seccién 18.4 del Contrato de Fideicomiso.

(d)  Sesiones del Comité de Monitoreo. El Administrador podra, en cualquier momento,
convocar a una sesién del Comité de Monitoreo de cualquier Serie de Certificados mediante
notificacién a sus miembros con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de
la sesi6n, dicha notificacién podrd ser entregada de manera escrita o a través de medios
electrénicos (con copia al Fiduciario y al Representante Comtn). Las sesiones del Comité de
Monitoreo se celebrardn en el lugar que sea propuesto por el Administrador, por
videoconferencia, o via telefénica. Ademas, el Administrador podrd comunicarse con los
miembros del Comité de Monitoreo respectivo via telefénica o correo electrénico sin convenir
formalmente una sesién. El Fiduciario y el Representante Comtin, tendrdn en todo momento
derecho de asistir con voz a las sesiones del Comité de Monitoreo.

(e) Presentacién_de Inversiones. El Administrador podra presentar a los miembros del
Comité de Monitoreo de cualquier Serie de Certificados, de manera confidencial, informacién
para su revision relacionada con las Inversiones realizadas o que se pretendan realizar por el
Fideicomiso para la Serie de Certificados correspondiente de conformidad con el presente
Contrato. Dicha informacién podrd presentarse de manera escrita o a través de medios
electrénicos, segin sea determinado por el Administrador a su discrecion. Ademas, el Comité de
Monitoreo servird como foro para que los miembros del Comité de Monitoreo respectivo puedan
exponer preguntas al Administrador con respecto a Inversiones potenciales, o incluso para que
asistan a reuniones con inversionistas o reuniones organizadas por el Administrador o sus
Afiliadas relacionadas con Inversiones potenciales de dicha Serie de Certificados.

6 Gastos del Comité de Monitoreo. Todos y cualesquier costos y gastos relacionados con las
sesiones y funcionamiento de cada Comité de Monitoreo (incluyendo costos y gastos relacionados
con la organizacion y asistencia a las sesiones del Comité de Monitoreo y con reuniones enfocadas
en relacién con los inversionistas de los Fondos Blackstone) seran pagados por la Serie de
Certificados correspondiente como parte de los Gastos del Fideicomiso.

(g) Disolucién del Comité de Monitoreo. El Comité de Monitoreo de una Serie de Certificados
en particular se disolvera una vez que todas las inversiones de los Vehiculos de Inversién de
dicha Serie hayan sido desinvertidas o se hayan dado por terminadas conforme a los términos
establecidos en los mismos.

CLAUSULA V. ADMINISTRACION

Seccién 5.1 Contrato de Administracién.

(a) En adici6n a las obligaciones del Administrador establecidas en el presente Contrato, y a
efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador deberd celebrar un
contrato de administracién con el Fiduciario y con la comparecencia del Representante Comiin,
cuyo formato se adjunta al presente Contrato como Anexo “G” (el “Contrato de
Administracién”). El Administrador debera desempefiar sus funciones de forma diligente,
actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, anteponiendo en
primera instancia y en todo momento los intereses de los Tenedores para llevar a cabo los Fines




del Fideicomiso, en cada caso, segtn dichas funciones sean restringidas o modificadas de
conformidad con los términos del presente Contrato y del Contrato de Administracién.

(b)  El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier “evento
relevante” al ptiblico inversionista (segtin dicho término se define en la LMV y en la Circular
Unica), segtn se requiera conforme.a Ia LMV y.la Circular Unica.

Seccién 5.2 Conflictos de Interés: Operaciones con Personas Relacionadas.

(a) En relacién con la resolucion de cualquier Conflicto de Interés, en la medida mas amplia
permitida por la ley aplicable, sin perjuicio de cualesquier deberes (incluyendo deberes
fiduciarios) de otra forma aplicables conforme a Ia ley aplicable, se considerara que el
Administrador y sus Afiliadas han satisfecho en su totalidad cualesquier deberes u obligaciones
debidas al Fideicomiso y a los Tenedores y, en la medida mas amplia permitida por la ley
aplicable, no incurrirdn en responsabilidad alguna frente al Fideicomiso o los Tenedores, en la
medida en que hayan actuado de conformidad con la Politica de Operaciones con Personas
Relacionadas, o de conformidad con la aprobacién de la Asamblea General de Tenedores.

(b)  Sin perjuicio de cualquier disposicion en contra contenida en el Contrato de Fideicomiso,
el Administrador y sus Afiliadas podran otorgar y continuar otorgando créditos, asi como
mantener inversiones en el capital de (y podran mantener titulos opcionales u otro tipo de
participacion o interés econ6mico), y proporcionar otros servicios a, los Fondos Blackstone, y las
sociedades y vehiculos de inversion que proporcionen servicios a los Fondos Blackstone; y
ninguno del Administrador y sus Afiliadas estaran obligados a presentar dichas participaciones
como oportunidades de inversién del Fideicomiso. Ni el Fideicomiso nj ningun Tenedor tendra
derecho a dichos créditos, inversiones de capital, servicios, titulos opcionales y otros tipos de
participacion o interés econémico o a los recursos derivados de los mismos, en virtud de la
celebracion del presente Contrato de Fideicomiso o de la relacién creada a través del mismo; en
el entendido, ademas, que la tenencia de dichas participaciones, y los ingresos y recursos
derivados de las mismas no se consideraran impropias o ilicitas.

Seccién 5.3  Ausencia de Relacion Laboral.

Las partes en este acto acuerdan que ni el presente Contrato ni el Contrato de Administracion
crean ningun tipo de relacion laboral directa o indirectamente entre el Administrador (y los
empleados del Administrador) y el Fiduciario o los Tenedores Y. por tanto, el Fiduciario y los
Tenedores no serén considerados como patrones, directos o indirectos, o patrones sustitutos de
los empleados del Administrador o sus Afiliadas en relacién con cualesquier asuntos
relacionados con el Contrato de Administracién y/ o0 el Contrato de Fideicomiso. Para efectos de
claridad, ni el presente Fideicomiso, ni los Tenedores cuentan ni contardn con obligaciones ni
responsabilidades en materia laboral (incluyendo las de seguridad social), considerando que no
tienen y no tendran empleados, al efecto, cada una de las partes serd responsable por cualquier
responsabilidad que surja de las relaciones laborales de sus propios trabajadores, funcionarios o
empleados. En la prestacion de los servicios por parte del Administrador no existira puesta a
disposicion por parte de los empleados del Administrador, por lo que no podrén ser catalogados
como subcontratacién de personal ni como servicios especializados de conformidad con lo
sefialado en los articulos 12 y 13 de la Ley Federal del Trabajo y disposiciones aplicables. El



Administrador determinara exclusivamente y en todo momento las actividades, generales y
especificas, que serdn desempefiadas por su personal (incluyendo cualesquiera empleados,
directores, representantes y/o contratistas) y serd el tnico responsable de la direccién y
supervisién de dicho personal en el desempefio de los servicios objeto del Contrato de
Administracién. El personal del Administrador actuara sujeto a las instrucciones y al control
general del Administrador, por lo que el Fiduciario no podra dar instrucciones al personal del
Administrador. Asimismo, el Administrador seleccionara al personal mas apropiado para
desempefiar las actividades necesarias para la prestacién de los servicios objeto del presente
Contrato y el Contrato de Administracion, el cual podra ser sustituido enteramente a juicio del
Administrador. El personal designado para prestar los servicios objeto del Contrato de
Administracién podria, a su vez, desempefiar tareas relacionadas con la prestacién de servicios
para otros clientes del Administrador. El Administrador deberé proporcionar a dicho personal
las herramientas de trabajo necesarias para desempefiar sus funciones.

CLAUSULA VI. INVERSIONES

Seccidon 6.1 Inversiones.

(a) Inversiones; Inversiones en México. El Fideicomiso debera utilizar los compromisos y
recursos derivados de cada Serie de Certificados para realizar inversiones (o comprometer una
inversién), directa o indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion, en uno o més Fondos
Blackstone que cumplan con los Lineamientos de Inversién (cada una, una “Inversién”). El
Fideicomiso, a través del Administrador debers, directa o indirectamente (incluyendo a través de
Fondos Blackstone en los que la Serie correspondiente participe), realizar inversiones cuyo
destino final, activo subyacente, o beneficio econdmico esté ubicado en México o que tengan la
capacidad de contribuir al crecimiento econémico o generacién de empleos en México, por un
monto de al menos el equivalente al 10% del Monto Méximo de la Serie para cada Serie de
Certificados, que es el monto requerido para que la inversién en el Fideicomiso por cualquier
Siefore no se compute dentro de los limites de inversién de dicha Siefore contenidos en la
disposicién decima sexta fracciéon I inciso (d) de las Disposiciones de cardcter general que
establecen el régimen de inversion al que deberdn sujetarse las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro (las “Reglas”), que estén en vigor en la fecha de emision
de cada una de las Series Subsecuentes (las “Inversiones en México”), en el entendido que, dichas
Inversiones en México podrén ser llevadas a cabo por el Fideicomiso en empresas mexicanas o
mediante inversién directa o indirecta en actividades o proyectos dentro del territorio nacional
que no sean patrocinadas o administradas por Blackstone.

i. Serie con derechos adquiridos. El cumplimiento de las Inversiones en México con
respecto a cada Serie de Certificados de Serie Inicial emitidas, en o previo a la fecha
de publicacién de la Reforma a la CUF 2020 en el Diario Oficial de la Federaci6n (la
“Serie-con Derechos Adquiridos”) debera ser medida al final del Periodo de Inversion
correspondiente a dicha Serie con Derechos Adquiridos conforme a la Seccién 6.2 del
presente Contrato. Dicha determinacién deberé llevarse a cabo de conformidad con
las Reglas y la CUF que estaban vigentes en la fecha en que dichas Series con Derechos
Adquiridos fueron emitidas, asi como con el oficio ntimero D00/400/294/2018 de
fecha 1 de junio de 2018, emitido por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro (“Consar”) a la Asociacion Mexicana de Administradoras de Fondos




para el Retiro, A.C. (el “Oficio 1 Consar”). Para tales efectos, con respecto a cualquier
inversi6n en actividades o proyectos en México realizada por el Fideicomiso, y en
cumplimiento del Oficio 1 Consar, el monto total invertido por el Fideicomiso en
actividades o proyectos en México (incluyendo, para evitar dudas, los compromisos
con fondos formados para invertir la totalidad o una mayoria sustancial de su capital
en actividades o proyectos en México) con los recursos de dicha Serie con Derechos
Adquiridos se computara para fines de las Inversiones en México para Series con
Derechos Adquiridos; en el entendido que, el calculo del cumplimiento de dichas
Inversiones en México para la Serie con Derechos Adquiridos sera realizado por el
Administrador de conformidad con la CUF, las Reglas, cualquier interpretacion oficial
de las mismas, (incluyendo cualquier gufa administrativa publicada emitida en
relacién con las mismas) y cualquier confirmacién escrita emitida por-la Autoridad
Gubernamental competente dirigida al Fideicomiso, al Administrador o a cualquier
Tenedor del mismo (en relacién con el Fideicomiso); en el entendido, ademas que, (1)
las Inversiones en México de cualquier Serie con Derechos Adquiridos deben
calcularse considerando el capital efectivamente invertido en México por dicha Serie
con Derechos Adquiridos en actividades o prayectos en México, con respecto al capital
total efectivamente llamado para dicha Serie con Derechos Adquiridos de
conformidad con este Contrato de Fideicomiso, mas cualquier financiamiento
obtenido por el Fideicomiso con respecto a dicha Serie can Derechos Adquiridos (bajo
una Linea de Suscripcién); (2) el célculo de cada Inversién en México considerar la
parte proporcional de todo el capital efectivamente invertido en dicha Inversién en
México por cualquier co-inversionista en México, con respecto a la participacién de
las otras Series de Certificados del Fideicomiso u otros fideicomisos mexicanos
emisares de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion que
participen en la misma Inversién en Meéxico; y (3) las Inversiones en México de
cualquier Serie con Derechos Adquiridos se calculardn considerando también
cualquier capital cfectivamente invertido por otros inversionistas en dichas
actividades o proyectos en México. El Administrador buscar4, en la medida de lo
posible, y segiin sea permitido conforme a los Lineamientos de Inversién de las Series
con Derechos Adquiridos, inversiones en México de manera que el Fideicomiso
cumpla con las Inversiones en México en relacién con dichas Series con Derechos
Adquiridos; en el entendido que, no constituira un incumplimiento o violacién de las
obligaciones del Administrador en virtud de este Contrato o del Contrato de
Administracién si el Fideicomiso no cumple con las Inversiones en México con
respecto a dicha Serie con Derechos Adquiridos o si la inversion en dicha Serie con
Derechos Adquiridos en el Fideicomiso se llega a computar como una inversién en
valores extranjeros para cualquier Siefore; y en el entendido, ademas, de_que si el
requisito de Inversién en Meéxico aqui descrito no se ha cumplido para las Series con
Derechos Adquiridos correspondiente a Ia fecha en que ocurra lo primero entre: (i) la
fecha que sea 1 afio anterior al final del Periodo de Inversién de dicha Serie con
Derechos Adquiridos, (ii) los Fondos Blackstone en los que el Fideicomiso hubiera
invertido, o respecto de los cuales hubiere realizado compromisos de inversién con
los recursos de dicha Serie con Derechos Adquiridos, hayan a su vez invertido o
comprometido el 80% de sus respectivos montos maximas disponibles para
inversjones, o (iii) el Fideicomiso haya realizado Distribuciones a los Tenedores de
dicha Serie con Derechos Adquiridos por un monto mayor a 0.7 veces el Monto




Maximo de la Serie respectiva y, en cada caso, no se haya cumplido con los requisitos
de las Inversiones en México, el Administrador solicitara al Representante Comiin
convocar una Asamblea Especial de Tenedores de la Serie con Derechos Adquiridos
que corresponda, en la cual deber4 presentar a dicha Asamblea Especial de Tenedores
un plan para satisfacer dichos requisitos antes de la terminacién del Periodo de
Inversién correspondiente. Dicho plan podré incluir la extensién del Periodo de
Inversion de la Serie correspondiente en términos de la Seccién 6.2(b) de este Contrato
de Fideicomiso, y deberd incluir la propuesta del Administrador para camplir con las
Inversiones en México, asi como una propuesta respecto de los recursos que seran
utilizados para cumplir con dichas Inversiones en México. Dicha Asamblea Especial
de Tenedores también servira como foro para que los Tenedores de la Serie con
Derechos Adquiridos puedan discutir las propuestas presentadas por el
Administrador mencionadas anteriormente, no obstante lo anterior, la decisién final
respecto del plan de accién para cumplir con dicho requisito sera determinada por el
Administrador a su entera discrecion. Con posterioridad a dicha Asamblea Especial
de Tenedores, el Administrador debera entregar, a los Tenedores de dicha Serie con
Derechos Adquiridos (con copia al Fiduciario, al Oficial de Cumplimiento y al
Representante Comun), informes trimestrales respecto del estatus de, y detallando los
avances alcanzados en relacién con el plan propuesto para satisfacer las Inversiones
en México antes de la terminacién del Periodo de Inversién respectivo. En caso de que
no se cumpla con la propuesta presentada por el Administrador y aprobada por la
Asamblea Especial de Tenedores en los términos aqui establecidos, los Tenedores de
la Serie con Derecho Adquiridos correspondiente podran convocar a otra Asamblea
Especial de Tenedores en la que el Administrador o los Tenedores de la Serie con
Derechos Adquiridos correspondiente podran realizar propuestas de remediacién de
dicha situacién. Dichas propuestas requeriran ser aprobadas conjuntamente por el
Administrador y la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente. Con respecto a
cualesquier Certificados que sean emitidos por el Fideicomiso, ya sea a través de una
nueva Serie Subsecuente o una reapertura después de la fecha de publicacién de la
Reforma a la CUF 2024 en el Diario Oficial de la Federacién, la Inversion en México
debera ser llevada a cabo en términos de la Seccién 6.1(a)(ii) del presente Contrato.

Series Futuras. Con respecto a cualquier Serie Subsecuente de Certificados que se
emita o cualquier reapertura o incremento del Monto Méximo de Emision de
cualquiera de las Series de los Certificados de Series Iniciales que se realice con
posterioridad a la fecha de publicacion de la Reforma a la CUF 2024 en el Diario Oficial
de la Federacién (las “Series Futuras”), la medicién del cumplimiento con las
Inversiones en México debera realizarse de conformidad con la CUF, las Reglas
cualquier otra interpretacién oficial de las mismas (incluyendo cualquier guia
administrativa publicada emitida en relacién con las mismas) y cualquier
confirmacion escrita emitida por la Autoridad Gubernamental competente dirigida al
Fideicomiso, al Administrador o a cualquier Tenedor del mismo (en relacién con el
Fideicomiso), incluyendo el oficio nimero D00/300/089/2025 de fecha 17 de febrero
de 2025 emitido por la Consar al Administrador (el “Oficio 2 Consar”). Para tales
efectos dentro de los primeros 30 dias de enero, el Administrador deberé entregar, a
través del Representante Comin, de manera confidencial y sélo para efectos
informativos a los Tenedores, un reporte al cierre del mes de diciembre de cada afio




calendario posterior a la emisién de cada Serie Futura (o de la reapertura de una Serie
con Derechos Adquiridos) de los montos efectivamente invertidos por el Fideicomiso
en inversiones cuyo destino final, activo subyacente o beneficio econémico se
encuentre en México o que tengan la capacidad de contribuir al crecimiento econodmico
y a la generacién de empleos en México (directa o indirectamente a través de Fondos
de Blackstone) vis-a-vis con el capital total efectivamente llamado que refiere a las
llamadas de capital més el financiamiento a través de deuda “Suscription Credit
Facility” por el Fideicomiso a los Tenedores de los Certificados de dichas Series
Futuras (a través de reaperturas, aumentos de capital o llamadas de capital),
calculados de acuerdo con la CUF, las Reglas, cualquier interpretacién oficial de las
mismas (incluyendo cualquier guia administrativa publicada emitida en relacién con
las mismas) y cualquier confirmacién escrita emitida por la Autoridad Gubernamental
competente dirigida al Fideicomiso, al Administrador o a cualquier Tenedor del
mismo (en relacién con el Fideicomiso), incluyendo el Oficio 2 Consar, en el entendida,
de que (y) se considerara que las Inversiones en México de cualquier Serie Futura
contintian satisfaciendo los requisitos de Inversiones en México descritos en el
presente Contrato, incluso después de una realizacién o disposicién parcial o total de
activos o inversiones, de conformidad con el Oficio 2 Consar; ¥ (z) el Administrador
tendra total y exclusiva discrecion para determinar las inversiones en Meéxico que
satisfagan los requisitos de Inversiones en México descritos en el presente Contrato
con respecto a dichas Series Futuras; y en el entendido, ademas, de que de
conformidad con la Reforma a la CUF 2024 (1) las Inversiones en México de cualquier
Serie Futura deben calcularse considerando el capital efectivamente invertido en
México por dicha Serie Futura en actividades o proyectos en México, con respecto al
capital total efectivamente llamado para dicha Serie Futura de conformidad con este
Contrato de Fideicomiso, mas cualquier financiamiento obtenido por el Fideicomiso
con respecto a dicha Serie Futura (bajo una Linea de Suscripcion); (2) el calculo de cada
Inversion en México considerara Ia parte proporcional de todo el capital efectivamente
invertido en dicha Inversién en México por cualquier co-inversionista en México, con
respecto a la participacion de las otras Series de Certificados del Fideicomiso u otros
fideicomisos mexicanos emisores de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion que participen en la misma Inversién en Meéxico; y (3) las Inversiones en
México de cualquier Serie Futura se calcularan considerando también cualquier
capital efectivamente invertido por otros inversionistas en México como se describe
anteriormente. En el caso de que al 30 de abril de cualquier afio calendario, el
Fideicomiso no haya realizado Inversiones en México para satisfacer las Inversiones
en México de una Serie Futura en particular, el Administrador no asumira
compromisos con ningtn Fondo Blackstone fuera de México con respecto a dicha Serie
Futura a menos que y hasta que el Fideicomiso haya realizado Inversiones en México
para satisfacer las Inversiones en México por el Monto Méximo de la Serie de dichas
Series Futuras. Lo anterior, en el entendido, de que el requisito de cumplir con las
Inversiones en México de cualquier Serie Futura debera cumplirse dentro del plazo de
un afio contado a partir de la emisién de la Serie Futura de que se trate. Los Tenedores
reconocen que el Administrador debera buscar, en la medida de Jo posible y segiin sea
permitido conforme a los Lineamientos de Inversion de la Serie Futura, realizar
inversiones en México de manera que el Fideicomiso cumpla con las Inversiones en
Meéxico en relacion con dicha Serie Futura; y en el entendido, ademas, de que no se




considerara un incumplimiento o violacién de las obligaciones del Administrador

- conforme a este Contrato o el Contrato de Administracion si, por cualquier razén, el
Fideicomiso no hace una inversién en México para satisfacer las Inversiones en México
en relacién con dicha Serie Futura o si el Fideicomiso nunca asume ningin
compromiso con Fondos Blackstone fuera de México con respecto a dichas Series
Futuras como resultado de no satisfacer las Inversiones en México con respecto a
dichas Series Futuras, excepto en la medida en que el Administrador haya actuado
con Negligencia Grave, dolo o fraude, segtin sea determinado por juez competente
mediante sentencia definitiva, firme e inapelable.

(b) Lineamientos de Inversién. En caso de que el Fideicomiso directamente celebre contratos
de co-inversién con otros inversionistas para invertir junto con el Fideicomiso, dichos
contratos de co-inversién deberdn establecer que el Fideicomiso tendrd las mismas
facultades econémicas y de voto que otros inversionistas en situaciones similares que
inviertan en los mismos montos, tiempos, términos y condiciones que el Fideicomiso. Los
Lineamientos de Inversién aplicables a los Certificados Serie A se describen en el documento
adjunto al presente Contrato de Fideicomiso como Anexo “B” (los “Lineamientos de
Inversién Serie A”), los Lineamientos de Inversién aplicables a los Certificados Serie B se
describen en el documento adjunto al presente Contrato de Fideicomiso como Anexo “C”
(los “Lineamientos de Inversi6n Serie B”) y los Lineamientos de Inversién aplicables a los
Certificados Serie C se describen en el documento adjunto al presente Contrato de
Fideicomiso como Anexo “D” (los “Lineamientos de Inversién Serie C”). Los Lineamientos
de Inversién aplicables a cualquier Serie Subsecuente de Certificados serédn determinados
por la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie Subsecuente de Certificados.

Nada en este Contrato o en cualesquiera otros Documentos de la Emisién tendréan un impacto o
implicaran modificacién alguna a los términos de los Fondos Blackstone o Vehiculos de Inversién
(incluyendo, sin limitacién, limites de apalancamiento y mecanismos de llamadas de capital), los
cuales continuaran operando de acuerdo con sus respectivos términos.

Las Inversiones que se lleven a cabo por el Fideicomiso deberan considerar las siguientes
restricciones aplicables a los Tenedores que califiquen como Siefores: (i) ningtn Tenedor que sea
Siefore podra directamente adquirir el Control de ninguna Inversién llevada a cabo
indirectamente por cualquier Fondo Blackstone y (ii) el monto invertido por un Tenedor que sea
una Siefore, indirectamente por cualquier Fondo Blackstone, no debera exceder el limite de
exposicién individual maximo por dicha Siefore de conformidad con las Reglas.

(c) Inversion de los Vehiculos de Inversion en Inversiones Aprobadas. Todas las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso se deberan Ilevar a cabo directa o indirectamente a través de
Vehiculos de Inversién, de conformidad con las instrucciones del Administrador. Para dichos
efectos, el Fideicomiso realizard Inversiones mediante la adquisicién o tenencia de derechos
fideicomisarios, acciones, certificados bursatiles, certificados de participacion, participaciones de
capital o cualquier otro valor emitido por dichos Vehiculos de Inversién, o mediante el
otorgamiento de créditos o financiamientos a dichos Vehiculos de Inversion; en el entendido, que
el Fiduciario podra realizar més de una Inversién a través de un solo Vehiculo de Inversién.




(d)  Inversiones Temporales. Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y
no asignados para realizar Inversiones, seran inverlidos en Inversiones Temporales, de
conformudad con la Seccién 9.2 del presente Contrato de Fideicomiso.

(e) Restricciones de Inversién.

(i)  Enelsupuesto que el Fideicomiso, tenga la intencién de adquirir acciones o valores
que representen acciones inscritas en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas
que hayan sido objeto de oferta ptblica en el extranjero, las inversiones o
adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan ser de por lo menos el 20% del
capital social del emisor de que se trate; en el entendido, que el Fideicomiso podra
adquirir un porcentaje menor del capital social del emisor de que se trate, siempre
que (1) exista un convenio de co-inversién con otros inversionistas que le permita al
Fideicomiso adquirir conjuntamente con dichos inversionistas al menos el 20% del
capital social del emisor de que se trate; y (2) el Fideicomiso forme parte de la
administracion del emisor correspondiente.

(i) En el supuesto que el Fideicomiso, adquiera acciones o valores que representen
acciones inscritas en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas que hayan sido
objeto de oferta publica en el extranjero, por un porcentaje menor al 20% del capital
social del emisor de que se trate, y no cumpla con los sub-incisos (1) y (2) del parrafo
anterior, el Administrador deber4 presentar a la Asamblea General de Tenedores un
informe de tal situacién, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma,
términos, y en su caso, plazo para cumplir con el limite; en el entendido, que previo
a su presentacion a la Asamblea General de Tenedores, el plan debera ser aprobado
por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico en un plazo no
mayor a 20 Dias Hébiles contados desde la fecha en que se dio a conocer el exceso
al limite sefialado en el inciso (i) anterior.

(H Inversiones Prohibidas. Cada Tenedor, en este acto, declara al Administrador que se
encuentra sujeto a una politica interna respecto de los activos y valores en los que podrd invertir,
la cual prohibe la inversion directa o indirecta por parte del Tenedor en las Inversiones Prohibidas
respectivas, y en relacion con lo anterior, el Administrador en este acto acuerda que, en caso de
que cualquier Inversion a ser realizada por un Vehiculo de Inversién o Fondo Blackstone
constituya una Inversion Prohibida, el Administrador o su Afiliada notificara dicha circunstancia
al Fiduciario y al Representante Comun (lo cual podré hacerse a través de una notificacién de
vetiro, o de otro tipo, del Fondo Blackstone subyacente), El Representante Comiin, por solicitud
del Administrador, debera convocar a una Asamblea Especial de Tenedores de los Tenedores de
la Serie de Certificados correspondiente, en la cual dicha Asamblea Especial de Tenedores podra
decidir no participar en dicha Inversién Prohibida, segun resulte aplicable, de contormidad con
los términos de, y los tiempos contenidos en, los documentos rectores de los Fondos Blackstone
respectivos (los cuales requeriran que los Tenedores elijan ser dispensados de cualquier Inversién
Prohibida tras la recepcién por parte del Fideicomiso de la notificacién de retiro, o de otro tipo,
de dicho Fondo Blackstone subyacente). En caso de que dicha Asamblea Especial de Tenedores
decida no participar en dicha Inversién Prohibida, dicha Asamblea Especial de Tenedores debera
instruir al Fiduciario que (i) se abstenga de fondear llamadas de capital al Vehfculo de Inversién
o Fondo Blackstone correspondiente respecto de dicha Inversion Prohibida, y (ii) celebre todos y




cada uno de los documentos que sean necesarios para que el Fideicomiso no participe en la
Inversién Prohibida de la cual ha sido excusado.

Seccién 6.2 Periodos de Inversion.

(@) Periodo de Inversién. Cada Serie de Certificados tendrd un Periodo de Inversién
equivalente a los ultimos periodos de inversién de los Fondos Blackstone subyacentes en el cual
el Fideicomiso invierta con los recursos obtenidos de la colocacién de dicha Serie de Certificados.
Durante dicho Periodo de Inversién, el Administrador podra solicitar Llamadas de Capital bajo
dichas Series de Certificados para cumplir con los compromisos del Fideicomiso bajo los Fondos
Blackstone respectivos, incluyendo, entre otras cosas, para fondear nuevas inversiones y para
pagar comisiones y gastos; en el entendido, que de conformidad con la Seccién 7.1 del presente
Contrato de Fideicomiso, una vez finalizado el Periodo de Inversién, el Administrador podra
continuar haciendo Llamadas de Capital bajo dichas Series de Certificados para satisfacer los
compromisos del Fideicomiso y otras obligaciones de pago bajo los Fondos Blackstone
respectivos.

(b) Extensiones a los Periodos de Inversién. El Periodo de Inversién de cada Serie de
Certificados podra extenderse por el Administrador a su discrecién razonable por un periodo
adicional de un afio mediante aviso previo por escrito al Fiduciario y al Representante Comiin, y
dicho Periodo de Inversion podra ser extendido por el Administrador por periodos adicionales
con la aprobacién previa de la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie de Certificados.

(©) Reinversiones. El Administrador podrd instruir al Fiduciario para que transfiera de
tiempo en tiempo cualesquier pagos de principal, intereses, dividendos y/o distribuciones de
Inversiones o Desinversiones realizadas con los recursos de cada Serie de Certificados, ala Cuenta
de Reciclaje, y para que utilice dichos montos para (a) cumplir con los compromisos u
obligaciones de pago del Fideicomiso en relacién con un Vehiculo de Inversiéon o el Fondo
Blackstone respectivo, segtin corresponda, realizados con recursos de dicha Serie de Certificados,
y (b) Usos Autorizados.

Seccibén 6.3 Inversion en Fondos Blackstone; Operaciones con Afiliadas.

(@) Inversién en Fondos Blackstone. El Fideicomiso podra invertir, directa o indirectamente,
en Fondos Blackstone sin requerir la aprobacién previa de la Asamblea General de Tenedores o
de la Asamblea Especial de Tenedores en la medida en que la inversién en dichos Fondos
Blackstone cumpla con la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas y con los
Lineamientos de Inversién del Fideicomiso, correspondiente a cada Serie de Certificados.

(b)  Operaciones con Afiliadas. Sujeto a los demés términos y disposiciones del presente
Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso y sus Vehiculos de Inversién podrén celebrar contratos
y operaciones con el Administrador o sus Afiliadas, sin requerir la aprobacién de la Asamblea
General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores, respectivamente, en la medida en
que dichos contratos y operaciones estén incluidos en la Politica de Operaciones con Personas
Relacionadas y con los Lineamientos de Inversién del Fideicomiso correspondiente a cada Serie
de Certificados. Para evitar cualquier duda, esta limitacién dnicamente serd aplicable al
Fideicomiso y a los Vehiculos de Inversién, y no a cualesquier operaciones celebradas por los
Fondos Blackstone y sus Afiliadas.




Seccién 6.4 Asesores Independientes.

El Comité Técnico, la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores podra
instruir al Fiduciario para que contrate a asesores independientes (los “Asesores
Independientes”), quienes podran asistir a las sesiones del Comité Técnico, a las Asambleas
Generales de Tenedores o.a las Asambleas Especiales de Tenedores, con voz perosin derecho de
voto para asesorar al Comité Técnico, a la Asamblea General de Tenedores o a la Asamblea
Especial de Tenedores, segtin sea el caso, en aquéllas cuestiones en las que el Comité Técnico, la
Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, segun sea elcaso, requiera
de su asesorfa y experiencia; en el entendido, que los Asesores Independientes que asistan a las
sesiones del Comité Técnico, a las Asambleas Generales de Tenedores o a las Asambleas
Especiales de Tenedores, deberan celebrar un convenio de confidencialidad con el
Administrador, en virtud del cual se obliguen a mantener confidencial y no revelar, sin el
consentimiento previo por escrito del Administrador, cualquier informacién que haya sido
discutida en dicha sesién del Comité Técnico, de la Asamblea General de Tenedores o de la
Asamblea Especial de Tenedores, segtin sea el caso; en el entendido, ademas, que en la medida
que se requieran de autorizaciones o permisps, gubernamentales o_de cualquier otro tipo, para la
prestacion de dichos servicios de asesoria, el Comité Técnico, la Asamblea General de Tenedores
o la Asamblea Especial de Tenedores, segiin corresponda, deberén verificar que se han obtenido
dichos permisos o autorizaciones, segtin sea el caso, y que los mismos se encuentren en vigor, con
anterioridad a la contratacion de dichos Asesores Independientes. Lo anterior en el entendido
que el Comité Técnico, la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores,
seglin corresponda, que instruyan la contratacién de los Asesores Independientes seran los
encargados de calificar la independencia de dichos Asesores Independientes. Los honorarios,
gastos y costos relacionados con la contratacion de cualesquiera Asesores Independientes
contratados conforme a la presente Seccién 6.4, seran pagados por el Fideicomiso de la Reserva
para Gastos de Asesoria.

CLAUSULA VII. LLAMADAS DE CAPITAL

Seccion 7.1 Llamadas de Capital.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta ptblica restringida o
en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del presente Contrato de Fideicomiso, del
Acta de Emisién y del Titulo correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos
derivados de los mismos; y (i) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de
dinero, en Délares, al Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectte una Llamada de
Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los demas términos previstos a continuacién:

(@) El Fiduciario podr4, de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador
(con copia al Representante Comtin), en cualquier momento, requerir a los Tenedores que realicen
aportaciones de capital en Dolares al Fideicomiso, para los Usos Autorizados que el
Administrador determine de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién (cada uno de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el
Fiduciario podré realizar Llamadas de Capital en cualquier momento en la medida necesaria para
que el Fideicomiso cumpla con sus compromisos de capital y obligaciones de fondeo con
cualquier Fondo Blackstone respectivo de conformidad con los términos establecidos en el




mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos del presente
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el Titulo correspondiente, el Fiduciario deberd,
con base en la instruccién previa del Administrador o el acreedor bajo una Linea de Suscripcién,
segtn corresponda, (a) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de-los Certificados en el
RNV para reflejar todos los Certificados en circulacién de la respectiva Serie, en su caso, emitidos
al amparo del presente Contrato y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccion
II del Articulo 14 de la Circular Unica, y (b) realizar todos los tramites necesarios para llevar a
cabo el canje del Titulo de la Serie correspondiente, en su caso, depositado en Indeval, derivado
de la Llamada de-Capital respectiva, por un nuevo Titulo que documente todos los Certificados
en circulacién de la Serie correspondiente, y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto total
agregado emitido conforme a las Llamadas de Capital de las Series de Certificados
correspondiente y de la Emisi6n Inicial de cualquier Serie de Certificados no podra exceder el
Monto Méaximo de la Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

(b)  Cada Llamada de Capital deber4 realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores
(cada notificacion, una “Notificacién de Llamada de Capital”) a ser publicada en Emisnet por el
Fiduciario (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deber4 entregar copia de dicha
notificaciéon a Indeval, a la BMV, a la CNBV y al Representante Comtin) con al menos 8 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademds, que dicha Llamada de Capital serd publicada en
Emisnet por el Fiduciario cada 2 Dias Hébiles a partir de la fecha de la primer notificacién y hasta
la fecha de Emisién Adicional. Dicha notificacién debera contener:

(1) el numero de Llamada de Capital;

(ii)  la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a emitir en la Emision Adicional, la cual deberé coincidir
con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a
cabo la Emisién Adicional o cualquier otra fecha especificada en dicha Notificacién
de Llamada de Capital (la “Fecha Limite de Suscripcién”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional respectiva y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional expresado en Délares, el cual no podra ser mayor
a los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondiente a la Serie objeto de
dicha Emisién Adicional (dicho monto también deberd mostrar su equivalente en
Pesos, tinicamente para efectos informativos, utilizando el tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha inmediata anterior a la primera
publicacién de la Notificacién de Llamada de Capital);

(iv) el namero, Serie y precio de los Certificados correspondientes a la Emisién
Adicional (los montos en D6lares también deberdn mostrar su equivalente en Pesos,
tinicamente para efectos informativos, utilizando el tipo de cambio publicado en el
Diario Oficial de la Federacién en la fecha inmediata anterior a la primera
publicacién de la Notificacién de Llamada de Capital);



V) el uso de los recursos respecto de dicha Emisién Adicional; y

(vi) el Compromiso por Certificado, expresado en Délares, correspondiente a cada
Certificado en circulacién de la Serie correspondiente previo a la Emisién Adicional
respectiva (dicho monto también debera mostrar su equivalente en Pesos,
tnicamente para efectos informativos, utilizando el tipo de cambio publicado en el
Diario Oficial de la Federacién en la fecha inmediata anterior a la primera
publicaci6n de la Notificacion de Llamada de Capital).

(c) Cada Tenedor que al cietre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la
Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados de la Serie objeto de la Emisién
Adicional en términos de la ley aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha
Limite de Suscripcién, los Certificados objeto de la Emisién Adicional que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al ntimero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar, a través de Indeval, dichos Certificados
en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisién Adicional; en el entendido que el ntmero de
Certificados de la Serie correspondiente que deber4 ofrecer suscribir y pagar se determinard
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior
por el niimero de Certificado de la Serie correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor
(segiin conste en la constancia expedida por Indeval para tal fin, complementando con el listado
de titulares emitido por el intermediario financiero correspondiente, en la medida que resulte
aplicable) al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
préximo.

(d)  El Fiduciario tnicamente emitird los Certificados de la Serie objeto de la Emision
Adicional que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion
y hayan pagado en la fecha en la que la Emisién Adicional se lleve a cabo. S6lo tendran derecho
a suscribir los Certificados de Serie objeto de la Emisién Adicional los Tenedores en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripcion se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Adicional.

(¢)  Considerando los mecanismos de operacién de la BMV o cualquier otra bolsa de valores
en México, en su caso, cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie correspondiente
en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva,
no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Adicional
correspondiente de la Serie correspondiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir antes de o en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la Serie
correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al
Compromiso por Certificado correspondiente al ntimero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Emisién
Adicional ya no es titular de los mismos.

6)) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario no
hubiere recibido evidencia de las érdenes de suscripcion giradas a Indeval correspondientes a la



totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisién Adicional
correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador, debiendo notificar
a Indeval de dicha modificacion o dicha nueva Llamada de Capital por escrito (o a través de los
medios que Indeval determine) a la CNBV a través de STIV-2 y a los Tenedores a través de
Emisnet. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir,
en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se
establecen en el parrafo (b) anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que la misma deba
realizarse, salvo que la tinica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la
Fecha Limite de Suscripcién y, en consecuencia, la fecha de la Emision Adicional; en el en tendido,
que en cualquier caso, serd aplicable una extension automética de 2 Dias Habiles (dicha
modificacién, una “Prérroga de Llamada de Capital”). Tratandose de una Prérroga de Llamada
de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados de la Serie
correspondiente que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la
Fecha Limite de Suscripci6on original y que suscriba dichos Certificados de la Serie
correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion pagara,
en adici6n al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente a la Tasa Prime
mas 4% por el nimero de dias naturales de dicho incumplimiento (en el entendido, que el calculo
de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, con
divisor de 360). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos
de lo anterior deberan ser depositadas en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de
Aportaciones, en su caso, y utilizado para cualquier propésito permitido de conformidad con lo
dispuesto en este Contrato de Fideicomiso y dichas cantidades no podran reducir los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a la Serie respectiva. Indeval no sera
responsable ni tendrd participacion alguna en la determinacién o célculo de las penalidades
descritas en el presente inciso.

() El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione
el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emisi6n Inicial y de cada Emisién Adicional de cada Serie de
Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a
cada Serie de Certificados, el nimero de Certificados de cada Serie que correspondi6 emitir en
cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado
conforme al pérrafo (i) siguiente) y el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacién para cada Emision Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera
realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado conforme al parrafo (k) siguiente). El
Fiduciario pondra a disposicién del Representante Comiin dicho registro cada que éste lo solicite.

(h)  El Monto de la Emisi6n Inicial de cada Serie de Certificados estard denominado en
Délares. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados de Series Iniciales a emitirse en la
Fecha de la Oferta Pablica se determinard con base en el Monto de la Emision Inicial de los
Certificados de Series Iniciales, dividido entre 100, y, en su caso, redondeado al entero inferior
mas proximo. Adicionalmente, el Monto de la Emisién Inicial respecto de los Certificados de
Series Subsecuentes estara denominado en Délares. En virtud de lo anterior, el nimero de
Certificados de Series Subsecuentes a emitirse en la fecha de Emisién Inicial se determinara con



base en el Monto de la Emisién Inicial de los Certificados de Series Subsecuentes, dividido entre
100, y, en su caso, redondeado al entero inferior més préximo.

(i)  El nimero de Certificados de la Serie correspondiente que corresponderia emitir en una
Emisién Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie que les hubiera correspendido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de célculo respectiva, se determinara utilizando la siguiente férmula
(en el entendido, que la siguiente férmula podra ser ajustada para reflejar el numero de
Certificados de la Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional,
y que dicho ajuste no afectard los célculos que se establecen en este pérrafo, ni en los parrafos (j)
y (k) siguientes):

%= (%/100)
Dénde:

X1 = al nimero de Certificados de la Seric correspondiente que
corresponderia  emitir en la Emision  Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la Serie
correspondiente que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual
estard denominado y debera ser fondeado en Délares; cuyo
monto. deberd ser redondeado para que el ntimero de X;
siempre resulte un ndmero entero; y

i identifica el ndmero de Llamada de Capital para cada factor.

G) El precio de cada Certificado de la Serie correspondiente para cada Emisién Adicional sera
de US$100.00.

(k)  El nimero de Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en una Emision
Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado de la Serie correspondiente del que
sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se
determinara utilizando la siguiente férmula:

C i
XL xi-1
Donde:

G = al Compromiso por Certificado; en el entendido, que el
numero de Certificados de la Serie correspondiente que
deberd ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinara




multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
numero de Certificados de la Serie correspondiente de los
que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior més préximo; y en el entendido
ademas de que el resultado se expresard a trece decimales.

@ De manera ilustrativa, a continuacién, se desarrollan las férmulas para determinar el
Compromiso por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de los
Certificados de Series Iniciales:

(i) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente férmula:

X
C]_ = 1/X0
Dénde:
Xi = al nimero de Certificados de Series Iniciales que
corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital de dichos Certificados de Series Iniciales; y
Xo = a namero de Certificados de Series Iniciales

correspondientes a la Emisién Inicial de dichos Certificados
de Series Iniciales.

(ii)En la segunda Llamada de Capital de dichos Certificados de Series Iniciales, el
Compromiso por Certificado se determinara utilizando la siguiente férmula:

X
Co= "%/ (o) + (X0))
Dénde:

X2 = al namero de Certificados de Series Iniciales que
corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de
Capital de dichos Certificados de Series Iniciales, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los

. Certificados de Series Iniciales que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

(iii)En la tercera Llamada de Capital de dichos Certificados de Series Iniciales, el
Compromiso se determinara utilizando la siguiente formula:

X.
Cs= i) + (k) + 06)

Donde:



Xs = alntmero de Certificados de Serie que corresponderia emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital de dichos
Certificados de Series Iniciales, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de
Series Iniciales que les hubiera correspondido suscribir
conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

(m)  Elmontode laaportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso seré igual al monto que
resulte de multiplicar el nimero de Certificados de una Serie particular que suscriba dicho
Tenedor en la Emision Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de dichas Serie
de la Emisi6n Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Dolares que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones Adicionales
seran recibidos en la Cuenta para Llamadas de Capital 0 la Cuenta de Aportaciones, segin sea el
caso, conforme a lo previsto en la Seccién 9.1 del presente Contrato.

Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador
quien debera notificar el resultado de los inismos al Fiduciario y al Representante Comun previo
a, 0 junto con la instruccién que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en esta Clausula, si un
Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan de una Serie particular en
una Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera
sujeto a una dilucion natural. Dicha dilucién natural para el Tenedor que noacuda a una Llamada
de Capital de dicha Serie se vera reflejada en:

(i) las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al presente
Contrato de Fideicomiso y el Titulo y cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que
dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran en base al namero de
Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se
Illeven a cabo;

(i) los derechos de voto en las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas
Especiales de Tenedores, segiin corresponda, y otros derechos relacionados a las
Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores
(incluyendo, sin limitacion, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya
que las resoluciones de las Asambleas Generales de Tenedores y de las Asambleas
Especiales de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas
Generales de Tenedores y a las Asambleas Especiales de Tenedores se ejercen en
base al ntmero de Certificados en circulacion al momento que se realicen las
asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Técnico, ya que dichos dervchos se calculan con base en el nimero de Certificados
en circulacién al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar
una sesién del Comité Técnico;



(iv) el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el ntimero de Certificados
de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que
se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el niimero de
Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision
Inicial correspondiente; y

(v) todas las demés instancias del presente Contrato de Fideicomiso en donde se
determinen derechos u obligaciones con base en el niimero de Certificados que
tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario
tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la ley aplicable.

(p)  SiunTenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie particular que se
emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
contar con los fondos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos
del presente Contrato y del Acta de Emisi6n, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al
respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido
en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversién previsto en el prospecto relativo a
los Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adicion a los demés riesgos sefialados
en dicho prospecto.

G)) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados,
a proporcionar al Fiduciario, al Representante Comtin y al Administrador la documentacion
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribi6 y pagé los Certificados que se emitan en
una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital. El Dia Hébil inmediato siguiente a
la fecha de Emision de los Certificados respectivos, el Fiduciario debera informar a la CNBV a
través de STIV-2, a la BMV vy al publico inversionista a través de una publicacién en Emisnet, la
informaci6n sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva, segiin lo establecido en la
Circular Unica. Lo anterior también resultar4 aplicable en caso de que se aplique una Prérroga
de Llamada de Capital a dicha Llamada de Capital.

(1) Transferencia de Certificados. En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en
cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, sus Certificados de una Serie particular (y
consecuentemente la obligacién de cumplir las Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona
requerira la previa autorizacion del Comité Técnico, cuya autorizacién requerira el voto favorable
de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico y de la mayoria de los
miembros no independientes del Comité Técnico designados por el Administrador y, s6lo en caso
de que dicha autorizacién sea obtenida, la aprobacién de la Asamblea General de Tenedores:

(1) Aprobacién del Comité Técnico. Cualquier Persona que sea un Inversionistas
Institucional o un Inversionista Calificado podra adquirir los Certificados de dicha Serie de
cualquier Tenedor con la aprobacién previa del Comité Técnico, el cual sélo concedera dicha
autorizacion si el Comité Técnico determina a su entera discrecién que (i) el comprador tiene la



capacidad necesaria (econémica, legal o de cualquier otra naturaleza) para cumplir
oportunamente con las Llamadas de Capital que puedan realizarse después de dicha adquisicién,
(ii) la transferencia no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo bajo cualquier
ley de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (iii) el comprador no es un
Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido del comprador todos los documentos, opiniones,
instrumentos y certificados, segin lo solicite el Comité Técnico, (v) el comprador cumple con
cualquier disposicién para la prevencién de lavado de dinero y terrorismo aplicable, (vi) el
comprador no sea considerado una “US Person” segun dicho término se define en la Regulacion
S del US Securities Act of 1933, segtin sea modificada, o un “United States Person” segin dicho
término se define en la Seccion 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segiin sea
modificado, y dicho adquirente tinicamente esté adquiriendo Certificados de manera consistente
con la Regulacién S, incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para operaciones en el
extranjero (offshore transactions); y (vii) que el dinero utilizado para financiar la inversién en los
Certificados no deriva de, ni se invierte en beneficio, o relacionado de alguna manera con, los
gobiernos o personas dentro de cualquier pafs que (x) esté sujeto a embargo por parte de Estados
Unidos (U.S. embargo) impuesto por la OFAC, (y) ha sido designado como un “pais o territorio
no cooperativo” (non-cooperative country -or ferritory) por el Grupo de Accién Financiera
Internacional sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido designado por la Secretaria del Tesoro de
Estados Unidos como un “problema primordial de lavado de dinero”. Para efectos de claridad,
el Comité Técnico podréa solicitar la opinién de un asesor externo en forma y sustancia
razonablemente satisfactorias para el Comité Técnico con respecto a cualquiera de los numerales
(i) a (vii) anteriores, la cual serd pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del
Fideicomiso.

(2) Resolucién del Comité Técnico. En relacion con los asuntos presentados al Comité
Técnico de conformidad con el punto (1) anterior, el Comité Técnico emitira su resolucion en un
plazo no superior a 60 dias naturales a partir de la fecha de presentacion de la correspondiente
solicitud de autorizacién de adquisicién; en el entendido, que, si el Comité Técnico no emite su
resoluciéon dentro de dicho plazo, se considerara que el Comité Técnico negé la solicitud de
adquisicién. El Comité Técnico estaré facultado en todo momento para solicitar la informacién
que considere necesaria o pertinente para dictar su resolucién.

(3) Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera Certificados de una Serie
particular sin obtener la autorizacién del Comité Técnico de conformidad con los numerales (1)
y (2) anteriores, entonces (i) la Persona adquirente no ser4 considerada como Tenedor para dichos
efectos, y el Tenedor vendedor continuaré obligado a cumplir con todas las obligaciones
derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia
no se hubiere realizado, y seguira siendo considerado como Tenedor por lo que se refiere a los
Certificados vendidos, y (ii) los Certificados de una Serie particular adquiridos no otorgarén al
adquirente los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y
votar en Asambleas Generales de Tenedores 0 en Asambleas Especiales de Tenedores (por lo que
dicho adquirente no sera considerado para determinar el quérum de instalacién y votacién
correspondiente, y sin que el Representante Comiin incurra en responsabilidad alguna por no
reconocer al adquirente la titularidad y ejercicio de tales derechos, en cumplimiento a lo previsto
en el presente Contrato de Fideicomiso), asi como designar miembros del Comité Técnico, El
Fiduciario y/o el Administrador y/o el Comité Técnico deberan notificar al Representante




Comfin en cuanto tengan conocimiento de cualquier incumplimiento de conformidad con la
presente Seccion.

(4) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados de una
Serie particular en el mercado secundario sin la autorizacién del Comité Técnico, reciba
Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados,
o efecttie pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituirén y en
ningtin caso podréan interpretarse como una autorizacién del Comité Técnico en relacién con
dicha transferencia, respecto de dicha transmision, y las consecuencias previstas en el presente
Contrato continuaran aplicando. Las partes en este acto acuerdan que no hay otros acuerdos
respecto a la transmisién de Certificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

(s) S6lo en la medida en que no haya habido incumplimientos de los Tenedores a las
Llamadas de Capital conforme a lo previsto en esta Seccién 7.1, y el Fiduciario haga una Llamada
de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital o la Cuenta de Aportaciones, segiin sea el caso, para los fines previstos en
la Llamada de Capital respectiva, el Administrador podra, a su discrecién, causar que el
Fiduciario (i) distribuya dichos montos (mas los recursos derivados de las Inversiones
Temporales aplicables) a los Tenedores dentro de los 45 dfas naturales siguientes a la fecha en
que se hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de
Aportaciones, segtin sea el caso (salvo que la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, a
solicitud del Administrador, apruebe una extension a dicho plazo), en cuyo caso dichos montos
distribuidos no seran considerados como parte de las aportaciones de los Tenedores para efectos
de calcular los Compromisos Restantes de los Tenedores, y llevar a cabo la cancelacién de los
Certificados correspondientes en el RNV y (ii) haga del conocimiento de los Tenedores la forma
en la que se llevaré a cabo dicha distribucién; en el entendido, que en caso de que haya habido
un incumplimiento de los Tenedores a una Llamada de Capital conforme a lo previsto en esta
Seccién 7.1, y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada
de Capital depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de Aportaciones,
segiin sea el caso, para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva, el Administrador
colaborara de buena fe con los Tenedores de Certificados de la Serie correspondiente que hayan
fondeado dichos montos para devolverles el dinero que haya sido fondeado por cada uno de ellos
(sin que dichas distribuciones se tengan que hacer a través de Indeval), en cuyo caso (1) el plazo
de 45 dias naturales a los que se refiere el presente parrafo (s) no resultara aplicable, (2) si se lleva
a cabo la devolucién de dichos montos a los Tenedores que los hayan fondeado, los numerales (i)
y (i) anteriores aplicarin a dichos montos devueltos y (3) se debera proporcionar al
Administrador los datos de las cuentas en las cuales se debe llevar a cabo la devolucién
correspondiente.

® En o previo a la Fecha Ex-Derecho, el Administrador debera coordinarse con el Fiduciario,
a efecto de solicitar al Proveedor de Precios que éste ajuste el precio de los Certificados en la Fecha
Ex-Derecho con el propésito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital respectiva; en el
entendido, que el Fiduciario y el Administrador deberan proporcionar al Proveedor de Precios,
con copia al Representante Comin, tan pronto como fuere posible, cualquier informacién que el
Proveedor de Precios pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a que se refiere
el presente inciso (t).



()  Fondeo en Pesos. No obstante que el presente Contrato de Fideicomiso establece que cada
Emision Adicional que resulte de una Llamada de Capital debera ser fondeada en D6lares, la
Asamblea Especial Tenedores de una Serie de Certificados en particular podré elegir fondear
Emisiones Adicional de dicha Serie de Certificados en Pesos, tinica y exclusivamente en la medida
en que (i) previo a la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, dichos Tenedores hubicren
informado al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun por escrito de su
imposibilidad para fondear dicha Emision Adicional en Délares; v (i) dicha Asamblea Especial
de Tenedores instruya al Fiduciario para que, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién de
la Llamada de Capital correspondiente, y previo a que dichos Tenedores ofrezcan suscribir los
Certificados de la Serie objeto de la Emision Adicional, el Fiduciario celebre una operacién de
cambio de divisas para que las cantidades fondeadas en Pesos sean inmediatamente convertidas
a Délares en un monto equivalente al monto de la Llamada de Capital denominada en Dolares.
Lo anterior, en el entendido, que cualesquier gastos o comisiones incurridos en la operacién de
cambio de divisas antes descrita deberan ser fondeados por el Tenedor de la Serie de Certificados
respectiva, y deberdn ser pagados exclusivamente con los recursos de la Serie de Certificados
correspondiente.

Seccion 7.2 Compromiso Blackstone.

(a) Compromiso Blackstone. Blackstone, directamente o a través de sus Afiliadas, debera
comprometerse a invertir en cualesquier Fondos Blackstone en los que invierta el Fideicomiso (ya
sea a través de aportaciones o aportaciones atribuidas) e incluyendo cualesquier compromisos en
otros Fondos Blackstone o Vehiculos de Inversién que inviertan conjuntamente con dicho Fondo
Blackstone, las cantidades dispuestas en los documentos del Fondo Blackstone correspondiente
y en los términos dispuestos en los mismos (el “Compromiso Blackstone”); en el entendido, que
el Fideicomiso buscara que dicho Compromiso Blackstone sea una cantidad al menos igual al 2%
de las cantidades invertidas por el Fideicomiso en dicho Fondo Blackstone. Lo anterior en el
entendido que, en caso de que el Compromiso Blackstone se realice a través de las Afiliadas del
Administrador y estas dltimas dejen de ser Afiliadas del Administrador o incumplan con dicho
Compromiso Blackstone, el Administrador sera responsable de cumplir con el mismo en los
terminos establecidos en el presente Contrato.

(b) Terminacion del Compromiso Blackstone. En caso de que el Administrador sea removido
en términos del presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador podré elegir a su discrecién
la terminacién de su obligacién de cumplir con el Compromiso Blackstone en los términos
descritos en el presente Contrato de Fideicomiso.

(c) Gastos de Organizacién y Gastos del Fideicomiso. El Fideicomiso pagara o reembolsara al
Administrador o a sus Afiliadas, segun resulte aplicable, todos los Gastos de Organizacion y los
Gastos del Fideicomiso que hubiere(n) pagado(n) por su propia cuenta siempre que los mismos
se encuentren debidamente documentados.

Seccion 7.3 Limite de Gastos.

(@) Caleulo de los Gastos del Anexo X de la CUF. Unicamente con respecto a cualquier Serie
Subsecuente de Certificados, a més tardar el dltimo Dia Hébil de cada mes de marzo durante la
vigencia de este Contrato, el Administrador deberd calcular los gastos y comisiones del




Fideicomiso atribuibles a dicha Serie Subsecuente de Certificados de conformidad con el numeral
2 del Anexo X de la CUF. Dentro de los 100 dias naturales siguientes al Gltimo dia de cada
trimestre durante cada afio calendario, el Administrador debera preparar un reporte de dichos
gastos y comisiones incurridos por el Fideicomiso atribuibles a dicha Serie Subsecuente de
Certificados durante dicho trimestre, y debera entregar dicho reporte (a través del Representante
Comuin) a los Tenedores de la Serie de Certificados respectiva.

(b) Gastos en Exceso. En caso de que el Fideicomiso exceda los umbrales previstos en el
numeral 1 del Anexo X de la CUF con respecto a cualquier Serie Subsecuente de Certificados, el
Administrador debera pagar, segtin se describe en el inciso (d) siguiente de la presente Seccién
7.3, el exceso de gastos y comisiones (los “Gastos en Exceso”) que corresponderia pagar, conforme
al Anexo X de la CUF, por las administradoras de fondos para el retiro de los Tenedores que sean
Siefores, con sus propios recursos; en el entendido, ademas, de que si dichos limites son
excedidos, el Administrador debera reembolsar los Gastos en Exceso de conformidad con el inciso
(d) siguiente de la presente Seccién 7.3. Adicionalmente, en caso de que el Fideicomiso exceda los
umbrales de gastos previstos en el numeral 1 del Anexo X de la CUF respecto de cualquier Serie
Subsecuente de Certificados, el Administrador podra decidir abstenerse de solicitar el reembolso
de los gastos reembolsables incurridos por el Fideicomiso durante el periodo de célculo de gastos
respectivo con el objeto de no exceder los umbrales maximos de gastos establecidos en el Anexo
X de la CUF para dicho periodo de calculo de gastos; en el entendido, de que el Administrador
podra solicitar el reembolso de dichos gastos en periodos subsecuentes, siempre que los gastos
computables durante dichos periodos subsecuentes no excedan los umbrales maximos previstos
en el Anexo X de la CUF.

(©) Controles Contables y Ajustes. Durante la vigencia del presente Contrato, el
Administrador deberd mantener los controles contables que sean necesarios y/o realizar los
ajustes que estén dentro de su control en relacion con los gastos pagaderos por el Fideicomiso con
respecto a cada Serie Subsecuente de Certificados para evitar el pago por parte del Fideicomiso
de cualesquier Gastos en Exceso con el Patrimonio del Fideicomiso.

(d)  Reembolso de Gastos Excedentes. Si en cualquier momento durante la vigencia de este
Contrato el Fideicomiso excede los umbrales de gastos establecidos en el numeral 1 del Anexo X
de la CUF después de haber tomado en cuenta las acciones del Administrador descritas en el
inciso (b) anterior de la presente Seccién 7.3 con respecto a cualquier Serie Subsecuente de
Certificados, el Administrador debera:

(i) notificar por escrito la existencia de dichos Gastos en Exceso a los Tenedores de dicha Serie
Subsecuente de Certificados (a través del Representante Comun) que asi lo hubiesen
solicitado previa acreditacién de su tenencia y al Fiduciario a més tardar dentro de los 5
Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Administrador haya realizado el célculo a que
se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF;

(ii) reembolsar alas administradoras de fondos para el retiro que administren Siefores que sean
Tenedores de cualquier Serie Subsecuente de Certificados que hubieren resultado afectadas
dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Administrador haya realizado
el célculo a que se refiere el punto 2 del Anexo X de la CUF; siempre y cuando las
administradoras de fondos para el retiro afectadas proporcionen al Administrador la



evidencia de que dichas administradoras de fondos para el retiro han pagado los Gastos
Excedentes a las Afores o Siefores que administran. El Administrador enviara dentro los 10
Dias Habiles siguientes a que hubiere realizado el reembolso, la evidencia correspondiente
al Representante Comin del reembolso realizado conforme a lo establecido en el presente
parrafo (ii); y

(iii) No obstante lo anterior, en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato
de Fideicomiso, la Asamblea Especial de Tenedores y el Administrador, de forma conjunta,
podran acordar criterios distintos relacionados con el mecanismo de pago del excedente de
costos y gastos por parte del Administrador conforme Io previsto en la presente Clausula.

CLAUSULA VIII. ENDEUDAMIENTO Y GARANTIAS

Seccion 8.1 Endeudamiento.

(@) Endeudamiento. El Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador, podra obtener una o mas Lineas de Suscripcién (incluyendo por
adelantado o en lugar de Llamadas de Capital o como resultado del incumplimiento de un
Tenedor con su obligacién respecto de una Llamada de Capital), y celebrar Contratos de Linea de
Suscripcién respecto de una Linea de Suscripcién, por los periodos que determine el
Administrador, asf como otorgar garantias y constituir gravamenes, o de cualquier otra forma
gravar los activos del Fideicomiso en relacién con dichas Lineas de Suscripcién (incluyendo, sin
limitacién, su derecho respecto de los Compromisos Restantes de los Tenedores a través de la
celebracién de Contratos de Lineas de Suscripcién, en la medida legalmente permitida, asi como
constituir gravdmenes respecto de las Cuentas para Llamadas de Capital o las Cuenta de
Aportaciones respectiva para garantizar los derechos de un acreedor respecto de dicha Linea de
Suscripcién, en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador).
Cualquier endeudamiento incurrido directamente por el Fideicomiso conforme a una Linea de
Suscripcién, no podré exceder del 35% del Monto Maximo de la Serie respecto de la Serie
respectiva, y deberd ser aprobado previamente por la Asamblea Especial correspondiente.

(b) Endeudamiento de los Vehiculos de Inversién y Fondos Blackstone.

El Administrador podr4, a su entera discrecién, instruir al Fiduciario para que consienta y
acuerde la constitucién de gravamenes sobre los compromisos del Fideicomiso con cualquier
Vehiculo de Inversion o Fondo Blackstone, directa o indirectamente para garantizar
financiamientos y otras obligaciones contraidas por dicho Vehiculo de Inversién o Fondo
Blackstone, sin requerir el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea
Especial de Tenedores.

(c) Pago de Lineas de Suscripci6n.

Al menos con 5 Dias Habiles de anticipacién a cualquier pago de principal o intereses de
conformidad con cualquier Linea de Suscripcién contratada por el Fideicomiso de conformidad
con esta Clausula VIII, el Administrador debera determinar el monto depositado en las Cuentas
del Fideicomiso correspondiente a cada Serie de Certificados que sera utilizado para realizar
dicho pago.



Seccidon 8.2 Otras Consideraciones.

Se podran realizar Llamadas de Capital en cualquier momento durante la vigencia del
Fideicomiso para cumplir con las obligaciones del Fideicomiso incurridas de conformidad con la
Secci6n 8.1 del presente Contrato de Fideicomiso. Para efectos de claridad, las restricciones antes
mencionadas no aplicaran a préstamos, financiamientos u otorgamiento de garantfas, otorgados
por cualquier Vehiculo de Inversién o Fondo Blackstone, ya sea individual o conjuntamente.

CLAUSULA IX. CUENTAS DEL FIDEICOMISO

Seccién 9.1 Cuentas del Fideicomiso.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario abrir4, para cada Serie de
Certificados, una Cuenta General (en este caso, Unicamente para los Certificados de Series
Iniciales), una Cuenta de Aportaciones (en este caso, Unicamente respecto de Series
Subsecuentes), una Cuenta de Distribuciones, una Cuenta para Llamadas de Capital, y una
Cuenta de Reciclaje (en cada caso, para los Certificados de Series Iniciales), en Pesos y/o en
Dolares, y en este acto se obliga a mantener y administrar dichas cuentas durante la vigencia del
presente Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario debera utilizar los montos depositados y acreditados en las Cuentas del
Fideicomiso, de tal forma que se mantenga, segtn aplique, el saldo minimo requerido por la
institucién bancaria ante la que hayan sido abiertas las Cuentas del Fideicomiso, con la finalidad
de mantener dichas cuentas bancarias y evitar la cancelacién o bloqueo de las mismas por falta
de saldo, en el entendido que si no hubiere montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso
para mantener los saldos minimos requeridos, el Fideicomitente tendra el derecho, mas no la
obligacion, de depositar el monto necesario para mantener dichos saldos minimos requeridos, en
el entendido, ademas que en caso de que el Fideicomitente no lleve a cabo dicho depésito y las
Cuentas del Fideicomiso sean canceladas o bloqueadas por falta de saldo requerido, el Fiduciario
no tendr4 responsabilidad alguna por dicha situacién.

Considerando que, de conformidad con las disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso,
el Fideicomiso recibird cantidades en Ddlares, cada Cuenta del Fideicomiso sera abierta y
mantenida en Doélares; en el entendido, que €l Fiduciario podr4, abrir una subcuenta para cada
Cuenta del Fideicomiso en cualquier otra moneda, en la medida que le sea instruido por el
Administrador, en la medida de lo posible.

Cualquier transferencia de efectivo entre las diferentes cuentas contempladas en esta Seccién 9.1
serd llevada a cabo por el Fiduciario conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador conforme al presente Contrato de Fideicomiso.

Sujeto a lo establecido en la Seccion 9.2 del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podré
mantener las Cuentas del Fideicomiso en Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Citi México, o en cualquier otra institucién financiera aprobada por el
Administrador; reservandose el derecho de solicitar en cualquier momento al Fideicomitente y al
Administrador que le determine el origen o identificacién de cualquier depésito, aportacion,
transmision, transferencia e incremento a las Cuentas del Fideicomiso, en cumplimiento de la ley
aplicable. Los cheques se recibiran salvo buen cobro y las transferencias se tendran por recibidas



cuando efectivamente hayan sido acreditadas en la Cuenta del Fideicomiso respectiva. El
Fiduciario bajo ninguna circunstancia recibir4 aportaciones o depésitos en efectivo o en metales
amonedados o de terceros ajenos al Contrato de Fideicomiso. Cada una de las Cuentas del
Fideicomiso deberd estar controlada exclusivamente por el Fiduciario, quien serad el dnico
facultado para efectuar retiros de las mismas y quien tendra, sujeto a los términos del presente
Contrato, el iinico y exclusivo dominio y control; en el entendido, que el Fiduciario ser4 el winico
facultado y autorizado para llevar a cabo la apertura y cancelacion de las Cuentas del
Fideicomiso, facultad que por ningtin motivo y/o circunstancia estara autorizado a delegar dicha
facultad.

El Fiduciario deber4, en todo momento, administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador, las cuales se otorgaran de conformidad con lo
siguiente:

(A)  Cuentas relacionadas con los Certificados de Series Iniciales:

6} Cuentas Generales. El Fiduciario depositara y mantendrd en la Cuenta General
correspondiente a cada Serie de Certificados de Series Iniciales, inicialmente, el Monto de la
Emisi6n Inicial de dichas Series el cual se aplicara para pagar los Gastos de Organizacién (a pro-
rata entre dichas Series) y, posteriormente, los Recursos Netos de la Emisién Inicial de
Certificados de Series Iniciales, seran aplicados, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador, para los Usos Autorizados.

(i) Cuentas para Llamadas de Capital. El Fiduciario abrird una Cuenta para Llamadas de
Capital por cada Serie de Certificados de Series Iniciales, con anterioridad a la realizacién de Ia
primera Llamada de Capital de dichas Series, misma que administrara y mantendra conforme al
Contrato de Fideicomiso y en la cual depositara todos los montos derivados de una Llamada de
Capital de dichas Series, los cuales seran utilizados para los Usos Autorizados conforme a las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

(i)  Cuentas de Distribuciones. Fn la Cuenta de Distribuciones para cada Serie de Certificados
de Series Iniciales, el Fiduciario recibir4 pagos por concepto de principal, intereses, dividendos
y/o rendimientos derivados de, o relacionado con, cualesquiera Inversiones o Desinversiones
relacionadas con dichas Series que deban ser distribuidas por el Fideicomiso. El Administrador
instruird al Fiduciario, con copia al Representante Comiin, para que destine los montos
depositados en dicha Cuenta de Distribuciones para realizar Distribuciones de conformidad con
la Clausula X1 del presente Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Administrador podré instruir
al Fiduciario para que (1) utilice los montos depositados en dicha Cuenta de Distribuciones para
Usos Autorizados, y (2) transfiera los montos depositados en dicha Cuenta de Distribuciones a la
Cuenta de Reciclaje correspondiente a dichas Series para ser utilizados de conformidad con el
numeral (iv) de este parrafo (A).

(iv)  Cuentas de Reciclaje de Series Iniciales. El Administrador, en cualquier momento, podra
instruir al Fiduciario que deposite cualesquier montos por concepto de pago de principal,
intereses, ‘dividendos y/o distribuciones para Inversiones o Desinversiones realizadas con
recursos de cada Serie de Certificados de Series Iniciales a la Cuenta de Reciclaje correspondiente
a dichas Series, y para que utilice dichos montos para (a) cumplir con los compromisos u




obligaciones de pago del Fideicomiso en relacién con un Vehiculo de Inversién o el Fondo
Blackstone respectivo, segin corresponda, realizadas con los recursos de dichas Series de
Certificados, o (b) Usos Autorizados (incluyendo, sin limitacién, la constitucién o reconstitucion
de la Reserva del Fideicomiso y la Reserva para Gastos de Asesoria).

(B) Cuentas relacionadas con los Certificados de Series Subsecuentes:

(i) Cuenta de Aportaciones. Cada vez que el Fideicomiso emita Certificados de una Serie
Subsecuente en particular, el Fiduciario abrira en nombre del Fiduciario una cuenta bancaria que
serd identificada como la “Cuenta de Aportaciones” de dicha Serie, en la cual el Fiduciario
recibiré (i) los recursos derivados de la Emisién Inicial y de las Emisiones Adicionales de dicha
Serie Subsecuente; y (ii) cualquier otra cantidad que el Fideicomiso tenga derecho a recibir en la
Cuenta de Aportaciones en relacién con dicha Serie Subsecuente de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién. La Cuenta de Aportaciones
correspondiente a una Serie Subsecuente en particular se identificara con el nimero de dicha
Serie Subsecuente. De conformidad con el Articulo 64 de la LMV, los montos depositados en la
Cuenta de Aportaciones correspondiente de una Serie Subsecuente en particular podrén
utilizarse unicamente para cumplir con las obligaciones de la Serie Subsecuente que se trate; en
el entendido, que dichos montos no podran utilizarse para cumplir con las obligaciones de una
Serie de Certificados diferente.

El Fiduciario utilizara los recursos depositados en la Cuenta de Aportaciones
correspondiente a una Serie Subsecuente en particular, de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, (i) con el fin de pagar los Gastos de Emisién Inicial
relacionados con la emisién de los Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente; (ii) para
pagar Gastos de Emisién Adicional relacionados con la Emisién Adicional de los Certificados de
la Serie Subsecuente correspondiente; y (iii) para Usos Autorizados.

Cualquier cantidad mantenida en la Cuenta de Aportaciones de una Serie Subsecuente en
particular a la fecha en que se realice la distribucion final a los Tenedores, la cual no haya sido
utilizada previamente para financiar o reconstituir cualesquier otras Cuentas del Fideicomiso
relacionadas con dicha Serie Subsecuente, deber4 ser transferida a la Cuenta de Distribuciones de
la Serie Subsecuente correspondiente y distribuida a los Tenedores de dicha Serie Subsecuente de
conformidad con lo dispuesto en la Seccién 11.2 de este Contrato de Fideicomiso.

(ii)  Cuenta de Distribuciones de las Series Subsecuentes. Cada vez que el Fiduciario emita
Certificados de una Serie Subsecuente en particular, abrira en nombre del Fiduciario una cuenta
bancaria que ser4 identificada como la “Cuenta de Distribuciones de la Serie Subsecuente” para
dicha Serie, en la cual el Fiduciario recibira pagos por concepto de principal, intereses, dividendos
y/o rendimientos derivados de o en relacién con cualesquiera Inversiones o Desinversiones
relacionadas con la porcién de las Inversiones correspondientes a dicha Serie Subsecuente que se
distribuiran del Fideicomiso. La Cuenta de Distribuciones de la Serie Subsecuente que
corresponda a una Serie Subsecuente en particular se identificara con el nimero de dicha Serie
Subsecuente. De conformidad con el Articulo 64 de la LMV, los montos depositados en la
respectiva Cuenta de Distribuciones de la Serie Subsecuente de una Serie Subsecuente en
particular podran ser utilizados tinicamente para cumplir con las obligaciones de dicha Serie
Subsecuente; en_el entendido, que dichos montos no podran ser utilizados para cumplir con




obligaciones de una Serie diferente. El Administrador instruira al Fiduciario para que destine los
montos depositados en la Cuenta de Distribuciones de la Serie Subsecuente correspondiente a
una Serie Subsecueritc en particular para realizar Distribuciones a los Tenedores de conformidad
con la Clausula X1 del presente Contrato. Asimismo, independientemente de lo que se establezca
en cualquier otra disposicién del presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra
instruir al Fiduciario cn cualquier momento para que utilice los montos depositados en la Cuenta
de Distribuciones de Serie Subsccuente correspondiente a una Serie Subsecuente e particular
(incluyendo recursos derivados de Inversiones Temporales), para (i) pagar Gastos de Emisién
Inicial relacionados con la emision de Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que
no se hayan pagado con fondos en la Cuenta de Aportaciones de la Serie Subsecuente
correspondiente, (i) Usos Autorizados; (iii) pagar al Administrador la Comision por
Administracién correspondiente a dicha Serie Subsecuente de Certificados de conformidad con
el Contrato de Administracion (o reservar para pagar la Comisién por Administracién); y (iv)
transferirlos a la Cuenta de Reciclaje de la Serie Subsecuente correspondiente.

En particular, el Fiduciario deber4 utilizar los fondos mantenidos en la Cuenta de
Distribuciones de la Serie Subsecuente que correspondan a una.Serie Subsecuente en particular,
para llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con los términos de la Seccién 11.2 del
Contrato de Fideicomiso.

(i)  Cuenta de Reciclaje de Series Subsecuentes. En cada ocasion que el Fiduciario emita
Certificados de una Serie Subsecuente en particular, debera abrir a nombre del fiduciario una
cuenta bancaria que sera identificada como la “Cuenta de Reciclaje de la Serie Subsecuente” para
dichas Series. El Administrador, en cualquier momento, podra instruir al Fiduciario que
transfiera cualesquier montos por concepto de pago de principal, intereses, dividendos y/o
distribuciones para Inversiones o Desinversiones realizadas con recursos de la Serie Subsecuente
correspondiente, a la Cuenta de Reciclaje de la Serie Subsecuente correspondiente, y para que
utilice dichos montus para (a) cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del
Fideicomiso en relacion con un Vehiculo de Inversién o el Fondo Blackstone respectivo, segun
corresponda, realizadas con los recursos de dichos Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente, o (b) Usos Autorizados.

Seccién 9.2 Inversiones Temporales.

(@) Tipo de Inversiones. Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deber4, de conformidad con las instrucciones del Administrador (i) abrir cuentas y/o
sub-cuentas de inversién, en la medida de lo posible, en México o en el extranjero, (ii) invertir
cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (tinicamente hasta que
dichas cantidades se utilicen para llevar a cabo las Inversiones que se pretenden realizar) (1) en
Pesos, en valores a cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV o en acciones de
fondos de inversi6n en instrumentos de deuda con vencimiento a un dia, y (2) en Délares, en (a)
contratos de recompra de contrapartes primarias del sistema bancario central de los EEUU
(Primary Federal Reserve Dealers) utilizando valores gubernamentales emitidos por el gobierno
federal de los EEUU o por el Departamento del Tesoro de dicho pafs (Treasury Securities) con
aceptacion bancaria, cuya compra resulte legal por parte del Federal Reserve Bank de los FEUU
(US. Federal Reserve Bank), en instrumentos denominados “UL.S. Treasury Bills”, en papel
comercial denominado “Agency Discount Notes” que tenga una calificacién crediticia otorgada por




Moody's Investor Services, Inc. o Standard & Poor’s Corporation en su categoria més alta y en
cuentas o fondos de inversién que inviertan primordialmente en los instrumentos antes
mencionados; o (b) depésitos de ventanilla (Time Deposit) de 1 a 28 dias, con calificacién crediticia
AAA mex; o (c) reporto de UMS emitido por el gobierno mexicano de 1 dia hasta 28 dias, con el
respaldo del gobierno mexicano, e (iii) invertir cualesquier cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso, en una moneda distinta a Délares, en inversiones temporales de conformidad
con las instrucciones escritas del Administrador (colectivamente las “Inversiones Temporales”).
El Administrador deberéd supervisar que las Inversiones Temporales que realice el Fiduciario
conforme a la presente Seccién 9.2 cumplan con los términos establecidos en la instruccién que
para dichos efectos le entregue al Fiduciario para llevar a cabo Inversiones Temporales. En caso
de que el Administrador no entregue la instruccién al Fiduciario de invertir los montos
depositados y acreditados en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Temporales, el
Fiduciario quedara liberado de cualquier responsabilidad que derive por la falta de inversién de
dichos montos en Inversiones Temporales; sin embargo, el Fiduciario tendr4 el derecho pero no
la obligacién de invertir cualesquier montos (i) en Pesos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso en pagarés con rendimiento a su liquidacién a un dia hasta que el Administrador le
instruya otra cosa, y (ii) en Dolares, deberd mantenerlos disponibles, a la vista, sin haberlos
invertidos. Los Tenedores no podran considerar los montos invertidos conforme a la presente
Clausula o cualquier Inversién Temporal, en ningtin caso y bajo ninguna circunstancia, como una
Inversién en México para efectos del calculo y conforme al articulo 139, fraccién I, apartado B,
numeral viii de la CUF.

(b) Tiempos para Realizar Inversiones Temporales. El Fiduciario invertira en Inversiones
Temporales (i) en Pesos (1) el mismo dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si
dicho dia es un Dia Hébil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de
las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México); o (2) al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se
reciben por el Fiduciario antes de las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), o si dicho dia no
es un Dia Habil; o (ii) en Ddlares, ajustindose a los tiempos y formas del lugar en donde se
encuentren abiertas las Cuentas del Fideicomiso que estén en Dolares, observando en todo
momento lo dispuesto en la tltima parte del parrafo (a) anterior respecto a las inversiones que el
Fiduciario esta obligado a llevar a cabo sin instrucciones previas y por escrito del Administrador.

De conformidad con Io establecido en la regla 3.2 de la Circular 1/2005 expedida por
el Banco de México, los recursos que no se inviertan de manera inmediata conforme a los Fines
del Fideicomiso, deberan ser depositados en una institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil
siguiente al que se reciban, en tanto se aplican al fin pactado en el presente Contrato de
Fideicomiso

(c) Tasas de Interés. En caso de que las Inversiones Temporales se inviertan con la propia
institucién financiera a la que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones Temporales deberan
pagar tasas de interés a la tasa mas alta que dicha institucién pague por operaciones con el mismo
término y cantidades similares en las fechas en que los depésitos se hagan. Adicionalmente, el
Fiduciario cobrara la comisién mas baja por operaciones similares en el mercado abierto.

(d) Inversiones con Afiliadas. En ningtin supuesto el Fiduciario podrd invertir en
Inversiones Temporales en la adquisicion de instrumentos o valores de cualquier especie




emitidos o garantizados por el Fiduciario o el Administrador o por cualquiera de sus respectivas
Afiliadas, subsidiarias o controladora.

(e) Circular 1/2005. El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al
Fideicomitente el contenido de la seccién 5.4 de la Circular 1/2005, cuyo primer pérrafo se
transcribe a continuacion para todos los efectos legales a que haya lugar:

“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los Articulos 106 fraccién XIX inciso a) de la Ley
de Instituciones de Crédito, 103 fraccién IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62
Jfraccion VI inciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, y 60 fraccién VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se
autoriza a las Instituciones de Banca Muiltiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo
que corresponda en términos de sus leyes orgdnicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones
de Seguros y a las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos
puedan llevar a cabo operaciones con la misma institucién actuando por cuenta propia,
siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen de ellas les
permitan vealizar y se establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de interés.”

(f) Lineamientos y Politicas de_Inversién. Al llevar a cabo Inversiones Temporales

conforme a la presente Seccién 9.2, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que
tradicionalmente observa para operaciones similares.

(g) Medidas Preventivas. Asimismo, y conforme a la Circular 1/2005, el Fiduciario ha
explicado claramente y en forma inequivoca a las partes del Contrato de Fideicomiso las
siguientes medidas preventivas incluidas en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005:

()  El Fiduciario podra realizar operaciones de crédito con Banco Citi México, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria,
actuando por su propia cuenta, siempre y cuando se trate de operaciones que la
LIC, o disposiciones que emane de ella y se establezcan medidas preventivas para
evitar Conflictos de Intereses.

(i) El Fideicomitente, el Administrador y los Tenedores, en este tiltimo caso por la
mera adquisicién de los Certificados, aprueban expresamente que las Inversiones
Temporales se lleven a cabo con Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria.

(ii) Los derechos y obligaciones de Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, actuando como
Fiduciario y por cuenta propia no se extinguiran por confusién.

(iv) Cualquier departamento o area de Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria que realice
operaciones por cuenta propia y el departamento o area fiduciaria de dicha
institucién, no deberan ser dependientes directamente entre ellas.

CLAUSULA X. RESERVAS



Seccion 10.1 Reserva del Fideicomiso y Reserva para Gasto de Asesoria.

(a) Reserva del Fideicomiso. Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra causar que el Fiduciario mantenga en depésito en la Cuenta General una
reserva equivalente a un monto determinado por el Administrador, para (i) pagar Gastos del
Fideicomiso, (ii) Usos Autorizados, y (iii) realizar cualesquier otros pagos, compromisos u
obligaciones de pago o fondeo que el Fideicomiso deba realizar conforme a los términos del
presente Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién (la “Reserva del
Fideicomiso”). Para dichos efectos, en la Fecha de Oferta Puablica, el Administrador calcularé el
monto inicial de la Reserva del Fideicomiso, el cual sera inicialmente fondeada de los Recursos
Netos de la Emision Inicial de Certificados de Series Iniciales (a pro rata) y posteriormente, el
Administrador podra re-calcular la Reserva del Fideicomiso en cualquier momento mediante
notificacion por escrito al Fiduciario (con copia para el Representante Comtn). El Administrador,
en cualquier momento, podr4 instruir por escrito al Fiduciario para que transfiera de cualquiera
de las Cuentas del Fideicomiso los montos necesarios para reconstituir la Reserva del
Fideicomiso. Todos los gastos pagados de la Reserva para Gastos deberan pagarse a pro rata en la
proporcién correspondiente a cada Serie de Certificados vis-a-vis del monto total de los
Certificados de todas las Series emitidas o comprometidas en la fecha de pago de dichos gastos,
segin sea determinado por el Administrador.

(b) Reserva para Gastos de Asesoria. Con posterioridad a la Fecha de Oferta Publica, el
Administrador instruird al Fiduciario a separar de los Recursos Netos de la Emisién Inicial de los
Certificados de Series Iniciales (a pro rata) en la Cuenta General una cantidad de US$500,000.00
para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la contrataciéon de Asesores
Independientes conforme a la Seccién 6.4 del presente Contrato de Fideicomiso (la “Reserva para
Gastos de Asesorfa”); en el entendido, que una vez agotada la Reserva para Gastos de Asesoria,
la Asamblea General de Tenedores podré instruir al Fiduciario que separe los montos de la
Cuenta General y de las Cuentas de Aportaciones para reconstituir la Reserva para Gastos de
Asesoria hasta un monto de US$500,000.00. Ni el Administrador ni sus Afiliadas estaran
obligados a reembolsar o reconstituir la Reserva para Gastos de Asesoria.

Seccion 10.2 Asignacion de Gastos.

Los Gastos de Organizacién del Fideicomiso serdn pagados con los recursos del Monto de la
Emisién Inicial de los Certificados de Series Iniciales a pro rata, y los Gastos de Emision Inicial de
cada una de las Series Subsecuentes de Certificados seran pagados con el Monto de la Emisién
Inicial de cada una de dichas Series Subsecuentes de Certificados. Adicionalmente, los Gastos de
Administracién y todos los Gastos del Fideicomiso seran pagados con los recursos de cada una
de las Series de Certificados, en la proporcién a pro rata que corresponda a cada una de dichas
Series de Certificados con respecto del monto total de los Certificados de todas las Series emitidos
o comprometidos en la fecha de pago de dichos Gastos de Administracién o Gastos del
Fideicomiso, segiin sea determinado por el Administrador; excepto, que los Gastos del
Fideicomiso relacionados con alguna Inversion realizada exclusivamente con los recursos de una
Serie de Certificados en particular seran pagados exclusivamente con los recursos de la Serie de
Certificados correspondiente. Lo anterior en el entendido que, en caso de que los Gastos de
Organizacién presenten desviaciones o inconsistencias respecto de aquellos definidos en el
prospecto de colocacién de Certificados de Series Subsecuentes y aquellos efectivamente



pagados, los Tenedores podrian, a través del Representante Comuin, solicitar al Administrador
una aclaracién y solucién respecto de dichas discrepancias o inconsistencias, en el entendido de
que el Administrador estara obligado a reembolsar al Fideicomiso el monto excedente, en su caso,
respecto de los Gastos de Organizacién correspondientes a la Serie Subsecuente en particular,
pagados o asumidos por el Fideicomiso.

En relacién con las Emisiones de Series Subsecuentes de Certificados que no requieran la
publicacién de un suplemento de colocacién, las partes del presente Contrato de Fideicomiso
acuerdan establecer un umbral por un monto total de USD$[*],00 ([*] dolares) (el “Limite de
Gastos”), con el propésito de cubrir, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, cualquier gasto
relacionado con dicha Emisién de Series Subsecuentes de Certificados (los “Gastos de Series
Subsecuentes”), en el entendido de que éstos podran incluir, de manera enunciativa mas no
limitativa, los gastos derivados de servicios fiscales, contables y administrativos, asesoria, costos
de mantenimiento en el RNV y de listado en la BMV, los honorarios del Fiduciario y del
Representante Comtin, honorarios legales, asi como los honorarios del Valuador Independiente
y del(los) Proveedor(es) de Precios. Adicionalmente, los Gastos de Series Subsecuentes estaran
sujetos a las modificaciones que resulten neccsarias para atender las necesidades del Fideicomiso
y, en ningfin caso, incluirdn los honorarios por la gestién de activos que deban pagarse respecto
de las Inversiones en los Fondos Blackstone subyacentes, ni consideraran las variaciones en el
tipo de cambio. Ciertos conceptos de los mencionados anteriormente podran ser actualizados
periddicamente conforme al indice nacional de precios al consumidor o cualquier otro indice que
resulte aplicable, segtin corresponda.

Asimismo, las partes del presente Contrato de Fideicomiso acuerdan que los Gastos de Series
Subsecuentes serén pagados con los recursos de cada una de las Series Subsecuentes de
Certificados, en la proporci6n a pro rata que corresponda a cada una de dichas Series Subsecuentes
de Certificados con respecto del monto total de los Certificados de todas las Series Subsecuentes
emitidos o0 comprometidos en la fecha de pago de dichos Gastos de Series Subsecuentes, seglin
sea determinado por el Administrador; en el entendido de que, en caso de que los Gastos de Series
Subsecuentes excedan el Limite de Gastos, el monto excedente ser4 cubierto por el Administrador
con cargo a su propio patrimonio.

CLAUSULA XI. DISTRIBUCIONES

Seccion 11.1 Tiempo y Forma de Hacer Distribuciones; Moneda.

(@) Los Ingresos por Inversiones Temporales deberdn, a menos que se apliquen de
manera distinta conforme lo establecido en este Contrato de fideicomiso, ser distribuidas en 10s
tiempos que el Administrador determine.

(b) Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Délares a través de Indeval, salvo
que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido, que de conformidad con el Articulo
8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas
dentro o fuera de México en moneda extranjera pero pagaderas en México, deberén ser cumplidas
en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en Pesos al tipo de cambio publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federaci6n en la fecha en Ia que se realice el pago
correspondiente.




Seccion 11.2 Proceso de Distribucién.

(@) De conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, el Fiduciario
deberéa usar los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso correspondiente, respecto de
una Serie en particular, para (i) reconstituir la porcién de la Reserva del Fideicomiso y la Reserva
para Gastos de Asesoria aplicable a dicha Serie, (ii) transferir a la Cuenta de Reciclaje
correspondiente los montos necesarios para cumplir con los compromisos u obligaciones de pago
del Fideicomiso bajo el Fondo Blackstone respectivo, y/ o (iii) transferir dichos fondos a la Cuenta
de Distribuciones correspondiente para realizar Distribuciones a los Tenedores en términos del
parrafo (b) siguiente.

(b) Los montos depositados por los Fondos Blackstone en la Cuenta de Distribuciones seran
distribuidos entre los Tenedores de las Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador (cada una, una “Distribucién”); en el entendido,
que en la medida que existan montos debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o
cualquier otro concepto conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario deber4 aplicar dichos
montos, en primer lugar, al pago de dichos conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7
Dias Habiles previos a cada Distribucién, el Administrador debera determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie correspondiente (el “Monto Distribuible”). Una vez
realizadas dichas determinaciones, el Administrador deberd notificar por escrito el Monto
Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Comun, y el
Fiduciario deber4 informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la BMV, a través
de Emisnet y la CNBV a través del STTV-2 o por los medios que estas determinen, asi como
notificar a Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada caso al menos 6
Dias Hébiles previos a la respectiva fecha de Distribucion (cada una, una “Fecha de
Distribucién”).

Seccion 11.3 Distribuciones de Ingresos por Inversiones Temporales.

La distribucién de Ingresos por Inversiones Temporales se llevara a cabo a través del Indeval
conforme a lo establecido en la Seccién 11.1 del presente Contrato de Fideicomiso. Dichos
Ingresos por Inversiones Temporales seran distribuidos pro rata entre los Tenedores.

Seccién 11.4 Ausencia de Distribuciones en Especie.

El Fideicomiso no podra realizar distribuciones en especie a los Tenedores. En el evento que el
Fideicomiso reciba distribuciones en especie de parte de cualquier Fondo Blackstone o Vehiculo
de Inversi6n en el que el Fideicomiso invierta, el Administrador deber4 disponer en nombre del
Fideicomiso, tan pronto como sea razonablemente posible considerando las circunstancias
(incluyendo considerando cualesquier restricciones contractuales o de otra naturaleza aplicables),
todos los valores correspondientes al precio y en los términos que el Administrador determine
de buena fe como aplicables en una operacién en términos de mercado (arm’s length transaction),
y debera distribuir a los Tenedores los recursos de dicha Desinversién, los cuales seran
distribuidos de conformidad con el proceso de distribucién descrito en la Seccién 11.2 anterior.
Cualesquier gastos incurridos por el Administrador en relacién con lo anterior seran pagados por
el Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso. Cualesquier gastos (incluyendo sin limitacion



comisiones y costos de indemnizacién) incurridos por el Administrador en relacién con lo
anterior seran pagadas por el Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso.

CLAUSULA XII. DIVISAS Y COBERTURAS

Seccién 12.1 Operaciones con Divisas.

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que lleve a cabo operaciones cambiarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos, Délares, o
cualquier otra moneda conforme sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para
administrar los Vehiculos de Inversién, en cada caso, en el entendido que el Fiduciario llevara a
cabo los esfuerzos comerciales razonables para obtener el tipo de cambio de mercado mas
favorable que se encuentre disponible y aplicable en la fecha de su obtencién en casas de cambio,
o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, segtin lo determine el
Administrador; en el entendido, que el Fiduciario no serd personalmente responsable por
cualesquiera pérdidas derivadas de dichas operaciones con divisas cuando actiie conforme a las
instrucciones del Administrador, salvo en el caso que dichas pérdidas se deriven de la
Negligencia, dolo, fraude o mala fe del Fiduciario, segin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable. La compra de divisas o
conversiones cambiarias se sujetara a los horarios, disposicién y liquidez de las mismas y alas
condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice las operaciones
cambiarias.

Seccién 12.2 Operaciones de Cobertura.

El Fiduciario, previa instruccién por escrito del Administrador (con copia al Representante
Comin), podra celebrar operaciones con derivados, s6lo en la medida en que dichas operaciones
consistan principalmente en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicién del
Fideicomiso a riesgo capital, riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos
relacionados de manera general con una Inversion o el portafolio de Inversiones del Fideicomiso.

CLAUSULA XIII. VALUACIONES; INFORMACION: ESTADOS FINANCIEROS:
REPORTES
Seccién 13.1 Avaltios.

(a) Auditoria de los Fondos Blackstone. Los estados financieros de los Fondos Blackstone en
los que invierta el Fideicomiso, seran auditados anualmente por el Despacho de Contadores
Independiente y, una vez concluida dicha auditoria, dicho Despacho de Contadores
Independiente deberd entregar un reporte de auditorfa al Administrador o a sus Afiliadas.
Posteriormente, los estados financieros auditados deberan ser entregados por el Administrador
al Fiduciario, al Representante Comtn, al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y
al Valuador Independiente.

(b) Proveedor de Precios. Inicialmente, el Fiduciario contratars, de conformidad con la
voluntad de las partes del presente Contrato de Fideicomiso y previa instruccién por escrito del
Administrador, a uno o més Proveedor(es) de Precios para calcular el precio diario de los
Certificados (haciendo un desglose del precio de cada Serie de Certificados) en Pesos, en el



entendido, que posteriormente a la fecha del presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podré instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de Precios, con la autorizacién
previa de la Asamblea General de Tenedores.

() Valuador Independiente. El Administrador propondra, a la Asamblea Inicial de
Tenedores, la firma que actuara inicialmente como Valuador Independiente; en el entendido, que
dicha Asamblea Inicial de Tenedores debera confirmar su independencia. Con posterioridad a la
fecha de celebracion del presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al
Fiduciario sustituir a dicho Valuador Independiente con la previa aprobacién de la Asamblea
General de Tenedores; en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores debera confirmar
la independencia de dicho Valuador Independiente.

El Proveedor de Precios debera calcular el precio de cada Serie de Certificados. La valuacién de
los Certificados se calculara diariamente, o en cualquier momento en el que ocurra un cambio en
el Patrimonio del Fideicomiso, con base en la valuacién del Patrimonio del Fideicomiso
correspondiente a dicha Serie de Certificados realizada de manera trimestral por el Valuador
Independiente contratado por el Fiduciario y hard del conocimiento del pablico general dicho
precio de conformidad con las regulaciones y legislaciones aplicables. Dichas valuaciones
trimestrales del Patrimonio del Fideicomiso correspondiente a cada Serie de Certificados,
deberén ser preparadas por el Valuador Independiente y basadas, principalmente, en las
valuaciones de los Fondos Blackstone en los que dicha Serie haya invertido, preparadas
periddicamente por las Afiliadas del Administrador, muestras de estas valuaciones seran
revisadas por el Despacho de Contadores Independiente como parte de su proceso de auditoria
de los Fondos Blackstone; la valuacién trimestral de cada Fondo Blackstone seré entregada por el
Administrador al Valuador Independiente, quien llevara a cabo el consolidado de las valuaciones
que le sean entregadas y los ajustes respecto de la conversién de Délares a Pesos, asi como las
actividades que lleve a cabo el Fideicomiso con respecto a dicha Serie, entre ellas las Llamadas de
Capital, el pago de gastos y reservas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y cualquier
otra informacién que resulte necesaria para realizar una valuacién trimestral del Patrimonio del
Fideicomiso correspondiente a dicha Serie de Certificados, utilizando normas de valuacién
reconocidas internacionalmente (debiendo apegarse a los estandares internacionales que emita el
International Valuations Standards Counsil (IVSC) o los estAndares internacionales que sean
determinados por la Asamblea General de Tenedores). El Valuador Independiente debera
entregar al Proveedor de Precios y a los Miembros Independientes del Comité Técnico la
valuacién independiente del Patrimonio del Fideicomiso correspondiente a dicha Serie de
Certificados realizada por dicho Valuador Independiente de manera confidencial y el Proveedor
de Precios debera divulgar diariamente el precio de los Certificados al ptblico inversionista de
conformidad con la ley aplicable.

El Administrador propondré, a la Asamblea Inicial de Tenedores, la empresa que actuara
inicialmente como Proveedor de Precios para los Certificados; en el entendido, que
posteriormente a la fecha del presente, el Administrador podrd instruir al Fiduciario la
sustitucién del o de los Proveedor de Precios con la aprobacién previa de la Asamblea General
de Tenedores.

En caso de que (i) en cualquier momento el existan variaciones en el precio de los Certificados del
5% con respecto al tltimo precio publicado por el Proveedor de Precios, el Administrador debera



informar a los respectivos miembros del Comité de Monitoreo, del Comité Técnico y al
Representante Comiin de dicha variacién, y (ii) en caso de que en cualquier momento el precio
de los Certificados decrezca 5% con respecto al dltimo precio publicado por el Proveedor de
Precios, el Administrador debera informar a los respectivos miembros del Comité de Monitoreo,
el Comité Técnico y el Representante Comtn la razén de dicha disminucién, hasta donde sea de
su conocimiento. Adicionalmente, el Administrador en este acto acuerda notificar al Comité
Técnico en caso de que exista algin cambio en la metodologia del célculo de precios del
Proveedor de Precios.

Seccion 13.2 Acceso a Informacion.

Previa solicitud por escrito, y siempre que el Administrador haya entregado al Fiduciario la
informaci6n, documentacion y formatos correspondientes que le haya solicitado el Fiduciario por
escrito para dichos efectos, el Fiduciario se obliga a otorgar al Administrador (v a las personas
fisicas que el Administrador le instruya por escrito) y al Representante Comtin, acceso via internet
a la informacién de las Cuentas del Fideicomiso, a efecto de que el Administrador tenga acceso
en tiempo real a la informacién de los saldos de dichas Cuentas del Fideicomiso para la
elaboraci6én de los reportes a que se refiere la presente Clausula XIII. Para dichos efectos, el
Fiduciario llevard a cabo todas y cada una de las acciones necesarias o requeridas, segin lo
instruya el Administrador, incluyendo sin limitacién otorgar al Administrador (y alas personas
instruidas por el Administrador por escrito) un poder para dichos efectos. Ademas, el Fiduciario
debera otorgar al Administrador (y a las personas fisicas que el Administrador instruya por
escrito) y al Representante Comtin, acceso a todos y cada uno de los contratos, documentos, o
cualquier otra informacién que pueda ser necesaria o requerida a efecto de que el Administrador
y el Representante Comun puedan cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato
de Fideicomiso, cualquier Documento de la Emision y/olaley aplicable.

Seccién 13.3 Contabilidad; Estados Financieros, Estados de Cuenta.

(a) Contabilidad; Contador del Fideicomiso. El Fideicomiso podra contratar al Contador del
Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, segtin le instruya el Administrador por
escrito, para llevar a cabo la contabilidad diaria del Fideicomiso y cumplir con las obligaciones
del Fideicomiso en materia fiscal a que se refiere la Cléusula XIV del presente Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que posteriormente, el Administrador podr4 instruir al Fiduciario
para que sustituya al Contador del Fideicomiso.

(b) Auditor Externo. El Fiduciario deberd contratar, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, al Auditor Externo del Fideicomiso, con la aprobacién previa del Comité Técnico;
en el entendido, que, para dichos efectos, el Comité Técnico podra tomar en cuenta las propuestas
que presente el Administrador més no estard obligado a actuar conforme a dichas propuestas.
Adicionalmente, el Comité Técnico podra instruir al Fiduciario para que sustituya al Auditor
Externo, en el entendido, que para dichos efectos el Comité Técnico podra tomar en cuenta las
propuestas que presente el Administrador més no estara obligado a actuar conforme a dichas
propuestas.

(c) Estados Financieros Auditados Anuales. Al final de cada ejercicio fiscal del Fideicomiso,
el Auditor Externo auditara los estados financieros anuales del Fideicomiso preparados por el




Administrador o el Contador del Fideicomiso, segtin sea el caso. El Fiduciario debera entregar el
correspondiente reporte de auditoria emitido por el Auditor Externo y dichos estados financieros
anuales auditados al Administrador, al Representante Comtn y a los miembros del Comité
Técnico; en el entendido, que dichos estados financieros auditados deberan incluir la carta de
independencia emitida por dicho Auditor Externo conforme lo establece el Articulo 84 de la
Circular Unica y la CUAE.

(d) Estados Financieros No Auditados. Dentro de los 20 Dias Hébiles siguientes al cierre de
cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio fiscal, y dentro de los 40 Dias Hébiles
siguientes al cierre del cuarto trimestre de cada ejercicio fiscal, el Fiduciario debera proporcionar
al Representante Comin, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV (a través de STIV-2), a
la BMV y al publico inversionista a través de Emisnet, los estados financieros trimestrales no
auditados del Fideicomiso. Dichos estados financieros no auditados deberan ser preparados por
el Administrador o por el Contador del Fideicomiso, segin sea el caso, conforme a las IFRS, y
entregados al Fiduciario para su publicacién; en el entendido, que los gastos relacionados con su
preparacion y entrega seran considerados como Gastos del Fideicomiso. Es la intencién de las
partes del presente que, al menos el 70% del Monto Méaximo de la Serie de cada Serie de
Certificados emitida por el Fideicomiso se destine a inversiones en mecanismos de inversién
colectiva que no estén listados en alguna bolsa de valores y, por lo tanto, que dichos estados
financieros no auditados deban ser revelados en los términos de esta seccién, dentro de los 20
Dias Habiles siguientes al ultimo dia del trimestre inmediato siguiente a aquel trimestre al cual
corresponda la informacién contenida en los mismos; en el entendido, que si a la fecha en que se
dé por terminado el Periodo de Inversion, el Fiduciario no ha invertido o comprometido al menos
el 70% del Monto Méaximo de la Serie de cada Serie de Certificados emitida por el Fideicomiso en
vehiculos de inversi6n colectiva no listados en alguna bolsa de valores, entonces el Administrador
debera instruir al Fiduciario a que lleve a cabo la publicacién de un evento relevante revelando
dicha situacidn, y los estados financieros trimestrales de cada trimestre deberan ser revelados
dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la terminacién de cada uno de los tres primeros
trimestres de cada ejercicio fiscal, y dentro de los 40 Dias Habiles siguientes a la conclusién del
cuarto trimestre de cada ejercicio fiscal.

(e Estados de Cuenta de las Cuentas del Fideicomiso mantenidas con Banco Citi México,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Citi México. En cuanto sea posible, pero a
més tardar dentro de los primeros 10 Dias Hébiles siguientes al final de cada mes, comenzando
en el mes siguiente a la fecha del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberé entregar
al Administrador y al Representante Comutin los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso
que se mantengan con Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Citi México, Divisi6én Fiduciaria, por cada Serie, que reflejen los movimientos realizados por el
Fideicomiso durante el mes inmediato anterior, y el Administrador y el Representante Comin
podran solicitar cualquier aclaracién a los estados de cuenta dentro de los 20 Dias Hébiles
siguientes a la recepcién de los mismos. El Fiduciario deberd preparar los estados de cuenta
conforme a los formatos que han sido establecidos institucionalmente por el Fiduciario, mismos
que deberan contener la informacién que el Fiduciario determine de conformidad con sus
politicas institucionales. El Administrador y el Representante Comiin expresan su consentimiento
y aceptacién para que dichos estados de cuenta sean enviados electrénicamente a los correos
electrénicos establecidos en la Seccion 18.5 del presente Contrato o a cualquier otro correo
electrénico que dichas partes notifiquen al Fiducjario mediante escrito firmado por un




representante legal o apoderado de cada una de las partes. El Fiduciario no sera responsable si
dichos estados de cuenta no pudiesen ser entregados por causas no imputables al Fiduciario, en
cuyo caso cualquiera del Administrador o el Representante Comtin podrén solicitar al Fiduciario
una copia de los estados de cuenta correspondientes.

® Estados de Cuenta de las Cuentas del Fideicomiso mantenidas fuera de Banco Citi
México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Citi México. En el caso de que
cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso sean mantenidas por una institucién financiera distinta
de Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi México, el
Fiduciario debera entregar Ios estados de cuenta de dichas Cuentas del Fideicomiso al
Administrador y al Representante Comtn dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en
que el Fiduciario reciba los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso del banco
correspondiente. El Fiduciario deber4 entregar dichos estados de cuenta electrénicamente a los
correos electrénicos establecidos en la Seccién 18.5 del presente Contrato de Fideicomiso o a
cualquier otros correos electrénicos que dichas partes notifiquen al Fiduciario mediante escrito
firmado por el representante legal o apoderado de.cada una de las partes. El Representante
Comtin y el Administrador acuerdan que el Fiduciario dnicamente estaré obligado a entregar
dichos estados de cuenta con base en los formatos institucionales de las instituciones en donde se
tengan aperturadas las cuentas, sin necesidad de replicar la informacion del banco
correspondiente en los estados de cuenta del Fiduciario a que se refiere el inciso (e) anterior. El
Administrador y el Representante Comun expresan su consentimiento y aceptacién para que
dichos estados de cuenta sean enviados electrénicamente a los correos electrénicos establecidos
en la Seccién 18.5 del presente Contrato de Fideicomiso o a cualquier otro correo electrénico que
dichas partes notifiquen al Fiduciario mediante escrito firmado por el representante legal de cada
una de las partes. El Fiduciario no ser4 responsable si dichos estados de cuenta no pudiesen ser
entregados por causas no imputables al Fiduciario, en cuyo caso cualquiera del Administrador o
el Representante Comtin podran solicitar al Fiduciario una copia de los estados de cuenta
correspondientes.

La rendici6n de cuentas por parte del Fiduciario a las partes del presente Contrato de Fideicomiso
contendrd la informacién que manifieste los movimientos contables realizados en este
Fideicomiso durante el periodo correspondiente, y estara siempre limitada a los actos realizados
por el Fiduciario y nunca a los hechos o actos ejercidos por cualquiera de las demés partes del
Contrato de Fideicomiso. Por lo tanto, todos los actos que deban realizar o que realicen cualquiera
de las demas partes del Contrato de Fideicomiso o de cualquier tercero contratado al amparo del
Fideicomiso, cada una de éstas serd responsable de rendir cuentas de sus actos frente a las demds
partes, sin responsabilidad para el Fiduciario.

Seccién 13.4 Reportes.
(a) Reporte Trimestral del Administrador. (i) El Administrador, ya sea directa o

indirectamente a través de un tercero prestador de servicios (en el entendido que ser4 obligacién
del Administrador que dichos reportes sean entregados), deberd preparar y entregar al
Fiduciario, al Representante Comfin, al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico, al
Oficial de Cumplimiento, a Ia CNBV (a través de STIV-2), ala BMV y al ptiblico inversionista a
través del Emisnet, un reporte trimestral (cada uno, un “Reporte Trimestral”), que debera
contener los estados financieros trimestrales internos del Fideicomiso que deberén ser preparados




conforme a la Seccién 13.3(d) del presente para el trimestre respectivo, asi como incluir la
informacién econémica, contable y administrativa requerida conforme a los formatos electrénicos
de la BMV, segin aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras del trimestre
respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables
aplicables, reflejando la rentabilidad y desempefio del Fideicomiso. Dentro de los 20 Dias Hébiles
siguientes al cierre de los primeros tres trimestres de cada Afio Fiscal, y dentro de los 40 Dias
Haébiles siguientes al cierre del dltimo trimestre de cada Afio Fiscal, el Fiduciario debera
proporcionar al Representante Comn, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV (a través
de STIV-2), ala BMV y al publico inversionista a través del Emisnet, cada Reporte Trimestral en
la misma fecha en que entregue los estados financieros trimestrales internos de conformidad con
la Seccién 13.3(d) del presente Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que los gastos
relacionados con su preparacion y entrega seran considerados Gastos del Fideicomiso. Es la
intenci6n de las partes del presente que, en la medida en que al menos el 70% del Monto Méaximo
de la Serie de cada Serie de Certificados emitida por el Fideicomiso se destine a inversiones en
mecanismos de inversion colectiva que no estén listados en alguna bolsa de valores y, por lo tanto,
que dicho Reporte Trimestral e informacién financiera deba revelarse dentro de los 20 Dias
Habiles posteriores al dltimo dia del trimestre inmediatamente posterior al trimestre al que
corresponda dicha informacién financiera; en el entendido, que si a la fecha en que se dé por
terminado el Periodo de Inversién, el Fiduciario no ha invertido o comprometido al menos el 70%
del Monto Méaximo de la Serie de cada Serie de Certificados emitida por el Fideicomiso en
vehiculos de inversién colectiva no listados en alguna bolsa de valores, entonces el Administrador
debera instruir al Fiduciario a que lleve a cabo la publicacién de un evento relevante revelando
dicha situacién, y dichos reportes deberdn ser presentados con la informacién del trimestre
inmediato anterior.

(b) Reporte Anual. A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del
presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador preparara y entregard al Fiduciario, al
Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y al Oficial de Cumplimiento, un
reporte anual (el “Reporte Anual”) respecto al Afio Fiscal inmediato anterior, en los términos del
Anexo N Bis 5 de la Circular Unica; en el entendido, que dicho Reporte Anual deber4 incluir los
estados financieros anuales auditados del Fideicomiso del Afio Fiscal inmediato interior, asi como
los estados financieros auditados de cualesquier Vehiculos de Inversion que representen un
monto igual o mayor al 10% del Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera
consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso entregada conforme a los términos del
presente Contrato de Fideicomiso. Es la intencién de las partes del presente que, en la medida
que al menos el 70% del Monto Méaximo de la Serie de cada Serie de Certificados emitida por el
Fideicomiso se destine a inversiones en mecanismos de inversién colectiva que no estén listados
en alguna bolsa de valores y, por lo tanto, que dicho Reporte Anual, asi como los estados
financieros auditados a que se refiere la Seccién 13.3(c), deban ser revelados segfin lo previsto en
el presente a mas tardar el 30 de junio de cada afio durante la vigencia del presente Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que si a la fecha en que se dé por terminado el Periodo de Inversién,
el Fiduciario no ha invertido o comprometido al menos el 70% del Monto Maximo de la Serie de
cada Serie de Certificados emitida por el Fideicomiso en vehiculos de inversién colectiva no
listados en alguna bolsa de valores, entonces el Administrador debera instruir al Fiduciario a que
lleve a cabo la publicacién de un evento relevante revelando dicha situacién, y dicho Reporte
Anual debera ser presentado a mas tardar el 30 de abril de cada afio. El Fiduciario tendra la
obligacién de entregar a CNBV (a través de STIV-2), BMV (a través de Emisnet) y al piblico




inversionista, a través del STIV-2, Emisnet o cualquier otro medio que resulte aplicable, el Reporte
Anual en la misma fecha que se establece en el presente pérrafo.

(©) Otras Obligaciones de Reporte e Informacién. En adicién a lo anterior, el Administrador,

debera:

(i)  entregar alos miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, al Representante Comiin,
al Oficial de Cumplimiento y a cualquier Tenedor que asi lo solicite por escrito (una
vez comprobada su capacidad de Tenedor mediante la presentacién de la constancia
emitida que para tal efecto emita Indeval, y en su caso, el listado de titulares que
para tales efectos emita el intermediario financiero correspondiente, en la medida
que resulte aplicable), un reporte trimestral describiendo el desempefio de su
mandato durante dicho periodo de tiempo, asi como la informacién y
documentaci6n que se le solicite en el cumplimiento de sus funciones;

(i) entregar al Representante Comiin los reportes periédicos emitidos por los Fondos
Blackstone en los que invierta el Fideicomiso, dentro de los 10 dias naturales
siguientes a la emisién de los mismos por parte del administrador de dicho Fondo
Blackstone, y dichos reportes deberan estar a disposicién de los Tenedores que asi
lo soliciten por escrito (habiendo acreditado su calidad de Tenedor entregando las
constancias que para dichos efectos expida el Indeval y el listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en la medida que
resulte aplicable), de manera confidencial (lo cual debera ser reconocido por dicho
Tenedor por escrito); en el entendido, que dicha solicitud podra abarcar todos los
reportes futuros a ser entregados a dicho Tenedor; e

(iii) instruir al Fiduciario la publicacion de cualquier evento relevante al ptblico que
llegase a ocurrir, de conformidad con la LMV y la Circular Unica.

(d) Informacién 0343. Dentro de los [*] Dias Habiles siguientes a la terminacién de cada
trimestre durante la vigencia del presente Contrato, el Administrador debera elaborar y
entregar a los Tenedores de Certificados que sean Siefores, a través de la persona que estos
designen, la informacién trimestral que resulte necesaria para que dichos Tenedores
cumplan con la entrega del formato 0343 previsto en la Circular CONSAR 19-27, misma

- que podra ser compartida con dichos Tenedores en cualquier momento. Lo anterior en el
entendido que, (i) el Administrador sera responsable de generacion y entrega de dicha
informacién y de que la misma sea, cierta y precisa en la fecha en que sea entregada; [(ii)
el Administrador respondera de aquellas pérdidas que deriven de multas o sanciones
impuestas a dichos Tenedores por la Consar, que sean directa y exclusivamente
atribuibles a cualesquier error manifiesto en la informacion generada y entregada por el
Administrador, en el entendido, que el Administrador no serd responsable por
discrepancias en la interpretacion de la regulacion aplicable ni por el cumplimiento al
completar el reporte 0343; en el entendido, ademais, de que dicha responsabilidad tendra
un limite méximo de USD$100.000,00 (cien mil délares) o su equivalente en Pesos,
considerando el tipo de cambio para obligaciones denominadas en Délares publicado en
el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil anterior a la fecha de determinacion
respectiva; y en el entendido, que para que los Tenedores puedan hacer cualquier




reclamacion en contra del Administrador conforme a esta seccién, los Tenedores deberan
entregar al Administrador un tanto original del oficio emitido por la CONSAR
imponiendo la multa o sancién pecuniaria aplicable tan pronto como reciban dicho oficio
de la CONSAR; y (iii) en caso de que se hubiere generado y entregado informacién
incorrecta conforme al inciso (ii) anterior, el Administrador debera generar y entregar a
los Tenedores que sean Siefores, a través de la persona que estos designen, la informacién
respectiva corregida y correcta.

La limitacién a que hace referencia el inciso (ii) del apartado (d) anterior tinicamente sera
aplicable respecto de la primera Serie Subsecuente de Certificados emitida con
posterioridad a la fecha de celebracién del presente Contrato.

Secciéon13.5 ILPA.

Los reportes que el Administrador prepare conforme a los incisos (a) y (b) anteriores deberan
cumplir con los estdndares internacionales de divulgacién del Institutional Limited Partners
Association (ILPA) y deberan presentarse a los miembros del Comité Técnico conforme a las
disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccién 13.6 Limitacion de la obligacion del Fiduciario relativa a la elaboracién de reportes e
informacién. -

El Fiduciario no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién, la
informacioén o los reportes que, en su caso, llegue a proporcionarle el Administrador, el Contador
del Fideicomiso o el Representante Comin, relacionado con el presente Contrato de Fideicomiso
y los documentos relacionados, siempre y cuando dicha informacién, no sea formulada o
preparada directamente por el Fiduciario.

CLAUSULA XIV. CONSIDERACIONES FISCALES

Las partes acuerdan que el cumplimiento de las obligaciones fiscales establecidas en la presente
Clausula y en la ley aplicable en materia fiscal a cargo del Fiduciario, sera realizado por el

Administrador, de conformidad con esta Clausula XIV, salvo que expresamente se establezca lo
contrario.

Seccidén 14.1 Régimen Fiscal.

(@) Considerando las actividades que se llevarén a cabo a través del Fideicomiso, se espera
(aunque no se puede garantizar) que el Fideicomiso calificard como un fideicomiso a través de
cual no se llevan a cabo actividades empresariales, transparente para efectos fiscales mexicanos.
Asimismo, se espera que los ingresos que se obtendran a través del Fideicomiso calificardn como
ingresos pasivos, de conformidad con la regla 3.1.14., fracciéon I, de la RMF vigente. En este caso,
los Tenedores tributaran conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada uno
de ellos, por los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso, tal como si éstos se percibieran de
manera directa, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los Tenedores,
y estaran sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos,
excepto cuando la ley aplicable en materia fiscal imponga la carga de retener y enterar el impuesto
a una Persona distinta (tal como el Fiduciario o los intermediarios financieros). Sin perjuicio de



cualquier disposici6én en contrario contenida en el presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
y el Administrador no tendran obligacién de causar que el Fideicomiso califique como un
fideicomiso a través del cual no se llevan a cabo actividades empresariales, y estaran facultados
para llevar a cabo cualquier inversién o actividad que pudiera causar que el Fideicomiso se
considere como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, siempre
que sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso.

(b)  El Administrador, en representacién del Fiduciario, debera emplear esfuerzos para llevar
un control o registro de las actividades llevadas a cabo y de los ingresos que se obtengan a través
del Fideicomiso para determinar si el Fideicomiso califica, 0 no, como un fideicomiso a través del
cual se realizan actividades empresariales.

(c) En caso de que el Administrador, habiendo consultado con asesores en materia fiscal,
determine que el Fideicomiso debe cumplir con las disposiciones y requisitos aplicables a
fideicomisos empresariales de conformidad con el Articulo 13 de Ia LISR, el Administrador, en
representacion del Fiduciario, debera notificar a los Tenedores dicha circunstancia, asi como
sobre la aplicaci6n hasta nuevo aviso del régimen fiscal aplicable a fideicomisos empresariales
conforme a la Seccién 14.4 del presente Contrato de Fideicomiso. El Administrador debera
determinar y comunicar al Comité Técnico de forma anual si es posible continuar considerando
al Fideicomiso como un fideicomiso a través de cual no se llevan a cabo actividades empresariales.

(d)  En tanto el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales, el régimen fiscal aplicable a las Distribuciones por concepto de, entre
otros, intereses, dividendos o ganancias de capital sera aquél previsto en los Titulos de la LISR
que correspondan, por lo que cada Tenedor deberd cumplir con los requisitos establecidos en
dichos Titulos y en cualquier otra disposicién fiscal aplicable. En consecuencia, los Tenedores
seran los contribuyentes obligados en relacién con los ingresos que se obtengan a través del
Fideicomiso, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido dichos ingresos a los Tenedores.
En caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales, el Administrador causara que los asesores del Fideicomiso soliciten al
Servicio de Administracién Tributaria el cambio de obligaciones fiscales del Fideicomiso, y
realizar los actos necesarios para cumplir con dicho propésito.

(e) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados expresamente acuerdan y
reconocen que, aun cuando se pretende que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través
del cual no se realizan actividades empresariales, las autoridades fiscales no han emitido
disposiciones fiscales particulares para este tipo de vehiculos. En el momento en que las
autoridades fiscales emitan reglas al respecto, el régimen fiscal podria cambiar durante la
vigencia del presente Contrato, por lo que los Tenedores deberan consultar con sus asesores
externos los efectos fiscales de su participacién en el Fideicomiso.

® El Administrador podrs, en caso de que resulte necesario o conveniente, previa
autorizacién de la Asamblea General de Tenedores, instruir al Fiduciario que lleve a cabo todos
los actos necesarios para cambiar el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

(g)  Sin perjuicio de lo dispuesto en la Seccién 14.1.(g), en caso de que el régimen fiscal vigente
sufriera modificaciones en el futuro, el Administrador se reserva el derecho de llevar a cabo, en



representacién del Fiduciario, todos los actos necesarios para que el Fideicomiso se sujete al
régimen fiscal que resulte aplicable a fideicomisos a través de los cuales no se realizan actividades
empresariales, al amparo de los cuales, se hayan emitido certificados bursétiles fiduciarios
colocados entre el gran publico inversionista.

Seccién 14.2 Registro en el RFC y Clave en el REC de las Partes.
(a) El Fideicomiso est4 inscrito en el REC del Servicio de Administracién Tributaria (“SAT"),

con la clave CFI-181205-FQ7, como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales en los términos de la regla 3.1.14., fraccién I de la RMF vigente, el cual fue inscrito
inicialmente con la denominacién “[*]”y cuyo domicilio fiscal anterior era el ubicado en [*]. El
Administrador o el apoderado causaré que se realicen todos los actos necesarios ante el SAT para
que la denominacién fiscal del Fideicomiso sea modificada como “Contrato de Fideicomiso
Irrevocable {*]”y que su domicilio fiscal sea el ubicado en [*]; en el entendido, que el
Administrador tendrd en todo momento el derecho de cambiar (o hacer que el Fiduciario cambie)
dicha denominacion fiscal sin requerir el consentimiento o aprobacién previa de Persona alguna.
El Administrador debera instruir por escrito al Fiduciario, el nombre de la Persona a la cual se
otorgara el poder especial con las facultades para llevar a cabo dicha inscripcion en términos de
la presente Seccién, observando en todo momento los términos y condiciones que para el
otorgamiento de poderes se establecen en el presente Contrato.

(b) Con el fin de proporcionar la informacién necesaria prevista en las reglas y disposiciones
de carécter general expedidas por el SAT para solicitar la inscripcién en el RFC del Contrato de
Fideicomiso, en virtud de la presente Seccién, declara cada una de las Partes, a través de sus
apoderados, que su clave en el RFC es la que sefiala a continuacion:

Parte Nombre, denominacidén o razon social RFC
Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. [*]
Lugar y Administrador:

Banco Citi México, S.A., Institucion de
Fidudiario: Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi [*]
México, Divisién Fiduciaria

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Representante Comin: . .
P eC Monex Grupo Financiero

'l

Seccién 14.3 Clasificacion Fiscal de las Distribuciones.

(a) Conforme a las instrucciones por escrito que reciba del Administrador, el Fiduciario
llevaré las cuentas en las que deberé registrar, exclusivamente para efectos fiscales, los ingresos
que reciba, agrupados por tipo de ingreso e identificando si éstos proceden de territorio nacional
o del extranjero. Cada una de estas cuentas debera (i) incrementarse con cualquier nuevo ingreso



del mismo tipo que obtenga el Fiduciario, y (ii) disminuirse con las Distribuciones hechas a los
Tenedores que el Administrador atribuya a dicha cuenta, en el entendido, que se podran llevar
cuentas adicionales, el Fiduciario debera registrar al menos las siguientes cuentas de naturaleza
fiscal:

(i) cuenta relativa a intereses derivados de Inversiones e Inversioncs Temporalcs;

(ii) cuenta relativa a dividendos derivados de las acciones o partes sociales de las
Inversiones e Inversiones Temporales;

(iif) cuenta relativa a ganancias de capital generadas por las Inversiones e Inversiones
Temporales; y

(iv) cuenta relativa a reembolsos de capital.

(b)  Encada Fecha de Distribucién, o lo antes posible dentro de un plazo razonable tras recibir
solicitud por escrito de un Tenedor, a través del Representante Comiin, el Fiduciario, previa
instruccién del Administrador, deber4 notificar a los Tenedores y a los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracién los Certificados, el tipo de ingreso o reembolso que para
efectos fiscales distribuira en la fecha de distribucién respectiva, identificando si éstos proceden
de territorio nacional o del extranjero. Para estos efectos, el Administrador clasificara la totalidad
o cualquier porcién de dicha distribucién conforme a lo siguiente:

(i) intereses, identificando el monto del interés nominal y real de los intereses de
que se trate;

(if) dividendos;

(iii) ganancias de capital;

(iv) cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso; y
(v) reembolsos de capital.

() Cada Tenedor, por la mera adquisicion de Certificados, autoriza al Fiduciario, al
Administrador, a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion los
Certificados y a cualquier otra Persona que esté obligada por la ley aplicable en materia fiscal a
cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo sin limitar, a retener y enterar
cualquier impuesto (incluyendo, en forma enunciativa mas no limitativa, el ISR) que se deba
retener o que se deban deducir por la Persona de que se trate, de conformidad con la ley aplicable
en materia fiscal, como resultado de cualesquiera Distribuciones a los Tenedores.

(d)  Enelcasoy enlamedida en que el Fideicomiso, el Administrador o cualquier otra Persona
obligada por la ley aplicable en materia fiscal deba cumplir con las obligaciones fiscales
correspondientes, incluyendo, sin limitar, la de retener o enterar cualquier impuesto en relacién
con cualquiera de las Distribuciones a los Tenedores. Se considerara para tales efectos que el
Tenedor recibi6 un pago del Fideicomiso por la cantidad efectivamente recibida mas el monto de



la retencién correspondiente, en el momento en que dicha retencién u otro impuesto sea retenido
o enterado.

(e) Sujeto al parrafo (f) siguiente, el Fiduciario, a través del Administrador, debera
proporcionar a los Tenedores la informacién razonable que se encuentre a su disposicion y que
permita a los Tenedores cumplir sus obligaciones fiscales en los términos de la LISR y la ley
aplicable en materia fiscal. Cualquier gasto relacionado con lo anterior serd pagado por el
Fideicomiso como un Gasto del Fideicomiso. Para estos efectos, sujeto al parrafo (f) siguiente, en
adici6n a las notificaciones que el Fiduciario realice en los términos de la presente Seccién 14.2(b),
el décimo Dia Habil de cada mes del calendario, el Fiduciario de acuerdo a las instrucciones
previas del Administrador utilizard sus mejores esfuerzos para notificar a los Tenedores, lo
siguiente:

(i) El monto de los ingresos cobrados, devengados o exigibles del mes calendario
inmediato anterior a aquél de que se trate, obtenidos a través del Fideicomiso
atribuible a cada Certificado, identificando si éstos proceden de territorio nacional
o del extranjero, conforme a la siguiente clasificacion:

(1) intereses;

(2) dividendos;

(3) ganancias de capital;
4 ganancialcambiaria;y

(5) cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso y de los
Vehiculos de Inversion.

(i) Elmonto de las deducciones autorizadas generadas a través del Fideicomiso.

(£ En caso de que, al mejor saber del Fiduciario y el Administrador, los Tenedores de los
Certificados califiquen como entidades exentas del ISR conforme a la LISR (e.g., Siefores), el
Fiduciario no tendré la obligacién de hacer las notificaciones a dichos Tenedores conforme a lo
previsto por la Seccién 14.2(e), salvo que el Administrador instruya expresamente lo contrario
por escrito.

()  En cualquier momento, los Tenedores, a través del Representante Comun, tendran el
derecho de solicitar por escrito al Fiduciario, y el Fiduciario debera realizar sus mejores esfuerzos
para entregar oportunamente la informacion y documentacién necesaria y razonable que se
encuentre a su disposicién para que los Tenedores se encuentren en posibilidad de determinar si
tienen la obligacién de presentar la Declaracién Informativa de REFIPREs. Los Tenedores que
determinen que se encuentran obligados a presentar la Declaracién Informativa de REFIPREs,
deberan manifestar dicha circunstancia al Fiduciario, a través del Representante Comfin, a més

tardar el 31 de enero del ejercicio fiscal inmediato posterior a aquel de que se trate (“Tenedores
REFIPREs").



Asimismo, el Fiduciario debers realizar sus mejores esfuerzos para notificar oportunamente a los
Tenedores (i) la informacién que sea necesaria para que los Tenedores REFIPREs vstin en
posibilidad de presentar la Declaracién Informativa de REFIPREs y (ii) a los Tenedores residentes
en México, el impuesto sobre la renta pagado en el extranjero (que Se encuentre razonablementy:
a disposicion del Fiduciario) por ingresos procedentes de fuente ubicada en el extranjero, siempre
que por dichos ingresos se estuviera obligado al pago del ISR en los términos de la LISR y
pudieran ser objeto de acreditamiento por los Tenedores. Por lo que respecta al numeral (ii)
anterior, el Fiduciario deberé contar con la documentacién comprobatoria del pago del impuesto
en el extranjero que cumpla con los requisilos previstos por la ley aplicable en materia fiscal, a
efecto de que los Tenedores estén en posibilidad de llevar a cabo el acreditamiento de dicho
impuesto, en caso de resultar aplicable. Cualquier gasto relacionado con lo anterior sera pagado
por el Fideicomiso como un Gasto del Fideiconiiso.

(h)  Con objeto de cumplir con la obligacién establecida en el parrafo anterior, el Fiduciario
podra contratar, previa instruccién del Administrador a un asesor fiscal externo para que éste le
asesore respecto de la informacién que debera ser notificada a los Tenedores en los términos
referidos, en el entendido, que ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente seran
responsables de cualquier acto u hecho que derive de Ia asesoria o posturas sostenidas por dicho
asesor fiscal externo.

Seccion 14.4 Responsabilidad Fiscal.

(a) Cada una de las partes del Fideicomiso acuerda expresamente que sera individualmente
responsable del cumplimiento de sus obligaciones fiscales, asi coma del entero de los impuestos
u otras contribuciones causadas por virtud de los ingresos que obtengan a través del Fideiconiso,
en los términos de la ley aplicable en materia fiscal, excepto en los casos en que la retencion que
se llegue a efectuar sea considerada como pago definitivo. Por tanto, ninguna de las partes sera
considerada como obligada solidaria respecto de cualquier otra parte en lo que se refiere a dichas
obligaciones de caracter fiscal, salvo que en la ley aplicable en materia fiscal se establezca lo
contrario.

(b)  Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, se obligan a proporcionar al
intermediario financiero que tenga en custodia y administracin los Certificados respectivos, y
autorizan e irrevocablemente se obligan a instruir al intermediario financiero a proporcionar al
Fiduciario y al Administrador, con copia a Indeval y al Representante Comtin, dentro de los 10
Dias Habiles siguientes a la fecha en que se requiera por el Administrador o el Fiduciario, la
siguiente informacién y documentacién:

()  El nimero de Certificados adquiridos por dicho Tenedor, asi como la fecha de
adquisicién de dichos Certificados, lo cual debera acreditarse con una constancia
debidamente emitida por Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta respectivo;

(i) El nombre, denominacién o razén social; la clave en el REC o constancia de
residencia fiscal en el extranjero, segtn sea aplicable; la Forma W-8 o cualquier otra
certificacion de naturaleza analoga, de ser necesaria, asi como sefialar si califica para
efectos fiscales en México como (1) una persona moral residente en México; (2) una
persona moral con fines no lucrativos residente en México; (3) una persona fisica



residente en México; o (4) un residente en el extranjero sin establecimiento
permanente en México (acompafiando la informacién con la que acredite su
residencia para efectos fiscales). De resultar aplicable, los Tenedores deberan
informar y acreditar al intermediario financiero si estan en posibilidad de aplicar
beneficios previstos por algin tratado para evitar la doble tributacién que México

tenga en vigor con los paises en que, en su caso, resida dicho Tenedor residente en
el extranjero; y

(ifi) Cualquier otra informacién que sea necesaria a efecto de que los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion los Certificados respectivos
estén en posibilidad de cumplir debidamente con las obligaciones fiscales a su cargo
de conformidad con la ley aplicable en materia fiscal.

(c) Seré responsabilidad de cada Tenedor entregar la informacion a que hace referencia esta
Seccién y- proporcionar la documentacién soporte de la misma, asi como cualquier otra
informacién que deba ser entregada en los términos de la ley aplicable en materia fiscal. De tal
suerte, los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, liberan a Indeval, al Fiduciario,
al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comtn y a cualquier otra Persona obligada
en los términos de la ley aplicable de cualquier responsabilidad que pudiese derivar de la falta
de entrega de dicha informacién en los términos referidos, y manifiestan su conformidad para
que se les efecttie la retencién correspondiente.

(d)  Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicién de Ios Certificados, acepta que estard
obligado a suscribir y entregar cualquier documento que sea requerido razonablemente por el
Fiduciario o el Administrador respecto de cualquier Distribucién a los Tenedores recibida por
dicho Tenedor, de conformidad con la ley aplicable , incluyendo, de manera enunciativa més no
limitativa, el Formulario W-8BEN, el Formulario W-8BEN-E, el Formulario W-8IMY o el
Formulario W-8EXP del Servicio de Rentas Internas (Internal Revenue Service) de los EEUU; y, en
su caso, cualquier anexo o apéndice requerido por las instrucciones de dichas formas para la
aplicacion de cualquier reduccion o exencién de impuestos federales de los EEUU. Cada Tenedor
debera actualizar o reemplazar dichos formularios o cualquier otro documento en caso de que
dicho Tenedor tenga conocimiento de cualquier cambio material (incluidos cambios de
circunstancias) a los formularios o documentos que haya proporcionado anteriormente.

(e) Cada Tenedor debera brindar su cooperacién y asistencia, incluyendo, de manera
enunciativa méas no limitativa, a efectos de preparar y presentar cualquier formulario o
documento, conforme lo solicite de manera razonable el Administrador para permitir que el
Fideicomiso, o cualquier otra entidad o Vehiculo de Inversién en que el Fideicomiso invierta
directa o indirectamente, cumpla con sus obligaciones en materia de reporteo o cumplimiento
fiscal, o bien, para calificar para una exencién o reduccién de tasa de impuestos o cualquier otro
beneficio de naturaleza fiscal.

Secci6n 14.5 Fideicomiso Empresarial.

(@) Si, debido a las actividades llevadas a cabo o por virtud de los ingresos obtenidos a través
del Fideicomiso, el Fideicomiso se considera como un fideicomiso a través del cual se realizan



actividades empresariales, el Administrador deber4 emplear esfuerzos razonables para que el
Fideicomiso cumpla con las obligaciones fiscales previstas en el Articulo 13 de la LISR.

(b) Asumiendo la aplicacién de las disposiciones previstas en el Articulo 13 de Ia LISR, el
Administrador deber4 emplear esfuerzos razonables para, en representacién del Fiduciario
mantener cuentas en las que ellos registren los ingresos obtenidos y gastos efectuados
directamente a través del Fideicomiso, asi como indirectamente a través de los Vehiculos de
Inversion, con el objeto determinar el resultado fiscal generado a través del Fideicomiso y
determinar el monto de los pagos provisionales del ISR que el Fiduciario estarfa obligado a
efectuar por cuenta de los Tenedores, asi como para cumplir cualquier otra obligacién impuesta
por la ley aplicable en materia fiscal.

(c) El Fiduciario debera proporcionar a los intermediarios financieros que tengan la custodia
y administracién de los Certificados, a mé4s tardar el 15 de febrero del afio siguiente al ejercicio
que corresponda la informaci6n, un reporte que contenga el resultado fiscal determinado por las
actividades llevadas a cabo a través del Fideicomiso, asi como el monto de los pagos provisionales
efectuados y del ISR retenido y enterado por el Fiduciario, prorrateado entre el ntimero de
Certificados propiedad de los Tenedores.

(d) De conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, el Fiduciario debera
otorgar un poder general o especial al Administrador para que pueda llevar a cabo los actos
necesarios para solicitar la devolucién del ISR pagado por cuenta de los Tenedores, cuando
resulte aplicable.

Seccién 14.6 IVA.

(@) En caso de que los pagos que realice el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, estén sujetos al IVA, se adicionara a dichos pagos la cantidad correspondiente del
IVA que le sea trasladado al Fideicomiso, en los términos de la LIVA.

(b)  Para los efectos del IVA, el Fiduciario podra manifestar su voluntad ante las autoridades
fiscales correspondientes, al momento de su inscripcion en el RFC o dentro del plazo previsto por
la ley aplicable en materia fiscal, de asumir responsabilidad solidaria hasta por el monto del
Patrimonio del Fideicomiso por el impuesto que se deba pagar con motivo de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso y que sean gravadas por el IVA de conformidad con el
Articulo 74 del RLIVA y demas disposiciones fiscales aplicables, asi como para que el Fideicomiso
pueda emitir los comprobantes fiscales correspondientes por las actividades realizadas a través
del mismo.

(c)  Para estos efectos, con fundamento en el Articulo 74 del RLIVA, a través de la presente
Seccién, las partes que participan en el Fideicomiso podran ejercer la opcién a que se refiere dicho
Articulo, a fin de que el Fiduciario pueda cumplir con todas las obligaciones fiscales en materia
de IVA a cargo de los Tenedores, incluyendo la de expedir por cuenta de los Tenedores, los
comprobantes fiscales respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el impuesto, por
la realizacién de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del Fideicomiso.

(d)  Encaso de que las partes que participan en el Fideicomiso opten por ejercer la opcion a
que se refiere el Articulo 74 del RLIVA, los Tencdores no podran considerar como acreditable el



IVA acreditado por el Fiduciario, ni podran considerar como acreditable el IVA trasladado al
Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores no podran compensar, acreditar o solicitar la devolucién
del impuesto a su favor que se llegara a generar por las operaciones del Fideicomiso o por los
impuestos a los que se refiere el presente Contrato, de conformidad con el Articulo 74 del RLIVA.

(e) El Fiduciario, debera otorgar un poder general o especial al Administrador para que, en
su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para solicitar la devolucién de los saldos a favor
de IVA generados por las actividades realizadas a través del Fideicomiso, ante las Autoridades
Gubernamentales competentes.

Seccién 14.7 Cumplimiento de obligaciones fiscales a través del Administrador.

(a) Las partes acuerdan que el cumplimiento de todas las obligaciones sefialadas en la
presente Seccién, seran cumplidas por el Fiduciario a través del Administrador, salvo que en el
presente Contrato de Fideicomiso se establezca lo contrario.

(b) El Administrador preparard y entregard toda la informacién correspondiente a la
contabilidad y cuestiones fiscales que le sean solicitadas por cualquiera de las partes del
Fidecomiso, asi como por las Autoridades Gubernamentales correspondientes.

(c) El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, otorgara los poderes generales limitados o especiales, en ambos casos revocables
y con obligacién de rendir cuentas mensualmente y que sean necesarios para el Administrador,
a fin de que, a nombre y por cuenta del Fideicomiso, contrate a un asesor externo con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que lleve a cabo, en su caso, la preparacién y presentacion
de las declaraciones fiscales correspondientes y realice, en su caso, el entero y pago de los
impuestos correspondientes conforme a la ley aplicable en materia fiscal, quienes deberan tener
vinculada su e.firma a la e.firma del Fideicomiso para poder llevar a cabo sus funciones. Los
gastos erogados para la contratacién del asesor seran considerados como Gastos del Fideicomiso
para efectos del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccién 14.8 FATCA y CRS.

(a) En caso de que con motivo de la celebracion del presente Contrato de Fideicomiso las
obligaciones relacionadas con FATCA y CRS sean aplicables, el cumplimiento de éstas sera
responsabilidad del Fideicomiso, para lo cual el Fiduciario deberé contratar, previa instruccion
del Administrador, a un asesor externo para que éste le preste servicios de asesoria, con cargo a
Patrimonio del Fideicomiso, en relacién con el cumplimiento de dichas obligaciones. El
Fiduciario, con la previa instruccién del Administrador, debera otorgar un poder especial a la
Persona que él mismo le designe y con las facultades necesarias para llevar a cabo cualesquier
actos necesarios para el cumplimiento de dichas obligaciones, en el entendido, que el Fiduciario
no seré responsable de los actos que sean llevados a cabo por dicho apoderado.

(b)  El Fiduciario, el Fideicomitente y los fideicomisarios del presente Fideicomiso
(“Fideicomisarios”) estaran obligados a proporcionar al Administrador y a la Persona que éste
designe toda la documentacién y/o informacién que razonablemente solicite el Administrador
respecto de la identidad (incluyendo nombre, fecha y lugar de nacimiento), nacionalidad,
ciudadantia, residencia (incluyendo residencia fiscal), porcentaje de participacién, situacion fiscal,



clave en el RFC (o nimero de identificacién fiscal), beneficiarios efectivos (o personas
controladoras), naturaleza de los ingresos obtenidos, o cualquier otra informacién relacionada
con el Fiduciario, el Fideicomitente, los Fideicomisarios y/o0 sus beneficiarios efectivos (o
personas controladoras) de modo que el Administrador y sus asesores puedan evaluar y cumplir
con cualquier obligacién presente o futura relacionada con FATCA y CRS derivado de las
actividades realizadas a través del Fideicomiso (incluyendo cualquier informacién y/o
documentacién relacionada con las leyes para la prevencién e identificacién de operaciones con
recursos de procedencia ilicita o conocimiento del cliente (“Know Your Customer’ 7 (la
“Informacién Fiscal”). En adicién, cada uno del Fiduciario, el Fideicomitente y los
Fideicomisarios debera actualizar o reemplazar su Informacion Fiscal en la medida de que se
presente cualquier cambio material (incluyendo cambios en las circunstancias) respecto de la
Informacién Fiscal que hubiese proporcionado anteriormente. Cada Tenedor acepta renunciar a
cualquier disposicién extranjera que, salvo en caso de renuncia, impida proporcionar la
Informacién Fiscal requerida y reconoce que, en caso de no otorgar dicha renuncia, el
Administrador podré solicitar a dicho Tenedor retirarse del Fideicomiso si resulta necesario para
cumplir con FATCA, CRS o cualquier otro régimen, ley u otros requisitos promulgados por
cualquier jurisdicci6n a efecto de implementar cualquicr acuerdo intergubernamental o régimen
similar a FATCA y CRS. Asimismo, cada uno de los Tenedores reconoce que el incumplimiento
de la obligacién de proporcionar puntualmente la Informacién Fiscal puede implicar una
retencion de impuesto sobre la renta en los EEUU a la tasa del 30% sobre (i) dividendos, intereses
y otros ingresos con fuente de riqueza proveniente los EEUU; y, (if) recursos brutos procedentes
de la enajenacién de acciones, instrumentos de deuda y otros activos emitidos por Personas de
los EEUU.

(©) Cada Tenedor reconoce que podria verse obligado a retirarse (total o parcialmente) del
Fideicomiso en caso de que, por virtud de la tenencia de los Certificados, sea probable que resulte
en la violacién a cualquier legislacién, regla o regulacién (incluyendo, de manera enunciativa més
no limitativa, a FATCA).

Seccién 14.9 Impuestos de los EEUU.

El Fideicomiso esta autorizado para realizar, y se espera que realice, una eleccion a efecto de ser
tratado como una sociedad (“corporation”) para efectos de impuestos federales en los EEUU.

Seccion 14.10 Gastos por cumplimiento de obligaciones fiscales.

Las partes del presente Contrato de Fideicomiso acuerdan que todos los gastos, derechos
impuestos, comisiones, honorarios notariales y cualesquiera otras erogaciones, que en su caso se
generen en relacién con la presente Cléusula X1V, seran cubiertos con cargo a la Reserva del
Fideicomiso establecida en la Seccién 10.1 del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 14.11 Anticipos de impuestos.

En ]a medida en que se informe al Fideicomiso que el Fideicomiso, o bien, cualquier entidad o
Vehiculo de Inversién en que el Fideicomiso participe directa o indirectamente, estén obligados
conforme a la ley aplicable a retener o realizar pagos de impuestos en representacién de o con
respecto a cualquier Tenedor, incluidos intereses y penalizaciones (los “Anticipos de
Impuestos”), el Administrador causara que la retencién de dichos montos o el pago de dicho



impuesto se efecttie, segiin sea necesario. El Administrador tratara todos los Anticipos de
Impuestos realizados en representacién de un Tenedor de la misma manera que un socio general
(general pariner) trataria los Anticipos de Impuestos realizados por cuenta de un socio limitado
(limited partner) del Fondo Blackstone respectivo. De conformidad con la Clausula VII, el
Administrador puede realizar Llamadas de Capital a cargo de los Tenedores a efecto de realizar
Anticipos de Impuestos en su carécter de Usos Autorizados. Cada Tenedor acuerda, en la medida
permitida por la ley aplicable , indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fideicomiso y al
Administrador, asi como a cualquier miembro o funcionario del Administrador, de y contra
cualquier responsabilidad (incluida cualquier responsabilidad por impuestos, penalizaciones,
accesorios al impuesto o intereses) en relacién con los Anticipos de Impuestos efectuados o
requeridos por cuenta de o con respecto a dicho Tenedor; en el entendido de que no se requerira
reembolso alguno por tales sanciones, accesorios a impuestos o intereses que resulten del fraude,
mala fe, dolo o Negligencia Grave del Administrador. En caso de que se disuelva el Fideicomiso,
y se declare una responsabilidad contra el Administrador o cualquier miembro o funcionario del
Administrador en relacién con Anticipos de Impuestos efectuados o requeridos, el
Administrador tendra derecho a que el Tenedor por cuenta de quien efectué o requirié que se
efectuara el Anticipo de Impuestos le reembolse los montos correspondientes.

Secci6én 14.12 Beneficiario Controlador.

Con motivo de la celebracién del Contrato de Fideicomiso y en cumplimiento de lo establecido
por los articulos 32-B Ter y 32-B Quater del Codigo Fiscal Federal, asi como de las disposiciones
de caracter general emitidas por el Servicio de Administracién Tributaria para tales efectos y,
segin resulte aplicable, de conformidad con las recomendaciones emitidas por el Grupo de
Accién Financiera Internacional y por el Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de
Informacién con Fines Fiscales organizado por la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos, las Partes del presente Contrato, incluyendo los Tenedores por la mera
adquisicién de los Certificados, en caso de resultar aplicable que, en términos de la disposiciones
tengan el caradcter de beneficiario controlador, incluyendo sin limitar en la medida que resulte
aplicable, el Fideicomitente y Administrador y el Fiduciario y previa solicitud por escrito del
Administrador o al Fiduciario, segtn sea requerido, la informacién fidedigna y completa de sus
beneficiarios controladores conforme a la ley aplicable y las disposiciones de caracter general
aplicables, asi como actualizar, modificar o reemplazar dicha informacién, en la medida que se
presente cualquier cambio a la misma o, en caso de que, le sea requerida por las demés Partes del
Fideicomiso, en el entendido ademas, que las Partes reconocen que la informacién que sea
proporcionada en términos de la presente Clausula, podra ser entregada a su vez al Servicio de
Administracién Tributaria en cumplimiento de la ley aplicable.

CLAUSULA XV. REMOCION Y SUSTITUCION DEL ADMINISTRADOR

Seccién 15.1 Remocién del Administrador.

La Asamblea General de Tenedores podra remover al Administrador con Causa o sin Causa de
conformidad con el Contrato de Administracién y la Seccién 4.1(b)(i) del presente Contrato de
Fideicomiso.




CLAUSULA XVI. VIGENCIA DEL FIDEICOMISO

Seccién 16.1 Vigencia del Fideicomiso.

(a) La vigencia del Fideicomiso comenzard en la fecha del presente, y salvo que el
Fideicomiso sea terminado anticipadamente de conformidad con la Seccién 17.1, el presente
Contrato de Fideicomiso continuar4 en vigor hasta el dfa que sea el trigésimo aniversario de la
celebracion del mismo, en el entendido, que el Administrador, con la previa autorizacion de la
Asamblea General de Tenedores, podra extender la vigencia del Fideicomiso en la medida
permitida por la ley; en el entendido, que la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, en
ningin caso, podré exceder el plazo méximo permitido por la ley aplicable.

CLAUSULA XVII. TERMINACION

Seccion 17.1 Terminacion.

La Asamblea General de Tenedores podra, a propuesta del Administrador, aprobar la
terminacién del Fideicomiso en la medida que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas
(1) todas las Inversiones realizadas por el Fideicomiso hayan sido sujetas a una Desinversion total
o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (2) todo el endeudamiento
asumido directa o indirectamente por el Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso haya sido repagado, y (3) que no queden obligaciones pendientes del Fideicomiso
de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segin lo determine el
Administrador a su entera discrecion; en el entendido, que en el caso de que dicha terminacién
anticipada del Fideicomiso sea aprobada por la Asamblea General de Tenedores de conformidad
con la presente Clausula, todo el efectivo remanente (una vez pagados todos los gastos y
cualesquier otras obligaciones pendientes del Fideicomiso y la constitucién de las reservas
correspondientes) en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién
del Fideicomiso.

CLAUSULA XVIII. MISCELANEA

Seccion 18.1 Declaraciones de los Tenedores.

Se considerara que cualquier Tenedor al adquirir Certificados hace las siguientes declaraciones:

(i)  ElTenedor (i) no es una “US Person” segiin dicho término se define en la Regulacion
S del US Securities Act of 1933 (la “Ley de Valores”); (ii) no transferira Certificados excepto de
conformidad con las restricciones previstas en el presente Contrato de Fideicomiso; (iii)
notificara al Administrador inmediatamente si el Tenedor se convierte en una “US Person” en
cualquier momento en que el Tenedor tenga Certificados; (iv) no estd suscribiendo en
representacién de o financiando su compromiso de Tenedor por Certificado con fondos
obtenidos de “US Persons”; y (y) esta adquiriendo Certificados para la propia cuenta del Tenedor
tinicamente para fines de inversion y no con propésitos de reventa o distribucién.

(ify Todas las ofertas para vender y las ofertas para adquirir los Certificados fueron
hechas a o por el Tenedor mientras el Tenedor se encontraba fuera de los EEUU, y que en el



momento en que se originé la orden del Tenedor para adquirir los Certificados (y en el momento
en que los Certificados fueron adquiridos) el Tenedor se encontraba fuera de los EEUU.

(iif)y Entiende que (i) ni los Certificados ni las participaciones en cualesquier Vehiculos de
Inversion o Fondos Blackstone se encuentran registrados conforme a la Ley de Valores o las
leyes de valores de cualquier estado de los EEUU o de cualquier otra jurisdiccién, y que no se
pretende obtener ningtin registro de dicha naturaleza y (ii) ni el Fideicomiso ni los Vehiculos de
Inversion o Fondos Blackstone serdn registrador como una sociedad de inversién de
conformidad con el U.S. Investment Company Act of 1940, segtin la misma sea modificada (la “Ley
de Sociedades de Inversién”).

(iv) Es (i) una entidad, fideicomiso de negocios, o sociedad que tiene activos totales en
exceso de US$5,000,000.00 y que no ha sido constituida con el propdsito especifico de invertir
en el Fideicomiso; y (ii) una entidad que no ha sido constituida con el prop6sito especifico de
adquirir los Certificados y que en su conjunto es propietaria de e invierte en forma discrecional
no menos de US$25,000,000.00 en "inversiones" (segun se define en la Ley de Sociedades de
Inversién).

(v) (i) Ninguna persona que tenga un interés directo o indirecto en los Certificados que
se vayan a adquirir es una persona a la que se hayan encomendado funciones ptblicas
prominentes, tales como un Jefe de Estado o de gobierno, un politico de alto nivel, un
funcionario de alto nivel del gobierno, judicial, o militar, un ejecutivo de alto nivel de una
empresa de propiedad estatal o un funcionario importante de un partido politico, o un familiar
cercano o asociado cercano de dicha persona, y (ii) que el dinero utilizado para financiar la
inversion en los Certificados no deriva de, ni se invierte en beneficio, o relacionado de alguna
manera con, los gobiernos o personas dentro de cualquier pais que (1) esté sujeto a embargo por
parte de los EEUU (LLS. embargo) impuesto por la OFAC, (2) ha sido designado como un "pais
o territorio no cooperativo" (non-cooperative country or territory) por el Grupo de Accién
Financiera Internacional sobre el Lavado de Dinero o (3) ha sido designado por la Secretaria del
Tesoro de los EEUU como un "principal problema de lavado de dinero" (primary money
laundering concern). Ademés, el Tenedor declara y garantiza que el Tenedor: (I) ha realizado una
auditorfa exhaustiva con respecto a todos sus beneficiarios, (II) ha establecido las identidades
de todos los beneficiarios y la fuente de los recursos provenientes de cada uno de los
beneficiarios, y (III) retendra evidencia de tales identidades, fuentes de los recursos y auditoria.
De conformidad con las leyes y disposiciones contra el lavado de dinero, el Administrador (o
sus Afiliadas) podra ser requerido o podra determinar que es necesario y apropiado recopilar
documentacién que verifique la identidad del Tenedor o la identidad de cualquier persona que
tenga un interés directo o indirecto en los Certificados que se adquiriran y la fuente de los
recursos utilizados para adquirir los Certificados antes de, y con posterioridad a, la emisién de
los Certificados. El Tenedor ademas declara que no tiene conocimiento ni tiene ninguna razén
para sospechar que (x) el dinero utilizado para financiar la inversién del Tenedor en los
Certificados ha sido o sera derivado o relacionado con cualquier actividad ilegal, incluyendo,
pero no limitado a, actividades de lavado de dinero y (y) el producto de la inversién del Tenedor
en los Certificados sera utilizado para financiar cualquier actividad ilegal.

(vi) El Tenedor proporcionard al Administrador, en cualquier momento durante la
vigencia del Fideicomiso, la informacién que el Administrador determine necesaria o apropiada



(A) para cumplir con cualquier ley aplicable, incluyendo leyes y disposiciones contra el lavado
de dinero de cualquier jurisdiccién aplicable y (B) para responder a las solicitudes de
informacién sobre la identidad del Fideicomiso de cualquier autoridad gubernamental,
organizacion autorreguladora o institucién financiera en relacién con sus procesos de
cumplimiento contra el lavado de dinero, o para actualizar dicha informacién.

(vii) Paracumplir con las leyes y disposiciones contra el lavado de dinero aplicables en los
EEUU y fuera de los EEUU, todos los pagos y aportaciones del Tenedor al Fideicomiso y todos
los pagos y distribuciones al Tenedor por parte del Fideicomiso sélo se haran a nombre del
Tenedor y desde y hacia una cuenta bancaria o un banco con sede en o incorporado o constituido
bajo las leyes de los EEUU o que esté regulado y con sede en o incorporado o constituido bajo
las leyes de los EEUU u otro "Pais Aprobado" (approved country) que no sea un banco fantasma
extranjero "foreign shell bank" conforme a la Ley del Secreto Bancario (Bank Secrecy Act (31 U.S.C.
§ 5311 et seq.)) de los EEUU, segiin la misma sea modificada, y las disposiciones emitidas
conforme a la misma por la Secretaria del Tesoro de los EEUU, segtn dichas disposiciones sean
modificadas de tiempo en tiempo. Para los efectos de este Contrato de Fideicomiso, un "Pais
Aprobado" (approved country) significa un pais que bajo las Regulaciones de Lavado de Dinero
de las Islas Caimén (Revisién 2015), emitidas de conformidad con la Ley de Recursos del Crimen
(Revisién 2016), segtin dichas disposiciones sean modificadas de tiempo en tiempo, se reconoce
que cuenta con una legislacién contra el lavado de dinero equivalente a aquella de las Islas
Caiman.

(viii) El Tenedor reconoce y acepta que la cesién y transmisién de Certificados se regird por
el presente Contrato de Fideicomiso, mismo. que impone restricciones sustanciales a la
transmision. El Tenedor reconoce y acepta que las inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso
de acuerdo con los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso no son confiables para la liquidez
de los Certificados. El compromiso por Certificado de los Tenedores no es desproporcionado al
patrimonio neto del Tenedor, y el Tenedor no requiere una liquidez inmediata en la inversién
del Tenedor en los Certificados.

(ix) El Tenedor no se estd basando en ninguna informacién distinta a la incluida en el
prospecto y los demds Documentos de la Emisién presentados por el Fiduciario a través de
Emisnet y STIV-2 (incluyendo, sin limitacién, cualquier publicidad, pagina de internet, noticia
u otra comunicacién publicada en cualquier periédico, revista, pagina de internet o medios
similares o transmitida en la television o radio, y cualesquier seminarios o reuniones cuyos
asistentes hayan sido invitados por invitacién general o publicidad), declaracién de Fiduciario,
del Administrador, cualesquier afiliadas de los anteriores o cualquier agente o representante de
las mismas, por escrito o de otra manera, en la determinacién de invertir en el Fideicomiso, yel
Tenedor entiende que no se pretende que el prospecto proporcione asesoria fiscal o legal. El
Tenedor ha consultado en la medida considerada adecuada por el Tenedor con los propios
asesores del Tenedor los asuntos financieros, fiscales, legales, contables, regulatorios y demas
asuntos relacionados respecto de la inversi6n en los Certificados y en dicha base entiende las
consecuencias financieras, fiscales, legales, contables y consecuencias relacionadas de una
inversién en los Certificados, y considera que una inversién en los Certificados es adecuada y
apropiada para el Tenedor.



(x) ElTenedor entiende que se espera que el Fideicomiso este sujeto al impuesto sobre la
renta federal y estatal de EEUU (U.S. federal and state income tax) (y, en su caso, impuesto a los

ingresos de franquicia (branch profits tax)), asi como a un requisito de declarar de impuestos en
EEUU, en relacién con ciertos ingresos.

(xi) Ni el Tenedor ni sus beneficiarios (A) aparecen en la Lista de Nacionales
Especialmente Designados y Personas Bloqueadas de la Oficina de Control de Activos
Extranjeros del Departamento del Tesoro de EEUU, (B) es una Persona identificada como una
organizacién terrorista en cualquier otra lista relevante mantenida por autoridades
gubernamentales, o (C) es una persona con quien el Fideicomiso tiene prohibido celebrar
operaciones conforme a las leyes de EEUU.

(xii) EI Tenedor reconoce y acuerda, en beneficio de uno o més acreditantes u otras
Personas que otorgan crédito a cualquier Vehiculo de Inversién, Fondo Blackstone en el que el
Fideicomiso haya invertido, directa o indirectamente, o cualquier subsidiaria del mismo, a
través de una Linea de Suscripcién, que (i) al momento de la adquisicién por dicho Tenedor de
Certificados emitidos por el Fideicomiso, este Contrato constituira una obligacién legal, valida
y exigible de dicho Tenedor de adquirir los Certificados emitidos por el Fideicomiso, (ii)
cualquier acreditante o Persona podré confiar (en todo o en parte) en que dicho Tenedor realice
aportaciones de capital al Fideicomiso de conformidad con la Seccién 7.1 de este Contrato como
su fuente principal de repago, y (iii) cualquier acreditante o Persona tendria el derecho de
instruir al Fiduciario para que realice Llamadas de Capital bajo el Contrato de Linea de
Suscripcién correspondiente celebrado en relacién con la Linea de Suscripcion respectiva, cuyos
montos se depositarian en la Cuenta para Llamadas de Capital correspondiente para pagar las
obligaciones pagaderas del Fideicomiso y/ o dichas otras entidades a dichos acreditantes sin que
exista defensa, contrademanda o compensacion de cualquier tipo (en la medida permitida
legalmente) incluyendo la Seccién 365 del Titulo 11 del Cédigo de EEUU (U.S. Code), en la
medida aplicable.

(xiii) Se considerara que las declaraciones previstas en esta Seccién 18.1 se repiten y
reafirman por el Tenedor al Fiduciario y al Administrador en cada fecha en que el Tenedor esté
requerido a realizar una Llamada de Capital u otro pago al, o reciba una Distribucién del,
Fideicomiso. Si en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, las declaraciones
previstas en esta Seccién 18.1 dejan de ser verdad, el Tenedor debera de notificarlo de inmediato
al Fiduciario y al Administrador por escrito, con copia al Representante Comtin.

(xiv) Ninguna parte de los activos de los Tenedores constituyen algtin (A) plan de
beneficios para empleados o acuerdo ordenado por leyes no estadounidenses; (B) cualquier
plan, fondo u otro programa similar establecido o mantenido fuera de los EEUU que
proporcione ingresos de jubilacién, un diferimiento de los ingresos en concepto de retiro o pagos
que se realizaran al terminar el empleo; (C) entidad que se considera que constituye los activos
de cualquiera de los tipos de planes, fondos, programas o arreglos descritos en clausulas (A) y
(B); o (D) cualquier inversionista de planes de beneficios (benefit plan investor) dentro del
significado de la Seccién 3 (42) de la United States Employee Retirement Income Security Act of 1974,
segtin la misma sea modificada (“ERISA”), en cada caso descrita en las cldusulas (i) a (iv) que
esta sujeta al Titulo I de ERISA, Seccién 4975 del Internal Revenue Code of 1986, segtin el mismo
sea modificado (el “Cédigo”), o cualquier Ley Similar aplicable.



Seccion 18.2 Prohibiciones Legales.

De conformidad con el inciso (b) de la fraccién XIX del Articulo 106 de la LIC, el Fiduciario declara
que, por medio de esta Seccién 18.2, ha explicado por escrito y de manera clara e inequivoca a las
partes del presente Contrato, el significado y consecuencias de dicho Articulo, el cual se transcribe
en este acto para los propésitos a que haya lugar:

“ARTICULO 106. A las Instituciones de Crédito les estari prohibido:

(...)

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccién XV del Articulo 46 de
esta Ley:

(...)

() Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segiin lo dispuesto en la parte final del Articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encontiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamiento de
créditos, estos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segiin sea el caso, 0 al mandante o comiten te,
absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o comisiones,
respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del publico, mediante
cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por
el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de
los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo pdrrafo del Articulo 88
de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

/) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la Sfacultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de



administracién o consejo directivo, segin corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion;
los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes
en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas
que el Banco de México determine mediante disposiciones de cardcter general;

g) Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar
una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los
casos de fideicomisos a la produccién o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periddicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a la
adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de
Proteccién al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la seccién 5.5 de la Circular
1/2005, a continuacién se transcriben las disposiciones relevantes de la seccién 6 de dicha Circular
1/2005 para todos los efectos a los que haya lugar:

“6. PROHIBICIONES.

6.1 En la celebracién de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al
concertar la opéracion de que se trate,

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones
que se hayan pactado en el contrato del Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podréin llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las Leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningiin caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea impuesta a dichas Instituciones por
alguna autoridad.



(..)

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberin observar lo dispuesto en los Articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccién VI de la Ley General de Instituciones Yy Sociedades Mutualistas de
Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley
Orgdnica de la Financiera Rural, segiin corresponda a cada Institucion.”

De conformidad con la seccién 5.2 de dicha Circular 1,/2005, el Fiduciario ha hecho saber a las
partes el hecho de que el Fiduciario respondera por cualquier dafio causado por el
incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato de Fideicomiso, tinicamente si una
autoridad judicial competente determina que dicho incumplimiento fue causado por el
Fiduciario.

Seccion 18.3 Modificaciones.

El presente Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién (incluyendo el Acta
de Emisién y el Titulo) tnicamente podran ser modificados mediante convenio por escrito
firmado por sus respectivas partes, con la aprobacién de la Asamblea General de Tenedores, salvo
modificaciones que afecten tinicamente a una Serie, las cuales requeriran ser aprobadas por la
Asamblea Especial de Tenedores de la Serie en cuestién; en el entendido, que la aprobacién de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores no sera requerida si el
objeto de dicha modificacién es (i) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia definitiva, o regulacién de cualquier agencia
federal o local o incluida en cualquier legislacion federal o local; (i) requerido por el
Administrador, el Fideicomiso y/ 0 el Vehiculo de Inversién para cumplir con la ley aplicable; (iii)
subsanar cualquier ambigiiedad, para corregir o complementar cualquier disposicién de los
Documentos de la Emision que puedan ser inconsistentes con cualesquiera otras disposiciones de
los Documentos de la Emisién y siempre que cualesquier cambio realizado no afecte
adversamente los derechos y obligaciones de cualquier Tenedor; y (iv) para corregir cualquier
error tipografico u otro; en el entendido, que si los Miembros Independientes del Comité Técnico
consideran que los cambios si afectan adversamente los derechos de cualquier Tenedor, se
requerira la aprobaci6n previa de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de
Tenedores. Cualquier modificacion a las definiciones de “Contrato de Linea de Suscripcion” y/o
“Linea de Suscripcién”, y cualquier otra Clausula de este Contrato de Fideicomiso relacionada
con las Lineas de Suscripcién y/o esta Seccién, que afecte adversamente los derechos y
obligaciones de los acreedores de cualquier Linea de Suscripcién también requerira el
consentimiento previo de dichos acreedores respecto de las Lineas de Suscripcién. Cualquier
modificacion a este Contrato de Fideicomiso y a los otros Documentos de la Emisién (incluyendo
el Acta de Emisi6n y los Titulos) deberd ser notificada por el Representante Comiin a los
Tenedores; siempre y cuando no se trate de un supuesto conforme a lo establecido en la Seccién
5.1 (b).

Seccion 18.4 Confidencialidad.

(a) El Fiduciario y el Representante Comtn por medio del presente Contrato de Fideicomiso
convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién de cualquier Certificado se considerara
que conviene, y cualquier miembro del Comité Técnico y del Comité de Monitoreo, asf como el



Valuador Independiente, el Auditor Externo y cualquier otro tercero prestador de servicios
contratado conforme a este Contrato de Fideicomiso, por medio de la aceptacién de su encargo
se considerard que conviene, en mantener confidencial y no revelar cualquier informacién
relacionada con el Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversién, Fondo Blackstone o sus
respectivas Afiliadas, cualquier persona moral respecto de la cual se esté considerando o haya
considerado realizar una Inversién o respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales;
en el entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposicién del publico en general, salvo en virtud del incumplimiento de esta Clausula;
(ii) sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o testimonio que requiera ser
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental; (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algtn litigio; (iv) sea necesaria para cumplir
con cualquier ley aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documentos de la Emisién y/o
la ley aplicable; (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales de dichas Personas,
en el entendido que estos deben ser previamente informados de las obligaciones de
confidencialidad contenidas en este Contrato de Fideicomiso; y (vi) pueda ser requerida en
relacién con una auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. Sin perjuicio a lo
anterior, ninguna de las partes del presente Contrato de Fideicomiso podra revelar cualquier
informacién en relacién con lo anterior salvo que dicha parte haya consultado previamente al
Administrador al respecto de dicha potencial revelacién y haya obtenido la autorizacién de éste.
Adicionalmente, en la medida que dicha informacién sea revelada en respuesta a un
requerimiento realizado por una Autoridad Gubernamental competente conforme a lo previsto
en este parrafo, el Fiduciario, el Administrador y el Representante Comiin convienen que
unicamente revelaran aquella informacioén estricta y legalmente necesaria para cumplir con dicho
requerimiento y realizaran sus mejores esfuerzos para asegurar que dicha informacién sea tratada
de manera confidencial; en el entendido, ademds, que el Administrador deberé notificar al Comité
Técnico de dicha revelacion en la medida legalmente posible. A partir de la fecha del presente
Contrato, el Administrador podré celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los
Tenedores, los miembros del Comité Técnico, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes o servicios que contengan
obligaciones de confidencialidad de conformidad con lo establecido en la presente Seccién 18.4,
o cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

(b) Los Tenedores podran solicitar al Administrador, al Fiduciario o al Representante Comiin
tener acceso de forma gratuita a aquella informacién confidencial del Fideicomiso que esté
relacionada con las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario y que el Administrador no
estuviere obligado a revelar de conformidad con los Documentos de la Emisi6n o la ley aplicable,
incluyendo, sin limitacién, informaci6n relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por
los inversionistas de un Vehiculo de Inversién o Fondo Blackstone en relacién con algin asunto
respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto, segiin
resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones
constituyan un evento relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo
establecido en el Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fiduciario debera divulgar dicho evento
relevante conforme a lo establecido en el inciso (b) de la Seccién 5.1 del presente Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, para evitar cualquier duda, que el Administrador deberé entregar
aquella informaci6n que el socio general (general partner) del Fondo Blackstone correspondiente
entregue a los socios limitados (limited partners) de conformidad con los términos del Fondo
Blackstone correspondiente. El Tenedor que solicite la informacion a que se refiere este inciso




debera acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias que para dichos efectos expida
el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha informacién la debera
mantener con el caracter de confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

(o) Sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad establecidas en la presente Clausula,
el Fideicomitente y el Administrador se obligan a proporcionar al Fiduciario cualquier
informacion que le sea requerida por éste a efecto de dar cumplimiento a lo establecido en el
Articulo 115 de la LIC y demas disposiciones de la ley aplicable.

(d)  El Administrador estara obligado bajo las disposiciones de confidencialidad (i) aplicables
al socio administrador (general partner) o administrador de un Vehiculo de Inversién de
conformidad con los documentos finales de dicho Vehiculo de Inversién y (ii) aplicables a
cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con los documentos finales de cualquier Fondo
Blackstone en la cual el Vehiculo de Inversién correspondiente tenga una participacién.

(e) Sin perjuicio de cualquier disposicién del presente Contrato, y para cumplir con Tress.
Reg. Seccion 1.6011-4(b)(3)(i), cada Tenedor (v cualquier empleado, representante u otro agente de
dicho Tenedor) podra revelar a cualquiera y a todas las personas, sin limitacién de ningin tipo,
el tratamiento tributario federal de los EEUU y la estructura tributaria del Fideicomiso o cualquier
transaccién contemplada por el Fideicomiso, entendiéndose y acordandose, para este proposito
(i) el nombre del Fideicomiso o cualquier otra informacién de identificacion relativa a (A) el
Fideicomiso o cualquier Tenedor actual o futuro (o cualquier Afiliado del mismo) de los
Certificados en el Fideicomiso, o (B) cualquier inversién o transaccién realizada por el
Fideicomiso, (ii) cualquier informacién de desempefio relacionada con el Fideicomiso o sus
inversiones, o (iii) cualquier rendimiento u otra informacién relacionada con el Fideicomiso u
otros fondos de inversién patrocinada por el Administrador o sus Afiliadas, no constituye dicho
tratamiento tributario o informacién de estructura.

03] Cualesquier Persona que incumpla con sus obligaciones de confidencialidad conforme a
lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso, ser4 responsable por los dafios y perjuicios
que resulten del incumplimiento de las mismas.

Secci6n 18.5 Avisos.

Todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o requeridos por, otorgados de
conformidad, o relacionados, con el presente Contrato de Fideicomiso deberdn ser por escrito.
Todos los avisos se consideraran que fueron debidamente entregados en caso de presentarse: (a)
personalmente, con acuse de recibo; o (b) por mensajeria especializada, con acuse de recibo; o (c)
via correo electrénico con el documento correspondiente adjunto en formato PDF, seguido de la
entrega de su original. Todos los avisos se presentaran a los siguientes domicilios y /o direcciones
de correo electr6nico, y surtiran efectos al ser recibidos o bien al momento de ser rechazada la
entrega seguin se indique en el acuse de recibo o en el recibo de la mensajeria especializada:

Al Fideicomitente, Fideicomisario en Sepundo Lugar y Administrador:
BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. ¢ /0 The Blackstone Group
345 Park Ave, C.P. 10154,




Nueva York, Estados Unidos

Teléfono: +(212) 583-5000

Atencion: Leonid Volchyok

Correo electrénico: BXCERPI@blackstone.com

Con copia para (sin que constituya notificacion):

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S5.C.
Torre Virreyes Pedregal 24, piso 24

Col. Molino del Rey

C.P. 11040, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 4748-0600

Atencion: Equipo Creel BX

Correo electrénico: BXCERPI@creel. mx

Al Fiduciario:

Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria

Como fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable [*]

[

Al Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Paseo de la Reforma 284, piso 9

Col. Juéarez

C.P. 06600, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 5231-0060, +52 (55) 5231-0161 y/o +52 (55) 5230-0239

Atencién: Claudia B. Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez y/o Cyntia Marfa Velazquez
Catalan

Correo electrénico: czermeno@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx; y/o
cmvelazquezc@monex.com.mx

Las partes del presente Contrato convienen en que cualquier y todas las instrucciones que deban
darse al Fiduciario conforme al presente Contrato podran ser entregadas via facsimil y/o formato
.PDF o similar, enviado como archivo adjunto via correo electrénico (seguido de un original), o
por medio de entrega personal de la carta de instrucciones, y el Fiduciario en este acto esta
autorizado para actuar de conformidad con las instrucciones que le sean entregadas por dichos
medios, firmadas por apoderado y/o firmante autorizado, y es liberado de cualquier
responsabilidad que pudiera derivarse por la transmision de dichas instrucciones.

El Fiduciario no estara obligado a verificar la autenticidad de dichas instrucciones o
comunicaciones o a verificar la identidad de la persona que las envia o las confirme. Cada uno
del Administrador y el Representante Comiin aceptan expresamente que estaran obligados en los
términos de cualquier instruccién o comunicacién que sea enviada en su nombre suscrita por
apoderado y/o firmante autorizado y aceptada por el Fiduciario. No obstante lo anterior, el
Fiduciario tendra facultades discrecionales, en caso de sospecha o justificacién razonable, para



actuar o abstenerse de actuar y/o solicitar confirmacién de cualquier instruccién recibida
conforme al presente Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario debera dar aviso
al Administrador y al Representante Comfin, lo antes posible, en caso de que el Fiduciario no esté
de acuerdo en actuar conforme a dichas instrucciones hasta en tanto reciba confirmacién de la
misma.

El Administrador deber4 designar a sus firmantes autorizados (los “Funcionarios Autorizados”),
cuyos nombres y muestra de firmas seran notificadas por escrito al Fiduciario en cualquier
momento a través y mediante el formato de “Certificacién de Firmas” que el Fiduciario les
entregue como parte de la de la informacion y documentacién que deben entregarle al Fiduciario
al amparo de las Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Banco Cit México,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria
(identificadas como “Conoce a tu Cliente” 0 “Know Your Customer”). El Fiduciario en este acto
estd autorizado para actuar conforme a las instrucciones transmitidas en los términos establecidos
en esta Seccién 18.5. En caso de que cualquier instruccién no esté firmada de conformidad con Io
previsto en esta Seccién o no pueda ser confirmada, las partes instruyen expresamente al
Fiduciario a no actuar conforme a dichas instrucciones, debiendo el Fiduciario notificar
inmediatamente a la Persona correspondiente de dicha situacién.

Las partes acuerdan que el Fiduciario serd instruido por quien esté facultado a ello en términos
del presente Contrato de Fideicomiso mediante el envio de cartas de instruccién, las cuales
deberdn estar dirigidas a Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso y deberan
ser enviadas al domicilio convencional del Fiduciario en original debidamente firmado por quien
se encuentre facultado o por via fax, o via correo electrénico con el archivo adjunto en formato
PDF (seguido de su original).

Las cartas de instruccién deberan incluir los siguientes requisitos:

(a) Estar dirigidas a Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso 188032.

(b) Hacer referencia al ntimero de fideicomiso asignado y la clausula correspondiente del
Contrato de Fideicomiso.

(©) Contener la firma autégrafa de quien o quienes estan facultados para instruir en
términos del presente Fideicomiso y que hayan sido debidamente designados y acreditados ante
el Fiduciario mediante el formato de “Certificacion de Firmas”, remitiéndole a éste, copia de una
identificacién vigente oficial con fotografia y firma y debiendo coincidir la firma de dicha
identificacién con la plasmada en la correspondiente instruccion, Si el Fiduciario ya contare con
tal identificacién, esta no debera adjuntarse

(d) Incluir la descripcién expresa y clara respecto al acto que se desea realice el Fiduciario.

(e Salvo que exista un plazo diferente previsto en este Contrato de Fideicomiso, las
instrucciones a liquidar en D6lares deberan ser enviadas por el Administrador, por escrito al
Fiduciario dentro del Dia H4bil inmediatamente previo a la fecha en la cual se requiera que el
Fiduciario cumpla con las instrucciones correspondientes, pero no posterior a las 11.00 a.m. del



dia que se requiera su liquidacién. En caso de tratarse de liquidaciones que requieran operaciones
cambiarias o bien transferencias en moneda extranjera deberan ser enviadas por el Administrador
por escrito al Fiduciario dentro de un plazo de 3 Dias Habiles previos a la fecha en la cual se
requiera que el Fiduciario cumpla con las instrucciones correspondientes, pero no posterior a las
9.00 a.m. del dia que se requiera su liquidacién; salvo que se sefiale un plazo diferente en los
Documentos de la Emision.

63) Todas las instrucciones que reciba el Fiduciario respecto al parrafo (e) anterior, deberan
contener todos los datos necesarios para estar en posibilidad de llevar a cabo las operaciones
solicitadas.

(8) Cuando en la instrucciéon se solicite al Fiduciario a realizar algin pago, transferencia,
dep6sito o cualquier operacion por el estilo, ademas de que la instruccién se deba realizar en los
términos aqui previstos y que se deba recibir por el Fiduciario con la anticipacion prevista en este
Contrato, el Fiduciario s6lo estara obligado a ejecutarla cuando tenga los recursos en las Cuentas
del Fideicomiso y segtin lo previsto en este Contrato de Fideicomiso.

(h) En el caso de instrucciones relativas a depo6sitos, transferencia y/o pagos, se debera de
indicar la Cuenta del Fideicomiso a través de la cual ha de realizarse el pago, asi como la cuenta
a la cual ha de realizarse el deposito requerido, detallando: (i) nimero de cuenta, (ii) CLABE, (iii)
institucién bancaria en la que se tiene aperturada dicha cuenta, (iv) beneficiario, (v) sucursal y
(vi) referencia. En caso de pagos a realizarse en cuentas en Dolares se debera de indicar
puntualmente: (i) clave SWIFT, y (ii) datos de banco intermediario. Cualquier notificacién,
informacién, solicitud o instruccién que se desee enviar por correo electrénico relacionada con
movimientos, operaciones, manejo y administracién de las Cuentas del Fideicomiso debera
enviarse con el archivo en PDF adjunto, a todos los correos electrénicos que para el Fiduciario se
describen en la Seccién 18.5 anterior.

La omisién de uno o cualquiera de los rubros sefialados anteriormente liberara al Fiduciario de
la obligacién de acatar la instruccién contenida en dicha carta y no sera responsable por las
resultas de su inactividad hasta en tanto se subsanen los errores de la referida carta de instruccién,
debiendo notificar inmediatamente a la parte en cuestién en este sentido.

Las partes del Fideicomiso expresamente convienen que el Fiduciario no incurrird en
responsabilidad alguna por el hecho de actuar sobre la base de cualquier instruccién, por escrito
(i) que el Fiduciario considere genuino de conformidad con los términos del presente Contrato
de Fideicomiso, y (ii) que cumpla con los requisitos previstos en la presente Seccion 18.5.

Las partes convienen desde ahora el uso de medios electrénicos para el envio de instrucciones al
Fiduciario, para la realizacion de operaciones con los recursos liquidos que integran el Patrimonio
del Fideicomiso, por conducto de la o las personas designadas como funcionarios autorizados
para tal efecto, conforme a las disposiciones juridicas que en esta materia sean aplicables y a los
lineamientos que para dichos efectos sefiale el Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier
responsabilidad por el uso de la contrasefia que para el acceso a tales medios electrénicos
proporcione el Fiduciario, de acuerdo con lo siguiente:

(i) La identificacién del usuario se realizard mediante el uso de claves y contrasefias
proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del Articulo 52 de la LIC
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(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

vigente se considerarén como el mecanismo de identificacién, siendo responsabilidad
exclusiva de la o las personas designadas, el uso y disposicién de los dichos medios
de identificacion.

Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico tendran la
misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autégrafa del o de
los funcionarios autorizados para disponer de los recursos liquidos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario tendrd la responsabilidad de garantizar la
integridad de la informacién transmitida por los dichos medios.

La creacién, transmisién, modificacién o extincién de derechos y obligacionés
inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, se haran constar mediante una
bitacora que conservara todos y cada uno de los datos de las instrucciones recibidas.

La autenticacién de usuarios se realizard mediante la utilizacién de claves de acceso
y contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacién que utiliza
informacién dinamica para operaciones monetarias.

La confirmacién de la realizacién de las operaciones monetarias, celebradas a través
de los medios electronicos del Fiduciario podra realizarse a través de los mismos
medios electrénicos, utilizando las siguientes opciones:

1) Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de saldos por
contratos de inversion, honorarios pendientes de pago y tasas de rendimiento.

2) Instrucciones de dep6sito, retiro, traspaso entre contratos, pago de honorarios
e instrucciones pendientes.

3) Informacién financiera consistente en estado de cuenta, balance general, estado
de resultados y balanza de comprobacién de saldos.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de que los principales riesgos que
existen por la utilizacién de medios electrénicos, en los términos de esta cldusula, son
los siguientes: (1) Robo del perfil utilizando cédigo maligno y posible fraude
electrénico; (2) Imposibilidad de realizar operaciones; (3) Posible robo de datos
sensibles del titular del servicio; y (4) Acceso a portales comprometiendo el perfil de
seguridad del usuario;

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las partes las siguientes
recomendaciones para prevenir la realizacién de operaciones irregulares o ilegales:
(1) Mantener actualizado el sistema operativo y todos sus componentes; (2) Utilizar
un software antivirus y mantenerlo actualizado; (3) Instalar un dispositivo de
seguridad (firewall) personal; (4) Instalar un software para la deteccién y bloqueo de
intrusos (anti-spyware) y mantenerlo actualizado; (5) Configurar los niveles de
seguridad y privacidad del Internet Explorer en un nivel no menor a medio; (6) No
hacer clic sobre una liga en un correo electrénico si no es posible verificar la
autenticidad del remitente; (7) Asegurarse de estar en un sitio web seguro para llevar
a cabo operaciones de comercio o banca electrénica; (8) Nunca revelar a nadie la



informacién confidencial; (9) Cambiar los nombres de usuario y contrasefias con
alguna frecuencia; (10) Aprender a distinguir las sefiales de advertencia; (11)
Considerar la instalacién de una barra de herramientas en el explorador que proteja
de sitios fraudulentos; (12) Evitar realizar operaciones financieras desde lugares
publicos o redes inaldmbricas; (13) Revisar periédicamente todas las cuentas en las
que se tenga acceso electrénico; (14) Ante cualquier irregularidad, contactar al
Fiduciario; y (15) Reportar los correos fraudulentos o sospechosos.

(viii) Es responsabilidad de las partes informar oportunamente al Fiduciario cualquier
cambio en el registro de funcionarios autorizados para utilizar los medios electrénicos
del Fiduciario. Estos cambios deberan incluir las bajas y altas de usuarios, asi como
cambios en sus funciones respecto al envio de instrucciones al amparo del presente
Contrato del Fideicomiso.

(ix) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas
por quien esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo a sus términos,
condiciones y fines, su actuar y resultados no le generaran responsabilidad alguna y
s6lo estara obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance. '

(x) Las partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir
documentacion por virtud del Fideicomiso o del cumplimiento de sus Fines, ésta
solamente se recibira en el domicilio que ha sefialado en el presente Contrato, en horas
y Dias Habiles.

Secciéon 18.6 Anexos v Encabezados.

Todos los documentos que se adjuntan al presente o respecto de los cuales se haga referencia en
el presente Contrato de Fideicomiso se incorporan por referencia a, y se considerara que forman
parte de, este Contrato de Fideicomiso. Los titulos y encabezados incluidos en este Contrato de
Fideicomiso se utilizan tinicamente con fines de conveniencia y no definirdn en manera alguna,
limitaran o describiran el alcance o la intencién (o de cualquier otra manera afectaran la
interpretacion) de cualquier disposicién del presente Contrato.

Seccion 18.7 Derecho Aplicable y Jurisdiccién.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, en este acto
las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a la ley aplicable de México, y a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes de la Ciudad de México, por lo que
renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

Secciéon 18.8 Cesion de Derechos.

Salvo por lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso, las partes del presente Contrato de
Fideicomiso no podran ceder los derechos que les derivan del presente Contrato de Fideicomiso
a un tercero, sin la previa autorizacién de Fiduciario. En caso de cualquier cesién, el cesionario



quedara obligado a entregar previamente, la documentacién que razonablemente requiera el
Fiduciario a efecto de cumplir con su politica de “Know your Costumer” y con la ley aplicable.

CLAUSULA XIX. INDEMNIZACION

Seccion 19.1 Ausencia de Responsabilidad.

(a) En la medida méds amplia permitida por la ley aplicable, ni el Administrador, ni el
Representante Comiin, ni sus respectivas Afiliadas, subsidiarias, ni sus respectivos directores,
funcionarios, administradores, accionistas, socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros,
representantes, asesores, agentes, ni los miembros del Comité Técnico (cada uno, una “Persona
Exculpada”) sera responsable ante el Fideicomiso o cualquier Tenedor por (i) cualquier accién u
omisi6én llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha Persona Exculpada, o por cualquier
pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad derivada de dicha accién u
omisi6n, salvo que dicha pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad resulte
de la Negligencia Grave, dolo o fraude de la Persona Exculpada; (ii) cualquier obligacién fiscal
impuesta al Fideicomiso; (iii) cualesquiera pérdidas derivadas de la negligencia (Negligencia
Grave o Negligencia ordinaria), deshonestidad, dolo o mala fe del Fiduciario o de cualesquier
agentes o delegado fiduciario del Fiduciario segiin sea determinado por un tribunal competente
en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable; (iv) cualesquiera actividades llevadas a cabo
de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en este Contrato de Fideicomiso o en la
ley aplicable; (v) cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones
expresamente previstas en cualquier otro contrato o instrumento celebrado o entregado de
acuerdo a lo contemplado en el presente Contrato de Fideicomiso o la ley aplicable; (vi)
cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las instrucciones del Comité Técnico, la
Asamblea General de Tenedores, la Asamblea Especial de Tenedores, o el Representante Comiin,
de conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso; (vii) cualquier
declaracién realizada por las demds partes del presente Contrato de Fideicomiso o de cualquier
otro Documento de la Emisi6n; (viii) cualquier retraso o incumplimiento de pago, distinto a
dichos retrasos o incumplimientos derivados de un incumplimiento por parte del Fiduciario
respecto a sus obligaciones previstas en el presente Contrato de Fideicomiso, segtin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable;
(ix) cualesquier hechos, actos y omisiones de parte del Fiduciario, el Comité Técnico, el
Representante Comtin o de terceros, que impidan o limiten el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso; o (x) la inversiéon de los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Temporales. Sin limitar la generalidad de lo anterior, cada Persona Exculpada estara
en el cumplimiento con sus obligaciones, completamente protegida si actiia con base en los
registros del Fideicomiso y/o en la informacién, opiniones, reportes o declaraciones que sean
preparados por profesionales, expertos u otros terceros que hayan sido seleccionados de manera
razonable por el Fiduciario, el Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores, el Administrador o sus
respectivas Afiliadas. El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso debera4, hasta donde
la ley lo permita, indemnizar y mantener a salvo a cada Persona Exculpada de toda reclamacién,
acci6n, dafios, demandas o procedimientos (y pérdidas asociadas, gastos y responsabilidades)
que pudieran resultar de o ser sufridas por, incurridas o sostenidas por dichas Personas
Exculpadas, en la medida en que éstas surjan directa o indirectamente de o en relacién con, el
presente Contrato de Fideicomiso o el Contrato de Administracién, o cualquier Documento de la
Emisién del que sean parte, en el entendido, sin embargo, que esta indemnizacién, no se




extenderé a la responsabilidad atribuida por Negligencia Grave, dolo, mala fe, o fraude de dicha
Persona Exculpada.

(b) El Fiduciario sera responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, tinica y
exclusivamente hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad
personal alguna en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el
cumplimiento de las obligaciones de las partes de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o Negligencia por parte
del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucion
definitiva e inapelable.

(<) El Fiduciario no serd responsable de las acciones, hechos u omisiones del Administrador,
del Contador del Fideicomiso, del Representante Comtn, del Comité Técnico, o de terceras
personas que actien conforme al presente Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los
que exista dolo, mala fe, fraude o Negligencia por parte del Fiduciario, segtin sea determinado
por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

(d) El Fiduciario no tendra més obligaciones que las establecidas expresamente en este
Contrato de Fideicomiso y en los documentos que se celebren conforme al presente Contrato de
Fideicomiso. En caso de que el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra
reclamacién en relaciéon con el Patrimonio del Fideicomiso, notificard dicha situacién
inmediatamente al Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comiin, a efecto de que
estos puedan llevar al cabo cualquier accién necesaria para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, momento a partir del cual cesara cualquier responsabilidad del Fiduciario respecto
de dicho aviso, demanda judicial o reclamacién. No obstante lo anterior, el Fiduciario estara
obligado a coadyuvar en lo que sea necesario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Las partes convienen en que el Fiduciario tinicamente actuaré en los términos de las
instrucciones que reciba en términos del presente Contrato de Fideicomiso asi como de
conformidad con los demés términos establecidos en este Contrato de Fideicomiso que sean
aplicables al Fiduciario.

§))] Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario cumplira con sus obligaciones de conformidad con el Articulo 391 de
la LGTOC; en el entendido, que en cualquier supuesto que no sea expresamente previsto por este
Contrato, el Fiduciario actuara estrictamente de conformidad con las instrucciones que reciba del
Administrador; en el entendido, ademés, que en el caso que dicha situacion no prevista afecte
adversamente los derechos de los Tenedores, se requerira la aprobacion previa de la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, segtin resulte aplicable. El Fiduciario
tendra derecho a solicitar que se aclare el contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere
preciso.

Secciéon 19.2 Indemnizacién.

El Administrador, sus Afiliadas y cada uno de sus respectivos miembros, funcionarios, directores,
empleados, accionistas y socios, y cualquier otra persona que, a solicitud del Administrador,
actiie en nombre del Fideicomiso como funcionario, director, socio, miembro o empleado de
cualquier otra sociedad asi como cada uno de los miembros del Comité Técnico (en cada caso,



una “Persona Indemnizada”) no serd responsable ante el Fideicomiso, el Administrador o
cualquier Tenedor (segtin sea aplicable) por (i) cualquier acto u omisién realizado por dicha
Persona Indemnizada salvo por su propio incumplimiento material no subsanado a los deberes
previstos en el presente Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracién, incluyendo
el incumplimiento de un deber de cuidado y de lealtad, fraude, dolo, Negligencia Grave, una
violacién material de las leyes aplicables con respecto a las Inversiones en el Fideicomiso, o
conducta que sea objeto de un proceso penal en el que la Persona Indemnizada no contaba con
una base razonable para considerar que dicha conducta era licita o una falta intencional por parte
de la Persona Indemnizada del presente Contrato de Fideicomiso o del Contrato de
Administraci6n, en cualquiera de dichos supuestos la Persona Indemnizada estara sujeta al pago
de dafos y perjuicios segiin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucién definitiva e inapelable; (i) pérdidas derivadas de la Negligencia de los intermediarios
u otros agentes del Fideicomiso, solo en caso de que dicho intermediario o agente no hubiere sido
elegido por dicha Persona Indemnizada con un nivel de cuidado consistente con el descrito en
esta Seccion 19.2; (iii) cualesquiera actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones
expresamente previstas en este Contrato de Fideicomiso; (iv) cualesquier actividades llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en cualquier otro contrato o
instrumento celebrado o entregado de acuerdo a lo contemplado en el presente Contrato de
Fideicomiso; (v) cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las instrucciones del
Comité Técnico, la Asamblea General de Tenedores, la Asamblea Especial de Tenedores, o el
Representante Comiin, de conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso;
(vi) cualquier declaracién realizada por las demés partes del presente Contrato de Fideicomiso o
de cualquier otro Documento de la Emisién; (vii) cualquier retraso o incumplimiento de pago,
distinto a dichos retrasos o incumplimientos derivados de un incumplimiento por parte del
Fiduciario respecto a sus obligaciones previstas en el presente Contrato de Fideicomiso; segtin
sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e ina pelable,
y (viii) cualesquier hechos, actos y omisiones de parte del Fiduciario, el Comité Técnico, el
Representante Comtn o de terceros, que impidan o limiten el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. En la medida mas amplia permitida por la ley aplicable, el Fideicomiso debera
indemnizar y sacar a salvo a cada Persona Indemnizada, de cualesquiera reclamaciones, acciones,
dafios, demandas o procedimientos (y sus correspondientes pérdidas, gastos y
responsabilidades) que puedan surgir en contra de, o que puedan ser incurridos por dicha
Persona Indemnizada, en la medida en que surja ya sea directa o indirectamente en relacién con
el presente Contrato de Fideicomiso o el Contrato de Administracién, en el entendido, sin
embargo, que esta indemnizacion no sera extensiva a la responsabilidad atribuible a Negligencia
Grave, dolo o fraude de dicha Persona Indemnizada. Esta indemnizacién no sera aplicable a
ningin impuesto relacionado con honorarios, comisiones u otras remuneraciones pagaderas al
Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion.

Los gastos incurridos por una Persona Indemnizada que sea parte de un procedimiento
mencionado en el parrafo que antecede seran pagados o reembolsados por el Fideicomiso
mediante la recepcion por parte del Fiduciario de (i) una confirmacién escrita por la Persona
Indemnizada en la que reconozca, de buena fe, que los requisitos de conducta necesarios para la
indemnizacion por parte del Fideicomiso han sido cumplidos; y (ii) un compromiso escrito por
parte de la Persona Indemnizada para repagar cualquier monto recibido del Fideicomiso si se
determina que dicha Persona Indemnizada no tenia derecho a recibir dicha indemnizacién
conforme a lo establecido en la presente Clausula.



El Fiduciario no podré ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio patrimonio, o
incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su carécter de Fiduciario,
en el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo,
fraude, mala fe, o Negligencia por parte del Fiduciario, segiin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

El Fiduciario no tendrd obligacién de confirmar o verificar la autenticidad de cualquier
identificacién, poder, reporte, certificado o documento que se le entregue al Fiduciario de
conformidad con este Contrato de-Fideicomiso. El Fiduciario no asume responsabilidad alguna
respecto a cualesquier declaracién hecha por las demas partes en el presente Fideicomiso o en los
demas Documentos de la Emision.

Seccion 19.3 Indemnizacién al Fiduciario y al Representante Comun.

Las partes en este acto convienen que el Patrimonio del Fideicomiso servira para indemnizar y
sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al Representante Comiin, sus delegados fiduciarios,
directores, funcionarios, consejeros, empleados, asesores, Afiliadas, agentes y apoderados, de y
en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos, gastos,
dafios, perjuicios, pérdidas, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos,
laborales, de investigacion o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos,
determinados o por determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por
cualquiera de las personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacién con, las
actividades que realicen conforme a los términos del presente Contrato de Fideicomiso, los demas
Documentos de la Emisién de los que sean parte, la ley aplicable y/o la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, o Negligencia por
parte del Fiduciario o del Representante Comiin, segiin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

Seccién 19.4 Actos que Conlleven Responsabilidad.

El Fiduciario no estara obligado a llevar a cabo acto alguno conforme a lo dispuesto en este
Contrato de Fideicomiso si dicho acto puede tener como consecuencia que los delegados
fiduciarios del Fiduciaric estén expuestos a alguna responsabilidad o riesgo en relacién con sus
bienes, o si dicho acto contraviene a lo dispuesto en este Contrato de Fideicomiso o en la ley
aplicable. El Fiduciario en ningtin caso deberd realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos al Patrimonio del Fideicomiso.

Secciéon 19.5 Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Si por cualquier razén es necesario defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario dara
aviso al Administrador y al Representante Comtin de dicho evento, a més tardar el tercer Dia .
Hébil inmediato siguiente a la fecha en que tuvo conocimiento del mismo. En dicho caso, a
solicitud del Administrador o del Representante Comiin (segiin corresponda conforme a lo que
se indica en el parrafo inmediato siguiente), el Fiduciario otorgara un poder general o especial en
los términos y condiciones establecidas por el Administrador o el Representante Comtn, segtin
corresponda, a favor de los apoderados designados por escrito por el Administrador o
Representante Comiin, segtn sea aplicable. En caso de que el Administrador o el Representante
Comiin, no instruyan el otorgamiento de un poder de conformidad con lo previsto en el parrafo



inmediato siguiente, el Fiduciario estar facultado para otorgar el poder correspondiente. Todos
los honorarios y gastos que resulten de dicho reclamo o defensa seran pagados por el Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

En el supuesto de que el Administrador se rehtise a tomar las medidas y las acciones necesarias
para defender el Patrimonio del Fideicomiso o no designe a las personas o entidades a las que
deban otorgérseles los poderes anteriormente referidos, o no proponga las medidas y/ o acciones
necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 5 Dias Habiles si guientes
a la recepcion de la notificacion por escrito del evento que origine la necesidad de defender el
Patrimonio del Fideicomiso por parte del Fiduciario, el Fiduciario deber4 entregar por escrito una
notificacién informando dicha negativa o inactividad al Representante Comtn (con una copia al
Administrador) y deberd otorgar a las personas o entidades designadas por escrito por el
Representante Comtin, los poderes necesarios a fin de que dichas personas o entidades defiendan
el Patrimonio del Fideicomiso.

Las instrucciones que otorgue el Representante Comtn en términos de la presente Seccion 19.5
seran con la aprobacién previa de la Asamblea General de Tenedores, siempre que sea posible
contar con dicha aprobacién previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no
adoptarse una pronta decision, se afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo
caso, se otorgardn a discrecién del Representante Comtin (sin que este ultimo incurra en
responsabilidad por este motivo), en el entendido, que este deber4 notificar a los Tenedores de
dicha situacién tan pronto como sea posible.

Los apoderados designados para efectos de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, deberan
entregar un informe de su actuacién al Administrador, al Representante Comun y al Fiduciario
segun lo soliciten el Administrador, el Representante Comtin y/o el Fiduciario a su discrecién
razonable, pero en cualquier caso al menos trimestralmente a partir de la fecha de su
nombramiento. Los mencionados informes deberdn estar acompafiados de toda la
documentacién en la que consten las actuaciones de los apoderados. Los apoderados deberan
autorizar a las personas que el Fiduciario le indique para revisar las actuaciones judiciales. En
caso de que los apoderados incumplan de manera constante y reiterada con la obligaciéon
trimestral a su cargo de entregar al Fiduciario los reportes del ejercicio de los poderes que le
fueron otorgados, el Fiduciario podra revocar dichos poderes sin requerir autorizacién o
consentimiento alguno; en el entendido, que de forma previa a dicha revocacion, el Fiduciario
deberé entregar un aviso por escrito al Administrador y al Representante Comiin con por lo
menos 5 Dias Hébiles de anticipacién a la revocacién correspondiente, con el fin de que instruyan
por escrito al Fiduciario, en los términos sefialados anteriormente, el otorgamiento de un poder
general o especial en a favor de las personas designadas en la propia instrucci6n para evitar que
el Patrimonio del Fideicomiso se quede en estado de indefensién, sin perjuicio de lo dispuesto en
el parrafo siguiente.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra en todo tiempo facultades absolutas para defenderse
y proteger el Patrimonio del Fideicomiso y los derechos derivados del mismo, en términos del
presente Contrato de Fideicomiso y de lo previsto por la ley y las disposiciones aplicables.

Seccion 19.6 QOtorgamiento de Poderes.




El Fiduciario bajo ninguna circunstancia otorgara poderes para actos de dominio, para abrir
cuentas bancarias, para suscribir titulos de crédito y celebrar operaciones de crédito, o bien,
delegar o ser sustituido en dichas facultades, mismos que seran ejercidos en todo momento por
el Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios, conforme a las instrucciones que por escrito
reciba del Administrador.

En el ejercicio de cualquier poder, general o especial que el Fiduciario otorgue en términos del
presente Contrato de Fideicomiso, tinica y exclusivamente en su caracter de Fiduciario, los
apoderados deberan de notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizacién de cualquier acto
que pueda comprometer o poner en riesgo el Patrimonio del Fideicomiso. Todos los poderes que
el Fiduciario llegase a otorgar quedaréan sujetos a una vigencia de 2 afios, contados a partir de la
fecha de su otorgamiento, y seran tnica y exclusivamente otorgados a personas fisicas.

En todos los instrumentos ptiblicos en los que conste el otorgamiento de poderes por parte del
Fiduciario, se incluiran expresamente los términos de la presente Seccién 19.6 y las siguientes
obligaciones para los apoderados:

(a) Se deberan incluir en los antecedentes de la escritura correspondiente las caracteristicas
generales del presente Contrato de Fideicomiso y la carta de instrucciones que al efecto el
Administrador le haya girado al Fiduciario para otorgar dichos poderes.

(b) La obligacién del apoderado de comparecer en todos aquellos actos juridicos en los que
intervenga, exclusivamente en carécter de apoderado del Fiduciario, respecto del presente
Contrato de Fideicomiso, y bajo ninguna circunstancia podrd considerarseles como
delegados fiduciarios.

(c) La obligacién del apoderado de revisar todos y cada uno de los documentos y tramites

que se lleven a cabo en términos del poder que se le otorgue, asi como de informarle
trimestralmente por escrito al Fiduciario o cuando éste asi lo solicite por escrito, sobre los
actos celebrados y formalizados, derivados del ejercicio del poder que para dichos efectos se
le haya otorgado.

(d) La limitacién de que el apoderado no podra delegar ni sustituir los poderes que se les
otorguen.

(e) Transcribir la estipulacién expresa de que todos los pagos de gastos generados por el
otorgamiento del poder respectivo seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y hasta
por el monto que éste alcance y baste, sin que ello genere una responsabilidad para el
Fiduciario, considerando los mismos como Gastos del Fideicomiso.

(f) En el supuesto de que el Fiduciario llegase a otorgar poderes especiales con facultades
para pleitos y cobranzas para ser ejercitados frente a autoridades jurisdiccionales, para
aquellos actos relacionados con litigios o contingencias que deriven de actos fuera del curso
ordinario de negocios, operacién y administracién del Patrimonio Fideicomitido, se debera
de establecer que para el ejercicio del respectivo poder (salvo que por la urgencia del acto no
pueda llevarse a cabo), el apoderado deberd de contar previamente con una carta de
autorizacion por parte del Fiduciario, en el cual se indicard y se detallar la persona contra la
cual se ejercitard el poder. A su vez, el apoderado quedara obligado de informar



trimestralmente al Fiduciario, el estado del juicio correspondiente en el cual se requirié la
carta de autorizacion por parte del Fiduciario, indicando la autoridad competente ante la cual
se esté llevando a cabo.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en los incisos anteriores,
imputables a los apoderados, podra dar lugar a que el Fiduciario revoque unilateralmente los
poderes otorgados en las escrituras piiblicas correspondientes.

Seccién 19.7 Informacién KYC; Anticorrupcion v Antilavado de Dinero.

(a) El Fideicomitente reconoce y acepta que la celebracién del presente Contrato de
Fideicomiso lo obliga a entregar anualmente al Fiduciario cualesquier actualizaciones de la
informacién que sea razonablemente solicitada por el Fiduciario al amparo de las Politicas de
Identificacién y Conocimiento de Clientes (Know Your Customer Policies) de Banco Citi México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, en cumplimiento con las leyes
en materia de prevencién de lavado de dinero aplicables al Fiduciario.

(b) El Fideicomitente manifiesta que hasta donde es de su conocimiento: (i) ha actuado y
continuara actuando de conformidad con cualquier ley, regulacién o disposicién en materia de
anticorrupcion y prevencién de lavado de dinero y financiamiento de terrorismo, en la medida
que dichas disposiciones le sean aplicables; y (ii) los recursos utilizados para los Fines del
Fideicomiso son de origen licito.

Seccion 19.8 Lista de Personas Restringidas.

El Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun y los Tenedares, a través de la
adquisicion de Certificados, reconocen y aceptan que en cumplimniento al Articulo 115 de la LIC
y lo sefalado en el Articulo 70 de las Disposiciones de caracter general a que se refiere dicho
articulo, el Fiduciario debera de suspender inmediatamente el desempefio de sus servicios con
aquellos clientes que se encuentren en los listados de personas bloqueadas. Respecto a esto el
Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun y los Tenedores, a través de la
adquisicion de Certificados, reconocen y aceptan que en el caso que alguna de ellas se encuentre
en dichas listas, el Fiduciario deberé de cesar el cumplimiento de sus servicios con dicha parte y
reportar dicha situacién a la SHCP, en cuyo caso el Fiduciario no sers responsable del no
cumplimiento de las obligaciones respecto con dicha parte establecidas en el presente
Fideicomiso.

Secciéon 19.9 Entrega de informacién al Oficial de Cumplimiento.

Las partes acuerdan entregar al Oficial de Cumplimiento toda aquella informacién y
documentacién que el Oficial de Cumplimiento les solicite y que se emita o genere bajo los
términos establecidos en el presente Contrato y que se encuentre relacionada con los fines y
actividades del Fideicomiso, para poder llevar a cabo sus actividades y €l complimiento de sus
obligaciones previstas en la Ley Aplicable, en el presente Contrato y en el Contrato de
Administracién; en_el entendido, que el Oficial de Cumplimiento sélo podré solicitar la
informacién y documentacién que sea estrictamente necesaria para el cumplimiento de sus
funciones.
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RESOLUCIONES UNANIMES APROBADAS
FUERA DE ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS
DE INVERSION NO  AMORTIZABLES,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL, SERIE A, SERIE B Y
SERIE C IDENTIFICADOS CON CLAVES DE
PIZARRA “BXMXPI 18D”, “BXMXPI 18-2D", y
“BXMXPI 18-3D” RESPECTIVAMENTE (LOS
“CERTIFICADOS"), DE CONFORMIDAD CON
EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE CIB/3046 DE FECHA 5 DE
DICIEMBRE DE 2018 (EL “CONTRATO DE
FIDEICOMISO”; Y EL  FIDEICOMISO
CONSTITUIDO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, EL “FIDEICOMISQO")
CELEBRADO ENTRE BX MEXICO ADVISORS,
S.A. DE C.V. COMO FIDEICOMITENTE,
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y
ADMINISTRADOR (EL “ADMINISTRADOR");
CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO  FIDUCIARIO  (EL
“FIDUCIARIO”); Y MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO,
COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN").
LOS TERMINOS  UTILIZADOS  CON
MAYUSCULA INICIAL EN LAS PRESENTES
RESOLUCIONES Y NO  DEFINIDOS
EXPRESAMENTE EN LAS MISMAS, TENDRAN
LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS MISMOS SE
LES ASIGNA EN EL APENDICE “A” DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO.

.26 DE AGOSTO DE 2025

De conformidad con lo establecido en la Cldusula IV,
Secci6n 4.1.(a)(xii) del Contrato de Fideicomiso, que
establece que las resoluciones unanimes aprobadas
fuera de Asamblea General de Tenedores por
aquellos Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados en circulacién con derecho a voto,
tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
General de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean

UNANIMOUS RESOLUTIONS APPROVED IN
LIEU OF A GENERAL HOLDERS MEETING OF
THE HOLDERS OF THE NON-AMORTIZABLE
FIDUCIARY INVESTMENT PROJECT
SECURITIES (CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION
NO AMORTIZABLES), ISSUED PURSUANT TO
CAPITAL CALL MECHANISM, SERIES A,
SERIES B, AND SERIES C, IDENTIFIED WITH
TICKER NUMBERS “BXMXPI 18D”, “BXMXPI 18-
2D” AND “BXMXPI 18-3D”, RESPECTIVELY
(THE “CERTIFICATES”), PURSUANT TO THE
IRREVOCABLE TRUST AGREEMENT CIB/3046
DATED DECEMBER 5, 2018 (THE “TRUST
AGREMENT”; AND THE TRUST CREATED
THEREOF, THE “TRUST”) ENTERED INTO BY
AND AMONG BX MEXICO ADVISORS, S.A. DE
CV. AS SEITTLOR, SECOND PLACE
BENEFICIARY AND MANAGER (THE
“MANAGER”); CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, AS TRUSTEE (THE
“TRUSTEE”); AND MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, AS
COMMON  REPRESENTATIVE OF THE
HOLDERS (THE “COMMON
REPRESENTATIVE”). CAPITALIZED TERMS
USED HEREIN AND NOT OTHERWISE
DEFINED, SHALL HAVE THE MEANING
ASSIGNED TO SUCH TERMS IN THE
APPENDIX A OF THE TRUST AGREEMENT.

AUGUST 26, 2025

Pursuant to Clause IV, Section 4.1.(a)(xii) of the Trust

Agreement, unanimous resolutions adopted in lieu
of a General Holders Meeting by those Holders

‘representing all of the outstanding Certificates with

voting rights, shall have for all legal purposes, the
same enforceability as if they were adopted in a
General Holders Meeting, as long as such
unanimous resolutions are 'in writing and are
notified to the Trustee, the Manager and the
Common Representative.
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notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Coman.

En virtud de lo anterior, la totalidad de los
Tenedores, por consentimiento unanime, adoptaron
las siguientes:

L

1L,

RESOLUCIONES

“De conformidad con lo establecido en la Seccién
4.1(b)(vii), la Seccion 4.4 (f) y el segundo parrafo
de la Seccién 4.4(g) del Contrato de Fideicomiso,
en este acto se aprueba la sustitucién y, en caso de
ser necesario, remocién de CIBanco, S.A.
Institucién de Banca Mualtiple como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso por Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria (el
“Fiduciario Sustituto”); en el entendido de que,
de ser el caso, dicha sustitucion se podra llevar a
cabo en términos de un convenio de sustitucion
y/u otras alternativas que resulten convenientes
0 necesarias para su formalizacién.”

“Con motivo del acto de sustitucién y, en su caso,
remocién de ClIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso aprobado en la resolucién
inmediata anterior, se delega al Administrador la
facultad de levar al caba cualesquier actos que se
consideren necesarios y/o convenientes para
implementar dicha sustitucion Yy, en su caso,
remocién incluyendo, sin limitar, negociar los
términos y llevar a cabo las modificaciones
pertinentes al Contrato de Fideicomiso y/o los
demés Documentos de 1a Emision, en caso de asi
resultar aplicable, asi como celebrar cualquier
contrato, documento, convenio, carta,
certificaciéon y demés documentos que resulten
necesarios o convenientes para dichos efectos; en
el entendido de que al no haberse proporcionado
la documentacién a celebrarse, los Tenedores
solicitan que el Administrador, durante la
hegociacion que lleve a cabo para Ia
implementacion de la sustitucion fiduciaria, tome
en consideracién las recomendaciones que le
fueron compartidas por uno de los Tenedores y
que constan en el documento que se adjunta de

In this regard, the totality of the Holders has
unanimously approved the following;

L

IL.

RESOLUTIONS

“Pursuant to Section 4.1(b)(vii), Section 4.4(f) and
the second paragraph of Section 4.4(g) of the Trust
Agreement, itis hereby approved the substitution
and, if necessary, removal of CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, as trustee under
the Trust Agreement by Banco Citi México, S.A.,
Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero
Citi México, Divisién Fiduciaria (the “Substitute
Trustee”), provided that, if applicable, such
substitution may be carried out in terms of a
trustee substitution agreement and/or other
alternatives convenient or necessary for its
execution.”

“As a result of the substitution and, as applicable,
removal of CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, in its capacity as trustee under the Trust
Agreement, as approved in the preceding
resolution, the Manager is hereby authorized to
carry out any actions deemed necessary and/or
convenient to implement such substitution and,
as applicable, removal, including, without
limitation, negotiating the terms and making the
necessary amendments to the Trust Agreement
and/or the other Issuance Documents, as
applicable, execute any agreements, documents,
contracts, letters, certifications, and any other
instruments necessary or convenient for such
purposes; on the understanding that the final
documentation to be executed has not yet been
provided, the Holders hereby request that the
Manager, in the course of the negotiations to be
conducted for the execution of the trustee
substitution, duly consider the recommendations
that were shared by one of the Holders, as set
forth in the document attached heretc on a
confidential basis as Sole Exhibit. Additionally,
the Manager shall keep the Ilolders duly
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II.

manera confidencial como Anexo  Unico. informed, by means of a notification with copy to
Adicionalmente, el Administrador deberé the Common Representative, of the progress of
mantener informados a los Tenedores, a través de the substitution process, particularly in the event
una notificacién con copia simple al that any matter arises which is material.”

Representante Comiin, del estado del proceso de
sustitucién, particularmente, en caso de existir
algiin tema que resulte material.”

“Para efectos de dar cumplimiento a las
resoluciones anteriores, en este acto se autoriza e
instruye a las partes involucradas, incluyendo al
Fiduciario, al Fiduciario  Sustituto, al
Representante Comin y/o al Administrador,
para que, en la medida que a cada uno de ellos
corresponda dentro del &mbito de sus respectivas
atribuciones, y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, lleven a cabo todos los actos
necesarios y/o convenientes para llevar a cabo la
sustitucién y, en su caso, remocion de CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Multiple como
fiduciario del Fideicomiso, asf como para que den
cabal cumplimiento a las Resoluciones anteriores,
incluyendo sin limitar y segun resulte aplicable:
(i) llevar a cabo cualesquier tramite relacionado
con las presentes Resoluciones ante la CNBV, el
Servicio de Administracion Tributaria, la SHCP,
la. BMV y/o el Indeval, incluyendo la
actualizacién de la inscripcién de los Certificados
ante el RNV; (ii) en su momento, la celebracién de
un convenio de susttucién, convenios
modificatorios al Contrato de Fideicomiso, al
Contrato de Administracién y a cualesquier otro
documento que resulte conveniente para dar
cumplimijento a las presentes Resoluciones;
actualizar y, en general, modificar cualesquier
Documentos de la Emisién atendiendo a las
modificaciones que puedan ser solicitadas por el
Fiduciario Sustituto, el Representante Comuin, el
Administrador y/o la CNBV; (iv) canjear los
Titulos ante el Indeval; y (v) los demaés actos que
se requieran y que sean inherentes o estén
ditrectamente relacionados con los sefialados en
los numerales anteriores.”

IV.“Se designan como delegados especiales a

Claudia Beatriz Zermeifio Inclan, José Luis Urrea
Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel

IIL.“For the purpose of complying with the foregoing

v

resolutions, the involved parties, including the
Trustee, the Substitute Trustee, the Common
Representative and/or the Manager, are hereby
authorized and instructed, to the extent
applicable to each of them within the scope of
their respective faculties and at the expense of the
Trust Estate, to carry out all actions necessary
and/or convenient to implement the substitution
and, as applicable, removal of ClIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, as trustee of the
Trust, as well as to ensure full compliance with
the previous Resolutions, including, but not
limited to, the following, as applicable: (i)
carrying out any procedures related to these
Resolutions before the CNBV, the Tax
Administration Service (SAT), the Ministry of
Finance and Public Credit (SHCP), the Mexican
Stock Exchange (BMV), and/or Indeval,
including the updating of the registration of the
Certificates with the National Securities Registry
(RNV); (ii) at the appropriate time, executing a
substitution agreement, amendments to the Trust
Agreement, the Management Agreement, and
any other documents deemed necessary to give
effect to these Resolutions; (iii} updating and, in
general, amending any Issuance Documents in
accordance with the modifications that may be
requested by the Substitute Trustee, the Common
Representative, the Manager, and/or the CNBV;
(iv) exchanging the Securities with Indeval; and
(v) carrying out any other actions that may be
required and that are inherent to, or directly
related to, the actions set forth in the preceding
items.”

“Claudia Beatriz Zermefio Inclan, José Luis Urrea

Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel
Hernandez Torres, Laura Angélica Art;:E"\‘
LAAG
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Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga
Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel
Omar Gonzélez Andrade, Claudia Alicia Garcia
Ramirez, Cesar David Hernandez Sanchez,
Marisol Osuna Hernandez, Edgar Javier Garcia
Aguilar, Alejandro Chavez Hernandez y/o a
cualquier apoderado del Representante Comun,
para que, de manera conjunta o separada, realicen
todos los actos y /o trdmites que sean necesarios o
convenientes que, en su caso, se requieran para
dar cabal cumplimiento a las resoluciones
anteriores adoptadas por unanimidad de los
Tenedores; incluyendo sin limitar, acudir frente al
fedatario piiblico de su eleccién, en caso de ser
necesario o conveniente, para llevar acabo la
protocolizacién de las presentes resoluciones en
su totalidad o en lo conducente, de requerirse,
presentar los avisos y notificaciones que resulten
aplicables, asi como, para realizar los trdmites
que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la
BMV, Indeval, y cualquier autoridad
competente.”

. "Las presentes resoluciones constan de 6 paginas
(incluyendo la hoja de firma y excluyendo sus
anexos), y fueron adoptadas fuera de la Asamblea
General de Tenedores, por unanimidad de la
totalidad de los Tenedores de los Certificados en
circulacién, a efecto de que las mismas sean
vinculantes y ejecutables en sus términos para
todos los efectos legales a que haya lugar, como si
las mismas hubieren sido adoptadas en Asamblea
General de Tenedores. Estas resoluciones son
acordadas y adoptadas por los firmantes, en su
calidad de Tenedores.”

VIL.”Asimismo, la totalidad de los Tenedores

acuerdan para el caso de que exista duda y/o
conflicto respecto de Ia interpretacién y
cumplimiento de las presentes resoluciones
undnimes, la version en espafiol prevalecer4
sobre la version en inglés para efectos de la
resolucién de conflictos.”

Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel
Omar Gonzélez Andrade, Claudia Alicia Garcia
Ramirez, Cesar David Hernandez Séanchez,
Marisol Osuna Hernandez, Edgar Javier Garcia
Aguilar, Alejandro Chavez Hernandez and/or
any other attorney in fact of the Common
Representative, are hereby appointed as special
delegates for the purpose of carrying out, jointly
or individually, all necessary act or procedures to
enforce the unanimous resolutions of the Holders
contained herein; including, without limitation,
appearing before a notary public, as necessary or
convenient, formalize these  Unanimous
Resolutions or to carry out the protocolization of
these resolutions, submitting any notices or
notifications, as applicable, as well as any other
actions that may be required to be taken before
the CNBV, the BMV, Indeval, and any other
relevant authorities in order to give effect to these
Resolutions.”

- “These resolutions are 6 pages long (including

signature pages and excluding the exhibits) and
are adlopted in lieu of a General Holders Meeting
by the totality of the Holders of the outstanding
Certificates, and they are, for all legal purposes,
binding and enforceable in their terms as if they
were adopted in a General Holders Meeting.
These resolutions are hereby agreed and adopted
by the undersigned, in their capacity as Holders,”

VL.“Furthermore, the totality of the Holders agrees

that in the event of conflict and /or disputes
concerning the interpretation and enforcement of
these unanimous resolutions, the Spanish version
shall prevail over the English version, for
purposes of conflict resolution.”

P

AFTRC) PR P
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[Sigue hoja de firmas / Signature page follows]
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RECOMENDACIONES EN LA SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO.

A continuacion, se enlistan una serie de recomendaciones y puntos de cuidado que Profuturo sugiere se
realicen los mejores esfuer=os por parte de los Administradores para considerarlos al momento en que se
lleven a cabo las sustituciones de instituciones fiduciarias en los diferentes vehiculos de inversion en los que
participa CIBanco como Fiduciario:

1. El Fiduciario Sustituto deber4 contar con capacidad técnica y equipo suficiente para operar vehiculos
de inversion en los que participamos.

2. El Fiduciario Sustituto y el Fiduciario Sustituido deberan coadyuvar a que la transicion de institucion
fiduciaria se realice de manera ordenada y adecuada, buscando que se minimicen riesgos legales,
operativos y reputacionales, se eviten posibles incumplimientos operativos o regulatorios por la toma
del vehiculo, y se asegure que la transmision de titularidad de todos los derechos y obligaciones al
Fiduciario Sustituto se realiza de conformidad con la legislacion aplicable.

3. El Administrador, junto con el Fiduciario Sustituto y Sustituido, deberan establecer un plan de trabajo
formal que asegure que la sustitucidn se lleve a cabo de forma manera ordenada, paulatina y
documentada. En este sentido, CIBanco continuard siendo responsable de cada operacion del
Fideicomiso hasta el momento en que (i) se concluyan todos los procesos criticos de transmision de
dicha operacién en particular y (ii) el Fiduciarie Sustito toma control de la misma (actualizacién de
cuentas, traspaso de flujos, RFC, reportes a CNBV y BMYV, actualizacién y canje de titulos). En todo
momento se deberé priorizar la operacién continua del flujo de recurso y la plena funcionalidad del
vehiculo.

4. La contratacién del Fiduciario Sustituto debera mantener continuidad en los procesos de compliance
y reporteo regulatorio, contable, financiero, incluyendo obligaciones ante CNBV, SHCP, Banxico o
tercero para mitigar cualquier riesgo a autoridades o auditorias.

5. ‘Cuidar que se establezca un periodo de transicion y aclarar que responsabilidades mantiene cada
Fiduciario, asi como la fecha efectiva de sustitucion, cuidando que en ningiin momento se deje vacante
la figura del Fiduciario, es decir, bajo ning(n escenario se permitira una disociacién entre el vehiculo
de inversion y la figura fiduciaria correspondiente.

6. Los honorarios y gastos relacionados a la sustitucién del Fiduciario deberan ser razonables y acordes
con las practicas comunes del mercado.

7. Dentro de los convenios en los que se formalicen las sustituciones del Fiduciario, el Administrador
realizara sus mejores esfuerzos, para no adoptar clausulas en el siguiente sentido:

a. No se incluya ningln tipo de liberacién o exoneracién de responsabilidad por los actos realizados

durante su gestién como Fiduciario, ni se le otorgue disclaimer alguno. Lo anterior, derivado de
la situacién que enfrenta por lavado de dinero y garantizar que en caso de que surja algiin tema
posterior en relacién con este asunto, se resguarde el derecho de las partes afectadas a iniciar
procedimientos legales, si asi se estimara procedente.
Que incluya que no es responsable de validar que las instrucciones que le sean otorgadas se
apeguen al Fideicomiso y no se hayan emitido en exceso de facultades, eximiendo al Fiduciario
de validar la legalidad, congruencia o suficiencia de las instrucciones recibidas, lo cual desvirtia
el rol Fiduciario y puede generar riesgos operativos o legales para el vehiculo.

c. Otorgamiento de poderes al Administrador para actos de dominio, apertura de cuentas, o para
emitir titulo y operaciones de crédito ya que el manejo debe mantenerlo el Fiduciario (no
administracién delegada, debiendo mantenerse el control sobre actos de dominio y representacion
Jegal en cabeza del Fiduciario, conforme a la normativa aplicable).

La informacion contenida en el presente documento ha sido elaborada por Profuturo, con base en sus propios andlisis, f uw\
criterios y fuentes de informacidn. Este material es de cardcter confidencial y se encuentra dirigido unicamente al
destinatario. Queda expresamente prohibida la reproduccién, distribucién o divulgacion total o parcial a otros 2210812025

participantes, personas o entidades sin la autorizacion previa y por escrito de Profuturo. Nt



d. Clausulas de indemnizacion que cubran al grupo al que pertenece o personas o partes no
relacionadas con la operacion del Fiduciario (cj, instituciones relacionadas) o que solicite que se
indemnice més all4 del patrimonio del Fideicomiso y no extenderse a terceros ajenos a la
operacidn ni al patrimonio personal de los Fideicomitentes, Fideicomisarios o del Administrador.

8. ElFiduciario Sustituido deber4 colaborar activamente y sin dilaciones para que la sustitucién fiduciaria
se lleve a cabo de manera efectiva, ordenada y sin generar obstdculos operativos, cargas innecesarias
o demoras que afecten la eficiencia o seguridad del vehiculo.

La informacicon contenida en el presente documento ha sido elaborada por Profuturo, con base en sus propios andlisis, f’ﬁm \
criterios y fuentes de informacicn. Este material es de cardecter confidencial v se encuentra divigido tinicamente al .
destinatario. Queda expresamente prohibida la reproduccion, distribucion o divulgacion total o parcial a otros 221082025

barticipantes, personas o entidades sin la autorizacion previa y por escrito de Profuturo. N
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Fideicomiso Irrevocable No. CIB/3046

(CIBanco S. A., Institucion de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria)

Estados de posicion financiera

Al31 de marzo 2025 y 31 de diciembre de 2024
(En délares americanos)

. Notas
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Inversiones a valor razonable
Otros activos 6
Total del activo
Pasivos
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Total del pasivo
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios 8

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2025

$ 26,065,927

2024

$ 29,140,919

387,722,521 385,862,478
43.066 -

5 413831514 415,003,397
$ 2,230,166 $ 1,848,099
1.236.198 482,565

b 3,466,364 5 2,330,664
5 410365,150 412,672,733



Fideicomiso Irrevocable No. CIB/3046
(CIBanco S. A., Institucién de Banca Miiltiple, Divisién Fiduciaria)

Estados de resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de marzo 2025 y 2024

(En délares americanos)

Ingresos:

Ganancias no realizadas en inversiones
. Dividendos e ingresos por intereses
Ganancias realizadas en inversiones

Egresos:

Gastos de administracion
Gastos por retenciones de impuestos

en el extranjero

Resultado integral de financiamiento:
Ganancia cambiaria, neta
Comisiones bancarias

Aumento en aclivos netos atribuibles a

los fideicomisarios

1 de enero al 31 de
marzo 2025

¥ (2,745,006)

1 de enero al 31 de
marzo 2025

§  (2,745,006)

I de enero al 31 de
marzo 2024

$ 2,314,426

1 de enero al 31 de
marzo 2024

$ 2,314,426

216,672 216,672 644,122 644,122

2,040.251 2,040,251 389.673 389.673
(488,083) (488,083) 3,348,221 3,348,221

251.451 251,451 229.586 229,586

1,566,389 1,566.389 284,671 284,671
1,817,840 1,817,840 514,257 514,257

(618) (618) (897) (897)

(1.042) (1.042) (1.775) (1.775)

(1,660) (1,660) (2.672) (2,672)

$_ (2307583) § __(2307.58%) $ 2831200 § 283129

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable No. CIB/3046
(CIBanco S. A., Institucion de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria)

Estados de cambios en los activos atribuibles al
fideicomiso

Por los periodos que terminaron al 31 de marzo 2025 y al 31 diciembre de 2024
(En délares americanos)

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios al 31 de diciembre de 2023 $ 409,128,958
Contribuciones recibidas por los fideicomisarios 3,758,900
Aumento en activos netos atribuibles a los fideicomisarios (215.125)
Activos netos atribuibles a los fideicomisarios al 31 de diciembre de 2024 $ 412,672,733
Aumento en activos netos atribuibles a los fideicomisarios (2,307,583)
Activos netos atribuibles a los tideicomisarios al 31 de marzo de 2025 $ 410,365,150

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable No. CIB/3046

(CIBanco S. A., Institucién de Banca Miiltiple, Division Fiduciaria)

Estados de flujos de efectivo
Al31 de marzo 2025 y 31 de marzo del 2024
(En délares americanos)

Actividades de operacion:
Aumento en activos netos atribuibles a los fideicomisarios
Ajuste por:
Utilidad (pérdida) no realizada en inversiones

Utilidad cambiara no realizada en efectivo y equivalentes de

efectivo
Ganancias realizadas en inversiones
Dividendos ¢ ingreso por intereses

Aumento (disminucion) en:
Otros activos
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Cuentas por pagar partes relacionadas
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Inversidn en activos financieros
Ganancias de la venta de inversiones
Dividendos e intereses de inversiones cobrados
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Contribuciones recibidas por los fideicomisarios

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Disminucién (aumento) neto de efectivo antes de efectos por tasa

cambiara

Utilidad cambiara no realizada en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2025 2024
$ (2,307,583) 2,841,586
2,745,006 (2,314,426)
319 (39)
(2,040,251) (327,898)
(216.672) (705.897)
(1,819,181) (506,674)
(43,066) (50,722)
382,067 206,506
753,633 202,160
(726,547) (148.730)
(9,430,3006) (4,231,859)
6,865,508 1,467,514
216,672 705,897

(2,348.126)

(2,058.448)

(3,074,673) (2,207,178)
319 39
29.140919 19.830,349




Fideicomiso Irrevocable No. CIB/3046
(CIBanco S. A., Instituciéon de Banca Multiple, Division Fiduciaria)

Notas a los estados financieros

Por los periodos comprendides entre 1 de enero al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas mas importantes

Con fecha 5 de diciembre de 2018, se celebrd el Contrato de Fideicomiso Trrevocable CIB/3046 (el
Fideicomiso™) entre BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. (“el Fideicomitente”, “Administrador” y
“Fideicomisario en Segundo Lugar”), CI Banco, S. A. Institucion de Banca Multiple (“el Fiduciario”), Los
Tenedores (“Fideicomisarios en primer lugar”), y Monex Casa de Bolsa, §. A. de C. V., Monex Grupo
Financiero (el Representante Comun™).

El domicilio fiscal del Fideicomiso, se encuentra en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, colonia Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

La informacién detallada del Contrato del Fideicomiso (el "Acuerdo") del 5 de diciembre de 2018 relacionado
con el Fideicomiso se describe a continuacién. Los términos en maytsculas utilizados que no se definen en
este documento, tendran el significado que se les asigna en el Acuerdo.

El Fideicomiso tiene como objetivo principal crear una estructura para que el Fiduciario pueda (i) emitir y
ofrecer piiblicamente y de forma restringida los certiticados de serie en México; (ii) destinar los recursos
derivados de la Emision Inicial y cualquier Emisioén Adicional para hacer inversiones, ya sea directamente o a
través de uno o varios Vehiculos de Inversidn e Inversiones y/o otras coinversiones con terceras partes; (m)
distribuir los productos de los Vehiculos de Inversién e Inversiones, junto con otros montos depositados en las
Cuentas del Fideicomiso, entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a los términos
éstablecidos en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas aquellas actividades que el Administradot, 0
en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el Acta de
Emisidn, tenga derecho instruir al Fiduciario, y que sean necesarias, recomendables, convenientes o
incidentales a las actividades descritas en los incisos (i) a (iv) anteriores.

Administracién del Fideicomiso

Con la finalidad de analizar, asesorar, opinar, negociar y en su caso, ejecutar, potenciales inversiones y
desinversiones, se designé a BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como administrador del Fideicomiso. Las
funciones principales del administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion,
la gestién de dichas inversiones y la identificacion e implementacién de desinversiones, con excepeion de la
Inversion proveniente del Titular (dicho término se define mas adelante) realizada por el Fideicomiso a la
fecha, la cual fue identiticada y administrada por un tercero, como se describe mas adelante.

El Fideicomiso no tiene empleados, consecuentemente, no esta sujeta a obligaciones de caracter laboral.



Al 31 de marzo de 2025, el Fideicomiso se ha comprometido a invertir en las siguientes inversiones:

Fondo Cantidad
Blackstone Capital Partners VITI (Ontario) L P $ 80,898,000
Strategic Partners VIII (Ontario) L.P. 165,704,000
Blackstone Real Estate Partners [X (Ontario) L P 120,729,000
Blackstone Energy Partners 111 (Ontario) L.P 69,029,000
Fideicomiso Irrevocable niimero F/5110 denominado “F-3 Master Trust VI F/51107* 8.400.000
Total 1 444,760,000

*Inversion procedente de los tenedores

Inversion procedente de los tenedores

El Fideicomiso podra llevar a cabo compromisos vinculantes de inversién en México que se originen a través
de los Tenedores de una Serie de Certificados en particular (cada una de ellas una "Inversién Procedente del
Tenedor"). A la fecha del presente, el Fideicomiso dnicamente ha llevado a cabo una Inversion Procedente de
Tenedores. Con relacién a dicha Inversion Procedente de Tenedores, los Tenedores correspondientes, en la
méxima medida permitida por la legislacion aplicable, han liberado al Administrador, a sus Afiliadas y asus
respectivos funcionarios, directores, empleados, agentes, socios y miembros (en cada caso, un
"Indemnizado") de cualquier responsabilidad derivada de, o en relacién con, dicha Inversién Procedente de
Tenedares y/o las operaciones o asunios conlempludos en la misma. En la medida en que cualquier
Indemnizado tenga obligaciones (inctuyendo obligaciones fiduciarias) y responsabilidades frente al
IFideicomiso o frente a cualquier Tenedor derivadas de, o en relacion con, dicha Inversion Procedente del
Tenedor, dicho Indemnizado no serd responsable fiente al Fideicomiso o frente a cualquier Tenedor.
Adicionalmente, los Tenedores han acordado que el Fideicomiso, con el producto de las Series de
Certificados correspondientes, indemnizara y mantendrd a salvo, en a maxima medida permitida porlaley, a
todos los Indemnizados y contra cualesquicra y todas las reclamaciones. demandas, responsabilidades
(solidarias 0 mancomunadas), costos, gastos, dafios, pérdidas, procedimientos judiciales, sentencias,
valoraciones o acciones, ya sean de naturaleza administrativa, laboral, civil, penal, de investigacion o de
cualquier otra naturaleza, conocidas o desconocidas, deteiminadas o por determinar, que existan, o puedan
existir o en las que pueda incurrir un Indemnizado (cada una, "Reclamacién" y colectivamente,
"Reclamaciones”). derivadas de o con relacion a dicha Inversidn Procedente del Tenedor y/o las operaciones o
asuntos contemplados en el presente. incluyendu, sin limitacién. en relacion con la realizacion, tenencia y/o
cnajenacion de dicha Inversion Procedente del Titular y cualquier informe realizado por lu Sociedad Gestora
con respecto a dicha Inversion Procedente del Titular, y reembolsard a cada Indemnizado todos los honorarios
y gastos razonables (incluyendo, sin limitacion, los honorarios y gastos razonables de abogados) en que
incurran en la investigacién, preparacion, tramitacion o defensa de cualquier Reclamacion,

*Resolnciones unanimes aprobadas en lupar de una Asamblea Especial de Tenedores de certificados e

Inversion provenicnte del titular de Walton

El 13 de junio de 2023, la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Seric A aprobé mediante
resoluciones undnimes aprobadas en lugar de una Asamblea Especial de Tenedores (las "Resoluciones
Unénimes"), entre otras: (i) gue el Fideicomiso !levara a cabo un compromiso vinculante de inversidn en
Meéxico que fue fondeado a través de los Tenedores de los Certificados Serie A hasta por un monto de
USD$8,400,000 (la "Inversion Fondeada por los Tenedores de Walton"); (ii) que 1a Inversion Proveniente del
Tenedor Walton derivd de una oportunidad quc se presentd a través de los Tenedores de los Certiticados Seric
Ay no a través del Administrador o cualquiera de sus Afiliadas, y que ninguna de Blackstone o cualquiera de
sus Alfiliadas actuard como administrador del fideicomisa en el que se invertird el producto de la Inversion
Proveniente del Tenedor, y que dicho fideicomiso serd administrado por Walton Street Mexico Managers I11,
8. de R.L. de C.V.; (iii) como consecuencia de lo anterior, los Tencdores de lus Certificados Serie A '
identificados con clave de pizarra "BXMXPI 18D", en la maxima medida permitida por la legislacion
aplicable, a través de las Resoluciones Undnimes, liberaran al Administrador del Fideicomiso. a sus Afiliadas



y a sus respectivos funcionarios, directores, empleados, agentes, socios y miembros de cualquier
responsabilidad derivada de, o en relacion con la Inversion Proveniente del Tenedor Walton y/o las
operaciones o asuntos contemplados en las Resoluciones Unénimes; (iv) que con respecto a la [nversion
Proveniente de los Tenedores Walton, cualquier obligacién del Administrador del Fideicomiso de cumplir con
sus obligaciones de reporte u otras obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion estara sujeta a que el Administrador del Fideicomiso haya recibido toda la informacién
necesaria relacionada con dicha Inversion Proveniente de los Tenedores Walton por parte del Administrador
de la Inversion Proveniente de los Tenedores Walton (es decir, Walton Street México Managers III, S. de R.L.
de C.V.); en el entendido de que el Administrador del Fideicomiso no tendrd obligacién alguna de verificar la
exactitud o integridad de dicha informacion de Inversiones Provenientes de Tenedores Walton; y en el
entendido, ademds, de que los Tenedores de los Certificados Serie A, en la maxima medida permitida por la
legislacion aplicable, por el presente liberan a cada Indemnizado de cualquier y toda responsabilidad derivada
de dicha informacién o de la demora u omisién en la entrega de dicha informacion.

Los Tenedores de los Certificados Serie A acuerdan por el presente que el Fideicomiso, con el producto de los
Certificados Serie A, indemnizard y mantendra a salvo y a salvo, en la méxima medida permitida por la ley, a
todos los Indemnizados de y contra cualesquiera y todas las reclamaciones, demandas, responsabilidades
(solidarias o mancomunadas), costos, gastos, daiios, pérdidas, procedimientos judiciales, sentencias, avalios o
acciones, ya sean de naturaleza administrativa, laboral, civil, penal, de investigacion o de cualquier otra
naturaleza, conocidas o desconocidas, determinadas o por determinar, que existan, o puedan existir o en fas
que pueda incurrir un Indemnizado derivadas de o en conexién con dicha informacién relacionada con la
Inversion Procedente del Titular Walton, y reembolsaré a cada Indemnizado todos los honorarios y gastos de
bolsillo razonables (incluyendo, sin limitacion, los honorarios y gastos razonables de abogados) en que
incurran en la investigacion, preparacion, persecucion o defensa de cualquier reclamacion de este tipo.

El 21 de junio de 2023, el Fideicomiso, mediante un Contrato de Adhesion, se integro al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/5110 denominado "F-3 Master Trust VII E/5110" (el
"Fideicomiso F-3 Master Trust VII F/5110"), como co-inversionista utilizando exclusivamente los recursos
derivados de la emision de los Certificados Bursatiles Serie A. En virtud de este contrato de suscripcion, el
Fideicomiso se convirtié en Fideicomitente Adicional y Fideicomisario Adicional del Fideicomiso F-3 Master
Trust VII F/5110; en donde Walton Street México Managers I1I, 8. de R.L. de C.V. actua como
Administrador y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver actia como
Fiduciario. A la fecha, el Fideicomiso se ha comprometido a invertir USD$8,400,000 en el Fideicomiso F-3
Master Trust VII F/5110, exclusivamente con recursos derivados de la emision de los Certificados Serie A.

Durante el cuarto trimestre de 2024, Walton Street Capital L.L.C vendi6 el 100% de Walton Street México
Managers [11, S. de R.L. de C.V. a una subsidiaria de Ares Management Corporation. En adelante, Walton
Street México Managers I11, S. de R.L. de C.V. seré referido como Ares Real Estate Mexico Managers III, S.
deR.L.de C.V.

Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrié y mantiene una cuenta (la “Cuenta General”) para recibir y depositar de cada una de las
series de certificados, la Aportacién Inicial, el Monto Inicial de la Emisién y los Ingresos Netos de la emision
inicial de los certificados de la serie. Los recursos depositados en la Cuenta General son para realizar
Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador tiene el derccho de instruir al Fiduciario, en cualquier momento durante la vigencia de
contrato de este Fideicomiso, a que utilice, ya sea directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversion,
cualquier monto depositado en la Cuenta General (incluyendo cualquier interés e ingreso neto de las
Inversiones Temporales realizadas con montos depositados en la Cuenta General), para realizar Pagos del
Fideicomiso.



Distribuciones

El Administrador puede instruir al Fiduciario para que realice Distribuciones a los Tenedores conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su
entera discrecion; sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Politicas de Inversion

El Fideicomiso realizara inversiones, directa o indirectamente, en Fondos Blackstone y/o otras Co-inversiones
con terceros, principalmente para adquirir, sin limitacidn, acciones, intereses de sociedad, certificados
bursétiles, certificados de participacién o cualquier otra garantia emitida por dichos Vehiculos de Inversién, o
mediante la concesion de préstamos o financiamiento a dichos vehiculos de inversién. Adicionalmente, el
Fideicomiso podré llevar a cabo inversiones procedentes de los tenedores y a la fecha ha llevado a cabo una
inversién procedente de los tenedores.

Régimen Fiseal

El Fideicomiso es considerado un fideicomiso no empresarial de conformidad con lo establecido en la regla
3.1.15 de ln Resolucién Misceldnea Fiscal. En la medida en que los ingresos que se obtengan del Fideicomiso
en un gjercicio fiscal provengan en un 90% o mas de ingresos por otros ingresos pasivos tales como intereses,
ganancia por la enajenacion de acciones. dividendos ganancia cambiaria o ajuste anual por inflacién
acumulable, el Fideicomiso no estard sujeto al régimen establecido en el articulo 13 de la LISR (Ley de
Impuestos Sobre Renta) aplicable a actividades empresariales a través de un fideicomiso.

De acuerdo con lo anterior y con lo establecido en la regla 3.1.15, al no realizarse actividades empresariales a
través del Fideicomiso emisor este puede ser considerado como transparente para efectos fiscales por lo que
los ingresos derivadas de las inversiones que realice se consideraran como atribuibles de manera directa a los
fideicomisarios del Fideicomiso y estas, deberan de dar el tratamiento fiscal aplicable de acuerdo con el
régimen fiscal que a cada uno de ellos le corresponda.

Con base en lo anterior, al no realizarse actividades gravadas para efectos del Impuesto al Valor Agregado
(“IVA™) & través del fdeicomise emisar no podrd acreditar el IVA de las erogaciones que este realice por

motiva de Iz oferta piblica o de su operacion,

Riespos de acontecimicntos recientes en el merecado

Acontecimientos locales, regionales, o mundiales como guerras (por ejemplo, Rusia/Ucrania), actos de
terrorismo, problemas de salud piiblica como pandemias o epidemias (por cjemplo, COVID-19), recesiones u
ulros factores y acontecimientos macroecondmicos, politicns y mundiales, podrian provocar una recesion o
desaceleracion econdmica sustancial en las economias de Estados Unidos y a nivel mundial. La recuperacion
de tales recesiones es incierta y puede durar un largo perindo de tiempo o dar lugar a una volatilidad
significativa.

Bases de presentacion

a. Aplicacién de Ias Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS” por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (“IASB” por sus
siglas en inglés) nuevas y revisadas

En el aiie en curso, el Fideicomiso aplicd una serie de IFRSs nuevas y modificadas, emitdas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (*TASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y
entraron en vigor a partir de los ejercicios yue iniciaron en o después del 1 de encro de 2025.



Normas IFRS nuevas y modificadas que ain no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros; el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas
[FRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

IFRS 18 Presentacion y Revelacion de Estados Financieros

La administracién no espera que la adopcidn de los estandares antes mencionados tenga un impacto
significativo en los estados tinancieros del Fideicomiso en perfodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

IFRS 18 — Presentacion y Revelacion de Estados Financieros

El TASB ha emitido la NIIF 18, la nueva norma sobre presentacion y revelacion en los estados financieros,
con un enfoque en las actualizaciones del estado de resultados. Los conceptos clave nuevos introducidos en la
NIIF 18 se relacionan con:

* la estructura del estado de resultados;

« las revelaciones requeridas en los estados financieros para ciertas medidas de desempefio de ganancias o
pérdidas que se informan fuera de los estados financieros de una entidad (es decir, medidas de desempefio
definidas por la administracion); y

» principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los estados financieros primarios y
las notas en general

La IFRS 18 reemplazard la TAS1; muchos de los otros principios existentes en la IAS 1 se mantienen, con
cambios limitados. La IFRS 18 no impactard el reconocimiento o la medicion de los elementos en los estados
financieros, pero podria cambiar lo que una entidad informa como su "ganancia o pérdida operativa".

La TFRS 18 se aplicara para los periodos de reporte que comiencen en o después del 1 de enero de 2027 y
también se aplica a la informacién comparativa. El Fideicomiso estd evaluando los posibles impactos
derivados de la IFRS 18.

Resumen de politicas de contabilidad

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por el
TASB.

b. Bases de medicion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto
por lo,s. activos netos atribuibles a los Fideicomisarios que se valtian a sus valores razonables al cierre
de cada periodo, y las inversiones en fondos de Blackstone y/o otras Co-Inversiones con terceros sobre
los cuales el Fideicomiso se llevan a valor razonable a través de resultados, como se explica en las
politicas contables incluidas més adelante.

10



i. Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se detine como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transterir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivao, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicidn.

El-valor razonable para propésitos de medicién y/o revelacién de estos estados financieros se
determina para las Inversiones.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1,2 0 3 con base en al grado en que sc incluyen datos de cntrada obscrvablces cn las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera;

. Nivel I: Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos;

° Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente.

° Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cucntas de
cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo,
con vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtan a
su valor razonable,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos. Los activos y pasivos
financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor
razonable de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuentas por pagar Y gastos acumulados — Las cuentas por pagar y los gastos acumulados se
reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se presenta al costo amortizado.

Activos financieros - El reconocimiento de los activos financieros depende de la categoria en la que se
clasifiquen. Las categorias de clasificacidn son: (i) costo amortizado, (ii) a valor razonable con
cambios a patrimonio v (iii) a valor razonable con cambios en resultados. La clasificacién depende del
modelo de negocio en el que se encuentren dichos activos y de las caracteristicas econdmicas del
activo financiero para generar flujos de efectivo contractuales de capital e intereses, los cuales se
deben determinar desde el reconocimiento inicial.
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Los activos financieros a la fecha, comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo que se describen
en laNota 5.

Clasificacién como activos netos o patrintonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican
como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual. El Administrador-del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios que son obtener
recursos de fondos de inversion, comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el
capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor razonable, y ha determinado que la
clasificacion de activos netos (pasivos), representa la realidad econdmica de la emisidn de los
Certificados, los cuales se muestran en el estado de posicion financiera.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo es la existencia de una
obligacién contractual de entregar efectivo o algln otro activo financiero a [a contraparte, o
intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

El Fideicomiso clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a
valor razonable con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL), para evitar la asimetria
contable con los activos financieros del Fideicomiso que también se clasifican y miden en FVTPL.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad de inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversién y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor
en libros de dicha inversion y la utilidad y pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos
en el valor razonable de las inversiones en acciones de los Fondos Blackstone y/o otras Co-Inversiones
con terceros. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso
a recibirlos.

Gastos

Todos los gastos, incluyendo los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso 'se reconocen
en el estado de resultados conforme se incurren.

Moneda funcional y presentacion

Los Tenedores de los Instrumentos Emitidos son las Administradoras de Fondos para el Retiro
(AFORES) en México a través de las SIEFORES (Sociedades de inversion de fondos para el retiro).
Las contribuciones recibidas y las distribuciones pagadas a los tenedores estaran denominadas en
délares americanos. La actividad principal del Fidecomiso es invertir en Vehiculos de Inversién que
operan predominantemente en el extranjero y estan denominados en ddlares americanos. El
rendimiento de la inversion se mide y se informa a los inversores en délares americanos. El
administrador considera al délar americano como la moneda que representa los efectos econdmicos de
las transacciones, eventos y condiciones subyacentes. Los estados financieros se presentan en délares
americanos, que es también la moneda funcional del Fideicomiso. La moneda de presentacion del
Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance. Las
ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la conversion se incluyen en el estado de resultados
dentro de la utilidad o pérdida neta.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera relacionadas con efectivo y equivalentes de etectivo se
presentan en el estado de resultados dentro de la utilidad o pérdida neta.
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k. Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia y opera como un Fideicomiso
no empresarial de contormidad con la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por
consiguiente. las operaciones del Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al
Fideicamitente. Consecuentemente, el Fideicomiso no es sujeto al impuestd sobre la renta ni se
reconoce el impuesto diferido y estara libre de cumplir con obligaciones fiscales por cuenta de sus
fideicomitentes o fideicomisarios

Con base en lo anterior, el Fideicomiso estd exento del pago de Impuesto sobre la Renta, sin embargo,
los fondos de inversion subyacentes las subsidiarias (ver Nota 3) caleulan el Impuesto sobre la Renta
pagaderos y diferidus en base a la Ley del Impuesto sobre la Renta. Por lo tanto, el Administrador y los
inversionistas con entidades contratadoras deben incluir o deducir de los ingresos imponibles sus
respectivas ganancias o pérdidas tributarias y pagar sus impuestos individuales durante el perfodo
(impuesto a las ganancias), acreditando cualquicr pago estimada proporcional realizado, Los
beneficiarios son responsables de cumplir con todas las obligaciones tiscales que deben cumplirse a
través del administrador.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la tasa para 2025 fue del 30% y continuara al 30%
en los afios siguientes.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracidn debe hacer juicios, estimaciones Yy supuestos sobre los valores en libros de lus activos y
pasivos de los estados financieros. [as estimaciones ¥ supuestos relativos se basan en la experienciu y otros
factores que se consideran pertinentes. Lus resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. l.as modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacién y periodos luturos si la modificacion
afectu lanto al periodo actual como a periudos subsecuentes.

Juicios esenclales al aplicar lay politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte
de aquellos gue involucran las estimaciones (ver Nota 3), realizados por el Administrador durante el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso ¥y que tienen un efecto significativo en los estados
financieros.

a) Deuda o patrimonio clasificacién - Los instrumentos emitidos por el Fideicomiso se clasifican como
pasivos financieros, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones
previstas en las [FRS.

Las caracteristicas principales que definen la clasificacién de los instrumentos como deuda son:

I La estructura del Fideicomiso tiene una vida limitada.

I1. La redencién es una opcién de los tenedores del instrumento.

I La liquidacion de la estructura es |a opcion del tenedor del instrumento.

IV Laredencién depende de un evento contingente fuluro que esta fuera del control tanto del
emisor como del tenedor del instrumento.

V. El pago de dividendos es a discrecién del emisor del instrumento.

b) Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - LLos supuestos basicos respecto al futuro y otras
tuentes clave de incertidumbre en Ins estimaciones al tinal del periodo sobre el cual se informa, que
tienen un riesgo significativo.de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y
pasivos durante el proximo afa.

c) Valores razonables - Algunas 1FRS requieren a las Entidades medir y revelar el valor razonable de los

activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el preclu que se
recibiria por vender un aclivo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaceion ordenads
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6.

entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién. Cuando el precio por un elemento no sea
observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor razonable mediante algunas técnicas de

valuacion.

El Fideicomiso revela los valores razonables de los instrumentos financieros en la Nota 6.

d) Entidad de inversién - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion”
conforme la [FRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una Entidad de
inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los
fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia
el desempeiio de sustancialmente todas sus inversiones con base en el valor razonable.
Consecuentemente, Jas inversiones en los Fondos Blackstone y/o otras Co-Inversiones con terceros, en

las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de los estados de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo y
bancos e inversiones en instrumentos en el mercado de dinero, netos de sobregiros bancarios. El efectivo y
equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicidn financiera como sigue:

31 de marzo de 2025

(En délares americanos)

31 de diciembre de
2024

Inversiones en valores $ 26,055,705 $ 27,006,701
Efectivo 10.222 2134218
Efectivo y equivalentes de efectivo b 26,065,927 $ 29,140,919

Inversiones a valor razonable

La siguiente tabla resume la composicidn de las inversiones a valor razonable del fideicomiso al 31 de marzo

de 2025 y 31 de diciembre de 2024, son como sigue:

Valor razonable

Inversién - 2025

Strategic Partners VIII (Ontario) L.P. $ 106,501,751
Blackstone Real Estate Partners IX (Ontario) L. P. 121,304,894
Blackstone Energy Partners III (Ontario) L. P, 74,538,663
Blackstone Capital Partners VIIT (Ontario) L.P. 74,927,828
Fideicomiso Irrevocable con nimero F/5110

denominado “F-3 Master Trust VII F/51107* 10,449,385
Total de las inversiones a valor razonable $ 387,722,521

*Inversion proveniente del Titular

2024

$ 106,450,886
123,180,974
71,092,003
74,728,869

10,409,746
$ 385,862,478

La siguiente tabla es una conciliacién de los saldos iniciales y finales de las inversiones a valor razonable de
forma recurrente utilizando datos signiticativos no observables (Nivel IIT al 31 de marzo de 2025y 31 de

diciembre de 2024, son como sigue:
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2025 2024

Saldos al 1 de enero $ 385,862,478 $ 390,083,099
Compra de inversiones 9,430,306 28,679,140
Ganancias de la venta de inversiones (8,923,969) (34,626,100)
Ganancias realizadas en inversiones 4,098,712 10,642,880
Ganancias netas no realizadas en inversién {2,745.006) (8,907.54 1)
Saldo.final al 31 de marzo y diciembre 387,722,521 _ 385.802.478

Instrumentos financieros

Politicas contables significativas - Los detalles de las politicas contables significativas y métodos
adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacién y tas bases de
reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo financiero, pasivo financiero e
instrumentos de capital se revelan en la Nota 3.

Categorias de instrumentos financieros Y politicas de administracion de riesgos ~

Las principales categorfas de los instrumentos financieros son:

Activos financieros Marzo 31, Diciembre 31,
(En ddlares americanos) Nivel 2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo ! 5 26.065.927 $ 29,140,919
Inversiones a valor razonable 3 387,722.52) 385,862,478
Otros activos 43.066

§ 413831514 $ 415,003,397

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida para el Fideicomiso. En el caso del Fldeicomiso, el principal
riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. El Fideicomiso tiene como politica
Unicamente llevar a cabo transacciones con instituciones de reconocida reputacion y alta calidad
crediticia.

Administracion del riesgo de liquidez

El Administrador tiene ia responsabilidad final de la administracion del riesgo de liquidez, y ha
establecido un marco apropiado para la administracién de este riesgo para la administracion del
linanciamicnto a corto, mediano y largo plazo, y los requerimientos de administracién de la liquidez.
El Fideicomiso administra c! riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas, mediante la
vigilancia continua de los Nujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles de
vencimienta de los activos y pasivos financieros.

En caso de disolucion del Fideicomiso, el Administrador liquidara todos los negocios y propiedades de
inversion. y pagara y distribulra los activos (incluyendo los cobros de las ventas de dichas inversiones).
Primero se pagard a los fideicomisarios y despucs a los inversionistas o con-inversionistas conlorme a
la cascada de pagos establccida en el contrato de Fideicomiso. Por lo tanto. los fideicomisarios estin

expuestos al riesgo de liquidacién del Fidejcomiso.

El Fideicomiso tiene vigilancia continua de flujos de efectivo proyectados v reales, y cuenta con lineas
de crédito para capital de trabajo. Adicionalmente, e Fideicomiso controla el fujo de efectivo
asignado a las lineas de negocio con el fin de optimizar la recuperacion de la inversién. manteniendo
un balance entre Ia venta y el programa de constriiceion.
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8. Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

a. El patrimonio desde |a perspectiva legal del Fideicomiso estd integrado por los recursos provenientes
de Ia emision de certificados bursatiles, y se integran al 31 de marzo 2025, de la siguiente manera:

Patrimonio
aportado al
fideicomiso Al 1
de enero de

Gastos de

operacién *

(En délares americanos)

Ganancias
realizadas e¢n

inversiones

Dividendos e

ingresos por

Ganancias no

realizadas en

Activos netos
atribuibles a los

fideicomisos al

intereses inversiones 31 de marzo
2025 2025
Series A $ 172,129318 3 (870,346) $ 1,250,990 § 80,394 $(1,346,020) § 171,245336
Series B 152,532,426 (555,567) 78,162 96,717 (738,713) 151,413,025
Series C 88.010.989 (393,587) 710,099 39,561 (660,273) 87.706,789
Total $ 412672733 & (1.819500) §_ 2040251 § 216,672 $(2.745006) & 410,365,150

Incluye $251,451 de gastos de administracion, $618 de perdida cambiaria, neta, $1,042 de comisiones
bancarias y $1,566,389 de gastos por retenciones de impuestos en el extranjero.

El total de los activos del Fideicomiso al 31 de marzo 2025 asciende a $410,365,150.

b. Los certificados que se emiten en cumplimiento del Fideicomiso son valores no amortizables que
confieren a sus tenedores el derecho a (i) una parte de los frutos, rendimientos, y en su caso valor
residual de los bienes o derechos que integran los activos netos atribuibles a los tenedores del
Fideicomiso, (ii) en su caso, el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de bienes o,
derechos que integra los activos netos atribuibles a los tenedores del Fideicomiso, y (iii) distribuciones
del Fideicomiso solamente en la medida en que existan recursos suficientes en las cuentas del
Fideicomiso para realizar dichas distribuciones.

Las distribuciones del fideicomiso y los pagos al amparo de los certificados se realizarén
exclusivamente con los bienes que integran los activos netos atribuibles a los tenedores del
‘Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el contrato del Fideicomiso. Los activos netos
atribuibles a los tenedores del Fideicomiso también estaran disponibles para realizar pagos de las
demas comisiones, honorarios, gastos obligaciones e indemnizaciones.

Activos netos - Los activos netos del Fideicomiso estaran formados por (a) la Contribucién Inicial; (b) el
Monto Tnicial de la emision de cada Serie de Certificados, cualquier monto resultante de las Emisiones
Adicionales de cada Serie de Certificados resultante de Llamadas de Capital, y cualquier monto depositado
en las Cuentas Fiduciarias; (c) los derechos del beneficiario o los intereses de propiedad de los Vehiculos de
Inversion adquiridos o formados por el Fiduciario para realizar Inversiones de conformidad con el Acuerdo
de Fideicomiso, asi como los ingresos e ingresos derivados del mismo; (d) todos y cada uno de los derechos
de crédito derivados de o en reiacion con cualquier préstamo o financiamiento otorgado por el Fiduciario,
incluidos los derechos de crédito resultantes de los préstamos otorgados por el Fiduciario a cualquier
Vehiculo de Inversién de conformidad con el Contrate de Fideicomiso, y cualquier préstamo documentos
derivados de o en relacién con ellos (incluidos, entre otros, cualquier pagaré e instrumentos de seguridad
relacionados con el mismo); (€) cualquier fondo y otros activos, propiedades o derechos recibidos por el
Fiduciario de Inversiones, o derivados de cualquier Disposicién de los mismos; (f) Inversiones temporales, y
todos los montos derivados de los mismos: (g) el compromiso restante de los titulares; (h) si corresponde, los
acuerdos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la Seccidén 12.2 del Acuerdo de
Fideicomiso; (i) todos los demés activos y derechos asignados y / o adquiridos por el Fiduciario para los
Fines del Fideicomiso de conformidad con el Acuerdo del Fideicomiso o segun lo contemplado; y (j) todo el
efectivo y todos los productos y / o ingresos derivados de o en relacion con los activos descritos
anteriormente, incluidos los derechos derivados de, o en relacidn con, la inversién u operacion del
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9.

Fideicomiso, incluidos, entre otros, el cobro de multas y sanciones por incumplimiento de contrato y otros
derechos similares.

El valor razonable de los certificados atribuibles en las series de los fideicomisarios al 31 marzo de 2025 se
estima en: Serie A $149.45, Serie B $158.88, Serie C $156.82 los cuales se determinaron con la asistencia de
proveedores externos, utilizando las cotizaciones directamente observables en el mercado de los CBF que son
consideradas Nivel 3 conforme a la jerarquia descrita en la nota de artiba,

Pagu de distribuciones del Fideicomiso - De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los pagos a los
tenedores se realizaran (i) en cualquier fecha de pago de distribuciones del Fideicomiso, misma que podra ser
determinada por el Administrador de conformidad con lo establecido en la Clausula X1 del Contrato; o (ii) en
la Fecha de Vencimiento, segin determine el Fiduciario el monto que corresponda por la liquidacidn de
patrimonio del Fideicomiso.

Los pagos que deban hacerse a los tenedores de los certiticados de conformidad con el Fideicomiso se
realizarén por conducto del Riduciario. A efecto de realizar lo anterior, el Fiduciario (previa instruccién por
escrito del Administrador) con cargo al patrimonio del Fideicomiso, realizard el pago en la cuenta que el
Fideicomiso seftale,

Las cantidades pagadas a los lenedores se pagaron en la proporcién que corresponda a cada tenedor,
considerando el numero de certificados de que sea titular, en relacion con la totalidad de los certilicados en
circulacion cn la fecha de su registra.

Valuador independiente - El Fideicomiso contraté a 414 Capital Inc. (414C) como valuador independiente
del Fideicomiso y sus inversiones, quien cuenta con la experiencia y recursos necesarios para realizar las
valuaciones correspondientes, de conformidad con la definicién de Valor Razonable de IFRS.

El valor razonsble de los Vehiculos de Inversién y/o otras Co-Inversiones con lerceros, sera determinado por
el Administrador conforme a las politicas internas de valuacién del Fideicomiso. 414C utilizar4 los resultados
de dicha valuacion y cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar una valuacién trimestral
independiente del Fideicomiso y sus Inversiones, utilizando normas de valuacién reconocidas
internacionalmente

Proveedor de precivs - El Fideicomiso contraté a Proveedor Integral de Precios, 8.A. de C.V. (PIP) y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER), como Proveedores de Precios para
los Certificados, los cuales, deben calcular el precio de los instrumentos al menos de manera rimestral ylo
cuando ocurra una modificacion a la estructura del Patrimonio del F ideicomiso, con base en las valuaciones
preparadas por el Valuador Independiente y deberdn revelar el precio de los Certificados al publico
inversionista de conformidad con la Ley Aplicable.

Gastos por naturaleza

a. Gastos de administracion, mantenimiento, emision e inversidn, se integran como se muestra a
continuacion:

Tipo de gasto
(En délares americanos) Marzo 31 2025 Marzo 31 2024

Gastos de administracién

Servicios profesionales $ 142,780 $ 108,515
Honorarios Fiduciarios 46,087 52,180
Otros impuestos y cuotas 62,584 68.892

$ 251,451 3 229,586
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10.

11.

Transacciones con partes relacionadas

a.

L

Honorarios de administracion

Conforme los términos del contrato de administracion que se celebrd el 5 de diciembre de 2018, el
Fideicomiso designd a su Administrador con la finalidad de analizar, asesorar, opinar, negociar y en su
caso, ejecutar, potenciales inversiones y desinversiones. Las funciones principales del Administrador
incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y
la identificacion e implementacion de desinversiones. Con.base a lo anterior, el Fideicomiso pagara al
Administrador por los servicios de administracién y operacion, los siguientes gastos:

los gastos incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas en relacion con el
Fideicomiso.

los costos, honorarios y gastos relacionados con: (a) terceros proveedores de servicios
(contadores, consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier asesor
financiero, traductores y asesores legales), (b) la preparacion de reportes, y (c) tramites
realizados ante cualquier autoridad gubernamental.

En la cuantificacién de los gastos antes mencionados se adicionard un margen a valores de mercado, de
conformidad con la ley aplicable, y el Administrador emitira las facturas correspondientes.

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre de 2024, el saldo pot pagar con partes relacionadas
corresponde a gastos por cuenta del Fideicomiso, y ascienden a $2,230,166 y $1,848,099
respectivamente.

Otras comisiones

El Fideicomiso indirectamente pagard comisiones por administracion, por desempefio y otras
comisiones y pagos en relacién con la asesoria y operacion de los Fondos Blackstone y/o otras Co-
inversiones con terceros, en los que el Fideicomiso invierta y las inversiones mantenidas en dichos
fondos. Tales pagos no se hacen al Administrador; ms bien, son asumidos indirectamente por los
Tenedores en virtud de las inversiones del Fideicomiso en fondos subyacentes que cobran dichas
comisiones y tarifas.

El Fideicomiso invierte en los vehiculos de inversidén Blackstone enfocados en las siguientes
estrategias: (i) capital privado, (ii) capital privado en mercados secundarios, (iii) capital privado en
energia, y (iv) oportunistas en bienes raices, los cuales consideran periodos de inversion que vande 3 a
6 afios (aplican clausulas de prorroga).

La comisién por administracién cobrada por las inversiones subyacentes en los vehiculos de inversion
Blackstone, oscila entre el 0.85% y 1.5% del capital comprometido o capital invertido durante el
periodo de inversién, y contempla reducciones, variaciones en los plazos y compensaciones. Al
disponer de una inversién en los vehiculos de inversién Blackstone, el General Partner de los Fondos
Blackstone, subyacentes tendra derecho a distribucién por desempefio, usualmente por un monto
equivalente al 20% de los retornos acumuladas, sujeto a un retorno de capital y costos, un "retorno
preferente” del 8%, y un “catch up” de 80%/20% para el General Partner/Limited Partner. Los
porcentajes exactos mencionados anteriormente variaran segun el Fondo Blackstone, para el cual se
haya realizado la disposicion de la inversion.

Impuestos a 1a utilidad

El Fideicomiso no esté sujeto al ISR. El Fideicomiso es un fondo de inversion constituido principalmente pero
no exclusivo con fondos para el retiro, las cuales estan reguladas en los articulos 93 y 94 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta y demds aplicables, de conformidad con la ley actual del ISR, los fondos de
pensiones estin exentos del ISR cuando sus ingresos provienen de rentas con cuotas fijas y de cuotas por .
mantenimiento.
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Derivado de lo anterior el Fideicomiso se encuentra exento de impuestos a la utilidad; sin embargo, las
subsidiarias (ver Nota 3) calculan los impuestos a la utilidad corrientes y diferidos conforme las leyes de ISR.

Consecuentemente el Administrador e inversionistas con controladores deben acumular o deducir a sus
ingresos la utilidad o pérdida fiscal que les corresponda y pagardn en forma individual el impuesto del
gjercicio (ISR), acreditando proporcionalmente los pagos provisionales efectuados; los fideicomisarios seran
responsables del cumplimiento de las obligaciones fiscales que deban hacer a través del fiduciario.

Aprobacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 28 de julio de 2025, por el
administrador del Fideicomiso, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha.
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Anexo “D”
Cuentas del Fideicomiso

CUENTA GENERAL CERTIFICADOS
SERIE A MXN

CUENTA GENERAL CERTIFICADOS
SERIE B MXN

CUENTA GENERAL CERTIFICADOS
SERIE C MXN

CUENTA GENERAL CERTIFICADOS
SERIE B USD

CUENTA GENERAL CERTIFICADOS
SERIE CUSD

CUENTA GENERAL CERTIFICADQS
SERIE A USD -

Cuenta de Distribuciones Serie A
Cuenta de Distribuciones Serie B
Cuenta de Distribuciones Serie C

Cuenta para llamadas de Capital
Serie A

Cuenta para llamadas de Capital
Serie 8

Cuenla para llamadas de Capital
Serie C

Cuenta de Recklaje Serie A
Cuenta de Reciclaje Serie 8
Cuenta de Reciclaje Serie C

Cuenta para Llamadas de Capital
Serie A

Cuenta para Llamadas de Capital
Secie @

Cuenta para Llamadas de Capital
Serie C

27/11/2018
2711172018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018

27/11/2018

01/10/2019
0171042019
01/10/2019

04/1D/2019
04/10/2019

04/10/2019

0471072019
04710/2019
04/10/2019

04/10/2019
04/10/2019%

04/10/2019



Convenio de Sustitucién de Institucién Fiduciaria

Anexo “E”
Poderes

Nuamero de Escritura Ptablica

Ap(;derado/a(s)

102,393 Maria Teresa Caso Saenz

86,142 Blackstone Management Associates VIII LP

85,718 Blackstone Real Estate Associates IX LP

85,717 Strategic Partners Fund Solutions Associates VIII LP
85,697 Blackstone Energy Management Associates VIII LP
85,620 Juan David Mina, Andres Villalobos, Paula Vézquez,

Eduardo Ramirez, Moisés Cohen, Maria José
Rodriguez
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Registro Unico de Garantias Mobiliarias

Boleta de Transmision.

Con fundamento en los articulos 33 Bis, fraccion 11, y 34 del Reglamento del Registro Piblico de Comercio se expide el presente documento de los actos realizados el diay hora sefialados
en el sello digital de tiempo. Los actos que constan en este documento quedaron inscritos de la siguiente manera:

Namero de Asiento/ Cadena Unica de Datos: 55366380

Numero de Garantia Mobiliaria: 6023363

Fechay hora: 14/01/2026 - 19:23:28 * ZULU GMT / UTC
Vigencia: 360 meses

Inscrito en el folio mercantil No: N-2018034660

Nombre, Denominacion o Razén Social: BX Mexico Advisors, SA. deC.V.
Folio Electr6nico: N-2018034660
El Otorgante dela Garantia Mobiliaria es Deudor NO

Nombre, Denominacién o Razén Social: Banco Citi México, SA., Institucién de Banca M(ltiple Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria
Teléfono: 5512855902
Extension: N/A
Correo electroénico: ana.del ossantoscorona@citi.com
Domicilio para efectos del RUG: Avenida Revolucién 1267 Piso 11 LOS ALPES ALVARO OBREGON C.P. 01010, DISTRITO FEDERAL
N/A
Acto o Convenio queda origen al Asiento: CONVENIO DE SUSTITUCION DE INSTITUCION FIDUCIARIA
Fecha de celebracion del Acto o Contrato: 22/10/2025
Fecha de terminacion del Acto o Contrato: N/A

PRIMERA .- SUSTITUCION DE INSTITUCION FIDUCIARIA. Con efectos a partir de esta fecha (1a ?Fecha Efectiva?) y
conforme al Consentimiento, las Resoluciones de los Tenedores, la Notificacion de Sustitucion, asi como lo establecido en la
CléusulalV, Seccién 4.4, inciso (f) 2Remocion de Fiduciario? del Contrato de Fideicomisoy €l presenteConvenio, por asi
favorecer alos intereses del Fideicomitente, en este acto se formaliza en forma expresay de manerairrevocable la
sustitucién de lainstitucién denominada BANCO MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA (CAUSAHABIENTE A TITULO UNIVERSAL DEL NEGOCIO
FIDUCIARIO PREVIAMENTE ESCINDIDO DE CIBANCO, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE) como
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3046 con el carécter de Fiduciario
Sustituidopor lainstitucién denominada BANCO CITI MEXICO, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO CITI MEXICO, DIVISION FIDUCIARIA, en su carécter de Fiduciario Sustituto, constituyéndose en
consecuencia el Fiduciario Sustituto para todos los efectos a que haya lugar como fiduciario del Fideicomiso de conformidad
con los términos establecidos en el presente Convenio. En virtud de lo anterior, |as Partes reconocen que el Fideicomiso a
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partir de lafechade firmadel presente Convenio se identificara con el nimero 21880327 en los registros del Fiduciario
Sustituto de conformidad con |o establecido en el inciso k), numeral |1 del apartado de Declaraciones del presente
Convenio.SEGUNDA .- CARACTER DE FIDUCIARIO. El Fiduciario Sustituto en este acto acepta el cargo de fiduciario
.. . . del Fideicomiso que se le confiere protestando su fiel y legal desempefio y en consecuencia se subroga en los derechosy

Términosy Condiciones del Acto o Contrato que dio obligaciones que le derivan en dicho caracter, siendo a partir de la Fecha Efectiva, e Fiduciario Sustituto el titular

origen al Asiento: delPatrimonio del Fideicomiso, en el entendido, que el Fiduciario Sustituido mantendra abiertasy sera responsable del
manejo y operacion de las Cuentas del Fideicomiso y de larealizacion de ciertos actos durante el Periodo de Transicion
(seguin dicho término sedefine mas adelante), de conformidad con los términos establecidos en el presente Convenio, asi
como con los Fines del Fideicomiso. TERCERA .- TRANSMISION DEL PATRIMONIO; BIENES, DERECHOS Y
OBLIGACIONES QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. En virtud de la sustitucion en el cargo de
fiduciario del Fideicomiso, el Fiduciario Sustituto asume el carécter de Fiduciario del Fideicomiso, aceptando todasy cada
uno de los derechos y obligaciones inherentes a su cargo en términos del presente Convenio. El Fiduciario Sustituido entrega
latitularidad de los bienes, derechos y obligaciones del Patrimonio del Fideicomiso bajo y en los términos del presente
Convenio, el cual guarda la situacion prevista en los estados financieros dictaminados del Fideicomiso y los estados de
cuentadel Fideicomiso proporcionados en los términos de la Declaracion 111, Inciso m) del presente Convenio, que se
acomparian a presente como Anexo ?C?, mismos que reflejan cualquier acto o situacion que, hasta donde es de su
conocimiento y en cumplimiento de sus obligaciones al respecto, afecte o pudiera afectar alos bienes, derechosu
obligacionesque integran el Patrimonio del Fideicomiso.EL CORREDOR PUBLICO 8 DE LA CIUDAD DE MEXICO
REALIZA LA PRESENTE INSCRIPCION A SOLICITUD DEL FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, REPRESENTADO COMO HA QUEDADO
REFERIDO, SIN QUE ANTE SU FE SE HAYAN OTORGADO O RATIFICADO LOS ACTOS REFERIDOS Y SIN
PRONUNCIARSE RESPECTO A ESTOS.

Nombre: FERNANDO ABRAHAM BARRITA CHAGOYA

En su caréacter de: AUTORIDAD

EL SENOR ILAN HALAL ACTUANDO EN REPRESENTACION Y COMO APODERADO DE BX MEXICO
Nombre (y Cargo): ADVISORS, SA.DEC.V., EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO.

Cadena Original Solicitante

U 24MTNZNURWbmIUY 09KUGS5XT 28wV k1ra0RFPXw2M zA4M TE3NNw1O0TESM TQANXwyMDEAL TEyL TA1VDAWO
JAWO]AWLjAwM COWM DowNnwyfHx8M; Y yNDEXfHx8TiOyMDEAMDMON; Y w

Sello Solicitante

K 2v890)j 7+j2aPsbBcCJZvm3gJ EWKnGl+/yDO3EhL wSHUM dZK ¢350jw TK aG5D9IM Ay U CzQgoOx45pcPz7h

3Vuzy4Y We50V E+6aljmQ/Hr55q11feul AOMfoX IXk9TxvatyoQemthV cObuDf473TtUUnhU12dgNUMHg

aSPvNnPLjtSK keD032FhL +wfv7511a58C11JwcX mY 9xRNvaA eNt3n+dS9+mj PuiDQWoSPL gfyL 701 CJg

j*+z+HAKIuSouoCT/L/SuX sSab+collH7Xt/aOyNeR0qghjj 0sw6Q2w3C1vcZIIOK qBoS8Ugly9cATIIEU PwinCgz8PhmT+2iQbndl A==

Certificado Solicitante

SERIALNUMBER=BACF791116HOCRHRO08, OID.2.5.4.45=BACF7911163A8, EMAILADDRESS=fbarrit a@correduriapublica8df.com, C=MX, O=FERNANDO ABRAHAM
BARRITA CHAGOYA, OID.2.5.4. 41=FERNANDO ABRAHAM BARRITA CHAGOYA, CN=FERNANDO ABRAHAM BARRITA CHAGOYA

Sellode Tiempo* ZULU GMT /UTC

C ertificado AC:O=Secretaria de Economia, OU=nCipher DSE ESN:48D7-2DFC-BF7B, CN=TS A1.economia.gob.mx, C=M X, ST=Ciudad de Mexico, L=Alvaro Obregon|Fecha:
202601141 92328.653Z|Numero de secuencia: 112656490246225|Digestion: SRugcUnTOrfpWeQwazrOkt 05qUw=

Cadena Original RUG

U 24M TNZNUhWbmIUY 09kUG5XT 28wV k1raORFPXw2MzA4M TE3NNw1OTE5M TQANXwyMDEAL TEyL TA1VDAWO
JAWOJAWL j AwM COWM DowNnwyfHx8Mj Y yNDEXfHx8TiOyMDEAMDMON;j Yw|2J

Sello RUG

M GCRN1tOX grB6JFwrs2y+CERGFZB6N;/I C8FTvzgReDNItXt2V L 1kV LIcp/301 KW3x8ibBQ+se89 C1/Z
PWGDPQwPhSUWSOP+2EV WyOayguf OSbrovoEl L HrDX 9xTa5!jljsCPEUAY 73UhvwhSNGY inX 7 BOJHQtd

tRX S7iP6pw2hRAaSfjskkP7Bh9K hY S/inde2zqX DY 5WhaPg; 2jjJGFdB/Fxk0ZvWAG2ci G NSG7RV F+hM

2x120zZRnA5hOM5U9GApOX I Hjd/2BG+EQHNViLXWR/Q4UCDB 7gjnCf 1rD/dK yFDm+KE h8pHeM ETTZ710 dRQQECAFayrURH+4kzsY AdF1g==

Numero Serie RUG
746
Certificado RUG

E MAILADDRESS=contacto_rug@economia.gob.mx, O=Secretaria de Economia, OU=Direccion General de Normatividad Mercantil, CN=RUG. Ernesto del Castillo Hernandez, T=Di
rector de Coordinacion del Registro Publico de Comercio, STREET="Pachuca 189, Co |. Condesa’, OID.2.5.4.17=06140, C=M X, ST=Ciudad de Mexico, L=Cuauhtemoc, OID.2.
5.4.20="(55)5229-6100, Ext. 33502"

*De conformidad con protocolo Time-Stamp, €l horario del sello digital de tiempo en las boletas esta basado en el tiempo ZULU GMT / UTC, (zona horaria de Greenwich) definido en el
estandar internacional RFC 3161 Internet X.509 Public Key Infrastructure Time-Stamp Protocol (TSP).

Pagina 2 de 2



Anexo L
Notificacion de Remocién al Fiduciario.

[Se adjunta por separado]



M NEX

Ciudad de México, a 22 de octubre da 2025.

Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva {causahabiente final de
ClBanco, S.A., Institucidn de Banca Miiltiple).
Plaza Campos Elisecs Uno,

Calzada General Mariano Escobedo numero 595,
Polanco V Seccion, Miguel Hidalgo, C.P. 11560,
Ciudad de Méxica, México.

A/A Delegado Fiduciario del Fideicomiso CIB/3046

Asunto: Aviso de remocidn de ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple (hoy, su causahabiente final Banco Multiva, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva) come fiduciario del Contrato de fideicomiso irrevocable C1B/3046.

Hacemos referencia: {i} al Contrato de fideicomiso imevocabie CIB/30486, de facha 5 de diciembre de 2018 (el “Fideicomisa”),
celebrado entre ClBanco, S.A., Institucion de Banca Muitipie {hoy, su causahabiente final Banco Multiva, 5.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Muitiva), en su caracter de fiduciario (el "Fiduciario”), BX Mexico Advisors, S.A.deC.V. en
su cardcter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como reprasentante comun (el “Representante Comun') de los tenedores de los Certificados Bursatiles
(segun dicho término se define mas adelante); (i) a los titulos que amparan las emisiones de certificados bursétiles fiduciarios
de proyectos de inversion, identificados con clave de pizarra "BXMXPI 18D" "BXMXPI 18-2D" y *BXMXPI 18-3D" {de forma
conjunta y respectivamente, el “Titulo” y los "Certificados Bursatiles”), emitidos por el Fiduciario bajo ef mecanismo de
llamadas de capital; (iii} a las resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de tenedores de los Certificados
Bursétiles, de fecha 26 de agosto de 2025 (las ‘Resoluciones de Asamblea”), cuya copia de dichas resoluciones se adjunta

a la presente como Anexa |

Los términos utilizados con mayliscula inicial, distintcs de nombres propios o vocablos de inicio de oracion que no se
encuentren expresamente definidos en la presente, tendran el significade que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso

yfo el Titulo.

En particular a lo establecido en la resolucion del numeral |, de las Resocluciones de Asamblea, y de conformidad con lo
establecide en el inciso f}, Seccion 4.4 del Fideicomiso, por medio de la presente se hace de su conocimiento la remocion de
ClBanco, $.A., Institucion de Banca Mltiple (hoy, su causahabiente final Banco Muliiva, S.A., Institucién de Banca Multiple
Grupo Financiero Multiva), como fiduciario del Fideicomiso y como consecuencia, su sustitucién en diche caracter por Banco
Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisidn Fiduciaria (el “Fiduciario Sustituto”).
En virtud de lo anterior, se estaran realizando los actos que sean necesarios para cumplir con lo anteriar.

Sin mas par el momento, quedamos a sus ordenes para cualquier duda o comentaria al respecto.

Atentamente,
El Representante Comuin.

leja dra Tapia Jiménez.

Apocderado. .
Monex Casa de Botsa S A de CV. T 55523¢C 0200 fﬁ’"‘i @
Paseo de la Reforma 284 £ 55 6231 00GO E\Eﬁ Foal ESR Respensabie

¢6600, Cd. de México, M MoNex.com.mx



Anexo M
Carta de Instruccion del Administrador al Fiduciario.

[Se adjunta por separado]



Ciudad de México a 31 de julio de 2026

Banco Citi México, Instituciéon de Banca Multiple,

Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria

Torre Anseli, Avenida Revolucién 1267, piso 11, Ventanilla Fiduciario, Colonia Los Alpes,
Alvaro Obregoén, Ciudad de México, 01010, México.

Atencién: Delegados Fiduciarios del Fideicomiso

188032 (antes CIB/3046)

Correo Electrénico: aida.ramosgarcia@citi.com

Asunto: Instruccién de Emisién
de  Certificados de  Serie
Subsecuente -  Fideicomiso
188032 (antes CIB/3046).

Estimados Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el
namero 188032 (antes CIB/3046), de fecha 5 de diciembre de 2018 (el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente y
administrador (el “Administrador”); Banco Citi México, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria , en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores. Los términos utilizados con maytscula inicial y no
definidos expresamente en la presente tendran el significado que se les reconoce en el
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula III Bis “Certificados de Series Subsecuentes; Derechos
de Preferencia” y demds aplicables del Contrato de Fideicomiso, asi como en términos de: (i)
las resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores de fecha 26
de agosto de 2025; y las resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea General de
Tenedores de fecha 21 de julio de 2026 (las “RUFAs”), el Administrador, por medio de la
presente, instruye al Fiduciario a:

a) (i) celebrar el primer convenio modificatorio y de reexpresion del Contrato de
Fideicomiso, en sustancialmente los términos aprobados mediante las RUFAs (el
“Convenio Modificatorio al Fideicomiso”) y celebrar el primer convenio modificatorio
y de reexpresiéon del Contrato de Administracién, en sustancialmente los términos
aprobados mediante las RUFAs (el “Convenio Modificatorio al Contrato de
Administracién” y, conjuntamente con el Convenio Modificatorio al Fideicomiso, los
“Convenios Modificatorios”), para incorporar cambios en inversiones en México,
cumplimiento y reporteo, autorizar la celebracion de los convenios modificatorios para
incorporar secciones pertinentes para regular la emisién de Certificados de Series
Subsecuentes sujetas al mecanismo de Derechos de Suscripcién, y los trdmites ante
CNBV, BMV e Indeval, y aprobar la emision de Certificados Serie D, hasta por un monto
total de USD$600 millones, asi como su inscripcion en el RNV, y entrega de la
informacion 0343 del Administrador; y (ii) celebre cualesquier otros documentos,



mailto:aida.ramosgarcia@citi.com

publicos y/ o privados, necesarios y/o convenientes en relacion con la celebracién de los
Convenios Modificatorios, asi como realizar todos los actos que sean necesarios o
convenientes en relacion con la celebraciéon de los Convenios Modificatorios,
incluyendo, sin limitacién, cualquier modificacién a los Documentos de la Emision, la
actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el RNV, y la inscripcién del
Convenio Modificatorio al Fideicomiso en el RUG.

Llevar a cabo una emisiéon de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversiéon no amortizables “Serie D” (los “Certificados Serie D”), mediante el mecanismo
de derechos de suscripcion y mediante el otorgamiento de derechos de preferencia a los
tenedores de Certificados de Series Iniciales, sobre una base pro rata conforme a su
tenencia de Certificados de Series Iniciales; en el entendido de que dichos valores no
estaran sujetos al mecanismo de llamadas de capital; en el entendido, que la fecha,
montos y demads caracteristicas de la Colocacion Inicial de los Certificados Serie C seran
dadas a conocer en su momento mediante una instruccién adicional:

CERTIFICADOS SERIE D

Clave de Pizarra de los Certificados Serie D: BXMXPI 26D

Mecanismo de colocacién: Derechos de Suscripcion.

Precio por Certificado: US$100.00 Délares.

Numero Total de los Certificados Serie D: 6,000,000 Certificados Bursatiles
Serie D.

Monto Total de los Certificados Serie D: US$600°000,000.00 Dolares.

Tipo de cambio: El tipo de cambio utilizado es
Unicamente para efectos
informativos. El tipo de cambio
sera obtenido por el

Administrador en la fecha de
publicacién del aviso de Derechos
de Preferencia utilizando para
tales efectos el tipo de cambio
publicado por el Banco de

México.
Periodo de Inversion: 5 afios contados a partir de la
Fecha de la Colocacion Inicial.
Plazo de Vigencia 10,958 dias naturales, equivalentes

a 360 meses, equivalentes a 30
afios, contados a partir de la Fecha
de la Colocacién Inicial, en el
entendido que, el Administrador
podr4, con la previa aprobacién de
la  Asamblea  Especial de
Tenedores, extender dicho plazo
en tanto sea legalmente permitido;




en el entendido, ademas, que
dicho término no podra exceder
en ningin momento el plazo
maximo permitido por la ley
aplicable.

¢) Ensumomento, y en términos del formato que se adjunta a la presente como Anexo A
llevar a cabo la difusiéon del Aviso de Derechos de Preferencia para suscripcién y pago
de los Certificados Serie D a través del Emisnet y STIV-2 con por lo menos 6 dias habiles
de anticipacién a la fecha de pago de los Certificados Serie D, asi como todos los demaés
actos necesarios o convenientes relacionados; y

d) Realizar cualquier otro aviso, solicitud, acto o notificacién de evento relevante requerido
en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica,
incluyendo sin limitacién llevar a cabo la solicitud ante la CNBV relacionada con la
emision de los Certificados Serie D.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[Continua hoja de firma]



Atentamente,
BX Mexico Advisors, S.A. de C.V.
en su caracter de Administrador.

Por:
bre: Ilan Hala
Cargo: Apoderado

[Hoja de firma de instruccion para la emision de Certificados de Series Subsecuentes
correspondiente al Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero 188032 (antes CIB/3046)]



Anexo N
Alcance a la Carta de Instruccién del Administrador al Fiduciario de fecha 2 de septiembre de 2026

[Se adjunta por separado]



Ciudad de México a 2 de septiembre de 2026

Banco Citi México, Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria

Torre Anseli, Avenida Revolucién 1267, piso 11, Ventanilla Fiduciario, Colonia Los Alpes,
Alvaro Obregoén, Ciudad de México, 01010, México.

Atencion: Delegados Fiduciarios del Fideicomiso

188032 (antes CIB/3046)

Correo Electréonico: aida.ramosgarcia@citi.com

Asunto: Instruccién de Emisién
de  Certificados de  Serie
Subsecuente -  Fideicomiso
188032 (antes CIB/3046).

Estimados Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el
namero 188032 (antes CIB/3046), de fecha 5 de diciembre de 2018 (el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente y
administrador (el “Administrador”); Banco Citi México, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario (el
“Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores. Los términos utilizados con maytscula inicial y no
definidos expresamente en la presente tendran el significado que se les reconoce en el
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula III Bis “Certificados de Series Subsecuentes; Derechos
de Preferencia” y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, asi como en términos de (i)
las resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores de fecha 26
de agosto de 2025; y (ii) las resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea General
de Tenedores de fecha 21 de julio de 2026 (las “RUFAs”), el Administrador, por medio de la
presente, en alcance a la instruccion de fecha 31 de julio de 2026, se instruye al Fiduciario a:

a) Llevar a cabo la emisién de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién
no amortizables “Serie D” (los “Certificados Serie D”), asi como la colocacién inicial de
los Certificados Serie D, mediante el mecanismo de derechos de suscripcién y mediante
el otorgamiento de derechos de preferencia a los tenedores de Certificados de Series
Iniciales, sobre una base pro rata conforme a su tenencia de Certificados de Series
Iniciales; en el entendido de que dichos valores no estaran sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, de conformidad con lo siguiente:

CERTIFICADOS SERIE D

Clave de Pizarra de los Certificados Serie D: BXMXPI 26D
Mecanismo de colocacion: Derechos de Suscripcion.
Precio por Certificado: US$100.00 Délares.
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Numero Total de los Certificados Serie D:

6,000,000 Certificados Bursatiles Serie D.

Monto Total de los Certificados Serie D:

US$600,000,000.00 Délares.

Namero de Certificados Serie D objeto de la
Colocacion Inicial:

[100] Certificados Bursétiles Serie D.

Monto de la Colocacion Inicial:

US$[10,000.00] Délares.

Numero de Certificados Serie D pendientes de
suscripcién y pago una vez realizada la
Colocacion Inicial:

[5,999,900] Certificados Bursatiles Serie D.

Monto de los Certificados Serie D pendiente de
suscripciobn y pago una vez realizada la
Colocacién Inicial:

US$[599,990,000]. Délares.

Tipo de cambio:

$[*] Pesos por Ddlar. El tipo de cambio
utilizado es tunicamente para efectos
informativos. El tipo de cambio sera el
publicado por el Banco de México en la
fecha de publicacién del aviso de Derechos
de Preferencia.

Fecha Ex - Derecho:

[18] de septiembre de 2026

Fecha de Registro:

[21] de septiembre de 2026

Fecha Limite de Suscripcion:

[22] de septiembre de 2026

Fecha de asignacion:

[23] de septiembre de 2026

Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie D
objeto de la Colocacion Inicial:

[25] de septiembre de 2026

Compromiso correspondiente a cada Certificados
en circulacién previo a la Colocacién Inicial:

[3.7621592988538]

Destino de los recursos de la Colocacion Inicial:

Pago de gastos relacionados con la
Emision y Colocacién Inicial de los
Certificados Serie D.

Periodo de Inversion:

5 afos contados a partir de la Fecha de la
Colocacién Inicial.

Plazo de Vigencia

10,958 dias naturales, equivalentes a 360
meses, equivalentes a 30 afios, contados a
partir de la Fecha de la Colocacién Inicial,
en el entendido que, el Administrador
podrd, con la previa aprobacién de la
Asamblea Especial de Tenedores, extender
dicho plazo en tanto sea legalmente
permitido; en el entendido, ademés, que
dicho término no podra exceder en ningtin
momento el plazo méximo permitido por la
ley aplicable.

En su momento, y en términos del formato que se adjunta a la presente como Anexo A
llevar a cabo la difusiéon del Aviso de Derechos de Preferencia para suscripcién y pago
de los Certificados Serie D a través del Emisnet y STIV-2 con por lo menos 10 dias habiles
de anticipacién a la fecha de pago de los Certificados Serie D, asi como todos los demas

actos necesarios o convenientes relacionados; y




¢) Realizar cualquier otro aviso, solicitud, acto o notificacién de evento relevante requerido
en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica,
incluyendo sin limitacién llevar a cabo la solicitud ante la CNBV relacionada con la
emision de los Certificados Serie D.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuara de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[Continua hoja de firmal



Atentamente,
BX Mexico Advisors, S.A. de C.V.
en su caracter de Administrador.

Por:
bre: Ilan Hala
Cargo: Apoderado

[Hoja de firma de instruccion para la emision de Certificados de Series Subsecuentes
correspondiente al Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero 188032 (antes CIB/3046)]



Anexo “A”
Aviso de Derechos de Preferencia

[Se adjunta por separado]



Anexo O
Alcance a la Carta de Instruccién del Administrador al Fiduciario de fecha 10 de septiembre de 2026

[Se adjunta por separado]



Ciudad de México a 10 de septiembre de 2026

Banco Citi México, Instituciéon de Banca Miltiple,

Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria

Torre Anseli, Avenida Revolucion 1267, piso 11, Ventanilla Fiduciario, Colonia Los Alpes,
Alvaro Obregon, Ciudad de México, 01010, México.

Atencion: Delegados Fiduciarios del Fideicomiso

188032 (antes CIB/3046)

Correo Electrénico: aida.ramosgarcia@citi.com

Asunto: Instruccién de Emision
de  Certificados de  Serie
Subsecuente -  Fideicomiso
188032 (antes CIB/3046).

Estimados Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el
namero 188032 (antes CIB/3046), de fecha 5 de diciembre de 2018 (el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente y
administrador (el “Administrador”); Banco Citi México, Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario (el
“Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los Tenedores. Los términos utilizados con maytscula inicial y no
definidos expresamente en la presente tendran el significado que se les reconoce en el
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula III Bis “Certificados de Series Subsecuentes; Derechos
de Preferencia” y demds aplicables del Contrato de Fideicomiso, asi como en términos de (i)
las resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores de fecha 26
de agosto de 2025; y (ii) las resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea General
de Tenedores de fecha 21 de julio de 2026 (las “RUFAs”), el Administrador, por medio de la
presente, en alcance a la instruccién de fecha 31 de julio de 2026, y en alcance a la instruccién
de fecha 2 de septiembre de 2026, se instruye al Fiduciario a:

a) Llevar a cabo la emision de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion
no amortizables “Serie D” (los “Certificados Serie D”), asi como la colocacién inicial de
los Certificados Serie D, mediante el mecanismo de derechos de suscripcién y mediante
el otorgamiento de derechos de preferencia a los tenedores de Certificados de Series
Iniciales, sobre una base pro rata conforme a su tenencia de Certificados de Series
Iniciales; en el entendido de que dichos valores no estaran sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, de conformidad con lo siguiente:

CERTIFICADOS SERIE D

Clave de Pizarra de los Certificados Serie D: BXMXPI 26D
Mecanismo de colocacion: Derechos de Suscripcion.
Precio por Certificado: US$100.00 (cien 00/100 Dolares).




Numero Total de los Certificados Serie D:

6,000,000 (seis millones) de Certificados
Bursatiles Serie D.

Monto Total de los Certificados Serie D:

US$600,000,000.00
00/100 Délares).

(seiscientos millones

Numero de Certificados Serie D objeto de la
Colocacion Inicial:

100 (cien) Certificados Bursatiles Serie D.

Monto de Certificados Serie D objeto de la
Colocacion Inicial:

US$10,000.00 (diez mil 00/100 Délares).

Numero de Certificados Serie D pendientes de
suscripciébn y pago una vez realizada la
Colocacién Inicial:

5,999,900 (cinco millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos)
Certificados Bursatiles Serie D.

Monto de los Certificados Serie D pendiente de
suscripciobn y pago una vez realizada la
Colocacion Inicial:

US$599,990,000. (quinientos noventa y
nueve millones novecientos noventa mil
00/100 Délares).

Tipo de cambio:

$[*] Pesos por Ddlar. El tipo de cambio
utilizado es tunicamente para efectos
informativos. El tipo de cambio es el
publicado por el Banco de México en la
fecha de publicacién del aviso de Derechos
de Preferencia.

Fecha de la Colocacion Inicial:

25 de septiembre de 2026

Fecha Ex - Derecho:

21 de septiembre de 2026

Fecha de Registro:

21 de septiembre de 2026

Fecha Limite de Suscripcion: 22 de septiembre de 2026
Fecha de asignacién: 23 de septiembre de 2026
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie D 25 de septiembre de 2026
objeto de la Colocacion Inicial:

Fecha de pago: 25 de septiembre de 2026
Compromiso correspondiente a cada Certificados 3.7621592988538!

en circulacién previo a la Colocacién Inicial:

Destino de los recursos de la Colocacion Inicial:

Pago de gastos relacionados con la
Emision y Colocacién Inicial de los
Certificados Serie D.

Periodo de Inversion:

5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha
de la Colocacién Inicial.

Fecha de Vencimiento:

25 de septiembre de 2056.

Plazo de Vigencia:

10,958 dias naturales, equivalentes a 360
meses, equivalentes a 30 afios, contados a
partir de la Fecha de la Colocacién Inicial,
en el entendido que, el Administrador
podra, con la previa aprobacién de la
Asamblea Especial de Tenedores, extender
dicho plazo en tanto sea legalmente
permitido; en el entendido, ademads, que
dicho término no podra exceder en ningtin

1 El compromiso por certificado se obtuvo dividiendo el ntimero de Certificados Serie D objeto de la Colocacién
Inicial entre el namero de Certificados en circulacién de las Series Iniciales.



momento el plazo méximo permitido por la
ley aplicable.

En su momento, y en términos del formato que se adjunta a la presente como Anexo A
llevar a cabo la difusiéon del Aviso de Derechos de Preferencia para suscripcién y pago
de los Certificados Serie D a través del Emisnet y STIV-2 con por lo menos 10 dias habiles
de anticipacién a la fecha de pago de los Certificados Serie D, asi como todos los demas
actos necesarios o convenientes relacionados; y

Realizar cualquier otro aviso, solicitud, acto o notificacién de evento relevante requerido
en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica,
incluyendo sin limitacién llevar a cabo la solicitud ante la CNBV relacionada con la
emision de los Certificados Serie D.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del

cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[Continua hoja de firmal]



Atentamente,
BX Mexico Advisors, S.A. de C.V.
en su caracter de Administrador.

Por:
bre: Ilan Hala
Cargo: Apoderado

[Hoja de firma de instruccion para la emision de Certificados de Series Subsecuentes
correspondiente al Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero 188032 (antes CIB/3046)]



Anexo “A”
Aviso de Derechos de Preferencia

[Se adjunta por separado]



AVISO DE DERECHOS DE PREFERENCIA PARA SUSCRIPCION Y PAGO DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE D
“BXMXPI 26D”, BAJO EL MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Divisiéon Fiduciaria

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable 188032 (antes CIB/3046) de fecha 5 de
diciembre de 2018 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre BX Mexico Advisors, S.A. de
C.V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”);
Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores (segtin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso), mediante el cual se emitieron los certificados bursétiles fiduciarios de
proyectos de inversién Serie A, Serie B y Serie C con clave de pizarra “BXMXPI 18D”, “BXMXPI
18-2D” Y “BXMXPI 18-3D”, respectivamente (los “Certificados”).

Los términos con mayuscula inicial que no se definan expresamente en este aviso tendran los
significados que se les atribuyen en términos del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la Cldusula III “Certificados de Series Subsecuentes; Derechos de Preferencia”, Seccién
3.2Bis “Derechos de Suscripcion para la Emision de Series de Certificados” del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario llevara a cabo una emisién de 6,000,000 (seis millones) de Certificados Serie D, por un
monto de hasta US$600,000,000.00 (seiscientos millones de Délares 00/100) (la “Emisién”) y una
colocacién inicial de 100 (cien) Certificados Serie D, por un monto de US$10,000.00 (diez mil Délares
00/100) (la “Colocacién Inicial”); en el entendido, de que el Administrador, a través del
Representante Comtuin podra poner a disposicion de los tenedores una descripciéon mas detallada
de dicho uso. Los tenedores de los Certificados aprobaron, mediante resoluciones unanimes de la
Asamblea de Tenedores de fecha 21 de julio de 2026 (las “Resoluciones Unanimes”), el Monto Total
de la Serie de los Certificados Serie D, en el entendido, de que dichos certificados podran ser
suscritos por los Tenedores de Certificados de Series Iniciales, mediante el ejercicio de derechos de
preferencia.

En virtud de lo anterior, se informa al ptblico inversionista las caracteristicas de los Certificados
Serie D:

Serie: Serie D
Clave de Pizarra de los Certificados Serie D: “BXMXPI 26D”
Monto Total de la Serie de los Certificados Serie D:  US$600,000,000.00 (seiscientos

millones 00/100 Doélares), que




Unicamente para efectos
informativos es el equivalente a $[*]
Pesos, utilizando el tipo de cambio
de $[*] publicado por el Banco de
México en la fecha de publicaciéon
del aviso de Derechos de
Preferencia.

Monto de los Certificados Serie D objeto de la
presente Colocacion Inicial:

US$10,000.00 (diez mil 00/100
Dolares), que Unicamente para
efectos informativos es el
equivalente a $[*] Pesos, utilizando
el tipo de cambio de $[*] publicado
por el Banco de México en la fecha
de publicacion del aviso de
Derechos de Preferencia.

Monto de los Certificados Serie D pendientes de
suscripcion y pago:

US$599,990,000.00 (quinientos
noventa y  nueve  millones
novecientos noventa mil 00/100
Dolares), que Unicamente para
efectos  informativos es el
equivalente a $[*] Pesos, utilizando
el tipo de cambio de $[*] publicado
por el Banco de México en la fecha
de publicacion del aviso de
Derechos de Preferencia.

Precio por Certificado:

US$100.00 (cien 00/100 Dolares),
que Unicamente para efectos
informativos es el equivalente a $[*]
Pesos, utilizando el tipo de cambio
de $[*] publicado por el Banco de
México en la fecha de publicaciéon
del aviso de Derechos de
Preferencia.

Numero Total de los Certificados Serie D:

6,000,000 (seis millones) de
Certificados Bursatiles Serie D.

Numero de Certificados Serie D objeto de la presente
Colocacién Inicial:

100 (cien) Certificados Bursatiles
Serie D.

Numero de Certificados Serie D pendientes de
suscripcion y pago una vez realizada la Colocacion
Inicial:

5,999,900 (cinco millones
novecientos noventa y nueve mil
novecientos) Certificados Serie D.

Destino de los recursos de la Colocacion Inicial:

Pago de gastos relacionados con la
Emision Inicial y la Colocacion
Inicial de los Certificados Serie D.




Fecha de la Colocacion Inicial: 25 de septiembre de 2026.

Fecha Ex-Derecho: 21 de septiembre de 2026.
Fecha de Registro: 21 de septiembre de 2026.
Fecha Limite de Suscripcién: 22 de septiembre de 2026.
Fecha de asignacion: 23 de septiembre de 2026.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie D 25 de septiembre de 2026.

objeto de la Colocacién Inicial:

Fecha de Pago: 25 de septiembre de 2026.

Fecha de Vencimiento: 25 de septiembre de 2056.

Compromiso correspondiente a cada Certificados en 3.7621592988538 1

circulacién previo a la Colocacién Inicial:

Plazo de vigencia de los Certificados Serie D: 10,958 dias naturales, equivalentes a
360 meses, equivalentes a 30 afios,
contados a partir de la Fecha de la
Colocacién Inicial, en el entendido
que, el Administrador podra, con la
previa aprobaciéon de la Asamblea
Especial de Tenedores, extender
dicho plazo en tanto sea legalmente
permitido; en el entendido, ademas,
que dicho término no podra exceder
en ningin momento el plazo

maximo permitido por la ley
aplicable.

Periodo de Inversion: 5 (cinco) afios contados a partir de la
Fecha de la Colocacién Inicial.

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE
CERTIFICADOS SERIE D QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACION DE
EJERCICIO NO CUMPLA CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA

En caso de que un Tenedor de Certificados Serie D que haya presentado una Notificacion de
Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, se estara a las consecuencias y
responsabilidades previstas en la legislacion aplicable.

DERECHO DE SUSCRIPCION PARA LA EMISION DE SERIES DE CERTIFICADOS:

En virtud de las Resoluciones Undnimes, se otorgé un derecho de preferencia a los Tenedores de
los Certificados Serie D, en los términos que se describen, a continuacion:

(i) Derecho de Preferencia. Los Tenedores tendran el derecho de suscribir y pagar los
Certificados correspondientes a prorrata respecto de su tenencia de Certificados de Series
Iniciales.

! El compromiso por certificado se obtuvo dividiendo el niimero de Certificados Serie D objeto de la Colocacién Inicial entre
el nimero de Certificados en circulacion de las Series Iniciales.



(ii) Mecénica para Suscripcion v Pago; Aviso de Derecho de Preferencia. Para dichos
efectos, el Administrador debera instruir al Fiduciario que publique un aviso para iniciar el
procedimiento de suscripcién y pago respectivo, a través de Emisnet y STIV-2 y debiendo
notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el Representante
Comun (cada aviso un “Aviso de Derechos de Preferencia”), con por lo menos 10 Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha de pago de los Certificados respectivos (la “Fecha de
Pago”). Dicho Aviso de Derechos de Preferencia debera incluir, al menos:

(1) La Serie de los Certificados que seran emitidos;
(2) La clave de pizarra/identificador de la Serie correspondiente;
(3) el nimero y monto de los Certificados de la Serie Subsecuente que seran emitidos;

(4) en su caso, el nimero y monto de la emisién de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente efectivamente suscritos y pagados a dicha fecha;

(5) el nimero y monto de la emisién de los Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente disponibles para suscripcion y pago a dicha fecha;

(6) la fecha limite de suscripcion aplicable y la Fecha de Pago; y

(7) un resumen del uso que se espera tendran los recursos que se obtengan de la
suscripcion y pago de los Certificados, mismo que, en todo momento, debera
cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que el Administrador, a través del Representante Comun, podra poner a disposicion
de los Tenedores, una descripciéon mas detallada de dicho uso de los recursos.

Para efectos de lo anterior, el Administrador llevard un registro de los Certificados de las
Series correspondientes pendientes de suscripcién y pago; en el entendido que, después de
que se haya ejercido el derecho de suscripcion preferente de los Tenedores de Certificados
de Series Iniciales de conformidad con lo sefialado en la Seccién 3.2-Bis(b)(vi) siguiente,
cualesquier Certificados de la Serie correspondiente pendientes de suscripcién y pago sélo
seran ofrecidos, de conformidad con las instrucciones del Administrador, por el Fiduciario
a los Tenedores de la Serie respectiva, en términos, mutatis mutandis, del procedimiento de
suscripcién descrito en la Seccion 3.2-Bis(b) del Contrato de Fideicomiso.

(iii)  Asignacion Prorrata. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendran
derecho a adquirir Certificados de la Serie correspondiente en la Fecha de Pago que
corresponda, en proporcién a su tenencia respectiva de Certificados de Series Iniciales (vis-
a-vis del total de los Certificados de Series Iniciales en circulacién) en la fecha limite de
suscripcion correspondiente (segiin sea determinada en el Aviso de Derechos de
Preferencia); en el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de Series Iniciales
podréan adquirir Certificados adicionales de la Serie correspondiente de conformidad con el
proceso de asignacion establecido en el numeral (vi) siguiente. Para dichos efectos, a fin de
ejercer sus respectivos derechos para adquirir Certificados correspondiente, cada Tenedor
de Certificados de Series Iniciales debera entregar al Administrador y al Fiduciario (con
copia al Representante Comun), las constancias de depodsito que expida el Indeval y el
listado de posiciones que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente,




que evidencien su titularidad de Certificados de Series Iniciales en la fecha limite de
suscripcion correspondiente (segiin sea determinada en el Aviso de Derechos de
Preferencia).

(iv) Fecha Limite de Suscripcién; Notificacion de Ejercicio. En la fecha limite de
suscripcion correspondiente (segiin sea determinada en el Aviso de Derechos de
Preferencia), que debera ser al menos 3 Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago
correspondiente cualquier Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendré el derecho a
presentar una notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con
copia al Representante Comuin) en la que conste su intencién de suscribir Certificados de la
Serie correspondiente en términos del Aviso de Derechos de Preferencia respectivo (cada
una, una “Notificacién de Ejercicio de Derechos de Preferencia”). Cada Notificacion de
Ejercicio de Derechos de Preferencia debera incluir la direccién y correo electronico en
donde el Tenedor correspondiente desea recibir la notificaciéon descrita en el inciso (vi)(3)
siguiente, y para el caso de un Tenedor de Certificados de Series Iniciales, el nimero de
Certificados de la Serie correspondiente que serdn adquiridos por el Tenedor de
Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por monto equivalente a la proporcién de
Certificados de Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de los
Certificados de Series Iniciales en circulacion); en el entendido, que dichas Notificaciones
de Ejercicio de Derechos de Preferencia podran incluir una oferta de suscripcion adicional
de Certificados de la Serie correspondiente, para el caso de que cualesquiera de dichos
Certificados no sean suscritos y pagados, de conformidad con el proceso descrito en el inciso
(vi)(1) siguiente (los “Certificados Excedentes”); en el entendido, ademads, que, en su caso,
el namero de Certificados Excedentes incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia deben identificarse claramente.

v) Fecha de Asignacion de Derechos de Preferencia. El Administrador, dentro de los 2
Dias Habiles siguientes a la fecha limite de suscripcion (segtin sea determinada en el Aviso
de Derechos de Preferencia) de la Serie correspondiente (la “Fecha de Asignacién de
Derechos de Preferencia”), revisara las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones
de Ejercicio de Derechos de Preferencia correspondientes y determinara el porcentaje y
namero de Certificados de la Serie correspondiente que cada Tenedor de Certificados de
Series Iniciales tendra derecho a suscribir de conformidad con el proceso descrito en el
inciso (vi)(2) siguiente.

(vi)  Procedimiento de Asignacién. En la Fecha de Asignacion de Derechos de
Preferencia, el Administrador realizara la asignaciéon de los Certificados de la Serie
correspondiente, de conformidad con lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie correspondiente se asignardn entre los
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hayan presentado
Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia, con base en el nimero de
Certificados de la Serie correspondiente contenidos en las Notificaciones de Ejercicio
de Derechos de Preferencia respectivas y hasta el niimero de Certificados de la Serie
correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir, de acuerdo con el
namero de Certificados de Series Iniciales que tengan dichos Tenedores en la fecha
limite de suscripcion (segin sea determinada en el Aviso de Derechos de
Preferencia); en el entendido, que cualquier oferta de suscripciéon de Certificados
Excedentes incluida en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio de Derechos de



Preferencia no serd considerada para efectos de la asignacion descrita en el presente
parrafo (1).

(2) Segundo, después de la asignacion mencionada en el pérrafo (1) anterior,
cualesquier Certificados Excedentes, en su caso, se asignaran a aquellos Tenedores
de Certificados de Series Iniciales que hubieren ofrecido suscribir Certificados
Excedentes en sus Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia, y en
funcién del ntiimero de Certificados Excedentes que dichos Tenedores ofrecieron
suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los
Certificados Excedentes hayan sido asignados; en el entendido, que si (y) mas de un
Tenedor de Certificados de Series Iniciales hubiese ofrecido suscribir y pagar
Certificados Excedentes, y (z) los Certificados Excedentes incluidos en las
Notificaciones de Ejercicio de Derechos de Preferencia correspondientes exceden el
namero total de Certificados Excedentes; entonces, los Certificados Excedentes
deberan ser asignados entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que
hayan ofrecido suscribir y pagar Certificados Excedentes, con base en la proporcion
que (aa) el namero de Certificados Excedentes incluidos en sus Notificaciones de
Ejercicio de Derechos de Preferencia respectivas, representen con respecto a (bb)
todos los Certificados Excedentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio
de Derechos de Preferencia presentadas por Tenedores de Certificados de Series
Iniciales.

(3) Tercero, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los péarrafos (1) y
(2) anteriores, el Administrador deberd notificar al Fiduciario (con copia al
Representante Comtin y a los Tenedores correspondientes) las asignaciones
realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y, a su vez, el
Fiduciario debera dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de
Emisnet, a Indeval por escrito, y ala CNBV a través de STIV-2.

Una vez realizada la asignacion de los Certificados correspondientes, el Fiduciario procedera a
notificar a la CNBV y a la BMV, para que se tome conocimiento tnicamente para efectos
informativos, el resultado de la suscripcién y pago de dichos Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente.

El Administrador determinaré el destino de los Certificados que no sean suscritos de los Certificados
de la Serie Subsecuente correspondiente o que no hayan sido pagados por los mismos conforme a lo

establecido en el Contrato de Fideicomiso, pudiendo inclusive instruir al Fiduciario a llevar a cabo la
cancelacion de los mismos, asi como la realizaciéon del tramite de nota correspondiente ante la CNBV.

(©)

Para efectos de las emisiones que se realicen conforme a la Seccién 3.2 Bis(a) y del procedimiento
previsto en la Seccion 3.2-Bis(b), las Series o Subseries de Certificados podran colocarse en uno
o maés periodos de Colocacién Adicionales, conforme a los términos previstos en la Seccién 7.2
del Contrato de Fideicomiso.
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