Clave de Cotizacion: CFECB

Fecha: 2025-12-31

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual:

Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
Emisora extranjera:

Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
especificar la Razéon o Denominacién Social:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:

Anexo N Bis 1
No
Fideicomisos

No

Los Certificados no cuentan con aval u otra garantia

No

Moneda: MXN
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Numero de fideicomiso:

Fa11

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

REPORTE ANUAL A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 33 DE LAS
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE
VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025.

Numero de Fideicomiso F/411(2104111)

Clave de Pizarra CFECB 12

Fiduciario Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México.

Fideicomitente: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Fideicomisarios en segundo Lugar: CFE

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Monto Total Autorizado del Programa Hasta $24,000,000,000.00 (Veinticuatro Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.), (originalmente se autorizé hasta por la suma de $12, 000, 000,000.00 (Doce Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.) Y con fecha 20 de julio de 2010 se incrementd en $12, 000, 000,000.00 (Doce Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) adicionales, o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs”)

Representante Comiin Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Vigencia Del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la
CNBV.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado en cada emision; en el entendido que no podra
ser menor a 1 (uno) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afios.
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Fines del Fideicomiso: La finalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicién de tiempo en tiempo de
Derechos de Crédito y la Emision de Certificados de conformidad con las Instrucciones de Emision que reciba
de CFE.

Acto Constitutivo: El Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios F/411 fue
celebrado el 6 de agosto de 2009 entre Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria como Fiduciario, Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex
como Fideicomitente, con la comparecencia de la Comision Federal de Electricidad Organismo Publico
Descentralizado del Gobierno Federal (“CFE”), Empresa Publica del Estado (EPE), (juridicamente hasta el 31
de octubre de 2024 “Empresa Productiva del Estado”) como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo
el Contrato de Indemnizacién y Banco Invex, S.A: Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario como Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por (a) la Aportacion Inicial,
(b)los Fondos Comunes de cada Emision, los cuales se identifican con niumeros progresivos por (i) el Efectivo
del Fideicomiso, incluyendo todas las cantidades que sean pagadas por CFE ( o por cualquier tercero a su
favor ) conforme a los Derechos de Crédito, asi como los rendimientos que se deriven de las Inversiones
Permitidas, el efectivo producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles, y cualquier cantidad que se
mantenga en depdsito en las Cuentas o invertidas en términos del Fideicomiso, (i1) Los Derechos de Crédito y
pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean
cedidos por los Cedentes al Fideicomiso, (ii1)) En su caso, la Indemnizacion; y (iv ) Cualquier cantidad en
efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Serd determinado para cada Emision; en el entendido que
sera un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (Cien) UDIs.

Garantias Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Régimen Fiscal La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable en la fecha de publicacion
del presente reporte, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 9, 133, 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (i1) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion de la presente Emision.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal El principal y los intereses devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica, en el domicilio
de la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México. Los pagos podran efectuarse mediante
transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecidoen el Titulo y Suplemento
correspondientes.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Fiduciario, ubicadas en Torre Anseli,

ubicada en Avenida Revolucion niimero 1267, Piso 11, Colonia los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregon, C.P.
01010, Ciudad de México, México.
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique
en el Titulo que documente cada Emision y en el Suplemento correspondiente.

Amortizacion Anticipada: La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la
manera que se indique en el Titulo que documente cada Emision y en el Suplemento correspondiente. En caso
de que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, el Fiduciario con cargo al total del
Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles que
se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las Partes
(incluyendo a los Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento
anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones se dardn por vencidas y el Patrimonio del
Fideicomiso sera utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones, y a partir de ese
momento ya no se separard el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las
Emisiones. Una vez que se liquiden todos los Certificados Bursatiles, y en caso de que existan remanentes en
el Patrimonio del Fideicomiso, se procederd a liquidar los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra
Indemnizacion que estuvieran pendientes de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de
CFE. Una vez realizado lo anterior, el Fideicomiso entregard cualquier remanente en el Patrimonio del
Fideicomiso a CFE y se dara por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar.

Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles: Cada Emision sera calificada al menos por dos
agencias calificadoras debidamente autorizadas. El nombre de las agencias calificadoras y las calificaciones
correspondientes se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval).

Derechos que confieren los titulos Fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de un fideicomiso
(segin el caso): Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses adeudados por el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso
y en el Titulo que documenta cada Emision, desde la fecha de su emision hasta la fecha de amortizacion. Los
Certificados Bursatiles se pagaran unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso,
por lo que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal, el Fiduciario u otro tercero respecto de
dicho pago.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados Burséatiles que se describe
en este Reporte Anual, se encuentran inscritos con el nimero 2447-4.15-2009-001 en el Registro Nacional de
Valores y estan inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la

solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacidén contenida en el Prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

I. Caracteristicas generales emision CFECB 12.

Tipo de Valor Certificados Bursatiles Fiduciarios
(los “Certificados Bursdatiles™).
Vigencia del Programa: El Programa tendrd una vigencia de 5

(cinco) afios, contados a partir de la fecha
de autorizacion del Programa por Ia
Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Clave de Cotizacion:

CFECB

Plazo de Vigencia de la Emision:

Valor Nominal de los Certificados

Bursatiles:

Monto Total Autorizado del Programa
con caracter Revolvente:

Monto de 1a Emision:

Numero de Certificados Bursatiles

Numero de Emision:
Precio de Colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha: 2025-12-31

10,920 (diez mil novecientos veinte) dias,
equivalentes a  aproximadamente 30
(treinta) afos.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno.

Hasta $12,000°000,000.00 (Doce mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) ampliacién
del monto total autorizado con carécter
revolvente a $24,000,000,000.00
$13,500,000,000.00 (Tres mil quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.)
135,000,000 (Ciento Treinta y Cinco
millones) Certificados Bursatiles.

Sexta

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno.

24 de septiembre de 2012.

Moneda:

MXN

Fecha de Vencimiento: 18 de agosto de 2042.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx, en la escala nacional, es decir que
muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras
emisiones nacionales.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AAA (mex) La cual significa: La mas alta calidad
crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones
domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: De conformidad con el calendario de pagos que parece en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, siendo que una vez realizada la
primera amortizacion se realizard sobre su Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursatiles, que el Representante Comun calculard con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion del Monto de Intereses™), para lo cual debera
considerar una tasa de interés bruto anual de 7.70% ( Siete punto setenta por ciento) (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. El Representante Comun dara a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas
tardar el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, el
importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses y el valor nominal ajustado por Certificado.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
cada 180 (ciento ochenta y dos) dias (los “Periodos de Intereses”) conforme al calendario de pago de intereses
contenido en el Titulo que documenta la presente Emision y en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses” de este Suplemento.
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las “Fechas de Pago de Intereses”) no sea
un Dia Habil la liquidacion se realizara el Dia Habil siguiente, sin que se considere como un incumplimiento.
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31
PERIODO FECHADEINICIO DELPERIODO FECHADETERMINACION DEL FECHA DE PAGO DE INTERESES
DEINTERESES PERIODO DEINTERESES

1 24 de septiembre de 2012 25demarzo de 2013 25de marzode 2013
2 25 demarzo de 2013 23 de septiembre de 2013 23 de septiembre de 2013
3 23 de septiembre de 2013 24demarzo de 2014 24 de marzode 2014
4 24 demarzode 2014 22 de septiembre de 2014 22de septiembre de 2014
5 22 de septiembre de 2014 23demarzo de 2015 23 de marzode 2015
6 23demarzode 2015 21 de septiembre de 2015 21de septiembre de 2015
7 21 de septiembre de 2015 21de marzo de 2016 21de marzode 2016
8 21 demarzo de 2016 19 de septiembre de 2016 19de septiembre de 2016
9 19 de septiembre de 2016 20de marzo de 2017 20de marzode 2017
10 20 de marzo de 2017 18 de septiembre de 2017 18de septiembre de 2017
11 18 de septiembre de 2017 19de marzo de 2018 19de marzode 2018
12 19 de marzo de 2018 17 de septiembre de 2018 17 de septiembre de 2018
13 17 de septiembre de 2018 18de marzo de 2019 18 de marzode 2019
14 18 de marzo de 2019 16 de septiembre de 2019 16 de septiembre de 2019
15 16 de septiembre de 2019 16de marzo de 2020 16 de marzode 2020
16 16 de marzo de 2020 14 de septiembre de 2020 14 de septiembre de 2020
17 14 de septiembre de 2020 15de marzo de 2021 15 de marzode 2021
18 15 de marzo de 2021 13 de septiembre de 2021 13de septiembre de 2021
19 13 de septiembre de 2021 14 de marzo de 2022 14 de marzode 2022
20 14 de marzo de 2022 12 de septiembre de 2022 12 de septiembre de 2022
21 12 de septiembre de 2022 13de marzo de 2023 13 de marzode 2023
22 13 de marzo de 2023 11 de septiembre de 2023 11de septiembre de 2023
23 11 de septiembre de 2023 11de marzo de 2024 11 de marzode 2024
24 11 de marzo de 2024 9 de septiembre de 2024 9de septiembre de 2024
25 9 de septiembre de 2024 10de marzo de 2025 10 de marzode 2025
26 10 de marzo de 2025 8 de septiembre de 2025 8de septiembre de 2025
27 8 de septiembre de 2025 9de marzo de 2026 Sde marzode 2026
28 9de marzo de 2026 7 de septiembre de 2026 7de septiembre de 2026
29 7 de septiembre de 2026 8de marzo de 2027 8 de marzode 2027
30 8demarzo de 2027 6 de septiembre de 2027 Bde septiembre de 2027
31 6 de septiembre de 2027 Bde marzo de 2028 6 de marzo de 2028
32 Bde marzo de 2028 4 de septiembre de 2028 4 de septiembre de 2028
33 4 de septiembre de 2028 S5de marzo de 2029 5de marzode 2029
34 5de marzo de 2029 3 de septiembre de 2029 3de septiembre de 2029
35 3 de septiembre de 2029 Ade marzo de 2030 4 de marzo de 2030
36 4demarzo de 2030 2 de septiembre de 2030 2de septiembre de 2030
37 2 de septiembre de 2030 3de marzode 2031 3de marzode 2031
38 3demarzo de 2031 1de septiembre de 2031 1de septiembre de 2031
39 1 de septiembre de 2031 1de marzo de 2032 1 de marzo de 2032
40 1demarzo de 2032 30de agosto de 2032 30 de agostode 2032
41 30 de agosto de 2032 28de febrero de 2033 28 de febrerode 2033
42 28 de febrero de 2033 29de agosto de 2033 29 de agostode 2033
43 29 de agosto de 2033 27 de febrero de 2034 27 de febrerode 2034
44 27 de febrero de 2034 28de agosto de 2034 28 de agostode 2034
45 28 de agosto de 2034 26 de febrero de 2035 26 de febrerode 2035
46 26 de febrero de 2035 27 de agosto de 2035 27 de agostode 2035
47 27 de agosto de 2035 25de febrero de 2036 25 de febrerode 2036
48 25 de febrero de 2036 25de agosto de 2036 25 de agostode 2036
49 25 de agosto de 2036 23 de febrero de 2037 23 de febrerode 2037
50 23 defebrero de 2037 24 de agosto de 2037 24 de agostode 2037
51 24 de agosto de 2037 22 de febrero de 2038 22 de febrerode 2038
52 22 de febrero de 2038 23de agosto de 2038 23 de agostode 2038
53 23 de agosto de 2038 21de febrero de 2039 21 de febrerode 2039
54 21 de febrero de 2039 22 de agosto de 2039 22 de agostode 2039
55 22 de agosto de 2039 20 de febrero de 2040 20 de febrerode 2040
56 20 de febrero de 2040 20de agosto de 2040 20 de agostode 2040
57 20 de agosto de 2040 18 de febrero de 2041 18 de febrerode 2041
58 18 de febrero de 2041 19de agosto de 2041 19 de agostode 2041
59 19 de agosto de 2041 17 de febrero de 2042 17 de febrerode 2042
60 17 de febrero de 2042 18 de agosto de 2042 18 de agostode 2042

Moneda:

MXN
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

;L Ll
36000

En donde:

I=Interés a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del periodo correspondiente.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje)

PL = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se ejecutaran cerrandose a
centésimas.

Intereses Moratorios: En caso de mora en el pago de cualquier cantidad pagadera bajo el presente Titulo
(exceptuando intereses ordinarios) se causaran intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada
desde la fecha en que dicho pago debid realizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anual equivalente a
sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses
en que ocurra y continue el incumplimiento.

Fuente de Pago: Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos liquidos que
integren el Fondo Comun de la presente Emision, sujeto a lo establecido en la seccion “Vencimiento
Anticipado” de este Suplemento.

Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara mediante el ajuste del Valor Nominal
de los Certificados Bursatiles conforme al calendario establecido en el Titulo de la presente Emision y en la
seccion “Fechas de Amortizacion™ de este Suplemento; en el entendido que la tltima amortizacion se realizara
el dia 18 de Agosto de 2042. En tanto no se haga la primera amortizacion, el Valor Nominal Ajustado sera
igual al Valor Nominal. Las amortizaciones coincidiran con algiin periodo de pago de intereses. En caso de
que alguna de las fechas sefialadas no sea un Dia Hébil la amortizaciéon se realizard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados conforme al siguiente calendario; en el entendido que en cada
Fecha de Amortizacion se ajustard el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil:
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Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN
MO, DE VALDOR MOMINAL AJUSTADD BE
‘l'mﬂ DEAMO MWTILIMII!JTI;“ VALOR NOMINAL AJUSTADD PO
0. 24-pep-12 $13,500,000,000,00 £100,000000
i 25-mar-13 $13,275,000,000,00 $98.333333
2, 23-gep-13 $13,050,000,000,00 $96.666667
3, 24-mar-14 $12,825,000,000,00 $95.000000
4 22-sep-14 $12,600,000,000.00 . $93.333333
5. 23-mar-15 $12,375,000,000.00 591 666667
6. 21-sep-15 $12,150,000,000.00 $90.000000
7. 21-mar-16 $11,925,000,000,00 $88,333333
. 19-sep-16 $11,700,000,000.00 $86.666667
g, 20-mar-17 $11,475,000,000.00 $85.000000
10. 18-58p-17 %11,250,000,000.00 $83,333333
1. I9-mar-18 $11,025,000,000.00 $81.666667
12 17-sep-18 £10,800,000,000.00 $80.000000
13, 18-mar-19 £10,575,000,000.00 $78.333333
14, 16-sep-19 $10,350,000,000.00 $76.666667
15, 16-mar-20 $10,125,000,000.00 575.000000
16. 14-sep-20 £9,900,000,000.00 $73.333333
17 15-mar-21 $9,675,000,000.00 471.666667
18, 13-sep-21 $9,450,000,000,00 $70,000000
19, 14-mar-22 $9,225,000,000.00 $68,333333
20, 12-50p-22 $9,000,000,000.00 $66.666667
21. 13-mar-23 $8,775,000,000.00 $65,000000
22, 11-sep-23 $8,550,000,000,00 $63.333333
. 11-mar-24 $8,325,000,000,00 561666667
24. 09-5ep-24 $8,100,000,000.00 $60.000000
21, 10-mar-25 $7,875,000,000.00 $58,333333
6. 08-sep-25 $7,650,000,000.00 4$56.666657
27. 09-mar-26 $7,425,000,000.00 £55.000000
8. 07-sop-26 §7,200,000,000.00 553.333333
29, O8-mar-27 $6,975,000,000.00 £51.665667
30, 06-sep-27 $6,750,000,000.00 £50.000000
3. 06-mar-28 $6,525,000,000.00 $48.333333
Iz D4-5ep-28 $6,300,000,000.00 446 666667
13, 05-mar-29 $6,075,000,000.00 545.000000
34, 03-sep-29 $5,850,000,000.00 - $43.333333
s, (4-mar-30 $5,625,000,000.00 $41.666667
36. 02-sep-30 $5,400,000,000.00 540000000
37. 03-mar-3 1 $5,175,000,000.00 $38,333333
1 01-sep-31 $4,950,000,000.00 536, 666667
39, 0l-mar-32 $4,725,000,000.00 $35.000000
40, 3l-ago-32 £4,500,000,000.00 $33,333333
41, 28-fieb-33 $4,275,000,000.00 531,666667
42, 29-ago-33 £4,050,000,000.00 $30.000000
43, 27-feb-34 £3,825,000,000.00 528,333333
44, 28-ago-34 $3,600,000,000,00 526666667
45, 26-fesb-35 $3,375,000,000.00 $25,000000
46, 27-ago-35 $3,150,000,000,00 $23.333333
47, 25-feb-36 $2,925,000,000.00 521.666667
48, 25-ago-16 £2,700,000,000,00 520.000000
49, 23-feb-37 $2,475,000,000,00 $18,233333
30 24-ago-37 $2,250,000,000,00 516.666667
51, 22-feb-38 $2,025,000,000.00 $15.000000
52, 23-ngo-38 $1,800,000,000,00 $13,333333
53, 21 -feb-39 $1,575,000,000.00 511.666667
54, 22-pgo-39 $1,350,000,000.00 £10.000000
55, 20-feb-40 $1,125,000,000.00 £8.333333
56, 20-ago-40 £900,000,000,00 56666667
57, 18-feh-41 $675,000,000.00 £5.000000
8. 19-ngo-41 $450,000,000,00 $3.333333
5, 17-feb-42 $225,000,000,00 $1.666667
i, 18-ago-42 $0.00 $0.000000
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Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera
automatica en caso de que (cada uno un "Evento de Vencimiento Anticipado"):

a. En cualquier Fecha de Pago de Intereses o fecha de Amortizacion, el Emisor no liquide los intereses
devengados o la amortizacion correspondientes a dicho periodo;

b. Se presente cualquier tipo incumplimiento a los términos y condiciones de cualquiera de las Emisiones
conforme al Programa que emita el emisor, de tiempo en tiempo; y

Se presente cualquier tipo de incumplimiento de CFE respecto de los Contratos de Crédito y los
pagarés que se suscriban conforme al mismo.

En caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, el Fiduciario con cargo al
total del Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar todas y cada una de las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.
Las Partes (incluyendo a los Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el
vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones se dardn por vencidas y el
Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones, y a
partir de ese momento ya no se separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de
las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los Certificados Bursatiles, y en caso de que existan remanentes
en el Patrimonio del Fideicomiso, se procedera a liquidar los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra
Indemnizacién que estuvieran pendientes de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de
CFE. Una vez realizado lo anterior, el Fideicomiso entregard cualquier remanente en el Patrimonio del
Fideicomiso a CFE y se dara por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar.

El Representante Comun debera notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca del Vencimiento
Anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del sistema
EMISNET o cualquier otro sistema que resulte aplicable.

Emision de Certificados Bursatiles Adicionales: Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean
aplicables, el Emisor podrd emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de la presente
Emision (los "Certificados Bursatiles Adicionales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales gozaran
de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la Fecha da la
emision), incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado (segun corresponda) y clave de pizarra a los previstos para los Certificados Bursatiles Originales y
formaran parte de la presente Emision. En ningun caso la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el
consecuente aumento en el monto en circulacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales
constituirdn novacion. La Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en circulacion, de la
cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetara a lo siguiente:

a. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podrd tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los Certificados
Bursatiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del
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f.

g.

aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al amparo de la presente Emision o por
cualquier otra causa.

La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales tinicamente podra tener lugar siempre que el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no hacer
conforme al Titulo correspondiente; en el entendido que debera adquirir, ya sea en la fecha de emision
de los Certificados Bursatiles Adicionales o posteriormente, Derechos de Crédito adicionales por el
monto de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales.

El monto méximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al
amparo de la presente Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion al amparo del Programa, en ningun momento podra exceder el Monto Total Autorizado del
Programa o el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

En la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor canjeard el presente
Titulo depositado en Indeval, por un nuevo Titulo en el que se hara constar, entre otras, las
modificaciones necesarias exclusivamente para relajar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales: (i) el nuevo monto total de la Emision; (ii) el nuevo numero total de Certificados
Bursatiles; (ii1) la nueva Fecha de Emision, que sera la fecha de colocacion de los Certificados
Bursatiles Adicionales; (iv) el nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que se refleje la fecha
de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacioén
o extension a la Fecha de Emision o la fecha de vencimiento original de la emision original, las cuales
permaneceran sin cambio alguno, y (v) se establecerd que los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir, los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su
Fecha de inmision. En su caso, el nuevo Titulo indicara el monto, nimero de Certificados Bursatiles,
Fecha de Emision y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

En caso de que la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha
en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles Originales, los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se establezcan en el
Titulo respectivo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Adicionales deberan recibir el pago de
intereses por la totalidad de dicho periodo. El Representante Comun deberd realizar los célculos
correspondientes considerando lo anterior.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su Valor
Nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion.

El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursatiles Originales.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).
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Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del capital y de los intereses de los Certificados
Bursatiles se realizara en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México. Los pagos podran efectuarse mediante
transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que ampara la presente
Emision y en el Suplemento. El ultimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del
propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.

El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Fiduciario, ubicadas en Torre Anseli,
ubicada en Avenida Revolucion niimero 1267, Piso 11, Colonia los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregén, C.P.
01010, Ciudad de México, México.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable en la fecha de publicacion
del presente reporte, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 9, 133, 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion de la presente Emision.

Representante Comun: Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario.

Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria Emisiones. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios de esta
Emision forman parte de un Programa autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/8964/2012 de fecha
18 de septiembre de 2012. y se encuentran inscritos bajo el nimero 0559-4.15-2012-001-01 en la Seccion de
Valores del RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor
La Inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,

solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente
documento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Nombre del fiduciario:

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

Fideicomitente:

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex.
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Clave de cotizacion:

CFECB

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles

Fideicomisarios en segundo lugar:

Comision Federal de Electricidad, Empresa Publica del Estado (EPE), (juridicamente hasta el 31 de octubre de 2024 "Empresa Productiva del
Estado").

Fideicomisarios en tercer lugar:

No Aplica

Otros Fideicomisarios:

No Aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Comision Federal de Electricidad, Empresa Publica del Estado (EPE), (juridicamente hasta el 31 de octubre de
2024 “Empresa Productiva del Estado”).

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Tipo de Valor
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Monto Total Autorizado del Programa con caracter Revolvente
Hasta $12,000°000,000.00 (Doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de

Inversion (“UDIs”).

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
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Sera determinado para cada Emision; en el entendido que sera un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) o 100 (Cien) UDIs.

Vigencia Del Programa

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado en cada emision; en el entendido que no podra
ser menor a 1 (uno) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afios.

Fines del Fideicomiso
La finalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicion de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la
Emision de Certificados de conformidad con las Instrucciones de Emision que reciba de CFE.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por (a) la Aportacion Inicial, (b)los Fondos Comunes de cada
Emision, los cuales se identifican con nimeros progresivos por (i) el Efectivo del Fideicomiso, incluyendo
todas las cantidades que sean pagadas por CFE ( o por cualquier tercero a su favor ) conforme a los Derechos
de Crédito, asi como los rendimientos que se deriven de las Inversiones Permitidas, el efectivo producto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles, y cualquier cantidad que se mantenga en depdsito en las Cuentas o
invertidas en términos del Fideicomiso, (ii) Los Derechos de Crédito y pagarés que documenten las
disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes al
Fideicomiso, (iii) En su caso, la Indemnizacion; y (iv) Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o
derechos que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se presenta un breve resumen de las disposiciones mds relevantes del Contrato de
Fideicomiso. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace referencia expresa a
los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles son titulos de crédito al portador que seran emitidos por el Fiduciario, actuando
exclusivamente como institucion fiduciaria y tinicamente para los fines del Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles se encontraran inscritos en el RNV y ha sido autorizada por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario para cada Emision serdn emitidos solamente para
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacion directa de pago a cargo
del Fiduciario, del Fideicomitente o de CFE. Los Certificados Bursatiles seran pagados a los Tenedores
exclusivamente con cargo a los recursos derivados de los bienes afectos al Fideicomiso respecto del Fondo
Comun de la Emision respectiva, salvo en caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de
las Emisiones, en cuyo caso, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar,
de conformidad con lo instruido por CFE, todas y cada una de las Emisiones que se encuentren insolutas en
ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las partes expresamente acuerdan que en el
momento en que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones se
daran por vencidas y el Patrimonio de Fideicomiso sera utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una

de las Emisiones, y a partir de ese momento ya no se separard el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos
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Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los Certificados Bursatiles, seran
pagados los Gastos de Mantenimiento de la Emision y cualquier otra Indemnizacion que estuvieran pendientes
de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones de CFE, una vez realizado lo anterior, el Fideicomiso se
dara por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar.

Fines del fideicomiso; facultades del fiduciario

La finalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicion de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la
Emision de Certificados de conformidad con las Instrucciones de Emision que reciba de CFE. Por lo tanto, el
Fiduciario tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a. Que el Fiduciario realice una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles por los montos y demas
términos y condiciones que se establezcan en la Instruccion de Emision que de tiempo en tiempo le
entregue CFE, para ser colocados entre el gran publico inversionista, cumpliendo siempre con las
autorizaciones gubernamentales correspondientes.

b. Que el Fiduciario lleve a cabo la colocacion de los Certificados Bursatiles correspondientes a cada
Emision a través de los Intermediarios Colocadores, conforme a la autorizacién que en cada caso reciba
de la CNBYV para tal efecto, en caso de ser necesaria.

c. Que el Fiduciario reciba, conserve, administre e invierta el Efectivo del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas, incluyendo la adquisiciéon de Derechos de Crédito, de conformidad con el Fideicomiso
mediante la celebracion de los Contratos de Cesion, siguiendo en todo caso las Instrucciones de

Emision.

d. Que el Fiduciario, de manera directa o a través de un tercero facultado para tal efecto, reciba, conserve,
administre y realice la cobranza de los Derechos de Crédito conforme a los términos y condiciones del
Fideicomiso.

e. Que el Fiduciario, reciba de CFE (i) los pagos de principal, intereses y accesorios de los Derechos de

Crédito los cuales deberan ser depositados en la Cuenta de Cobranza respectiva, y (ii) los reportes e
informacion que CFE tenga que entregar de conformidad con los Créditos.

Que el Fiduciario entregue a CFE (con copia al Representante Comun) los avisos y notificaciones que
correspondan de acuerdo a los términos de los Créditos cuyos Derechos de Crédito le sean cedidos,
incluyendo sin limitar, los avisos respecto de la tasa de interés y los pagos de principal e intereses que
deban enviarse a CFE; en el entendido que el Fiduciario debera establecer en cada aviso la tasa de
interés y el monto de intereses que corresponda de acuerdo a la tasa y al monto que para cada periodo
le informe el Representante Comun. En su caso, los avisos deberan indicar los montos debidos por CFE
conforme al Crédito respectivo y los montos que deberan ser pagados conforme al Contrato de
Indemnizacion, cuyos montos en su conjunto deberan coincidir con las tasas y montos que sean
pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles.

g. Que el Fiduciario reciba cualquier Indemnizaciéon de CFE y aplique dichos recursos al pago de las
obligaciones respectivas.
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Que el Fiduciario celebre, los Contratos de Cesion que se requieran para las Emisiones, de conformidad
con las Instrucciones de Emision; en el entendido que el Fiduciario podra realizar una o mas Emisiones
cuyos Derechos de Crédito provengan del mismo Crédito, siempre y cuando el monto total de dichas
Emisiones no exceda del monto tal del Crédito. En dicho supuesto, no serd necesario celebrar un
Contrato de Cesion por cada Emision, si no que dichos contratos se celebraran en relacion con el Crédito
respectivo.

Que el Fiduciario celebre los contratos de colocacion o de cualquier otra indole que se requieran para el
correcto cumplimiento de los fines del Fideicomiso, conforme a la Institucion de Emision respectiva,
liberandosele en este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto, salvo aquella derivada de su
negligencia, dolo o mala fe; en el entendido que CFE podra instruir al Fiduciario la sustitucion de
cualquier prestador de servicios durante el transcurso de la Emision de que se trate, en caso de que
dicho prestador de servicios desee modificar las condiciones iniciales de su contratacion y las nuevas
condiciones no sean satisfactorias para CFE, o por cualquier otra causa.

Que el Fiduciario, considerando lo establecido en la Clausula 10 y la Clausula 13 del Fideicomiso,
pague a los Tenedores, con cargo al Fondo Comun respectivo, el saldo insoluto de principal los
Certificados Bursatiles, segun corresponda, y los intereses que los mismos hubiesen devengado, en su
caso, conforme a los términos y condiciones del Titulo respectivo.

Que, salvo por lo previsto en la Clausula 7.2 de Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, una vez que se
haya amortizado en su totalidad los Certificados Bursatiles de la Emision respectiva, incluyendo, en su
caso, los intereses devengados hasta esa fecha y, en su caso, el monto de cualquier prima entregue a
CFE cualquier cantidad o derechos remanentes en el Fondo Comun respectivo

Que, en su caso, el Fiduciario, previa instruccion por escrito de CFE, amortice anticipadamente los
Certificados Bursatiles de conformidad con los términos y condiciones del Titulo respectivo.

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los
fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en favor de las personas y
conforme a las instrucciones por escrito que reciba decae para tal efecto.

Que el Fiduciario reciba la Aportacion Inicial del Fideicomitente y la invierta de conformidad con lo
previsto en el Fideicomiso y revierta dicha cantidad en favor del Fideicomitente al momento en que se
extinga el Fideicomiso.

Que el Fiduciario abra y mantenga la o las cuentas bancarias que se requieran para el cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, incluyendo las Cuentas, y firme los contratos y documentos respectivos,
incluyendo contratos de inversion, en el entendido que todos los gastos inherentes a la apertura y
mantenimiento de dichas cuentas seran cubiertos por CFE.

Que en caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de conformidad
con lo establecido en el Titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del
Fideicomiso pague, todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles que se encuentren
insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las Partes (incluyendo
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los Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento anticipado
de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones de Certificados Bursétiles se daran por vencidas y
el Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una de las
Emisiones de Certificados Bursatiles, y a partir de ese momento ya no se separara el Patrimonio del
Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los
Certificados Bursatiles, y en caso de que existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se
procedera a liquidar los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacion que estuvieran
pendientes de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de CFE, una vez realizado lo
anterior, el Fideicomiso se daré por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar.

q. En general, que el Fiduciario lleve a cabo todos y cualesquiera actos para el cumplimiento de los fines

II.

I1I.

IV.

VL

del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones por escrito entregadas a éste por CFE o el
Representante Comun.

Fuente de pago de los certificados bursdtiles

Como se indica en el Reporte Anual y siempre y cuando no se declare el vencimiento anticipado de cualquier
de las Emisiones, los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con cargo a una parte especifica
Fondo Comn del Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme a las instrucciones por escrito que reciba, el Fiduciario llevara a cabo Inversiones Permitidas con el
Efectivo del Fideicomiso del Fondo Comun respectivo, incluyendo Inversiones Permitidas consistentes en
adquirir Derechos de Crédito que, de acuerdo con la Instruccion de Emision correspondiente, cumplan con los
criterios de elegibilidad establecidos en el Titulo de la Emision respectiva, con la finalidad de mantener las
caracteristicas y monto de dicho Fondo Comun. Lo anterior en el entendido que la cesion de los Derechos de
Crédito podra realizarse el dia de la Emision respectiva o posteriormente, de acuerdo con las instrucciones de
CFE. En caso de que se realice la cesion de los Derechos de Crédito posteriormente a la Emision respectiva,
cualesquier pagos de intereses, capital y, en su caso, primas que deba realizar el Fiduciario bajo los
Certificados Bursatiles respectivos seran a cargo de CFE conforme al Contrato de Indemnizacion.

A fin de que el Fiduciario pueda llevar a cabo la adquisicion de Derechos de Crédito, dichos Derechos de
Crédito y el Cedente respectivo deberan cumplir con los siguientes criterios:

Que el Cedente sea una institucion de crédito nacional o extranjera

Que el Crédito haya sido celebrado sustancialmente en términos del Anexo C del Contrato de
Fideicomiso;

Que el Cedente sea acreedor de CFE bajo el Crédito respectivo;

Que la contratacion del Crédito respectivo y el destino de los fondos desembolsados bajo el mismo
cuenten con todas las autorizaciones legales y administrativas necesarias por parte de CFE;

Que CFE instruya al Fiduciario la adquisicion de los Derechos de Crédito respectivos; y

Que celebre un Contrato de Cesion con el Fiduciario sustancialmente en los términos del Anexo B del
Contrato de Fideicomiso.
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El Fiduciario podra realizar Emisiones subsecuentes aun cuando no haya utilizado el Efectivo del Fideicomiso
obtenido de una Emision en la adquisicion de los Derechos de Crédito que sirvan como fuente de pago para
dicha Emision, lo cual podra suceder en la fecha de la Emision o posteriormente, seglin lo instruya CFE. En el
supuesto de que el Fiduciario tenga que realizar cualquier pago conforme a los Certificados Bursatiles de
cualquier Emision, y el Fiduciario no cuente con los fondos suficientes en las Cuentas respectivas para hacer
frente a sus obligaciones derivadas de dicha Emision, CFE, de conformidad con el Contrato de Indemnizacion,
debera depositar en la Cuenta de Indemnizacidn respectiva cualquier cantidad que sea necesaria para que el
Fiduciario cumpla total y puntualmente con sus obligaciones. Asimismo, el Fiduciario no podrd adquirir
Derechos de Crédito en caso de que haya recibido alguna notificacién escrita por parte de algin Cedente
respecto a que se haya verificado o exista cualquier incumplimiento de CFE conforme a los Derechos de
Crédito o al Contrato de Cesion.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles tendran el cardcter de Fideicomisarios en Primer Lugar respecto de
los Derechos de Crédito cedidos y efectivo que constituiran el Fondo Comun, serie o series, en su caso, y
unicamente respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales sean Tenedores.

El Patrimonio del Fideicomiso estara divido en tantos Fondos Comunes como Emisiones lleve a cabo del
Fiduciario. En relacién con lo anterior, a cada Emision correspondera una o varias cesiones de Derechos de
Crédito que formaran en conjunto el Fondo Comtn de cada Emision. Cada Fondo Comun se integrara con el
Efectivo del Fideicomiso de la Emision correspondiente, y por el importe total, en su conjunto de los
Derechos de Crédito cedidos en cada ocasion por los Cedentes al Fideicomiso y la Indemnizacion, en su caso.
Cada Fondo Comun siempre serd identificado con la misma denominaciéon y nimero que corresponda a la
Emision.

Pagos

El Fiduciario abrird las cuentas en Bank of America México, S.A., Institucion de Banca Multiple, que
considere necesarias a efecto de poder cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, mismas que servirdn
para administrar el Fondo Comun de cada Emision. En este sentido, cada Emision contara con por lo menos
tres cuentas bancarias que se describen a continuacion:

a. Cuenta de Cobranza. Sera la cuenta bancaria en la cual, conforme al Crédito y al Contrato de Cesion
respectivos, CFE debera depositar las cantidades correspondientes al pago de interés y principal de los
Derechos de Crédito y donde el Fiduciario debera depositar los rendimientos que obtenga de la
inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun en Inversiones Permitidas. El Fiduciario

utilizard las cantidades existente en la Cuenta de Cobranza correspondiente a cada Emision para realizar
los pagos periddicos a los Tenedores conforme a los términos y condiciones del Titulo respectivo.

b. Cuenta de Indemnizacion. Serd la cuenta bancaria en la cual, salvo que los pagos deban de ser
realizados directamente a un tercero, CFE debera depositar la Indemnizacion, la cual incluye de manera

enunciativa mas no limitativa, las siguientes cantidades:

L. Los Gastos de Emision correspondientes que hayan sido autorizados por CFE,

II. Los Gastos de Mantenimiento de la Emision correspondiente, que hayan sido autorizados por CFE,
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1. Cualquier cantidad que haya sido solicitada por el Fiduciario por concepto de pagos de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles que les sea solicitada por el Fiduciario por cualquier causa,
incluyendo sin limitar por insuficiencia o falta de Derechos de Crédito y

IV. Cualquier otra cantidad derivada de los gastos en que incurra el Fiduciario, incluyendo por fondeo,
diferencias entre tasas activas y pasivas (costo de acarreo), Inversiones Permitidas, disposiciones de
efectivo y cualquier otro relacionado con las Emisiones y las cesiones de los Derechos de Crédito.

CFE se obliga a pagar, afectar y cubrir las cantidades establecidas en los incisos (ii) y (iii) anteriores,
dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a que reciba un aviso al respecto por parte del Fiduciario
conforme al Contrato de Indemnizacion. CFE debera indemnizar al Fiduciario y demds partes del
Fideicomiso de conformidad con lo estipulado en el Contrato de Indemnizacion.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Indemnizacién serdn utilizadas por el Fiduciario
unicamente para pagar las cantidades resultantes de la Indemnizacion correspondiente.

C. Cuenta del Fondo Comun. Sera la cuenta bancaria en la cual el Fiduciario debera mantener el Efectivo

del Fideicomiso de cada Fondo Comun distinto de las cantidades correspondientes a la Cuenta de
Cobranza y a la Cuenta de Indemnizacion, los recursos obtenidos de la Emision. Las cantidades
depositadas en la Cuenta de Fondo Comun respectiva serdn utilizadas de conformidad con las
instrucciones por escrito de CFE.

Si CFE incumple con su obligacion de depositar oportunamente las cantidades correspondientes a los Gastos
de Emision, el Fiduciario no estara obligado a realizar la Emision correspondiente. No obstante, lo anterior, si
previo a la Emision CFE acredita por escrito al Fiduciario el haber realizado directamente el pago de algin
concepto previsto como Gastos de Emision, el no depositar la cantidad correspondiente a dicho concepto no se
considerarda como un incumplimiento, siempre y cuando deposite las cantidades correspondientes a los otros
Gastos de Emision.

Administracion del Fideicomiso

La administracion general del Fideicomiso estd encomendada al Fiduciario, quien actiia de conformidad con
las instrucciones de CFE.

El Fiduciario tendra la obligacion de entregar, mensualmente via electronica, dentro de los 10 (diez) dias
siguientes al cierre del mes correspondiente, a todas las partes del Fideicomiso, al Cedente respectivo y a las
Agencias Calificadoras un estado de cuenta mensual que refleje los movimientos realizados en el Patrimonio
del Fideicomiso durante el mes inmediato anterior, incluyendo entre otros la siguiente informacion: (i)
ingresos, (ii) egresos, (iii) desembolsos, incluyendo, en su caso, gastos cargados al Patrimonio del
Fideicomiso, (iv) composicion de cartera de inversion y (v) rendimientos. Lo anterior en el entendido que el
Fiduciario enviara los estados de cuenta correspondientes a las Cuentas de cada Emision al Cedente respectivo
y a las demas Partes mencionadas en el presente inciso, y en ningn caso entregara a un Cedente informacion
correspondiente a Cuentas que no estén relacionadas con el Crédito que dicho Cedente haya cedido al
Fideicomiso. Asimismo, tendrd la obligacion de entregar a la BMV la informacion a que se refiere el
Reglamento Interior de la BMV.
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Contrato de Indemnizacion

Para lograr la estructura de financiamiento y para el cumplimento de los fines conforme al Fideicomiso, CFE
se obliga a pagar cualesquiera obligaciones de pago, costos y gastos implicitos del Programa y de las diversas
Emisiones que se realicen al amparo del Programa, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso
resulte insuficiente para cubrir en su totalidad dichas obligaciones de pago, costos y gastos implicitos, por lo
que debera cubrir cualesquier cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, costos por fondeo o por
una diferencia entre tasas activas y pasivas.

CFE se obliga conforme al Contrato de Indemnizacion y conforme a lo establecido en las Clausulas 9 y 10 del
Contrato de Fideicomiso, a depositar en las Cuentas las siguientes cantidades: (i) los Gastos de Emision
correspondientes que hayan sido autorizados por CFE, (ii) los Gastos de Mantenimiento de la Emision
correspondiente, (iii) cualquier cantidad que le sea solicitada por el Fiduciario por concepto de pagos de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles por cualquier causa incluyendo sin limitar por insuficiencia
o falta de Derechos de Crédito, y (iv) cualquier otra cantidad derivada de los gastos en que incurra el
Fiduciario, incluyendo por fondeo, diferencias entre tasas activas y pasivas (costo de acarreo), Inversiones
Permitidas, disposiciones de efectivo y cualquier otro relacionado con las Emisiones y las cesiones de los
Derechos de Crédito. CFE se obliga a pagar al Fiduciario bajo el Fideicomiso las cantidades establecidas en
los puntos (iii) y (iv) anteriores, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que reciba un aviso al respecto
del Fiduciario.

Sujeto a lo previsto en el Fideicomiso, CFE conviene en pagar cualesquiera cargos y todos los costos, gastos y
comisiones razonables y documentados que incurra el Fiduciario en relacion con la celebracion,
administracion, cumplimiento de sus obligaciones conforme al Fideicomiso y los demas Documentos del
Fideicomiso. A este respecto y sujeto a las demas disposiciones previstas en el Fideicomiso, CFE esta
obligado a pagar cualquier impuesto, gasto y/o derecho derivado de la celebracion y cumplimiento del
Fideicomiso y los demas Documentos del Fideicomiso incluyendo, pero no limitado a, viaticos razonables del
Fiduciario, asi como los relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario mantendra a CFE
informado de todos los gastos que deban ser cubiertos de tal forma que, en su caso, proporcione los recursos
suficientes correspondientes para cubrir dichos gastos en forma oportuna y por adelantado al Fiduciario. Si
CFE incumple en entregar al Fiduciario en forma oportuna los fondos necesarios para cubrir los gastos antes
mencionados que le hayan sido requeridos previamente por escrito o no existen recursos suficientes
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso para pagar dichos gastos, el Fiduciario no sera responsable por
cualquier dafio, pérdida o multa que pueda resultar del incumplimiento de cubrir los correspondientes gastos,
ni estard obligado a incurrir en gasto alguno. Adicionalmente, en caso de que el Fiduciario deba pagar
intereses moratorios o cualquier otra carga financiera como resultado de cualquier incumplimiento de CFE,
CFE debera entregar al Fiduciario las cantidades correspondientes a dichos intereses moratorios o carga
financiera.

CFE se obliga a (i) sacar en paz y a salvo e indemnizar al Fiduciario de cualquier responsabilidad que se
derive de o en relacidon con la celebracion y cumplimiento del Fideicomiso y los demas Documentos del
Fideicomiso, a menos que exista dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario, o que éste incurra en violacion de
sus obligaciones conforme al Fideicomiso, y (if) defender, mantener en paz y a salvo e indemnizar al
Fiduciario asi como a sus delegados fiduciarios, empleados y apoderados, con recursos propios, de toda y
cualquier responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y/o costas
de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios razonables y documentados de abogados, que se hagan
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valer en su contra, como resultado de, impuesta sobre, o relacionada con actos realizados por el Fiduciario
para el cumplimiento de sus obligaciones y los fines consignados en el Fideicomiso y los deméas Documentos
del Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, o por reclamaciones, multas, penas y cualquier
otro adeudo de cualquier naturaleza en relacion con el Fideicomiso y los deméas Documentos del Fideicomiso
y el Patrimonio del Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o
cualquier otra instancia, tanto de caracter local como federal asi como de la Republica Mexicana o extranjeras,
a menos que exista dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario, o que incurra en violacion de sus obligaciones
conforme al Fideicomiso.

CFE se obliga a pagar anticipadamente cualquier gasto o desembolso de cualquier naturaleza (incluyendo
honorarios y gastos razonables y documentados de abogados) en que incurran el Fiduciario y sus
representantes por cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de, o relacionados con, cualquier
reclamacion, sentencia, procedimiento o demanda que se instaure en su contra por parte de cualquier persona,
en los Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero, en relacion con cualquier acto que realice para el
cumplimiento de los fines y obligaciones previstos en el Fideicomiso y los demas Documentos del
Fideicomiso o la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Ademas, CFE conviene en rembolsar al Fiduciario, cualquier cantidad por concepto de pérdidas, dafios,
multas, sanciones, juicios, demandas, costos, gastos, o desembolsos de cualquier clase o naturaleza, por
cualquier concepto, que sean impuestos a, incurridos por, o se hagan valer en contra del Fiduciario y se
encuentren de cualquier forma relacionados con o se deriven de cualquier Crédito, cualesquier pagarés que
sean endosados o emitidos a favor del Fiduciario o los demas documentos relacionados con cualquier Crédito,
o derivados de cualquier accion legal o de cualquier otra naturaleza que se ejerza o deje de ejercerse por el
Fiduciario conforme a cualquier Crédito, cualesquier pagarés que sean endosados o emitidos a favor del
Fiduciario o los demas documentos relacionados con cualquier Crédito, ya sea para exigir el cumplimiento de
las obligaciones de CFE, o por cualquier otro motivo; en el entendido que CFE no seré responsable del pago
de cualquier parte de dichas cantidades que resulten de la negligencia, dolo o mala fe del Fiduciario. Sin
limitar lo anterior, CFE conviene en rembolsar de inmediato al Fiduciario, cuando asi lo solicite por escrito,
cualquier costo o gasto debidamente documentado (incluyendo honorarios de los asesores legales) incurridos
por el Fiduciario, en relacion con la administracion y cumplimiento de, o asesoria legal con respecto a los
derechos y obligaciones conforme al Contrato de Administracion respectivo, cualesquier pagarés que sean
endosados o emitidos a favor del Fiduciario y los demas documentos relacionados con cualquier Crédito.

El Fiduciario no tendra en ningun caso la obligacion de utilizar su propio patrimonio para cumplir con los
fines del Fideicomiso y de los demas Documentos del Fideicomiso, ni para cubrir los gastos a que se refiere el
Fideicomiso y los demas Documentos del Fideicomiso.

Contrato de cesion

Como se menciond con anterioridad, cada Cedente cedera al Fiduciario los Derechos de Crédito derivados del
Crédito que hayan celebrado con CFE para integrar parte del Fondo Comun respectivo a cada Emision
mediante la celebracion de uno o varios Contratos de Cesion por cada Emision y el endoso en propiedad y
entrega de los pagarés que, en su caso, se suscriban conforme a dichos Créditos. Este Contrato prevé la cesion
irrevocable al Patrimonio del Fideicomiso por parte del Cedente respectivo de los Derechos de Crédito que les
deriven del Crédito correspondiente y, en su caso, de los pagarés que correspondan. Dicha cesion serd sin
recurso y los Derechos de Crédito se cederan libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio alguna;
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en el entendido que (i) la suma de los montos de dichas cesiones debera ser igual al monto nominal de la
Emision respectiva, y (ii) la cesion podra realizarse en la fecha de la Emision respectiva o posteriormente, de
acuerdo a la Instruccion de Emision que corresponda, en cuyo caso, cualesquier pagos de intereses, capital y,
en su caso, Primas por Vencimiento Anticipado que deba realizar el Fiduciario bajo los Certificados
respectivos serdn a cargo de CFE conforme al Contrato de Indemnizacion.

De conformidad con lo dispuesto bajo los articulos 391 del Cédigo de Comercio y 2042 del Cédigo Civil
Federal y disposiciones correlativas de los Cddigos Civiles de las entidades federativas de la Republica
Mexicana, cada Cedente asumira toda responsabilidad y se obligard a responder en todo momento ante el
Fiduciario por la existencia, legitimidad, autenticidad y validez del Crédito respectivo y, en su caso, de los
pagarés correspondientes.

De igual forma y para efectos de lo establecido por el articulo 390 del Codigo de Comercio en vigor, CFE
estard presente en el momento de la cesién de los Derechos de Crédito y se dard por notificada de la cesion
que haran los Cedentes al Fiduciario.

Créditos

La descripcion de cada Crédito se hard en el Suplemento correspondiente a la Emision que se realice con
respecto a los Derechos de Crédito derivados del Crédito de que se trate.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha, el Fiduciario no tiene conocimiento de que existan procesos judiciales, administrativos o arbitrales
en contra del Fideicomiso Emisor.

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

CFECB 12

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: De conformidad con el calendario de pagos que parece en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, siendo que una vez realizada la
primera amortizacion se realizard sobre su Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursitiles, que el Representante Comun calculard con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién del Monto de Intereses”), para lo cual debera
considerar una tasa de interés bruto anual de 7.70% ( Siete punto setenta por ciento) (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. El Representante Comun dard a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, dard a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas
tardar el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, el
importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses y el valor nominal ajustado por Certificado.
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En su caso, rendimiento minimo:

No aplica.

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, seialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique
en el Titulo que documente cada Emision y en el Suplemento correspondiente.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera
automatica en caso de que (cada uno un "Evento de Vencimiento Anticipado"):

a. en cualquier Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Amortizacion, el Emisor no liquide los intereses
devengados o la amortizacidn correspondientes a dicho periodo

b. se presente cualquier tipo de incumplimiento a los términos y condiciones de cualquiera de las
Emisiones conforme al Programa que emita el Emisor, de tiempo en tiempo; y

se presente cualquier tipo de incumplimiento de CFE respecto del Contrato de Crédito y los pagarés que
se suscriban conforme al mismo.

En caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de conformidad con lo
establecido en el titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso pague
todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles que se encuentren insolutas en ese momento
hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.

Las partes del Fideicomiso (incluyendo los Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se
declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones de Certificados
Bursatiles se daran por vencidas y el Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado a prorrata para el pago de
todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles, y a partir de ese momento ya no se separara el
Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se liquiden
todos los Certificados Bursatiles, y en caso de que existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se
procederd a liquidar los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacién que estuvieran pendientes
de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de CFE. Una vez realizado lo anterior, el
fideicomiso entregard cualquier remanente en el Patrimonio del Fideicomiso a CFE y se dara por extinguido
para todos los efectos legales a que haya lugar.
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El Representante Comun deberd notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca del Vencimiento
Anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Sistema
EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

CFECB 12

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
cada 180 (ciento ochenta y dos) dias (los “Periodos de Intereses”) conforme al calendario de pago de intereses
contenido en el Titulo que documenta la presente Emision y en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses” de este Suplemento.

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las “Fechas de Pago de Intereses™) no sea
un Dia Habil la liquidacion se realizara el Dia Habil siguiente, sin que se considere como un incumplimiento.
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CFECB Fecha: 2025-12-31
PERIODO FECHADEINICIO DELPERIODO FECHA DETERMINACION DEL FECHA DE PAGO DE INTERESES
DEINTERESES PERIODO DE INTERESES
1 24 de septiembre de 2012 25demarzo de 2013 25 de marzode 2013
2 25de marzo de 2013 23 de septiembre de 2013 23 de septiembre de 2013
3 23 de septiembre de 2013 24 demarzo de 2014 24 de marzode 2014
4 24 de marzo de 2014 22 de septiembre de 2014 22 de septiembre de 2014
5 22 de septiembre de 2014 23demarzo de 2015 23 de marzode 2015
6 23 de marzo de 2015 21 de septiembre de 2015 21de septiembre de 2015
7 21 de septiembre de 2015 21demarzo de 2016 21de marzode 2016
8 21 de marzo de 2016 19 de septiembre de 2018 19de septiembre de 2016
9 19 de septiembre de 2016 20demarzo de 2017 20 de marzode 2017
10 20 de marzo de 2017 18 de septiembre de 2017 18de septiembre de 2017
11 18 de septiembre de 2017 19de marzo de 2018 19 de marzode 2018
12 19 de marzo de 2018 17 de septiembre de 2018 17 de septiembre de 2018
13 17 de septiembre de 2018 18de marzo de 2019 18 de marzode 2019
14 18 de marzo de 2019 16 de septiembre de 2019 16de septiembre de 2019
15 16 de septiembre de 2019 16 de marzo de 2020 16 de marzode 2020
16 16 de marzo de 2020 14 de septiembre de 2020 14 de septiembre de 2020
17 14 de septiembre de 2020 15de marzo de 2021 15 de marzode 2021
18 15 de marzo de 2021 13 de septiembre de 2021 13de septiembre de 2021
19 13 de septiembre de 2021 14 de marzo de 2022 14 de marzo de 2022
20 14 de marzo de 2022 12 de septiembre de 2022 12 de septiembre de 2022
21 12 de septiembre de 2022 13de marzo de 2023 13 de marzode 2023
22 13 de marzo de 2023 11 de septiembre de 2023 11de septiembre de 2023
23 11 de septiembre de 2023 11de marzo de 2024 11 de marzode 2024
24 11 de marzo de 2024 9 de septiembre de 2024 Sde septiembre de 2024
25 9 de septiembre de 2024 10de marzo de 2025 10 de marzo de 2025
26 10 de marzo de 2025 8 de septiembre de 2025 8de septiembre de 2025
27 8 de septiembre de 2025 9de marzo de 2026 9de marzode 2026
28 Sde marzo de 2026 7 de septiembre de 2026 7de septiembre de 2026
29 7 de septiembre de 2026 8de marzo de 2027 8 de marzode 2027
30 8de marzo de 2027 6 de septiembre de 2027 6de septiembre de 2027
31 6 de septiembre de 2027 6de marzo de 2028 6 de marzode 2028
32 6demarzo de 2028 4 de septiembre de 2028 4 de septiembre de 2028
33 4 de septiembre de 2028 5de marzo de 2029 5de marzode 2029
34 5demarzo de 2029 3 de septiembre de 2029 3de septiembre de 2029
35 3 de septiembre de 2029 4de marzo de 2030 4 de marzode 2030
36 4demarzo de 2030 2 de septiembre de 2030 2de septiembre de 2030
37 2 de septiembre de 2030 3de marzo de 2031 3de marzode 2031
38 3demarzo de 2031 1deseptiembre de 2031 1de septiembre de 2031
39 1de septiembre de 2031 1de marzo de 2032 1de marzode 2032
40 1demarzo de 2032 30de agosto de 2032 30 de agostode 2032
41 30 de agosto de 2032 28de febrero de 2033 28 de febrerode 2033
42 28 defebrero de 2033 29de agosto de 2033 29 de agostode 2033
43 29 de agosto de 2033 27 de febrero de 2034 27 de febrerode 2034
44 27 defebrero de 2034 28de agosto de 2034 28 de agostode 2034
45 28 de agosto de 2034 26 de febrero de 2035 26 de febrerode 2035
46 26 de febrero de 2035 27deagosto de 2035 27 de agostode 2035
47 27 de agosto de 2035 25de febrero de 2036 25 de febrerode 2036
48 25 de febrero de 2036 25de agosto de 20368 25 de agostode 2038
49 25 de agosto de 2036 23 de febrero de 2037 23 de febrerode 2037
50 23 defebrero de 2037 24 de agosto de 2037 24 de agostode 2037
51 24 de agosto de 2037 22de febrero de 2038 22 de febrerode 2038
52 22 defebrero de 2038 23de agosto de 2038 23 de agosto de 2038
53 23 de agosto de 2038 21de febrero de 2039 21 de febrerode 2039
54 21 defebrero de 2039 22 de agosto de 2039 22 de agostode 2039
55 22 de agosto de 2039 20de febrero de 2040 20 de febrerode 2040
56 20 de febrero de 2040 20de agosto de 2040 20 de agostode 2040
57 20 de agosto de 2040 18de febrero de 2041 18 de febrerode 2041
58 18 de febrero de 2041 19de agosto de 2041 19 de agosto de 2041
59 19 de agosto de 2041 17 de febrero de 2042 17 de febrerode 2042
80 17 defebrero de 2042 18de agosto de 2042 18 de agosto de 2042

Moneda: MXN
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

[(71)* PL]*viv
36000

En donde:

I = Interés a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del periodo correspondiente.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje)

PL = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se ejecutaran cerrandose a
centésimas.

Intereses Moratorios: En caso de mora en el pago de cualquier cantidad pagadera bajo el presente Titulo
(exceptuando intereses ordinarios) se causaran intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada
desde la fecha en que dicho pago debid realizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anual equivalente a
sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses
en que ocurra y continue el incumplimiento.

Fuente de Pago: Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos liquidos que
integren el Fondo Comun de la presente Emision, sujeto a lo establecido en la seccién “Vencimiento
Anticipado” de este Suplemento.

Subordinacion de los titulos, en su caso:

No aplica.

Lugar y forma de pago:

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal El principal y los intereses devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio
de la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México. Los pagos podran efectuarse mediante
transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y Suplemento
correspondientes.
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El pago de los intereses moratorios se llevara a cabo en las oficinas del Fiduciario, ubicadas en Torre Anseli,
ubicada en Avenida Revolucion namero 1267, Piso 11, Colonia los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregén, C.P.
01010, Ciudad de México, México.

Denominacién del representante comun de los tenedores de los titulos:

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval")

Régimen fiscal:

La tasa de retencién aplicable en la fecha en que fue publicado el Prospecto correspondiente, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 55, segundo parrafo del 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
su inversioén en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de las Emisiones realizadas al amparo del mismo.

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica.

Serie [Eje] SERIE 1

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase CFECB

Serie 12

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios

Clave de pizarra CFECB 12

Monto total 13,500,000,000

Numero de valores 135,000,000

Valor nominal 0

Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Plazo En el plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado en cada emision; en el entendido
que no podra ser menor a 1 (uno) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afos.
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Serie [Eje] SERIE 1

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Fecha de vencimiento 2026-04-16
En su caso, nimero de emisién correspondiente No aplica.
Observaciones No aplica.

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:
2025-01-01 al 2025-12-31
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Los términos con mayuscula inicial que se sefalan en el mismo tendran el significado que se les atribuye en su
forma singular y/o plural y que se presentan en la siguiente lista.

Término Definicion

Accival Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi
México.

Acreedor Significan los acreedores de CFE al amparo de los Créditos.

Agencias Calificadoras Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de México,
S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor de
las mismas, o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la
CNBYV y seleccionada por CFE.

Aportacion Inicial Significa la aportacion de $1,000.00 (Mil Pesos 00/100 M.N.) que
realiz6 el Fideicomitente al Fiduciario a efectos de constituir el
Fideicomiso.

Auditores Externos Significa el de despacho KPMG Cardenas Dosal, S.C.

Banamex Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex.

BBVA Bancomer Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

CAT Significa los contratos de fideicomiso conocidos en CFE como
CAT (Construir-Arrendar-Transferir). Es una de las modalidades
bajo los esquemas de PIDIREGAS.

Cedente Significa cualquier persona que sea cedente de Derechos de
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Certificados Bursdtiles

Certificados Bursadtiles Adicionales

Certificados Bursdtiles Originales

CFE, Compaiiia o Entidad

CINIF

CLFC
CNBV

Contrato de Cesion

Contrato de Fideicomiso

Contrato de Indemnizacion

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Crédito al Fideicomiso, que cumpla con los requisitos
establecidos en la Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por
el Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y, en términos de la LMV y demads disposiciones
aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso.

Comision Federal de Electricidad, Empresa Publica del Estado
(EPE), (juridicamente hasta el 31 de octubre de 2024 “Empresa
Productiva del Estado™)

Significa el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo
de Normas e Informacion Financiera, A. C.

Significa la Compaiiia de Luz y Fuerza del Centro.
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cada contrato de cesion de derechos y/o obligaciones
que celebre cualquier Cedente con el Fiduciario conforme a lo
establecido en la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso,
sustancialmente en los términos del Anexo B del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios No. F/411, celebrado entre
Banamex, como fideicomitente, y Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex. (Ahora Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Citi México), como fiduciario, con la
comparecencia de CFE y el Representante Comun.

Significa el contrato de indemnizacion de fecha 06 de Agosto de
2009 celebrado entre CFE y el Fiduciario por medio del cual CFE
garantiza que indemnizard y se obliga a indemnizar al Fiduciario
respecto de diversas obligaciones de pago derivadas del
Fideicomiso y de la emision de Certificados
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CRE

Créditos

Cuenta de Cobranza

Cuenta de Indemnizacion

Cuenta del Fondo Comun

Cuentas

Derechos al Cobro

Derechos de Crédito

Dia Habil

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Significa la Comision Reguladora de Energia (dependencia
sustituida mediante decreto el 18 de abril de 2025 por la
Comision Nacional de Energia (CNE)).

Significa cada contrato de crédito y sus anexos en los cuales se
documenten Derechos de Crédito a cargo de CFE, incluyendo
cualesquier gravamenes, prendas, hipotecas, pagarés y demads
garantias que haya suscrito CFE para garantizar el pago o
documentar dichos Créditos y los Derechos de Crédito
correspondientes, celebrados entre CFE y el Cedente respectivo,
sustancialmente en términos del Anexo C de Contrato de
Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 9.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 9.2 del
Contrato de Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 9.3 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de
Indemnizacion y la Cuenta del Fondo Comun que el Fiduciario
abra y mantenga para cada Emision y cualquier otra cuenta que
deberd abrir y mantener el Fiduciario para cada Emision
conforme a los términos de la Clausula 9 del Contrato de
Fideicomiso.

son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo y que el
Fideicomiso no tiene la intencion de vender inmediatamente o en
el corto plazo.

Significa los derechos de crédito derivados de las exhibiciones
que le sean desembolsadas a CFE conforme a los Créditos
(incluyendo, en su caso, intereses, accesorios y demas cantidades
pagaderas conforme a los mismos), los cuales seran cedidos por
los Cedentes al Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el cual
las instituciones de crédito del pais abran al publico, de acuerdo
con el calendario que al efecto publica la CNBV.
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Documentos del Fideicomiso

Efectivo del Fideicomiso

Emision

Emisor o Fideicomiso

Estados Financieros

Fideicomisarios en Primer Lugar
Fideicomisarios en Segundo Lugar

Fideicomitente

Fiduciario

Funcionario Autorizado

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Significa conjunta e individualmente (i) los Créditos que
documenten los Derechos de Crédito que de tiempo en tiempo
sean cedidos al Fideicomiso, sus anexos y, en su caso, los pagarés
que se suscriban conforme a dichos Créditos, (i7) los Contratos de
Cesion, (iii) el Contrato de Indemnizacion y (iv) cualquier otro
documento, convenio o instrumento derivado de o relacionado
con los anteriores, incluyendo los documentos de cesion previstos
en los Contratos de Cesion.

Significa cualquier cantidad de efectivo o valores de pronta
realizacion que en cualquier momento mantenga o reciba el
Fiduciario conforme al Fideicomiso y que formard parte, segin
corresponda, del Fondo Comtin de cada Emision.

Significa cada emision de Certificados Bursatiles realizada por el
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso y al
amparo del Programa.

Ahora Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Citi México.

Significa los estados Financieros y sus notas respectivas del
Fideicomiso Irrevocable F-411 (2104111) y sus subsidiarias por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023,
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) como
emitidas por el IASB Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad

Significan los Tenedores.
Significa CFE.

Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex.

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi
Meéxico.

Significa el Director General, el Director de Finanzas, el
Subdirector de Finanzas o el Gerente de Planeacion Financiera de
CFE, quienes estaran facultados para firmar las Instrucciones de
la Emision, que de tiempo en tiempo sean entregadas al
Fiduciario.
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Fondo Comun

Gastos de Emision

Gastos de Mantenimiento

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Significa, respecto de cada Emision respectivamente, los
Derechos de Crédito cedidos por el Cedente respectivo al
Patrimonio del Fideicomiso para dicha Emision y el Efectivo del
Fideicomiso correspondiente, de acuerdo con lo sehalado en la
Cléusula 10 del Contrato de Fideicomiso.

Significa, para cada Emision, la suma de los siguientes conceptos:

(i) Las comisiones y gastos de los Intermediarios
Colocadores;

(i1)) Los honorarios del Fiduciario y del Representante
Comun por concepto de aceptacion de sus
designaciones como tales;

(ii1)) Los derechos, honorarios y gastos derivados de la
Emision correspondiente, incluyendo entre otros los
derechos por la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV, los gastos por la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en la BMV, los gastos por
el cruce en la BMV, por el depodsito de los Titulos en el
Indeval y por el otorgamiento de los instrumentos
notariales correspondientes y los gastos causados por
cualquier publicacion y/o publicidad relacionada con
cada Emision;

(iv) Los honorarios de las Agencias Calificadoras por el
otorgamiento de la calificacion de la Emision
correspondiente;

(v) Los honorarios de los asesores legales externos, y

(vi) Cualquier otro gasto relacionado con cada Emision
segiin se establezca en el contrato de colocacion
correspondiente.

Lo anterior en el entendido que los honorarios de
Intermediarios  Colocadores, Agencias Calificadoras,
asesores legales, y cualquier otro gasto relacionado con el
Programa o con cada Emision (distintos a los mencionados
en los incisos (ii) y (iii) anteriores), deberan ser
previamente autorizados por CFE.

Significa para cada Emision la suma de:
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GWh

Indemnizacion

CFECB

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

(1) Los honorarios del Fiduciario;
(i1) Los honorarios y gastos del Representante Comun;

(ii1) El costo de mantener en deposito con Indeval el Titulo
que documenten los Certificados Bursatiles de la
Emision;

(iv) Los honorarios de las Agencias Calificadoras por
concepto de mantenimiento de la calificacion;

(v) Los gastos directos, indispensables y necesarios para
cumplir con las disposiciones legales aplicables para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles en
el RNV y su listado en la BMV y aquellos derivados
de cualquier publicacion relacionada con cada Emision
que se requiera en los términos de la legislacion
aplicable;

(vi) Cualquier gasto derivado de la modificacion al
Fideicomiso y/o al Titulo de la Emision respectiva que
autoricé la asamblea de Tenedores.

(vii) Previa aprobacion de CFE, cualesquiera otros gastos en
que incurra el Fiduciario para el cumplimiento de los
fines del Fideicomiso y de sus obligaciones conforme
al mismo, incluyendo enunciativa mas no
limitativamente, cualquier gasto relacionado con la
contratacién y desempeno de contadores, de auditores
o terceros especialistas para llevar a cabo actividades
inherentes a los fines del Fideicomiso y el
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario
conforme al Fideicomiso.

Significa Gigawatt.
Significa Gigawatt hora.

Significa aquellas cantidades pagaderas por CFE conforme al
Contrato de Indemnizacion, incluyendo sin limitar, cualquier
costo por fondeo o por una diferencia de tasas activas y pasivas
(costo de acarreo), los pagos de capital e intereses de los
Certificados Bursatiles que deba realizar el Fiduciario por
insuficiencia o falta de Derechos de Crédito, demas costos o
gastos implicitos en la estructura de financiamiento, de Gastos de
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Indeval

Instruccion de Emision

Intermediarios Colocadores

Inversiones Permitidas

kV

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Emision y los Gastos de Mantenimiento de la Emision.

Significa el S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
S.A.de C.V.

Significa la instruccion por escrito que enviara CFE al Fiduciario
para efectos de cada Emision sustancialmente en términos del
formato adjunto como Anexo D del Contrato de Fideicomiso, la
que debera ser firmada por algun Funcionario Autorizado y en la
cual le instruird, entre otros aspectos: (i) llevar a cabo la Emisién
respectiva y suscribir el o los Titulos correspondiente; (ii) los
Derechos de Crédito que serviran como base de la Emision
respectiva, (iii) los Gastos de Emision que debera cubrir el
Fiduciario con los recursos de la Emision y (iv) las demaés
Inversiones Permitidas en las que invertira el producto de la
Emision.

Significa BBVA Bancomer y Accival o cualquier otra casa de
bolsa que de tiempo en tiempo sea autorizada como Intermediario
Colocador por CFE para cada Emision.

Significa:

(1) La inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo
Comun por parte del Fiduciario conforme a Ila
Instruccion de Emision respectiva, en titulos de deuda
en directo o en reporto emitidos por el Gobierno
Federal, asi como en titulos o instrumentos emitidos
por instituciones bancarias con la maxima calificacion
de crédito en la escala nacional, procurando conseguir
tasas de mercado. En todo caso, los titulos o
instrumentos citados deberan ser de facil realizacion o,
en su defecto, su vencimiento debera respetar las
fechas en que se requiera realizar pagos al amparo de
los Certificados Bursatiles.

(i) Asimismo, el uso del Efectivo del Fideicomiso de cada
Fondo Comun por parte del Fiduciario conforme la
Instrucciéon de Emision respectiva, en la adquisicion
de Derechos de Crédito, de conformidad con lo
establecido en la Clausula 5 y la Clausula 6 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa Kilovolt.
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Kw

LGTOC

LIC

LMV

LSPEE

Meéxico

MVA

MW

NIF

NIF Gubernamentales

OPF

Patrimonio del Fideicomiso

Persona

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Significa Kilowatt.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
segun se reforme y encuentre el vigor de tiempo en tiempo.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito, segiin se reforme y
encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segin se reforme y
encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, segun
se reforme y encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

Significan los Estados Unidos Mexicanos.
Significan Millones de volt-amperes.
Significa Megawatt.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(CINIF).

Significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por la
SHCP y la SFP (Secretaria de la Funcion Publica (a partir del 29
de noviembre de 2024 Secretaria Anticorrupcion y Buen
Gobierno))

Significa Obra publica financiada.

Significa los bienes que integran del patrimonio del Fideicomiso,
los cuales incluiran (i) la Aportaciéon Inicial, y (i7) los Fondos
Comunes de cada Emision, los cuales incluirdn (a) el Efectivo del
Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que
documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos,
que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes al
Patrimonio del Fideicomiso, (¢) en su caso, la Prima por
Vencimiento Anticipado y la Indemnizaciéon, y (d) cualquier
cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al
Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

Significa cualquier persona fisica, persona moral, fideicomiso,
compaiiia, sociedad, asociacién, gobierno, Organo, organismo,
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dependencia, autoridad gubernamental o cualquier otra entidad.
Significa la moneda de curso legal en México.

Significa Proyecto de Infraestructura Productiva de Impacto
Diferido en el Programa de Gasto, también conocido como
Proyecto de Infraestructura Productiva de Largo Plazo que son
aquellas inversiones que realizan algunas entidades del sector
paraestatal  bajo  control  presupuestario  directo, con
financiamiento privado de largo plazo, para constituir activos
generadores de ingreso cuyo impacto presupuestario se difiere en
los subsecuentes ejercicios fiscales.

Significa el programa autorizado por la CNBV para la emision de
Certificados Preferentes bajo el Fideicomiso.

Significa el prospecto de colocacion publicado en su oportunidad
en la pagina electronica de la BMV.

Significa aquella institucion designada para actuar como
representante comun de los Tenedores para cada Emision.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario o la institucion que lo sustituya por
resolucion de la asamblea de Tenedores de todas las Emisiones.

Significa la Secretaria de Energia.
Significa la Secretaria Anticorrupcion y Buen Gobierno.
Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa cualquier suplemento al Prospecto que se prepare o haya
preparado en relacion al mismo y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, incluyendo las que se hayan publicado en
la pagina de la BMV.

Significa el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la
Republica Mexicana.

Significa cualquier persona que en cualquier momento sea
legitima propietaria o titular de uno o mas Certificados Bursatiles.

Significa el o los titulos Unicos que amparen los Certificados
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Bursatiles.

UDIs Significa Unidades de Inversion.

USS$ o Délares Significa Délares la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América.

Resumen ejecutivo:

El Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por la Aportacion Inicial; los reembolsos de los gastos previos
mas el costo financiero de éstos, que CFE realice cuando reciba los proyectos para su operacion, asi como con
los reembolsos que por concepto de pago de los turbogeneradores reciba en cualquier momento el Fiduciario
de la CFE, del contratista adjudicado del proyecto critico correspondiente o de cualquier otra persona; con el
importe de los Créditos y/o Financiamientos o de las Emisiones, con la garantia de la CFE, que gestione el
Fiduciario; con los rendimientos financieros que se obtengan de la inversion de los recursos del FAGP
(Fideicomiso de Administracion de Gastos Previos); y con cualquier otro activo que por instrucciones del
Comité reciba o adquiera por cualquier titulo.

Derechos que los titulos fiduciarios confieren a sus tenedores

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses adeudados por
el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Titulo que documenta cada Emision,
desde la fecha de su emision hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados Bursatiles se pagaran
unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna
por parte del Gobierno Federal, el Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.

A continuacidn, se incluye un resumen de la informacion contenida en el Prospecto. Este resumen no pretende
contener toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualquiera decision de invertir en los
Certificados Bursatiles, y se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera
incluida en las secciones 2 y 3 de este reporte anual, asi como la informacidon contenida en el apartado
“Factores de Riesgo”, mismos que deberan ser leidos con detenimiento por el publico inversionista.

Algunas cifras y los porcentajes contenidos en el presente reporte Anual y las contenidas en el Prospecto, se
han redondeado para facilitar su presentacion.

Descripcion genérica de la operacion

El presente Reporte Anual refiere el mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacion de
los Derechos de Crédito a cargo de CFE; a continuacidn, se presenta una grafica de la estructura, asi como una
breve explicacion de la misma.
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1. CFE y la institucion de crédito respectiva celebran un Contrato de Crédito.

2. El Cedente cede los Derechos de Crédito al Fideicomiso.

3. El Fideicomiso emite los Certificados Bursatiles y deposita el Titulo en Indeval.

4. El Fideicomiso recibe el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles.

5. El Fideicomiso utiliza el producto de la Emision para pagar la contraprestacion de la cesion de los Derechos
de Crédito.

6. CFE pagara al Fideicomiso las cantidades correspondientes bajo los Derechos de Crédito y el Contrato de
Indemnizacion.

7. El Fideicomiso con los recursos que obtenga de CFE, realizara los pagos debidos a los Tenedores conforme
a los Certificados Bursatiles.

El Patrimonio del Fideicomiso estara dividido en tantas porciones o Fondos Comunes como Emisiones lleve a
cabo el Fiduciario. En relacion con lo anterior, a cada Emision corresponderd una o varias cesiones de
Derechos de Crédito que formaran en conjunto, junto con otros activos, el Fondo Comun de cada Emision
como mas adelante se precisa. La cesion, transmision en propiedad y entrega al Fiduciario de los Derechos de
Crédito se perfecciona (i) de los Derechos de Crédito se perfeccionard mediante la celebracion por parte de los
Cedentes, CFE y el Fiduciario del Contrato de Cesion correspondiente y la firma de un documento en el
formato que se adjunta como Anexo B del Contrato de Cesion correspondiente, y (if) de los pagarés que, en su
caso, se suscriban al amparo de los Créditos relativos a los Derechos de Crédito que sean cedidos, se
perfeccionara mediante endoso en propiedad y entrega de dichos pagarés al Fiduciario, de conformidad con lo
establecido en el articulo 29 de la LGTOC. El Fiduciario simultineamente con la cesion de los Derechos de
Crédito y, en su caso, el endoso de los pagarés correspondientes deberd darse por recibido para todos los
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efectos a que haya lugar y deberd de pagar la contraprestacion correspondiente conforme a lo que se
establezca en el Contrato de Cesion respectivo.

Emision de certificados

El Fiduciario debera realizar la Emision de Certificados Bursatiles de conformidad con las Instrucciones de
Emision que de tiempo en tiempo le entregue CFE.

Para cada Emisiéon, CFE deberd entregar al Fiduciario una Instruccion de Emision firmada por algin
Funcionario Autorizado sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato de Fideicomiso, cuando
menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha de emision respectiva.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables y a la Instruccion de Emision respectiva, el
Fiduciario podrd emitir y colocar Certificados Bursatiles adicionales al amparo de una Emision. Los
Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de
ese momento, incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal y clave de
pizarra a los previstos para los Certificados Bursatiles Originales y formaran parte de la dicha Emision. En
ningin caso la emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en
circulacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La Emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados
Bursétiles Adicionales, y se sujetara a los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo respectivo.

En caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de conformidad con lo
establecido en el Titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso pague
todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles que se encuentren insolutas en ese momento
hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las partes del Contrato de Fideicomiso (incluyendo los
Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento anticipado de
cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones de Certificados Bursatiles se daran por vencidas y el
Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones de
Certificados Bursatiles, y a partir de ese momento ya no se separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos
Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los Certificados Bursatiles, y en caso
de que existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se procedera a liquidar los Gastos de
Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacion que estuvieran pendientes de pagar, en su caso, conforme a las
instrucciones por escrito de CFE. Una vez realizado lo anterior, el Fideicomiso entregara cualquier remanente
en el Patrimonio del Fideicomiso a CFE y se dard por extinguido para todos los efectos legales a que haya
lugar.

Actividad del Fideicomiso

Con fecha 17 de Marzo de 2017, la Emision CFECB 10, a través del Indeval, liquid6 un monto de
$185,714,285.71 (ciento ochenta y cinco millones setecientos catorce mil doscientos ochenta y cinco pesos
71/100 M.N) por concepto de amortizacion total de la Emision. Con fecha 05 de Octubre de 2017 la Comision
Nacional Bancaria y de Valores emitio el oficio de cancelacion de esa Emision.
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Con fecha 13 de Junio de 2012, Bank of America México, S.A., Institucion de Banca Mulitple, Division
Fiduciario, y Acciones y Valores Banamex, S.A de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex (Ahora Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México) actuando como
fiduciario sustituto, formalizaron un convenio de sustitucion de fiduciario respecto del contrato de
Fideicomiso Irrevocable F/411. Por lo tanto, a partir de la fecha antes mencionada Acciones y Valores
Banamex, S.A de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex (Ahora Citi México Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México), asume todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso
en su caracter de Fiduciario Sustituto.

El Fiduciario esta ubicado en Torre Anseli, ubicada en Avenida Revolucion nimero 1267, Piso 11, Colonia
los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregon, C.P. 01010, Ciudad de México, México.

Para lograr la estructura de financiamiento y para el cumplimento de los fines conforme al Fideicomiso, CFE
se obliga a pagar cualesquiera obligaciones de pago, costos y gastos implicitos del Programa y de las diversas
Emisiones que se realicen al amparo del Programa, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para cubrir en su totalidad dichas obligaciones de pago, costos y gastos implicitos, por lo que
debera cubrir cualesquier cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, costos por fondeo o por una
diferencia entre tasas activas y pasivas.

CFE se obliga conforme al Contrato de Indemnizacion y conforme a lo establecido en las Clausulas 9 y 10 del
Contrato de Fideicomiso, a depositar en las Cuentas las siguientes cantidades: (i) los Gastos de Emision
correspondientes que hayan sido autorizados por CFE, (ii) los Gastos de Mantenimiento de la Emision
correspondiente, (iii) cualquier cantidad que le sea solicitada por el Fiduciario por concepto de pagos de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles por cualquier causa incluyendo sin limitar por insuficiencia
o falta de Derechos de Crédito, y (iv) cualquier otra cantidad derivada de los gastos en que incurra el
Fiduciario, incluyendo por fondeo, diferencias entre tasas activas y pasivas (costo de acarreo), Inversiones
Permitidas, disposiciones de efectivo y cualquier otro relacionado con las Emisiones y las cesiones de los
Derechos de Crédito. CFE se obliga a pagar al Fiduciario bajo el Fideicomiso las cantidades establecidas en
los puntos (iii) y (iv) anteriores.

Con fecha 06 de Agosto de 2009 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex
como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) celebré con Bank of America México S.A., Institucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”); un Contrato de
Fideicomiso Irrevocable al cual le fue asignado el nimero F/411 (el “Fideicomiso”), con la comparecencia de
la Comision Federal de Electricidad, como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el contrato de
Indemnizacion y Banco Invex, S.A., Invex Grupo Financiero, en su calidad de Representante Comun de los
tenedores de las emisiones realizadas a través del Fideicomiso.

La finalidad del Fideicomiso en la adquisicion de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la Emision de

Certificados de conformidad con las Instrucciones de Emision que reciba de CFE y bajo un Programa
autorizado con vigencia de 5 afios por la suma de hasta $24,000,000,000 MXN. Los documentos permiten la
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existencia de varias Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacion
independientes.

Competencia

De conformidad con los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
los articulos 1 y 7 de la LSPEE, el Gobierno Mexicano mantiene la facultad exclusiva de generar, conducir,
transformar, distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de la Comision Federal de Electricidad que
abastece a la totalidad del pais.

Con las reformas a la LSPEE realizadas en 1992, se permiti6 al sector privado a invertir en la generacion de
electricidad mediante las figuras de: generador de energia eléctrica independiente, autoabastecimiento,
cogeneracion y pequefia produccion. Sin embargo, la ley reserva el derecho de conduccion y distribucion
exclusivamente a CFE.

Otra informacion

Para efecto de la informacion adicional que debe reportarse conforme a esta seccion ver la seccion 2) de este
Reporte Anual “LA OPERACION DE BURSATILIZACION?”, subinciso a. Patrimonio del Fideicomiso.

Resumen ejecutivo sobre la evolucion de los bienes, valores o derechos fideicomitidos
El niimero de activos ha ido variando conforme a la disposicion de las lineas de crédito y estas han sido

cedidas a los Fondos Comunes respectivos de cada una de las emisiones, conforme se muestran en los
siguientes cuadros.

EMISION CFECB 12

Inicio Vto Capital

PAGARES | 1 bbva | 30-Sep-25| 31-Dec-25 1,694,749,922.99
PAGARES | 1 Bmx | 30-Sep-25| 31-Dec-25 1,694,749,922.99
PAGARES | 1 Snder | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 1,694,749,922.99
PAGARES | 2 bbva | 30-Sep-25| 31-Dec-25 829,046,700.18
PAGARES | 2 Bmx | 30-Sep-25| 31-Dec-25 829,046,700.18
PAGARES | 2 Snder | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 829,046,700.06
PAGARES | 3 bbva | 30-Sep-25| 31-Dec-25 22,802,307.80
PAGARES | 2 Bmx | 30-Sep-25| 31-Dec-25 22,802,307.80
PAGARES | 2 Snder | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 22,802,307.80

7,639,796,792.81
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Respecto del pago a los tenedores se informa que desde la fecha de emision hasta la fecha de presentacion del
presente reporte, se han presentado los siguientes pagos de intereses y amortizaciones segin ha sido reportado
por el Representante Comun.

CFECB 12
Intereses
AVISO DE TASA PAGO DE INTERESES
PERIODO No. DE TASA FECHA IMPORTE
CUPON DEL AL DIAS BRUTA DE PAGO PAGADO
25 9-Sep-24 10-Mar-25 182 7.7000% 10-Mar-25 315,315,000
26 10-Mar-25 8-Sep-25 182 7.7000% 8-Sep-25 306,556,250
OTA $621,8 0
Amortizacion
A OD ASA
PERIODO NO. DE VNA - Incluye
CUPON DEL AL TITULOS Emisiones AMORTIZACION SALDO
Adicionales
25 9-Sep-24 1 0-2l\gar- 135,000,000 8,100,000,000 225,000,000 7,875,000,000
26 10-Mar-25 8-Sep-25 135,000,000 7,875,000,000 225,000,000 7,650,000,000
$450,000,000 $ 000,000
Resumen
RESUMEN DE PAGOS INTERESES Y AMORTIZACIONES
FIDEICOMISO F/411
Intereses 2025 Amortizacion 2025 Total Intereses + Amortizacion
udis Pesos udis Pesos udis Pesos
CFECB 12 621,871,250 450,000,000 1,071,871,250
Total - 621,871,250 - 450,000,000 - 1,071,871,250

RESUMEN INTERESES 2025
FIDEICOMISO F/411

Intereses Pagados Interes Cobrados* Intereses por pagar** Intereses por cobrar***
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CFECB 12 621,871,250 374,682,099 376,241,250 150,334,224
Total 621,871,250 374,682,099 376,241,250 150,334,224
* Intereses que fueron provisionados por el periodo de 2025.
** Intereses que fueron pagados.
*** Lo que quedo pendiente de cobro al cierre de 2025, los cual se pagaron en el ejercicio de 2026 en marzo.
Resumen de informacioén financiera
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.
025 2024 2023

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,259,790,098 1,162,467,320 1,046,059,213

Derechos de cobro 7,169,521,417 6,758,367,165 7,807,520,586

Total de Activo 8,429,311,515 7,920,834,485 8,853,579,799

Pasivo y Patrimonio (déficit)

Obligaciones sobre certificados bursatiles 7,179,096,555 6,749,353,176 7,822,985,052

Total del pasivo 7,179,096,555 6,749,353,176 7,822,985,052

Patrimonio (déficit):

Patrimonio 858,695,065 857,265,454 849,908,925

Resultados acumulados 314,215,855 180,685,822 73,718,506

Resultado del ejercicio 77,304,040 133,530,033 106,967,316

Total del patrimonio (déficit) 1,250,214,960 1,171,481,309 1,030,594,747

Total del pasivo y patrimonio (déficit) 8,429,311,515 7,920,834,485 8,853,579,799

Estados de Resultados al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.
2025 2024 2023

Ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva 611,814,486 656,622,440 706,679,753
Efectos por valuacion de los derechos de cobro (790,461,669) (739,642,008) (747,572,082)
Gastos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva (613,690,000) (657,615,809) (707,444,048)
Efectos por valuacion de las obligaciones sobre certificados bursatiles 869,781,739 874,316,072 855,418,961
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Margen financiero, bruto 77,444,556 133,680,695 107,082,584
Gastos financieros (140,487) (150,385) (107,666)
Impuestos retenidos 29) 277) (7,602)
Total de gastos financieros e impuestos retenidos (140,516) (150,662) (115,268)
Resultado del ejercicio 77,304,040 133,530,033 106,967,316

Factores de riesgo:

Factores de riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deberan tomar
en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en el Prospecto y/o en el presente
Reporte Anual, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los
unicos inherentes a los valores descritos en el Reporte Anual. Aquellos que a la fecha del presente Reporte
Anual se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el
futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera
del Fideicomiso Emisor o de la CFE y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles
objeto del Programa.

Factores relacionados con el Fideicomiso

Activos limitados del Fideicomiso,

El Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos o adicionales al Efectivo del Fideicomiso, a los Derechos
de Crédito y a los pagos que efectie CFE en los términos de los Derechos de Crédito cedidos al Fideicomiso.
Los pagos de principal e intereses a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependen exclusivamente de
las cantidades que pague CFE al Fideicomiso conforme a los Derechos de Crédito. Los Certificados Bursétiles
Preferentes de cada Emision, soélo tendran acceso al Efectivo del Fideicomiso que forme parte del Fondo
Comun de la Emision respectiva, sin perjuicio de que existan otros Fondos Comunes correspondientes a otras
Emisiones de Certificados Bursatiles llevadas a cabo por el Fiduciario.

Contratos de crédito,

Los Contratos de Crédito no limitan la capacidad de CFE de incurrir en pasivos (directos, reales o
contingentes) o deuda adicional a los incurridos por CFE bajo dichos Contratos de Crédito. Las obligaciones
de CFE bajo los Contratos de Crédito y los Pagarés, asi como bajo el Contrato de Indemnizacion, suscritos en
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los términos de dichos Contratos de Crédito son obligaciones quirografarias, y por lo tanto no cuentan con
garantia real alguna o prelacion distinta a la prelacion otorgada bajo la legislacion aplicable.

Disposiciones del fideicomiso,

Las personas que con posterioridad a la celebracion del Fideicomiso se incorporen al negocio que en ¢l se
contienen en virtud de la adquisicion o tenencia de Certificados Bursatiles Preferentes al momento de cada
Emision o en algin momento posterior, por ese so6lo hecho quedaran sujetas a las estipulaciones del
Fideicomiso y del Titulo de Emision correspondiente, incluyendo, sin limitaciéon alguna, el convenio de
sometimiento a jurisdiccion contenido en la Clausula Décima Tercera del Fidecomiso.

En este sentido las personas fisicas o morales extranjeras, las unidades econdOmicas extranjeras sin
personalidad juridica, las empresas mexicanas en las que participe mayoritariamente el capital extranjero y los
inmigrados que se encuentren vinculados con centros de decision econdmica del exterior, por el solo hecho de
la suscripcion y tenencia de los Certificados Bursatiles que se emitan en los términos del Fideicomiso, se
entenderd que convienen con el Gobierno Mexicano, ante la Secretaria de Relaciones Exteriores, en
considerarse como nacionales respecto de los Certificados Bursatiles que adquieran y de los que sean
legitimos tenedores y convienen, por el solo hecho de su adquisicion y tenencia, en no invocar por lo mismo la
proteccion de sus gobiernos bajo la pena, en caso contrario, de perder la titularidad de los Certificados
Bursatiles de mérito en beneficio de la nacion mexicana.

Factores relacionados con los certificados

Responsabilidad limitada del Fiduciario

De conformidad con la legislacion aplicable, el Fiduciario serd responsable ante los Tenedores por el pago de
dichos titulos hasta por el monto del Patrimonio del Fideicomiso correspondiente al Fondo Comun de cada
Emision. En ningun caso habra responsabilidad directa por parte del Fiduciario, salvo por las pérdidas y
menoscabos del Patrimonio del Fideicomiso originados bajo su propia responsabilidad Los Fideicomitentes no
tienen responsabilidad alguna de pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Preferentes, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Preferentes, los Tenedores de los mismos no tendran
derecho de reclamar a las Fideicomitentes ni al Fiduciario el pago de dichas cantidades.

Amortizacion anticipada; riesgo de reinversion

En el caso de que se actualice la causal de amortizacion anticipada que, en su caso, se establezca en el
Suplemento y en el Titulo correspondiente, se llevara a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles. El pago de cualquier prima por amortizacion anticipada dependera de lo que al efecto se establezca
en el Titulo respectivo. De llegarse a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, los Tenedores
correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser
invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes que les ofrecian los Certificados Bursatiles.

Factores relacionados con CFE

Responsabilidad del gobierno federal
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La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles depende en gran medida de los
reembolsos que reciba de CFE y de las cantidades que le sean entregadas conforme al Contrato de
Indemnizacion. No existe, consecuentemente, garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero
respecto de dicho pago en el caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar el valor
nominal de tales titulos. Ver “Patrimonio del Fideicomiso; Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles™). El
gobierno federal no garantiza las obligaciones de CFE.

Adicionalmente, dado que CFE esté sujeta a supervision y regulacion estricta por parte del Gobierno Federal,
el Secretario de Energia es por Ley el Presidente de la Junta de Gobierno de CFE, las actividades de CFE son
monitoreadas por la Secretaria de Energia (SENER) y su presupuesto y plan de financiamiento deben ser
presentados y aprobados por la SENER y la SHCP y el presupuesto de CFE forma parte del proceso
presupuestario nacional y, por lo tanto, sus planes de financiamiento y capital requieren de aprobacion del
Congreso Mexicano, esto alinea directamente la capacidad de financiamiento y pago de CFE a la del Gobierno
Federal.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno Federal otorg6 a la CFE en 2024 transferencias por
81,581.4 mdp para cubrir parte de los subsidios a las tarifas de electricidad. Cabe sefialar que en caso de que el
costo de los combustibles se incrementara de forma significativa, derivado de precios superiores a los
estimados para la elaboracion del PEF 2024, una vez terminado el ejercicio fiscal, la CFE podria recibir
transferencias adicionales por subsidios para compensar por dichos aumentos, dependiendo de la existencia
subejercicios en el gasto publico y de algunas otras condiciones.

Riesgo de dependencia de la CFE al gobierno

El Gobierno Federal es el propietario exclusivo de la CFE. Cualquier riesgo de la dependencia de la CFE con
respecto al gobierno debe considerar la naturaleza juridica de la CFE como Empresa Publica del Estado, con
personalidad juridica y patrimonio propios, la cual goza de autonomia técnica, operativa y de gestion,
conforme a lo dispuesto en la propia Ley de la Comision Federal de Electricidad y su Reglamento.

No obstante que el Gobierno Federal no restringe actualmente la capacidad de las empresas o individuos
mexicanos para convertir pesos en dolares u otras monedas, y México ha tenido una politica de libre
fluctuacion del tipo de cambio desde finales de 1994.

La CFE opera en una industria regulada por el Gobierno Federal a través de la CRE. Por lo tanto, los
resultados de operacion de la CFE estan estrechamente vinculados a ciertos factores que estan bajo el control
de la CRE, como la regulacion de las tarifas de electricidad en todo México. En consecuencia, un cambio en la
ley, reglamentos o politicas en México podria tener un impacto negativo en el negocio, condicion financiera y
resultados de operacion de la CFE especialmente si existen cambios abruptos en el calculo de la tarifa
eléctrica.

El presupuesto anual de la CFE podria ser ajustado por el Gobierno Federal en ciertos aspectos. Dichos ajustes
podrian afectar su capacidad para competir exitosamente con otras compaiias que participan en el sector
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energético en México. Adicionalmente, este control del Gobierno Federal podria afectar la capacidad de la
CFE para cumplir con sus obligaciones de pago derivadas de cualquier valor emitido por la CFE. A pesar de
que la CFE es una Empresa Publica del Estado dependiente del Gobierno Federal, las obligaciones derivadas
de los financiamientos que contrata no son obligaciones del Gobierno Federal ni estan garantizadas por el
mismo. La capacidad de la CFE para pagar sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles depende
principalmente de sus resultados de operacién y flujos de efectivo.

La CFE y sus entidades subsidiarias y filiales realizan pagos significativos de impuestos al Gobierno Federal
y, si se cumplen ciertas condiciones, la CFE est4 obligada a pagar un dividendo estatal, tal como lo establece
el art. 99 de la Ley de la Comision Federal de Electricidad. Esta obligacion persistird hasta en tanto no se
modifique la ley. Esto podria limitar la capacidad de la CFE para aumentar su programa de inversion o
impactar negativamente su situacion financiera. No se prevé en el corto ni en el mediano plazo que el
Gobierno Federal exija a la CFE el pago de dividendos, dada la politica de fortalecimiento de la Empresa
Publica del Estado.

Fuente de pago de los certificados

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles depende en gran medida de los
reembolsos que reciba de CFE y de las cantidades que le sean entregadas conforme al Contrato de
Indemnizacion. No existe, consecuentemente, fuente adicional de pago en favor de los Tenedores en el caso
de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar el valor nominal de tales titulos.

El cambio en las regulaciones podria tener un efecto sobre CFE

CFE esta sujeta a regulacion en materia de tarifas de energia eléctrica, asi como a otros aspectos de la
industria energética en México, lo cual implica que cualquier cambio en la regulacion y las leyes aplicables
pueden tener efectos en el negocio y la condicién operativa y financiera de CFE. CFE considera que en la
actualidad se encuentra en cumplimiento de las regulaciones y las leyes aplicables. En el caso de que las
autoridades mexicanas hicieran cambios en la legislacion y politicas aplicables a CFE, dichos cambios
podrian, segin su naturaleza, tener algiin efecto en los negocios, la condicion financiera o los resultados de
operacion de CFE.

CFE ha incurrido y continuara incurriendo en deuda

CFE ha incurrido y de acuerdo con sus programas de gasto de inversion, probablemente seguird incurriendo
en deuda por montos importantes. Sin embargo, dado que CFE esté sujeta a control presupuestal por parte del
Gobierno Federal, el techo de endeudamiento neto que cada afio le autoriza el Congreso de acuerdo a sus
ingresos presupuestados no puede ser rebasado. En virtud de las limitaciones anteriores, CFE considera que
podra hacer frente a sus obligaciones de pago, incluyendo los pagos que deba de hacer bajo el Contrato de
Crédito.

La capacidad de CFE para pagar su deuda depende principalmente de sus resultados de operacion. Si los
resultados de operacion de CFE se viesen afectados de manera significativa, por cualquier circunstancia, que
podria incluir fallas técnicas serias en la operacion de sus centrales de generacion, los precios del combustible
y los costos laborales, principalmente, CFE podria enfrentar problemas para pagar su deuda incluyendo los
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Certificados Bursatiles. No obstante, CFE considera que actualmente muestra solidez financiera en sus
operaciones y una fuerte capacidad para administrar el negocio de manera favorable, como se ha mostrado en
los ultimos afios de operacion.

Existencia de créditos

En créditos internacionales recientes en los que CFE ha incurrido, se incluyen ciertas condiciones entre las
cuales se consideran como evento de incumplimiento (i) que CFE cese de ser un organismo descentralizado
del Gobierno Federal, (ii) que deje de ser el Gobierno Federal su duefio mayoritario, (iii) que CFE cese de ser
una entidad publica que mantiene el derecho de generar, transmitir y distribuir energia eléctrica en el pais o
(iv) que reduzca sustancialmente su participacion de mercado en generacion, transmision o distribucion; a
menos que el Gobierno Federal asuma o garantice, formalmente y por escrito o por decreto, todas las
obligaciones de CFE.

Asimismo, algunos de dichos contratos establecen obligaciones de entregar informacion, como por ejemplo:
(1) informacion solicitada por las acreditantes para el seguimiento y supervision del crédito; (ii) estados
financieros internos por trimestre calendario; (iii) estados financieros anuales dictaminados durante la vigencia
del crédito. Al 31 de diciembre de 2025, CFE se encuentra al corriente de dichas obligaciones.

Interrupcion del servicio

Aun cuando CFE cuenta con un extenso programa de mantenimiento constante, como en toda industria
eléctrica, la posibilidad de ocurrencia de interrupcion del servicio por fallas técnicas existe. No obstante, de
darse este evento, el tiempo de interrupcion seria muy corto, debido a que el sistema de CFE esta
interconectado en todo el pais con excepcion de la peninsula de Baja California. Cualquier instalacion que
tenga alguna falla, puede ser suplida rapidamente a través de la misma interconexion.

En caso de presentarse interrupciones reiteradas en el servicio de CFE, sus ingresos podrian verse afectados
debido al cobro de menores tarifas y a los gastos inherentes a las reparaciones necesarias, lo que podria afectar
la posibilidad de CFE de pagar los Certificados Bursétiles.

Desastres naturales

La posibilidad de la ocurrencia de algiin desastre natural existe, y puede afectar las Operaciones de CFE. Sin
embargo, en el pasado, durante desastres nacionales como los ocasionados por huracanes, el servicio de
suministro de energia a las zonas afectadas se ha logrado restablecer en muy pocas horas, gracias a la
cobertura nacional del sistema de interconexién y a la aplicacion de los planes de contingencia de
mantenimiento de CFE.

Costos de operacion no cubiertos por tarifas

En la actualidad, el 75% de los ingresos de CFE se ajustan mensualmente por cambios en los precios de los
combustibles mediante una férmula de ajuste automatico y solo el 25% se ajustan por la inflacion considerada
en la elaboracion del presupuesto anual del siguiente ejercicio. Por esto, los incrementos en los costos de
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operacion superiores a dicha inflacion deberan ser compensados por el subsidio que el Gobierno Federal
otorga a los usuarios del servicio eléctrico. Cabe mencionar que en caso de incrementos substanciales en los
costos de operacion siempre es posible plantear a las autoridades Hacendarias la revision de las tarifas.

Bajo la Ley de la Industria Eléctrica, en donde estd regulado, en el Capitulo VI. - “De las Tarifas”, que la
Comision Reguladora de Energia (CRE), dependencia de la Administracion Publica Federal centralizada con
caracter de Organo Regulador Coordinado en Materia Energética, es la autorizada para expedir las
metodologias para determinar el calculo y ajuste de las Tarifas Reguladas, las tarifas maximas de los
Suministradores de Ultimo Recurso y las tarifas finales del Suministro Basico. Y, que la determinacion y
aplicacion de las metodologias y tarifas referidas deberan tener entre otros, el objetivo de recuperar, entre
otros, los costos eficientes de operacion tanto de generacion, transmision, distribucion y suministro bésico.

Factores ambientales pueden tener un impacto importante en las operaciones de CFE

Existen riesgos ambientales inherentes a la operacion de generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica. CFE esta sujeta a reclamos y demandas por concepto de dafios ocasionados con relacion a las
operaciones. Igualmente, CFE esta sujeta a riesgos derivados de la operacion de su planta de generacion
nuclear. CFE monitorea diariamente los estindares de emisiones en todas sus plantas de generacion y estéd
sujeta a auditorias ambientales sin previo aviso, lo cual reduce el riesgo de alguna contingencia ambiental.
Adicionalmente, CFE mantiene seguros de responsabilidad general y contra riesgos ambientales, lo cual ayuda
a disminuir el impacto de este riesgo en la situacion financiera de CFE. De la misma manera, CFE mantiene
seguros de responsabilidad civil, cubriendo cualquier situacion derivada de la operacion de plantas nucleares
que puedan ocasionar dafios a terceros. Sin embargo, no se puede asegurar que estas medidas sean suficientes
para cubrir cualquier riesgo derivado de las contingencias ambientales que enfrenta CFE.

La apertura del sector eléctrico a la inversion privada podria afectar el negocio de manera adversa

De conformidad con los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
los articulos 1 y 7 de la LSPEE, el Gobierno Mexicano mantiene la facultad exclusiva de generar, conducir,
transformar, distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de la Comision Federal de Electricidad, que
abastece a la totalidad de la Republica.

En el caso de que se dé una reforma eléctrica en México que permita la participacion privada irrestricta en la
generacion de energia y el Gobierno no le otorgue a CFE la libertad de accion requerida para poder competir
en igualdad de condiciones, CFE podria experimentar un impacto en sus operaciones en el mediano plazo.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el
Decreto de la Reforma Energética, mismo que entrd en vigor el 21 de diciembre de 2013.

El 11 de agosto de 2014 fueron publicadas la Ley de la Comision Federal de Electricidad (LCFE) y la
Ley de la Industria Eléctrica (LIE).

La CFE se transformé en Empresa Publica del Estado, con personalidad juridica propia. Las
actividades de Generacion, Transmision, Distribucion, Suministro y Comercializacion de energia
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eléctrica las realiza a través de subsidiarias, mientras que las tareas de comercializacion de
combustibles a usuarios calificados las realiza a través de filiales.

A partir de lo dispuesto en el Decreto de la Reforma Energética, la CFE dej6 de ser una empresa unica
en el mercado eléctrico. Derivado de lo anterior, actualmente se reconoce que diferentes actividades
aceptan competencia y, por tanto, la CFE debe participar junto a otras empresas en Generacion y en el
servicio de Suministro Bésico, mientras que otros segmentos como Transmision y Distribucion, estan
reservados por Ley, de manera exclusiva, al Estado que los realiza de forma exclusiva a través de la
CFE.

Es importante sefialar, que la mayor parte de los costos de las centrales de generacion anteriores a la
Reforma Energética estan considerados en la figura del Contrato Legado, por lo cual, para estas
centrales se tiene garantizado su operacion y los ingresos derivados de la misma por parte del
Suministrador Basico.

El 31 de octubre de 2024 se publico en el Diario Oficial de la Federacion “el decreto por el que se reforma el
parrafo quinto del articulo 25, los parrafos sexto y séptimo del articulo 27 y el parrafo cuarto del articulo 28 de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de areas y empresas estratégicas”
modificando su naturaleza juridica, por lo que a partir del 1 de noviembre de 2024, la CFE se transforma de
ser Empresa Productiva del Estado a Empresa Publica del Estado.

El 18 de marzo de 2025, la Presidencia de la Republica publicé en el Diario Oficial de la Federacion el
“Decreto por el que se expide la Ley de la Empresa Publica del Estado, Comision Federal de Electricidad; la
Ley de la Empresa Publica del Estado, Petroleos Mexicanos; La ley del Sector Eléctrico; la Ley del Sector
Hidrocarburos; la Ley de Planeacion y Transformacién Energética; la Ley de Biocombustibles; la Ley de
Geotermia y la Ley de la Comision Nacional de Energia; y se reforman diversas disposiciones de la Ley del
Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo, asi como la Ley Orgénica de la
Administracion Publica Federal” el cual se establece un nuevo marco juridico para la organizacion y
funcionamiento del sector energético en México.

El decreto tiene por objetivo regular la organizacion, administracion, funcionamiento, operacion, control y
evaluacion y rendicion de cuentas de la Comision Federal de Electricidad, como Empresa Publica del Estado,
asi como establecimiento su régimen especial. En este sentido, la Comision Federal de Electricidad se subroga
en todos los derechos y obligaciones de las Empresas Productivas Subsidiarias que se distinguen a partir de la
entrada en vigor de la dicha Ley, la cual entra en vigor a partir al dia siguiente de su fecha de publicacion.

A continuacion, se presentan los puntos clave de la Reforma:

Expedicion de leyes en el sector eléctrico.

A. Ley del Sector Eléctrico.
. Abroga la Ley de la Industria Eléctrica (“LIE”).
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Regula el Sistema Eléctrico Nacional (“SEN”) priorizando confiabilidad y seguridad del suministro
eléctrico.

El Estado mantiene exclusividad en planificacion y control del SEN, asi como en el servicio publico de
transmision y distribucion de electricidad.

Moderniza el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”), redefiniendo los criterios de participacién para
generadores y comercializadores.

La Comision Federal de Electricidad (“CFE”) generard al menos el 54% de electricidad inyectada a la
Red Nacional de Transmision (“RNT”), permitiendo que el sector privado genere el resto.

La CFE sera responsable exclusivamente del suministro basico de electricidad, aunque los usuarios
calificados podran optar por mantener el suministro basico si cumplen con los requisitos establecidos.

La Comisién Nacional de Energia (“CNE”) gestionard permisos de generacion, almacenamiento y
comercializacion de electricidad.

Establece diferenciacion de permisos segun capacidad instalada, regulando generacion distribuida,
autoconsumo y generacion centralizada.

Instalaciones con capacidad igual o superior a 0.7 MW deberan contar con permiso de generacion, en
tanto que aquellas con capacidad inferior no estaran sujetas a tal requisito.

El autoconsumo podra ser aislado o interconectado.
Se aplicaran permisos simplificados para capacidades entre 0.7 MW y 20 MW.

Energia excedente podra ser comercializada con terceros conforme a contratos establecidos.

B. Ley de la Empresa Publica del Estado, Comision Federal de Electricidad.

Abroga la Ley de la Comision Federal de Electricidad y extingue sus subsidiarias.

Convierte a CFE en un organismo publico auténomo sectorizado a la Secretaria de Energia
(“SENER”), con personalidad juridica y patrimonio propio.

CFE operara en comercializacion de electricidad y desarrollard infraestructura en colaboracién con
sector privado bajo marcos regulatorios.

Contempla regimenes especiales para adquisiciones y contratos, eximiéndola de la Ley de
Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

Contempla convocatorias de licitacion para modernizacion de infraestructura de transmision y
distribucion con esquemas de inversion mixta.

Actividades de CFE no se consideraran monopolio otorgando competencia en sector eléctrico.

CFE podré operar mediante subsidiarias o asociaciones, manteniendo control estatal sobre actividades
estratégicas.

C. Ley de Planeacion y Transicion Energética.
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D.

Abroga la Ley de Transicion Energética.

Incorpora la Estrategia Nacional de Transicion Energética (“ENTE”), Plan de Desarrollo del Sector
Eléctrico (“PLADESE”), Plan de Desarrollo del Sector Hidrocarburos (“PLADESHI”) y Plan para la
Transicion Energética y el Aprovechamiento Sustentable de la Energia (“PLATEASE”).

El PLATEASE tendra un horizonte de 15 afos con actualizaciones anuales y serd clave para la
transicion energética y aprovechamiento sostenible de energia.

El PLADESE planifica modernizacion del sector eléctrico.
El PLADESHI define estrategias para desarrollo y modernizacion del sector de hidrocarburos.

Los Certificados de Energia Limpia (“CEL”) continan siendo herramienta para reconocer a
generadores de energia limpia.

Los proyectos de financiamiento se gestionardn mediante acuerdos entre usuarios y financiadores, con
recuperacion de inversion a través de tarifas de energia.

Ley de la Comision Nacional de Energia.

Incorpora la CNE.

Objetivos y principales responsabilidades de la CNE:

o Integra la Comision Reguladora de Energia (“CRE”) y Comision Nacional de Hidrocarburos
(“CNH”), concentrando regulacion en un solo organismo.

o Asume funciones de supervision de tarifas, regulacion de costos de suministro eléctrico y
gestion de subsidios.

o Responsable de otorgar, modificar y revocar permisos en generacion y comercializacion de
electricidad y supervisar el MEM.

E. Ley de Geotermia.

Abroga la Ley de Energia Geotérmica.
Regula exploracion y explotacion de recursos geotérmicos para generacion eléctrica u otros usos.

Introduce el concepto de «uso geotérmico exento», permitiendo el uso de recursos geotérmicos a
pequefia escala sin permiso, pero con registro ante SENER.

SENER otorga permisos para diversos usos, permitiendo explotacion geotérmica para actividades no
eléctricas.

La «reasignacion» permite transferir areas geotérmicas otorgadas a titulares de permisos de
exploracion o concesionarios.

El litio y otros minerales estratégicos quedan excluidos de la explotacidon geotérmica sin concesion
correspondiente bajo la Ley de Hidrocarburos y la Ley de Mineria.

SENER evaluara proyectos para reconvertir pozos petroleros para uso geotérmico y proporcionara
incentivos para energia geotérmica mas beneficiosa en comparacion con otras renovables.
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Cambios en el régimen fiscal

Partir del 1 de noviembre de 2024, la CFE, Empresa publica del Estado (antes CFE, Empresa Productiva del
Estado) y sus extintas Subsidiarias, comienza a tributar bajo el Régimen Fiscal del Titulo III de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta (ISR), es decir, de las Personas Morales con Fines no Lucrativos.

Las empresas filiales mantienen sus obligaciones fiscales en cambios.

Riesgo de privatizacion

Conforme a la normatividad vigente, las actividades de Transmision y Distribucion de energia eléctrica se
encuentran reservadas al Estado, por lo que en esas actividades no existe riesgo de privatizacion.
Adicionalmente, las actividades de generacion y suministro basico y calificado se encuentran abiertas a la
competencia con el sector privado. La actual Administracion ha propuesto que la CFE dado que la actual
Administracion pretende fortalecer a la CFE como Empresa Publica del Estado, ademas de que se tienen
multiples compromisos financieros dado su cardcter de empresa publica por lo que no existe riesgo de
privatizacion en el corto y mediano plazo.

Conflictos laborales

Historicamente la relacion de CFE con el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica
Mexicana (SUTERM) titular del Contrato Colectivo de CFE, no obstante, los distintos intereses, ha sido
cordial y respetuosa. Cada dos afios se renegociar el Contrato Colectivo con el SUTERM vy cada afio se lleva a
cabo una revision salarial en un ambiente de cooperacion y entendimiento mutuo. Los problemas y
desacuerdos siempre se han resuelto sin conflictos.

En caso de que en el futuro se deteriore la relacién de CFE con el SUTERM o que, por cualquier otra causa, se
presente un conflicto laboral colectivo, las operaciones de CFE podrian verse afectadas.

La operacion de CFE puede verse afectada por variaciones en los precios de los combustibles

Debido a que el 77% de la generacion de CFE es termoeléctrica y depende de la utilizacién de combustibles,
existe una dependencia importante por parte de CFE de estos insumos, y cualquier variacion en sus precios
puede afectar la operacion y la situacion financiera de CFE. El incremento de los precios del combustible
tiene un impacto directo en el costo neto de operacion de CFE. Actualmente, el 76% de los ingresos de CFE
estan vinculados a una formula de ajuste automatico mensual por cambios en los costos del combustible
(tarifas industriales, comerciales y residenciales de alto consumo) y efectos de la inflacion, lo cual ayuda a
disminuir el riesgo de exposicion a la volatilidad de estos precios y su impacto en la operacion. Sin embargo,
no es posible asegurar que CFE sera capaz de contrarrestar los efectos de un incremento en el precio de los
combustibles, lo que pude afectar la operacion y la situacion financiera de CFE.

Estabilizacion de los precios de los combustibles
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La estabilizacion en los precios de los combustibles ha permitido una reduccion en los costos de generacion de
las centrales que operan gas natural, diésel y combustoleo.

Al cierre del cuarto trimestre el indice de precio del gas natural promedio fue de 43 pesos/GJ (Giga Joules)
comparado contra el periodo anterior que fue de 52 pesos/GlJ.

La operacion de CFE puede verse afectada por factores hidrologicos

Las operaciones de CFE involucran cierta dependencia en las condiciones hidrologicas, ya que el 22% de la
capacidad de generacion total es por fuente hidroeléctrica. La capacidad de generacion de energia de las
plantas hidroeléctricas de CFE depende de las condiciones hidrologicas y de la cantidad de lluvia que se
presente en todo el pais. Si por algin factor las condiciones hidroldgicas no son favorables para CFE, los
resultados de operacion pueden verse afectados.

Los bienes de CFE son inembargables

Bajo la Ley General de Bienes Nacionales, los activos de CFE para la prestacion del servicio de energia
eléctrica son considerados bienes para el servicio publico y por lo tanto son inembargables. Por lo tanto, un
tribunal mexicano no podra llevar a cabo un juicio en contra de CFE para embargar dichos activos.

Adicionalmente, CFE, al ser un organismo publico descentralizado, no es sujeto de la Ley de Concursos
Mercantiles y por lo tanto no se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de
dicha Ley y no puede declararse en concurso mercantil.

Como una empresa Publica del Gobierno Federal, no estamos sujetos a la Ley de Concursos Mercantiles y por
lo tanto no se nos puede declarar en concurso mercantil. Podemos ser liquidados y disueltos por el Congreso
de la Union si éste determina que hemos dejado de cumplir con el objetivo por el cual fuimos creados o por
cualquier otra razén, de conformidad con la ley mexicana aplicable. En el supuesto de que se nos liquide y
disuelva por el Congreso de la Uniodn, es incierto si o hasta qué grado los derechos de los tenedores de los
Certificados Bursatiles serian hechos valer.

Factores relacionados con México

La situacion economica de México podria afectar de manera negativa el negocio y resultados de
operacion de CFE

CFE es un organismo descentralizado el cual opera dentro de México y sus ventas son realizadas localmente.
Por lo tanto, los negocios de CFE podrian verse afectados adversamente por la situacion general de la
economia mexicana, por la devaluacion del Peso, por la inflacion, por tasas de interés altas, o por
acontecimientos politicos en México.

Si la economia mexicana cae en una recesion o si la inflacion o las tasas de interés aumentan
significativamente, la situacion financiera y los resultados de operacion de la CFE podrian verse afectados
negativamente debido, entre otros factores, a que la demanda de la energia podria disminuir porque los
consumidores, incluyendo industrias, podrian tener mayor dificultad para pagar el servicio de energia.
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México ha experimentado situaciones econémicas adversas

La depreciacion y/o devaluacion del peso en relacion con el dolar podria afectar adversamente la
situacion financiera y los resultados de operacion

El volumen de ventas de CFE puede disminuir después de una fuerte devaluacioén o depreciacion del Peso, si
el consumo de energia disminuye y sobre todo puede tener un impacto en los costos, ya que su principal
materia prima son los combustibles los cuales tienen precios ligados al dolar. Cualquier depreciacion futura o
devaluacion del Peso podria reducir el volumen de ventas de la Compafiia y podria afectar el nivel de costos,
lo que podria tener un impacto negativo sobre los resultados de operacion.

La depreciacion en el valor del Peso en relacion con otras divisas aumenta los costos de los intereses en Pesos
respecto de las obligaciones de la Compafiia denominadas en otras divisas lo cual puede tener un impacto
negativo sobre la capacidad de cumplir con los pagos de principal e intereses con respecto a las deudas de la
Compania. Los pasivos financieros de la Compafiia estaban denominados en Dolares y, en el futuro, la
Compaiia podria incurrir en deudas adicionales no denominadas en Pesos. Sin embargo, la deuda es en su
mayoria de largo plazo, lo cual minimiza el efecto que puede tener una devaluacion del Peso con respecto a
otras divisas en términos de impacto en el flujo de efectivo.

El valor del Peso ha estado sujeto a fluctuaciones significativas con respecto al Doélar en el pasado y podria
estar sujeto a fluctuaciones considerables en el futuro. El valor del Peso con relacion al Ddlar ha estado, y
puede estar sujeto a fluctuaciones significativas derivadas de crisis en los mercados internacionales, crisis en
Meéxico, especulacion y otras circunstancias.

La Compaifiia no puede asegurar que el Peso no se devaluaré con relacion al Délar en el futuro.

Los altos niveles de inflacion en México podrian afectar adversamente la situacion financiera y
resultado de operacion de la compaiiia

La inflacion correspondiente a 2024, 2023 y 2022 determinada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) con base en las modificaciones en el INPC, fue de 4.21% 4.66% y 7.82% respectivamente
de acuerdo con lo publicado en la pagina oficial del INEGI.

Los ingresos de la Compaiia podrian verse afectados de manera directa por la fluctuacion de los niveles de
inflacion en México. Sin embargo, algunas tarifas de CFE podrian ser ajustadas derivado de la inflacion de
manera periddica, por lo tanto, cualquier incremento inflacionario podria ser compensado, minimizando el
efecto negativo en la situacion financiera o los resultados de operacion de CFE, asi como en su capacidad para
pagar los Certificados Bursétiles.

Otros factores
Mercado de los certificados bursatiles

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Certificados Bursatiles Preferentes y no puede
otorgarse garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de los Certificados
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Bursatiles Preferentes en el futuro, ni la capacidad de los Tenedores para enajenar, ni las condiciones en las
cuales, en su caso, podrian enajenar dichos Certificados Bursatiles Preferentes. Los Certificados Bursatiles
Preferentes pueden en el futuro cotizar a precios inferiores o superiores al Precio de Colocacion dependiendo
de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de CFE, el comportamiento de las tasas de
interés, la situacion politica y economica de México, etc.

Documentos de caracter publico:

El presente Reporte Anual ha sido publicado en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. en
su pagina web con direccion www.bmv.com.mx, en la que podrd ser consultada por cualquiera de los
inversionistas interesados y el publico en general.

Asi mismo se informa que toda la informacion publica tales como reporte anual, reporte trimestral y eventos
relevantes, a entregarse conforme a las disposiciones aplicables a los emisores, ha sido entregada en tiempo y
forma y podrad ser consultada por cualquier inversionista en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B., de C.V., que se menciona en el parrafo precedente, entre otros Estados Financieros Trimestrales,
Prospecto de Colocacion, Suplementos, y titulos que ampara cada Emision.

Los inversionistas, también podran comunicarse con el Fiduciario al teléfono (55) 2262-6028, o acudir
directamente a las oficinas de Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México ,
ubicadas en Torre Anseli, ubicada en Avenida Revolucion niimero 1267, Piso 11, Colonia Los Alpes,
Alcaldia Alvaro Obregén, C.P. 01010, Ciudad de México, México., a la atencion de Juan Didier Martinez
Sanchez y/o Aida Ramos Garcia, correo  electronico  juan.didier.martinezsanchez@citi.com y/o

aida.ramosgarcia@citi.com

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

No aplica.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

Al 31 de diciembre de 2025 no hubo cambios significativos en las emisiones.
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

Los Derechos de Crédito cedidos por la Cedente al Fiduciario para integrar parte del Patrimonio del
Fideicomiso, mediante la celebraciéon de los Contratos de Cesion respectivos, el endoso en propiedad y
entrega que de cada uno de los Pagarés que documenten el Desembolso del Crédito que se trate, en el
entendido, sin embargo, que dichas cesiones, en lo agregado, no podran ser mayores al monto nominal de la
Emision en cuestion.

Como se indica en el Prospecto y siempre y cuando no se declare el vencimiento anticipado de cualquier de
las Emisiones, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Preferentes se pagaran exclusivamente con cargo a una
parte especifica (Fondo Comun) del Patrimonio del Fideicomiso, mismo que comprendera lo siguiente: (i) el
Efectivo del Fideicomiso especifico de cada Fondo Comun, asi como los rendimientos que se deriven de las
Inversiones Permitidas llevadas a cabo por el Fiduciario; (ii) los Derechos de Crédito que cedan y transmitan
al Fideicomiso la Cedente; (iii) en su caso, la Prima por Amortizacion Anticipada e Indemnizacion; y (iv)
cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Fondo Comun respectivo de cada
Emision del Fideicomiso para lograr sus fines.

El Fiduciario llevara a cabo inversiones permitidas, con el efectivo del Fideicomiso, consistentes en adquirir
Derechos de Crédito que, de acuerdo a la instruccion respectiva del Comité Técnico, cumplan con los criterios
de elegibilidad establecidos en el Titulo de Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondientes, con la finalidad de mantener las caracteristicas y monto del Fondo Comun. En el entendido,
sin embargo, que, con respecto del Efectivo del Fideicomiso correspondiente al segundo y ulteriores Fondos
Comunes, no podran llevarse a cabo adquisiciones de Derechos de Crédito, conforme a las Inversiones
Permitidas, sino hasta que se haya dispuesto de la totalidad del Efectivo del Fideicomiso correspondiente al
valor nominal de la Emision anterior del Fondo Comun anterior en adquisiciones de Derechos de Crédito.

Asimismo, el Fiduciario no podra llevar a cabo adquisiciones de Derechos de Crédito, en caso de que exista
cualquier incumplimiento de CFE conforme a los Derechos de Crédito o al Contrato de Crédito.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios Preferentes tendran el caracter de Fideicomisarios en
Primer Lugar respecto de los Derechos de Crédito cedidos y efectivo que constituiran el Fondo Comun, serie o
series, en su caso, y unicamente respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Preferentes de los cuales
sean Tenedores.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado por (i) la Aportacion Inicial, y (i7) los Fondos Comunes de cada
Emision, los cuales incluyen (a) el Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que
documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los
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Cedentes al Patrimonio del Fideicomiso, (c¢) en su caso, la indemnizacion a que se refiere el Contrato de
Indemnizacion, y (d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Patrimonio del
Fideicomiso para lograr sus fines.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Los documentos por cobrar denominados en pesos y en Unidades de Inversion (UDI), cuyo valor es
determinado en funcion de la inflacion por el Banco de México (Banco Central), representan el valor nominal
de los montos originados por la transmision y endoso de la titularidad del Cedente de los pagarés suscritos por
CFE.

El plazo de los pagarés que constituyen los documentos por cobrar es aproximadamente de diez afos
realizdndose pagos de principal e intereses de manera trimestral y la fecha del ultimo pago sera en el afio
2042.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual, para CFECB 12 7.70%. Esta tasa sera fija
durante la vigencia de la emision.

La amortizacion del principal y la liquidacion de dichos intereses se efectuan a través del Indeval.

Se hace mencion que durante los 5 ejercicios previos a este Reporte Anual, por cada Emision y/o en su caso a
partir de su colocacion, se han cubierto puntualmente los intereses y amortizaciones que le corresponden con
cargo a los patrimonio fideicomitido ( derechos al cobro cuyo obligado es la Comision Federal de
Electricidad) y en su caso, si existiera alguna diferencia con la contribuciéon como Indemnizacién (segin
dicho términos se define en el Fideicomiso) por la citada Comision Federal de Electricidad.

Desempeiio de los activos

Derechos de cobro

Los derechos de cobro por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021
ascendieron a $7,169,521,417, $6,758,367,165, $7,807,520,586, $8,194,014,417 y $9,477,399,111,
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CFECB

respectivamente. La informacion correspondiente a los

Estados Financieros que se publican en la pagina de la BMV.

A continuacion, se desglosan las cuentas por cobrar:

Fecha:

2025-12-31

Moneda:

MXN

gjercicios previos podra consultarse en los

Cuentas por Cobrar 2025 2024 2023 2022 2021
Cuentas por Cobrar Pagaré
CFECB 09-2U - - 323,588,943 620,031,223 864,542,835
Cuentas por Cobrar Pagaré
CFECB 10-2 i i i i i
Cuentas por Cobrar Pagaré

7,639,796,792 8,089,196,604 8,538,596,415 8,987,996,227 9,437,396,038
CFECB 12
Efecto por valuacion (656,559,087) (1,526,340,827) (1,262,223,285) (1,634,406,774) (1,057,229,799)
Cuentas por Cobrar 6,983,237,705 6,562,855,777 7,599,962,073 7,973,620,676 9,244,709,074
A continuacion, se desglosan los intereses por cobrar:
Intereses por Cobrar 2025 2024 2023 2022 2021
Intereses por Cobrar CFECB 09-2U - - 4,838,003 8,926,163 12,667,635
Intereses por Cobrar CFECB 10-2 - - - - -
Intereses por Cobrar CFECB 12 186,283,712 195,511,388 202,720,510 211,467,578 220,022,403
Intereses por Cobrar 186,283712 195,511,388 207,558,513 220,393,741 232,690,038

CFECB 12

Dias del Tasa de Interés Saldo Insoluto al inicio del

Periodo

Fecha de inicio del VN por Titulo al final

Amortizacion
del periodo

Periodo Fecha de Pago Intereses

Periodo Bruto Anual

periodo

13 17-sep-18 19-mar-19 183 7.70% 10,800,000,000.00 422,730,000.00 225,000,000.00 78.33
14 19-mar-19 17-sep-19 182 7.70% 10,575,000,000.00 411,661,250.00 225,000,000.00 76.67
15 17-sep-19 17-mar-20 182 7.70% 10,350,000,000.00 402,902,500.00 225,000,000.00 75.00
16 17-mar-20 14-sep-20 181 7.70% 10,125,000,000.00 391,978,125.00 225,000,000.00 73.33
17 14-sep-20 16-mar-21 183 7.70% 9,900,000,000.00 387,502,500.00 225,000,000.00 71.67
18 16-mar-21 13-sep-21 181 7.70% 9,675,000,000.00 374,556,875.00 225,000,000.00 70.00
19 13-sep-21 14-mar-22 182 7.70% 9,450,000,000.00 367,867,500.00 225,000,000.00 68.33
20 14-mar-22 12-sep-22 182 7.70% 9,225,000,000.00 359,108,750.00 225,000,000.00 66.67
21 12-sep-22 13-mar-23 182 7.70% 9,000,000,000.00 350,350,000.00 225,000,000.00 65.00
22 13-mar-23 11-sep-23 182 7.70% 8,775,000,000.00 341,591,250.00 225,000,000.00 63.33
23 11-sep-23 11-mar-24 182 7.70% 8,550,000,000.00 332,832,500.00 225,000,000.00 61.67
24 11-mar-24 09-sep-24 182 7.70% 8,325,000,000.00 324,073,750.00 225,000,000.00 60.00
25 09-sep-24 10-mar-25 182 7.70% 8,100,000,000.00 315,315,000.00 225,000,000.00 58.33
26 10-Mar-25 8-Sep-25 182 7.70% 7,875,000,000.00 306,556,250.00 225,000,000.00 56.67

Asambleas de Tenedores

62 de 88




Clave de Cotizacion: CFECB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Durante el ano 2025 y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual no se han realizado
asambleas.

Eventos relevantes
28 de abril de 2025
Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Reporte Anual 2024

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero 2104111 (antes F/411) de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la
comparecencia de Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante
bajo el Contrato de Indemnizacién de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun. Asimismo, hago referencia al
Convenio de Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable 2104111 (antes
F/411) de fecha celebrado el 13 de junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca
Multiple, como fiduciario sustituido y Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi
México ("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex), (Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el
cual, a partir de la fecha mencionada, Citi Casa de Bolsa asumi6 todos los derechos y obligaciones del
Fideicomiso, en su caracter de fiduciario sustituto, (segun el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el
"Fideicomiso"), informa al publico inversionista que, a la fecha continuamos trabajando en conjunto con el
Auditor Externo del Fideicomiso para la elaboracion y presentacion del Reporte Anual 2024.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentard la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

28 de abril de 2025
Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Estados Financieros Dictaminados 2024

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun; asimismo hacemos referencia al Convenio de
Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México ("Casa de Bolsa Citi México" antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
(Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada,
Citibanamex Casa de Bolsa asumié todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su caracter de
fiduciario sustituto, (segun el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al
publico inversionista que, a la fecha continuamos trabajando en conjunto con el Auditor Externo del
Fideicomiso para la elaboracion y presentacion de los Estados Financieros Dictaminados 2024.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentarda la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

28 de abril de 2025

Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Informacion Trimestral Correspondiente al
4T 2024 Dictaminado (“Reporte Trimestral”)

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun; asimismo hacemos referencia al Convenio de
Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México ("Casa de Bolsa Citi México" antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada, Citi Casa
de Bolsa asumi6 todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su caracter de fiduciario sustituto,
(segun el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al ptblico inversionista
que, el Reporte Trimestral correspondiente al 4T 2022 con cifras dictaminadas, no se presentara el 04 de mayo
de 2023, ya que a la fecha atin continuamos trabajando en conjunto con el Administrador para la elaboracién
de la informacion financiera y respecto de la presentacion del Reporte Trimestral 4T 2024 con cifras
dictaminadas.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentard la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

28 de abril de 2025

Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Estados Financieros Dictaminados 2024
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Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun; asimismo hacemos referencia al Convenio de
Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México (Casa de Bolsa Citi México antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
(Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada, Citi
Casa de Bolsa asumi6 todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su cardcter de fiduciario
sustituto, (segin el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al publico
inversionista que, a la fecha continuamos trabajando en conjunto con el Auditor Externo del Fideicomiso para
la elaboracidn y presentacion de los Estados Financieros Dictaminados 2024.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentard la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 Y 2021, los derechos de cobro a valor razonable de las
emisiones en moneda nacional se integran como se muestra a continuacion:

2025 2024 2023 2022 2021

dDeer;Cbl;‘(’)s 7,169,521,417 6,758,367,165 7,807,520,586 8,194,014,417 9,477,399,111

Por lo que se refiere a la emision con clave de pizarra CFECB 09-2U es de aproximadamente quince afios por
lo que la fecha de Gltimo pago serd en el aio 2024. Por otro lado, respecto a la emision CFECB 12 es de 30
afios con vencimiento el dia 18 de agosto de 2042.

Los intereses se pagaran de manera semestral y se computan considerando una a tasa de interés fija anual de
5.04% para la serie CFECB 09-2U, finalmente para la serie CFECB 12 se aplicard una tasa fija del 7.70%.
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En el caso de las series expresadas en UDIs el valor de referencia de la UDI para determinar el monto a
liquidar por conceptos de intereses y/o amortizacion sera el de la UDI vigente en la Fecha de Pago.

La amortizacion del principal y la liquidacion de los intereses relacionados con los activos se acreditan en las
cuentas del Fideicomiso por parte de la Comision Federal de Electricidad, Empresa Productiva del Estado
(CFE) y en el caso de los pagos correspondientes a las Emisiones se efectian a través del INDEVAL.

Variacion en saldo y en numero de activos

No existe variacion en el namero de los activos Fideicomitidos, sin embargo, durante el ejercicio 2025, se han
realizado amortizaciones de capital y pagos efectuados conforme a las fechas y montos que se detallan en el

prospecto.

La siguiente tabla detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros:

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Valor en libros

3 meses
ler afio
2do afio
3er afio

4to afio y restantes

Flujo de efectivo

Valor en libros

3 meses
ler afio
2do afio
3er afio

4to afio y restantes

Efectivo y equivalentes

de efectivo

1,259,790,098

1,259,790,098

Efectivo y equivalentes

de efectivo

1,162,467,319

Derechos de
cobro

7,169,521,417

513,353,150
1,000,465,095
965,476,823
9,842,906,965

12,322,202,033

Derechos de
cobro

6,758,367,165

539,594,353
1,070,441,639
1,035,453,367
1,000,465,095

10,808,383,788

Certificados
bursatiles

7,179,096,555

514,038,750
1,001,801,250

966,766,250
9,856,052,500

12,338,658,750

Certificados
bursatiles

6,749,353,176

540,315,000
1,071,871,250
1,036,836,250
1,001,801,250

10,822,818,750
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Flujo de efectivo

31 de diciembre de 2023

Valor en libros

3 meses
ler afio
2do afio

3er afo

4to afio y restantes

Flujo de efectivo

31 de diciembre de 2022

Valor en libros

3 meses
ler afio
2do afio
3er afo

4to afio y restantes

Flujo de efectivo

31 de diciembre de 2021

Valor en libros

3 meses
ler aflo
2do afio
3er afio

CFECB

1,162,467,319

Efectivo y equivalentes

de efectivo

1,046,059,213

1,046,059,213

Efectivo y equivalentes

de efectivo

936,787,359

936,787,359

Efectivo y equivalentes

de efectivo

868,829,441

Fecha: 2025-12-31 Moned

14,454,338,242

Derechos de
cobro

7,807,520,586

666,031,393
1,319,193,195
1,070,441,639
1,035,453,367

11,808,848,883

15,899,968,477

Derechos de
cobro

8,194,014,417

116,496,253
794,878,464
1,318,674,422
1,070,441,639
12,844,302,250

16,144,793,027

Derechos de
cobro

9,477,399,110

714,803,170
1,417,187,847
1,367,513,874
1,317,839,901

14,473,642,500

Certificados
bursatiles

7,822,985,052

730,777,402
1,448,603,091
1,071,871,250
1,036,836,250

11,824,620,000

16,112,707,993

Certificados
bursatiles

8,214,583,452

173,724,685
910,023,537
1,434,270,202
1,071,871,250
12,861,456,250

16,451,345,924

Certificados
bursatiles

9,503,972,708

761,824,920
1,511,156,933
1,615,206,096
1,257,192,885

a: MXN
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4to afio y restantes - 13,914,743,889 13,933,327,500

Flujo de efectivo $ 868,829,441 18,732,088,681 19,078,708,334

A continuacidn, se muestra un analisis del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025,
2024, 2023, 2022 y 2021.

31 de diciembre de

2025 2024 2023 2022 2021

Efectivo 459 3,687 3,450 3,175 3,183
Inversiones disponibles a la vista ~ 1,259,789,640  1,162,463,952  1,046,055,763 936,784,184 868,826,258
Efectivo y equivalentes de efectivo  1,259,790,098  1,162,467,319  1,046,059,213 936,787,359 868,829,441

Al 31 de diciembre de 2025 las acciones de sociedades de inversion por instrumentos de deuda tienen una tasa
de interés anual del 7.80%.

Las retenciones del impuesto sobre la renta sobre intereses, realizadas por las instituciones financieras en las
que el Fideicomiso mantuvo su efectivo y equivalentes de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021, fueron por $29, $277, $7,602, $62,616 y $644,004 respectivamente, y se
registraron en los resultados del ejercicio, en el renglon “Impuestos retenidos”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La variacion de los saldos en las cuentas de efectivo se genera principalmente por las inversiones en reportos
con plazos no mayores a 1 o 4 dias y su respectiva retencion de impuestos, cobros y pagos de los intereses y
amortizaciones relacionados con los activos del Fideicomiso, comisiones bancarias y otros ingresos y gastos
financieros por utilidades y pérdidas por fluctuaciones cambiarias de las UDIS.

Derechos de cobro

La variacion se genera por el cobro de los intereses, amortizaciones y las provisiones de los nuevos intereses.
Las cuentas con mayor afectacion de los derechos de cobro fueron por un total de $449,399,811.39 por las

amortizaciones. La disminucion por valuacion de mercado de los derechos de cobro fue por un total de
$60,595,238.

Certificados Bursatiles

La variacion se genera por el pago de los intereses, amortizaciones, las provisiones de los nuevos intereses por
pagar y las valuaciones de mercado. Las cuentas con mayor afectacion de las obligaciones por los certificados
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bursatiles fueron por un total de $450,000,000 por las amortizaciones. La disminucion por valuacion de
mercado por un total de $60,676,165.

Patrimonio

La variacion del patrimonio es generada por las aportaciones mensuales para complementar los pagos de los
intereses de los certificados bursatiles los cuales fueron por un importe neto de $1,429,611, lo restante de la
diferencia es por el Resultado al cierre de 2025.

Ingresos

Los ingresos del fideicomiso se generan por los intereses devengados de los derechos de cobro al mes de
diciembre 2025 los cuales ascendieron a un total de $611,814,486 asi como de los intereses por inversiones en
reportos gubernamentales los cuales generaron un total de $334. Por otra parte, se tuvo una utilidad por
valuacion de certificados por un total de $869,781,739 y por la valuacion de los fondos de inversion por un
total de $97,462,961.

Gastos

Los gastos del fideicomiso se generan por los intereses devengados de los certificados bursatiles al mes de
diciembre 2025 los cuales ascendieron a un total de $613,690,000 asi como del ISR retenido por inversiones
en reportos gubernamentales los cuales generaron un total de $29. Por otra parte, se tuvo una perdida por
valuacion de los derechos de cobro por un total de $790,461,669.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El nimero de activos ha ido variando conforme a la disposicion de las lineas de crédito y estas han sido
cedidas a los Fondos Comunes respectivos de cada una de las emisiones, la totalidad de los siguientes activos
subyacentes han sido liquidados en tiempo y forma, lo cual significa que no se espera reconocer una pérdida
relacionada al riesgo de crédito del deudor.

Lo cual se puede observar en las siguientes tablas:

EMISION CFECB 12

| Inicio | Vto | Capital |

PAGARES | 1 bbva | 30-Sep-25| 31-Dec-25 | 1,694,749,922.99 |
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PAGARES | 1Bmx | 30-Sep-25| 31-Dec-25| 1,694,749,922.99
PAGARES | 1 Snder | 30-Sep-25 | 31-Dec-25| 1,694,749,922.99
PAGARES | 2 bbva | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 829,046,700.18
PAGARES | 2 Bmx | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 829,046,700.18
PAGARES | 2 Snder | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 829,046,700.06
PAGARES | 3 bbva | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 22,802,307.80
PAGARES | 2 Bmx | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 22,802,307.80
PAGARES | 2 Snder | 30-Sep-25 | 31-Dec-25 22,802,307.80

7,639,796,792.81

Respecto del pago a los tenedores se informa que durante el periodo del ejercicio del presente reporte, se han
presentado los siguientes pagos de intereses y amortizaciones segliin ha sido reportado por el Representante
Comun.

RESUMEN DE PAGOS INTERESES Y AMORTIZACIONES
FIDEICOMISO F/411

Total Intereses +

Intereses 2025 Amortizacion 2025 .
Amortizacion
udis Pesos udis Pesos udis Pesos
CFECB 12 621,871,250 450,000,000 1,071,871,250
Total - 621,871,250 - 450,000,000 - 1,071,871,250

RESUMEN INTERESES 2025
FIDEICOMISO F/411

Intereses Pagados Interes Cobrados Intereses por pagar Intereses por cobrar
CFECB 12 621,871,250 374,682,099 376,241,250 150,334,224
Total 621,871,250 374,682,099 376,241,250 150,334,224

Garantias sobre los activos
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Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran inicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto de
dicho pago.

Emisiones de valores

No existe nada que reportar respecto a este punto, debido a que no ha habido nuevas emisiones.

Desempeno de los valores emitidos

Respecto del pago a los tenedores se informa que, desde la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
hasta la fecha de presentacion del presente reporte, los pagos de intereses y, en su caso de amortizacion se han
realizado en tiempo y forma conforme a lo siguiente:

CFECB 12

Intereses y amortizacion

Periodo

Fecha de inicio
del Periodo

Fecha de
Pago

Dias del
Periodo

Tasa de
Interés Bruto

Anual

Saldo Insoluto al inicio del

periodo

Intereses

Amortizacion

VN por Titulo al

final del

periodo

15 17-sep-19 17-mar-20 182 7.70% 10,350,000,000.00 402,902,500.00 225,000,000.00 75.00
16 17-mar-20 14-sep-20 181 7.70% 10,125,000,000.00 391,978,125.00 225,000,000.00 73.33
17 14-sep-20 16-mar-21 183 7.70% 9,900,000,000.00 387,502,500.00 225,000,000.00 71.67
18 16-mar-21 13-sep-21 181 7.70% 9,675,000,000.00 374,556,875.00 225,000,000.00 70.00
19 13-sep-21 14-mar-22 182 7.70% 9,450,000,000.00 367,867,500.00 225,000,000.00 68.33
20 14-mar-22 12-sep-22 182 7.70% 9,225,000,000.00 359,108,750.00 225,000,000.00 66.67
21 12-sep-22 13-mar-23 182 7.70% 9,000,000,000.00 350,350,000.00 225,000,000.00 65.00
22 13-mar-23 11-sep-23 182 7.70% 8,775,000,000.00 341,591,250.00 225,000,000.00 63.33
23 11-sep-23 11-mar-24 182 7.70% 8,550,000,000.00 332,832,500.00 225,000,000.00 61.67
24 11-mar-24 09-sep-24 182 7.70% 8,325,000,000.00 324,073,750.00 225,000,000.00 60.00
25 9-Sep-24 10-Mar-25 182 7.70% 8,100,000,000.00 315,315,000.00 225,000,000.00 58.33
26 10-Mar-25 8-Sep-25 182 7.70% 7,875,000,000.00 306,556,250.00 225,000,000.00 56.67
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

_[(rry* PL]* vV
© 36000

En donde:

I = Interés a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del periodo correspondiente.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje)

PL = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se ejecutaran cerrandose a
centésimas.

Nota: En el cuadro Amortizacion, los saldos del monto en circulacion y el saldo que se presentan son saldos
histéricos los cuales difieren de los saldos de los Estados Financieros los cuales se presentan a valor razonable
bajo IFRS.

A la fecha de la emision del presente reporte no se han tenido incumplimientos de pago de esta emision.

Forma para determinar los intereses a pagar en cada fecha de pago

Para observar las distintas formas para determinar los intereses a pagar en cada fecha de pago, véase
caracteristicas generales de cada Emision en la portada del presente Reporte Anual.

Informacion relevante del periodo

Eventos relevantes
28 de abril de 2025
Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Reporte Anual 2024
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Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun. Asimismo, hago referencia al Convenio de
Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México ("Casa de Bolsa Citi México" antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
(Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada, Citi
Casa de Bolsa asumi6 todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su cardcter de fiduciario
sustituto, (segin el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al publico
inversionista que, a la fecha continuamos trabajando en conjunto con el Auditor Externo del Fideicomiso para
la elaboracion y presentacion del Reporte Anual 2024.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentarda la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

28 de abril de 2025
Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Estados Financieros Dictaminados 2024

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun; asimismo hacemos referencia al Convenio de
Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México ("Casa de Bolsa Citi México" antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
(Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada,
Citibanamex Casa de Bolsa asumié todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su caracter de
fiduciario sustituto, (segun el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al
publico inversionista que, a la fecha continuamos trabajando en conjunto con el Auditor Externo del
Fideicomiso para la elaboracidn y presentacion de los Estados Financieros Dictaminados 2024.
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En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentara la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

28 de abril de 2025

Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Informacion Trimestral Correspondiente al
4T 2024 Dictaminado (“Reporte Trimestral”)

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun; asimismo hacemos referencia al Convenio de
Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México ("Casa de Bolsa Citi México" antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada, Citi Casa
de Bolsa asumi6 todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su caracter de fiduciario sustituto,
(segun el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al ptblico inversionista
que, el Reporte Trimestral correspondiente al 4T 2022 con cifras dictaminadas, no se presentara el 04 de mayo
de 2023, ya que a la fecha atn continuamos trabajando en conjunto con el Administrador para la elaboracién
de la informacion financiera y respecto de la presentacion del Reporte Trimestral 4T 2024 con cifras
dictaminadas.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentard la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

28 de abril de 2025
Aviso de Extemporaneidad en la entrega de Informacion. Estados Financieros Dictaminados 2024

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero F/411 de fecha 6 de agosto de 2009, suscrito por Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, como Fideicomitente y Bank of America México, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Bank of America, Division Fiduciaria, como Fiduciario, con la comparecencia de
Comision Federal de Electricidad (CFE), como Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato
de Indemnizacion de la misma fecha, y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun; asimismo hacemos referencia al Convenio de
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Sustitucion de Fiduciario respecto del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411 de fecha celebrado el 13 de
junio de 2012, por Bank of America México, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido y
Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México (Casa de Bolsa Citi México antes
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex),
(Accival o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, mediante el cual, a partir de la fecha mencionada, Citi
Casa de Bolsa asumi6 todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su cardcter de fiduciario
sustituto, (segiin el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo, el "Fideicomiso"), informa al publico
inversionista que, a la fecha continuamos trabajando en conjunto con el Auditor Externo del Fideicomiso para
la elaboracion y presentacion de los Estados Financieros Dictaminados 2024.

En términos del articulo 45 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso presentard la informacion financiera
correspondiente en un plazo no mayor a veinte dias habiles.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No aplica.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

Ejercicio 2025, 2024 y 2023.

Con relacion a la informacion del Fideicomiso a continuacion se presenta cuadro e informacion financiera. La
informacion correspondiente a los ejercicios previos, podrd consultarse en los Estados Financieros
dictaminados del fideicomiso informacion trimestral que se publican en la pagina de la BMV.

Hace notar que las variaciones reflejadas en la parte activa y pasiva, segin se observa por los periodos 2025
respecto a 2024 respecto a 2023 en los Estados Financieros que se presentan a continuacion y por los periodos
anteriores, corresponden a los pagos de capital establecidos en los pagarés cedidos al Fideicomiso y que
conforman los derechos por cobrar y amortizaciones programadas bajo los certificados bursatiles emitidos;
igualmente las variaciones en el Patrimonio se derivan de primas por la colocacion de nuevas emisiones o bien
la aportacién de sumas por concepto de indemnizacidon bajo el Contrato de Indemnizacion celebrado por el
cual la CFE tiene obligacion de contribuir al Fideicomiso, en su caso, gastos que tengan que realizarse bajo el
mismo, la diferencia entre tasas activas o pasivas (acarreo negativo) y otro que para mayor claridad puedan
observarse directamente en el contrato mencionado. Las cifras pagos recibidos o realizados segin
corresponda, se revela en las notas a los Estados Financieros por el Fideicomiso.

Balance y resultados del fideicomiso

Estado de posicion financiera al 31 de diciembre del 2025, 2024 y 2023.
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2023
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,259,790.098 1,162,467,319 1,046,059,213
Derechos de cobro 7,169,521,417 6,758,367,165 7,807,520,586
Total de Activo 8,429,311,515 7,920,834,484 8,853,579,799
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Pasivo y Patrimonio (déficit)
Obligaciones sobre certificados bursatiles
Total del pasivo

Patrimonio (déficit):

Patrimonio

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total del patrimonio (déficit)

Total del pasivo y patrimonio (déficit)

7,179,096,555

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

6,749,353,176

7,822,985,052

Estados de Resultados al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.

Ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva

Efectos por valuacion de los derechos de cobro

Gastos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva

Efectos por valuacion de las obligaciones sobre certificados bursatiles

Margen financiero, bruto

Gastos financieros

Impuestos retenidos

Total de Resultado Integral del Financiamiento

Resultado del ejercicio

7,179,096,555 6,749,353,176 7,822,985,052

858,695,065 857,265,455 849,908,925

314,215,855 180,685,822 73,718,506

77,304,040 133,530,033 106,967,316

1,250,214,960 1,171,481,308 1,030,594,747

8,429,311,515 7,920,834,484 8,853,579,799
2025 2024 2023

611,814,486 656,622,440 706,679,753

(790,461,669) (739,642,008) (747,572,082)

(613,690,000) (657,615,809) (707,444,048)

869,781,739 874,316,072 855,418,961

77,444,556 133,680,695 107,082,584

(140,487) (150,385) (107,666)

(29) @77) (7,602)

(140,516) (150,662) (115,268)

77,304,040 133,530,033 106,967,316

Estado de cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.

Patrimonio

Resultados
acumulados

Total del
patrimonio
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Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ 849,908,925 180,685,822 1,030,594,747
Aportacion de patrimonio 7,356,529 - 7,356,529
Resultado del ejercicio - 133,530.033 133,530,033
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 857,265,454 314,215,855 1,171,481,309
Aportacion de patrimonio 1,429,611 - 1,429,611
Resultado del ejercicio - 77,304,040 77,304,040
Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ 858,695,065 391,519,895 1,250,214,960

Origen y aplicacién de recursos

Estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2025, 2024 y 2023.

Actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Intereses a favor

Intereses a cargo

Efectos por cambios en el valor razonable de los derechos de cobro
que no generaron flujos de efectivo

Efectos por cambios en el valor razonable de las obligaciones
sobre

los certificados bursatiles que no generaron flujos de efectivo

Subtotal

Ingresos de efectivo por derechos de cobro

Pagos de las obligaciones sobre certificados bursatiles
Intereses cobrados

Intereses pagados

2025

77,304,040

(611,814,486)

2024

133,530,033

(656,622,440)

2023

106,967,316

(706,679,753)

613,690,000 657,615,809 707,444,048
790,461,669 739,642,008 747,572,082
(869,781,739)  (874,316,072)  (855,418,961)
(140,516) (150,662) (115,268)
(1,201,615,921) 309,511,413 (361,078,251)
1,299,525,119  (199,315,804) 463,820,561
611,814,486 656,622,440 706,679,753
(613,690,000)  (657,615,809)  (707,444,048)
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Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

por aportacion de patrimonio

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al principio del afio

Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN
95,893,168 109,051,578 101,862,747
1,429,611 7,356,528 7,409,107
97,322,779 116,408,106 109,271,854
1,162,467,319 1,046,059,213 936,787,359

Al final del afio $

1,259,790,098

1,162,467,319

1,046,059,213

Los principales movimientos sobre las que se generan los flujos de efectivo durante el ejercicio son las

siguientes:

Ingresos por amortizaciones: La amortizacion del principal cobrada por los activos en el ejercicio.
Ingresos por intereses: Cobros de los intereses relacionados con los activos durante el ejercicio.
Gastos por amortizaciones: La amortizacion del principal pagada por los activos en el ejercicio
Gastos por intereses: Los pagos por los intereses relacionados con los activos durante el ejercicio.

Rendimientos por certificados gubernamentales: Interés generado por las inversiones en los estados de cuenta

Otros ingresos financieros: Variacion por cobros y pagos en UDIS.
Impuestos retenidos y pagados: Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que
realizan las casas de bolsa por los intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emision de

certificados bursatiles.

Comisiones bancarias e [IVA Pagado: Cobros de comisiones bancarias con su respectivo [VA.

Otros gastos financieros: Variacion por cobros y pagos en UDIS.

Saldo inicial

Ingresos por amortizaciones

Ingresos por intereses

Gastos por amortizaciones
Gastos por intereses

Ingresos por intereses inversiones

Gastos financieros

Comisiones bancarias (Impuestos
retenidos)

Valuacion por Fondos de Inversién

1,162,467,319

449,399,811
621,041,828

(450,00
(621,87

(14

0,000)
1,250)

334
0,487)
(29)

97,462,961
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CFECB

Flujos de patrimonio

Saldo final

Fecha:

2025-12-31 Moneda: MXN

1,429,611

1,259,790,098

Los ingresos del fideicomiso se generan por los intereses devengados de los derechos de cobro al mes de
diciembre 2025 los cuales ascendieron a un total de $611,814,486 asi como de los intereses por inversiones en
reportos gubernamentales los cuales generaron un total de $334. Por otra parte, se tuvo una utilidad por
valuacion de certificados por un total de $869,781,739 y por la valuacion de los fondos de inversion por un

total de $97,462,961.

Los gastos del fideicomiso se generan por los intereses devengados de los certificados bursatiles al mes de
diciembre 2025 los cuales ascendieron a un total de $613,690,000 asi como del ISR retenido por inversiones
en reportos gubernamentales los cuales generaron un total de $29. Por otra parte, se tuvo una perdida por
valuacion de certificados por un total de $790,461,669.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

La siguiente tabla detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros:

31 de diciembre de 2025
Valor en libros
3 meses
ler afio
2do afio
3er afio

4to afio y restantes

Flujo de efectivo

31 de diciembre de 2024

Valor en libros

Efectivo y equivalentes de efectivo

$ 1,259,790,098
$ -
$ 1,259,790,098

Efectivo y equivalentes de efectivo

$ 1,162,467,319

Derechos de cobro

7,169,521,417

513,353,150
1,000,465,095
965,476,823
9,842,906,965

12,322,202,033

Derechos de cobro

6,758,367,165

Certificados bursatiles

7,179,096,555

514,038,750
1,001,801,250
966,766,250
9,856,052,500

12,338,658,750

Certificados bursatiles

6,749,353,176
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3 meses $ - 539,594,353 540,315,000
ler afio - 1,070,441,639 1,071,871,250
2do afio - 1,035,453,367 1,036,836,250
3er afio - 1,000,465,095 1,001,801,250
4to afo y restantes - 10,808,383,788 10,822,818,750
Flujo de efectivo $ 1,162,467,319 14,454,338,242 14,473,642,500

Efectivo y equivalentes de efectivo Derechos de cobro Certificados bursatiles
31 de diciembre de 2023
Valor en libros $ 1,046,059,213 7,807,520,586 7,822,985,052
3 meses $ - 666,031,393 730,777,402
ler afio - 1,319,193,195 1,448,603,091
2do afio - 1,070,441,639 1,071,871,250
3er afio - 1,035,453,367 1,036,836,250
4to aio y restantes - 11,808,848,883 11,824,620,000
Flujo de efectivo $ 1,046,059,213 15,899,968,477 16,112,707,993

A continuacién, se muestra un andlisis del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025,

2024y 2023

2025

2024 2023

Efectivo 459
1,259,789,640
1,259,790,098

3,367
1,162,463,952
1,162,467,319

3,450
1,046,055,763
1,046,059,213

Inversiones disponibles a la vista
Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2025 las acciones de sociedades de inversion por instrumentos de deuda tienen una tasa
de interés anual del 4.75%.

Las retenciones del impuesto sobre la renta sobre intereses, realizadas por las instituciones financieras en las
que el Fideicomiso mantuvo su efectivo y equivalentes de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2025, 2024 y 2023, fueron por $29, $277 y $7,602 respectivamente, y se registraron en los resultados del
ejercicio, en el renglon “Impuestos retenidos”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La variacion de los saldos en las cuentas de efectivo se genera principalmente por las inversiones en reportos
con plazos no mayores a 1 o 4 dias y su respectiva retencion de impuestos, cobros y pagos de los intereses y
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amortizaciones relacionados con los activos del Fideicomiso, comisiones bancarias y otros ingresos y gastos
financieros por utilidades y pérdidas por fluctuaciones cambiarias de las UDIS.

Derechos de cobro

La variacion se genera por el cobro de los intereses, amortizaciones, las provisiones de los nuevos intereses,
asi como las fluctuaciones cambiarias de las UDIS del certificado 9-2U y las valuaciones de mercado. Las
cuentas con mayor afectacion de los derechos de cobro fueron por un total de $449,399.811 por las
amortizaciones y valuacion de UDIS de los certificados 9-2U y 12 en el afno. La disminucion por valuacion de
mercado de los derechos de cobro fue por un total de $60,595,238.

Certificados Bursatiles

La variacion se genera por el pago de los intereses, amortizaciones, las provisiones de los nuevos intereses por
pagar asi como las fluctuaciones cambiarias de las UDIS de los certificados 9-2U y 12 y las valuaciones de
mercado. Las cuentas con mayor afectacion de las obligaciones por los certificados bursatiles fueron por un
total de $450,000,000 por las amortizaciones y valuacion de UDIS de los certificados 9-2U y 12 en el afio. La
disminucion por valuacion de mercado por un total de $60,676,165.

Patrimonio

La variacion del patrimonio es generada por las aportaciones mensuales para complementar los pagos de los
intereses de los certificados bursatiles los cuales fueron por un importe neto de $1,429,610 lo restante de la
diferencia es por el Resultado al cierre de 2025.

Ingresos

Los ingresos del fideicomiso se generan por los intereses devengados de los derechos de cobro al mes de
diciembre 2025 los cuales ascendieron a un total de $611,814,486 asi como de los intereses por inversiones en
reportos gubernamentales los cuales generaron un total de $334. Por otra parte, se tuvo una utilidad por
valuacion de certificados por un total de $869,781,739 y por la valuacion de los fondos de inversion por un
total de $97,462,961.

Gastos

Los gastos del fideicomiso se generan por los intereses devengados de los certificados bursatiles al mes de
diciembre 2025 los cuales ascendieron a un total de $613,690,000 asi como del ISR retenido por inversiones
en reportos gubernamentales los cuales generaron un total de $29. Por otra parte, se tuvo una perdida por
valuacion de los derechos de cobro por un total de $790,461,669.

indices y razones financieras
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Razones Financieras

2025 2024 2023
Liquidez (1) 1.17 1.17 1.13
Solvencia (2) 85.17% 85.21% 88.36%
Eficiencia Operativa (3) 7.26% 8.29% 7.98%
Rentabilidad de los activos netos (4) 0.92% 1.69% 1.21%

(1) Para el ano 2025 por cada $1 de obligacion vigente, el Fideicomiso cuenta con $1.17 MXN para hacerle
frente. El Fideicomiso cuenta con la liquidez para cumplir con sus obligaciones al corto plazo.

Total Activo 8,429,311,515
Liquidez = = = 1.17
Total Pasivo 7,179,096,555

(2) Para el afio 2025 el total de las obligaciones representan el 85.17% del total de los activos disminuyendo
0.04% respecto a 2024. Con base a esto podemos decir que es un indicador de que el Fideicomiso cuenta con
la solvencia para atender todas sus obligaciones en el momento que se requiera.

Total Pasivo 7,179,096,555
Solvencia = =
Total Activo 8,429,311,515

85.17%

(3) La eficiencia operativa sobre los activos para el afio 2025 es de 7.26%, disminuyendo 1.03% respecto a
2024. Considerando lo anterior, implica que en el periodo de 2025 se gener6 menos ingresos por cada peso
invertido en activos. Esto puede derivar de la amortizacion de una emision.

Intereses Cobrados 611,814,486
- = = 7.26%
Total Activo 8,429,311,515

Eficiencia Operativa

(4) La rentabilidad de los activos netos del Fideicomiso para el ano 2025 es de 0.92% disminuyendo 0.77%
respecto a 2024. Con base a esto, la disminucion se explica principalmente por el reconocimiento de pérdidas
por valuacion a valor razonable (Fair Value). Esto pudo derivar de la amortizacion de una emision.

Resultado del ejercicio 77,304,040
R ili I
entabilidad de los = el pasivoy =  8,429,311,515 = 0.92%
activos netos
patrimonio
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[427000-NBIS1] Administracion

Auditores externos de la administracion:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, los honorarios por servicios de
auditoria externa de KPMG fueron de $656,708, $622,472 y $594,756, respectivamente. Por los ejercicios
terminados en esas mismas fechas, no hubo pagos por otros conceptos diferentes a los servicios de auditoria
externa a KPMG.

2025 2024 2023
Honorarios del Auditor Externo KPMG $ 656,708 622,472 594,756
Honorarios totales por otros servicios
$ 656,708 622,472 594,756

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

El Fiduciario no tiene conocimiento ni ha sido informados por conducto del Fideicomitente, Administrador,
Representante Comun o cualquiera otra parte que interviene en el Fideicomiso respecto a operaciones con
personas relacionadas y/o la existencia de conflictos de intereses en la operacion y administracion del
Fideicomiso entre el fiduciario, fideicomitente, el administrador u operador de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, deudores relevantes o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los
valores.

Asambleas de tenedores, en su caso
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Durante el afio 2025 y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual no se han realizado
asambleas.

86 de 88



[431000-NBIS1] Personas responsables



Clave de Cotizacion: CFECB

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados financieros
de fideicomitente u originador de los activos
fideicomitidos, administrador u operador de los
activos fideicomitidos, otros terceros obligados con el
fideicomiso o los tenedores de los valores tales como
avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros, o cualquier deudor relevante:

Fecha:

2025-12-31

Moneda: MXN
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Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados financieros
31 de diciembre de 2025 y 2024

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Informe de los Auditores Independientes

A la Administracion y al Delegado Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable F/411:
(Cifras en pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable F/411 al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (incluyendo las Normas Internacionales de
Independencia) (Cddigo IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
auditorias de los estados financieros de entidades de interés publico en México y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y el Codigo IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

(Continda)




Derechos de cobro por $7,169,521,417 y obligaciones sobre certificados bursatiles por

$7,179,096,555.

Ver notas 3(a) y 4 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de derechos de cobro representa el
85% del total de los activos y el de obligaciones
sobre certificados bursatiles representa el 100%
del pasivo del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2025. Los derechos de cobro y las obligaciones
sobre certificados bursatiles han sido
designados como instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

La determinacion del valor razonable, a la fecha
del estado de situacion financiera, de los
derechos de cobro y de las obligaciones sobre
certificados bursatiles, se determina con base
en los precios proporcionados por proveedores
de precios autorizados.

Considerando que los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios en
resultados representan las partidas mas
importantes en relacion con los estados
financieros en su conjunto del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revision se emplea el
mayor numero de horas de auditoria, evaluamos
la valuacion de dichos instrumentos como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestros  procedimientos de  auditoria

incluyeron, entre otros, los siguientes:

— Confirmar la posicion total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de valores
S. D. INDEVAL, Institucion para el Depésito
de Valores, S. A.de C. V.

— Con la participacion de nuestros
especialistas en riesgos financieros y
mediante replica independiente, recalcular
la valuacion de los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios
en resultados, asi como su correspondiente
efecto de valuacién en el estado de
resultados.

Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende la
informacion incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025, que debera presentarse ante la Comision Nacional Bancaria
y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que
estara disponible para nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos
ningun tipo de conclusién de aseguramiento sobre la misma.
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En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
0 si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacion, estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relaciéon con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o de
cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.
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— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

.

C.P.C. Juan Carlos Laguna Escobar

Ciudad de México, a 4 de mayo de 2026.



Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados de situacién financiera

31 de diciembre de 2025 y 2024

6,749,353,176

(Pesos)
Activo Nota 2025 2024 Pasivo y Patrimonio Nota 2025
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 1,259,790,098 1,162,467,319 Pasivo:
Instrumentos financieros a valor razonable: Obligaciones sobre certificados
Derechos de cobro 4 7,169,521,417 6,758,367,165 bursatiles y total del pasivo 4 3 7,179,096,555
Patrimonio:
Patrimonio 5 858,695,065
Resultados acumulados 391,519,895

857,265,453
314,215,855

Total del patrimonio 1,250,214,960

1,171,481,308

Total del activo $ 8,429,311,515 7,920,834,484 Total del pasivo y patrimonio $ 8,429,311,515

7,920,834,484

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 4 de mayo de 2026 y firmados en su representacion por los Delegados Fiduciarios.

Aida Ramos Garcia
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411



Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados de resultado integral
Anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Pesos)

Nota

Ingresos por intereses calculados usando el

método de la tasa de interés efectiva 4 $
Efectos por valuacion de los derechos de cobro
Gastos por intereses calculados usando el

método de la tasa de interés efectiva 4
Efectos por valuacion de las obligaciones sobre

certificados bursatiles

Margen financiero, bruto

Gastos financieros
Impuestos retenidos 4

Resultado del ejercicio $

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

611,814,486
(790,461,669)

2024

656,622,440
(739,642,008)

(613,690,000) (657,615,809)
869,781,739 874,316,072
77,444,556 133,680,695
(140,487) (150,385)
(29) (277)
77,304,040 133,530,033

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 4 de mayo de 2026 y firmados en su representacion

por los Delegados Fiduciarios.
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Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,

Aida Ramos Garcia
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,

Division Fiduciaria, Fiduciario del Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411 Fideicomiso Irrevocable F/411



Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados de cambios en el patrimonio

Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Saldos al 31 de diciembre de 2023
Aportacién de patrimonio
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024
Aportacién de patrimonio
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2025

(Pesos)
Resultados Total del
Nota Patrimonio acumulados patrimonio

$ 849,908,925 180,685,822 1,030,594,747
7,356,528 - 7,356,528

- 133,530,033 133,530,033

857,265,453 314,215,855 1,171,481,308
1,429,612 - 1,429,612

- 77,304,040 77,304,040

$ 858,695,065 391,519,895 1,250,214,960

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 4 de mayo de 2026 y firmados en su representacion

por los Delegados Fiduciarios.

Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Aida Ramos Garcia
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A.de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411



Fideicomiso Irrevocable F/411

Estados de flujos de efectivo

Afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Pesos)
2025 2024
Actividades de operacion:

Resultado del ejercicio $ 77,304,040 133,530,033
Intereses a favor (611,814,486) (656,622,440)
Intereses a cargo 613,690,000 657,615,809
Efectos por cambios en el valor razonable de los derechos de cobro

que no generaron flujos de efectivo 790,461,669 739,642,008
Efectos por cambios en el valor razonable de las obligaciones sobre

los certificados bursatiles que no generaron flujos de efectivo (869,781,739) (874,316,072)

Subtotal (140,516) (150,662)

Cobros de derechos de cobro (1,201,615,921) 309,511,413

Pagos de las obligaciones sobre certificados bursatiles 1,299,525,118 (199,315,804)

Intereses cobrados 611,814,486 656,622,440

Intereses pagados (613,690,000) (657,615,809)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 95,893,167 109,051,578
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

por aportacion de patrimonio 1,429,612 7,356,528
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 97,322,779 116,408,106

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al principio del afio

Al final del afo

1,162,467,319

1,046,059,213

1,259,790,098

1,162,467,319

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 4 de mayo de 2026 y firmados en su representacion por los

Delegados Fiduciarios. 1
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Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Aida Ramos Garcia
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411



Fideicomiso Irrevocable F/411
Fideicomitente Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Pesos, excepto donde se indica diferente)

(1) Entidad que reporta-

El Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), es considerado como una entidad de interés publico, fue
constituido el 3 de mayo de 2004, como parte de la estructura de bursatilizacion de derechos de crédito a
cargo de la Comision Federal de Electricidad, Empresa Productiva del Estado (CFE); el Fideicomiso recibe
los derechos de cobro y emite certificados bursatiles preferentes para ser colocados entre el gran publico
inversionista en la Bolsa Mexicana de Valores, cuya fuente de pago reside exclusivamente en dichos
derechos de cobro a cargo de CFE. Todos los certificados se encuentran inscritos en la seccion de valores
en el Registro Nacional de Valores. El producto neto de colocacion, una vez deducidos, en su caso, los gastos
de emision, es entregado al fideicomitente como contraprestacion por la cesion de los derechos de cobro
aportados al Fideicomiso.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se realizaron dos emisiones de certificados bursétiles, la serie CFECB 09
por un importe de $1,466,693,400 y la serie CFECB 09U por la cantidad de 457,016,200 unidades de
inversién (UDI), que es una unidad de medida cuyo valor es determinado por Banco de México (Banco
Central) en funcion de la inflacion, que equivalen a esa fecha a $1,948,747,240.

El 2 de octubre de 2009, se realizdé una emision adicional con clave de pizarra CFECB 09-2U por la suma de
618,518,600 UDI, que equivalen, a esa fecha, a $2,652,993,894.

El 26 de marzo de 2010, se realizé una reapertura de la emision CFECB 09, cuyo valor nominal es de
$2,400,000,000 y con esa misma fecha se realizd una nueva emisién por la suma de $2,600,000,000, con
clave de pizarra CFECB 10.

El 23 de julio de 2010, se realizé una nueva emision por la suma de $3,250,000,000, con clave de pizarra
CFECB 10-2.

Con fecha 21 de febrero de 2011, se realizé una nueva reapertura respecto a la emision CFECB 10-2, por la
suma de $3,800,000,000 a valor nominal, cuyo valor nominal ajustado a dicha fecha es de $3,610,000,000.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2012, se realiz6 una nueva colocaciéon por la suma de
$13,500,000,000, a la que se asigné la clave de pizarra CFECB 12.

La fecha de vencimiento de dicho Fideicomiso sera el 18 de agosto de 2042; sin embargo, existe la posibilidad
de vencimiento anticipado mediante la amortizacion de los certificados bursatiles con la correspondiente
prima de pago anticipada.

Con fecha 13 de junio de 2012, Bank of América México, S. A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario
sustituido y Citi México Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria (Citi
México Casa de Bolsa o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, formalizaron un convenio de sustitucion de
fiduciario respecto del contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411. Por lo tanto, a partir de la fecha antes
mencionada, Citi México Casa de Bolsa asume todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su
caracter de fiduciario sustituto.
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

El Fiduciario esta ubicado en Roberto Medellin 800, Planta Baja, Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén,
C.P. 01210 Ciudad de México.

Los participantes de esta bursatilizacion son Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, como Fideicomitente y cedente de los derechos de crédito. Los tenedores de los
certificados bursatiles como fideicomisarios en primer lugar; CFE como fideicomisario en segundo lugar y Citi
México Casa de Bolsa como fiduciario, con la participacion de Banco Invex, S. A. Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun.

El Fideicomiso no tiene empleados debido a que el Fiduciario presta servicios de administracion a cambio de
un honorario, este ultimo pagara todos los costos y gastos documentados y razonables relativos al
cumplimiento, entrega y administracion del Fideicomiso, incluyendo gastos de emision, honorarios pactados
y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE, a través del contrato de
indemnizacion celebrado entre CFE y Citi México Casa de Bolsa como Fiduciario (Contrato de
Indemnizacién).

(2) Bases de preparacion-
(a) Declaracién de cumplimiento-

Con fecha 4 de mayo de 2026, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su
emisién por los sefiores Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar y Ulises Reyes Lopez, ambos en su
caracter de Delegados Fiduciarios de Citi México Casa de Bolsa.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
Disposiciones), establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria).

(b) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de pesos mexicanos.

(c) Uso de estimaciones y juicios-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Fideicomiso efectue
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones vy
suposiciones.
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 3(a)- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: definicion del
modelo de negocio de instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios,
para medir los valores razonables, el equipo de valuacion evalla la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusion de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel
dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos
de valuacion significativos, en caso de existir, son informados a los Tenedores de los certificados y al
Fideicomitente del Fideicomiso de manera anual.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los

precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:
— Nota 4 — Activos y pasivos financieros.

(Continua)
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(Pesos)

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las principales politicas contables se han aplicado de manera consistente para todos los periodos
presentados en los estados financieros, y son como se muestran a continuacion:

a) Instrumentos financieros-
i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando estos activos se originan o se adquieren,
o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos contractualmente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable. En el
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable, llevados a través de resultados, se
adicionan los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emision, siempre que en lo
subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii) Clasificaciéon y medicion posterior
Clasificacion de activos financieros

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo
de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

Medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Evaluacion de modelo de negocio

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si,
haciéndolo, elimina o reduce significativamente una incongruencia o asimetria de medicién o reconocimiento
que surgiria en otro caso.

En la evaluacién del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera toda la informacién relevante acerca de como el negocio es conducido, incluyendo:

Los activos o pasivos financieros son administrados, evaluados y reportados de forma interna sobre una base
de valor razonable.

La designacién elimina o reduce de forma significativa discrepancias contables que de otra forma surgirian.
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Activos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Instrumentos financieros negociables (IFN). Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados (VRCR).

Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el
Fideicomiso cambie el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte que siga al
cambio de modelo de negocio.

Activos financieros y ganancias y pérdidas:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Medidos a valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo los ingresos por intereses.

Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR. En el reconocimiento inicial, el
Fideicomiso puede designar irrevocablemente un pasivo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce
significativamente una incongruencia o asimetria de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.

iii) Medicidn a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de
un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o0 mas ventajoso), en la fecha de la medicién
en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta de
desempeno.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se
considera activo, si las transacciones de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen
para proveer de la informacién de sus precios en forma continua. El Fideicomiso mide los instrumentos
cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una aproximacion razonable
del precio de salida.

Si el mercado para la determinacion del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el
Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacién aceptadas, que maximizan el valor
de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La
técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en
consideracion para fijar el precio de la transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo
de reporte en el que el cambio ocurre.
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iv)  Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero es
reconocido inicialmente menos pagos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada de intereses,
usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto originalmente reconocido
y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.

La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los
términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del instrumento
financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones financieras que se
carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo, por lo mismo en la nota 6
no se incluye la revelacion de dichos valores.

Deterioro
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada,
excepto cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando
doce meses de pérdida crediticia esperada:

— Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

— Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el
periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacién
razonable y sustentada que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica del Fideicomiso y en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacién prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene
una mora de mas de 30 dias, con excepcioén de los casos en que el Fideicomiso tenga informacién de que el
riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion
de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversion”.
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre
eventos pasados, condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.
Medicion de las pérdidas crediticias esperadas
Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias
y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).
Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.
Activos financieros con deterioro crediticio
A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalua si los activos financieros registrados al costo
amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido
uno 0 Mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

— Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
— Unainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;
—  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

— La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe
en libros bruto de los activos.

V) Baja en cuentas

Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de

la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.
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Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos
o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vi) Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

vii) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos en bancos y activos financieros altamente liquidos
con vencimientos de tres meses o menos desde su adquisicion y que no estan sujetos a riesgos significativos
de cambios en sus valores razonables.

El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valian a su costo amortizado. Los equivalentes
de efectivo estan representados principalmente por inversiones en reporto en Bonos del Gobierno Federal a
tasa fija.

b) Derechos de cobro-

Los derechos de cobro son un activo financiero medido a su valor razonable con cambios a través de
resultados, incluyendo el interés devengado.

c) Certificados bursatiles emitidos-

Los certificados bursatiles emitidos son medidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente son medidos de igual forma a su valor razonable, con los cambios en el valor razonable
reconocidos inmediatamente en resultados, incluyendo el interés devengado.

Los costos de transaccion atribuibles a estos instrumentos son reconocidos directamente en resultados

conforme se incurren.
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d) Patrimonio-

El patrimonio incluye el valor del capital en riesgo aportado por el Fideicomitente mismo que se reconoce a
valor nominal y los resultados acumulados.

e) Ingresos financieros-
I. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en
resultados, usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos
de transaccién incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

ii. Ganancia o pérdida por valuacién de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios
en resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados.

f) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se
considera contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningun
caso el Fiduciario sera responsable del calculo, pago o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento de
las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefala el contrato de
Fideicomiso.

g) Otros gastos-

Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que realizan las casas de bolsa por
los intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emision de certificados bursatiles.

h) Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Sino existen estos elementos

razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.

(Continua)
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(4) Activos y pasivos financieros-

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso esta expuesto a los siguientes riesgos que surgen de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos mencionados,
asi como, los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para medir y administrar riesgos y la
administracion del patrimonio por parte del Fideicomiso.

Marco de administracién de riesgos-

Las politicas de administracion de riesgos han sido establecidas para identificar, monitorear y analizar los
riesgos que enfrenta el Fideicomiso.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si la contraparte en un
activo financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente por los derechos
de cobro y el efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso.

Exposicion al riesgo de crédito-

El valor en libros (valor razonable) de los activos financieros representa la exposicion maxima de crédito.
Esta exposicion esta representada por los derechos de cobro hacia CFE que el Fideicomiso mantiene como
activos en el estado de situacion financiera. La exposicién maxima de riesgo de crédito al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

2025 2024
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,259,790,098 1,162,467,319
Derechos de cobro 7,169,521,417  6,758,367,165

$ 8,429,311,515 7,920,834,484

La exposicion del Fideicomiso al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas de
las cuentas por cobrar que respaldan los derechos de cobro como principal fuente de pago de los certificados
bursétiles emitidos.
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Concentracion al riesgo de crédito-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se mantienen con CFE en ambos afos. La calidad crediticia de esta contraparte se considera alta
y no se mantienen créditos vencidos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los certificados bursatiles CFECB 12,
emitidos por el Fideicomiso, cuenta con calificaciones otorgadas por Fitch Ratings, México, S. A. de C. V., de
“AAA (mex)”, para ambos anos.

Los derechos de crédito han sido cobrados en tiempo y forma, tal y como se estipuld en los pagarés cuyos
derechos fueron cedidos a favor del Fideicomiso.

Activos a valor razonable con cambios en resultados-

Los derechos de cobro mantenidos por el Fideicomiso han sido designados a valor razonable a través de
resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fideicomiso mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
$1,259,790,098 y $1,162,467,319, respectivamente, lo que representa su maxima exposicion de crédito
sobre estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones
financieras, que cuentan con calificaciones de mx AAA a mx BBB+ para ambos ejercicios, otorgados por
agencias calificadoras.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que enfrentaria el Fideicomiso al cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que son liquidados en efectivo o por medio de otro activo financiero. El enfoque
del Fideicomiso para administrar la liquidez es el asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones, bajo situaciones normales y estresadas, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o dafos a la reputacién del Fideicomiso.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar a los tenedores
integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad
con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, el Fiduciario no sera responsable de pagar a los
Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, toda vez
que los pagos que deba realizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningin caso
tendra responsabilidad de pago alguno respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo a su
propio patrimonio, y no incurrira en responsabilidad al respecto. El Fiduciario en ningun caso garantizara
rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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Los certificados preferentes se pagaran uUnicamente con los recursos existentes en el patrimonio del
Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto a
dicho pago.

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende de los cobros de
los derechos de cobro con CFE, quién al estar sujeto a supervision y regulaciéon por parte del Gobierno
Federal impacta directamente en su capacidad de financiamiento y de pago; el Secretario de Energia es por
ley el Presidente del Consejo de Administracion de CFE, las actividades de CFE son monitoreadas por la
Secretaria de Energia (SENER) y su presupuesto y plan de financiamiento son presentados y aprobados por
la SENER y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dicho presupuesto forma parte del proceso
presupuestario nacional y el plan de financiamiento requiere de aprobacioén del congreso mexicano.

De acuerdo al Contrato de Indemnizacion, el Fiduciario pagara todos los costos y gastos documentados y
razonables relativos al cumplimiento, entrega y administracién del Fideicomiso, incluyendo gastos de
emision, honorarios pactados y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE.
El Fideicomiso administra este riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones dado que las
caracteristicas del pasivo son sustancialmente iguales a las de los activos y los vencimientos son en las
mismas fechas.

Andlisis de vencimientos para activos y pasivos financieros-

A continuacion, se detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursétiles

31 de diciembre de 2025

Valor en libros

1,259,790,098

7,169,521,417

7,179,096,555

Vencimiento: - - -
3 meses - 513,353,150 514,038,750
1er afio - 1,000,465,095 1,001,801,250
2do afio - 965,476,823 966,766,250
3er afo - 9,842,906,965 9,856,052,500

Flujo de efectivo

1,259,790,098

12,322,202,033

12,338,658,750

(Continua)
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Efectivo y equivalentes de

efectivo

(Pesos, excepto cuando se indica diferente)

Derechos de
cobro

Certificados
bursatiles

31 de diciembre de 2024

Valor en libros

1,162,467,319

6,758,367,165

6,749,353,176

Vencimiento:
3 meses

1er afio

2do afo

3er ano

539,594,353
1,070,441,639
1,035,453,367
1,000,465,095

10,808,383,788

540,315,000
1,071,871,250
1,036,836,250
1,001,801,250

10,822,818,750

Flujo de efectivo

1,162,467,319

14,454,338,242

14,473,642,500

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipo de cambio,
tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor
de sus instrumentos financieros.

Para efectos de presentacién en los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las UDIS, se
revalorizan al valor publicado por el Banco Central de $8.665387 y $8.340909 respectivamente. Al 4 de mayo
de 2026, fecha de emision de los estados financieros, el valor de la UDI fue de $8.837106.

Riesgo de tasas de interés-

El principal riesgo de mercado al que el portafolio esta expuesto, es el riesgo de pérdida por fluctuaciones en
los flujos de efectivo futuros o en los valores razonables de los instrumentos financieros por cambios en las
tasas de interés de mercado; sin embargo, el Fideicomiso administra el riesgo mediante las caracteristicas
de las emisiones, dado que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valores razonables
con cambios a resultados.
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14
Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

El perfil de las tasas de interés de los instrumentos financieros a valor nominal que devengan intereses sobre
tasa fija y variable es el siguiente:

2025 2024
Instrumentos sobre tasa fija:
Activos financieros $ 7,169,521,417 6,758,367,165
Pasivos financieros (7,179,096,555)  (6,749,353,176)
$ (9,575,138) 9,013,989

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 8.85%
para CFECB 09; 4.60% para CFECB 09U; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 52 puntos base
para CFECB 10, TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas
seran aplicables durante la vigencia de la emision. La emision CFECB 10 fue amortizada en 2017, las
emisiones CFECB 09 y CFECB 09U en 2019, la emision CFECB 10-2 en 2020 y la emision CFECB 09-2U
en 2024.

Analisis de sensibilidad sobre el valor razonable-

La administracion del riesgo de tasa de interés se suplementa mediante el monitoreo de la sensibilidad de
los activos y pasivos financieros del Fideicomiso a diversos escenarios estandar y no estandar. Los
escenarios estandar, se consideran de forma mensual, incluyendo caidas paralelas e incrementadas de 100
puntos base en las curvas de rendimiento.

Considerando que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valor razonable con cambios a
resultados, el analisis de sensibilidad indica que no existirian afectaciones significativas en los estados
financieros del Fideicomiso.

Los valores contables de los activos y pasivos financieros estan calculados a valor razonable.

La sensibilidad del valor razonable, al aumentar o disminuir la tasa flotante de los activos y pasivos financieros
en 100 puntos base (PB), es la siguiente:

(Continua)
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Base

(Pesos)

Valor estresado

Ganancias o (pérdidas)
Sensibilidad

(+100PB)

(-100PB)

(+100PB)

(-100PB)

31 de diciembre de
2025

Derechos de cobro

95 CFECB 12

7,169,521,417

6,812,149,454

7,560,475,476

(357,371,962)

390,954,059

7,169,521,417

6,812,149,454

7,560,475,476

(357,371,962)

390,954,059

Certificados bursatiles

95 CFECB 12

7,179,096,555

6,821,247,310

7,670,572,747

(357,849,245)

391,476,192

7,179,096,555

6,821,247,310

7,570,572,747

(357,849,245)

391,476,192

Base

Valor estresado

Ganancias o (pérdidas)
Sensibilidad

(+100PB)

(-100PB)

(+100PB)

(-100PB)

31 de diciembre de
2024

Derechos de cobro

95 CFECB 12

6,758,367,165

6,438,017,763

7,108,317,442

(320,349,402)

349,950,277

6,758,367,165

6,438,017,763

7,108,317,442

(320,349,402)

349,950,277

Certificados bursatiles

95 CFECB 12

6,749,353,176

6,429,431,040

7,098,836,706

(319,922,135)

349,483,530

6,749,353,176

6,429,431,040

7,098,836,706

(319,922,135)

349,483,530

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

Administracién del patrimonio-

El Fideicomiso, por ser una entidad de administracion no tiene requerimiento de capitalizaciéon sobre el
patrimonio.

Valor razonable-

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales no existen precios
de mercado observables requiere el uso de metodologias de valuacion.

El Fideicomiso mide el valor razonable usando la siguiente jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los insumos usados en el calculo.

- Nivel 1: Precio de mercado cotizado (sin ajuste) en mercados activos para instrumentos financieros
idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valuacion basadas en insumos observables, ya sea directamente o
indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valuacién usando insumos no observables significativos.

Las metodologias de valuacién incluyen modelos de valor presente neto y flujos de efectivo descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros
modelos de valuacion.

La Administracion ha reportado como nivel de jerarquia 3 de valor razonable los derechos de cobro y
certificados bursatiles, los cuales se muestran a continuacion:

31 de diciembre de

2025 2024
Derechos de cobro 7,169,521,417 6,758,367,165
Certificados bursatiles (7,179,096,555)  (6,749,353,176)

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:

2025 2024

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados $ 7,169,521,417 6,758,367,165

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para
las series CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el
afo 2019; para CFECB 09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afio 2024; para CFECB 10, en
los meses de marzo y septiembre y vencio en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero
y julio, y vencié en el afio 2020 y para la serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo
en el ano 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha
de la amortizacion del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realizdé cada 28
dias. Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses cobrados fueron de
$611,814,486 y $656,622,440, respectivamente.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 5.04%
para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas
tasas seran aplicables durante la vigencia de la emision. Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2025
y 2024, los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de
$611,814,486 y $656,622,440, respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizd un contrato de “Cesidn de Derechos”, conforme a los montos y las fechas
antes indicados.

Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los certificados bursatiles en circulacion se integran como se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Valor
. Plazo en Numero de L L
Fecha de emisién . L nominal razonable nominal razonable
dias certificados
Emision CFECB 12
24/09/12 182 134,819,943 $ 53 7,179,096,555 50 6,749,353,176

$ 7,179,096,555 6,749,353,176

* Valor nominal por certificado.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus
certificados bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Los certificados preferentes son amortizados parcialmente junto con el importe de los intereses devengados
por el periodo, y los tenedores de dichos certificados tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar
respecto de los derechos de crédito cedidos y el efectivo y equivalentes de efectivo que constituyen el fondo
comun del Fideicomiso. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses pagados
son de $ 613,690,000 y $657,615,809, respectivamente.

Los rendimientos de los certificados bursatiles se computan a la tasa de interés bruto anual de 7.70% para
CFECB 12. La amortizacion del principal y la liquidaciéon de dichos intereses se efectuan a través de S. D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V. Por los afios terminados el 31 de diciembre de
2025 y 2024 los intereses devengados son de $613,690,000 y $657,615,809, respectivamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

A continuacién, se muestra un analisis del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025 y
2024:

2025 2024
Efectivo $ 459 3,368
Inversiones disponibles a la vista 1,259,789,639 1,162,463,951
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,259,790,098 1,162,467,319

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las inversiones disponibles a la vista tienen una tasa de interés anual del
4.750% y 7.800 % respectivamente, a un plazo de 1y 4 dias, respectivamente.

Por los afos terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses a favor por el efectivo y equivalentes
de efectivo fueron por $334 y $6,344, respectivamente.

Las retenciones del impuesto sobre la renta sobre intereses, realizadas por las instituciones financieras en
las que el Fideicomiso mantuvo su efectivo y equivalentes de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, fueron por $29 y $277, respectivamente, y se registraron en los resultados del
ejercicio, en el renglon de “Impuestos retenidos”.

(Continua)
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Notas a los estados financieros

(Pesos)

(5) Patrimonio-
(a) Contribuido-

El patrimonio del Fideicomiso se constituyd inicialmente por la cantidad de $1,000 entregada por los
Fideicomitentes al Fiduciario, posteriormente se han realizado aportaciones por $858,695,065, dicho
patrimonio se afecta por las aportaciones que CFE realice segun se establece en las clausulas del Contrato
de Indemnizaciéon correspondientes a reembolsos de gastos de emision, gastos de mantenimiento y/o
cualquier cantidad que le sea solicitada por el Fiduciario y por el resultado del ejercicio, si hubiere.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fideicomiso obtuvo aportaciones de
patrimonio por un total $1,429,612 y $7,356,528, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fideicomiso tiene un patrimonio de $1,250,214,960 y $1,171,481,308,
respectivamente.

(b) Resultado del ejercicio-

El resultado del ejercicio que se presenta en los estados de cambios en el patrimonio representa el resultado
integral de la actividad total del Fideicomiso durante el afio y se integra por la utilidad del ejercicio, ya que no
se originaron resultados integrales.

(6) Nuevos pronunciamientos-

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 10. de enero de 2026:

— Clasificacién y Valoracion de Instrumentos Financieros — Modificaciones a la NIIF 9y 7 (1 de enero
de 2026).

— Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad NIIF — Volumen 11 (1 de enero de 2026).

— Presentacion y revelacién de los estados financieros - NIIF 18 (1 de enero de 2027).



Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P. 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +52 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Informe de los Auditores Independientes

A la Administraciéon y al Delegado Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable F/411:
(Cifras en pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable F/411 al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

(Continua)
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Derechos de cobro por $6,758,367,165 y obligaciones sobre certificados bursatiles por

$6,749,353,176.

Ver notas 3(a) y 4 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de derechos de cobro representa el
85% del total de los activos y el de obligaciones
sobre certificados bursatiles representa el 100%
del pasivo del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2024. Los derechos de cobro y las obligaciones
sobre certificados bursatiles han sido
designados como instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

La determinacion del valor razonable, a la fecha
del estado de situacidon financiera, de los
derechos de cobro y de las obligaciones sobre
certificados bursatiles, se determina con base
en los precios proporcionados por proveedores
de precios autorizados.

Considerando que los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios en
resultados representan las partidas mas
importantes en relacion con los estados
financieros en su conjunto del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revision se emplea el
mayor numero de horas de auditoria, evaluamos
la valuacién de dichos instrumentos como una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de  auditoria

incluyeron, entre otros, los siguientes:

— Confirmar la posicion total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de valores
S. D. INDEVAL, Institucion para el Depésito
de Valores, S. A.de C. V.

— Con la participacion de nuestros
especialistas en riesgos financieros y
mediante replica independiente, recalcular
la valuacioén de los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios
en resultados, asi como su correspondiente
efecto de valuacion en el estado de
resultados.

Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informaciéon. La otra informacion comprende la
informacion incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024, que debera presentarse ante la Comisidon Nacional Bancaria
y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que
estara disponible para nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

(Continta)




En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacion, estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar el Fideicomiso o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.

(Continda)




— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestiéon o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Ciudad de México, a 28 de mayo de 2025.



Fideicomiso Irrevocable F/411

Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2024 y 2023

2023

1,046,059,213

7,807,520,586

(Pesos)
Pasivo y Patrimonio Nota
Pasivo:
Obligaciones sobre certificados
bursatiles y total del pasivo 4 %
Patrimonio:
Patrimonio 5

Resultados acumulados

Total del patrimonio

Activo Nota 202
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 1,162,467,319
Instrumentos financieros a valor razonable:
Derechos de cobro 4 6,758,367,165
Total del activo $ 7,920,834,484

8,853,579,799

Total del pasivo y patrimonio $

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracién el 28 de mayo de 2025 y firmados en su representacién por los Delegados Fiduciarios.

Ulises Reyes Lopez

Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

6,749,353,176

N
o
N
[3X]

7,822,985,052

857,265,453
314,215,855

849,908,925
180,685,822

1,171,481,308

1,030,594,747

7,920,834,484

8,853,579,799

Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411
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Fideicomiso Irrevocable F/411

Estados de resultado integral

Afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Pesos)

Ingresos por intereses calculados usando el

método de la tasa de interés efectiva 4
Efectos por valuacion de los derechos de cobro
Gastos por intereses calculados usando el

método de la tasa de interés efectiva 4
Efectos por valuacion de las obligaciones sobre

certificados bursatiles

Margen financiero, bruto

Gastos financieros
Impuestos retenidos 4

Resultado del ejercicio

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

2024 2023
656,622,440 706,679,753
(739,642,008) (747,572,082)
(657,615,809) (707,444,048)
874,316,072 855,418,961
133,680,695 107,082,584

(150,385) (107,666)
(277) (7,602)
133,530,033 106,967,316

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 28 de mayo de 2025 y firmados en su representacion

por los Delegados Fiduciarios.

Ulises Reyes Lopez
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411


mh37566
Texto escrito a máquina
Ulises Reyes López

mh37566
Texto escrito a máquina
Miguel Alberto Hernández Martínez de Escobar


Fideicomiso Irrevocable F/411

Estados de cambios en el patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Pesos)
Nota
Saldos al 31 de diciembre de 2022
Aportacién de patrimonio 5

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023
Aportacién de patrimonio
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Resultados Total del

Patrimonio acumulados patrimonio
842,499,818 73,718,506 916,218,324
7,409,107 - 7,409,107
- 106,967,316 106,967,316
849,908,925 180,685,822 1,030,594,747
7,356,528 - 7,356,528
- 133,530,033 133,530,033
857,265,453 314,215,855 1,171,481,308

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 28 de mayo de 2025 y firmados en su representacion

por los Delegados Fiduciarios.

Ulises Reyes Lopez
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411
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Fideicomiso Irrevocable F/411

Estados de flujos de efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Pesos)

Actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Intereses a favor

Intereses a cargo

Efectos por cambios en el valor razonable de los derechos de cobro
que no generaron flujos de efectivo

Efectos por cambios en el valor razonable de las obligaciones sobre
los certificados bursatiles que no generaron flujos de efectivo

Subtotal
Cobros de derechos de cobro
Pagos de las obligaciones sobre certificados bursatiles
Intereses cobrados
Intereses pagados

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
por aportacion de patrimonio

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al principio del afo

Al final del afio

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

“

2024 023
133,530,033 106,967,316
(656,622,440) (706,679,753)
657,615,809 707,444,048
739,642,008 747,572,082
(874,316,072) (855,418,961)

(150,662) (115,268)
309,511,413 (361,078,251)
(199,315,804) 463,820,561
656,622,440 706,679,753
(657,615,809) (707,444,048)
109,051,578 101,862,747

7,356,528 7,409,107
116,408,106 109,271,854
1,046,059,213 936,787,359

1,162,467,319

1,046,059,213

Los presentes estados financieros fueron aprobados por la Administracion el 28 de mayo de 2025 y firmados en su representacion por los

Delegados Fiduciarios.
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Ulises Reyes Lopez

Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar

Delegado Fiduciario de Citi México Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria, Fiduciario del

Fideicomiso Irrevocable F/411
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Fideicomitente Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Pesos, excepto donde se indica diferente)

(1) Entidad que reporta-

El Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), fue constituido el 3 de mayo de 2004, como parte de la
estructura de bursatilizacion de derechos de crédito a cargo de la Comision Federal de Electricidad, Empresa
Productiva del Estado (CFE); el Fideicomiso recibe los derechos de cobro y emite certificados bursatiles
preferentes para ser colocados entre el gran publico inversionista en la Bolsa Mexicana de Valores, cuya
fuente de pago reside exclusivamente en dichos derechos de cobro a cargo de CFE. Todos los certificados
se encuentran inscritos en la seccién de valores en el Registro Nacional de Valores. El producto neto de
colocacion, una vez deducidos, en su caso, los gastos de emision, es entregado al fideicomitente como
contraprestacion por la cesion de los derechos de cobro aportados al Fideicomiso.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se realizaron dos emisiones de certificados bursatiles, la serie CFECB 09
por un importe de $1,466,693,400 y la serie CFECB 09U por la cantidad de 457,016,200 unidades de
inversion (UDI), que es una unidad de medida cuyo valor es determinado por Banco de México (Banco
Central) en funcion de la inflacion, que equivalen a esa fecha a $1,948,747,240.

El 2 de octubre de 2009, se realizé una emisién adicional con clave de pizarra CFECB 09-2U por la suma de
618,518,600 UDI, que equivalen, a esa fecha, a $2,652,993,894.

El 26 de marzo de 2010, se realiz6 una reapertura de la emision CFECB 09, cuyo valor nominal es de
$2,400,000,000 y con esa misma fecha se realizd una nueva emisién por la suma de $2,600,000,000, con
clave de pizarra CFECB 10.

El 23 de julio de 2010, se realizdé una nueva emision por la suma de $3,250,000,000, con clave de pizarra
CFECB 10-2.

Con fecha 21 de febrero de 2011, se realizd una nueva reapertura respecto a la emision CFECB 10-2, por la
suma de $3,800,000,000 a valor nominal, cuyo valor nominal ajustado a dicha fecha es de $3,610,000,000.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2012, se realiz6 una nueva colocacion por la suma de
$13,500,000,000, a la que se asigné la clave de pizarra CFECB 12.

La fecha de vencimiento de dicho Fideicomiso sera el 18 de agosto de 2042; sin embargo, existe la posibilidad
de vencimiento anticipado mediante la amortizaciéon de los certificados bursatiles con la correspondiente
prima de pago anticipada.

Con fecha 13 de junio de 2012, Bank of América México, S. A., Institucidon de Banca Multiple, como fiduciario
sustituido y Citi México Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Citi
México Casa de Bolsa o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, formalizaron un convenio de sustitucion de
fiduciario respecto del contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411. Por lo tanto, a partir de la fecha antes
mencionada, Citi México Casa de Bolsa asume todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su
caracter de fiduciario sustituto.

(Continua)



2
Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

El Fiduciario esta ubicado en Roberto Medellin 800, Planta Baja, Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén,
C.P. 01210 Ciudad de México.

Los participantes de esta bursatilizacion son Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banemex, como Fideicomitente y cedente de los derechos de crédito. Los tenedores de los
certificados bursatiles como fideicomisarios en primer lugar; CFE como fideicomisario en segundo lugar y Citi
México Casa de Bolsa como fiduciario, con la participacion de Banco Invex, S. A. Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun.

El Fideicomiso no tiene empleados debido a que el Fiduciario presta servicios de administraciéon a cambio de
un honorario, este ultimo pagara todos los costos y gastos documentados y razonables relativos al
cumplimiento, entrega y administracion del Fideicomiso, incluyendo gastos de emision, honorarios pactados
y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE, a través del contrato de
indemnizacion celebrado entre CFE y Citi México Casa de Bolsa como Fiduciario (Contrato de
Indemnizacion).

(2) Bases de preparacion-
(a) Declaracion de cumplimiento-

Con fecha 28 de mayo de 2025, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su
emision por los sefiores Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar y Ulises Reyes Lopez, ambos en su
caracter de Delegados Fiduciarios de Citi México Casa de Bolsa.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
Disposiciones), establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria).

(b) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de pesos mexicanos.

(c) Uso de estimaciones y juicios-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Fideicomiso efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

(Continua)
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(Pesos)

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 3(a)- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: definicion del
modelo de negocio de instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios,
para medir los valores razonables, el equipo de valuacion evalla la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusion de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel
dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos
de valuacion significativos, en caso de existir, son informados a los Tenedores de los certificados y al
Fideicomitente del Fideicomiso de manera anual.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los

precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:
— Nota 4 — Activos y pasivos financieros.

(Continua)
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(Pesos)

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las principales politicas contables se han aplicado de manera consistente para todos los periodos
presentados en los estados financieros, y son como se muestran a continuacion:

a) Instrumentos financieros-
i) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando estos activos se originan o se adquieren,
0 cuando estos pasivos se emiten 0 asumen, ambos contractualmente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable. En el
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable, llevados a través de resultados, se
adicionan los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién, siempre que en lo
subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii) Clasificaciéon y medicion posterior
Clasificacion de activos financieros

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo
de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

Medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Evaluacion de modelo de negocio

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si,
haciéndolo, elimina o reduce significativamente una incongruencia o asimetria de medicién o reconocimiento
que surgiria en otro caso.

En la evaluacion del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera toda la informacién relevante acerca de como el negocio es conducido, incluyendo:

Los activos o pasivos financieros son administrados, evaluados y reportados de forma interna sobre una base
de valor razonable.

La designacion elimina o reduce de forma significativa discrepancias contables que de otra forma surgirian.

(Continua)



5
Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

Activos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Instrumentos financieros negociables (IFN). Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados (VRCR).

Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el
Fideicomiso cambie el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte que siga al
cambio de modelo de negocio.

Activos financieros y ganancias y pérdidas:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Medidos a valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo los ingresos por intereses.

Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR. En el reconocimiento inicial, el
Fideicomiso puede designar irrevocablemente un pasivo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce
significativamente una incongruencia o asimetria de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso.

iii) Medicién a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de
un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso), en la fecha de la medicion
en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta de
desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se
considera activo, si las transacciones de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen
para proveer de la informacion de sus precios en forma continua. El Fideicomiso mide los instrumentos
cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una aproximacién razonable
del precio de salida.

Si el mercado para la determinacion del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el
Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacién aceptadas, que maximizan el valor
de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La
técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en
consideracion para fijar el precio de la transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo
de reporte en el que el cambio ocurre.

(Continua)
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iv)  Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero es
reconocido inicialmente menos pagos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada de intereses,
usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto originalmente reconocido
y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.

La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los
términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del instrumento
financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones financieras que se
carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo, por lo mismo en la nota 6
no se incluye la revelacién de dichos valores.

Deterioro
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada,
excepto cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando
doce meses de pérdida crediticia esperada:

— Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

— Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el
periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacion
razonable y sustentada que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia historica del Fideicomiso y en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacion prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene
una mora de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que el
riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacién
de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversion”.

(Continua)
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre
eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.
Medicion de las pérdidas crediticias esperadas
Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias
y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).
Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.
Activos financieros con deterioro crediticio
A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalua si los activos financieros registrados al costo
amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido
uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

— Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
— Unainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;
—  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

— La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacioén financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe
en libros bruto de los activos.

V) Baja en cuentas

Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de

la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

(Continua)
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Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos
o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vi) Compensacioén

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de
situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

vii) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos en bancos y activos financieros altamente liquidos
con vencimientos de tres meses o menos desde su adquisicion y que no estan sujetos a riesgos significativos
de cambios en sus valores razonables.

El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valian a su costo amortizado. Los equivalentes
de efectivo estan representados principalmente por inversiones en reporto en Bonos del Gobierno Federal a
tasa fija.

b) Derechos de cobro-

Los derechos de cobro son un activo financiero medido a su valor razonable con cambios a través de
resultados, incluyendo el interés devengado.

c) Certificados bursatiles emitidos-

Los certificados bursatiles emitidos son medidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente son medidos de igual forma a su valor razonable, con los cambios en el valor razonable
reconocidos inmediatamente en resultados, incluyendo el interés devengado.

Los costos de transaccion atribuibles a estos instrumentos son reconocidos directamente en resultados

conforme se incurren.
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d) Patrimonio-

El patrimonio incluye el valor del capital en riesgo aportado por el Fideicomitente mismo que se reconoce a
valor nominal y los resultados acumulados.

e) Ingresos financieros-
i Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en
resultados, usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos
de transaccién incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

i, Ganancia o pérdida por valuacién de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios
en resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados.

f) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se
considera contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningun
caso el Fiduciario sera responsable del célculo, pago o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento de
las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefala el contrato de
Fideicomiso.

g) Otros gastos-

Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que realizan las casas de bolsa por
los intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emisién de certificados burséatiles.

h) Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos

razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.

(Continua)
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(Pesos)

(4) Activos y pasivos financieros-

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso esta expuesto a los siguientes riesgos que surgen de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos mencionados,
asi como, los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para medir y administrar riesgos y la
administracién del patrimonio por parte del Fideicomiso.

Marco de administracion de riesgos-

Las politicas de administracion de riesgos han sido establecidas para identificar, monitorear y analizar los
riesgos que enfrenta el Fideicomiso.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si la contraparte en un
activo financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente por los derechos
de cobro y el efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso.

Exposicién al riesgo de crédito-

El valor en libros (valor razonable) de los activos financieros representa la exposiciéon maxima de crédito.
Esta exposicidn esta representada por los derechos de cobro hacia CFE que el Fideicomiso mantiene como
activos en el estado de situacion financiera. La exposicion maxima de riesgo de crédito al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,162,467,319  1,046,059,213
Derechos de cobro 6,758,367,165  7,807,520,586

$ 7,920,834,484 8,853,579,799

La exposiciéon del Fideicomiso al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas de
las cuentas por cobrar que respaldan los derechos de cobro como principal fuente de pago de los certificados
bursatiles emitidos.

(Continua)
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(Pesos)

Concentracién al riesgo de crédito-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se mantienen con CFE en ambos afos. La calidad crediticia de esta contraparte se considera alta
y no se mantienen créditos vencidos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles 95 CFECB 09-
2U, 95 CFECB 10-2 y 95 CFECB 12, emitidos por el Fideicomiso, cuentan con calificaciones otorgadas por
Fitch Ratings, México, S. A. de C. V., de “AAA (mex)”, para ambos afos.

Los derechos de crédito han sido cobrados en tiempo y forma, tal y como se estipulé en los pagarés cuyos
derechos fueron cedidos a favor del Fideicomiso.

Activos a valor razonable con cambios en resultados-

Los derechos de cobro mantenidos por el Fideicomiso han sido designados a valor razonable a través de
resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
$1,162,467,319 y $1,046,059,213, respectivamente, lo que representa su maxima exposicion de crédito
sobre estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones
financieras, que cuentan con calificaciones de mx AAA a mx BBB+ para ambos ejercicios, otorgados por
agencias calificadoras.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que enfrentaria el Fideicomiso al cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que son liquidados en efectivo o por medio de otro activo financiero. El enfoque
del Fideicomiso para administrar la liquidez es el asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones, bajo situaciones normales y estresadas, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o dafios a la reputacion del Fideicomiso.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar a los tenedores
integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad
con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, el Fiduciario no sera responsable de pagar a los
Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, toda vez
que los pagos que deba realizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningun caso
tendra responsabilidad de pago alguno respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo a su
propio patrimonio, y no incurrird en responsabilidad al respecto. El Fiduciario en ningun caso garantizara
rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(Continua)
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(Pesos)

Los certificados preferentes se pagaran unicamente con los recursos existentes en el patrimonio del
Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto a
dicho pago.

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende de los cobros de
los derechos de cobro con CFE, quién al estar sujeto a supervision y regulaciéon por parte del Gobierno
Federal impacta directamente en su capacidad de financiamiento y de pago; el Secretario de Energia es por
ley el Presidente del Consejo de Administracion de CFE, las actividades de CFE son monitoreadas por la
Secretaria de Energia (SENER) y su presupuesto y plan de financiamiento son presentados y aprobados por
la SENER y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dicho presupuesto forma parte del proceso
presupuestario nacional y el plan de financiamiento requiere de aprobacién del congreso mexicano.

De acuerdo al Contrato de Indemnizacion, el Fiduciario pagara todos los costos y gastos documentados y
razonables relativos al cumplimiento, entrega y administraciéon del Fideicomiso, incluyendo gastos de
emision, honorarios pactados y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE.
El Fideicomiso administra este riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones dado que las
caracteristicas del pasivo son sustancialmente iguales a las de los activos y los vencimientos son en las
mismas fechas.

Andlisis de vencimientos para activos y pasivos financieros-

A continuacion, se detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursatiles

31 de diciembre de 2024

Valor en libros

1,162,467,319

6,758,367,165

6,749,353,176

Vencimiento: - 539,594,353 540,315,000
3 meses - 1,070,441,639 1,071,871,250
1er afio - 1,035,453,367 1,036,836,250
2do afio - 1,000,465,095 1,001,801,250
3er afo - 10,808,383,788 10,822,818,750

Flujo de efectivo

1,162,467,319

14,454,338,242

14,473,642,500

(Continua)



13
Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros
(Pesos, excepto cuando se indica diferente)

Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursatiles

31 de diciembre de 2023

Valor en libros 1,046,059,213 7,807,520,586 7,822,985,052
Vencimiento:

3 meses - 666,031,393 730,777,402
1er afio - 1,319,193,195 1,448,603,091
2do afio - 1,070,441,639 1,071,871,250
3er afo - 1,035,453,367 1,036,836,250

4to afio y restantes - 11,808,848,883 11,824,620,000

Flujo de efectivo $ 1,046,059,213 15,899,968,477 16,112,707,993

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipo de cambio,
tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor
de sus instrumentos financieros.

Todos los derechos de cobro que integran el patrimonio del Fideicomiso se encuentran pactados en pesos
mexicanos, excepto por la emision CFECB 09-2U que se encuentra pactada en UDIS, por lo que a
continuacion se detalla la posicién en UDI de dicha emision al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Activos (instrumentos financieros) - 40,541,854
Pasivos (certificados bursatiles) - (41,234,573)
Posicion pasiva, neta - (692,719)

Para efectos de presentacién en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las UDIS, se
revalorizan al valor publicado por el Banco Central de $8.340909 y $7.981602 respectivamente. Al 28 de
mayo de 2025, fecha de emision de los estados financieros, el valor de la UDI fue de $8.475636.

Riesgo de tasas de interés-

El principal riesgo de mercado al que el portafolio esta expuesto, es el riesgo de pérdida por fluctuaciones en
los flujos de efectivo futuros o en los valores razonables de los instrumentos financieros por cambios en las
tasas de interés de mercado; sin embargo, el Fideicomiso administra el riesgo mediante las caracteristicas
de las emisiones, dado que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valores razonables
con cambios a resultados.

(Continua)
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(Pesos)

El perfil de las tasas de interés de los instrumentos financieros a valor nominal que devengan intereses sobre
tasa fija y variable es el siguiente:

2024 2023
Instrumentos sobre tasa fija:
Activos financieros $ 6,758,367,165 7,807,520,586
Pasivos financieros (6,749,353,176)  (7,822,985,052)
$ 9,013,989 (15,464,466)

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 8.85%
para CFECB 09; 4.60% para CFECB 09U; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 52 puntos base
para CFECB 10, TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas
seran aplicables durante la vigencia de la emision. La emision CFECB 10 fue amortizada en 2017, las
emisiones CFECB 09 y CFECB 09U en 2019 y la emision CFECB 10-2 en 2020.

Analisis de sensibilidad sobre el valor razonable-

La administracion del riesgo de tasa de interés se suplementa mediante el monitoreo de la sensibilidad de
los activos y pasivos financieros del Fideicomiso a diversos escenarios estandar y no estandar. Los
escenarios estandar, se consideran de forma mensual, incluyendo caidas paralelas e incrementadas de 100
puntos base en las curvas de rendimiento.

Considerando que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valor razonable con cambios a
resultados, el analisis de sensibilidad indica que no existirian afectaciones significativas en los estados
financieros del Fideicomiso.

Los valores contables de los activos y pasivos financieros estan calculados a valor razonable.

La sensibilidad del valor razonable, al aumentar o disminuir la tasa flotante de los activos y pasivos financieros
en 100 puntos base (PB), es la siguiente:

(Continua)
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Base

(Pesos)

Valor estresado

Ganancias o (pérdidas)
Sensibilidad

(+100PB)

(-100PB)

(+100PB)

(-100PB)

31 de diciembre de
2024

Derechos de cobro

95 CFECB 12

6,758,367,165

6,438,017,763

7,108,317,442

(320,349,402)

349,950,277

6,758,367,165

6,438,017,763

7,108,317,442

(320,349,402)

349,950,277

Certificados bursatiles

95 CFECB 12

6,749,353,176

6,429,431,040

7,098,836,706

(319,922,135)

349,483,530

6,749,353,176

6,429,431,040

7,098,836,706

(319,922,135)

349,483,530

Valor estresado

Ganancias o (pérdidas)

Sensibilidad
Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)

31 de diciembre de
2023
Derechos de cobro
95 CFECB 09-2U 319,805,902 318,427,397 321,198,876 (1,378,505) 1,392,974
95 CFECB 12 7,487,714,684 7,106,656,533  7,906,422,975  (381,058,151) 418,708,291

7,807,520,586  7,425,083,930 8,227,621,851  (382,436,656) 420,101,265
Certificados bursatiles
95 CFECB 09-2U 325,270,272 323,868,213 326,687,048 (1,402,059) 1,416,775
95 CFECB 12 7,497,714,780 7,116,147,713  7,916,982,270  (381,567,067) 419,267,490

7,822,985,052  7,440,015,926  8,243,669,318  (382,969,126) 420,684,265

(Continua)
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(Pesos)

Administracién del patrimonio-

El Fideicomiso, por ser una entidad de administracion no tiene requerimiento de capitalizaciéon sobre el
patrimonio.

Valor razonable-

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales no existen precios
de mercado observables requiere el uso de metodologias de valuacion.

El Fideicomiso mide el valor razonable usando la siguiente jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los insumos usados en el calculo.

- Nivel 1: Precio de mercado cotizado (sin ajuste) en mercados activos para instrumentos financieros
idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valuacion basadas en insumos observables, ya sea directamente o
indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valuacién usando insumos no observables significativos.

Las metodologias de valuacion incluyen modelos de valor presente neto y flujos de efectivo descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros
modelos de valuacion.

La Administracion ha reportado como nivel de jerarquia 3 de valor razonable los derechos de cobro y
certificados bursatiles, los cuales se muestran a continuacion:

31 de diciembre de

2024 2023
Derechos de cobro 6,758,367,165 7,807,520,586
Certificados bursatiles (6,749,353,176)  (7,822,985,052)

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:

2024 2023

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados $ 6,758,367,165 7,807,520,586

(Continua)
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(Pesos)

Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para
las series CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el
afio 2019; para CFECB 09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afio 2024; para CFECB 10, en
los meses de marzo y septiembre y vencio en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero
y julio, y vencié en el afio 2020 y para la serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo
en el afio 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha
de la amortizacion del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realizé cada 28
dias. Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses cobrados fueron de
$656,622,440 y $706,679,753, respectivamente.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 5.04%
para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas
tasas seran aplicables durante la vigencia de la emisién. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024
y 2023, los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de
$656,622,440 y $706,679,753, respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizé un contrato de “Cesion de Derechos”, conforme a los montos y las fechas
antes indicados.

Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles en circulacién se integran como se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Valor
Fecha de emision PIa;o en N‘"T‘?m de nominal* razonable nominal* razonable
dias certificados
Emisién CFECB
09-2U
02/10/09 - - $ - - 53 325,270,272
Emisién CFECB 12
24/09/12 182 134,819,943 50 6,749,353,176 56 7,497,714,780

$ 6,749,353,176 7,822,985,052

* Valor nominal por certificado.

(Continua)
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(Pesos)

El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus
certificados bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Los certificados preferentes son amortizados parcialmente junto con el importe de los intereses devengados
por el periodo, y los tenedores de dichos certificados tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar
respecto de los derechos de crédito cedidos y el efectivo y equivalentes de efectivo que constituyen el fondo
comun del Fideicomiso. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses pagados
son de $ 657,615,809 y $707,444,048, respectivamente.

Los rendimientos de los certificados bursatiles se computan a la tasa de interés bruto anual dependiendo de
cada emision; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70%
para CFECB 12. La amortizacion del principal y la liquidacién de dichos intereses se efectian a través de S.
D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V. Por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2024 y 2023 los intereses devengados son de $657,615,809 y $707,444,048, respectivamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

A continuacion, se muestra un analisis del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2024 y
2023:

2024 2023
Efectivo $ 3,368 3,450
Inversiones disponibles a la vista 1,162,463,951 1,046,055,763
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,162,467,319 1,046,059,213

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones disponibles a la vista tienen una tasa de interés anual del
7.800 % y 9.00% respectivamente, a un plazo de 1y 4 dias, respectivamente.

Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses a favor por el efectivo y equivalentes
de efectivo fueron por $6,344 y $554,482, respectivamente.

Las retenciones del impuesto sobre la renta sobre intereses, realizadas por las instituciones financieras en
las que el Fideicomiso mantuvo su efectivo y equivalentes de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, fueron por $277 y $7,602, respectivamente, y se registraron en los resultados del
ejercicio, en el renglon de “Impuestos retenidos”.

(Continua)
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(Pesos)

(5) Patrimonio-
(a) Contribuido-

El patrimonio del Fideicomiso se constituyd inicialmente por la cantidad de $1,000 entregada por los
Fideicomitentes al Fiduciario, posteriormente se han realizado aportaciones por $835,110,046, dicho
patrimonio se afecta por las aportaciones que CFE realice segun se establece en las clausulas del Contrato
de Indemnizacién correspondientes a reembolsos de gastos de emision, gastos de mantenimiento y/o
cualquier cantidad que le sea solicitada por el Fiduciario y por el resultado del ejercicio, si hubiere.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso obtuvo aportaciones de
patrimonio por un total $7,356,528 y $7,409,107, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso tiene un patrimonio de $1,171,481,308 y $1,030,594,747,
respectivamente.

(b) Resultado del ejercicio-

El resultado del ejercicio que se presenta en los estados de cambios en el patrimonio representa el resultado
integral de la actividad total del Fideicomiso durante el afio y se integra por la utilidad del ejercicio, ya que no
se originaron resultados integrales.

(6) Nuevos pronunciamientos-

A la fecha de emision de los estados financieros no existen nuevos pronunciamientos o modificaciones a las

NIIF que puedan afectar significativamente la informacién financiera del Fideicomiso que hayan entrado en
vigor a partir del 2024.
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Informe de los Auditores Independientes

A la Administracion y al Delegado Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable F/411:
(Cifras en pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y notas que incluyen politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable F/411 al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Derechos de cobro por $7,807,520,586 y obligaciones sobre certificados bursatiles por

$7,822,985,052.

Ver notas 3(a) y 4 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de derechos de cobro representa el
88% del total de los activos y el de obligaciones
sobre certificados bursatiles representa el 100%
del pasivo del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2023. Los derechos de cobro y las obligaciones
sobre  certificados  bursatiles han  sido
designados como instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

La determinacién del valor razonable, a la fecha
del estado de situacién financiera, de los
derechos de cobro y de las obligaciones sobre
certificados bursatiles, se determina con base
en los precios proporcionados por proveedores
de precios autorizados.

Considerando que los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios en
resultados representan las partidas mas
importantes en relacion con los estados
financieros en su conjunto del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revision se emplea el
mayor numero de horas de auditoria, evaluamos
la valuacién de dichos instrumentos como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestros  procedimientos de  auditoria

incluyeron, entre otros, los siguientes:

— Confirmar la posicién total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de valores
S. D. INDEVAL, Institucién para el Deposito
de Valores, S. A. de C. V.

— Con la participacion de nuestros
especialistas en riesgos financieros vy
mediante replica independiente, recalcular
la valuacién de los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios
en resultados, asi como su correspondiente
efecto de valuacidon en el estado de
resultados.

Otra informacion

La Administracién es responsable de la otra informaciéon. La otra informacién comprende la
informaciéon incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023, que debera presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que
estara disponible para nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de conclusién de aseguramiento sobre la misma.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacién, estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que
la Administracién considere necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de
la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusioén, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.
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— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Ciudad de México, a 28 de mayo de 2024.




Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2023 y 2022

(Pesos)
Activo Nota 2023 2022 Pasivo y Patrimonio Nota 2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 1,046,059,213 936,787,359 Pasivo:
Instrumentos financieros a valor razonable: Obligaciones sobre certificados
Derechos de cobro 4 7.807,520,586 8,194,014,417 bursatiles y total del pasivo 4 $ 7,822,985,052 8,214,583,452
Patrimonio:
Patrimonio 5 849,908,925 842,499,818
Resultados acumulados 180,685,822 73,718,506
Total del patrimonio 1,030,594,747 916,218,324
Total del active $ 8,853,579,799 9,130,801,776 Total del pasivo y patrimonio : $ 8,853,579,799 9,130,801,776

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados finj;];}efégmsﬁ%dgs por la Administracion el 28 de mayo de 2024 y firmados en su representacion por los Delegados Fiduciarios.

Ja— - g

Miguel Alberto Herndndez Martinez de Escoiar

Delegado Fiduciario de Citibanamex Casa de Bolsa,

S.A.de C.\/., Casa de Boisa integrante del Grupo Financiero
Citibanamex, Fiduciario del

Fideicomiso Irrevocable F/411

S. A. de C. V., Casa de Bolsa integra
Citibanamex, Fi}y
Fideicomiso Irreve

/




Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados de resuitado integral
Afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Pesos)

Nota

2023 2022

Ingresos por intereses calculados usando el

método de la tasa de interés efectiva 4 706,679,753 762,451,898
Efectos por valuacion de los derechos de cobro (747,572,082) (1,111,201,372)
Gastos por intereses calculados usando el

método de la tasa de interés efectiva 4 (707,444,048) (757,397,095)
Efectos por valuacion de las obligaciones sobre

certificados bursatiles 855,418,961 1,172,946,839

Margen financiero, bruto 107,082,584 66,800,270
Gastos financieros (107,666) (163,945)
Impuestos retenidos 4 (7,602) (62,616)

Resultado del ejercicio 106,967,316 66,573,709
Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.
\\\

Los presentes estados financieros fueror) aprobados por la Administracion el 28 de mayo de 2024 y firmadus en St representacion
por los Delegados.Fiduciarios. [

i ¥
Miguel Alberto Herndndez artinez de Escobar Octavio Osnaya ¥azquez e,
Delegado Fiduciario de Citibanamex Casa de Bolsa, Delegado Fiduciario de Citibghgmex Casa de Bolsa,

S. A. de C. V., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero S. A.de C. V., Casa de Bolsa iAtegrante del Grupo Financiero
Citibanamex, Fiduciario del Citibanamgx, Aiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411 Fideicomisd.lfrevocable F/411




Fideicomiso Irrevocable F/411

Estados de cambios en el patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Pesos)
Nota
Saldos al 31 de diciembre de 2021
Aportacion de patrimonio 5
Resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2022
Aportacion de patrimonio 5

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Resultados Total del

Patrimonio acumulados patrimonio
835,111,046 7,144,797 842,255,843
7,388,772 - 7,388,772
- 66,573,709 66,573,709
842,499,818 73,718,506 916,218,324
7,409,107 - 7,409,107
- 106,967,316 106,967,316
849,908,925 180,685,822 1,030,594,747

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros

por los Delegados Fidyeigfios.
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Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar
Delegado Fiduciario de Citibanamex Casa de Bolsa,
S.A.de C. V., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero Citibanamex,
Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable F/411

Delegado Fiduciario de Citiba

S.A.de C. V., Casa de Bols

ex Casa de Bolsa,
ntggrante del Grupo
Financiero Citibanagex; Fiduciario del
Fideicomiso Irfevdcable F/411




Fideicomiso Irrevocable F/411
Estados de flujos de efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Pesos)
2023 2022
Actividades de operacion:

Resultado del ejercicio $ 106,967,316 66,573,709
Intereses a favor (706,679,753) (762,451,898)
Intereses a cargo 707,444,048 757,397,095
Efectos por cambios en el valor razonable de los derechos de cobro

que no generaron flujos de efectivo 747,672,082 1,111,201,372
Efectos por cambios-en el valor razonable de las obligaciones sobre

los certificados burséatiles que no generaron flujos de efectivo (855,418,961) (1,172,946,839)

Subtotal (115,268) (226,561)

Cobros de derechos de cobro (361,078,251) 172,183,321

Pagos de las obligaciones sobre certificados bursétiles 463,820,561 (116,442,417)

Intereses cobrados 706,679,753 762,451,898

Intereses pagados . (707,444,048) (757,397,095)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 101,862,747 60,569,146
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
por aportacién de patrimonio 7,409,107 7,388,772
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 109,271,854 67,957,918
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al principio del afio 936,787,359 868,829,441
Al final del afio $ 1,046,059,213 936,787,359

Las notas en las hojas 1 a 19 son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros-fueron.aprobados por la Administracion et 28 de mayo de 2024 y firmados en su Acion por los

Delegados Fiduciarios. //
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Miguel Alberto Hernandez M rtl’nelz de Escobar - Octavio Osna/y Vézquez
Delegado Fiduciario de Citibanariex Casa de Bolsa, S. A. Delegado Fiduciario d?ﬁi anamex Casa de Bolsa, ™
de C. V., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero S. A.de C. V., Casa de Bols4 infegrante del Grupo Financiero
Citibanamex, Fiduciario del Citibanarfﬁ?x, Fiduciario del

Fideicomiso Irrevocable F/411 Fideicomiso Irrevocable F/411




Fideicomiso Irrevocable F/411
Fideicomitente Banco Nacional de México, S. A.
Integrante del Grupo Financiero Citibanamex

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Pesos, excepto donde se indica diferente)

(1) Entidad que reporta-

El Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), fue constituido el 3 de mayo de 2004, como parte de la
estructura de bursatilizacion de derechos de crédito a cargo de la Comision Federal de Electricidad, Empresa
Productiva del Estado (CFE); el Fideicomiso recibe los derechos de cobro y emite certificados bursatiles
preferentes para ser colocados entre el gran publico inversionista en la Bolsa Mexicana de Valores, cuya
fuente de pago reside exclusivamente en dichos derechos de cobro a cargo de CFE. Todos los certificados
se encuentran inscritos en la seccion de valores en el Registro Nacional de Valores. El producto neto de
colocacién, una vez deducidos, en su caso, los gastos de emision, es entregado al fideicomitente como
contraprestacion por la cesién de los derechos de cobro aportados al Fideicomiso.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se realizaron dos emisiones de certificados bursatiles, la serie CFECB 09
por un importe de $1,466,693,400 y la serie CFECB 09U por la cantidad de 457,016,200 unidades de
inversién (UDI), que es una unidad de medida cuyo valor es determinado por Banco de México (Banco
Central) en funcion de la inflacion, que equivalen a esa fecha a $1,948,747,240.

El 2 de octubre de 2009, se realizé una emisioén adicional con clave de pizarra CFECB 09-2U por la suma de
618,518,600 UDI, que equivalen, a esa fecha, a $2,652,993,894.

El 26 de marzo de 2010, se realiz6 una reapertura de la emisién CFECB 09, cuyo valor nominal es de
$2,400,000,000 y con esa misma fecha se realizé una nueva emisién por la suma de $2,600,000,000, con
clave de pizarra CFECB 10.

El 23 de julio de 2010, se realizé una nueva emisién por la suma de $3,250,000,000, con clave de pizarra
CFECB 10-2.

Con fecha 21 de febrero de 2011, se realizé una nueva reapertura respecto a la emisién CFECB 10-2, por la
suma de $3,800,000,000 a valor nominal, cuyo valor nominal ajustado a dicha fecha es de $3,610,000,000.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2012, se realizé una nueva colocacién por la suma de
$13,500,000,000, a la que se asigné la clave de pizarra CFECB 12.

La fecha de vencimiento de dicho Fideicomiso sera el 18 de agosto de 2042; sin embargo, existe la posibilidad
de vencimiento anticipado mediante la amortizacién de los certificados bursatiles con la correspondiente
prima de pago anticipada.

Con fecha 13 de junio de 2012, Bank of América México, S. A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario
sustituido y Citibanamex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Citibanamex (Citibanamex Casa de Bolsa o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, formalizaron un convenio
de sustitucion de fiduciario respecto del contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411. Por lo tanto, a partir de
la fecha antes mencionada, Citibbanamex Casa de Bolsa asume todos los derechos y obligaciones del
Fideicomiso, en su caracter de fiduciario sustituto.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

El Fiduciario esta ubicado en Roberto Medellin 800, Planta Baja, Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén,
C.P. 01210 Ciudad de México.

Los participantes de esta bursatilizacién son Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Citibanamex, como Fideicomitente y cedente de los derechos de crédito. Los tenedores de los
certificados bursatiles como fideicomisarios en primer lugar; CFE como fideicomisario en segundo lugar y
Citibanamex Casa de Bolsa como fiduciario, con la participacion de Banco Invex, S. A. Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun.

El Fideicomiso no tiene empleados debido a que el Fiduciario presta servicios de administracién a cambio de
un honorario, este ultimo pagara todos los costos y gastos documentados y razonables relativos al
cumplimiento, entrega y administracién del Fideicomiso, incluyendo gastos de emision, honorarios pactados
y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE, a través del contrato de
indemnizacién celebrado entre CFE y Citibanamex Casa de Bolsa como Fiduciario (Contrato de
Indemnizacion).

(2) Bases de preparacion-
(a) Declaracion de cumplimiento-

Con fecha 28 de mayo de 2024, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su
emisioén por los sefiores Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar y Octavio Osnaya Vazquez, ambos
en su caracter de Delegados Fiduciarios de Citibanamex Casa de Bolsa.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
Disposiciones), establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria).

(b) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a su moneda funcional.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de pesos mexicanos.

(c) Uso de estimaciones y juicios-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Fideicomiso efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelaciéon de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 3(a)- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: definicion del
modelo de negocio de instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios,
para medir los valores razonables, el equipo de valuacién evalua la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusién de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel
dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos
de valuacién significativos, en caso de existir, son informados a los Tenedores de los certificados y al
Fideicomitente del Fideicomiso de manera anual.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los

precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la mediciéon del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:
— Nota 4 — Activos y pasivos financieros.

(Continua)




4
Fideicomiso Irrevocable F/411
Notas a los estados financieros

(Pesos)

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las principales politicas contables se han aplicado de manera consistente para todos los periodos
presentados en los estados financieros, y son como se muestran a continuacion:

a) Instrumentos financieros-
i) Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando estos activos se originan o se adquieren,
o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos contractualmente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable. En el
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable, llevados a través de resultados, se
adicionan los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision, siempre que en lo
subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii) Clasificacion y medicion posterior
Clasificacion de activos financieros

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo
de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

Medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Evaluacion de modelo de negocio

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si,
haciéndolo, elimina o reduce significativamente una incongruencia o asimetria de medicion o reconocimiento
que surgiria en otro caso.

En la evaluacion del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera toda la informacién relevante acerca de cémo el negocio es conducido, incluyendo:

Los activos o pasivos financieros son administrados, evaluados y reportados de forma interna sobre una base
de valor razonable.

La designacion elimina o reduce de forma significativa discrepancias contables que de otra forma surgirian.

(Continua)
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Activos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Instrumentos financieros negociables (IFN). Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados (VRCR).

Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el
Fideicomiso cambie el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte que siga al
cambio de modelo de negocio.

Activos financieros y ganancias y pérdidas:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Medidos a valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo los ingresos por intereses.

Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR. En el reconocimiento inicial, el
Fideicomiso puede designar irrevocablemente un pasivo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce
significativamente una incongruencia o asimetria de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.

iii) Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de
un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso), en la fecha de la medicién
en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta de
desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se
considera activo, si las transacciones de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen
para proveer de la informacion de sus precios en forma continua. El Fideicomiso mide los instrumentos
cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una aproximacion razonable
del precio de salida.

Si el mercado para la determinacion del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el
Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacién aceptadas, que maximizan el valor
de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La
técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en
consideracion para fijar el precio de la transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo
de reporte en el que el cambio ocurre.

(Continua)
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iv) Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero es
reconocido inicialmente menos pagos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada de intereses,
usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto originalmente reconocido
y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.

La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los
términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del instrumento
financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones financieras que se
carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo, por lo mismo en la nota 6
no se incluye la revelacion de dichos valores.

Deterioro
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada,
excepto cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando
doce meses de pérdida crediticia esperada:

— Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

— Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el
periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacion
razonable y sustentada que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia historica del Fideicomiso y en una
evaluacion de crédito informada e incluyendo informacién prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene
una mora de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que el
riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion
de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversion”.

(Continua)
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre
eventos pasados, condiciones actuales y pronésticos de condiciones econémicas futuras.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias
y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.
Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalua si los activos financieros registrados al costo
amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido
uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

— Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

— Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

—  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

— La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestiéon, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe
en libros bruto de los activos.

V) Baja en cuentas

Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de

la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

(Continua)
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Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos
o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vi) Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

vii)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos en bancos y activos financieros altamente liquidos
con vencimientos de tres meses 0 menos desde su adquisicidon y que no estan sujetos a riesgos significativos
de cambios en sus valores razonables.

El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se vallian a su costo amortizado. Los equivalentes
de efectivo estan representados principalmente por inversiones en reporto en Bonos del Gobierno Federal a
tasa fija.

b) Derechos de cobro-

Los derechos de cobro son un activo financiero medido a su valor razonable con cambios a través de
resultados, incluyendo el interés devengado.

c) Certificados bursatiles emitidos-
Los certificados bursatiles emitidos son medidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable.
Subsecuentemente son medidos de igual forma a su valor razonable, con los cambios en el valor razonable

reconocidos inmediatamente en resultados, incluyendo el interés devengado.

Los costos de transaccion atribuibles a estos instrumentos son reconocidos directamente en resultados
conforme se incurren.

(Continua)
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d) Patrimonio-

El patrimonio incluye el valor del capital en riesgo aportado por el Fideicomitente mismo que se reconoce a
valor nominal y los resultados acumulados.

e) Ingresos financieros-
i Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en
resultados, usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos
de transaccioén incrementales directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

ii. Ganancia o pérdida por valuacioén de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios
en resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados.

f) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se
considera contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningun
caso el Fiduciario sera responsable del calculo, pago o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento de
las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefiala el contrato de
Fideicomiso.

g) Otros gastos-

Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que realizan las casas de bolsa por
los intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emisién de certificados bursatiles.

h) Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Sino existen estos elementos

razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.

(Continua)
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(4) Activos y pasivos financieros-

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso esta expuesto a los siguientes riesgos que surgen de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicién del Fideicomiso a cada uno de los riesgos mencionados,
asi como, los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para medir y administrar riesgos y la
administracién del patrimonio por parte del Fideicomiso.

Marco de administracién de riesgos-

Las politicas de administracion de riesgos han sido establecidas para identificar, monitorear y analizar los
riesgos que enfrenta el Fideicomiso.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si la contraparte en un
activo financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente por los derechos
de cobro y el efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso.

Exposicion al riesgo de crédito-

El valor en libros (valor razonable) de los activos financieros representa la exposicidon maxima de crédito.
Esta exposicion esta representada por los derechos de cobro hacia CFE que el Fideicomiso mantiene como
activos en el estado de situacion financiera. La exposicidon maxima de riesgo de crédito al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,046,059,213 936,787,359
Derechos de cobro 7,807,520,586  8,194,014,417

$ 8,853579,799 9,130,801,776

La exposicion del Fideicomiso al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas de
las cuentas por cobrar que respaldan los derechos de cobro como principal fuente de pago de los certificados
bursatiles emitidos.

(Continta)
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Concentracioén al riesgo de crédito-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se mantienen con CFE en ambos afios. La calidad crediticia de esta contraparte se considera alta
y no se mantienen créditos vencidos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los certificados bursatiles 95 CFECB 09-
2U, 95 CFECB 10-2 y 95 CFECB 12, emitidos por el Fideicomiso, cuentan con calificaciones otorgadas por
Fitch Ratings, México, S. A. de C. V., de “AAA (mex)”, para ambos afios.

Los derechos de crédito han sido cobrados en tiempo y forma, tal y como se estipuld en los pagarés cuyos
derechos fueron cedidos a favor del Fideicomiso.

Activos a valor razonable con cambios en resultados-

Los derechos de cobro mantenidos por el Fideicomiso han sido designados a valor razonable a través de
resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
$1,046,059,213 y $936,787,359, respectivamente, lo que representa su maxima exposicion de crédito sobre
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras,
que cuentan con calificaciones de mx AAA a mx BBB+ para ambos ejercicios, otorgados por agencias
calificadoras.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que enfrentaria el Fideicomiso al cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que son liquidados en efectivo o por medio de otro activo financiero. El enfoque
del Fideicomiso para administrar la liquidez es el asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones, bajo situaciones normales y estresadas, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o dafios a la reputacion del Fideicomiso.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar a los tenedores
integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad
con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, el Fiduciario no sera responsable de pagar a los
Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, toda vez
que los pagos que deba realizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningun caso
tendra responsabilidad de pago alguno respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo a su
propio patrimonio, y no incurrird en responsabilidad al respecto. El Fiduciario en ningun caso garantizara
rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(Continua)
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Los certificados preferentes se pagaran unicamente con los recursos existentes en el patrimonio del
Fideicomiso, por lo que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto a
dicho pago.

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende de los cobros de
los derechos de cobro con CFE, quién al estar sujeto a supervisiéon y regulacion por parte del Gobierno
Federal impacta directamente en su capacidad de financiamiento y de pago; el Secretario de Energia es por
ley el Presidente del Consejo de Administracion de CFE, las actividades de CFE son monitoreadas por la
Secretaria de Energia (SENER) y su presupuesto y plan de financiamiento son presentados y aprobados por
la SENER y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dicho presupuesto forma parte del proceso
presupuestario nacional y el plan de financiamiento requiere de aprobacion del congreso mexicano.

De acuerdo al Contrato de Indemnizacién, el Fiduciario pagara todos los costos y gastos documentados y
razonables relativos al cumplimiento, entrega y administracion del Fideicomiso, incluyendo gastos de
emisioén, honorarios pactados y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE.
El Fideicomiso administra este riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones dado que las
caracteristicas del pasivo son sustancialmente iguales a las de los activos y los vencimientos son en las
mismas fechas.

Analisis de vencimientos para activos y pasivos financieros-

A continuacion, se detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursatiles
31 de diciembre de 2023

Valor en libros 3 1,046,059,213 7,807,520,586 7,822,985,052
Vencimiento:

3 meses - 666,031,393 730,777,402
1er afio - 1,319,193,195 1,448,603,091
2do afo - 1,070,441,639 1,071,871,250
3er afo - 1,035,453,367 1,036,836,250

4to afo y restantes

11,808,848,883

11,824,620,000

Flujo de efectivo

1,046,059,213

15,899,968,477

16,112,707,993

(Continua)
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Efectivo y equivalentes de

Derechos de

cobro

Certificados

bursatiles

31 de diciembre de 2022

Valor en libros

8,194,014,417

8,214,583,452

Vencimiento:
3 meses

1er afio

2do afo

3er afno

4to afo y restantes

116,496,253
794,878,464
1,318,674,422
1,070,441,638
12,844,302,250

173,724,685
910,023,537
1,434,270,202
1,071,871,250
12,861,456,250

Flujo de efectivo

efectivo
$ 936,787,359
$ -
$ 936,787,359

16,144,793,027

16,451,345,924

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipo de cambio,
tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor
de sus instrumentos financieros.

Todos los derechos de cobro que integran el patrimonio del Fideicomiso se encuentran pactados en pesos
mexicanos, excepto por la emisién CFECB 09-2U que se encuentra pactada en UDIS, por lo que a
continuacion se detalla la posicién en UDI de dicha emision al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022

Activos (instrumentos financieros)
Pasivos (certificados bursatiles)

40,541,854
(41,234,573)

81,083,708
(82,469,147)

Posicién pasiva, neta (692,719) (1,385,439)

Para efectos de presentacion en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las UDIS, se
revalorizan al valor publicado por el Banco Central de $7.981602 y $7.646804 respectivamente. Al 28 de
mayo de 2024, fecha de emision de los estados financieros, el valor de la UDI fue de $8.152535.

Riesgo de tasas de interés-

El principal riesgo de mercado al que el portafolio esta expuesto, es el riesgo de pérdida por fluctuaciones en
los flujos de efectivo futuros o en los valores razonables de los instrumentos financieros por cambios en las
tasas de interés de mercado; sin embargo, el Fideicomiso administra el riesgo mediante las caracteristicas
de las emisiones, dado que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valores razonables
con cambios a resultados.

(Continua)
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(Pesos)

El perfil de las tasas de interés de los instrumentos financieros a valor nominal que devengan intereses sobre
tasa fija y variable, es el siguiente:

2023 2022
Instrumentos sobre tasa fija:
Activos financieros $ 7,807,520,586 8,194,014,417
Pasivos financieros (7,822,985,052) (8,214,583,452)
$ (15,464,466) (20,569,035)

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 8.85%
para CFECB 09; 4.60% para CFECB 09U; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 52 puntos base
para CFECB 10, TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas
seran aplicables durante la vigencia de la emision. La emisién CFECB 10 fue amortizada en 2017, las
emisiones CFECB 09 y CFECB 09U en 2019 y la emision CFECB 10-2 en 2020.

Analisis de sensibilidad sobre el valor razonable-

La administracion del riesgo de tasa de interés se suplementa mediante el monitoreo de la sensibilidad de
los activos y pasivos financieros del Fideicomiso a diversos escenarios estandar y no estandar. Los
escenarios estandar, se consideran de forma mensual, incluyendo caidas paralelas e incrementadas de 100
puntos base en las curvas de rendimiento.

Considerando que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valor razonable con cambios a
resultados, el analisis de sensibilidad indica que no existirian afectaciones significativas en los estados
financieros del Fideicomiso.

Los valores contables de los activos y pasivos financieros estan calculados a valor razonable.

(Continua)
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La sensibilidad del valor razonable, al aumentar o disminuir la tasa flotante de los activos y pasivos financieros
en 100 puntos base (PB), es la siguiente:

Valor estresado

Ganancias o (pérdidas)

Sensibilidad
Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)
31 de diciembre de
2023
Derechos de cobro
95 CFECB 09-2U $ 319,805,902 318,427,397 321,198,876 (1,378,505) 1,392,974
95 CFECB 12 7,487,714,684 7,106,656,533  7,906,422,975  (381,058,151) 418,708,291
$ 7,807,520,586 7,425,083,930 8,227,621,851  (382,436,656) 420,101,265
Certificados bursétiles
95 CFECB 09-2U $ 325,270,272 323,868,213 326,687,048 (1,402,059) 1,416,775
95 CFECB 12 7,497,714,780  7,116,147,713  7,916,982,270  (381,567,067) 419,267,490
$ 7,822,985052 7,440,015926 8,243,669,318  (382,969,126) 420,684,265
Valor estresado Ganagc;i::ig“(iz(zgiidas)
Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)
31 de diciembre de 2022
Derechos de cobro
95 CFECB 09-2U $ 611,114,156 605,689,536 616,632,204 (5,424,621) 5,518,047
95 CFECB 12 7,582,900,261 7,197,251,256  8,007,270,030 (385,649,004) 424,369,770
$ 8,194,014,417 7,802,940,792 8,623,902,234 (391,073,625) 429,887,817
Certificados bursatiles
95 CFECB 09-2U $ 621555972 616,038,663 627,168,303 (5,517,309) 5,612,332
95 CFECB 12 7,593,027,480 7,206,863,429 8,017,964,010 (386,164,051) 424,936,530
$ 8,214,583452 7,822,902,092 8,645,132,313 (391,681,360) 430,548,862

(Continua)
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Administracion del patrimonio-

El Fideicomiso, por ser una entidad de administracion no tiene requerimiento de capitalizacion sobre el
patrimonio.

Valor razonable-

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales no existen precios
de mercado observables requiere el uso de metodologias de valuacién.

El Fideicomiso mide el valor razonable usando la siguiente jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los insumos usados en el calculo.

- Nivel 1: Precio de mercado cotizado (sin ajuste) en mercados activos para instrumentos financieros
idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valuacion basadas en insumos observables, ya sea directamente o
indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valuacién usando insumos no observables significativos.

Las metodologias de valuacién incluyen modelos de valor presente neto y flujos de efectivo descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros
modelos de valuacion.

La Administracion ha reportado como nivel de jerarquia 3 de valor razonable los derechos de cobro y
certificados bursatiles, los cuales se muestran a continuacion:

31 de diciembre de

2023 2022
Derechos de cobro 7,807,520,586 8,194,014,417
Certificados bursatiles (7,822,985,052) (8,214,583,452)

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:

2023 2022

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados $ 7,807,520,586 8,194,014,417

(Continua)
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Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para
las series CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el
afio 2019; para CFECB 09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afio 2024; para CFECB 10, en
los meses de marzo y septiembre y vencid en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero
y julio, y vencié en el afio 2020 y para la serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo
en el afo 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha
de la amortizacién del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realiz6é cada 28
dias. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses cobrados fueron de
$431,644,311 y $456,344,956, respectivamente.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 5.04%
para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas
tasas seran aplicables durante la vigencia de la emisién. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023
y 2022, los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de
$706,679,753 y $762,451,898, respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizé un contrato de “Cesion de Derechos”, conforme a los montos y las fechas
antes indicados.

Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los certificados bursatiles en circulacién se integran como se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2023 2022
Valor
Fecha de Plazo en Numero de s e s
A . o nominal razonable nominal razonable
emision dias certificados

Emision CFECB

09-2U

02/10/09 182 6,185,186 $ 53 325,270,272 100 621,555,972
Emision CFECB

12

24/09/12 182 135,000,000 56 7,497,714,780 56 7,593,027,480

$ 7,822,985,052 8,214,583,452

*Valor nominal por certificado.

(Continua)
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El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus
certificados bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Los certificados preferentes son amortizados parcialmente junto con el importe de los intereses devengados
por el periodo, y los tenedores de dichos certificados tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar
respecto de los derechos de crédito cedidos y el efectivo y equivalentes de efectivo que constituyen el fondo
comun del Fideicomiso. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses pagados
son de $707,444,048 y $757,397,095, respectivamente.

Los rendimientos de los certificados bursatiles se computan a la tasa de interés bruto anual dependiendo de
cada emision; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70%
para CFECB 12. La amortizacién del principal y la liquidaciéon de dichos intereses se efectian a través de S.
D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S. A. de C. V. Por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022 los intereses devengados son de $707,444,048 y $757,397,095, respectivamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

A continuacion, se muestra un analisis del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y
2022:

2023 2022
Efectivo $ 3,450 3,175
Inversiones disponibles a la vista 1,046,055,763 936,784,184
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,046,059,213 936,787,359

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones disponibles a la vista tienen una tasa de interés anual del
9.00% y 8.38% respectivamente, a un plazo de 4 y 3 dias, respectivamente.

Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses a favor por el efectivo y equivalentes
de efectivo fueron por $554,482 y $6,667,946, respectivamente.

Las retenciones del impuesto sobre la renta sobre intereses, realizadas por las instituciones financieras en
las que el Fideicomiso mantuvo su efectivo y equivalentes de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, fueron por $7,602 y $62,616, respectivamente, y se registraron en los resultados
del ejercicio, en el renglén de “Impuestos retenidos”.

(Continua)
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(5) Patrimonio-
(a) Contribuido-

El patrimonio del Fideicomiso se constituy6é inicialmente por la cantidad de $1,000 entregada por los
Fideicomitentes al Fiduciario, posteriormente se han realizado aportaciones por $835,110,046, dicho
patrimonio se afecta por las aportaciones que CFE realice segun se establece en las clausulas del Contrato
de Indemnizacion correspondientes a reembolsos de gastos de emision, gastos de mantenimiento y/o
cualquier cantidad que le sea solicitada por el Fiduciario y por el resultado del ejercicio, si hubiere.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso obtuvo aportaciones de
patrimonio por un total $7,409,107 y $7,388,772, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso tiene un patrimonio de $1,030,594,747 y $916,218,324,
respectivamente.

(b) Resultado del ejercicio-

El resultado del gjercicio que se presenta en los estados de cambios en el patrimonio representa el resultado
integral de la actividad total del Fideicomiso durante el afio y se integra por la utilidad del ejercicio, ya que no
se originaron resultados integrales.

(6) Nuevos pronunciamientos-

A la fecha de emision de los estados financieros no existen nuevos pronunciamientos o modificaciones a las

NIIF que puedan afectar significativamente la informacion financiera del Fideicomiso que hayan entrado en
vigor a partir del 2024.




Informacion adicional, en su caso, estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos, administrador u operador de los
activos fideicomitidos, otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en

operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral
1.2 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/411 (el
“Fideicomiso Emisor ”) al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y por los afios terminados en esas fechas,
asi como al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen
como anexos en el presente Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados
antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso
Emisor al 31 de diciembre 2025 y 2024 y por los afios terminados en esas fechas, asi como al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en
el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 4 de mayo de 2026 y 28 de mayo de 2025,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacioén que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefnalados en el parrafo anterior, ni de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la informacion financiera contenida en el presente Reporte Anual
que no provenga de los estados financieros por ¢l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Ju a aguna Escobar
Socio de auditoria

C. P. C. Herjngs Castafion Guzman
Apoderado Legal



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 4 de mayo de 2026

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/411 y a
Banco Nacional de México, S.A., en su caracter de Fideicomitente

De conformidad con el articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y A Otros Participantes del Mercado
de Valores, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, tanto KPMG Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos
nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
F/411 (el “Fideicomiso Emisor”) incluya como anexo en ¢l Reporte Anual que se presenta por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2024 (el “Reporte Anual”), los informes de auditoria que emiti: (i) con fecha 4 de mayo
de 2026, sobre los estados financieros del Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre 2025 y 2024 y por los afios
terminados en esas fechas, y (ii) con fecha 28 de mayo de 2025, sobre los estados financieros del Fideicomiso
Emisor al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afos terminados en esas fechas (en su conjunto se denomina
como, los “Estados Financieros”). Lo anterior, en el entendido de que previamente a su inclusion nos
cercioramos que la informacion contenida en los Estados Financieros incluidos como anexos en el Reporte
Anual, asi como cualquier otra informacién financiera incluida en el Reporte Anual cuya fuente provenga de
los mencionados Estados Financieros o de los informes de auditoria externa que al efecto presente el
Fideicomiso Emisor, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha del
conocimiento publico.

Atentamente,
KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C. P. C. Juan Caffos Laguna Escobar
Socio de Auditoria

C. P. C. Hgrnes Castafion Guzman
Representante Legal

San Luis Pot
Tijuana, B.C

embro
, una
al o total sin la aut




KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 4 de mayo de 2026

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles F/411y a
Banco Nacional de México, S.A., en su caracter de Fideicomitente

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles F/411 (el “Fideicomiso”) por el afio que
termino el 31 de diciembre de 2025, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con
el articulo 37 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos (las “Disposiciones”, conocida también como “Circular
Unica de Auditores Externos” o “CUAE”), emitidas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision”) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018,
lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico (Licenciado en Contaduria Publica) y cuento con la certificacion
vigente numero 13050 emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. Asimismo, cumplo con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE. Soy
Socio de KPMG Cardenas Dosal, S.C. (la “Firma” o “KPMG”). Tanto KPMG como quien
suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente expedido por la Administracion
General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (AGAFF).
Los ntimeros de registro son; el del Contador Publico 17188 expedido el 12 de mayo de 2014
y el de KPMG es el 101 expedido el 28 de abril de 1993.

II. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la
misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y
opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, KPMG vy las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6,
7,9y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

III. KPMG cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de
calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE vy participa en un programa de evaluacion de
calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores la informacion que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, KPMG queda obligado a conservar la
informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios Opticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios
contados a partir de que concluy¢ la auditoria de estados financieros basicos del Fideicomiso.

Me permito sefialar que, el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa independiente,
ha intervenido en esa calidad en la auditoria del Fideicomiso por cinco afios, y que KPMG ha
auditado al Fideicomiso por 15 afios.



KPMG'

Esta declaratoria se emite inicamente para el propdsito descrito en el primer parrafo de la misma
y para informacion del Comité Técnico y la Comision, por ello, no debe usarse para ningtn otro
proposito, ni ser distribuido a otras partes.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C. P. C. Juan Carlos Laguna Escobar
Socio de Auditoria



Fiduciario Emisor

"Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, nuestra representada en su caracter de
fiduciario, preparo la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso 2104111 asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual al 31 de diciembre de 2025, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion y que se cercioro de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los
ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que
recibi¢ del administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
errores a los inversionistas"

Citi Mexico Casa de Bolsa S.A. de C.V., S.A., Grupo Financiero Citi Mexico, Divisién
Fiduciaria, por cuenta del Fideicomiso F-411 (2104111)

Nombre: Aida Ramos Garcia

Cargo: Delegado Fiduciario

A

\ \
Nombre: Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar

Cargo: Delegado Fiduciario



" Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales
al 31 de diciembre de 2025, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas."”

Citi Mexico Casa de Bolsa S.A. de C.V., S.A., Grupo Financiero Citi Mexico, Divisién
Fiduciaria, por cuenta del Fideicomiso F-411 (2104111)

[

Nombre: Aida Ramos Garcia

Cargo: Delegado Fiduciario

7

Nombre: Miguel Alberto Hernandez M rtian de Escobar

Cargo: Delegado Fiduciario



b. Por el Representante Comiin.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de Representante Comun, revisdé la informacién financiera
relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores
emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o
valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,

Fiduciario, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles CFECB 12.

Por: Talina Ximena Mora Rojas
Cargo: Delegado Fiduciario

yz
Por: Karla Esperanza Rodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario

Hoja de firmas correspondiente al Reporte Anual del Fideicomiso F/2104111 por el
ano que termind el 31 de diciembre de 2025.




