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[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), fue constituido el 3 de mayo de 2004, como parte de la
estructura de bursatilizacion de derechos de crédito a cargo de la Comisién Federal de Electricidad, Empresa
Productiva del Estado (CFE); el Fideicomiso recibe los derechos de cobro y emite certificados bursatiles
preferentes para ser colocados entre el gran publico inversionista en la Bolsa Mexicana de Valores, cuya fuente
de pago reside exclusivamente en dichos derechos de cobro a cargo de CFE. Todos los certificados se
encuentran inscritos en la seccion de valores en el Registro Nacional de Valores. El producto neto de
colocacion, una vez deducidos, en su caso, los gastos de emision, es entregado al fideicomitente como
contraprestacion por la cesién de los derechos de cobro aportados al Fideicomiso.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se realizaron dos emisiones de certificados bursatiles, la serie CFECB 09 por
un importe de $1,466,693,400 y la serie CFECB 09U por la cantidad de 457,016,200 unidades de inversion
(UDI), que es una unidad de medida cuyo valor es determinado por Banco de México (Banco Central) en funcion
de la inflacion, que equivalen a esa fecha a $1,948,747,240.

El 2 de octubre de 2009, se realizé una emision adicional con clave de pizarra CFECB 09-2U por la suma de
618,518,600 UDI, que equivalen, a esa fecha, a $2,652,993,894.

El 26 de marzo de 2010, se realizd una reapertura de la emision CFECB 09, cuyo valor nominal es de
$2,400,000,000 y con esa misma fecha se realizé una nueva emision por la suma de $2,600,000,000, con clave
de pizarra CFECB 10.

El 23 de julio de 2010, se realizd6 una nueva emisién por la suma de $3,250,000,000, con clave de pizarra
CFECB 10-2.
Con fecha 21 de febrero de 2011, se realizé una nueva reapertura respecto a la emisiéon CFECB 10-2, por la
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suma de $3,800,000,000 a valor nominal, cuyo valor nominal ajustado a dicha fecha es de $3,610,000,000.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2012, se realizd6 una nueva colocacién por la suma de
$13,500,000,000, a la que se asigno la clave de pizarra CFECB 12.

La fecha de vencimiento de dicho Fideicomiso sera el 18 de agosto de 2042; sin embargo, existe la posibilidad
de vencimiento anticipado mediante la amortizacién de los certificados bursatiles con la correspondiente prima
de pago anticipada.

Con fecha 13 de junio de 2012, Bank of América México, S. A., Institucion de Banca Mudiltiple, como fiduciario
sustituido y Citi México Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (Citi
México Casa de Bolsa o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, formalizaron un convenio de sustitucion de
fiduciario respecto del contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411. Por lo tanto, a partir de la fecha antes
mencionada, Citi México Casa de Bolsa asume todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su
caracter de fiduciario sustituto.

El Fiduciario esta ubicado en Roberto Medellin 800, Planta Baja, Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén,
C.P. 01210 Ciudad de México.

Los participantes de esta bursatilizacion son Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, como Fideicomitente y cedente de los derechos de crédito. Los tenedores de los certificados
bursatiles como fideicomisarios en primer lugar; CFE como fideicomisario en segundo lugar y Citi México Casa
de Bolsa como fiduciario, con la participacion de Banco Invex, S. A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun.

El Fideicomiso no tiene empleados debido a que el Fiduciario presta servicios de administracién a cambio de un
honorario, este Ultimo pagara todos los costos y gastos documentados y razonables relativos al cumplimiento,
entrega y administracion del Fideicomiso, incluyendo gastos de emisidn, honorarios pactados y gastos de los
prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE, a través del contrato de indemnizacion celebrado
entre CFE y Citi México Casa de Bolsa como Fiduciario (Contrato de Indemnizacion).

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), fue constituido el 3 de mayo de 2004, como parte de la
estructura de bursatilizacion de derechos de crédito a cargo de la Comision Federal de Electricidad, Empresa
Productiva del Estado (CFE); el Fideicomiso recibe los derechos de cobro y emite certificados bursatiles
preferentes para ser colocados entre el gran publico inversionista en la Bolsa Mexicana de Valores, cuya fuente
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de pago reside exclusivamente en dichos derechos de cobro a cargo de CFE. Todos los certificados se
encuentran inscritos en la secciéon de valores en el Registro Nacional de Valores. El producto neto de
colocacion, una vez deducidos, en su caso, los gastos de emision, es entregado al fideicomitente como
contraprestacion por la cesion de los derechos de cobro aportados al Fideicomiso.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se realizaron dos emisiones de certificados bursatiles, la serie CFECB 09 por
un importe de $1,466,693,400 y la serie CFECB 09U por la cantidad de 457,016,200 unidades de inversion
(UDI), que es una unidad de medida cuyo valor es determinado por Banco de México (Banco Central) en funcién
de la inflacion, que equivalen a esa fecha a $1,948,747,240.

El 2 de octubre de 2009, se realizé una emision adicional con clave de pizarra CFECB 09-2U por la suma de
618,518,600 UDI, que equivalen, a esa fecha, a $2,652,993,894.

El 26 de marzo de 2010, se realiz6 una reapertura de la emision CFECB 09, cuyo valor nominal es de
$2,400,000,000 y con esa misma fecha se realiz6 una nueva emisién por la suma de $2,600,000,000, con clave
de pizarra CFECB 10.

El 23 de julio de 2010, se realizé6 una nueva emisién por la suma de $3,250,000,000, con clave de pizarra
CFECB 10-2.

Con fecha 21 de febrero de 2011, se realiz6 una nueva reapertura respecto a la emision CFECB 10-2, por la
suma de $3,800,000,000 a valor nominal, cuyo valor nominal ajustado a dicha fecha es de $3,610,000,000.

Finalmente, con fecha 24 de septiembre de 2012, se realizd6 una nueva colocacién por la suma de
$13,500,000,000, a la que se asigno la clave de pizarra CFECB 12.

La fecha de vencimiento de dicho Fideicomiso sera el 18 de agosto de 2042; sin embargo, existe la posibilidad
de vencimiento anticipado mediante la amortizacién de los certificados bursatiles con la correspondiente prima
de pago anticipada.

Con fecha 13 de junio de 2012, Bank of América México, S. A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario
sustituido y Citi México Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria (Citi
México Casa de Bolsa o el Fiduciario) como fiduciario sustituto, formalizaron un convenio de sustitucion de
fiduciario respecto del contrato de Fideicomiso Irrevocable F/411. Por lo tanto, a partir de la fecha antes
mencionada, Citi México Casa de Bolsa asume todos los derechos y obligaciones del Fideicomiso, en su
caracter de fiduciario sustituto.

El Fiduciario esta ubicado en Roberto Medellin 800, Planta Baja, Colonia Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén,
C.P. 01210 Ciudad de México.

Los participantes de esta bursatilizacion son Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, como Fideicomitente y cedente de los derechos de crédito. Los tenedores de los certificados
bursatiles como fideicomisarios en primer lugar; CFE como fideicomisario en segundo lugar y Citi México Casa
de Bolsa como fiduciario, con la participacion de Banco Invex, S. A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de Representante Comun.

El Fideicomiso no tiene empleados debido a que el Fiduciario presta servicios de administracién a cambio de un
honorario, este Ultimo pagara todos los costos y gastos documentados y razonables relativos al cumplimiento,
entrega y administracion del Fideicomiso, incluyendo gastos de emisidn, honorarios pactados y gastos de los
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prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE, a través del contrato de indemnizacion celebrado
entre CFE y Citi México Casa de Bolsa como Fiduciario (Contrato de Indemnizacion).

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos del
fideicomiso [bloque de texto]

Administracién de riesgos financieros

El Fideicomiso esta expuesto a los siguientes riesgos que surgen de instrumentos financieros:
¢ Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos mencionados, si
como, los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para medir y administrar riesgos y la administracion del
patrimonio por parte del Fideicomiso.

Marco de administracion de riesgos-

Las politicas de administracion de riesgos han sido establecidas para identificar, monitorear y analizar los
riesgos que enfrenta el Fideicomiso.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si la contraparte en un activo
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente por los derechos de cobro y
el efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso.

Exposicién al riesgo de crédito-

El valor en libros (valor razonable) de los activos financieros representa la exposicion maxima de crédito. Esta
exposicion esta representada por los derechos de cobro hacia CFE que el Fideicomiso mantiene como activos
en el estado de situacion financiera. La exposicion maxima de riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2024 y
2023, se muestra a continuacion:

2024 2023

Efectivo y equivalentes de efectivo $1,162,467,319  1,046,059,213
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Derechos de cobro 6,758,367,165 7,807,520,586

$ 7,920,834,484  8,853,579,799

La exposicién del Fideicomiso al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas de las cuentas
por cobrar que respaldan los derechos de cobro como principal fuente de pago de los certificados bursatiles emitidos.

Concentracion al riesgo de crédito-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se
mantienen con CFE en ambos afios. La calidad crediticia de esta contraparte se considera alta y no se mantienen
créditos vencidos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles 95 CFECB 09- 2U, 95
CFECB 10-2 y 95 CFECB 12, emitidos por el Fideicomiso, cuentan con calificaciones otorgadas por Fitch Ratings,
México, S. A. de C. V., de “AAA (mex)”, para ambos afnos.

Los derechos de crédito han sido cobrados en tiempo y forma, tal y como se estipuld en los pagarés cuyos derechos
fueron cedidos a favor del Fideicomiso.

Activos a valor razonable con cambios en resultados-
Los derechos de cobro mantenidos por el Fideicomiso han sido designados a valor razonable a través de resultados.
Efectivo y equivalentes al efectivo-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por $1,162,467,319 y
$1,046,059,213, respectivamente, lo que representa su maxima exposicion de crédito sobre estos activos. El efectivo y
equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras, que cuentan con calificaciones de mx
AAA a mx BBB+ para ambos ejercicios, otorgados por agencias calificadoras.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que enfrentaria el Fideicomiso al cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros que son liquidados en efectivo o por medio de otro activo financiero. El enfoque del Fideicomiso
para administrar la liquidez es el asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones, bajo situaciones normales y estresadas, sin incurrir en pérdidas inaceptables o dafos a la
reputacion del Fideicomiso.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar a los tenedores integramente las
cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo dispuesto por la Ley
de Instituciones de Crédito, el Fiduciario no sera responsable de pagar a los Tenedores las cantidades que se les
adeuden conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, toda vez que los pagos que deba realizar el Fiduciario
conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran efectuados exclusivamente con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningun caso tendra responsabilidad de pago alguno respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo a su propio patrimonio, y no incurrira en responsabilidad al respecto. El
Fiduciario en ningun caso garantizara rendimiento alguno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
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Los certificados preferentes se pagaran Unicamente con los recursos existentes en el patrimonio del Fideicomiso, por lo
que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto a dicho pago.

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende de los cobros de los derechos
de cobro con CFE, quién al estar sujeto a supervision y regulacion por parte del Gobierno Federal impacta directamente
en su capacidad de financiamiento y de pago; el Secretario de Energia es por ley el Presidente del Consejo de
Administracién de CFE, las actividades de CFE son monitoreadas por la Secretaria de Energia (SENER) y su
presupuesto y plan de financiamiento son presentados y aprobados por la SENER vy la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, dicho presupuesto forma parte del proceso presupuestario nacional y el plan de financiamiento
requiere de aprobacion del congreso mexicano.

De acuerdo al Contrato de Indemnizacion, el Fiduciario pagara todos los costos y gastos documentados y razonables
relativos al cumplimiento, entrega y administracién del Fideicomiso, incluyendo gastos de emision, honorarios pactados
y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE.

El Fideicomiso administra este riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones dado que las caracteristicas del
pasivo son sustancialmente iguales a las de los activos y los vencimientos son en las mismas fechas.

Analisis de vencimientos para activos y pasivos financieros-
A continuacién, se detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursatiles

31 de diciembre de 2024

Valor en libros

$1,162,467,319

6,758,367,165

6,749,353,176

Vencimiento: 539,594,353 540,315,000
3 meses - 1,070,441,639 1,071,871,250
1er afo 1,035,453,367 1,036,836,250
2do afio 1,000,465,095 1,001,801,250
3er ano 10,808,383,788 10,822,818,750
Flujo de efectivo

$1,162,467,319 14,454,338,242 14,473,642,500

Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursatiles
31 de diciembre de 2023

Valor en libros $1,046,059,213 7,807,520,586 7,822,985,052
Vencimiento:
3 meses - 666,031,393 730,777,402
1er afio 1,319,193,195 1,448,603,091
2do afio 1,070,441,639 1,071,871,250
3er afno 1,035,453,367 1,036,836,250

4to afio y restantes

11,808,848,883

11,824,620,000

Flujo de efectivo

$1,046,059,213

15,899,968,477

16,112,707,993
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Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipo de cambio, tasas de
interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos
financieros.

Todos los derechos de cobro que integran el patrimonio del Fideicomiso se encuentran pactados en pesos mexicanos,
excepto por la emisién CFECB 09-2U que se encuentra pactada en UDIS, por lo que a continuacion se detalla la
posicion en UDI de dicha emision al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Activos (instrumentos financieros) - 40,541,854
Pasivos (certificados bursatiles) - (41,234,573)
Posicién pasiva, Neta (692,719)

Para efectos de presentacion en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las UDIS, se revalorizan al
valor publicado por el Banco Central de $8.340909 y $7.981602 respectivamente. Al 28 de mayo de 2025, fecha de
emision de los estados financieros, el valor de la UDI fue de $8.475636.

Riesgo de tasas de interés-

El principal riesgo de mercado al que el portafolio esta expuesto, es el riesgo de pérdida por fluctuaciones en los flujos
de efectivo futuros o en los valores razonables de los instrumentos financieros por cambios en las tasas de interés de
mercado; sin embargo, el Fideicomiso administra el riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones, dado que las
caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son sustancialmente iguales a
las caracteristicas de los activos financieros a valores razonables con cambios a resultados.

El perfil de las tasas de interés de los instrumentos financieros a valor nominal que devengan intereses sobre tasa fija y
variable es el siguiente:

2024 2023
Instrumentos sobre tasa fija:
Activos financieros $6,758,367,165  7,807,520,586
Pasivos financieros (6,749,353,176)  (7,822,985,052)
$9,013,989 (15,464,466)

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 8.85% para CFECB
09; 4.60% para CFECB 09U; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 52 puntos base para CFECB 10, TIIE a 28
dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas seran aplicables durante la vigencia
de la emisién. La emision CFECB 10 fue amortizada en 2017, las emisiones CFECB 09 y CFECB 09U en 2019 y la
emision CFECB 10-2 en 2020.

Analisis de sensibilidad sobre el valor razonable-
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La administracién del riesgo de tasa de interés se suplementa mediante el monitoreo de la sensibilidad de los activos y
pasivos financieros del Fideicomiso a diversos escenarios estandar y no estdndar. Los escenarios estadndar, se
consideran de forma mensual, incluyendo caidas paralelas e incrementadas de 100 puntos base en las curvas de
rendimiento.

Considerando que las caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
sustancialmente iguales a las caracteristicas de los activos financieros a valor razonable con cambios a resultados, el
analisis de sensibilidad indica que no existirian afectaciones significativas en los estados financieros del Fideicomiso.

Los valores contables de los activos y pasivos financieros estan calculados a valor razonable.

La sensibilidad del valor razonable, al aumentar o disminuir la tasa flotante de los activos y pasivos financieros en 100
puntos base (PB), es la siguiente

Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)
31 de diciembre de
2024
Derechos de cobro
95 CFECB 12 $6,758,367,165 6,438,017,763 7,108,317,442 (320,349,402) 349,950,277
$6,758,367,165 6,438,017,763 7,108,317,442 (320,349,402)
349,950,277
Certificados bursatiles
95 CFECB 12 $6,749,353,176 6,429,431,040 7,098,836,706 (319,922,135) 349,483,530
$6,749,353,176 6,429,431,040 7,098,836,706 (319,922,135) 349,483,530
Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)
31 de diciembre
de 2023
Derechos de cobro
95 CFECB 09-2U $319,805,902 318,427,397 321,198,876 (1,378,505) 1,392,974
95 CFECB 12 7,487,714,684 7,106,656,533 7,906,422,975 (381,058,151) 418,708,291
$7,807,520,586 7,425,083,930 8,227,621,851 (382,436,656) 420,101,265
Certificados
bursatiles
95 CFECB 09-2U $325,270,272 323,868,213 326,687,048 (1,402,059) 1,416,775
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024

95 CFECB 12 7,497,714,780 7,116,147,713 7,916,982,270 (381,567,067) 419,267,490

$7,822,985,052 7,440,015,926 8,243,669,318 (382,969,126) 420,684,265

Administracion del patrimonio-
El Fideicomiso, por ser una entidad de administracion no tiene requerimiento de capitalizacién sobre el patrimonio.

Valor razonable-

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales no existen precios de mercado
observables requiere el uso de metodologias de valuacion.

El Fideicomiso mide el valor razonable usando la siguiente jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los
insumos usados en el calculo.

e Nivel 1: Precio de mercado cotizado (sin ajuste) en mercados activos para instrumentos financieros idénticos.
. Nivel 2: Técnicas de valuacién basadas en insumos observables, ya sea directamente o indirectamente.
. Nivel 3: Técnicas de valuacion usando insumos no observables significativos.

Las metodologias de valuaciéon incluyen modelos de valor presente neto y flujos de efectivo descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros modelos de
valuacion.

La Administracién ha reportado como nivel de jerarquia 3 de valor razonable los derechos de cobro y certificados
bursatiles, los cuales se muestran a continuacion:

2024 2023
Derechos de cobro 6,758,367,165 7,807,520,586
Certificados bursatiles (6,749,353,176)  (7,822,985,052)

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:
2024 2023

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados 6,758,367,165 7,807,520,586

Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para las series
CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el afio 2019; para CFECB
09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afio 2024; para CFECB 10, en los meses de marzo y septiembre
y vencid en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero vy julio, y vencié en el ano 2020 y para la
serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo en el afio 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha de la
amortizacion del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realizdé cada 28 dias. Por los
afos terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses cobrados fueron de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

10 de 84



Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 5.04% para CFECB
09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas seran aplicables
durante la vigencia de la emision. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos por
intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizé un contrato de “Cesién de Derechos”, conforme a los montos y las fechas antes
indicados.
Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles en circulacion se integran como se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Valor
Fecha de emision PIa;o en “”’T’?m de nominal* razonable nominal* razonable
dias certificados
Emisién CFECB
09-2U
02/10/09 - - $ - - 53 325,270,272
Emisién CFECB 12
24/09/12 182 134,819,943 50 6,749,353,176 56 7.497,714,780

$ 6,749,353,176 7,822,985,052

* Valor nominal por certificado.

El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus certificados
bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Los certificados preferentes son amortizados parcialmente junto con el importe de los intereses devengados por el
periodo, y los tenedores de dichos certificados tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar respecto de los
derechos de crédito cedidos y el efectivo y equivalentes de efectivo que constituyen el fondo comun del Fideicomiso.
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses pagados son de $ 657,615,809 y
$707,444,048, respectivamente.

Los rendimientos de los certificados bursatiles se computan a la tasa de interés bruto anual dependiendo de cada
emision; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2y 7.70% para CFECB 12. La
amortizacion del principal y la liquidacion de dichos intereses se efectuan a través de S.D. Indeval Institucion para el
Depédsito de Valores, S. A. de C. V. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 los intereses
devengados son de $657,615,809 y $707,444,048, respectivamente.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024

La Administracién ha reportado como nivel de jerarquia 3 de valor razonable los derechos de cobro y certificados
bursatiles, los cuales se muestran a continuacion:

2024 2023
Derechos de cobro 6,758,367,165 7,807,520,586
Certificados bursatiles (6,749,353,176)  (7,822,985,052)

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:
2024 2023

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados 6,758,367,165 7,807,520,586

Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para las series
CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el afio 2019; para CFECB
09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afio 2024; para CFECB 10, en los meses de marzo y septiembre
y vencié en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero y julio, y vencié en el afio 2020 y para la
serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo en el afio 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha de la
amortizacion del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realizdé cada 28 dias. Por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses cobrados fueron de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 5.04% para CFECB
09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas seran aplicables
durante la vigencia de la emision. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos por
intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizé6 un contrato de “Cesién de Derechos”, conforme a los montos y las fechas antes
indicados.

Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles en circulacion se integran como se muestra a
continuacion:
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Valor
Fecha de emisién Plazo en Namero de nominal* razonable nominal* razonable
dias certificados
Emisién CFECB
09-2U
02/10/09 - - $ - - 53 325,270,272
Emisién CFECE 12
24/09/12 182 134,819,943 50 6,749,353,176 56 7.497,714,780

$ 6,749,353,176 7,822,985,052

* Valor nominal por certificado.

El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus certificados
bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Los certificados preferentes son amortizados parcialmente junto con el importe de los intereses devengados por el
periodo, y los tenedores de dichos certificados tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar respecto de los
derechos de crédito cedidos y el efectivo y equivalentes de efectivo que constituyen el fondo comun del Fideicomiso.
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses pagados son de $ 657,615,809 y
$707,444,048, respectivamente.

Los rendimientos de los certificados bursatiles se computan a la tasa de interés bruto anual dependiendo de cada
emision; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2y 7.70% para CFECB 12. La
amortizacion del principal y la liquidacion de dichos intereses se efectuan a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S. A. de C. V. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 los intereses
devengados son de $657,615,809 y $707,444,048, respectivamente.

Informacioén a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

No aplica.
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024

La operacion de bursatilizacion [bloque de texto]

La Administracién ha reportado como nivel de jerarquia 3 de valor razonable los derechos de cobro y certificados
bursatiles, los cuales se muestran a continuacion:

2024 2023
Derechos de cobro 6,758,367,165 7,807,520,586
Certificados bursatiles (6,749,353,176)  (7,822,985,052)

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:
2024 2023

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados 6,758,367,165 7,807,520,586

Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para las series
CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el afio 2019; para CFECB
09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afio 2024; para CFECB 10, en los meses de marzo y septiembre
y venci6 en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero y julio, y vencié en el afio 2020 y para la
serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo en el afio 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha de la
amortizacion del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realizé cada 28 dias. Por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses cobrados fueron de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 5.04% para CFECB
09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas seran aplicables
durante la vigencia de la emisién. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos por
intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizé6 un contrato de “Cesién de Derechos”, conforme a los montos y las fechas antes
indicados.

Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles en circulacion se integran como se muestra a
continuacion:
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Valor
Fecha de emision Plazo en Numero de nominal* razonable nominal* razonable
dias certificados
Emision CFECB
09-2U
02/10/09 - - $ - - 53 325,270,272
Emisién CFECB 12
24/09/12 182 134,819,943 50 6,749,353,176 56 7.497,714,780

$ 6,749,353,176 7,822,985,052

* Valor nominal por certificado.

El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus certificados
bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Los certificados preferentes son amortizados parcialmente junto con el importe de los intereses devengados por el
periodo, y los tenedores de dichos certificados tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar respecto de los
derechos de crédito cedidos y el efectivo y equivalentes de efectivo que constituyen el fondo comun del Fideicomiso.
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses pagados son de $ 657,615,809 y
$707,444,048, respectivamente.

Los rendimientos de los certificados bursatiles se computan a la tasa de interés bruto anual dependiendo de cada
emision; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. La
amortizacion del principal y la liquidacion de dichos intereses se efectuan a través de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S. A. de C. V. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 los intereses
devengados son de $657,615,809 y $707,444,048, respectivamente.

Patrimonio del fideicomiso [bloque de texto]

El patrimonio del Fideicomiso se constituyd inicialmente por la cantidad de $1,000 entregada por los Fideicomitentes al
Fiduciario, posteriormente se han realizado aportaciones por $835,110,046, dicho patrimonio se afecta por las
aportaciones que CFE realice segun se establece en las clausulas del Contrato de Indemnizacién correspondientes a
reembolsos de gastos de emisién, gastos de mantenimiento y/o cualquier cantidad que le sea solicitada por el
Fiduciario y por el resultado del ejercicio, si hubiere.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso obtuvo aportaciones de patrimonio
por un total $7,356,528 y $7,409,107, respectivamente.
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D  Ano: 2024

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso tiene un patrimonio de $1,171,481,308 y $1,030,594,747,
respectivamente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

No aplica.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No aplica.
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB

Trimestre: 4D  Ano: 2024

[110000] Informacioén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:
Clave de cotizacion:

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Fideicomitentes, administrador, aval o garante:

Numero de fideicomiso:
Estado de flujos de efectivo por método indirecto:
Numero de trimestre:

Fecha de opinién sobre los estados financieros:

Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

CFECB

Series: CFECB 09-2U, CFECB 12

2024-12-31

2024-01-01 al 2024-12-31

MXN

Miles de Pesos

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex

F411

Si

4D

28 de Mayo de 2025

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D  Ano: 2024

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

Nombre del socio que firma la opinidn [bloque de texto]

C.P.C. Juan Carlos Laguna Escobar

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D  Afo:

KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 116580, Ciudad de México.

Telélono: +52 (55 5246 8300
kpmg.com.mx

Informe de los Auditores Independientes

A la Administracién y al Delegado Fiduciario
del Fideicomiso Irrevocable F/411:
(Cifras en pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable F/411 (el Fideicomiso), que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y nolas que incluyen politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemenie, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable F/411 al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, asi como sus resultados vy sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos
de élica que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en México y hemos
cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficienie
y adecuada para nuesira opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

(Continua)

2024
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion:

K

CFECB

MG

Trimestre:

Derechos de cobro por $6,758,367,165 y obligaciones sobre certificados bursatiles por

$6,749,353,176.

Ver notas 3(a) y 4 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de derechos de cobro representa el
85% del total de los aclivos y el de obligaciones
sobre cerificados bursatiles representa el 100%
del pasivo del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2024 . Los derechos de cobro y las obligaciones
sobre certificados  bursatiles han  sido
designados como instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

La determinacion del valor razonable, a la fecha
del estado de situacion financiera, de los
derechos de cobro y de las obligaciones sobre
cettificados bursatiles, se determina con base
en los precios proporcionados por proveedores
de precios autorizados.

Considerando que los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios en
resultados representan las partidas mas
importantes en relacibn con los eslados
financieros en su conjunto del Fideicomiso, v
que, por lo tanto, en su revisidn se emplea el
mayor nimero de horas de auditoria, evaluamos
la valuacion de dichos instrumentos como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestros  procedimientos de  auditoria

incluyeron, entre otros, los siguientes:

— Confirmar la posicién total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de valores
S.D.INDEVAL, Institucién para el Depésito
de Valores, S. A.de C. V.

— ©Con la pardicipacion de nuestros
especialistas en riesgos financieros y
mediante replica independiente, recalcular
la valuacion de los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios
enresultados, asicomo su correspondiente
efecto de waluacion en el estado de
resultados.

La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende la
informacion incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024, que debera presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que
estara disponible para nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

MNuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos
ningan tipo de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

(Continua)
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En relacién con nuestra auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leerla ofra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si parece ser materiaimente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacion, estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que
la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacidn de
la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y ulilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencidén de liquidar el Fideicomiso o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

ades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecie una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
¥y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.

(Continua)
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— Ewvaluamos lo adecuado de fas polfticas contables aplicadas, la razonabifidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar
como negocio en marcha. Si concluim os que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondienie
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de

ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuesliones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuesira independencia y, en donde sea aplicable, las

acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamenie
poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los

beneficios de interés publico de la misma.

1
KPMG Carlenas Dosal{iS. C.

Ciudad de México, a 28 de mayo de 2025.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2024-12-31 2023-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,162,467,000 1,046,059,000
Préstamos con colateral 0 0
Derechos de cobro 0 0
Cuentas por cobrar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Activos bioldgicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Total de activos circulantes 1,162,467,000 1,046,059,000
Derechos de cobro no circulantes 6,758,367,000 7,807,521,000
Bienes adjudicados 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 0 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 6,758,367,000 7,807,521,000
Total de activos 7,920,834,000 8,853,580,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Cuentas por pagar a corto plazo

Impuestos por pagar a corto plazo

Otros pasivos financieros a corto plazo

o|o|o|o
o|lo|o|o

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Provision de obligaciones a corto plazo

Total provisiones circulantes

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo

o|o|o|o
o|o|o|o

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis] ‘

Cuentas por pagar a largo plazo 6,749,353,000 7,822,985,000
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a largo plazo

_ Provisiones a largo plazo [sinopsis] |

Provision de obligaciones a largo plazo

Total provisiones a largo plazo 0 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo 0 0
Total de pasivos a largo plazo 6,749,353,000 7,822,985,000
Total pasivos 6,749,353,000 7,822,985,000
Patrimonio [sinopsis]

Patrimonio 857,265,000 849,908,000
Utilidades acumuladas 314,216,000 180,687,000
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Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2024-12-31 2023-12-31

Otros resultados integrales acumulados 0 0

Total de patrimonio 1,171,481,000 1,030,595,000

Total de patrimonio 1,171,481,000 1,030,595,000

Total de patrimonio y pasivos 7,920,834,000 8,853,580,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ano Actual
2024-01-01 - 2024-12-31

Acumulado Ao
Anterior

2023-01-01 - 2023-12-31

Trimestre Ao Actual
2024-10-01 - 2024-12-31

Trimestre Aiio Anterior
2023-10-01 - 2023-12-31

Ingresos 656,622,000 706,680,000 492,237,000 172,190,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 150,000 115,000 107,000 39,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 656,472,000 706,565,000 492,130,000 172,151,000
Ingresos financieros 874,316,000 855,419,000 579,955,000 412,006,000
Gastos financieros 1,397,259,000 1,455,016,000 967,994,000 556,435,000
Utilidad (pérdida) neta 133,529,000 106,968,000 104,091,000 27,722,000
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
Ao Actual Ao Ao Actual Ano
2024-01-01 - Anterior 2024-10-01 - | Anterior
2024-12-31 2023-01-01 - 2024-12-31 2023-10-01
2023-12-31 -2023-12-

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [resumen]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[resumen]

Coberturas de flujo de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que 0
se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable,
neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 133,529,000 106,968,000 104,091,000 | 27,722,000
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Acumulado Afno
Actual
2024-01-01 - 2024-12-
31

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis] ‘

4D  Ano:

2024

Acumulado Ao
Anterior
2023-01-01 - 2023-12-
31

Utilidad (pérdida) neta 133,529,000 106,968,000
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis] H ‘
Ingresos y gastos financieros, neto 995,000 764,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (134,674,000) (107,847,000)
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 0 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (199,315,000) 463,820,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 309,511,000 (361,078,000)
Disminucion (incremento) de préstamos con colateral 0 0
Venta de bienes adjudicados 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (23,483,000) (4,341,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 110,046,000 102,627,000
Intereses pagados 657,617,000 707,444,000
Intereses recibidos 656,622,000 706,680,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 109,051,000 101,863,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 7,357,000 7,409,000
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 7,357,000 7,409,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 116,408,000 109,272,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 116,408,000 109,272,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 1,046,059,000 936,787,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

1,162,467,000

1,046,059,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio [eje]

Patrimonio [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales Otros resultados integrales Total Patrimonio [miembro] Patrimonio [miembro]
[miembro] acumulados [miembro]

~ Estado de cambios en el patrimonio [partidas] |

Patimonio al comienzo del perodo 549,906,000 180,687,000 _— 1,030,595,000 1,030,505,000

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 133,529,000 0 0 133,529,000 133,529,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 133,529,000 0 0 133,529,000 133,529,000
Aumento de patrimonio 7,357,000 0 0 0 7,357,000 7,357,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0
Incrementos por aportaciones de capital de riesgo 0 0 0 0 0 0
Disminucion por retiros de recursos por saldos residuales 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio 7,357,000 133,529,000 0 0 140,886,000 140,886,000
Patrimonio al final del periodo 857,265,000 314,216,000 0 0 1,171,481,000 1,171,481,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio [eje]

Patrimonio [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales Otros resultados integrales Total Patrimonio [miembro] Patrimonio [miembro]
[miembro] acumulados [miembro]

~ Estado de cambios en el patrimonio [partidas] |

Patimonio al comienzo del perodo 542,490,000 73,119,000 _— 16,218,000 16,218,000

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 106,968,000 0 0 106,968,000 106,968,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 106,968,000 0 0 106,968,000 106,968,000
Aumento de patrimonio 7,409,000 0 0 0 7,409,000 7,409,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0
Incrementos por aportaciones de capital de riesgo 0 0 0 0 0 0
Disminucion por retiros de recursos por saldos residuales 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio 7,409,000 106,968,000 0 0 114,377,000 114,377,000
Patrimonio al final del periodo 849,908,000 180,687,000 0 0 1,030,595,000 1,030,595,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2024-12-31 2023-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0

Saldos en bancos 0

Total efectivo 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 1,162,467,000 1,046,059,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 1,162,467,000 1,046,059,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1,162,467,000 1,046,059,000

Cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Deudores comerciales I

Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Otras cuentas por cobrar circulantes

o|lo|jo|o |o
o|lo|jo|o |o

Total cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis] ‘ ‘ ‘

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|o|o|o|o
o|lo|o|o|o

Total cuentas por cobrar no circulantes

Cuentas por pagar a corto plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Intereses por pagar a corto plazo 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Intereses por pagar a largo plazo 6,749,353,000 7,822,985,000
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de cuentas por pagar a largo plazo 6,749,353,000 7,822,985,000
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Otros resultados integrales 0 0
Total otros resultados integrales acumulados 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]
Activos 7,920,834,000 8,853,580,000
Pasivos 6,749,353,000 7,822,985,000
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Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2024-12-31 2023-12-31

Activos (pasivos) netos 1,171,481,000 1,030,595,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 1,162,467,000 1,046,059,000
Pasivos circulantes 0 0
Activos (pasivos) circulantes netos 1,162,467,000 1,046,059,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Acumulado Ao
Actual

2024-01-01 - 2024-12-

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Anterior

2023-01-01 - 2023-12-

Trimestre:

Trimestre Ano Actual
2024-10-01 - 2024-12-

4D

Ano: 2024

Trimestre Aho
Anterior

2023-10-01 - 2023-12-

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 656,622,000 706,680,000 492,237,000 172,190,000
Productos financieros inversiones 0 0 0 0
Productos financieros derechos de créditos 0 0 0 0
Superavit en valuacién de inversiones 0 0 0 0
Ganancia activos bioldgicos 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 656,622,000 706,680,000 492,237,000 172,190,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 0 0 0
Honorarios 0 0 0 0
Impuestos 0 8,000 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento del activo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 150,000 107,000 107,000 39,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 150,000 115,000 107,000 39,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 874,316,000 855,419,000 579,955,000 412,006,000
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 874,316,000 855,419,000 579,955,000 412,006,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 657,617,000 707,444,000 492,986,000 172,484,000
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 739,642,000 747,572,000 475,008,000 383,951,000
financieros

Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 1,397,259,000 1,455,016,000 967,994,000 556,435,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Con fecha 28 de mayo de 2025, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emisiéon por
los sefores Miguel Alberto Hernandez Martinez de Escobar y Ulises Reyes Lopez, ambos en su caracter de Delegados
Fiduciarios de Citi México Casa de Bolsa.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo Internacional de Informaciéon Financiera (IASB por sus siglas en inglés),
adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria).

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Fideicomiso efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante
sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 3(a)- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: definiciéon del modelo de
negocio de instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores razonables tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir
los valores razonables, el equipo de valuacion evalla la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion
de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor
razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de valuacion significativos, en caso de
existir, son informados a los Tenedores de los certificados y al Fideicomitente del Fideicomiso de manera anual.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado observables siempre
que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de
la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel
de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que sea significativa para la medicion
total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:

“Nota 4“ Activos y pasivos financieros.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas
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Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se
miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado
al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo Internacional de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés),
adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria).

Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre activos biolégicos, productos agricolas en el punto de la
cosecha o recoleccion y subvenciones gubernamentales relacionadas con activos
biolégicos [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidn a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo-

A continuacion, se muestra un analisis del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Efectivo $ 3,368 3,450
Inversiones disponibles a la vista 1,162,463,951 1,046,055,763
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,162,467,319 1,046,059,213

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones disponibles a la vista tienen una tasa de interés anual del 7.800 % y
9.00% respectivamente, a un plazo de 1 y 4 dias, respectivamente.

Por los afos terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses a favor por el efectivo y equivalentes de
efectivo fueron por $6,344 y $554,482, respectivamente.
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Las retenciones del impuesto sobre la renta sobre intereses, realizadas por las instituciones financieras en las que el
Fideicomiso mantuvo su efectivo y equivalentes de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023,
fueron por $277 y $7,602, respectivamente, y se registraron en los resultados del ejercicio, en el renglon de “Impuestos
retenidos”.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo (a concesionarias) [bloque
de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.

Informacidén a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Riesgo de crédito-
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si la contraparte en un activo
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente por los derechos de cobro y el
efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso.

Exposicién al riesgo de crédito-

El valor en libros (valor razonable) de los activos financieros representa la exposicion maxima de crédito. Esta
exposicion esta representada por los derechos de cobro hacia CFE que el Fideicomiso mantiene como activos en el
estado de situacion financiera. La exposicion maxima de riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
muestra a continuacion:

2024 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,162,467,319 1,046,059,213
Derechos de cobro 6,758,367,165  7,807,520,586

$ 7,920,834,484 8853579799

La exposicién del Fideicomiso al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas de las cuentas
por cobrar que respaldan los derechos de cobro como principal fuente de pago de los certificados bursatiles emitidos.
Concentracion al riesgo de crédito-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se
mantienen con CFE en ambos afios. La calidad crediticia de esta contraparte se considera alta y no se mantienen
créditos vencidos.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles 95 CFECB 09- 2U, 95
CFECB 10-2 y 95 CFECB 12, emitidos por el Fideicomiso, cuentan con calificaciones otorgadas por Fitch Ratings,
México, S. A. de C. V., de “AAA (mex)”, para ambos afos.

Los derechos de crédito han sido cobrados en tiempo y forma, tal y como se estipuld en los pagarés cuyos derechos
fueron cedidos a favor del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre depdésitos de bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos para exploraciéon y evaluacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Administracioén del patrimonio-

El Fideicomiso, por ser una entidad de administracién no tiene requerimiento de capitalizacion sobre el patrimonio.

Valor razonable-

La determinacién del valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales no existen precios de mercado
observables requiere el uso de metodologias de valuacion.

El Fideicomiso mide el valor razonable usando la siguiente jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los
insumos usados en el calculo.

e Nivel 1: Precio de mercado cotizado (sin ajuste) en mercados activos para instrumentos financieros idénticos.

e Nivel 2: Técnicas de valuacion basadas en insumos observables, ya sea directamente o indirectamente
e Nivel 3: Técnicas de valuacién usando insumos no observables significativos.
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CFECB

Trimestre:
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Las metodologias de valuacion incluyen modelos de valor presente neto y flujos de efectivo descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros modelos de

valuacion

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de

texto]

Los valores contables de los activos y pasivos financieros estan calculados a valor razonable.

La sensibilidad del valor razonable, al aumentar o disminuir la tasa flotante de los activos y pasivos financieros en 100

puntos base (PB), es la siguiente:

Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)
31 de diciembre de 2024
Derechos de cobro
95 CFECB 12 $6,758,367,165 6,438,017,763 7,108,317,442 (320,349,402) 349,950,277
$6,758,367,165 6,438,017,763 7,108,317,442 (320,349,402)
349,950,277
Certificados bursatiles
95 CFECB 12 $6,749,353,176 6,429,431,040 7,098,836,706 (319,922,135) 349,483,530
$6,749,353,176 6,429,431,040 7,098,836,706 (319,922,135) 349,483,530
Base (+100PB) (-100PB) (+100PB) (-100PB)
31 de diciembre de 2023
Derechos de cobro
95 CFECB 09-2U $319,805,902 318,427,397 321,198,876 (1,378,505) 1,392,974
95 CFECB 12 7,487,714,684 7,106,656,533 7,906,422,975 (381,058,151) 418,708,291
$7,807,520,586 7,425,083,930 8,227,621,851 (382,436,656) 420,101,265
Certificados bursatiles
95 CFECB 09-2U $325,270,272 323,868,213 326,687,048 (1,402,059) 1,416,775
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95 CFECB 12 7,497,714,780 7,116,147,713 7,916,982,270 (381,567,067) 419,267,490

$7,822,985,052 7,440,015,926 8,243,669,318 (382,969,126) 420,684,265

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros
El Fideicomiso esta expuesto a los siguientes riesgos que surgen de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos mencionados, asi como,
los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para medir y administrar riesgos y la administracién del patrimonio
por parte del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

Nuevas normas o modificacion a las Normas adoptadasNuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las NIIF
han sido publicadas para el ejercicio 2023; sin embargo, no son obligatorias y no han sido adoptadas anticipadamente
por el Fideicomiso. No se espera que las siguientes modificaciones a las NIIF tengan un impacto significativo en los
estados financieros del Fideicomiso:

-Nuevas Normas IFRS 17, Contrato de seguros

Fecha efectiva: 1 de enero de 2023

La IFRS 17 proporciona la primera guia integral sobre la contabilidad de contratos de seguros segun las IFRS.
Sustituye a la IFRS 4, del mismo nombre, que permite una amplia variedad de practicas en la contabilidad de contratos
de seguros. Esta norma define un contrato de seguros en funcién de si el contrato transfiere un riesgo de seguro
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significativo y cambiara fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades que emiten contratos de seguro y
contratos de inversidn con caracteristicas de participacion discrecional. Ciertas aseguradoras también se benefician de
una exencion temporal de la IFRS 9 'Instrumentos financieros', hasta que la IFRS 17 entre en vigencia

-Modificaciones a normas existentes

Modificaciones a la IAS 1, Presentacion de estados financieros, el Documento Declaracion de practica No 2 de IFRS,
Realizacion de juicios sobre materialidad, y a la IAS 8, Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores —

Informacién a revelar sobre politicas contable

Fecha efectiva: 1 de enero de 2023

Las modificaciones tienen como objetivo mejorar la informacién a revelar sobre politicas contables y ayudar a los
usuarios de los estados financieros a distinguir entre cambios en las estimaciones contables y cambios en las politicas
contables. Estas modificaciones incluyen:

e exigir a las entidades que revelen sus politicas contables materiales en lugar de sus politicas contables
significativas;

e aclarar que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones
son en si mismos inmateriales y no necesitan ser revelados; y

e aclarar que no todas las politicas contables que se relacionan con transacciones materiales, otros eventos o
condiciones son materiales en si mismas.

El IASB también modific6 el Documento de practica No 2 de la IFRS para incluir orientaciéon y ejemplos sobre la
aplicaciéon de la materialidad a las revelaciones de politicas contables.

Modificaciones a la IAS 12, Impuestos a la utilidad - Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de
una sola transaccion

Fecha efectiva: 1 de enero de 2023

Las modificaciones reducen el alcance de la exencidn del reconocimiento inicial para que no se aplique a transacciones
que den lugar a diferencias temporales deducibles y gravables. Como resultado, las entidades deberan reconocer un
activo por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos en el reconocimiento inicial por las diferencias
temporales asociadas con:

activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares, y
los montos correspondientes reconocidos como parte del costo de los activos relacionados.

La modificacion debe aplicarse a transacciones que ocurran en o después del comienzo del primer periodo comparativo
presentado.

Modificacién a la IAS 1, Presentacion de estados financieros - Pasivos no circulantes con covenants
Fecha efectiva: 1 de enero de 2024

Estas modificaciones aclaran como las condiciones que una entidad debe cumplir después de la fecha de reporte y en
los doce meses posteriores afectan la clasificacion de un pasivo. Los covenants que una entidad debe cumplir en la
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fecha de reporte o antes afectarian la clasificacién como circulante o no circulante, incluso si el covenant solo se evalua
después de la fecha de reporte de la entidad

- Reforma a las tasas de interés de referencia

- Fase 2 (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF7, NIIF 4 y NIIF 16)

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

Deterioro

Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto
cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de
pérdida crediticia esperada:

e Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

e Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de
vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacién razonable y sustentada
que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativa y cualitativa
y analisis, basados en la experiencia histoérica del Fideicomiso y en una evaluacién de crédito informada e incluyendo
informacion prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora
de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que el riesgo no se ha
incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo
crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los
posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados,
condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se
miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado
al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero. Activos
financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:
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. Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e Una infracciéon del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros
bruto de los activos.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica.
Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
No aplica.
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio-

Contribuido-

El patrimonio del Fideicomiso se constituyd inicialmente por la cantidad de $1,000 entregada por los Fideicomitentes al
Fiduciario, posteriormente se han realizado aportaciones por $835,110,046, dicho patrimonio se afecta por las
aportaciones que CFE realice segun se establece en las clausulas del Contrato de Indemnizacion correspondientes a
reembolsos de gastos de emisién, gastos de mantenimiento y/o cualquier cantidad que le sea solicitada por el
Fiduciario y por el resultado del ejercicio, si hubiere.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso obtuvo aportaciones de patrimonio
por un total $7,356,528 y $7,409,107, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fideicomiso tiene un patrimonio de $1,171,481,308 y $1,030,594,747,
respectivamente.

Resultado del ejercicio-
El resultado del ejercicio que se presenta en los estados de cambios en el patrimonio representa el resultado integral
de la actividad total del Fideicomiso durante el afio y se integra por la utilidad del ejercicio, ya que no se originaron

resultados integrales.
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Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo que enfrentaria el Fideicomiso al cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros que son liquidados en efectivo o por medio de otro activo financiero. El enfoque del Fideicomiso
para administrar la liquidez es el asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones, bajo situaciones normales y estresadas, sin incurrir en pérdidas inaceptables o dafnos a la
reputacion del Fideicomiso.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar a los tenedores integramente las
cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo dispuesto por la Ley
de Instituciones de Crédito, el Fiduciario no sera responsable de pagar a los Tenedores las cantidades que se les
adeuden conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, toda vez que los pagos que deba realizar el Fiduciario
conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran efectuados exclusivamente con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningun caso tendra responsabilidad de pago alguno respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo a su propio patrimonio, y no incurrira en responsabilidad al respecto. El
Fiduciario en ningun caso garantizara rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los certificados preferentes se pagaran unicamente con los recursos existentes en el patrimonio del Fideicomiso, por lo
que no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto a dicho pago.

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios depende de los cobros de los derechos
de cobro con CFE, quién al estar sujeto a supervision y regulacion por parte del Gobierno Federal impacta directamente
en su capacidad de financiamiento y de pago; el Secretario de Energia es por ley el Presidente del Consejo de
Administraciéon de CFE, las actividades de CFE son monitoreadas por la Secretaria de Energia (SENER) y su
presupuesto y plan de financiamiento son presentados y aprobados por la SENER vy la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, dicho presupuesto forma parte del proceso presupuestario nacional y el plan de financiamiento
requiere de aprobacién del congreso mexicano.

De acuerdo al Contrato de Indemnizacion, el Fiduciario pagara todos los costos y gastos documentados y razonables
relativos al cumplimiento, entrega y administracién del Fideicomiso, incluyendo gastos de emisién, honorarios pactados

y gastos de los prestadores de servicios, repercutiendo dichos costos a CFE.

El Fideicomiso administra este riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones dado que las caracteristicas del
pasivo son sustancialmente iguales a las de los activos y los vencimientos son en las mismas fechas.

Analisis de vencimientos para activos y pasivos financieros-

A continuacion, se detalla los flujos contractuales por vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Efectivo y equivalentes de Derechos de Certificados
efectivo cobro bursatiles

31 de diciembre de 2024

Valor en libros

1,162,467,319

6,758,367,165

6,748,353,176

Vencimiento: - 539,594,353 540,315,000
3 meses - 1,070,441,638 1,071,871,250
1er afio - 1,035,453,367 1,036,836,250
2do afio - 1,000,465,095 1,001,801,250
3er afio - 10,808,383,788 10,822,818,750
Flujo de efectivo $ 1,162,467,319 14,454,338,242 14,473,642,500

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipo de cambio, tasas de
interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos
financieros.

Todos los derechos de cobro que integran el patrimonio del Fideicomiso se encuentran pactados en pesos mexicanos,
excepto por la emisién CFECB 09-2U que se encuentra pactada en UDIS, por lo que a continuacion se detalla la
posicién en UDI de dicha emision al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023

Activos (instrumentos financieros) - 40,541,854
Pasivos (certificados bursétiles) - (41,234,573)

Posicién pasiva, neta - (692,719)

Para efectos de presentacion en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las UDIS, se revalorizan al
valor publicado por el Banco Central de $8.340909 y $7.981602 respectivamente. Al 28 de mayo de 2025, fecha de
emision de los estados financieros, el valor de la UDI fue de $8.475636.
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Riesgo de tasas de interés-

El principal riesgo de mercado al que el portafolio esta expuesto, es el riesgo de pérdida por fluctuaciones en los flujos
de efectivo futuros o en los valores razonables de los instrumentos financieros por cambios en las tasas de interés de
mercado; sin embargo, el Fideicomiso administra el riesgo mediante las caracteristicas de las emisiones, dado que las
caracteristicas de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son sustancialmente iguales a
las caracteristicas de los activos financieros a valores razonables con cambios a resultados.

El perfil de las tasas de interés de los instrumentos financieros a valor nominal que devengan intereses sobre tasa fija y
variable es el siguiente:

2024 2023
Instrumentos sobre tasa fija:
Activos financieros $6,758,367,165  7,807,520,586
Pasivos financieros (6,749,353,176)  (7,822,985,052)
$9,013,989 (15,464,466)

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emision, 8.85% para CFECB
09; 4.60% para CFECB 09U; 5.04% para CFECB 09-2U; TIIE a 28 dias mas 52 puntos base para CFECB 10, TIIE a 28
dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas seran aplicables durante la vigencia
de la emision. La emisién CFECB 10 fue amortizada en 2017, las emisiones CFECB 09 y CFECB 09U en 2019 y la
emision CFECB 10-2 en 2020.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del

patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables-

Las principales politicas contables se han aplicado de manera consistente para todos los periodos presentados en los
estados financieros, y son como se muestran a continuacion:

a)Instrumentos financieros-
i)Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando
estos pasivos se emiten 0 asumen, ambos contractualmente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable. En el caso de
activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable, llevados a través de resultados, se adicionan los costos de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emision, siempre que en lo subsecuente se midan a su costo
amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de
la transaccion.

ii)Clasificacion y medicién posterior
Clasificacion de activos financieros

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

Medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Evaluacién de modelo de negocio

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna
manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce
significativamente una incongruencia o asimetria de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso.
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En la evaluaciéon del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el Fideicomiso
considera toda la informacién relevante acerca de como el negocio es conducido, incluyendo:

Los activos o pasivos financieros son administrados, evaluados y reportados de forma interna sobre una base de valor
razonable.

La designacion elimina o reduce de forma significativa discrepancias contables que de otra forma surgirian.

Activos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Instrumentos financieros negociables (IFN). Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados (VRCR).
Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el Fideicomiso cambie
el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados
se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte que siga al cambio de modelo de negocio.

Activos financieros y ganancias y pérdidas:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Medidos a valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo los ingresos por intereses.

Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR. En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso
puede designar irrevocablemente un pasivo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar
medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como medido a valor
razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce significativamente una incongruencia o asimetria
de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso.

iii)Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo
en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso), en la fecha de la medicién en condiciones de
mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacioén se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando
precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si
las transacciones de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacion de
sus precios en forma continua. El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio,
dado que este precio provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacion del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el Fideicomiso
establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada
observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracién para fijar el precio de la
transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo de reporte
en el que el cambio ocurre.

iv)Medicion a costo amortizado

60 de 84



Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero es reconocido
inicialmente menos pagos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada de intereses, usando el método de tasa
efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto originalmente reconocido y el monto de vencimiento, menos
reducciones por deterioro.

La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los términos
contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.
La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del instrumento financiero incluyendo los costos de
transaccion, asi como deduciendo las comisiones financieras que se carguen por adelantado al otorgar el
financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor razonable de
dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo, por lo mismo en la nota 6 no se incluye la
revelacion de dichos valores.

Deterioro

Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto
cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de
pérdida crediticia esperada:

- Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

- Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del
activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacién razonable y sustentada
que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativa y cualitativa
y analisis, basados en la experiencia histérica del Fideicomiso y en una evaluacion de crédito informada e incluyendo
informacion prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora
de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que el riesgo no se ha
incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo
crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversién”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los
posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados,
condiciones actuales y pronosticos de condiciones econémicas futuras.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se

miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado
al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).
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Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero. Activos
financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalua si los activos financieros registrados al costo amortizado
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros
bruto de los activos.

v)Baja en cuentas

Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se
reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos
asumidos) se reconoce en resultados.

vi)Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de situacion
financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

vii)Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos en bancos y activos financieros altamente liquidos con
vencimientos de tres meses o menos desde su adquisicion y que no estan sujetos a riesgos significativos de cambios
en sus valores razonables.
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El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a su costo amortizado. Los equivalentes de efectivo
estan representados principalmente por inversiones en reporto en Bonos del Gobierno Federal a tasa fija

b)Derechos de cobro-

Los derechos de cobro son un activo financiero medido a su valor razonable con cambios a través de resultados,
incluyendo el interés devengado.

c)Certificados bursatiles emitidos-

Los certificados bursatiles emitidos son medidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable. Subsecuentemente
son medidos de igual forma a su valor razonable, con los cambios en el valor razonable reconocidos inmediatamente
en resultados, incluyendo el interés devengado.

Los costos de transaccion atribuibles a estos instrumentos son reconocidos directamente en resultados conforme se
incurren.

d)Patrimonio-

El patrimonio incluye el valor del capital en riesgo aportado por el Fideicomitente mismo que se reconoce a valor
nominal y los resultados acumulados.

e)Ingresos financieros-

i.Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en resultados,
usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en
los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccion
incrementales directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

ii.Ganancia o pérdida por valuaciéon de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en
resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados.

f)Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se considera
contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningun caso el Fiduciario sera
responsable del calculo, pago o retencidon de impuestos por lo que el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se
deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier
responsabilidad, conforme lo sefala el contrato de Fideicomiso.

g)Otros gastos-

Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que realizan las casas de bolsa por los
intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emision de certificados bursatiles.
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h)Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.

Informacién a revelar sobre cuentas por pagar (certificados bursatiles) [bloque de
texto]

Certificados bursatiles emitidos a valor razonable con cambios en resultados-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los certificados bursatiles en circulacion se integran como se muestra a
continuacion:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Valor
s Plazo en Numero de s -
Fecha de emisién dias certificados nominal razonable nominal razonable
Emisién CFECB
09-2U
02/10/09 - - 3 - - 53 325,270,272
Emision CFECB 12
24/09/12 182 134,819,943 50 6,749,353,176 56 7.497,714,780

$ 6,749,353,176 7,822,985,052

* Valor nominal por certificado.

* Valor nominal por certificado

El Fideicomiso no ha tenido impago de principal, intereses u otros incumplimientos con respecto a sus certificados
bursatiles emitidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar (derechos de cobro) [bloque de texto]

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en resultados-
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los derechos de cobro de las emisiones se integran como se muestra a
continuacion:

2024 2023

Derechos de cobro a valor razonable con cambios en
resultados $ 6,758,367,165 7.807,520,586

Los pagarés que constituyen los documentos por cobrar, realizan pagos de principal semestralmente, para las series
CFECB 09 y CFECB 09U en los meses de febrero y agosto y la fecha del ultimo pago fue en el afio 2019; para CFECB
09-2U, en los meses de abril y octubre y vencen en el afo 2024; para CFECB 10, en los meses de marzo y septiembre
y vencio en el afio 2017, para la serie CFECB 10-2, en los meses de enero vy julio, y vencié en el ano 2020 y para la
serie CFECB 12, en los meses de marzo y septiembre, venciendo en el afio 2042.

El cobro de intereses de las series CFECB 09-2U y CFECB 12, se realiza cada 182 dias en la misma fecha de la
amortizacion del principal; en el caso de la serie CFECB 10-2, el cobro de intereses se realizdé cada 28 dias. Por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses cobrados fueron de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Los intereses de los pagarés se computan a la tasa de interés anual dependiendo de cada emisién, 5.04% para CFECB
09-2U; TIIE a 28 dias mas 45 puntos base para CFECB 10-2 y 7.70% para CFECB 12. Estas tasas seran aplicables
durante la vigencia de la emision. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos por
intereses calculados usando el método de la tasa de interés efectiva son de $656,622,440 y $706,679,753,
respectivamente.

Por cada pagaré emitido se realizé un contrato de “Cesién de Derechos”, conforme a los montos y las fechas antes
indicados.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables-

Las principales politicas contables se han aplicado de manera consistente para todos los periodos presentados en los
estados financieros, y son como se muestran a continuacion:

a)lnstrumentos financieros-
i)Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando
estos pasivos se emiten o asumen, ambos contractualmente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable. En el caso de
activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable, llevados a través de resultados, se adicionan los costos de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emision, siempre que en lo subsecuente se midan a su costo
amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de
la transaccion.

ii)Clasificacion y medicién posterior
Clasificacion de activos financieros

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

Medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Evaluacion de modelo de negocio

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna
manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, como medido a valor razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce
significativamente una incongruencia o asimetria de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso.

En la evaluacién del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el Fideicomiso
considera toda la informacién relevante acerca de como el negocio es conducido, incluyendo:
Los activos o pasivos financieros son administrados, evaluados y reportados de forma interna sobre una base de valor

razonable.

La designacion elimina o reduce de forma significativa discrepancias contables que de otra forma surgirian.

Activos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas
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Instrumentos financieros negociables (IFN). Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados (VRCR).
Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el Fideicomiso cambie
el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados
se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte que siga al cambio de modelo de negocio.

Activos financieros y ganancias y pérdidas:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Medidos a valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo los ingresos por intereses.

Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR. En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso
puede designar irrevocablemente un pasivo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar
medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como medido a valor
razonable con cambios en resultados si, haciéndolo, elimina o reduce significativamente una incongruencia o asimetria
de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso.

iii)Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo
en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso), en la fecha de la medicién en condiciones de
mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando
precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si
las transacciones de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacion de
sus precios en forma continua. El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio,
dado que este precio provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacidon del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el Fideicomiso
establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada
observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracién para fijar el precio de la
transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo de reporte
en el que el cambio ocurre.

iv)Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero es reconocido
inicialmente menos pagos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada de intereses, usando el método de tasa
efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto originalmente reconocido y el monto de vencimiento, menos
reducciones por deterioro.

La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los términos
contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.
La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del instrumento financiero incluyendo los costos de
transaccion, asi como deduciendo las comisiones financieras que se carguen por adelantado al otorgar el
financiamiento.
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El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor razonable de
dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo, por lo mismo en la nota 6 no se incluye la
revelacion de dichos valores.

Deterioro

Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto
cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de
pérdida crediticia esperada:

- Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

- Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del
activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacién razonable y sustentada
que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativa y cualitativa
y analisis, basados en la experiencia histérica del Fideicomiso y en una evaluacion de crédito informada e incluyendo
informacion prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora
de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacién de que el riesgo no se ha
incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo
crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversién”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los
posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados,
condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se
miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado
al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero. Activos
financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
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Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros
bruto de los activos.

v)Baja en cuentas

Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se
reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos
asumidos) se reconoce en resultados.

vi)Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de situacion
financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

vii)Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos en bancos y activos financieros altamente liquidos con
vencimientos de tres meses o menos desde su adquisicion y que no estan sujetos a riesgos significativos de cambios
en sus valores razonables.

El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se vallan a su costo amortizado. Los equivalentes de efectivo
estan representados principalmente por inversiones en reporto en Bonos del Gobierno Federal a tasa fija

b)Derechos de cobro-

Los derechos de cobro son un activo financiero medido a su valor razonable con cambios a través de resultados,
incluyendo el interés devengado.

c)Certificados bursatiles emitidos-
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Los certificados bursatiles emitidos son medidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable. Subsecuentemente
son medidos de igual forma a su valor razonable, con los cambios en el valor razonable reconocidos inmediatamente
en resultados, incluyendo el interés devengado.

Los costos de transaccion atribuibles a estos instrumentos son reconocidos directamente en resultados conforme se
incurren.

d)Patrimonio-

El patrimonio incluye el valor del capital en riesgo aportado por el Fideicomitente mismo que se reconoce a valor
nominal y los resultados acumulados.

e)Ingresos financieros-

i.Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en resultados,
usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en
los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccion
incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

ii.Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en
resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados.

f)Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se considera
contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningun caso el Fiduciario sera
responsable del calculo, pago o retencidon de impuestos por lo que el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se
deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier
responsabilidad, conforme lo sefala el contrato de Fideicomiso.

g)Otros gastos-

Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que realizan las casas de bolsa por los
intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emision de certificados bursatiles.

h)Contingencias-
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se

incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de su realizacion.
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Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos biolégicos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcioén de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Otros gastos-

Se integran principalmente por retenciones del impuesto sobre la renta que realizan las casas de bolsa por los
intereses a favor de las inversiones en valores y por gastos por la emision de certificados bursatiles.
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Descripcidén de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacién
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo
en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso), en la fecha de la medicidon en condiciones de
mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacion se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando
precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si
las transacciones de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacion de
sus precios en forma continua. El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio,
dado que este precio provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el Fideicomiso
establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada
observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacién elegida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracién para fijar el precio de la
transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo de reporte
en el que el cambio ocurre.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a su
moneda funcional.
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Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos 0 "$", se trata
de pesos mexicanos.

Descripcién de las politicas contables para subvenciones gubernamentales [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

77 de 84



Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México

("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de

C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D Ano: 2024

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

Deterioro

Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto
cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de
pérdida crediticia esperada:

Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del
activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la informacién razonable y sustentada
gue sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativa y cualitativa
y analisis, basados en la experiencia histérica del Fideicomiso y en una evaluacion de crédito informada e incluyendo
informacion prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora
de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que el riesgo no se ha
incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo
crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado de inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los
posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados,
condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.
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Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se
miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado
al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero. Activos
financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

. Una infraccioén del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en resultados,
usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en
los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccion
incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.
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Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcioén de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para cuentas por pagar [bloque de texto]

Los certificados bursatiles emitidos son medidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable. Subsecuentemente
son medidos de igual forma a su valor razonable, con los cambios en el valor razonable reconocidos inmediatamente
en resultados, incluyendo el interés devengado.

Los costos de transaccion atribuibles a estos instrumentos son reconocidos directamente en resultados conforme se
incurren.

Descripcioén de la politica contable para cuentas por cobrar [bloque de texto]

Los derechos de cobro son un activo financiero medido a su valor razonable con cambios a través de resultados,
incluyendo el interés devengado

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros a valor razonable son reconocidos en resultados,
usando el método de tasa de interés efectiva.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en

los resultados del periodo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccion
incrementales directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.
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Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se considera
contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. En ningun caso el Fiduciario sera
responsable del céalculo, pago o retencidon de impuestos por lo que el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se
deriven de la operacién del Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier
responsabilidad, conforme lo sefiala el contrato de Fideicomiso.
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Citi México Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Citi México
("Casa de Bolsa Citi México" antes Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex)

Clave de Cotizacion: CFECB Trimestre: 4D  Ano: 2024

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas- Lista de Notas y [800600] Notas-Lista de
Politicas Contables

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.
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