


































































































































El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisión y colocación de los 
Certificados de la Emisión ESGMEX cumple con las leyes y demás disposiciones legales aplicables. Asimismo, 
manifiesta que no tiene conocimiento de información jurídica relevante que haya sido omitida o falseada en este 
Suplemento o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

LICENCIADO EN DERECHO 

White & Case, S.C. 

Por: Carlos Emique Mainero Ruiz 
Cargo: Socio 









































































 

 

   

 

Ciudad de México, 29 de julio de 2020 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja 
Col. Guadalupe Inn 
Alcaldía Álvaro Obregón  
01020 Ciudad de México, México  

Estimados señores: 

Hacemos referencia a la inscripción preventiva de certificados bursátiles 
fiduciarios indizados (los “Certificados”) bajo la modalidad de programa de 
colocación de hasta $100,000’000,000.00 (cien mil millones de pesos 00/100 M.N.), 
con carácter revolvente (el “Programa”) y a la primera emisión de Certificados al 
amparo de dicho Programa (la “Emisión ESGMEX”), a ser realizada por Banco 
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, División 
Fiduciaria (el “Fiduciario”), en su carácter de fiduciario de un contrato de 
fideicomiso irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios indizados 
número 18305-7, celebrado para tales efectos por el Fiduciario con BlackRock 
México Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversión 
(“BlackRock” o el “Fideicomitente”), como fideicomitente y agente administrativo, 
con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común (el “Representante Común”). 

La presente opinión se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto 
en el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), así como en 
los artículos 2, fracción I, inciso h), 7, fracción II, inciso b), numeral 2 y 13 párrafos 
segundo, cuarto y séptimo de las Disposiciones de carácter general aplicables a las 
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por esa 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y publicadas en el Diario 
Oficial de la Federación el 19 de marzo de 2003 (tal y como las mismas han sido 
modificadas a la fecha, la “Circular Única de Emisoras”). 

Los términos con mayúscula inicial que no se encuentren específicamente 
definidos en la presente, tendrán el significado que se les atribuye en el Contrato de 
Fideicomiso (según se define más adelante). 

Para efectos de la presente opinión, hemos revisado exclusivamente los 
siguientes documentos: 

a. Escritura pública número 74,522 de fecha 18 de agosto de 2015, 
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, titular 
de la notaría número 1 de la Ciudad de México, inscrita en el 
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Registro Público de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 65126* el día 
4 de septiembre de 2015, en la cual consta la reforma íntegra de los estatutos sociales del 
Fiduciario, y en la cual consta, una relación de cada uno de los documentos públicos en los que se 
hace constar desde la constitución del Fiduciario el día dieciséis de agosto de 1881 por concesión 
otorgada por la hoy Secretaría de Hacienda y Crédito Público, misma que fue aprobada por el 
Congreso de la Unión el dieciséis de noviembre del mismo año y publicada en el Diario Oficial 
de la Federación el veintitrés de noviembre del mismo año; 

b. Escritura pública número 84,930 de fecha 9 de octubre de 2018, otorgada ante la fe del licenciado 
Roberto Nuñez y Bandera, titular de la notaría número 1 de la Ciudad de México, inscrita bajo el 
folio mercantil número 65126* el 23 de octubre de 2018, mediante la cual se hace constar el 
otorgamiento de poderes por el Fiduciario en favor de Nadia Olivia Uribe Uribe, para ser 
ejercidos de manera conjunta con cualquier otro delegado fiduciario y escritura pública número 
87,162 de fecha 23 de mayo de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nuñez y 
Bandera, titular de la notaría número 1 de la Ciudad de México, inscrita bajo el folio mercantil 
número 65126* el 28 de junio de 2019 mediante la cual se hace constar el otorgamiento de 
poderes por el Fiduciario en favor de Juan Carlos Montero López, para ser ejercidos de manera 
conjunta con cualquier otro delegado fiduciario, delegados fiduciarios del Fiduciario (los 
“Delegados Fiduciarios del Fiduciario”); 

c. Certificación de fecha 6 de diciembre de 2019, suscrita por la prosecretaria del consejo de 
administración del Fiduciario mediante la cual certifica que las facultades otorgadas a los 
Delegados Fiduciarios del Fiduciario, no han sido revocadas, modificadas o limitadas a dicha 
fecha. 

d. Escritura pública número 84,693 de fecha 21 de septiembre de 2018, otorgada ante la fe del 
licenciado Roberto Nuñez y Bandera, titular de la notaría número 1 de la Ciudad de México, 
inscrita en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 
106803* el día 23 de octubre de 2018, mediante la cual se hacen constar los estatutos sociales 
vigentes del Fideicomitente; 

e. Escritura pública número 90,406 de fecha 5 de junio de 2020, otorgada ante la fe del licenciado 
Roberto Nuñez y Bandera, titular de la notaría número 1 de la Ciudad de México, pendiente de 
inscripción en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México, mediante la cual se hace 
constar el otorgamiento de poderes por el Fideicomitente en favor de, entre otros, Samantha 
Tatum Ricciardi Bano, Raúl Arturo Córdova Geirdal, Álvaro Vértiz Gutiérrez, Camilo Eduardo 
Vega Magaña y Angélica Domínguez Pérez de León  (los “Apoderados del Fideicomitente”); 

f. Escritura pública número 44,234, de fecha 18 de octubre de 2019, otorgada ante la fe del 
licenciado Alberto T. Sánchez Colín, titular de la notaría pública número 83 de la Ciudad de 
México, en la cual consta la compulsa de los estatutos sociales del Representante Común, así 
como también consta, una relación de cada uno de los documentos públicos en los que se hace 
constar desde la constitución del Representante Común conforme a la escritura pública número 
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5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, titular de la notaría pública número 140 del Distrito Federal, inscrita en el 
Registro Público de Comercio del Distrito Federal en el folio mercantil número 686*. 

g. Escritura pública número 42,858 de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado 
Eduardo J. Muñoz Pinchetti, titular de la notaría pública número 71 de la Ciudad de México, 
inscrita en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 
686* el día 16 de agosto de 2018, mediante la cual se hace constar el otorgamiento de poderes por 
el Representante Común en favor de, entre otros, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz 
Zermeño Inclán, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda y 
José Daniel Hernández Torres (los “Apoderados del Representante Común”); 

h. La solicitud de autorización dirigida a la CNBV de fecha 6 de diciembre de 2019 para llevar a 
cabo la inscripción preventiva de los Certificados en el RNV, bajo la modalidad de Programa y la 
primera emisión y oferta pública de los Certificados correspondientes a la Emisión ESGMEX al 
amparo de dicho Programa, así como la documentación anexa a la misma (la “Solicitud”); 

i. Escritura pública número 87,043, de fecha 8 de julio de 2020, otorgada ante la fe del licenciado 
Guillermo Oliver Bucio, titular de la notaría pública número 246 de la Ciudad de México, inscrito 
en la Sección Única del Registro Único de Garantías Mobiliarias del Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil número 106803, mediante la cual se hace 
constar la ratificación y protocolización del contrato de fideicomiso irrevocable de emisión de 
certificados bursátiles fiduciarios indizados número 18305-7 entre el Fiduciario y BlackRock, 
como fideicomitente y agente administrativo, con la comparecencia del Representante Común, 
celebrado el 8 de julio de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso”); 

j. El formato de contrato de participante autorizado que constituye el Anexo “B” al Contrato de 
Fideicomiso (el “Contrato de Participante Autorizado”); 

k. La instrucción de emisión suscrita por el Fideicomitente dirigida al Fiduciario conforme al 
Contrato de Fideicomiso, de fecha 8 de julio de 2020, por virtud de la cual instruyó al Fiduciario 
llevar a cabo la emisión de Certificados de la Emisión ESGMEX al amparo el Programa (la 
“Instrucción de Emisión”).  

l. El contrato de administración de inversiones celebrado entre el Fiduciario y BlackRock como 
administrador de inversiones el 8 de julio de 2020 (el “Contrato de Administración de 
Inversiones” y, conjuntamente con el Contrato de Fideicomiso, los “Contratos”); 

m. El prospecto de colocación definitivo de los Certificados bajo el Programa (el “Prospecto”); 

n. El suplemento definitivo de la primera emisión de los Certificados correspondientes a la su 
Emisión ESGMEX (el “Suplemento”);  
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o. El título que ampara los Certificados de la Emisión ESGMEX (el “Título” y conjuntamente con 
el Prospecto y Suplemento, los “Documentos de la Emisión”); y 

p. El oficio No. 153/12443/2020, de fecha 13 de julio de 2020, emitido por la CNBV mediante el 
cual resolvió, entre otros, (i) otorgar la inscripción preventiva en el RNV, conforme a la 
modalidad de Programa, a los Certificados, (ii) autorizar la oferta pública de suscripción de los 
Certificados, y (iii) autorizar la difusión del Prospecto y Suplemento. 

Hemos asumido, sin haber realizado investigación independiente alguna o verificación de cualquier tipo: 

I. Que las declaraciones y garantías establecidas en los documentos que revisamos eran verdaderas 
y exactas a la fecha de su otorgamiento y que continúan siendo verdaderas y exactas a esta fecha; 

II. Que los originales de los documentos que revisamos son auténticos y han sido debidamente 
suscritos; 

III. Que las copias simples y/o certificadas de los documentos que revisamos son copias fieles de sus 
respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido debidamente 
suscritos; 

IV. Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del Fiduciario no han sufrido modificaciones 
distintas a las reflejadas en la compulsa de estatutos a que se hace referencia en el inciso a. 
anterior y que dichos estatutos sociales y sus modificaciones han sido debidamente inscritos en el 
Registro Público de Comercio correspondiente cuando ello sea requerido por la ley; 

V. Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del Representante Común no han sufrido 
modificaciones distintas a las reflejadas en la compulsa de estatutos a que se hace referencia en el 
inciso f. anterior y que dichos estatutos sociales y sus modificaciones han sido debidamente 
inscritos en el Registro Público de Comercio correspondiente cuando ello sea requerido por la 
ley; 

VI. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Fiduciario a los Delegados Fiduciarios 
(detallados en el inciso b. anterior) no han sido revocados, limitados o modificados en forma 
alguna; 

VII. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por BlackRock a los Apoderados del 
Fideicomitente (detallados en el inciso e. anterior) no han sido revocados, limitados o 
modificados en forma alguna; 

VIII. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Representante Común a los 
Apoderados del Representante Común (detallados en el inciso g. anterior) no han sido revocados, 
limitados o modificados en forma alguna; 
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IX. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado (distintos de los Contratos y 
de los Documentos de Emisión) contaban, al momento de su celebración, con facultades 
suficientes para hacerlo; y 

X. Que el formato de Contrato de Participante Autorizado que hemos revisado para otorgar la 
presente será celebrado en cada caso por cada Participante Autorizado sustancialmente en los 
términos del documento que se adjunta como Anexo “B” al Contrato de Fideicomiso. 

Nuestra opinión se basa en el conocimiento de asuntos específicos en los que hemos participado 
prestando nuestra asesoría, pero no implica en modo alguno la realización de una investigación independiente, 
auditoría, examen particular o averiguación sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que estén 
involucrados el Fiduciario o el Fideicomitente. Nuestra asesoría se ha limitado a cuestiones particulares y 
ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.  

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas más adelante, 
manifestamos a esa CNBV que, a nuestro leal saber y entender: 

1. El Fiduciario se encuentra debidamente constituido de conformidad con las leyes de los Estados 
Unidos Mexicanos y, de acuerdo a sus estatutos sociales, está autorizado para celebrar y/o 
suscribir los Contratos y los Documentos de la Emisión, así como para llevar a cabo las 
operaciones contempladas en dichos documentos. 

2. A esta fecha, los Delegados Fiduciarios tienen facultades suficientes y están autorizados para (i) 
otorgar, suscribir y avalar toda clase de títulos de crédito en los términos del artículo 9 de la Ley 
General de Títulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC”), (ii) suscribir el Título; (iii) celebrar 
los Contratos; (iv) suscribir los Documentos de la Emisión; y (v) cumplir sus obligaciones en 
términos de los Contratos. 

3. A esta fecha, los Apoderados del Fideicomitente, cuentan con facultades suficientes para celebrar 
los Contratos. 

4. El Representante Común se encuentra debidamente constituido de conformidad con las leyes de 
los Estados Unidos Mexicanos y, de acuerdo a sus estatutos sociales, está autorizado para celebrar 
y/o suscribir el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emisión, así como para llevar a 
cabo las operaciones contempladas en dichos documentos. 

5. A esta fecha, cualquiera de los Apoderados del Representante Común tiene facultades suficientes 
para celebrar el Contrato de Fideicomiso y suscribir los Documentos de Emisión de los cuales el 
Representante Común es parte. 

6. El Fideicomitente se encuentra constituido de conformidad con las leyes de los Estados Unidos 
Mexicanos y, de acuerdo a sus estatutos sociales, está autorizado para celebrar y/o suscribir el 
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Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y el Suplemento, y llevar a cabo las operaciones 
contempladas en los mismos. 

7. La Instrucción de Emisión al Fiduciario de emitir los Certificados de la Emisión ESGMEX, de 
conformidad con la cláusula 6.1 del Contrato de Fideicomiso, es vinculante y jurídicamente 
válida, según los términos señalados en dicho contrato. 

8. El Contrato de Fideicomiso constituye obligaciones exigibles en sus términos para sus partes. 

9. Habiéndose suscrito los Contratos, los Documentos de la Emisión definitivos, y habiéndose 
emitido los Certificados de la Emisión ESGMEX, (i) el Fideicomiso continúa estando 
debidamente constituido y siendo un contrato válido y exigible en contra del Fiduciario; y (ii) el 
Fiduciario continúa siendo propietario de los bienes transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso. 

10. Asumiendo que, el Título sea depositado en S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, 
S.A. de C.V.; entonces los Certificados (x) habrán cumplido con los requisitos de la LMV, (y) 
serán emitidos válidamente por el Fiduciario, y (z) las obligaciones consignadas en el Título serán 
exigibles y jurídicamente válidas en contra del Fiduciario por cualquier persona con título válido 
sobre el Título en los términos de los Documentos de la Emisión. 

11. Asumiendo que: (i) en relación con los bienes a transmitirse con posterioridad a la suscripción de 
los Contratos y los Documentos de la Emisión, se transmitan los bienes correspondientes a las 
Canastas, según sea aplicable, sustancialmente en términos del Contrato de Fideicomiso, del 
Contrato de Participante Autorizado y de la normatividad aplicable; (ii) los Participantes 
Autorizados correspondientes sean titulares de los bienes que vayan a ser cedidos al Fiduciario 
con posterioridad a la suscripción de los Contratos y los Documentos de la Emisión; y (iii) a la 
fecha de ingreso de las Órdenes de Creación, el Participante Autorizado de que se trate sea 
solvente y no se encuentre en concurso mercantil, quiebra o en alguno de los supuestos 
establecidos en los artículos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles; entonces la cesión de los 
bienes correspondientes a favor del Fiduciario que se realice con posterioridad a la suscripción de 
los Contratos y los Documentos de la Emisión será perfecta y exigible, y por lo tanto, los bienes 
correspondientes pasarán a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. 

12. En la medida en que se celebre un Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en los 
términos del formato que se adjunta como Anexo “B” al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de 
Participante Autorizado constituirá obligaciones válidas y exigibles a cargo del Fiduciario y del 
Participante Autorizado que lo suscriba. 

Nuestras opiniones están sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades: 

A. Se basan exclusivamente en documentación que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el 
Fideicomitente y el Representante Común para efectos de rendir la presente opinión; 
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B. Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos a las cuales hace 
referencia el artículo 87, fracción II de la LMV y los artículos 2, fracción I, inciso h) y 7, fracción 
II, inciso b), numeral 2 de la Circular Única de Emisoras y no expresamos opinión alguna 
respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados, así como tampoco expresamos 
opinión respecto de cualquier documento relacionado con los Certificados que se encuentre sujeto 
a leyes distintas a las leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos; 

C. Únicamente hemos asesorado al Fiduciario en asuntos particulares y ocasionales, por lo que no 
aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia expresa 
esta opinión; 

D. No expresamos opinión alguna en relación a la ejecución de recursos de cualquier naturaleza en 
contra del Fiduciario; 

E. La exigibilidad de las obligaciones del Fiduciario puede verse limitada o afectada por 
disposiciones que sean expedidas con posterioridad a la presente;  

F. Las disposiciones de los Documentos de la Emisión y de los Contratos, que otorguen facultades 
discrecionales, en su caso, a los Tenedores, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Representante 
Común o a cualquier otra de sus partes, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los 
hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en 
relación con las bases de cualquier determinación así realizada; 

G. El cumplimiento de las obligaciones de las partes bajo los Documentos de la Emisión y/o los 
Contratos pudiera estar limitado o afectado por prelaciones legales, hechos o actos jurídicos, o 
disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, 
adeudados o susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de 
cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes laborales federales relativas a contraprestaciones de 
cualquier naturaleza adeudadas por las partes de los Contratos o por los suscriptores de los 
Documentos de la Emisión a las personas protegidas por dichas leyes, o (iii) situaciones tales 
como concurso, liquidación judicial, insolvencia, actos en fraude de acreedores, quiebra, 
moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general;  

H. La presente opinión se basa exclusivamente en las declaraciones, información, documentación y 
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante 
Común, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta íntegramente a la 
veracidad de dichas declaraciones, información, documentación y entrevistas; y  

I. Esta opinión podría diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de las autoridades 
jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los hechos, actos, convenios y 
contratos a que se refiere la presente. 



  
 

8 
 

   

 

Esta opinión es emitida en nuestro carácter de abogados independientes, para efectos de cumplir con lo 
previsto en los artículos 85, fracción IV y 87, fracción II de la LMV, así como en los artículos 2, fracción I, 
inciso h) y 7, fracción II, inciso b), numeral 2 de la Circular Única de Emisoras 

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, están condicionadas y/o 
sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demás disposiciones 
aplicables, así como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente, 
además de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opinión alguna respecto 
de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos 
responsabilidad u obligación alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera 
cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran 
surgir en el futuro o que pudieran ser traídos a nuestra atención con fecha posterior a la de la presente. 

[El resto de la página ha sido intencionalmente dejado en blanco] 



WHITE &CASE 

Ninguna persona podrá basarse en la presente opinión para cualquier propósito distinto al de verificar el
cumplimiento de lo establecido en los artículos 85, fracción IV y 87, fracción II de la Ley del Mercado de
Valores, así como en el artículo 2, fracción I, inciso h) y 7, fracción 11, inciso b ), numeral 2 de la Circular
Única de Emisoras.

Aten1amente, r;;/'-// 
/ --=�z5_,,L...-;,�-�-

�neroRuiz.
Socio 
White & Case, S.C.

[HOJA DE FIRMA-OPINIÓN LEGAL EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS INDIZADOS- ESGMEX] 




