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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI

Trimestre: 1

[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION

SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

Fideicomitente
-

Administrador

EXI i monex

Aléxico Infrastructure
Partners Ameérica Latina,

5.AP.Lde C.V.

Fidistiario Emisor HRrpres emta nle Comin

Manex Casa de Bolsa, SA de OV,
Monex Grupo Financiore.

Bameo Citi Méxios, SA. inlegranie del
Grups Finangiere Citi, Divisidén
Fiduciaria

No Consolidado

2025

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES PRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2025.

Clave de Pizarra de los Certificados
Serie A:

Monto Maximo de Emision Total Serie
A:

Monto total efectivamente suscrito por
los Tenedores a la fecha del presente
Aviso (considerando la Emision Inicial
de Certificados Serie A, la primera
Emision Subsecuente de Certificados
Serie A, la segunda Emision
subsecuente de Certificados Serie A, la
tercera Emision subsecuente de
Certificados Serie A, la cuarta Emision

“EXICPI 18”.

Hasta $2,400,000,000 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

$2,204,999,876.56 (dos mil doscientos cuatro millones novecientos
noventa y nueve mil ochocientos setenta y seis Pesos 56/100 M.N.)
que comprende $600,000,000 (seiscientos millones de Pesos 00/100
M.N.), correspondientes al monto inicial de la emision realizada en
la Fecha Inicial de Emision, $300,000,000 (trescientos millones de
Pesos 00/100 M.N.) correspondientes al monto emitido en la
primera emision subsecuente de los Certificados de la serie A y
$449,999,975 (cuatrocientos cuarenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos setenta y cinco Pesos 00/100
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI

subsecuente de Certificados Serie A, la
quinta Emision subsecuente de
Certificados Serie A y la sexta Emision
subsecuente de Certificados Serie A):

Fecha de la Emision Inicial Serie A:

Fecha de 1la Primera Emision

Subsecuente Serie A:

Fecha de 1la Segunda Emision
Subsecuente Serie A:
Fecha de la tercera Emision

Subsecuente Serie A:

Fecha de la cuarta Emision
Subsecuente Serie A:
Fecha de 1la quinta Emisién
Subsecuente Serie A:

Fecha de la sexta Emision Subsecuente
Serie A:

Fecha de Vencimiento:

Clave de Pizarra de los Certificados
Serie B, Subserie B-1:

Monto Maximo de Emision Total Serie
B, Subserie B-1:

Monto total efectivamente suscrito por
los Tenedores Serie B, Subserie B-1:

Trimestre: 1

M.N.), correspondientes al monto emitido en la segunda emision
subsecuente de los Certificados de la serie A, $179,999,950 (ciento
setenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), correspondientes al
monto emitido en la tercera emision subsecuente de los Certificados
de la serie A, $344,999,968.75 (trescientos cuarenta y cuatro
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y
ocho Pesos 75/100 M.N.) , correspondientes al monto emitido en la
cuarta emision subsecuente de los Certificados de la serie A,
$199,999,987.51 (ciento noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y siete Pesos 51/100
M.N.), correspondientes al monto emitido en la quinta emision
subsecuente de los Certificados de la serie A y $129,999,995.31
(ciento veintinueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cinco Pesos 31/100 M.N.), correspondientes
al monto emitido en la sexta emision subsecuente de los
Certificados de la serie A.

25 de septiembre de 2018.
23 de mayo de 2019.

10 de febrero de 2020.

08 de septiembre de 2021.
13 de enero de 2022.

10 de febrero de 2023.

20 de septiembre de 2023.

21 de septiembre de 2033.

“EXICPI 19”.

Hasta $7,500,000,000 (siete mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

$550,000,000 (quinientos cincuenta millones de Pesos 00/100
M.N.).

ARo:

No Consolidado

2025
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI

Fecha de Transmision de los
Certificados Serie B, subserie B-1:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

Numero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:

Representante Comitin:

Resumen de las caracteristicas mas
relevantes de los activos, derechos o
bienes a fideicomitir:

Trimestre: 1

30 de mayo de 2019.

21 de septiembre de 2033.

Los Certificados serie A que se emitan en la Fecha Inicial de
Emisién tendran un plazo de vigencia de aproximadamente de 15
(quince) afos, equivalentes a 5,475 (cinco mil cuatrocientos setenta
y cinco) dias, y los Certificados serie B-1 tendra una vigencia de
5,228 (cinco mil doscientos veintiocho) dias, contados a partir de la
Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podra hacer prorrogas de
dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos
sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las disposiciones legales
aplicables en su momento.

Dos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de inversion No. 181305.

Banco Citi México S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la
que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
América Latina, S.A.P.I. de C.V.), exclusivamente por lo que se
refiere al derecho a recibir Distribuciones por Desempefio.

México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V.

México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el
Patrimonio del Fideicomiso en la medida que se lleven a cabo
Solicitudes de Fondeo.

La naturaleza de los instrumentos mediante los cuales se lleven a
cabo Inversiones dependera, entre otros factores, del tipo de
Inversion, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de
las particularidades de la propia Inversion, y las negociaciones que
lleve a cabo el Administrador con las contrapartes. Dependiendo
del tipo de Inversion, dichos instrumentos podran consistir, entre
otros, en (i) contratos de compraventa o suscripcion de Capital de
Sociedades Promovidas, (ii) contratos o convenios mediante los

ARo:

No Consolidado

2025

4de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

cuales se suscriban o adquieran instrumentos de Deuda, (iii)
contratos de compraventa o adquisicion de los activos de una
empresa para su posterior transferencia a una Sociedad Promovida,
(iv) convenios entre accionistas o similares o de inversion conjunta,
de ser el caso, (v) contratos, convenios u otros instrumentos
mediante los cuales se otorgue financiamiento a Sociedades
Promovidas en forma de Deuda, y (vi) convenios de fusion.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO,
SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE
SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE
REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, DEL
ADMINISTRADOR, DEL REPRESENTANTE COMUN, DEL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS
AFILIADAS O SUBSIDIARIAS, DE REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
fiduciarios y demas valores emitidos al Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
amparo de un fideicomiso: se refiere la fraccion IX, del articulo 7 de la Circular Unica. Cada

Tenedor considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a
capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas
contables y de inversion. Los Tenedores tendran también el derecho
a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas
del Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demas derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se
hardn proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a
través de los sistemas de S.D. Indeval, Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, México; en el entendido que los pagos deberan ser
recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser
distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

Régimen Fiscal: Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive
de las actividades realizadas por el Fideicomiso conforme a lo
dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar
dicha utilidad en términos del Titulo II de la LISR, relativo al
régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en
México para efectos fiscales.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 181305, en proporcion a su participacion en el mismo,
conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México
para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal
que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la
LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 181305
se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo
140 de la LISR o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta,
segun resulte aplicable, en proporcidn a su participacion, conforme
a la informacién que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones e informacion de
pagos respectivos.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el Fiduciario y el
cual fue designado por la Asamblea de Tenedores y aprobada por el
Comité Técnico.

Especificacion de las caracteristicas de  Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, sin

los titulos en circulacion: expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de
capital, a los que se refiere el articulo 7, fraccion IX de la Circular
Unica, con clave de pizarra EXICPI 18 correspondientes a la Serie
Ay EXICPI 19 para la serie B-1.

Los Certificados Bursatiles de la Serie A que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos con el
nimero 0181-1.80-2018-079 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles de la Serie A en virtud de
la primera Emision Subsecuente fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/11759 de fecha 16 de mayo de
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

2019, bajo el nimero 0181-1.80-2019-092. La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores derivada de
la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B-1 fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11759/2019 de fecha
16 de mayo de 2019, bajo el nimero 0181-1.80-2019-092. Los Certificados Bursatiles aqui mencionados son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Segunda Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12107/2020 de fecha 31 de enero de 2020. Los Certificados que se describen
en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el niumero 0181-1.80- 2020-
109.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Tercera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/ 10026867/2021 de fecha 01 de septiembre de 2021. Los Certificados que se
describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-
1.80- 2021-136.

La actualizaciéon de la inscripciéon en el Registro Nacional de Valores derivado de las Modificaciones a los Documentos de
Operacion fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 53/ 10027134/2021 de fecha 29 de noviembre de 2021. Los
Certificados que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 0181-1.80- 2021-142.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Cuarta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/2443/2022 de fecha 06 de enero de 2022. Los Certificados que se describen
en el reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero 0181-1.80-2022-145.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Quinta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/4817/2023 de fecha 2 de febrero de 2023. Los Certificados que se describen
en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0181-1.80-2023-
161.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Sexta Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5539/2023 de fecha 13 de septiembre de 2023. Los Certificados que se
describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero 0181-1.80-2023- 172
La inscripcién de los valores en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,

solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informaciéon contenida en el presente reporte trimestral, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

Con fecha 20 de septiembre de 2018, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 181305 (el “Fideicomiso 181305”) entre México Infrastructure Partners América Latina,
S.API de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Nacional de Mé¢xico, S.A.,
Institucion de banca Multiple, Division Fiduciaria (Banco Citi México S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria.) (el “Fiduciario™).

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso se prevé que el Fideicomiso 181305 tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del Contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico.

El Fideicomiso 181305 ha sido creado bajo la modalidad de Certificados de Proyectos de Inversion (CERPI, conocido asi en el
mercado bursatil mexicano).

El Fideicomiso 181305 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de

activos:
a. Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como
brownfields.
b. Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los

cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas en México las cuales, a su vez podran realizar Inversiones en
Capital y Deuda de cualquier otro vehiculo o entidad en México o en el extranjero, que se provea incrementaran a largo plazo el
valor de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad, se designé a México Infrastructure Partners
América Latina, S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 181305. Las funciones principales del Administrador
incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e
implementacion de Desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 181305 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Tercer Piso, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 181305

El Fideicomiso 181305 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 181305

Fiduciario Emisor Banco Citi México S.A., Instituciéon de banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Meéxico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.1.
Segundo Lugar de C.V.
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025
Administrador México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I.
de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Fines del Fideicomiso 181305

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Bursatiles y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente mediante la Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven
de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en
este Contrato, de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la
realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

Distribuciones de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la cuenta de distribuciones cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad
derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Bursatiles Serie A, una
vez disminuidas las erogaciones realizadas durante el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de
Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso 181305 que se consideren
Inversiones Puente, se remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de
una Desinversion o que se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto
Invertible.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del Administrador, conforme a las
siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en
cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en el siguiente parrafo:

Para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

El 100% los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

El 100% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

El 80% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
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Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 20% del monto que resulte
de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso

(iv); y

Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A, una vez realizadas las Distribuciones a
que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

o 80% se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

o 20% se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en

Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

Distribuciones de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Bursatiles Serie B, en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda, cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas
durante el periodo. Dichos montos no podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 en la Cuenta de
Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del Administrador, conforme a las
siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en
cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca
para pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Burséatiles Serie B de la subserie que corresponda
hasta por un monto equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opciéon de Adquisicion
de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen
respecto de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna
Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

El 100% de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente, hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

El 80% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio, y el 20% de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al
5% del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes
de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones
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realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii) y (iii)
anteriores y este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

o 90% se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente; y

o 10% se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Eventos Relevantes
A la fecha de presentacion del presente trimestre que se reporta, el Fideicomiso 181305 presento el siguiente evento relevante:

Con fecha 2 de diciembre de 2024, Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (“Banco Citi México”), en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso 18130-5 (el “Contrato de Fideicomiso” o
el “Fideicomiso”) emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion identificados con la clave de pizarra
“EXICPI 18 y EXICPI 19” (los “Certificados”), como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., Institucion de banca
Multiple, Division Fiduciaria (“Banamex”), informa al publico inversionista que, en relacion con la decision estratégica de Citigroup
Inc. de salir de sus negocios de Banca de Consumo y Banca Empresarial en México, con fecha 24 de septiembre de 2024 se
obtuvieron las autorizaciones gubernamentales necesarias para implementar la separacién del Grupo Financiero Citibanamex a
través de distintos actos corporativos, incluyendo (i) la escision de Banamex, mediante la cual se constituyd una nueva sociedad (la
“Escindida”), a la cual se transmitira, de forma transitoria, activo, pasivo y capital contable correspondiente esencialmente a los
negocios conocidos como Institutional Clients Group y Citi Global Wealth Management Business (el “Negocio Transferido™) que
anteriormente administraba Banamex, (ii) la fusion de la Escindida, como fusionada y que se extingue, en Banco Citi México, (iii) la
escision de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. (“GF Citibanamex”), mediante la cual se constituy6 una nueva sociedad (la
“NewCo Citi México”) a la que se transmitieron, entre otras cosas, la totalidad de las acciones de Banco Citi México de las que GF
Citibanamex es titular, y (iv) la organizacion de la NewCo Citi México como una sociedad controladora filial bajo la denominacion
de Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V. (“GF Citi México”). Por su parte, GF Citibanamex cambi6 su denominacion a
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. y se realizaron los demas ajustes en las denominaciones de las entidades financieras
pertenecientes a ambos grupos financieros que resultaron pertinentes.

Los actos anteriores se materializaron y surtieron efectos a partir del dia 1 de diciembre de 2024 (la “Fecha de Separacion”).

Como resultado de lo anterior, en la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumio, como causahabiente de Banamex, la totalidad
de los derechos y obligaciones de Banamex derivados de todos los contratos, convenios, instrumentos, titulos, operaciones,
relaciones, procedimientos y demas documentos relacionados con los mismos, que se encuentren dentro del perimetro del Negocio
Transferido, en el cual se encuentra el Fideicomiso.

Es decir, con efectos a partir de la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumid, como causahabiente de Banamex, el caracter de
fiduciario bajo el Fideicomiso y, por lo tanto, todas las referencias en el Contrato de Fideicomiso y en cualesquier otros convenios,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados) a “Banco
Nacional de México, S.A., Institucién de banca Multiple”, “Banamex”, “Citibanamex” o cualquier otra expresion similar, deberan
entenderse realizadas a “Banco Citi México, S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi México”, y todas las
referencias a “Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V.”, “Grupo Financiero Banamex” o “Grupo Financiero Citibanamex”
deberan entenderse realizadas a “Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V.”.

Es importante hacer notar que todos los términos, derechos y obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los demas contratos,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados), permaneceran sin
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alteracion alguna, y que la Separacion no afectard en modo alguno la operacion del Fideicomiso ni la calidad de los productos y
servicios financieros que al dia de hoy Banamex ha venido prestando como fiduciario.

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han presentado eventos relevantes por parte del
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo,(iii) administre, a través del Administrador las Inversiones,
incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacion especifican claramente que el
Fiduciario tinicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin momento estard obligado a utilizar recursos propios para
dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario estara
facultado para realizar lo siguiente:

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar
la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las
Llamadas de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar
a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la
inscripcién de los Certificados ante la CNBV;

12 de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

iv.

vi.

Vil.

viii.

iX.

XI.

Xil.

Xiii.

X1V.

XV.

XVI.

colocar los Certificados a través de la BMV y del Intermediario Colocador, en términos del Contrato de
Colocacion;

abrir, a nombre del Fideicomiso, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a
efecto de administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion
de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las
Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y
recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio
del Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa
instrucciéon que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de
dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a
los Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y

entregar, los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion
aplicable;
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entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo
del Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de
Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demas legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier
aprobacion o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y
destituir en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores,
consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones por escrito que reciba
del Administrador; o de cualquier otra Persona facultada para ello conforme al Contrato de Fideicomiso,
segun corresponda;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya
previamente el Fideicomitente por escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le
instruya previamente el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente
el Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de
cuentas con instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para
adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas
convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o
suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el
Contrato de Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias,
a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que
sean solicitados por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato
de Fideicomiso siempre y cuando sea conforme a dichos fines;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
(2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o, en su caso, por el
Representante Comuin (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que (A) los
poderes generales seran inicamente para pleitos y cobranzas y los demas poderes seran especiales, y (B) el
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otorgamiento de los poderes estara sujeto a los lineamientos que se establecen en el Anexo 9 del Contrato
de Fideicomiso;

XXVil. contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/u proporcionar al Representante
Comun, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun, segun, sea
previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea
instruido por el Representante Comun, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

XXViii. revisar, unicamente con la informaciéon que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso; y

XXiX. una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

. Administracion del Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de marzo de 2025, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El Fideicomiso 181305 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, Fideicomisario en Segundo Lugar.

El Fideicomiso 181305 emiti6, como parte de la Emision Inicial, Certificados Bursatiles Serie A en la Fecha Inicial de la Emision
por un monto equivalente al Monto Inicial de la Emision. El Fideicomiso 181305 emitira Certificados Bursatiles Serie A adicionales
en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Los Certificados Bursatiles de la emision inicial de la Serie A se emitieron el 25 de septiembre de 2018. El Fideicomiso 181305
llevo a cabo la emision y oferta publica de 6,000,000 Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $600,000,000 denominados
“EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Los Certificados Bursatiles de la primera emision subsecuente de la Serie A se emitieron el 22 de mayo de 2019. El Fideicomiso
181305 llevd a cabo la emision y oferta publica de 6,000,000 Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $300,000,000
denominados “EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Los Certificados Bursatiles de la Serie B, subserie B-1 correspondientes a la primera Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B,
se transmitieron el 30 de mayo de 2019. El Fideicomiso 181305 llevé a cabo la emisiéon de 550,000 Certificados Bursatiles
Fiduciarios de la Serie B, denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor
nominal; por un importe de $550,000,000 denominados “EXICPI 19”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Los Certificados Bursatiles de la segunda emision subsecuente de la Serie A se emitieron el 10 de febrero de 2020. El Fideicomiso
181305 llevo a cabo la emision y oferta publica de 17,999,999 Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $449,999,975
denominados “EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Los Certificados Bursatiles de la tercera emision subsecuente de la Serie A se emitieron el 08 de septiembre de 2021. El
Fideicomiso 181305 llevo a cabo la emision y oferta publica de 14,399,996 (catorce millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y seis) Certificados Bursétiles Fiduciarios de la Serie A, denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $179,999,950 denominados “EXICPI 18”. La fecha de
vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Los Certificados Bursatiles de la cuarta emision subsecuente de la Serie A se emitieron el 13 de enero de 2022. El Fideicomiso
181305 llevo a cabo la emision y oferta publica de 55,199,995 Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $344,999,968.75
denominados “EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Los Certificados Bursatiles de la quinta emision subsecuente de la Serie A se emitieron el 10 de febrero de 2023. El Fideicomiso
181305 llevd a cabo la emision y oferta publica de 63,999,996 Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $199,999,987.51
denominados “EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.
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Los Certificados Bursatiles de la sexta emision subsecuente de la Serie A se emitieron el 20 de septiembre de 2023. El Fideicomiso
181305 llevd a cabo la emision y oferta publica de 83,199,997 Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de $129,999,995.31
denominados “EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 181305. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 181305 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 181305; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la
IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso 181305 al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por lo tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 181305, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital,
menos los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en inversiones permitidas.

Al 31 de marzo de 2025 y 2024 se ha generado un importe de $63,358.00 y $9,916 respectivamente; por concepto de intereses
ganados que representa el total de los ingresos por intereses del Fideicomiso en este periodo, debido a sus inversiones en valores a
corto plazo y cuenta corriente.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el calculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por el
valuador independiente.
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1

Afo:

2025

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Comision de Administracidn

Fideicomisarios

Tenedores

Administrador [y

* Fideicomiso

Coinversionista

sociedades Promovidas / Fideicomiso

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

a) Patrimonio del Fideicomiso.

Desempeiio de los valores emitidos

Valor titulos en circulacion

Serie A

Concepto 1Q2025 40Q2024
Titulos en Circulacion 246,799,983 | 246,799,983
Valor Nominal Ponderado 45 45
Valor Justo Contable Unitario - F/181305 9.695117 9.170674
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Valor Justo por Certificado - 414 Capital 9.695117 9.170674
Valor Justo por Certificado - 414 Capital Enfoque 9.695117 9.170674
de Amortizacion de Gastos

Serie B, Subserie B-1

Concepto 1Q2025 40Q2024
Titulos en Circulacion 550,000 550,000
Valor Nominal Ponderado 1,000 1,000
Valor Justo Contable Unitario - F/181305 1,697.038462 ] 1,577.096162
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 1,697.038462 | 1,577.096162
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 1,697.038462 | 1,577.096162
Enfoque de Amortizacion de Gastos

La fuente o base del Fideicomiso 181305 para realizar Distribuciones y/o Pagos, seran los Rendimientos generados por las
inversiones realizadas (Ingresos menos Gastos = Rendimientos), con base en el nimero de Certificados de la serie correspondiente
en circulacion al momento de la Distribucion y exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones del propio
Fideicomiso

Asimismo, y, para mayor detalle del parrafo anterior, en la seccion [105000] Comentarios de la Administracién “Informacién a
revelar sobre la naturaleza del negocio”, se describen las bases para la determinacion de todas las Distribuciones y/o Pagos que se
efectuen y, a que se refiere el presente apartado.

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones.

El 24 de septiembre 2024 EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. realiz6 una distribucion de dividendos a favor del Fideicomiso
181305 por un importe de $38,765,000.

En virtud de lo anterior, el 7 de octubre 2024, el Fideicomiso 181305 realizd una distribucidén en efectivo a los Tenedores de
Certificados Serie A, por concepto de dividendos recibidos del proyecto AdO, por un importe de $11,433,000.00 y una distribucion
a los Tenedores de Certificados Serie B, por el mismo concepto, por un importe de $21,345,000.00.

Las Distribuciones anteriores tuvieron, las siguientes caracteristicas:

Serie A:

1. Fecha de distribucion: 7 de octubre de 2024

2. Monto total de la Distribucion a Tenedores de Certificados Serie A: $11,433,000.00 M.N.

3. Monto correspondiente a cada Certificado Serie A: $ 0.0463249626723 M.N.

4. Origen de los recursos de la Distribucion Certificado Serie A: El monto de la Distribucion deriva de dividendos

Serie B:
1. Fecha de distribucion: 7 de octubre de 2024
19 de 179



ii.

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

2. Monto total de la Distribucion a Tenedores de Certificados Serie B: $21,345,000.00 M.N.
3. Monto correspondiente a cada Certificado Serie B: $ 38.8090909090909 M.N.
4. Origen de los recursos de la Distribucion Certificado Serie B: EI monto de la Distribucion deriva de dividendos

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han se realizaron pagos a los Tenedores por
conceptos de Distribuciones.

Contratos y acuerdos
Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles. En los términos del Contrato de Fideicomiso
y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el hecho de adquirir los Certificados aceptan que
conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.
Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador

MIP actiia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente
en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, juntamente con el Fiduciario, el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los
demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria. (antes Banco Nacional
de México, S.A, Institucion de banca Multiple), actia como fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito

debidamente autorizada para operar como una institucion de banca multiple en México y cuenta con la capacidad para actuar como
fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso
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El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo,(iii) administre, a través del Administrador las Inversiones,
incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por
Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion especifican claramente que el
Fiduciario tnicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin momento estard obligado a utilizar recursos propios para
dichos efectos.

En funciéon de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario estara
facultado para realizar lo siguiente:

1) celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(i1) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iii)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el numero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

(iv)colocar los Certificados a través de la BMV y del Intermediario Colocador, en términos del Contrato de Colocacion;

W) abrir, a nombre del Fideicomiso, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a
efecto de administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vii)  sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisiciéon de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viil)  suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de

las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las
Inversiones;
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(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las

x)

Inversiones;

encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de

Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en
Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por la Asamblea de Tenedores en

los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a
través de la Persona designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste Gltimo
reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al
Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra
forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar,
los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacidon que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demas legislacién aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion
o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en
su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacidn, conforme a las instrucciones por escrito que reciba del Administrador; o de cualquier
otra Persona facultada para ello conforme al Contrato de Fideicomiso, segun corresponda;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;
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(xxii)  contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)  celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comun, (2) los
documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos
aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos,
instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los mismos
no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiv)  celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv) realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto
de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso siempre y
cuando sea conforme a dichos fines;

(xxvi) otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del Fideicomiso,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales
cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando
conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente
en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que (A) los poderes generales seran unicamente para pleitos y
cobranzas y los demas poderes seran especiales, y (B) el otorgamiento de los poderes estara sujeto a los
lineamientos que se establecen en el Anexo 9 del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii) contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/u proporcionar al Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun, segun, sea previamente aprobado por la
Asamblea de Tenedores en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante

Comun, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii) revisar, unicamente con la informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso; y

(xxix) una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
(i)La Aportacion Inicial;
(i)Los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A;
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(iii)Los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;
(iv)Los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)Los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)Las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii)Las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii)Las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(ix)Los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(x)Cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Proceso de Aprobacion de Inversiones

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera investigar, analizar y estructurar las potenciales
Inversiones. E1 Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad
con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas
de las industrias de capital privado, energia e infraestructura.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, andlisis y estructuracion de las potenciales
Inversiones, sometera la realizacion de la potencial Inversion a la aprobacion de su Comité de Inversion y, en caso de ser necesario
conforme a lo descrito en esta seccion, a la Asamblea de Tenedores. Para dichos efectos, el Administrador presentara a su Comité de
Inversion y a la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, la informacion que sea necesaria, incluyendo sin limitacion, la estructura
de capital de la Inversién potencial correspondiente, el tipo de proyecto y, en su caso, los reportes de terceros que hubieran sido
preparados al respecto, para que dichos 6rganos estén en posibilidad de tomar decisiones informadas respecto de las potenciales
Inversiones.

En el caso que el Comité de Inversidn apruebe la realizaciéon de la potencial Inversion y unicamente para el caso en que la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores sea requerida de conformidad con lo previsto en el inciso (a)(xii) de la Clausula Vigésima
Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera someter dicha potencial Inversion a la Asamblea de Tenedores, la
cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fidecomiso y, en su caso, emitira una Aprobacion de Inversion. En caso de
que la autorizacion de la Asamblea de Tenedores no sea requerida en términos de lo anterior, el propio Comité de Inversion emitira
la Aprobacion de Inversion y el Administrador podra instruir al Fiduciario para que realice dicha Inversion sin que se requiera
autorizacion, aprobacion o visto bueno adicional alguno.

Cualquier Aprobacion de Inversion podra sefialar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial y abarcar cantidades
adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la inversion inicial,
asi como los Gastos de Inversion correspondientes al Fideicomiso respecto de dicha Inversion.

Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribird todos aquellos convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion, previa revision y
aceptacion de los mismos por el Fiduciario, y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes para que puedan llevarse a cabo
las Inversiones. El Administrador negociara y determinara los términos y condiciones de los instrumentos. En la negociacion de los
términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorard que los mismos contengan las disposiciones necesarias para
determinar el objeto de la Inversion, el compromiso monetario a cargo del Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, de los
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Vehiculos Paralelos y Terceros Coinversionistas), los derechos econdmicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de acceso a
informacion del Fideicomiso y del Coinversionista (y, en su caso, de los Vehiculos Paralelos y Terceros Coinversionistas), el
régimen legal y contractual aplicable a la Inversion y un sistema de solucion de controversias. El Administrador se cerciorara que
dichos instrumentos prevean el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que éstos requieran o pudieran llegar
a requerir para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar, con una antelacion suficiente para dichos propositos.

Proceso de Aprobacion de Desinversiones

El Administrador debera investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion respecto de las Inversiones.
El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Desinversiones de conformidad con los
procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de las
industrias de capital privado, energia e infraestructura.

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las potenciales
Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial Desinversion a la aprobacion de su Comité de Inversion y, en caso de ser
necesario conforme al parrafo siguiente, a la Asamblea de Tenedores, para lo cual debera proporcionar la informacién que sea
necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido preparados al respecto) para que dicho 6rgano pueda tomar
una decision informada al respecto.

En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Desinversion y Gnicamente para el caso en que la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores sea requerida de conformidad con lo previsto en el inciso (a)(xii) de la Clausula Vigésima
Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera someter dicha potencial Desinversion a la Asamblea de Tenedores, la
cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitird una Aprobacion de Inversion; en el
entendido que en caso de que la Inversion hubiese sido realizada con recursos de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B, en caso de requerir aprobacion de la Asamblea de Tenedores conforme a lo anterior, dicha Desinversion debera ser aprobada por
la Asamblea de Tenedores y no por asambleas especiales de cada serie. En caso de que la autorizacion de la Asamblea de Tenedores
no sea requerida en términos de lo anterior, el propio Comité de Inversion podra resolver sobre la Desinversion correspondiente y el
Administrador podra instruir al Fiduciario para que realice la misma sin que se requiera autorizacion, aprobaciéon o visto bueno
adicional alguno.

Tratandose de (i) Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del financiamiento respectivo,
o (ii) Desinversiones que consistan en la recepcién de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones (por ejemplo dividendos,
reembolsos u otras distribuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, entre otros), no se requerird aprobacion del Comité de
Inversion o de la Asamblea de Tenedores para que dichas Desinversiones se lleven a cabo, en virtud de que las mismas se daran de
manera natural. Tratandose de Desinversiones pactadas en los instrumentos de inversion que se deriven del ejercicio de un derecho
que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo precio, en su caso) se contengan en los instrumentos
de inversion correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta, entre otros) y hayan sido aprobados en la
Aprobacion de Inversion respectiva, no se requerira aprobacion alguna para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dicho
supuesto, el Comité de Inversion resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.

Sujeto a lo dispuesto en el tercer parrafo de esta seccién “Proceso de Aprobacion de Desinversiones”, las caracteristicas de las
Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso podran ser determinados por el Administrador a su
entera discrecion, siguiendo los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas
pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de las industrias de capital privado, energia e infraestructura; en el
entendido que el Administrador buscard obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre otras, las
condiciones del mercado respectivo.

Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar dicha Desinversion, previa revision
y aceptacion de los mismos por el Fiduciario, y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto que le instruya por
escrito el Administrador. El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de dichos instrumentos conforme a
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lo previsto en el parrafo anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorard que los
mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio
a favor del Fideicomiso y del Coinversionista (y en su caso, los Vehiculos Paralelos o Terceros Coinversionistas), el régimen legal
aplicable y un sistema de resolucion de controversias.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, a nombre del Fideicomiso, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i)La Cuenta General,
(ii)La Cuenta de Capital Fondeado;
(iii)La Cuenta de Distribuciones Serie A;
(iv)La Cuenta Especifica de la Serie B;
(v)La Cuenta de Distribuciones Serie B; y
(vi)La Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas por escrito por el
Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado.
Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario con Banco Citi México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria o con la institucién financiera que el Administrador le
instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita del Administrador, podran
reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras, previa revision del Fiduciario de los costos que esto
implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso y en el entendido
adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, se llevara a cabo en un plazo de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la fecha en la
que el Administrador haya girado la instruccion correspondiente. El Fiduciario debera notificar, a mas tardar dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecha de apertura correspondiente, al Administrador con copia al Representante Comun aquella
informacion referente a dichas Cuentas del Fideicomiso. Las Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y
operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision. El Fiduciario se obliga a que en la medida en que las Cuentas del
Fideicomiso se mantengan en Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria, los recursos depositados en las mismas devengaran intereses a la tasa mas alta que Banco Citi México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria pague por operaciones al mismo plazo y monto similar en las
mismas fechas en que dichos recursos se mantengan depositados en las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con los Valores
Permitidos.

Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario invertira y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso en los
Valores Permitidos que le instruya el Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y continie un Evento de Incumplimiento, el
Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores) en tanto dichos recursos
deban ser aplicados conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Cuenta General; Reservas

El Fiduciario recibira en la Cuenta General (i) los recursos derivados de la Emision de Certificados Serie A, netos de los Gastos
Iniciales de la Emision que sean deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion (en el caso de la
Emision Inicial), (ii) las cantidades que resulten de la realizacion de Inversiones Puente, incluyendo de la Desinversion de las
mismas, y (iii) las devoluciones que se reciban, en su caso, de pagos de impuesto al valor agregado, salvo que los mismos
correspondan a devoluciones respecto de las Inversiones realizadas con recursos del ejercicio de una Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B, en cuyo caso, seran depositadas en
la Cuenta Especifica de la Serie B, asi como cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General conforme al
Contrato de Fideicomiso y a los Documentos de la Operacion.

En el caso de la Emision Inicial, el Fiduciario debera, en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision, conforme a las
instrucciones del Administrador, transferir de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado, un monto igual a los Gastos
Iniciales de la Emision que no hubieran sido deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion, y pagar
o reembolsar a la Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacion, al Fideicomitente) dichos Gastos Iniciales de la Emision con
cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido que el monto total de los Gastos Iniciales de la Emision debera ser
considerado una Solicitud de Fondeo y se entendera que ha sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital Fondeado.

Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha cuenta hasta que dichas cantidades deban (i)
transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a una Solicitud de Fondeo para su uso respecto de una Inversion o para el
pago de Gastos del Fideicomiso, o (ii) utilizarse para constituir o reconstituir (de ser el caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas o la Reserva para Inversiones
Subsecuentes que se describen en los siguientes parrafos. Adicionalmente, el Administrador podra instruir al Fiduciario y el
Fiduciario debera transferir de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que el Administrador le instruya
conforme a una Solicitud de Fondeo, a efecto de pagar Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion.

Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Monto Invertible que no haya sido (i) objeto de una Solicitud de Fondeo y
transferido a la Cuenta de Capital Fondeado o (ii) destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para
Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes que se describen a continuacion, se
considerara el “Efectivo Excedente” y serda distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A, a través de Indeval,
proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulacion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

La Reserva para Gastos de Asesoria Independiente serd una subcuenta que se mantendra en la Cuenta General. A efecto de que no
haya lugar a dudas, el uso de los montos (o una parte de los mismos) que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, no seran considerados como una Solicitud de Fondeo, ni seran tomados en cuenta como Distribuciones para efectos
de los calculos.

Con anterioridad al término del Periodo de Inversion, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, constituird y
mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos”. Los montos que se mantengan segregados
en la Reserva para Gastos podran ser objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar
los Gastos del Fideicomiso.

Asimismo, al término del Periodo de Inversion, el Administrador podra instruir al Fiduciario a constituir la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes como subcuentas de la Cuenta General.

Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Inversiones Comprometidas podran ser objeto de una Solicitud de

Fondeo y transferidas a la cuenta de Capital Fondeado para completar Inversiones Comprometidas durante los 2 (dos) afios
siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversion.
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Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Inversiones Subsecuentes podran ser objeto de una Solicitud de
Fondeo y transferidas a la cuenta de Capital Fondeado para ser invertidos en Inversiones Subsecuentes, durante los 2 afios siguientes
a que se dio por terminado el Periodo de Inversion.

Al término de dicho periodo de 2 afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversion o antes si asi lo determina el
Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo y que se encuentren en la Reserva para Inversiones
Comprometidas o en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, seglin sea el caso, seran transferidos a los Tenedores de Certificados
Serie A, proporcionalmente por cada Certificado Serie A en circulacion, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A y para realizar la
distribucion respectiva comenzaran a partir de que termine dicho periodo de 2 (dos) afios. A efecto de que no haya lugar a dudas, los
montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A por este concepto que no hayan sido objeto de una Solicitud de
Fondeo, no seran considerados Distribuciones.

Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para
Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) deberan ser distribuidos a los
Tenedores de Certificados Serie A cuando el Fideicomiso sea liquidado o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final o la
Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario podra
utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucion de los mismos. A efecto de que no haya lugar a dudas, los
montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A por este concepto, que no hayan sido objeto de una Solicitud de
Fondeo, no seran considerados Distribuciones.

Cuenta de Capital Fondeado

El Fiduciario recibird, a través de la Cuenta de Capital Fondeado, los montos que se transfieran de la Cuenta para Inversiones y
Gastos conforme a una Solicitud de Fondeo (incluyendo, sin limitacion, el monto de los Gastos Iniciales de la Emision que seran
pagados o reembolsados al Administrador).

El Administrador tendra facultades plenas para instruir al Fiduciario respecto de los montos que se encuentren dicha Cuenta de
Capital Llamado para realizar las Inversiones (siempre y cuando hayan sido objeto de una Aprobacion de Inversion) y pagar Gastos
del Fideicomiso.

Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidos a los Tenedores de Certificados Serie A
mediante su transmision a la Cuenta de Distribuciones Serie A cuando el Fideicomiso sea liquidado o por haber ocurrido la Fecha de
Vencimiento Final o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que el Administrador o el Fiduciario podran utilizar
dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucion de los mismos. A efecto de que no haya lugar a dudas, los
montos que se distribuyan a los Tenedores de Certificados Serie A por este concepto, que no hayan sido objeto de una Solicitud de
Fondeo, no seran considerados Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en esta seccion.

Cuenta de Distribuciones Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas durante el periodo. No obstante lo anterior, las cantidades que resulten de
Desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones
Puente, se remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningiin otro monto que resulte de una
Desinversion o que se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto
Invertible.
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Una vez realizada una Desinversion y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversiones correspondientes a la porcion de las
Inversiones realizadas con los recursos de la Emisiéon de Certificados Serie A, se transferiran los ingresos netos (después de
impuestos) a la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso. El Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de
Distribuciones y realizard Distribuciones.

Cuenta Especifica de la Serie B

El Fiduciario recibirda en la Cuenta Especifica de la Serie B (i) los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B; y (ii) cualquier otra cantidad que el
Fiduciario deba recibir en la Cuenta Especifica de la Serie B conforme al Contrato de Fideicomiso y a los Documentos de la
Operacion.

Cuenta de Distribuciones Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas durante el periodo.

Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar recibira, a través de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, los recursos que deban
aplicarse, conforme a las instrucciones del Administrador, a la Distribucion por Desempefio. El Fiduciario aplicara los recursos
recibidos en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar y realizara Distribuciones por Desempefio.

Apalancamiento

El Fiduciario podra contratar directamente préstamos o financiamientos y otorgar garantias de cualquier tipo (incluyendo la Linea de
Suscripeion), segln le instruya el Administrador y seglin sea aprobado, en caso de ser necesario, por la Asamblea de Tenedores, los
cuales podran incluir, sin limitacion, préstamos garantizados, no garantizados, con y sin recurso (0 a través de instrumentos
derivados) en contra del Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que:

1) el monto de los pasivos que contrate directamente el Fideicomiso no podra exceder, en su conjunto, del 20% del
Monto Maximo de la Emision;

(i1) el monto de las garantias que otorgue directamente el Fideicomiso no podra exceder, en su conjunto, del 40% del
Monto Maximo de la Emision;

(iii)se podran establecer reservas especificas en la Cuenta General y en la Cuenta de Capital Fondeado a fin de garantizar, a
favor de terceros, los pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del
Fideicomiso; y

(iv)sujeto a lo previsto en los numerales (i) y (ii) anteriores, correspondera al Administrador, a su discrecion, determinar el
porcentaje de los activos directos del Fideicomiso que podran darse en garantia.

Salvo que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario no podra llevar a cabo Inversiones en proyectos que de manera
individual tengan una proporcion de deuda a capital mayor a 70%. Asimismo, se debera obtener la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores en caso de que el proyecto correspondiente tenga una proporcion de deuda a capital menor a dicho 70% al momento en
que el Fideicomiso realice la Inversion y posteriormente se quiera aumentar dicha proporcion a mas del 70%. Para efectos de los
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calculos de la proporciéon de deuda a capital establecidos en este inciso, se computara como parte del capital y no como parte de la
deuda, los montos de la deuda subordinada u otro tipo de deuda que tenga caracteristicas de capital que formen parte de los montos
invertidos por el Fiduciario u otros inversionistas que participen en el capital de dicho proyecto.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico, el cual se integrara de conformidad con las disposiciones previstas en la fraccion IX
del articulo 7 de la Circular Unica. Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los
derechos de los Tenedores de designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. La integracion y funcionamiento del Comité de Inversion.

Obligaciones de Reportar

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador y, en su caso, de los asesores contables que contrate, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, para tal efecto, tendra la obligacion de preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBYV, estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y los demas estados financieros e informacién que se requiera conforme a la
Circular Unica, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica, incluyendo, sin
limitar, aquella informacion requerida de conformidad con el articulo 33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a
que se refiere el articulo 7, fraccion IX, de dicho ordenamiento legal.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberad preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBV
aquellos reportes perioddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en
la Circular Unica (incluyendo, sin limitacion, la informacion respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el articulo 35 Bis
de la Circular Unica). Para dichos propositos, el Fiduciario preparara y divulgara la informacion correspondiente con base en la
informacion y documentacion proporcionada por el Administrador.

Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y cualesquiera otros reportes periddicos que conforme a la LMV, la Circular
Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario esté obligado a presentar, la informacion correspondiente debera
ser entregada por el Administrador al Fiduciario con al menos 10 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en la que deba presentarse,
tratdndose de reportes trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 15 Dias Habiles, tratdndose de informacion anual.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por el Valuador
Independiente respecto de las Inversiones y los Certificados de forma trimestral y cuando exista un cambio en la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la LMV vy la Circular Unica, incluyendo y considerando a
las Sociedades Promovidas, el calculo de los costos devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las
valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad, empleando
una metodologia con base en estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y costos
de reemplazo, entre otros. Dichas valuaciones se pondran a disposicion del Comité Técnico y de los proveedores de precio que
hayan sido contratados por los Tenedores en medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles. Asimismo,
el Administrador se obliga a causar que en caso de que existan variaciones mayores al 5% en el precio de los Certificados, se
informe dicha circunstancia con una explicacion del Valuador Independiente en la sesion de la Asamblea de Tenedores inmediata
siguiente a dichas variaciones.

Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por medio de EMISNET), el Fiduciario entregara una

copia de la informacion que deba ser divulgada publicamente conforme a la LMV vy la Circular Unica, conforme a lo descrito en los
parrafos anteriores, al Representante Comtn dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que el Representante Comun lo solicite por
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escrito, y solo en la medida en que dicha informaciéon no se encuentre disponible para consulta en los sitios web que la BMV y
CNBYV establezcan para tales efectos.

Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin duplicar, le proporcionara a la BMV, a través de la persona que cada uno
designe por escrito, la informacion a que se hace referencia en la Disposicion 4.033.00 y en la Seccion Segunda del Capitulo Quinto,
Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha
obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los drganos y procedimientos disciplinarios establecidos en
el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la BMV.

El Representante Comin monitoreara y supervisara que el Fiduciario y el Administrador cumplan con las obligaciones antes
descritas.

El Auditor Externo

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(i)Auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(ii)revisar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al
Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones, gastos y Distribuciones pagadas al Administrador o al
Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda, incluyendo, en su caso, el célculo del Retorno Preferente
Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(iii)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario coincidan con
los conceptos incluidos en la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario, a cada
uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comuin, un reporte que evidencie los resultados de
dicha revision;

(iv)verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o al Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

y

(v)verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado), que el Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima, inciso
(g)(1) del Contrato de Fideicomiso.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida que dicha
reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba hacer el Fideicomisario en Segundo Lugar de cantidades recibidas por
el Fideicomisario en Segundo Lugar de manera indebida.

El Administrador — Derechos y Obligaciones del Administrador
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El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso para lo cual, en o antes de
la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, el cual, junto con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de las Distribuciones por Desempeiio, prevén un esquema de compensacion,
comision e incentivos de forma tal que cuida en todo momento los intereses de los Tenedores.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado,
la Comisiéon de Administracion Serie A de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion. Adicionalmente, el
Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta Especifica de la Seric B
o la Cuenta de Distribuciones Serie B, la Comision de Administracion Serie B de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Administracion.

El Administrador sera el unico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la
realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas
del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las
Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad a través de las cuales éstas realicen Inversiones, y buscar oportunidades
para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversion y Requisitos de
Diversificacion del Fideicomiso. El Administrador Ginicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar a la Asamblea de
Tenedores la realizacion de Inversiones. El Administrador podra solicitar al Fiduciario convoque a una Asamblea de Tenedores.

El Administrador tendrd, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades
Promovidas y las Inversiones:

(i)Instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos poderes o cartas poder
necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas y
las Inversiones;

(ii)instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro drgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(iii)en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades mas amplias para representar
al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y
econdmicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv)adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste designe, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
un poder ante notario publico para actuar como apoderado del Fiduciario con facultades para pleitos y cobranzas y actos de
administracion, que faculte al Administrador el ejercicio del mandato de inversion del Fideicomiso. Dicho poder sera otorgado
conforme a los lineamientos para poderes de conformidad con el Anexo 9 del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y demas
Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actuen) de
forma diligente, de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia
que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no hacer, y de igual manera hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus
Afiliadas no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversion similares a las Inversiones (entendiéndose como
similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos de inversion del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, el
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Coinversionista (en cumplimiento de lo previsto en el Contrato de Coinversion), y en su caso, los Vehiculos Paralelos y los Terceros
Coinversionistas, salvo que:

(i)dichas oportunidades de inversion entren dentro del objetivo de inversion del vehiculo administrado por Mexico
Infrastructure Partners America Latina, S.A.P.I. de C.V., en cuyo caso, dicho vehiculo de Inversion tendra
preferencia sobre el Fideicomiso;

(ii)se haya sustituido al Administrador;
(iii)las propuestas de inversion hayan sido rechazadas por el Comité de Inversion o la Asamblea de Tenedores;
(iv)el Periodo de Inversion haya terminado;

(v)el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones Comprometidas y los montos que deban ser
invertidos por el Fideicomiso conforme a una obligacion vinculante, excedan del 85% (ochenta y cinco por ciento)
del Monto Maximo Invertible;

(vi)los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para llevar a cabo la Inversion
propuesta y la misma no sea conveniente llevar a cabo parcialmente con otros inversionistas independientes, o aun
cuando los fondos en el Patrimonio del Fideicomiso fueran suficientes, la Inversion propuesta no pudiera llevarse a
cabo por no cumplir con los Requisitos de Diversificacion; o

(vii)la Asamblea de Tenedores resuelva que el Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas puedan aprovechar para si o
para ofrecer a terceros la inversion correspondiente.

El Administrador no podra, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus Afiliadas no puedan, administrar
o promover ni completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion
similar a la del Fideicomiso (excluyendo, en su caso, a Vehiculos Paralelos y Terceros Coinversionistas), sino una vez que (i) el
Periodo de Inversion haya terminado, o (ii) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y los montos que deban ser invertidos por el Fideicomiso conforme a una obligacion vinculante, excedan del 85%
(ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo Invertible; en el entendido que aun cuando se alcance dicho porcentaje, el
Fideicomiso tendrd derecho de preferencia para realizar las Inversiones sobre cualquier fideicomiso o fondo con objetivos y
estrategia de inversion similar a la del Fideicomiso.

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el Administrador o alguna de sus
Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos
Gastos de Inversion o la Inversion misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion, y el Administrador o dicha
Afiliada reciba algun pago conforme a dichos contratos o convenios, el Administrador tendra la obligacion de transferir dicho pago
al Fideicomiso; en el entendido que no quedan comprendidos dentro de dichos pagos (i) los montos que reciba el Administrador
como reembolso de Gastos de Inversion, (ii) los pagos por servicios de asesoria financiera prestados por el Administrador o una
Afiliada del Administrador, ni (iii) los pagos que reciban el Administrador o sus Afiliadas de Terceros Coinversionistas, los cuales
reducirdn la Comision de Administracion Serie A conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion. El monto correspondiente sera recibido por el Fideicomiso en la Cuenta General y serd parte del Monto Invertible.

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 25% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el
derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la responsabilidad en términos
de este inciso prescribiran en 5 afios contados a partir de que se hubiera realizado el acto o hecho que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.
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El Administrador debera entregar al Comité Técnico, al Fiduciario, al Representante Comtin y a los Tenedores que lo soliciten, un
informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacién y documentacion que se le solicite en cumplimiento de
sus funciones. Dicho informe debera incluir, entre otros, informacion sobre la valuacion de las Inversiones, analisis de sensibilidad y
pruebas de estrés detallando la metodologia y supuestos utilizados en principales factores de riesgo, proyecciones de Llamadas de
Capital y Distribuciones, montos de las Llamadas de Capital y Compromisos Restantes de los Tenedores, y detalle de las comisiones
de administracion y Gastos del Fideicomiso pagados.

Una vez que el Administrador haya obtenido la aprobacion de una potencial Inversion por parte de su Comité de Inversion, debera
proporcionar a los Tenedores que representen 25% o mas de los Certificados en circulacion, un memorandum de inversion respecto
de dicha Inversion en el que se incluya, cuando menos, los siguientes aspectos: (i) descripcion de la Inversion negocio (incluyendo
una descripcion y ubicacion del activo correspondiente), (ii) evaluacion financiera del activo correspondiente, incluyendo su valor
de mercado, (iii) términos y estructura en la que se realizaria la Inversién, incluyendo su precio, la estructura de capital y los
vehiculos a través de los cuales se llevard a cabo, si contara con la inversion de Vehiculos Paralelos o cualquier tercero,
especificando el porcentaje de participacion de dicho Vehiculo Paralelo o tercero, asi como el monto de la Inversion con el que el
Coinversionista estara coinvirtiendo, (iv) los principales riesgos (operativos, legales, sociales, medioambientales), (v) los asesores
legales y financieros contratados para realizar las auditorias (due diligence) respecto a la posible Inversion, (vi) analisis de asesores
técnicos independientes, en su caso, (vii) analisis de sensibilidad, (viii) socios en el proyecto, y (ix) analisis de mercado que sustente
la Inversion en dicho sector, ubicacion y region.

Sujeto a lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador sera responsable por los dafios y perjuicios que cause al
Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion.

El Administrador tendra la facultad de instruir al Fiduciario o al Representante Comun a que convoque una Asamblea de Tenedores.

En el analisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversion, el Administrador considerara las restricciones que resulten
aplicables a los Tenedores que sean sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro conforme a las Disposiciones de
Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion, incluyendo,
en caso de que las siguientes restricciones se encuentren vigentes, que (i) ningun Tenedor del Fideicomiso que sea una sociedad de
inversion especializada de fondos para el retiro adquiera el “control” de las sociedades en las que invierta el Fideicomiso de manera
directa, seglin el término “control” se define en la LMV, y (ii) el monto invertido por un Tenedor que sea una sociedad de inversion
especializada de fondos para el retiro en alguna Inversion no exceda del monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme a
las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha
Inversion.

Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

Lo previsto por esta Seccion, en tanto no sea modificada, sera considerado como las politicas de operaciones con Partes
Relacionadas (las “Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas™).

En el caso que el Administrador o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la posible celebracion de una operacion
por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, con el Fideicomitente, el Administrador, el Coinversionista los
Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del Fideicomitente, el Administrador o el Coinversionista, o con Personas en las que
Personas Relacionadas del Fideicomitente, Administrador o el Coinversionista tengan un conflicto de interés, dichas operaciones
deberan someterse a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores; en el entendido que, para efectos de ser sometidas a la aprobacion
de la Asamblea de Tenedores, y cumplir con las Politicas de Operaciones con Partes Relacionadas, el Administrador debera poner a
disposicion de los Tenedores, con 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la Asamblea de
Tenedores correspondiente, informacion detallada y por escrito respecto de (i) la operacion en cuestion, incluyendo los principales
términos y condiciones a los que se encuentre sujeta, (ii) las partes involucradas en la operacion, incluyendo las Personas
Relacionadas y su vinculo con cualesquiera de las Personas referidas en esta Seccion, (iii) una justificacion respecto del motivo por
el cual se presenta la operacion para su aprobacion, y (iv) los derechos y obligaciones minimos a los que deberan sujetarse las partes
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involucradas en dicha operacion, asi como, en su caso, los derechos de prelacion en el ejercicio de estos derechos entre dichas
partes.

Independientemente de su aprobacion por la Asamblea de Tenedores, cualquier operacion con las Personas referidas en el parrafo
anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida, debera celebrarse en términos de mercado,
entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con
cualquiera de ellos; en el entendido que, en los casos que Administrador o la Asamblea de Tenedores lo considere necesario podra
solicitarse la opinion de un tercero independiente, a efectos que se pronuncie sobre si la opinion de que se trata, se celebrara o no sea
celebrada en términos de mercado, y en el entendido ademas, que los derechos y las obligaciones de las Personas con las que se
celebre una operacion de las contempladas por esta Seccion deberan ser negociadas de buena fe y procurando obtener condiciones
razonablemente aceptables para el Fideicomiso.

En ninguin caso se requerira la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, respecto de las inversiones que haga el Coinversionista
conforme al Contrato de Fideicomiso ni respecto de las operaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso respecto de los
Vehiculos Paralelos. Adicionalmente, cualquier Inversion o Desinversion realizada al amparo de, o de conformidad con, cualquier
operacion que haya sido previamente aprobada por la Asamblea de Tenedores en términos de las Politicas de Operaciones con
Partes Relacionadas, no requerird de una nueva aprobacion de la Asamblea de Tenedores en términos de lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles), el Fiduciario y el Representante Comtin reconocen que MIP
y sus Afiliadas participan en una amplia gama de actividades que incluyen, entre otras, el analisis de inversiones, administracion de
inversiones y otras actividades relacionadas. En el curso ordinario de negocios, las Afiliadas de MIP participan en actividades en las
que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso, no obstante el
compromiso financiero de MIP, en su calidad de Coinversionista conforme al Contrato de Coinversion, los intereses de las Afiliadas
del Administrador y del Fideicomitente y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden entrar en conflicto con los intereses
del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas.

Consecuencias Remocion o Renuncia del Administrador

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y MIP sea removido como Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato de
Administracion, o en caso de renuncia de MIP como Administrador en caso de que entre en vigor alguna ley o reglamento o se
emita una resolucién judicial, sin que medie culpa de MIP, que prohiba el desempefio de MIP como Administrador:

(i)  El Fideicomisario en Segundo Lugar tendrd derecho de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente
como si las Desinversiones (de las Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocion) se
hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de Remocion (en el entendido que el Fideicomisario en Segundo Lugar no
tendra derecho a dichas cantidades en el caso en que la renuncia del Administrador se lleve a cabo conforme al
inciso (c)(ii) de la Clausula Sexta del Contrato de Administracion). A efecto de determinar las Distribuciones por
Desempeifio devengadas conforme a este inciso, un despacho de contadores de entre Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C. (firma miembro en México de Deloitte Touche Tohmatsu Limited), PricewaterhouseCoopers, S.C.,
KPMG Cardenas Dosal, S.C. y Mancera S.C. integrante de Ernst & Young Global (o sus sucesores), segin sea
seleccionado por el Comité Técnico, o algun otro valuador independiente que sea acordado por el Fideicomisario en
Segundo Lugar y el Representante Comun (segin este sea instruido por la Asamblea de Tenedores), debera
determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversion, y con base en
dicha valuacion, el Administrador calculara las Distribuciones por Desempefio, asumiendo que todas las demas
Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de Remocion. La valuacion correspondiente debera ser obtenida dentro
de los 4 meses siguientes a la Fecha de Remocion o, en su defecto, dentro del plazo que acuerde el Fideicomisario
en Segundo Lugar con la Asamblea de Tenedores. Dichos montos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de
30 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocion de MIP como Administrador (sin
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considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad). Dichos montos seran pagados
inmediatamente al Fideicomisario en Segundo Lugar.

(i1)El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a adquirir, a su discrecion, directamente o a través de quien designe,
la totalidad de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso o algunas de ellas (en el entendido que el
Fideicomisario en Segundo Lugar no podra ejercer dicho derecho en el caso en que el Administrador renuncie a su
encargo como administrador conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso, en el caso que
entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion judicial, sin que medie culpa del
Administrador, que prohiba el desempefio del Administrador como administrador conforme al Contrato de
Administracion):

(A)al precio (que sea en términos de mercado o en términos mdas favorables para el Fideicomiso) que convengan el
Coinversionista o Afiliada del Coinversionista y el Fideicomiso, segun sea aprobado por la Asamblea de
Tenedores; o

(B)a falta de lograr un convenio en términos del subinciso (A) anterior, a un precio equivalente al valor de las
Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion utilizada a fin de determinar la
Distribucion por Desempeiio del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a lo descrito en el parrafo (i)
anterior.

En caso de que el Fideicomisario en Segundo Lugar decida ejercer dicho derecho, el Fideicomiso estara obligado a
enajenar las Inversiones determinadas por el Fideicomisario en Segundo Lugar a este ultimo o la persona designada
por el Fideicomisario en Segundo Lugar. Para ejercer este derecho, el Fideicomisario en Segundo Lugar debera
notificar dicha situacion por escrito al Fiduciario, dentro de un plazo méaximo de 90 Dias Habiles contados a partir de
la fecha en que se determine el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversion,
conforme al inciso (i) anterior. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacion del Comité Técnico ni de la
Asamblea de Tenedores. Para este proposito, el Fiduciario otorgara todas las facilidades al Fideicomisario en Segundo
Lugar para acceder a toda la informacion relevante para llevar a cabo el proceso de adquisicion referido en este inciso,
entre otros, la informacion financiera, legal, fiscal y técnica de las Inversiones, y se obliga, durante dicho plazo, a no
enajenar las Inversiones o sus subyacentes a terceros y a llevar a cabo los actos necesarios para preservar el valor de
dichas Inversiones. El Fiduciario debera realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui
establecido, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para
enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los 60 Dias Hébiles siguientes a que el Fideicomisario en
Segundo Lugar entregue la notificacion correspondiente; en el entendido que el Fiduciario podra contratar (con cargo
a la Reserva para Gastos y previa aprobacion del Comité Técnico) a los asesores que considere convenientes para la
determinacion, preparacion y revision de los documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui
establecido. Los pagos correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibicion, dentro de los 10 Dias
Habiles siguientes a la firma de la documentacién correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se
pacten en dicha documentacion, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencion de las
autorizaciones gubernamentales necesarias. La adquisicion de las Inversiones surtira efectos de manera simultanea
con la realizacion del pago. En caso de falta de pago de las cantidades exigibles en términos de lo anterior, se
considerara como si el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere renunciado a ejercer el derecho a adquirir
Inversiones en términos de este parrafo. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que el precio a su cargo
(o a cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicion de la participacion del Fideicomiso en las Inversiones
que decida adquirir, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en
Segundo Lugar, en contra del Fideicomiso.

En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar decida ejercer dicho derecho, el Fideicomiso estara obligado a ceder
las Inversiones determinadas por el Fideicomisario en Segundo Lugar a este ultimo o la persona designada por el
Fideicomisario en Segundo Lugar, siempre y cuando reciba el Fiduciario del Fideicomisario en Segundo Lugar la
notificacion respectiva dentro de un plazo de 90 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
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Sustitucion sin Causa por la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requerirdn de aprobacion del Comité
Técnico ni de la Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar
cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que
fueren necesarios para enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los 60 Dias Habiles siguientes a que el
Fideicomisario en Segundo Lugar entregue la notificacion correspondiente; en el entendido que el Fiduciario podra
contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores que considere convenientes para la determinacion,
preparacion y revision de los documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibicion, dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la
firma de la documentacion correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha
documentacién, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencion de las autorizaciones
gubernamentales necesarias. La adquisicion de las Inversiones surtira efectos de manera simultanea con la realizacion
del pago. En caso de falta de pago de las cantidades exigibles en términos de lo anterior, se considerara como si el
Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere renunciado a ejercer el derecho a adquirir Inversiones en términos de este
parrafo. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que el precio a su cargo (o a cargo de la Persona que
corresponda) por la adquisicion de la participacion del Fideicomiso en las Inversiones que decida adquirir, sea
compensado contra los derechos de cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en
contra del Fideicomiso.

(ii1)El Coinversionista o la Afiliada del Coinversionista que hubiera coinvertido con el Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Coinversion, tendra derecho a vender, a su discrecion, y el Fideicomiso tendra la
obligacion de comprar, siempre y cuando el Fideicomiso cuente con recursos suficientes (dentro de los cuales se
incluyen los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Cuenta General, la
Cuenta de Capital Fondeado y la Cuenta de Distribuciones Serie A), las Inversiones que mantenga dicho
Coinversionista o Afiliada del Coinversionista,

(A)al precio (que sea en términos de mercado o en términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el
Coinversionista o Afiliada del Coinversionista y el Fideicomiso, segun sea aprobado por la Asamblea de
Tenedores, o

(B)a falta de lograr un convenio en términos del subinciso (A) anterior, a un precio equivalente al valor de las
Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion utilizada a fin de determinar la
Distribucidn por Desempeifio del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al parrafo (i) anterior.

En caso que el Coinversionista o Afiliada del Coinversionista decida ejercer dicho derecho, el Fideicomiso estara
obligado a adquirir las Inversiones determinadas por el Coinversionista o Afiliada del Coinversionista, siempre y
cuando reciba el Fiduciario del Coinversionista o Afiliada del Coinversionista la notificacion respectiva dentro de un
plazo de 90 (noventa) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine el valor de las Inversiones del
Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversion, conforme el parrafo (i) anterior. Dichas operaciones, no
requeriran de aprobacion del Comité Técnico ni de la Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera realizar los actos
que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para adquirir las Inversiones correspondientes dentro de los 60
(sesenta) Dias Habiles siguientes a que el Coinversionista o Afiliada del Coinversionista entregue la notificacion
correspondiente; en el entendido que el Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores
que considere convenientes para la determinacion, preparacion y revision de los documentos que sean necesarios para
dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola
exhibicion, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la firma de la documentacion correspondiente y del
cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentacion, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, la obtencion de las autorizaciones gubernamentales necesarias. La adquisicion de las Inversiones surtira
efectos de manera simultanea con la realizacion del pago.
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(iv)El Administrador tendrd derecho a recibir los montos devengados de la Comision de Administracion Serie A y la
Comision de Administracion Serie B hasta la Fecha de Remocién y un monto equivalente a lo que resulte menor
entre (A) 12 meses de la Comision de Administracion Serie A y de la Comision de Administracion Serie B y (B) la
Comision de Administracion Serie A y la Comision de Administracion Serie B por el tiempo de vigencia que reste
al Fideicomiso (en el entendido que el Administrador no tendrd derecho a dichos montos en el caso en que la
renuncia del Administrador se lleve a cabo conforme al inciso (c)(ii) de la Clausula Sexta del Contrato de
Administracion y Unicamente tendra derecho a la Comision de Administracion Serie A y la Comision de
Administracion Serie B en la parte correspondiente al periodo que termina en la Fecha de Remocion). Dichos pagos
seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine
la remocion del Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha
exigibilidad).

(v)En caso de una Sustitucion sin Causa o renuncia del Administrador, todos los montos que se encuentren en las Cuentas
del Fideicomiso seran utilizados para pagar en primer lugar los montos que se adeuden al Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme al inciso (i) anterior y al Administrador conforme al inciso (iv) anterior y al Contrato de
Administracion y no podran ser utilizados para otros fines sino hasta que se haya pagado en su totalidad dichos
montos (salvo en caso que se adeuden honorarios fiduciarios, en cuyo caso dichos recursos serviran primeramente
para pagar dichos honorarios vencidos).

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y MIP sea removido como Administrador del Fideicomiso conforme al Contrato
de Administracion:

(i)El Fideicomisario en Segundo Lugar, perdera el derecho a recibir cualesquier Distribuciones por Desempefio que no
hubieran sido pagadas a la Fecha de Remocion.

(i1)El Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion Seriec A y la Comision de
Administracion Serie B, solamente en la parte correspondiente al periodo que termina en la Fecha de
Remocion. Los pagos a que se refiere este inciso seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador (sin considerar la
fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

Indemnizaciones

El Fiduciario (Gnica y exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este baste y
alcance) indemnizard y sacard en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada (en su parte proporcional junto con el Coinversionista y,
en su caso, de los Vehiculos Paralelos y de los Terceros Coinversionistas) de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones,
que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada en relacion con un Procedimiento y que
puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto (i) en la medida en que haya sido determinado por un tribunal con jurisdiccion
competente que las Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia de dicha
Persona Indemnizada, o (ii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus accionistas, socios, funcionarios,
consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador respecto de asuntos internos del Administrador.

La terminacion de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaccién no creard, por si misma, la
presuncion de que cualesquiera dafios y perjuicios relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de otra forma se relacionen
con dicho Procedimiento, surgieron principalmente del dolo, mala fe o negligencia de cualquier Persona Indemnizada, salvo que
dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente.

Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada en la defensa o transaccion de
cualquier Reclamacién que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizaciéon de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
podran ser adelantados a dicha Persona Indemnizada por parte del Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa
aprobacion del Comité Técnico, ante la recepcion de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha
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cantidad si se determina por un tribunal con jurisdiccidn competente en sentencia definitiva e inapelable, que la Persona
Indemnizada no tenia derecho a ser indemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador o el Representante Comun,
respecto de las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador o el Representante Comun, tenga derecho a ser
indemnizado, seran cubiertas primero con el Patrimonio del Fideicomiso.

El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso sera acumulativo y
adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha Persona Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones contractuales o
legales, y se extendera a los sucesores, cesionarios, herederos y representantes legales de dicha Persona Indemnizada.

Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados, han convenido, que las indemnizaciones que en su caso deba pagar el
Fiduciario al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacion y a las Personas Indemnizadas se haran con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Responsabilidad de las Personas Indemnizadas

Una Persona Indemnizada no incurrird en responsabilidad si actiia de buena fe basada en una firma que se encuentre en cualquier
formato o documento que dicha Persona Indemnizada crea que sea genuina, se basa de buena fe en un certificado firmado por un
funcionario de cualquier Persona a fin de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, y actia o
deja de actuar conforme a, la opinidon o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacion, abogados respecto de asuntos legales,
contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion o valuadores
respecto de asuntos financieros o de valuacion; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse constituya
dolo, mala fe o negligencia por parte de dicha Persona Indemnizada, determinada por sentencia definitiva dictada por autoridad
competente. Cada Persona Indemnizada podra consultar con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas
especialistas seleccionadas por dicha Persona Indemnizada.

Ninguna Persona Indemnizada sera responsable frente al Fiduciario, el Representante Comun o Tenedor alguno por cualquier error
de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado de dicha Persona Indemnizada; siempre y cuando dicho error no haya
sido resultado de su dolo, mala fe o negligencia, determinada por sentencia definitiva dictada por autoridad competente.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera
responsable por el rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que renuncia a cualquiera y todas las Reclamaciones
que pudiera tener al respecto en contra del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun, o de
cualesquiera de sus Afiliadas.

El Fiduciario podra contratar, por instruccion del Administrador, seguros de responsabilidad de personal, y mantener dichos seguros
vigentes hasta la terminacion de la Vigencia del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que dichos
seguros sean contratados, el Fiduciario, a través de las personas designadas por el Administrador o bien a través del propio
Administrador, debera iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba indemnizar a una Persona Indemnizada segun se
describe a en la seccion anterior “Indemnizaciones”, para lo cual la Persona Indemnizada debera otorgar su cooperacion.

Vehiculos Paralelos

Paralelamente al Fideicomiso, el Administrador podra, sin estar obligado a hacerlo, administrar recursos de diversos inversionistas,
que podran hacer Inversiones paralelas con el Fideicomiso, periddicamente y de manera proporcional con el Fideicomiso y el
Coinversionista, a través de uno o mas Vehiculos Paralelos. Los Vehiculos Paralelos seran administrados por el Administrador o una
de sus Afiliadas. Los documentos que regulen a los Vehiculos Paralelos contendran, salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe
algo distinto, términos y condiciones sustancialmente similares en todos los aspectos significativos a aquellos del Fideicomiso y que
no seran Términos Mas Favorables para el Vehiculo Paralelo. En particular, los documentos que rijan los Vehiculos Paralelos no
podran incluir, salvo que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, (i) una comision por administracion (o su equivalente, como
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quiera que se denomine) en un porcentaje menor a la Comision de Administracion Serie A, (ii) una distribucion por desempeiio (o
su equivalente, como quiera que se denomine) cuyos porcentajes para distribuciones sean inferiores para el administrador o
promovente, (iii) un retorno preferente mayor al Retorno Preferente Serie A, ni (iv) derechos relacionados con la remocion del
Administrador y consecuencias economicas relacionadas que sean mas favorables para los inversionistas que participen en los
Vehiculos Paralelos; en el entendido que los retornos de los Tenedores y a los inversionistas de los Vehiculos Paralelos podrian ser
distintos considerando entre otros factores, las inversiones en los que hubiere declinado participar el Fideicomiso o los Vehiculos
Paralelos y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y en los Vehiculos
Paralelos podra haber compromisos denominados y desembolsados en otras monedas).

Sujeto a lo que determine el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores que apruebe la Inversion correspondiente, segin sea el
caso, el Administrador determinara los porcentajes especificos de participacion del Fideicomiso y de los Vehiculos Paralelos
respecto de cada Inversion, la cual serd en forma proporcional en base (i) a la suma del Monto Invertible y los Compromisos
Restantes de los Tenedores, (ii) el Porcentaje de Participacion del Coinversionista y (iii) el monto de los compromisos restantes de
los inversionistas que participen en los Vehiculos Paralelos, considerando que las proporciones o porcentajes de inversion del
Fideicomiso, el Coinversionista y los Vehiculos Paralelos podran variar en cada caso y en el momento en que se realice la Inversion,
considerando entre otros factores, inversiones en los que hubiere declinado participar el Fideicomiso o los Vehiculos Paralelos y
movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y los Vehiculos Paralelos podra tener
compromisos denominados y desembolsados en otras monedas).

La Emision de los Certificados no estara condicionada, a que el o los Vehiculos Paralelos existan o tengan fondos disponibles para
realizar Inversiones. Sin embargo, el Administrador Gnicamente podra establecer Vehiculos Paralelos dentro de los 12 meses
siguientes a la Fecha Inicial de Emision, plazo que podra ser prorrogable por acuerdo de la Asamblea de Tenedores.

La participacion del Fideicomiso en el vehiculo de inversion que se utilice respecto de una Inversion en la que participe un Vehiculo
Paralelo o un Tercero Coinversionista debera ser mayoritaria, salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario.

Terceros Coinversionistas

De forma conjunta a las Inversiones simultaneas del Fideicomiso y el Coinversionista, y en su caso, de los Vehiculos Paralelos, a
discrecion del Administrador, se podran obtener recursos adicionales de Terceros Coinversionistas, que podran, sujeto a lo previsto
en el ltimo parrafo de la seccidon anterior, coinvertir simultaneamente con el Fideicomiso y el Coinversionista, y en su caso, los
Vehiculos Paralelos, con o sin el pago de comisiones de administracion (o su equivalente como quiera que se le denomine) o
basadas en incentivos, en los casos en los que (i) la transaccion de que se trate importe una cantidad mayor a la permitida para
inversion por el Fideicomiso, tanto con recursos que se obtengan de los Certificados Serie A como de los Certificados Serie B, y el
Coinversionista, y en su caso, los Vehiculos Paralelos, o éstos en conjunto, (ii) exista un valor agregado adicional que aporten los
Terceros Coinversionistas, o (iii) sea de otra forma conveniente para realizar la Inversion. La participacion de los Terceros
Coinversionistas en las Inversiones respectivas, sera revelada por el Administrador a los Tenedores como un evento relevante, junto
con el reporte trimestral correspondiente a la Inversion respectiva, conforme a lo dispuesto en la LMV vy la Circular Unica. El
Administrador procurara que el ejercicio de los derechos del Fideicomiso y de los Terceros Coinversionistas respecto de las
Inversiones se realice de manera coordinada.

Los Terceros Coinversionistas seran responsables de su parte de los Gastos de Inversion respecto de la Inversion o Desinversion
correspondiente en proporcion a su participacion en dicha Inversion. Para efectos de claridad, los Terceros Coinversionistas seran
responsables de pagar su parte proporcional de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas respecto de una
Inversion o Desinversion como parte de los Gastos de Inversion.

Conforme al Contrato de Administracion, en el caso de que medie pago de comision u otra retribucion por parte del Tercero
Coinversionista al Administrador o sus Afiliadas, los montos pagaderos al Administrador por concepto de Comision de
Administracion Serie A se reduciran en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciban el Administrador o sus
Afiliadas de dichos Terceros Coinversionistas.
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Modificaciones al Contrato de Fideicomiso

Todas las modificaciones conforme a lo descrito en esta seccion deberan ser efectuadas por el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin, celebrando para tal efecto los convenios modificatorios respectivos. Si el consentimiento de los Tenedores es
necesario, no se requerira que los Tenedores aprueben de forma especifica el texto de las modificaciones propuestas y sera suficiente
que aprueben el contenido o sustancia de las modificaciones. Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada
por el Fiduciario a los Tenedores de Certificados Bursatiles como un evento relevante a través del EMISNET.

Salvo por lo previsto en el parrafo siguiente y en el inciso (c¢) de la Clausula Segunda del Acta de Emision, para modificar los
términos y disposiciones del Contrato de Fideicomiso, ¢l Acta de Emision y los Certificados, se requerira la aprobacion de los
Tenedores que representen el porcentaje de los Certificados Bursatiles en circulacion segiin se requiera conforme a la LMV,
LGTOC y la Circular Unica; en el entendido que en caso que la modificacion unicamente afecte los derechos y obligaciones de una
de las Series o subseries de Certificados, a juicio del Representante Comun, la modificacion podré ser aprobada por una asamblea
especial de los Tenedores de Certificados Serie A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, segin
corresponda dependiendo de la Serie o subserie cuyos derechos se afecten, en cuyo caso aplicaran a dicha asamblea especial las
reglas que para las Asambleas de Tenedores se sefialan en el Contrato de Fideicomiso.

No obstante, lo previsto en el parrafo inmediato anterior, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados podran
ser modificados, sin la aprobacién de los Tenedores, pero siempre con el consentimiento del Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin, cuando dicha modificacion tenga por objeto corregir errores o inconsistencias, o complementar cualquier
disposicion del mismo por ser requerida conforma a la ley aplicable.

El Fiduciario y el Representante Comuin podran basarse en una opinion legal de un despacho externo independiente proporcionada
por el Administrador, en la cual se sefiale que la modificacion propuesta esta autorizada y permitida conforme al Contrato de
Fideicomiso y la legislacion aplicable.

Contrato de Administracion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador

MIP, actia como Administrador del Fideicomiso.

Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de

Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

(i)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso
todos aquellos contratos o convenios necesarios o convenientes para ejecutar, las potenciales Inversiones que,
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directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad a través de los
cuales éstas realicen Inversiones, efectue el Fiduciario;

(il)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales Desinversiones;

(iii)llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion o
una Desinversion;

(iv)instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad a través de las cuales
éstas realicen Inversiones;

(v)elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, segtin corresponda, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe
que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas Documentos de la
Operacion, incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los
articulos 192 y 193 de la LISR y de las demads disposiciones aplicables (o aquellas que les sustituyan en un futuro);

(vi)supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinaciéon de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones;

(vii)participar en los o6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas y las Inversiones:

(Dinstruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades
Promovidas;

(2)instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro 6rgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(3)en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas;

(4)en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, hacer y supervisar que los empleados que
sean contratados por las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversion, cuenten con
las prestaciones minimas contempladas en la ley aplicable del Pais Elegible que corresponda, incluyendo en
materia de seguridad social, y a cumplir con cualesquiera obligaciones fiscales que resulten aplicables derivado de
dicha contratacion; y

(5)adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.
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(viii)de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos;

(ix)asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacién y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacion
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por la CNBV y
la BMV, en términos de la Circular Unica;

(x)celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos
de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y contratos de
garantia y de financiamiento;

(xi)proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de Administracion; y

(xii)en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, segln las practicas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario en relacion
con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando
(i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seria adicional a la Comision de Administracion y debera ser aprobada por la Asamblea de Tenedores
cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar al Administrador
aquellas erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la

Comision de Administracion Serie A y, en su caso, la Comisiéon de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave
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Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el Administrador hard que los Funcionarios Clave dediquen,
durante el Periodo de Inversion, la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porciéon necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segun sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segun se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V. y sus Afiliadas,
incluyendo sin limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por México Infrastructure Partners
América Latina, S.A.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administracién de empresas publicas y privadas, (3)
conducir y administrar las actividades de inversion personales o familiares, y/u (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Remocion y Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucion del Administrador

MIP, actuara como el Administrador en tanto no sea removido o renuncie a su cargo.

El Contrato de Administracion dispone ciertas causas de sustitucion o remocion del Administrador conforme a lo siguiente:
Sustitucion con Causa

Conforme a los términos del Contrato de Administracion, cada uno de los siguientes eventos se considerard un “Evento de
Sustitucién”; en el entendido que, para cualquiera de dichos eventos, el término Administrador se entendera que comprende a
cualquier apoderado, funcionario o empleado del Administrador, que actiie en nombre o por cuenta del Administrador:

(1)que los representantes del Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de cualquier
delito de indole patrimonial en contra del Fideicomiso, y que tratdndose de un Funcionario Clave, el Funcionario
Clave de que se trate no haya sido removido dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a que se declare la
culpabilidad; en el entendido que este Evento de Sustitucion no podra ser subsanado en mas de una ocasion;

(2)que exista una declaratoria judicial en cuanto a que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave hubieren
actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable, respecto de sus obligaciones conforme a al Contrato de
Administracion o cualquier otro Documento de la Operacion, y que tratindose de un Funcionario Clave, el
Funcionario Clave de que se trate no haya sido removido dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a que se haya
determinado que ocurri6 el Evento de Sustitucion; en el entendido que este Evento de Sustitucion no podra ser
subsanado en mas de dos ocasiones;

(3)que, habiéndose causado un dafio al Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de un Evento de Sustitucion de los
referidos en los incisos (1) y (2) inmediatos anteriores, y aun cuando el Funcionario Clave cuya conducta hubiere
constituido el Evento de Sustitucion haya sido removido en cumplimiento de lo previsto en dichos incisos (1) y (2),
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el dafio de que se trate no haya sido resarcido por el Funcionario Clave en cuestion o por el Administrador, segun
sea el caso, dentro de un plazo de 30 Dias Habiles a partir de la fecha en que, en su caso, se haya determinado el
dafio; en el entendido que este Evento de Sustitucion no podra ser subsanado en mas de dos ocasiones;

(4)que (i) el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Administracion, en cualquier otro
Documento de la Operacion o en la legislacion aplicable respecto de sus obligaciones conforme al Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, (ii) dicho incumplimiento resulte en una pérdida para el Patrimonio
del Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 5% del Monto Maximo de la Emision, y (iii) dicho
incumplimiento no haya sido subsanado (incluyendo, principalmente, mediante el resarcimiento de la pérdida que
corresponda) por el Administrador dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en
que se determine el dafio; en el entendido que este Evento de Sustitucion no podra ser subsanado en mas de dos
ocasiones;

(5)que el Administrador incumpla con sus obligaciones y dicho incumplimiento no haya sido subsanado por el
Administrador dentro de un plazo de 60 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine;

(6)que 2 o mas Funcionarios Clave (ya sea iniciales o sustitutos) no cumplan, en la fecha de determinacion de que se trate,
con lo previsto en el Contrato de Administracion, y que, conforme al procedimiento previsto en el Contrato de
Administracién, no se hayan sustituido cuando menos el nimero suficiente de ellos para que cuando menos 3
Funcionarios Clave (ya sea los iniciales o sustitutos) cumplan con lo previsto en el Contrato de Administracion,
dentro de un plazo de 90 dias contados a partir de la fecha de incumplimiento; en el entendido que este Evento de
Sustitucién no serd aplicable mientras el Administrador se encuentre en proceso de sustituir a dichos Funcionarios
Clave, conforme lo previsto en el Contrato de Administracion;

(7) que 2 o mas Funcionarios Clave (ya sea los iniciales o sustitutos) no cumplan, en la fecha de determinacion de que se
trate, o sean removidos dentro de un plazo de 90 dias;

(8)que el Coinversionista incumpla con sus obligaciones de coinversion (incluyendo el mantener la inversién respectiva)
conforme a lo previsto en el Contrato de Coinversion y en cualquier otro Documento de la Operacion, de ser el
caso, contando, en cada caso, con un plazo de 60 dias para subsanar dicho incumplimiento, excepto que tenga lugar
alguno de los casos previstos en la Clausula Séptima del Contrato de Coinversion, en cada uno de los cuales no se
considerard que el Coinversionista ha incumplido con las obligaciones de coinversion; en el entendido que este
Evento de Sustitucién no podra ser subsanado en mas de dos ocasiones;

(9)que los Funcionarios Clave (ya sea los iniciales o sustitutos), en su conjunto, dejen de tomar decisiones, cuando éstas sean
requeridas para la defensa, inversion o Desinversion del Patrimonio del Fideicomiso y estén relacionadas con la
operacion del Administrador y dicha circunstancia no haya sido remediada por el Administrador dentro de un plazo
de 30 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine;

(10)que el Grupo de Control de MIP deje de tener, directa o indirectamente, la propiedad del 50% mas una de las acciones
representativas del capital social de MIP o deje de tener, ya sea directa o indirectamente, la facultad de determinar
la administracion y politicas de MIP;

(11)que el Coinversionista o sus Afiliadas que realicen la coinversion conforme al Contrato de Coinversion dejen de
considerarse Afiliadas del Administrador y dicha circunstancia no haya sido subsanada dentro de un plazo de 60
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine;

(12)que en la Fecha de Vencimiento Final, el Administrador no haya presentado al Comité de Inversion propuesta alguna

para la realizacion de Desinversiones;
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(13)que el Administrador haya incurrido en falsedad en sus declaraciones, a la fecha en que dichas declaraciones fueron
realizadas, y dichas declaraciones falsas hayan resultado en una pérdida significativa para el Patrimonio del
Fideicomiso; y

(14)que 2 de los Funcionarios Clave iniciales dejen de tener dicho caracter en cualquier momento durante la vigencia del
Fideicomiso, salvo que sea resultado de una causa de fuerza mayor.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario notificara al Representante Comun, quien podra convocar a una
Asamblea de Tenedores que tendrd por objeto resolver sobre la remocion del Administrador y la designacion de una persona
calificada para actuar en sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion (el “Administrador Sustituto”). Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto debera haber
ocurrido un Evento de Sustitucion y se requerird del voto de los Tenedores que representen el 66% de los Certificados Bursatiles en
circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el nombramiento de un Administrador
Sustituto, debera designar la Fecha de Remocion.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de un Evento de Sustitucion, el Administrador tendra el derecho a
recibir la Comision de Administracion Serie A y la Comision de Administracion Serie B, solamente en la parte correspondiente al
periodo que termina en la Fecha de Remocion. Los pagos a que se refiere este inciso seran exigibles una vez transcurrido un plazo
de 30 Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador (sin considerar la fecha efectiva
de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

En caso de controversia respecto de la existencia o no de un Evento de Sustitucion, la controversia serd resuelta mediante sentencia
de un tribunal competente obtenida en primera instancia siempre que la misma no haya sido apelada o esté sujeta a un recurso de
revision y, en su defecto, sentencia en segunda instancia siempre y cuando dicha sentencia sea en el mismo sentido que la primer
instancia, y si dicha sentencia en segunda instancia es en sentido opuesto, mediante sentencia en tercera instancia.

Sustitucion sin Causa

Cualquier Sustitucion sin Causa se realizara conforme a lo previsto a continuacion. Para remover al Administrador y nombrar a un
Administrador Sustituto, dicha remocién y nombramiento debera ser aprobado por el voto de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y tnicamente podra tener efectos una vez que
hubiera transcurrido 6 meses contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la
remocion del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto debera designar la Fecha de Remocion.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de una Sustitucion sin Causa, el Administrador y el Fideicomisario en
Segundo Lugar tendran los derechos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Renuncia del Administrador

El Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de Administracion, en el caso que entre en
vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion judicial, sin que medie culpa del Administrador, que prohiba el
desempefio del Administrador como administrador conforme al Contrato de Administracion, siempre y cuando obtenga la opinion
de un abogado independiente, aprobada por el Comité Técnico y hasta en tanto la Asamblea de Tenedores designe a un
Administrador Sustituto; en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas a su alcance para que la
Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustituto dentro de un plazo que no excedera de 90
dias contando a partir de la existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha fijada en dicha Asamblea de Tenedores para
la sustitucion del Administrador por el Administrador Sustituto se entendera, para todos los efectos del Contrato de Administracion,
como la Fecha de Remocion. En el caso de renuncia, el Administrador tendra los derechos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.
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Adicionalmente, el Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de Administracion, sin
que medie causa, siempre y cuando el Administrador lo notifique por escrito al Fiduciario con cuando menos 6 meses de
anticipacion a la fecha en que dicha renuncia surtira efectos; en el entendido que dicha fecha debera ocurrir una vez que hubieran
transcurrido 2 afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. En dicho caso, el Fiduciario debera solicitar al Representante
Comun convoque a una Asamblea de Tenedores a efecto de que se designe un Administrador Sustituto.

Poderes otorgados al Administrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion y los demas
Documentos de la Operacion de los que sea parte, el Fiduciario se obliga a otorgar poderes al Administrador y a aquellas personas
fisicas designadas por el Administrador.

Exoneracion del Administrador

El Administrador no incurrird en responsabilidad en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Administracion y demas
Documentos de la Operacion le confieran si actia de forma diligente, de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los
Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto
del negocio del Fideicomiso. El Administrador no tendra derecho a ser indemnizado cuando incurra en cualquier violacion a la
legislacion aplicable que tenga como resultado el dafio respecto del cual se busca la indemnizacion.

Adicionalmente, el Administrador no incurrira en responsabilidad si actia de buena fe basada (es decir no actua de manera dolosa,
con mala fe o negligencia) en una firma que se encuentre en cualquier formato o documento que el Administrador crea que sea
genuino, se basa de buena fe en un certificado firmado por un funcionario de cualquier Persona a fin de determinar cualquier hecho
respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, o si actia o deja de actuar conforme a, la opiniéon o consejo de expertos,
incluyendo, sin limitacién, abogados respecto de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales
respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacion; excepto en la
medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse constituya dolo, mala fe o negligencia por parte del Administrador. El
Administrador podra consultar con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas especialistas seleccionadas
por el Administrador.

El Administrador no sera responsable frente al Fideicomiso por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o
empleado del Administrador; siempre y cuando dicho error no haya sido resultado de su dolo, mala fe o negligencia.

El Administrador no sera responsable por el rendimiento de los Certificados, y el Fideicomiso renuncia a cualquiera y todas las
Reclamaciones que pudiera tener al respecto en contra del Administrador.

Vigencia y Terminacion

El Contrato de Administracion permanecera vigente respecto de cada una de las partes del mismo hasta la terminacion del Contrato
de Fideicomiso o la disolucion del Fideicomiso, fecha en la que el Contrato de Administracion terminara para cada una de las partes
del mismo; en el entendido que las obligaciones y los derechos del Administrador al amparo del Contrato de Administracion
terminaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion. La terminacion de las obligaciones del
Administrador, no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso cualquier monto adeudado al
Administrador.

Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que

pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.
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Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en el
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términos y condiciones
aplicables a la Inversion que realice el Fideicomiso; incluyendo los mismos derechos econémicos y de voto respecto de la Inversion
Correspondiente; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones fiscales, legales u
otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del Coinversionista, lo que se
convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité Técnico y, de considerarse un
evento relevante conforme a la LMV vy la Circular Unica, a los Tenedores.

En caso de que se lleve a cabo una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y el Fiduciario no obtenga la totalidad de los
recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados
Serie B de que se trate o en las Llamadas de Capital correspondientes, el Coinversionista podrd incrementar (sin estar obligado a
hacerlo) su participacion en la Inversion correspondiente hasta por el monto que sea necesario para cubrir el faltante
correspondiente. El porcentaje en que participe el Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacion Modificado
respecto de dicha Inversion.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversion, en su respectivo
Porcentaje de Participacion o Porcentaje de Participacion Modificado, segun sea el caso, en los mismos términos y condiciones
economicos y derechos de voto (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada
estructura y que corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicién de su participacion
en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y el Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacion en la Inversion
de que se trate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una Inversion
conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
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que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en el entendido que el Coinversionista y el Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentaje de
Participacion o Porcentaje de Participacion Modificado, segiin sea el caso, la obligacion de pagar, y el derecho de recibir,
indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la
Inversion.

Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendrd en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificAndose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econdmicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que
corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversion se esté
llevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que la Asamblea de
Tenedores lo hubiese aprobado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionista y el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de Participacion o el Porcentaje de Participacion Modificado, segin
sea el caso, la obligacion de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en
términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Desinversion.

Gastos de Inversion; Honorarios del Administrador

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista conviene compartir los Gastos de Inversion incurridos por el Fideicomiso
en proporcion a su Porcentaje de Participacion o Porcentaje de Participacion Modificado, segun sea el caso, siendo los Gastos de
Inversion pagaderos por el Coinversionista en la fecha en que se lleve a cabo y pague la Inversion de que se trate y, en caso de que
la Inversion no se lleve a cabo, cuando el Administrador se lo instruya, y los Gastos de Inversion respecto de cualquier Desinversion
deducibles por el Administrador de los fondos que corresponderian al Coinversionista en términos del Contrato de Coinversion,
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antes de llevar a cabo la distribucion correspondiente de los recursos de una Desinversion. Para efectos de claridad, el
Coinversionista sera responsable de pagar su parte proporcional de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas
Indemnizadas respecto de una Inversion o Desinversion como parte de los Gastos de Inversion.

El Coinversionista no tendra obligacion alguna de pagar al Administrador comision u honorario alguno, de cualquier naturaleza, por
su actuacion como administrador de las Inversiones o respecto de las Desinversiones.

Participacion en la Administracion de las Inversiones

En términos del Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a ejercer sus derechos respecto de las Inversiones, en la forma
en la que determine el Administrador respecto del Fideicomiso y de manera coordinada, con el propdsito de que las Inversiones
satisfagan el plan de negocios que sea aprobado o implementado por el Administrador respecto de dichas Inversiones; en el
entendido que el Coinversionista podrd ejercer sus derechos de manera independiente, en la medida que dichos derechos
correspondan exclusivamente al Coinversionista.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, las partes se obligan a sostener las reuniones previas que consideren necesarias, a
consultar a cualesquiera expertos o terceros que fuere necesario para el ejercicio de tales derechos y, en general, a tomar
cualesquiera otras medidas que fueren necesarias o convenientes en relacion con el ejercicio de sus derechos respecto de las
Inversiones.

Las partes se obligan a actuar de buena fe y de manera razonable y expedita, para la solucion de cualquier controversia que pueda
existir entre el Fiduciario y el Coinversionista respecto de la participacion del Coinversionista en Inversiones o Desinversiones.

El Fiduciario y el Coinversionista podran, de considerarlo conveniente y, en particular, en caso de que existiera la necesidad o
conveniencia de estructurar la participacion del Fideicomiso y del Coinversionista en las Inversiones y Desinversiones de una
manera distinta, contratar a terceros independientes a efecto de obtener cualquier analisis fiscal, legal o de otra naturaleza para
dichos efectos. Las variaciones en estructura y los reportes correspondientes se notificaran al Comité Técnico y, de considerarse un
evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores. Los costos correspondientes se consideraran Gastos de
Inversion y seran compartidos por el Fideicomiso y el Coinversionista con base en sus respectivos Porcentajes de Participacion o
Porcentaje de Participacion Modificado, segun sea el caso.

Excepciones a Participacion Conjunta

Conforme al Contrato de Coinversion, las partes convienen que el Coinversionista quedara liberado de sus obligaciones
contempladas en el Contrato de Coinversion, cuando se remueva a MIP, como Administrador, o MIP renuncie como Administrador,
en los términos del Contrato de Administracion.

Derecho de Participar en una Desinversion

Sin perjuicio de (i) la obligacion del Coinversionista de participar en cualquier Desinversion conforme lo descrito anteriormente y
(ii) lo convenido en el Contrato de Coinversion, el Fiduciario se obliga a no realizar Desinversion alguna sin que se cumplan con los
siguientes requisitos. En caso de que el Fiduciario proponga realizar cualquier Desinversion, el Coinversionista tendra el derecho de
participar en dicha Desinversion de conformidad con lo previsto a continuacion.

El Fiduciario, deberd, tan pronto como sea posible, pero en todo caso a mas tardar en la fecha que sea 30 dias antes de la fecha de
cierre propuesta para cualquier Desinversion, entregar una notificacion de dicha propuesta de Desinversion (una “Notificacion de
Desinversion”) al Coinversionista. La Notificacion de Desinversion, en términos de la informacion otorgada por el Administrador al
Fiduciario respecto de dicha Desinversion, debera describir con un grado de detalle razonable, la Desinversion propuesta,
incluyendo mas no limitandose al adquirente o la contraparte propuesta (la “Contraparte”), los activos a ser transferidos, la
contraprestacion a ser pagada por la Contraparte y los demas términos y condiciones relevantes propuestos por la Contraparte
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respecto de la Desinversion, y deberd estar acompafiada de un borrador de los documentos conforme a los cuales se vaya a
implementar la Desinversion correspondiente y demas informacion razonablemente solicitada por el Coinversionista.

El Coinversionista tendra el derecho de participar en la Desinversion propuesta. El Coinversionista deberd confirmar al Fiduciario, a
través del Administrador, mediante la entrega de una notificacion por escrito dentro de un plazo de 15 dias siguientes a la recepcion
de la Notificacion de Desinversion, su intencion de participar en la Desinversion. En caso de que no entregue dicha notificacion, se
entendera que el Coinversionista ha rechazado participar en la Desinversion respectiva. En caso de que haya entregado dicha
notificacion aceptando participar en la Desinversion respectiva, el Coinversionista tendra el derecho de participar en la Desinversion
en la misma proporcion en que el Fideicomiso y el Coinversionista posean la Inversion respectiva al momento de la Desinversion y
en los mismos términos y condiciones en que el Fideicomiso vaya a participar en dicha Desinversion.

El Coinversionista debera participar en los instrumentos conforme a los cuales se documente la Desinversion, en los mismos
términos que el Fiduciario, en el entendido que (1) el Coinversionista no asumira obligaciones solidarias con el Fiduciario frente a la
Contraparte, sino que todas sus obligaciones al amparo de aquéllos documentos conforme a los cuales se vaya a implementar la
Desinversion correspondiente, seran mancomunadas, y (2) las declaraciones del Coinversionista en ninglin caso seran mayores a las
realizadas por el Fiduciario y su responsabilidad por dichas declaraciones (y las declaraciones de cualquier otra Persona, incluyendo
la Sociedad Promovida) tendran los mismos limites proporcionales que tenga la responsabilidad del Fiduciario (tanto respecto de la
duracion como del monto de dichas responsabilidades) y dicha responsabilidad en todo caso estara limitada, como méaximo, al
monto de la contraprestacion neta a ser recibida por el Coinversionista como resultado de la Desinversion.

Si cualquier Contraparte se rehtisa a comprar la participacion del Coinversionista en las Inversiones respectivas, el Fiduciario no
podré realizar la mencionada Desinversion.

Derecho de Primera Oferta
En el caso en que se remueva a MIP como Administrador o MIP renuncie como Administrador:

(1)en el caso que el Coinversionista pretenda transmitir su participacion en una Inversion, sin que dicha transmision se
realice conjuntamente con el Fiduciario, el Fiduciario tendra derecho, previo a que se realice la transmision
mencionada, a realizar una oferta al Coinversionista para adquirir la totalidad (y no menos de la totalidad) de la
participacion del Coinversionista en la Inversion en los términos aqui descritos; y

(2)en el caso que el Fiduciario pretenda realizar una Desinversion y solicite al Coinversionista a participar de manera
conjunta en dicha Desinversion, el Coinversionista, tendra derecho, previo a que se realice la Desinversion, a
realizar una oferta al Fiduciario para adquirir la totalidad (y no menos de la totalidad) de la porcion de la Inversion
del Fiduciario correspondiente en los términos aqui descritos.

El derecho del Fiduciario previsto en el inciso (1) anterior y el derecho del Coinversionista previsto en el inciso (2) anterior se
denominan, para efectos del presente, como el “Derecho de Primera Oferta”.

El Coinversionista (en el supuesto previsto en el inciso (1) anterior) o el Fiduciario (en el supuesto previsto en el inciso (2) anterior),
segiin sea el caso (el “Inversionista Vendedor”), debera informar al Fiduciario o al Coinversionista, segin sea el caso (el
“Inversionista Receptor de la Oferta”) respecto de su intencion de realizar una operacion conforme a la cual desinvertira su porcion
en una Inversion, mediante una notificacion por escrito (la “Notificacion de la Oferta”). La Notificacion de la Oferta debera contener
el precio (en efectivo) al cual el Inversionista Vendedor esté dispuesto a vender la totalidad (y no menos de la totalidad) de su
porcion de la Inversion (el “Precio Ofrecido”). La Notificacion de la Oferta constituird una oferta por parte del Inversionista
Vendedor de vender, al Precio Ofrecido, la totalidad (y no menos de la totalidad) de su participacion en la Inversion
correspondiente, en un plazo no mayor a 30 dias contados a partir de la expiracion del Plazo de Aceptacion de la Oferta.
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El Inversionista Receptor de la Oferta tendrd un plazo de 30 dias contados a partir de la fecha de recepcion de la Notificacion de la
Oferta (dicho plazo, el “Plazo de Aceptacion de la Oferta”) para notificar por escrito al Inversionista Vendedor su aceptacion o
rechazo de la oferta contenida en la Notificacion de la Oferta (la “Notificacion de Ejercicio”).

(1)En el caso que el Inversionista Receptor de la Oferta acepte la oferta contenida en la Notificacion de la Oferta, el
Inversionista Vendedor y el Inversionista Receptor de la Oferta estaran obligados a completar la operacion
contenida en dicha Notificacion de la Oferta en un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la expiracion del
Plazo de Aceptacion de la Oferta o cuando se obtengan cualesquiera aprobaciones gubernamentales que sean
necesarias, en caso de ser posterior.

(2)En el caso que el Inversionista Receptor de la Oferta notifique al Inversionista Vendedor que no desea aceptar la oferta
realizada por el Inversionista Vendedor al amparo de esta seccion “Derecho de Primera Oferta”, o el Plazo de
Aceptacion de la Oferta concluya sin que el Inversionista Receptor de la Oferta entregue una Notificacion de
Ejercicio, el Inversionista Vendedor podra proceder en los términos del parrafo inmediato siguiente.

En el supuesto previsto en el subinciso (1) anterior, el Inversionista Vendedor tendra un plazo de 180 (ciento ochenta) dias contados
a partir de la conclusion del Plazo de Aceptacion de la Oferta para concluir la operacion conforme realice la transmision de toda (y
no menos de toda) su participacion en la Inversion respectiva, en efectivo, a un precio igual o mayor al Precio Ofrecido. En el caso
que el Inversionista Vendedor no concrete una operacion en los términos de este parrafo en el plazo antes mencionado, cualquier

futura potencial Desinversion estara sujeta a los Derechos de Primera Oferta.

El Fiduciario actuard, respecto de lo establecido, conforme a las instrucciones del Comité Técnico en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Vigencia y Terminacion

El Contrato de Coinversion permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacion o disolucion del
Fideicomiso, la fecha en el Contrato de Coinversion terminard respecto de cada una de las partes. Adicionalmente, el
Coinversionista tendra el derecho, mas no la obligacion, de dar por terminado el Contrato de Coinversion en el caso que MIP, sea
removido o renuncie a su cargo de Administrador al amparo del Contrato de Administracion. No obstante la terminacion del
Contrato de Coinversion, las obligaciones contenidas permaneceran vigentes para todas las partes del Contrato de Coinversion.

Acta de Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision que pueden ser
del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comiin
El Representante Comtn comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.

Emision de Certificados
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Por virtud del Acta de Emisién y de conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7
fraccion IX de la Circular Unica, y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emisién, en el Contrato de Fideicomiso
y el titulo que amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcién de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la BMV y a
la obtencion de la autorizacion de la CNBYV para llevar a cabo la oferta publica restringida de los mismos y la recepcion de
cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario emitira en la Fecha Inicial de Emision, Certificados
Serie A por el Monto Inicial de la Emision (el cual debera representar el 20% del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7 fraccion IX de la Circular Unica, y en los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y el titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones
del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, Certificados Serie
B, en 5 subseries identificadas como B-1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual o menor al Monto Méximo de
la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en la Fecha Inicial de Emision por el Monto Inicial de la Emision (el cual representa el
20% del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emision, en cualquier momento, debera ser
autorizada por la Asamblea de Tenedores con el voto favorable del 75% de los Certificados en circulacion; en el entendido que, en
caso de que se haya llevado a cabo una Llamada de Capital, dicha ampliacién debera ser aprobada por el voto favorable de los
Tenedores que representen el 85% de los Certificados en circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores trataindose de Certificados Serie A, o
(i1) tratandose de Certificados Serie B, por el monto que sea igual a la diferencia entre el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
al Fideicomiso a la fecha de célculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la Serie o
subserie correspondiente, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cualquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del ejercicio de la Opcidén de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor al Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccién II, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario
debera presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fiduciario se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segun corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y Serie B se
depositaran en Indeval. Tanto el titulo de los Certificados Serie A como los titulos que se emitan respecto de cada subserie de los
Certificados Serie B seran sustituidos, segun sea el caso, en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un
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nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, segun sea
el caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los Certificados seran emitidos por el Fiduciario en
cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requeriran un niimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en los titulos, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segtn le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucion Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto llevar a cabo una Inversion por un monto que represente 20% o mas del Monto
Maximo de la Emision, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente respecto de una Inversion que haya sido previamente
realizada por el Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con la Inversion previamente realizada, 20% o mads del
Monto Maximo de la Emision, podra, hasta en 5 ocasiones, seglin le sea instruido por el Administrador, anunciar a los Tenedores de
Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B.

Destino de los Recursos

Los recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
Los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

iii.)Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha del presente reporte trimestral, el Fideicomiso no tiene conocimiento de algin procedimiento legal pendiente en contra
del mismo o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores, asi como del Administrador y/o Fiduciario. El Fideicomiso
tampoco tiene conocimiento de procedimientos que puedan ser ejecutados en su contra por autoridad gubernamental alguna.

iv)Derechos

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
se refiere la fraccion IX, del articulo 7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a
capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a
recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
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Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demads derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

v)Distribuciones

No existe obligacion a cargo del Fiduciario emisor de pagar principal ni intereses u otros rendimientos en términos de los
Certificados. Los Certificados tinicamente recibiran Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones que
se realicen con recursos de la serie correspondiente. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos.

Las inversiones podrian no generar rendimiento alguno e inclusive resultar en pérdida, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni
el Representante Comun, ni el Fiduciario, salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, ni cualesquiera de sus
Afiliadas o Subsidiarias garantizan rendimiento alguno ni seran responsables de realizar cualquier pago en términos de los
Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones en términos de los
Certificados, no existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el fiduciario ni de
cualesquiera de sus Afiliadas o Subsidiarias de realizar dichas Distribuciones con sus propios recursos.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion del Fideicomiso tiene una duracion de 5 afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, informacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o
administracion y Desinversion de activos de energia e infraestructura a través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al objetivo
de inversion.

A la fecha de presentacion de este Reporte Trimestral, el Administrador ha cumplido en su totalidad con el Plan de Negocios, con un
capital total llamado que representan mas del 85% del Monto Méaximo de la Emision. Dichos recursos fueron comprometidos a
través de 4 inversiones de manera directa (Fondo de Capital Privado en Colombia, Fondo de Capital Privado en Perti, una concesion
aeroportuaria en Colombia y una concesion carretera en México), y de manera indirecta (a través de los Fondos de Capital Privado)
en 4 inversiones adicionales, con lo cual, el Administrador conformé un portafolio diversificado por sectores (carretero,
aeroportuario, portuario, generaciéon y distribucion eléctrica) y geograficamente (México, Colombia y Pertl). Asimismo, el
Administrador ha cumplido con el Calendario de Inversiones y Desinversiones ya que i) dichos compromisos fueron adquiridos por
el Fondo, durante los primeros dos afios de vida del Fideicomiso y ii) el Administrador realizé la primera Desinversion (activos
carreteros) del portafolio durante el tercer afio del periodo de inversion.

Valuacion [bloque de texto]
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Con fecha 23 de abril de 2025, 414 Capital Inc., emitio la valuacion del Fideicomiso Irrevocable N°181305, la cual se incluye dentro
del documento. En dicho reporte 414 Capital llegé a los siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Como resultado de la valuacion de las inversiones del fideicomiso, el valuador independiente ha determinado un valor ajustado de
las Inversiones en Sociedades Promovidas de la Serie A de $2,292,517,629.42 un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
Serie A de $2,392,754,651.42 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A de $9.695117 y de
$9.695117 con un enfoque de Amortizacion de Gastos, asi como, un valor ajustado de las Inversiones en Sociedades Promovidas de
la Serie B de $933,161,361.00 un valor Justo de los Activos Netos del Fideicomiso Serie B-1 de $933,371,154.00 un valor Justo
Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B-1 de $1,697.038462 y 1,697.038462 con un Enfoque de Amortizacion de
Gasto.

Valor de los titulos en circulacion:

Serie A
Concepto 1Q2025 40Q2024
Titulos en Circulacion
246,799,983 246,799,983
Valor Nominal Ponderado
45 45
Valor Justo Contable Unitario - F/181305
9.695117 9.170674
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
9.695117 9.170674
Valor Justo por Certificado - 414 Capital Enfoque de
., 9.695117 9.170674
Amortizacion de Gastos
Serie, Subserie B-1
Concepto 1Q2025 40Q2024
Titulos en Circulacion 550,000 550,000
Valor Nominal Ponderado 1,000 1,000

Valor Justo Contable Unitario - F/181305

1,697.038462

1,577.096162

Valor Justo por Certificado - 414 Capital

1,697.038462

1,577.096162

Valor Justo por Certificado - 414 Capital Enfoque de
Amortizacion de Gastos

1,697.038462

1,577.096162

Datos del Valuador

Al respecto, 414 Inc. Capital informa lo siguiente:
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. La denominacidn social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc. (“414 Capital™).
. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a

diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso 181305 desde el afio 2018.

. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.

. Las personas que lideran el proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valiia, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

. El Fideicomiso realizo el analisis para la designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de la firma al
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional

tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este Reporte Trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de
valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

414 Capital

Reporte publico y resumido de valvacion frimeshal - 1T 2028

Abril 2025
Referencia: Valvacion independiente Serie A del Fideicomizo F/181308 (Clave de pizarra EXICPI 18)
Mexico Infrastructure Partners América Lating, 3.A.P.I. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con ko establecido en el contrato de fideicomiso
imevocoble de emistn de cerificodos bursdtiles. en gue e designd a 414 Copital Inc. como valuador
independiente de los acfivos en los gue invierte el Fideicomisc, hocemos de su conocimiento ko siguiente. Este
reporie axtd swijeto a los téeminos v condiciones paciados en el contrato de prestacidn de servicios (@l “Contrale
de Presfocién de Servicios™). Lo opinidn de valor gue agui se presenfa estd sujeta al Aviso de Limitacién de

Responsabilidad incluido al final del documento
Antecedentes de la valuacien

m  El 15 de sepliembre de 2018, Mexico Infrastructure Pariners Amérnica Lating, 5.APL. de C.V. [ "Adminstrador™)
colocd a través de la Bolsa Mexcana de Valores ["BMYT) certiicados bursatiles fiducianos de proyectos de
inversion [el “CKD") para el Fideicomiso Ff1B81305 por un monto de MXN 3,000 mm con fecha de vencimiento

de 21 de seplembre de 2033

— El objetve del CERPI es realizar inversiones con actividades relocionadas en lo planeacion, disefio,
consfruccidn, desamollo, operacidn y mantenimientc de proyectos de energio ylo proyectos de

infroestructura, asi como nversiones gue estén relocionadas con dichos proyectos

Conclusién de valer!

Valer juste per cerfificade - Enfeque de valvader mdependiente® MEN *.495117
Valer juste per cedificado - Enfoque de amerdizacién de gastes? MXN 7495117

De fenar cualguier pregunta al respecio de la valuocidn o su alcance, por favor no duden en confacharnos

directamente

414 Capital

! Favor de refense 0 los secciones posterionss pong moyor defale

1 Dbedece 9l criteno de IFRS de ingdomienio o Dasios O CO0COCIoN

1 %o gdhiere g prociicas de lg indusiria de ormontizocicn de gasios de colococion. Exe precio se debend incopongr ol vecior de precios

Moiar Eskg walugckin fue redizada con informacion a ka fecha efectiva indicoda en lo pdginag £ del reporie. ¥ no incluye evenios coponaiivos
postenores o dichg fecha, Lo conclusicn de vaior es expresoda en lg moneda gue comesponds g ko coniobilicod del Fideicomiso v ig
poshenor conversiin g ung moneda disinfa pang cudiguier fin no es pare del alcance de efe documenio

Ald SORND & Waa4 ) S00DNDLo0
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Resumen de Valuacion

Cifras an MXN

s Al 31 de maorzo de 2025, consideramcs gque o valor justo, no mercodecble de los cerfificados e de MO 270 [rueve

FOL100 MEN]
Inversiones direchos en promovidas ¢ inversiones en Cerfificodos Bursaliles |
Valor &n ibeod 2,156 744 528,00
Valkor ojustado 2092 817 oA &2
— —
Acives netos aribuibles a los idelcomsaios | Ped cerfificado # cerfificados Todol|
Valor &n ibeos 2.153084 244,799 983 2,258 981 571 .00
Valor gjustado FA85117 Jas FR7 583 L3930 754 450 42
Valor justo por cerfiicado = Enfoquee de valuador independients MXN 495117
Valor jusho por cestificade - Enfoque de omorfizocian de gasios” MXN 695117
Acivo Puxsiveg
F Efectivoy equiv alantes de efeciivo P8.455.131.00 F Fevigones 262146000
F Deudores divemos - F Acreedonss diveasos 148 175.00
F Pagos anticipados 2182 147.00 F Impisestos por pogar .
A Inv ersones direchas en promoy igas LIFLANT ETV 4L
A& bnv ergones en Cerfificodos Bursdriles bl 1]
F Cuentas v documentos por cobrar LP -
Actir ot retos atribuibles a ot
fidsicomisonos [inciryendo Distribuciones 2 352 754 451 42
por pagar]
Tokal aclivos L3973, 184, %88.43 Todal pasive y palrimonio 2393144 986,43

Lemuibilirocion de wohrocion

mversones direchos en promovidos & nversiones en Ceriicodos Borsahiles Volor ocive Vaolor cerbhcodo Vow.
Walky base 2292 517 0842 pARSITTF 0.00%
Vaksacion al alza escenakio | 2,304 294 Bad.30 101158148 =4 34%
Valpacion o ko bajo scenomo | 2180 0aE T £E RATaOAT -4 A,
Valackin ol olng escenase 2 Z404.781 .034.04 10761176 +13.06%
Valsacion a la baja sscenario 2 1983 212 103 81 B.441852 -12 5

Voo ceriicode’
Trimesire Aciual H25.Q0 24479 R0 2485117 LARI T4 48] 42
Trmestre Previo | 224.04 245,770 063 2170474 2243 322 146,42
Trmesire Previo 2 403 J44. 750D FomTasR LRI04
Trirestre Pravia 3 H24.02 244700 003 8502128 2120.537.134.00

' B patimonio dai fideicomizo = gusha confommes g lo valuacian jusa de o imversionss. B monfo dal Pofimaonio incluyes ioe Digibucionss por
pPogar

* Obedece al crilerio de FRI de inofamienfo de gasios de colocacion

1 5= gohiers g practicos de ko indusfio de omorizocion de gosios de colococion. Eshe precio e debend incoporor af wecior de precios

‘H baonce pro-forma qusdods no & un sshads confabls, sno una hemamenia de slimocion pama & valor del pafimonio conforme o los
cormbios &n la valuacian jusha de las inversonss. Las cuenias marcadas “F [fjo) s& mantiensn a costo, misndoe que ias cuentos maroodias “A”
fociuaiiodo) s& quElan, ¥ por &nds Mo caincidan con &l dafo reporads &n confabdidod

* Para o aclivod valuado: por la mefodaloga de mancado i@ modeld und vanacion de + [ - 58 y 1595 o mothpls, ya 380 d& venias, BITDA o
ufifidad neta, o ol cop rafe, segun apiqus. Para lod aclivad valuadas par la malodalogha de DCF = modeld una vorfacidn de + /- 5By 158 a
I3 lasa de descuenlo. Porg ol aclives valuddod g oosld, & moadsid ung vonocion dé + | - 55 y 155 dieciamenis al valor dal acfive
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presente reporte, la Sene A del Fideicomiso F/181308 cuenta con las sguentes inversiones:

. .

arany
Asrppueros de Onenbs 545 Amrapusrios de Onenbs &2 wna concsndn gue A Erdogus de
[“ADC™) operd & oerppuertos estobilizodos en lo regidn nore PgrEsns
de Colarmbia
Fordo de Capial Privado CIEF & un fonda de largo plazo y alle fAesge cuye A NAY reporfado
Colombion Infrasfneciure objelo de invenidn se focalzo en proyectcs de por ol
Bquity Fund [<CIEF") infra=struciura ¥ ofros activos relacionados, a trovés Administrador
de copifal o instrumentos simdares
A1 2020
Forndo de Inversian en UPF| &5 wn fondo privado de lorgo plano consihuedo A WAV reportado
Infroesfruciueo Al SURA en el Fen) en mayo de 2017 que se enfoca en o o
Credcorp Capdlal (4P| irveridn en aclivos de infroesiruchuna Adrminisirador
arxan
FIERA E EXI Fdescomiso emisor de cerhficodos bumaties MA  Enfogue de
fiducianecs de invession en enengia e infroesirucheg rmarcado
AT 2024
WX Towers Actvos de infrassineciura &n felecomuricaciones MA  Enfogue de
g cloele e el

! Liy inwersidn & reconocida an & primer iimetive en &l gue ue reflsjodo en esfados nancen:s del fdeicomisn. ndependisniaments de I
fecha de inicio del proyecio 0 ka creacidn del vehiculo

T Congickena &l monic imentico en log ilimos esfackos inanclens pubicados O ko fecha de wiluacidn, B parfculamments relevanie en lod cosod
&n ios gue k2 imaersicn se incremenda o decremenia g lo longo del hempo

! 5o reflene O ks melodologios ishadas en ko seccidn “Melodologios de Valuooidn Aplcobies”, 0 @ Ung combingcion e kKI5 INSTTas, 81 U COs0
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Trimestre: 1

Metodologias de Valuacion Aplicables

ARo:

B 414 Copital GpHCG malcdologias de valuacidn basodaos en estdndores infernacionales’ reconocidos por
organizacicnes del sector de osesora y voluacidn finranciera. 414 Copital monfiene membresio en algunas de

las mismas?

Enfoque de
marcado

Enfoque de ingresos

Enfoque de cothos

Melodolegias de valvacion bajo IFRS 132

Este enfogue uliliza precios y ofra informocidn relevante generoda  por
fransacciones de mercado gue involucran achivos, pasvos o grupos de actvos y
pasvos idénticos o companables

La valuacitn se basa en precios de mercado observables

El Corsgjo Internocional de Hormas de Vaoluocidn considera lo wvalvacion a
mercado coma e enfoque mas comunmente opicado o pasar de que ks inferases
en los proyectos pueden no ser homogéneos

El enfogue de ingresos convierte flujos de efectivo futuros y proyecitodes en un
unico valor presente desconfado. B método mas comdn en este enfogue es la
valuacidn por fljos de efeciive descontados [“DCF, por sus siglas en inglés)

Foctores de riesgo osociodos gl ocfivo e integran o lo foso de descuento
parmitiendo asi captar el nesgo del negocio

Para ks achivas en elapa de desamolle o de reciente adquiscion, el enfoque de
costos reflejo el importe gue & requenina en el momenio octual para reemplazor o
capacidad de servicio de un activo

El enfoque de costos proporciona un valor nicial de los activos y s calcula come la
swma de fodos los costos directos & indrecios, as como el costo adicional al que &
haya incumdo a frovés del perodo de desamollo del proyecio o lo reciente
adquisicion de un activo

| De manera general, kas valuociones de acfives iiquides reclizadas coresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se uliiza una combinacién de varas como refuerzo y

validacion

m Cobe mencionar gue kas metodolegios son adoptodaos segun lo indusiia en cuesfidén del active subyacente.
Las principales cotegonos en los que kos oclives son closificodos son: copital privado, bienes raices,

infrasstructura, energia, crédito privada y otros

— A su ver denfro de coda cofegona pueden exisfir subcategorias [por ejemplo: bienes rafces industriales,

comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para &l caso de inversonas en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base &n la parte
alicuoia del dtime valor del active neto (*MAVY por sus siglas en inglés) reporiado por el Administrador del
fondo subyocente cuoando este sea representative del vaolor razonable, en inea con kos ineamientos de
valuacién IPEVY, La técnica de NAV reporfade por el administrador comasponde al enfogque de costos

¥ LS WORACIONSS CONenidas en eshe documenio han Sicks sfabomaas siguendo KIS Metodaiogios con base en Ssiandanes Niemacionaies ¥
apegandase J los crifenos inciukdos an kg indemational Vialuafion Sfandands. ks indemafional Prewate Equity and Venfure Copital Valuafion
Fuidslines. siempne y cuando eiog no 58 coninapongon Con s cileros esfablecidos bags IFES. Bn coso Jde que &l Valuador Indepsendisnie o &l
Adminigiroder decidan no apegane a dichod crilerol, ya fea porgue ko mismod & conffaponen con lod criferol sdatvecidos bajo IFRS o
ponque fusmon achuoizocos o modfondos. 58 inciuind una nola descapiva sobhe dicha valLocsn

24 14 Copital & mvermbro del Inlemalicnal Valuafion Sfondands Councl

I Infemational nancial Reporting Standarnds
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Caopital aplica la definicién de valor razonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como &l precio que sena recibido por vender un aclive o pagado por fransfenr un pasive en
una fransaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de ko medicibn

— Lo definicién de valor razonable del IFRS 13 &3 de manera general consistente con la definicidn de valor
mzonable de US. GAAP. deferminada en & Accounting Standards Codificabon [“ASCT™) Topic
publicada por el Ainancial Accounting Standards Board (“FASE")

8 Egjo el ineamients de IFRS 13, los vonables de enfrada para determinar el valor razonable s& cotegonzan en
fres niveles:

— Laos vanables de Mivel 1 son precios cotirados denfro de un mercado activo, para activos idénticos al que
estd siendo valuado

— Los wvanables de Mivel 2 son aguellas distintos a los precios cotzados en & Mivel 1| mencionodos
anteriormentes, observables directa e indirectamente en el mercado

— Lo vonobles de Mivel 3 son aquellas no observables en & mercodo. que generalmente son determinadas
con base en supuestos administrativos

B IFES 13 menciona que una enhidad puede vhliizar una o mas de estas técnicas de manera consistente y
evaluard los resultados para seleccionar la que mejor represente el valor razonable bajo las circunstancias. 5i
bien, IFRS no sugiere priorizar alguna técnica de voluocién sobre ofro. si sugiere maximizor el uso de variobles de
enfrada observables y minimizar las no observables

B La informockbn e ha oblenido de fuente: que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verficacion independiente respecto de. y no realiza ninguna declaracidn, ni oforga gorantia alguna.
expresa o implicita, con relocidn o lo veracidod o exochitud de dicha informacidn. Toda ko infomacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encueniran basadas en los condiciones del mercado a la fecha de o valuacion, las cuales fluciuaran por
aventos polifices, econdmicos, inancienss, sociales o de ofra naluraleza

B Los miembros del equipe de 414 Copital estan caopacitodos y. en los cosos aplicables, acreditados en la
aplicacion de las metodologias menconadas, y ka Frma se adhiere g sus respechivos principios segin proceda.
La aplicabilidad de las metodsalogia: puade vanar en funcidn de las circunstancias aspacificas de cada caso.
Lo3 enfregables fincles especificandn explicitamente qué metodologios se vilizaron en la preparacién de un
reporte determinado

B E presente documento &5 un resumen de un reporte confidencial defallado que. en caso de aplicar, ha sido
distribuido a los drgancs de goblemno comespondientes del Adeicomise
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuverdo con o ineamiento IvV: 106 de los Estandaras Internacionalas de Valuacion (“IVE"] un reporte asta
en cumplimiento con diches esténdores cuando se proporciona o los wsuarios de dicho reporfe un

enfendimiento claro de la valuacicon

— Los repories de valuacidn deben proporcionar una descipcidn clorg y preciso del olcance del ejercicio
redlzado, asi comeo el propodsito de la valuacion, el uso nfencienado y los supuestos uhlizodos para el
ejercicio, ya sea de manera explcita dentro del reporte o de manerma implicita a traves de referencia a
ofros documenios (reportes complementarios, mandatos, polificos infemas, propuesio de alconce del

saricio, efc.)

8 Ellineamiento VS 104 define los puntos como minimo @ ser incluidos en los reportes. Pora facilidad del usuario,
414 Capital presenta los siguientes referencias donde se puseden consultar los puntos requendos:

Alcance del ejercicio

Cliente:

Fideicomiso al gue se hace referencia en la
portada

Uswarios previstos del reporte:

Adminstrador, Fiduciano, y/o Comité Técnico
del Fdeicomiso

Uso previsto del reporte:

Reportes financiers exclusivamente

Identidad del valuador:

414 Capital

Fecha de reporle:

Favor de referine a lo pdgina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacien:
Concluzion de valor:

Meoneda de valuacién:

Favor de referfirse a lo pdgina 2 del presente
reporte

Acfive: valuades:

Enfeque(:) v/o meledologia(zs) aplicadal(s):

Favor de referirse a la pagina 3 del presente
reporte

Baze de valor adoplada:

Fawvor de referirie a la pdagina § del presente
reporte

Infermacion y supuestos utilizades:

Supuestos significalives o especiales y/o condiciones
limitantes:

Factore: medicambientale:, 1eciales y de gobernanza (ALG)
vhilizades:

Hallazge: de especializlas y/o organizaciones de servicie:

Detfalle disponible en =l reporte confidencial
proporcionads al Adminiskrador y al Comite
Téenico, en cazo de aplicar

Declaracion de cumplimiente con estandares IVE:

414 Capital confema que &l presante gjercicio
de valuacion fue eloborado en gpego a los Vs
emitidos por el Consejo de las Nomas
Infernacionales da Valuwacidn [“IVICT)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 52 hoce referencia a la resolucién que modifica los Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a ofros porficipantas del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, *CUE"), publicada &l 14
de febrero de 2021, En & numenal romano . Infomacion requenda en el reporte anual, inciso C) Informacidn
que deberan confener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estuctura de la operacidn, subHinciso c)
Valuacidn, los Anexos M Bis 2' y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— "% deberd presentar ko mformacion relafiva a los valeaciones gue se hayan efectuado al titwle hduciano
duranfe & perode que @ reporta, Adicionaimante, 3@ deberd indicar la denominackin social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afios de expenencia valuando cerfificados bursafiles
hducianos de desarollo o instrumentos de inversdn semejantes, & niémens de anos que ha prestado sus
senvicios a la emisorg de manera ininfemumpida. ks cerfificociones gue ocredifen ko copacidad fécnica pang
valvar este tipo de instrumentos con las gque ceenfe lo persona moral confrotada para efectuar las
valuaciones, asf como las personas fisicas responsables de reolitar ks valuaciones: 5 lo persona moral
confratods para efectudar s valuacione: manfiene tng polfica de rotacidn de ke personas fRicas
responsables de la valuacion, s la propia emisora manhens una poltica de rotocion en ka confratacion de los
servicios de valuocion, asl como ¢ apego del procese de valuocion a los esfdndares de reconocido presfigio
intemacional gue resulten aplicables.”

® Al respecto, 414 Copital informa lo siguiente:
— La Arma responsable de la valuacwon indapendients as 414 Capital

— Lo Frma cuenfa con expenencia en valuacion independiente de certficados bumsatiles hduciaonos de
desarmollo supenor a diez afics. 414 Capifal ha prestado sus senvicics de manera ininferrumpida al Fideicomisa
F/181305 desde el afic 2018

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporafivos del Consejo de EstAndares
Internacionakes de Valuacian [“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuocidn de 414 Copital cuentan con la cerlificocion Finoncial Modeling
& Valughion Analyst ["FMVA"] otorgada por el Corporate Finance instifufe ["CH"). Algunos de los miembros
cuantan con cerificacionas adicionales, ademas de parficipar en o progroma de capacitacdn confinug de
la Firma

— 414 Copital cuenta con una polifica de rofacién para @ kder de valuocion de cada uno de los insfrumentos
que vallia, gque combina criferios de plazo y escenarios de apelociones por parte del Administrador

— Loz metodologios utiizodas por 414 Capital s& opegan a lo: ineamientos v estdndanes infermacionales tales
como ka Morma Intemacional de Informacidn Financiera 13 - Medicion del Valor Rozonable, los Estandares
Internacionales de Valuacidn (“IVS"). y los Infermational Private Equity and Venture Capital ["IPEV"] Valuaticn
Guidelnes. Todos los reporfes de la Frma pasan por un proceso riguroso de revision nferna con el fin de
cumpdr con estandares infemos de calidad y &l apego constante a las mejores prachicas de la indusing y a los
ingamientos antes mencionados

I Insdructive pang la Slaboracion def reparfe anual aplicobie o centiicada: bursafiles Sducianios de desamolo (“CEDs™)
! nsdruciivo para la slaboracion del reporte anual apicabie o cedtificado: bursdfiles fducianos de proyecios de inversion [ CERPE)
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre expenancia & independencia de la Firma

& hace referencia a la resolucidn gue modifica las Deposicionas de cordcter ganenal an matena inonciera de
los Sisternos de Ahomo para el Retire, publicodo €l 14 de febrero de 2024, En el arficule 30. numeral romano Vil
respecio de ciertas obligociones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— "Respecto de los Instrumentos Esfructurados y FIBRAS. el Comilté de Inversidn deberd manifesfar expresamente
su opinicn sobre los crfenos de valuacion de los acfivos subyacentes. Asimismo, vna vez que el inshumento
Estructurade cuenfe con un valuador independienfe o cuando éste sea sustifuide por ofro, el Comilé de
Inversdn deberd manifestar una segunda opinidn ¥y dar seguimienfo respects de los refendos onfenos, asi
como sobre la expenencia e independencia de dicho valuaodor, Esfa opinidn deberd emifine a los fres meses
despues de contar con el valvador independients. Las refendas opindones deberan guedar asentadas en el
Acta Pormenonzoda de lg sesidn que comesponda”™

Al respecto, 414 Capital informa ko siguiente:

Confimacion de Experiencia

414 Copital fue fundoda en 2009 y desde enfonces se ho posicionado como un proveedor infegral de servicios
de valuacion y asesona financiera corporativa. Lo Firma ofrece servicios de Valuocian de Portafolics para 150
fondos con achvos en doce paises. A fravés de las diferenfes enhdades del grupo, 414 Capital fiene mas de 45
profesionales inancierss en U eguips gue etdn ubicados en Estado: Unidos, Espafia, México y Colombia

En su practfica de Vaoluocion de Porfofolios, la Firma valda mas de 850 activos de manera recumente (semesinal,
tnmestral y mensual). abarcondo vna amplia gama de sectores incluyendo: capital pivado. capital de resgo.
infraestuciung, energia, bienas raices v deuda, anfre offas

Todas ks polificas y metodologios de voluacion se presentan anfe un Comité de Valuacion intemo, integrado
por tres de los miembros mas expernmentados del equipo de valuacion y gue son miembros del Amencan
Sociely of Appraisers. Tedas kas valuacionas son autorzadas por un resporsable glebal de la praclica, guien
cuenta con los designociones Accredited Jenior Appraiser (“ASA") v Chartered Member Royal Insfifufion of
Chartered surveyors ["MRICS")

Adicional a la certiicacion FMVA oclorgada por el CF,. algunos miembros del equepo tamibsén tienen la
desgnacidn ASA del Amencan Sociely of Appraisers, ko acreditocidén MRICS del Royal insfifulion of Charfered
Survayors (“RICST), y lo cerlificacién Chartered Allemative Investment analyst (“Cala”)

Al ser miembro corporative del VS, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en ko estandanzacicn y
las mejores prachicas dentro de lo industria de valuacsin

Los ejercicios de valugcidn en cuestion son revisados por ferceros como parfe de un sistemo de auditonas y
contrapesos del sstema. Dichos terceros suelen incluir al admanistrador. @ miembros del comité técnico, y al
aguditor contabls independients

Confirmacion de Independencia

El pernonal de 414 Capital responsable de la realizocidn, revisidn, autorzocién v publicocidn  del presente
reporte confirman fener y mantensr plena y total independencia con relacion a los aclivos supetos a la
valeocidn, as como con respecte a las sguienfe: enfidodes del vehiculo suelo del presente reporte de
valuocidn: i) el odministrador. i) el fideicomiso, i} el fideicomitente. iv) e fiduciono. v] el comité técnico, y vi] el
representante comon

Hingun miembro o representante de 414 Capital participa en ko gestion: ¢ es miembro del consego, directivo o
funcionarnic. de los enfidades previomente mencionados

Lo independencia y ko ousencia de conflictos de intereses se confrolan g través de un conjunto de profocolos y
prachcas de fransparencia que son monitoreados mediante hermamientas tecnoldgicas y suetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externc

Lo Firma cuento con manuales. politicas y protocolos sobre: i) Cumplimiento: éfico y conducta. confidencialidad
y propiedad matenal, segundad de ka informacidn, manejo de conflictos de interés, medics y eventos, frading
restringido, regalos e invitaciones, anfi-comupcion, auditonas de coniral intermno, prevencidn de lavade de dinero.,
infegracidn de crtenos E3G; v i) Tecnologia: segundad de informacion, confinuidad de negocios. respuasia a
incidentes y recuperacidn de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B E hecho de que 414 Capifal Inc. (“4]14 Capilal”) haya puesio esie decumenio el “Reporte”] o cualguier alra malenal, a s
disposcion, no corstituys una recomendacion de tormar o monternsr una poscon, i na representacon de gue cualguisr
trarsoccion es odecuodo o opropioda para & lector, Todo fronsoccion implica nesgo considerable., v el lecior no debe
pariicipar &n inguna fransaccion a menos que entienda complefamente dicho nesgo y haoya determinodo, de manera
independiente, que la misma es opropioda poro s perfil y régimen de inversion, 414 Copital no provee asesorio confable.,
legal o fiscal estos temos deben ser discuhidos con csesores independientes. Bn ningln caso seran 414 Copital, sus pories
relacionados o emplecdos resporsables frente al lector o cualguier tercero por cualquier decisidn o accidn fomada con
bare en la inforrmacidn de etle docurmente o por dafios, oun cuando esistta avise sobre ko posiblidod de dichor dafos.
Asrmismo, 414 Capdal no asume resporeablidod alguna mda:s alkh de e eslablecido: en lo: Mminot y condiciones
arfablecidos &n su condmis de prestacion de sennsios.

B Esfe Reporde & &l resurmen de une con mayor delale gue conliens informacidn prvada vy priviegada, v no caplura ni
susfibuye &l pivel de defale encontrado en &l

® Lo: analsto: resporsaoble: de la produccidn de este Repore cerdificon gue lor posturos espresodor aqui reflesjan
exclusvamenle sus visionas y opinionss personales sobre cualguena de los emisores o nsfrumentos disculidas, v que fueron
preparadas de manera indespendisnts y autdnoma, mcluysndo de 414 Capial v obras emprezos azocsadaos. Los aralisios
respornsables de lo produccion de este Reporte no ssian regetrodos yio colficodos por NYSE o FINRA, v no eshan osociodos
con ningung oo de bolsg en los Extodes Unides o cuaiguier ofrg junsdiccion, por ko gue no estan sujefcs o los resincciones
de comunicacidn con las compofiios cubsertos o presentociones en pdblico de ocuerdo o kos reglos 2711 de NASD y 472 de
HYSE. Cada analata fambién cerlifica que ningln componente de i compersacidn esluvo, esld o eslord, directo o
indirectomenie, vinculodo con los recomeandoacionss especificos o visiones expresodos por ellos an este Reporte.

8 Poro sloboror ol presenie Reporfe, 414 Copitol corgiderd v 3@ basd, sin verficocion independiente, en lo informocicn
enfregoda por el Administrador ¥ en informocidn pdblica disponible en el mercado [coruniamente, la “Informacion”]. 414
Capital asurmid la veracidad de la declaracidn del Adminitiradar respecio de que i) leda la Infomacidn era verdadara,
complela v idedigna a la fecha de s enbrega, i) leda la Informacidn enregada poer &l Adminisiradar a 414 Capifal na
omite hechos o inflormacion gue ccasone que la Informacion s=a foka, iIncomecta o, &n su coso, pudien afectar = proceso
de valuocion o los conclusones esioblecidos en e pressnie Reporte, (i) todo lo Informocion incluyendo. sin Emitar, los
proyeccionss finoncieras, estiimocionss, asunciones, invenicnes de copifa vy fosos de reformo gue fueron entregodaos o 414
Copital hon side preporodos de bueno fe sobre boses y esimociones rozonables, v (iv] fodos los confrotos v corvenios
referidos en, o entregodos con, la Informocidn son validos. exgibles v serdn cumplidos en sus términos. 414 Copial no fene
acoeso a comunicacionss entre el Adminstrador v el Rduciano yio el Comité Técrico, por ko gue cualquier informacicon que
puada ser proporcionoda a dstos v que sea disfinta a la recibida pora el sercicio de valuacién no puede ser consderada
como parte del msmo.

m 414 Capital no realiza ninguna decloracidn, ni olorga garaniia alguno, expreia o implicita, con relacidn a la Informacion,
incluyende, sin imiar, respeclo de la vablidad de alcanzar la: proyeccionss, esfimaciones o auncionss inancienas ahi
reflejadas. Consscuentements, 414 Caprbal no &2, n serd, responsable por la veracidad de la Informacian subyacenis dal
presente Reporte, ni ha ssumide obligocidn alguna para soliciiar Informacidn adicional o para conducr un proceso de
auditoria independienie con relacon a la Informacdn o las Inversiones (ya sea desde una penspectva fiscal, financera,
comercial, kegal, scondomico o ombisntal, entre ofros). Nodo de o previsto en = Reporde deberd de consderorss o
inferprefone como una declaracion de 414 Copital respecto del desempefic finonciere pasodo, presente o fuburo de los
actives objeto del presente Reporte. Lo conclusion de este andlisis depende de o gorontios del Admingtrodor en cuanio a
que dicha infarmmacidn es comecta v verdodera. 414 Capital ha awrmido gue los proyecciones financieros del active han
sdo preparadas de manera razonable sobre un fundamenio gque reflaja los mejores edfirmodos v valoracione: disponibles
achuales del Adminisfrador. Todos los ejercicios conferides en este Reporte dependen, enire oiras vanables, fuerfemente de
la: proyeccionss que han sido generada: por &l Administrador. Las conclusiones recoen en la comntecucidn de los resulfados
¥ posicidn financena reflejados &n esha: proyeccionss. En caso de que ésbas no se malenalzasen, los rewllados de las
volsaciore:s podran diesr d= monera mpodante. & esporcondidad  del lector famidanzorns con =stos supuesios y
determinor de monema ndependente su rozonobiidod

B El presente motenol no pretendes ser, ni debe de interpretorse como. uno proyeccion o prediccion de eventos yio
rendimientos futuros. Cuclesquier retomos son inherenfermente inciertcs ol esior sujeics @ nesgos de negocios. indusings,
mercodos, reguloionos v finoncieros fuere del control de 414 Copital. Cuclesguser refomos proyeciodos en o presente
FRepcorie se boson exchuivormente en el jicio de los outores v ko Informocion proveido por el Adminsfrodor. con base en los
resgos osociodos o cierdos estrotegios de invensidn, el retomo esperado con relocién a dichos resgos hipobéficos con
voluacione: o preciot de mercodo v en el actud ombiente de invemsdn.

8 414 Copital, u ofros enfidodes de confrel comln, pueden haber fenido una relocian de negocio con el Adrinisirador yio
Fduciana an &l patado, incluyendo, pero o mfads a consultoda, asesona, yo wericos de valuacidn independenie (dal
Fdeicomisa en cueslidn u alrot), y dicha relacidn de negocio puede confinuar an el futura. Al mejor conocimients de 414
Capital, no hay una relacian d= MEQOCo futura gue dependa de la conchusicn de este SpErCicIo.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cheros suposciones subyacentes ol presente Reporte fueron realzodos excheivarmente pora efectos de modelocidon
financer, sendo improbable gue e actualicen. No = realiza inguna declaracidn, ni e da garantia alguna respecto de la
razonabildad de kas suposiconss realizodas o con respecio a que hodas las suposciones adecuada o necesanas han sde
consderada: en &l presente Reporte. Los resulfodos operafives, e volor de aclivos, ko operaciones anunciodas v
cualesguier offo: elemenios considerados en &l pretenie Reporie pueden variar malenalmente de la:r supcsicionss
subyacenbs: del pressnts Beporie. Coalesquisr vanacones =n las cupasnciones de los aulorss poadran af=char malenalmenis
ko mformocon prevsta en el presente Reporie. Los resulfodios de inversion de los leciores del presente Reporfe podran vamar
sigrnificotivarmente de resulodcs pasodes o cualesquiena de los proyecciones hipoteficas previsias en el presente Reporie

B A menos gue se indigue lo contrano en lo seccion de Valwocion, e presente Reporte no considera algdn Supuesio Especial,
nterpretado de la norma VS 102 como condiciones o hechos hipolélicos que difieren de los exisfentes en &l momenio de lo
valuacidn. Estos supuestcs se ullizon para dermostror como los combics pofenciales podian ofector al valor de un active yo
pasivo, 3e efigueion come "especioles” porg recalcor ol wuono de lo valuocion gque ko conclusidn de valor dervado
depends de un combic en los crcunstancios existenies o represento uno penspectiva no cominmente montenido por
parficipanter de mercodo al momento de ba valsacidn.

B Lo informmacion gue 38 presenta en este Repore confiens provecciones v affimociones respecto de eventos, metos o
resuliodos erfimados a la fecha dal presenie Repore, incluyende. pero no milados ar precios achuales, valuacién de
achivos wbyacenies, lguider de mercade, modelo: propisforios v sopuesho: [sujelos a cambio sn noliicacién) e
rformacidn plblcameni= disgponible que = consdera confiobls, pero no ha ado verficoda de manerm ndependientis.
Todos bos supussios, opriones y eshmoconss conshtuyen = pecio de=l anolista a la fecha v estan sujetos o cambso =n
notificacién. B mposible garantizar que dichos eventos, mela: o resullados s matenakcen en &l fulure y podrdn vanar
signficafvamente de lo ogui esfablecido. Toda la informocion contenida &n este Reporie, ncluyendo PrOyECCionNes
respecio del rendimiento del mercodo financiero, s& encueninon basodos en los condiciones octugles del mercodo, los
cuales pueden luciuar por evenios polificos. econdmicos, finonciencs, socioles o de otra noturaleza.

® En el sjercicio valuocidn, los octivos en cuestion se valdan con lo inclusién de fociores medicombientales, sociales v de
gobemanzo [E3G] cuonde e aplicaoble. B informe evalio los consideraciones E3G pora reflejor con precisicn w impoacio
aciual en el valor de los oclivos, reconcciendo que estcs foctores pueden influir significafivarmente en el rendimienic
financens ¥ la eficiencia operativa de la enfidad va s=a en parfidas como ingresos, coslos, valor terminal, efc. Segin ea al
oD, 3@ reconoce gue al impocts de los foctores E5G en el volor del octivo ez dindmico v puede comibior con el fiempo.

B Adicionalmente o Rdeicomise denificodo como el “Chenta”, este Reporte ha sido elaborodo exclusivomente poro wo de
@l Adrministrador yfo el Rduciono yio el Comité Técnico o los “Usuarics Previstor” idenfificados en las comunicociones antre
414 Capital y &l Fdeicomsa.

B Todo andists fnancieno, fal como el establacido en el Reporde, involucra diveniar determinacionss respecio de los métodos
cuantiiativos y cuallafives mb: apropiades para delerminada: creurslancias padiculares. Al elaborar &l presente Repaorie,
414 Capital ullizd diversas heramienta: y metodologias de andlss financero. 414 Capilal consdera que & andls: debe
l=erse de manera conjunta y gue fomar de manem gisoda aigin componentes o elemenio del mismo - sn corsidenar todos
los componentes o el andlsis en su conjunio - puede propicior un enfendimiento sesgpodo o incompleto del proceso de
valuocion subyocenie al presenie Feporte

m Esla v olas valocors: de comparnios, nEgoCos o Imversiones gue 414 Capital ha reglizade, o gque reglice =n = fufuro,
pueden reflejor el wso de metodologias distindos o los viizodos en e presente Reporie o en su coso, en cuglesguier otros
Repories preporodos por los distintos equipos gue son miembros de 414 Copifol

B  Cugguier combio o evento gue oowro con posterioridod o lo fecho del presente Reporte podra ofector los conclusiones
establecidas en o presenie Reporte. A pesar de gque evenics fulurcs pueden afecior los conchsiones estoblecidos en el
presante Reporte, 414 Copital no owme oblgocién alguna poro ochualzor, revisor o modificar el confenido del Reporte.

® B presente Reporie no congfituye vno oferfo poro compror o vender valores vy no deberd de inferpretone como fol.
Cualesquier valuociones son indcofvas (no realizables) v estoes valuocionss pueden diferr sustancicdmente de un valor
reaizable, parficulormente en condicione: de mercado lgquidas yio voldfles. Las inversione: a la gue e refiers esia
publcacién puedan no ser odecuasdas para fodos los receptones. Es responsabiidod de los recepiores tomar decisione: de
mverson con base en s propios invesfigociones. Cualguier pérdida o consscuencia gue o del wo del material
conlersde en esha publcocidn serd Onica vy exchevamente resporesablidod del imemsonista, v 414 Capilal ro Bendrd
resporsabddad por decha coniscusncia. En caso de sxshr una duda sobree cualguier Fversan, los recepiors: deben
coniocior a sus propios osesores de inversion, legoles y/o fscoles poro obtener osesonio sobre la oportunidod de lo mverson
Al grodo permifido por la ley, ninguna resporsabiidod e3 oceptoda por cuciguier pérdida, dofios o coshos de cualquier fipo
gue surjan del vso de esto pulblicacion o s contenidos.

B Estos motericles fueron preporodeos exchusivomente poro uso en el femfoio mexicono, Este Reporte v su conlenido no
pueden ser reproducidos, dsinbuidos o un tercero o publcodos sin el consenfmienic de 414 Copital. Los leyes v los
reglomentos de oiros poiles pueden restringr ko diskibucion de este Reporte. Los personas en posesion de esfe documenio
deben inforrmane scbre los posibles resfricciones legales v cumplinas de manera ocorde.
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414 Capital

Reporie piblico y resumide de valuacién frimesiral - 17 2025

Abril 2025
Referencia: Valuacien independiente Sere B del Fideicomiso F/ 181305 (Clave de pizarra EXICF 17)
Mexico Infrasftructure Partners América Lating, S.4AF.|. de C.W.

Conforme a los documentos de colocacidn y de acuerdo con ko establecido en el confrale de fideicomiso

imevocable de emsion de cerfificodos bursafiles, en gue s designd o 414 Capital Inc. como waluador

independiente de kos activos en los gue invierts el Fdeicomso, hacemos de su conocimiento ko sigusnte. Este

reporie esid supeto a los términos y condiciones poctodos en el confroto de prestocion de servicios (el "Contrato

de Prestocion de Servicios™). Lo opinidn de valor que ogui se presenta esta sujeta al Avisc de Umitacion de

Responsabiidad inchlids al final del documanto

Antecedenie: de la valvacion

u H 21 de mayo de 2017 Mexico Infrosiructure Pariners ameénca Lafing, 5.AP) de C.V. (el “Administrador”)
colocd a fravés de lo Boka Mexicana de Valores (“BMV"”) cerlificados bursatiles fiduciarios de proyecios de
invarsidn (el "CED") para al Fdeicomiso F/181308 por un manto de MXN 7,500 mm con fecha de vencimiento

de 21 de sepliembre de 2033

— El obative del CERPI es reakzar inversiones con aclvidades relacionada: an la plansacion, desfio,
comtuccidn, desamollo, operacidén v manfenimients de provectos de energio yo provectos de

infroestructuna, asi como inversiones que esfén relocionadas con dichos proyectos

Conclusién de valor®

Valor justo por cerfificods - Enfoque de valuadeor independiente® MXHN 1,4697.038442

Valor juste por cerlificado = Enfoque de ameodizacion de gastos® MXN 1 677038442

De tener cualguier pregunta ol respecio de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactamos

directameante

414 Capital

! Favor de refense O ks SecCiones Dosienonss Darg Mmayor dedale

T Dbedece of crifens de IFRS 08 nplamsnio de gasios 08 colocacidn

1 38 gohiere 0 praciicas de kg indusina de armorociin de gasios de coiocacidan. Bie precic 58 deberd iInCoponar ol veciorn e preciog

Hola: Eda valussidn e redlitada con informacidn a ka fecha efeciiva indicada en la pdginag 2 del reperte, ¥ no incluye evenlos componafivos
posterionss a dicha fecha. La conciusidn de valor 84 expresada en ka monsda gue comesponde a la confabifdod del Rdecomisg ¥ a
posterior conversidn 0 una moneda distinia para cualquier fin o &2 parfe de aicance de ade documenic

14 Copicl = wwardl doopiiol com
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Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2025

u Al 3] de marzo de 2025, corsideramas que el valer justo. no mercadeable de los cerdificades es de MXN 1,657 04 [un mil

seisciantos nowenta v siete 04/ 00 MXM)

Resurmen de valuocion

Inversionss directos en promovidos Takal
Valor &n Bonas B4T, 174,993.00
Valor ajustodo #30.160.341 00
Activos netos aribuibies o los fidelcomsanios ' Foa centific ado ¥ cerfificodos Total]
Valor e=n oo 157710247 550,000 BAT 404 TBA D0
Valkor ajutiado 1697 035452 550,000 B33.370.154.00

Valor jusko por cerlificads - Enfoque de valuador independienie’

Valor jusio por cerfificodo - Enfoque de omorfizocion de gosbos”

Balance pro-lorma ajusiodo’

NN 1,697.038482

MIH 1, 697038482

Achivo Pasivo
F Efectivo y egquivalentes de slectivo 205 .T¥A00 F P igones
F Deudones diversos - F Acreedores divemsos -
F Pogos anficipodos = F  Impuestos por pogar =
A Iriv ergioniss GiNeC1os 8 paomo kias FEA160.3401.00
F Invessones en Certificodos Bursdties -
F Cuyentos y documentos por cobrar LP -
Activ o it atribuibles o kol
fidsicomsancd (incluyendo DElbSbucions: B33.370, Sa00
por pagar)
Todol activos ¥33.371.154.00 Todod pasive ¥ polrimonio 933.371.154.00

Senubiizacion de vauockn®

versiones direclas en pomovidas
Viakor ot

Irrv ergiones dinectas en promoy idas [v aluacidn al alza escenarks 1)
Inv emiones direcias &n promoy idas [v oluocion a la baja ecenasio 1)

Inv ergones direcias &n promov idas [voluacion al aka escenarkio 2]

Irry ardiones directas &n promovidas (v oluocion a la boja sscenosks 2|

Vaoluociones hiskaricom

Yoo aclive Valor cerfificado V.
33,141,341.00 1,697 035462 0.00%
D53, AB4 DEA DD 1,734 352507 +21. X%
15482, 177,00 A41_ 258127 21%
PET 44200400 1813912395 +5.87%
Br5488.115.00 159378198 =5.07%

Trmestne Actuol 22541 S50.000
Tarmestre Previc 1 202404 S50 000
Trirmestne Previo 2 202403 S50.000

Tarnastre Prav AR4.Q2 550,000

Aclivos netos'
1607 036462 ¥33.371.154.00
1577084162 B4T 402 BEF 00
1844 440287 B14,852.247 20

1,534 870333 B45 278 48300

o3
ENHH"GI'L{}GE« Fasicamise 48 giurta conlorme a la valuacidn ulla de o inverionss. B manlo del Paliimonio incluye ae Distibucionsas par

Eagar
! Obedece of ciifedio de IFRS de hatamisnio de goefod de oolasacion

1 Ze adhiere o prdclicas ek induling de amontizacidn de gasicd de colocacidn, Eife pracio i debend Ncomponar O weclor de praciod

1 b balance pro-forma guelads o 8 un Sfado conlalNe, @no i hamanisnia de sfimocion parg & valor gl palimcnio confomns a kos
COmibicd S i valuacion jusha de ke inversionsd. Loe cuenie marcoaa “F [ijo) 22 manfensn a cotho, misnirae gue has cuenios marcodas "A”
[octuaiinedal s= gjusdan, y por &nds no Sainciden con & dafe repariods &n confabifidod

i Para ios acfivol Fﬂmmhmmﬁ?ﬂ de marcads & modeld una valacion de + [ - 55 y 15% al mollipls, yo 80 de venlad, EBTDA o
uiiidad neda, o ol cop male, ssgun apique. Para los aciives yvoluados por lo metodologia de DCF s& modeid ung varocion de + /- S8y 158 a
i tosg de descuento. Poro ios octvos voluodos o cosfo, se modksid ung voniocion de = - 58y 198 dinsclormenie of woior def ocfivo

Capifal e
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Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1  Afo:

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

m A la fecha del prasente reporte la Sene B dal Fideicomiso F/ 181305 cuenta con kas siguientes inversiones:

Descnpesion Monle? | Melodologea
de wolpaciind

e
Asropusrbos de Onerde 545 Asropusrios de Onenbs &5 una conceson Qus Ma  Erdogue d=
{"ADO") opera & oercpuertos estabiizodos en ko regidn norle ngrescs

de Colambia

! Lo imeersicn &5 neconocida en o primer imesine en o gque fue redisjoda en estodos fnoncieros del fideicomizo. independientemente de o
fecho de nicio del proyecio o ko creocion del vehicwo

# Considerg & mondg inveriico &n los Uimos estodos finoncieos pubicodos g kg fecho de voluocion, By porficulommenie nefevanis en ios cosos
=n los que ig inversion se incremenia o decremenia o ko kargo del fismpo

1 S refieve o ios metndologios stados en io seccion “Melodologios de Yoluooion Apdcables”, 0 0 ung combingoion de ks misrmgs, en 5 oo
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Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1  Afo:

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Copital aplica mefodologios de valuocion basodas en estandares internacionales' reconocidos por
orgonizaciones del sector de asesorio y valuacién financiera. 414 Copital manfiene membresia en olgunos de
ks misrmas?

Metodologias de valvacion bajo IFRS 137

m Este enfogue ulliza precios y ofra informacidn relevante generada por
transocciones de mercado que involucron activos. posivos © grupos de aclivos y
pasivos idénticos o comparables

Enfoque de

B La valuacion se basa en precios de mercade observables
mercade

B El Consejo Infermacional de Mommaos de Valuocidn considera b waluacidén a
mercado como & enfoque mas comunmente aplcado a pesar de que los interassas
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B El enfogue de ingresos convierfe flujps de efective futuros y proyectados en un
unico valor presente descontado. Bl método mas comidn en aste enfogue es la

. aluacidn por flujos de efeclive descontades ["DCF, por sus siglas en inghés

Enfeque de ingresos valuacien p e " | '3 Cadl

B Foctores de nesgo asociodos ol active se integran o la fosa de descuento
pemitiando asi caplar el nesgo del negocio

B Para los octivos en etapa de desamollo o de reciente adguisicidn, el enfogue de
costos refleja &l mporte que 58 requenria en &l momeanto actual parma reemplazar la
copacidad de servicio de un activo

Enfoque de coshos

B El enfogue de costos proporciona un valor inicial de los actives y s2 calcula como la
suma de todos los costos directos e indirectos. as como el costo adiconal al qua se
haoyo incumide o frovés del periodo de desomollo del proyecto o lo recienfe
adguesicion de un activoe

& De manena general, kas valuaciones de actives ifiquides realizadas comesponden a alguna de los metodologias
anteriormente mencicnadas, ¥y en algunas ocasiones se ulilizo una combinacidon de vanas como refuemo y
validacidn

B Cabe mencionar gue los metodologios son adoptodaos segun la industia en cuestion del active subyocente.
Las prncipales cotegonas en las que los octives son closificodos son: copital prvado, bienes raices
infraestructurg. energla, crédito privado v ofros

— A su vez, denfro de cada caotegora pueden existir subcategonas |por ejemplo: bienes roices indusinales,
comercicles, de oficings, residenciales, de hospitalidad, efc.)

— FPara el caso de invensiones en fondos subyocentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del dtime valar del active nato [“HMAV™ pof sus aglas en inglés) repofado por el Administrador del
fondo subyocente cuando este sea representative del valor razonable, en knea con los ineamienfos de
valuacian IPEV'. La técnica de NAY reporfado por el admanisirador comesponde al enfogque de costos

' L5 WOMADCIONSS CONenidas an eshe documeanto han Soo sfobonods siguendD ks mefodoiogias Con base en eqdndanes indemacionales ¥
apegdndose g los oifenos inclwdos en ks Infemational Viauafion Standards. hos Infemational Privafe Equiy and Venture Capial Vialuodion
Guideling:, Sermpne ) CUaNDo F0s N 56 CONMIDONGaN Con I8 cifencd esfablecidos Dajo FRI. En coeo Je que & Woluodor Independants o o
Adminisirodor decidon no apegarse O dichos crilenod. ya 5ed Dongue iod MiEmos 58 coniaponen con los orifefos esablecidos baje R 0
pongue feeron QCRAizaaos o ModNCaokos. 56 INGIURG U NORT JescApiva sobre BHCha valuaciin

T4 14 Copifal @5 mismbne o Indemafional Wolsation Standang Counci
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Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicidn de valoer razonable del IFRS 13 - Madicion del Valer Razonable, ka cual establece
&l valor razonable como el precio que senia recibido por vender un active o pagodo por fransferr un pasive en
una fransaccién ordenada enfre paricipantes de mercado en la fecha de la medicion

— Lo definicién de valor rozonable ded IFRS 13 &3 de manera general consistente con lo definicién de valor
razcnable de WS, G.AAP. determinada en el Accouwnfing Standards Cedificafion ("ASC") Topic &20
publicada por el Anancial Accounting Standards Board [“FASE™)

B Eagjo el ineamiento de IFRS 13, las variobles de enfrada para determinar el valor razonable 32 categonzan en
tres nivedas:

— Las varigbles de Mivel 1 son precios cotizodos denfro de un mercaodo aclivo, para activos idénficos al gque
asta siendo valuado

— Los varigbles de Mivel 2 son aguellas distintos a los precios cotizodos en & Mivel | mencionados
antencrmente, cbservables directa e indirectomente en &l mercado

— Las variables de Nivel 3 son aguellas no observables en el mercodo, gue generalmente son deferminadas
con base en supuestos adminstrativos

® FRS 13 menciona gue una enfidod puede uliizor una o mds de esfos fécnicos de monera consistente y
evaluarg los resultodos para seleccionar la gue mejor represente el valor razonable bapo las circunstancias. Si
bien, IFRS o sugiere priofizar algunag técnica de valuacidn sobre ofra. s sugkess maxmizar ol 1so de vanables de
enfrada observables y minimizar kas no observables

B Lo informocidn se ha oblenide de fuentes que se comnsideran fidedignas. sin embargo 414 Copifal no ha
realizade verficacidén independiente respecio de, v no realiza ninguna declaracidn, ni oforga garaniia alguna,
expresa o mplicita, con relacion a la veraocidod o exoctitud de dicha informocion. Teda la informacion
confenida en este reporfe, incluyendo proyeccionas respecte del rendimientc del mercado finonciers, se
encuentran basadas en los condiciones del mercado a la fecha de ko valuacidn, los cuales fluctuaran por
eventos politicos, economicos, fimancieros, sociales o de otra naturaleza

B Los miembros del equipo de 414 Capital estdn copocitados y. en los cosos aplicables, acredifodos en ka
aplicacion de las metodologias mencionadas, y ka Frma s& adhiere o sus respectivos principios segin proceda.
Lo aplicabiidad de los metodologios puede vanar en funcidn de las circunstancios especficas de coda caso,
Los enfregaobles finales especificoran explicitamente qué mefodologias se uiilizaron en lo preparacién de un
reporte delerminado

8 & presente documenio €5 un resumen de un reporte confidencial defallode que, en cose de aplicar, ha sido
destnbudo a los drgancs de gobiemo comespondientas del Rdeicomisa
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Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuardo con el insamiento IVE 106 de los Estdndare: Internacionales de Valuacidn (“IV5") un reporte astd
en cumplimientc con dichos estondares cuondo se proporciona o bos usuarios de dicho reporte un
enfendimiento claro de la valuacian

— Lot reportes de valuocidn deben proporcionar ung descrpeidn claro y precisa del alcance del ejercicio
realizodo, as como el propdsito de la valvacién, el uso infencionado y los supuestos uliizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporfe o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos (reportes complemeniancs. mandatos, politicas infernas. propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B E ineamiento V3 1046 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuano,
414 Copital presenta las siguientes referencios donde se pueden consultar ko punfos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente: Fideicomiso al que se hace refersncia en la
portada

Uswvaries previstos del reporte: Adminstrador, Rduciano, yfo Comité Técnico
dal Rdaicomiso

Uso previsto del reporfe: Reporteo inanciero exclusvamente

Identidad del valvador: 414 Capital

Fecha de reporte: Favor de refenrse a la pagina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacién:

conclusién de valor: Fawvor de refenrse a la pagina 2 del presente

reporte
Moneda de valvacion:
Actives valvados: Faver de referiree o ko pdging 3 del presente
Enfoque(s) y/o metodologia(s) aplicada(s): reporte
Bae de valor adapiada: Favor de refefiree a lo pagina § del presente
reporte

Infermacion y supuesios vilizadeos:

Supuesie: significatives o especiale: y/o condiciones ) )

limitanhes: Detalle disponible en e reporle confidencial
proporcionade al Adminitkrader y al Comite

Factore: medicambientale:. sociales y de gebernanza [ASG) Tecnico, en caso de aplicar

ufilizadeos:

Hallazgos de especialistas y/o organizaciones de servicio:

Declaracien de cumplimiente con estandares IVS: 414 Capital confirma que al presente ejercicio
de valuacidn fue eloborado en apego alos IVE
emitidos por el Consepo de kas Mormas
Intermacionales de Valuacion [SIVECT)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5e hace referencia a lo resolucion gue modifica las Disposicioneas de caracter general aplicables a kas emsonas
de valores v a ofros porticipantes del mercado de valores (lo Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 15
de febrero de 2021. En el numeral romano I, Informacién requenda en el reporte onual, inciso C) Informacidn
que deberan contener los capitulos del eporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valvacidn, los Anexos N Bis 21 y M Bis 52 58 menciona lo siguiente:

— "Se deberd presentar lo informacion relofiva a oz valvaciones gue = hayon efectuodo al titulo fiduciano
durante & pencdo que e reporta. Adicionaimente, se debend indicar ko dencminacion sacial de la persena
maoral confratada parg efectuar las valvacionses, los afios de experencia valuando cerfificados bursdtiles
fiduciario: de desarollc o insfrvmenfos de inversidn semejontes, el numernn de afios que ha prestodo sus
servicios a la emisara de manera ininferumpida. las certificocions: que acrediten la capacidad técnica para
valuar este fipo de insfrumentos con los gue cuenfe lo persona moral controtodo porg efectuar las
valvaciones, asi como las personas fsicas responsables de realizar las valvaciones: s la persona moral
confratoda para efectuar la: valvacione:s mantiens vna politica de rolacion de la: personas feicas
responsables de fo valuacidn, 5ila propia emisorg mantiene una polfica de rofacidn en la conifratacicn de los
senvicios de valuacidn, asi como el apego del proceso de valuacidn a los estdandares de reconocido preshgio
mntemacional que resulten aplicables.”

B Al respecto, 414 Capital mforma lo siguiente:
— Lo Firma responsable de la valuacidn independiente es 414 Copital

= Lo Frma cuenfa con expenencia en valuocidn independiente de cerificados bursdliles fiducianos de
desarrollo superior o diez afios. 414 Copital ha prestodo sus senacics de manera inintermumpida al Fideicomiso
F/181305 desde el afio 2018

— 414 Caopital forma parte de un selecio grupo de miembros corporafives del Comsejo de Estondares
Internacionales de Valuacian ["IVSC")

— Todos los miembros del eguipo de voluacidn de 414 Copital cuentan con ko certificocidn Financial Modeling
& Valuotion Analyst ["FMVA") otorgodo por el Corporate Ainance Instifute [“CFI™). Alguncs de los miembros
cuantan con cerificacionss adicionales, ademas de parficipar en & programa de capacitacion confinua de
k2 Firrma

— 414 Capital cuenta con una poliica de rofacién pana &l ider de valuvacion de cada uno de los instrumentos
que vallo. gue combing critencs de plazo y escenarnics de apelociones por parie del Administrodor

— Las mefodologias uhlizadas por 414 Capital s& apegan a los ineamesntos y estandares intemacionalas fales
como ke Horma Intemacional de Informacién Fnanciera 13 - Medicion del valor Rozonable. kos Estandares
Internacionales de Valuacion ["IVS"), y los infematfional Private Equity and Venture Capital (“IPEV") Valuahon
Guidelines, Todos los reportes de lo Frma pasan por un proceso figuraso de revison interma con el fin de
cumplr con estdndares interncs de colidod v & apego constante o los mejores practicos de ko industrio v o kos
Ineamientos antes mencionados

I instrucfivo pamg ko stabormcidn ded reporkes anual opliicable o cedificodos bursdfiles fiducionos de desamollo [~CKDs™)
*ingructivo parg lo elaborocion ded reporie anual opiicable o cerificodos bursdfies Sducianos de proyectos de inversicn [~ CERPE”)
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Perfil de la Firma

Divuigaciones sobre experiencia e independencia de la Airma

B 52 hooe referencia a lo resolucién gque modifica los Dsposiciones de cardcier genenal en maiena financiera de
lo Sistermnos de Ahoro para &l Refing, publicada el 14 de febrere de 2024. En &l arficuls 30, numaral romans VIIL,
respecio de cierios obligociones de los Comilés de Inversidn. s& menciona lo siguiente:

= “Respecto de kos Insfrumentos Estructurodos y FIBRAS, f Comité de Inversidn deberd manifestar expresaomente
su opeeon sobre los cnfenos de valvooion de los achvos subyocentes. Asmmusmo, tna ver que &l instrumento
Esirucfurodo cuenfe con un voaluodor independiente o cuando ésfe seq sustituide por ofro, el Comilté de
Inversion deberd manifesfar uno segunda opinicn y dar seguimeenfo respecto de los refendos onfenos, as
como sobre ko expenencia @ independencia de dicho valuador, Esfa opinidn deberd emifine a los ires meses
despuss de confar con el valvodor independienfe. Las refendo: opinliones deberan gquedar asenfodas en af
Acta Pormenonroda de la sesion gue comesponda”

B Al respacio, 414 Capital informa lo siguienie:
Confimacien de Experiencia

@ 414 Copitol fue fundodo en 2007 y desde enfonces se ha posicionodo como un proveedor infegral de servicios
de valuootn y asesona financera corporativa. La Frma offece serncios de Valwocon de Porfafobos para 150
fondos con activas an doce pases. A fravés de los diferentes enfidode: dal grupo. 414 Capilal fiens md: de 45
profesionales finonciero: en s eguipo gue eshan ubicodos en Esiodos Unidos, Espafio, Médco y Colombia

8@ En s prociico de voluocidn de Poriofolos. lo Fima volla mds de 850 oclives de monera recumenie [sermesirol,
rirnesiral y mensual). abarcando uno amplia gama de sechones incluyendo: capital privado, copiial de Resgo,
infroestructura, energia. bienes raices y deuda. entre ofros

B Todaos las politicas y metodologias de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacion infemo, infegrodo
por tres de kos meembros mds expenmentaodos del equipo de valuaciin y gue son membros del Amencan
Sociefy of Appraisers. Todos los valueociones son ouicrizodas por un responsable global de ko praciica. guien
cuenta con ks desgnociones Accrediled Senior Appraiser [“ASAT) y Charfered Member Royal insfitution of
Chartered Surveyors [“MRICS")

m Adicional a la cedificocion FMVA oforgada por el CA, alguncs miembros del equipo también fienen la
designacion ASA del Amenican Sociely of Approisers, lo ocredilocion MRICS del Royal insfifufion of Charfered
Surveyors ("RICST). vy lo cerfificocion Chartered Altemative Investment Analyst [CALAT)

B Al ser miembro corporativo del IVSC, 414 Copital subroyo su compromiso para avanzor en lo estondonzocidn y
lzs mejores prachcas dentro de ko indusing de valuacon

B Los ejercicios de valuvociin en cuesién son revisodos por fercercs como parie de un sstema de oudionios y
contrapesos del sstema. Dichos fercernss susden inclur al adminstrador, @ mMmeembros del comité técreco, y al
auditor confoble independienie

Confimacion de Independencia

B E personal de 414 Caopital resporsable de lo reclizocitn, revisidn, outonzocion y publcocidon  del presente
mporte confeman lener y mantensr plena y folal mdependencia con mlacdn a ks actives supelos a la
valuocion, o3 como con respecic a los siguienies enfidodes del vehiculo sujeto del presende reporie de

valuacion: i] &l adminstrador, 1) o fideicomiss, ) & fidesicomitents, iv] &l fiduciano, v) &l comité fécrico. y vi) &
representanie comin

H Hingun membro o representante de 414 Copital porbcipa en la geshon: o es meembno del consejo, drectvo o
funcionarnio, de las enfidodes previomente mencionados

B Lo mdependencia y la ausencia de confictos de inlerases se controlan a fravés de un conpnto de profocolos y
practicos de fronsporencio que son moniforeados medionte heramientos fecnoldgicos y supetos ol escrufinio de
un ohcial de cumplmesnto exdemo

8 Lo Frmao cuenio con manwoles, polficos y profocolos sobre: i) Cumplimienio: éfica y conducio. confidenciolidod
¥ propiedod matenal, segundod de lo miormooion, manego de confictos de inferss, medios y eventos. froding
restringido. regalos e invitociones. onfi-comupcidn. ouditonios de conirol infemo, prevencitn de lavodo de dinero,
integrocion de crferios ESG: y i) Tecnologio: segundod de informacion, confinuidod de negocios. respuesia o
incidentes y recuperocin de desosires

C4P1T4L 4ot e S aegitonn

]

75de 179
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B Hhecho de que 414 Capital Inc. (“414 Copital”] haya puesto este documenio (el “Reporte”] o cualguier ofro malerial, o su
digpasicidn, no consfituye una recomendacidn de fomar o mantensr una poticidn, N una represeniacién de gue cualguier
fransaccibn &t adecuada o apropiada para &l leclor. Toda fransaccidn mplica nesge comsiderable, v &l leclor ne debe
parficipar en pinguna fransaccidn a menos gue enenda completamente dicho riesgo vy haya deferminade, de manera
independenie, gue la misma =5 apropioda para s perfl y régmen de inversion. 414 Caopital ro proves asssona contable,
lzgal o fiscol estos termas deben ser discubidos con osesores independientes. Bn ningun coso seran 414 Coptal, sus portes
relocionodas o empleados resporsables frenfe al lecior o cualguier tercero por cudlguier decsidn © occidn fomoada con
base en la informacidn de este documento o por dafice, oun cuondo exsta aviso sobre la posbildod de dichos dofos.
Asirnitrno, 414 Caopilal ne atume retponsabildad alguna mée ald de lo: eslablecido: en loe léminoe v condicionss
=chablesidas & ot cantrato d= prestacicn de servicias.

W Ede Reporks & &l resmen de une con mayor detalle gque conhans informoacion prvada v pr'vil-egu:ldcl. y no caphura m
sustiuye & mvel de defale encontrado &n Al

m Loz omolisios responsable: de la produccidn de este Reporte cerifican gue la: posfuras expresadas agui refisjan
enclusivomente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiena de los emisores o instrumentos discutidos, ¥y gue fuenon
preporodos de manera independiente v outénoma, inclyende de 414 Copital vy ofras empresos oscciodos. Los analishos
resporsables de ko produccidn de este Reporte no estdn registrodos yio colficodos por NYSE ¢ ANRA, v no estdn asociades
con ninguna casa de bolia en los Eledos Unidos o cualquier olra juriidiccidn, por lo gue no eshan sujetor a las resincciones
de comunicacidn con las companias cubserias o presentacions: en plblico de acuerdo a las reglas 2711 de MASD v 472 de
W¥SE. Coda onalsta también cerifica que ningln componente de w compensacion estuvo, estd o estara, direcio o
indireclaments, wnculado con las recomeandacionss especihoos o visionss expresadas por sllos &n =fs R:puﬂe.

m Pora slaoboror & presente Reporte, 414 Copital considend y s= basd, sin venficocion ndependente, =n la informacidn
enfregoda por &l Administrodor v en informocion plbbco disponible en el mercode [conjuniomente. ko “informocion”). 414
Copital asumié lo verocided de lo declarocicn del Administrodor respecic de que (i) foda lo Informocién era verdadena,
compleia v fidedigna o la fecha de w enirega, (i] fodo la Infarmacidén enfregada por el Admirasirader o 414 Capifal ne
amile hecho: o informacidn gue ocasions gue la Inforrmacidn sea falsa, incormecta o, en su caso, pudiera alecior &l proceso
de= walvacion o o conclusones: sfoblecido: =n = presente Feport=, (5] toda ko Informacion mcluyenda, @in midar, los
proyecciones finoncieras, estimaciones, asunciones, inversones de copifd y fosas de relomo que fueron enfregodas o 414
Copital hon sdo preporodos de buena fe sobre boses y estimociones rozonables, vy (v] todos los controlos y convenios
refendos en, o entregodos con, la Informocion son walidos, exigibles y serdn cumplidos en ws iérmincs. 414 Copifa no fiene
QCoakD O comuncacionss entre el Adminafrader v el Rduciano ylo el Comité Técnico, por lo gue cualguier inforrmacidn que
pueda ser proporcionada a dstos v que sea dilinla o la recibida para &l sjercicio de valuacidén no puede ser consdenada
como pafe del misma.

m 414 Capstal no realiza ninguna declaracidn, ni olonga garantia alguna, expresa o mplicita, con relacidn a la Infoarmacidn,
ncluyendao, sin mitar, respecto de lo viabikdod de clconzor los proyeccionss, sshmocionss o asuncionss finoncieras ahi
reflejodas. Consecuenternente, 414 Copital no ¢35, ni serd, responsable por lo veracidod de lo Informacion subyacente del
presente Reporfe, ni ho gsumide obligocion alguna porg sobcitor Informocién odicional o pore conducir un proceso de
auditonia independiente con relocion a lo Informacion o los inversiones (vo sea desde una perspectiva fiscal, finoncien,
comercial, legal acondmica o ambiental, enfre ofras). Mada de lo previsho en el Reporfe deberd de considerane o
inlerpretarss coma una declaracidn de 414 Capilal respecio del dessmpefio financiers pasado, presente o fulure de los
actvos objeto del press=nie Feporie, Lo conclusdn de este andlzs depends de los garantias del Administradior &n cuanto a
gue dicha informocion es comecto y verdodero, 414 Copifal ho asumido gue los proyecciones finoncieras del octivo han
sido preporodos de monera rozonoble scbre un fundamento gue refleja los mejores esfimodos v valorociones disponibles
aciugles del Adminisfrodor, Todos los ejercicios contenidos en este Reporie dependen, enfre ofros vorigbles, fuerfermenie de
los proyeccionss gue han sdo generaodas por el Adrministrodor. Los conclusione: recoen en ko congacucion de los resulfaodos
v poticidn finonciera reflejados en etlae proyeccionet. En cato de gue édstas no e malenalzasen, lot resuliodes de las
valuaciones poddan dienr de manera imporfanie. B responsabilidad del leclor familarizane con estos supueshos y
deferminagr ge monem indspendents su razonobibdad

B El pressnte matenal no pretende ser, n debe de inferprefone como, una proyecodn o prediccion de evenfos yio
rendmienfcs fulurcs. Cudlesquier refomos son inherentemente incierics ol esior suielcs o resgos de negocios, indusings,
rercades, regulatonios v finonciercs fuera del conirol de 414 Caopitol Cualesguier refomos provectados en el presente
Reporte se bason exchaivarmente en ol juicio de los oulores v lo Informacidn proveido por o Administrador, con base en los
rissgol mociodos o ciedo erfrategios de inveridn, &l relomo esperado con melacién a dichos fiesgos hipotéiicos con
valuacions: a precios de mercads v en & aclual ambenle de inversidn.

m 414 Capdal, v efras enfidades de confral cardn, puaden haber lenide una relacidn de negocia con &l Adminitradar yia
Fduciono =n =l pasado, incluyesndo, pero no imitado a consuliona, asesona, y/o sermoos de voluocon Independiente [del
Fdeicomiso en cueshion u otros), vy dicha relocion de negocio puede confinuar en el fuluro. Al mejor conccimiento de 414
Caopital. no hay una relocién de negocio fuhuo gue dependa de la conchsion de este ejercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cierlos suposcionss subyocentss al pressnte Beporie fusron reclizodos esclusvaments pora efecios de modelacion
fmonciern, s=ndo mprobabls gus s= octualicen. Mo s= realizn ninguna decloracicn, ni 5= da gorantia oiguna respecio de la
rzonapiidod de los suposconess reaizodos o con respecio o gue fodos los suposciones odecuodos o necesanos hon sdo
consdemadas =n & presente Eeporte. Loz resullodos operafivos, & valor de oclivos, los operacionss anuncodas y
ndemwnﬂ:bmlmcmudﬂuﬂmdpﬁmimmedenmmmhdehmum
swibyocentes del presente Reporfe. Cunlesguesr vonocionss en los suposcoones de los outorss podran ofechor motenolments
I informocion prevsio en e presenie Beporfe. Los resulfodos de inversion de los leciores del presente Reporte podron vorior
significgtivomente de resulfodcs posodes o cuglesguiero de los proveccionss hipoteicos previsios en o presente Reporie

B A menos gue sz indigue lo controrio en o seccion de Yaluocion, o presente Reporte no considero algdn Supuesho Especial,
inferpretodo de ko nomna VS 102 como condiciones o hechos hipoléticos que difieren de los exstentes en el momento de lo
volyacion. Eshos supuesics se villimon poro demcsiror céme los combbios polencicles podrion ofechor o valor de un aclivo i
posvg. 3= shgueton como “sspecides” poro recolcor ol vsvono de lo voluooon gue o concluson de valor derwoda
depende de un combic en los Crcunsfoncios exsientes o represenio uno penpectvo o cominmente monferido por
parficiponies de mercado ol momenio de lo valuocion

B Lo nformocion gue se presenio en este Reporte confiens proyecciones y eshimociones respecio de eventos, melos o
resuffodos esiimados o lo fecho del presente Reporie. incluyendo, pero no milodos o precics ochugles. voluocion de
aclves subyocentes, bguidez de mercode, modelcs propistonics v wpuesios [uislos o comisip sn nofificocion] =
inforrmacion plbcomenie disponible gue se considero confioble, perc no ho sdo verficodo de monero independente.
Todes los wpuesics, opiniones v asimaciones conglituyen al juicio del onclista o lo fecha v sstdn sietcs o cambio sin
nofificocion. B impositle goronfizor gque dichos evenics, metos o resuliodos se moteriolicen en e ulur vy podndn vorior
significofivomente de ko ogui esfoblecido. Todo ko informmocion confenida en este Reporie. incluyende proyecciones
respecto del rendimiento del mercodo finonciero, se encueniron bosodos en ks condiciones octuokes del mercodo, loa
cudles pueden fluciuor por evenios polficcs. econdmricos. finoncieros. sociales o de ofva nofurcleza.

B En el ejercicio valuocidn. los ocfivos en cuesicn e vallon con lo inchaidn de fociores medicomisenicles. sociales vy de
gobemanza [E5G) cuondo e aplicaobles_ B informe evolio los consideraciones E5G pora reflejor con preciidn sw impocto
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han realizado pagos al Administrador, sin embargo,
el dia 15 de octubre de 2024 se realizo6 un pago concepto de comision por administracién Serie A por un importe de $4,617,239.19
mas IVA, cubriendo el periodo de octubre 2024 a marzo 2025, de conformidad con lo establecido en la clausula trigésima del
Contrato de Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2025 se ha reconocido en resultados, por concepto de comision de administracion Serie A, un importe de
$2,308,620.00 mas IVA.

Serie A
Mes Comision IVA Total
enero 2025 769,540 123,126 892,666
febrero 2025 769,540 123,126 892,666
marzo 2025 769,540 123,126 892,666
Total 2,308,620 369,378 2,677,998
Serie B

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han realizado pagos al Administrador, el dia 15 de
octubre de 2024 por concepto de comision por administracion Serie B por un importe de $1,375,000.00 mas IVA, cubriendo el
periodo de octubre 2024 a marzo 2025, de conformidad con lo establecido en la clausula trigésima del Contrato de Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2025 se ha reconocido en resultados, por concepto de comision de administracion Serie B, un importe de
$687,500.00 mas IVA.

Mes Comision IVA Total
enero 2025 229,167 36,667 265,834
febrero 2025 229,167 36,667 265,834
marzo 2025 229,167 36,667 265,834
Total 687,500 110,000 797,500
a. Honorarios de administracion

De conformidad con el contrato de administracion celebrado el 20 de septiembre de 2018, el Fideicomiso 181305 designé a
Meéxico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V. (MIP) como su Administrador, con la finalidad de que
identifique, proponga y seleccione los proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la
identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de
Desinversiones.
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Comision de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracion, y el Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea
directamente o a través de una Sociedad Promovida), la Comision de Administracion Serie A conforme a lo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Administracion serie A serd de 1.50% anual sobre el monto que resulte
de restar al Monto Méximo de la Emision, los Gastos Iniciales de la Emision y los montos de la reserva para los
Gastos de Asesoria Independiente;

(i1)Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables
a los Tenedores, la Comision de Administracion Serie A sera de 1.50% anual sobre el Capital Invertido, menos el
Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las Pérdidas de Capital
correspondientes;

(iii)La Comision de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente, en abril y octubre de cada afio calendario.
Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre sera ajustado
proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante dicho
periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comision de Administracion
Serie A sera pagada en la Fecha Inicial de Emision; y,

(iv)Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A conforme al Contrato de Administracion Contrato seran
reducidos, en su caso:

(1)en un monto igual al 40% del monto que reciba el Administrador y/u sus Afiliadas por concepto de comision u otra
retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el Fideicomiso
conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso;

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisiéon por
servicios corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente
al 100% del monto que reciba el Administrador y/u sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacioén del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en el entendido que si
la comision cobrada por el Administrador y/u sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del
Fideicomiso en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comisiéon de Administracion Serie A se
reduciran en un monto igual al 40% del excedente; y,

(3) en caso de que el Fideicomiso invierta en fondos o fideicomisos que a su vez cobran comisiones de administracion o
similares en términos de lo convenido en el inciso (d)(vi) de la Clausula Décima Novena del Contrato de
Fideicomiso, en un monto equivalente al 100% (cien por ciento) del monto de dichas comisiones de
administracion o similares cobradas por dicho fondo o fideicomiso al Fideicomiso.

Aumento por Inflacién. En caso que, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Administracion, el
Administrador considere pertinente debido a un alza considerable en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC o el
indicador inflacionario que lo sustituya) mayor al 20% acumulada desde el inicio de la Fecha Inicial de Emision, el
Administrador podra solicitar que la Asamblea de Tenedores apruebe un incremento a la Comision de Administracion Serie A o
la Comision de Administracion Serie B en la que se considere su actualizacion, la cual autorizara con el voto favorable del 50%
mas uno de los Certificados en circulacion. El Administrador podra volver a solicitar a la Asamblea otro incremento en la
Comision de Administracion Serie A o la Comision de Administracion Serie B si se presenta el mismo caso descrito en el
presente inciso después de cualquier actualizacion.

Comision de Administracion Serie B
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El Administrador tendrd derecho a recibir, como honorarios por la prestaciéon de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de
una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie B conforme a lo siguiente:

(i)A partir de que se realice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B y hasta la fecha en que
se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de Certificados Serie B, la Comision
de Administracion Serie B sera del 0.5% anual, calculada respecto del monto total que haya recibido el Fideicomiso
producto de las Opciones de Adquisicion de Certificados Serie B que haya realizado a la fecha de calculo
correspondiente, pagadera, en su caso, por adelantado semestralmente en abril y octubre de cada afio calendario; en el
entendido que para efectos de calcular la porcion de la Comision de Administracion Serie B de las Inversiones que se
realizaron en Dolares, ésta se calculara” al tipo de cambio FIX publicado por Banco de México en la fecha en que se
deba hacer el pago correspondiente de la Comision de Administracion Serie B.

(i))Cualquier pago de la Comisiéon de Administracion Serie B por un periodo menor a un semestre serd ajustado

proporcionalmente de conformidad con el niimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante dicho
periodo.

b. Distribucion por desempeiio

La contabilizacion de la obligacion por desempeifio es un juicio critico y se determina en funcion a la participacion hipotética de
los beneficios esperados por el Administrador, teniendo en cuenta el efectivo ya distribuido del Fideicomiso y el monto de los
ingresos estimados futuros por desinversion o por disposicion de su portafolio de activos financieros (con base en el valor
razonable de las inversiones en la fecha de cierre de afio) segtin lo estimado por el Administrador Al 31 de diciembre de 2024 y
al 31 de diciembre de 2023, la obligacion del pasivo por desempefio acumulada por el Fideicomitente y Administrador, no ha
sido registrada debido a que atin no se generan los retornos de inversion suficientes y las condiciones establecidas en el contrato
aun no se cumplen.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente trimestre que se reporta, el Fideicomiso 181305 presenté el siguiente evento relevante:

Con fecha 2 de diciembre de 2024, Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (“Banco Citi México”), en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso 18130-5 (el “Contrato de Fideicomiso” o
el “Fideicomiso”) emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion identificados con la clave de pizarra
“EXICPI 18 y EXICPI 19” (los “Certificados”), como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., Instituciéon de banca
Multiple, Division Fiduciaria (“Banamex’), informa al publico inversionista que, en relacion con la decision estratégica de Citigroup
Inc. de salir de sus negocios de Banca de Consumo y Banca Empresarial en México, con fecha 24 de septiembre de 2024 se
obtuvieron las autorizaciones gubernamentales necesarias para implementar la separacion del Grupo Financiero Citibanamex a
través de distintos actos corporativos, incluyendo (i) la escision de Banamex, mediante la cual se constituy6 una nueva sociedad (la
“Escindida”), a la cual se transmitira, de forma transitoria, activo, pasivo y capital contable correspondiente esencialmente a los
negocios conocidos como Institutional Clients Group y Citi Global Wealth Management Business (el “Negocio Transferido™) que
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anteriormente administraba Banamex, (ii) la fusion de la Escindida, como fusionada y que se extingue, en Banco Citi México, (iii) la
escision de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. (“GF Citibanamex”), mediante la cual se constituyd una nueva sociedad (la
“NewCo Citi México”) a la que se transmitieron, entre otras cosas, la totalidad de las acciones de Banco Citi México de las que GF
Citibanamex es titular, y (iv) la organizacion de la NewCo Citi México como una sociedad controladora filial bajo la denominacion
de Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V. (“GF Citi México”). Por su parte, GF Citibanamex cambi6 su denominacion a
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. y se realizaron los demas ajustes en las denominaciones de las entidades financieras
pertenecientes a ambos grupos financieros que resultaron pertinentes.

Los actos anteriores se materializaron y surtieron efectos a partir del dia 1 de diciembre de 2024 (la “Fecha de Separacion”).

Como resultado de lo anterior, en la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumi6, como causahabiente de Banamex, la totalidad
de los derechos y obligaciones de Banamex derivados de todos los contratos, convenios, instrumentos, titulos, operaciones,
relaciones, procedimientos y demas documentos relacionados con los mismos, que se encuentren dentro del perimetro del Negocio
Transferido, en el cual se encuentra el Fideicomiso.

Es decir, con efectos a partir de la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumid, como causahabiente de Banamex, el caracter de
fiduciario bajo el Fideicomiso y, por lo tanto, todas las referencias en el Contrato de Fideicomiso y en cualesquier otros convenios,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados) a “Banco
Nacional de México, S.A., Institucion de banca Multiple “Banamex”, “Citibanamex” o cualquier otra expresion similar, deberan
entenderse realizadas a “Banco Citi México, S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi México”, y todas las
referencias a “Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V.”, “Grupo Financiero Banamex” o “Grupo Financiero Citibanamex”
deberan entenderse realizadas a “Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V.”.

Es importante hacer notar que todos los términos, derechos y obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los demas contratos,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados), permaneceran sin
alteracion alguna, y que la Separacion no afectard en modo alguno la operacion del Fideicomiso ni la calidad de los productos y
servicios financieros que al dia de hoy Banamex ha venido prestando como fiduciario.

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han presentado eventos relevantes por parte del
Fideicomiso.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 181305 no ha celebrado Asambleas de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Yamazaki Ruiz
Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos independientes:
2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opiniodn respecto a la oferta publica de los certificados bursatiles de fecha 25 de septiembre de 2018 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que el tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles que sean
emitidos por el fiduciario conforme al contrato de Fideicomiso, caso en el cual, las conclusiones mencionadas en la opinién del 26
de octubre de 2022 podrian actualizarse.

3. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus integrantes
y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opiniodn de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente valuacion y
revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS”, por sus siglas

en inglés).

Opinioén respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capital, Inc.

Valuador independiente.
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Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2025 y hasta la fecha de presentacion del presente reporte trimestral no existen operaciones con
personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Citi México S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
identificacion: Citi México, Division Fiduciaria.

Clave de cotizacion: EXICPI

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie 18 y 19
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2025-03-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2025-01-01 al 2025-03-31

Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.l. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 181305

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 181305 y eventos relevantes

Con fecha 20 de septiembre de 2018, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 181305 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso 181305”) entre México
Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y
Banco Citi México S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria. (antes Banco Nacional
de México, S.A., Institucion de banca Multiple, Division Fiduciaria) (el “Fiduciario”).
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Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso se prevé que el Fideicomiso 181305 tendrad una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del Contrato de Fideicomiso, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del
Administrador al Comité Técnico.

El Fideicomiso 181305 ha sido creado bajo la modalidad de Certificados de Proyectos de Inversion (CERPI, conocido asi en el
mercado bursatil mexicano).

El Fideicomiso 181305 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

a. Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

b. Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas en México las cuales, a su vez podran realizar Inversiones en
Capital y Deuda de cualquier otro vehiculo o entidad en México o en el extranjero, que se provea incrementaran a largo plazo el
valor de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad, se designé a México Infrastructure Partners
América Latina, S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 181305. Las funciones principales del Administrador
incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e
implementacion de Desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 181305 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Tercer Piso, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 181305

El Fideicomiso 181305 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 181305

Fiduciario Emisor Banco Citi México S.A., Institucion de banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Meéxico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.1.

Segundo Lugar de C.V.

Administrador México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I.
de C.V.

Representante Comiin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Fines del Fideicomiso 181305
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El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Bursatiles y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven
de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en
este Contrato, de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la
realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempeiio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

Distribuciones de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibird en la cuenta de distribuciones cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad
derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Bursatiles Serie A, una
vez disminuidas las erogaciones realizadas durante el periodo. No obstante lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso 181305 que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 (diez
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el
Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la
Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en el
siguiente parrafo:

Para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la Reserva para Gastos, segun lo determine
el Administrador;

E1 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto
requerido para alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 20% (veinte por
ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii)
anteriores y este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A, una vez realizadas las Distribuciones a que
se refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

86 de 179



ii.

1il.

iv.

Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Afo: 2025
. 80% (ochenta por ciento) se utilizaré para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y
. 20% (veinte por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al

Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
Distribuciones de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Bursatiles Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda, cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas
durante el periodo. Dichos montos no podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 (diez
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el
Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la
Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este
parrafo:

Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie que corresponda
hasta por un monto equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen
respecto de los Certificados Seric B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna
Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempeiio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 5% (cinco por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(i1) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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. 90% (noventa por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

. 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Eventos Relevantes
A la fecha de presentacion del presente trimestre que se reporta, el Fideicomiso 181305 presento el siguiente evento relevante:

Con fecha 2 de diciembre de 2024, Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (“Banco Citi México”), en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso 18130-5 (el “Contrato de Fideicomiso” o
el “Fideicomiso”) emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion identificados con la clave de pizarra
“EXICPI 18 y EXICPI 19” (los “Certificados”), como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., Institucion de banca
Multiple, Division Fiduciaria (“Banamex”), informa al publico inversionista que, en relacion con la decision estratégica de Citigroup
Inc. de salir de sus negocios de Banca de Consumo y Banca Empresarial en México, con fecha 24 de septiembre de 2024 se
obtuvieron las autorizaciones gubernamentales necesarias para implementar la separacién del Grupo Financiero Citibanamex a
través de distintos actos corporativos, incluyendo (i) la escision de Banamex, mediante la cual se constituyd una nueva sociedad (la
“Escindida”), a la cual se transmitird, de forma transitoria, activo, pasivo y capital contable correspondiente esencialmente a los
negocios conocidos como Institutional Clients Group y Citi Global Wealth Management Business (el “Negocio Transferido™) que
anteriormente administraba Banamex, (ii) la fusion de la Escindida, como fusionada y que se extingue, en Banco Citi México, (iii) la
escision de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. (“GF Citibanamex”), mediante la cual se constituy una nueva sociedad (la
“NewCo Citi México”) a la que se transmitieron, entre otras cosas, la totalidad de las acciones de Banco Citi México de las que GF
Citibanamex es titular, y (iv) la organizacion de la NewCo Citi México como una sociedad controladora filial bajo la denominacion
de Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V. (“GF Citi México”). Por su parte, GF Citibanamex cambi6 su denominacion a
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. y se realizaron los demas ajustes en las denominaciones de las entidades financieras
pertenecientes a ambos grupos financieros que resultaron pertinentes.

Los actos anteriores se materializaron y surtieron efectos a partir del dia 1 de diciembre de 2024 (la “Fecha de Separacion”).

Como resultado de lo anterior, en la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumi6, como causahabiente de Banamex, la totalidad
de los derechos y obligaciones de Banamex derivados de todos los contratos, convenios, instrumentos, titulos, operaciones,
relaciones, procedimientos y demas documentos relacionados con los mismos, que se encuentren dentro del perimetro del Negocio
Transferido, en el cual se encuentra el Fideicomiso.

Es decir, con efectos a partir de la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumid, como causahabiente de Banamex, el caracter de
fiduciario bajo el Fideicomiso y, por lo tanto, todas las referencias en el Contrato de Fideicomiso y en cualesquier otros convenios,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados) a “Banco
Nacional de México, S.A., Institucién de banca Multiple “Banamex”, “Citibanamex” o cualquier otra expresion similar, deberan
entenderse realizadas a “Banco Citi México, S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi México”, y todas las
referencias a “Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V.”, “Grupo Financiero Banamex” o “Grupo Financiero Citibanamex”
deberan entenderse realizadas a “Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V.”.

Es importante hacer notar que todos los términos, derechos y obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los demas contratos,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados), permaneceran sin
alteracion alguna, y que la Separacion no afectara en modo alguno la operacion del Fideicomiso ni la calidad de los productos y
servicios financieros que al dia de hoy Banamex ha venido prestando como fiduciario.
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Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han presentado eventos relevantes por parte del

Fideicomiso.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-03-31

No Consolidado

1

Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 98,674,000 100,879,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,182,000 4,335,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 100,856,000 105,214,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 100,856,000 105,214,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

3,225,679,000

3,025,942,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

3,225,679,000

3,025,942,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

3,326,535,000

3,131,156,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 410,000 429,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 2,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 410,000 431,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 410,000 431,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-03-31 2024-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 66,322,000 66,259,000
Total provisiones a largo plazo 66,322,000 66,259,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 66,322,000 66,259,000
Total pasivos 66,732,000 66,690,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 3,259,803,000 3,064,466,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 3,259,803,000 3,064,466,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 3,259,803,000 3,064,466,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 3,326,535,000 3,131,156,000
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No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2025-01-01 - 2025-03-31

Acumulado Aiio Anterior
2024-01-01 - 2024-03-31

Ingresos 63,000 10,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 63,000 10,000
Gastos de administracion y mantenimiento 4,636,000 7,370,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (4,573,000) (7,360,000)
Ingresos financieros 200,493,000 0
Gastos financieros 583,000 54,749,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 195,337,000 (62,109,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 195,337,000 (62,109,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 195,337,000 (62,109,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Aiio
Actual Anterior

2025-01-01 - 2025- 2024-01-01 - 2024-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘ ‘
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral [sinopsis] ‘ ‘

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos
Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 195,337,000 (62,109,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-03-
31

No Consolidado

1 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-03-
31

195,337,000 (62,109,000)

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (63,000) (10,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 63,000 10,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (199,737,000) 53,526,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 2,153,000 5,480,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (21,000) (174,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (197,605,000) 58,832,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (2,268,000) (3,277,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 63,000 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (2,205,000) (3,277,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 895,000
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-03-
31

No Consolidado

1 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-03-

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 10,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 (885,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (2,205,000) (4,162,000)
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (2,205,000) (4,162,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 100,879,000 98,831,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 98,674,000 94,669,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2025

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 195,337,000 0 0 0 195,337,000 0 195,337,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 195,337,000 0 0 0 195,337,000 0 195,337,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 195,337,000 0 0 0 195,337,000 0 195,337,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 3,259,803,000 0 0 0 3,259,803,000 0 3,259,803,000
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Clave de Cotizacion: EXICPI

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2025

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (62,109,000) 0 0 0 (62,109,000) 0 (62,109,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (62,109,000) 0 0 0 (62,109,000) 0 (62,109,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (62,109,000) 0 0 0 (62,109,000) 0 (62,109,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,754,516,000 0 0 0 2,754,516,000 0 2,754,516,000

97 de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi

México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2025

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2025-03-31

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 96,368,000 96,133,000
Total efectivo 96,368,000 96,133,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

| |
0 0

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 2,306,000 4,746,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 2,306,000 4,746,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 98,674,000 100,879,000

Instrumentos financieros [sinopsis] ‘

H |
0 0

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 2,145,000 4,291,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 2,145,000 4,291,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 37,000 44,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

2,182,000

4,335,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

98 de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-03-31

No Consolidado

1 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

3,225,679,000

o|lo|o|o|o

3,025,942,000

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis] ‘
Terrenos y construcciones [sinopsis] }

Terrenos

3,225,679,000

|
|

3,025,942,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis] ‘

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis] ‘

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] J

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

410,000

o|lo|lo|o|o|o

429,000

Créditos bancarios a corto plazo

0
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Clave de Cotizacion:

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2025

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-03-31 2024-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 410,000 429,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 3,326,535,000 3,131,156,000
Pasivos 66,732,000 66,690,000
Activos (pasivos) netos 3,259,803,000 3,064,466,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 100,856,000 105,214,000
Pasivos circulantes 410,000 431,000
Activos (pasivos) circulantes netos 100,446,000 104,783,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Trimestre:

2025-01-01 - 2025-03-31

Acumulado Ao Actual

No Consolidado

1 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-03-31

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 63,000 10,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 0
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 63,000 10,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 2,996,000 5,808,000
Honorarios 817,000 730,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 230,000 255,000
Cuotas y derechos 206,000 264,000
Publicidad 0 0
Depreciacién y amortizaciéon 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 387,000 313,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 4,636,000 7,370,000
Ingresos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 756,000 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 199,737,000 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 200,493,000 0

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 520,000 1,213,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 53,526,000
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 63,000 10,000
Total de gastos financieros 583,000 54,749,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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Clave de

Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra

informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS, por las siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas

en inglés).

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

La preparacion de estados financieros de conformidad con IFRS requiere que la administracion del Fideicomiso 181305 realice
juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores de los activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras
fuentes. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Las modificaciones a las estimaciones contables se

reconocen

en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a

periodos subsecuentes.

a.Juicios contables criticos

A continuacidén, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, hechos por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 181305 y que tienen un efecto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 181305 se clasifican como pasivos financieros
0 como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La
duracion limitada del Fideicomiso 181305 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y
fuera del control del Fideicomiso 181305. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y
cuando se cumplan con ciertos criterios. La Administraciéon del Fideicomiso 181305 ha evaluado criterios como la
clasificacion, y determind que la clasificacion apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los
criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 181305 determind que, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: i) los Tenedores de
los Certificados Bursatiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del
Fideicomiso 181305 en la liquidacion (segln los criterios de la IAS 32, Instrumentos Financieros), y ii) los Certificados
Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las
diferencias en las bases de la determinacion de la distribucion a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso y al hecho que durante el
periodo de vida del Fideicomiso 181305 y los Certificados Bursétiles, el Fideicomiso 181305 tiene que realizar
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Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se tenga a la fecha de pago.

Entidad de inversion

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados
Financieros Consolidados, debido a que, de acuerdo con lo que establece el Contrato de Fideicomiso y su plan de
negocios, tiene las siguientes caracteristicas: i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los
Certificados Bursatiles, los cuales se adquieren de diferentes inversionistas, ii) se ha definido que los fondos que se
obtengan del inciso i) se invertiran, principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e
infraestructura, los cuales se administraran unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y iii) como se
indica en la seccion [800500] Notas - Lista de Notas de "informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados" las inversiones en Sociedades Promovidas se valuaran a FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicion financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste en los valores en libros de activos y
pasivos durante el proximo afio.
Valor razonable
El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan calculadas con datos de mediciones Nivel 3,

con la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el
valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacién a revelar sobre instrumentos financieros".

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 25 de abril de 2025 por México Infrastructure Partners América
Latina, S.AP.I. de C.V., administrador del CERPI, asi como por la Lic Aida Ramos Garcia y la Lic Judith Centeno Vargas, en su
caracter de delegados fiduciarios del Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciario, quienes estan autorizados en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente
estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta
autoridad supervisora.
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Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalua el desempefio de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso 181305 ejercera control no se
consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (“FVTPL”, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propodsito especifico) sobre las cuales el
Fideicomiso 181305 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 181305 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
181305 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles, fueron considerados. El Fideicomiso 181305 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

El dia 18 de diciembre de 2018, el Fideicomiso 181305 constituy6 un vehiculo denominado EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. a
través de la Sociedad Promovida, se han llevado a cabo inversiones de capital en los Aeropuertos de Oriente S.A.S. y en un proyecto
de Infraestructura Energética (TermoMechero).

El 27 de noviembre de 2020 el Fideicomiso 181305 constituyo, en conjunto con otro fondo administrado por MIP, el Fideicomiso
4791. A través de este fideicomiso se llevo a cabo la adquisicion de 4 carreteras en México (Plataforma OVT).

Proyectos Brownfields:

Aeropuertos de Oriente: Es una empresa que cuenta con una concesion para operar seis acropuertos en la reptblica de Colombia la
concesion transporta aproximadamente 5.4 mm de pasajeros. La inversion se realizé en dos instancias, una directa, a través de la
empresa promovida EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. del Fideicomiso (F/181305), y otra indirecta, a través de la participacion
del fideicomiso en el fondo “Colombian Infrastructure Equity Fund’ (CIEF).

TermoMechero: Es un proyecto de Infraestructura Energética en Colombia, a través de un fondo Colombiano (CIEF).

TC Buen: Es un proyecto portuario localizado en Buenaventura (Colombia), a través de un fondo Colombiano (CIEF) y un fondo
Peruano (UPI).

105 de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por el IASB.
b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los
activos netos atribuibles a los Fideicomisarios, Inversiones directas en promovidas e Inversiones en Certificados
Bursatiles que se valian a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica
en las politicas contables mas adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo, o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 181305 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si
los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 181305 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente; y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

c.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10 Estados
Financieros Consolidados, 1a cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes
caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de
administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito
del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii)
mide y evalta el desempefio de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso 181305 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados
(“FVTPL”, por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las sociedades promovidas son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 181305 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en
estas entidades, el Fideicomiso 181305 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto.
Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso 181305 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos
potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles, fueron considerados. El Fideicomiso 181305 también
evaluia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del derecho de voto pero puede decidir las
politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

El dia 18 de diciembre de 2018, el Fideicomiso 181305 constituyé un vehiculo denominado EXI CERPI Holding,
S.API de C.V. a través de la Sociedad Promovida, se han llevado a cabo inversiones de capital en los
Aecropuertos de Oriente S.A.S. y en un proyecto de Infraestructura Energética (TermoMechero).

El 27 de noviembre de 2020 el Fideicomiso 181305 constituy6, en conjunto con otro fondo administrado por MIP,
el Fideicomiso 4791. A través de este fideicomiso se llevo a cabo la adquisicion de 4 carreteras en México
(Plataforma OVT).

Proyectos Brownfields:

Aeropuertos de Oriente: Es una empresa que cuenta con una concesion para operar seis aeropuertos en la
republica de Colombia la concesion transporta aproximadamente 5.4 mm de pasajeros. La inversion se realizé en
dos instancias, una directa, a través de la empresa promovida EXI CERPI Holding, del Fideicomiso (F/181305), y
otra indirecta, a través de la participacion del fideicomiso en el fondo “Colombian Infrastructure Equity Fund”
(CIEF).

TermoMechero: Es un proyecto de Infraestructura Energética en Colombia, a través de un fondo Colombiano
(CIEF).

TC Buen: Es un proyecto portuario localizado en Buenaventura (Colombia), a través de un fondo Colombiano
(CIEF) y un fondo Peruano (UPI).

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

e.  Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
L. Clasificacion -

El Fideicomiso 181305 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a
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ii.

iv.

FVTPL.

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion
con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de
seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL.
Consecuentemente, la inversion en Entidades de Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversiones directas en promovidas o Fideicomisos

Se refiere a los proyectos acroportuarios y carreteros, descritos anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 181305 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las
Aportaciones del Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 181305 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de
la emisiéon por un monto equivalente al Monto Inicial de la emision. El Fideicomiso 181305 emitira
Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes conforme al
mecanismo de llamadas de capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se
convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la
fecha de negociacion cuando la compra o venta de una inversion estd bajo un contrato cuyos términos
requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reconocen en el estado de
resultados como costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los Activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en
el periodo en que surgen. El valor razonable se determina como se describe en el reporte [800500] Notas-Lista
de notas "Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar
sobre instrumentos financieros".

Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las
inversiones expiran o el Fideicomiso 181305 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.
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Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 181305 solo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados, si el Fideicomiso 181305 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y
tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

f. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 181305 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles atribuibles al patrimonio o rendimientos del Fideicomiso derivados de sus
inversiones, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y
sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en
su valor se reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por
inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el
registro en resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagada por anticipado que es
amortizada durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.  Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 181305 se encontrd sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos
192 y 193 de la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los
fideicomisos de promocion de inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal
particular aplicable a cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 181305.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 181305 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de
haber transcurrido un periodo de dos afos contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de
enero de 2022, debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los
fideicomisos que no cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocién de inversion en
capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso 181305, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera
determinar dicha utilidad en términos del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas
morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informaciéon de

pagos, en términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de
la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 181305 y que sea determinada por el
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je

k.

1.

m.

Fiduciario en cada ejercicio fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso 181305, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion
que para tales efectos les proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR,
referente a las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran
continuar aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en
términos de lo previsto en el articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades
distribuidos por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 181305 se consideraran obtenidos
directamente de la persona moral que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la
LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona
moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de
pagos, en los cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 181305 en
el periodo en el que corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 181305 tenga que liquidar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la
obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
que rodean a la obligacion. Cuando se valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una
provision por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente cierto que se
recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye revelacion en forma cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

Gastos
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Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso 181305 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Serie A $ 98,465,131 § 100,672,857
Serie B 209,793 205,896
$ 98,674,924 § 100,878,753

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de uno hasta tres dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctia diariamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

111 de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

El Fideicomiso 181305 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 181305. El Fideicomiso 181305 ha adoptado una politica de tratar solo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.
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El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion méxima al riesgo de crédito es de
$98,674,924 y $100,878,753 al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 181305 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo previsto por reconocidas agencias de calificacion
independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]
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No aplica

Informacioén a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribuciones de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibird en la cuenta de distribuciones cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad
derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Bursatiles Serie A, una
vez disminuidas las erogaciones realizadas durante el periodo. No obstante lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso 181305 que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del Administrador, conforme a las
siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en
cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en el siguiente parrafo:

i. Para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la Reserva para Gastos, segun lo determine el
Administrador;

ii. El 100% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos Realizados que no hayan
sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

iii. El 100% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el Retorno Preferente
Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

iv. El 80% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempefio y el 20% de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta
que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 20% del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de céalculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este
inciso (iv); y

v. Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren
los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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. 80% se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A;y
. 20% se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en

Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
Distribuciones de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Bursatiles Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda, cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas
durante el periodo. Dichos montos no podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 en la Cuenta de
Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del Administrador, conforme a las
siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en
cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el
saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

i.  Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

ii. Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie que corresponda hasta por un
monto equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la
subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

iii. El 100% de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente, hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el Retorno Preferente Serie B
acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

iv. El 80% de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempeifio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 5% (cinco por ciento) del monto que resulte de restar (1)
el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie correspondiente, a
(2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a
los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

v. Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

. 90% se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente; y

. 10% se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en
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Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
Distribuciones por pagar

Al 31 de marzo de 2025 y 2024 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

Distribuciones por pagar 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Serie A $ 29,538,381 $ 29,478,922
Serie B 36,784,074 36,780,177
$ 66,322,455 § 66,259,099

Las Distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver a los tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso
181305 debido a sus inversiones en valores a corto plazo.

Con fecha 7 de octubre 2024, el Fideicomiso 181305 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A,
por concepto de dividendos recibidos del proyecto AdO, por un importe de $11,433,000.00 y una distribucion a los Tenedores de
Certificados Serie B, por el mismo concepto, por un importe de $27,449,000.00.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en la nota “Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza”
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Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, los gastos de administracion y emision se integran como sigue:

Gastos de Administracion Serie A Serie B Total Serie A Serie B Total
Comision por Administracion $ $ $ $ $ $
2,308,620 687,500 2,996,120 5,120,669 687,501 5,808,170
IVA Deducible 262,372 - 262,372 183,200 - 183,200
Primas de seguro 229,716 - 229,716 255,076 - 255,076
Honorarios de Asesores Legales 180,000 - 180,000 180,000 - 180,000
Honorarios del Contador 110,250 - 110,250 220,500 - 220,500
Honorarios del Representante Comun 175,201 - 175,201 167,135 - 167,135
Derechos por Inspeccion y Vigilancia - - 135,984 135,984
CNBV - -
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 175,136 - 175,136 127,750 - 127,750
Honorarios del Fiduciario 323,750 - 323,750 161,875 - 161,875
Servicios de Consultoria 124,869 - 124,869 112,510 - 112,510
Comisiones Bancarias 12 - 12 54 - 54
No Deducibles - - - 17,101 - 17,101
Honorarios Valuador 27,945 - 27,945 - - -
Total gastos de Administracion 3,917,871 687,500 4,605,371 6,681,854 687,501 7,369,355

Gastos de Emision de Certificados

Bursitiles
Derechos por Inscripcion en Registro de
Valores 31,340 - 31,340 - - -
Total gastos de Emision de Certificados
Bursatiles 31,340 - 31,340 - - -
Total Gastos 3,949,211 687,500 4,636,711 6,681,854 687,501 7,369,355

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en el reporte [800500] Notas — Lista de notas “Informacion a revelar sobre instrumentos
financieros”.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso 181305 clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que se incluyen
datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente; y
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 3 en la
jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos

individuales, proyectos y/u negocios en marcha.

La siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en
particular, las técnicas de valuacion y los datos de entrada utilizados):

Relacion de los datos de entrada

Sociedad Técnica(s) de Datos de entrada significativos no no observables al valor
Promovida valuacion observables razonable
EXI Cerpi Enfoque de Tasa de descuento de 14.09 por ciento Cuanto mayor sea la tasa de
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Holding, S.A.P.I.  ingresos y flujos futuros. descuento, menor sera el valor
de C.V. de mercado.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

a. Factores de los riesgos financieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 181305 aprobadas por el Comité
Técnico y la Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado
por el Comité Técnico sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de
liquidez.

b. Categorias de los instrumentos financieros

Nivel 31 de marzo de 31 de diciembre
2025 de 2024
Activos financieros:
A costo amortizado
Efecti ival fecti 1
ectivo y equivalentes de efectivo S 08.674.924 $ 00,878,753
Cuentas por Cobrar - 190,000,000
A valor razonable a través de resultados
Inversion directa en promovidas Nivel 3 3,225,678,990 3,025,941,542
A valor mercado
In,Ve':rsmn en Certificados Nivel 1 79 20
Bursatiles
$ 3,324,353,993 $ 3,126,820,375
Pasivos financieros:
A costo amortizado
Distribuciones por pagar $ 66,322,455 $ 66,259,099
66,322,455 $ 66,259,099
A valor razonable a través de resultados:
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios  $ 3,259,803,350 $ 3,064,465,936
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El Fideicomiso 181305 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

c. Administracion de riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 181305 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos
gubernamentales a tasa fija, libre de riesgo.

d. Objetivos de la administracion de riesgos financieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 181305 aprobadas por el Comité
Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado
por el Comité Técnico sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de
liquidez.

e.  Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 181305, tal como se explica en la lista de notas de este reporte, el Fiduciario tiene
que liquidar las obligaciones del Fideicomiso 181305, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos
los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto,
los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan expuestos al riesgo de
liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 181305.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros
a la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 181305 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores,
cuyos vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos netos Atribuibles a los
Fideicomisarios. El contrato de Fideicomiso 181305 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos
gastos oportunamente.

f. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en
una pérdida financiera para el Fideicomiso 181305. El Fideicomiso 181305 ha adoptado una politica de tratar s6lo con
contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas
financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de
crédito es de $98,674,924 y $100,878,753 al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 181305
es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, seglin lo previsto por reconocidas agencias de
calificacion independientes.

g Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una
técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacidn) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.
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La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con
Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza

normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/u negocios en marcha.

La siguiente tabla proporciona informaciéon sobre cémo se determinan los valores razonables de los activos y pasivos
financieros (en particular, las técnicas de valuacion y los datos de entrada utilizados):

Relacion de los datos de

Sociedad Técnica(s) de entrada no observables al
Promovida valuacion Datos de entrada significativos no observables valor razonable
. Cuanto mayor sea la
EXIT Cerpi . 4
Holdine. S.A PI Enfoque de Tasa de descuento de 14.09 por ciento y tasa de  descuento,
£ AL ingresos flujos futuros. menor sera el valor de
de C.V.
mercado.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evaliia el desempefio de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso 181305 ejercera control no se
consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (“FVTPL”, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las sociedades promovidas son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las cuales el
Fideicomiso 181305 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 181305 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
181305 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
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convertibles, fueron considerados. El Fideicomiso 181305 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% (cincuenta por ciento) del derecho de voto pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

El dia 18 de diciembre de 2018, el Fideicomiso 181305 constituy6 un vehiculo denominado EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. a
través de la Sociedad Promovida, se han llevado a cabo inversiones de capital en los Aeropuertos de Oriente S.A.S. y en un
proyecto de Infraestructura Energética (TermoMechero).

El 27 de noviembre de 2020 el Fideicomiso 181305 constituyo, en conjunto con otro fondo administrado por MIP, el Fideicomiso
4791. A través de este fideicomiso se llevo a cabo la adquisicion de 4 carreteras en México (Plataforma OVT).

Proyectos Brownfields:

Aeropuertos de Oriente: Es una empresa que cuenta con una concesion para operar seis acropuertos en la reptblica de Colombia la
concesion transporta aproximadamente 5.4 mm de pasajeros. La inversion se realizé en dos instancias, una directa, a través de la
empresa promovida EXI CERPI Holding, del Fideicomiso (F/181305), y otra indirecta, a través de la participacion del Fideicomiso
en el fondo “Colombian Infrastructure Equity Fund” (CIEF).

TermoMechero: Es un proyecto de Infraestructura Energética en Colombia, a través de un fondo Colombiano (CIEF).

TC Buen: Es un proyecto portuario localizado en Buenaventura (Colombia), a través de un fondo Colombiano (CIEF) y un fondo
Peruano (UPI).

A continuacion, se incluye el detalle de las inversiones de la sociedad promovida al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024:
Serie A

Serie A 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Saldo inicial

EXI Telecom S.A.P.I. de C.V. 3 182,177,777
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (CIEF) 1,705,628,847 $ 1,559,145,260
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (UP]) (1) 270,937,925 234,413,764
2,158,744,549 1,793,559,024
Adiciones
EXI Telecom S.A.P.I. de C.V. - 190,000,000
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (CIEF) (4) - -
EXI CERPI Holding working capital - 895,631
- 190,895,631
Valor razonable (FVTPL)
EXI Telecom S.A.P.I. de C.V. - (7,822,223)
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (CIEF) 140,846,166 145,587,956
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (UPI) (7,073,086) 36,524,161
133,773,080 174,289,894
Saldo Final
EXI Telecom S.A.P.I. de C.V. 182,177,777 182,177,777
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (CIEF) (4) 1,846,475,013 1,705,628,847
EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (UPI) (1) 263,864,839 270,937,925
Inversion directa en promovidas Serie A $ 2,292,517,629 $ 2,158,744,549
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Subtotal 2,292,517,629 2,158,744,549

Serie B

Subserie B-1

A la fecha el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Proyectos de Inversion F/181305 con clave de Serie
“EXICPI 197, realiz6 una inversion de capital en EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. (ADO).

Serie B 31 de marzo de 2025 31 de diciembre de 2024

Saldo inicial

EXI CERPI Holding, S.A.P.1. de C.V. $ 867,196,993 $ 790,373,537
867,196,993 790,373,537

Adiciones

EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. - -

Valor razonable (FVTPL) 65,964,368 76,823,456
Inversion directa en promovidas Serie B $ 933,161,361 $ 867,196,993
Total Inversion directa en promovidas $ 3,225,678,990 $ 3,025,941,542

Con fecha 08 de enero de 2024, el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles de Proyectos de Inversion
F/181305 con clave de Serie “EXICPI 197, realiz6 una inversion de capital adicional en EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V.
(ADO) por $895,631.00.

E 1 24 de septiembre 2024 EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. realizé una distribucion de dividendos a favor del
Fideicomiso 181305 por un importe de $38,765,000.00.

Con fecha 1 de octubre 2024, mediante Resoluciones Unanimes de Tenedores del Fideicomiso 181305 aprobaron la
inversion en cierto proyecto de infraestructura de telecomunicaciones por un importe de $190,000,000.00.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 181305 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

128 de 179



Banco Citi México S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Citi No Consolidado
México, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXICPI Trimestre: 1 Ano: 2025

Naturaleza del Fideicomiso No. 181305 y eventos relevantes

Con fecha 20 de septiembre de 2018, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. 181305 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso 181305”) entre México
Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I. de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y
Banco Citi México S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria. (antes Banco Nacional
de México, S.A., Institucion de banca Multiple, Division Fiduciaria) (el “Fiduciario™).

Segun lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso se prevé que el Fideicomiso 181305 tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del Contrato de Fideicomiso, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del
Administrador al Comité Técnico.

El Fideicomiso 181305 ha sido creado bajo la modalidad de Certificados de Proyectos de Inversion (CERPI, conocido asi en el
mercado bursatil mexicano).

El Fideicomiso 181305 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

a. Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

b. Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas en México las cuales, a su vez podran realizar Inversiones en
Capital y Deuda de cualquier otro vehiculo o entidad en México o en el extranjero, que se provea incrementaran a largo plazo el
valor de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad, se designé a México Infrastructure Partners
América Latina, S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 181305. Las funciones principales del Administrador
incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e
implementacion de Desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 181305 y principal lugar de negocios se ubica en Av. Paseo de las Palmas No. 1005, Tercer Piso, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 181305

El Fideicomiso 181305 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 181305

Fiduciario Emisor Banco Citi México S.A., Institucion de banca Multiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria.
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Fideicomitente y Fideicomisario en Meéxico Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.1.

Segundo Lugar de C.V.

Administrador México Infrastructure Partners América Latina, S.A.P.I.
de C.V.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Fines del Fideicomiso 181305

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados
Bursatiles y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven
de los Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en
este Contrato, de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la
realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempeiio al
Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

Distribuciones de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la cuenta de distribuciones cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier cantidad
derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Bursatiles Serie A, una
vez disminuidas las erogaciones realizadas durante el periodo. No obstante lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso 181305 que se consideren Inversiones Puente, se
remitirdn a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 (diez
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el
Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la
Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en el
siguiente parrafo:

Para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la Reserva para Gastos, segun lo determine
el Administrador;

E1 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto
requerido para alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la
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Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 20% (veinte por
ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii)
anteriores y este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A, una vez realizadas las Distribuciones a que
se refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

. 80% (ochenta por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

. 20% (veinte por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Distribuciones de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Bursatiles Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda, cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como
dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas
durante el periodo. Dichos montos no podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $10,000,000 (diez
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el
Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la
Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este
parrafo:

Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie que corresponda
hasta por un monto equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen
respecto de los Certificados Seric B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna
Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
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acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 5% (cinco por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Bursatiles Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(i1) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

. 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

. 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Eventos Relevantes
A la fecha de presentacion del presente trimestre que se reporta, el Fideicomiso 181305 present el siguiente evento relevante:

Con fecha 2 de diciembre de 2024, Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria (“Banco Citi México”), en su caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso 18130-5 (el “Contrato de Fideicomiso” o
el “Fideicomiso”) emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion identificados con la clave de pizarra
“EXICPI 18 y EXICPI 19” (los “Certificados”), como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., Institucion de banca
Multiple, Division Fiduciaria (“Banamex”), informa al publico inversionista que, en relacion con la decision estratégica de Citigroup
Inc. de salir de sus negocios de Banca de Consumo y Banca Empresarial en México, con fecha 24 de septiembre de 2024 se
obtuvieron las autorizaciones gubernamentales necesarias para implementar la separacion del Grupo Financiero Citibanamex a
través de distintos actos corporativos, incluyendo (i) la escision de Banamex, mediante la cual se constituyd una nueva sociedad (la
“Escindida”), a la cual se transmitird, de forma transitoria, activo, pasivo y capital contable correspondiente esencialmente a los
negocios conocidos como Institutional Clients Group y Citi Global Wealth Management Business (el “Negocio Transferido™) que
anteriormente administraba Banamex, (ii) la fusion de la Escindida, como fusionada y que se extingue, en Banco Citi México, (iii) la
escision de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. (“GF Citibanamex”), mediante la cual se constituyé una nueva sociedad (la
“NewCo Citi México”) a la que se transmitieron, entre otras cosas, la totalidad de las acciones de Banco Citi México de las que GF
Citibanamex es titular, y (iv) la organizacion de la NewCo Citi México como una sociedad controladora filial bajo la denominacion
de Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V. (“GF Citi México”). Por su parte, GF Citibanamex cambié su denominacion a
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. y se realizaron los demas ajustes en las denominaciones de las entidades financieras
pertenecientes a ambos grupos financieros que resultaron pertinentes.

Los actos anteriores se materializaron y surtieron efectos a partir del dia 1 de diciembre de 2024 (la “Fecha de Separacion”).

Como resultado de lo anterior, en la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumi6, como causahabiente de Banamex, la totalidad
de los derechos y obligaciones de Banamex derivados de todos los contratos, convenios, instrumentos, titulos, operaciones,
relaciones, procedimientos y demas documentos relacionados con los mismos, que se encuentren dentro del perimetro del Negocio
Transferido, en el cual se encuentra el Fideicomiso.

Es decir, con efectos a partir de la Fecha de Separacion, Banco Citi México asumid, como causahabiente de Banamex, el caracter de
fiduciario bajo el Fideicomiso y, por lo tanto, todas las referencias en el Contrato de Fideicomiso y en cualesquier otros convenios,
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instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados) a “Banco
Nacional de México, S.A., Institucién de banca Multiple “Banamex”, “Citibanamex” o cualquier otra expresion similar, deberan
entenderse realizadas a “Banco Citi México, S.A., Institucion de banca Multiple, Grupo Financiero Citi México”, y todas las
referencias a “Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V.”, “Grupo Financiero Banamex” o “Grupo Financiero Citibanamex”
deberan entenderse realizadas a “Grupo Financiero Citi México, S.A. de C.V.”.

Es importante hacer notar que todos los términos, derechos y obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los demas contratos,
instrumentos y documentos relacionados con el mismo (incluyendo los titulos representativos de los Certificados), permaneceran sin
alteracion alguna, y que la Separacion no afectara en modo alguno la operacion del Fideicomiso ni la calidad de los productos y
servicios financieros que al dia de hoy Banamex ha venido prestando como fiduciario.

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2025, no se han presentado eventos relevantes por parte del

Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 2024, los ingresos por intereses se integran de la siguiente manera:
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Premio 31 de marzo de 2025 31 de marzo de 2024
Reporto
Serie A $ 59.460 2,965
Seric B 3,898 6,951
$ 63,358 $ 9,916
otal

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversiéon [bloque de texto]

No aplica
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Informacioén a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 181305, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio”, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los
ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y
mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacién del
Fideicomiso 181305.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 181305 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El contrato
de Fideicomiso 181305 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagada por anticipado que es amortizada durante el

periodo de servicio 6 meses.

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 181305 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]
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Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por el IASB.

b. Bases de preparacion

i

ii.

Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los
activos netos atribuibles a los Fideicomisarios, Inversiones directas en promovidas ¢ Inversiones en Certificados
Bursatiles que se valian a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica
en las politicas contables mas adelante.

Costo historico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo, o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 181305 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si
los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 ¢ 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 181305 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente; y

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

c. Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados
Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes
caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion
de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es
invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalta el
desempeno de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso 181305 ejercera control
no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (“FVTPL”,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propoésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 181305 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas
entidades, el Fideicomiso 181305 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al
evaluar si el Fideicomiso 181305 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que
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son actualmente ejercibles o convertibles, fueron considerados. El Fideicomiso 181305 también evalua la existencia
de control en los casos en que no tiene mas del 50% del derecho de voto pero puede decidir las politicas financieras y
de operacion ejerciendo control.

El dia 18 de diciembre de 2018, el Fideicomiso 181305 constituy6 un vehiculo denominado EXI CERPI Holding,
S.A.P.I. de C.V. a través de la Sociedad Promovida, se han llevado a cabo inversiones de capital en los Aeropuertos de
Oriente S.A.S. y en un proyecto de Infraestructura Energética (TermoMechero).

El 27 de noviembre de 2020 el Fideicomiso 181305 constituyo, en conjunto con otro fondo administrado por MIP, el
Fideicomiso 4791. A través de este fideicomiso se llevo a cabo la adquisicion de 4 carreteras en México (Plataforma
OVT).

Proyectos Brownfields:

Aeropuertos de Oriente: Es una empresa que cuenta con una concesion para operar seis aeropuertos en la republica
de Colombia la concesion transporta aproximadamente 5.4 mm de pasajeros. La inversion se realizé en dos instancias,
una directa, a través de la empresa promovida EXI CERPI Holding, del Fideicomiso (F/181305), y otra indirecta, a
través de la participacion del Fideicomiso en el fondo “Colombian Infrastructure Equity Fund” (CIEF).

TermoMechero: Es un proyecto de Infraestructura Energética en Colombia, a través de un fondo Colombiano
(CIEF).

TC Buen: Es un proyecto portuario localizado en Buenaventura (Colombia), a través de un fondo Colombiano (CIEF)
y un fondo Peruano (UPI).

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

e. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso 181305 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a
FVTPL.

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion
con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de
seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL.
Consecuentemente, la inversion en Entidades de Inversion se reconoce a su FVTPL.
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Inversiones directas en promovidas o Fideicomisos

Se refiere a los proyectos aeroportuarios y carreteros, descritos anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 181305 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las
Aportaciones del Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 181305 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de
la emision por un monto equivalente al Monto Inicial de la emision. El Fideicomiso 181305 emitira
Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes conforme al
mecanismo de llamadas de capital.

1i. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se
convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la
fecha de negociacion cuando la compra o venta de una inversidn estd bajo un contrato cuyos términos
requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reconocen en el estado de
resultados como costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los Activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

ii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en
el periodo en que surgen. El valor razonable se determina como se describe en el reporte [800500] Notas-Lista
de notas "Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar
sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las
inversiones expiran o el Fideicomiso 181305 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le

pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacioén especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 181305 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados, si el Fideicomiso 181305 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y
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tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.
f. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 181305 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas
contables y de inversion.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y
sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en
su valor se reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por
inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el
registro en resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagada por anticipado que es
amortizada durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.  Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 181305 se encontrd sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos
192 y 193 de la LISR y su reglamento, asi como de las demds disposiciones fiscales aplicables, relativo a los
fideicomisos de promocion de inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal
particular aplicable a cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 181305.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 181305 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de
haber transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de
enero de 2022, debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los
fideicomisos que no cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocioén de inversion en
capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario deberd determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso 181305, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera
determinar dicha utilidad en términos del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas
morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de
pagos, en términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de
la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 181305 y que sea determinada por el
Fiduciario en cada ejercicio fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso 181305, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion
que para tales efectos les proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos.
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J-

k.

L

m.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR,
referente a las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran
continuar aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en
términos de lo previsto en el articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades
distribuidos por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 181305 se consideraran obtenidos
directamente de la persona moral que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la
LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona
moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la proporcién a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de
pagos, en los cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 181305 en
el periodo en el que corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 181305 tenga que liquidar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la
obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
que rodean a la obligacion. Cuando se valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una
provision por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente cierto que se
recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye revelacion en forma cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.

Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso 181305 se reconocen cuando se incurren.
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Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
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No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica

Activos netos [bloque de texto]

Los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se expresa
a continuacion:

i.  Por la aportacion inicial;
ii.  Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de la emision inicial de los Certificados Bursatiles;
iii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursatiles;
iv. Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compaiiias del
portafolio que el Fideicomiso 181305 adquiera con motivo de las inversiones;
v. Por los flujos;
vi.  Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y
vii. Por las demas cantidades, bienes y/u derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Fideicomiso 181305 o documentos relacionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 181305 esta constituido por el producto de la colocacién, la coinversion del Fideicomitente,
costos relacionados con el capital y los resultados acumulados.

Importe
Emision Inicial
Con fecha de 25 de septiembre de 2018, El Fideicomiso 181305
llevd a cabo la emision y oferta publica de 6,000,000 (seis
millones) Certificados Bursatiles Fiduciarios, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion,
sin expresion de valor nominal; por un importe de $600,000,000
(seiscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXICPI 18”. La fecha de vencimiento de la emision es el 21 de
septiembre de 2033. $ 600,000,000

Emision Serie A
Con fecha de 22 de mayo de 2019, el Fideicomiso 181305 llevo
a cabo la emision y oferta publica de 6,000,000 (seis millones)
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion,
sin expresion de valor nominal; por un importe de $300,000,000
(trecientos millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados $ 300,000,000
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“EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de septiembre
de 2033.

Adgquisicion de Certificados Serie B
Con fecha de 30 de mayo de 2019, el Fideicomiso 181305 llevo
a cabo la emision de 550,000 (quinientos cincuenta mil)
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie B, denominados
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion,
sin expresion de valor nominal; por un importe de $550,000,000
(quinientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)
denominados “EXICPI 19”. La fecha de vencimiento es el 21 de
septiembre de 2033. $ 550,000,000

Emision subsecuente Serie A
Con fecha de 10 de febrero 2020, el Fideicomiso 181305 llevo a
cabo la emision y oferta publica de 17,999,999 (diecisiete
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa
y nueve) Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A,
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos
de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$449,999,975 (cuatrocientos cuarenta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y cinco
Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXICPI 18”. La fecha de
vencimiento es el 21 de septiembre de 2033. $ 449,999,975

Emision subsecuente Serie A
Con fecha de 08 de septiembre 2021, el Fideicomiso 181305
llevo a cabo la emision y oferta publica de 14,399,996 (catorce
millones trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
seis) Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A,
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos
de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$179,999,950 (ciento setenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.)
denominados “EXICPI 18”. La fecha de vencimiento es el 21 de
septiembre de 2033. $ 179,999,950

Emision subsecuente Serie A
Con fecha de 13 de enero 2022, el Fideicomiso 181305 llevo a
cabo la emision y oferta publica de 55,199,995 (cincuenta y
cinco millones ciento noventa y nueve mil novecientos noventa
y cinco) Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A,
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos
de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$344,999,968.75 (trescientos cuarenta y cuatro millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y ocho
Pesos 75/100 M.N.) denominados “EXICPI 18”. La fecha de
vencimiento es el 21 de septiembre de 2033. $ 344,999,969

Emision subsecuente Serie A
Con fecha de 10 de febrero 2023, el Fideicomiso 181305 llevo a
cabo la emision y oferta publica de 63,999,996 (sesenta y tres  § 199,999,988
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa
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y seis) Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A,
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos
de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$199,999,987.51 (ciento noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y siete de Pesos
51/100  M.N.) denominados “EXICPI 18”. La fecha de
vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Emision subsecuente Serie A

Con fecha de 20 de septiembre 2023, el Fideicomiso 181305
llevo a cabo la emision y oferta publica de 83,199,997 (ochenta
y tres millones ciento noventa y nueve mil novecientos noventa
y siete) Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A,
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos
de Inversion, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$129,999,995.31 (ciento veintinueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y cinco de Pesos
31/100  M.N.) denominados “EXICPI 18”. La fecha de
vencimiento es el 21 de septiembre de 2033.

Trimestre: 1 Ano: 2025

$ 129.999.995

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 181305. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 181305 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 181305; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la
IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso 181305 al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencioné anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso

181305.

No aplica

No aplica

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Inversiones en acciones [bloque de texto]
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas

[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados de acuerdo con las IFRS, emitidas por el IASB.

b. Bases de preparacion

i

il.

Los estados financieros del Fideicomiso 181305 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los
activos netos atribuibles a los Fideicomisarios, Inversiones directas en promovidas ¢ Inversiones en Certificados
Bursatiles que se valtan a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica
en las politicas contables mas adelante.

Costo historico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo, o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 181305 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si
los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 ¢ 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

3 Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el

Fideicomiso 181305 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o

indirectamente; y

° Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

c. Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados
Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes
caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion
de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es
invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalta el
desempeiio de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso 181305 ejercera control
no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (“FVTPL”,
por sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propoésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 181305 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas
entidades, el Fideicomiso 181305 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al
evaluar si el Fideicomiso 181305 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que
son actualmente ejercibles o convertibles, fueron considerados. El Fideicomiso 181305 también evalua la existencia
de control en los casos en que no tiene mas del 50% del derecho de voto pero puede decidir las politicas financieras y
de operacion ejerciendo control.

El dia 18 de diciembre de 2018, el Fideicomiso 181305 constituyé un vehiculo denominado EXI CERPI Holding,
S.A.P.I. de C.V. a través de la Sociedad Promovida, se han llevado a cabo inversiones de capital en los Aeropuertos de
Oriente S.A.S. y en un proyecto de Infraestructura Energética (TermoMechero).

El 27 de noviembre de 2020 el Fideicomiso 181305 constituy6, en conjunto con otro fondo administrado por MIP, el
Fideicomiso 4791. A través de este fideicomiso se llevo a cabo la adquisicion de 4 carreteras en México (Plataforma
OVT).

Proyectos Brownfields:

Aeropuertos de Oriente: Es una empresa que cuenta con una concesion para operar seis aeropuertos en la republica
de Colombia la concesion transporta aproximadamente 5.4 mm de pasajeros. La inversion se realizo en dos instancias,
una directa, a través de la empresa promovida EXI CERPI Holding, del Fideicomiso (F/181305), y otra indirecta, a
través de la participacion del Fideicomiso en el fondo “Colombian Infrastructure Equity Fund” (CIEF).

TermoMechero: Es un proyecto de Infraestructura Energética en Colombia, a través de un fondo Colombiano
(CIEF).

TC Buen: Es un proyecto portuario localizado en Buenaventura (Colombia), a través de un fondo Colombiano (CIEF)
y un fondo Peruano (UPI).

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

e. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1.

Clasificacion -
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El Fideicomiso 181305 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a
FVTPL.

La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion
con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de
seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL.
Consecuentemente, la inversion en Entidades de Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversiones directas en promovidas o Fideicomisos

Se refiere a los proyectos aeroportuarios y carreteros, descritos anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 181305 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las
Aportaciones del Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 181305 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de
la emisiébn por un monto equivalente al Monto Inicial de la emision. El Fideicomiso 181305 emitira
Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes conforme al
mecanismo de llamadas de capital.

1. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se
convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la
fecha de negociacion cuando la compra o venta de una inversion estd bajo un contrato cuyos términos
requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reconocen en el estado de
resultados como costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los Activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

1ii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en
el periodo en que surgen. El valor razonable se determina como se describe en el reporte [800500] Notas-Lista
de notas "Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar
sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las
inversiones expiran o el Fideicomiso 181305 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le

pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
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cumple, cancela o expira.
Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 181305 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados, si el Fideicomiso 181305 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y
tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

f. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 181305 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas
contables y de inversion.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y
sujetos a riesgos poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en
su valor se reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por
inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el
registro en resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagada por anticipado que es
amortizada durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 181305 se encontrd sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos
192 y 193 de la LISR y su reglamento, asi como de las demds disposiciones fiscales aplicables, relativo a los
fideicomisos de promociéon de inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal
particular aplicable a cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 181305.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 181305 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de
haber transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de
enero de 2022, debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los
fideicomisos que no cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversién en
capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso 181305, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera
determinar dicha utilidad en términos del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas
morales residentes en México para efectos fiscales.
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El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informaciéon de
pagos, en términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de
la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 181305 y que sea determinada por el
Fiduciario en cada ejercicio fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso 181305, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion
que para tales efectos les proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR,
referente a las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran
continuar aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en
términos de lo previsto en el articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades
distribuidos por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 181305 se consideraran obtenidos
directamente de la persona moral que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la
LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona
moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la proporcién a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informaciéon de
pagos, en los cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 181305 en
el periodo en el que corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles de los mismos.

j-  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 181305 tenga que liquidar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la
obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
que rodean a la obligacion. Cuando se valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una
provision por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente cierto que se
recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.  Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye revelacion en forma cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

L Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso 181305 se reconocen cuando se incurren.

Descripcioén de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 181305 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracién y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcioén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 181305 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.
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Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 181305 se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo, o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
181305 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
181305 puede obtener a la fecha de la valuacion;
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. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente; y
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 181305 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: 1) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evaliia el desempefio de, sustancialmente, todas sus inversiones con base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas en las que el Fideicomiso 181305 ejercera control no se

consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (“FVTPL”, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.
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Las Sociedades Promovidas son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propodsito especifico) sobre las cuales el
Fideicomiso 181305 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 181305 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
181305 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles, fueron considerados. El Fideicomiso 181305 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

El dia 18 de diciembre de 2018, el Fideicomiso 181305 constituy6 un vehiculo denominado EXI CERPI Holding, S.A.P.I. de C.V. a
través de la Sociedad Promovida, se han llevado a cabo inversiones de capital en los Aeropuertos de Oriente S.A.S. y en un proyecto

de Infraestructura Energética (TermoMechero).

El 27 de noviembre de 2020 el Fideicomiso 181305 constituyo, en conjunto con otro fondo administrado por MIP, el Fideicomiso
4791. A través de este fideicomiso se llevo a cabo la adquisicion de 4 carreteras en México (Plataforma OVT).

Proyectos Brownfields:

Aeropuertos de Oriente: Es una empresa que cuenta con una concesion para operar seis acropuertos en la reptblica de Colombia la
concesion transporta aproximadamente 5.4 mm de pasajeros. La inversion se realizé en dos instancias, una directa, a través de la
empresa promovida EXI CERPI Holding, del Fideicomiso (F/181305), y otra indirecta, a través de la participacion del Fideicomiso
en el fondo “Colombian Infraestructure Equity Fund” (CIEF).

TermoMechero: Es un proyecto de Infraestructura Energética en Colombia, a través de un fondo Colombiano (CIEF).

TC Buen: Es un proyecto portuario localizado en Buenaventura (Colombia), a través de un fondo Colombiano (CIEF) y un fondo
Peruano (UPI).

Descripcioén de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -
El Fideicomiso 181305 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a FVTPL.
La IAS 28 (Revisada en 2015) — Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversiéon en Entidades de

Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversiones directas en promovidas o Fideicomisos

Se refiere a los proyectos aeroportuarios y carreteros, descritos anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 181305 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 181305 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por
un monto equivalente al Monto Inicial de la emision. El Fideicomiso 181305 emitird Certificados Bursatiles adicionales en
las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes conforme al mecanismo de llamadas de capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reconocen en el estado de resultados como
costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los Activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.

iii. Medicion-

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.
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El valor razonable se determina como se describe en el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el
valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o
el Fideicomiso 181305 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela
0 expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
V. Compensacion -
El Fideicomiso 181305 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el

Fideicomiso 181305 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 181305 se encontré sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 181305.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 181305 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
deberd aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no cumplen
con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 181305, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos del
Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones ¢ informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 181305 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio fiscal,
para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 181305, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo
312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
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personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 181305 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que
los distribuy6 originalmente, y se acumulardn en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se
adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 181305 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el método de interés efectivo.
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Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 181305 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 181305 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo, si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]
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Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas

a.Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o ""IAS") que son obligatorias para

el aiio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

El grupo ha adoptado las enmiendas a la IAS 7 y a la IFRS 7 tituladas Acuerdos de Financiamiento de Proveedores por

primera vez en el aflo en curso.

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada a revelar
informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. Ademas, se modifica la IFRS 7 para afiadir los

acuerdos de financiamiento de proveedores como ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacion sobre la
exposicion de una entidad a la concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de presentacion de informes
en el que el grupo aplica las modificaciones. De acuerdo con las disposiciones transitorias, una entidad no esta obligada a

revelar.

Informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del ejercicio anual sobre el
que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se informa en el que la
entidad aplica por primera vez dichas modificacionessS.

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados

en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1
Presentacion de los
estados  financieros 'y
Documento de Practica 2
Realizando juicios sobre
materialidad —
Revelaciones de politicas
contables

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la
IAS 1 por primera vez en este afio. La enmienda
cambia los requerimientos en IAS 1 con
respecto a las revelaciones de politicas
contables. La enmienda reemplaza todas las
menciones del término “politicas contables
significativas” con “informacion de politicas
contables materiales”.
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La informacion sobre politicas contables es
material si, cuando se considera en conjunto con
otra informacion incluida en los estados
financieros, puede razonablemente esperarse
que sea de influencia en las decisiones que los
usuarios principales de los estados financieros
de proposito general hacen, basados en dichos
estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se
enmiendan para aclarar que la informacion
relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones
inmateriales, no necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser
material por la naturaleza de las transacciones
relacionadas, otros eventos o condiciones, aun si
el monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacion relacionada
con politicas contables de transacciones
materiales otros eventos o condiciones es por si
misma material.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para
explicar y demostrar la aplicacion del proceso
de cuatro pasos descrito en la Documento de
Préctica 2.

Las enmiendas introducen una excepcion
temporal a los requerimientos para impuestos
diferidos en IAS 12, para que una entidad no
reconozca o revele informacion sobre
impuestos  diferidos activos 'y pasivos
relacionados con impuestos que surgen por la
aplicacion del Pilar 2.

Continuando con las enmiendas, se requiere
que el Fideicomiso revele que ha aplicado la
excepcion y revele en forma separada su gasto
0 ingreso por impuesto corriente relacionado
con la aplicacion de Pilar 2.

Enmiendas a IAS 8 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la
Cambios en  politicas IAS 8 por primera vez en este afio. Las
contables, estimados y enmiendas reemplazan la definicion de un
errores — Definicion de “cambio en estimacion contable” con la
estimacion contable. definicion de “estimacion contable”. Bajo la

nueva definicion, las estimaciones contables
son montos monetarios en los estados
financieros que no estan sujetos a una certeza
en su medicion. La definicion de un cambio en
estimacion contable fue eliminada.

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas
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A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion de la Entidad no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante
en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican coémo evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de cambio cuando no lo
es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz de obtener la otra
moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un mecanismo de
mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evalua si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicién y para un propdsito
especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicion para el propdsito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para obtener la otra moneda
y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la entidad estime el
tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es reflejar la tasa a la que tendria lugar
una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del mercado en las condiciones econdémicas
prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este objetivo. Una
entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra
técnica de estimacion. Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

*Un tipo de cambio al contado para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evaltia la
intercambiabilidad.

*El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el propoésito especificado después de
que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —incluidos los tipos de
cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos y obligaciones exigibles— y ajustar
ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con otra moneda, se
requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros comprender como el hecho
de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion
financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye orientacion para la
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aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también afiaden nuevos Ejemplos Ilustrativos que
acompafian a la IAS 21, que ilustran cémo una entidad podria aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas
basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realiz6 modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y hacer referencia a
ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025, y se
permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones de forma retroactiva. En su lugar, se
requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias especificas incluidas en las enmiendas.

Los administradores de la compafiia prevén que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y complementandolos con
nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB
ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33 Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

*Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

*Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los
estados financieros.

*Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a partir
del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS 7 y a la IAS 33, asi como las
enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una
aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La administracion de Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica
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