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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros adjuntos del
Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por Banco Citi México, S. A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco
Nacional de México, S. A,, integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria) al 31 de
diciembre de 2024 que contiene el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 28 de marzo
de 2025, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basados en nuestra lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacion financiera que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinion respecto de la ofra informacién, contenida en el presente reporte
de los estados financieros por nosotros dictaminados.

n Ramirez

S AL Wb ST IS

C
Representante Legal

PricewaterhouseCoopers, §5.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincdn del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW.pwe.com
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros adjuntos def
Fideicomiso Irrevocable Ndmero 17813-4, administrado por Banco Citi México, S. A., Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria {como causahabiente de Banco
Nacional de Mexico, S. A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria) al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 que contiene el presente Reporte Anual, fueron dictaminadas con 27 de
marzo de 2024 y 29 marzo de 2023, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basados en nuestra lectura y
dentro del afcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera
inducir a error a los inversionistas,

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacién, contenida en el presente reporte
anual, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

(J- I W MU LAY IvIal LunicLo IVlujlba

Representante Legal

PricewaterhouseCoopers, 8.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincdn del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciundad de México
WWW.pWC.Com
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi ¢como la informacion
relacionada con los valores emitides y los contratos aplicables, contenida en el presente reporle anuai at 31 de
diciembre de 2024, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién ¥ que se cercioré de
que en el periodo reporiado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos dei fideicomiso atribuibles a
los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibié del administrador u operador relativa a
la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida
o falseada en este reporte anual o que ¢l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Banco C:t! México, S.A., Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division

Fiduciaria
(Como Causahabiente De Banco Nacional De Mexmo S.A., Integrante Del Grupo Financiero
Bar ’
del
Por

Martinez de Escobar

' Delegado Fiduciario

Por: Aida Ramos Garcia

Delegado Fiduciario

Anexo N Bis 1 - 2024 -
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Los suscritos manifestamoes bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, a cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevanie que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que
los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Citi México, S5.A., Institucién De Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México, Division

Fiduciaria
(Como Causahabiente De Banco Nacional De México, S.A., Integrante Del Grupo Financiero
Bar\nv‘r\'\\l MPivrinidAe; Clarimimmist
de
Por

Martinez de Escobar

Delegado Fiduciario

_ Por: Aida Ramos Garcia

Delegado Fiduciario

Anexo N Bis 1 - 2024 -



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la cobranza de
los bienes, derechos ¢ valores fideicomitidos, o cualquier otra informacion de mi
representada contenida en el presente reporte anual 2024, la cual, a nuestro feal
sabery entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir & error a los inversionistas.

BlackRock México Operadora, S.A. de C.V.
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

AN —— A\ SN

Por: Sergio Méndez Centeno
Cargo: Director General

- ;;;J; -L?-’_‘

ll

Por: Juan Carlos Ceoeto Casasola
Cargo: Director de Finanzas

=
e =2
‘ o
Por: Michellle Quintero Romero
Cargo: Director Juridico




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Representante Comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes.
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero en su caracter de
Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra IVVPESO ISHRS

Jé}%ﬂ' rto
elegado FidiiCiario

TN s
FreyaVite Asensio
Delegado Fiduciario

La presente hoja de firmas forma parte del Reporte Anual del ejercicio 2024
correspondiente a la emisién “IVVPESO ISHRS™.



Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable Niimero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi
México, Divisién Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financierc Banamex, Divisién Fiduciaria)

Estados Financieros Dictaminados
31 de diciembre de 2024 y 2023



Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A,, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria)

indice
31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023
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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios del Fideicomiso Irrevocable
NUmero 17813-4, administrado por Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero C  México, Divisién Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria).

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable NUmero 17813-4 (el Fideicomiso),
administrado por Banco Citi México, S.A., Institucidén de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2024 y los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros, que comprenden la informacion material de las politicas contables y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2024 y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) emitidas por
el International Accounting Standards Board.

Fundamento de [a Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros”

de este informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el “Cédigo Internacional
de Etica para Profesmnales de la Contabilidad (incluyendo Normas Internacionales de Independencia)”
emitido por el Consejo de * rmas Internacionales de Etica para Contadores (“Codigo del IESBA”), v los
requerimientos éticos del Codigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos,

A. C. que son relevantes a nuestra auditoria de estados financieros en México. Hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo del IESBA y los requerimientos éticos
del Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores PUblicos, A. C. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
sustentar nuestra opinién.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de |a auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicic profesional, han sido las
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas
cuestiones han sido consideradas en el cc  exto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y al formarnos nuestra opinidn sobre éstos, por lo tanto, no expresamos una opinién por
separado sobre estas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers, §.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincén del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW.pWC.com
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Cuestioén Clave de la Auditoria
Valuacién de la cartera de inversion

Como se menciona en la Nota 1 sobre los esta-
dos financieras, el Fideicomiso invierte en valo-
res, documentos e instrume  os financieros de
acuerdo con lo establecido en su Prospecto de
Informacién al Publico Inversionista (Prospecto).

Dichos valores, documentos e instrumentos fi-
nancieros que forman parte de la cartera de in-
version, se vallan a su valor razonable, como se
menciona en la Nota 3c. sobre los estados fi-
nancieros.

Nos hemos enfocado en este rubro en nuestra
auditoria debido principalmente a la importancia
del valor en libros de la cartera de inversion, la
cual representa el 99.53% del total de activos del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2024 y porque
el volumen de transacciones es alto y la valuacion
de la cartera de inversién tiene un impacto
significativo en los estados financieros del
Fideicomiso.

En particular, concentramos nuestros esfuerzos
de auditoria en fos precios unitarios de mercado y
ta posicidn de valores en el portafolio al 31 de
diciembre de 2024,

Informacién Adicional

Como muestra auditoria abordo la cuestion
En particular hemaos:

. Obtenido la integracién de |a cartera de
inversion al 31 de diciembre de 2024 y
cotejado en su totalidad con la siguiente
informacioén:

- La posicion de valores que mantiene
el Fideicomiso, con la confirmaciéon del
custodio de los valores.

- Los precios unitarios para determinar
el valor razonable, con las
cotizaciones de los valores en el
mercado respectivo.

. Reprocesado la valuacidn de cartera de
inversion considerando la posicion de
valores y valores razonables antes
indicados vy, comparamos los resultados
obtenidos con la valuacién de la cartera
reconocida por el Fideicomiso,

. Evaluado que los precios unitarios co-
rresponden a precios de mercados activos
al 31 de diciembre de 2024, es decir, los
valores presentan posturas de compra y
venta cercanas al cierre del gjercicio.

El Administrador del Fideicomiso es responsable de la informacion adicional, que comprende el Reporte
Anual presentado a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), pero no incluye los estados
financieros ni este informe de los auditores independientes.

Esta informacion adicional no esta cubierta por esta opinion sobre los estados financieros y no
expresamos ninguna opinion u otra forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre

esta.

Pagina 2
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Sin embargo, en relacion con nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso, nuestra
responsabilidad es leer esta informacién adicional y evaluar si dicha informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestro conocimiento adquirido a través de nuestra
auditoria, o aparenta contener un error material por otras circunstancias y emitir la declaratoria sobre el
Reporte Anual requerida por la CNBV., Si, basados en este trabajo que realizamos sobre la informacién
adicional, concluimos que existe un error material en dicha informacion adicional, debemos reportarlo.
No tenemos conocimiento de aspectos a reportar en este sentido.

Responsabilidades del Administrador y de los Encargados del Gobierno del Fideicomisc en
relacion con los Estados Financieros

El Administrador del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, el Administrador es responsable de evaluar la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocic en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si el Administrador
tiene la intencién de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o bien no exista otra aiternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero del Fideicomiso.

Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error materiai, cuando éste
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error
no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

Pagina 3
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Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efec idad del control interno I Fideicomiso.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonab lad de las
estimaciones contables y de las revelaciones relativas presentadas por el Administrador.

Concluimos si es adecuado que el Administrador utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos  sondiciones que puedan generar dudas significativas
sobre ta capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una i ertidumbre materi  se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondier  informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinicn medificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados financieros presentan
razonablemente las transacciones y hechos subyacentes,

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el alcance vy el
momento de rez acion de la auditoria y los he  zgos sigr :ativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control i erno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del gobiernc del Fideicomiso una declaracion manifestando
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos
todas las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes acciones tomadas para eliminar las amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

Entre las  estiones comunicadas a los encargados del gobierno del | leicomiso, determi os las
que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que

sC
in
p!

en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describi 25 esas cuestiones en nuestro

ne de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prot  an revelarlas
samente o, en circunstancias extremadamente raras, determinemos gue una cuestion no se

deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico.
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El nombre del socio a cargo de la auditoria se informa a continuacion.

Socio de Auditoria

Ciudad de México, 28 de marzo de 2025
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Fideicomiso Irrevocable Nimero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Cifras en miles de pesos mexicanos

Notas 2024 2023
Activos
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3b. $ 19,626 b 24,105
Activos financieros a valor razonable con cambios 3%. 6 7,602,356 4071078
en resultados
Instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion clasificados como activo 3d.6 —16.028 — 117101
Total activo $ 7.638.010 $ 4212284
Pasivos
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar 3f. $ 3,045 $ 13.796
Total pasivo 3 3.045 $ 13,796
Activos netos atribuibles a los tenedores am. 7 $ 7634965 4168 4

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados fir

[

Iy

)/

Aida Ramos Garcia M » Martinez de Escobar
Delegada Fiduciaria De
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Fideicomiso Irrevocable Nimero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S. A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria)
Estados de Resultado Integral

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Ingresos:

Ingresos por intereses

Dividendos ganados

Otros cambios netos de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados
Utilidad en venta de valores

Utilidad en operaciones con instrumentos
financieros derivados

Total utilidad

Gastos de operacion:

Gastos administrativos

Pérdida en venta de valores

Pérdida en operaciones con instrumentos
financieros derivados

Total gastos de operacion
Utilidad de antes de impuestos

1SR de inversion

Incremento en los activos netos atribuibles a los
tenedores provenientes de las operaciones

Cifras en miles de pesos mexicanos

Notas 2024 2023

3g. $ 1,217 $ 1,277
3i. 79,345 63,194
3c. 6 2,089,287 681,913
3h. 254,731 -
3d. 6 - 882,630
$ 2,424 580 1629014

3.8 $ (28,418) $ (19,417)
3h. {100) (52,772)
(946,770) -
$ (975.288) 3 (72.189)
1,449,292 1,556,825
{61,550) {238,429)
3m. 7 $ 1387742 $1.318.396

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finar

Aida Ramos Garcia
Delegada Fiduciaria

Migt
Dele

tinez de Escobar
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Fideicomiso Irrevocable Niumero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S. A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupe Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacicnal de México, S.A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria)

Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Cifras en miles de pesos mexicanos

2024
Activos netos atribuibles a los tenedores al 1 de enero $ 4,198,488
Creaciones de certificados 3,747 312
Redenciones de certificados (1,698,577)
Incremento en los activos netos atribuibles a los tenedores 1 387 742

provenientes de las operaciones

Activos netos atribuibles a los tenedores al 31 de diciembre $ 7,634,965

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financier:

Aida Ramos Garcia Miguel A
Delegada Fiduciaria Delegadc

2023
§ 4,641,107

2,618,506
(4,379,521)

1,318,396

—_— T ==

4,198,488

1ez de Escobar
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Fideicomiso Irrevocable Niimero 17813-4,

administrado por Banco Citi Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria)
Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023

A
TSI

Flujo de efectivo de actividades de operacion

Incremento en los activos netos att  uibles
a los tenedores provenientes de las operaciones

Ajustes por:
1gresos por intereses
Dividendos ganados

{Incremento) decremento de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Decremento (incremento) de instrumentos financieros d
(Decremento) incremento de cuentas por pagar

vados

Efectivo i ado en actividades de operacién

Ingresos por intereses cobrados
Dividendos cobrados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Creaciones de certificados
Cancelaciones de certificados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Decremento en efectivo y equivalentes de efectivo
Equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntag son parte integrante de estos estados financii

Aida Ramcs Garcia
Delegada Fi  iciaria

Miguel
Delega

CIPFUERE G DS SN

2024 2023
$ 1,387,742 $ 1,318,396
(1,217) (1,277)
(79.345) (63.194)

$ 1,307,180 $ 1,253,925
(3,531,278) 546,648
101,073 (118,428)
(10,751) 11,911
$(2,133,776)  $ 1,604,056
1,217 1,277
79,345 63,194
2053214 1,758,527
$ 3,747,312 $ 2,618,506
(1,698,577) (4.379.521)
$ 2048735  $ (1.761.015)
$  (4479) $  (2,488)
24,105 26,593

$ 19626 $ 24105

tinez de Escobar
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administrado por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante det Grupo
Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

Cifras en miles de pesos mexicanos, excepto por el precio de los titulos
Nota 1 - Naturaleza del Fideicomiso:

El Fideicomiso irrevocable de caracter administrativo nimero 17813-4 (Fideicomiso) fue constituido el 1
de octubre de 2014, actuando como Fiduciario, Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (antes Banco Nacional de México, S. A.) (como
causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria), como Fideicomitente y Agente Administrativo, BlackRock México Operadora, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, y como Representante Comun, Banco Invex, Institucion de
Banca Mlltiple, Invex Grupo Financiero. La duracion del Fideicomiso seré de 50 afios, o en su caso, la
necesaria para el cumplimiento de sus fines, sin que ésta exceda el maximo legal.

BlackRock México Operadora, en su cardcter de Fideicomitente, actda en lo referente a la transmisién de
la propiedad y titularidad de los valores, y Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria), en su caracter de Fiduciario a guardar,
conservar, administrar y mantener la propiedad v titularidad de! patrimonio de! Fideicomiso.

La principal actividad del Fideicomiso es la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados)
los cuales pretenden generar, antes de gastos, el comportamiento del indice S&P 500 Mexican Peso
Hedged Index compuesto por renta variable estadounidense que brinda exposicién a empresas de alta
capitalizacién encontradas en el iShares Core S&P 500 (IVV) mientras brinda cobertura cambiaria a los
movimientos del tipo de cambio peso-dolar.

E! indice de referencia mexicano contempla accicnes de las emisoras que conforman el indice S&P 500.
E! indice S&P 500 se enfoca en compafriias de mayor capitalizacion del mercado de Estados Unidos; sin
embargo, dado que incluye una porcion significativa del valor total del mercado, también representa al
mercado en su conjunto. Las compariias en el S&P 500 son consideradas empresas lideres en las
industrias mas relevantes. El S&P 500 es miembro del grupo de indices S&P 500.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) con clave de pizarra del
Fideicomiso para cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores, S. A, B. de C. V. (BMV) “IVVPESQ". La cartera
de valores de los Certificados, asi como los valores que |os representan se encuentran sujetos a diferentes
eventos econémicos durante la vida del TRAC.

Las direcciones del Fiduciario y Fideicomitente se mencionan a continuacion:

- Fiduciario: Torre Anseli, Avenida Revolucién nimero 1267, Piso 11, Colonia Los Alpes, Ciudad de
México.

- Fideicomitente: Pedregal 24, Piso 5, Colonia Maolino del Rey, 1 40 Miguel Hidalgo, Ciudad de
México.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

Ei Fideicomitente es responsable de toda la cartera del Fideicomiso y considera que el negocio tiene un
solo segmento operativo, el Fideicomitente y el Fiduciario utilizan un enfoque pasivo de inversién a fin de
lograr el objetivo de inversion de cada Serie.

El Fideicomiso no cuenta con personal por lo que todos los servicios legales y administrativos le son
prestados principalmente por el Fiduciario y el Agente Administrativo. Para efecto de lo anterior, el
Fideicomiso prevé que el Fiduciario pueda celebrar contratos con terceros con el objeto de que estos
colaboren con el Fiduciario y le asistan en la realizacion de sus funciones en cumplimiento a las
obligaciones y deberes establecidos en el Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando el Agente
Administrativo haya aprobado e instruido dichas contrataciones.

Téminos vy definiciones relevantes

Administrador de inversiones: Significa BlackRock México Operadora S. A. de C. V. Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion.

Canasta: Se refieren a los activos correspondientes a cada Unidad de una Emision, el cual se publica cada
dia habil a través de los medios que la BMV determina para dichos efectos. También se conoce como el
Archivo de Composicién de Cartera que le envia el Agente Administrativo.

Cartera: Significa los activos mantenidas en el fondo comun.

Contrato de administracion de inversiones: Significa el contrato de administracion de inversiones celebrado
entre el Fiduciario y el Administrador.

Cuenta de gastos: Es la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en la cual se recibiran los dividendos
en efectivo, intereses derivados de la cartera y cualquier otra cantidad indicada por el Administrador de
Inversiones.

Distribuciones: Es el pago, si lo hubiese, que realice el Fiduciario a los Tenedores de conformidad con:
(i) los Documentos de la Emision; (ii) los lineamientos aplicables al pago de Distribuciones que de tiempo
en tiempo determine el Administrador; y (iii) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Emisor: El Fideicomiso sera considerado “el Emisor” de acuerdo con el prospecto y reporte anual informado
ala BMV.

Fondo comun: Es la cuenta abierta y mantenida por el fiduciario en la cual recibira y mantendra la cartera
de inversion, en ofras palabras, es la cuenta de activo de “Activos financieros a valor razonable”.

indice; Es aquel indicador de mercado respecto del cual se haya otorgado una licencia o autorizacion a
BlackRock, Inc., conforme a un contrato de Licencia de indice, que los Certificados buscaran replicar.

La licencia det indice tiene una vigencia superior a 10 (diez) afios a partir de la fecha de su firma.
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SIC: Son las siglas que identifican al Sistema [nternacicnal de Cotizaciones de la BMV. Es una plataforma
que permite invertir en acciones y Exchange Traded Funds (ETF's} cuyos valores fueron listados en otras
partes del mundo.

TRAC's: Son las siglas que identifican a los Titulos Referenciados a Acciones, es decir, Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados que representan el patrimonio de fideicomisos de inversion que mantienen
en posicion canastas de acciones de empresas cotizadas en bolsa y efective.  Su objetivo primordial es
replicar el comportamiento de las acciones o portafolio al que esta referido (subyacente).

Tenedores: Son aquellos que poseen los Certificados emitidos por el Fiduciario los cuales pueden ser
personas fisicas o morales.

Los Tenedores de Certificados tendran derecho a:

] Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en el fondo comin,
segln se determina en los documentos de la emisién de los Certificados. La forma de ejercer este
derecho serd Unicamente a través de la presentacién de una orden de cancelacién por una o mas
unidades emitidas y en circulacion, y a través de un Participante Autorizado, para efectos de este
Estado Financiero se entiende como Participante Autorizado a la casa de bolsa autorizada para
actuar como tal en México que celebre con el Fiduciario e! contrato correspondiente.

» Recibir las Distribuciones, silas hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos
documentos de la emision de certificados y las instrucciones del administrador de inversiones.

Los Tenedores de los Certificados deberan tomar en consideracién que, en virtud de que seran negociados
en el mercado de capitales, los Certificados estaran sujetos a restricciones operativas que pudieren afectar
su liguidez, como son que los Certificados no podran ser objeto de:

s Operaciones por cuenta propia que lleven a cabo las casas de bolsa en un mismo dia ya que sélo
pueden realizarse sobre valores de renta variable de alta y media bursatilidad;

. Operaciones de ventas en corto ya que soélo pueden llevarse a cabo sobre acciones y certificados de
aportacion patrimonial, asi como certificados de participacidn orc  arios sobre acciones o titulos
representativos de capital social de dos o mas acciones de una o mas series accionarias de una
misma emisora, que correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, y respecto de valores
representativos de capita stados en el SIC;

. Operaciones de arbitraje internacional ya que solo pueden llevarse a cabo sobre acciones o titulos
fiduciarios que |as representen, e sean negociables fuera del pals y que se encuentren inscritos
en el RNV, y

. Posturas y operaciones al cierre ya que solo podran versar schre acciones de aita o media
bursatilidad, asi como sobre certificados de participacién que representen acciones de las citadas
caracteristicas, y valores representativos de capital listados en el SIC.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

Unidad: Significa aquel nimero de Certificados que determine el Agente Administrative de tiempo en
tiempo. Cada Unidad estarda compuesta por una cartera de valores conformada con los mismos pesos
relativos de las acciones de la muestra del in e correspondiente a la Emisién respectiva.

Eventos relevantes 2024

. El 14 de mayo de 2024 el Fideicomiso publicé un aviso sobre el cambio al plaze de liquidacion en el
mercado primario y secundario aplicable a las operaciones sobre los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados.

. El 2 de diciembre de 2024 el Fideicomiso publico el aviso sobre la decision estratégica tomada el 24
de septiembre de 2024 por Citigroup Inc., dentro de dicho aviso, se informa al pablico inversionista
la separacion del Grupo Financiero Citibanamex por medio de diversos actos corporativos incluyendo
la escisién de Banamex, constituyendo una nueva sociedad (Banco Citi México) a la cual se le
transmitira transitoriamente, activo, pasivo y capital contable que anteriormente administraba
Banamex, surtiendo efectos a partir del dia 1 de diciembre de 2024, fecha en que Banco Citi México
asumi¢ el caracter de fiduciario bajo el Fideicomiso del que se trata este Reporte Trimestral.

Eventos relevantes 2023

Durante el afio que se reporta, no han ocurrido eventos relevantes.
Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board. Las NIIF incluyen ademas todas las Normas Intermacicnales de Centabilidad
(NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el International Financial
Reporting Interpretations Committee, incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standard
Interpretations Committee. A tales efectos se ha utilizado el método del costo historico para la valuacién
de los rubros, excepto por los activos financieros que han sido valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros.
Asimismo, requieren que el Administrador ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara
el Fideicomiso. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad y en los que los
supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de
2024.

. Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes y pasivos no circulantes con covenants -
Madificaciones a la NIC 1.
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MNuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de
2023.

1 de enero de 2023
. Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes Modificaciones a la NIC 1.

. Informacidn a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y la Declaracion de
Practica No. 2 de la NIIF.

L] Definicién de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8.

Nuevas ngrmas, mejoras a |as normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2023.

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2024, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el Fideicomiso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Mejoras

. NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara qué comisiones y honorarios deben incluirse en la prueba del
10% para la baja de pasivos financieros.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron revisados y autorizados por las personas que firman
al calce, responsables de su emision, dichos estados financieros y sus notas fueron aprobados para su
emision el 28 de marzo de 2025.

Nota 3 - Resumen de politicas contables materiales:

A continuacion, se resumen las politicas contables materiales, las cuales son aplicadas consistentemente
en los afos que se presentan, a menocs que se especifique lo contrario.

a. Moneda de registro y funcicnal
Los estados financieros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econdmico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos,
ya gue corresponden a la moneda de registro, funcional y de presentacion del Fideicomiso.
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b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye depdsitos bancarios disponibles para la operacion y otras inversiones en valores
a corto plazo de aita liquidez con vencimiento igual 0 menor a tres meses. Todos estan sujetos a
riesgos poco significativos de cambios en su valor.

El efectivo y los equivalentes de efectivo se reconocen a su valor razonable.
¢.  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
i Clasificacion

En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y caracteristicas, el Fideicomiso clasifica
sus activos financieros como activos a valor razonable con cambios en resultados, considerando el
propésito para el cual fueron adquiridos. La cartera de activos financieros se administra y el
rendimiento se evalla en funcién del valor razonable. El desempefio es medido con base en el valor
razonable de acuerdo con la estrategia de inversion que el Administrador designe para estos
instrumentos.

La recoleccion de flujos de efectivo contractuales solo es incidental para lograr el objetivo del modelo
de negocio del Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones se miden al valor razonable con
cambics en resultados.

il. Reccnocimiento y medicidn

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocidos a
valor razonable. Los costos de transaccion se registran como gastos incurridos en el estado de
resultado integral.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirade o el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de la propiedad.

Cuando el Fideicomiso compra, vende, crea ¢ cancela un Certificado por titulos de renta variable,
una cantidad igual al valor razonable que se valla al precio de cotizacién en mercados activos, el
cual se asemeja a su valor de mercado, se registra como un activo y se reconocen en la fecha de
negociacion, que es la fecha en que el Fideicomiso se compromete a comprar o entregar el activo.
Las pérdidas y ganancias de los activos financieros medidos a su valor razonable se reconocen en
el estado de resultado integral en el rubro de cambios en el valor razonable de los activos, en el
periodo que se devengan.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son medidos a valor razonable.
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iii. Valor Razonahle

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién. El
valor razonable de los activos financieros en mercados activos (como los derivados que cotizan en
bolsa y los valores negociables) se basan en los precios de mercado cotizados al cierre de
negociacion en la fecha de los estados financieros. El Fideicomiso utiliza el Gltimo precio de mercado
negociado para activos financieros donde el ultimo precio de mercado negociado cae dentro del
margen de oferta y demanda (BID - ASK spread). En circunstancias donde el Uitimo precio negociado
no esta dentro del diferencial de oferta y demanda 1D - ASK spread), la gerencia determina el punto
dentro del diferencial de oferta y demanda que sea més representativo de valor razonable.

Se establece una jerarquia de tres niveles para seru  zada al medir y revelar el valor razonable. La
clasificacién de un activo financiero dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas
bajo de los datos significativos utilizados en su valuacion

A continuacion, se presenta la descripcion de los tres niveles de la jerarquia.
Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.

Nivel 2 - Entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

Nivel 3 - Informacidn sobre el activo que no se basa en datos observables en el mercado activo.

El Fideicomiso utiliza cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor razonable y
clasifica dichos datos como Nivel 1, adicionalmente los precios son proporcionados por un proveedor
de precios independiente para asegurarse de la independencia.

d.  Instrumentos Financieros Derivados (IFD)

Los IFD se reconocen en la fecha en que se celebrd el contrato respectivo y se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable. La clasificacion de la utilidad o pérdida derivada de los cambios
en los valores razonables de fos IFD se recc ce en el resultado del afio. El Fideicomiso ha
designado a los IFD como de negociacién. Los cambios en el valor razonable de los IFD que son
designados y califican como de negociacién se registran en el estado de resultado integral,
conjuntamente con los cambios en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto.

Valor del razonahle

Conforme los niveles de jerarquia descritos en el inciso ¢) anterior, el Fideicomiso mantiene IFD nivel
2, el valor razonable de los IFD que no se negocian en mercados activos, por ejemplo: los IFD
disponibles fuera de bolsa (over-the-counter), se determinan utilizando técnicas de valuacién. Estas
técnicas de valuacion maximizan el uso de informacién observable de mercado en los casos en que
esté disponible y deposita la menor confianza posible en estimados especificos de la entidad. Si
todas las variables relevantes para establecer el valor razonable de un IFD son observables, el IFD
se incluye en el nivel 2.
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Las técnicas especificas de valuacion de IFD para contratos forwards de moneda extranjera se
determinan usando tipos de cambio a la fecha de liquidacién, descontando el valor determinado a
valor presente.

Pgliticas de clasificacion

Los IFD de negociacion se clasifican como activos o pasivos circulantes. El total del valor razonable
de un IFD de cobertura se clasifica como activo o pasivo no circulante, si el vencimiento restante de
la partida cubierta es mayor a 12 meses y come activo o pasivo circulante, si el vencimiento del
elemento cubierto es hasta dentro de 12 meses.

Los IFD se reconocen inicialmente a su valor razonable en el balance general como activos y/o
pasivos en la fecha en que se celebra el contrato del IFD y son revaluados subsecuentemente a su
valor razonable. Los valores razonables de los IFD se determinan con base en precios de mercados
reconocidos y, cuando no se negocian en un mercado, se determinan con base en técnicas de
valuacion aceptadas en el sector financiero.

El método para reconoccer la utilidad o pérdida de los cambios en los valores razonables de los IFD
depende de si son designados como instrumentos de cobertura, vy si es asi, la naturaleza de la partida
que se esta cubriendo. Los IFD del Fideicomiso, aunque desde una perspectiva econdmica son
contratados con fines de cobertura, se han clasificado como con fines de negociacion al no cumplir
los requisitos requeridos por las NIIF. Los cambios en los IFD con fines de negociacion se reconocen
en el estado de resultado integral.

Los efectos de valuacion se reconccen en el estado de resultado integral en el rubro “Pérdida en
+eraciones con IFD", excepto en los casos en que el Administrador los designe como coberturas.

Mercados de negociacién permitidos y contrapartes elegibles

Las politicas en relacion con instrumentos financieros establecen que la adquisicién de cualquier
contrata ‘D debe estar en Valor Razonable.

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo, entre partes interesadas
y dispuestas, en una transaccién en libre competencia,

Para minimizar el riesgo de solvencia se contratan IFD solamente con instituciones financieras
nacionales e internacionales reconocidas utilizando principalmente y cuando es aplicable, en virtud
del IFD a ser contratado, el formato de contrato estandar aprobado por la International Swaps and
Derivatives Association, Inc. y los formatos de col  ‘macion estandar de operaciones.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones con proveedores por compras de bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de las operaciones del Fideicomiso. Se reconocen de manera inicial
al precio de la transaccion por los servicios recibidos e incluyen impuestos y cualquier otro importe
que el proveedor le haya trasladado al Fideicomiso por cuenta de terceros. El reconocimiento
posterior se realiza a costo amortizado, que debe incluir, entre otros, los incrementos por el interés
efectivo devengado y las disminuciones por los pagos de principal e interés v, en su caso, el efecto
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de cualquier condonacién que se haya obtenido sobre el monto a pagar. Cuando el plazo de pago
no excede de un afo no debe determinarse su costo amoartizado. Cuando se espera pagarias en un
periodo de un afio o menocs desde la fecha de cierre se presentan en el pasivo circulante. En caso
de no cumplir lo mencionado se presentan en el pasivo no circulante,

g. Ingresos por intereses

Los intereses devengados se registran en resultados de acuerdo con los plazos y tasas establecidos
de las inversiones en valores, dichos intereses provienen de las inversiones en reportos que realiza
el Fideicomiso.

h.  Utilidad (pérdida) en venta de valores

La ganancia o pérdida derivada de las operaciones de venta de acciones se reconocen en el estado
de resultado integri =n ¢ -ubro de utilidad (pérdida) neta en venta de valores en el periodo en que
se realizan, la misma se determina comparando el precio de venta y el costo promedio de la accién
y serie correspondiente.

i Dividendos ganados

Los ingresos por dividendos se reconocen en el estado de resultado inte al cuando se ha
establecido el derecho a recibir su pago. En el caso de dividendos recibidos en acciones, se
reconocen y valian a su valor razonable.

j Gastos administrativos

Los honorarios y comisiones se reconocen en resultados conforme se devengan,
independientemente de la fecha de su exigibilidad, las comisiones por administracién corresponden
¢ agente administri 0.

k. Distribuciones pagadas a los tenedores :los Certificados

Se realizan distribuciones a los tenedores de los Certificados solamente si existen recursos
excedentes en la cuenta de gastos del Fideicomiso y son reconocidas en el estado de resultado
integral cuando han sido decretados formalmente, y no estan sujetos a autorizacion del Fiduciario o
el agente administrativo, ocurre cuando se da a conocer el aviso de derechos a los tenedores en la
pagina oficial de la BMV.

Entidades de inversién
El Fideicomiso tiene mdl les inversionistas no relacionados y multi s versiones, los intereses de
los propietarios son de forma litada a los intereses del Fideicomiso, los cuales son clasificados

como pasivo de acuerdo con las disposiciones de IAS 32. El administrador ha determinado que el
Fideicomiso cumple la definicién de una entidad de inversién para IFRS 10.
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m. Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores provenientes de las
operaciocnes

Los activos netos atribuibles a los tenedores incluyen los ingresos no distribuidos. Los movimientos
en |os activos netos atribuibles a los tenedores son reconocidos en el estado de resultado integral
como un costo financiero. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han presentado costos
financieros.

Un instrumento financiero con opcion de venta incluye una obligacién contractual para el emisor de
recomprar o reembaolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo financiero en el momento
de ejercer la opcion. Como excepcidn a la definicion de un pasivo financiero, un instrumento que
incluya dicha obligacién se clasificara como un instrumento de patrimonio si retne todas las
caracteristicas siguientes:

i. Otorga al tenedor el derecho a una participacion proporcional de los activos netos de la entidad
en caso de liquidacién de [a misma.

ii. Elinstrumento se encuentra en la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las
demas clases de instrumentos.

iii.  Todos los instrumentos financieros de la clase de instrumentos que esta subordinada a todas
las demas clases de instrumentos tienen caracteristicas idénticas.

iv.  Ademas de la obligacién contractual para el emisor de recomprar o reemboalsar el instrumento
mediante efectivo u otro activoe financiero, el instrumento no incluye ninguna obligacion
contractual de entregar a otra entidad efectivo u otro activo financiero, o intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la entidad.

v.  Los flujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio
en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos de la entidad a lo largo
de la vida del instrumento.

Para que un instrumento se clasifique como un instrumento de patrimonio, ademas de tener todas
las caracteristicas anteriores, el emisor no debe tener ningun otro instrumento financiero o contrato
que tenga:

i. Flujos de efectivo totales basados sustancialmente en el resultado, el cambio en los activos
netos reconocidos o el cambio en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no
reconocidos de la entidad v,

ii.  El efecto de fijar o restringir sustancialmente el rendimiento residual para el tenedor del
instrumento con opcidn de venta.

Con base en los puntos anteriores, se concluye que debido a que el fideicomiso no cumple con todas

las condiciones para ser clasificado como un instrumento de patrimonio y sin embargo cumple con
la definicién de pasivo, la clasificacién deberd ser como instrumento financiero pasivo.
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n. Servicio de Auditoria Externa
El 05 de diciembre de 2024 el Fideicomiso ratificd la designacion de PwC como auditor externo del
Fideicomiso en relacién con la auditoria a realizarse a los Estados Financieros anuales del
Fideicomiso.

Los honorarios de auditoria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascienden a $302 y $282
respeciivamente.

Nota 4 - Administracién de riesgos:

Factores de riesgo

Al evaluar la posible inversién en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
la informacion contenida en el Contrato, Prospecto y sus Suplementos y, en especial, [os factores de riesgo
que se mencionan en dichos documentos. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los
Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de la emisién de los estados financieros se desconocen, o
aquellos gque no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacién financiera de la serie y, por lo tanto, sobre el
valor de los Certificados.

Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista, asi come de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de
que el instrumento pretende replicar los rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la
inversién en el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se componen y
opera dicho indice.

La administracién del riesgo esta controlada por el departamento de RQA - Risk and Quantitative Analysis,
de conformidad con las politicas previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de BlackRock.
RQA identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con sus equipos globales.
El Consejo de Adn istracion ha emitido politicas generales relativas a la administracién de riesgos
financieros, asi como politicas sobre riesgos especificos. Los criterios de seleccién de los activos y
ponderaciones son descritos en el prospecto y suplemento publicado en la siguiente direccidn electronica:
https://www.blackrock.com/mx/intermediarios/productos/268675/ishares-sp-500-peso-hedged-trac-fund.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversi¢ en los
Certificados al invertir en estos.

Riesgo de mercado

1. Riesgo cambiario:
Los activos financieros en acciones estan expuestos a las variaciones del tipo de cambio del dolar

americano que es el mercado donde opera la serie IVV*. El Fideicomiso solo opera en pesos, por lo
que no se encuentra expuesto a fluctuaciones del mercado cambiario.
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Aungue una devaluacién significativa del peso mexicano frente a otras monedas puede afectar de
forma adversa la situacion financiera de los valores. De presentarse una devaluacién significativa
del peso con respecto al délar u otras monedas, los resultados financieros y de negocios de los
valores podrian verse afectados de forma adversa, lo cual podria afectar negativamente el valor de
los Certificados.

2.  Riesgo del precio:

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de precio de las acciones subyacentes a los Certificados, que
se mantienen invertidas en las cuentas del Fideicomiso.

El patrimonio de la serie no es administrado activamente puesto que los instrumentos replican los
rendimientos antes de gastos de sus indices subyacentes. Debido a las caracteristicas del
Fideicomiso, los precios de mercado de las emisoras en las que invierten estan sujetos a impactos
significativos en sus precios y volatilidades.

La serie podria verse afectada por una disminucion general en el mercado de valores o en un
segmento del mercado relacionado con el indice subyacente. Cada serie invierte en valores
incluidos, en o que representen el indice subyacente, no obstante, su calidad como instrumento de
inversion, y el administrador de inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en mercados a
la baja.

Si el indice o cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo de
industrias, sector o clase de activos, la serie podria verse adversamente afectada por el desempefio
de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adicién, la serie
concentrada en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier evento
economico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.

En el caso de que se suspenda la cotizacién de alguno de los valores por cualquiera de las razones
que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria traer como
consecuencia una baja en el precio de cotizacién de los Certificados de las series en cuyas cuentas
se encuentren depositados dichos valores, o bien la suspension de la cotizacion de los Certificados
de alguna serie. Asimismo, la cotizacién de los Certificados pod 1 e ir sujr | a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesién de remate, de igual
manera que cualquier otra accion de las gque cotizan en la BMV.

Los valores de un indice subyacente pueden tener 1 rendimiento menor que el de otros valores o
indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.
Por ejemplo, los valores en los indices subyacentes pudieren tener rendimientos menores que
inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que replican otros mercados.

Al 31 de diciembre de:
2024 2023
Activas financieros al valor razonable con cambics en resultados $7602356 $4.071078
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La siguiente tabla muestra el detalle de los rendimientos del periodo de 2024 y 2023, tanto de la serie
como del indice subyacente correspondiente, adicional al porcentaje de gastos:

2024 2023

(%) (%)
Retorno del ETF 30.16 25.06
Retorno del indice 33.1 33.55
Porcentaje de gastos 0.49 0.49
Diferencia del rendimiento anualizado {2.95) (8.49)

El principal objetivo del Administrador de inversicnes es lograr una minima diferencia entre la
rentabilidad del Exchange-Traded Fund (ETF) y el indice subyacente. Las principales causas de
diferencias de rendimiento son los costos de transaccion, las tasas anuales, costos de rebalanceo y
optimizacion del portafolio, si fuera el ¢caso.

Para efectos de estos Estados Financieros se entiende como costos de rebalanceo y optimizacién
del portafolio a los cambios en la composicion del indice gque son efectuados por la entidad que
administra o determina el indice subyacente.

Para el calculo exacto de esta diferencia (error de seguimiento o réplica) es importante utilizar el
precio tedrico oficial diario del ETF (NAV - Net Asset Value, por sus siglas en inglés) en lugar del
precio de mercado.

Analisis de Sensibilidad

El Fideicomiso y cada uno de los fondos replican el comportamiento del indice subyacente por lo
que, si hubiera un aumento o disminucién en los precios de las emisoras que componen dichos
indices que replican, se reflejaria un aumento o disminucién de los activos netos atribuibles a los
tenedores Adicionalmente los activos netos atribuibles a los tenedores podrian tener variaciones en
funcién de las 6rdenes del mercado primario de creacion y cancelacion que exista en el mercado.

Ambos factores son ajenos a la administracion pasiva que lleva a cabo el administrador de los
Fondos.

3. Riesgo de crédito v contraparte

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito con las contrapartes con las que opera y el riesgo
de incumplimiento en la liquidacién de dichas operaciones.

El riesgo credito es monitoreado y administrado por el departamento de RQA Counterparty and
Concentration Risk 2am. Este equipo lleva a cabo la revisién, y posterior aprobacion o rechazo, de
todo Participante autorizado nuevo que quiera llevar a cabo operaciones con el Fideicomiso.
Adicionalmente, :va a cabo las revisiones anuales de los estados financieros, calidad crediticia y
nivel de riesgo de cada uno de los participantes autorizados previamente autorizados.
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4. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez del Fideicomiso esta presente en el derecho que los inversionistas tienen de
redimir la tenencia de los Certificados en el momento que lo deseen y la liquidez de los activos
subyacentes en los que el Fideicomiso ha invertido su cartera. El Fideicomiso esta potencialmente
expuesto a riesgo de liguidez al tener que vender los activos de la cartera para cubrir las potenciales
redenciones, ejecutando dichas operaciones a los precios de mercado y liquidez de dicho momento.

Los Certificados Unicamente podran ser amortizados a través de un participante autorizado mediante
la cancelacion de unidades enteras o sus multiplos, los tenedores de fracciones de unidades no
podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una unidad. Adicionalmente, cualquier
inversionista que amortice una unidad podra recibir una canasta que no corresponda exactamente a
la composicidn del Indice subyacente. .

5. Riesgo de activos netos atribuibles a los tenedores

Debido a que el objetivo del Fideicomiso es ofrecer instrumentos de inversién tendientes a generar,
antes de gastos, rendimientos similares al de sus indices subyacentes, el monto del activo neto
atribuible a los tenedores puede cambiar ya que el Fideicomiso mantiene una inversion pasiva.

Nota 5 - Juicios y estimaciones contables significativos:

La preparacion de los estados financieros del Fideicomiso requiere que el Administrador realice juicios,
estimaciones contables significativas que afectan los | portes de ingresos, gastos, activos y pasivos
reconocidos, asi como la revelacion de pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.
En este sentido, la incertidumbre sobre tales estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en
periodos futuros un ajuste significativo al valor en libros del activo o del pasivo afectado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se ha medido mediante el calculo de la relacidn que guarda, el precio a valor razonable
de los certificados proporcionados por un reconoci 1+ proveedor de precios el cual determina los valores
conforme a una metodologia reconocida por la IFRS 13 “Medicion del Valor Razonable”, por ta posicion de
titulos pactada a la fecha de valuacion.

Nota 6 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
ascienden a $7,602,356 y $4,071,078, respectivamente. Los otros cambios netos de los activos a valor

razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fueron de $2,089,287 v $681,913,
respectivamente.
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Durante 2024 y 2023 no hubo transferencias entre las jerarquias de valor razonable. El Fideicomiso
clasificé los activos financieros dentro de la jerarquia de valor razonable como Nivel 1, como se muestra a
continuacién:

2024 2023
Activos:
A« yos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Valores listados en Bolsa de Valores $ 7,602,356 $4,071,078
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién 16,028 117.101

clasificados como activo

7.61 4 $4188179

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor
razonable del Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

2024 Serie IVWPESO

Emisora Serie Precio Titulos Valor razunable Total
A * $12,286.10 618,777 $7.,602,355,610 $7.602,356
Costo de adquisicion 5,536,052
Efecto por valuacién

acumulado $2.066.303
2023 Serie IVWPESQO

Emisora Serie Precio Titulos Valor razonable 1ol

1 Ivv* * $ 8,079.67 503,867 $4,071,078,285 $ 4,071,078
Costo de adquisicion 4,094,062
Efecto por valuacidn

acumulado $ (22.984)

* El nimero de serie de los titulos es un codigo numérice Unico asignado para identificacion de las
emisoras, la serie esta compuesta por seis caracteres, los cuales indican su fecha de vencimiento
{afio, mes, dia).
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Nota 7 - Instrumentos Financieros Derivados (IFD):

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el valor razonable de los IFD de cobertura clasificados como

pasivo/activo a corto plazo del Fideicomiso se muestra a continuacion:

Valor nocional

Compral/venta Ft?rt:?caiode v:::i?:i::to dolares
americanos
Venta 27111/2024 02/01/2025 (373,492)
Venta 29/11/2024 02/01/2025 (2,090)
Venta 29/11/2024 02/01/2025 4,781)
Venta 02/12/2024 02/01/2025 (567)
Venta 05/12/2024 02/01/2025 (573)
Venta 06/12/2024 02/01/2025 (672)
Venta 09/12/2024 02/01/2025 (574)
Venta 27/12/2024 02/01/2025 {1,136)
Venta 30/12/2024 02/01/2025 (560)
Venta 30/12/2024 02/01/2025 {1,121)
Compra 04/12/2024 02/01/2025 5,126
Compra 04/12/2024 02/01/2025 2,848
Compra 05/12/2024 02/01/2025 169
Compra 13/12/2024 02/01/2025 574
Compra 17/12/2024 02/01/2025 2,289
Compra 18/12/2024 02/01/2025 184
Compra 20/12/2024 02/01/2025 553
Compra 26/12/2024 02/01/2025 567
Compra 31/12/2024 02/01/2025 373,157
Total Valor razonable al 31 de diciembre de 2024
Compralventa Ft?c!'lq de Fecha de valzrélr;orglsonal
inicio vencimiento .
americanos
Venta 30/11/2023 03/01/2024 {30,585)
Venta 30/11/2023 03/01/2024 {196,509)
Venta 30/11/2023 03/01/2024 {462)
Venta 30/11/2023 03/01/2024 (1,3886)
Venta 30/11/2023 03/01/2024 {462)
Compra 30/11/2023 03/01/2024 994
Compra 01/12/2023 03/01/2024 487
Compra 01/12/2023 03/01/2024 1,461
Compra 01/12/2023 03/01/2024 2,435
Compra 13/12/2023 03/01/2024 118
Compra 18/12/2023 03/01/2024 502
Compra 29/12/2023 03/01/2024 223,408

Total Valor razonable al 31 de diciembre de 2023

Moneda

MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

Moneda

MXN
MXN
MXN
MXN

(N

(N

(N
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

Valor
razonable
MXN
(24,071)
{1,110}
{2,423)
(226)

Valor
razonable
MXN
14,920
95,880
235
707
236

117,101

Las operaciones pronosticadas en moneda extranjera que han sido identificadas como posiciones
cubiertas se estima ocurriran el 2 de enero de 2025. La utilidad o pérdida reconocida en resultados derivada
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de la medicion de los contratos de tipo de cambio forward se recicla al estado de resultado integral en el
periodo durante el cual la operacion pronosticada afecta el resultado neto. Al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se tienen perdidas y utilidades netas en IFD por $(946,770) y $882,630 respetivamente, reconocidas
en el estado de resultados integral en el rubro de “Utilidad en operaciones con instrumentos financieros™ y
“Perdida en operaciones con instrumentos financieros derivados”.

A continuacion, se muestra el movimiento de los cambios en el valor razonable de los activos financieros:

Efecto por valuacién acumulada al 31 de diciembre de 2024 $ 22,984

Efecto por valuacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 2,066,303
Oftros cambios netos de los activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados al 31 de diciembre de 2024 $2.069.287

Efecto por valuaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2023 $ (22,984)
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 704,897

Otros cambios netos de los actives financieros a valor razonable con cambios en S 681,913

resultados al 31 de diciembre de 2023
Nota 8 - Activos netos atribuibles a los tenedores:

Los Certificados en que se divide el patrimonio pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales,
nacionales o exiranjeras de acuerdo con lo sefialado en el prospecto de emision, a través de los
participantes autorizados.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el nimero de Certificados en circulacién y el monto que representan
los activos netos atribuil s a los tenedores es como sigue:

31 de diciembre de 2024

Seri Certificados por Certificados por unidad en  Activos netos atribuibles
erie ) X i

unidad circulacion a los tenedo =
IVVPESO 100,000 65,600,000 * 74 965

31 de diciembre de 2023

Serie Cert :ados por Certificados por unidad en  Activos netos atribuibles
unidad circulacién a los tenedores
IVVPESQ 100,000 486,100,000 $_ 4198488
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

A continuacién, se muestra el movimiento de los Certificados en circulacion:

2024

Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2023 46,100,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio de 2024 35,000,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2024 (15.500,000}
Certificados en circulacién al 31 de diciembre de 2024 _65.600,000
2023

Certificados en circulacién al 31 de diciembre de 2022 65,200,000
Creaciones de certificados realizadas en el gjercicio de 2023 28,500,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el gjercicio 2023 (47.600,000)
Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2023 46,100,000

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el precio de mercado de los Certificados es de $115.34 y $88.81,
respectivamente.,

Nota 9 - Gastos administrativos:

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, los gastos administrativos se integran
como se muestra a continuacion:

2024 2023
Asesor de Inversiones Independiente $ 23824 $ 15,801
Honorarios 3,204 2,721
Banco Citi México (! 1,390 895
Total $ 28418 $ 19417

(1) El Fideicomiso es adm Istrado por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Divisidn Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria) en su caracter de Fiduciario por
servicios administrativos. En 2024 y 2023 el Fideicomiso tiene cuentas por pagar por $157 y $70,
respectivamente.
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Fideicomiso Irrevocable Nimero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S.A., Instifucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Citi México,
Divisién Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financieroc Banamex, Division Fiduciaria)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

Nota 11 - Partes relacionadas:

El Fideicomiso es administrado por BlackRock México Operadora (BlackRock). BlackRock, administra las
inversiones, recibiendo a cambio una comisidén global basada en el valor neto de los activos del
Fideicomiso.

Los honorarios de administraciéon pagados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascendieron a $23,824 y
$15,801, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 presenta cuentas por pagar por $1,664 y
$893, respectivamente.

Nota 10 - Régimen fiscal:

El Fideicomiso no es contribuyente del Impuesto sobre la Renta {ISR) respecto de los ingresos por la
enajenacién de acciones, dividendos ganados y por los intereses ganados. Los tenedores de los
Certificados personas fisicas residentes en México estaran sujetos a pagar el ISR que resulte de aplicar el
10% sobre la ganancia generada por la enajenaciéon de los certificados a través de bolsas de valores
concesionadas.

Los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencion del 10% sobre las ganancias derivadas de
la enajenacidn de los Certificados, [os residentes en el extranjero con los que México tenga tratado para
evitar la doble tributacién podran eliminar esta retencion cuando los mismos cumplan ciertos requisitos
establecidos en las disposiciones fiscales.

Las personas morales residentes en México deben acumular el ingreso correspondiente a la enajenacion
de los Certificados determinando la ganancia o pérdida conforme lo previsto en el articulo 22 de la Ley del
impuesto sobre la Renta.

Los dividendos fiduciarios que sean percibidos por los tenedores personas fisicas residentes en México y
los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencién adicional del 10% de ISR, los residentes en
el extranjero podran aplicar los beneficios contenidos en algl tratado para evitar la doble tributacidn
celebrado por México cumpliendo ciertos requisitos fiscales. La retencion adicional a que se refiere este
parrafo solo sera aplicable a las utilidades de sociedades mexicanas que se hayan ge ‘rado a partir de
ej sicio de 2014.

Los intereses ganados por el Fideicomiso son sujetos del ISR a una tasa del 30% vy el Fiduciario realiza y
entera la retencién de dicho impuesto, el cual tiene caracter de pago definitivo.

Nota 11 - Contingencia:

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y sus activos netos constituyen la Gnica fuente de pago del
Fideicomiso. Los tenedores de cada serie de certificados tendran derecho a una parte proporcional del
valor de los activos que se encuentren depositados en la cuenta de dicha serie, segin se determine en los
documentos de la emisién de cada serie; sin embargo, es posible que en caso de insolvencia, los tenedores
de los certificados de cada serie pudieran demandar y hacer reclamaciones en contra de la totalidad de
los activos del Fideicomiso, incluyendo los activos de otras series, a pesar de no tener derecho a estos.

Pagina 28



Fideicomiso Irrevocabie Nimero 17813-4,

administrado por Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria {como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 2023

En adicion, el page oportuno a un inversionista depende del cumplimiento por parte del Agente
administrativo, del Fiduciario, del administrador de inversiones y/o del Representante comin de sus
respectivas obligaciones bajo el contrato de fideicomiso, el contrato de administracion de inversiones y los
documentos de la emision respectiva.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fideicomiso no tienen comoromisos vio contingencias legales y
fiscales.

Aida Ramos Garcia Miguel rtinez de Escobar
Delegada Fiduciaria Delega
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Fideicomiso Irrevocable Niumero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Notas 2023 2022
Activo
ACTIVO CIRCULANTE:
Equivalentes de efectivo 3b.6 $ 24,105 $ 26,593
Activos financieros a valor razonable con cambios en 3. 7 4,071,078 4617726
resultados
S lnstrumer_ﬁtos flne}r)CIeros denvado§ con fines de 3d. 8 117.101 )
negociacion clasificados como activo
Total del activo $4.212.284 $ 4644 319
Pasivo
"""" PASIVO CIRCULANTE:
Instrumentos financieros derivados con fines de
L i, . $ - $ 1,327
negociacion clasificados como pasivo
Cuentas por pagar 13,796 1,885
Total del pasivo $ 13796 $ 3212
Activos netos atribuibles a los tenedores 3m. 9 $4.198.488 $4.641.107
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2

Aida Ramos Garcia
Delegado Fiduciario
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Fideicomiso Irrevocable Ntimero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria

Estados de Resultado Integral

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Notas 2023 2022
Ingresos:
Ingresos por intereses 3g. $ 1,277 $ 766
- Dividendos ganados 3i. 63,194 64,170
Camb!os netos en el valor razonable de los activos 3. 7 681,913 )
financieros ,
Utilidad en venta de valores 3h. - 1,123
Utll!dad en operaciones con instrumentos financieros 3d.8 882630 535527
derivados —_— —=
Total ingresos $ 1,629.014 $ 601586
Egresos:
Gastos de administracion 3j. 12 $ 19,417 $ 21534
(_Damb!os netos en el valor razonable de los activos 3.7 ) 902,176
financieros
Pérdida en venta de valores 3h. 52,772 43,394
Total egresos $ 72189 $ 967.104
Utilidad de operacién $ 1,556,825 $ (365,518)
ISR de inversién 238,429 161.278
Incremento (decremento) en los activos netos
< atribuibles a los tenedores provenientes de las 3m. 8 1.31 26.796

operaciones

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Aida Ramos Garcia
Delegado Fiduciario

Judith t‘é%:f\};argas
Delegado Fiduciario

Pagina 6



o™
- .

™

IR A e

™

Fideicomiso Irrevocable Nimero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores
31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

2023 2022
Activos netos atribuibles a los tenedores al inicio del periodo $ 4,641,107 $ 3,028,039
Creaciones de certificados 2,618,506 5,007,446
Redenciones de certificados (4,379,521) (2,867,582)
Incremento (Decrgmento) en los act:vps netos atribuibles a los 1.318.396 (526.796)
tenedores provenientes de las operaciones
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo $4.198.488 $4.641.107

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

L

Aida R lz/wé Garcia Judith @t%)ﬂj\@gas

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Actividades de operacion

Incremento (Decremento) en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones

Ajustes por:
Ingresos por intereses
Dividendos ganados

Decremento (Incremento) de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

(Incremento) Decremento de instrumentos financieros derivados
Incremento (Decremento) de cuentas por pagar

Flujos de efectivo en actividades de operacion

Ingresos por intereses cobrados
Dividendos cobrados

Flujos netos de efectivo en actividades de operacion
Actividades de financiamiento

Creaciones de certificados
Cancelaciones de certificados

Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento
(Decremento) Incremento en efectivo y equivalentes de efectivo
Equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Aida R mos/ Garcia

Delegado Fiduciario

2023 2022
$ 1,318,396 $ (526,796)
(1,277) (766)
(63,194) (64,170)
1,253,925 (591,732)
546,648 (1,734,189)
(118,428) . 154,862
11,911 (13,255)
1,694,056 (2,184,314)
1,277 766
63,194 64,170
$ 1758527 $(2.119.378)
$ 2,618,506 $ 5,007,446
(4,379,521) (2,867,582)
$(1.761.015) $ 2.139.864
(2,488) 20,486
26,593 6,107
$ 24105 § 26.593

i
Judith (Jef:)t Vargas

Delegado Fiduciario
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Cifras en miles de pesos mexicanos, excepto por el precio de los titulos

Nota 1 - Naturaleza del Fideicomiso:

El Fideicomiso irrevocable de caracter administrativo nimero 17813-4 (Fideicomiso) fue constituido el 1
de octubre de 2014, actuando como Fiduciario, Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria (Banamex), como Fideicomitente y Agente Administrativo,
BlackRock México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, y como
Representante Comun, Banco Invex, Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero. La duracion
del Fideicomiso sera de 50 afios, 0 en su caso, la necesaria para el cumplimiento de sus fines, sin que
ésta exceda el maximo legal.

BlackRock México Operadora, en su caracter de Fideicomitente, actla en lo referente a la transmisién de
fa propiedad vy titularidad de los valores, y Banamex, en su caracter de Fiduciario a guardar, conservar,
administrar y mantener la propiedad vy titularidad del patrimonio del Fideicomiso.

La principal actividad del Fideicomiso es la emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios (los
Certificados) los cuales pretenden generar, antes de gastos, el comportamiento del indice S&P 500
Mexican Peso Hedged Index compuesto por renta variable estadounidense que brinda exposicion a
empresas de alta capitalizacion encontradas en el iShares Core S&P 500 (IVV) mientras brinda cobertura
cambiaria a los movimientos del tipo de cambio peso-dolar.

El indice de referencia mexicano contempla acciones de las emisoras que conforman el indice S&P 500.
El indice S&P 500 se enfoca en compafiias de mayor capitalizaciéon del mercado de Estados Unidos; sin
embargo, dado que incluye una porcion significativa del valor total del mercado, también representa al
mercado en su conjunto. Las comparfiias en el S&P 500 son consideradas empresas lideres en las
industrias mas relevantes. El S&P 500 es miembro del grupo de indices S&P 500.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) con clave de pizarra
del Fideicomiso para cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. (BMV) “IVVPESO". La
cartera de valores de los Certificados, asi como los valores que los representan se encuentran sujetos a
diferentes eventos econémicos durante la vida del TRAC.

Las direcciones del Fiduciario y Fideicomitente se mencionan a continuacion:

- Fiduciario: Torre Anseli, Avenida Revolucién numero 1267, Piso 11, Colonia Los Alpes, Ciudad de
México.

- Fideicomitente: Pedregal 24, Piso 5, Colonia Molino del Rey, 11040 Miguel Hidalgo, Ciudad de
México.

El Fideicomitente es responsable de toda la cartera del Fideicomiso y considera que el negocio tiene un
solo segmento operativo, el Fideicomitente y el Fiduciario utilizan un enfoque pasivo de inversion a fin de
lograr el objetivo de inversién de cada Serie.
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Fideicomiso Irrevocable Niumero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

El Fideicomiso no cuenta con personal por lo que todos los servicios legales y administrativos le son
prestados principalmente por el Fiduciario y el Agente Administrativo. Para efecto de lo anterior, el
Fideicomiso prevé que el Fiduciario pueda celebrar contratos con terceros con el objeto de que estos
colaboren con el Fiduciario y le asistan en la realizacién de sus funciones en cumplimiento a las
obligaciones y deberes establecidos en el Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando el Agente
Administrativo haya aprobado e instruido dichas contrataciones.

Términos vy definiciones relevantes

Administrador de inversiones: Significa BlackRock México Operadora S. A. de C. V. Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion.

Canasta: Se refieren a los activos correspondientes a cada Unidad de una Emisidn, el cual se publica
cada dia habil a través de los medios que la BMV determina para dichos efectos. También se conoce
como el Archivo de Composicion de Cartera que le envia el Agente Administrativo.

Cartera: Significa los activos mantenidos en el fondo comun.

Contrato de administracién de inversiones: Significa el contrato de administracién de inversiones
celebrado entre el Fiduciario y el Administrador.

Cuenta de gastos: Es la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en la cual se recibiran los
dividendos en efectivo, intereses derivados de la cartera y cualquier otra cantidad indicada por el
Administrador de Inversiones.

Distribuciones: Es el pago, si lo hubiese, que realice el Fiduciario a los Tenedores de conformidad con:
(i) los Documentos de la Emision; (ii) los lineamientos aplicables al pago de Distribuciones que de tiempo
en tiempo determine el Administrador; y (iii) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Emisor: El Fideicomiso sera considerado “el Emisor” de acuerdo con el prospecto y reporte anual
informado a la BMV.

Fondo comun: Es la cuenta abierta y mantenida por el fiduciario en la cual recibira y mantendra la cartera
de inversion, en otras palabras, es la cuenta de activo de “Activos financieros a valor razonable”.

indice: Es aquel indicador de mercado respecto del cual se haya otorgado una licencia o autorizacién a
BlackRock, Inc., conforme a un contrato de Licencia de Indice, que los Certificados buscaran replicar.

La licencia del indice tiene una vigencia superior a 10 (diez) afios a partir de la fecha de su firma.

SIC: Son las siglas que identifican al Sistema Internacional de Cotizaciones de la BMV. Es una
plataforma que permite invertir en acciones y Exchange Traded Funds (ETF’s) cuyos valores fueron
listados en otras partes del mundo.

TRAC's: Son las siglas que identifican a los Titulos Referenciados a Acciones, es decir, Certificados

Bursatiles Fiduciarios Indizados que representan el patrimonio de fideicomisos de inversién que
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

mantienen en posicidn canastas de acciones de empresas cotizadas en bolsa y efectivo. Su objetivo
primordial es replicar el comportamiento de las acciones o portafolio al que esta referido (subyacente).

Tenedores: Son aquellos que poseen los Certificados emitidos por el Fiduciario los cuales pueden ser
personas fisicas 0 morales.

Los Tenedores de Certificados tendran derecho a:

. Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en el fondo comun,
segln se determina en los documentos de la emision de los Certificados. La forma de ejercer este
derecho sera Unicamente a través de la presentacién de una orden de cancelacion por una 0 mas
unidades emitidas y en circulacion, y a través de un Participante Autorizado, para efectos de este
Estado Financiero se entiende como Participante Autorizado a la casa de bolsa autorizada para
actuar como tal en México que celebre con el Fiduciario el contrato correspondiente.

) Recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de
dichos documentos de la emisién de certificados y las instrucciones del administrador de
inversiones.

Los Tenedores de los Certificados deberan tomar en consideracion que, en virtud de que seran
negociados en el mercado de capitales, los Certificados estaran sujetos a restricciones operativas que
pudieren afectar su liquidez, como son que los Certificados no podran ser objeto de:

. Operaciones por cuenta propia que lleven a cabo las casas de bolsa en un mismo dia ya que sélo
pueden realizarse sobre valores de renta variable de alta y media bursatilidad;

. Operaciones de ventas en corto ya que sé6lo pueden llevarse a cabo sobre acciones y certificados
de aportacion patrimonial, asi como certificados de participacién ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de capital social de dos o mas acciones de una o mas series accionarias de una
misma emisora, que correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, y respecto de
valores representativos de capital listados en el SIC;

) Operaciones de arbitraje internacional ya que sélo pueden llevarse a cabo sobre acciones o titulos
fiduciarios que las representen, que sean negociables fuera del pais y que se encuentren inscritos
enel RNV, y

) Posturas y operaciones al cierre ya que sélo podran versar sobre acciones de alta o media
bursatilidad, asi como sobre certificados de participacién que representen acciones de las citadas
caracteristicas, y valores representativos de capital listados en el SIC.

Unidad: Significa aquel nimero de Certificados que determine el Agente Administrativo de tiempo en

tiempo. Cada Unidad estara compuesta por una cartera de valores conformada con los mismos pesos
relativos de las acciones de la muestra del Indice correspondiente a la Emision respectiva.
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Eventos relevantes 2023

Durante el afio que se reporta, no han ocurrido eventos relevantes.

Eventos relevantes 2022

Durante el afio que se reporta, no han ocurrido eventos relevantes.
Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros:

Bases de preparacidn

Los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023 y 2022 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board. Las NIIF incluyen ademas todas las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el
International Financial Reporting Interpretations Committee, incluyendo aquellas emitidas previamente
por el Standard Interpretations Committee. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histérico
para la valuacion de los rubros, excepto por los activos financieros que han sido valuados a su valor
razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros.
Asimismo, requieren que la administracién ejerza su juicio para definir las politicas contables que
aplicara el Fideicomiso. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad y en los que
los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de
2023

1 de enero de 2023

) Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes Modificaciones a la NIC 1.

. Informacién a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y la Declaracién de
Practica No. 2 de la NIIF.

. Definicién de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2023.

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2023, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el F:delcomlso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Pagina 12



™

™

7

™ ﬁ,a«x,\

o
5

Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
ARos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Fas 5

I

{

Cifras en miles de pesos mexicanos

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2022.

Las siguientes normas e interpretaciones aplican por primera vez a los periodos que comienzan a partir
del 1 de enero de 2022:

. Referencia al Marco Conceptual— Modificaciones a la NIIF 3 - Se realizaron modificaciones
menores a la NIIF 3 Combinaciones de negocios para actualizar las referencias al Marco
conceptual para la informacién financiera y agregar una excepcién para el reconocimiento de
pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes y a la Interpretaciéon 21 Gravamenes. Las modificaciones también confirman
que los activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion.

Mejoras

) NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara qué comisiones y honorarios deben incluirse en la prueba
del 10% para la baja de pasivos financieros.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron revisados y autorizados por las personas que firman
al calce, responsables de su emisién, dichos estados financieros y sus notas fueron aprobados para su
emision el 31 de diciembre de 2023. ‘

Nota 3 - Resumen de politicas contables materiales:

A continuacién, se resumen las politicas contables materiales, las cuales son aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

a. Moneda de registro y funcional
Los estados financieros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
pesos, ya que corresponden a la moneda de registro, funcional y de presentacion del Fideicomiso.
b.  Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo incluye depdsitos bancarios disponibles para la operacion y otras inversiones en valores

a corto plazo de alta liquidez con vencimiento igual o menor a tres meses. Todos estan sujetos a
riesgos poco significativos de cambios en su valor.
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c. Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
i. Clasificacion

En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y caracteristicas, el Fideicomiso clasifica
sus activos financieros como activos a valor razonable con cambios en resultados, considerando el
propésito para el cual fueron adquiridos. La cartera de activos financieros se administra y el
rendimiento se evalla en funcién del valor razonable. El desempefio es medido con base en el
valor razonable de acuerdo con la estrategia de inversion que la Administraciéon designe para estos
9, instrumentos.

La recoleccidén de flujos de efectivo contractuales solo es incidental para lograr el objetivo del
modelo de negocio del Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

ii.  Reconocimiento y medicion

L.os activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocidos a
valor razonable. Los costos de transaccion se registran como gastos incurridos en el estado de
' resultados integral.

O Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirado o el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.

¢ Cuando el Fideicomiso compra, vende, crea o cancela un Certificado por titulos de renta variable,
una cantidad igual al valor razonable que se valla al precio de cotizacién en mercados activos, el
O cual se asemeja a su valor de mercado, se registra como un activo y se reconocen en la fecha de

negociacién, que es la fecha en que el Fideicomiso se compromete a comprar o entregar el activo.
Las pérdidas y ganancias de los activos financieros medidos a su valor razonable se reconocen en
el estado de resultados en el rubro de cambios en el valor razonable de los activos, en el periodo
gque se devengan.

e Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son medidos a valor razonable.

iii.  Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un

¢ pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de mediciéon. EI
valor razonable de los activos financieros en mercados activos (como los derivados que cotizan en
¢ bolsa y los valores negociables) se basan en los precios de mercado cotizados al cierre de

negociacion en la fecha del informe. El Fideicomiso utiliza el tltimo precio de mercado negociado
para activos financieros donde el dltimo precio de mercado negociado cae dentro del margen de
oferta y demanda (BID - ASK spread). En circunstancias donde el Gltimo precio negociado no esta
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dentro del diferencial de oferta y demanda (BID - ASK spread), la gerencia determinara el punto
dentro del diferencial de oferta y demanda que sea mas representativo de valor razonable.

Se establece una jerarquia de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable.
La clasificacion de un activo financiero dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel
mas bajo de los datos significativos utilizados en su valuacién

A continuacion, se presenta la descripcion de los tres niveles de la jerarquia.
Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.

Nivel 2 - Entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios).

Nivel 3 - Informacién sobre el activo que no se basa en datos observables en el mercado activo.

El Fideicomiso utiliza cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor razonable y
clasifica dichos datos como Nivel 1, adicionalmente los precios son proporcionados por un
proveedor de precios independiente para asegurarse de la independencia

d. Instrumentos Financieros Derivados (IFD)

Los IFD se reconocen en la fecha en que se celebr6 el contrato respectivo y se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable. La clasificacion de la utilidad o pérdida derivada de los
cambios en los valores razonables de los IFD se reconoce en el resultado del afio. El Fideicomiso
ha designado a los IFD como de negociacién. Los cambios en el valor razonable de los IFD que
son designados y califican como de negociaciéon se registran en el estado de resultados,
conjuntamente con los cambios en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto.

Valor del razonable

Conforme los niveles de jerarquia descritos en el inciso c) anterior, el Fideicomiso mantiene |FD
nivel 2, el valor razonable de los IFD que no se negocian en mercados activos, por ejemplo: los IFD
disponibles fuera de bolsa (over-the-counter), se determinan utilizando técnicas de valuacién.
Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informaciéon observable de mercado en los casos
en que esté disponible y deposita la menor confianza posible en estimados especificos de la
entidad. Si todas las variables relevantes para establecer el valor razonable de un IFD son
observables, el IFD se incluye en el nivel 2.

Las técnicas especificas de valuacion de instrumentos financieros para contratos forwards de

moneda extranjera se determinan usando tipos de cambio a la fecha del balance general,
descontando el valor determinado a valor presente.

Pagina 15



[ Fideicomiso Irrevocable Nl’lmei'o 17813-4, administrado por
r Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Politicas de clasificacion

Los IFD de negociacién se clasifican como activos o pasivos circulantes. El total del valor
o razonable de un IFD de cobertura se clasifica como activo o pasivo no circulante, si el vencimiento
restante de la partida cubierta es mayor a 12 meses y como activo o pasivo circulante, si el
vencimiento del elemento cubierto es hasta dentro de 12 meses.

. Los IFD se reconocen inicialmente a su valor razonable en el balance general como activos y/o
‘ pasivos en la fecha en que se celebra el contrato del IFD y son revaluados subsecuentemente a su
valor razonable. Los valores razonables de los IFD se determinan con base en precios de
mercados reconocidos y, cuando no se negocian en un mercado, se determinan con base en

. técnicas de valuacién aceptadas en el sector financiero.

e El método para reconocer la utilidad o pérdida de los cambios en los valores razonables de los IFD
- depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la naturaleza de la
o partida que se esta cubriendo. Los IFD del Fideicomiso, aunque desde una perspectiva econémica
son contratados con fines de cobertura, se han clasificado como con fines de negociacion al no
. cumplir los requisitos requeridos por los Criterios Contables. Los cambios en los IFD con fines de
negociacion se reconocen en el estado de resultados.

Los efectos de valuacidon se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Pérdida en
= operaciones con IFD”, excepto en los casos en que la Administracion los designe como coberturas.
L

P e. Mercados de negociacién permitidos y contrapartes elegibles

L 8

s Las politicas en relacion con instrumentos financieros establecen que la adquisicién de cualquier
- contrato IFD debe estar en Valor Razonable.

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo, entre partes
interesadas y dispuestas, en una transaccién en libre competencia.

o,
[

Para minimizar el riesgo de solvencia se contratan IFD solamente con instituciones financieras
nacionales e internacionales reconocidas utilizando principalmente y cuando es aplicable, en virtud
IS del IFD a ser contratado, el formato de contrato estandar aprobado por la International Swaps and
‘ Derivatives Association, Inc. y los formatos de confirmacion estandar de operaciones.

- f Cuentas por pagar
e Las cuentas por pagar son obligaciones con proveedores por compras de bienes o servicios
o adquiridos en el curso normal de las operaciones del Fideicomiso. Cuando se espera pagarlas en

= un periodo de un afio © menos desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo a corto plazo.

Pagina 16



Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
r Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos
g. Ingresos por intereses
Los intereses devengados se registran en resultados de acuerdo con los plazos y tasas
establecidos de las inversiones en valores, dichos intereses provienen de las inversiones en
reportos que realiza el Fideicomiso.
h.  Utilidad (pérdida) en venta de valores
La ganancia o pérdida derivada de las operaciones de venta de acciones se reconocen en el
estado de restados integral en el rubro de utilidad (pérdida) neta en venta de valores en el periodo
en que se realizan, la misma se determina comparando el precio de venta y el costo promedio de la

™ accion y serie correspondiente.

i Dividendos ganados

o Los ingresos por dividendos se reconocen en el estado de resultado integral cuando se ha
establecido el derecho a recibir su pago. En el caso de dividendos recibidos en acciones,
o~ inicialmente se registran y valGan a su valor razonable.

o j- Gastos de operacion

P Los honorarios y comisiones se reconocen en resultados conforme se devengan,
e independientemente de la fecha de su exigibilidad, las comisiones por administracién corresponden
P al agente administrativo.

k. Distribuciones pagadas a los tenedores de los Certificados

o™,

Se realizan distribuciones a los tenedores de los Certificados solamente si existen recursos
excedentes en la cuenta de gastos del Fideicomiso y son reconocidas en el estado de resultados
integral cuando han sido decretados formalmente, y no estan sujetos a autorizacion del Fiduciario o
el agente administrativo, ocurre cuando se da a conocer el aviso de derechos a los tenedores en la
pagina oficial de la BMV.

™

"

I Entidades de inversién

™

El Fideicomiso tiene multiples inversionistas no relacionados y multiples inversiones, los intereses
de los propietarios son de forma limitada a los intereses del Fideicomiso, los cuales son
clasificados como pasivo de acuerdo con las disposiciones de [AS 32. El administrador ha
determinado que el Fideicomiso cumple la definicién de una entidad de inversién para IFRS 10.

P

Fa

m. Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores provenientes de las
operaciones

Los activos netos atribuibles a los tenedores incluyen los ingresos no distribuidos. Los
movimientos en los activos netos atribuibles a los tenedores son reconocidos en el estado de

e
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resultado integral como un costo financiero. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han
presentado costos financieros.

Un instrumento financiero con opcién de venta incluye una obligacién contractual para el emisor de
recomprar o reembolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo financiero en el momento
de ejercer la opcidon. Como excepcion a la definicion de un pasivo financiero, un instrumento que
incluya dicha obligacién se clasificara como un instrumento de patrimonio si reline todas las
caracteristicas siguientes:

i. Otorga al tenedor el derecho a una participaciéon proporcional de los activos netos de la
entidad en caso de liquidacion de la misma.

ii. El instrumento se encuentra en la clase de instrumentos que estd subordinada a todas las
demas clases de instrumentos.

iii. Todos los instrumentos financieros de la clase de instrumentos que esta subordinada a todas
las demés clases de instrumentos tienen caracteristicas idénticas.

iv. Ademas de la obligacién contractual para el emisor de recomprar o reembolsar el instrumento
mediante efectivo u otro activo financiero, el instrumento no incluye ninguna obligacion
contractual de entregar a otra entidad efectivo u otro activo financiero, o intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la entidad.

v.  Los flujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se
basan sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en
el cambio en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos de la
entidad a lo largo de la vida del instrumento.

Para que un instrumento se clasifique como un instrumento de patrimonio, ademas de tener todas
las caracteristicas anteriores, el emisor no debe tener ningun otro instrumento financiero o contrato
que tenga:

i Flujos de efectivo totales basados sustancialmente en el resuitado, el cambio en los activos
netos reconocidos o el cambio en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no
reconocidos de la entidad v,

ii. El efecto de fijar o restringir sustancialmente el rendimiento residual para el tenedor del
instrumento con opcién de venta.

Con base en los puntos anteriores, se concluye que debido a que el fideicomiso no cumple con

todas las condiciones para ser clasificado como un instrumento de patrimonio y sin embargo
cumple con la definicién de pasivo, la clasificacion debera ser como instrumento financiero pasivo.
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n. Servicio de Auditoria Externa
El 28 de agosto de 2023 el Fideicomiso ratificd la designacion de PwC como auditor externo del
Fideicomiso en relacion con la auditoria a realizarse a los Estados Financieros anuales del
Fideicomiso.
Los honorarios de auditoria al 31 de diciembre de 2023 ascienden a $282.

Nota 4 - Administracion de riesgos:

Factores de riesgo

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
la informacién contenida en el Contrato, Prospecto y sus Suplementos y, en especial, los factores de
riesgo que se mencionan en dichos documentos. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a
los Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de la emision de los estados financieros se
desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro
podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacién financiera de la serie y, por lo
tanto, sobre el valor de los Certificados.

Asimismo, la inversién en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de
que el instrumento pretende replicar los rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la
inversién en el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compaonen y
opera dicho indice.

La administracion del riesgo estd controlada por el departamento de RQA - Risk and Quantitative
Analysis, de conformidad con las politicas previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de
BlackRock. RQA identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con sus
equipos globales. ElI Consejo de Administracion ha emitido politicas generales relativas a la
administracion de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos especificos. Los criterios de
seleccion de los activos y ponderaciones son descritos en el prospecto y suplemento publicado en la
siguiente direccién electronica: https://www.blackrock.com/mx/intermediarios/productos/268675/ishares-
sp-500-peso-hedged-trac-fund.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversién en los
Certificados al invertir en estos.

Riesgo de mercado

1. Riesgo cambiario:
Los activos financieros en acciones estan expuestos a las variaciones del tipo de cambio del délar

americano que es el mercado donde opera la serie IVV*. El Fideicomiso solo opera en pesos, por
lo que no se encuentra expuesto a fluctuaciones del mercado cambiario.
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Aunque una devaluacion significativa del peso mexicano frente a otras monedas puede afectar de

IS forma adversa la situacion financiera de los valores. De presentarse una devaluacion significativa
% r . . .

- del peso con respecto al délar u otras monedas, los resultados financieros y de negocios de los
= valores podrian verse afectados de forma adversa, lo cual podria afectar negativamente el valor de

los Certificados.
2. Riesgo del precio:

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de precio de las acciones subyacentes a los Certificados,
que se mantienen invertidas en las cuentas del Fideicomiso.

El patrimonio de la serie no es administrado activamente puesto que los instrumentos replican los

rendimientos antes de gastos de sus indices subyacentes. Debido a las caracteristicas del

Fideicomiso, los precios de mercado de las emisoras en las que invierten estan sujetos a impactos
significativos en sus precios y volatilidades. ’

La serie podria verse afectada por una disminucion general en el mercado de valores o en un
. segmento del mercado relacionado con el indice subyacente. Cada serie invierte en valores
- incluidos, en o que representen el indice subyacente, no obstante, su calidad como instrumento de
inversion, y el administrador de inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en mercados a
la baja.

A

iy
[

Si el indice o cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo de
industrias, sector o clase de activos, la serie podria verse adversamente afectada por el
desempefio de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adicion,
s la serie concentrada en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier
evento econémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en
o particular.

£

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los valores por cualquiera de las razones
que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria traer como
o consecuencia una baja en el precio de cotizacién de los Certificados de las series en cuyas cuentas
se encuentren depositados dichos valores, o bien la suspensién de la cotizacién de los Certificados
de alguna serie. Asimismo, la cotizacién de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesiéon de remate, de igual
- manera que cualquier otra accién de las que cotizan en la BMV.

( Los valores de un indice subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o
indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.
Por ejemplo, los valores en los indices subyacentes pudieren tener rendimientos menores que
inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que replican otros mercados.

Al 31 de diciembre de
2023 2022

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados $4.071.078 $4.617.726
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La siguiente tabla muestra el detalle de los rendimientos del periodo de 2023 y 2022, tanto de la

serie como del indice subyacente correspondiente, adicional al porcentaje de gastos:
£ 2023 2022
(%) (%)
O Retorno del ETF 25.06 (17.15)
Retorno del indice 33.55 (12.85)
4 Porcentaje de gastos 0.49 0.49
B Diferencia del rendimiento anualizado (8.49) (4.30)

El principal objetivo del Administrador de inversiones es lograr una minima diferencia entre la
rentabilidad del Exchange-Traded Fund (ETF) y el indice subyacente. Las principales causas de
diferencias de rendimiento son los costos de transaccion, las tasas anuales, costos de rebalanceo y
optimizacién del portafolio, si fuera el caso.

C

Py
1

Para efectos de estos Estados Financieros se entiende como costos de rebalanceo y optimizacién
del portafolio a los cambios en la composicion del indice que son efectuados por la entidad que
L administra o determina el indice subyacente.

C Para el calculo exacto de esta diferencia (error de seguimiento o réplica) es importante utilizar el
precio tedrico oficial diario del ETF (NAV - Net Asset Value, por sus siglas en inglés) en lugar del
precio de mercado.

Analisis de Sensibilidad

El Fideicomiso y cada uno de los fondos replican el comportamiento del indice subyacente por lo
que si hubiera un aumento o disminucion en los precios de las emisoras que componen dichos
indices que replican, se reflejaria un aumento o disminucion de los activos netos atribuibles a los
i tenedores Adicionalmente los activos netos atribuibles a los tenedores podrian tener variaciones en
¢ funcién de las 6rdenes del mercado primario de creacién y cancelacion que exista en el mercado.

A

L,
F

Ambos factores son ajenos a la administracién pasiva que lleva a cabo el administrador de los
Fondos.

47

3. Riesgo de crédito y contraparte

Py

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito con las contrapartes con las que opera y el riesgo
de incumplimiento en la liquidacién de dichas operaciones.

£

et

e El riesgo crédito es monitoreado y administrado por el departamento de RQA Counterparty and

Concentration Risk Team. Este equipo lleva a cabo la revisién, y posterior aprobacion o rechazo,
de todo Participante autorizado nuevo que quiera llevar a cabo operaciones con el Fideicomiso.
Adicionalmente, lleva a cabo las revisiones anuales de los estados financieros, calidad crediticia y
nivel de riesgo de cada uno de los participantes autorizados previamente autorizados.

e

g‘c%,‘
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4. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez del Fideicomiso esta presente en el derecho que los inversionistas tienen de
redimir la tenencia de los Certificados en el momento que lo deseen y la liquidez de los activos
subyacentes en los que el Fideicomiso ha invertido su cartera. El Fideicomiso esta potencialmente
expuesto a riesgo de liquidez al tener que vender los activos de la cartera para cubrir las
potenciales redenciones, ejecutando dichas operaciones a los precios de mercado y liquidez de
dicho momento.

Los Certificados Unicamente podran ser amortizados a través de un participante autorizado
mediante la cancelacién de unidades enteras o sus multiplos, los tenedores de fracciones de
unidades no podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una unidad.
Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una unidad podra recibir una canasta que no
corresponda exactamente a la composicion del indice subyacente.

5. Riesgo de activos netos atribuibles a los tenedores

Debido a que el objetivo del Fideicomiso es ofrecer instrumentos de inversién tendientes a generar,
antes de gastos, rendimientos similares al de sus indices subyacentes, el monto del activo neto
atribuible a los tenedores puede cambiar ya que el Fideicomiso mantiene una inversion pasiva.

Nota 5 - Juicios y estimaciones contables significativos:

La preparacion de los estados financieros del Fideicomiso requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
reconocidos, asi como la revelacién de pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales estimaciones puede dar lugar a resuitados que
requieran en periodos futuros un ajuste significativo al valor en libros del activo o del pasivo afectado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se ha medido mediante el célculo de la relacién que guarda, el precio a valor
razonable de los certificados proporcionados por un reconocido proveedor de precios el cual determina
los valores conforme a una metodologia reconocida por la IFRS 13 “Medicién del Valor Razonable”, por
la posicién de titulos pactada a la fecha de valuacion.

Nota 6 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
ascienden a $4,071,078 y $4,617,726, respectivamente. Los cambios en el valor razonable de los activos
financieros por el afio que termino el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron de $681,913 y ($902,176),
respectivamente.

Durante 2023 y 2022 no hubo transferencias entre las jerarquias de valor razonable. El Fideicomiso

clasifico los activos financieros dentro de la jerarquia de valor razonable como Nivel 1, como se muestra
a continuacion:
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2023 2022
Activos:
. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Valores listados en Bolsa de Valores $ 4,071,078 $4,617,726
s Instrumentos financieros derivados con fines de negociacion
. . 117,101 -
P clasificados como activo

$4.188.179 $4617.726

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor
razonable del Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

P 2023 Serie IVWVPESO

- Emisora Serie Precio Titulos Valor razonable Total
1L Ivv* * 8,079.67 503,867 4,071,078,285 $4,071,078
Costo de adquisicién : 4,094,063

Efecto por valuacion

« acumulado 22,985

O 2022 Serie IVVPESO

R Emisora Serie  Precio Titulos Valor razonable Total
11_IvVv* * 7,498.09 615,854 4,617,725,728 $4,617,726

“ Costo de adquisicion 5,322 624

¢ iG

e Efecto por valuacion 704 89
acumulado

El nimero de serie de los titulos es un cédigo numérico Unico asignado para identificacion de las

*ff‘ emisoras, la serie estd compuesta por seis caracteres, los cuales indican su fecha de vencimiento
(afio, mes, dia).

Instrumentos Financieros Derivados (IFD):

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor razonable de los IFD de cobertura clasificados como

C pasivo/activo a corto plazo del Fideicomiso se muestra a continuacién:

C > Valor nocional Valor
Compralventa F?C!@ de Fec_ha_ de Ddlares Moneda razonable -

. inicio vencimiento -

. americanos MXN

Venta 30/11/2023 03/01/2024 (30,585) MXN 14,920

. Venta 30/11/2023 03/01/2024 (196,509) MXN 95,880
Venta 30/11/2023 03/01/2024 (462) MXN 235

™
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Venta 30/11/2023 03/01/2024 (1,386) MXN 707
P Venta 30/11/2023 03/01/2024 (462) MXN 236
- Compra 30/11/2023 03/01/2024 994 MXN (505)
Compra 01/12/2023 03/01/2024 487 MXN (150)
o Compra 01/12/2023 03/01/2024 1,461 MXN (451)

Compra 01/12/2023 03/01/2024 2,435 MXN (752)
Compra 13/12/2023 03/01/2024 118 MXN (58)
Compra 18/12/2023 03/01/2024 502 MXN (122)
'S Compra 29/12/2023 03/01/2024 223,408 MXN 7,161
¢ Total Valor razonable al 31 de diciembre de 2023 117.101
Valor nocional Valor
© Compralventa Fgcpa_l de Feqha_ de Doélares Moneda razonable
inicio vencimiento .
americanos MXN
Venta 30/11/2022 04/01/2023 (234,557) MXN (6,417)
£ Venta 30/11/2022 04/01/2023 (11,795) MXN (328)
Venta 30/11/2022 04/01/2023 (731) MXN (81)
s Venta 05/12/2022 04/01/2023 (387) MXN 124

Venta 14/12/2022 04/01/2023 (5,756) MXN 1,046
Compra 19/12/2022 04/01/2023 (724) MXN 246
L9 Compra 30/11/2022 04/01/2023 326 MXN 35

Compra 02/12/2022 04/01/2023 1,940 MXN 58
L Compra 09/12/2022 04/01/2023 378 MXN (128)

Compra 13/12/2022 04/01/2023 1,880 MXN (168)

O Compra 14/12/2022 04/01/2023 2,083 MXN (461)
’ Compra 15/12/2022 04/01/2023 73 MXN (18)
s Compra 15/12/2022 04/01/2023 377 MXN (119)
- Compra 16/12/2022 04/01/2023 61 MXN (20Y

Compra 16/12/2022 04/01/2023 1,470 MXN (495)
© Compra 23/12/2022 04/01/2023 360 MXN 35
o Compra 28/12/2022 04/01/2023 360 MXN 26
Compra 28/12/2022 04/01/2023 719 MXN 49

Compra 29/12/2022 04/01/2023 1,067 MXN 39
€ Compra 30/12/2022 04/01/2023 242,856 MXN 5,250
'S Total Valor razonable al 31 de diciembre de 2022 (1.327)
'S Las operaciones pronosticadas en moneda extranjera que han sido identificadas como posiciones
cubiertas se estima ocurriran el 3 enero de 2024. La utilidad o pérdida reconocida en resultados derivada
'S de la medicién de los contratos de tipo de cambio forward se recicla al estado de resultados en el periodo

durante el cual la operacién pronosticada afecta el resultado neto. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
tienen utilidades/pérdidas en IFD por $882,630 y $535,527 respetivamente, reconocidas en el estado de
resultados integral en el rubro de “Utilidad en operaciones con instrumentos financieros” y “Pérdida en
operaciones con instrumentos financieros derivados”.

o,
£y

2,

A continuacion, se muestra el movimiento de los cambios en el valor razonable de los activos financieros:

o

o
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Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 (22,985)
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 704,898

Cambio en el valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2023 $ 681,913

Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 (704,898)
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2021 (197,278)

Cambio en el valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2022 $ (902.176)

Nota 7 - Activos netos atribuibles a los tenedores:

Los Certificados en que se divide el patrimonio pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales,
nacionales o extranjeras de acuerdo con lo sefialado en el prospecto de emision, a través de los
participantes autorizados.

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el nimero de Certificados en circulacién y el monto que representan los
activos netos atribuibles a los tenedores es como sigue:

31 de diciembre de 2023

Certificados por unidad Activos netos

Serie Certificados por unidad . . atribuibles a los
en circulacion
tenedores
IVVPESO 100,000 46,100,000 $ 4198488

31 de diciembre de 2022

Certificados por unidad Activos netos

Serie Certificados por unidad en circulacién atribuibles a los
tenedores
IVVPESO 100,000 65,200,000 $ 4641107
A continuacién, se muestra el movimiento de los Certificados en circulacion:

2023

Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2022 65,200,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio de 2023 28,500,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2023 (47,600,000)
Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2023 46.1
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2022

Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2021 33,700,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio de 2022 61,300,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2022 (29,800,000)
Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2022 65.200.000

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el precio de mercado de los Certificados es de $88.61 y $70.85,
respectivamente.

Nota 8 - Régimen fiscal:

El Fideicomiso no es contribuyente del Impuesto sobre la Renta (ISR) respecto de los ingresos por la
enajenacion de acciones, dividendos ganados y por los intereses ganados. Los tenedores de los
Certificados personas fisicas residentes en México estaran sujetos a pagar el ISR que resulte de aplicar
el 10% sobre la ganancia generada por la enajenacion de los certificados a través de bolsas de valores
concesionadas.

Los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencion del 10% sobre las ganancias derivadas
de la enajenacioén de los Certificados, los residentes en el extranjero con los que México tenga tratado
para evitar la doble tributacion podran eliminar esta retencién cuando los mismos cumplan ciertos
requisitos establecidos en las disposiciones fiscales.

Las personas morales residentes en México deben acumular el ingreso correspondiente a la enajenacion
de los Certificados determinando la ganancia o pérdida conforme lo previsto en el articulo 22 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta.

Los dividendos fiduciarios que sean percibidos por los tenedores personas fisicas residentes en México y
los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencién adicional del 10% de ISR, los residentes
en el extranjero podran aplicar los beneficios contenidos en algun tratado para evitar la doble tributacion
celebrado por México cumpliendo ciertos requisitos fiscales. La retencién adicional a que se refiere este
parrafo solo sera aplicable a las utilidades de sociedades mexicanas que se hayan generado a partir del
ejercicio de 2014.

Los intereses ganados por el Fideicomiso son sujetos del ISR a una tasa del 30% vy el Fiduciario realiza y
entera la retencién de dicho impuesto, el cual tiene caracter de pago definitivo.

Nota 9 - Contingencia:
El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y sus activos netos constituyen la Unica fuente de pago

del Fideicomiso. Los tenedores de cada serie de certificados tendran derecho a una parte proporcional
del valor de los activos que se encuentren depositados en la cuenta de dicha serie, seglin se determine
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en los documentos de la emision de cada serie; sin embargo, es posible que en caso de insolvencia, los
tenedores de los certificados de cada serie pudieran demandar y hacer reclamaciones en contra de la
totalidad de los activos del Fideicomiso, incluyendo los activos de otras series, a pesar de no tener
derecho a estos.

En adicion, el pago oportuno a un inversionista depende del cumplimiento por parte del Agente
administrativo, del Fiduciario, del administrador de inversiones y/o del Representante comun de sus
respectivas obligaciones bajo el contrato de fideicomiso, el contrato de administracion de inversiones y
los documentos de la emision respectiva.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso no tienen compromisos y/o contingencias legales y
fiscales. ’

Nota 10 - Gastos de administracion:

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los gastos de administracion se
integran como se muestra a continuacion:

2023 2022
Asesor de Inversiones Independiente 15,801 17,493
Honorarios 2,721 2,962
Banamex 895 1.079
Total 19.41 $ 21534

El Fideicomiso es administrado por Banamex en su caracter de Fiduciario por servicios administrativos.
En 2023 y 2022 el Fideicomiso tiene cuentas por pagar por $70 y $92, respectivamente.

Nota 11 - Partes relacionadas:

El Fideicomiso es administrado por BlackRock México Operadora (BlackRock), con la que se tiene una
relacién de negocios, ya que le presta uno de los principales servicios. BlackRock, es una compariia de
administracion de inversiones, la cual recibe a cambio una comisién global basada en el valor neto de los
activos del Fideicomiso.

Los honorarios de administracion pagados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron a $15,801 y
$17,493, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 presenta cuentas por pagar por $893 y
$1,081.

s°

Aida Ramos Garcia Judith\ Cél lfeno Vargas
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario
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Informe de los Auditores Independientes

Ala Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios del Fideicomiso
Irrevocable Numero 17813-4, administrado por Banco Nacional de México, S. A,
integrante de Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4 (Fideicomiso),
administrado por Banco Nacional de México, S. A, integrante de Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 vy los estados
de resultado integral, de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, |a situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022 y su desempefio finan-
ciero y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board (NIIF).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabitidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cadigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A, C., junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para sustentar nuestra opinion.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al
formarnos nuestra opinién sobre éstos, por Jo tanto, no expresamos una opinién por separado sobre
estas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers, S8.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincén del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW. PWC.Com
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Cuestién clave de la auditoria
Valuacién de la cartera de inversion

Como se menciona en la Nota 1 sobre los
estados financieros, el Fideicomiso invierte en
valores, documentos e instrumentos financieros
de acuerdo con lo establecido en su Prospecto
de Informacidn al Publico Inversionista
{Prospecto).

Dichos valores, documentos e instrumentos
financieros que forman parte de la cartera de
inversion, se valuan a su valor razonable, como
se menciona en la Nota 3c. sobre los estados
financieros.

Nos hemos enfocado en este rubro en nuestra
auditoria debido principalmente a la
importancia del valor en libros de la cartera de
inversion, la cual representa el 99.42% del total
de activos del Fideicomiso al 31 de diciembre
de 2022 y porque el volumen de transacciones
es alto y la valuacion de la cartera de inversion
tiene un impacto significativo en los estados
financieros del Fideicomiso.

En particular, concentramos nuestros esfuerzos
de auditorfa en |0s precios unitarios de
mercado y la posicion de valores en el
portafolio al 31 de diciembre de 2022.

Informacién Adicional

Como nuestra auditoria abordo la cuestion

En particular hemos:

Obtenido la integracion de la cartera de
inversién al 31 de diciembre de 2022 y
cotejado en su totalidad con la
siguiente informacién:

La posicion de valores que mantiene
el Fideicomiso, con la confirmacion
del custodio de los valores.

Los precios unitarios para determinar
el valor razonable, con las
cotizaciones de los valores en el
mercado respectivo.

Reprocesado la valuacion de cartera
de inversidén considerando la posicién
de valores y valores razonables antes
indicados y, comparamos los
resultados obtenidos con la valuacion
de la cartera reconocida por el
Fideicomiso.

Evaluado que los precios unitarios
corresponden a precios de mercados
activos al 31 de diciembre de 2022, es
decir, los valores presentan posturas
de compra y venta cercanas al cierre
del gjercicio.

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la informacion adicional presentada, que com-
prende el Reporte Anual presentado a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), pero no
_incluye los estados financieros ni este informe de los auditores independientes.

Esta informacién adicional no esta cubierta por esta opinidn sobre los estados financieros y no expresa-

mos ninguna opinion de auditoria sobre la misma.
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Sin embargo, en relacién con nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso, nuestra res-
ponsabilidad es leer esta informacion adicional y evaluar si dicha informacion es materialmente incon-
sistente con los estados financieros o nuestro conocimiento adquirido a través de nuestra auditoria, o
aparenta contener un error material por otras circunstancias y emitir la declarateria sobre el Reporte
Anual requerida por la CNBV. Si, basados en este trabajo que realizamos sobre |a informacion adicio-
nal, concluimos que existe un error material en dicha informacion adicional, debemos reportarlo. No
tenemos conocimiento de aspectos a reportar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gohierno de! Fideicomiso en
relacion con los Estados Financieros

La Administracién del Fideicomiso es responsahle de la preparacién y presentacion razenable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF, y del control interno que considerd necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsabie de evaluar la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion
tiene la intencion de liquidar el Fideicomisc o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobiernc del Fideicomiso son responsables de la supervisién dei proceso de re-
porte financiero del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude ¢ errer, y emitir un informe de auditorfa que con-
tenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandese en |os estados financieros.

Pagina 3



pwec

Durante la realizacion de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional; también:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos ries-
gos, y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de
un error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones delibera-
das, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la fina-
lidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos sifas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimacio-
nes contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

« Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de au-
ditoria sobre ia correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revela-
ciones son inadecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se ba-
san en |a evidencia de auditor(a obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin em-
bargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser un nego-
cio en marcha.

» Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados financieros presentan
razonablemente las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno gque identificamos en el transcurso de nuestra auditor(a.

También, proporcionamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso una declaracion manifestando
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos
todas las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra independen-
cia, y en su caso, las correspondientes acciones tomadas para eliminar las amenazas o las salvaguar-
das aplicadas.

Entre las cuestiones comunicadas a los encargados del gobierno del Fideicomiso, determinamos las

que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
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informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarias ptbiica-
mente 0, en circunstancias extremadamente raras, determinemas que una cuestién no se deberia co-
municar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarfan los beneficios de interés publico.

El nombre del socio a cargo de la auditoria se informa a continuacion.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

LC.C. I ia Lopez
Socio de

Ciudad de México, 29 de marzo de 2023
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Fideicomiso Irrevocable Nimero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

Activo

ACTIVO CIRCULANTE:

Equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion clasificados como activo

Toftal del active
Pasivo

PASIVO CIRCULANTE:

Instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion clasificados como pasivo

Cuentas por pagar

Total del pasivo

Activos netos atribuibles a los tenedores

Notas 2022 2021

3b. 6 $ 28,593 § 6,107
3c. 7 4617726 2,883,537
3d. 8 - 153,635

$ 4644 319 $ 3043179

5 1,327 3 -
1,885 15,140

3212 15,140
3m. 8 $ 4641107 3 3.028.039

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Fabiola Alejandre. ... .._. . &ez
Delegade Fiduciario

sl

Jaime Rc itinez
DE|egadG 1 asiaing

J
/
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Fideicomiso Irrevocable Niumero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Resultado Integral

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

Notas
Ingresos:
Ingresos por intereses 3g.
Dividendos ganados 3i,
Cambios netos en el valor razonable de los activos
financieros 3c. 7
Utilidad en venta de valores 3h.
Utilidad en operacicnes con instrumentos financieros
derivados 3d. 8
Total ingresos
Egresos:
Gastos de administracion 3j. 12
Cambios netos en el valor razonable de los activos
Financieros 3¢ 7
Pérdida en venta de valores 3h.
Total egresos
Utilidad de operacion
ISR de inversién
{Decremento) incremento en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones 3m. 8

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Fabiola AIEJarIdrEz wia 1va Vaez
Delegado Fiduciario

2022 2021
$ 766 $ 101
64,170 15,045
- 146,836
1,123 15,845
535527 63,426
601,586 241,253
21,534 5,157
902,176 -
43394 -
— 967104 — 5197
( 365,518) 236,098
161,278 18,698
(3_526,796) $ 217,398
_ .
Jaime R lartinez
Delegade + wuuunan o
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores

31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

2022 2021
Activos netos atribuibles a los tenedores al inicic del periodo $ 3,028,039 $ 361,496
Creaciones de certificados 5,007 446 4,664,646
Redenciones de certificados (2,867,582) (2,215,501)
{Decremento) incremento en los activos netos atribuibles a los
tenedores provenientes de |as operaciones (526,796) 217,388
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo $ 4641107 28.03
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
Fabiola Alejandra <..vw 1w v882Z Jaime  _ ez
Delegado Fiduciario Pt i iy
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

Actividades de operacion

(Decremento) Incremento en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones

Ajustes por:

Ingresos por intereses
Dividendas ganados

{Incremento) de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Decremento (incremento) de instrumentos financieros derivados
(Decremento) Incremento de cuentas por pagar

Flujos de efectivo en actividades de operacion

Ingresos por intereses cobrados
Dividendos cobrados

Flujos netos de efectivo en actividades de operacion
Actividades de financiamiento

Creaciones de certificados
Cancelaciones de certificados

Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento
incremento en efectivo y equivalentes de efectivo
Equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Fabiola Alejandra . v 1 v vA€Z
Deilegado Fiduciario

2022 2021
($ 526,796) $ 217,398
{768) (101)
(64.170) {15,045)
{591,732) 202,252
{1,734,189) {2,528,069)
154,862 (148,253)
{13 255) 14,993
(2,184,314} (2,459,077)
766 101
64170 15,045
(2,119,378) 2,443 .931)
5,007,446 4 664,646
(2.867,582) (2,215,501}
2130864  _2,449.145
20,486 5214
6,107 893
$ 28593 % 6 107
Jai ez

Delegado Fiduci=rig
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos, exceplo por el precio de los titulos

Nota 1 - Naturaleza del Fideicomiso:

El Fideicomiso irrevocable de caracter administrativo nimero 17813-4 (Fideicomiso) fue constituido el 1
de octubre de 2014, actuando como Fiduciario, Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria (Banamex), como Fideicomitente y Agente Administrativo,
BlackRock Mexico Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, y como
Representante Comun, Banco Invex, institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero. La duracién
del Fideicomiso sera de 50 aflos, o en su caso, la necesaria para el cumplimiento de sus fines, sin que
ésta exceda el maximo legal.

BlackRock México Operadora, en su caracter de Fideicomitente, actla en lo referente a la transmisién de
la propiedad vy titularidad de los valores, y Banamex, en su caracter de Fiduciario a guardar, conservar,
administrar y mantener |a propiedad v titularidad del patrimonio del Fideicomiso.

La principal actividad del Fideicomiso es la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados)
los cuales pretenden generar, antes de gastos, el comportamiento del indice S&P 500 Mexican Peso
Hedged Index compuesto por renta variable estadounidense que brinda exposicién a empresas de alta
capitalizacion encontradas en el iShares Core S&P 500 (IVV) mientras brinda cobertura cambiaria a los
movimientos del tipo de cambio peso-ddlar.

El indice de referencia mexicano contempla acciones de [as emisoras que conforman el indice S&P 500.
El indice S&P 500 se enfoca en companias de mayor capitalizacion del mercado de Estados Unidos; sin
embargo, dado que incluye una porcion significativa del valor total del mercado, también representa al
mercado en su conjunto. Las compaiiias en el S&P 500 son consideradas empresas lideres en las
industrias mas relevantes. El S&P 500 es miembro del grupo de indices S&P 500,

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) con clave de pizarra del
Fideicomiso para cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. (BMV) “IVWWPESQ’. La cartera
de valores de los Certificados, asi como los valores que los representan se encuentran sujetos a diferentes
eventos econdmicos durante la vida del TRAC.

Las direcciones del Fiduciario y Fideicomitente se mencionan a continuacion:

- Fiduciario: Torre Anseli, Avenida Revolucién numero 1267, Piso 11, Colonia Los Alpes, Ciudad de
México.

- Fideicomitente: Pedregal 24, Piso 5, Colonia Molino del Rey, 11040 Miguel Hidalgo, Ciudad de
México,

El Fideicomitente es responsable de toda la cartera del Fideicomiso y considera que el negocio tiene un

solo segmento operativo, el Fideicomitente y el Fiduciario utilizan un enfoque pasivo de inversion a fin de
tograr el objetivo de inversion de cada Serie.
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

El Fideicomiso no cuenta con personal por lo que todos los servicios legales y administrativos le son
prestados principalmente por el Fiduciario y el Agente Administrativo. Para efecto de lo anterior, el
Fideicomiso preve que el Fiduciario pueda celebrar contratos con terceros con el objeto de que estos
colaboren con el Fiduciario y le asistan en la realizacion de sus funciones en cumplimiento a las
obligaciones y deberes establecidos en el Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando el Agente
Administrativo haya aprobado e instruido dichas contrataciones.

Términos v definiciones relevantes

Administrador de inversiones: Significa BlackRock México Operadora S. A. de C. V. Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion.

Canasta: Se refieren a los activos correspondientes a cada Unidad de una Emisién, el cual se publica cada
dia habil a través de los medios que la BMV determina para dichos efectos. También se conoce como el
Archivo de Composicion de Cartera que le envia el Agente Administrativo.

Cartera: Significa los activos mantenidos en el fondo comun,.

Contrato de administracion de inversiones: Significa el contrato de administracién de inversiones celebrado
entre el Fiduciario y el Administrador.

Cuenta de gastos: Es la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en la cual se recibiran los dividendos
en efectivo, intereses derivados de la cartera y cualquier otra cantidad indicada por el Administrador de
Inversiones.

Distribuciones: Es el pago, si lo hubiese, que realice el Fiduciario a los Tenedores de conformidad con:
{i) los Documentos de [a Emision; (i) los lineamientos aplicables al pago de Distribuciones que de tiempo
en tiempo determine el Administrador; y (iii) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Emisor. El Fideicomiso sera considerado “el Emisor” de acuerdo con el prospecto y reporte anual informado
ala BMV.

Fondo comun: Es la cuenta abierta y mantenida por el fiduciario en |a cual recibira y mantendra la cartera
de inversion, en otras palabras, es la cuenta de activo de "Activos financieros a valor razonable’.

indice: Es aquel indicador de mercado respecto del cual se haya otorgado una licencia o autorizacion a
BlackRock, Inc., conforme a un contrato de Licencia de Indice, que los Certificados buscaran replicar.

La licencia del indice tiene una vigencia superior a 10 (diez} afios a partir de la fecha de su firma.

SIC: Son las siglas que identifican al Sistema Internacional de Cotizaciones de la BMV. Es una plataforma
que permite invertir en acciones y Exchange Traded Funds (ETF's) cuyos valores fueron listados en otras
partes del mundo.

TRAC's: Son las siglas que identifican a los Titulos Referenciados a Acciones, es decir, Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados que representan el patrimonio de fideicomisos de inversién que mantienen
en posicion canastas de acciones de empresas cotizadas en bolsa y efectivo. Su objetivo primordial es
replicar el comportamiento de las acciones o portafolio al que esta referido (subyacente).
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Fideicomiso Irrevocable Niimero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Tenedores: Son aquellos que poseen los Certificados emitidos por el Fiduciario los cuales pueden ser

personas fisicas o morales.

Los Tenedores de Certificados tendran derecho a:

Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en el fondo comiin,
segun se determina en los documentos de la emisidn de los Certificados. La forma de ejercer este
derecho sera unicamente a través de la presentacién de una orden de cancelacién por una o mas
unidades emitidas y en circulacién, y a través de un Participante Autorizado, para efectos de este
Estado Financiero se entiende como Participante Autorizado a la casa de bolsa autorizada para
actuar como tal en México que celebre con el Fiduciario el contrato correspondiente.

Recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos
documentos de la emisién de certificados y las instrucciones del administrador de inversiones.

Los Tenedores de los Certificados deberan tomar en consideracion gue, en virtud de que serdn negociados
en el mercado de capitales, los Certificados estaran sujetos a restricciones operativas que pudieren afectar
su liquidez, como son que los Certificados no podran ser objeto de;

Operaciones por cuenta propia que lleven a cabo las casas de bolsa en un mismo dia ya que sélo
pueden realizarse sobre valores de renta variable de alta y media bursatilidad;

Operaciones de ventas en corto ya que solo pueden llevarse a cabo sobre acciones y certificados de
aportacion patrimonial, asi como certificados de participacién ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de capital social de dos © mas acciones de una 0 mas series accionarias de una
misma emisora, que correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, y respecto de valores
representativos de capital listados en el SIC;

Operaciones de arbitraje internacional ya que s6lo pueden llevarse a cabo sobre acciones o titulos
fiduciarios que las representen, que sean negociables fuera del pais y que se encuentren inscritos
enel RNV, y

Posturas y operaciones al cierre ya que sélo podran versar sobre acciones de alta o media
bursatilidad, asi como sobre certificados de participacidn gue representen acciones de las citadas
caracteristicas, y valores representativos de capital listados en el SIC.

Unidad. Significa aquel numero de Certificados que determine el Agente Administrativo de tiempo en
tiempo. Cada Unidad estara compuesta por una cartera de valores conformada con los mismos pesos
relativos de las acciones de la muestra del Indice correspondiente a ia Emision respectiva.

Eventos relevantes 2022

Curante el afio que se reporta, no han ocurrido eventos relevantes.

Eventos relevantes 2021

Durante el afio que se reporta, no han ocurrido eventos relevantes.
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Fideicomiso Irrevocable Niumero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A,, integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board. Las NIIF incluyen ademas todas las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el International Financial
Reporting Interpretations Committee, incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standard
Interpretations Committee. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histérico para la valuacion
de los rubros, excepto por los actives financieros que han sido valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros.
Asimismo, requieren que la administracion ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara
el Fideicomiso. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad y en los que los
supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nuevas normas, mejoras a |as normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2022,

Las siguientes normas e interpretaciones aplican por primera vez a los periodos que comienzan a partir
del 1 de enero de 2022:

. Referencia al Marco Conceptual— Modificaciones a la NIIF 3 - Se realizaron modificaciones menores
a la NIIF 3 Combinaciones de negocios para actualizar las referencias al Marco conceptual para la
informacion financiera y agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes y a la Interpretacion 21 Gravamenes. Las modificaciones también confirman que los
activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion.

Meijoras

. NIIF @ Instrumentos financieros: aclara qué comisiones y honorarios deben incluirse en la prueba del
10% para la baja de pasivos financieros

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después de! 1 de enero de

2022 y no se han adoptado anticipadamente.

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2022, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el Fideicomiso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2021

1 de enero de 2023 (diferido del 1 de enero de 2021)

. Clasificacion de pasivos come circulantes o no circulantes Modificaciones a la NIC 1.
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Fideicomiso Irrevocable Numero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

. Informacion a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y la Declaracion de
Practica Na. 2 de ta NIIF.

. Definicién de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de

2021 v no se han adoptado anticipadamente.

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2021, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el Fideicomiso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Autgrizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron revisados y autorizados por las personas que firman
al calce, responsables de su emision, dichos estados financieros y sus notas fueron aprobados para su
emision el 28 de marzo de 2023

Nota 3 - Resumen de politicas contables significativas:

A continuacion, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

a.  Moneda de registro y funcicnal

Los estados financieros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos,
ya que corresponden a la moneda de registro, funcional y de presentacion del Fideicomiso.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye depositos bancarios disponibles para |a operacién y ofras inversiones en valores
a corto plazo de alta liquidez con vencimiento igual o menor a tres meses. Todos estan sujetos a
riesgos poco significativos de cambios en su valor.

c.  Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
i, Clasificacién

En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y caracteristicas, el Fideicomiso clasifica
sus activos financieros como activos a valor razonable con cambios en resultados, considerando el
proposito para el cual fueron adquiridos. La cartera de activos financieros se administra y el
rendimiento se evalua en funcién del valor razonable. El desempefio es medido con base en el valor
razonable de acuerdo con la estrategia de inversién que la Administracion designe para estos
instrumentos.
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Fideicomiso Irrevocable Niimero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

La recoleccion de flujos de efectivo contractuales solo es incidental para lograr el objetivo del modelo
de negocio del Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

i. Reconacimiento y medicion

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocidos a
valor razonable. Los costos de transaccion se registran como gastos incurridos en el estado de
resultados integral.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirado o el Fideicomiso ha transferido sustanciamente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.

Cuando el Fideicomiso compra, vende, crea o cancela un Certificado por titulos de renta variabie,
una cantidad igual al valor razonable que se valia al precio de cotizacién en mercados activos, el
cual se asemeja a su valor de mercado, se registra como un activo y se reconocen en la fecha de
negociacion, que es [a fecha en que e Fideicomiso se compromete a comprar o entregar el activo.
Las pérdidas y ganancias de los activos financieros medidos a su valor razonable se reconocen en
el estado de resultados en el rubro de cambios en el valor razonable de los activos, en el periodo
que se devengan.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son medidos a valor razonable.

i. Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién. El
valor razonable de los activos financieros en mercados activos (como los derivados que cotizan en
bolsa y los valores negociables) se basan en los precios de mercado cotizados al cierre de
negociacion en la fecha del informe. El Fideicomiso utiliza el altimo precio de mercado negociado
para activos financieros donde el dltimo precio de mercado negociado cae dentro del margen de
oferta y demanda (BID - ASK spread). En circunstancias donde el ditimo precio negociado no esta
dentro del diferencial de oferta y demanda (BID - ASK spread), la gerencia determinara el punto
dentro del diferencial de oferta y demanda que sea mas representativo de valor razonable. -

Se establece una jerarquia de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable. La
clasificacion de un activo financiero dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas
bajo de los datos significativos utilizados en su valuacion

A continuacion, se presenta la descripcion de los tres niveles de la jerarquia.

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.

Nivel 2 - Entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
los precios).
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Nivel 3 - Informacion sobre el activo que no se basa en datos observables en el mercado activo.

El Fideicomiso utiliza cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor razonable vy
clasifica dichos datos como Nivel 1, adicionalmente los precios son proporcionados por un proveedor
de precios independiente para asegurarse de la independencia

Instrumentos Financieros Derivados (IFD)

Los IFD se reconocen en la fecha en que se celebrd el contrato respectivo y se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable. La clasificacién de la utilidad o pérdida derivada de los cambios
en los valores razonables de los IFD se reconoce en el resultado del afio. El Fideicomiso ha
designado a los IFD como de negociacion. Los cambios en el valor razonable de los IFD que son
designados y califican como de negociacion se registran en el estado de resultados, conjuntamente
con los cambios en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto.

Valor del razgnable

Conforme los niveles de jerarquia descritos en el inciso ¢) anterior, el Fideicomiso mantiene IFD nivel
2, el valor razonable de los IFD que no se negocian en mercados activos, por ejemplo: los IFD
disponibles fuera de bolsa (over-the-counter), se determinan utilizando técnicas de valuacion. Estas
técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable de mercado en los casos en que
esté disponible y deposita la menor confianza posible en estimados especificos de la entidad. Si
todas |as variables relevantes para establecer el valor razonable de un IFD son observables, el IFD
se incluye en el nivel 2.

Las técnicas especificas de valuacién de instrumentos financieros para contratos forwards de
moneda extranjera se determinan usando tipos de cambio a la fecha del balance general,
descontando el valor determinado a valor presente.

Politicas de clasificacidn

Los IFD de negociacion se clasifican como activos o pasivos circulantes. El total del valor razonable
de un IFD de caobertura se clasifica como activo o pasivo no circulante, si el vencimiento restante de
la partida cubierta es mayor a 12 meses y como activo o pasivo circulante, si el vencimiento del
elemento cubierto es hasta dentro de 12 meses.

Los IFD se reconocen inicialmente a su valor razonable en el balance general como activos y/o
pasivos en la fecha en que se celebra el contrato del IFD y son revaluados subsecuentemente a su
valor razonable. Los valores razonables de los IFD se determinan con base en precios de mercados
reconocidos y, cuando no se negocian en un mercado, se determinan con base en técnicas de
valuacion aceptadas en el sector financiero.

El método para reconocer la utilidad o pérdida de los cambios en los valores razonables de los IFD
depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asl, la naturaleza de |a partida
que se esta cubriendo. Los IFD del Fideicomiso, aunque desde una perspectiva econdmica son
contratados con fines de cobertura, se han clasificado como con fines de negociacion al no cumplir
los requisitos requeridos por los Criterios Contables. Los cambios en los IFD con fines de
negociacion se reconocen en el estado de resultados.
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Los efectos de valuacion se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Pérdida en
operaciones con IFD", excepto en los casos en que la Administracion los designe como coberturas.

e.  Mercados de negociacion permitidos y contrapartes elegibles

Las politicas en relacién con instrumentos financieros establecen que la adquisicidn de cualquier
contrato IFD debe estar en Valor Razonable.

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un activo, entre partes interesadas
y dispuestas, en una transaccion en libre competencia.

Para minimizar el riesgo de solvencia se contratan IFD solamente con instituciones financieras
nacionales e internacionales reconacidas utilizando principaimente y cuando es aplicable, en virtud
del IFD a ser contratado, el formato de contrato estandar aprobado por la International Swaps and
Derivatives Association, Inc. y los formatos de confirmacion estandar de operaciones.

f Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son obligaciones con proveedores por compras de bienes o servicios
adquiridos en el curso normatl de |as operaciones del Fideicomiso. Cuando se espera pagarlas en
un periodo de un afo 0 menos desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo a corto plazo.

g.  Ingresos por intereses
Los intereses devengados se registran en resultados de acuerdo con los plazos y tasas establecidos
de las inversiones en valores, dichos intereses provienen de Ias inversiones en reportos que realiza
el Fideicomiso,

h.  Utilidad (pérdida) en venta de valores
La ganancia o pérdida derivada de las operaciones de venta de acciones se reconocen en el estado
de restados integral en el rubro de utilidad (pérdida) neta en venta de valores en el periodo en que
se realizan, la misma se determina comparando el precio de venta y el costo promedio de la accién
y serie correspondiente.

i. Dividendos ganados
Los ingresos por dividendos se reconocen en el estado de resultado integral cuando se ha
establecido el derecho a recibir su pago. En el caso de dividendos recibidos en acciones, inicialmente
se registran y valtan a su valor razonable.

I Gastos de operacion
Los honorarios y comisiones se reconocen en resultados conforme se devengan,

independientemente de la fecha de su exigibilidad, las comisiones por administracion corresponden
al agente administrativo.
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k. Distribuciones pagadas a los tenedores de [os Certificados

Se realizan distribuciones a los tenedores de los Certificados solamente si existen recursos
excedentes en la cuenta de gastos del Fideicomiso y son reconocidas en el estado de resultados
integral cuando han sido decretados formalmente, y no estan sujetos a autorizacion del Fiduciario o
el agente administrativo, ocurre cuando se da a conocer el aviso de derechos a los tenedares en la
pagina oficial de la BMV.

Entidades de inversion

El Fideicomiso tiene multiples inversionistas no relacionados y maltiples inversiones, los intereses de
los propietarios son de forma limitada a los intereses del Fideicomiso, los cuales son clasificados
como pasivo de acuerdo con las disposiciones de [AS 32. El administrador ha determinado que el
Fideicomiso cumple la definicién de una entidad de inversion para IFRS 10.

m. Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores provenientes de las
operaciones

Los activos netos atribuibles a los tenedores incluyen los ingresos no distribuidos. Los movimientos
en los activos netos atribuibles a los tenedores son reconacidos en el estado de resultado integral
como un costo financiero. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han presentado costos
financieros.

Un instrumento financiero con opcion de venta incluye una obligacién contractual para el emisor de
recomprar o reembolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo financiero en el momento
de ejercer la opcion. Como excepcién a la definicion de un pasivo financiero, un instrumento que
incluya dicha obligacion se clasificard como un instrumento de patrimonio si redne todas las
caracteristicas siguientes;

Otorga al tenedor el derecho a una participacion proporcional de los activos netos de la
entidad en caso de liquidacién de la misma.

i, El instrumento se encuentra en |a clase de instrumentos que esta subordinada a todas las
demas clases de instrumentos.

iii. Todos los instrumentas financieros de la clase de instrumentos que esta subordinada a todas
las demas clases de instrumentaos tienen caracteristicas idénticas.

iv. Ademas de [a obligacion contractual para el emisar de recomprar o reembalsar el instrumento
mediante efectivo u otro activo financiero, el instrumento no incluye ninguna obligacién
contractual de entregar a otra entidad efectivo u otro activo financiero, o intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la entidad,

v Los flujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se
basan sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o
en el cambio en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos de la
entidad a lo largo de la vida del instrumento.
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Para que un instrumento se clasifique como un instrumento de patrimonio, ademas de tener todas
las caracteristicas anteriores, el emisor no debe tener ningln otro instrumento financiero o contrato
que tenga:

. Flujos de efectivo totales basados sustancialmente en el resultado, el cambio en los activos
netos reconocidos o el cambio en el valor razonable de los activos netos reconacidos y no
reconocidos de la entidad v,

i. El efecto de fijar o restringir sustancialmente el rendimiento residual para el tenedor del
instrumento con opcidn de venta.

Con base en los puntos anteriores, se concluye que debido a que el fideicomiso no cumple con todas
las condiciones para ser clasificado como un instrumento de patrimonio y sin embargo cumple con
la definicion de pasivo, la clasificacion deberd ser como instrumento financiero pasivo.

n.  Servicio de Auditoria Externa
El 22 de septiembre de 2022 el Fideicomiso ratificé la designacion de PwC como auditor externo del
Fideicomiso en relacion con la auditoria a realizarse a los Estados Financieros anuales del
Fideicomiso.

Nota 4 - Administracidn de riesgos:

Factores de riesgo

Al evaluar la posible inversian en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
la informacion contenida en el Contrato, Prospecto y sus Suplementos y, en especial, los factores de riesgo
gue se mencionan en dichos documentos. Estos factores no son los (nicos riesgos inherentes a los
Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de la emisién de los estados financieros se desconocen, o
aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacion financiera de ia serie y, por lo tanto, sobre el
valor de los Certificados.

Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de
que el instrumento pretende replicar los rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la
inversion en el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se componen vy
opera dicho indice.

La administracién del riesgo esta controlada por el departamento de RQA - Risk and Quantitative Analysis,
de conformidad con las politicas previamente aprobadas por el Consejo de Administracién de BlackRock.
RQA identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con sus equipos globales.
El Consejo de Administracién ha emitido politicas generales refativas a la administracion de riesgos
financieros, asl como politicas sobre riesgos especificos. Los criterios de seleccion de los activos y
ponderaciones son descritos en el prospecto y suplemento publicado en la siguiente direccion electrénica:
https.//www. blackrock.com/mx/intermediarios/productos/268675/ishares-sp-500-peso-hedged-trac-fund.
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En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversion en los
Certificados al invertir en estos.

A,

Riesgo de mercado

a.  Riesgo cambiario:

Los activos financieros en acciones estan expuestos a las variaciones del tipo de cambio del délar
americano que es el mercado donde opera la serie IVV*. El Fideicomiso solo opera en pesos, par lo
que no se encuentra expuesto a fluctuaciones del mercado cambiario.

Aungue una devaluacion significativa del peso mexicano frente a otras monedas puede afectar de
forma adversa la situacion financiera de los valores. De presentarse una devaluacion significativa
del peso con respecto al dolar u otras monedas, los resultados financieros y de negocios de los
valores podrian verse afectados de forma adversa, lo cual podria afectar negativamente el valor de
los Certificados.

b. Riesgo del precio:

El Fideicomisc esta expuesto al riesgo de precio de las acciones subyacentes a los Certificados, que
se mantienen invertidas en las cuentas del Fideicomiso.

El patrimonio de la serie no es administrado activamente puesto que los instrumentos replican los
rendimientos antes de gastos de sus indices subyacentes. Debido a las caracteristicas del
Fideicomiso, los precios de mercado de las emisoras en las que invierten estan sujetos a impactos
significativos en sus precios y volatilidades.

La serie podria verse afectada por una disminucién general en el mercado de valores o en un
segmento del mercado relacionado con el indice subyacente. Cada serie invierte en valores
incluidos, en o que representen el Indice subyacente, no obstante, su calidad como instrumento de
inversion, y el administrador de inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en mercados a
la baja.

Si el indice o cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo de
industrias, sector o clase de activos, la serie podria verse adversamente afectada por el desempefio
de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adicion, la serie
concentrada en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier evento
economico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.

En el caso de que se suspenda la catizacién de alguno de los valores por cualquiera de las razones
que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria traer como
consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados de las series en cuyas cuentas
se encuentren depositados dichos valores, o bien la suspension de |a cotizacion de los Certificados
de alguna serie. Asimismo, la cotizacién de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesién de remate, de igual
manera gue cualquier otra accion de las que cotizan en la BMV.
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Los valores de un indice subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o
indices que replican ofras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.
Por ejemplo, los valores en los indices subyacentes pudieren tener rendimientos menores que
inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que replican otros mercados.

Al 31 de diciembre de:
2022 2021

Activos financieros al valor razonable con cambios en

resultados 34617728 $2.883537

La siguiente tabla muestra el detalle de los rendimientos del periodo de 2022 y 2021, tanto de la serie
como del indice subyacente correspondiente, adicional al porcentaje de gastos:

2022 2021

(%) (%}
Retorno del ETF (17.18) 31.82
Retorno del indice (12.85) 34.30
Porcentaje de gastos 0.48 0.49
Diferencia del rendimiento anualizado {(4.30) (2.48)

El principal objetivo del Administrador de inversiones es lograr una minima diferencia entre la
rentabilidad del Exchange-Traded Fund (ETF) y el indice subyacente. Las principales causas de
diferencias de rendimiento son los costos de transaccion, las tasas anuales, costos de rebalanceo y
optimizacion del portafolio, si fuera el caso.

Para efectos de estos Estados Financieros se entiende como costos de rebalanceo y optimizacion
del portafolio a los cambios en la composicién del indice que son efectuados por la entidad que
administra o determina el indice subyacente.

Para el calculo exacto de esta diferencia (error de seguimiento o réplica) es importante utilizar &l
precio tetrico oficial diario del ETF (NAV - Net Asset Value, por sus siglas en inglés) en Jugar del
precio de mercado.

Analisis de Sensibilidad

El Fideicomiso y cada uno de los fondos replican el comportamiento del indice subyacente por io que
si hubiera un aumento o disminucién en los precios de tas emisoras que componen dichos indices
que replican, se reflejaria un aumento o disminucion de los activos netos atribuibles a los tenedores
Adicionalmente los activos netos atribuibles a los tenedores podrian tener variaciones en funcion de
las ordenes del mercado primario de creacion y cancelacién gue exista en el mercado.

Ambos factores son ajenos a la administracion pasiva gue lleva a cabo el administrador de los
Fondos.
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B. Riesqo de crédito v contraparte

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito con las contrapartes con las que opera y el riesgo
de incumplimiento en la liquidacién de dichas operaciones.

El riesgo crédito es monitoreado y administrado por el departamento de RQA Counterparty and
Concentration Risk Team. Este equipo lleva a cabo la revisién, y posterior aprobacion o rechazo, de
todo Participante autorizado nuevo que quiera llevar a cabo operaciones con el Fideicomiso.
Adicionalmente, lleva a cabo las revisiones anuales de los estados financieros, calidad crediticia y
nivel de riesgo de cada uno de los participantes autorizados previamente autorizados.

C. Riesqo de liguidez

El riesgo de liquidez del Fideicomiso esta presente en el derecho que los inversionistas tienen de
redimir la tenencia de los Certificados en el momento que lo deseen y la liquidez de los activos
subyacentes en los que el Fideicomiso ha invertido su cartera. El Fideicomiso esta potencialmente
expuesto a riesgo de liguidez al tener que vender los activos de |a cartera para cubrir las potenciales
redenciones, ejecutando dichas operaciones a los precios de mercado y liguidez de dicho momento.

Los Certificados Unicamente podran ser amortizados a través de un participante autorizado mediante
la cancelacién de unidades enteras o sus multiplos, los tenedores de fracciones de unidades no
podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una unidad. Adicionalmente, cualquier
inversionista que amortice una unidad podra recibir una canasta que no corresponda exactamente a
la compaosicién del indice subyacente.

D. Riesgo de activos netos atribuibles a los tenedores

Debido a que el objetivo del Fideicomiso es ofrecer instrumentos de inversion tendientes a generar,
antes de gastos, rendimientos similares al de sus indices subyacentes, el monto del activo neto
atribuible a los tenedores puede cambiar ya que el Fideicomiso mantiene una inversién pasiva.

Nota 5 - Juicios y estimaciones contables significativos:

La preparacion de los estados financieros del Fideicomiso requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
reconocidos, asi como la revelacidn de pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.
En este sentido, la incertidumbre sobre tales estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en
periodos futuros un ajuste significativo al valor en libros del activo o del pasivo afectado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se ha medido mediante el calculo de la relacién que guarda, el precio a valor
razonable de los certificados proporcionados por un reconocido proveedor de precios el cual determina
los valores conforme a una metodologia reconocida por la IFRS 13 “Medicidn del Valor Razonable”, por
la posicion de titulos pactada a la fecha de valuacion.
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Nota 6 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
ascienden a $4,617,726 y $2,883 537, respectivamente. Los cambios en el valor razonable de los activos
financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron de $(902,176) y $146,836,
respectivamente.

Durante 2022 y 2021 no hubo transferencias entre las jerarquias de valor razonable. El Fideicomiso
clasificéd los activos financieros dentro de la jerarquia de valor razonable como Nivel 1, como se muestra
en la pagina siguiente.

2022 2021
Activos:
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Equivalentes de efectivo $ 26,583 b 6,107
Acciones cotizadas en Bolsa de Valores 4,617,726 2,883,537
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacién ) 153.535

clasificados como pasivo

$ 4,644 319 $3043.179

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor
razonable del Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

2022 Serie IVWWPESO

Emisora Serie Precio Titulos  Valor razonable Total

T IVV* * 7.498.0¢ 615,854 4.617,726 $4617,726
Costo de adquisicién 5,322,624
Efecto por valuacién acumulado $ (704 898)
2021 Serie IWWPESO

Emisora Serie Precio Titulos  Valor razonable Total
A * 9,788.44 294 586 2,883,537 $ 2,883,537
Costo de adquisicion 2.686,259
Efecto por valuacién acumulado $ 197278

-

El numero de serie de los titulos es un cédigo numérico Unico asignado para identificacion de las
emisoras, la serie esta compuesta por seis caracteres, los cuales indican su fecha de vencimiento
(afio, mes, dia).
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Fideicomiso Irrevocable Nimero 17813-4, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Divisidon Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Instrumentos Financieros Derivados (IFD):

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor razonable de los IFD de cobertura clasificados como
pasivo/activo a corto plazo del Fideicomiso se muestra en la pagina siguiente.

Compralventa

Venta

Venta

Venta

Venta

Venta

Venta

Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra

Fecha de
inicio
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022
05/12/2022
14/12/2022
19/12/2022
30/11/2022
02/12/2022
09/12/2022
13/12/2022
14/12/2022
15/12/2022
15/12/2022
16/12/2022
16/12/2022
23/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
29/12/2022
30/12/2022

Fecha de
vencimiento

04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023
04/01/2023

Total Valor razonable al 31 de diciembre de 2022

Valor nocional
Délares
americanos

(234,557)
(11,795)
(731)
(387)
(5,756)
(724)
326
1,940
378
1,880
2,083
73

377

61
1,470
360
360
719
1,087
242,856

Moneda

MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN
MXN

Valor razonable
MXN

(6,417)
(328)
(81)
124
1,046
246
35
58
(128)
(168)
(461)
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Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Valor nocional

Fecha de Fecha de Délares Valor razonable
Compralventa inicio vencimiento americanos Moneda MXN

Venta 30/11/2021 04/01/2022 (132,742) MXN 155,057

Venta 30/11/2021 04/01/2022 (3,921) MXN 4,472

Venta 30/11/2021 04/01/2022 (795) MXN 880
Venta 02/12/2021 04/01/2022 (742) MXN 684
Compra 021212021 04/01/2022 (1,483) MXN 1,364
Compra 03/12/2021 04/01/2022 (27) MXN 28
Compra 14/12/2021 04/01/2022 {384) MXN 331

Compra 15/12/2021 04/01/2022 (382) MXN 237

Compra 20/12/2021 04/01/2022 (380) MXN 126
Compra 27/12/2021 04/01/2022 (399) MXN a5
Compra 30/11/2021 04/01/2022 7.308 MXN (8,570)
Compra 07/12/2021 04/01/2022 380 MXN (243)
Compra 08/12/2021 04/01/2022 13 MXN (7
Compra 08/12/2021 04/01/2022 380 MXN (213)
Compra 15/12/12021 04/01/2022 43 MXN (36)
Compra 16/12/2021 04/01/2022 785 MXN (324)
Compra 1711212021 04/01/2022 15 MXN (5)
Compra 27/12/2021 04/01/2022 380 MXN (96)
Compra 28/12/2021 04/01/2022 28 MXN (4}
Compra 281272021 04/01/2022 1,983 MXN {426)
Compra 29/12/2021 04/01/2022 80 MXN (10)
Compra 29/12/2021 04/01/2022 780 MXN (68)
Compra 3111212021 04/01/2022 129,040 MXN 284

Total Valor razonable al 31 de diciembre de 2021 153,535

Las operaciones pronosticadas en moneda extranjera que han sido identificadas como posiciones
cubiertas se estima ocurriran el 4 enero de 2023. La utilidad o pérdida reconocida en resultados derivada
de la medicion de los contratos de tipo de cambio forward se recicla al estado de resultados en el periodo
durante el cual la operacion pronosticada afecta el resultado neto. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
tienen utilidades/pérdidas en |FD por $535,527 y $63,426, respetivamente, reconocidas en el estado de
resultados integral en el rubro de “Utilidad en operaciones con instrumentos financieros” y “Pérdida en
operaciones con instrumentos financieros derivados”.

A continuacion, se muestra el movimiento de los cambios en el valor razonable de |os activos financieros:

Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 $ (704,898)
Efecto por valuacién acumulada al 31 de diciembre de 2021 {197.278)
Cambio en el valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2022 $ (902.178)
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2021 $ 197,278
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2020 (50,442)
Cambio en el valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2021 3 (146.836)
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Nota 7 - Activos netos atribuibles a fos fenedores:

Los Certificados en que se divide el patrimonio pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales,
nacionales o extranjeras de acuerdo con Jo sefialado en el prospecto de emisién, a través de los
participantes autorizados.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el numero de Certificados en circulacién y el monto que representan los
activos netos atribuibles a los tenedores es como sigue:

31 de diciembre de 2022

Serie Certificados por Certificados por unidad Activos netos atribuibles

unidad en circulacién a los tenedores
IVVPESQO 100,000 65,200,000 $4.641 107

31 de diciembre de 2021
Certificados por Certificados por unidad Activos netos atribuibles

Serie unidad en circulacion a los tenedores
WVPESO 100,000 33,700,000 $3.028039

A continuacion, se muestra el movimiento de los Certificados en circulacion:

2022

Certificados en circulacién al 31 de diciembre de 2021 33,700,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio de 2022 61,300,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el gjercicio 2022 (29.800,000)
Certificados en circulacién al 31 de diciembre de 2022 565,200,000
2021

Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2020 5,500,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio de 2021 41,000,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el gjercicio 2021 (12,800,000)
Certificados en circulacién al 31 de diciembre 2021 33.700.000

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 e! precic de mercado de los Certificados es de $70.85 y $85.52,
respectivamente.
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Nota 8 - Régimen fiscal:

El Fideicomiso no es contribuyente del Impuesto sobre la Renta (ISR} respecto de los ingresos por la
enajenacion de acciones, dividendos ganados y por los intereses ganados. Los tenedores de los
Certificados personas fisicas residentes en México estaran sujetos a pagar el ISR que resulte de aplicar el
10% sobre la ganancia generada por la enajenacion de los certificados a través de bolsas de valores
cancesionadas.

Los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencion del 10% sobre las ganancias derivadas de
la enajenacion de los Certificados, los residentes en el extranjero con los que México tenga tratado para
evitar la doble tributacion podran eliminar esta retencion cuando los mismos cumplan ciertos requisitos
establecidos en las disposiciones fiscales.

Las personas morales residentes en México deben acumular el ingreso correspondiente a la enajenacion
de los Certificados determinando la ganancia o pérdida conforme lo previsto en el articulo 22 de la Ley de!
Impuesto sobre ta Renta,

Los dividendos fiduciarios que sean percibidos por los tenedores personas fisicas residentes en México y
los residentes en el extranjera estardn sujetos a una retencion adicional del 10% de ISR, los residentes en
el extranjero podran aplicar los beneficios contenidos en algun tratado para evitar [a doble tributacion
celebrado por Meéxico cumpliendo ciertos requisitos fiscales. La retencién adicional a que se refiere este
parrafo solo sera aplicable a las utilidades de sociedades mexicanas que se hayan generado a partir del
ejercicio de 2014.

Los intereses ganados por el Fideicomiso son sujetos del ISR a una tasa del 30% y el Fiduciario realiza y
entera la retencion de dicho impuesto, el cual tiene caracter de pago definitivo.

Nota 9 - Contingencia:

Ei emisor de los Certificados es un Fideicomiso y sus activos netos constituyen la Gnica fuente de pago del
Fideicomiso. Los tenedores de cada serie de certificados tendran derecho a una parte proporcional del
valor de los activos que se encuentren depositados en la cuenta de dicha serie, segun se determine en los
documentos de la emisién de cada serie; sin embargo, es posible gue en caso de insolvencia, los tenedores
de los certificados de cada serie pudieran demandar y hacer reclamaciories en contra de la totalidad de
los activos del Fideicomiso, incluyendo los activos de otras series, a pesar de no tener derecho a estos.

En adician, el pago oportuno a un inversionista depende del cumplimiento por parte del Agente
administrativo, del Fiduciario, del administrador de inversiones y/o del Representante comun de sus
respectivas obligaciones bajo el contrato de fideicomiso, el contrato de administracion de inversiones y los
documentos de la emision respectiva.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fideicomiso no tienen compromisos y/o contingencias legales y
fiscales.
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Nota 10 - Gastos de administracién:

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los gastos de administracién se integran
como se muestra a cantinuacion:;

2022 2021
Asesor en Inversiones $ 17,493 $ 1862
Honorarios 2,962 3,064
Banamex 1,079 231
Total $ 21934 $ 5157

El Fideicomiso es administrado por Banamex en su caracter de Fiduciario por servicios administrativos.
En 2022 y 2021 el Fideicomiso tiene cuentas por pagar por $92 y $57, respectivamente.

Nota 11 - Partes relacionadas:

El Fideicomiso es administrado por BlackRock México Operadora (BlackRack), con la que se tiene una
relacion de negocios, ya que le presta uno de los principales servicios. BlackRack, es una compafiia de
administracion de inversiones, la cual recibe a cambio una comision global basada en el valor neto de los
activos del Fideicomiso.

Los honorarios de administracion pagados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascendieron a $17,493 y
$1,862, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 presenta cuentas por pagar por $1,081, y
3516.

Nota 12 - Efectos COVID-19:

El brote de coronavirus ha tenido un profundo impacto en todos los aspectos de la sociedad en los ultimos
aflos. Si bien existe un consenso cada vez mayor por parte de las economias desarrolladas que lo peor
del impacto ya pasé, existe la expectativa de que las restricciones de viaje, los controles de salud en los
puertos de entrada y otros lugares, |a interrupcidn y los retrasos en los servicios de atencién médica, las
cancelaciones e interrupciones en las cadenas de suministro y la menor demanda de los consumidores
continuaran creando desafios, Si bien ahora existen programas de vacunacion a gran escala en muchos
paises y estan teniendo un efecto positivo, el impacto de la COVID-19 continua afectando negativamente
las economias de muchas naciones de todo el mundo y este impacto puede ser mayor donde las tasas de
vacunacion son mas bajas, como es el caso en ciertos mercados emergentes. Aunque es dificil hacer
predicciones de tiempo, se espera que los efectos econdémicos de COVID-19 continllen sintiéndose
durante un periodo después de que el virus en sl haya pasado de ser pandémico a endémico por
naturaleza, y esto a su vez puede continuar impactando la economia y las inversiones llevadas a cabo a
través de vehiculos de inversion.

El impacto de esta pandemia ha causado perturbaciones a la actividad econémica mexicana, regional y
mundial, en diferentes sectores e industrias, afectando individualmente a Emisores y Mercados. Dado que
el Emisor emprende una estrategia de inversion pasiva que trata de reflejar el rendimiento del indice de
Referencia, un efecto material adverso en una o mas de las emisaras que componen el indice de
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Referencia se reflejara en el rendimiento general de los Certificados, lo que puede dar lugar a un efecto
adverso para los inversionistas en dichos Certificados, se espera que las medidas tomadas a raiz de la
propagacion de la pandemia de COVID-19 y las medidas gubernamentales mantengan un entorno
economico estable logrando mitigar el impacto econémico y permitiendo que el mercado nacional funcione,
aun cuando el futuro es incierto la administracion ha logrado adaptarse a la nueva forma de trabajo sin
repercusiones en su funcionamiento,

En el periodo reportado no se presentaron afectaciones al patrimonio del Fideicon

Fabiola Alejandi vaez Jaime Rogelio Ruiz Ma\‘tinez
Delegado Fiduciario Delegade Fiduciario '
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Informacidén adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante







