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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V.,
como Fideicomitente (el “Administrador”), Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario (el “Fiduciario”), y con la comparecencia de Banco

Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los
Tenedores (el “Representante Comun”).

Actualmente existen en circulacion 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados cuyo valor nominal
es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por certificado bursatil. Por otra parte, debido a la estructura que tiene el
Fideicomiso. El 14 de septiembre de 2018, a través de un Evento Relevante publicado en EMISNET, el Fiduciario
hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la
Distribucion de Capital por un monto total de $7,620,000.00 (Siete millones seiscientos veinte mil Pesos 00/100
M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una  Empresa  Promovida, reembolsando  $1.2390243902439000 (Un  Peso
2390243902439000/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil )
certificados emitidos a la fecha de la Distribucion. El 1 de diciembre de 2020, a través de un Evento Relevante
publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que
contiene el resultado la Segunda Distribucion de Capital por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y
nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 9 de diciembre de
2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/100000000000000 M.N.) por cada uno de los
6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 15 de
junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico
inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Tercera Distribucion de Capital por un
monto total de $35,225,000.00 (Treinta y cinco millones doscientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha
de liquidacion fue el 29 de junio de 2022 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa
Promovida, reembolsando $5.7276422764227600 (Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.)
por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha
Distribucion. El 6 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Cuarta
Distribucion de Capital por un monto total de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento treinta mil Pesos 00/100
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M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 15 de junio de 2023 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion
de una Empresa Promovida, reembolsando $0.67154471544715400 (Cero Pesos
67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 19 de diciembre de 2024, a través de un Evento
Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines
informativos que contiene el resultado la Quinta Distribucion de Capital por un monto total de $92,218,500.00
(Noventa y dos millones doscientos dieciocho mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el
27 de diciembre de 2024 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion de una Empresa Promovida,
reembolsando $ 14.99487804878050000 (Catorce Pesos 14.99487804878050000/1000000000000000 M.N.) por
cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha
Distribucion.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas Inversiones se han
llevado a cabo con cargo al componente de flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

Desde su constitucion el Fideicomiso ha presentado una evolucion en los activos del Fideicomiso de acuerdo con
los siguientes puntos:

i)Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.

Los activos (Patrimonio del Fideicomiso desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integrardn por (i) la
aportacion inicial, (ii) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el
patrimonio de las Empresas Promovidas que el fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las Inversiones, (iv)
los derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas Promovidas derivados de las
inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de las
inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas
activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o
segun lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los
accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos
anteriores.

El total de los activos netos del Fideicomiso al 30 de septiembre de 2025 y 2024, asciende a $234,195,220.00
(Doscientos treinta y cuatro millones ciento noventa y cinco mil doscientos veinte Pesos 00/100 M.N.) y
$340,985,121.00 (Trescientos cuarenta millones novecientos ochenta y cinco mil ciento veintiin Pesos 00/100
M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion::

Concepto 2025 2024

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los 4,365,823 4,365,823
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Fideicomisarios del ejercicio 2012
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los

4 4
Fideicomisarios del ejercicio 2014 64,707,793 64,707,793
C.am.blos .en 195 actlvc?s nét(.)s atribuibles a los 136,193,301 136,193,301
Fideicomisarios del ejercicio 2015
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2016 47,456,299 47,456,299
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308) (120,551,308)
Cambios en los activos netos atribuibles a los 86.224.450 86.224.450
Fideicomisarios del ejercicio 2018 T T
Cambios en los activos netos atribuibles a los

1 1
Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991) (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
2 1 2 1

Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501) (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

4 41 4 41
Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,9399 34,9399
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2022 (14,480,196) (14,480,196)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2023 (131,429,886) (131,429,886)
Cambios en los activos netos atribuibles a los (35,743 424) (14.209.190)

Fideicomisarios del ejercicio 2024
Cambios en los activos netos atribuibles a los

14,209,1 -
Fideicomisarios del ejercicio 2025 (14,209,190)

Distribuciones pagadas (338.943,500) (246.,725.000)
$ 234.195.220 $ 340,985.121

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta publica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles). que estaran denominados en Pesos.

Los gastos totales de la oferta por $14,625,289.00 (Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta
y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago del principal, ni intereses frente a los
Tenedores. No obstante, lo anterior los Certificados daran a los Tenedores el derecho de recibir las distribuciones,
en el entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

El 5 de abril de 2013, El Fideicomiso abrid una cuenta de inversion con Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de
Acciones de Fondos de Inversion (“Fdéndika’) para que una parte de los recursos del Fideicomiso se inviertan en
instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y mediano plazo con el objetivo
de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion autorizada y regulada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).
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Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como en ii) Fondika.

El saldo inicial de la Cuenta de Flujo fue de $562,066,123.00 (Quinientos sesenta y dos millones sesenta y seis mil
ciento veintitrés Pesos 00/100 M.N.) conformado por los recursos totales provenientes de la colocacion de los
Certificados Bursatiles. Es decir, la cantidad de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100
M.N.) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el impuesto al valor agregado respecto de dichos
Gastos de Emision y Colocacion) por la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres
mil ochocientos setenta y siete Pesos 00/100 M.N.); ii) la constitucion de la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente por un monto de $10,000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.); y iii) la Reserva para
Gastos de Mantenimiento por un monto de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de abril de 2016, se instruy6 al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000.00
(Ocho millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con
la resolucion de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de
2015.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 25 de
mayo de 2023 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de
Gastos, y se seguira traspasando conforme sea requerido.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 10 de
diciembre de 2024 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de

Gastos, y se seguird traspasando conforme sea requerido.

Al 30 de septiembre de 2025 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 5
Cta. Reserva para Gastos $ 669,175
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 0
Cuenta de Flujo (Banco Citi México) $ 49
Cuenta de Distribucién $ 0
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 2,512
Total $ 671,741

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.
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Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 30 de
septiembre de 2025 y 2024 se integran como sigue:

2025
Tasa
Inversion 1 l\fo. de Costo unitario Valor razonable
R titulos
%o
Pagaré * 5.520% plazo 1 dia 5.520% 1 $669,175 $ 669,175
Total $ 669,175

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Precio de Valor al 30 de

Inversion 2 compra Titulos septiembre de 2025 Saldo
STERGOB B0 3.563529 705 2,512 § 2,512
Banco Citi México 17269-1 18.3147 - 5 5
Banco Citi México 5069716 18.3147 - 49 49
Banco Citi México 5069724 18.3147 - - -
Saldo en Cuenta -

Total $ 2,566

' Total equivalentes de $ 671,741
efectivo

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtan a un precio de mercado con una
gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

2024
., Tasa NO' de Costo Unitario  Valor razonable
Inversion 1 % titulos
o ,
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias 2.100% 1,168 $103.09 3 120,412
vto.(1)
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias o
vto(1) 8.100% 2,950 103.09 304,123
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
8.1009 7 722
vto.(1) % 103.09
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
.100° 1
vto.(1) 8.100% 38 103.09 3,918
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias ~ 8.100% 175 18,041
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vto.(1) 103.09
Total $ 447216

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en bonos de tasa fija con un plazo de vencimiento de 2 dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles
en efectivo.

Inversion 2 Precio de Titulos V.alor al 30 de Saldo
compra septiembre de 2024
STERGOB B0 (2) 3.284173 705 $ 2,315  § 2,315
Banco Citi México 17269-1 - - 5 5
Banco Citi México 5069716 - - 53 53

Banco Citi México 5069724 - - -
Saldo en Cuenta - -

Total $ 2,373
Total equivalentes de efectivo $ 449,589

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtian a un precio de mercado con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Al cierre de septiembre de 2025, el Fideicomiso tiene un saldo en cuentas de $671,741 (seiscientos setenta y un mil
setecientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) de los cuales $97,764.00 (noventa y siete mil setecientos sesenta y
cuatro Pesos 00/100 M.N.) corresponden a intereses generados del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 25 de
mayo de 2023 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de
Gastos. Asi mismo el 10 de diciembre de 2024, se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M.
N.) para restituir la Reserva de Gastos.
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2025

El total de los gastos incurridos a consecuencia de la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles ascendio

a la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres mil ochocientos setenta y siete Pesos
00/100 M.N.), incluyendo el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”). Los Gastos de Emision correspondientes al

Fideicomiso se integran como sigue:

Comision de intermediacion y colocacion

Honorarios de consultores

Honorarios y gastos de los asesores legales del fideicomitente
Honorarios y gastos de los asesores legales de los tenedores
Derechos de inscripcion en el RNV

Otros gastos de emision

Honorarios de asesores fiscales

Listado en la BMV

Honorarios del fiduciario

Honorarios y gastos de los asesores legales de los intermediarios colocadores
Honorarios del representante comun

Derechos de estudio y tramite ante CNBV

Total

Monto
$ 9,135,000
3,191,866
2,210,429
667,000
430,500
375,407
429,200
126,737
116,000
78,030
58,000
15,708
$16.833.877

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025 estan conformados de la

siguiente manera:

Concepto 2025 2024

Comision de administracion ® - -
Cuota de mantenimiento ® 370,400 493,055
Honorarios de auditoria 267,960 327,990
Honorarios del Fiduciario 252,300 252,300
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 247.636 246.979
fiscal

Costo de representacion comun de los 340,459 325.208
tenedores

Honorarios del valuador 649,297 497,216
Honorarios proveedor de precios diario 159,794 151,692
Seguros 187,114 159,711
Honorarios Legales - 253,315
Cuotas y Derechos 31,340 -
Gastos de publicacion 22,584 22,584
Comision bancaria 4.696 111
Total $ 2533580 $ 2.730.161

(1)La comision de administracion serd pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta
de flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de
administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de
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vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En ambos
casos la comision de administracion sera pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comision de
administracion, conforme al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha
de emision, siendo el responsable de este célculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en
ningun caso debera exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de administracion es pagadera conforme al
inciso ii.

(2)Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato resulte en
relacion a dicha inversidon menor a cero, el administrador no tendra derecho a cobrar la comision de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Evolucion de los Activos Totales

La evolucion de los activos totales se muestra a continuacion:

Activo
Total

$562,982,035 $512,649,458 $377,150,876 $249,119,438 $245,170,426 $230,223,962 $234,195,220

Los Estados Financieros son anualmente auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (“Deloitte”).

Desemperio de los activos.

De acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, el Efectivo Fideicomitido ha sido invertido
exclusivamente desde la constitucion del Fideicomiso y hasta el 30 de septiembre de 2025, en instrumentos de
deuda (Emisora Scotiatag TE2) valores de renta fija y valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1,2y
3 dias principalmente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

El 5 de abril de 2013, el Fideicomiso abri6 una cuenta de inversion con Fondika, para que una parte de los recursos
del Fideicomiso se inviertan en instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y
mediano plazo con el objetivo de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion

autorizada y regulada por la CNBV.

Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Banco Citi México y ii) Fondika.
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Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3  Afno: 2025

Los recursos que permanecen en la Cuenta del Fideicomiso estan siendo invertidos en Banco Citi México a una
tasa que oscil6 en el periodo el 5.5.52% y 6.75%.

Los recursos en Fondika continuan en fondos que invierten exclusivamente en instrumentos de deuda exentos de
Impuestos sobre la Renta con calificacion AAA/2.

En el siguiente numeral se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del
reporte, asi como el saldo en las cuentas al 30 de septiembre de 2025.

Saldo de las
cuentas al 30  Porcentaje del

Rendimientos del

Institucion Tipo de 1° de enero al 30 o .
. " . de Fideicomiso en
Bancaria Inversion de septiembre de .
2025 septiembre cuentas
de 2025
Banco Citi .
iy Reporto Diario $97,764 $669,229 99.63%
México
I
Fondika nstrumentos $ -8 2512 0.31%
Deuda
TOTAL $ 84,694 $671,741

Pasivos. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y cuentas por
pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El total del pasivo se compone por las cuentas por pagar, mismas que al 30 de septiembre de 2025 y 2024
ascienden a $729,488.00 (Setecientos veintinueve mil mil cuatrocientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) y
$536,641.00 (quinientos treinta y seis mil seiscientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) se componen de la
siguiente manera:

2025 2024
Provision de honorarios de auditoria $ 270,280 $ 327,990
Provision de honorarios de avaluos 426,130 182,670
Provision de honorarios contabilidad 25,982 25,981
Provision de proveedor de precios 7,096 -
Total de cuentas por pagar $ 729,488 $ 536,641

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, de acuerdo con las reglas de distribucion de excedentes mencionadas, y
considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por dichos
conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero
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Clave de Cotizacion: LATINCK

No Consolidado

Trimestre: 3  Afno: 2025

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera
cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 no se realizdé ningin pago como contraprestacion al
Administrador.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 30 de septiembre de 2025 la composicion de los activos es como sigue:

Total de Activos del Fideicomiso
Al 30 de septiembre de 2025
Pesos

Diciembre diciembre

Tipo de Activos

2023 2024

Inversiones conservadas al $ 3675344  $ 3480839 § 2,290,697 $ 1,480,550 $ 671,741
vencimiento

Pagos anticipados $ 213,405 $ 223,610 $ 753,419 $ 371,677, $ 620,486
Cuentas por cobrar 10,900,323 10,900,323 10,900,323 10,900,323
Tnversi E

[Iversiones en Bmpresas $373.262,128]  $234,505,666|  $2310225987  $217.471.412]  $222,732,158
Promovidas

Total de Activos $377,150,876]  $249,119,438]  $245,170,426]  $230,223,962]  $234,924,708

Como se menciona en el punto anterior i.i), las inversiones conservadas al vencimiento corresponden tanto a
inversiones en valores gubernamentales en Banco Citi México con plazo de vencimiento de 1, 2 y hasta 3 dias, asi
como a inversiones en instrumentos de deuda de corto plazo exentos de ISR en Fondika, ambos con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Variacion en saldo y numero de activos

Inversion en Empresas Promovidas al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025.

2008 A9 A0 A0-N03 A AN Taal
b onto = inver sones en Empresaz Promovidas 17.828.691 A14.173.815
D ezirverziones en Empr ezas Promovidas [125,286,107] (82,419,644 [138.729.343] [346,435,093]
Total (107 457 416) - (82 4119643 - (133729 343) 167 730722

Inversion en Empresas Promovidas
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria
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Empresa

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.

No Consolidado

Trimestre: 3  Afno: 2025

Total invertido al 30 de septiembre de 2025

HSM Group Management Focus Europe Global S.L.

Inversion en Empresas Promovidas
Al 30 de septiembre de 2025
(en Pesos)

Inversion

Costo de Adquisicion

49,281,488
118,457,234

Total $ 167,738,722

Fecha Monto Invertido Numero de Acciones

YellowPepper Holding Corporation
("YellowPepper")- Tramo 1

21-Dic-2012

$9,065,021

484,798 (cuatrocientas ochenta y cuatro mil
setecientas noventa y ocho) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
147,728 (ciento cuarenta y siete mil
setecientas veintiocho) acciones comunes.

YellowPepper Tramo 2

19-Mar-2013

$11,605,783

637,162 (seiscientas treinta y siete mil
ciento sesenta y dos) acciones preferentes
convertibles de la Serie C; 62,500 (sesenta y
dos mil quinientas) opciones (warrants)
convertibles en acciones comunes.

YellowPepper
Complemento Tramo 2

10-May-2013

$3,130,670

178,746 (ciento setenta y ocho mil
setecientas cuarenta y seis) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
6,189 (seis mil ciento ochenta y nueve)
acciones comunes.

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.
(“Anima”)

25-Jun-2013

$31,342,493

3,727,931 (tres millones setecientas
veintisiete mil novecientas treinta y un)
acciones preferentes Serie “C” convertibles
en 3,727,931 (tres millones setecientas
veintisiete mil novecientas ftreinta 'y
un) Acciones Comunes

Serie “D”; y 400,035 (cuatrocientas mil
treinta y cinco) Acciones Comunes Serie
“B”.

YellowPepper Tramo 3

30-Jul-2013

$12,652,218

685,644 (seiscientas ochenta y cinco mil
seiscientas cuarenta y cuatro) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
171,008 (ciento  setenta 'y un mil
ocho) acciones comunes.

TIN Jade GmbH (“Linio”) - Compra de

19-Sep-2013

$26,400

Constitucion del Fideicomiso de
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2025

acciones

Administracion e Inversion F/17487-2
(“Fideicomiso Linio”) y compra de
acciones

Linio Tramo 1

22-Oct-2013

$37,268,733

Prima 608 (seiscientas ocho) acciones
preferentes de la Serie “C-1”

Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”) -
Compra de acciones

21-Ene-2014

$29,794,500

6,193 (seis mil ciento
tres) acciones preferentes de la Serie “C”

noventa |y

Linio - Compra de acciones

28-Ene-2014

$25,000

608 (seiscientas ocho) acciones preferentes
de la Serie “C-1”

YellowPepper -Tramo 4

29-Ene-2014

$13,216,507

685,043 (seiscientas ochenta y cinco mil
seiscientas cuarenta y tres) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
364,457 (trescientas sesenta y cuatro mil
cuatrocientas cincuenta y siete) acciones
comunes.

Linio Tramo 2

3-Mar-2014

$38,525,155

Prima por suscripcion de 608 (seiscientas
ocho) acciones preferentes de la Serie “C-
27,

Linio- Compra de acciones

30-May-2014

$25,766

608 (seiscientas ocho) acciones preferentes
de la Serie “C-2”

Linio - Tramo 3

20-Jun-2014

$37,139,326

Prima por suscripcion de 608 (seiscientas
ocho) acciones preferentes de la Serie “C-3”

YellowPepper - Follow On

18-Feb-2015

$7,919,398

366,622 (trescientas sesenta y seis mil
seiscientas veintidos) acciones preferentes
de la Serie “C”.

HSM Group Management Focus Europe
Global S.L. (“WOBI”)

5-Mar-2015

$65,848,829

4,211,545 (cuatro millones doscientas once
mil quinientas
cinco) participaciones sociales

cuarenta y

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de
C.V. (“Centro”)

27-Mar-2015

$32,886,549

13,743,553 (trece
cuarenta y tres mil quinientas cincuenta y
tres) acciones ordinarias de la Serie “C”

millones  setecientas

Logyt - Follow On

29-Abr-2015

$34,250,625

5,574 (cinco mil quinientas setenta y
cuatro) acciones preferentes de la Serie “C-
237

WOBI

27-May-2015

$3,489,356

Prima y 450 (cuatrocientas
cincuenta) participaciones sociales

YellowPepper - Follow On

20-Ago-2015

$8,861,579

366,622 (trescientas sesenta y seis mil
seiscientas veintidos) acciones preferentes
de la Serie “C”.

YellowPepper - Follow On

24-Nov-2015

$4,249,977

Pagaré convertible en (0N
$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta Dolares 86/100
Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

Anima Follow On

30-Nov-2015

$3,610,080

310,737 (trescientas diez mil setecientas
treinta y siete) acciones Preferentes Serie
“E” convertibles a 460,107 (cuatrocientas
sesenta mil ciento siete) acciones Serie “F”

Linio Follow On

24-Nov-2015

$12,275,727

73 (setenta y tres) acciones de la Serie “C”
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WOBI

11-Feb-2016

$4,033,463

188,171 (ciento ochenta y ocho mil ciento
setenta y un) participaciones sociales.

Logyt Follow On

25-Feb-2016

$3,960,000

Prima por suscripcion de acciones.

Logyt Follow On

17-Mar-2016

$1,140,665

Prima por suscripcion de acciones

YellowPepper
- Follow On

2-Mar-2016

$4,546,428

Pagaré convertible en acciones por US
$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta 86/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de
América)

Anima Follow On

17-Mar-2016

$2,166,053

186,442 (ciento ochenta y seis mil
cuatrocientas cuarenta y dos) acciones
preferentes Serie “E” convertibles a 276,064
(doscientas setenta y seis mil sesenta y
cuatro) acciones Serie “F”

Logyt -Follow On

3-May-2016

$3,600,000

505 (quinientas cinco) acciones preferentes
de la Serie “C”.

Anima- Follow On

26-May-2016

$4,240,902

365,035 (trescientos sesenta y cinco mil
treinta y cinco) acciones preferentes Serie
“E” convertibles a 540,506 (quinientas
cuarenta mil quinientas seis) acciones Serie
wp

WOBI

2-Ago-2016

$21,330,000

1,003,443 (un millén tres mil cuatrocientas
cuarenta y tres) participaciones sociales.

WOBI

26-Oct-2016

$15,660,086

772,775 (setecientas setenta y dos mil
setecientas setenta y cinco) participaciones
sociales.

Logyt -Follow On

27-0ct-2016

$8,145,000

1,082 (mil ochenta y dos) acciones Serie
“C”, Clase II preferentes no subordinadas,
convertibles, nominativas, sin expresion de
valor nominal.

Anima- Follow On

15-dic-2016

$7,921,960

582,805 (quinientas ochenta y dos mil
ochocientas  cinco) acciones  preferentes
Clase II, Serie “G”, convertibles en
1,009,659 (un milléon nueve mil seiscientas
cincuenta y nueve) acciones comunes Serie
“H”.

WOBI

23-Jun-2017

$8,095,500

Aportacion para futuros aumento de capital

Logyt -Follow On

21-sept-2017

$7,200,000

999 (novecientas noventa y nueve) acciones
Serie “C”, Clase II preferentes no
subordinadas, convertibles, nominativas, sin
expresion de valor nominal.

YellowPepper
- Follow On

29-11-2017

$7,095,375

Pagaré convertible en acciones por US
$382,500.00 (Trescientos ochenta y dos mil
quinientos Dolares 00/100 Moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América).

YellowPepper -
Follow On

13-02-2018

$72,385

388,125 (trescientas ochenta y ocho mil
ciento veinticinco) acciones comunes por el
ejercicio de los warrants equivalentes a
US$3,881.25 (Tres mil ochocientos ochenta
y un Délares 25/100 Moneda de curso legal
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en los Estados Unidos de América).

Logyt -Follow On

22-02-2018

$9,000,165

2,813 (dos mil ochocientas trece) acciones
Serie C

YellowPepper -
Follow On

25-04-2018

$4,301.61

2,255,689 (dos millones doscientas
cincuenta y cinco mil seiscientas ochenta y
nueve) acciones comunes por el ejercicio
de los warrants equivalentes a US$225.57
(Doscientos veinticinco Dolares 57/100
Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

Logyt -Follow On

07-06-2018

$8,751,838.59 [ mil trescientos Délares 00/100 Moneda de

Crédito puente convertible en acciones por
US $429,300 (Cuatrocientos  veintinueve

curso legal en los Estados Unidos de
América).

Logyt

11-02-2019 $0

El Fideicomiso capitaliz6 una aportacion
para futuros aumentos de capital realizada
en Logyt el 7 de junio de 2018, mediante la
emision de 1,079,566 (un millén setenta y
nueve mil quinientas sesenta y seis)
acciones comunes Serie F representativas
del capital social de Logyt. Asimismo, se
realizé una reestructura accionaria para que
el capital social de esta Empresa Promovida
se encuentre conformado por 2,437,894
(dos millones cuatrocientos treinta y siete
mil ochocientos noventa y cuatro) acciones
comunes, en consecuencia, el Fideicomiso y
el Fondo Paralelo en forma conjunta
detentaran el 99.97% (noventa y nueve
punto noventa y siete por ciento) del capital
social de Logyt. Posterior a la reestructura,
el Fideicomiso tiene 2,500 (dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase |
Serie A y 1,094,232 (un millén noventa y
cuatro mil doscientas treinta y dos) acciones
representativas del capital variable Clase II
Serie A.

Desinversion en Empresas
Promovidas
Al 30 de septiembre de 2025
(en Pesos)

Desinversion

Linio- Desinversion

Fecha

13-09-2018

Monto

$7,619,404.59

Concepto ‘
Reembolso de Capital correspondiente a la venta
de la totalidad de los activos de Linio.

YellowPepper- Desinversion

20-11-2020

$199,724,860.03

Reembolso de Capital correspondiente a la venta
de la totalidad de las acciones que el
Fideicomiso detentaba de YellowPepper.
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Reembolso de Capital correspondiente a la

YellowPepper- Desinversion liberaciéon parcial del “Escrow” al que

(Liberacion parcial Escrow) 25-05-2022 $38,224,362.00 el Fideicomiso tiene derecho por la Desinversion
en YellowPepper.
Reembolso de Capital correspondiente a la
Yez.llowPfe’pper- Desinversion 15-06.2023 $4,130,000.00 libe?aci.(')n ‘ Fin.al del “Escrow” ‘al c.11’1e
(Liberacion final Escrow) el Fideicomiso tiene derecho por la Desinversion
en YellowPepper.

Reembolso de Capital correspondiente a la venta
Centro- Desinversion 28-11-2024 $95,218,500.00 de la totalidad de las acciones que el
Fideicomiso detentaba de Centro

Venta Total de las acciones que el Fideicomiso

Logyt 9-12-202 0.00
ogy $ detentaba en Logyt

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, ninguno de los activos del Fideicomiso muestra retraso o
incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos

WOBI ha refinanciado parte del contrato de financiamiento mantenido con un fondo de deuda espafiol obteniendo
mejores condiciones de pago. Dicha deuda continua destinada para, entre otras cosas, impulsar los planes de
expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia con sus
antiguos accionistas. Se mantiene un aprenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso
detenta en WOBI, en garantia.

Cargas y limitaciones

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el 30 de septiembre de 2025, no existen
activos sujetos a algiin gravamen, limitacion o carga.

Desemperio de los valores emitidos

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el 30 de septiembre de 2025, se han
realizado cinco Distribuciones a los Tenedores. Las cuales se detallan a continuacion:

Distribucion 1 Distribucion 2 Distribucion 3 Distribucion 4 Distribucion 5

Holding Universidad Centro,

New Tin Linio Il YellowPepper Holding Corp YellowPepper Holding Corp YellowPepper Holding Corp
SAPI de CV
2018 2020 2022 2023 2024
Monto a distribui
on o'\z;IXFl)s ribuir $ 7.620,000.00 $ 199,750,000.00  $ 35,225,000.00 $ 4,130,000.00 $ 4,130,000.00
Nu d
Umero de 6,150,000 6,150,000 6,150,000 6,150,000 6,150,000

Certificados Bursétiles
Precio por titulo MXP ~ $  1.2390243902439000 $ 32.4796747967480000 $ 5.7276422764227600 $ 0.67154471544715400 $ 0.67154471544715400

Valor Nominal $ 100.00 $ 100.00 $ 100.00 $ 100.00 $ 100.00
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Valor Nominal

Ajustado $ 98.7609756097561000 $  66.281300813008100 $ 60.553658536585400 $  59.882113821138200 $  59.210569105691100

Contratos y acuerdos

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V.,
como Fideicomitente con la comparecencia de Banco Invex. S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los Tenedores. El Fiduciario actual es Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

1. Que el Fiduciario enajene la propiedad del Fideicomiso, y distribuya los recursos que ingresen al mismo.

2. Que el Fiduciario constituya la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y
administre las Cuentas en las instituciones de crédito.

3. Que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados Bursatiles y efectue los pagos que se establecen en el
Titulo que ampare los mismos.

4. Que el Fiduciario realice los actos necesarios para la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles.
5. Que el Fiduciario celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion correspondiente.

6. Que el Fiduciario celebre con el Administrador el Contrato de Administracion y el Fideicomiso realice las
Inversiones con cargo al Componente de Flujo.

7. Llevar a cabo Inversiones de capital en las Empresas Promovidas, y participar en su consejo de administracion.

8. Que el Fiduciario otorgue al Administrador el poder de invertir en las empresas y celebre los contratos. Debera
obtener la aprobacion del Comité Técnico cuando representen el 5% (cinco por ciento) o mas (pero menos
del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso; y la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando representen
el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso.

9. Que el Fiduciario celebre los Contratos de inversion y desinversion y cumpla con los términos previstos en los
mismos. Deberd obtener la aprobacion del Comité Técnico cuando representen el 5% (cinco por ciento) o
mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso; y la aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso.

10. Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido en Inversiones Permitidas.
11.  Que el Fiduciario contrate al auditor externo, y en su caso lo sustituya.
12. Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente, y en su caso lo sustituya.

13. Que el Fiduciario pague con cargo al Patrimonio del Fideicomiso todas las obligaciones a su cargo.
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14.  Que el Fiduciario proporcione toda informacion relevante relacionada con el Fideicomiso.

15. Que el Fiduciario tome las demas acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado cumplimiento
del Fideicomiso.

16. Que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos necesarios para el debido cumplimiento del Fideicomiso.

17. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines
del Fideicomiso.

18. Que una vez concluida la vigencia del presente Contrato y cubiertas las cantidades pagaderas bajo los

Certificados, el Fiduciario distribuya el activo que forma parte del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencion a este
Fideicomiso o a la regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no
seran responsables por aquellos actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o el

Administrador, segun sea el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Los contratos relevantes realizados en este Fideicomiso son los existentes con:

Fondika: Inversion parcial de recursos del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

AG?2 Solutions, S. de R. L. de C.V.: Contabilidad del Fondo;

414 Capital, Inc.: Valuacion independiente (“414”);

Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V.: Valuador de precios de certificados bursatiles;

Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.: Valuador de precios de los Certificados
Bursatiles;

Deloitte: Servicios de auditoria de los estados financieros del Fideicomiso;

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Actividades, administracion y caracteristicas principales del contrato de Fideicomiso

El 10 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., (el “Fideicomitente” o el “Administrador”)
constituyé el Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/304573 (el “Fideicomiso™)
fideicomiso irrevocable de emision de certificados de capital de desarrollo (“CKDs”) con direccion en Bosques de
Duraznos No. 75 Col. Bosques de las Lomas C.P.11700 en la Ciudad de México, con una duracién de 10 afios, y
design6é a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, division Fiduciaria, (como

fiduciario), quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los términos y condiciones establecidos en el contrato
del Fideicomiso, y se obligd a dar cabal cumplimiento a los fines para los cuales es creado el Fideicomiso.

El 7 de diciembre de 2012, el Fideicomitente celebré un convenio modificatorio y de sustitucion del fiduciario del
Contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles nimero F/17269-1 (originalmente
F/304573) y designé a Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”).

El vencimiento de los Certificados Bursatiles es en 10 afios contados a partir de la Fecha de Emision.

Con fecha 2 de junio de 2022, la Asamblea de Tenedores aprobd aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso,
asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2023.

Con fecha 3 de mayo de 2023 la Asamblea de Tenedores aprobd aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso,
asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2024.

Con fecha 13 de mayo de 2024 la Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del
Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de
julio de 2025.

Con fecha 2 de junio de 2025 la Asamblea de Tenedores aprobd aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso,
asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2026.

De conformidad con el contrato celebrado entre el Fideicomiso y el Administrador, se establecio un Comité
Técnico (el “Comité”) que permanecera en funciones durante la vigencia del mismo. El Comité tendra entre sus
funciones: a) aprobar los Lineamientos de Inversion iniciales del Fideicomiso, adquisicion de activos, bienes o
derechos, contratacion de pasivos, cualquier desinversion de los activos netos del Fideicomiso y cualquier
enajenacion de activos, bienes o derechos, discutir y, en su caso, cualquier financiamiento acotado al nivel de
apalancamiento establecido en el contrato, b) el diferimiento de la Comision por Administracion de conformidad
con lo indicado en el Contrato de Administracion; c) cualquier sustitucion del Valuador Independiente; en el
entendido, que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho punto, entre otros.

El Fideicomiso es administrado por el Fideicomitente, quien tiene dentro de sus responsabilidades: a) instruir al
Fiduciario para llevar a cabo las Inversiones en las Empresas Promovidas del Componente de Flujo en nombre y
por cuenta del Fideicomiso, b) investigar, analizar y estructurar las inversiones potenciales, y tomar otras acciones
requeridas con el fin de concretar dichas oportunidades de inversion, c) elaborar y entregar el reporte de
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inversiones, el reporte de rendimientos, d) elaborar de manera anual el estimado de los recursos que sean

necesarios para cubrir los gastos de mantenimiento durante el resto de vigencia del Fideicomiso, e)guardar

confidencialidad sobre la informacion de las Empresas Promovidas, f) proporcionar a la Bolsa de Valores, en

donde se encuentre listado informacion financiera.

A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por los recursos netos de la emision y sus rendimientos y

acciones en Empresas Promovidas.

A continuacion, se mencionan los aspectos mas relevantes del Fideicomiso y sus actividades:

Estructura:

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y
Administrador:

Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Fiduciario sustituido:

Fiduciario:

Representante Comun:

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V.

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demds derechos a su
favor.

Latin Idea VC III Investors, L.P.

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria (el “Fiduciario
sustituido”).

Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, (el “Fiduciario”).

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para

alcanzar esos objetivos [bloque de texto]
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Fines del Fideicomiso:

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

a. Que lleve a cabo inversiones en el capital de empresas que realicen actividades o proyectos dentro
del territorio nacional, que no estén listadas en bolsa al momento de la inversion y participar en su
Consejo de Administracion para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

b. Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los
bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los
recursos que ingresen al mismo.

c. Que en términos de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y demas disposiciones aplicables, el
Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision
y Colocacion de los CKDs y solicite y obtenga de la Comision Nacional Bancaria y de Valores de
México (la “Comision”), la Bolsa de Valores , y el S.D. Indeval Institucién para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V., (el “INDEVAL”) y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias
para llevarlas a cabo.

d. Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones
Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas bajo los Certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro
activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso y de por extinguido el mismo.

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]
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El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de liquidez.

Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

2025 2024
Activos financieros
A valor razonable a traves de resultados:
Equivalentes de efectivo $ 671,741  § 449,589
Inversiones en empresas promovidas $ 222,732,158 § 340,428,207

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ 234.195.220 $ 340.985.121

1. Riesgo de mercado

El riego de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus
inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto plazo.

El analisis de sensibilidad se determino en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final del periodo;
el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de referencia fue excepcional
durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es considerada razonablemente posible. Si el
cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los
activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles 30 de septiembre de 2025 y 2024 por
$336.00 (Trescientos treinta y seis Pesos 00/100 M.N.) y $225.00 (Doscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

2. Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Se tienen establecidas politicas para
asegurar que los contratos de arrendamiento se realicen con arrendatarios que cuenten con un buen historial de
crédito. Las transacciones en efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El
Fideicomiso pretende limitar la exposicion de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

3. Riesgo de liquidez
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Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo lineas de crédito disponibles, las cuales han sido
liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus
activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base
en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual el Fideicomiso debera hacer pagos.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacién de pago al vencimiento de los CBF.
Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el Administrador instruira
al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del Fideicomiso y conforme a la cascada de
pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a los fideicomisarios.

2025
Activos A 1 afio De 1 a 5 afios Total
Equivalentes de efectivo $ 671,741 $ - $ 671,741
Pagos anticipados 620,486 - 620,486
Total de activos $ 1292227 $ - $ 1292227
Pasivos
Cuentas por pagar $ 729488 $ - $ 729,488
2024
Activos Alafo Del a5 aifios Total
Equivalentes de efectivo $ 449,589 $ - $ 449,589
Pagos anticipados 643.966 - 643.966
Total de activos $ 1,093,555 $ - $ 1,093,555
Pasivos
Cuentas por pagar $ 536,641 $ - $§ 536,641

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

4. Riesgo de capital

El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces de
continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través de la
optimizacion del capital.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

La inversion en el Componente de Flujo es incierta; no garantiza rendimientos. La existencia y monto de flujo que
sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del Administrador para
identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de inversiéon como de Desinversion, y que las
Empresas Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos por sus accionistas. No hay garantia de
que el Administrador podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni,
en su caso, que dichas Empresas Promovidas generara Flujo. Conforme a lo anterior, los Tenedores deben tomar en
cuenta que la inversion del monto Destinado a las inversiones podria generar Flujo o no generarlo en el nivel
esperado, e incluso, perderse en su totalidad. Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso de que llegaran
a obtenerse beneficios econdmicos derivados de las Inversiones y de las Desinversiones, dichos beneficios no
corresponderan en su totalidad a los Tenedores. El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado, entre otros fines,
para el pago de los Gastos y las Distribuciones a los Tenedores.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas Inversiones se han
llevado a cabo con cargo al Componente de Flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto

a los objetivos establecidos [bloque de texto]
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El Administrador valta a través de un Valuador Independiente de forma trimestral y anualmente las inversiones en
las Empresas Promovidas con la finalidad de tener un parametro de crecimiento y rendimiento respecto a las
mismas. Asimismo, el administrador participa activamente en decisiones de los drganos de la administracion de las
Empresas Promovidas que determinan los planes de negocio y las acciones a implementar para el cumplimiento de
las mismas considerando pardmetros considerables, indices de crecimiento y potencial del crecimiento de cada una
de las empresas promovidas y por lo tanto desarrollar nuevos planes de negocio y estrategias con las mismas.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., se encuentra administrada por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander
Roger Rossi y Miguel Angel Davila Guzman, y dicha sociedad funge como Administrador y Fideicomitente.

La toma de decisiones se realiza en la Asamblea General de Accionistas y en el Consejo de Administracion de
Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., por unanimidad de votos.

El Administrador gestiona el Fideicomiso a través de sus asesores. El equipo de asesores actual esta conformado
por 3 Socios directores un equipo especializado de capital privado y un area de soporte general, quienes son
responsables de todos los procesos que involucra la administracion del Fideicomiso.

Mientras que los Socios estaran involucrados en todos los aspectos de la administracion del Fideicomiso, el equipo
generalmente estard organizado en distintas areas funcionales. El Administrador estd convencido que se requieren
distintas habilidades para identificar una oportunidad de inversion atractiva, para ejecutar una adquisicion y para
supervisar una compania del portafolio después de su adquisicion. El equipo transaccional estara enfocado en
proveer oportunidades de inversion, analizar proyectos atractivos, llevar a cabo los procesos de Due Diligence y
negociacion, conseguir financiamientos, cerrar las adquisiciones y monitorear cuidadosamente el desempeio de las
compaiiias del portafolio.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V,,
como Fideicomitente (el “Administrador”), Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario (el “Fiduciario™), y con la comparecencia de Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los
Tenedores (el “Representante Comun”).

Actualmente existen en circulacion 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados cuyo valor nominal
es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por certificado bursatil. Por otra parte, debido a la estructura que tiene el
Fideicomiso. El 14 de septiembre de 2018, a través de un Evento Relevante publicado en EMISNET, el Fiduciario
hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la
Distribucion de Capital por un monto total de $7,620,000.00 (Siete millones seiscientos veinte mil Pesos 00/100
M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una  Empresa  Promovida, reembolsando  $1.2390243902439000 (Un  Peso
2390243902439000/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil )
certificados emitidos a la fecha de la Distribucién. El 1 de diciembre de 2020, a través de un Evento Relevante
publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del ptblico inversionista el aviso con fines informativos que
contiene el resultado la Segunda Distribucion de Capital por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y
nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 9 de diciembre de
2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/100000000000000 M.N.) por cada uno de los
6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 15 de
junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico
inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Tercera Distribucion de Capital por un
monto total de $35,225,000.00 (Treinta y cinco millones doscientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha
de liquidacion fue el 29 de junio de 2022 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa
Promovida, reembolsando $5.7276422764227600 (Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.)
por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha
Distribucion. El 6 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Cuarta
Distribucion de Capital por un monto total de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento treinta mil Pesos 00/100
M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 15 de junio de 2023 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion
de una Empresa Promovida, reembolsando $0.67154471544715400 (Cero Pesos
67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 19 de diciembre de 2024, a través de un Evento
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Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines
informativos que contiene el resultado la Quinta Distribucion de Capital por un monto total de $92,218,500.00
(Noventa y dos millones doscientos dieciocho mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el
27 de diciembre de 2024 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion de una Empresa Promovida,
reembolsando $ 14.99487804878050000 (Catorce Pesos 14.99487804878050000/1000000000000000 M.N.) por
cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha
Distribucion.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas Inversiones se han
llevado a cabo con cargo al componente de flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

Desde su constitucion el Fideicomiso ha presentado una evolucion en los activos del Fideicomiso de acuerdo con
los siguientes puntos:

i)Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.

Los activos (Patrimonio del Fideicomiso desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la
aportacion inicial, (ii) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el
patrimonio de las Empresas Promovidas que el fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las Inversiones, (iv)
los derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas Promovidas derivados de las
inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de las
inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas
activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o
segun lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los
accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos
anteriores.

El total de los activos netos del Fideicomiso al 30 de septiembre de 2025 y 2024, asciende a $234,195,220.00
(Doscientos treinta y cuatro millones ciento noventa y cinco mil doscientos veinte Pesos 00/100 M.N.) y
$340,985,121.00 (Trescientos cuarenta millones novecientos ochenta y cinco mil ciento veintiin Pesos 00/100
M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion:

Concepto 2025 2024

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los 64.707.793 64.707.793

Fideicomisarios del ejercicio 2014
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Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2015

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2016

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2017

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2018

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2019

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2020

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2021

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2022

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2023

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2024

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2025
Distribuciones pagadas

136,193,301
47,456,299
(120,551,308)
86,224,450
(58,375,991)
(38,025,501)
34,939,941
(14,480,196)
(131,429,886)
(35,743,424)

(14,209,190)
(338.943.500)

$ 234,195.220

136,193,301
47,456,299
(120,551,308)
86,224,450
(58,375,991)
(38,025,501)
34,939,941
(14,480,196)
(131,429,886)
(14,209,190)

(246,725,000)

$§ 340.985.121

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevé a cabo una oferta ptblica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”). que estaran denominados en Pesos.
Los gastos totales de la oferta por $14,625,289.00 (Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta
y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago del principal, ni intereses frente a los
Tenedores. No obstante, lo anterior los Certificados daran a los Tenedores el derecho de recibir las distribuciones,
en el entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

El 5 de abril de 2013, El Fideicomiso abridé una cuenta de inversion con Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de
Acciones de Fondos de Inversion (“Fondika’) para que una parte de los recursos del Fideicomiso se inviertan en
instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y mediano plazo con el objetivo
de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion autorizada y regulada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™).

Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como en ii) Fondika.
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El saldo inicial de la Cuenta de Flujo fue de $562,066,123.00 (Quinientos sesenta y dos millones sesenta y seis mil
ciento veintitrés Pesos 00/100 M.N.) conformado por los recursos totales provenientes de la colocacion de los
Certificados Bursatiles. Es decir, la cantidad de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100
M.N.) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el impuesto al valor agregado respecto de dichos
Gastos de Emision y Colocacion) por la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres
mil ochocientos setenta y siete Pesos 00/100 M.N.); ii) la constitucion de la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente por un monto de $10,000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.); y iii) la Reserva para
Gastos de Mantenimiento por un monto de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de abril de 2016, se instruyo al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000.00
(Ocho millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con
la resolucion de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de
2015.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 25 de
mayo de 2023 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de
Gastos y se seguira traspasando conforme sea requerido.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 10 de
diciembre de 2024 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de

Gastos, y se seguird traspasando conforme sea requerido.

Al 30 de septiembre de 2025 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 5
Cta. Reserva para Gastos $ 669,175
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 0
Cuenta de Flujo (Banco Citi México) $ 49
Cuenta de Distribucion $ 0
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 2,512
Total $ 671,741

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 30 de
septiembre de 2025 y 2024 se integran como sigue:
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No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2025

2025
Tasa
Inversion 1 1\,10' de Costo unitario Valor razonable
o titulos
%
Pagaré * 5.520% plazo 1 dia 5.520% 1 $669,175 $ 669,175
Total $ 669,175

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente

convertibles en efectivo.

Precio de

Inversion 2
compra
STERGOB B0 3.563529
Banco Citi México 17269-1 18.3147
Banco Citi México 5069716 18.3147
Banco Citi México 5069724 18.3147

Saldo en Cuenta
Total

Total equivalentes de
efectivo

Titulos

705

Valor al 30 de
septiembre de 2025
2,512

5
49

Saldo
$ 2,512

49

$ 2,566

$ 671741

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtan a un precio de mercado con una

gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

2024
., Tasa l\f()' de Costo Unitario  Valor razonable
Inversion 1 % titulos
o ,
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias 2.100% 1,168 $103.09 3 120,412
vto.(1)
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
.100° 2 4,12
vto.(1) 8.100% 930 103.09 304,123
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
8.100° 7 722
vto.(1) & 103.09
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
8.100° 38 3,918
vto.(1) & 103.09 9
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
.100° 1 18.041
vto.(1) 8.100% 75 103.09 8.0
Total $ 447,216
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(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en bonos de tasa fija con un plazo de vencimiento de 2 dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles

en efectivo.
Precio de Valor al 30 de
| ion 2 Titul 1
fversion compra ftulos septiembre de 2024 Saldo
STERGOB B0 (2) 3.284173 705 $ 2315  §$ 2,315
Banco Citi México 17269-1 - - 5 5
Banco Citi México 5069716 - - 53 53
Banco Citi México 5069724 - - -
Saldo en Cuenta - -
Total $ 2.373
Total equivalentes de efectivo § 449.589

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtian a un precio de mercado con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Al cierre de septiembre de 2025, el Fideicomiso tiene un saldo en cuentas de $671,741 (seiscientos setenta y un mil
setecientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) de los cuales $97,764.00 (noventa y siete mil setecientos sesenta y
cuatro Pesos 00/100 M.N.) corresponden a intereses generados del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprob6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 25 de
mayo de 2023 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de
Gastos. Asi mismo el 10 de diciembre de 2024, se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M.
N.) para restituir la Reserva de Gastos.

El total de los gastos incurridos a consecuencia de la Emision y Colocacion de los Certificados Burséatiles ascendio
a la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres mil ochocientos setenta y siete Pesos
00/100 M.N.), incluyendo el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”). Los Gastos de Emision correspondientes al
Fideicomiso se integran como sigue:
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Comision de intermediacion y colocacion

Honorarios de consultores

Honorarios y gastos de los asesores legales del fideicomitente
Honorarios y gastos de los asesores legales de los tenedores
Derechos de inscripcion en el RNV

Otros gastos de emision

Honorarios de asesores fiscales

Listado en la BMV

Honorarios del fiduciario

Honorarios y gastos de los asesores legales de los intermediarios colocadores

Honorarios del representante comun
Derechos de estudio y tramite ante CNBV
Total

No Consolidado

Trimestre: 3  Afno: 2025

Monto
$9,135,000
3,191,866
2,210,429
667,000
430,500
375,407
429,200
126,737
116,000
78,030
58,000
15,708

$16.833.877

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025 estan conformados de la

siguiente manera:

Concepto
Comision de administracion o
Cuota de mantenimiento ®
Honorarios de auditoria
Honorarios del Fiduciario

Honorarios de contabilidad y cumplimiento

fiscal

Costo de representacion comun de los
tenedores

Honorarios del valuador

Honorarios proveedor de precios diario

Seguros

Honorarios Legales
Cuotas y Derechos
Gastos de publicacion
Comision bancaria
Total

2025 2024
370,400 493,055
267,960 327,990
252,300 252,300
247,636 246,979
340,459 325,208
649,297 497,216
159,794 151,692
187,114 159,711

- 253,315

31,340 -
22,584 22,584

4,696 111

$ 2,533,580 § 2.730.161
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No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato resulte en
relacion a dicha inversion menor a cero, €l administrador no tendra derecho a cobrar la comision de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Evolucion de los Activos Totales

La evolucion de los activos totales se muestra a continuacion:

Activo Total $512,649,458 $377,150,876 $249,119,438 $234,195,220

Los Estados Financieros son anualmente auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (“Deloitte”).

Desemperio de los activos.

De acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, el Efectivo Fideicomitido ha sido invertido
exclusivamente desde la constitucion del Fideicomiso y hasta el 30 de septiembre de 2025, en instrumentos de
deuda (Emisora Scotiatag TE2) valores de renta fija y valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1,2y
3 dias principalmente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

El 5 de abril de 2013, el Fideicomiso abri6 una cuenta de inversion con Fondika, para que una parte de los recursos
del Fideicomiso se inviertan en instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y
mediano plazo con el objetivo de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion
autorizada y regulada por la CNBV.

Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en 1) Banco Citi México y ii) Fondika.

Los recursos que permanecen en la Cuenta del Fideicomiso estan siendo invertidos en Banco Citi México a una
tasa que oscil6 en el periodo el 5.52% y 6.75%.
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Los recursos en Fondika continuan en fondos que invierten exclusivamente en instrumentos de deuda exentos de
Impuestos sobre la Renta con calificacion AAA/2.

En el siguiente numeral se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del
reporte, asi como el saldo en las cuentas al 30 de septiembre de 2025.

Saldo de las
cuentas al 30  Porcentaje del

Rendimientos del

Institucion Tipo de 1° de enero al 30 o .
. " . de Fideicomiso en
Bancaria Inversion de septiembre de .
2025 septiembre cuentas
de 2025
B iti
anco Cith — p  porto Diario $97,764  $669,229 99.63%
México
I
Féndika nstrumentos $ -8 2512 0.31%
Deuda
TOTAL $ 84,694 $671,741

Pasivos. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y cuentas por
pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El total del pasivo se compone por las cuentas por pagar, mismas que al 30 de septiembre de 2025 y 2024
ascienden a $729,488.00 (Setecientos veintinueve mil mil cuatrocientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) y
$536,641.00 (quinientos treinta y seis mil seiscientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) se componen de la
siguiente manera:

2025 2024
Provision de honorarios de auditoria $ 270,280 $ 327,990
Provision de honorarios de avalios 426,130 182,670
Provision de honorarios contabilidad 25,982 25,981
Provision de proveedor de precios 7,096 -
Total de cuentas por pagar $ 729,488 $ 536,641

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, de acuerdo con las reglas de distribucion de excedentes mencionadas, y
considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por dichos
conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
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(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera
cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 no se realizd ningin pago como contraprestacion al
Administrador.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 30 de septiembre de 2025 la composicion de los activos es como sigue:

Total de Activos del Fideicomiso
Al 30 de septiembre de 2025
Pesos

Tino de Activos Diciembre ‘ diciembre marzo Junio Sept ‘
1] 1V

’ 2023 2024 2025 2025 2025
Tnversi 1

nversiones conservadas a $ 3,675344] S 3489839  $ 2,290,697 $ 1,480,550 $ 671,741
vencimiento

Pagos anticipados S 213,403 S 2236100 S 753419 S 371,677 S 620,486
Cuentas por cobrar 10,900,323 10,900,323 10,900,323 10,900,323
Inversiones en Empresas $373262,128]  $234,505.666|  $231225987  $217.471412]  $222,732,158
Promovidas

Total de Activos $377,150,876]  $249,119,438]  $245,170,426] _ $230,223,962]  $234,924,708

Como se menciona en el punto anterior i.i), las inversiones conservadas al vencimiento corresponden tanto a
inversiones en valores gubernamentales en Banco Citi México con plazo de vencimiento de 1, 2 y hasta 3 dias, asi
como a inversiones en instrumentos de deuda de corto plazo exentos de ISR en Fondika, ambos con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Variacion en saldo y numero de activos

Inversion en Empresas Promovidas al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2025.

200G A A0 A3 A A5 Taal
b onto 2 inver sones en Empresas From ovidas 17,328,691 214,173,815
D ezinverziones en Empresas From ovidas [125,286,107] 82,419,643 [138,729,343] (346,435,093
Total (107 457 416) - (82 419643 - (132.729.343) 167 730722

Inversion en Empresas Promovidas
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Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.

LATINCK

No Consolidado

Trimestre: 3  Afno: 2025

Total invertido al 30 de septiembre de 2025

HSM Group Management Focus Europe Global S.L.

Inversion en Empresas Promovidas

Al 30 de septiembre de 2025
(en Pesos)

Inversion

Total

Costo de Adquisicion

49,281,488
118,457,234
$ 167.738.722

Fecha Monto Invertido Numero de Acciones

YellowPepper Holding Corporation
("YellowPepper")- Tramo 1

21-Dic-2012

$9,065,021

484,798 (cuatrocientas ochenta y cuatro mil
setecientas noventa y ocho) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
147,728 (ciento cuarenta y siete mil
setecientas veintiocho) acciones comunes.

YellowPepper Tramo 2

19-Mar-2013

$11,605,783

637,162 (seiscientas treinta y siete mil
ciento sesenta y dos) acciones preferentes
convertibles de la Serie C; 62,500 (sesenta y
dos mil quinientas) opciones (warrants)
convertibles en acciones comunes.

YellowPepper
Complemento Tramo 2

10-May-2013

$3,130,670

178,746 (ciento setenta y ocho mil
setecientas cuarenta y seis) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
6,189 (seis mil ciento ochenta y nueve)
acciones comunes.

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.
(“Anima”)

25-Jun-2013

$31,342,493

3,727,931  (tres
veintisiete mil novecientas treinta y un)
acciones preferentes Serie “C” convertibles
en 3,727,931 (tres millones setecientas
veintisiete mil novecientas ftreinta 'y
un) Acciones Comunes

Serie “D”; y 400,035 (cuatrocientas mil
treinta y cinco) Acciones Comunes Serie
“B”.

millones  setecientas

YellowPepper Tramo 3

30-Jul-2013

$12,652,218

685,644 (seiscientas ochenta y cinco mil
seiscientas cuarenta y cuatro) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
171,008 (ciento  setenta 'y un mil
ocho) acciones comunes.

TIN Jade GmbH (“Linio”) - Compra de

19-Sep-2013

$26,400

Constitucion del Fideicomiso de
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No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2025

acciones

Administracion e Inversion F/17487-2
(“Fideicomiso Linio”) y compra de
acciones

Linio Tramo 1

22-Oct-2013

$37,268,733

Prima 608 (seiscientas ocho) acciones
preferentes de la Serie “C-1”

Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”) -
Compra de acciones

21-Ene-2014

$29,794,500

6,193 (seis mil ciento
tres) acciones preferentes de la Serie “C”

noventa |y

Linio - Compra de acciones

28-Ene-2014

$25,000

608 (seiscientas ocho) acciones preferentes
de la Serie “C-1”

YellowPepper -Tramo 4

29-Ene-2014

$13,216,507

685,043 (seiscientas ochenta y cinco mil
seiscientas cuarenta y tres) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
364,457 (trescientas sesenta y cuatro mil
cuatrocientas cincuenta y siete) acciones
comunes.

Linio Tramo 2

3-Mar-2014

$38,525,155

Prima por suscripcion de 608 (seiscientas
ocho) acciones preferentes de la Serie “C-
27,

Linio- Compra de acciones

30-May-2014

$25,766

608 (seiscientas ocho) acciones preferentes
de la Serie “C-2”

Linio - Tramo 3

20-Jun-2014

$37,139,326

Prima por suscripcion de 608 (seiscientas
ocho) acciones preferentes de la Serie “C-3”

YellowPepper - Follow On

18-Feb-2015

$7,919,398

366,622 (trescientas sesenta y seis mil
seiscientas veintidos) acciones preferentes
de la Serie “C”.

HSM Group Management Focus Europe
Global S.L. (“WOBI”)

5-Mar-2015

$65,848,829

4,211,545 (cuatro millones doscientas once
mil quinientas
cinco) participaciones sociales

cuarenta y

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de
C.V. (“Centro”)

27-Mar-2015

$32,886,549

13,743,553 (trece
cuarenta y tres mil quinientas cincuenta y
tres) acciones ordinarias de la Serie “C”

millones  setecientas

Logyt - Follow On

29-Abr-2015

$34,250,625

5,574 (cinco mil quinientas setenta y
cuatro) acciones preferentes de la Serie “C-
237

WOBI

27-May-2015

$3,489,356

Prima y 450 (cuatrocientas
cincuenta) participaciones sociales

YellowPepper - Follow On

20-Ago-2015

$8,861,579

366,622 (trescientas sesenta y seis mil
seiscientas veintidos) acciones preferentes
de la Serie “C”.

YellowPepper - Follow On

24-Nov-2015

$4,249,977

Pagaré convertible en (0N
$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta Dolares 86/100
Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

Anima Follow On

30-Nov-2015

$3,610,080

310,737 (trescientas diez mil setecientas
treinta y siete) acciones Preferentes Serie
“E” convertibles a 460,107 (cuatrocientas
sesenta mil ciento siete) acciones Serie “F”

Linio Follow On

24-Nov-2015

$12,275,727

73 (setenta y tres) acciones de la Serie “C”
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WOBI

11-Feb-2016

$4,033,463

188,171 (ciento ochenta y ocho mil ciento
setenta y un) participaciones sociales.

Logyt Follow On

25-Feb-2016

$3,960,000

Prima por suscripcion de acciones.

Logyt Follow On

17-Mar-2016

$1,140,665

Prima por suscripcion de acciones

YellowPepper
- Follow On

2-Mar-2016

$4,546,428

Pagaré convertible en acciones por US
$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta 86/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de
América)

Anima Follow On

17-Mar-2016

$2,166,053

186,442 (ciento ochenta y seis mil
cuatrocientas cuarenta y dos) acciones
preferentes Serie “E” convertibles a 276,064
(doscientas setenta y seis mil sesenta y
cuatro) acciones Serie “F”

Logyt -Follow On

3-May-2016

$3,600,000

505 (quinientas cinco) acciones preferentes
de la Serie “C”.

Anima- Follow On

26-May-2016

$4,240,902

365,035 (trescientos sesenta y cinco mil
treinta y cinco) acciones preferentes Serie
“E” convertibles a 540,506 (quinientas
cuarenta mil quinientas seis) acciones Serie
wp

WOBI

2-Ago-2016

$21,330,000

1,003,443 (un millén tres mil cuatrocientas
cuarenta y tres) participaciones sociales.

WOBI

26-Oct-2016

$15,660,086

772,775 (setecientas setenta y dos mil
setecientas setenta y cinco) participaciones
sociales.

Logyt -Follow On

27-0ct-2016

$8,145,000

1,082 (mil ochenta y dos) acciones Serie
“C”, Clase II preferentes no subordinadas,
convertibles, nominativas, sin expresion de
valor nominal.

Anima- Follow On

15-dic-2016

$7,921,960

582,805 (quinientas ochenta y dos mil
ochocientas  cinco) acciones  preferentes
Clase II, Serie “G”, convertibles en
1,009,659 (un milléon nueve mil seiscientas
cincuenta y nueve) acciones comunes Serie
“H”.

WOBI

23-Jun-2017

$8,095,500

Aportacion para futuros aumento de capital

Logyt -Follow On

21-sept-2017

$7,200,000

999 (novecientas noventa y nueve) acciones
Serie “C”, Clase II preferentes no
subordinadas, convertibles, nominativas, sin
expresion de valor nominal.

YellowPepper
- Follow On

29-11-2017

$7,095,375

Pagaré convertible en acciones por US
$382,500.00 (Trescientos ochenta y dos mil
quinientos Dolares 00/100 Moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América).

YellowPepper -
Follow On

13-02-2018

$72,385

388,125 (trescientas ochenta y ocho mil
ciento veinticinco) acciones comunes por el
ejercicio de los warrants equivalentes a
US$3,881.25 (Tres mil ochocientos ochenta
y un Délares 25/100 Moneda de curso legal
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en los Estados Unidos de América).

Logyt -Follow On

22-02-2018

$9,000,165

2,813 (dos mil ochocientas trece) acciones
Serie C

YellowPepper -
Follow On

25-04-2018

$4,301.61

2,255,689 (dos millones doscientas
cincuenta y cinco mil seiscientas ochenta y
nueve) acciones comunes por el ejercicio
de los warrants equivalentes a US$225.57
(Doscientos veinticinco Dolares 57/100
Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

Logyt -Follow On

07-06-2018

$8,751,838.59 [ mil trescientos Délares 00/100 Moneda de

Crédito puente convertible en acciones por
US $429,300 (Cuatrocientos  veintinueve

curso legal en los Estados Unidos de
América).

Logyt

11-02-2019 $0

El Fideicomiso capitaliz6 una aportacion
para futuros aumentos de capital realizada
en Logyt el 7 de junio de 2018, mediante la
emision de 1,079,566 (un millén setenta y
nueve mil quinientas sesenta y seis)
acciones comunes Serie F representativas
del capital social de Logyt. Asimismo, se
realizé una reestructura accionaria para que
el capital social de esta Empresa Promovida
se encuentre conformado por 2,437,894
(dos millones cuatrocientos treinta y siete
mil ochocientos noventa y cuatro) acciones
comunes, en consecuencia, el Fideicomiso y
el Fondo Paralelo en forma conjunta
detentaran el 99.97% (noventa y nueve
punto noventa y siete por ciento) del capital
social de Logyt. Posterior a la reestructura,
el Fideicomiso tiene 2,500 (dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase |
Serie A y 1,094,232 (un millén noventa y
cuatro mil doscientas treinta y dos) acciones
representativas del capital variable Clase II
Serie A.

Desinversion en Empresas
Promovidas
Al 30 de septiembre de 2025
(en Pesos)

Desinversion

Linio- Desinversion

Fecha

13-09-2018

Monto

$7,619,404.59

Concepto ‘
Reembolso de Capital correspondiente a la venta
de la totalidad de los activos de Linio.

YellowPepper- Desinversion

20-11-2020

$199,724,860.03

Reembolso de Capital correspondiente a la venta
de la totalidad de las acciones que el
Fideicomiso detentaba de YellowPepper.
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Reembolso de Capital correspondiente a la

YellowPepper- Desinversion liberaciéon parcial del “Escrow” al que

(Liberacion parcial Escrow) 25-05-2022 $38,224,362.00 el Fideicomiso tiene derecho por la Desinversion
en YellowPepper.
Reembolso de Capital correspondiente a la
Yez.llowPfe’pper- Desinversion 15-06.2023 $4,130,000.00 libe?aci.(')n ‘ Fin.al del “Escrow” ‘al c.11’1e
(Liberacion final Escrow) el Fideicomiso tiene derecho por la Desinversion
en YellowPepper.

Reembolso de Capital correspondiente a la venta
Centro- Desinversion 28-11-2024 $95,218,500.00 de la totalidad de las acciones que el
Fideicomiso detentaba de Centro

Venta Total de las acciones que el Fideicomiso

Logyt 9-12-202 0.00
ogy $ detentaba en Logyt

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, ninguno de los activos del Fideicomiso muestra retraso o
incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos

WOBI ha refinanciado parte del contrato de financiamiento mantenido con un fondo de deuda espafiol obteniendo
mejores condiciones de pago. Dicha deuda continua destinada para, entre otras cosas, impulsar los planes de
expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia con sus
antiguos accionistas. Se mantiene un aprenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso
detenta en WOBI, en garantia.

Cargas y limitaciones

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el 30 de septiembre de 2025, no existen
activos sujetos a algiin gravamen, limitacion o carga.

Desemperio de los valores emitidos

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el 30 de septiembre de 2025, se han
realizado cinco Distribuciones a los Tenedores. Las cuales se detallan a continuacion:

Distribucion 1 Distribucion 2 Distribucion 3 Distribucion 4 Distribucion 5

Holding Universidad Centro,

New Tin Linio Il YellowPepper Holding Corp YellowPepper Holding Corp YellowPepper Holding Corp
SAPI de CV
2018 2020 2022 2023 2024
Monto a distribui
on o'\z;IXFl)s ribuir $ 7.620,00000 §$ 199,750,000.00  $ 35,225,000.00 $ 4,130,000.00 $ 4,130,000.00
Nu d
Umero de 6,150,000 6,150,000 6,150,000 6,150,000 6,150,000

Certificados Bursétiles
Precio por titulo MXP  $  1.2390243902439000 $ 32.4796747967480000 $ 5.7276422764227600 $ 0.67154471544715400 $ 0.67154471544715400

Valor Nominal $ 100.00 $ 100.00 $ 100.00 $ 100.00 $ 100.00
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Va:;:':;?;”a' $98.7609756097561000 $  66.281300813008100  $ 60.553658536585400 $ 59.882113821138200 $  59.210569105691100

Contratos y acuerdos

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V,,
como Fideicomitente con la comparecencia de Banco Invex. S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los Tenedores. El Fiduciario actual es Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

. Que el Fiduciario enajene la propiedad del Fideicomiso, y distribuya los recursos que ingresen al
mismo.
. Que el Fiduciario constituya la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria

Independiente, y administre las Cuentas en las instituciones de crédito.

. Que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados Bursatiles y efectue los pagos que se
establecen en el Titulo que ampare los mismos.

. Que el Fiduciario realice los actos necesarios para la Emision y Colocacion de los Certificados
Bursatiles.

. Que el Fiduciario celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion correspondiente.

. Que el Fiduciario celebre con el Administrador el Contrato de Administracion y el Fideicomiso

realice las Inversiones con cargo al Componente de Flujo.

. Llevar a cabo Inversiones de capital en las Empresas Promovidas, y participar en su consejo de
administracion.
. Que el Fiduciario otorgue al Administrador el poder de invertir en las empresas y celebre los

contratos. Deberad obtener la aprobacion del Comité Técnico cuando representen el 5% (cinco por
ciento) o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso; y la aprobacion de la Asamblea
de Tenedores, cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso.

. Que el Fiduciario celebre los Contratos de inversion y desinversion y cumpla con los términos
previstos en los mismos. Debera obtener la aprobacion del Comité Técnico cuando representen el 5%
(cinco por ciento) o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso; y la aprobacion de la
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Asamblea de Tenedores, cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso.

Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido en Inversiones Permitidas.

Que el Fiduciario contrate al auditor externo, y en su caso lo sustituya.

Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente, y en su caso lo sustituya.

Que el Fiduciario pague con cargo al Patrimonio del Fideicomiso todas las obligaciones a su cargo.
Que el Fiduciario proporcione toda informacion relevante relacionada con el Fideicomiso.

Que el Fiduciario tome las demds acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado
cumplimiento del Fideicomiso.

Que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos necesarios para el debido cumplimiento del
Fideicomiso.

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de
los Fines del Fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del presente Contrato y cubiertas las cantidades pagaderas bajo los
Certificados, el Fiduciario distribuya el activo que forma parte del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno en contravencion a este
Fideicomiso o a la regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no
seran responsables por aquellos actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o el
Administrador, seglin sea el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Los contratos relevantes realizados en este Fideicomiso son los existentes con:

1. Fondika: Inversion parcial de recursos del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

2. AG?2 Solutions, S. de R. L. de C.V.: Contabilidad del Fondo;

3. 414 Capital, Inc.: Valuacion independiente (“414”7);

4. Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V.: Valuador de precios de certificados
bursatiles;
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5. Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.: Valuador de precios de los
Certificados Bursatiles;

6. Deloitte: Servicios de auditoria de los estados financieros del Fideicomiso.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

La inversion en el Componente de Flujo es incierta; no garantiza rendimientos. La existencia y monto de flujo que
sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del Administrador para
identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de inversiéon como de Desinversion, y que las
Empresas Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos por sus accionistas. No hay garantia de
que el Administrador podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni,
en su caso, que dichas Empresas Promovidas generara Flujo. Conforme a lo anterior, los Tenedores deben tomar en
cuenta que la inversion del monto Destinado a las inversiones podria generar Flujo o no generarlo en el nivel
esperado, e incluso, perderse en su totalidad. Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso de que llegaran
a obtenerse beneficios econdmicos derivados de las Inversiones y de las Desinversiones, dichos beneficios no
corresponderan en su totalidad a los Tenedores. El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado, entre otros fines,
para el pago de los Gastos y las Distribuciones a los Tenedores.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas inversiones se han
llevado a cabo con cargo al Componente de Flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

De acuerdo con lo que plante6 al inicio del Fideicomiso en cuanto a la calendarizacién para la Inversion en
Empresas Promovidas (un plazo méaximo de cinco afios a partir de su constitucion), el Fideicomiso ha cumplido
con tiempo y contenido del plan de negocio original, como puede observarse en el punto i.iii.

Total de Activos del Fideicomiso

Al 30 de septiembre de 2025
(En Pesos)
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Tipo de Activos Monto

Efectivo ¢ Inversiones conservadas al vencimiento $ 671,741
Pagos anticipados $ 620,486
Cuentas por Cobrar 10,900,323
Inversiones en Empresas Promovidas $§ 212,732,158
Total de Activos $ 234,924,708

Valuacién [bloque de texto]

La valuacion de la Inversiones en las Empresas Promovidas la realizd 414, el Valuador Independiente del
Fideicomiso. El Valuador Independiente fue contratado por el Fiduciario, a propuesta del Administrador, por
instruccion de los miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores, y cuenta con la experiencia y los
recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente. No se cuenta con una politica de rotacion de la
firma por parte del fideicomiso.

El Valuador Independiente, 414 Capital, Inc., fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los miembros del
Comité Técnico, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar
la valuacion correspondiente. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es
414 Capital Inc. La firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/17269-1 desde el afio 2017. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de
Estandares Internacionales de Valuacion ("IVSC") y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.
Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling &
Valuation Analyst ("FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute ("CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.
414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que
vallia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador. Las metodologias
utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la
Norma Internacional de Informacién Financiera 13 - Medicion del Valor Razonable, los Estandares Internacionales
de Valuacion ("IVS"), y los International Private Equity and Venture Capital ("IPEV") Valuation Guidelines.
Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.
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Valuacion de Empresas Promovidas
Al 30 de septiembre de 2025
(En Pesos)

Monto Invertido Valuacion al 30 de septiembre de 2025

Portafolio de Empresas Promovidas $167,738,722 $ 222,732,158

A continuacion, presentamos el valor Justo unitario del Certificado Bursatil determinado por el Valuador
Independiente 414.

Inversion Valuada

Valor Justo de Activos Netos atribuibles a los Fideicomisarios
Numero de Certificados Bursatiles

Valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles

Conclusion de Valor
$ 234,195,220
6,150,000
$ 38.080524

Al 30 de septiembre de 2025, el valor de mercado de cada uno de los Certificados Bursatiles emitidos por el
Fideicomiso fue de $38.080524 (treinta y siete Pesos 080524/1000000 M.N.) por Certificado, de acuerdo con la
valuacion de los Certificados realizada por el Valuador Independiente del Fideicomiso, y cuyo reporte se adjunta el
presente Reporte Trimestral.

Inversion valuada

Valor justo de los activos netos del

Fideicomiso (Miles de Pesos) 301,250 329,598 340,985 248,404 244 327 229,707 234,195
Numero de Certificados Bursatiles 6,150,000 6,150,000| 6,150,000 6,150,000 6,150,000( 6,150,000 6,150,000
Valor justo de los Certificados Bursatiles

(Pesos) 48.983736 | 53.593211| 55.444735( 40.390961 | 39.728023| 37.350745| 38.080524
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C4P1T4L

414 Capital

Repaorte piblice y resumide de valuacién frimesiral = 3T 2025

Octubre 2025
keferencia: Valuacion independiente del Fideicomiso F/17269-1 (Clave de pizama LATINCK 12)
Administradora Lafin |dea, 5.A.P.. de C.V,

Conforme a los documentos de colococién v de ocuerdo con lo establecide en el confrato de fideicomiso
imevocable de emisdn de cerificodos bursdfles, en gue 32 designd a 414 Capital Inc. como waluador
independiente de los activos en los gue invierte el Fideicomiso, hacemnos de su conocimiente lo sguiente. Este
reporte estd sujete a los téminos v condiciones pactodos en el contrato de prestacidn de servicios (el " Contrato
de Prestacion de Servicios”). Lo opinidn de valor que agui se presenta estd sujeta d Awviso de Limitacian de
Responsabilidad incluide al final dal decumento.

Anlecedentes de la valuacion

s El 2 de juic de 2012, Administradora Latin Ideq, S.APL de CNV. LY Capital” o el "Administrador™) coloca a
través de la Bolia Mexicana de Valones ["BMY ) certiticados bursaties fiducianos para el Fideicomiso F/172469-1
(“LATINCEK 12" o el “Fondo”| par un monto maxdmo de MXH 15 mm con fecha de vencimiento extendido de 12
de julio e 2024 (arbes | 2 de jubs de 2022)

= El abjativa del CED e adguinr posiciones minoitanas influyentes en empresas mexicanas gque perfanazoan
a las secfores abjetive con el propdste de moadimizar el reforne @ través de lo creacién de valor, El
Administradar serd inversionista en empresal emergentes donde &l uio de la tecnologio o nnovoacidn

aperte una ventajo competitiva

Conclusian de valor!

‘aler juste per cedificade — Enlogue de valuader independiente® MXN 38.080524
Valor juste per cerfificade - Enfoque de amordizacién de gastos® MXN 38080524

e tener cuolauer pregunta al respecta de o valuocitn ¢ su alconce, por favor ne duden en contactarmos
directamante,

414 Capital

! Favar de 1efe e 0 0§ secciones Doseriames g0 mayor defale

7 Obedece of cifero de FRE de folamienfa d= gostor de calocacidn

1 5¢ odhiere 0 prdcicas ae ia indusira de amortitacian de gastes de colocacidn, Erte precie se debend Incomporaral vector de precias

Mata: Exle vahaocin fue realfads con infamackin a i fecha efectva ndicoda en ko pdging 2 del repome, ¥ A0 inciipe even ol Soupana fvas
posterones g dicho fecho. Lo concivbtn de wolor s sxpresodo en o moneda gue comespondes J la confobildod deiFideicomizo v io porterdor
SONVersan o una moneda oiinfa pom cuskyder in no e pare del alcance de esfe documents
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Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

= AL de sepliembre de 2025 corsideramos que el valor justo, no mercodeoble de los certificados es de MXN 38,08
[treinta y ool 08//100 MEH)

Rasuman e valuacidn

Invarsiones an SMpresas promoy| das Tabal
Whaker e ibrod 222.732,158.00
Wiaker ajuilada 222,732,158,00
Achves alribuibles o los enedores' Far cerlificado # cerfificados lwl
‘Walor &n ibros 35.080524 6,150,000 234,195, 230.00
walor ajustado 55.080524 4,150,000 234,195, 220.00
Walar juste par cerlificads - Enfoque de valvadar Ind-p-ndl-nhﬁ BN 35080524
Valer juste por cerliicods = Enleque de amarlizacién de gases” MIEN 32080524

Bl e Pra-lorma ajushads’

Acliva Fasivo
F Equivakente: de efeciive &71,741.00 F Cusnics por pagar 729,438,00
F Papos onticipodos A 48 00
A Invensiones an smpresas promoys dos 22273215800
F Cuwsnla: por cokwgs 10,500, 323.00
Acfivos alrbeibles a los fensdorss 234,195, 220,00
Tatal sclves 234,524,708,00 Tedal Pasive y patimanis 234,974, 708,00

e valyacidn®

VErHGNes 8N Smpresas promoyidas YValar aclive Yalor cerliicods
Walor hasa 222,732.158,00 38,080:24 DOTR
Inv riones &n smpresas promaoy ida s (valocién al olba sscenoric 1 253,401,847 8% R 5405 +4 508
|nv erione: &n smpresas promo ida s (valocion a lo boja scenorio 1) 208,590, 297 .80 35829815 -591%
Iy erdoned &N eMpesai promoy ko s (v aloecidn al olpe escenorns 2| 242,432 475,43 44535892 +16.95%
Iy Branes &N SMpREED; promay das (v akiocidn 4 1o bok ecenans 2) 187, 505,942.50 32.347321 -15.00%

Builbles alas

Ferindo Nimero de cerfificodos valor cerlificodo®
lenedares
Triresine aciuial 203503 8,150,000 35080524 254,195, 220,00
Trimesine Previo | TG 4,150,000 37350745 229.707.081.00
Trirrwslne Prayvio 2 02531 &, 150,000 28023 244 327 38000
Trimezsire Previo 3 202404 &, 1 50,000 40, 350%a) 2408 404, 410,00

' El pofimonio def ideicomizo se ajusio confomme o o voluocian jusio de kor nveriones

? Jbedece of crifedo de FRS de fojomiento de gortos de colocacion

i adiere o peio ool de la R de amanimacidn de gatles de calacacidn, Eite precis 28 deben) incofmaearal vec oy de preciog

“Eil baignce pro-formo ajusfodo no es un estodo confobde, Sno uno hemomiento de estimocion pang el wolor del pofimonio conforme a los
cambics @0 A Yaacan usks g fas ivversones Lo cuentas marcaaas “F (fol se manfenen a cofio, mientas gl s cuentas marcadas “A”
[achuciiacs) sa ajuthan, ¥ porends no coinciden can el dafa reporkedn an soniobitdog

* Paro los ocfivos waluodos por fo mefodologio de mencado se modeid ung vonockn de + - 3% y | 5% of miifiplo, yo seo o venfas, EBDA o
uliidod nelo, o ol cop rle, segin apkque, Pom jos acfives valvados por ks mefodologio de DOF s modekd ung varfackin de + /- 5%y [5% a
k3 fosa de descuenio. Pam los activos woluodos g costo, se modeid uno vadacion de + § - 58y 1 5% direclomende ol vwolor gel acfive
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado

Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3  Afno: 2025

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

m A o fecha del presente reporte el Fideicomiso F7289-1 cuenta con los siguientes inversiones:

Metodolo

Aol os il e

Dees.cripeion

1203
Apirma Estudio de produccion de conlenido de onimacion H.A Enfoque de costos
1T2015
. . . . Erfoque de ingresos v
W licha corh d alis = HLA,
.l Ermpresa lider en contenide educativa v de negocios enfoque de mercado

! Lo hverson e moeonockds en ef pimer dmeshe en of gue fue elelads en eddedos fingncieros del fdeicombo, independenlemenle de o

Ffecha de inicho del proyecio ol creackdn del vehicuis
‘Considen & monlo pveriics en kot Giimes erladas financiems puebicados g kb fecho de wailuacion. B2 parficulsrmenie relevonle @n ios casos

an los que ka Imversién se incremento o decrementa o kb langa del Sempo
5e reflere o kg metodologias ktados en o secckin “Metodologiaos de Valmciin Aplicabkes’. & 0 ung combnockin de fas mbmas, en s

C4P1T41
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital agplica metodologias de voluacidn batados en estdndores nlemacionales’ reconocides por
crganizaciones del sector de asesoria v valuacion tnonciera. 414 Capital mantiene memresia en algunas de
|35 s as

Metodologias de valuacién bajo IFRS 132

m Ede enfogue ulliza precios vy obro informocion  relevante  generado por
fransaocciones de mercado que involecran actives, pasives o grupos de acfives v
posivias idénficos o comparalbles

Enlogque de .

m  Lavalugcion s& basa en precios de mercodo observatales

mercado

m El Consejo Internacionol de Momas de Valuacidon considdera la wvaleacidn a
mercado como el enfoque mds comunmente aplicado a pesar de que los intereses
en las proyecios pueden no ser homogéneos

m El enfoque de ingresos convierte flujos de efective futuras v provectados en un
tnico valor presente descontade. B métado mds comun en este enfoque a3 lo
walUoCon por Flups de elechvo descontades ["DCF, por sus siglas en inglés)

Enloque de ingresos

m Focfores de nesge asociadas al active se integran a la tasa de descuento
permitiendo ol captar el iesgo del negacio

m Para los actives en etapa de desarolle o de reciente adouiicion, e enfogue de
costas reflaja el importe que se regueiria en el mameants aclual para reemplazor la
capacidod de servicio de un activa

Enfoque de costos . L .

m  Elenfoque de costos proporciona un valor inicial de los acfives v s& coloula coma la
suma de bodos los costos directos e indrectes, asi como el costo adicional ol que se
haya incuriido a trovés del perdodo de desarrollo del proyecto o lo recienfe
adguisicidn de un activa

B De manera generd, las valuaciones de aclives iliguidas realizadas caresponden a alguna de las metodalogias
anteriormente mencionadas, ¥ en algunas ocasienes se uliliza vna combinacidn de varias como refuemmo y
validacion

B Caobe mencicnar gue las metodologias son adaptadas segon la industria en cuestidn del active subyacente.
las principdes cafegonias en los gue los aclives son clasificades son: copdtal privade, bienss raices,
nfroastructura, enargia, crédito privads v ofros

— A su vez, dentro de cada colegoria peeden eastir subcaotegorias [por ejemplo: bienes raices indushiales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitakdad, etc.)

— Pora el caoso de invesionas en fondos subyacentes, el valor razonole se estima con base en lao parte
glicucta del difimo valor del active nete ("NAV™ por sus siglas en inglés) reportado por el Administradar del
fonde subyacenie cuande este sea represeniativa del valer razonable, en linea con los Ineamienics de
valvacian IPEV, Lo téonica de HAY reparfodo por el adminisiradar corresponde ol enlogue de costos

'Las waloaciones confenida: en eile docurrenfo han side eloboradas siguisndo los meledsdogia: con base en esldndare:s hlermacionales v
opegdndose g los citeros Inciuldos en los infematonal Yaoluokon Standands, los infemaofional Privote Equidy and Venlure Capifad Valation
Guideline:, fampre ¥ cuando eiias no s confmpongan can o chiferos esloblecido: bajs FRE. En oo de que & Voluador independente o &)
Adminktodor decidan no opegare g dichos cifedos ¥o seo porgue bs msmos f& confroponen con kb cdledos esfablecidos baje FRE o
porgue leron oo fualzodss o medificados, s nolulrd una nofa descrigtiva sobe dicha valvackn

‘#1d Capilal &= miembng del infema lional Valwalion Standanas Cauncil

lintematianal Financlal Reporing Sondandy
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

C4P

414 Capital aplica lo definicidn de volor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, lo cual establece
o valor razonable como el precic gue seria recibido por vender un aclive o pogado por fransferir un pasivo en
una fransaccién ordenoda entre participantes de mercado en la fecha de la medicicn

— La definicién de valor razonokle del IFRS 13 es de manera general consistente con lo definicion de walor
rarenable de LS GAAP. determinada en el Accowntfing Stondards Codificafion ("ASC"] Topic 820
pubicoda par el Finoncial Accownfing Standords Board |“FASE™)

Boja el ineamienie de IFRS 13 los vanablas de entroca pora detamirar & valer regenable se categedzan en
tras nnvedes:

— Las varobrles de Nivel | son precios cotizodos denifro de un mercodo octive, para aclives idénfices ol que
asta siendo valuodo

— Laos varigbles de Nivel 2 son aguelas distintos o los precios cofizados en el Mivel 1 mencicnados
antenoments, obaervobles drecta e indrectomente en 2l mercado

— Las variables de Hivel 3 son aguellas no abservables en el mercade, que generalmente son defeminadas
con base en supuestos administrafivos

IFRE 13 menciona que una enfidad puede ufiizor una o mds de estas téocnicas de manera consistente v
evaluard los resultodos para seleccionar o gue mejor represente el valor razonoble Bojo los crounstoncias, S
bien, IFRS no sugiere priorizar alguna téenica de waluacidn sobre ofra, si sugera maximizar el uso de variakles de
entrado cbservablas ¥ minimizor los no observables

La informacidn se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital ne ha
redlizods verficacidn independiente respects de, v no realiza ninguna declaracian, ni aterga garantia alguna,
sxprasa o implicita, con relacidn o lo veracidad o exoclitud de dicha informaocion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respectoc del rendimiento del mercade financiero. se
encuenfran bamodm en ko condiciones del mercade a la fecha de la valuacién, las cuales fluctuaran por
eventos pollicos, econdmicos, fmancienos, socides o de otra naluraleza

Les mismbros del equipo de 414 Copital estdn capacitodos v, en los cosos aplicobles, ocreditados en la
aplicacien de los metodalogios mencionadas, v la Frma se adbiere o sus respechives principios sequn procaedo.
La aplicabilidad de las metedologias puede variar en funcidn de las circunstancias especlficos de cada caso.
Los enfregobles inales espacificandn expliciaomente qué metadologios se utiizoren en lo preporacion de un
reporte determinodo

B presente documento e un resumen de un reporte confidencial defallode que, en cosa de aplicar, ha side
distibuido a los drgancs de gobierno comespondientes del Fideicomiso

T4L
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con el lineamienta VS 106 de las Estdindares Infermacionales de Valuacidn ["IVE"] un reporte aitd
en cumplimiento con diches estandares cuando se proporciona a los usuanos de diche reporfe un
entendimiento clare de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripeien clara y precisa del alconce del ejercicio
reglizada, ail come el propdsito de la vauacidn, el uso infencionado v ko supuestos utiizaodos pora el
ajErcicia, va sea de manera explicita dentro del reporte o de mane implicto o través de eferencia o
atros documenios (reportes complementarios, mondatas, politicas inlemas, propuesia de alcance del
servicio, etc.)

B B ineamiento IVS 1048 define los puntos como minimo a ser incluides en los reportes. Para focilidad del usuario,
414 Capital presenta las siguentas referencios donde se pueden consulfar los puntos requendos

Aleance del ejercicio

Cliente: Fideicomiso al que 2 hoce referencia en la
partada

Usuarios previstos del reporfe: Adrministrador, Rduciana, yie Comite Tdonico
dal Fideicomiso

Usa previsto del reporte: Repartea financiere exclusivamente

Idenfidad del valuador: 414 Capital

Fecha de reporie: Favar de refeninne a lo pdgina 1 del presente
reparie

Fecha de valuacidn

Favar de referirse ala pagina 2 del prasenta

i valar
Conclusion de vala reparte

Meoneda de valuacion:

Activos valuadas: Favar de referirse ala pdgina 3 del prasente

Enfoque(s) y/o melodologia(s) aplicadals): reparte
Base de valor adoptada: Fowvar de reterirse ala pdgina § cel prasenta
reparta

Infarmacién y supuestos wilizados:

Supuestos significalivos o especlales y/o condiciones

Hmlantes: Detale dispanible en el reporte confidencial
proporcienade al Administrader y al Comite

Fl:!;_:lar:s medisambientales, sociales y de gobemanza (ASG]  Técnice, en case de aplicar

vfilizadeos:

Hallargos de especialisias y/o organizaciones de servicio:

Declaracién de cumplimiente con estdndares [V 414 Capital cenfirma que el presante sjercicio
de valacién fue elaborado en apego a los VS
emitidas por 2l Consejo de las Normas
Internacionales de Valuacion ["IWSCT)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

Iin

Se hoce referencia o ko resolucidn gue modifica los Disposiciones de cardcter general aplicobles a las emisoras
de valares v a ofros parficipantes del mercado de valores (la Circwlar Unica de Emisoras, "CUE"), publcada el 14
de tebrero de 2021. En el numeral romano ll, Informacion requerida en el reparte anudl, incise C) Informmacion
que deberdn contenar los copliulos del reporte anual, numeral 2} Estructura de lo operacién, sub-inciso ¢
Woluociin, los Anexos M Bis 2' v N Bis 57 s& menciona o siguiente;

— "Se deberd presentar la informacidn relafiva o ks volugciones que se hayon efectuade al fffule fiduciano
durante &l peviado que se reparta, Adicionaimenle, se deberd indicar by dencminacidn sooial de o persona
moral confralada parg efeciuagy s valuocionaes, s ofios de edperiencio valonds cerfificados bursdiiles
fiducionos de desorrclic o instrumentos de inversidon semsjonfes, el ndmero de aflos que ho presfodo sus
servicios o lo emiorg de manara ininferumplds, los ceriflicacionas gue acrediten ky capacidad Monica pare
vakior este fipe de nsfumentas con los que cuenle kb pevsano moral confrofods para efecfuar fas
valuaciones, o como las pesonas Rsicos responsables de realzar ks valuociones si lao persona moral
confraofodo parg efecfuor fos valvaciones manfisne wno poltice de rolocidn de los personas fisioos
responsables de ko valuocion, sl ko propio emior mantiene ung polfica de refacion en o confrofockin de fos
servicios de valvacidn, as como o apego del proceso de valvacion o los esfandares de reconocids presfigio
infemocional gue resulfen aplicables.”

Al respecta, 414 Capitalinforma lo siguiente:
— La Firma responsaible de la valuacidn independients es 414 Capital

— La Frmma cuenfa con experencia en wvaluacion independiente de certiicaodes bumsatiles fiduciorios de
desarrallo superior g diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicies de manera ininferrompida a la serie A del
Fdeicamise F/1 7249-1 desde el afo 2012

— 414 Capital torma parte de un selecto grupo de miembros corporatives del Conseje de Estandares
Infernaciondes de Valeacidn (" IVSC")

— Tades kos miembras del equipe de valuacion de 414 Capital coentan con la certificasidn Financial Madeling
& Valuafion Analysf ("FMVA"] otorgaoda por el Corporofe Finonce insfifufe ("CH"). Algunos de los miembraos
cuentan con certiicaciones adiciondes, ademds de parficipor en el progroma de capacitacion continua de
la Frrma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacidn para el lider de valuacidn de cada una de a3 instrumentas
que volda, que combing criterios de plazo y escenanias de opelacionss por parte del Administracor

— Las metodologios utifizodas por 414 Capifal s2 apegaon a los ineamienics v estdndares intemacionales tales
camo g Maorma Intemacional de Informacidn Fnonciera 13 - Medicidn del Volor Raozonable, los Estdndares
Internacionahes de Valuasidn “IVST), v las inlermalional Prvale Eguily and Venlure Capilal [“IPEVT) Valuahion
Guideiines. Tedos los reportes de la Arrna pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de
cumplir con estdndares infernos de calidad v el apego constante a las mejores practicas de la industia v a los
lineamientas ontes mencionadas

siuc o pova ia elobomocion del eparte anwal apbcobie o cerficodos busaties iduciaoros de desarobo [ CrEDs")

“instrve fva o o elobomcitn dei eporfe anwal aofcabie o cerMcodas Burd lies Rduciados de proyecios de invasian [“CERFLT)

C4P
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experencia e independencia de lo Arma

Le hace referencia a la resalucidn gue modfica lod Digpasiciones de cardeter general en matea nanciens de
los Sistemnas de Ahone para el Refiro, publicada el 14 de tebrero de 2024, En el articule 30, numeral remane VI,
respecto de ciertas obligaciones de kos Comités de Inversian, s8 menciona lo siguiente:

= "Respecio de los nsfumentos Esfruc furcdos v FIBRAS, & Comilé de inversidn deberd manfesior expresaments
su opinicn sobre los cnterios de valvacidn de los octivos subyocentes. Asmiamao, wna vez que &l Insfrumento
Estructurado cuente con wun voluodor independients o cuonde éste sea swsfifuido por ofro, & Comité de
Inversicn deberd manffestor ung segundo opinién v dor seguimiento respecto de los referidos critenios, agf
como sobwe la expenencia e ndspendencia de diche valvador. Esta opinion debera emifise g kos fres meses
después de contar con el valuvador independienfe. Los referidas opinionas deberdn guedar asentfadas en &
Acta Permenorizada de o sesidn gue coresponda”

Al respecto, 414 Caopital informa lo siguiente:

Confirmacion de Experiencia

414 Capital fue fundoda en 2009 v desde entonces s& ha pasicionado coma un proveedor infegral de servicios
de valugcion vy asesoria finonciera corporafiva. La Firma ofrece servicios de Valuacien de Porfatolics para 130
fondos con activas en doce paises. A fravés de bas diferentes entidades del grupo, 414 Capital fiene mas de 43
profesionales financieros en su equipo gue estdn ubicados en Estadas Unides. Espana, Maxica y Colombia

En su practica de Valuacion de Portafolics, la Frma valda mds de 850 actives de manera recurente (semestral,
frirmestral v mensual], abarconde ura amplia gama de seclores incluyends: capdtal privade, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, entre otros

Todas las polificas v metodologiaos de valuacian se presenfan ante un Comité de Valuacion intema, integrade
por fres de los miembros mds expedmentados del equipe de valuacién y gue son miembros del American
Sockety of Approsens, Tedos las valuacionses son oulofizadas por un responiable global de la practica, quien
cuenta con las designociones Accredifed 3enior Appraiser ["ASAT) v Charfered Member Royal insfifufion of
Charfered Sunveyors |"MRICE")

Adicional a ka certificacion FMYA otorgada por el CFl, alguncs miembros del eguipo fombién tienen la
designacidn ASA del Amencan Sociefy of Appraisers, la acredifacién MRICS del Royal Institution of Charfered
Surveyars (“RICS"), ¥ la cerficacion Chartered Alterrative nvesiment Anclyst [“Cala”|

Al ser miembro coparafive del WSC, 414 Copital subranea su compromiso pora avanzor en lo estoncarzacian v
las mejores prachcas dentra de la ndusiia Se valuacian

Las ejercicios de valuecidn en cuestin son revisades por lerceros como porle de un sisferna de auditorios v
confropesos del sistema. Dichos ferceros suelen inclur al administrador, @ miembros del comité técnice, v ol
cnicitor cantable independiente

Confirmacién de Independencia

C4P

El personal ce 414 Caopital resporsable de la reclzacion, revisidn, auvtenzacidn v publicacion  del presente
reporte confirman tener ¥ mantener plena v fotal independencia con relacidn a los activos suetos a la
wvaduaocién, asi como con respecto a las siguentes enfidades del wehiculo sujete del presente reporte de
weduacibn: i el adminisfradar, i) el ideicomise, i) el fideicomitente, iv) e iduciano, ¥) el comité téenico, v i) el
reprasentante comun

Mingln miembro o representante de 414 Capital paricipa en la gestidn; o es miembro del consejo, dreclivo o
funcionana, de las enfidades previamente mencionadas

La independencia vy lo ausencia de conflictos de infereses se conbrolan a fravés de un conjunto de protocolos v
practicaos de fransparencia gue son monitoreadss mediante herramientas tecnolbgicas y sujetos al escrutinio de
un aficiol de cumplimiento exlema

La Firna cuenta con monuales, politicas v protocalos sabee; i) Cumplimienio: ética v conducta, confidencialidad
v propiedad material, seguridad de lg infesmacion, manejo de contbctos de infarés, medics y eventos, trading
restingido, regalos & invitaciones, anfi-corupcidn, ouditorias de contrel inferno, prevencidn de lavado de dinero,
infegracidn de crtenos E3G: v i) Tecnalogia: segurdad de informacidn, continuidad de negocios, respuesta o
incidentas v recuperacion de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B B hecho de gue 414 Capital Inc. ["414 Copitad”) haya puesto este documents (el “Reporte”| o cualquier ofro motenial o
disposicien, no constituye una recomendacién de formar o montensr una posicion, ni una representacion de que cualguier
fransccclén s adecucda o oproploda para el lector. Teda transacclén implco desgo considerable, v el kotor no debe
parficiper en ninguna framsoceidn o menas gue enfienda completamente dicho riesge ¥ haya determinado, de monera
indepancienta, que lo misma & apropiaca para U perdlil y régimen de invenidn, 414 Capital no proves asesorio conlokale,
legal o fiscal: estos temos deben ser disculidos con asesores independentes. En ningin caso seran 414 Copifal, sus porfes
relacionzdas o empleodos esponsables frente al lector o cwalquier fercero por cualquier decision o cocion fomada con
base en la informaocién de este documento o por dafos, aun cuando exista aviso sobve la pesicibdad de dichos dafos.
Asdmisme, 414 Capital ne gsume responsablidad dguna més olld de las establecidos en les témimos v condiciones
edfoblecidas en su contralo de prestacidn de senicios.

m Este Reparte es el resumen de une con mayver defale gue confiene infermacién privada v prkdlegiada, v no captura ni
sustifuye el nivel de detabe enconfrade an él,

® Loa ondistas resporsabler de la preduccien de este Reporfe cerlifican que las posturas expresadas aqui reflejon
excludvamente sus visiones y opiniones pesonales sobre cualgquiera de los emisores o instromentos discutidos, v que fueron
pleparadas de manerd independisnte v auldnoma, incluyenda de 414 Capital v ofras empresas asociodas. Los analishos
responsables de lo produccion de esfe Reporte no esian egistrodos ve calificodes por MYSE o ANRA, v no eston asociados
con ninguna coa de bolsa en los Estodos Unides ¢ cualguier oha parisdiccion, por ke gue no estan sujetes a bas reshicciones
de comunicacitn con kas compafios cubierfos o presenfaciones en plblico de acusrdo a las reghas 2711 de MASD v 472 de
MYSE. Cada analista también cerifica que ningln componante de w compensacian estuwe. etd o estard, drecta o
Indkactamente, vinculado con los recomendocionss especificos o vislones expresados por elies en esfe Repaorte,

® Para elaborar el presents Reparte. 414 Capital corsidsrd v se bosd, sin verficacién independiente, en la informocidn
entregada por el Administrador y en informacien piblica diponible en el mercade [comuntamente, ka “infermacian”). 414
Capital csumid la veracidad de la declarocidn del Adminktrado respecta de que i) foda la Infemmacién era vesdodera,
cormplela v Tidedgna a la lechd de su emtrege. i) loda ba Inlarmacién enfregoda por e Administrader a 414 Capital ne
omite hechos o nformacion gue ocasione que lo informacion seo fasa, incorecio o en su case. pudiera afectar ¢l oceso
de valocion ¢ I conchisiones establecidas en el presente Reporfe, (il teda lo Infemacien incluyende. sin limitar, las
provecoiones financisras, esfimaciones, munciones, inversiones de capital v tasas de retomo que fusron entregodos o 414
Cagpital han side preparade de buena fe sobre bases v esfimociones razenables, v (iv) fodes los confrafos v convenios
referidos en, o enfregodo: con, 1o Infamacian son walidos, exlgibles ¥ serdn cumplidos en s témines. 414 Capital no fiene
docesn o comunicacionss enire el Administrador v el Aduciano yfo e Comité Téenico, por lo que cudbguier infarmocisn que
pueda e proporcionada a éstos ¢ gue sea dislinla a la recibida para el ejercicio de valuaciéon no puede s& corsiderada
como parte del misme

B 414 Capital no realza ninguna decloracidn. ni oforgo garantia alguna, espresa o implicita, con relacién o lo Informacién,
incluyende, sin imitor, respecte de la viobikdad de alcanzar los proyecciones. esimaciones o asunciones financisras ahi
reflejadas. Comsecusnternente, 414 Capital no s, ri serd, responsable por la veracidad de la Informacian subyacente del
presente Reporte, nl ha awwmide obligacién alguna para solicitar Infarmacian adiclonal o para cenduclr un proceso de
auditaia independiente con relacidn a la Informocion o las versiones (ya sea desde una perspectiva fecal, linanciera,
comecial, legal, economica o ambbéenial, entie olias). Noda de ko previste en el Reporte deberd de congideane o
interpretarse como una declaracion de 414 Copital respecte del desempefio fnonciero posodo. presente o fuluro de los
activos cbjsto del presente Reporte. La conclusien de este andlisis depende de los garontias del Administredor en cuanfo a
que dicha informacion es corecta v verdadera. 414 Capital ha asumido que las proyeccioneas fimonciercs del activo haon
sido preparodas de manera razerable sobre un fundamento gue refleja los mejores esfimades ¢ valoroclonss disponibles
actuales del Administradar. Todas los ejercicios conferidas en este Reporte dependen, enfre abras variables, fusiemeante de
lexs proyeccionss que ham sido peneradas por &l Adminisrodod. Las conclutans: recosn en lo corsecucidn de lot resulado:
¥ posicion financiera reflejados en estas provecciones, En coso de gque ésfas no se malericizasen, kos resultados de las
voluaciones podrion difenr de marerg mportante. Es resporsobiidaod del lector fomiicrizorse con estos supuestos v
deteminar de mansra indepandiants o razenchifdad.

B B presente material no prefende sen ni debe de interpretarse come. vra proveccién o prediccidn de eventos vio
randimientos futuros. Cualesquier retomeos son inherenfermente inciertos al estar sujetos @ resgos de negeocios. industrias,
mercados, reguiatonios v financieros fusra del controd de 414 Capital. Cuodlesguisr retornos provectados en el presents
Reporte se basan excluivamente en el juicio de les autores v la Informacion provelda por el Administradarn, con base en los
neigos aeciace o clefo strategias de invenién, 2l refems siperade con relacién a dichos desgos hipotétices con
voluacionss a precios de mearcads ¢ en el aclual ambiente de inversion,

®  Algunos elementos de estos matericles, incuyendo o recoplacién de datos, el andlsis o la redoccién, pueden haber sido
elaborados con ko asstendia de heramientas de infeligencia artificiol. 414 Copifal poded elegin preporcionar infarrmacidn
adiciornal a sobcihud del ot

B 414 Capital, v ofree enficodes de contiol comin, pueden hober lenids una relacicn de negocio con el Adminizlkador vo
Fiduciaio en & pasado, inchyendo, peio ne limitado a consutloia, asesorio. vweo sendcios de valuocion independiente (del
Fideicomiso en cuestion u ohos), ¥ dicha relacién de negecic puede contfinuar an &l futurg, Al mejor conocimianto de 414
Capital no hay una relacion de negeocio futura gue dependa de la conclusién de este sjercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cierfos suposicionss subyacentes al presente Reporte fueren realzodas exchsivaments pora efectos de modelocion
fmanciera. siendo improbables que se actualicen. Mo s realiza ninguna declaracian, ni se da garantia dguna respecta de la
rezonabiidod de las suposiciones realzodos o con respects a que fodas o suposiclones odecuodas o necesorios haon sido
condderadas en el presenfe Reporfe. Les resulfodos operatives, el valor de aclivos, ks cperaciones anunciodas v
cuchesquier obos elemenios corsidernados en el presente Reporfe pusden voricor maledalments de ks suposicionss
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier vanaciones en las suposciones de los aulores podian afectar materialmenie
lainformocian prevista en el presente Reporta. Los resultados de invenion de los lectores del presente Reporte podidan variar
significativamente de resufados posedes o cualesguisra de los proyeccionss hipotéficas previstas en sl presente Reporte

B A menos qua e indique lo contrario en la ssccion de Valuacion, el pressnte Reporte no considera algdn Supuesto Especial
Interpratade de lo nomna 1VE 102 como condiciones o hechos Ripetéfices que difisren de los existentes en el momente de (o
wvaluacian, Estas supuestos se utilzan para dermostrar céma los cambios potenciales podiian afectar al walar de un active ye
posive, S eliguetan como “sspeciales” pora recalcar al wuohio de o voluacion que la conclsion de valar derivada
depende de un combio en los circunstancios existentes o represenio una penpecfiva no comunmente manfenida por
porficipontes de marcode al memento de la valsocian,

B Lo infarmacion que se prasenla en ede Reporle conliene proyvacciones v eslimociones especte ce avenlos metas o
repfados estimodos a la fecha del presente Reporte. inclyvendo, pero no limifodos o precios actuales. wavacian de
activos subyacentes. guidez de mercodo. medelos propietanos v supuestos (sujetos o cambie sin nofficacien] e
infarmacion pubicomente disponible gue se considera confiable, pere no ha sde verificoda de monera independisnte.
Todos los supuestos. epinicnes v estimacionss comfibyen el juicie del analsta a la fecha y estan sujetes a cambio dn
nofificacién. B imposble gaantizar gue dichos eventos, metos o resultados se matelakzen en el future y podrdn vanar
signilicativamente de lo agui edablecide. Toda ka informacidn conferida en eite Reparte, incluyends proyeccionss
respecio del rerdimiento del mercade financiens, se encuentran bosodas en las condiciones acluales del mercada, ks
cudlas pueden fluctuar per eventos polficos. econdmices, finoncieres, sociales o de oba naturdleza

B En el gjercicio vallocidn, les aclives en cuetlidn s& waldan eon la inclusidn de faclonss medisambeniales, tociales v de
gobermanza [E3G) cuondo e aplicable. B informe evolla los considerociones E5G poma reflejar con precision su impocio
acteal en el valer de kos aclives, reconcciends que astos foctores pueden influir sipnificafivaments en el rerdimients
fmanciere v la eficiencia operafiva de la enfidad va sea en partidas como ingrescs. cosfos, valor terminal, efc. Segun sea el
cas0, 18 reconoce gue &l mpacto de los factores BSG en el valor del octivo e dindmice y puede cambiar con el fiempe.

® Adiciendmente o Fideicomiso identiicade como el "Clente”, este Reporte ha sido elaborado exclsivamente pora use de
el Administrador yfo el Aduciae yfo & Comité Técnico o kos “Usuarkes Previstos” identificados en los comunicaciones enfre
414 Capital y &l Fdeieormisa,

®  Todo andlss financiere, tal come &l establacido en el Reporte, involucra diversas deteminaciones respecto de los métodos
cuantitatives y cualtatives mas aproplodos para determinodas clicunstancias pariculares. Al elaborar el presente Reparte,
414 Copited ufiizd diversas herromientos ¢ metadologias de andisis inanciera, 414 Copild condidern que & andlis debe
leegprse cle rmaneia conjunia y que fomar de manera aisloda algon cempanents o elemento del misme = sin considerar lodos
los componentas o el andlisis en U conjunte = puede propiciar un entendimiento sespode o incomplete del procese de
voluacian subyacente al prasents Reporte

B Esto v obas voluacionss de compafios, negocios o inversionss que 414 Copital ha redizods. o que reaice en el fulure,
puaden reflejar el vso de metedologios distintas a las ulilzodas en el presente Reporfe o, en su caso. en cuolesquier otros
Reportes preparades por kos distintos egquipos que sen miembros de 414 Capital

B Zualguser camiie o evento que ocuna con posterieridad a la fecha del presents Reporte podrd ofectar kas conclusiones
esfoblecidas en &l presente Repodie. A pesar de que eventos fuluros pueden ofeciar ks conchuionss esfablscidos en el
preiante Reporte, 414 Copitalno csume obligackén dguna para actualzar, revisar o medificar el contenido del Repeorte

B B prssente Reporte no constituye una oferta para comprar o vendsr valores v no debera de interpretarse coma fal.
Cualesgquisr valuocionss son indicativas (no redlizables) v estas waluaciones pueden diferr sustanciclments de un walor
realzable, parliculemente en condiclones de mercado liguidas yie voldtiles. Las inversiones a la gue 1e reflere esfa
publcocitn pueden no & adecuados para lodos los recepiones, B resporsabibdad de los receptares lomar decisiones de
inversion con base en sus propias invesligociones. Cualquier pérdida o consecuencia gque surjo del ko del maberial
contenido en esto publicacion serd Onica y exchsivamente responsohilidod del rwversionisfa, v 414 Copitd no fendra
responsablided por dicha comsecusncia. En caso de exisfr uno duda sobse cudlguisr invenion. bos receptores deben
confactar a sus propics asesores de invenian, legales yio fiscales para obtensr mesoria sebie lo eporunidad de |a invensian.
Al grode permifide per la ley. nimguna respensabllidad e cceptada por cualguler pérdida, daftos o costes de cualguier fipe
gue surjon del uio de e publcacidn o sus contenidos

®m Estos moterales fuerom preporodos exclusivamente paro uso an &l tenitoric mexicano. Este Reporte v 20 confemide no
puedsn e reproducidos, disbuldes a un tercero o publicades én el consentimiento de 414 Copltal. Las leyes v los
reglamentas de ofros pakes pueden restingr la dishibucién de aste Reporte, Las perionas en posesion de esle documenio
deben informane sobre las posibles reshiccionss legales v cumplilos de morera acords
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025 estdn conformados de la
siguiente manera:

Concepto 2025 2024

Comision de administracion o - -
Cuota de mantenimiento® 370,400 493,055
Honorarios de auditoria 267,960 327,990
Honorarios del Fiduciario 252,300 252,300
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 247.636 246.979
fiscal

Costo de representacion comun de los 340,459 325.208
tenedores

Honorarios del valuador 649,297 497,216
Honorarios proveedor de precios diario 159,794 151,692
Seguros 187,114 159,711
Honorarios Legales - 253,315
Cuotas y Derechos 31,340 -
Gastos de publicacion 22,584 22,584
Comision bancaria 4,696 111
Total $ 2,533,580 $ 2,730,161

(1)La comision de administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la
cuenta de flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato
de administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios
de vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago.
En ambos casos la comision de administracion sera pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de
dicha comision de administracion, conforme al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha
fecha de pago y la fecha de emision, siendo el responsable de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la
comision de administracion en ninglin caso deberd exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de
administracion es pagadera conforme al inciso ii.

(2) Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.
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No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato resulte en
relacion a dicha inversion menor a cero, €l administrador no tendra derecho a cobrar la comision de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Eventos Relevantes.

El 3 de junio de 2025, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Citi México, S.A., Institucion
De Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario identificados
con clave de pizarra LATINCK 12 (los “Certificados Bursatiles™), de fecha 12 de julio de 2012, inform6 que con
fecha 2 de junio de 2025, se celebrd una Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra
LATINCK 12, en la cual se aprobo, entre otros asuntos:

o Se aprueba aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles por 1 (un) afio, es decir al 12 de julio de 2026, o el dia hébil
inmediato posterior en los términos en los que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.

o Se autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador para que, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y previo al 12 de julio de 2025, lleven a cabo todos los tramites y obtengan las
autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA y/o Indeval, incluyendo el tramite de
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, asi como
el canje y deposito del titulo de los Certificados Bursatiles, y demas tramites, publicaciones y avisos
relacionados con la resolucion inmediata anterior.
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o Se autoriza e instruye al Administrador y al Fiduciario para que realicen todos los actos que sean
convenientes o necesarios, incluyendo la firma de los Contratos de Desinversion, para llevar a cabo las
Desinversiones de la totalidad de las Empresas Promovidas, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea; en el entendido que en caso de que las Desinversiones representen el 5%
(cinco por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso se debera contar con la recomendacion favorable
de la mayoria de los miembros del Comité Técnico.

o Se resuelve instruir al Fiduciario para que otorgue al Administrador, o a las personas que éste determine,
los poderes que resulten necesarios o convenientes a efecto de que el Fideicomiso lleve a cabo las
Desinversiones de la totalidad de las Empresas Promovidas conforme a lo sefialado en el acuerdo inmediato
anterior. Para dicho efectos, se autoriza al Administrador a instruir al Fiduciario los detalles respecto de las
facultades que deberan otorgarse y notificar al Fiduciario los formatos de los poderes correspondientes.

o Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores,
respectivamente, en ejercicio del derecho que les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula
Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que todas las designaciones de
miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes.

En virtud de las ratificaciones, sustituciones y designaciones informadas, se indicé a la Asamblea la
conformacion del Comité Técnico, en los términos que se indican a continuacion:

Designado

Miembros Propietarios Miembros Suplentes i

Carla Nadine Medina Moreno,
Fernando Andrés Espinosa Andaluz Andrés Villaverde Becerril y Daniel Tenedor
Badillo Castro

Emmanuelle Aude Moreno, Jorge
Ledn de Paul Martinez Alarcon Gutiérrez y Gilberto Alfredo Tenedor
Castillo Quiroz

Arturo Guerrero Garcia, Ivan Javier
Alejandro Aranda Jauregui Lara Molina, Octavio Gaytan Vallejo Tenedor
y Viento Uriel Palomares Guzman

Alexander Roger Rossi

Humberto Zesati Gonzalez Gustavo Robles Rios y Angel

- ) Administrador
Miguel Angel Dévila Guzman Gonzalo Barreiro Galarza

Luis Rodrigo Clemente Gamero
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o Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que en
términos del acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con el caracter de Miembros
Independientes por cumplir con los requisitos previstos en la definicion de “Miembro Independiente”
establecida en el Contrato de Fideicomiso, segin fue informado a la Asamblea.

o Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt, Karla Esperanza
Rodriguez Talavera, Freya Vite Asensio y Gustavo Robles Rios como delegados especiales para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes para
que las resoluciones tomadas en la presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para
comparecer ante el fedatario publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la
presente acta en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como
realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o
tercero.

La disminucién en la valuacion de Anima Estudios reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firmoé a
finales de junio de 2023.

El Administrador continta en negociaciones activas de venta de las operaciones en México de Anima.
Eventos Relevantes posteriores al periodo

A la fecha de publicacion de este reporte trimestral no ha habido Eventos Relevantes Posteriores al periodo que
revelar.

Estructura Corporativa

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., se encuentra administrada por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander
Roger Rossi y Miguel Angel Davila Guzman, y dicha sociedad funge como Administrador y Fideicomitente La
toma de decisiones se realiza en la Asamblea General de Accionistas y en el Consejo de Administracion de
Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., por unanimidad de votos.

El Administrador gestiona el Fideicomiso a través de sus asesores. El equipo de asesores actual estd conformado
por 3 socios directores, y un equipo especializado de capital privado y un area de soporte general, quienes son
responsables de todos los procesos que involucra la administracion del Fideicomiso.

Mientras que los socios estaran involucrados en todos los aspectos de la administracion del Fideicomiso, el equipo
generalmente estara organizado en distintas areas funcionales. El Administrador estd convencido que se requieren
distintas habilidades para identificar una oportunidad de inversion atractiva, para ejecutar una adquisicioén y para
supervisar una compaiia del portafolio después de su adquisicion. El equipo transaccional estard enfocado en
proveer oportunidades de inversion, analizar proyectos atractivos, llevar a cabo los procesos de Due Diligence y
negociacion, conseguir financiamientos, cerrar las adquisiciones y monitorear cuidadosamente el desempeio de las
compaiiias del portafolio.
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Con los recursos del Fideicomiso, a la fecha del presente reporte se han realizado las siguientes Inversiones:

. El dia 21 de diciembre de 2012 se formalizé la Inversion, del primer tramo de cuatro, por un monto de
$9,065,021.00 Pesos (Nueve millones sesenta y cinco mil veintiun Pesos 00/100 M.N.) para la
adquisicion de 484,798 (Cuatrocientas ochenta y cuatro mil setecientas noventa y ocho mil) acciones
preferentes convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper. Asimismo, el Fideicomiso
recibid opciones (warrants) para la adquisicion de 147,728 (Ciento cuarenta y siete mil setecientas
veintiocho) acciones comunes.

. El dia 19 de marzo de 2013 se formaliz6 la Inversion del segundo tramo de cuatro, por un monto de
$11,605,783.00 (Once millones seiscientos cinco mil setecientos ochenta y tres Pesos 00/100 M.N.) para
la adquisicion de 637,162 (Seiscientas treinta y siete mil ciento sesenta y dos) acciones preferentes
convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper, el importe total mencionado
anteriormente fue pre-fondeado el 1° de febrero de 2013; a cambio del pre-fondeo, el Fideicomiso recibid
62,500 (Sesenta y dos mil quinientos) warrants convertibles en acciones comunes.

. El dia 10 de mayo de 2013 se llevé a cabo una inversion complementaria al segundo tramo de cuatro por
un monto de $3,130,670.00 (Tres millones ciento treinta mil seiscientos setenta Pesos 00/100 M.N.) para
la adquisicion de 178,746 (Ciento setenta y ocho mil setecientas cuarenta y seis) acciones preferentes
convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper, asimismo, el Fideicomiso recibid
opciones (warrants) para la adquisicion de 6,189 (Seis mil ciento ochenta y nueve) acciones comunes.

. El dia 25 de junio de 2013 se llevo a cabo una inversion por $31,342,493.00 (Treinta y un millones
trescientos cuarenta y dos mil cuatrocientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.) para la adquisicion de
3,727,931 (Tres millones setecientas veintisiete mil novecientas treinta y un) acciones preferentes
convertibles Serie “C” y 400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones comunes Serie B,
representativas del capital social de Anima.

. El dia 30 de julio de 2013 se llevo a cabo la inversion del tercer tramo de cuatro, por un monto de
$12,652,218.00 (Doce millones seiscientos cincuenta y dos mil doscientos dieciocho Pesos 00/100 M.N.)
para la adquisicion de 685,644 (Seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta y cuatro) acciones
preferentes convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper, asimismo, el Fideicomiso
recibié opciones (warrants) para la adquisicion de 171,008 (Ciento setenta y un mil ocho) acciones
comunes.

. El dia 19 de septiembre de 2013, el Fideicomiso, el Fondo Paralelo en su caracter de fideicomitentes y
fideicomisarios y Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria, como fiduciario constituyeron el Fideicomiso Linio. El Fideicomiso Linio
fue creado, principalmente con el objeto de que el fiduciario reciba aportaciones y realice inversiones en
acciones y/o proyectos de Linio. Adicionalmente, se fonde6 la cuenta de dicho fideicomiso con
$26,400.00 (Veintiséis mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.).
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. El dia 22 de octubre de 2013, a través del Fideicomiso Linio se llevo a cabo la inversion del primer tramo
de tres en Linio por un monto de $37,268,732.70 (Treinta y siete millones doscientos sesenta y ocho mil
setecientos treinta y dos Pesos 70/100 M.N.) por el pago de la prima de 608 (Seiscientas ocho) acciones
preferentes de la Serie “C-1” representativas del capital social de Linio.

. El dia 21 de enero de 2014 se llevo a cabo la inversion del primer y Unico tramo por un monto de
$29,794,500.00 (Veintinueve millones setecientos noventa y cuatro mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)
para la adquisicion de 6,193 (Seis mil ciento noventa y tres) acciones preferentes de la Serie “C” del
capital social de Logyt.

. El dia 28 de enero de 2014 a través del Fideicomiso Linio se llevo a cabo la inversion del segundo tramo
de tres en Linio por un monto de $26,400.00 (Veinte y seis mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.) por el
pago de 608 (Seiscientas ocho) acciones preferentes de la Serie C1 representativas del capital social de
Linio.

. El dia 29 de enero de 2014 se llevo a cabo la inversion del cuarto tramo de cuatro, por un monto de
$13,216,506.67 (Trece millones doscientos dieciséis mil quinientos seis Pesos 67/100 M.N.) para la
adquisicion de 685,643 (Seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta y tres) acciones preferentes
convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper. Asimismo, el Fideicomiso recibio
opciones (warrants) para la adquisicion de 364,457 (Trescientas sesenta y cuatro mil cuatrocientas
cincuenta y siete) acciones comunes.

. El dia 3 de marzo del 2014 a través del fideicomiso Linio se llevd a cabo la inversion del segundo tramo
de tres en Linio por un monto de $38,550,155.00 (Treinta y ocho millones quinientos cincuenta mil
ciento cincuenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) por el pago de la prima de 608 (Seiscientas ocho) acciones
preferentes de la Serie “C-1" representativas del capital social de Linio.

. El dia 20 de junio del 2014 a través del Fideicomiso Linio se llevo a cabo la inversion del tercer tramo de
tres en Linio por un monto de $37,165,092.00 (Treinta y siete millones ciento sesenta y cinco mil
noventa y dos Pesos 00/100 M.N.) por el pago de 608 (Seiscientas ocho) acciones preferentes de la Serie
“C-1” representativas del capital social de Linio, asi como el pago de la prima por suscripcion de
acciones.

. El 18 de febrero de 2015 el Fideicomiso amplié su inversion en YellowPepper por un monto de
$7,919,308.00 (Siete millones novecientos diecinueve mil trescientos ocho Pesos 00/100 M.N.) para
adquirir 366,622 (Trescientas sesenta y seis mil seiscientas veintidos) acciones preferentes de la Serie
“C”‘

. El 5 de marzo de 2015 el Fideicomiso llevo a cabo una inversion por un monto de $65,848,829.00
(Sesenta y cinco millones ochocientos cuarenta y ocho mil ochocientos veintinueve Pesos 00/100 M.N.),
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para adquirir 4,211,545 (Cuatro millones doscientos once mil quinientas cuarenta y
cinco) participaciones sociales de WOBI.

° El 27 de marzo de 2015 el Fideicomiso llevd a cabo una Inversion por un monto de $32,886,549.00
(Treinta y dos millones ochocientos ochenta y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.)
para adquirir 13,743,553 (Trece millones setecientos cuarenta y tres mil quinientos cincuenta y
tres) acciones ordinarias de la Serie “C” representativas del capital social de Centro.

. El 29 de abril de 2015 el Fideicomiso llevd a cabo una segunda inversion por un monto de
$34,250,625.00 (Treinta y cuatro millones doscientos cincuenta mil seiscientos veinticinco Pesos 00/100
M.N.) para adquirir 5,574 (Cinco mil quinientas setenta y cuatro) acciones ordinarias de la Serie “C-2”
representativas del capital social de Logyt

. El 27 de mayo de 2015 el Fideicomiso llevd a cabo una inversion por un monto de $3,489,356.00 (Tres
millones cuatrocientos ochenta y nueve mil trescientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.) como
segunda inversion por la prima y 450 (Cuatrocientas cincuenta) participaciones sociales de WOBI.

. El 20 de agosto de 2015 el Fideicomiso amplid su inversion en YellowPepper por un monto de
$8,861,578.00 (Ocho millones ochocientos sesenta y un mil quinientos setenta y ocho Pesos 00/100
M.N.) para adquirir 366,622 (Trescientas sesenta y seis mil seiscientas veintidds) acciones preferentes de
la Serie “C”.

. El 24 de noviembre de 2015 el Fideicomiso amplié su Inversion en YellowPepper por un monto de
$4,249,977.00 (Cuatro millones doscientos cuarenta y nueve mil novecientos setenta y siete Pesos
00/100 M.N.) por un pagaré convertible en acciones con un descuento del 20% sobre la Serie
“D”(aproximadamente US $255,560.86).

. El dia 24 de noviembre de 2015 a través del Fideicomiso Linio se ampli6 la Inversién en Linio por un
monto de $12,275,727.00 (Doce millones doscientos setenta y cinco mil setecientos veintisiete Pesos
00/100 M.N.) por el pago de la prima de 73 (Setenta y tres) acciones preferentes de la Serie “C-1”
representativas del capital social de Linio

. El dia 30 de noviembre de 2015 se llevd a cabo una inversion en Anima Estudios por $3,610,080.00
(Tres millones seiscientos diez mil ochenta Pesos 00/100 M.N.) para la adquisicion de 310,737
(Trescientas diez mil setecientas treinta y siete) acciones preferentes Serie “E” convertibles a 460,107
(Cuatrocientas sesenta mil ciento siete) acciones Serie “F”.

. El 11 de febrero de 2016 se llevo a cabo una inversion por $4,033,463.00 (Cuatro millones treinta y tres
mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 00/100 M.N.) para adquirir 188,171 (Ciento ochenta y ocho mil
ciento setenta y uno) en participaciones sociales de WOBI.
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. El 25 de febrero de 2016 el Fideicomiso pago $3,960,000.00 (Tres millones novecientos sesenta mil
Pesos 00/100 M.N.) como prima por suscripcion de acciones de Logyt.

. El 17 de marzo de 2016 el Fideicomiso pago $1,140,665.00 (Un millén ciento cuarenta mil seiscientos
sesenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) por una prima por suscripcion de acciones de Logyt.

. El 2 de marzo de 2016 se llevd a cabo una inversion por $4,546,428.00 (Cuatro millones quinientos
cuarenta y seis mil cuatrocientos veintiocho Pesos 00/100 M.N.) por un pagaré convertible por
US$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco mil quinientos sesenta Dolares 86/100 Moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América) de YellowPepper.

. El 17 de marzo de 2016 el Fideicomiso amplié su inversién en Anima Estudios por un monto de
$2,166,053.00 (Dos millones ciento sesenta y seis mil cincuenta y tres Pesos 00/100 M.N.) por
186,442 (Ciento ochenta y seis mil cuatrocientas cuarenta y dos) acciones preferentes Serie “E”
convertibles a 276,064 (Doscientas setenta y seis mil sesenta y cuatro) acciones Serie “F”.

. El 3 de mayo de 2016 el Fideicomiso pagd $3,600,00.00 (Tres millones seiscientos mil Pesos 00/100
M.N.) por 505 (Quinientas cinco) acciones preferentes de la Serie “C” de Logyt.

. El 26 de mayo de 2016 el Fideicomiso amplié su inversién en Anima por un monto de $4,240,902.00
(Cuatro millones doscientos cuarenta mil novecientos dos Pesos 00/100 M.N.) por 365,035 (Trescientas
sesenta y cinco mil treinta y cinco) acciones preferentes Serie “E” convertibles en aproximadamente
540,506 (Quinientas cuarenta mil quinientas seis) acciones Series “F”.

° El 2 de agosto de 2016 el Fideicomiso llevé a cabo una Inversion en WOBI por $21,333,000,000.00
(Veintiin mil trescientos treinta y tres millones de Pesos 00/100 M.N.) para adquirir 1,003,443 (Un
millon tres mil cuatrocientas cuarenta y tres) participaciones sociales de WOBI.

. El 26 de octubre de 2016 se llevo a cabo una Inversion por $15,660,086.00 (Quince millones seiscientos
sesenta mil ochenta y seis Pesos 00/100 M.N.) para adquirir 772,775 (Setecientas setenta y dos mil
setecientas setenta y cinco) participaciones sociales de WOBI.

. El 27 de octubre de 2016 el Fideicomiso pago $8,145,000.00 (Ocho millones ciento cuarenta y cinco mil
Pesos 00/100 M.N.) por 1,082 (Mil ochenta y dos) acciones preferentes de la Serie “C” de Logyt.

. El 15 de diciembre de 2016 el Fideicomiso ampli6 su inversion en Anima por un monto de

$7,921,960.00 (Siete millones novecientos veintitn mil novecientos sesenta Pesos 00/100 M.N.) por

582,805 (Quinientas ochenta y dos mil ochocientas cinco) acciones clase II Serie G convertibles en

1,009,659 (Un millébn nueve mil seiscientos cincuenta y nueve) acciones preferentes Serie “H”
convertibles.
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. El 23 de junio de 2017 se llevo a cabo una inversion por $8,095,500.00 (Ocho millones noventa y cinco
mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) en WOBI, como aportacion para futuros aumentos de capital.

. El 21 de septiembre de 2017, el Fideicomiso realizdo una Inversion en Logyt mediante el pago de
$7,200,000.00 (Siete millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) a cambio de 999 (Novecientos noventa
y nueve) acciones preferentes de la Clase II Serie “C” representativas del capital social de Logyt.

. El dia 29 de noviembre de 2017 se realizd6 una inversion en YellowPepper por un monto de
$7,095,375.00 (Siete millones noventa y cinco mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) a
través de un pagaré convertible en acciones equivalente a US$382,500.00 (Trecientos ochenta y dos mil
quinientos Doélares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América)

. El dia 13 de febrero de 2018 el Fideicomiso realizé una inversion en YellowPepper por un monto de
$72,385.31 (Setenta y dos mil trescientos ochenta y cinco Pesos 31/100 M.N.) a través de
388,125 (Trescientos ochenta y ocho mil ciento veinticinco) warrants equivalentes a US$3,881.25 (Tres
mil ochocientos ochenta y un mil Délares 25/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América).

. El 22 de febrero de 2018 se realizd una inversion en Logyt, por un monto de $9,000,165.37 (Nueve
millones ciento sesenta y cinco Pesos 37/100 M.N.) equivalentes a 2,813.00 (Dos mil ochocientas trece)
acciones preferentes de la Clase II Serie “C” representativas del capital social de Logyt.

. El dia 25 de abril de 2018 el Fideicomiso realiz6 una inversion en YellowPepper por un monto de
$4,301.61 (Cuatro mil trescientos un Pesos 61/100 M.N.) a través de 2,255,689 (Dos millones doscientos
cincuenta y cinco mil seiscientos ochenta y nueve mil) warrants equivalentes a US$225.57 (Doscientos
veinticinco Dolares 57/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América).

. El 7 de junio de 2018 se realizo una inversion en Logyt, por un monto de $8,751,838.59 (Ocho millones
setecientos cincuenta y un mil ochocientos treinta y ocho Pesos 59/100 M.N.) equivalente a
US$429,300.00 (Cuatrocientos veintinueve mil trescientos Dolares 00/100 Moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) a través de un pagaré convertible en acciones.

. El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizd una aportacion para futuros aumentos de capital
realizada en Logyt el 7 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un millon sesenta y nueve mil
quinientas sesenta y seis) acciones comunes Serie F representativas del capital social de Logyt. Asimismo,
se realizd una reestructura accionaria para que el capital social de esta Empresa Promovida se encuentre
conformado por 2,437,894 (Dos millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa y cuatro)
acciones comunes, en consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el
99.97% (Noventa y nueve punto noventa y siete por ciento) del capital social de Logyt. Posterior a la
reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase I Serie A y
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1,094,232 (Un millén noventa y cuatro mil doscientas treinta y dos) acciones de capital variable Clase 11
Serie A.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso. De igual manera los tenedores de valores no actuan como
avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, ni otorgan apoyos crediticios
hacia el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

El 14 de mayo de 2024, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Citi México, S.A.,
Institucion De Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario
identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (los “Certificados Bursatiles”), de fecha 12 de julio de 2012,
inform6 que con fecha 13 de mayo de 2024, se celebrd una Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra LATINCK 12, en la cual se aprobd, entre otros asuntos:

o Se aprueba aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el plazo de

vigencia de los Certificados Bursatiles por 1 (un) afio, es decir al 12 de julio de 2026, o el dia habil
inmediato posterior en los términos en los que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.
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. Se autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Comiin y al Administrador para que, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y previo al 12 de julio de 2025, lleven a cabo todos los tramites y obtengan las
autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA y/o Indeval, incluyendo el tramite de
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, asi como
el canje y deposito del titulo de los Certificados Bursatiles, y demdas tramites, publicaciones y avisos
relacionados con la resolucién inmediata anterior.

o Se autoriza e instruye al Administrador y al Fiduciario para que realicen todos los actos que sean
convenientes o necesarios, incluyendo la firma de los Contratos de Desinversion, para llevar a cabo las
Desinversiones de la totalidad de las Empresas Promovidas, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea; en el entendido que en caso de que las Desinversiones representen el 5%
(cinco por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso se deberad contar con la recomendacion favorable
de la mayoria de los miembros del Comité Técnico.

. Se resuelve instruir al Fiduciario para que otorgue al Administrador, o a las personas que éste determine,
los poderes que resulten necesarios o convenientes a efecto de que el Fideicomiso lleve a cabo las
Desinversiones de la totalidad de las Empresas Promovidas conforme a lo sefialado en el acuerdo inmediato
anterior. Para dicho efectos, se autoriza al Administrador a instruir al Fiduciario los detalles respecto de las
facultades que deberan otorgarse y notificar al Fiduciario los formatos de los poderes correspondientes.

o Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores,
respectivamente, en ejercicio del derecho que les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula
Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que todas las designaciones de
miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes.

En virtud de las ratificaciones, sustituciones y designaciones informadas, se indicé a la Asamblea la
conformacion del Comité Técnico, en los términos que se indican a continuacion:

Designado

Miembros Propietarios Miembros Suplentes o

Carla Nadine Medina Moreno,
Fernando Andrés Espinosa Andaluz Andrés Villaverde Becerril y Daniel Tenedor
Badillo Castro

Emmanuelle Aude Moreno, Jorge
Leo6n de Paul Martinez Alarcon Gutiérrez y Gilberto Alfredo Tenedor
Castillo Quiroz

Arturo Guerrero Garcia, Ivan Javier
Alejandro Aranda Jauregui Lara Molina, Octavio Gaytan Vallejo Tenedor
y Viento Uriel Palomares Guzman
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Alexander Roger Rossi
Humberto Zesati Gonzalez Gustavo Robles Rios y Angel ..
_ ; Administrador
Miguel Angel Davila Guzman Gonzalo Barreiro Galarza
Luis Rodrigo Clemente Gamero
o Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que en

términos del acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con el caracter de Miembros
Independientes por cumplir con los requisitos previstos en la definicion de “Miembro Independiente”
establecida en el Contrato de Fideicomiso, segun fue informado a la Asamblea.

o Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt, Karla Esperanza
Rodriguez Talavera, Freya Vite Asensio y Gustavo Robles Rios como delegados especiales para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes para
que las resoluciones tomadas en la presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para
comparecer ante el fedatario publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la
presente acta en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como
realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o
tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El 24 de octubre de 2024, el Fideicomiso a través de un evento relevante publicado en BIVA, el fiduciario y
administrador del fideicomiso, hace del conocimiento del publico inversionista que, mediante instruccion del
fideicomitente del fideicomiso, han designado al despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., para llevar a cabo
la auditoria de los estados financieros del fideicomiso correspondientes al ejercicio 2024

El Auditor Externo que se designé para dictaminar los estados financieros del Fideicomiso es Galaz Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte).
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La valuacion de las Inversiones en las Empresa Promovidas, a la fecha del presente Reporte Trimestral, fue
realizada por 414 Capital Inc. (414), como Valuador Independiente conforme a la autorizacion que el Comité
Técnico emiti6 en la sesion celebrada el dia 25 de abril de 2017.

El Valuador Independiente fue designado por los miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores, a
propuesta del Administrador, el cual cuenta con la experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacion
correspondiente.

De acuerdo con el Valuador Independiente, las Inversiones de la Empresas Promovidas fueron valuadas al 30 de
septiembre de 2025 a Valor Justo, definido éste ultimo por las Normas Internacionales de Capital Privado y
Venture Capital (IPECVG) 2012 como: “El precio que se recibiria para vender un activo en una Transaccion
Ordenada entre Participantes del Mercado a la Fecha de Medicion™.

Para la realizacion del estudio, se consideran dos enfoques de valuacion utilizados tradicionalmente en valuacion
de negocios: Ingresos (flujos de efectivo) y Mercado (precios de inversiones o empresas comparables).

No ha habido cambios que reportar en los tltimos 4 ejercicios fiscales, tomando en cuenta que el Fideicomiso fue
constituido con fecha 10 de julio de 2012.

El Valuador Independiente, 414 Capital, Inc., fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los miembros del
Comité Técnico, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar
la valuacion correspondiente. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es
414 Capital Inc. La firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/2416 desde el afio 2017. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de
Estandares Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las més de 160 organizaciones miembro del IVSC.
Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling &
Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.
414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que
valtia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador. Las metodologias
utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”’) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir
con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos
antes mencionados.
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Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente Reporte trimestral, no se han celebrado transacciones o créditos relevantes entre el
Fiduciario y el Fideicomitente o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores.

A la fecha del Reporte trimestral no se han llevado a cabo ni se identificaron situaciones que pudieran indicar un
posible conflicto de intereses para el Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no serd cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

No existe ningun otro tipo de acuerdo entre las partes mencionadas.
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No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2025

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Citi México, S.A., Institucion De Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Divisiéon Fiduciaria

LATINCK

Serie 12

2025-09-30

2025-01-01..2025-09-30

MXN

Miles de pesos

No

Administradora Latin idea, S.A.P.l. de C.V.

17269-1

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Durante el Periodo de Inversion, el Fideicomiso no serd considerado como un Fideicomiso empresarial debido a
que no se realizaran actividades empresariales y por lo tanto, el Fideicomiso calificarda como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
a un fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el Periodo de Desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 227 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”), para de esta
manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 228 de dicha Ley.
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De acuerdo con la LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad que le corresponde al Fideicomisario por la
adquisicion de los CKDs; por lo tanto, el Fideicomisario tendra la obligacion de informarle y acreditarle al
Fiduciario en un término de 15 dias habiles a partir de la fecha de adquisicion de los certificados, si esta exento del
pago del ISR y acreditar la tenencia de los certificados mediante una constancia debidamente emitida por el S.D.
INDEVAL, o en su caso, con el estado de cuenta respectivo.

El Fiduciario también debera llevar una cuenta por cada una de las personas que participen como Fideicomitentes y
Fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registre las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo
individual al Fideicomiso. Asimismo, deberan cumplir con la obligacion de retener el ISR correspondiente en
términos del Titulo IV o V de la LISR, dependiendo del tipo de ingreso que entreguen, cuando los fideicomisarios
sean personas fisicas residentes en el pais o personas residentes en el extranjero, debiendo proporcionar la
constancia del ingreso entregado y del impuesto retenido, asi como del reembolso de aportaciones.

Conforme a lo previsto en el Contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del

Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del Fideicomiso no se consideraran actividades por las que
se deba pagar el IVA.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3  Afno: 2025

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2025-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 672,000 3,490,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 11,520,000 11,123,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 12,192,000 14,613,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 12,192,000 14,613,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

222,732,000

234,506,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

222,732,000

234,506,000

Total de activos

234,924,000

249,119,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 729,000 715,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 729,000 715,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 729,000 715,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2025-09-30 2024-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 729,000 715,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 234,195,000 248,404,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 234,195,000 248,404,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 234,195,000 248,404,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 234,924,000 249,119,000
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Trimestre:

3 Afo:

No Consolidado

2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2025-01-01 - 2025-09-

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-09-

Trimestre Aiio
Actual

2025-07-01 - 2025-09-

Trimestre Ao
Anterior

2024-07-01 - 2024-09-

Ingresos 98,000 96,000 13,000 21,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 98,000 96,000 13,000 21,000
Gastos de administracion y mantenimiento 2,533,000 2,731,000 786,000 1,116,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (2,435,000) (2,635,000) (773,000) (1,095,000)
Ingresos financieros 0 87,000 5,260,000 12,483,000
Gastos financieros 11,774,000 32,833,000 0 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (14,209,000) (35,381,000) 4,487,000 11,388,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (14,209,000) (35,381,000) 4,487,000 11,388,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (14,209,000) (35,381,000) 4,487,000 11,388,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio Trimestre Ao
Ano Actual Ano Anterior Actual Anterior
2025-01-01 - 2024-01-01 - 2025-07-01 - 2024-07-01 -
2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Utilidad (pérdida) neta (14,2009, 000) (35,381 000) 4,487, 000 11,388,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (14,209,000) (35,381,000) 4,487,000 11,388,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

|

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-09-
30

No Consolidado

3 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-09-
30

(14,209,000) (35,381,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (98,000) (96,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (397,000) (430,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 14,000 (247,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 11,774,000 32,833,000
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 11,293,000 32,060,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (2,916,000) (3,321,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (2,916,000) (3,321,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual

2025-01-01 - 2025-09-

No Consolidado

3 Ano: 2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-09-
30

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 98,000 96,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 98,000 96,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (2,818,000) (3,225,000)
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (2,818,000) (3,225,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 3,490,000 3,675,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 672,000 450,000
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisidén Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2025

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (14,209,000) 0 0 0 (14,209,000) 0 (14,209,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (14,209,000) 0 0 0 (14,209,000) 0 (14,209,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (14,209,000) 0 0 0 (14,209,000) 0 (14,209,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 234,195,000 0 0 0 234,195,000 0 234,195,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2025

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (35,381,000) 0 0 0 (35,381,000) 0 (35,381,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (35,381,000) 0 0 0 (35,381,000) 0 (35,381,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (35,381,000) 0 0 0 (35,381,000) 0 (35,381,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 340,985,000 0 0 0 340,985,000 0 340,985,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-09-30 2024-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo 0 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 672,000 3,490,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 672,000 3,490,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 672,000 3,490,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 620,000 223,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 620,000 223,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 10,900,000 10,900,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 11,520,000 11,123,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-09-30

No Consolidado

3 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

0

o|lo|o|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

222,732,000

234,506,000

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

222,732,000

234,506,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-09-30

No Consolidado

3 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 729,000 715,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 729,000 715,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 234,924,000 249,119,000
Pasivos 729,000 715,000
Activos (pasivos) netos 234,195,000 248,404,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 12,192,000 14,613,000
Pasivos circulantes 729,000 715,000
Activos (pasivos) circulantes netos 11,463,000 13,898,000

82de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 -
2025-09-30

Acumulado Aiio
Anterior
2024-01-01 -
2024-09-30

No Consolidado

Trimestre:

Trimestre Aho
Actual
2025-07-01 -

2025

3 Afo:

2025

Trimestre Aho
Anterior
2024-07-01 -
2024-09-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 98,000 96,000 13,000 21,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 98,000 96,000 13,000 21,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 325,000 0 112,000
Comision por administracion 0 0 0 0
Honorarios 1,917,000 1,730,000 595,000 797,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 187,000 160,000 62,000 53,000
Cuotas y derechos 401,000 493,000 124,000 154,000
Publicidad 23,000 23,000 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 5,000 0 5,000 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 2,533,000 2,731,000 786,000 1,116,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 87,000 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 5,260,000 12,483,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 0 87,000 5,260,000 12,483,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 11,774,000 32,833,000 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 11,774,000 32,833,000 0 0

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘

Impuesto causado 0 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Politicas contables materiales

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de
acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas
que se valuan a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables
incluidas mas adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

1.Costo histoérico -

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

ii.Valor razonable -

Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel
1, 2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

o Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

o Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

) Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

Las principales politicas contables adoptadas, se mencionan a continuacion.
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c. Negocio en marcha - Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo
que el Fideicomiso continuara operando como una empresa en funcionamiento.

d. Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad
de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los
fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, iii)) mide y evalta
el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente,
las inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

€. Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion esta representado por periodos
mayores a un afio.

f. Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con
vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a
su valor razonable; los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los
resultados, como parte de los ingresos por intereses al 30 de septiembre de 2025 y 2024.

g. Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en
diferentes compaiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

h. Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados
por anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo con la vigencia del servicio.

i. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente. Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
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inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

k. Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual
se reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de
forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los
activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o
valor razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el
estado de resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada
a valor razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3 (ver Nota 6).

Distribuciones por desemperio -

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la
distribucion por desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad
con las proporciones y prioridades establecidas en la clausula décima tercera del contrato de
Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes
a la emision inicial y los Certificados correspondientes a las emisiones subsecuentes) sera el 12
de julio de 2022, en el entendido que la fecha de vencimiento final podra ser extendida por la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio cada
uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte
de los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer

86 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025

il.

iil.

1v.

distribuciones conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago
de dichas cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son
a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades
del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del
tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento.
El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del
marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como
costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se
incurren en los resultados del afo.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través
de resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en
su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en esta Nota, en la Nota 4 y 6.

Bajas -
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos
de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y

beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.

Compensacion -

El Fideicomiso so6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades
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reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente.

m. Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican
como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una
obligacion contractual de entregar efectivo o algun otro activo financiero a la contraparte, o
intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

n. Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican
como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y
cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe
neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

0. Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso deberd pagar al Administrador, una
comision por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracién” conforme se
devenga, en funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

p. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando el fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea
legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que
liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valiia una provision usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios economicos requeridos para
liquidar una provision por parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.
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q. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan
utilizando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada
se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
valor en libros de dicha inversion; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

r. Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica
de la industria a la que pertenece el Fideicomiso.

. Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad
con el método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras
que los intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad
con las inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: 1a totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la
suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga
aun 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento
en que se realice este calculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los numeros 1 y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este niimero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4. Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores
y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

a)Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, serd pagado a los tenedores.

b)Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al fideicomisario
en segundo lugar.
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u. Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

V. Moneda de registro y funcional -Las partidas incluidas en los estados financieros del Fideicomiso se
miden en la moneda del entorno econdémico primario donde opera la entidad, es decir, su “moneda
funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda de registro y
funcional del Fideicomiso.

w. Moneda Extranjera- Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha del Estado de Situacion Financiera.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" 0 ""IAS") que son
obligatorias para el afio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos
estados financieros

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada
a revelar informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. Ademas, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores como
ejemplo dentro de los requisitos para revelar informaciéon sobre la exposicion de una entidad a la
concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de
presentacion de informes en el que el Fideicomiso aplica las modificaciones. De acuerdo con las
disposiciones transitorias, una entidad no estd obligada a revelar:

e Informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del
ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

e La informacién requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2024. Su adopcioén no ha tenido un impacto material
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en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros

Modificaciones a la IAS 1 El fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 1,
Clasificacion de los Pasivos publicadas en enero de 2020, por primera vez en el afio en
como Corrientes o No Corrientes curso. Las modificaciones afectan tnicamente la presentacion

de los pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de

situacion financiera y no el importe o momento de

reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o

a la informacion revelada sobre esas partidas.
Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos
como corrientes o no corrientes esta basada en los derechos
que existen al final del periodo sobre el que se informa,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a diferir
la liquidacion de un pasivo, explican que los derechos existen
si se cumplen los convenios financieros (covenants) al final
del periodo sobre el que se informa, e introducen una
definicion de "liquidacion" para dejar claro que la liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,

instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Modificaciones a la IAS 11— Las enmiendas especifican que solo los convenios financieros
(Pasivos no corrientes con que una entidad esta obligada a cumplir en o antes del final
convenios financieros) El del periodo sobre el que se informa, afectan al derecho del
fideicomiso ha adoptado las fideicomiso a diferir la liquidacion de un pasivo durante al
modificaciones a la IAS 1, menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa
publicadas en noviembre de (y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la

2022, por primera vez en el afo
en curso.

clasificacion del pasivo como corriente o no corriente).
Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen

al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el
cumplimiento del convenio financiero se evaltua s6lo después
de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo, un convenio
financiero basado en la situacion financiera de la entidad en la
fecha de reporte en el que se evalia el cumplimiento con
fecha posterior a la fecha de reporte).

El TASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad s6lo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a
diferir la liquidacion de un pasivo estd sujeto a que la entidad cumpla con los convenios financieros dentro
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de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad revelara informacién que permita
a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios financieros y cuando se requiere que la
entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los
hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que auin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
modificadas IFRS que han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el

Fideicomiso.
Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de
cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz
de obtener la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a
través de un mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y
obligaciones exigibles.

Una entidad evaltia si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un
proposito especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra
moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para
obtener la otra moneda y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la
entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es
reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del
mercado en las condiciones econémicas prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este
objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.
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Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

e Un tipo de cambio al contado para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evalua la
intercambiabilidad.

e El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado
después de que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —
incluidos los tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos
y obligaciones exigibles— y ajustar ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo
establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con
otra moneda, se requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros comprender cémo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se
espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas anaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye
orientacion para la aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también
afiaden nuevos Ejemplos Ilustrativos que acompanan a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria
aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realizé modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y
hacer referencia a ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones
de forma retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias
especificas incluidas en las enmiendas.

La administracion del fideicomiso prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en
los estados financieros del fideicomiso en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y
complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC
8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33
Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

o Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas
a los estados financieros.
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e Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS
7 y a la IAS 33, asi como las enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una
entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias
especificas.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del Fideicomiso en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3 de los estados
financieros, la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Juicios criticos al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de
aquellos que involucran las estimaciones (ver Nota 3), realizados por la Administracion durante el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados
financieros.

Deuda o patrimonio, clasificacion - Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son
clasificados como instrumentos de pasivo o como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales
y las definiciones provistas en las IFRS. El vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”)
impone una obligacion de pago. IFRS provee una excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos
netos) si se cumplen con algunos criterios, que seran los siguientes: obtener recursos de fondos de
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inversion; comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital; y, evaluar
sustancialmente todas las inversiones a valor razonable. La Administracion del Fideicomiso ha evaluado
dichos criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF (activos netos atribuibles a
los fideicomisarios), representa la realidad econdmica de la emision de los CBF, los cuales se muestran en
el estado de posicion financiera.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos
respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual
se informa, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los
activos y pasivos durante el proximo afo.

Procesos de medidas y valuacion del Valor Razonable

Algunos de los activos y pasivos de la Entidad son medidos a valor razonable para propdsito de reporte. El
Comité Técnico ha fijado un Comité de valuacion para determinar las técnicas de valuacion apropiadas
para las medidas del valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Entidad usa los datos observables del mercado en la
medida que estén disponibles. Cuando los resultados del Nivel 1 no estén disponibles, la Entidad contrata a
valuadores externos para establecer una técnica de valuacion apropiada.

Valor razonable - Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los
activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el
Fideicomiso estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion. En particular, el Fideicomiso mide
su inversion en sociedades promovidas a su valor razonable, como se describe en la Nota 3. Ademas, a pesar de
que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer el
valor razonable de su inversion en sociedades promovidas, tal como se describe en las Notas 6.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Inversiones en empresas promovidas:

1. YellowPepper Holding Corporation (“Yellowpepper”)
Miami, USA

YellowPepper es una compaiiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios bancarios
moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia movil y otros canales, desde
teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS). Yellowpepper venta
desarrollado un liderazgo en transacciones moviles en Latinoamérica. La Compaiiia opera en México, Ecuador,
Peru, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica. Yellowpepper esta posicionada como el brazo
tecnologico de implementacion de VISA en Latinoamérica.

En 2012, el Fideicomiso realizdé la inversion en dolares estadounidenses para adquirir 2,761,993 acciones
preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de YellowPepper. Adicionalmente, el Fideicomiso
recibié warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la Desinversion en
YellowPepper en virtud de un acuerdo definitivo para ser adquirida por Visa International Inc.
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Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibié por la Desinversion en YellowPepper un primer
pago por la cantidad de $199,724,860.03 (Ciento noventa y nueve millones setecientos veinticuatro mil
ochocientos sesenta Pesos 03/100 M.N.) equivalente a US$9,956,373.88 (Nueve millones novecientos cincuenta y
seis mil trescientos setenta y tres Dolares 88/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) por
concepto de reembolso de capital. Una vez designado dicho importe como Efectivo Distribuible y hecho la
Distribucion correspondiente a los Tenedores, el Fideicomiso realizé la cancelacion del costo total de la Inversion
en YellowPepper y reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00 (Ciento
diecisiete millones trescientos cinco mil doscientos diecisiete Pesos 00/100 M.N).

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecid una cuenta de deposito en garantia o
escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le corresponderia al
Fideicomiso recibir la cantidad de hasta US$2,374,552.00 (Dos millones trescientos setenta y cuatro mil quinientos
cincuenta y dos Ddlares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) , equivalente a
$42,274,246.00 (Cuarenta y dos millones doscientos setenta y cuatro mil doscientos cuarenta y seis Pesos 00/100
M.N.).

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al Fideicomiso,
el Administrador designé el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los Tenedores conforme a la
Clausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso por concepto de reembolso de capital
en Pesos, por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.) a razon de $32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/1000000000000000
M.N.), por cada uno de los 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, el Fideicomiso recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil
dieciséis Pesos 00/100 M.N.) (US$42,315.00) (Cuarenta y dos mil trescientos quince Doélares 00/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América) derivado una liberacion parcial del de deposito en garantia
(Escrow).

El dia 25 de mayo de 2022, el Fideicomiso recibi6 un importe de US$1,871,908.04 (Un millén ochocientos setenta
y un mil novecientos ocho Doélares 04/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a
$38,224,362.17 (Treinta y ocho millones doscientos veinticuatro mil trescientos sesenta y dos Pesos 17/100 M.N.),
derivado de una liberacion parcial de la cuenta de deposito en garantia (Escrow).

El dia 4 de mayo de 2023, el Fideicomiso recibi6 el tltimo monto derivado de la liberacion de la cuenta de
deposito en garantia, (escrow) por un importe de US$401,110.84 (cuatrocientos un mil ciento diez Ddlares 84/100
Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a $7,124,229.91 (Siete millones ciento
veinticuatro mil doscientos veintinueve Pesos 91/100 M.N.).

Derivado a lo anterior, al 30 de septiembre de 2025 el Fideicomiso ha recibido el monto total correspondiente a la
Desinversion en YellowPepper.

2. Anima Estudios, S.A.P.1. de C.V. (“Anima Estudios™)
Ciudad de México, México
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Anima Estudios, es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccion de propiedades para
cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en estudio de animacién digital, los
materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres principales lineas de negocio se concentran en:
1) Produccion de contenido propio; 2) Produccion de contenido con licencia y 3) Produccion de servicios a
terceros.

El Fideicomiso realizo la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a) 400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B

b) 3,727,931 (Tres millones setecientos veintisiete mil novecientos treinta y un) acciones Clase II Serie C

c) 862,214 (Ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles no
subordinadas Clase II Serie E

d) 582,805 (Quinientas ochenta y dos ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no subordinadas
Clase II Serie G

Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son representativas
del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos sociales de Anima Estudios, las
400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B fueron afectadas al Fideicomiso de
administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Garantia “F/17420-1".

Al 30 de septiembre de 2025 el costo total invertido es por $49,281,488.00 (Cuarenta y nueve millones doscientos
ochenta y un mil cuatrocientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo reportado a 2025 el cambio
en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por $(1,727,848.00) (Un millon setecientos
veintisiete mil ochocientos cuarenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $33,695.00
(Treinta y tres mil seiscientos noventa y cinco Pesos 00/100 M.N.).

La disminucion en la valuacion reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firm¢ a finales de marzo de
2023, asi como los continuos retrasos en la produccion y comercializacion del contenido de la empresa al tercer
trimestre de 2025.

El Administrador continlla en negociaciones activas de venta de la participacion del Fideicomiso en Anima
Estudios.

3. TIN Jade GmbH / New TIN Linio II GmbH (“Linio”)
Berlin, Alemania

La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a través de un
Fideicomiso de administracion en inversion identificado con el nimero F/17487-2 (Fideicomiso Linio) celebrado
entre Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III L.P., y el Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico
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Venture Capital Fund III L.P. Numero 17269-1, como Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebro una Asamblea de tenedores en la que se aprobd una Inversion Adicional en
TIN Jade GmbH cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New TIN Linio II GmbH y
como consecuencia debera transferir sus participaciones de Tin Jade GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendi¢ la totalidad de las acciones de su subsidiaria, New TIN Linio I, GmbH a una
filial de S.A.C.I. Falabella (Empresas Falabella). En consecuencia, el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso
recibié un primer pago por la cantidad de $7,619,404.59 (Siete millones seiscientos diecinueve mil cuatrocientos
cuatro Pesos 59/100 M.N.) por concepto de reembolso de capital.

En términos del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecieron cuentas de deposito. En este
sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realizd la cancelacion del costo total de la Inversion en Linio y
reconocié una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702.00 (Ciento diecisiete millones
seiscientos sesenta y seis mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), la cual habia sido previamente reconocida como
pérdida en el valor razonable de las inversiones en Empresas Promovidas, como resultado de la ronda de inversion
en la cual el Fideicomiso no participo.

No obstante que conforme dicho contrato la fecha limite para la liberacion del escrow vencio el 1 de febrero de
2020. Empresas Falabella reclamé un aparte del deposito en garantia y como tanto el Administrador como los
demas accionistas de Linio estuvieron en desacuerdo con dicho reclamo, conjuntamente decidieron someter estas
diferencias a un proceso de arbitraje.

Sin embargo, a finales de junio de 2023, Empresas Falabella y Linio celebraron un convenio de transaccion
(settlement agreement) con lo que se podria dar fin al proceso de arbitraje y recuperar casi todos los recursos
depositados en escrow.

Derivado del convenio de transaccion, el 9 de noviembre de 2023 el Fideicomiso recibi6 el pago final de los
recursos depositados en escrow por la cantidad de US$68,465.22 (sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y cinco
22/100 dolares de los Estados Unidos de América). Como consecuencia de lo anterior, el Administrador ha
reconocido que el Fideicomiso recibi6 la totalidad de los recursos derivados por la Desinversion en Linio

Derivado a lo anterior, al 30 de septiembre de 2025 el Fideicomiso ha recibido el monto total correspondiente a la
Desinversion en Linio.

4. Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la cadena de
suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el punto de venta
del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion, logistica. EI modelo de negocio
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de Logyt se basa en dos divisiones: i) Consultoria y ii) Operaciones La compaiia ha trabajado con algunas
empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las corporaciones mas grandes en América Latina y México,
que han seleccionado a la Compafia de entre sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de
servicios integrada.

El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizd una aportacion para futuros aumentos de capital realizada en
Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un millon setenta y nueve mil quinientas sesenta y
seis) acciones comunes Serie F representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realizd una reestructura
accionaria para que el capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 (Dos
millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa y cuatro) acciones comunes, en consecuencia, el
Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% (Noventa y nueve punto noventa y siete
por ciento) del capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase I Serie A y 1,094,232 (Un millon noventa y cuatro mil doscientos
treinta y dos) acciones de capital variable Clase II Serie A.

El 9 de diciembre de 2024 tuvo lugar la desinversion en Logyt, la cual, como se menciond previamente no tuvo
recuperacion de valor para el Fideicomiso.

5. HSM Group Management Focus Europe Global S.L., (“WOBI”)
Madrid, Espaiia

WOBI es una empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha enfocado en la
identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar la programacion a través de
multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades de negocio complementarias: (i)
conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma digital y franquicias). WOBI cuenta con una
oficina en México con 9 empleados y anualmente, la Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales
eventos de negocios, World Business Forum Mé¢xico.

Durante 2016, el Fideicomiso ampli6 su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a continuacion,
se muestra el detalle de las adquisiciones:

Monto de la . . s Participaciones Sociales

. ‘s Fecha de inversion . .

inversion adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI ha refinanciado parte del contrato de financiamiento mantenido con un fondo de deuda espafiol obteniendo
mejores condiciones de pago. Dicha deuda continua destinada para, entre otras cosas, impulsar los planes de
expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia con sus
antiguos accionistas. Se mantiene un aprenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso
detenta en WOBI, en garantia.
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WOBI se encuentra actualmente en un proceso de venta activo. Como resultado de este proceso, el Administrador
continua en negociaciones con potenciales compradores con el fin de concretar la venta.

Al 30 de septiembre de 2025 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones
cuatrocientos cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable
de la Inversion fue por $(10,045,660.00) (Diez millones cuarenta y cinco mil seiscientos sesenta Pesos 00/100
M.N.) para llegar a un valor de inversion de $222,698,463.00 (Doscientos veinte dos millones seiscientos noventa
y ocho mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 00/100 M.N.).

6. Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de C.V. (“Centro”) es una institjucion de educacion superior y programas de
estudio especializados. Su oferta educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha
establecido una fuerte identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de
disefiadores talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
académica consiste en: 1) Programas de licenciatura, ii) Programas de posgrado y iii) Programas de certificacion.

El 5 de enero de 2024, se formaliz6 un acuerdo definitivo (Master Agreement) para la enajenacion de la totalidad
de acciones que detenta el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en Centro. Actualmente la transaccion se encuentra en
proceso de aprobacion regulatoria.

El 28 de noviembre de 2024 se concretd la desinversion total de Centro, de conformidad con las clausulas del
contrato de compraventa se establecid una cuenta de deposito en garantia o escrow que, en caso de liberarse en su
totalidad y transcurrido un plazo entre 18 a 24 meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta
$526,115.44 USD (quinientos veintiséis mil ciento quince 44/100 délares americanos), equivalente a $10,900,323
Pesos al 30 de septiembre de 2025.

El 19 de diciembre de 2024, a través de un Evento Relevante publicado en el sistema de Divulgacion de
Informacion (DIV) el Representante Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines
informativos que contiene el resultado de la quinta distribucion de capital por un monto total de $92,218,500.00
cuya fecha de liquidacion fue el 27 de diciembre de 2024 por reembolso de capital proveniente de la distribucion
de una empresa promovida reembolsando $ 14.99487804878050000, por cada uno de los 6,150,000 Certificados
Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $ 44.887235772357700.

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 30 de septiembre de 2025 y 2024 de acuerdo con el
informe del valuador independiente es de $222,732,158.00 (Doscientos veintidos millones setecientos treinta y dos mil
ciento cincuenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) y $340,428,207.00 (Trescientos cuarenta millones cuatrocientos cuarenta y
cinco mil doscientos cincuenta y cuatro Pesos 00/100 M. N.), respectivamente, el cual se detalla a continuacion:

Empresa Valor razonable al  Valor razonable al
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30 de septiembre de 30 de septiembre de

2025 2024

Anima Estudios $ 33,695 $ 3,617,983

Wobi 222.698,463 257,010,051

Centro - 79,800,173
Total $ 222.732.158 $ 340,428,207

El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de
valor razonable.

2025 2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas
i - $ -3 222.732.158 $ - $ - 3 340,428.207
Promovidas

Al 30 de septiembre del 2025 y 2024, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de las
inversiones en empresas promovidas es la siguiente

Inversion en Empresa Promovida Metodologia valor razonable

Anima Estudios Enfoque de costos
WOBI Enfoque de ingresos y mercado

Informacién a revelar sobre remuneracioén de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros adjuntos correspondientes al 30 de septiembre de 2025 fueron autorizados para su emision
el 21 de octubre de 2025, por Humberto Zesati Gonzalez, representante legal de Administradora Latin Idea S.A.P.I.
de C.V., por Juan Didier Martinez Sanchez y Aida Ramos Garcia, delegados fiduciarios por parte de Banco Citi
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria,
consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]
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Al 30 de septiembre de 2025 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 5
Cta. Reserva para Gastos $ 669,175
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 0
Cuenta de Flujo (Banco Citi México) $ 49
Cuenta de Distribucion $ 0
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 2,512
Total $ 671,741

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 30
de septiembre de 2025 y 2024 se integran como sigue:

2025
Tasa
Inversion 1 l\fo. de Costo unitario Valor razonable
o titulos
%
Pagaré * 5.520% plazo 1 dia 5.520% 1 $669,175 $ 669,175
Total $ 669,175

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

., Precio de , Valor al 30 de
Inversion 2 compra Titulos septiembre de 2025 Saldo

STERGOB B0 3.563529 705 2,512 $ 2,512
Banco Citi México 17269-1 18.3147 - 5 5
Banco Citi México 5069716 18.3147 - 49 49
Banco Citi México 5069724 18.3147 - - -
Saldo en Cuenta -

Total $ 2,566

Total equivalentes de

. 671,741
efectivo 5

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtian a un precio de mercado con una
gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.
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2024
.. Tasa NO' de Costo Unitario  Valor razonable
Inversion 1 % titulos
o ,
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias 2.100% 1,168 $103.09 g 120,412
vto.(1)
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias o
vto(1) 8.100% 2,950 103.09 304,123
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
8.100° 22
vto.(1) o 7 103.09 7
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
.1009 1
vto.(1) 8.100% 38 103.09 3,918
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
.1009 1 18,041
vto.(1) 8.100% 75 103.09 — 18041
Total $ 447216

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en bonos de tasa fija con un plazo de vencimiento de 2 dias, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Precio de Valor al 30 de

| ion 2 Titul 1
fversion compra ftulos septiembre de 2024 Saldo
STERGOB B0 (2) 3.284173 705 $ 2,315 $ 2,315
Banco Citi México 17269-1 - - 5 5
Banco Citi México 5069716 - - 53 53
Banco Citi México 5069724 - - -
Saldo en Cuenta - -
Total $ 2,373
Total equivalentes de efectivo $ 449.589

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtian a un precio de mercado con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Al cierre de septiembre de 2025, el Fideicomiso tiene un saldo en cuentas de $671,741 (seiscientos setenta y un mil
setecientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) de los cuales $97,764.00 (noventa y siete mil setecientos sesenta y
cuatro Pesos 00/100 M.N.) corresponden a intereses generados del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de

106 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025

Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruy6 al Fiduciario para que el 25 de
mayo de 2023 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de
Gastos. Asi mismo el 10 de diciembre de 2024, se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M.
N.) para restituir la Reserva de Gastos.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los intereses
pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o ""IAS") que son
obligatorias para el afio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos
estados financieros

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada
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a revelar informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. Ademas, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores como
ejemplo dentro de los requisitos para revelar informaciéon sobre la exposicion de una entidad a la
concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de
presentacion de informes en el que el Fideicomiso aplica las modificaciones. De acuerdo con las
disposiciones transitorias, una entidad no estd obligada a revelar:

o Informacidon comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del
ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

o La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2024. Su adopcioén no ha tenido un impacto material
en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros

Modificaciones a la IAS 1 El fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 1,
Clasificacion de los Pasivos publicadas en enero de 2020, por primera vez en el afio en
como Corrientes o No Corrientes curso. Las modificaciones afectan Gnicamente la presentacion
de los pasivos como corrientes 0 no corrientes en el estado de
situacion financiera y no el importe o momento de
reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o
a la informacion revelada sobre esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos
como corrientes 0 no corrientes esta basada en los derechos
que existen al final del periodo sobre el que se informa,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a diferir
la liquidacion de un pasivo, explican que los derechos existen
si se cumplen los convenios financieros (covenants) al final
del periodo sobre el que se informa, e introducen una
definicion de "liquidacion" para dejar claro que la liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.
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Modificaciones a la IAS 1-
(Pasivos no corrientes con
convenios financieros) El
fideicomiso ha adoptado las
modificaciones a la IAS 1,
publicadas en noviembre de

2022, por primera vez en el afio
en curso.

Las enmiendas especifican que s6lo los convenios financieros
que una entidad esta obligada a cumplir en o antes del final
del periodo sobre el que se informa, afectan al derecho del
fideicomiso a diferir la liquidaciéon de un pasivo durante al
menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa
(y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la
clasificacion del pasivo como corriente o no corriente).
Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen

al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el
cumplimiento del convenio financiero se evalua s6lo después
de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo, un convenio
financiero basado en la situacion financiera de la entidad en la
fecha de reporte en el que se evalia el cumplimiento con
fecha posterior a la fecha de reporte).

El TASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad solo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a
diferir la liquidacion de un pasivo estd sujeto a que la entidad cumpla con los convenios financieros dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad revelara informacién que permita
a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacién sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios financieros y cuando se requiere que la
entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los
hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que aun no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
modificadas [FRS que han sido emitidas, pero no son atin efectivas y no han sido adoptadas por el
Fideicomiso.

Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad

IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
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continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de
cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz
de obtener la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a
través de un mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y
obligaciones exigibles.

Una entidad evaltia si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un
propdsito especifico. Si una entidad no es capaz de obtener méas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicién para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra
moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para
obtener la otra moneda y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la
entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es
reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del
mercado en las condiciones econdmicas prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este
objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.
Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

e Un tipo de cambio al contado para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evalua la
intercambiabilidad.

o El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado
después de que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podrad utilizar cualquier tipo de cambio observable —
incluidos los tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos
y obligaciones exigibles— y ajustar ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo
establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con
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otra moneda, se requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros comprender como el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se
espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye
orientacion para la aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también
afaden nuevos Ejemplos Ilustrativos que acompafian a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria
aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realizé modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y
hacer referencia a ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones
de forma retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias
especificas incluidas en las enmiendas.

La administracion del fideicomiso prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en
los estados financieros del fideicomiso en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y
complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC
8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33
Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

o Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas
a los estados financieros.

e Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS
7 y a la IAS 33, asi como las enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una
entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias
especificas.
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La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del Fideicomiso en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Compromisos

a. Como contraprestacion, por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, el Administrador
tendra derecho a, y el Fideicomiso deberd pagar al Administrador, una Comisién por Administracion mas
el IVA correspondiente a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion, por adelantado en
forma mensual durante los primeros 10 dias héabiles de cada mes.

b. Como contraprestacion, el Administrador podra realizar el cobro de una comision por la prestacion de
servicios adicionales a las Empresas Promovidas, de acuerdo al Contrato de Fideicomiso y de
Administracion.

C. En caso de que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra derecho a cobrar todas

las Comisiones de Administracion que se hubiera devengado hasta la fecha efectiva de destitucion del
Administrador sin causa y todas las Comisiones de Administracion que hubieran devengado hasta la
fecha que resulte menor a los 24 meses siguientes a la fecha efectiva de la Distribucion del
Administrador sin causa, y/o hasta el término de la vigencia del Fideicomiso, considerando como si no
hubiera existido la destituciéon de Administrador sin causa y el Fideicomisario en segundo lugar tendra
derecho a recibir la distribucion por cambio de Administrador.
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En caso de sustitucion del Administrador, éste tendra derecho a cobrar unicamente las Comisiones de
Administracion que se hubieran devengado hasta la fecha efectiva de sustitucion del Administrador, y el
Fideicomisario en segundo lugar no tendra derecho a recibir distribuciones por cambio de Administrador.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, de acuerdo con sus asesores legales, el Fideicomiso no tiene contingencias
como consecuencia de las operaciones propias de su actividad que representen pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacidn a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible serda pagado por el Fiduciario de conformidad con las
inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: 1a totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los Tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

Rendimiento preferente a los Tenedores: Los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la
suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga
a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento
en que se realice este calculo.

Distribucion no preferente: Una vez pagadas las cantidades descritas en los niumeros 1y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este numero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

Distribuciones excedentes: Cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores
y al Fideicomisario en segundo Lugar en los porcentajes que se seialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los Tenedores.

Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al fideicomisario en
segundo lugar.
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Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Fluctuacion Cambiaria

Conforme lo marca la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. Asi
como la NIC 19. “Instrumentos financieros: Reconocimiento Valoracion™; las valoraciones en entidades
promovidas se encuentran reconocidas a valor razonable con cambios en resultados. Dicho valor considera las
fluctuaciones de tipo de cambio de moneda al cierre del periodo.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A la fecha de publicacion de este reporte trimestral no ha habido Eventos Relevantes Posteriores al periodo
que revelar.
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Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025 estdn conformados de la
siguiente manera:

Concepto 2025 2024

Comision de administracion o - -
Cuota de mantenimiento® 370,400 493,055
Honorarios de auditoria 267,960 327,990
Honorarios del Fiduciario 252,300 252,300
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 247.636 246.979
fiscal

Costo de representacion comun de los 340,459 325.208
tenedores

Honorarios del valuador 649,297 497,216
Honorarios proveedor de precios diario 159,794 151,692
Seguros 187,114 159,711
Honorarios Legales - 253,315
Cuotas y Derechos 31,340 -
Gastos de publicacion 22,584 22,584
Comision bancaria 4,696 111
Total $ 2,533,580 $ 2,730,161

(1)La comision de administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de
flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de administracion,
consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso,
y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En ambos casos la comision de
administracion serd pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comision de administracion,
conforme al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de emision, siendo
el responsable de este célculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ningun caso debera
exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de administracion es pagadera conforme al inciso ii.

(2)Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato resulte en
relacion a dicha inversion menor a cero, el administrador no tendra derecho a cobrar la comisioén de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.
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En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Informacidén a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos para exploraciéon y evaluacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]
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Bases de medicion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepto por los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios que se valuan a su valor razonable, Los activos netos
se registran a su costo amortizado.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1- Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

o Nivel 2- Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,
o Nivel 3- Considera datos de entrada no observables.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Bases de medicion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepto por los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios que se valuan a su valor razonable, Los activos netos
se registran a su costo amortizado.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
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de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacidn financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1- Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que
el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2- Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,
° Nivel 3- Considera datos de entrada no observables.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]
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Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en
una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valiian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversiones en empresas promovidas:

1. YellowPepper Holding Corporation (“Yellowpepper”)
Miami, USA

YellowPepper es una compaiiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios bancarios
moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia mévil y otros canales, desde
teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS). Yellowpepper venta
desarrollado un liderazgo en transacciones moviles en Latinoamérica. La Compaiiia opera en México, Ecuador,
Pert, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica. Yellowpepper esta posicionada como el brazo
tecnologico de implementacion de VISA en Latinoamérica.

En 2012, el Fideicomiso realizé la inversion en dodlares estadounidenses para adquirir 2,761,993 acciones
preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de YellowPepper. Adicionalmente, el Fideicomiso
recibio warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la Desinversion en
YellowPepper en virtud de un acuerdo definitivo para ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibié por la Desinversion en YellowPepper un primer
pago por la cantidad de $199,724,860.03 (Ciento noventa y nueve millones setecientos veinticuatro mil
ochocientos sesenta Pesos 03/100 M.N.) equivalente a US$9,956,373.88 (Nueve millones novecientos cincuenta y
seis mil trescientos setenta y tres Dolares 88/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) por
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concepto de reembolso de capital. Una vez designado dicho importe como Efectivo Distribuible y hecho la
Distribucion correspondiente a los Tenedores, el Fideicomiso realizo la cancelacion del costo total de la Inversion
en YellowPepper y reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00 (Ciento
diecisiete millones trescientos cinco mil doscientos diecisiete Pesos 00/100 M.N).

De conformidad con las cldusulas del contrato de compraventa se establecié una cuenta de deposito en garantia o
escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le corresponderia al
Fideicomiso recibir la cantidad de hasta US$2,374,552.00 (Dos millones trescientos setenta y cuatro mil quinientos
cincuenta y dos Dolares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) , equivalente a
$42,274,246.00 (Cuarenta y dos millones doscientos setenta y cuatro mil doscientos cuarenta y seis Pesos 00/100
M.N.).

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al Fideicomiso,
el Administrador design6 el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los Tenedores conforme a la
Cléausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso por concepto de reembolso de capital
en Pesos, por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.) a razon de $32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/1000000000000000
M.N.), por cada uno de los 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, el Fideicomiso recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil
dieciséis Pesos 00/100 M.N.) (US$42,315.00) (Cuarenta y dos mil trescientos quince Doélares 00/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de Ameérica) derivado una liberacion parcial del de deposito en garantia
(Escrow).

El dia 25 de mayo de 2022, el Fideicomiso recibié un importe de US$1,871,908.04 (Un millon ochocientos setenta
y un mil novecientos ocho Doélares 04/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a
$38,224,362.17 (Treinta y ocho millones doscientos veinticuatro mil trescientos sesenta y dos Pesos 17/100 M.N.),
derivado de una liberacion parcial de la cuenta de deposito en garantia (Escrow).

El dia 4 de mayo de 2023, el Fideicomiso recibid el Gltimo monto derivado de la liberacion de la cuenta de
depdsito en garantia, (escrow) por un importe de US$401,110.84 (cuatrocientos un mil ciento diez Doélares 84/100
Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a $7,124,229.91 (Siete millones ciento
veinticuatro mil doscientos veintinueve Pesos 91/100 M.N.).

Derivado a lo anterior, al 30 de septiembre de 2025 el Fideicomiso ha recibido el monto total correspondiente a la
Desinversion en YellowPepper.

2. Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V. (“Anima Estudios”)
Ciudad de México, México

Anima Estudios, es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccién de propiedades para
cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en estudio de animacion digital, los
materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres principales lineas de negocio se concentran en:
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1) Produccion de contenido propio; 2) Produccion de contenido con licencia y 3) Produccion de servicios a
terceros.

El Fideicomiso realizo la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a) 400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B

b) 3,727,931 (Tres millones setecientos veintisiete mil novecientos treinta y un) acciones Clase II Serie C

c) 862,214 (Ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles no
subordinadas Clase II Serie E

d) 582,805 (Quinientas ochenta y dos ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no subordinadas
Clase II Serie G

Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son representativas
del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos sociales de Anima Estudios, las
400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B fueron afectadas al Fideicomiso de
administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Garantia “F/17420-1".

Al 30 de septiembre de 2025 el costo total invertido es por $49,281,488.00 (Cuarenta y nueve millones doscientos
ochenta y un mil cuatrocientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo reportado a 2025 el cambio
en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por $(1,727,848.00) (Un millon setecientos
veintisiete mil ochocientos cuarenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $33,695.00
(Treinta y tres mil seiscientos noventa y cinco Pesos 00/100 M.N.).

La disminucién en la valuacidon reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firmo6 a finales de marzo de
2023, asi como los continuos retrasos en la produccion y comercializacion del contenido de la empresa al tercer
trimestre de 2025.

El Administrador continia en negociaciones activas de venta de la participacion del Fideicomiso en Anima
Estudios.

3. TIN Jade GmbH / New TIN Linio II GmbH (“Linio”)
Berlin, Alemania

La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a través de un
Fideicomiso de administracidon en inversion identificado con el namero F/17487-2 (Fideicomiso Linio) celebrado
entre Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III L.P., y el Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico
Venture Capital Fund III L.P. Numero 17269-1, como Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Citi México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebré una Asamblea de tenedores en la que se aprobo6 una Inversion Adicional en
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TIN Jade GmbH cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New TIN Linio II GmbH y
como consecuencia debera transferir sus participaciones de Tin Jade GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendio la totalidad de las acciones de su subsidiaria, New TIN Linio I, GmbH a una
filial de S.A.C.I. Falabella (Empresas Falabella). En consecuencia, el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso
recibié un primer pago por la cantidad de $7,619,404.59 (Siete millones seiscientos diecinueve mil cuatrocientos
cuatro Pesos 59/100 M.N.) por concepto de reembolso de capital.

En términos del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecieron cuentas de depdsito. En este
sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realiz6 la cancelacion del costo total de la Inversion en Linio y
reconocio una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702.00 (Ciento diecisiete millones
seiscientos sesenta y seis mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), la cual habia sido previamente reconocida como
pérdida en el valor razonable de las inversiones en Empresas Promovidas, como resultado de la ronda de inversion
en la cual el Fideicomiso no participo.

No obstante que conforme dicho contrato la fecha limite para la liberacion del escrow vencio el 1 de febrero de
2020. Empresas Falabella reclam6 un aparte del deposito en garantia y como tanto el Administrador como los
demas accionistas de Linio estuvieron en desacuerdo con dicho reclamo, conjuntamente decidieron someter estas
diferencias a un proceso de arbitraje.

Sin embargo, a finales de junio de 2023, Empresas Falabella y Linio celebraron un convenio de transaccion
(settlement agreement) con lo que se podria dar fin al proceso de arbitraje y recuperar casi todos los recursos
depositados en escrow.

Derivado del convenio de transaccion, el 9 de noviembre de 2023 el Fideicomiso recibi6 el pago final de los
recursos depositados en escrow por la cantidad de US$68,465.22 (sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y cinco
22/100 dolares de los Estados Unidos de América). Como consecuencia de lo anterior, el Administrador ha
reconocido que el Fideicomiso recibi6 la totalidad de los recursos derivados por la Desinversion en Linio

Derivado a lo anterior, al 30 de septiembre de 2025 el Fideicomiso ha recibido el monto total correspondiente a la
Desinversion en Linio.

4. Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la cadena de
suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el punto de venta
del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion, logistica. EI modelo de negocio
de Logyt se basa en dos divisiones: i) Consultoria y ii) Operaciones La compafiia ha trabajado con algunas
empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las corporaciones mas grandes en América Latina y México,
que han seleccionado a la Compafiia de entre sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de
servicios integrada.
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El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizé una aportacion para futuros aumentos de capital realizada en
Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un millon setenta y nueve mil quinientas sesenta y
seis) acciones comunes Serie F representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realizd una reestructura
accionaria para que el capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 (Dos
millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa y cuatro) acciones comunes, en consecuencia, el
Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% (Noventa y nueve punto noventa y siete
por ciento) del capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase I Serie A y 1,094,232 (Un millon noventa y cuatro mil doscientos
treinta y dos) acciones de capital variable Clase II Serie A.

El 9 de diciembre de 2024 tuvo lugar la desinversion en Logyt, la cual, como se menciond previamente no tuvo
recuperacion de valor para el Fideicomiso.

5. HSM Group Management Focus Europe Global S.L., (“WOBI”)
Madrid, Espaiia

WOBI es una empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha enfocado en la
identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar la programacion a través de
multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades de negocio complementarias: (i)
conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma digital y franquicias). WOBI cuenta con una
oficina en México con 9 empleados y anualmente, la Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales
eventos de negocios, World Business Forum México.

Durante 2016, el Fideicomiso ampli6 su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a continuacion,
se muestra el detalle de las adquisiciones:

Monto de la . .y Participaciones Sociales

. . s Fecha de inversion . .

inversion adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI ha refinanciado parte del contrato de financiamiento mantenido con un fondo de deuda espafiol obteniendo
mejores condiciones de pago. Dicha deuda continua destinada para, entre otras cosas, impulsar los planes de
expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia con sus
antiguos accionistas. Se mantiene un aprenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso
detenta en WOBI, en garantia.

WOBI se encuentra actualmente en un proceso de venta activo. Como resultado de este proceso, el Administrador
continua en negociaciones con potenciales compradores con el fin de concretar la venta.

Al 30 de septiembre de 2025 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones
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cuatrocientos cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable
de la Inversion fue por $(10,045,660.00) (Diez millones cuarenta y cinco mil seiscientos sesenta Pesos 00/100
M.N.) para llegar a un valor de inversion de $222,698,463.00 (Doscientos veinte dos millones seiscientos noventa
y ocho mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 00/100 M.N.).

6. Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de C.V. (“Centro”) es una institjucion de educacion superior y programas de
estudio especializados. Su oferta educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha
establecido una fuerte identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de
disefiadores talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
académica consiste en: i) Programas de licenciatura, ii) Programas de posgrado y iii) Programas de certificacion.

El 5 de enero de 2024, se formaliz6 un acuerdo definitivo (Master Agreement) para la enajenacion de la totalidad
de acciones que detenta el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en Centro. Actualmente la transaccion se encuentra en
proceso de aprobacion regulatoria.

El 28 de noviembre de 2024 se concretd la desinversion total de Centro, de conformidad con las clausulas del
contrato de compraventa se establecid una cuenta de deposito en garantia o escrow que, en caso de liberarse en su
totalidad y transcurrido un plazo entre 18 a 24 meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta
$526,115.44 USD (quinientos veintiséis mil ciento quince 44/100 ddlares americanos), equivalente a $10,900,323
Pesos al 30 de septiembre de 2025.

El 19 de diciembre de 2024, a través de un Evento Relevante publicado en el sistema de Divulgacion de
Informacion (DIV) el Representante Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines
informativos que contiene el resultado de la quinta distribucion de capital por un monto total de $92,218,500.00
cuya fecha de liquidacion fue el 27 de diciembre de 2024 por reembolso de capital proveniente de la distribucion
de una empresa promovida reembolsando $§ 14.99487804878050000, por cada uno de los 6,150,000 Certificados
Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $ 44.887235772357700.

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 30 de septiembre de 2025 y 2024 de acuerdo con el
informe del valuador independiente es de $222,732,158.00 (Doscientos veintidos millones setecientos treinta y dos mil
ciento cincuenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) y $340,428,207.00 (Trescientos cuarenta millones cuatrocientos cuarenta y
cinco mil doscientos cincuenta y cuatro Pesos 00/100 M. N.), respectivamente, el cual se detalla a continuacion:

Valor razonable al  Valor razonable al
30 de septiembre de 30 de septiembre de
Empresa 2025 2024

Anima Estudios $ 33,695 $ 3,617,983
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Wobi 222,698,463 257,010,051
Centro - 79.800,173
Total $ 222.732.158 $ 340,428,207

El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de
valor razonable.

2025

2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas
. - $ -5 222.732.158 $ - $ - 3 340,428.207
Promovidas

Al 30 de septiembre del 2025 y 2024, las metodologias utilizadas para el célculo del valor razonable de las
inversiones en empresas promovidas es la siguiente

Inversion en Empresa Promovida Metodologia valor razonable

Anima Estudios

Enfoque de costos
WOBI

Enfoque de ingresos y mercado

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de liquidez.

a. Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:
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2025 2024
Activos financieros

A valor razonable a través de resultados:
Equivalentes de efectivo $ 671,741  § 449,589

Inversiones en empresas promovidas $ 222,732,158 § 340,428,207

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ 234.195.220 $ 340.985.121

b.Riesgo de mercado

El riego de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus
inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto plazo.

El anélisis de sensibilidad se determin6 en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final del periodo;
el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de referencia fue excepcional
durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es considerada razonablemente posible. Si el
cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los
activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados al 30 de septiembre de 2025 y 2024 por $336.00
(Trescientos treinta y seis Pesos 00/100 M.N.) y $225.00 (Doscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

c.Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Se tienen establecidas politicas para
asegurar que los contratos de arrendamiento se realicen con arrendatarios que cuenten con un buen historial de
crédito. Las transacciones en efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El
Fideicomiso pretende limitar la exposicion de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

d.Riesgo de liquidez

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo lineas de crédito disponibles, las cuales han sido
liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus
activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base
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en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual el Fideicomiso debera hacer pagos.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacién de pago al vencimiento de los CBF.
Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el Administrador instruira
al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del Fideicomiso y conforme a la cascada de
pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a los fideicomisarios.

2025
Activos A 1 aiio De ~1 as Total
afios
Equivalentes de efectivo $ 671,741 $ - $ 671,741
Pagos anticipados 620,486 - 620,486
Total de activos $ 1.292227 $ - $ 1,292227
Pasivos
Cuentas por pagar $ 729,488 $ - $ 729,488
2024
Activos A 1 afio Del ~a S Total
afios
Equivalentes de efectivo $ 449,589 $ - $ 449,589
Pagos anticipados 643.966 - 643.966
Total de activos $ 1,093,555 $ - $ 1,093.555
Pasivos
Cuentas por pagar $ 536,641 $ - $ 536,641

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

e. Riesgo de capital
El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces de continuar

como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través de la optimizacion del
capital.
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Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Durante el Periodo de Inversion, el Fideicomiso no serd considerado como un Fideicomiso empresarial debido a
que no se realizaran actividades empresariales y por lo tanto, el Fideicomiso calificard como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
a un fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el Periodo de Desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 227 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”), para de esta
manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 228 de dicha Ley.

De acuerdo con la LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad que le corresponde al Fideicomisario por la
adquisicion de los CKDs; por lo tanto, el Fideicomisario tendra la obligacion de informarle y acreditarle al
Fiduciario en un término de 15 dias habiles a partir de la fecha de adquisicion de los certificados, si esta exento del
pago del ISR y acreditar la tenencia de los certificados mediante una constancia debidamente emitida por el S.D.
INDEVAL, o en su caso, con el estado de cuenta respectivo.
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El Fiduciario también debera llevar una cuenta por cada una de las personas que participen como Fideicomitentes y
Fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registre las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo
individual al Fideicomiso. Asimismo, deberan cumplir con la obligacion de retener el ISR correspondiente en
términos del Titulo IV o V de la LISR, dependiendo del tipo de ingreso que entreguen, cuando los fideicomisarios
sean personas fisicas residentes en el pais o personas residentes en el extranjero, debiendo proporcionar la
constancia del ingreso entregado y del impuesto retenido, asi como del reembolso de aportaciones.

Conforme a lo previsto en el Contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del Fideicomiso no se consideraran actividades por las que
se deba pagar el IVA.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, los ingresos por intereses se integran como sigue:

2025 2024
Intereses y premios:
Operaciones de reporto $ 97.764 $ 96,133
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Total $ 97,764 $ 96,133

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversidon [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios
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Activos netos

Los activos netos (patrimonio desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la aportacion inicial,
(i1) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el patrimonio de las
sociedades promovidas que el Fiduciario suscriba o adquiera con motivo delas inversiones, (iv) los derechos de
crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas promovidas derivados de las inversiones que
realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las cantidades
depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de las inversiones
de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas activos y
derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtn lo
previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios
frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

El total de los activos netos del Fideicomiso al 30 de septiembre de 2025 y 2024, asciende a $234,195,220.00
(Doscientos treinta y cuatro millones ciento noventa y cinco mil doscientos veinte Pesos 00/100 M.N.) y
$340,985,121.00 (Trescientos cuarenta millones novecientos ochenta y cinco mil ciento veintiin Pesos 00/100
M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion::

Concepto 2025 2024

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898 11,691,898
Cgm})los fan 1.05 actlvc?s ne':t(')s atribuibles a los 64.707.793 64.707.793
Fideicomisarios del ejercicio 2014
C.alm.blos .en l.os actlvc?s ne':t(')s atribuibles a los 136,193,301 136,193,301
Fideicomisarios del ejercicio 2015
C.am.blos .en 195 actlvc?s nét(.)s atribuibles a los 47,456,299 47,456,299
Fideicomisarios del ejercicio 2016
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308) (120,551,308)
Cgm})los én lgs actlvgs nét(.)s atribuibles a los 86,224,450 86,224,450
Fideicomisarios del ejercicio 2018
Cambios en los activos netos atribuibles a los
58,375,991 58,375,991
Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991) (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
2 1 2 1

Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501) (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

4 41 4 41
Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,9399 34,9399
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2022 (14,480,196) (14,480,196)

i 1 ti tos atribuibl 1

Cambios en los activos netos atribuibles a los (131.429.886) (131.429.886)

Fideicomisarios del ejercicio 2023
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Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2024
Cambios en los activos netos atribuibles a los

(35,743,424) (14,209,190)

14,209,1 -
Fideicomisarios del ejercicio 2025 (14,209,190)

Distribuciones pagadas (338.943.500) (246.725.000)
$ 234.195.220 $ 340,985,121

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevé a cabo una oferta publica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por
$14,625,289.00(Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.)
fueron reconocidos como una reduccion a los activos netos.

Los certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago de principal ni intereses frente a los
tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el
entendido de que por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Distribucion de activos netos

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuirda el Efectivo Disponible
depositado en la Cuenta de Distribuciones de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; en el entendido,
que ningln pago descrito a continuacion se realizara hasta en tanto no se hayan satisfecho integramente los pagos
anteriores; y en el entendido, ademas, que el monto de Efectivo Disponible conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso, en el orden mencionado a continuacion:

a. Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo. Primero, la totalidad de los Flujos Netos
deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos
asociados a dichos Flujos Netos, junto con todos los demds Flujos Brutos que anteriormente hayan
sido generados, y cuyos Flujos Netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean
igual al 100% del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo (considerando las fechas y montos (i) de
disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones y Gastos
de Inversion, y las cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii)
otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados
por el Comité Técnico).

b. Rendimiento Preferente a los Tenedores. Segundo, los Flujos Netos sobrantes después de pagadas
las cantidades establecidas en el inciso A anterior deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la
suma de los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que hayan recibido los Tenedores bajo este
inciso B, equivalgan a un rendimiento del 13% (trece por ciento) anual compuesto en Pesos sobre el
Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo al momento en que se realice este calculo (considerando las
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fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a
Inversiones y Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a
Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los
Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan
sido aprobados por el Comité Técnico).

C. Distribucion no Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B
anteriores, la totalidad de los Flujos Brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en Segundo
Lugar hasta que los recursos distribuidos conforme al presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la
totalidad de los montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los
montos distribuidos conforme el presente inciso C.

d. Distribuciones Excedentes. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas
las cantidades establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y
al Fideicomisario en Segundo Lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

1. Un monto equivalente al 80% de los Flujos Brutos remanentes sera pagado a los
Tenedores; y

ii. Un monto equivalente al 20% de los Flujos Brutos remanentes sera pagado al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

142 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025

No aplica

Informacidén a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo lineas de crédito disponibles, las cuales han sido
liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus
activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base
en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual el Fideicomiso debera hacer pagos.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacion de pago al vencimiento de
los CBF. Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruira al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del
Fideicomiso y conforme a la cascada de pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a
los fideicomisarios.

2025

Delas
Activos A 1 aiio e~ a Total
afnos

143 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025
Equivalentes de efectivo $ 671,741 $ - $ 671,741
Pagos anticipados 620,486 - 620,486
Total de activos $ 1.292227 $ - $ 1,292227

Pasivos
Cuentas por pagar $§ 729,488 $ - $ 729,488
2024
Activos A 1 afo Del ~a S Total
afios
Equivalentes de efectivo $ 449,589 $ - $ 449,589
Pagos anticipados 643.966 - 643,966
Total de activos $ 1,093,555 $ - $ 1,093,555
Pasivos
Cuentas por pagar § 536,641 $ - § 536,641

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El riesgo de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus
inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto plazo.

El anélisis de sensibilidad se determin6 en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final del periodo;
el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de referencia fue excepcional
durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es considerada razonablemente posible. Si el
cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los
activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles 30 de septiembre de 2025 y 2024 por
$336.00 (Trescientos treinta y seis Pesos 00/100 M.N.) y $225.00 (Doscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IV A incluido, cantidad que no serad cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comision de Administracion.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 el Fideicomiso pag6 $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, el Fideicomiso invirtio en Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, y Allianz Fondika, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora Integral de
Acciones de Sociedades de Inversion como parte de las inversiones permitidas de acuerdo con el Contrato de
Fideicomiso.

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025 estdn conformados de la
siguiente manera:
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Concepto 2025 2024

Comision de administracion ® - -
Cuota de mantenimiento® 370,400 493,055
Honorarios de auditoria 267,960 327,990
Honorarios del Fiduciario 252,300 252,300
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 247.636 246.979
fiscal

Costo de representacion comun de los 340,459 325.208
tenedores

Honorarios del valuador 649,297 497,216
Honorarios proveedor de precios diario 159,794 151,692
Seguros 187,114 159,711
Honorarios Legales - 253,315
Cuotas y Derechos 31,340 -
Gastos de publicacion 22,584 22,584
Comision bancaria 4.696 111
Total $ 2533580 $ 2.730.161

(1)La comision de administracion serd pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta
de flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de
administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de
vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En
ambos casos la comision de administracion sera pagada aiadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha
comision de administracion, conforme al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha
de pago y la fecha de emision, siendo el responsable de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision
de administracion en ningtn caso debera exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de administracién
es pagadera conforme al inciso ii.

(2)Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato resulte
en relacion a dicha inversidon menor a cero, el administrador no tendra derecho a cobrar la comision de
administracion que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no
ha realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 ¢l Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.)
como contraprestacion al Administrador.
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Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre acuerdos de concesidn de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo
con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo

historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas que se
valiian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables incluidas mas
adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

i.Costo historico - El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,
2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacioén del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:
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. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente;

° Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

C. Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicién de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de
inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii)) mide y evalua el
desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las
inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

d. Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion estd representado por periodos
mayores a un afio, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 30 de septiembre 2025 y 2024, no
se ha clasificado en corto y largo plazo.

e. Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a su valor razonable; los
intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los
ingresos por intereses al 30 de septiembre de 2025 y 2024.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en
diferentes compaiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

g. Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados por
anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

h. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos economicos y que pueda ser estimada razonablemente.
Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual
se reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de
forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los
activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o
valor razonable, seglin la clasificacion de los activos financieros.

K.  Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas —

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el estado de
resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las politicas
contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad respecto a la fecha de
los estados financieros que se reportan.

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada a valor
razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3

Distribuciones por desemperio —
El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la distribucion por

desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad con las proporciones y
prioridades establecidas en la cldusula décima tercera del contrato de Fideicomiso.
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il

fii.

.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios —

La fecha de vencimiento final de los Certificados sera el 12 de julio de 2022, en el entendido que la fecha
de vencimiento final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
por plazos adicionales de un afio cada uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran distribuciones a los
tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del
Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer distribuciones conforme a los CBF de los tenedores
de los mismos, no tendran derecho el pago de dichas cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata.
De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: 1) dividir los
activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii)
multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento —

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen cuando el
Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se
lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una inversion esta bajo un contrato
cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido por el mercado en
cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.

Medicion —

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de
los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en los resultados del
afo.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor razonable se
determina como se describe en esta Nota

Bajas —

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las
inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.
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Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.

Compensacion —

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si
el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion
de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se
clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una obligacién
contractual de entregar efectivo o algun otro activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos
financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

m. Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y
cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo
financiero en su reconocimiento inicial.

n. Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso deberd pagar al Administrador, una comision
por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se devenga, en
funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

0. Reconocimiento de ingresos - 1.os ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el
método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en
efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida
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esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando se vende la
inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion; y la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en el valor razonable de las
inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

p. Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcidon debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.

q. Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los
intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con
las inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente hayan sido
generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las cantidades

establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de los
flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga a un 13% anual
compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento en que se realice este
calculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los numeros 1y 2, la totalidad
de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que los recursos
distribuidos conforme a este numero equivalgan al 20% de la totalidad de los montos distribuidos.

4. Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al
Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

a. Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, serd pagado a los tenedores.

b. Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al fideicomisario
en segundo lugar.

S.  Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
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existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o ""IAS") que son
obligatorias para el afio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos
estados financieros

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada
a revelar informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. Ademads, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores como
ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacion sobre la exposicion de una entidad a la
concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de
presentacion de informes en el que el Fideicomiso aplica las modificaciones. De acuerdo con las
disposiciones transitorias, una entidad no esta obligada a revelar:

e Informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del
ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

e La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2024. Su adopcion no ha tenido un impacto material
en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros
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IAS 1
Pasivos

Modificaciones a la El fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 1,

Clasificacion de los publicadas en enero de 2020, por primera vez en el afo en
curso. Las modificaciones afectan Uinicamente la presentacion
de los pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de
situacion financiera y no el importe o momento de
reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o

a la informacion revelada sobre esas partidas.

como Corrientes o No Corrientes

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos
como corrientes 0o no corrientes esta basada en los derechos
que existen al final del periodo sobre el que se informa,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a diferir
la liquidacion de un pasivo, explican que los derechos existen
si se cumplen los convenios financieros (covenants) al final
del periodo sobre el que se informa, e introducen una
definicion de "liquidacion" para dejar claro que la liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Modificaciones a la IAS 11— Las enmiendas especifican que solo los convenios financieros
(Pasivos no corrientes con que una entidad esta obligada a cumplir en o antes del final
convenios financieros) El del periodo sobre el que se informa, afectan al derecho del
fideicomiso ha adoptado las fideicomiso a diferir la liquidacion de un pasivo durante al
modificaciones a la IAS 1, menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa
publicadas en noviembre de (y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la

2022, por primera vez en el afio
en curso.

clasificaciéon del pasivo como corriente o no corriente).
Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen

al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el
cumplimiento del convenio financiero se evalta s6lo después
de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo, un convenio
financiero basado en la situacion financiera de la entidad en la
fecha de reporte en el que se evalia el cumplimiento con
fecha posterior a la fecha de reporte).

El TASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad sélo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a
diferir la liquidacion de un pasivo estd sujeto a que la entidad cumpla con los convenios financieros dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad revelara informacion que permita
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a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios financieros y cuando se requiere que la
entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los
hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que aitn no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
modificadas IFRS que han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el

Fideicomiso.
Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de
cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz
de obtener la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a
través de un mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y
obligaciones exigibles.

Una entidad evaltia si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un
proposito especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra
moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para
obtener la otra moneda y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la
entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es
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reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del
mercado en las condiciones econdémicas prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este
objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.
Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

e Un tipo de cambio al contado para un proposito distinto de aquel para el cual una entidad evalia la
intercambiabilidad.

e El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado
después de que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podréd utilizar cualquier tipo de cambio observable —
incluidos los tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos
y obligaciones exigibles— y ajustar ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo
establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con
otra moneda, se requiere que la entidad revele informacidon que permita a los usuarios de sus estados
financieros comprender cémo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se
espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas anaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye
orientacion para la aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también
afladen nuevos Ejemplos Ilustrativos que acompafian a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria
aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realiz6é modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y
hacer referencia a ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones
de forma retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias
especificas incluidas en las enmiendas.

La administracion del fideicomiso prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en
los estados financieros del fideicomiso en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y
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complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC
8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33
Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

o Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas
a los estados financieros.

e Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS
7 y a la IAS 33, asi como las enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una
entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias
especificas.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del Fideicomiso en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

El total del pasivo se compone por las cuentas por pagar, mismas que al 30 de septiembre de 2025 y 2024
ascienden a $729,488.00 (Setecientos veintinueve mil mil cuatrocientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) y
$536,641.00 (quinientos treinta y seis mil seiscientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) se componen de la
siguiente manera:

2025 2024
Provision de honorarios de auditoria $ 270,280 $ 327,990
Provision de honorarios de avaluos 426,130 182,670
Provision de honorarios contabilidad 25,982 25,981
Provision de proveedor de precios 7,096 -
Total de cuentas por pagar $ 729,488 $ 536,641

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, de acuerdo con las reglas de distribucion de excedentes mencionadas, y
considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por
dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 no se realizd ningun pago como contraprestacion al
Administrador.

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de liquidez.

Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

2025 2024
Activos financieros
A valor razonable a través de resultados:
Equivalentes de efectivo $ 671,741  § 449,589
Inversiones en empresas promovidas $ 222.732,158 $ 340.428.207
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Activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ 234.195.220 $ 340.985.121

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2025 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 5
Cta. Reserva para Gastos $ 669,175
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 0
Cuenta de Flujo (Banco Citi México) $ 49
Cuenta de Distribucion $ 0
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 2,512
Total $ 671,741

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 30
de septiembre de 2025 y 2024 se integran como sigue:

2025
Tasa
Inversion 1 l\fo. de Costo unitario Valor razonable
o titulos
%
Pagaré * 5.520% plazo 1 dia 5.520% 1 $669,175 $ 669,175
Total $ 669,175

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.
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Inversion 2 Precio de Titulos V.a lor al 30 de Saldo
compra septiembre de 2025
STERGOB B0 3.563529 705 2,512 $ 2,512
Banco Citi México 17269-1 18.3147 - 5 5
Banco Citi México 5069716 18.3147 - 49 49
Banco Citi México 5069724 18.3147 - - -

Saldo en Cuenta -
Total $ 2.566

Total equivalentes de

. 671,741
efectivo :

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valtan a un precio de mercado con una
gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

2024
., Tasa l\fo. de Costo Unitario  Valor razonable
Inversion 1 % titulos
o .
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias 2.100% 1,168 $103.09 3 120,412
vto.(1)
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias o
vto(1) 8.100% 2,950 103.09 304,123
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
8.100° 7 722
vto.(1) & 103.09
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
8.100¢ 38 3,918
vto.(1) & 103.09 9
BONOS 241205 al 8.100% plazo 2 dias
.100° 1 18.041
vto.(1) 8.100% 75 103.09 18041
Total $ 447216

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en bonos de tasa fija con un plazo de vencimiento de 2 dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles
en efectivo.

Precio de Valor al 30 de

Inversion 2 compra Titulos septiembre de 2024 Saldo
STERGOB B0 (2) 3.284173 705 $ 2,315  § 2,315
Banco Citi México 17269-1 - - 5 5
Banco Citi México 5069716 - - 53 53
Banco Citi México 5069724 - - -
Saldo en Cuenta - -

Total $ 2373
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Total equivalentes de efectivo $ 449,589

(2)Corresponden a inversiones en instrumentos de deuda, cuentan con un rendimiento variable debido a que se valian a un precio de mercado con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Al cierre de septiembre de 2025, el Fideicomiso tiene un saldo en cuentas de $671,741 (seiscientos setenta y un mil
setecientos cuarenta y un Pesos 00/100 M.N.) de los cuales $97,764.00 (noventa y siete mil setecientos sesenta y
cuatro Pesos 00/100 M.N.) corresponden a intereses generados del 1 de enero al 30 de septiembre de 2025.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos.

Conforme fue autorizado por la Asamblea de tenedores, el Administrador instruyé al Fiduciario para que el 25 de
mayo de 2023 se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M. N.) para restituir la Reserva de
Gastos. Asi mismo el 10 de diciembre de 2024, se traspasaron $3,000,000.00 (Tres millones de Pesos 00/100 M.
N.) para restituir la Reserva de Gastos.

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Conforme a lo previsto en el contrato del fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se consideraran actividades por las que
se deba pagar el IVA.
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Activos netos [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

El total de los activos netos del Fideicomiso al 30 de septiembre de 2025 y 2024, asciende a $234,195,220.00
(Doscientos treinta y cuatro millones ciento noventa y cinco mil doscientos veinte Pesos 00/100 M.N.) y
$340,985,121.00 (Trescientos cuarenta millones novecientos ochenta y cinco mil ciento veintiin Pesos 00/100

M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion::

Concepto 2025

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000

Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289)
C.am.blos fan l.os act1v9s nét(.)s atribuibles a los 4,365.823
Fideicomisarios del ejercicio 2012
C?mplos én lgs actlvgs n<.et(.)s atribuibles a los 11,691,898
Fideicomisarios del ejercicio 2013
Cambios en los activos netos atribuibles a los

64,707,793
Fideicomisarios del ejercicio 2014 Y
C.am'blos .en 1.05 actlvc.)s ne'tt(')s atribuibles a los 136,193,301
Fideicomisarios del ejercicio 2015
Cambios en los activos netos atribuibles a los 47.456.299

Fideicomisarios del ejercicio 2016
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2017
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2018
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2019
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2020
Cambios en los activos netos atribuibles a los

(120,551,308)
86,224,450
(58,375,991)
(38,025,501)

4 41
Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,939.9

Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2022 (14,480,196)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2023
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2024
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2025

Distribuciones pagadas

(131,429,886)
(35,743,424)

(14,209,190)
(338.943,500)

2024

$ 615,000,000

(14,625,289)
4,365,823

11,691,898
64,707,793
136,193,301
47,456,299
(120,551,308)
86,224,450
(58,375,991)
(38,025,501)
34,939,941
(14,480,196)
(131,429,886)
(14,209,190)

(246,725,000)
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$ 234,195,220 § 340.985.121

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta publica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por $14,625,289.00
(Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos
como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligaciéon de pago de principal ni intereses frente a los
tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el

entendido de que por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Conforme lo marca la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. Asi
como la NIC 19. “Instrumentos financieros: Reconocimiento Valoracién”; las valoraciones en entidades
promovidas se encuentran reconocidas a valor razonable con cambios en resultados. Dicho valor considera las
fluctuaciones de tipo de cambio de moneda al cierre del periodo.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica

172 de 214



Banco Citi México, S.A., Institucion De Banca Miiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3  Afno: 2025

173 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025

[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo
con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo

historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas que se
valiian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables incluidas mas
adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

i.Costo historico - El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,
2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente;

) Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.
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C. Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de
inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalua el
desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las
inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

d. Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion esta representado por periodos
mayores a un afio, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 30 de septiembre 2025 y 2024, no
se ha clasificado en corto y largo plazo.

e. Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valian a su valor razonable; los
intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los
ingresos por intereses al 30 de septiembre de 2025 y 2024.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en
diferentes compaiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

g. Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados por
anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

h. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos economicos y que pueda ser estimada razonablemente.
Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
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suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual
se reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de
forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los
activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o
valor razonable, seglin la clasificacion de los activos financieros.

K.  Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas —

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el estado de
resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las politicas
contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad respecto a la fecha de
los estados financieros que se reportan.

Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada a valor
razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3

Distribuciones por desemperio —

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la distribucion por
desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad con las proporciones y
prioridades establecidas en la clausula décima tercera del contrato de Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios —

La fecha de vencimiento final de los Certificados serd el 12 de julio de 2022, en el entendido que la fecha
de vencimiento final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
por plazos adicionales de un afio cada uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran distribuciones a los
tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del
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Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer distribuciones conforme a los CBF de los tenedores
de los mismos, no tendran derecho el pago de dichas cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata.
De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: i) dividir los
activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacién en unidades del mismo importe; y ii)
multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento —

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen cuando el
Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se
lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una inversion esta bajo un contrato
cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido por el mercado en
cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios.

Medicion —
En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de
los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en los resultados del

ano.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor razonable se
determina como se describe en esta Nota

Bajas —

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las
inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.

Compensacion —
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El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si
el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion
de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se
clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una obligacion
contractual de entregar efectivo o algiin otro activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos
financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

m. Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y
cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo
financiero en su reconocimiento inicial.

n. Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracién y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision
por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se devenga, en
funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

0. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el
método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en
efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida
esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando se vende la
inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion; y la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en el valor razonable de las
inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos.
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Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcidon debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los
intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con
las inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente hayan sido
generados.

Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de los
flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga a un 13% anual
compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento en que se realice este
calculo.

Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1 y 2, la totalidad
de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que los recursos
distribuidos conforme a este nimero equivalgan al 20% de la totalidad de los montos distribuidos.

Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al
Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

a. Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, serd pagado a los tenedores.

b. Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al fideicomisario
en segundo lugar.

Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o ""IAS") que son
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obligatorias para el afio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

Su adopcién no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos
estados financieros

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada
a revelar informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. Ademads, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores como
ejemplo dentro de los requisitos para revelar informaciéon sobre la exposicion de una entidad a la
concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de
presentacion de informes en el que el Fideicomiso aplica las modificaciones. De acuerdo con las
disposiciones transitorias, una entidad no estd obligada a revelar:

o Informacidon comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del
ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

e La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2024. Su adopcidn no ha tenido un impacto material
en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros

Modificaciones a la IAS 1 El fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 1,
Clasificacion de los Pasivos publicadas en enero de 2020, por primera vez en el afio en
como Corrientes o No Corrientes curso. Las modificaciones afectan Gnicamente la presentacion
de los pasivos como corrientes 0 no corrientes en el estado de
situacion financiera y no el importe o momento de
reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o
a la informacion revelada sobre esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos
como corrientes o no corrientes esta basada en los derechos
que existen al final del periodo sobre el que se informa,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a diferir
la liquidacion de un pasivo, explican que los derechos existen

180 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado

Citi México, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025

Modificaciones a la [IAS 1-
corrientes  con
financieros) El

adoptado las

(Pasivos  no
convenios

fideicomiso ha
modificaciones a la IAS 1,
publicadas en noviembre de
2022, por primera vez en el afio

€n Curso.

si se cumplen los convenios financieros (covenants) al final
del periodo sobre el que se informa, e introducen una
definicion de "liquidacion" para dejar claro que la liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las enmiendas especifican que so6lo los convenios financieros
que una entidad estd obligada a cumplir en o antes del final
del periodo sobre el que se informa, afectan al derecho del
fideicomiso a diferir la liquidaciéon de un pasivo durante al
menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa
(y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la
clasificaciéon del pasivo como corriente o no corriente).
Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen

al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el
cumplimiento del convenio financiero se evalua s6lo después
de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo, un convenio
financiero basado en la situacion financiera de la entidad en la
fecha de reporte en el que se evalia el cumplimiento con
fecha posterior a la fecha de reporte).

El IASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad sélo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a
diferir la liquidacion de un pasivo estd sujeto a que la entidad cumpla con los convenios financieros dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad revelara informacion que permita
a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios financieros y cuando se requiere que la
entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los
hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que aun no son efectivas
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A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
modificadas IFRS que han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el

Fideicomiso.
Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de
cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz
de obtener la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a
través de un mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y
obligaciones exigibles.

Una entidad evalua si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un
proposito especifico. Si una entidad no es capaz de obtener méas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra
moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para
obtener la otra moneda y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la
entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es
reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del
mercado en las condiciones econdémicas prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este
objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.
Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

e Un tipo de cambio al contado para un proposito distinto de aquel para el cual una entidad evalia la

182 de 214



Banco Citi México, S.A., Instituciéon De Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3 Ano: 2025

intercambiabilidad.

e El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado
después de que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —
incluidos los tipos de cambio de transacciones en mercados 0 mecanismos de cambio que no creen derechos
y obligaciones exigibles— y ajustar ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo
establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con
otra moneda, se requiere que la entidad revele informacidon que permita a los usuarios de sus estados
financieros comprender cémo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se
espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas anaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye
orientacion para la aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también
afladen nuevos Ejemplos Ilustrativos que acompafian a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria
aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realiz6é modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y
hacer referencia a ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones
de forma retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias

especificas incluidas en las enmiendas.

La administracion del fideicomiso prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en
los estados financieros del fideicomiso en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y
complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC
8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33
Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

o Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias
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e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas
a los estados financieros.

e Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS
7 y a la IAS 33, asi como las enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una
entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias
especificas.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del Fideicomiso en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los intereses
pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripciéon de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las
inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

a. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los Tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente hayan sido
generados.

b. Rendimiento preferente a los Tenedores: Los flujos netos sobrantes después de pagadas las cantidades

establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de los flujos
brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga a un 13% anual compuesto
en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento en que se realice este calculo.

Distribucion no preferente: Una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1 y 2, la totalidad
de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que los recursos
distribuidos conforme a este numero equivalgan al 20% de la totalidad de los montos distribuidos.
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d. Distribuciones excedentes: Cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al Fideicomisario
en segundo Lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

1. Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, serd pagado a los Tenedores.

2. Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, sera pagado al fideicomisario en
segundo lugar.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador
proporcionados al Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comisioén por administracion, a partir de la
fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administraciéon” conforme se devenga, en funcion
a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.
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En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realiz6 el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no serad cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2025 y 2024 no se realizd ningiin pago como contraprestacion al
Administrador.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los activos, pasivos y
sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor
razonable mediante algunas técnicas de valuacion. El Fideicomiso revela los valores razonables de las inversiones
como se muestra mas adelante.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
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razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 o0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1- Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que
el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2- Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,
. Nivel 3- Considera datos de entrada no observables.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos. Los activos y pasivos financieros se valtian inicialmente a su valor
razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o
reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable
con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en
una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con
cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y cuentas por
pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero en su
reconocimiento inicial.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Conforme lo marca la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. Asi
como la NIC 19. “Instrumentos financieros: Reconocimiento Valoracién”; las valoraciones en entidades
promovidas se encuentran reconocidas a valor razonable con cambios en resultados. Dicho valor considera las
fluctuaciones de tipo de cambio de moneda al cierre del periodo.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

195 de 214



Banco Citi México, S.A., Institucion De Banca Miiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 3  Afno: 2025

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en diferentes
compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de
inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en las
empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Clasificacion activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos de pasivo o
como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las IFRS. El
vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBF) impone una obligacion de pago. IFRS provee una
excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios. La administracion
del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF
(activos netos atribuibles a los fideicomisarios), representa la realidad economica de la emision de los CBF, los
cuales se muestran en los estados de situacion financiera.
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Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos respecto al
futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual se informa, que
tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos
durante el préximo afio.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente. Cuando se
espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Reconocimiento de ingresos - Se consideran ingresos, los intereses generados por inversiones en titulos valor y de
dinero, asi como la plusvalia por valuacion de inversiones en valores gubernamentales. Los ingresos por
dividendos se reconocen cuando se estableces el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o ""IAS") que son
obligatorias para el afio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos
estados financieros

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada
a revelar informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. Ademads, se modifica la IFRS 7 para afiadir los acuerdos de financiamiento de proveedores como
ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacion sobre la exposicion de una entidad a la
concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de
presentacion de informes en el que el Fideicomiso aplica las modificaciones. De acuerdo con las
disposiciones transitorias, una entidad no esta obligada a revelar:

e Informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del
ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

e La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(i1)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2024. Su adopcion no ha tenido un impacto material
en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros
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IAS 1
Pasivos

Modificaciones a la El fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 1,

Clasificacion de los publicadas en enero de 2020, por primera vez en el afo en
curso. Las modificaciones afectan Uinicamente la presentacion
de los pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de
situacion financiera y no el importe o momento de
reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o

a la informacion revelada sobre esas partidas.

como Corrientes o No Corrientes

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos
como corrientes 0o no corrientes esta basada en los derechos
que existen al final del periodo sobre el que se informa,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a diferir
la liquidacion de un pasivo, explican que los derechos existen
si se cumplen los convenios financieros (covenants) al final
del periodo sobre el que se informa, e introducen una
definicion de "liquidacion" para dejar claro que la liquidacion
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Modificaciones a la IAS 11— Las enmiendas especifican que solo los convenios financieros
(Pasivos no corrientes con que una entidad esta obligada a cumplir en o antes del final
convenios financieros) El del periodo sobre el que se informa, afectan al derecho del
fideicomiso ha adoptado las fideicomiso a diferir la liquidacion de un pasivo durante al
modificaciones a la IAS 1, menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa
publicadas en noviembre de (y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la

2022, por primera vez en el afio
en curso.

clasificaciéon del pasivo como corriente o no corriente).
Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen

al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el
cumplimiento del convenio financiero se evalta s6lo después
de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo, un convenio
financiero basado en la situacion financiera de la entidad en la
fecha de reporte en el que se evalia el cumplimiento con
fecha posterior a la fecha de reporte).

El TASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una entidad sélo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre el que se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a
diferir la liquidacion de un pasivo estd sujeto a que la entidad cumpla con los convenios financieros dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad revelara informacion que permita
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a los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacion sobre los
convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios financieros y cuando se requiere que la
entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los
hubiere, que indiquen que la entidad puede tener dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que aun no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
modificadas IFRS que han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el

Fideicomiso.
Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidad
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de
Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de
cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz
de obtener la otra moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a
través de un mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y
obligaciones exigibles.

Una entidad evalua si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion y para un
propdsito especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra
moneda en la fecha de medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra
moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para
obtener la otra moneda y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la
entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es
reflejar la tasa a la que tendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del
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mercado en las condiciones econdmicas prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este
objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra técnica de estimacion.
Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

e Un tipo de cambio al contado para un propdsito distinto de aquel para el cual una entidad evalua la
intercambiabilidad.

e El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el proposito especificado
después de que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacidén podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —
incluidos los tipos de cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos
y obligaciones exigibles— y ajustar ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo
establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con
otra moneda, se requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros comprender como el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se
espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye
orientacion para la aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también
afiaden nuevos Ejemplos Ilustrativos que acompanan a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria
aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realiz6é modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y
hacer referencia a ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025, y se permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones
de forma retroactiva. En su lugar, se requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias
especificas incluidas en las enmiendas.

La administracion del fideicomiso prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en
los estados financieros del fideicomiso en periodos futuros.

IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros
La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y

complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC
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8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33
Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

o Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas
a los estados financieros.

o Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS
7 y a la IAS 33, asi como las enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una
entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias
especificas.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del Fideicomiso en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica
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Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacidon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores
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No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidn de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica
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Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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