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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Insurgentes Sur 1971

Torre Sur, piso 7

Col. Guadalupe Inn

México, Ciudad de México

Re: Reporte Trimestral Certificados Bursatiles — Tercero Trimestre 2023

Atencion: Act. Cristian Gastelum Rodriguez
Director General Adjunto de Emisoras

Ulises Reyes Lopez y Aida Ramos Garcia, actuando en nuestro caracter de delegados fiduciarios de Banco Nacional de
Meéxico, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria (el “Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 179505 (el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso
Balam”), personalidad que tenemos debidamente acreditada ante esa H. Comision, sefialando como domicilio para oir y recibir toda
clase de notificaciones el ubicado en Torre Virreyes, Av. Pedregal No. 24, Piso 24, Colonia Molino del Rey, México, Ciudad de
Meéxico, teléfono +52 (55) 4758-0600, autorizando para oir y recibir todo tipo de notificaciones y actuaciones respecto al presente
escrito, asi como para realizar todo tipo de actos y promociones con relacion al mismo, a los sefiores, Eduardo Flores Herrera
(eduardo.flores@creel.mx), Christian Dorantes Picazo  (Christian.Dorantes@creel.mx) y Alain  Alonso Heredia
(Alain.Alonso@creel.mx), comparecemos con el debido respeto para exponer que:

Con fundamento en la fraccion II del articulo 104 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™) y de la fraccion II del
articulo 33 y demas aplicables de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado de valores” emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Circular Unica™), se presenta ante esa H.
Comision el reporte trimestral correspondiente al periodo del 1 de julio de 2023 al 30 de septiembre de 2023 (el “Trimestre™),
respecto de la emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo llevada a cabo por mi representada el dia 17 de marzo de
2016 (el “Reporte™), segiin consta en los titulos definitivos de la emision, identificados con la clave de valor BALAMCK 16
depositados ante el Instituto para el Deposito de Valores (“Indeval”).

Salvo que se definan de otra manera en este documento, los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente,
tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. 179505, de fecha 14 de marzo de 2016, celebrado entre, Balam Fund I GP, L.P., como fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar, Balam Fund, S. de R.L. de C.V., como administrador, el Fiduciario y CIBanco, S.A. Institucion
de Banca Multiple (como causahabiente de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisioén Fiduciaria), como representante comun
(el “Contrato de Fideicomiso”).
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A efecto de que se encuentre debidamente integrado el Reporte, por medio del presente escrito, comparecemos para
presentar la informacion financiera relativa al Trimestre, en los términos siguientes:

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y
listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intenciéon de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. Mont laE ¢ te:

onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

. 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 1.226597805
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. .. $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 7 de octubre de 2016.
7. Fecha de Registro: 11 de octubre de 2016.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de octubre de 2016.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de 14 de octubre de 2016.
Capital:

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital.
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2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la segunda Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de
Capital:

Trimestre: 3  Ano: 2023

$41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,670 (mil seiscientos setenta)

0.4852

$25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

24 de enero de 2017.
26 de enero de 2017.
27 de enero de 2017.

31 de enero de 2017.

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emision Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursétil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la tercera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

Tercera Llamada de Capital.

$299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho)

4.691164973

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

2 de mayo de 2017.
4 de mayo de 2017.
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8. Fecha Limite de Suscripcion: 5 de mayo de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: 9 de mayo de 2017

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

.. $79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
2. Monto de la E on Sub te: o .

onto €e fa BISIon Stbseeuente setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

e . 1d iembre de 2017.
Liquidacion de la cuarta Llamada de Capital: ¢ noviemore de

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emision Subsccuente: $103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
' ’ seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

., 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres
la Emision Subsecuente: ( y y )
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4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. .., $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

14 de fi 2018.
Liquidacion de la quinta Llamada de Capital: de febrero de 2018

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realizo la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el
hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes del Contrato de Fideicomiso

|Fideicomitente, Fideicomisario Balam Fund I GP, L.P. actia como Fideicomitente y Fideicomisario en|
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Trimestre: 3 Afo:

en Segundo Lugar

Segundo Lugar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las funciones de Balam Fund I GP, L.P. en su caracter de Fideicomitente y|
Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente
en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por
Desempefio.

Administrador

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. actia como Administrador del
Fideicomiso.

Las funciones de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. en su caracter
de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente
con el Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion vy,
los demas Documentos de la Operacion.

Fiduciario

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria actia como fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para
operar como una instituciéon de banca multiple en México y cuenta con la
capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso
constituidos de conformidad con las leyes de México.

Fideicomisarios

Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido
emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo,
representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el
Representante Comun, respecto de los derechos y obligaciones derivados de
los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miultiple (como causahabiente de
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisiéon Fiduciaria, ha sido
designado como representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los
derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el
Contrato de Fideicomiso.

No Consolidado

2023
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Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y
su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de cualquier Emision de cada
Serie a su favor y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso incluyendo, entre otros, a
pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y financiar la realizacion de Inversiones (1) en
caso de la Serie A, en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y proyectos
hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia energética, o en proyectos sustentables
cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, y (2) en caso de las Series Adicionales, en los activos y
proyectos que proponga el Administrador, y sean aprobados por la Asamblea Especial de Tenedores (iii) obtenga recursos y
ganancias mediante la adquisicion, directa o indirecta, de titulos o derechos representativos del capital social de Sociedades
Promovidas, asi como otros instrumentos de Capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo Instrumentos de Cuasicapital y otro
tipo de deuda (deuda preferencial o deuda subordinada), (iv) invierta ya sea de forma individual, como parte de un consorcio o
grupo de forma minoritaria en el capital de sociedades, incluyendo Vehiculo de Propoésito Especifico, (v) administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (vi) realice Distribuciones a los Tenedores,
Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

(a) En caso de los Certificados Serie A, el Fideicomiso, a través del Administrador, debera realizar esfuerzos comercialmente
razonables para asegurarse que las Inversiones relacionadas con dichos Certificados Serie A sean manejadas de conformidad con
principios ambientales y de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador (publicados por el Banco Mundial) u otros
principios similares o comparables, asimismo podra realizar evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la
finalidad de que las mismas contribuyan a la reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(b) Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacion, especificaran claramente
que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demés Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningiin momento estard obligado a utilizar recursos propios para
dichos efectos.

(c) En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario estara
facultado para realizar lo siguiente:

1. celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato
de Administracién y el Contrato de Coinversion, los documentos necesarios para participar en o fondear a
cualquier Vehiculo de Proposito Especifico y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos, respecto de cualquier Serie;

ii. emitir y colocar los Certificados Bursatiles en la Emision Inicial correspondiente a cualquier Serie,
incluyendo la Serie A, y Emisiones Subsecuentes de cualquier Serie, incluyendo la Serie A, a través de la
BMYV vy del Intermediario Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion; lo anterior en el

8de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion:

ii.

V.

Vil.
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entendido que, en ningun caso, el monto total de las Emisiones de los Certificados Serie A y las
Emisiones de Certificados de Series Adicionales, consideradas en su conjunto, podran exceder el Monto
Maéximo de la Emision;

incrementar el niimero de Certificados Bursatiles de cualquier Serie emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital de cualquier Serie, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de
la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la CNBV;

abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a
efecto de administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emisioén a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones que se establece el Contrato de Fideicomiso, aplicar el
Monto Invertible a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda y, en general,
participar en el capital social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro
vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones, incluyendo cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico; en el entendido, sin embargo que en caso de que la jurisdiccion donde
se constituya el Vehiculo de Proposito Especifico sea distinta a México, el Administrador proporcionara
al Fiduciario una opinion legal de despacho externo independiente de reconocido prestigio de la
jurisdiccion en donde se pretenda constituir el Vehiculo de Propdsito Especifico, en la cual se sefialen las
principales obligaciones y derechos del Fiduciario respecto de dicho vehiculo;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto
de las Inversiones;

encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en el Contrato de Fideicomiso
realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas
Desinversiones;
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X1.

Xil.

Xiii.

X1V.

XV.

XVI.

XVIi.

Xviii.

BALAMCK Trimestre: 3  Ano: 2023

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempeiio al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en
los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del
Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores o el Representante Comin, previa
instruccidon que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de
dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de
la Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a
los Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar
y entregar los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion
aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con
apoyo del Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de
Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier
aprobacion o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y
destituir en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores,
consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, seglin le instruya el Administrador;
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contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya el
Administrador;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segln le instruya el Administrador, hasta por el monto
y para los propodsitos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio
Comité Técnico en términos de la LMV y segun sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores; en el entendido que se podran establecer reservas especificas de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso a fin de garantizar, a favor de terceros, los pagos o aportaciones a ser
realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del Fideicomiso;

contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, segun le instruya el Administrador, a fin de
cubrir riesgos respecto de Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso, inclusive respecto de
montos pendientes de ser pagados o aportados respecto de Inversiones, hasta por los montos y para cubrir
los riesgos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico
en términos de la LMV, y segln sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura
de cuentas con instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades
Promovidas, incluyendo los documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier Vehiculo de
Proposito Especifico, para adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda, y todos
aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios,
contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea instruida por el Administrador
cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, y que sean necesarios
para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente (incluyendo las operaciones cambiarias necesarias
unicamente con la propia tesoreria de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex) a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo
aquellos actos que sean instruidos por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen
expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se requieran para la consecucion
de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales para pleitos
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y cobranzas y/o especiales cuyo otorgamiento sea instruido por el Administrador cuando los mismos no
se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador, para que el Fideicomiso pueda cumplir con los
requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF y las demas disposiciones fiscales
aplicables. A través del Administrador, vigilar en todo momento que el Fideicomiso cumpla con los
requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF; en el entendido, que conforme a las
instrucciones del Administrador, quien debera contar con la previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, el Fiduciario firmard y presentara cualquier escrito, solicitud, aviso o documento ante
cualquier autoridad gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cabo dicha
modificacion o cambio de régimen fiscal aplicable;

contratar, remover y sustituir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a los asesores
externos que considere necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo al
despacho de contadores que se determine, para la elaboracion de informacion y reportes financieros, asi
como, de los estados financieros del Fideicomiso, en términos del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido de que cualesquier gastos relacionados con dichas actividades seran considerados como Gastos
del Fideicomiso para efectos del Contrato de Fideicomiso;

en general, llevar a cabo cualquier otra acciéon para cumplir los Fines del Fideicomiso, incluyendo la
celebracion de contratos o convenios que sean necesarios o convenientes para satisfacer o cumplir con
dichos fines, cualesquier disposiciones de los Documentos de la Operacion o las leyes aplicables,
incluyendo, sin limitar, las requeridas e instruidas por el Administrador cuando no se contemplen
expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso seran previamente autorizadas por el Comité
Técnico y/o la Asamblea de Tenedores segun corresponda; y

una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso.

(d) Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencién a
al Contrato de Fideicomiso o a las leyes aplicables. Asimismo, las partes acuerdan que el Fiduciario no serd responsable por
aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, el Fideicomitente, el Administrador o el
Representante Comun, seglin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario desempeiara los fines sefialados anteriormente acatando las instrucciones enviadas por el Administrador, el
Comité Técnico, el Fideicomitente o el Representante Comun, segin resulte aplicable, quienes evitaran el otorgamiento de
instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un conflicto de interés para el Fiduciario, supuesto en el cual el
Fiduciario podra proceder conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

12 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3 Ano: 2023

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio durante el tercer trimestre de 2023, debido al cobro aplicable de ingresos
por venta de energia relacionados al Proyecto de Camargo que estan denominados en dodlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, lo anterior expone al Fideicomiso a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a las operaciones de cambios que el
Fideicomiso deberia realizar para cumplir sus compromisos con el Fondo.

b. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de las fluctuaciones en los niveles prevalecientes de las tasas de interés de los
mercados sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros y el flujo de efectivo futuro. El Fideicomiso mantiene valores
de interés fijo que lo exponen a un riesgo de tasa de interés de valor razonable. El Fideicomiso también posee una cantidad limitada
de deuda, efectivo y equivalentes de efectivo a tasa variable denominada en pesos que exponen al Fideicomiso al riesgo de tasa de
interés de flujo de efectivo.

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo del valor del mercado y del flujo de efectivo asociado con las tasas de interés, con respecto
a las tasas de inversion de las inversiones en reporto que se realizan diariamente, sin embargo, esta exposicion no es significativa
debido a que dichas inversiones son en papeles emitidos por el Gobierno Federal Mexicano a muy corto plazo.

El Fideicomiso no estuvo expuesto a riesgo de flujo de efectivo asociado con tasas de interés relacionado a financiamientos ya que
durante el tercer trimestre de 2023 no participd en dichos financiamientos.

c. Riesgo de precios

El riesgo de precio significa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctué como resultado de cambios en los precios de
mercado (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), ya sea causado por factores
especificos de un instrumento en particular, su emisor, o la totalidad de factores que afectan a todos los instrumentos negociados en
el mercado. La politica del Fideicomiso es invertir en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con vencimientos diarios o de
plazos no mayores a tres dias.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque

de texto]

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y

listados en la BMV.

Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emisién Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a

la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de
Capital:

Primera Llamada de Capital.

$94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

1,897 (mil ochocientos noventa y siete)

1.226597805

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)

7 de octubre de 2016.
11 de octubre de 2016.
12 de octubre de 2016.

14 de octubre de 2016.
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Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencioén de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital.

.. $41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
2. Mont laE ¢ te:

onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,670 (mil seiscientos setenta
la Emision Subsecuente: ( )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.4852
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la segunda Emision Subsecuente: $25,000.00 (veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 24 de enero de 2017.
7. Fecha de Registro: 26 de enero de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 27 de enero de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de 31 de enero de 2017.
Capital:

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital.

2 Monto de la Emisién Subsecuente: $299,975,000.00 (doscientos noventa y nueve millones
' ’ novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho
la Emision Subsecuente: ( y )
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4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la tercera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital:

Trimestre: 3  Ano: 2023

4.691164973

$12,500.00 (doce mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)

2 de mayo de 2017.
4 de mayo de 2017.
5 de mayo de 2017.

9 de mayo de 2017.

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital:

2. Monto de la Emisién Subsecuente:

3. Numero de Certificados correspondientes a
la Emision Subsecuente:

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados
conforme a la cuarta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho:
7. Fecha de Registro:

8. Fecha Limite de Suscripcion:

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la cuarta Llamada de Capital:

Cuarta Llamada de Capital.

$79,975,000.00 (setenta y nueve millones novecientos
setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

12,796 (doce mil setecientos noventa y seis)

0.439651027

$6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100
M.N.)

26 de octubre de 2017.

27 de octubre de 2017.
30 de octubre de 2017.

1 de noviembre de 2017.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
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Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emision Subsecuente $103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
. ubsecuente: .. o

seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres
la Emisioén Subsecuente: ( Y Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursétil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. .., $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

14 de fi 2018.
Liquidacion de la quinta Llamada de Capital: de febrero de 2018

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realiz6 la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Emision de Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, el Fiduciario emitira,
Certificados Bursatiles en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente hasta por el monto de los Compromisos
Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de
Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El 17 de marzo de 2016 se llevo a cabo la Emision Inicial de 1,549(mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados Bursatiles, el
Monto de la Emisién Inicial fue de $154,900,000(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil pesos 00/100 M.N.). El Monto
Maéximo de la Emision de los Certificados Bursatiles es de $774,500,000(setecientos setenta y cuatro millones quinientos mil Pesos
00/100 M.N.).

Los Recursos Netos de la Emision Inicial son de aproximadamente $114,722,348.57 (ciento catorce millones setecientos veintidos
mil trescientos cuarenta y ocho Pesos 57/100 M.N.), los cuales se ven afectados por los gastos iniciales de emision.
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El Fideicomiso realiz6 una Segunda Emision de 20,000 (veinte mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo por
$2,000,000,000.00 (dos mil millones Pesos 00/100 M.N) (“Serie B”), mismos que fueron colocados el 19 de diciembre de 2018.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracidn utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

De conformidad con la IFRS 7, el Fideicomiso clasifica, para fines de revelacion de mediciones de valor razonable, una jerarquia del
valor razonable que refleja la importancia de las aportaciones utilizadas al efectuar las mediciones las cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos, para activos o los pasivos idénticos a los que el Fideicomiso
tiene la capacidad de acceder este nivel de la jerarquia del valor razonable proporcionada la evidencia mas fiable y es utilizada
para medir el valor razonable siempre que esté disponible.

Nivel 2: Las aportaciones diferentes a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que puedan ser observadas para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. Estas aportaciones incluyen: (a) los precios cotizados para activos o pasivos
similares, en mercados activos; (b) los precios cotizados para activos o pasivos identificados o similares, en mercados que no
son activos, es decir, mercados en los que hay pocas transacciones para el mismo activo, o pasivo, los precios no estan
actualizados, o las cotizaciones de precio varian de forma importante, ya sea con el paso del tiempo o entre los creadores del
mercado, o en los cuales poca informacion es relevada publicamente; (c¢) las aportaciones que no sean los precios cotizados,
que puedan ser observadas para el activo o el pasivo o (d) las aportaciones que se derivan principalmente de, o que son
corroboradas por datos observables en el mercado por correlacion o por otros medios.

Nivel 3: Las aportaciones importantes que no son observables para el activo o el pasivo. Estas aportaciones reflejan los propios
supuestos del Fideicomiso con relacion a las suposiciones que los participantes en el mercado utilizarian en la fijacion del
precio del activo o el pasivo (incluyendo supuestos sobre el riesgo). Estas aportaciones se desarrollan con base en la mejor
informacion disponible en las circunstancias, la cual incluye la informacion del propio Fideicomiso. La informacion del propio
Fideicomiso utilizada para desarrollar aportaciones no observables es ajustada si la informacion indica que los participantes en
el mercado utilizarian supuestos diferentes.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion del valor razonable en su totalidad debe ser
determinada en funcion de la aportacion de menor nivel que sea importante para la medicion del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una aportacion se evalua contra la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicion del
valor razonable utiliza aportaciones observables que requieren de un ajuste importante basado en aportaciones no observables, a
medicion es una medicion de Nivel 3. Evaluar la importancia de una aportacion en particular para las mediciones de valores
razonables en su totalidad, requiere de un juicio claro, considerando los factores especificados del activo o el pasivo.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar

Balam Fund I GP, L.P.

Fiduciario

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, o quien lo
sustituya en sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios en primer lugar

Los Tenedores, conforme a lo previsto en el presente
Contrato.

Administrador

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V.

Clave de Pizarra: “BALAMCK16”

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Evolucion de bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo ingresos.

1.1 Certificados Serie A — BALAMCK 16

El Fideicomiso Balam realizé la Emision Inicial de 1,549 (un mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados por $154,900,000.00
(ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron colocados el 17 marzo de 2016.

Los Certificados fueron emitidos sin expresion de valor nominal y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2016-039 en el RNV y

listados en la BMV.
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Con fecha 14 de octubre de 2016, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion,
y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula
Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificé al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al
amparo de la primera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Ntimero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

.. $94,850,000.00 (noventa y cuatro millones ochocientos
2. M laE ‘ :

onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,897 (mil ochocientos noventa y siete
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 1.226597805
Primera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. .., $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la primera Emision Subsecuente:

6. Fecha Ex-Derecho: 7 de octubre de 2016.
7. Fecha de Registro: 11 de octubre de 2016.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de octubre de 2016.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de 14 de octubre de 2016.
Capital:

Con fecha 31 de enero de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la segunda Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital.

.. $41,750,000.00 (cuarenta y un millones setecientos
2. M laE 5 :

onto de la Emision Subsecuente cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 1,670 (mil seiscientos setenta
la Emision Subsecuente: ( )

4. Compromiso correspondiente a cada 0.4852
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Certificado Bursatil en circulacion en la
segunda Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

25,000.00 (veintici il P 00/100 M.N.
conforme a la segunda Emision Subsecuente: 825, (veinticinco mil Pesos 00/ )

6. Fecha Ex-Derecho: 24 de enero de 2017.
7. Fecha de Registro: 26 de enero de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 27 de enero de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la segunda Llamada de 31 de enero de 2017.
Capital:

Con fecha 9 de mayo de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la Operacion, y
especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta,
inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision Subsecuente al amparo de
la tercera Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital.

299,975,000.00 (doscient t ill

2. Monto de la Emisién Subsecuente: $299, . ( osc1.en o8 r.mven 4y fueve TTones
novecientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

3. Numero de Certificados correspondientes a

L., 23,998 (veintitrés mil novecientos noventa y ocho
la Emision Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 4.691164973
tercera Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

12,500.00 (d il quinientos P 00/100 M.N.
conforme a la tercera Emision Subsecuente: $12, (doce mil quinientos Pesos )

6. Fecha Ex-Derecho: 2 de mayo de 2017.
7. Fecha de Registro: 4 de mayo de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 5 de mayo de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

2017.
Liquidacion de la tercera Llamada de Capital: 9 de mayo de 2017

Con fecha 1 de noviembre de 2017, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
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Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notifico al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la cuarta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Nimero de Llamada de Capital: Cuarta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emision Subsecuente: $79,975,090.00 (s.etenta y nueve millones novecientos
setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

.., 12,796 (doce mil setecientos noventa y seis
la Emisioén Subsecuente: ( Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.439651027
cuarta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados $6,250.00 (seis mil doscientos cincuenta Pesos 00/100

conforme a la cuarta Emision Subsecuente: M.N.)

6. Fecha Ex-Derecho: 26 de octubre de 2017.
7. Fecha de Registro: 27 de octubre de 2017.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de octubre de 2017.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

Liquidacion de la cuarta Llamada de Capital: ! de noviembre de 2017.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, y de conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos de la
Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en el inciso (j) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y en la
Clausula Sexta, inciso (a) del Acta de Emision, el Fideicomiso notificd al fiduciario su intencion de realizar una Emision
Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales seran los siguientes:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.

2 Monto de la Emision Subsecuente $103,040,625.00 (ciento tres millones cuarenta mil
. ubsecuente: .. o

seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
3. Numero de Certificados correspondientes a

L., 32,973 (treinta y dos mil novecientos setenta y tres
la Emisioén Subsecuente: ( y Y )

4. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion en la 0.786828919
quinta Llamada de Capital:

5. Precio de Suscripcion de los Certificados

. .. $3,125.00 (tres mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
conforme a la quinta Emision Subsecuente:
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6. Fecha Ex-Derecho: 8 de febrero de 2018.
7. Fecha de Registro: 9 de febrero de 2018.
8. Fecha Limite de Suscripcion: 12 de febrero de 2018.

9. Fecha de Emision Subsecuente y de

R . . 14 de feb de 2018.
Liquidacion de la quinta Llamada de Capital: ¢ febrero de

Como consecuencia de la Liquidacion de la Quinta Llamada de Capital, el dia 14 de febrero de 2018 se realizo la Quinta Emision
Subsecuente aumentando el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en un total de 32,973 (treinta y dos mil novecientos
setenta y tres).

Al cierre del Trimestre correspondiente a este Reporte, el total de Certificados Bursatiles en circulacion es de 74,883 (setenta y
cuatro mil ochocientos ochenta y tres).

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.
Desempefio de los Activos

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre de 2023 de la Serie A del Fideicomiso se integra principalmente
por inversiones en reportos gubernamentales con vencimientos no mayores a 3 dias a una tasa de 8.98 % anual por un importe de $
26,813,625 MXN.

Balance General y Estado de Resultados de las Empresas Promovidas

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdomico (balance general y estado de resultados) de cada una
de las Empresas Promovidas para el tercer trimestre 2023 comparado con diciembre 2022.

1) Avant Energias Renovables I, S.A.P.1. de C.V.

30/09/2023 31/12/2022
ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos 20,253,145 46,913,112
Clientes 9,780,949 2,474,454
Deudores Diversos 87,178 87,178
Pagos Anticipados 1,748,036 1,519,129
Impuestos Anticipados 155,286 155,552
Impuestos a Favor 2,899,396 2,884,023
Anticipo proveedores -

Total Activo Circulante 34,923,989 54,033,448

Activo No Circulante
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Terrenos

Depositos en Garantia
Derecho de uso Arrendamiento
Magquinaria y Equipo

ISR Diferido

Gastos Pre operativos

Total Activo No Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales
Proveedores Extranjeros
Impuestos por pagar
Sueldos y Salarios por Pagar
Seguridad Social por Pagar
Acreedores Diversos

Total Pasivo Circulante

Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompafiia
Pasivo derecho de uso Arrendamiento
Depositos en garantia

TOTAL PASIVO
CAPITAL

Capital Social Fijo
Capital Social Variable
Resultado de Ejercicios Anteriores
Utilidad o Pérdida del Ejercicio

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

7,200,000 7,200,000
132,619 132,619
52,347 211,181
642,548,405 663,124,147
6,773,796 6,773,796
1,806,515 1,863,609
658,513,683 679,305,352
693,437,671 733,338,800
923,428 976,082
1,804,439 709,824
26,111
3,920 -
284,142,401 241,168,902
286,900,299 242,854,808
507,113,889 558,183,759
52,797 216,444
4,581,070 5,033,990
511,747,756 563,434,193
798,648,056 806,289,001
100,000 100,000
159,886,200 159,886,200
(232,936,402) (232,936,401)
(32,260,182) -
(105,210,384) (72,950,201)
693,437,671 733,338,800

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

30/09/2023

31/12/2022

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2023
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Ingresos
Venta de Energia Eléctrica
Generacion de Energia MEM
Certificados de Energia Limpia
Venta de Potencia
Generacion de Energia PPA
Costo de lo vendido
Devoluciones, descuentos sobre ingresos
Otros ingresos
Otros ingresos
Costo de lo vendido
Costo
Depreciacion
Amortizacion
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Utilidad de Operacion

Resultado Integral de Financiamiento
Gastos Financieros *

Otros Ingresos Financieros

Utilidad antes de impuestos
Impuestos a la utilidad

Utilidad (o Pérdida) del periodo

43,936,270 74,001,623
; 74,001,623
11,628,568 -
7,482,177 -
3,520,132 -
21,305,394 -
251,175 -
251,175 -
25,080,200 33,228,354
4,447,363 5,628,636
20,575,743 27,599,718
57,094 -
18,604,895 40,773,269
6,782,043 7,591,309
11,822,851 33,181,960

(44,083,033)

(65,530,612)

(32,348,652)
(5,504,830)

2) Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.1. de C.V.

ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos
Clientes Nacionales
Documentos por Cobrar
Deudores Diversos

Pagos Anticipados
Impuestos a Favor
Anticipo a Proveedores

Total Activo Circulante

Activo No Circulante
Terrenos

(32,260,182) (26,843,822)
30/09/2023 31/12/2022
68,293,156 89,653,883
13,349,452 7,759,479
292,185 92,800
92,800
1,859,995 1,585,273
155,244 118,567
60,378 317,513
84,103,211 99,527,515
29,303,746

No Consolidado

3 Ano: 2023
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Magquinaria y Equipo

Obras como Activo Fijo
Depositos en Garantia
ISR Diferido
Documentos por Cobrar

Gastos Pre operativos
Impuestos Diferidos

Derecho de uso Arrendamiento

Total Activo No Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales

Proveedores Extranjeros

Impuestos por Pagar

PTU por Pagar

Sueldos y Salarios por pagar
Seguridad Social por pagar
Pasivo por Arrendamiento
Acreedores Diversos

Total Pasivo Circulante
Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompaiiia

Prestamos Bancarios
Pasivo Derecho de uso Arrendamiento

Total Pasivo No Circulante

TOTAL PASIVO

CAPITAL

Capital Fijo

Capital Variable

Capital No Exhibido

Resultado de Ejercicios Anteriores
Utilidad o Pérdida del Ejercicio

TOTAL CAPITAL CONTABLE

135,437 474,547,143
3,554,852
217,484 217,484
28,939,458
18,465,393 20,196,162
460,546,721 3,661,873
24,761,906
28,269,871
535,951,664 556,865,866
620,054,875 656,393,381
1,765,288 1,708,784
3,331,337 2,877,454
54,000 54,000
14,878 802
3,984 5,153
. 172,477,541
201,336,541
206,506,028 177,123,734
252,979,766 330,224,026
. 29,972,287
29,254,685 .
282,234,451 360,196,313
488,740,479 537,320,047
100,000 100,000
155,269,003 155,269,003
(100,003) (100,003)
(40,409,218) (36,195,666)
16,454,614
131,314,396 119,073,334

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2023
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TOTAL PASIVO Y CAPITAL 620,054,875 656,393,381

Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)

30/09/2023 31/12/2023
Ingresos 81,575,014 124,229,740
Banco de Energia 19,149,337 -
Generacion de Energia 61,798,653 116,429,740
Otros ingresos por refacturaciones 303,455 -
Otros ingresos - 7,800,000
IREC’s 323,569 -
Devoluciones Sobre Ingresos - -
Devoluciones sobre ingresos banco de energia - -
Costo de lo Vendido 24,271,028 32,761,894
Costo 5,933,122 7,519,733
Depreciacion 4,080 19,860,929
Amortizacion 13,967,926 -
Operacion & Mantenimiento 4,365,900 5,381,232
Devoluciones, descuentos sobre ingresos - -
Utilidad Bruta 57,303,986 91,467,846
Gastos de Operacion 7,657,210 9,964,318
Utilidad de Operacién 49,646,776 81,503,528
Resultado Integral de Financiamiento
Gastos Financieros * (33,192,162) (52,341,312)
Otros Ingresos Financieros - 2,212,446
Utilidad / pérdida cambiaria - (3,744,116)
Impuestos a la utilidad - (4,177,552)
Utilidad (o Pérdida) del Periodo 16,454,614 23,452,994

3)Energia E¢lica del Sur, S.A.P.I. de C.V.

Balance General (Miles de pesos mexicanos)

No Auditado Auditado
ACTIVOS 30/09/2023 31/12/2022
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ACTIVOS CIRCULANTES

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Impuesto al valor agregado por recuperar
Impuesto de la renta por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Instrumentos financieros derivados
Banco de energia

Gastos anticipados

Total de activos circulantes

Terrenos, maquinaria y equipo, neto
Parque edlico

Proyectos en proceso
Arrendamiento financiero
Depositos en garantia

Impuesto diferido

Deferred income tax

PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE

PASIVOS A CORTO PLAZO
Porcion circulante de deuda a largo plazo
Export Credit Agency (EKF)

Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Instrumentos financieros derivados
Impuestos por pagar

Partes relacionadas

Préstamos con accionistas

Banobras

Provisiones

Otros pasivos circulantes

Pasivos circulantes totales

Préstamos a largo plazo
Export Credit Agency (EKF)
Deuda con partes relacionadas
Préstamos con accionistas
Banobras

Deferred income tax
Arrendamiento financiero

Pasivos totales

CAPITAL CONTABLE

Capital social

778,743 $ 636,691
141,303 197,817
28,791 27,838
690 -
183,017 230,495
- 24,738
12,307 45,373
1,144,851 1,162,952
10,051 10,222
8,195,787 8,597,301
6,190 7,355
672,034 691,979
233,092 233,092
672,149 610,745
10,934,154 11,313,646
No Auditado Auditado
30/09/2023 31/12/2022
14,454 6,378
28,733 125,631
24,740 28,008
175,566 78,216
6,438 12,314
- 27,917
249,931 278,464
1,174,899 1,150,980
6,052,188 5,994,968
7,672,137 7,741,299
741,422 747,081
15,890,577 15,912,792
2,879,098 2,879,098

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2023
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Utilidad del ejercicio
Pérdidas acumuladas
Otros resultados integrales

$

(359,955)
(7,598,893)
123,327
(4,956,423)

10,934,154 $

243,534
(7,842,427)

120,649
(4,599,146)

11,313,646

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

Ingreso por venta de energia

Gastos operativos y administrativos, neto
Depreciacion y amortizacion
Total gastos operativos y administrativos, neto

Utilidad (pérdida) de operacion

Resultado de financiamiento
Ingreso por intereses

Gasto por intereses

Ganancia cambiaria

Pérdida cambiaria

Efectos de instrumentos financieros
Efectos de pasivos financieros
Resultado de financiamiento, neto

Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad antes de impuestos
Impuestos a la utilidad corriente

Impuesto diferido

(Pérdida), utilidad neta

No Auditado Auditado

30/09/2023 31/12/2022
1,181,142 § 1,654,202
304,142 318,804
461,355 615,848
765,497 934,652
415,645 719,550
61,993 39,808
(1,153,594) (1,436,118)
10,739 5,446
(6,182) (5,382)
(51,303) (87,306)
134,203 107,711
(1,004,144) (1,375,841)
165,992 32,561
165,992 32,561
(422,507) (623,730)
62,552 867,264
62,552 867,264
(359,955) $ 243,534

1.2 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2023
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Trimestre: 3  Afo:

No Consolidado

2023

Al Cierre del Periodo, el activo del Fideicomiso ascendia a $ 854,105,061 MXN (ochocientos cincuenta y cuatro millones ciento

cinco mil sesenta y uno 00/100 M.N.).

A continuacion, se presenta el estado de los Activos del Fideicomiso al cierre del Trimestre.

Cuentas

30 de septiembre 2023 31 de diciembre 2022

Inversiones en reportos y depositos bancarios

Inversiones en fondos privados Serie A

Pagos anticipados
Total Activo

Inversiones en Empresas Promovidas

26,813,625 22,200,745
826,850,269 812,238,300
441,167 174,310
854,105,061 834,613,355

Empresas Promovidas 30 de septiembre 2023 31 de diciembre 2022
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de 124,161,308 133217231
C.V.

Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.1. de 250.481.770 217,316,406
C.V.

Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 443,207,191 461,704,663
Total de. Inversiones en Empresas 826,850,269 812,238,300
Promovidas
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

30 de septiembre 2023 31 de diciembre 2022

Cuenta de Contrato Maestro 765,994 711,067
Cuenta de Capital Fondeado 88,966 83,385
Reserva para gastos de Asesoria Independiente 6,491,175 6,009,537
Cuenta General 3,914,377 7,996,166
Cuenta de Distribucion 7,353,956 6,876,278
Cuenta Inversion 8,199,157 464,312
Inversiones en reportos y depdsitos 26,813,625 22,200,745

bancarios

Para mayor detalle de saldos y movimientos ver Estados Financieros incluidos en el Anexo A.

La informacion financiera que se muestra en esta seccion ha sido elaborada con base a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.
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Composicion del Portafolio

Portafolio Serie A

Al Cierre del Periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(“Planta Solar Camargo” o “Camargo”) (en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eodlica del Sur (“Planta Solar
Edlica del Sur” o “Edlica del Sur”) (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018 segin contrato de interconexion) el
Proyecto Laguna (“Planta Solar Laguna” o “Laguna”) (en operacion desde agosto 2018).

Planta Solar Camargo

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 20 de abril de 2016 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Avant Energias Renovables I. S.A.P.I. de C.V.
(en adelante, “Avant”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Camargo.

La Planta Solar Camargo esta situado en el municipio de Camargo (Estado de Chihuahua) y cuenta con una potencia pico instalada
de 36.45 MWp.

Hasta el 30 de mayo de 2018, el Proyecto vendia el 100% de la energia producida a la Comision Federal de Electricidad bajo un
contrato de compraventa de energia a 20 afios en régimen de Pequefio Productor, bajo el amparo de la Ley de Servicio Publico de la
Energia Eléctrica (“LSPEE”).

Con fecha 1 de junio de 2018, el Proyecto migré al Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). A partir de esta fecha, el proyecto
vende el 100% de su energia en el MEM a un precio equivalente al Precio Marginal Local del nodo de Camargo 2, obteniendo
adicionalmente ingresos por la venta de certificados de energia limpia (“CEL”) y potencia.

El proyecto se financi6 integramente con recursos propios aportados por el Fideicomiso y por el Fondo Co-inversionista, con la
unica excepcion del IVA soportado durante la construccion, para lo que se obtuvo un Crédito IVA con Banco Nacional de Comercio
Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fideicomiso y el Fondo
Co-inversionista ascendieron a $11,900,000.00 (once millones novecientos mil Doélares 00/100 USD) y a $24,100,000.000
(veinticuatro millones cien mil Ddlares 00/100 USD), respectivamente. El Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante, el
“BID”) aport6 a su vez, a través del Contrato Crédito BID, un total de $9,000,000.00 (nueve millones de Délares 00/100 USD).

Con fecha 28 de septiembre de 2018, Avant llegd a un acuerdo con Grupo Gransolar, S.L. para llevar a cabo una serie de medidas
correctivas en la planta solar con el objetivo de mejorar la productividad y eficiencia de la misma (incluyendo la repotenciacion de
la planta por 1 MWp, hasta 36.45 MWp). Los trabajos correctivos finalizaron en mayo de 2019.

El proyecto se encuentra en operacion normal desde abril de 2017.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdémico (balance general y estado de resultados) de la Planta
Solar Camargo durante el tercer trimestre 2023 comparado con diciembre 2022:

30/09/2023 31/12/2022
ACTIVO
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Activo Circulante
Efectivo en Caja y Bancos
Clientes

Deudores Diversos

Pagos Anticipados
Impuestos Anticipados
Impuestos a Favor
Anticipo proveedores

Total Activo Circulante

Activo No Circulante
Terrenos
Depositos en Garantia
Derecho de uso Arrendamiento
Maquinaria y Equipo
ISR Diferido
Gastos Pre operativos

Total Activo No Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales
Proveedores Extranjeros
Impuestos por pagar
Sueldos y Salarios por Pagar
Seguridad Social por Pagar
Acreedores Diversos

Total Pasivo Circulante

Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompaiiia
Pasivo derecho de uso Arrendamiento
Depositos en garantia

TOTAL PASIVO
CAPITAL
Capital Social Fijo
Capital Social Variable

Resultado de Ejercicios Anteriores
Utilidad o Pérdida del Ejercicio

20,253,145 46,913,112
9,780,949 2,474.454
87,178 87,178
1,748,036 1,519,129
155,286 155,552
2,899,396 2,884,023
34,923,989 54,033,448
7,200,000 7,200,000
132,619 132,619
52,347 211,181
642,548,405 663,124,147
6,773,796 6,773,796
1,806,515 1,863,609
658,513,683 679,305,352
693,437,671 733,338,800
923,428 976,082
1,804,439 709,824
26,111
3,920 .
284,142,401 241,168,902
286,900,299 242,854,808
507,113,889 558,183,759
52,797 216,444
4,581,070 5,033,990
511,747,756 563,434,193
798,648,056 806,289,001
100,000 100,000
159,886,200 159,886,200
(232,936,402) (232,936,401)

(32,260,182)

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2023
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Trimestre: 3  Ano: 2023

TOTAL CAPITAL CONTABLE (105,210,384) (72,950,201)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 693,437,671 733,338,800
Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)
30/09/2023 31/12/2022
Ingresos 43,936,270 74,001,623
Venta de Energia Eléctrica - 74,001,623
Generacion de Energia MEM 11,628,568 -
Certificados de Energia Limpia 7,482,177 -
Venta de Potencia 3,520,132 -
Generacion de Energia PPA 21,305,394 -
Costo de lo vendido 251,175 -
Devoluciones, descuentos sobre ingresos 251,175 -
Otros ingresos
Otros ingresos
Costo de lo vendido 25,080,200 33,228,354
Costo 4,447,363 5,628,636
Depreciacion 20,575,743 27,599,718
Amortizacion 57,094 -
Utilidad Bruta 18,604,895 40,773,269
Gastos de Operacion 6,782,043 7,591,309
Utilidad de Operacion 11,822,851 33,181,960

Resultado Integral de Financiamiento
Gastos Financieros *
Otros Ingresos Financieros

Utilidad antes de impuestos
Impuestos a la utilidad

Utilidad (o Pérdida) del periodo

Planta Solar Energia Limpia de la Laguna

(44,083,033)

(65,530,612)

(32,260,182)

(32,348,652)
(5,504,830)

(26,843,822)
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Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 26 de septiembre de 2017 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V.
(“Laguna” y/o “ELL”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna esta situada en el municipio de Tlahualilo (Estado de Durango) y cuenta una potencia
pico instalada de 35.48 MWp.

Registrado bajo el esquema de autoabastecimiento, ELL abastece de energia limpia a las subsidiarias de Grupo Farmacias del
Ahorro de acuerdo con los términos y condiciones incluidos en el Contrato de Prestacion de Servicios Relacionados con el
Autoabastecimiento de Energia Eléctrica celebrado entre las partes (“PPA”).

El proyecto se financi6 integramente con recursos aportados por el Fideicomiso y por el Fondo de Co-Inversionista, con la tinica
excepcion del IVA soportado durante la construccion, el cual fue financiado por medio de un Crédito IVA con Banco Nacional de
Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fondo de
Co-Inversionista y el Fideicomiso ascienden a $18,400,421.00 (dieciocho millones cuatrocientos mil cuatrocientos veintiun Dolares
00/100 USD) y $9,199,579.00 (nueve millones ciento noventa y nueve mil quinientos setenta y nueve Dolares 00/100 USD)
respectivamente. El BID aport6 a su vez, a través del Contrato de Crédito BID un total de $6,900,000.00 (seis millones novecientos
mil Délares 00/100 USD).

El proyecto ELL se encuentra en operacion normal desde agosto 2018.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econdémico (balance general y estado de resultados) de la Planta
Solar Laguna durante el tercer trimestre 2023 comparado con diciembre 2022:

ACTIVO 30/09/2023 31/12/2022

Activo Circulante

Efectivo en Caja y Bancos 68,293,156 89,653,883

Clientes Nacionales 13,349,452 7,759,479

Documentos por Cobrar 292,185 92,800

Deudores Diversos 92,800

Pagos Anticipados 1,859,995 1,585,273

Impuestos a Favor 155,244 118,567

Anticipo a Proveedores 60,378 317,513
Total Activo Circulante 84,103,211 99,527,515
Activo No Circulante

Terrenos 29,303,746

Magquinaria y Equipo 135,437 474,547,143

Obras como Activo Fijo 3,554,852

Depositos en Garantia 217,484 217,484

ISR Diferido 28,939,458

Documentos por Cobrar 18,465,393 20,196,162

Gastos Pre operativos 460,546,721 3.661.873

Impuestos Diferidos 24,761,906

Derecho de uso Arrendamiento 28,269,871
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Total Activo No Circulante 535,951,664 556,865,866
TOTAL ACTIVO 620,054,875 656,393,381
PASIVO
Pasivo Circulante
Proveedores Nacionales 1,765,288 1,708,784
Proveedores Extranjeros ) )
Impuestos por Pagar 3,331,337 2,877,454
PTU por Pagar 54,000 54,000
Sueldos y Salarios por pagar 14,878 802
Seguridad Social por pagar 3,984 5,153
Pasivo por Arrendamiento - 172,477,541
Acreedores Diversos 201,336,541
Total Pasivo Circulante 206,506,028 177,123,734
Pasivo No Circulante
Documentos por Pagar Intercompaiiia 252,979,766 330,224,026
Prestamos Bancarios - 29,972,287
Pasivo Derecho de uso Arrendamiento 29,254,685 -
Total Pasivo No Circulante 282,234,451 360,196,313
TOTAL PASIVO 488,740,479 537,320,047
CAPITAL
Capital Fijo 100,000 100,000
Capital Variable 155,269,003 155,269,003
Capital No Exhibido (100,003) (100,003)
Resultado de Ejercicios Anteriores (40,409,218) (36,195,666)
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 16,454,614
TOTAL CAPITAL CONTABLE 131,314,396 119,073,334
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 620,054,875 656,393,381
Estado de Resultados (Pesos Mexicanos)
30/09/2023 31/12/2023
Ingresos 81,575,014 124,229,740
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Banco de Energia 19,149,337 -
Generacion de Energia 61,798,653 116,429,740
Otros ingresos por refacturaciones 303,455 -
Otros ingresos - 7,800,000
IREC’s 323,569 -

Devoluciones Sobre Ingresos - -
Devoluciones sobre ingresos banco de energia - -
Costo de lo Vendido 24,271,028 32,761,894
Costo 5,933,122 7,519,733
Depreciacion 4,080 19,860,929
Amortizacion 13,967,926 -
Operaciéon & Mantenimiento 4,365,900 5,381,232
Devoluciones, descuentos sobre ingresos - -
Utilidad Bruta 57,303,986 91,467,846
Gastos de Operacion 7,657,210 9,964,318
Utilidad de Operacién 49,646,776 81,503,528

Resultado Integral de Financiamiento
Gastos Financieros *

(33,192,162)

(52,341,312)

Otros Ingresos Financieros - 2,212,446
Utilidad / pérdida cambiaria - (3,744,116)
Impuestos a la utilidad - (4,177,552)

Utilidad (o Pérdida) del Periodo 16,454,614 23,452,994

Adicionalmente con el Fideicomiso, se completd la inversiéon en un proyecto edlico conjuntamente con el Fondo Nacional de

Infraestructura, la cual se describe a continuacion.

Planta Eolica Energia Edlica del Sur

Con fecha del 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso complet6é una inversion de $288,000,000 (doscientos ochenta y ocho millones
setecientos noventa y un mil trescientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) en el Proyecto Energia Eolica del Sur S.A.P.I. de C.V.
(‘GEES?’).

El objeto de inversion consiste en la adquisicion, construccion y puesta en marcha de un proyecto edlico con capacidad de
generacion de 396 MW mediante 132 turbinas eolicas, ubicado en el Istmo de Tehuantepec, en las comunidades de Juchitan y El
Espinal, Estado de Oaxaca.

Registrada bajo el esquema de autoabastecimiento, la Planta abastecera de energia limpia a subsidiarias de Grupo FEMSA,
Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México.

La inversion del Fideicomiso se ha realizado conjuntamente con el Fondo Nacional de Infraestructura y se ha canalizado través del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. La
participacion del Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527 asciende al 50% del accionariado de EES, mientras
que Diamond Green Investments, B.V., subsidiaria de Mitsubishi Corporation, controla el 50% restante (conjuntamente, con
BALAMCK 16 y Fondo Nacional de Infraestructura, los "Inversionistas EES").
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El financiamiento ha sido otorgado por los Inversionistas EES conjuntamente con Banobras, Kredit Fonden Eksport (EKF), agencia
de crédito a la exportacion danesa, y Nacional Financiera, que ha aportado la financiacion para el crédito IVA.

El proyecto, a efectos del contrato de interconexion, entrd en operacion normal el 31 de diciembre de 2018, iniciando a dicha fecha
un periodo “preoperativo” de venta de energia con Grupo FEMSA, Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México. A
partir del 1 de julio de 2019 comenzé el periodo de disponibilidad garantizada de acuerdo con el contrato de operacion y
mantenimiento, dando inicio asi a la fase operativa de la planta.

A continuacion, se presenta un resumen del desempefio financiero y econémico (balance general y estado de resultados) de EES el
tercer trimestre 2023 comparado con diciembre 2022:

Balance General (Miles de Pesos Mexicanos)

No Auditado Auditado

ACTIVOS 30/09/2023 31/12/2022
ACTIVOS CIRCULANTES
Efectivo 778,743 $ 636,691
Cuentas por cobrar comerciales 141,303 197,817
Impuesto al valor agregado por recuperar - -
Impuesto de la renta por recuperar 28,791 27,838
Otras cuentas por cobrar 690 -
Instrumentos financieros derivados 183,017 230,495
Banco de energia - 24,738
Gastos anticipados 12,307 45,373
Total de activos circulantes 1,144,851 1,162,952
Terrenos, maquinaria y equipo, neto 10,051 10,222
Parque eblico 8,195,787 8,597,301
Proyectos en proceso 6,190 7,355
Arrendamiento financiero 672,034 691,979
Depositos en garantia 233,092 233,092
Impuesto diferido -
Deferred income tax 672,149 610,745

10,934,154 11,313,646

No Auditado Auditado

PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE 30/09/2023 31/12/2022
PASIVOS A CORTO PLAZO
Porcion circulante de deuda a largo plazo
Export Credit Agency (EKF) 14,454 6,378
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 28,733 125,631
Instrumentos financieros derivados - -
Impuestos por pagar 24,740 28,008
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Partes relacionadas
Préstamos con accionistas
Banobras

Provisiones

Otros pasivos circulantes
Pasivos circulantes totales

Préstamos a largo plazo
Export Credit Agency (EKF)
Deuda con partes relacionadas
Préstamos con accionistas
Banobras

Deferred income tax
Arrendamiento financiero

Pasivos totales

CAPITAL CONTABLE
Capital social

Utilidad del ejercicio
Pérdidas acumuladas
Otros resultados integrales

175,566
6,438

249,931

1,174,899

6,052,188
7,672,137

741,422

15,890,577

2,879,098
(359,955)
(7,598,893)
123,327
(4,956,423)

10,934,154 $

78,216
12,314
27,917

278,464

1,150,980

5,994,968
7,741,299

747,081

15,912,792

2,879,098
243,534
(7,842,427)
120,649
(4,599,146)

11,313,646

Estado de Resultados (Miles de Pesos Mexicanos)

Ingreso por venta de energia

Gastos operativos y administrativos, neto
Depreciacion y amortizacion
Total gastos operativos y administrativos, neto

Utilidad (pérdida) de operacion

Resultado de financiamiento
Ingreso por intereses

Gasto por intereses

Ganancia cambiaria

Pérdida cambiaria

Efectos de instrumentos financieros
Efectos de pasivos financieros
Resultado de financiamiento, neto

No Auditado Auditado

30/09/2023 31/12/2022
1,181,142 1,654,202
304,142 318,804
461,355 615,848
765,497 934,652
415,645 719,550
61,993 39,308
(1,153,594) (1,436,118)
10,739 5,446
(6,182) (5,382)
(51,303) (87,306)
134,203 107,711
(1,004,144) (1,375,841)

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2023
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Otros ingresos 165,992 32,561
Otros gastos - -

165,992 32,561

Utilidad antes de impuestos (422,507) (623,730)
Impuestos a la utilidad corriente - -

Impuesto diferido 62,552 867,264

62,552 867,264

(Pérdida), utilidad neta $ (359,955) $ 243,534

1.3. Variacién en saldo y en numero de activos

Inversiones Serie A

Desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el Cierre del Periodo, el Patrimonio del Fideicomiso ha sido invertido en el Proyecto
Camargo, en el Proyecto Energia Eodlica del Sur, en el Proyecto Laguna, en reportos gubernamentales y en depositos bancarios con

vencimientos diarios y/o no mayores a 5 dias durante dicho periodo.

A continuacion, la integracion del valor de las inversiones al 30 de septiembre de 2023 y su comparativa al 31 de diciembre de
2022:

Empresas Promovidas 30 de Septiembre 2023 31 de diciembre 2022
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 124,161,308 133,217,231
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 259,481,770 217,316,406
Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 443,207,191 461,704,663
;l::.)(t::] OVi::S Inversiones en Empresas 826,850,269 812,238,300

El incremento en el valor de los tres proyectos es razonable en relacion a las actualizaciones de supuestos macroeconémicos y
valores actuales. El principal factor que determino el incremento de la valuacion fue el cambio en la tasa de descuento. y tuvieron
efectos contenidos entre -0.1% y 1.2%. El efecto negativo en el proyecto de Camargo se debid a la depreciacion del tipo de cambio
del dolar.

Durante el Periodo, no se han producido desinversiones.

1.4. Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
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A la fecha de Cierre del Periodo, no existen activos en proceso de cobranza que muestren retraso o incumplimiento alguno ni que se
encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

En el apartado 1.1.2. se muestra la composicion de los activos al cierre del presente trimestre.

1.5. Garantias sobre los activos

De acuerdo con las condiciones del Contrato de Crédito BID, las acciones de Balam Solar I, S.A.P.I. de C.V., sociedad vehiculo de
proposito especifico creada para la inversion del Proyecto de Camargo, junto los derechos de crédito de los préstamos otorgados por
Balam México LP a Avant Energias Renovables I S.A.P.I. de C.V. (Planta Solar Camargo) y Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.1.
de C.V., se encuentran pignoradas como garantia de dicho contrato de crédito.

Por parte de EES y los Inversionistas EES han aportado determinadas garantias a las entidades financieras que otorgaron el
financiamiento para llevar a cabo la construccion del Proyecto y el IVA asociado a las inversiones realizadas por EES.

1.6. Cargas y limitaciones

Ninguno de los bienes o Activos que componen el Patrimonio del Fideicomiso se encuentran sujetos a alguna carga, limitacion o
gravamen.

2. Desempeifio de los valores emitidos

Series Emitidas a la fecha (Pesos Mexicanos):

Seri  Saldo N. de titulos en Valor Nominal 30 de Valor Nominal 31 de Valor Nominal 31 de
e Insoluto  Circulacion septiembre 2023 diciembre 2022 diciembre 2021

A 9,375 74,883 613,112,473 672,311,603 683,311,603

A continuacion, el detalle historico de las distribuciones realizadas por parte del Fideicomiso:

Distl}?l())l.lcién Serie Fecha Distribucion (SMXN) S$MXN / Certificado
1 A 21 de marzo de 2018 $19,179,021.44 256.1198328
2 A 31 de agosto de 2018 $17,300,000.00 231.0270689
3 A 26 de diciembre de 2018 $8,200,000.00 109.5041598
4 A 12 de julio de 2019 $13,200,000.00 176.274989
5 A 08 de noviembre de 2019 $16,000,000.00 213.6666533
6 A 15 de febrero de 2020 $13,700,000.00 177.6104056
7 A 15 de julio 2020 $3,600,000.00 48.074997
8 A 16 de diciembre 2021 $11,000,000.00 146.8958242
9 A 20 de julio de 2022 $34,400,000.00 459.3833046
10 A 30 de diciembre 2022 $24,800,000.00 331.1833126
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3. Contratos y acuerdos

3.1. Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el
hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.1. Partes del Contrato de Fideicomiso

Fideicomitente, Fideicomisario | Balam Fund I GP, L.P. actia como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
en Segundo Lugar Lugar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las funciones de Balam Fund I GP, L.P. en su caracter de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente en
pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por
Desempetio.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. actia como Administrador del
Fideicomiso.

Las funciones de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. en su caracter de
Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el
Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los demas Documentos
de la Operacion.

Fiduciario Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria actia como fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar
como una institucion de banca multiple en México y cuenta con la capacidad para
actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con las leyes de México.

Fideicomisarios Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos
uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo, representados para todos
los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun,

respecto de los derechos y obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles
y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comuin CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple (como causahabiente de Evercore
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria), ha sido designado como
representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones
que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.
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3.1.2. Fines del Fideicomiso

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision
de Certificados y su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de cualquier
Emision de cada Serie a su favor y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso
incluyendo, entre otros, a pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y financiar la
realizacion de Inversiones (1) en caso de la Serie A, en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la
solar, edlica, biomasa, y proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia
energética, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, y (2) en caso de
las Series Adicionales, en los activos y proyectos que proponga el Administrador, y sean aprobados por la Asamblea Especial de
Tenedores (iii) obtenga recursos y ganancias mediante la adquisicion, directa o indirecta, de titulos o derechos representativos del
capital social de Sociedades Promovidas, asi como otros instrumentos de Capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo
Instrumentos de Cuasicapital y otro tipo de deuda (deuda preferencial o deuda subordinada), (iv) invierta ya sea de forma individual,
como parte de un consorcio o grupo de forma minoritaria en el capital de sociedades, incluyendo Vehiculo de Propdsito Especifico,
(v) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, y (vi) realice
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto
en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

En caso de los Certificados Serie A, el Fideicomiso, a través del Administrador, debera realizar esfuerzos comercialmente
razonables para asegurarse que las Inversiones relacionadas con dichos Certificados Serie A sean manejadas de conformidad con
principios ambientales y de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador (publicados por el Banco Mundial) u otros
principios similares o comparables, asimismo podra realizar evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la
finalidad de que las mismas contribuyan a la reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(b) Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion, especificaran
claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demas
Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara obligado a utilizar
recursos propios para dichos efectos.

(c) En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el
Fiduciario estara facultado para realizar lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Coinversion, los documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos, respecto de
cualquier Serie;

(il)emitir y colocar los Certificados Bursatiles en la Emision Inicial correspondiente a cualquier Serie, incluyendo la Serie A,
y Emisiones Subsecuentes de cualquier Serie, incluyendo la Serie A, a través de la BMV y del Intermediario
Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion; lo anterior en el entendido que, en ningun caso, el monto
total de las Emisiones de los Certificados Serie A y las Emisiones de Certificados de Series Adicionales,

consideradas en su conjunto, podran exceder el Monto Maximo de la Emision;

(iti)incrementar el nimero de Certificados Bursatiles de cualquier Serie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y
del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital de cualquier Serie, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles ante la CNBV;
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(iv)abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(v)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vi)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones que se establece el Contrato de Fideicomiso, aplicar el Monto Invertible a
realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

(vii)suscribir y pagar o adquirir Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda y, en general, participar en el capital
social y en la administracion de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser
constituida para realizar las Inversiones, incluyendo cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico; en el entendido, sin
embargo que en caso de que la jurisdiccion donde se constituya el Vehiculo de Propdsito Especifico sea distinta a
Meéxico, el Administrador proporcionara al Fiduciario una opinioén legal de despacho externo independiente de
reconocido prestigio de la jurisdiccion en donde se pretenda constituir el Vehiculo de Proposito Especifico, en la
cual se sefialen las principales obligaciones y derechos del Fiduciario respecto de dicho vehiculo;

(viii)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(ix)encomendar la administracion de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(x)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones que se establece en el Contrato de Fideicomiso realizar, directa o
indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xi)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los términos
del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la
Persona designada por los Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste ltimo reciba por parte
de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Administrador;

(xiii)en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra
forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xiv)aplicar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvi)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del

Administrador, los reportes ¢ informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demas legislacion aplicable;
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(xvii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizaciéon
de la CNBYV, la BMV o Indeval;

(xviii)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, segun le instruya el Administrador;

(xix)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya el Administrador;

(xx)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, hasta por el monto y para los
propositos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en
términos de la LMV y segln sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que se podran establecer reservas especificas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a fin de
garantizar, a favor de terceros, los pagos o aportaciones a ser realizados por el Fiduciario respecto de Inversiones del
Fideicomiso;

(xxi)contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, seglin le instruya el Administrador, a fin de cubrir riesgos
respecto de Inversiones y Desinversiones que realice el Fideicomiso, inclusive respecto de montos pendientes de ser
pagados o aportados respecto de Inversiones, hasta por los montos y para cubrir los riesgos que determine el Comité
Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV, y segtn sea aprobado,
en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores;

(xxii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, incluyendo los
documentos necesarios para participar en o fondear a cualquier Vehiculo de Propodsito Especifico, para adquirir
Capital, Instrumentos de Cuasicapital, Activos y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos
aquellos demds convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato
de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea
instruida por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, y
que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(xxiii)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente (incluyendo las operaciones cambiarias necesarias inicamente
con la propia tesoreria de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex) a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean instruidos por
el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiv)otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se requieran para la consecucion de los fines
del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales que se contemplan especificamente en el
Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales para pleitos y cobranzas y/o especiales cuyo otorgamiento
sea instruido por el Administrador cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxv)llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador, para que el Fideicomiso pueda cumplir con los requisitos establecidos en la

44 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Ano: 2023

regla 3.1.15., fraccion I de la RMF y las demads disposiciones fiscales aplicables. A través del Administrador, vigilar
en todo momento que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15., fraccion I de la
RMF; en el entendido, que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera contar con la previa
autorizacion de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario firmard y presentard cualquier escrito, solicitud, aviso o
documento ante cualquier autoridad gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable
al Fideicomiso, asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cabo dicha modificacion o
cambio de régimen fiscal aplicable;

(xxvi)contratar, remover y sustituir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a los asesores externos que
considere necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo al despacho de contadores que se
determine, para la elaboracion de informacion y reportes financieros, asi como, de los estados financieros del
Fideicomiso, en términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que cualesquier gastos relacionados con
dichas actividades seran considerados como Gastos del Fideicomiso para efectos del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii)en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso, incluyendo la celebracion de
contratos 0 convenios que sean necesarios o convenientes para satisfacer o cumplir con dichos fines, cualesquier
disposiciones de los Documentos de la Operacion o las leyes aplicables, incluyendo, sin limitar, las requeridas e
instruidas por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso
seran previamente autorizadas por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores segun corresponda; y

(xxviii)una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar, segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, terminar el
Contrato de Fideicomiso.

(d) Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en
contravencion a al Contrato de Fideicomiso o a las leyes aplicables. Asimismo, las partes acuerdan que el Fiduciario no sera
responsable por aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico, el Fideicomitente, el
Administrador o el Representante Comun, seglin sea el caso, le entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario desempefiara los fines sefialados anteriormente acatando las instrucciones enviadas por el
Administrador, el Comité Técnico, el Fideicomitente o el Representante Comun, segin resulte aplicable, quienes evitaran el
otorgamiento de instrucciones o actividades que en general pudiesen representar un conflicto de interés para el Fiduciario, supuesto
en el cual el Fiduciario podra proceder conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.3. Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(a)la Aportacion Inicial;

(b)los recursos derivados de la Emision Inicial de cada Serie;

(c)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de cada Serie;

(d)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(e)las Inversiones que realice el Fideicomiso directamente o a través de algun Vehiculo de Propoésito Especifico o de
cualquier otra manera;

(f)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
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(g)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(h)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(i)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

3.1.4. Proceso de Aprobacion de Inversiones, Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion

(a) El Administrador, en los términos del Contrato de Fideicomiso debera investigar, analizar y estructurar las
potenciales Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones
relacionadas con Certificados Serie A de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y
consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Inversiones relacionadas con Certificados Serie A, sometera la realizacion de la potencial Inversion a la aprobacion del
Comité de Inversion correspondiente y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico o Asamblea
Especial correspondiente. Para dichos efectos, el Administrador presentara al Comité de Inversion, al Comité Técnico o Asamblea
Especial correspondiente la informacién que sea necesaria para que dichos organos estén en posibilidad de tomar decisiones
informadas respecto de las potenciales Inversiones; lo anterior en el entendido que, la aprobacion de las Inversiones a que se refiere
el Contrato de Fideicomiso, se calcularan con base en el porcentaje del Monto Maximo de la Serie que realice la Inversion
correspondiente.

(©) En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Inversion, (i) en el caso que la
potencial Inversion represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador debera someter
dicha potencial Inversion al Comité Técnico correspondiente, el cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
y, en su caso, emitira una Aprobacion de Inversion, (ii) en el caso que la potencial Inversion represente 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se lleven a cabo
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero
que pudieran considerarse como una sola, el Administrador debera someter dicha potencial Inversion a la Asamblea Especial
correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitirda una Aprobacién de
Inversion, y (iii) en el caso que la potencial Inversion represente menos del 5% (cinco por ciento) del Monto Méximo de la Serie
correspondiente (conforme a los criterios descritos en el parrafo anterior), el propio Comité de Inversion emitira la Aprobacion de
Inversion. Cualquier Aprobacion de Inversion podréd sefalar los montos estimados a ser invertidos de manera inicial y abarcar
cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversion y que deban ser liberadas con posterioridad a la
inversion inicial, asi como los Gastos de Inversion relacionados con Certificados Serie A correspondientes al Fideicomiso respecto
de dicha Inversion relacionada con Certificados Serie A.

(d) El Administrador, de conformidad con el parrafo anterior, inicamente podra recomendar al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores correspondiente, en su caso, para posteriormente instruir al Fiduciario, la realizacion de Inversiones que
cumplan con los Criterios de Inversion que se describen a continuacidon, mismos que deberdn cumplirse exclusivamente en la fecha
en que la Inversion se realice o se convenga:

@) Las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A deberan ser en actividades relacionadas con los
Fines del Fideicomiso, incluyendo, la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos
de generacion de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y proyectos hidroeléctricos de rio y
equipamiento de presas); proyectos de cogeneracion y eficiencia energética, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea
la reduccion de emisiones de gases efecto invernadero, asi como con la obtencién de recursos y ganancias mediante la
adquisicion de titulos o derechos representativos del capital social de Sociedades Promovidas, asi como otros instrumentos
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de capital, deuda o de deuda estructurada, incluyendo Instrumentos de Cuasicapital y otro tipo de deuda (deuda preferencial
o deuda subordinada), la inversion ya sea de forma individual, como parte de un consorcio o grupo de forma minoritaria, en
el capital de sociedades, incluyendo cualquier Vehiculo de Propédsito Especifico y en inversiones que estén relacionadas
con proyectos de infraestructura o proyectos en el sector energético que sean aprobadas por el Comité Técnico. En las
Inversiones relacionadas con Certificados Serie A realizadas por el Fideicomiso, el Administrador debera realizar esfuerzos
comercialmente razonables para asegurarse que las mismas seran manejadas de conformidad con principios ambientales y
de responsabilidad social tales como los Principios de Ecuador aprobados por el Banco Mundial, asimismo podra realizar
evaluaciones ambientales y sociales respecto de sus Inversiones con la finalidad de que las mismas contribuyan a la
reduccion de emision de gases de efecto invernadero.

(i) Las inversiones que realice el Fideicomiso seran realizadas, directa o indirectamente, en Capital o Deuda
de Sociedades Promovidas, o en Activos que cumplan con los Criterios de Inversion.

(iii) La Sociedad Promovida debera llevar a cabo su actividad en territorio nacional, y en el caso de Activos,
dichos Activos deberan contar con una fuente de pago o de recursos ubicada en México.

@iv) No podran realizarse Inversiones en fondos o fideicomisos que a su vez paguen comisiones de
administracion o desempefio (sin que esto limite el establecimiento de planes de opciones, acciones o similares como
incentivo o prestacion para directivos de las Sociedades Promovidas).

V) Cuando se pretendan adquirir acciones de Sociedades Promovidas o titulos de crédito que las representen
inscritos en el RNV o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, las
Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que realice el Fideicomiso (1) deberan representar cuando menos el 20%
(veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, o (2) en caso de que sean por un porcentaje menor,
deberan existir convenio de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera conjunta por lo menos
el 20% (veinte por ciento) del capital social de la sociedad de que se trate, asi como que el Fideicomiso sea parte de la
administracion de la sociedad correspondiente; en el entendido que en caso de que el Fideicomiso no cumpla con estas
condiciones para efectos de realizar las adquisiciones, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un
informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para
cumplir el limite. Previo a su presentacion a la Asamblea de Tenedores, el pan debera ser aprobado por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico.

(vi) El Fideicomiso solamente realizara Inversiones en la medida en que dichas Inversiones cumplan con la
legislacion y normatividad aplicables en México, incluyendo las leyes y reglamentos ambientales, laborales y de seguridad
social.

(vii)  En caso de que el 80% (ochenta por ciento) o mas de los Certificados en circulacion sean propiedad de
una sociedad o sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro bajo el control o administracion de la misma
administradora de fondos para el retiro, el Fideicomiso debera realizar las Inversiones de forma conjunta con el Fondo
Coinversionista, cualesquier otros Fondos Balam o un inversionista calificado, de tal forma que el Fondo Coinversionista,
cualesquier otros Fondos Balam u otros inversionistas calificados inviertan en las Sociedades Promovidas, ya sea directa o
indirectamente (incluyendo en su caso a través de los Certificados), en un porcentaje equivalente a cuando menos el 20%
del valor de la emision de los Certificados calculado de manera agregada sobre la totalidad de las Inversiones.

(e) En la realizacion de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A, se deberan mantener los siguientes
Requisitos de Diversificacion, los cuales se deberan cumplir durante el Periodo de Inversion. Salvo que se cuente con autorizacion
del Comité Técnico el Fideicomiso no debera:

(1)invertir mas del 40% del Monto Méximo de la Emision de Certificados Serie A en proyectos desarrollados
o financiados por cualquier desarrollador en particular o una empresa de suministro de energia (junto con sus
Afiliadas);
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(il)invertir mas del 40% del Monto Méaximo de la Emision de Certificados Serie A, en una Sociedad
Promovida en particular (junto con sus Afiliadas);

(iti)invertir mas del 70% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en una tecnologia en
particular, llevada a cabo por una Sociedad Promovida tal y como se especifica en el Contrato de Fideicomiso;

(iv)hacer una Inversion en proyectos ubicados fuera de México;

(v)invertir mas del 40% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en proyectos ubicados en
una entidad federativa de México en particular;

(vi)realizar una Inversion en un proyecto que, a determinaciéon del Administrador, vaya a tener un impacto
significativo adverso en el medio ambiente.

(vii)realizar una Inversion en Sociedades Promovidas que, a determinacion del Administrador, se encuentren
involucradas (como actividad principal) en el tratamiento de residuos toxicos y cualquier proyecto, que a
determinacion del Administrador sea un contribuyente neto de emisiones de gases de efecto invernadero (segun es
medido en relacién con un producto o servicio por la herramienta “Analisis de Ciclo de Vida”™);

(viii)realizar una Inversion que, a determinacion del Administrador, vaya a ser contraria a la estrategia o al
interés de seguridad de México;

(ix)realizar una Inversién en proyectos que se encuentren involucrados en, o que pretendan involucrarse en
cualquier actividad incluida en la Lista de Exclusion adjunta al Contrato de Fideicomiso, o en cualesquiera de las
Practicas Prohibidas incluidas en la lista adjunta al Contrato de Fideicomiso;

(x)invertir en Sociedades Promovidas directamente o a través de cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico
que tengan un nivel de apalancamiento superior al 75% (setenta y cinco por ciento), calculado sobre todo el portafolio
de inversion (incluyendo cualquier subsidiaria intermediaria o Vehiculo de Proposito Especifico del Fideicomiso o del
Vehiculo Paralelo respectivo, pero excluyendo, en cualquiera de tales casos, el endeudamiento contraido conforme al
Contrato de Crédito BID).

(xi)invertir mas del 30% del Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie A en Inversiones en
Sociedades Promovidas dentro de los Sectores Productivos que no sean proyectos privados o entidades del sector
privado.

(xii)invertir en otros fondos o vehiculos de inversion colectiva excepto por Vehiculos de Propdsito Especifico
o compaiiias tenedoras constituidas especificamente con el proposito de hacer inversiones en una Sociedad Promovida.

) Los Criterios de Inversion y los Requisitos de Diversificacion son las tnicas limitantes o restricciones a la
realizacion de Inversiones relacionadas con Certificados Serie A. El Fideicomiso estara autorizado para realizar cualquier tipo de
Inversiones sin ninguna restriccion adicional. Las caracteristicas de dichas Inversiones, incluyendo si las mismas son inversiones
minoritarias o inversiones mayoritarias y los términos y condiciones negociados a favor del Fiduciario podran ser determinadas por
el Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus
practicas pasadas y las mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia; en el entendido que el Administrador
buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado
respectivo.

(2) Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos convenios,
contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion y
realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes para que puedan llevarse a cabo las Inversiones de manera directa o por
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conducto de una Sociedad Promovida. El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de los instrumentos
conforme a lo descrito en el parrafo anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se
cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Inversion, en su caso, el
compromiso monetario a cargo de los Fondos Balam, los derechos econdémicos y, en su caso, corporativos, de supervision o de
acceso a informacion de los Fondos Balam, el régimen legal y contractual aplicable a la Inversion y un sistema de solucion de
controversias; en el entendido que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en el
caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Inversion de que se trate y las
condiciones de mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorara que dichos instrumentos prevean el acceso del
Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que el Fiduciario requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones en los
términos del Contrato de Fideicomiso, con una antelacion suficiente para dichos propdsitos.

(h) Para el caso de Inversiones relacionadas con Series Adicionales, los términos relacionados con dichas Inversiones
seran aquellos propuestos por el Administrador para dicha Emision.

3.1.5. Proceso de Aprobacion de Desinversiones

(a) El Administrador debera investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de Desinversion respecto de
las Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Desinversiones de
conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las
mejores practicas de las industrias de capital privado y de energia.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de la potencial desinversidn, en primera instancia, a la aprobacion del Comité de
Inversion de la Serie correspondiente, en su caso, y, en caso de ser necesario conforme al parrafo siguiente, al Comité Técnico, para
lo cual debera proporcionar la informacion que sea necesaria (incluyendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido
preparados al respecto) para que dicho 6rgano pueda tomar una decision informada al respecto; lo anterior en el entendido que, la

aprobacion de las Desinversiones a que se refiere el Contrato de Fideicomiso, se calcularan con base en el porcentaje del Monto
Maximo de la Serie que realice la Desinversion correspondiente..

(©) En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Desinversion, (i) si la potencial
Desinversion no debe ser aprobada por la Asamblea Especial correspondiente conforme al inciso (ii) siguiente, y en el caso que la
potencial Desinversion represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador deberd someter
dicha potencial Desinversion al Comité Técnico, el cual resolverd conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (ii) si la
potencial Desinversion tiene un valor del 20% o mas del Monto Maximo de la Serie correspondiente, ya sea que las operaciones que
conformen dicha potencial Desinversion se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses, contado a partir
de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Desinversion, el
Administrador debera de someter dicha potencial Desinversion y los términos y condiciones en los que se llevaria a cabo la misma a
la Asamblea Especial correspondiente, la cual resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (iii) si la potencial
Desinversion no debe ser aprobada por el Comité Técnico de conformidad con el inciso (i) anterior o la Asamblea Especial
correspondiente de conformidad con el inciso (ii) anterior, el propio Comité de Inversion podra resolver sobre la misma.

(d) Tratdndose de (i) Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversion resultado de la amortizacion del
financiamiento respectivo, o (ii) Desinversiones que consistan en la recepcion de ingresos ordinarios derivados de las Inversiones
(por ejemplo dividendos, reembolsos u otras distribuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, o ingresos ordinarios
provenientes del desempefio de los Activos, entre otros), no se requerird aprobacion alguna para que dichas Desinversiones se lleven
a cabo, en virtud de que las misma se daran de manera natural. Tratdndose de Desinversiones pactadas en los Instrumentos de
Inversion que se deriven del ejercicio de un derecho que haya sido previamente acordado y cuyos términos principales (incluyendo
precio, en su caso) se contengan en los instrumentos de inversion correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de
venta, entre otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacion de Inversion respectiva, no se requerira aprobacion del Comité Técnico
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o Asamblea Especial correspondiente para que dichas Desinversiones se lleven a cabo. En dicho supuesto, el Comité de Inversion
resolvera sobre la realizacion de las Desinversiones y las completara.

(e) Las caracteristicas de las Desinversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso podran
ser determinados por el Comité de Inversion a su entera discrecion, siguiendo los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de
su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de las industrias de
capital privado y de energia; en el entendido que se buscara obtener los mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando,
entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

® Una vez aprobada una Desinversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos
convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar dicha
Desinversion y realizard cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrador. El
Administrador negociarad y determinard los términos y condiciones de dichos instrumentos conforme a lo previsto en el parrafo
anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las
disposiciones necesarias para determinar el objeto de la Desinversion, el beneficio monetario u otro beneficio a favor del
Fideicomiso y del Fondo Coinversionista, el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias; en el entendido
que dichas disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla, o en el caso que el Administrador lo
considere recomendable considerando las caracteristicas propias de la Desinversion de que se trate y las condiciones de mercado
aplicables en ese momento.
3.1.6. Cuentas del Fideicomiso
(a) El Fiduciario abrird y mantendra las siguientes cuentas en relacion con los Certificados Serie A:
(i)la Cuenta General;
(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;
(iii)la Cuenta de Distribuciones Serie A; y
(iv)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.
(b) El Fiduciario abrird y mantendra las siguientes cuentas en relacion con los Certificados Serie Adicional:
(i)la Cuenta de Aportaciones;
(ii)la Cuenta de Inversiones de la Serie Adicional;
(iii)la Cuenta de Distribuciones de la Serie Adicional,
(iv)la Cuenta de Montos No Dispuestos de la Serie Adicional; y
(v)la Cuenta de Reembolso de la Serie Adicional.
Lo anterior en el entendido que, las cuentas enumeradas en relacion con los Certificados Serie Adicional podran ser
subcuentas dentro de la administracion del Fideicomiso, creadas por el Fiduciario y no forzosamente cuentas bancarias. Las cuentas
donde se reciban recursos provenientes de terceros podran catalogarse como bancarias o virtuales, en términos de los sistemas

implementados por el Fiduciario. A las cuentas enumeradas anterioresmente, se les denominard, para efectos del Contrato de
Fideicomiso como las “Cuentas del Fideicomiso™.
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(c) Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas
que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean
requeridas por escrito por el Administrador.

(d) Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable,
podran estar denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las
medidas necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el
mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario con la institucion financiera que
el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita del
Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras. Las Cuentas del Fideicomiso
deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision de la Serie correspondiente.

3.1.7. Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario invertird y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso, en los
Valores Permitidos que le instruya el Administrador (o, en caso de que haya ocurrido y continie un Evento de Incumplimiento, el
Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores); en el entendido que, en
caso que el Fiduciario no reciba dichas instrucciones con anterioridad a las 11:00 horas (hora del Centro de México), el Fiduciario

realizard las inversiones y reinversiones a que se refiere el Contrato de Fideicomiso en Valores Permitidos, sin necesidad de
instruccion alguna.

3.1.8. Cuenta General y Reservas

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta General:

6] los recursos derivados de la Emision de los Certificados Serie A, netos de los Gastos Iniciales de la
Emision de los Certificados Serie A que sean deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de
Colocacion (en el caso de la Emision Inicial de Certificados Serie A);

(i1) las cantidades que resulten de la realizacion de Inversiones Puente, incluyendo de la Desinversion de las
mismas, respecto de Certificados Serie A 'y

(iii) las devoluciones que se reciban, en su caso, de pagos de impuesto al valor agregado, asi como cualquier
otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso y a los Documentos
de la Operacion, respecto de los Certificados Serie A.

(b) En el caso de la Emision Inicial de Certificados Serie A, el Fiduciario debera, en o con posterioridad de la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A, conforme a las instrucciones del Administrador, transferir de la Cuenta General a la
Cuenta de Capital Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emision de Certificados Serie A que no hubieran sido
deducidos por el Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion, y pagar o reembolsar a la Persona que corresponda
(incluyendo, sin limitacion, al Fideicomitente) dichos Gastos Iniciales de la Emision relacionados con los Certificados Serie A con
cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido que el monto total de los Gastos Iniciales de la Emision de Certificados
Serie A debera ser considerado una Solicitud de Fondeo y se entendera que ha sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital
Fondeado.

() Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha cuenta hasta que dichas cantidades
deban (i) transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme una Solicitud de Fondeo para su uso respecto de una Inversion o
para el pago de Gastos del Fideicomiso, respecto de los Certificados Serie A, o (ii) utilizarse para constituir o reconstituir (de ser el
caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la Reserva para Gastos Serie A, la Reserva para
Inversiones Comprometidas o la Reserva para Inversiones Subsecuentes.
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(d) Adicionalmente, el Administrador podra instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir de la Cuenta
General a la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que el Administrador le instruya conforme a una Solicitud de Fondeo, a
efecto de pagar Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A.

(e) Al finalizar el Periodo de Inversion de Certificados Serie A, el saldo del Monto Invertible Serie A que (i) no haya
sido objeto de una Solicitud de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a los parrafos anteriores y lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, o (ii) destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la Reserva
para Gastos Serie A, la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A y la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A
conforme al Contrato de Fideicomiso , serd distribuido a los Tenedores a través de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por
cada Certificado en circulacién, como se describe en este inciso. El Efectivo Excedente se determinara el Dia Habil inmediato
siguiente a la conclusion del Periodo de Inversion correspondiente. A mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusion del
Periodo de Inversion correspondiente, el Administrador notificara al Fiduciario la cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los
Tenedores en concepto de Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolucion. El
Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la misma, anunciara, en su caso, a través de EMISNET, la fecha de devolucion del Efectivo Excedente y el
monto a ser distribuido a los Tenedores por dicho concepto, y realizard, en su caso, la distribucion respectiva a los Tenedores en
dicha fecha. El Fiduciario deberd en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacion al Indeval por escrito o a
través de los medios que este determine. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por
concepto de Efectivo Excedente que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no seran considerados Distribuciones para
efectos de los calculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

® Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos del parrafo anterior seran pagadas a cada Tenedor que,
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccion respectiva, sea titular de los Certificados en términos
de la legislacion aplicable, considerando el niumero de Certificados de los que sea titular, sin dar efectos respecto de dichos
Certificados y dicho pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asimismo, considerando los
mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra derecho al pago que se
haga en la Fecha de Distribucion correspondiente. Dichos pagos los recibira quien fuera titular de los Certificados Bursatiles en la
Fecha Ex-Derecho.

(2) El Fiduciario constituira y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente Serie A”. El Fiduciario constituird, mantendrd y aplicard la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente conforme a los siguientes términos:

(1) En la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A o a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a
la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, el Fiduciario segregara $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos
00/100) para integrar la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A.

(i1) Los montos que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A podran utilizarse
unicamente para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir (1) a los
Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores de
Certificados Serie A conforme a las instrucciones que el Comité Técnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comité
Técnico como un Asunto Reservado, o (2) a la Asamblea de Tenedores, conforme a las instrucciones que gire el
Representante Comun al Fiduciario previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso.

(iii) Una vez agotada la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, la misma no podra ser
reconstituida y las demas cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso no podran utilizarse para los propositos
establecidos en el parrafo anterior.

(iv) Las cantidades que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A se reduciran en
la medida en que se realicen pagos a los asesores por concepto de gastos y costos. Cualquier saldo remanente en la Reserva
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para Gastos de Asesoria Independiente Serie A en la Fecha de Vencimiento Final Serie A o en la Fecha de Vencimiento
Total Anticipado se transferird a los Tenedores proporcionalmente por cada Certificado en circulaciéon de manera
proporcional conforme a su titularidad de Certificados Bursatiles.

) El Fiduciario no estara facultado para utilizar recursos distintos a aquellos transferidos a la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente Serie A para realizar los pagos a que se refiere el parrafo anterior.

(vi) A efecto de que no haya lugar a dudas, el uso de los montos (o una parte de los mismos) que se
encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente Serie A, no seran considerado como una Solicitud de
Fondeo, ni seran tomados en cuenta como Distribuciones para efectos de los calculos que se describen en el Contrato de
Fideicomiso.

(h) Con anterioridad al término del Periodo de Inversion correspondiente, el Fiduciario, conforme a las instrucciones
del Administrador, constituird y mantendra una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Gastos Serie A”.

El Fiduciario constituird, reconstituird, mantendra y aplicarda la Reserva para Gastos Serie A tUnicamente conforme a las
instrucciones del Administrador y a los siguientes términos:

)] El Administrador determinara el monto que debera ser segregado por el Fiduciario para integrar la
Reserva para Gastos Serie A con base en el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General en ese momento,
los montos que prevea se destinaran para realizar Inversiones Comprometidas e Inversiones Subsecuentes relacionadas con
los Certificados Serie A, los Compromisos Restantes de los Tenedores de Certificados Serie A, los montos que espere
recibir el Fideicomiso de Desinversiones relacionadas con Certificados Serie A y como resultado de dividendos, intereses u
otras distribuciones de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que mantenga el Fideicomiso, y el monto de la
totalidad de los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A durante el resto de la vigencia del
Fideicomiso. El calculo de la totalidad de los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A sera
determinado con base en los estimados y las cotizaciones obtenidas respecto de cada uno de los conceptos necesarios, los
aumentos esperados respecto de dichos conceptos, y considerando para mantener los fondos necesarios en la misma, los
periodos y fechas de pago recurrente de cada concepto.

(i1) Una vez concluido el Periodo de Inversion correspondiente, el Administrador podra instruir al Fiduciario
que la totalidad o una parte de los recursos derivados de una Desinversion relacionada con Certificados Serie A o los que
resulten de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A que
mantenga el Fideicomiso, sea transferida a la Cuenta General para formar parte de la Reserva para Gastos Serie A.

(iii) Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos Serie A podran ser objeto de una
Solicitud de Fondeo y transferidos a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los Gastos del Fideicomiso relacionados con
Certificados Serie A conforme a las instrucciones del Administrador.

(1) Al término del Periodo de Inversion correspondiente y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital
para completar Inversiones Comprometidas relacionadas con Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva
para Inversiones Comprometidas Serie A”, si el Fideicomiso debe realizar Inversiones Comprometidas relacionadas con
Certificados Serie A y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituira, mantendra y aplicara la
Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A unicamente conforme a las instrucciones del Administrador y a los siguientes

términos:

(1) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversion correspondiente, el
Administrador determinara y notificara al Fiduciario el monto que debera ser segregado, en su caso, por el Fiduciario para
integrar la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A, en base al monto de las Inversiones Comprometidas
relacionadas con Certificados Serie A existentes en ese momento y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta
General para dichos efectos.
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(i1) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A
podran, durante los 3 (tres) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion correspondiente, ser
objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para completar Inversiones
Comprometidas relacionadas con Certificados Serie A (y pagar los Gastos de Inversion correspondientes).

(1ii) Al término de dicho periodo de 3 (tres) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de Inversion
correspondiente o antes si asi lo determina el Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una Solicitud de
Fondeo conforme al parrafo anterior y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A, seran
transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, conforme al proceso que se
establece en el Contrato de Fideicomiso, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a los Tenedores
y para realizar la distribucion respectiva comenzaran a partir de que termine dicho periodo de 3 (tres) afios. A efecto de que
no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores por este concepto, que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo, no seran considerados Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

)] Al término del Periodo de Inversion correspondiente y sin perjuicio de que se puedan realizar Llamadas de Capital
para realizar Inversiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podra instruir al Fiduciario a constituir y mantener una subcuenta en la Cuenta General que denominara la “Reserva para Inversiones
Subsecuentes Serie A”, si el Administrador prevé que el Fideicomiso realizara Inversiones Subsecuentes una vez terminado el
Periodo de Inversién correspondiente y existen fondos en la Cuenta General para dichos efectos. El Fiduciario constituira,
mantendrd y aplicard la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A unicamente conforme a las instrucciones del Administrador

y los siguientes términos:

(1) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversion correspondiente, el
Administrador determinara las cantidades que deberan ser segregadas, en su caso, por el Fiduciario para integrar la Reserva
para Inversiones Subsecuentes Serie A, en base al monto de las Inversiones Subsecuentes previstas por el Administrador en
ese momento y el monto de los fondos que se encuentren en la Cuenta General para dichos efectos.

(i1) Las cantidades que se mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A podran ser objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para
completar Inversiones Subsecuentes relacionadas con los Certificados Serie A (y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes y relacionados con los Certificados Serie A).

(ii1) En el momento en el que el Administrador asi lo determine, los montos que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo conforme al parrafo anterior y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Subsecuentes Serie A,
seran transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil Serie A en circulacion, conforme al
proceso que se establece en el Contrato de Fideicomiso, excepto que los plazos para determinar el monto a ser distribuido a
los Tenedores y para realizar la distribucion respectiva comenzaran a partir de que termine el Periodo de Inversion
correspondiente y asi lo determine el Administrador. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan
a los Tenedores por este concepto, que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no seran considerados
Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

(k) Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente
Serie A, la Reserva para Gastos Serie A, la Reserva para Inversiones Comprometidas Serie A y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes Serie A) deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final Serie A o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado;
en el entendido que, conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario podra utilizar dichos montos para el pago de
Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de
realizar cualquier distribucion de los mismos.
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3.1.9. Cuenta de Capital Fondeado
(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que se transfieran de la Cuenta General
conforme una Solicitud de Fondeo.

(b) El Administrador tendra facultades plenas para instruir al Fiduciario respecto de las cantidades que se encuentren en
la Cuenta de Capital Fondeado para realizar las Inversiones relacionadas con Certificados Serie A (siempre y cuando hayan sido
objeto de una Aprobacion de Inversion) y pagar los Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A.

(©) Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidos a los Tenedores cuando
el Fideicomiso sea liquidado conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento
Final o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario podran utilizar dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso relacionados con Certificados Serie A y
cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier
distribucion de los mismos.

3.1.10. Cuenta de Distribuciones
Subcuenta de Distribuciones Directas Serie A

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie A y de las Inversiones Directas aun no sujetas a una Desinversion Directa relacionadas con Certificados Serie A
(tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones Directas), asi como los productos derivados
de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversion u otros de carcter similar, previamente a su distribucion
como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar
respecto de Certificados Serie A.

Subcuenta de Distribuciones Balam

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Balam y de las Inversiones
Balam atn no sujetas a una Desinversion Balam (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas
Inversiones Balam), asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversioén u
otros de cardcter similar, previamente a su distribucién como Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Subcuenta de Distribuciones Directas Serie Adicional

Cuenta establecida por el Fiduciario donde se depositaran los productos resultantes de las Desinversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie Adicional y de las Inversiones Directas atin no sujetas a una Desinversion Directa relacionadas con Certificados
Serie Adicional (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones Directas), asi como los
productos derivados de los derechos establecidos en los contratos de inversion o desinversidn u otros de caracter similar,
previamente a su distribucion como Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie Adicional y Distribuciones por Desempefio
al Fideicomisario en Segundo Lugar respecto de Certificados Serie Adicional.

3.1.11. Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar
El Fideicomisario en Segundo Lugar recibira directamente a través de Balam México, los recursos que deban aplicarse, conforme a
las instrucciones del Administrador, a la Distribucion por Desempefio proveniente de las Desinversiones Balam en los términos del

Contrato de Fideicomiso y el Reporte de Distribuciones que sea preparado al efecto.

3.1.12 Distribuciones provenientes de Inversiones Directas
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El Fiduciario recibird en la Subcuenta de Distribuciones Directas Serie A o en la Subcuenta de Distribuciones Directas Serie
Adicional, segin sea el caso cualquier cantidad que resulte de una Desinversion Directa relacionada con Certificados Serie A o
Certificados Serie Adicional y cualquier cantidad derivada de las Inversiones Directas relacionadas con Certificados Serie A o
Certificados Serie Adicional que no hayan sido objeto de una Desinversion Directa (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones), una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes; en el entendido que las cantidades que resulten de
Desinversiones Directas para Certificados Serie A y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones Directas relacionadas con
Certificados Serie A que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se remitiran a la Cuenta General y
volveran a ser parte del Monto Invertible.

3.1.13. Comité Tecnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito y el numeral 2, del inciso a), de la fraccion VI del Articulo 7 de la Circular Unica. Las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, incluyendo los derechos de los Tenedores de designar un miembro del
Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité, se describen en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.14. Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno conformado por miembros y funcionarios del Fideicomisario en Segundo Lugar o
cualquiera de sus Afiliadas del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y Desinversiones y
cualquier aspecto relacionado con las mismas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.15. Obligaciones de Reportar

(a) El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador.
En caso de que el Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico como un Asunto Reservado y en términos de lo establecido en la CUAE.

(b) El Fiduciario contratard los servicios del Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del
Administrador. En caso de que el Valuador Independiente sea sustituido, el Fiduciario contratara al Valuador Independiente
sustituto conforme a las instrucciones que el Comité Técnico gire al Fiduciario previo acuerdo del Comité Técnico como un Asunto
Reservado. El Valuador Independiente debera contar, a juicio del Administrador y del Comité Técnico, con la experiencia y
recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes; lo anterior en el entendido que, la independencia del Valuador
Independiente sera calificada por el Comité Técnico, en términos de lo establecido en el presente inciso.

() El Fiduciario, con la asistencia del Administrador y, en su caso, de los asesores contables que contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, para tal efecto, debera preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBYV, estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso y los estados financieros anuales dictaminados de las Sociedades Promovidas en
las que el Fideicomiso mantenga Inversiones que representen individualmente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso, s6lo en el caso de que la informacion financiera relativa a las mismas no se refleje de manera consolidada en la
informacion financiera del Fideicomiso, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la
Circular Unica, incluyendo, sin limitar, aquella informacién requerida de conformidad con el Articulo 33 de dicha Circular Unica
respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el Articulo 7 fraccion VI de dicho ordenamiento legal.

(d) El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores a la
BMV y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos
establecidos en la LMV y en la Circular Unica (incluyendo, sin limitacion, la informacion respecto de las Llamadas de Capital a que
se refiere el Articulo 35 Bis de la Circular Unica). Para dichos propésitos, el Fiduciario preparard y divulgara la informacién
correspondiente con base en la informacion y documentacion proporcionada por el Administrador.
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(e) Tratdndose de aquellos reportes trimestrales, anuales y cualesquiera otros reportes periddicos que, conforme a la
LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables, el Fiduciario esté obligado a presentar, la informacion
correspondiente debera ser entregada por el Administrador al Fiduciario con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
la que deba presentarse, tratindose de reportes trimestrales y con una anticipaciéon de por lo menos 15 Dias Habiles, tratdndose de
informacion anual.

® El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberd gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por el
Valuador Independiente respecto de las Inversiones de forma anual y cuando exista un cambio en la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades
Promovidas, el calculo de los costos devengados, pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las valuaciones por
parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad, empleando una metodologia
con base en estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo,
entre otros. Dichas valuaciones se pondran a disposicion de los proveedores de precio que hayan sido contratados por los Tenedores
en medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren disponibles.

(g) Adicionalmente a su presentacion a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por medio de EMISNET), el Fiduciario
entregara una copia de la informacion que deba ser divulgada publicamente conforme a la LMV y la Circular Unica al Representante
Comun.

(h) Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin duplicar, le proporcionara a la BMV, a través de la persona que
cada uno designe por escrito, la informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la Seccion Segunda del Capitulo
Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con
dicha obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los organos y procedimientos disciplinarios
establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento Interior de la BMV.

(1)El Representante Comun y el Comité Técnico monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con las
obligaciones.

3.1.16. El Auditor Externo

El Fiduciario contratara los servicios del Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador. En caso de que el
Auditor Externo sea sustituido, el Fiduciario contratara al Auditor Externo sustituto de conformidad con las instrucciones del
Comité Técnico como un Asunto Reservado.

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(1)determinar el valor razonable de cualquier Inversion con base a criterios que deberan seguir una metodologia
con base en estandares internacionales para la valuacion de capital privado y de riesgo o, seglin se trate, con
esquemas comunes de descuento de flujos a valor presente;

(2)auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso y de cualquier Vehiculo de Proposito Especifico;

(3)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso
y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revision;
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(4)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso
y por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario
coincidan con los conceptos incluidos en la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al
Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision; y

(5)verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del
Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de
Aplicacion de Recursos y notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores sean
consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y a cada uno de los
miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

3.1.17. Administracion del Fideicomiso y Sociedades Promovidas

(a) El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del Fideicomiso para lo
cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador.

(b) El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de
Capital Fondeado, la Comision de Administracion de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

() Sujeto a que se obtengan las aprobaciones del Comité de Inversiones y de la Asamblea Especial o del Comité
Técnico, seglin sea el caso, por el porcentaje que representa la Inversion o Desinversion en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Administrador sera el Ginico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del portafolio de Inversiones, la
realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas
del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las
Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de conformidad con
los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del Fideicomiso.

(d) El Administrador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las
Sociedades Promovidas:

(1)instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, aquellos
poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(ii)instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro 6rgano

corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(iii) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades mas
amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los
derechos corporativos y economicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv)adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.
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(e) Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste instruya, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, un poder especial ante notario publico para actuar como apoderado del Fiduciario con facultades para pleitos y
cobranzas, actos de administracion, actos de dominio en concreto y para suscribir titulos y llevar a cabo operaciones de crédito
conforme a lo establecido en el Articulo 9 de la LGTOC, que faculte al Administrador el ejercicio del mandato de inversion del
Fideicomiso, los poderes que otorgue el Fiduciario deberan incluir las siguientes limitaciones; (i) no incluiran la facultad de
delegacion a los apoderados; (ii) tendran una vigencia maxima de 5 afos; (iii) el Administrador y los apoderados designados por el
Administrador a quienes se otorguen poderes de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por el solo ejercicio del poder estaran
obligados a rendir informes al Fiduciario trimestralmente y/o en cualquier momento que el Fiduciario lo solicite por escrito, respecto
al ejercicio del poder y adjuntando los documentos suscritos al amparo del poder; (iv) los poderes que se otorguen se limitan actuar
unica y exclusivamente en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y con respecto a los fines y obligaciones contempladas en el
Contrato de Fideicomiso, por lo que, el Fiduciario solo sera responsable de las obligaciones contraidas por el Fiduciario en los actos
celebrados por los Apoderados hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos.

® El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave,
actiien) de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el
que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

(2) Salvo por lo establecido a continuacion, y hasta la terminacion del Periodo de Inversion, toda oportunidad
potencial de inversion distinta a (i) oportunidades de inversion en sociedades que a la fecha del presente Fideicomiso formen parte
del portafolio de inversiones de TRG Group, del BK Group o del Vouching Group, (ii) oportunidades de inversion en sociedades
que sean objeto de una obligacion vinculante con TRG Group, con BK Group o con Vouching Group, (iii) oportunidades de
inversion que se encuentren restringidas por los Criterios de Inversion, y (iv) oportunidades de inversion que no se pudieran realizar
conforme a la legislacion aplicable, que sean presentadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Administrador o a sus Afiliadas, y
que el Administrador razonablemente considere que son consistentes o que de alguna manera se relacionan con las Inversiones,
deberan ser ofrecidas al Fideicomiso antes de ser ofrecidas a cualquier otra persona, salvo que cuenten con el consentimiento previo
por escrito del Comité Técnico; en el entendido, sin embargo, que el Administrador podra ofrecer oportunidades de inversion a
terceros coinversionistas que coinviertan junto con el Fideicomiso y los demas Fondos Balam. Las Personas Relacionadas y sus
respectivas Afiliadas, no se encuentran obligadas a ofrecer al Fideicomiso (1) oportunidades para invertir en sociedades que a la
fecha del Contrato de Fideicomiso formen parte del portafolio de inversiones de TRG Group, de BK Group o de Vouching Group; o
(2) representen oportunidades que involucren una Inversidn Personal Pasiva de las Personas Relacionadas. Tratandose de
oportunidades de inversion inferiores a $5,000,000.00 de Doélares no existe la obligacion de sujetarse a lo previsto en el presente
inciso. Sujeto a las limitaciones anteriores, cada uno del Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador y sus respectivas
Afiliadas, podra de manera individual o conjuntamente, involucrarse, invertir, participar o de cualquier otra forma relacionarse en

otros proyectos de negocio de cualquier tipo y naturaleza, incluyendo la inversion y adquisicion en valores, y ninguno de los Fondos
Balam tendra derecho alguno respecto de dichas actividades o a los ingresos o ganancias que resulten de dichas actividades.

(h) El Administrador no podré, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no puedan, completar
una oferta subsecuente para un fideicomiso o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del
Fideicomiso, sino una vez que (i) el Periodo de Inversion haya terminado, o (ii) por lo menos el 80% (ochenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, hubiere sido invertido, comprometido o reservado en Inversiones (y conceptos relacionados).

6] El 6rgano central para la toma de decisiones respecto de la aprobacion de Inversiones y Desinversiones sera el
Comité de Inversion correspondiente. El Comité de Inversion sesionara cada vez que sea necesario para aprobar una Inversion o
una Desinversion en términos del Contrato de Fideicomiso. Las decisiones del Comité de Inversion incluiran (i) la autorizacion de
cualquier gasto significativo en asesores externos y (ii) la autorizacion de los términos y condiciones generales para la firma de
acuerdos definitivos en transacciones respecto de Inversiones y Desinversiones. Una vez aprobada una Inversion o Desinversion por
el Comité de Inversion, el Administrador buscara, en caso de ser necesario, la aprobacion del Comité Técnico o Asamblea Especial
correspondiente conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
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)] En caso de que Balam Fund I GP, L.P. deje de ser considerado Fideicomisario en Segundo Lugar y general
partner de los demas Fondos Balam en el caso de una Sustitucion sin Causa, tendra el derecho de adquirir, a su discrecion,
directamente o a través de quien designe, todas o parte de las Inversiones (A) al precio (que sea en términos de mercado o en
términos mas favorables para el Fideicomiso) que convengan el Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea
aprobado por el Comité Técnico como un Asunto Reservado, o (B) a falta de lograr un convenio en términos del subinciso (A)
anterior, a un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion del
Valuador Independiente utilizada a fin de determinar la Distribucion por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al Contrato de Fideicomiso. En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar decida ejercer dicho derecho, el
Fideicomiso estara obligado a ceder las Inversiones determinadas por el Fideicomisario en Segundo Lugar a este tltimo o la persona
designada por el Fideicomisario en Segundo Lugar, siempre y cuando reciba el Fiduciario del Fideicomisario en Segundo Lugar la
notificaciéon respectiva dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
Sustitucion sin Causa por la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacion del Comité Técnico. El
Fiduciario debera realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los
30 (treinta) dias siguientes a que el Fideicomisario en Segundo Lugar entregue la notificacion correspondiente; en el entendido que
el Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los asesores que considere convenientes para la determinacion,
preparacion y revision de los documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibicion, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la firma
de la documentacion correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentacion, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de las autorizaciones gubernamentales necesarias. La adquisicion de las
Inversiones surtird efectos de manera simultanea con la realizacion del pago. En caso de falta de pago de las cantidades exigibles en
términos de lo anterior, se considerarda como si el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere renunciado a ejercer el derecho a
adquirir Inversiones en términos del Contrato de Fideicomiso. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que el precio a

su cargo (o a cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicion de la participacion del Fideicomiso en las Inversiones que
decida adquirir, sea compensado contra los derechos de cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en
contra del Fideicomiso.

(k) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 15% (quince por ciento) o mas de los
Certificados en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan
por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribirdn en 5 (cinco) aflos contados a partir de que se hubiera
realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

1)) Sujeto a lo previsto en el Contrato de Administracion, el Administrador sera responsable por los dafios y perjuicios
que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion.

3.1.18. Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

(a) En el caso que el Administrador, el Fideicomitente o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la
posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas, con el Administrador, el
Fideicomitente, los Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del Administrador, Personas Relacionadas del Fideicomitente, o con
Personas en las que Personas Relacionadas del Administrador o Personas Relacionadas del Fideicomitente tengan un interés
econdmico relevante, se deberd someter la aprobacion de dicha operacion al Comité Técnico para su resoluciéon como un Asunto
Reservado. A efecto de que no haya lugar a dudas, no se requerira la aprobacion del Comité Técnico respecto de las inversiones que
haga el Fondo Coinversionista o una de sus Afiliadas conforme al Contrato de Fideicomiso.

(b) Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas referidas en el
parrafo anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida, debera celebrarse en términos de
mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no
relacionadas con cualesquiera de ellos.
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(c) Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Bursétiles), el Fiduciario y el Representante Comtin
reconocen que el Administrador y el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y sus Afiliadas participan en una amplia
gama de actividades que incluyen, entre otras, el manejo de fondos y administracion de recursos propios y de terceros. En el curso
ordinario de negocios, las Afiliadas del Administrador y del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar participan en
actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso, no
obstante el compromiso financiero del Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fondo Coinversionista, los intereses de las Afiliadas
del Administrador y del Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden
entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso y las Sociedades Promovidas.

3.1.19. Indemnizaciones

(a) El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso) indemnizara y sacara
en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones, que existan, puedan existir o
que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada en relacion con un Procedimiento y que puedan resultar en dafios y
perjuicios, excepto (i) en la medida en que haya sido determinado por un tribunal con jurisdiccidbn competente que las
Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios son resultado del fraude, dolo, mala fe o negligencia grave de dicha Persona
Indemnizada, o (ii) dichas Reclamaciones, Procedimientos o dafios y perjuicios sean resultado de un incumplimiento significativo de
las obligaciones de la Personas Indemnizadas conforme al Contrato de Fideicomiso que tenga un efecto significativo adverso en el
Fideicomiso, o (iii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus accionistas, socios, funcionarios, consejeros,
empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador respecto de asuntos internos del Administrador.

(b) La terminacion de cualquier Procedimiento mediante la celebracién de convenio de transaccion no creard, por si
misma, la presuncion de que cualesquiera dafios y perjuicios relacionados con dicho arreglo o compromiso o que de otra forma se
relacionen con dicho Procedimiento, surgieron principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave de cualquier Persona
Indemnizada, salvo que dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente.

(c) Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada en la defensa
o transaccion de cualquier Reclamacion que pueda estar sujeta a un derecho de indemnizacion de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, podran ser adelantados a dicha Persona Indemnizada por parte del Fideicomiso previa aprobacion del Comité Técnico
como un Asunto Reservado, ante la recepcion de un compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad
si definitivamente se determina por un tribunal con jurisdiccion competente que la Persona Indemnizada no tenia derecho a ser
indemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(d) Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador, respecto de
las cuales el Fiduciario, el Fideicomitente o el Administrador tenga derecho a ser indemnizado, seran cubiertas primero con el
Patrimonio del Fideicomiso.

(e) El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso sera
acumulativo y adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha Persona Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones
contractuales o legales, y se extendera a los sucesores, cesionarios, herederos y representantes legales de dicha Persona
Indemnizada.

® Las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso en materia de indemnizaciones continuaran en
beneficio de cada una de las Personas Indemnizadas sin importar si dicha Persona Indemnizada contintia o no en la posiciéon o con la
capacidad en virtud de la cual dicha Persona Indemnizada obtuvo el derecho a ser indemnizada conforme al Contrato de
Fideicomiso, y sin importar, ademas, cualquier modificacion subsecuente al Contrato de Fideicomiso. Ninguna modificacion al
Contrato de Fideicomiso limitara los derechos de indemnizacion en favor de las Personas Indemnizadas en la medida en que las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso apliquen a los actos realizados u omisiones ocurridas antes de la fecha de la modificacion
de que se trate.

61 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3 Ano: 2023

(2) El Administrador podra instruir al Fiduciario para que constituya reservas para cumplir con las obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, en caso de que el Administrador determine, a su entera discrecion, que es conveniente o
necesario.

(h) Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados, han convenido, que las indemnizaciones que en su
caso deba pagar el Fiduciario al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacion y a las Personas
Indemnizadas se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(j)El Fideicomitente en este acto libera a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, de cualquier responsabilidad en la que pudiese incurrir en la realizacion de actos juridicos y/o
materiales llevados a cabo en ejecucion de las instrucciones que reciba en términos del Contrato de Fideicomiso o en
cumplimiento de los fines del mismo; en consecuencia el Fideicomitente se obliga a sacar en paz y a salvo a México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, sus subsidiarias, filiales y sociedades relacionadas, en su calidad de
Fiduciario asi como a sus empleados, funcionarios, directivos, delegados fiduciarios y consejeros de toda reclamacion,
litigio, dafio o responsabilidad, contractual o extracontractual, que sea exigida por cualquier tercero derivado de las
actividades realizadas por instrucciones que reciba de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Q)] El Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna en caso de que los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso sean insuficientes para cumplir con las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.20. Responsabilidad de las Personas Indemnizadas

(a) Una Persona Indemnizada no incurrird en responsabilidad si actia de buena fe, basada en una firma que se
encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona Indemnizada crea que sea genuina, se basa de buena fe en un
certificado firmado por un funcionario de cualquier Persona a fin de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa
de buena fe en, y actia o deja de actuar conforme a, la opinioén o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacion, abogados respecto
de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion
o valuadores respecto de asuntos financieros o de valuacion; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse
constituya dolo, mala fe o negligencia grave por parte de dicha Persona Indemnizada. Cada Persona Indemnizada podra consultar
con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas especialistas seleccionadas por dicha Persona
Indemnizada.

(b) Ninguna Persona Indemnizada serd responsable frente al Fiduciario, el Representante Comtn o Tenedor alguno
por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado de dicha Persona Indemnizada; siempre y cuando
dicho error no haya sido resultado de su dolo, mala fe o negligencia grave.

(c) Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera responsable por el
rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que renuncia a cualquiera y todas las Reclamaciones que pudiera tener
al respecto en contra del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

(d) El Fiduciario podra contratar, por instruccion del Administrador, seguros de responsabilidad de funcionarios, y
mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacion de la vigencia del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean contratados, el Fiduciario, a través de las personas designadas por el
Administrador o bien a través del propio Administrador, deberd iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba
indemnizar a una Persona Indemnizada conforme al Contrato de Fideicomiso, para lo cual la Persona Indemnizada debera otorgar su
cooperacion.

3.1.21. Vehiculo Paralelo

Adicionalmente al Fondo Coinversionista, cuya relacion con el Fideicomiso se establece en el Contrato de Coinversion, y
sin perjuicio de lo establecido en el mismo, paralelamente el Administrador, sus Afiliadas y los Funcionarios Clave podran, mas no
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estaran obligados a ello, participar en la constitucion (incluyendo a través de esfuerzos de recaudacion de recursos y de
organizacioén) de uno o mas vehiculos de inversion constituidos en México, Canada o en cualquier jurisdiccion (cada uno de ellos un
“Vehiculo Paralelo”), que pretendan, en el desarrollo de sus actividades de inversion, participar de manera conjunta con el
Fideicomiso en la realizacion de Inversiones. Los Vehiculos Paralelos que se constituyan deberan adherirse al Contrato de
Coinversion y constituiran, cada uno, un Fondo Balam. Los documentos que gobiernen al Vehiculo Paralelo contendran términos y
condiciones sustancialmente similares en todos los aspectos significativos a aquellos del Fideicomiso y el Fondo Coinversionista. En
particular, los documentos que rijan el Vehiculo Paralelo no podran incluir una distribucioén por desempefio (o su equivalente, como
quiera que se denomine) cuyos porcentajes para distribuciones sean superiores para sus inversionistas que los porcentajes previstos
en la Cascada de Pagos de Balam México; en el entendido que los retornos de los Tenedores y a los inversionistas del Vehiculo
Paralelo (incluyendo, sin limitacidn, el retorno preferente que se utilice para el calculo de la distribucion por desempefio) podrian ser
distintos considerando entre otros factores, las inversiones en las que no hubiera participado un inversionista debido a disposiciones
contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho inversionista y movimientos en el tipo de
cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y el Vehiculo Paralelo podria obtener compromisos de capital
en Doélares).

(b) El Vehiculo Paralelo invertira conjuntamente con el Fideicomiso y el Fondo Coinversionista, prorrata conforme a
su Porcentaje de Participacion, salvo en el caso de que algin inversionista del Vehiculo Paralelo o del Fondo Coinversionista no
pueda participar, debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho
inversionista. Las inversiones y desinversiones que realice el Vehiculo Paralelo seran a través de Balam México, sustancialmente en
los mismos términos y condiciones a las Inversiones Balam y Desinversiones Balam que realice el Fideicomiso y el Fondo
Coinversionista y simultaneas a las mismas, incluyendo términos econdmicos y corporativos que no sean mas favorables para dicho
Vehiculo Paralelo que aquéllos del Fideicomiso.

(©) El Administrador procurara que el ejercicio de los derechos del Fideicomiso, del Fondo Coinversionista y del
Vehiculo Paralelo respecto de las Inversiones se ejerzan de manera coordinada.

(d) El Comité de Inversion determinard los porcentajes especificos de participacion del Fideicomiso, del Fondo
Coinversionista y del Vehiculo Paralelo, en su caso, respecto de cada Inversion Balam, buscando, en la medida de lo posible, la
participacion en forma proporcional en base a los compromisos de capital de cada Fondo Balam (incluyendo el Monto Invertible de
las Inversiones Balam en el caso del Fideicomiso), considerando que las proporciones o porcentajes de inversion podran variar en
cada caso y en el tiempo, debiendo considerar los acuerdos de coinversidon que, en su caso, se celebren, considerando entre otros
factores, inversiones en las que no hubiera participado un inversionista debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias,
fiscales o cualquier otra restriccion aplicable a dicho inversionista y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra
recursos disponibles en Pesos y el Vehiculo Paralelo podria obtener compromisos de capital en Dolares). El Administrador revelara
a los Tenedores las proporciones de participacion del Fideicomiso, del Fondo Coinversionista y del Vehiculo Paralelo respecto de
cada Inversion como un evento relevante, junto con el aviso correspondiente a la Inversion respectiva, conforme a lo dispuesto en la
LMV vy la Circular Unica.

(e) El Vehiculo Paralelo sera responsable de su parte de los Gastos de Inversion respecto de la Inversion o
Desinversion correspondiente en proporcion a su participacion en dicha Inversion. Para efectos de claridad, el Vehiculo Paralelo

sera responsable de pagar la parte que le corresponda de las indemnizaciones que se deban pagar a las Personas Indemnizadas
respecto de una Inversion o Desinversion conforme al Contrato de Coinversion.

® La emision de los Certificados Bursatiles no estara condicionada, a que el Vehiculo Paralelo exista o tenga fondos
disponibles para realizar Inversiones.

3.1.22. Balam México

(a) Los Fondos Balam realizaran las Inversiones Balam a través de Balam México como su vehiculo de inversion,
mismo que a su vez podra realizarlas directamente o a través de Vehiculos de Proposito Especifico.
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(b) El Convenio de Asociacion de Balam México y el Contrato de Coinversion descrito en el Contrato de Fideicomiso,
establecen las disposiciones conforme a las cuales se realizaran las Inversiones Balam junto con el Fondo Coinversionista y los
demas Fondos Balam, a través de Balam México. Como consecuencia de lo anterior, las Distribuciones que perciba el Fideicomiso,
o que el Fideicomiso tenga derecho a realizar, se encontraran sujetas a lo establecido en la Cascada de Pagos de Balam México.

(©) En la mayor medida posible, de forma consistente con los lincamientos de inversion de Balam México conforme al
Convenio de Asociacion de Balam México y el Contrato de Coinversion y aquellas excepciones necesarias para la operacion de
Balam México, conforme a cualesquiera dichos contratos, convenios o instrumentos, en su caso, Balam México, (i) tendra objetivos
de inversion, términos econdémicos y condiciones y administracion sustancialmente iguales a los del Fideicomiso, y (ii) fungira
como vehiculo de inversion mediante el cual el Fondo Coinversionista y demas participantes en Balam México coinvertiran en todas
las Inversiones Balam, de forma proporcional de conformidad con el capital agregado disponible para inversion (salvo en la medida
que alguno no pueda participar en una inversion debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra
restriccion aplicable a dichos inversionistas), y debera realizar y disponer de dichas Inversiones Balam al mismo tiempo y en los
mismos términos y condiciones que el Fideicomiso. El Fideicomiso y cualquier otro Fondo Balam debera cubrir a pro rata (de
conformidad con sus aportaciones de capital) todos los gastos en que se incurra respecto de dicha Inversion Balam (en el entendido
que los gastos relacionados a una Inversion Balam en particular o Inversion Balam propuesta, deberan ser cubiertos a pro rata de
conformidad con las participaciones correspondientes en la Inversion Balam o propuesta de Inversion Balam) y cualesquiera
indemnizaciones relacionadas exclusivamente con Inversiones Balam o Desinversiones Balam (sin incluir, para efectos de claridad,
indemnizaciones a miembros del Comité Técnico y demas Personas Indemnizadas que correspondan a dichas personas por su actuar
en actividades correspondientes exclusivamente al Fideicomiso) cada uno de los Fondos Balam, incluyendo el Fideicomiso y el
Fondo Coinversionista, sera responsable de cualesquiera Impuestos que les corresponda como resultado de su participacion en las
Inversiones Balam.

3.1.23. Fondo Co-inversionista

(a) En o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario celebrara el Contrato de Coinversion con el Fondo Coinversionista,
el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Administrador. Conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Fondo
Coinversionista se obligara, entre otros, a (i) invertir recursos, directamente o a través de una o varias de las Afiliadas de sus
accionistas, respecto de cada una de las Inversiones Balam, paralela y proporcionalmente con el Fideicomiso con base en el
Porcentaje de Participacion correspondiente, y (ii) a realizar Desinversiones Balam en los mismos plazos y términos que el
Fideicomiso, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Coinversion.

(b) El Fondo Coinversionista estard obligado a invertir, conforme a su Porcentaje de Participacion, en todas las
Inversiones Balam realizadas por el Fideicomiso, directamente o a través de Sociedades Promovidas, y a desinvertir de manera
conjunta con el Fideicomiso, conforme a los términos del Contrato de Coinversion.

(c) El Contrato de Coinversion establece los mecanismos conforme a los cuales los Fondos Balam se coordinaran en
el ejercicio de sus derechos respecto de las Inversiones Balam (incluyendo derechos corporativos y derechos econémicos respecto
de Inversiones en Capital e Inversiones en Activos y sus derechos como acreedores respecto de Inversiones en Deuda). Los Fondos
Balam compartiran, seglin sea el caso, en atencion al Porcentaje de Participacion, cualesquiera pérdidas, quitas o descuentos, en su
caso, que resulten de las Inversiones Balam. Adicionalmente, cada Fondo Balam sera responsable de su parte de los Gastos de
Inversion respecto de la Inversion Balam o Desinversion Balam correspondiente en proporcion a su Porcentaje de Participacion en
dicha Inversion.

(d) Sujeto a lo establecido en el en el Contrato de Coinversion, se determinardn los porcentajes especificos de
participacion de cada Fondo Balam respecto de cada Inversion, buscando, en la medida de lo posible, la participacion en forma
proporcional, considerando que las proporciones o porcentajes de inversion de los Fondos Balam podran variar en el tiempo,
considerando entre otros factores, distintos requisitos de diversificacion y criterios de inversion, inversiones en las que no hubiera
participado un inversionista debido a disposiciones contractuales, legales, regulatorias, fiscales o cualquier otra restriccion aplicable
a dicho inversionista y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y los otros
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Fondos Balam podrian obtener compromisos de capital en Ddlares). Las inversiones que realicen de forma conjunta los Fondos
Balam deberan de ser realizadas sobre la base de los mismos términos y condiciones.

3.1.24. Eventos de Sustitucion; Sustitucion del Administrador

Sustitucion con Causa

Los siguientes eventos se consideraran “Eventos de Sustitucion”, en el entendido de que para cualquiera de dichos eventos, el
término Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado del Administrador o Funcionario Clave, que actie en
nombre o por cuenta del Administrador:

(a)Que exista una resolucidon judicial (salvo que la misma sea a través de una medida precautoria o determinacion
preliminar) de un tribunal o panel arbitral competente (independientemente de que la misma pudiera ser apelada) que
determine que un acto o conducta del Fideicomisario en Segundo Lugar, del Administrador o una Afiliada del
Fideicomisario en Segundo Lugar o del Administrador o un Funcionario Clave constituye (i) fraude, dolo, mala fe o
negligencia grave (gross negligence, segln este concepto sea interpretado bajo las leyes de Delaware, Estados Unidos
de América) en relacion con el Fideicomiso, cualquier otro Fondo Balam o Balam México, o (ii) fraude, dolo o mala fe
con respecto a una Sociedad Promovida o Inversién, o (iii) un incumplimiento que resulte en un efecto adverso
significativo de las disposiciones de la LMV u otras leyes aplicables en México o Estados Unidos que regulan la
emision, tenencia o compraventa de valores; o

(b)Que el Administrador o el Fideicomisario en Segundo Lugar incumpla de manera significativa con sus obligaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Operacién o respecto de sus
obligaciones de lealtad y diligencia establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cuyo incumplimiento no hubiera sido
remediado en un plazo de 60 (sesenta) dias contados a partir de la fecha en que el Administrador o Fideicomisario en
Segundo Lugar, segun sea el caso, reciba una notificacion al respecto o, antes, en la fecha en que el Administrador o
Fideicomisario en Segundo Lugar haya dejado de intentar remediar dicho incumplimiento.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario notificara al Representante Comun, quien podra convocar a una
Asamblea de Tenedores que tendra por objeto resolver sobre la remocion del Administrador y la designacion de una persona
calificada para actuar en sustitucién del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion (el “Administrador Sustituto™). Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto debera haber
ocurrido un Evento de Sustitucion y se requerira del voto de los Tenedores que representen mas del 60% (sesenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y el
nombramiento de un Administrador Sustituto, debera designar la Fecha de Remocion.

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion correspondiente hasta la Fecha de
Remocion y perdera el derecho a recibir la Comision de Administracion a partir de esa fecha; en el entendido que en caso de una
Sustitucion con Causa, si se resuelve por Decision Conjunta del 60% (sesenta por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario
en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, se entendera que el Administrador ha sido
removido conforme a este inciso. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados
a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de
determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucion con Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso y se resuelva por Decision Conjunta del 60% (sesenta por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario en
Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra
derecho a recibir el 50% (cincuenta por ciento) de las Distribuciones por Desempefio a las que hubiera tenido derecho de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con las Inversiones realizadas hasta la Fecha de
Remocion como si no hubiera sido removido como Administrador ni destituido como general partner de los Fondos Balam; en el
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entendido que si ocurre una Sustitucién con Causa conforme al Contrato de Fideicomiso o si ocurre una Sustitucion con Causa
conforme al Contrato de Fideicomiso que resulte en un cambio significativo adverso para el Fideicomiso (entendiéndose como tal,
una pérdida o dafio para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo
de la Emision), el Fideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente. Dichos montos
seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
remocion de Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. como Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de
determinar dicha exigibilidad).

Sustitucion sin Causa

Cualquier Sustitucion sin Causa se realizard conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Para remover al Administrador
y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remociéon y nombramiento debera ser aprobado por el voto de los Tenedores que
representen al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion. Cualquier Asamblea de Tenedores que
resuelva la remocion del Administrador y el nombramiento de un Administrador Sustituto, debera designar la Fecha de Remocion.

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho a recibir la Comision de Administracion correspondiente hasta la Fecha de
Remocion y perdera el derecho a recibir la Comision de Administracion a partir de esa fecha; en el entendido que en caso de una
Sustitucion sin Causa, si se resuelve por Decision Conjunta del 85% (ochenta y cinco por ciento) terminar los derechos del
Fideicomisario en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, se entendera que el
Administrador ha sido removido conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo
de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocién del Administrador (sin considerar la fecha
efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocurra una Sustitucion sin Causa y Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. sea removido como Administrador
del Fideicomiso y se resuelva por Decision Conjunta del 85% (ochenta y cinco por ciento) terminar los derechos del Fideicomisario
en Segundo Lugar por haber sido destituido como general partner de los Fondos Balam, dicha remocion no afectara de forma
alguna los derechos del Fideicomisario en Segundo Lugar de recibir cualesquier cantidades pagaderas por concepto de
Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocion correspondiente como si las
Desinversiones (de las Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocion) se hubieren llevado a cabo en
dicha Fecha de Remocion. A efecto de determinar las Distribuciones por Desempeiio devengadas conforme a este inciso, el
Valuador Independiente debera determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de Desinversion, y
con base en dicha valuacion, se calcularan las Distribuciones por Desempefio de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
asumiendo que todas las demas Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de Remocion. Dichos montos seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocion de Balam
Administradora, S. de R.L. de C.V. como Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha
exigibilidad).

3.1.25.  Modificaciones al Contrato de Fideicomiso

(a) Todas las modificaciones deberan ser efectuadas por el Administrador, el Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Fiduciario y el Representante Comun, celebrando para tal efecto los convenios modificatorios respectivos (para
efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna modificaciéon al Contrato de Fideicomiso, ni a ningun otro
documento del cual forme parte el Administrador, sin el consentimiento por escrito del Administrador). Si el consentimiento de los
Tenedores es necesario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, no se requerira que los Tenedores
aprueben de forma especifica las modificaciones propuestas y sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las
modificaciones. Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por el Fiduciario a los Tenedores de
Certificados Bursatiles como un evento relevante a través del EMISNET.
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(b) Salvo por lo previsto en el parrafo siguiente, y en el Acta de Emision, para modificar los términos y disposiciones
del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados, se requerira la aprobacion de los Tenedores que representen el
porcentaje de los Certificados Bursatiles en circulacion que se requiera conforme a los incisos (a)(vi) a (a)(viii) de la Clausula
Vigésima Sexta o segin se requiera conforme a la LMV, LGTOC y la Circular Unica.

(c) No obstante lo previsto en el parrafo anterior, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Certificados
podran ser modificados, sin la aprobacion de los Tenedores, pero siempre con el consentimiento del Administrador (inicamente con
relacion a aquellos documentos respecto de los cuales forme parte el Administrador), el Fiduciario y el Representante Comn,
cuando dicha modificacion tenga por objeto:

1) subsanar cualquier ambigiiedad establecida en el Contrato de Fideicomiso o corregir o complementar
cualquier disposicién del mismo, siempre y cuando dicha modificaciéon no afecte adversamente los intereses de los
Tenedores; y

(i1) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la aplicacion de las demas disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando dicha modificacion no afecte adversamente los intereses de los Tenedores.

3.1.26. Consideraciones Fiscales

En los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera impuestos u otras cargas fiscales, incluyendo sin limitar, cualquier
impuesto sobre la renta o impuestos similares recaudados a través de una retencion o de cualquier otra forma o cualquier impuesto al
valor agregado, asi como cualquier tramite fiscal que deba llevarse a cabo ante el Servicio de Administracion Tributaria o ante las
autoridades fiscales correspondientes, ya sean pagaderos o presentados ahora o en el futuro, que deban ser retenidos, pagados,
enterados o presentados por el Fiduciario en los términos de la legislacion aplicable en relacion con la celebracion, cumplimiento,
registro y terminacién del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion u otro convenio, contrato,
documento o instrumento que se celebre en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o respecto del Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo respecto de la realizacion de Distribuciones, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o cualquier otro pago
realizado al amparo del Contrato de Fideicomiso), seran calculados por el Administrador y retenidos, enterados o presentados por el
Fiduciario con base en las instrucciones que reciba.

Las retenciones o pagos en concepto de impuestos u otras cargas fiscales seran realizados de conformidad y en la medida que la
legislacion aplicable imponga dichas obligaciones.

3.2 Contrato de Administracion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que

pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles

3.2.1. Partes del Contrato de Administracion

Fiduciario El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebr6 con el
Administrador en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Administrador Balam Administradora, S. de R.L. de C.V., actia como Administrador del
Fideicomiso.
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3.2.2. Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracién es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar al Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Sujeto a los términos del Contrato
de Administracién y conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador se obliga a prestar al Fiduciario los
siguientes servicios:

(1) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, recomendar, negociar, y en caso de ser aprobadas por los
organos de decision correspondientes conforme al Contrato de Fideicomiso, ejecutar las potenciales Inversiones que,
directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectie el Fideicomiso;

(i1) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, recomendar, negociar, y en caso de ser aprobadas por los
organos de decision correspondientes conforme al Contrato de Fideicomiso, ejecutar las potenciales Desinversiones;

(iii) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios,
contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion
o una Desinversion;

(iv) instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier
tipo de Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto
de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consejeros o
gerentes de las Sociedades Promovidas;

) elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le
corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion,
incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de
la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);

(vi) supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacién de servicios de
gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de las
Inversiones o de las Desinversiones;

(vil)  participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las
siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los
poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de
socios de las Sociedades Promovidas;

2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro 6rgano
corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

3) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades

mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de
los derechos corporativos y econdmicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y
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4) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

(viii)  de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada
para, la preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion
aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en
custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

(ix) asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes
de informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar la informacion solicitada por la
CNBV y, la BMV en términos de la Circular Unica;

x) proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de
Administracion; y

(xi) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion
de Inversiones o respecto de Desinversiones, segin las practicas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario
en relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

(b) Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga
una comision mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los fines del Fideicomiso a los que se hace referencia en el Contrato
de Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren reservados
a otras Personas.

(©) El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén
contemplados en el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso,
siempre y cuando (i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda
hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre
por dichos servicios (o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado, y (iii) no exista
un conflicto de intereses.

(d) El Administrador se obliga a prestar los Servicios de forma diligente, actuando de buena fe y procurando el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores, en términos de la legislacion aplicable.

(e) El Administrador se obliga a entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores, en caso que
se lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacion y documentacion que se le solicite
respecto del cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion.

3.2.3. Contraprestacion
Comision de Administracion por Certificados Serie A.

El Administrador tendrd derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia de dicho Contrato, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través
de una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion por Certificados Serie A como se establece a continuacion:

@) Durante el Periodo de Inversion de los Certificados Serie A y hasta a su conclusion, la Comision de
Administracion por Certificados Serie A por la Administracion del Fideicomiso sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento)
anual sobre el Monto Maximo de la Emision, pagadera por adelantado de forma trimestral.
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(ii) Al finalizar el Periodo de Inversion de los Certificados Serie A y hasta la fecha en que se hubieren hecho
la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de los Certificados Serie A, la Comision de Administracion por
Certificados Serie A también sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento) anual, pero calculada respecto del monto total de
Inversiones aun no sujetas a desinversion por el Fideicomiso, directa o indirectamente, menos las Pérdidas de Capital, y
también sera pagadera por adelantado trimestralmente.

(iii) Cualquier pago de la Comision de Administracion por Certificados Serie A por un periodo menor a un
trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Serie A,
la Comision de Administracion por Certificados Serie A serd pagada en la Fecha Inicial de Emision de dichos Certificados
Serie A.

Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional.

En caso de que el Fideicomiso lleve a cabo Emisiones de Series Adicionales, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, el Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato
de Administracion, durante la vigencia de dicho Contrato, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a
través de una Sociedad Promovida) la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional como se establece a
continuacion:

)] Durante el Periodo de Inversion de los Certificados Serie Adicional que corresponda y hasta a su
conclusion, la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional serd equivalente al Porcentaje de Comision de
Administracién Aplicable anual sobre el Monto Maximo de la Emision de Certificados Serie Adicional correspondiente,
pagadera por adelantado de forma trimestral.

(i1) Al finalizar el Periodo de Inversion de los Certificados Serie Adicional y hasta la fecha en que se hubieren
hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de los Certificados Serie Adicional, la Comision de
Administracion por Certificados Serie Adicional también sera equivalente al Porcentaje de Comision de Administracion
Aplicable, pero calculada respecto del monto total de Inversiones aun no sujetas a desinversion por el Fideicomiso, directa
o indirectamente, menos las Pérdidas de Capital, y también serd pagadera por adelantado trimestralmente.

(iii) Cualquier pago de la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional por un periodo menor
a un trimestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de
transcurrir durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emisién de los
Certificados Serie Adicional, la Comision de Administracion por Certificados Serie Adicional serd pagada en la Fecha
Inicial de Emision de dichos Certificados Serie Adicional.

3.2.4. Funcionarios Clave

(a) Durante el Periodo de Inversion y durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el
Administrador hara que los Funcionarios Directores Senior estén activamente involucrados en la administracion y que los
Funcionarios Directores dediquen sustancialmente todo su tiempo para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segiin
sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion que se apeguen al objetivo de inversion descrito en el prospecto utilizado para la
colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a las sesiones del Comité de Inversiones y analizar las Inversiones y
Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su
caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las
Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso, segiin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones
realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos
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Funcionarios Clave podran simultdneamente dedicar tiempo a otras labores como: (1) administrar asuntos de TRG, de BK y de
Vouching Group, incluyendo sin limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por TRG, BK y
Vouching Group (sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso), (2) participar en consejos de administracion
de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversion personales o familiares que constituyan
Inversiones Pasivas Personales, y (4) actividades docentes o altruistas.

(b) Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar podra proponer un sustituto a los Miembros Independientes del Comité Técnico. Asimismo, el Administrador podra proponer
agregar Funcionarios Clave a los Miembros Independientes del Comité Técnico. Los Miembros Independientes del Comité Técnico
tendran un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar
la propuesta de sustituto que realice el Administrador como un Asunto Reservado; en el entendido que (i) de no emitir resolucion
alguna en dicho plazo, la propuesta se considerard irrevocablemente aceptada, y (ii) el Comité Técnico no podrd rechazar la
propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una propuesta, el Administrador podra proponer a
sustitutos; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas los mencionados Miembros Independientes del Comité
Técnico tendran periodos de 20 (veinte) Dias Habiles para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente

aceptada en el caso que no se resuelva nada en el mencionado plazo.
3.2.5. Renuncia del Administrador
Renuncia del Administrador.

El Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de Administracién, en cualquier
momento sujeto a la obtencion de una resolucion favorable resultado de una Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento). Para
someter a aprobacion de una Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento), en términos de la presente seccion, se requiere del
voto de los Tenedores que representen mas del 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion; en el
entendido que la Decision Conjunta del 90% (noventa por ciento) respecto de los demas Fondos Balam sera aplicable respecto de la
renuncia del socio general (general partner) o figura similar de dichos Fondos Balam.

No obstante lo anterior, el Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de
Administracion, en el caso que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion judicial que prohiba el
desempeno del Administrador como administrador conforme al Contrato de Administracion, siempre y cuando la Asamblea de
Tenedores designe a un Administrador Sustituto; en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomaré las medidas
a su alcance para que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustituto dentro de un plazo
que no excedera de 15 (quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha
fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del Administrador por el Administrador Sustituto se entendera, para todos

los efectos del Contrato de Administracion, como la Fecha de Remocion.
Consecuencias Adicionales de la Remocion o Renuncia.

En el supuesto que el Administrador sea removido conforme al Contrato de Fideicomiso o renuncie a su cargo conforme a
lo previsto en el Contrato de Administracion:

(i) el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso en la Fecha de Remocion;

(i1) el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion, por
lo que el Contrato de Administracion debera modificarse para reflejar la admision del Administrador Sustituto como administrador
del Fideicomiso y el retiro del Administrador como administrador del Fideicomiso;

(1ii) el Administrador destituido y sus Afiliadas continuaran siendo Personas Indemnizadas (incluyéndose a las
Personas cubiertas por tal definicion) y continuaran teniendo derecho a ser indemnizados conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, pero sdlo respecto de Reclamaciones (A) relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas previo a la
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remocién o renuncia del Administrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el periodo previo a la
remocion o renuncia del Administrador como tal; y

@iv) para todos los demas efectos del Contrato de Administracion y demas Documentos de la Operacion, el
Administrador Sustituto del Fideicomiso sera considerado como el “Administrador” a partir de la Fecha de Remocién y se entendera
que ha sido designado como administrador del Fideicomiso sin necesidad de consentimiento, aprobacion, voto o cualquier acto de
cualquier Persona, ante la suscripcion de un instrumento en el que conste que conviene en obligarse conforme a los términos y
condiciones del Contrato de Administracion, con efectos a partir de la Fecha de Remocion.

3.2.6. Poderes otorgados al Administrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de Administracion y los demas
Documentos de la Operacion de los que sea parte, el Fiduciario se obliga a otorgar al Administrador y a aquellas personas fisicas
designadas por el Administrador, los poderes que se describen en el Contrato de Fideicomiso.

3.2.7. Vigencia y Terminacion

El Contrato de Administraciéon permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacion del Contrato de

Fideicomiso o disolucion del Fideicomiso, fecha en el que el Contrato de Administracion terminara respecto de cada una de las
partes; en el entendido, sin embargo, que las obligaciones y los derechos del Administrador conforme al Contrato de Administracion

terminaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion.

La terminacion de las obligaciones del Administrador, no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso
cualquier monto adeudado al Administrador.

3.3. Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos de dicho contrato que pueden ser

del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.3.1. Partes del Contrato de Coinversion

Fiduciario El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Fondo
Co-inversionista en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.
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Co-inversionista Balam Fund I, L.P., un fondo constituido como un /imited partnership al amparo
y de conformidad con las leyes de Canada, respecto del cual el Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar actia como socio administrador (general
partner). De conformidad con lo previsto en el Contrato de Coinversion el
Fiduciario y el Fondo Co-inversionista se obligaran a invertir, directa o
indirectamente, conjunta y proporcionalmente en las distintas Inversiones Balam
en los términos establecidos en el mismo.

3.3.2. Inversiones Balam por el Fiduciario y el Co-inversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Co-inversionista, el Fideicomiso y el Fondo Co-inversionista, en su caracter de ser un
Fondo Balam se obligaran a coinvertir de forma conjunta y proporcional sus compromisos de capital en Balam México. Las
Inversiones Balam deberan representar como minimo un 30% (treinta por ciento) de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso
calculadas al término del Periodo de Inversion.

3.3.3. Desinversiones Balam por el Fiduciario y el Co-inversionista

Sujetos a los documentos constitutivos y de gobierno corporativo de cada Fondo Balam, incluyendo al Fideicomiso y al Fondo Co-
inversionista, el Contrato de Coinversion dispone que la desinversion de las participaciones o intereses respectivos de cada Fondo
Balam en cualquiera de las Inversiones Balam deberan realizarse de manera simultdnea y de manera proporcional atendiendo a los
respectivos porcentajes de participacion en las mismas, en el momento y de conformidad con los términos que establezca el socio
administrador respecto del Fondo Co-inversionista y el Administrador respecto del Fideicomiso, segtin corresponda.

3.3.4. Gastos de Organizacion, Inversion; Honorarios del Administrador

Conforme al Contrato de Coinversion, los Fondos Balam convendran en que cada Fondo Balam es responsable por sus propios
Gastos de Organizacion. Los Gastos de Inversion, en la medida en que sean incurridos conjuntamente por todos los Fondos Balam,
seran asumidos en proporcion a la participacion de cada Fondo Balam en la Inversion Balam respectiva.

3.3.5. Participacion en la Administracion de las Inversiones

De conformidad con los documentos constitutivos de cada Fondo Balam (considerados cada uno del Fideicomiso y el Fondo Co-
inversionista para dichos efectos), existen ciertos asuntos para los cuales se debe contar con la aprobacion adoptada mediante
Decision Conjunta. Las Decisiones Conjuntas unicamente podran ser propuestas o adoptadas segliin se requieran o permitan los
documentos constitutivos y de gobierno corporativo de los Fondos Balam respectivos, con la aprobacion de los inversionistas
necesarios de cada uno de los Fondos Balam, incluyendo el Fideicomiso y el Fondo Co-inversionista. Ninguna Decision Conjunta
sera efectiva hasta que sea aprobada por los inversionistas necesarios de cada Fondo Balam que se requieran para adoptar dicha
resolucion de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Coinversion.

3.3.6. Vigencia y Terminacion

El Contrato de Coinversion terminara en la fecha que ocurra lo primero entre (i) la resolucion judicial que determine la nulidad del
Contrato de Coinversion por violacion a cualquier ley, reglamento o regulacion aplicable; (ii) la fecha en que los Fondos Balam
parte del mismo sean disueltos y liquidados de conformidad con los establecido en sus documentos constitutivos y de gobierno

corporativo; y (iii) por consentimiento de las partes al Contrato de Coinversion.

3.4. Acta de Emision
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A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision que pueden ser
del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.4.1. Partes del Acta de Emision

Fiduciario El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados
Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la comparecencia del
Representante Comun.

Representante Comun El Representante Comun comparece a la celebracion del Acta de Emision como
Representante Comuin de los Tenedores.

3.4.2. Emision de Certificados
Emision de Certificados Bursdtiles Serie A

De conformidad con los Articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7,
fraccion VI de la Circular Unica y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso, el
Emisor emitié Certificados Bursatiles Serie A con fecha 17 de marzo de 2016, siendo la aportacion inicial minima de capital de
hasta $ 154,900,000.00 (ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100). En caso de que con relacion a los
Certificados Serie A, el Emisor haya efectuado una Llamada de Capital, inicamente podra ampliarse el Monto Maximo de la
Emision de los Certificados Serie A mediante la aprobacion del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores reunidos en
Asamblea Especial conforme a lo previsto por la Clausula Décimo Quinta del Acta de Emision, sujeto a la modificacion de esta
Acta y los demas documentos de la operacion, asi como a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV y la
autorizacion de la CNBV.

Emision de Certificados Bursdtiles Series Adicionales

El Fiduciario podra realizar emisiones de Series que sean adicionales a la Serie A (cada una, una “Serie Adicional”) en los
siguientes casos, en el entendido que, en ninglin caso, el monto total de las Emisiones de los Certificados de las Series Adicionales
de los Certificados Serie A que hayan sido emitidas por el Fiduciario, consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Méaximo
de la Emision:

(a)para contribuir a una inversion cuyo monto requiera inversion de capital (excluyendo apalancamiento o endeudamiento)
superior a los compromisos restantes de los Tenedores de los Certificados Serie A, previa propuesta del Administrador;
0

(b)en cualquier otro caso, previa propuesta del Administrador

En el entendido, que los Términos Econdmicos de cualquier Emision de Certificados Serie Adicional de una Serie Adicional en
particular, asi como las Emisiones de Series Adicionales, deberan ser propuestos por el Administrador en la Notificacion de Emision
Inicial de una Serie Adicional.

Lo anterior, en el entendido, que el Fiduciario realizard Emisiones de Certificados Serie Adicional, de una Serie Adicional distinta
para cada una de las potenciales Inversiones o porciones de Inversiones respectivas financiadas con los recursos derivados de cada
Serie Adicional. De manera ilustrativa, a continuacion se describen las Series Adicionales para la primera, la segunda y la tercera
Emision de Certificados Serie Adicional: (1) el Fiduciario emitird la Serie Adicional B para implementar la primera potencial
Inversion o porcion de Inversion; (2) el Fiduciario emitira la Serie Adicional C para implementar la segunda potencial Inversion o
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porcién de Inversion; y (3) el Fiduciario emitird la Serie Adicional D para implementar la tercera potencial Inversién o porcion de
Inversion.

Cualquier Emision Inicial de una Serie Adicional debera realizarse de conformidad con lo siguiente:

Segun las instrucciones por escrito previas del Administrador, el Fiduciario, publicard un aviso relacionado con dicha Emision
Inicial a través de EMISNET y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval, con copia para el Representante Comun por lo menos 15
(quince) dias habiles antes de la fecha de emision de la Serie Adicional correspondiente (cada aviso, una “Notificacion de Emision
Inicial de Serie Adicional”). Dicha Notificacion de Emision Inicial de Serie Adicional debera incluir:

(1) Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Certificados de dicha Serie Adicional;

(2) el precio por Certificado de la Serie Adicional correspondiente en la Fecha de Emision debera ser de $100,000.00 (cien mil
Pesos 00/100 M.N.);

(3) el Monto Inicial de la Emision de la Serie Adicional correspondiente; en el entendido, que dicha cantidad debera ser igual a, o
mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Serie respecto de los Certificados de dicha Serie Adicional;

(4) el nimero de Certificados de la Serie Adicional correspondiente a ser emitidos en la Fecha de Emision, que debera ser igual al
Monto Inicial de la Emision de dicha Serie Adicional, dividido entre el precio descrito en la subseccion (2) anterior;

(5) la Fecha de Emision de la Serie Adicional correspondiente;

(6) una breve descripcion del uso que tendran los recursos que se obtengan con la emision de dicha Serie Adicional, misma que, en
todo momento, debera cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; y

(7) los Términos Econdmicos de la Serie Adicional correspondiente, segin los mismos hayan sido propuestos por el Administrador,
asi como la forma de calculo de la tasa interna de retorno Serie Adicional de dicha Serie Adicional, segin sea determinada por el
Administrador.

3.4.3. Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

Con fecha 17 de marzo de 2016 el Emisor emitid la cantidad de 1,549 (mil quinientos cuarenta y nueve) Certificados, por un monto
de $ 154,900,000.00 (ciento cincuenta y cuatro millones novecientos mil Pesos 00/100) (el “Monto Inicial de la Emision”), mismo
que representa el 20 % (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision de los Certificados Serie A.

Los Certificados Bursatiles Serie A emitidos conforme a la Segunda Modificacion del Acta de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo, se documentaron en un solo titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles Serie A,
mismo que se depositdé en Indeval y forma parte de la presente Acta de Emision. Dicho titulo fue emitido por el Emisor en
cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables. El
titulo no expresa valor nominal y no requirié un niimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las
bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Actualizacion de la Emision

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los
términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y el titulo que ampara los Certificados de la
Serie de que se trate y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Emisor emitira, sujeto a la actualizacion de su
inscripcion en el RNV, Certificados de la Serie de que se trate en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de
dicha Serie conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta, hasta por el monto de los
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Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una
Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Emisor debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados de la Serie de que se trate en el RNV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la
actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar, a la CNBV y a la BMV en la misma fecha, un aviso con fines
informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como el acuerdo del Comité de Inversion,
del Comité Técnico o de la Asamblea Especial (seglin sea el caso) respecto de la Inversion que, en su caso, se pretenda realizar.

El Emisor no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el Monto Inicial de la Emision, sea
mayor al Monto Maximo de la Emision de la Serie correspondiente. }

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente, el titulo emitido conforme a la Clausula Segunda-Bis anterior sera
sustituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Bursatiles de la Serie de que se trate en circulacion
hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo sera emitido por el Emisor en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la
LMV, la Circular Unica y por otras disposiciones legales aplicables.

3.4.4. El Titulo

Los Certificados Bursatiles que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo que representara la totalidad de los
Certificados Bursatiles y que se depositara en Indeval. Dicho titulo serd sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha.
Dicho titulo seré emitido por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

El titulo no expresara valor nominal y no requerira un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado
en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

3.4.5. Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

3.4.6. Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucién Punitiva.

3.4.7. Destino de los Recursos
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De la emision inicial

Los recursos que se obtengan de la colocacion de la Emision Inicial se utilizaran, conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, segun se describe en el Prospecto.

De las Emisiones Subsecuentes

Los recursos que se obtengan de la colocacion de las Emisiones Subsecuentes se mantendran en la Cuenta General hasta en tanto se
realice una Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes a la Cuenta de Capital Fondeado para
realizar Inversiones y pagar Gastos Totales, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

3.5. Contrato de Crédito BID

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Crédito BID. El
Contrato de Crédito BID fue otorgado a Balam México, por lo que sus disposiciones solo aplican respecto de las Inversiones Balam.
Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Crédito BID
que pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

3.5.1. Partes del Contrato de Crédito BID

Acreditante BID

Acreditado Balam México

3.5.2. Monto y Clasificacion
Una cantidad igual o menor entre (a) el veinte por ciento (20%) de los compromisos totales de los Fondos Balam y (b) EUAS$50
millones, incluyendo la capitalizacion de intereses, con términos muy favorables para el acreditado, lo que hace que los retornos

mejoren para los inversionistas.

El crédito otorgado por el BID a Balam México es preferente a cualquier otro crédito celebrado por Balam México y debera estar
garantizado por una garantia en primer lugar, debidamente perfeccionada, sobre ciertos bienes de Balam México.

3.5.3. Fecha de Firma

El 15 de julio de 2013.

3.5.4. Fecha de Vencimiento

El 15 de agosto de 2023, sujeto a una prorroga de hasta 2 afios adicionales (sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones).
3.5.5. Periodo de Disposicion y/o Compromiso

6.5 aflos a partir de la fecha de firma del Contrato de Crédito BID.

3.5.6. Condiciones de Disposicion
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La disposicion de la linea de crédito otorgada al amparo del Contrato de Crédito BID, (i) serd a total discrecion del Administrador,
(il) no podra sobrepasar el 20% (veinte por ciento) de la inversion que efectiie el Fondo Balam, (iii) sera flexible en cuanto a su
mecanismo de pago (prepago se adecua a la generacion de flujos de las inversiones del Fondo Balam), con repago en simultdneo y a
prorrata de los retornos de capital a los inversionistas del Fondo Balam, y (iv) sera garantizada por acciones de los Vehiculos de
Proposito Especifico o Sociedades Promovidas, ya que no existiran garantias por parte del Fondo Balam, ni de los Inversionistas.

3.5.7. Intereses

El Contrato de Crédito BID genera intereses sobre el monto de principal del Contrato de Crédito BID, insoluto de tiempo en tiempo,
devengando intereses a una tasa de interés anual variable (LIBOR + 250 a 350 bps) y capitalizable (excepto que se supere o
incumpla con la razén de endeudamiento). El Contrato de Crédito BID prevé un pago del +1-2% interés adicional subordinado al
pago del retorno preferente de los Tenedores.

3.5.8. Amortizacion
El Crédito BID se amortizara en forma simultanea y a prorrata, con las Distribuciones a los Inversionistas.
3.5.9. Garantia

El Contrato de Crédito BID debera estar garantizado por una garantia en primer lugar, debidamente perfeccionada, sobre Inversiones
Balam elegibles.

3.5.10. Comisiones y Gastos

El Contrato de Crédito BID considera el pago de ciertas comisiones como comision inicial, comisiéon por compromisos no
desembolsados y comision de administracion, a ser pagadas por Balam México.

Balam México debera asumir todos los gastos, que sean razonables, documentados y habituales (incluyendo aquellos de asesores
independientes y de asesores externos del BID) incurridos en relacion con el Contrato de Crédito BID. Balam México debera pagar
los costos de monitoreo relacionados con el cumplimiento de principios ambientales y de responsabilidad social en relacion con las
Inversiones Balam, asi como de cualesquier otros gastos de monitoreo.

3.5.11. Ley Aplicable y Jurisdiccion

El Contrato de Crédito BID se rige conforme a las leyes de Nueva York. El Contrato de Crédito BID esta sujeto a la jurisdiccion de
los tribunales estatales y federales de Nueva York.

3.5.12. Miscelaneos

Los documentos del Contrato de Crédito BID contienen otros términos y condiciones habituales para operaciones de esta naturaleza,
incluyendo, sin limitar, declaraciones, gross-up, costos incrementados y disposiciones de ilegalidad, condiciones suspensivas para
desembolsos, disposiciones de vencimiento anticipado, obligaciones de hacer y no hacer, indemnizaciones, confidencialidad,
renuncias a inmunidades, renuncias a un juicio seguido ante un jurado, reembolsos de monitoreo, asi como disposiciones de otros
gastos y costos, y de sumision a jurisdicciones. Se espera que la disposicion de la linea de crédito otorgada al amparo del Contrato
de Crédito BID otorgue a Balam México una mejora de entre el 0.5% al 0.7% en el rendimiento bruto anual en Pesos.

3.5.13. Convenios Modificatorios

El Contrato de Crédito BID ha sido modificado en dos ocasiones en términos del Primer y Segundo Convenio Modificatorio a efecto
de considerar la participacion del Fideicomiso en Balam México.
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Mediante el Primer Convenio Modificatorio de fecha 23 de febrero de 2015 y mediante el Segundo Convenio Modificatorio, cuya
fecha de firma se espera que suceda de forma contempordnea a la Fecha de la Emision Inicial, se modificaron los gastos y la
distribucion de los mismos, a pro rata, entre el Fideicomiso y los Fondos Balam.

Adicionalmente, en el Anexo 3 del Contrato de Crédito BID se modificaron los limites de inversion de Balam México, para
igualarlos a los del Fideicomiso.

3.5.14. Convenio de Adhesion

El 18 de marzo de 2016, el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria
actuando en su calidad de fiduciario del fideicomiso No. 179505 (el “Fideicomiso Balam”), el Fideicomitente y el BID, celebraron
un Convenio de Adhesion por virtud del cual el Fideicomiso Balam como Fondo Adherido en términos de dicho convenio se adhirid
al Contrato de Crédito BID, asumiendo los derechos y obligaciones de un Fondo Paralelo segtn lo establecido en dicho contrato.

3.6. Convenio de Asociacion de Balam México

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Convenio de Asociacion de Balam
México. El Convenio de Asociacion de Balam México fue celebrado el 15 de julio de 2013 por y entre Balam Fund I GP, LP, en su
caracter de socio administrador y el Fondo Co-inversionista. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es
la de destacar ciertos aspectos del Convenio de Asociacion de Balam México que pueden ser del interés de los inversionistas
potenciales de los Certificados.

3.6.1. Partes del Convenio de Asociacion de Balam Meéxico

Balam Fund I GP, LP, en su caracter de socio administrador, el Fondo Co-inversionista y cada una de las personas que sean
admitidas como inversionistas. Se espera que el Fideicomiso una vez que el mismo se constituya y se lleve a cabo la oferta de los
Certificados sea admitido como inversionista adicional de Balam México respecto de las Inversiones Balam.

3.6.2. Objeto

El objeto del Convenio de Asociacion de Balam México, es la constitucion de Balam México. El objeto de Balam México es llevar a
cabo Inversiones Balam en México en proyectos de generacidon de energias renovables (tales como la solar, edlica, biomasa, y
proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas) y en industrias de eficiencia energética. Balam México tienen la intencion
de lograr una revalorizacion de capital a través de la adquisicion de capital privado.

3.6.3. Fecha de Firma

El 15 de julio de 2013.

3.6.4. Fecha de Vencimiento

El Convenio de Asociacion de Balam México estara vigente hasta el 15 julio de 2023. No obstante, lo anterior, la vigencia se
extendera automaticamente en caso de que se extienda la vigencia del Fondo Co-inversionista y de los Fondos Balam.

3.6.5. Administracion
La administracion de Balam México estara encargada a Balam Fund I GP, LP. En su carécter de socio administrador, Balam Fund I
GP, LP contara con el derecho exclusivo de administrar y controlar a Balam México y tendra el derecho de llevar a cabo todas las

acciones necesarias, convenientes o incidentales para el cumplimiento de los propoésitos de Balam México.

3.6.6. Criterios de Inversion
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Los criterios de inversion de Balam México son similares a los del Fideicomiso.
3.6.7. Distribuciones

Las distribuciones que realice Balam México se haran de conformidad con la Cascada de Pagos de Balam México. Para mayor
informacion respecto de la Cascada de Pago de Balam México ver “IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — I. Descripcion
General — 1.1 El Fideicomiso y las Inversiones — 1.2.6 Cascada de pagos Balam México.” del Prospecto.

3.6.8. Ley Aplicable y Jurisdiccion

El Convenio de Asociacién Balam México se rige conforme a las leyes de la Provincia de Ontario, Canada. El Convenio de
Asociacion Balam México esta sujeto a la jurisdiccion de los tribunales estatales y federales de Nueva York.

3.6.9. Convenio Modificatorio

Mediante el Segundo Convenio Modificatorio y de Re expresion al Contrato de Asociacion de Balam México, que se espera que
suceda de forma contemporanea a la Fecha de la Emision Inicial, se incluyeron las modificaciones correspondientes a la distribucion
de gastos a pro-rata a efecto de considerar la participacion de Fideicomiso en Balam México.

3.7. Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Fideicomiso realiza inversiones de capital en activos y/o proyectos de generacion de energias renovables (tales como la solar,
edlica, biomasa, proyectos hidroeléctricos de rio y equipamiento de presas), proyectos de cogeneracion y eficiencia energética,
plantas de tratamiento de aguas residuales, o en proyectos sustentables cuyo proposito sea la reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero exclusivamente en México, buscando capitalizar (i) las limitaciones de acceso de desarrolladores pequefios y/o
medianos a capital y (ii) el compromiso del gobierno mexicano y de entidades de desarrollo internacionales de incrementar la
participacion de fuentes renovables en la mezcla de generacion de energia eléctrica del pais.

Serie A
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El Fideicomiso ha cumplido con el plan de negocios. En este sentido, el monto total de las inversiones realizadas ha sido utilizado
para invertir en financiamiento de proyectos en el sector de generacion de energias renovables en México.

-La Planta Solar Camargo, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha 6 de abril de 2016.

-La Planta Eolica Energia Eolica del Sur, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha de 13 de diciembre de
2016.

-La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna, inversion aprobada por la Asamblea de Tenedores con fecha de 28 de agosto
de 2017.

Calendario de Inversiones
Durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso no realizé desembolsos hacia los inversionistas correspondientes a la Serie A.

Al cierre del Periodo, la inversion acumulada en el portafolio Serie A se integra como sigue:

Empresas Promovidas 30 de Septiembre 2023 31 de diciembre 2022
Avant Energias Renovables I, S.A.P.I. de C.V. 124,161,308 133,217,231
Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V. 259,481,770 217,316,406
Energia Edlica del Sur, S.A.P.I. de C.V. 443,207,191 461,704,663
;I,‘:(t)zllrll OVi((::s Inversiones en Empresas 826,850,269 812,238,300

A la fecha de emision del presente informe, no quedan cantidades pendientes de desembolsar para la Planta Solar Camargo, la
Planta Eolica Energia Edlica del Sur o la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Desinversiones respectivas, dado
que no se encuentran identificados especificamente los momentos de oportunidades de inversion y desinversion a la fecha del
presente reporte.

Valuacién [bloque de texto]

La valuacion de los derechos fideicomisarios del Fideicomiso al 30 de septiembre de 2023 fue realizada por el valuador
independiente 414 Capital, Inc. y los resultados se muestran a continuacion.

En Pesos Serie A
Valor en libros (inversion realizada) 839,014,515.00
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Valor justo total 826,850,268.81
Valor justo por certificado 11,404.19

Para el trimestre en curso, el valuador independiente realizd una valuacion individual por Serie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo emitidos al amparo del Fideicomiso F/179505. Lo anterior con la intencion de reflejar el valor justo por
certificado correspondiente a los recursos e inversiones de forma independiente por Serie emitida.

Al cierre del Trimestre, la emisora no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion.
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C4P1T4L

414 Capital

Eeporie publico ¥ resumido de voluocion trimesiral - 31 2023

Referencia: Valuacién independiente del Fideicomisa F/179505 (Clave de pizara BALAMCK 18)
Balam Fund | GP, LP.
Balam Adminisiradora, 5. de L de C.V.

Conforme a lo: documentos de colocacion v de ocuerdo con o eslablecido en el confrato de fideicomeo
imevocable de emiidn de cerlficodos bursdliles, en que & desipnd a 414 Copital Inc. como valuodor
indepandiente de los actives en o8 que invierte o Fdeicomso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos y condicione: pactodos en el contrato de prestocibn de servicios (el "Contrato
de Prastocidn de Servicios”). Lo opnidn de valor que oqul se presanta estd sujela ol Aviso de Limitacion de
Resporsabiidad incluido al final del documeanto.

Antecedenies de la valuacion

s B 17 de marro de 2014, Balaom Fund | GP, LP. ["Balam”) colocd a través de la BMY certificodos burscifibes
fiducianos (el “CKD") pora el Fideicomiso Ff179505 Serde A por MXN 154.9 mm parg un manto maxdimo de hoilto
MXHM TT4.5 rmm

— H obelive del CKD e realizor inverniones de copital an oclivas y/o proyvectos de generacitn de anangios
renovables, proyecios de cogenaracidn y eficiencia energéfica. planias de frofamienio de aguas
resschuciles, o en proyectos sustentables cuyo propdsito sea la reduccidn de emisionas de gases de afecto
invemadann exclusivamente an México

Conclusién de valor
Valor justo por cerlificado - Enfoque de valuador independiente? MXN 11,404.196382
Valor justo por cenificado - Enloque de amaorfizacion de gostos’ MXN 11,404.196382

De tener cualquier pregunta al respecte de la valuacidn o v acance, por faver no duden en contaciamas
directamente.

414 Capital

Farvor de redenine O ki wCoone pollenonel pora mayor delaile
¥ Obedece ol criléria de FRS de nolomienlo de gaislos de coloe ocidn

¥ g adhiens o prdclicas de la induskis de amorsocidn de prrsing o coincocitn Eie precio te deben incorponar ol vecior de preciog
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Resumen de Valuacion

= Al 30 de sepliembre de 2023, consideraomos que el valor justo, no mercodeable de los cerfificodos es de MEM 1140420
[onice mill cualracilantos cuatro 200 100 MXM

nversiones en fondo prlvodes Total|
Wialor e Bbios BIF.014.515.00
Valor ajudodo B2 RA0, 2R 8|
Pa¥imonia [FRS) Peor cariificode ¥ carfiicadon Tatal)|
Valor en s 11,5488 435742 T4 8RS Béd | 44 &85 B3
‘alor ajutodo 11,404 198382 74883 B53 9A0,437 44
Vialor jutio por cerBficods = Enfoque de valuodor independients’ NION 17404176382
Vabor jusio por cerBicode - Enlogue de omozacidn de gavios’ NI 11 804196382

Bolonce Pro-formo ajeybods’

Acfive Fasive
F Baciivo y eguiy kel 24 801,428 37 F Cusniod por pogor 124,820 59
A v ersiones en fondos prv odos 824,850,268 .81
F Fags onlicipodos & AT 05
Pabimonio B53 FBO.437 44
Tokal oclivos B54,105,081.23 Total Fosive y pakironio B54 105,081 23

Sensibillizocién de walvocion

Invertionet en londos prlvedo Valor aclive Walar cerlilicodo War
Wialor Do 834 B850 26881 11, A0 178382 OL0D%
Irve ersloned e iondod paiv adod (v aluocidn al ok escenara 1) BES T44 A5 40 1. 923.429184 w4 5%
Irv erslones en londos priv dos (v olocion a k) bog ecenarno 1) TPOBE3.431.24 10,722.8871315 471%
Irvw exrsloned en londos pabv ados [valuocidn al alzo escenana 2) 53,435 218.51 13,097 303425 +| 4 85%
I il orei @ londcs priv 0008 [valuacidn a b b escenans 2| 72849 999,73 10,064, 104570 1.73%

Valuacions: hisldricoa

Fericdo Nirmero de cerfficodos Valior fﬁ"‘ﬂflﬁ] Fakirmonio
Tiieruestre: e bLic 20363 74 BR3 11,404 194382 B53 FRO. 437 44
Trrrasire Py o | 2000.33 74,883 11 608 440005 B&7.374. 335,37
Trrresire Prewv o 2 20301 74 BR3 11, 470584583 B5E#S1.E1531
Trirrsire Prayy i 3 2003.34 74,883 1M 03F.807Tm BIA DI T 482,72
El periimon del Rdeicomiao e giuala conlomme O o vakaacikin j o ks inveviiones

1 Dbedece of criledo de FES de raformienio de gors
i e ko indula de a 4 oiococein, File precio 1@ deberd incoporor o vec kor de preciod
o conalabie, Sno una heramsnio de edimocidn porn ef walor gel pokimon
ks che K ey . Ll cuenion morcockn “F (o) @& monisnan o Colla, Mo oue K3l L

1 5e acthiers o pede i

1 bolance prodlarnma aiusiado RO &5 un e conforme o jod

Cormbacd @ A vl i 3 rar ook A"
jocludlaads] & ajuskan, ¥ o &nde M Cainciden oon &l dald rEpdiads &n con labillaod

FR y 158 o muitplo. yo seg de venion. BRTDA o
CF & moded wna vanacidn de + /- 3B y I35 o

P o o ived volusdol por o mefodoiogia de mercodo 8 modekd ung warocidn de &
ulidiod neido, ool Cop roke, i&pin opligue. Forg 03 oc ivod valuadits por Io melodoiogo de
b ey e dedcuenio. Pord i ocleod viallnadod o i, B8 Modekd Ld waraciin de ¢ J - 5B v 15% direclomen e ol voltr dil aclive
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

® A la fecha del presente reporte & Adeicomio FAT7505 cuenla con has Sopusentes inversicones

Imwersian' Descripcion Monte®  Metodologio de valuocion®
2008

Proyecto Comango Energia sokor Mo divulgodo DCF
m a7

Proyectio Enengio Enargia adkon Mo divulgodo DCF
Edlico del Sur

41 2007

Proyecto Enargic Energia sokor Mo divulgodo DCF

Limpsa de lo Loguna

rEconocida an & pimer imeske &n & gue fue refigiodo én edodes finoncieros ded fidescomisn, independienismente de io
Je i ol provecio o o creacihn de vehic ulo
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre:

3 Ano: 2023

Metodologias de Valuacién Aplicables

B 414 Copilal aplica melodologios de valuockin bmodos en estdndares ntemacionales’ econocidos por

organizociones dal sacior de aesona v valuacion financiera. 414 Capital mantiens membresia an algunas de
It mismas?

Melodologios de valvacién bajo IFRS 132

m  Andisis de fronsocciones companables donde se obtienen miltiplos que pueden ser
Us0dos para vakluar |08 activos

B Lainlormacidn ronsaocclional de los aclivos sifve para dar una estimocidn razonable
Enfoque de de acuerdo con lo elapa de desarolo o madunacidn en la que s& encueninan
marcado dichos oclivos

® E Consejo Inlemocional de Mormoe de Vaoluocidn corsidera la valuacidn a
mércado como al enloque mas comunmanie aplicado a pasar de quea |os intenasas
an los proyecios puaden nNo ser homogéneos

® Dodo el wpuesto de que @ pusden hooer estimacionss raonabies del fluie de
alactive ganarado por los activos an cuastidn, a ravés dal liampo dan ple a una
valuacian por flujos de efective descontados ["DOF”, por sus sglas en inghés)

Enfoque de ingresos

B Foclores de nesgo asociodos al oclive s& infegran a la fasa de descuento
pamitiando oul coplar al esgo del negocio

B Poara los oclives an alapa de desamolio o de reciente adguiscion, la valuacidn da
costos as un andlisis de los costos evitados, o los costos incumidos hasta la fecha en
relacikn con los activos

Enfoque de costos .

B Lo valeockon de cotlod proporciona un valor imcial de los aclivod v @ calcula como
la suma de lodos los costos directos & indirecios, ot como al costo adicional al qua
s@ hayo incumdo a fravés ded periodo de desamollo del proyecio o lo recients
odquisicidn de un acivo

B De manera genand, las voleociones de activos liquidos realinadas comesponden a alguna de ks metodologias

onferomeanie mencionadas, vy en algunas ocashones e uliliza una combinacibn de varlas como refueno y
validocon

B Cabe mancionar gua los melodologios son adoplodas segln la indusiria en custidn del oclivo swbyacente.

Las principoles cotegorias en las que los octives son closiicodos son: capital privado, bienes rolces,
infroestructura, energia, crédito y ofos

= A su vaz danto de cada categonia puaden ety subcategorios [por ejemplo: bienes naices ndustriales,
comercioles, de oficings, residenciales, de hosplialdad, efc.)

— Para &l caso de inversiones an fondos subyacentes, el valor razonable se estirma con base en |la parte
alicuota dal valor del octiva neto [“HAV" por sus dglas en inglés) reporiodo por al adminksirador del londo

subwacente cumndo este sea represantativo del valor raronabbe, en linea con los linesamientos de valuacidn
IPEV

Lot waluocionss condemidos &n etfe documenis hon sido elaborodos siguendo o mefodalogion con bote &n edldmdares inlemocionales y
opepinaoss 0 ol oifevicd nciudos en i Infemafiondg Vauolon Slondodh, I infemationd) Privale Equily ond Venlune Copelod Voluahon
Guidsingy, sempe y cuondd &tits no t& conirmpangon con ket ciferiot & fabisricke bojo FRE. Bn crmo de que & Valuodor independisnts o o
Agmnaiiods decidan no apepone O Sohol oileiol YO 80 pongue Bl Mamod & conPaponsn con e orifedol siloblecidod boio IFRS ©
pangue fusron acfualiiodos o modiicodod. 18 ncuid uno nolo descripliva sobve dicha valuocidn

1414 Copilal &4 rridmlve 56 Inbamoiona Vakrahon Slondaat Courc

!inlemational Financeol Reporfing Standonds
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Copilal apica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Madicion del Valor Razonable, ko cueal establece
e vailor razonable como el precio que serda recibido por vender un aclive o pagoado por tfranslerr un pasive en
una transaccion ordenada antra participantes de marcado an la fecha de la medicidn

— La definicién de valor razonable del IFRS 13 &3 de manera general contislanta con lo definkcidn de valor
razonable de LS. G.AAP. determinada en el Accownling Standards Codificafion [*ASC™) Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board [“FASB")

m Bagjo el ineamiento de IFRS, el valor azonable de cualquier activo se calcula con base &n informacion que s
puads clasficar an fres nivalas [varoblas)

— Los vorigbles de primer nivel son precios de oclive: dentro del mercodo poarecido:s ol activo que esta
sendo valuado

— Los varlaobles de segundo nival son oquelas disfintos a lo: precios de lod oclives mancionoados
antencrrmenta gua son obsarvables dracta & indirectamente

— Los variables de tercer nival son oguallas no obsanvables que ganaraimeania son determinaodas con basa
&n jupudsios odmingiralivos

m Lo informacidn s& ha oblenido de fuentes que se consideran fidedignas. sin embargo 414 Capital no ha
realizodo verificacién independente respecto de, y no redlina ninguna declaracidn, ni otarga garantia alguna,
axpiesa o mplicita, con relockdn a la vaiocikdod o exactitud de dcha Rlamacidn. Tada ka infarmacidn
confenida en eile reporte, incluyendo proyecciones mapecto del rendimiento del mercods finoncieno. se
encusntran basados an los condiciones dal marcade a la fecha de la valuacion, kas cuales Sucthuaran por
evenios politicos, econdmicos. financiercs, sociales o de ofra naturalezo

B Adicionalimente a lo presante, los miembros del Comité Técnico del Rdeicomiso han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuacidn redlizada para &l présent e aj@rcicio
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre:

3 Anfo:

2023

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuardo con al ineamianta VS 103 de los Estdndares Infemocionalas da Valvacidn [“IVS”) un reporie asta
an cumplmiento con dchot esldndones cuondo & proporciona o lod wWoeonos de dicho eporte un
entandimiento claro de la valuacion

— Log reportes de valuocidn deben proporcionar una descripcion claro y preciso del acance del ejerciclo
rsclizads, ail como el prapddito de la valuacidn, &l uso Rtenconads v os supuestos ullibades para el
ejercicio, yo jea de manera explicita dentro del reporte o de manena implicita o través de relerencia a
olres documanios [repoaras complamanianios, mandatos, poliicas inlemas, propuasta de alcance dal

sarvicio, eic.)

m B linsameento VS 103 define los pentos como minimo a sar includos en los mporas. Para facilidad ded uswario,
414 Copital pone o daposicidn las digusentes relerencics donds e pusdan conulhar lod puntos requandos:

Alcance del ejercicia:

Uso previsio del reporie:
Enfoque odoplodo:
Metodologials) aplicada(s):

Principales variobles:

Supuestos:

Conclusionas de valor:

Fecha del reporte:

Fawar de referrse a la portada del prasante reporie

Favar de referrse al Aviso de Limitacidn de Responsabilidad
Favor de refedrse a la poging § del presente reporte

Fawor de referse a la péginag 3 del presente reporte

Defalle dsponible en ol reporfe confidenciol proporcionodo al
Administrador y al Comité Técnico

Detalle deponibse en @ reporde confidencial proporcionadoe al
Administrador y al Comité Técnico

Favar de relerdrae o la péging 2 del presenta repors

Favor de referse o la péging 2 del presenie reporte

B 414 Capital confirma que el presante ejarcicio de valuacion fue elaborado en lotal apego a los IVS emitidos por
ol Comalo de loi Momas Infemocionales de Valuacidn [“IVSC")
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

Requerimiento de Divulgacién de la CUE 2021

B 5& haoce referencia a la resclucion que modifica las disposicionss de caordcter general apicables a las emisonas
de valores y a oo: parficipantes del mercado de valones (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"). publicada al 14
de lebrero de 2021. En &l numeral romano |, informacion regquerda an el reporte anwal, nciso C) Infarmacion
que daberdn contenar los capitulos del reporte anual, numeral 2) Etructura de o oparacidn, sub-nciso )
Valuacion, los Anexos N Bis 2' y N Bis 57 se menciona lo sigulente:

— “Sa deberd presenfor lo informacidn relafiva a los valuociones gue se hayan efecivade d titulo fiduciano
duranfe & perodo gue se reporta. Adicionoimenfe. se deberd indicar lo denominacién social de lo persong
moral conlralada para eleciuar laos valuadianes, los afcs de experiencia valuande cedificodos bursdhiles
fiducianos de desarclo o insfumentos de inversidn semejantes. el nimero de aros gue ha prestodo sus
wnicios a lo emsara de manena ininfemumpida, los cerificociones gue ocrediten lo copoacidod Menica para
valudy edle lipo de insfrumenios con los gue cuenle la persong moral conbrofoda pora electuar las
valuaciones, o como ot personos fiticos responsable: de realizar ot valuociones: s o parsona monal
conifrafoda pora efectuar s valvaciones mantieng ung polfica de rofocidn de ks personcs fisicos
responsables de la voluocidn, § la propio emisora mantiene ung poliico de rotecidn en la conkalocién de los
senvicios de valuacidn, asi como el apego del proceso de valuacidn o los estdndares de reconocido presligio
infermocional gue resulten aplicobles.”

B Al respacto. 414 Caopital informa lo shguiesryfe
— La danominacion social da la Rrma responsabla de la valuacidn indepandianta as 414 Capital Inc,

— Lo Ferma cuenta con experencia en valuocikon independiente de cerfificodos bundtiles fiducianos de
desarollo supanor a diaz afios. 414 Capital ha presiaodo sus sarvickas de manena inintemumpida al Fideic omiso
FA 7?2505 desde & afio 20146

— 414 Caopital loma poarfée de un selecto gupo de miembros corporativos del Corsejo de Estdndares
Intfermacionales de Valwackon [FIVICT)

— Todos los miembros del aquipo da valuacion da 414 Capital cuanfan con la cerfificacidn Fnancial Modealing
& Valuakon Andglyst [“FMVA") otorgoda por el Comporate Finance Instifute ["CF™). Algunos de los meembros
cuentan con certificacionss odcionoles, odemds de participor en el programa de capociiacin continug de
la Firrmva

— 414 Capital cusnta oon una polifico de rolocidn pora el Bder de valuocidn de coda uno de kol Instrumantod
gue valia, gue combing criteros de plazo y escanaios de apalacionas por parle dal Adminisiradaor

— Loy metodologion utiizodas por 414 Copital s opegon a los lineomientos y esldndares de mayor prestigio
infernacional fales como la Noma Intemocional de informacidn Fnonciena 13 - Medicidn dal Valor
Rozonable, los Estdndares Intermnacionales de Valuacidn [“IVS™), y los Infemnatlional Privale Equity and Veniure
Caopital [FIPEV™] Voluation Guideines. Todos ko reportes de ka Fima pason por un proceso niguroio de revision
infarma con al fin da cumplir con asidndares intermos de calidad y el apeago constante a las mejores praclicas
de la industria y a los EIneamientos antes mencionodos

I navucive pong i slgborocion o epans onudl apkcobls o cerliloodod Dundilied Noucaroy o desamollo M CKDE")
Yiraruciivo pora o elabameidn del repane anuol opicmble o cerificonios buridiies fducionios de proyecios de invenidn (SCERPR")
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

Aviso de Limitacién de Responsabilidad

® B hacho de que 414 Copital inc. ["414 Copital”) haya pussio aste documanto (ol “Reponte”) o cuakquisr oo material. o su
disposicidn, no consfituye una recomendocion de fomar o manfenser una posicicn, ni una represenfocidn de que cualguier
fronsaccion e odecuoda o opropioda pora @l leclor. Todo romsoaccion implico resgo cormsiderable, v @ lector no debe
parficipar en ninguna rsaccidn o menos que enfienda completamente dicho fesgo vy hoya deferminodo, de manara
independienfe. que lo mama es apropioda para su perdil y régimen de inversion. 414 Copital no provee asesoria contoble,
legal o fscat esios temo: deben ser disculidos con osesones independientes. En ningin coso serdn 414 Copital, sus portes
redocionodas o empleodos responsables frente ol lector o cualguier tercero por cualguier decsidn o occion fomado con
basa en la informocidn de esle documento o por dofol, oun cuondo exisia oviso jobre ko posiblidod de dichos dofos,
Asimismo, 414 Copital no osume resporsabllidod aguna mds olld de los estoblecidos en los #éminos y condiciones
estoblecidos en su coninoto de prestocion de senicios.

m Esie Reporfe es el resumen de uno con mayor defole que conlene informociin priivada v privilegioda, v no cophora ni
wsfituya al nivel de delale anconfrado an él.

B Los anolisios resporsobles de lo produccidn de este Reporte cerfificon que kos posfuros expresodos ogui refiejon
axchgivomenta sus vSiones y opinicnes peronoles sobme cualquisno de los emisomes © Insumentos dsculidos, v que fuemon
preparodas de monera independiente y ouldnoma, incluyendo de 414 Copital y ofros empresas asockodas. Los analistas
respomsobles de ko produccion de este Reporie no esidn regisiodos y/o coliicodos por NYSE o AMRA. y no estan asociodos
con ninguna cosa de bola en los Estados Unidos o cualquier ofra jursdiccidn, por o que no esidn sugetos a las resiricclones
de comunicociin con los compafios cubieras o presentociones en pdblico de ooverdo a los reglas 2711 de MASD y 472 de
NTIE. Cado analista fombién cerifica que ningln componants de w companiocion esiuvo, aild o eslord. directa o
indireciomenta, vinculado con kas recomendaciones especificos o visiones expresadas por ellos en aste Reporta.

m Paora soboror 8l prelente Reporte. 414 Copilal contiderd vy 8 bawd, sin vedicocdn independenie, &n o nlamocidn
enfregoda por el Adminsfrodor y en informocidn piblica disponible en el mercodo (conjuniomente, o “iInfomocion”). 414
Copital asumid la veracidod de o declkarocion del Adminsfrodor respecto de que (i) foda la informocidn erno verdodera,
completa v fidedigna a la fecha de w enfrega. (i] foda la Infermacidn enfregoda por &l Adminisirador a 414 Copitd no
omite hechos o infomocion gue ocosione gue ko Informocién seo folso, ncomecta o, en i caso, pudiera ofector el proceso
de vouacitn o ks conclusiones estobleckdas en el presente Repore, (i) fodo ko Informacién incluyendo, sin imitor, ko
proyecciones finoncieros. esfimociones, csunciones, inversiones de copital y fasos de refomo gue fueron enfregodas o 414
Caopital hon sdo preparado: de buena fe sobre boes y eslimocioness razonables. v [iv] todos los conbrolos y convenios
referidos en, o enegodos con. la informacidn son validos, esdgibles y serdn cumpldos en sus términos. 414 Capital no fiene
OCCesd a comunicociones anfe al Adminkirodor y el Rduciono yio el Comilé Técnico, por lo que cudlguier informacion que
puedao s&f propolcionoda a ésol ¥ gue sea definta a la recibida para &l ejerciclo de valuacidn no puade ser corsidesada
como porfe del mismo.

m 4l4 Copitol no realirza ninguno deckoracion, ni olonga goraniio alguno, expresa o implicilo, con relacidn a la Informacidn,
incluyendao, sin limitar, respecio de ko viobiidod de diconaor ks proyecciones, esfimociones o asunciones finoncieros ahi
reflejodas. Corniacuaniemante, 414 Coplial no &4 ni a6, respordable por o verackdod de la infarmacidn whyacante del
prasente Reporfe, ni hao asumido obligocidn ciguna poro solicitor Informaocidn odicional o poro conducr un proceso de
ouditona independenie con relackin a la infoMmacién o kas Inversiones [ya 90 deide una penpechiva cal, Bnaoncera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, enire oios). Modo de lo previsio en el Reporfe deberd de considerane o
inferprefarie como una declaracidn de 414 Caopital respecio del desempefio finonciero pasodo, presenie o fuluro de los
oclivos chjelo del presente Reporie. Lo conclusidn de este ondisis depende de |os gorantios del Adminisirador en cuanio a
gue dicha informocidn es comecio y verdodero. 414 Caopitol ho asumido gue las proyecciones finoncieras del ocfivo han
udo preporodad de monefa razonable sobre un lundomenio que rellsa kol Mapones estmodod y valorociones dsponibled
octuales del Adminstrodor. Todos los ejercicios contemdos en este Reporte dependen, enfre ofros vasobles. fueriemenie de
I proyecciones que han sido genemadas por @ Administrodor. Los conciusiones recoen en lo consacucion de los resulodos
¥ posicidn finonciera refiejooos en estos proyeccionss. En coso de gue &8 no S8 malendlrnen. los resultaoos de bos
voluociones podrion diferr de monera mportonte. Es responsobilidod del lector fomiliorzose con estos supuestos y
delerminar de manen independlente ju rozonabilidod,

® B pressnie matero no pretende ser, ni debe de interpeetose como. una proyeccidn o prediccion de evenlos yfo
renchimienios fufures. Cuclesguier refomos 1on inherentemanta incleros ol estor sujelos o nesgos de negocios, Indusinas,
mercodos, reguloboios w fimoncieros fuera del control de 414 Copifol. Cuclesquier refomos proyectodos en & presente
Reporie 18 bowon eaclusvomente en @l jucio de ios outore: y la Informacion proveida por ol Adminsrodor, con bose en lod
nesgos osockodos o cerios esolegeos de inversion, el refomo esperodo con relociin o dichos nesgos hipoléticos con
voluocionas a precios de marcado y en &l oc tual ombiente de inversidn
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

Ciertos suposicionas subyocenies ol presenfe Reporte fueron reolizodos exclusivomente para efecios de modelocidn
finonciera, siendo improbable gue se octualcen. Mo se realiza ninguna declarocian, ni s8 do garantio alguna respecio de lao
raronabdidod de los suposicionas redlizodas o con respecio a gue fodas ks suposicionss odecuodos o necasorios han sido
comideraodas &n & prelente Repore. Lod meulodo: operofivol, @& volor de oclivod, kN OperOCKonds OnunceDoal y
cudlesquier oiros elemenios corsiderodos en el presente Reporte pueden varil maleralmenie de los suposICiones
subyacantes del presente Reporte. Cualesguier variociones en las suposcionsas de los outores podran afectar maotenamente
lo informacion prevista en el presente Reporfe. Los resuttodos de inversidn de los lectores del presente Reporte podndn waorior
significafivamente de resultodos pasodos o cualesguiena de las proyecciones hipotéticos previstas en el presente Reporie.

B8 Lo informocion que s presento en asle Reporte confiene proyeccioned y esimocionss respecio de evenios, malos o
refuilodos edtimodod a lo lecha dal presente Reporte, ncluyendo, pema no limilodos a: precios aclualed, valuacidn de
octivos subyocentes, liquider de mercodo, modelos propiefaros y supeesios [sujeios o combio sin nofificocidn) e
informocion plblicomente deponible que se consder confioble, pero no ha sido venficodo de manem independiente.
Todaos los supuesios, opiniones y esfimociones corsfifuyen el juicio del ondlista a lo fecha y estan sujelos o cambéo sin
nofficacion. Es mposible poronficor que dichos eventos. metos o resullodos se matesiaicen an el fuluro y podran wanor
ugniicalivomente de o ogu establecido. Toda lo nformocidn contenida en este Reporte. incluyendo proyecciones
respacts del rendimeento del mercodo finonciers, 18 encueniran bowodos en ol condicionas ocluole: del mercodo, ko
cuakes puaden fluctuor por eventos pollficos, econdmicos, finoncienos, socioles o de oim noturolezo.

m  Todo andlisis finonciero, tal como el establecido en el Reporte, involucro diversas determinociones respecto de los mélodos
cuantitativos ¥ cualitafivos mdas opropiodos poro delerminodas circunstoncios particulores. Al eloboror el presante Reporte,
dl4 Capital ufiind diversas heramsanias y metodologios de andlsis finoncero. 414 Caopilal condidera gue & andlsi debe
g A Monena Conjunio y Que ToMor de Monera Oisiocda algun Componenis o dlemanio del MISMmD - SN Concenar Iodod
s componenies o el andliss en su conjunio - puede propiciar un entendimiento sespodo o iIncompleto del proceso de
valuacidn subyocente al pressnte Reporte.

8 Esfo y ofros woluociones de compaofiios, negocios o inversones que 414 Capital ha redlizodo, o que realice en el fuluro,
puweden reflejor el uso de mefodologios disfinkas a los viilzodas en al presente Reporfe 0. en su caso, en cualasguier ofros
Reportes prepanodos por iof dsfintos equipos que son mesmbeos de 414 Copital,

m Cualquier combio o evenio gue ocuma con postenordod a la fecha del presenie Reporie podrd alecior los conclusiones
establecidos en & presenfe Reporte. A pesor de gue eventos futuros pueden afecior ios conclusiones establecidos en &l
presenie Reporie. 414 Copiiol no csume oblgocion alguna pora octualizor, revisor o modiicar el contenido del Reporte.

® B presente Reporte no comsfiluye una oferfa paro comprar o vendes wolores ¥ no deberd de inferprelase como fal
Cualesquier voluacionas son indicalivas (no realizobles) ¥ esios voluociones pueden difedr sustoncicimente de un valor
realizable, paficulormente en condiciones dé mercodo lgudo y/o voldiles, Los mveriones a lo gue e refiese esia
publicocibn pueden no ser odecuodas para fodos los recephores. Es responsabilidod de los receptones lomar decisiones de
ireerstn con bose en sus propkas invesfipociones. Cuoiguier pérdido o consecuencia gue swijo del wso del molenial
contenido en esfo publicocidn serd Omico y exclusivamente responsobiidod del inversionisia, y 414 Capital no fendrd
responsabilidod por dicha consecuencio. Bn coso de essfr una duedo sobre cualguier inversion, los receplores deben
conbachar o sus propios osesones de inversidn, legales y/o icales poro oblener olesonio wobve ko oportundod de ko insenion,
Al grado permilido por | ey, ninguna resporaablidod es oceploda por cualquier pérdica, dofios o cosies de cualguier fipo
que surjon del uso de esta publicocion o sus conbenidos,

m Esios moterioles fueron preparodos exclusvomenta paro wso en el ferono mexicono. Este Reporie y su confenido no
pueden ser reproducidos, disfibuidos o un fercero o publicodos sin & consenfimiento de 414 Copital. Los leyes y los
reglomentos de ofros poses pueden resiringr ko disiibucion de este Reporie. Los pesonas en posesidn de este documento
daban nformore b ol posibles resinc Cones legoles y cumpln os de monena acorde.

C4P1T4L p—

dla Copilal
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Los honorarios del Administrador en concepto de comision de administracion, calculados de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, ascendieron durante el presente periodo a $8,892,786 (ocho millones
ochocientos noventa y dos mil setecientos ochenta y seis Pesos 59/100 M.N.).

Estos honorarios forman parte de los gastos del fideicomiso y todos los participantes cubren su participacion correspondiente.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

09 de Enero de 2023 Se notifica que, de acuerdo con las instrucciones del administrador se realizara la retransmision del reporte
correspondiente al periodo tercer trimestre de 2022 de la emision BALAMCK serie 16.

Lo anterior debido a una actualizacién en el valor de la valuacion del proyecto de Energia Eoélica del Sur, S.A.P.I. de C.V. en
algunas de las secciones del reporte; esta republicacion incluye actualizaciones al contenido del reporte que estaran modificando una
cifra de valuacion del proyecto Energia Eolica del Sur, S.A.P.I. de C.V., al igual que la suma del Total de Inversiones de Empresas
Promovidas.

La actualizacién a la informacién se incluye dentro de las siguientes secciones del reporte del tercer trimestre de 2022:

- 1.2 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

- 1.3. Variacion en saldo y en numero de activos

- “Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, Desinversiones”

- “Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”
- “Inversiones conservadas al vencimiento”
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el tercer trimestre de 2023 no se ha convocado a la Asamblea de Tenedores.
Comité Técnico

Durante el tercer trimestre de 2023 no se ha convocado al Comité Técnico del Fideicomiso.

En cuanto a los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso:

Miembros Propietarios Miembros Suplentes
Borja Escalada Jiménez (Presidente)
Jaime Pérez de Laborda Hurtado de Saracho Leo6n Rodriguez Gonzalez Guerra
Maria Falkinhoff
Alejandro Aranda Jauregui Felipe Alonso Bustos Sumano

Ivan Javier Lara Molina
Angel Santiago Fernandez
Amira Yolatl Monroy Lopez, estando facultados
cualquiera de ellos, indistintamente, para suplir al
sefior Alejandro Aranda Jauregui

En linea con lo anterior, se respeta la estructura con un 25% de independencia sobre los miembros del Comité Técnico.

Adicional a este Comité, el Fideicomiso no cuenta con subcomités.
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Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Durante el tercer trimestre de 2023 no se produjeron cambios en los Asesores Externos del Fideicomiso.

En relacion con el Auditor Externo del Fideicomiso, partir del afio 2021, se contraté a Galaz, Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
(“Deloitte”) como Auditor Externo del Fideicomiso.

El Reporte de Valuacion respecto al Fideicomiso Irrevocable de Administracion No. F/179505 respectivo al tercer trimestre del
2023 es realizado por el Valuador 414 Capital Inc.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente Reporte, no existen conflictos de interés, ni el Administrador ni el Fideicomitente han celebrado operaciones
o créditos relevantes con Personas Relacionadas, salvo por los Documentos de la Operacion.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Numero de Fideicomiso:
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria

BALAMCK

2023-09-30

01/01/2023 - 30/09/2023

MXN

Miles de Pesos

No

Balam Administradora, S. de R.L. de C.V., Administrador en relacién
con los Certificados Serie A, Balam Found | GP, L.P., Fideicomitente

179505

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board(“TASB”).

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF y/o IFRS)
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Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standars Board(“IASB”)

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

a)Aplicacion de Normas de Informacion de Financiamiento Internacional nuevas y revisadas (""NIIF" o "NIC") que
son obligatorias para el aiio en curso.

En el afo en curso, el Fideicomiso aplicé una serie de NIIFs nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en
vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 “Arrendamientos” establece la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.
Sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”.

La nueva norma sobre arrendamiento aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de activos
subarrendados, con la excepcion de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

*Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petroleo, gas natural y recursos similares no renovables

*Contratos incluidos en el ambito de aplicacion de CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

*Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual y,

*Para los arrendatarios de activos biologicos dentro del ambito de la aplicacion de la NIIC 41 Agricultura y derechos
de contratos de licencia incluidos en los &mbitos de aplicacion de la NIC 38 activos intangibles

Para diferenciar entre un contrato de arrendamiento y un contrato de servicios la norma no contempla una definicion
de servicios, los diferencia en funcion de la capacidad del cliente de controlar el activo objeto del arrendamiento. Un
contrato contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el control del uso del activo identificado
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, se considera que existe control si el cliente tiene:

a)Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo identificado y
b)Derecho a dirigir el uso de dicho activo

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

La administracion ha evaluado el impacto que podria tener esta norma a partir de su periodo de aplicacion, a lo cual
concluy6 que no tendra afectacion debido a que el Fideicomiso no realiza contratos de arrendamiento en ninguno de
los supuestos anteriormente mencionados y considera no se ubica dentro del alcance de dicha norma en el periodo
actual o en cualquier periodo anterior y no se considera probable que afecte periodos futuros, por no estipularse en el
contrato del Fideicomiso como parte de sus operaciones diarias.

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de Prepago con Compensacion Negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, para el proposito de evaluar si una caracteristica de prepago cumple con la
condicion solo capital e intereses, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por
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el prepago independientemente de la razon del prepago. En otras palabras, las funciones de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente en solo a capital e intereses.

La modificacion se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada. Existen disposiciones de transicion especificas que dependen de cuando se aplican las
modificaciones por primera vez, en relacion con la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién del Fideicomiso no anticipa que la aplicaciéon de las modificaciones en el futuro tendrd un impacto
en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

b)NIIF nuevas y revisadas emitidas, pero no vigentes

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no han
entrado en vigencia:

Mejoras Anuales a los estindares NIIF para el ciclo 2015-2017 Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuestos sobre la Renta e NIC 23 Costos por préstamos

Las Mejoras Anuales incluyen modificaciones a 4 normas.
NIC 12 Impuestos sobre la renta

Las modificaciones aclaran que una entidad debe reconocer las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos en resultados, otros ingresos integrales o capital segin el lugar en el que la entidad reconocid
originalmente las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Este es el caso, independientemente de si se
aplican tasas impositivas diferentes a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si algin préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta prevista, ese préstamo se convierte en parte de los fondos que la entidad
toma prestados en general al calcular la tasa de capitalizacion sobre préstamos generales.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros del Fideicomiso.

Mejoras anuales a los estindares NIIF para el ciclo 2018-2020 Modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF
16 Arrendamientos, NIC 41 Agricultura.

Las Mejoras Anuales incluyen modificaciones a 4 normas:
NIIF 9 Instrumentos financieros

Las modificaciones declaran cuales son las tarifas para aplicar al examen del 10 porciento’ cuando se evalta dar de
baja un pasivo financiero. De esta manera, la entidad solamente deberia aplicar las tarifas pagadas o recibidas entre la
entidad y el prestador o aquellas pagadas por la entidad o el prestador en beneficio de la contraparte. La modificacion
se aplica a aquellos periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose la aplicacion anticipada.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
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en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

NIIF 17 “Contratos de seguro”

NIIF 17 reemplaza a NIIF 4 “Contratos de seguro”. Cuando se introdujo por primera vez en 2004, se pretendia limitar
cambios a practicas contables aplicables a los contratos de seguros. Algunas de las practicas se habian vuelto
inconsistentes dentro de la industria de seguros, impidiendo una comparacion correcta.

*Las compafias mediran el valor de contrato conforme a su valor actual
*Se reflejara el valor del dinero en el tiempo en pagos estimados para liquidar los reclamos incurridos
*Las empresas reconoceran los contratos basados solamente en las obligaciones inherentes a los mismos.

La norma se aplica a aquellos periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacion
anticipada solo si las NIIF 9 “Instrumentos financieros” y NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
son también aplicadas.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto en los estados
financieros del Fideicomiso.

La preparacién de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administraciéon (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados. Los rubros que involucran un mayor grado de criterio o
complejidad, y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se describen en las Politicas
Contables.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2023-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 26,814,000 22,201,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 441,000 174,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 27,255,000 22,375,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 27,255,000 22,375,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

o|lo|jo|jo|o|o

o|lo|jo|jo|o|o

Inversiones en fondos privados

826,850,000

812,238,000

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

826,850,000

812,238,000

Total de activos

854,105,000

834,613,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 125,000 596,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 125,000 596,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 125,000 596,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-09-30 2022-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 125,000 596,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 853,980,000 834,017,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 853,980,000 834,017,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 853,980,000 834,017,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 854,105,000 834,613,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2023-01-01 - 2023-09-

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-09-

Trimestre Aiio
Actual

2023-07-01 - 2023-09-

Trimestre Ao
Anterior

2022-07-01 - 2022-09-

Ingresos 1,184,000 1,083,000 419,000 406,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 1,184,000 1,083,000 419,000 406,000
Gastos de administracion y mantenimiento 10,853,000 11,597,000 3,668,000 3,952,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (9,669,000) (10,514,000) (3,249,000) (3,546,000)
Ingresos financieros 30,355,000 (10,000) 117,000 (4,000)
Gastos financieros 723,000 42,724,000 12,164,000 (5,926,000)
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 19,963,000 (53,248,000) (15,296,000) 2,376,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 19,963,000 (53,248,000) (15,296,000) 2,376,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 19,963,000 (53,248,000) (15,296,000) 2,376,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2023-01-01 -
2023-09-30

Acumulado

Ano Anterior
2022-01-01 -
2022-09-30

Trimestre Afio
Actual
2023-07-01 -
2023-09-30

Trimestre Ao
Anterior
2022-07-01 -
2022-09-30

Utilidad (pérdida) neta 19,963, 000 (53,248 000) (15,296 000) 2,376,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 19,963,000 (53,248,000) (15,296,000) 2,376,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-09-
30

No Consolidado

3 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-09-
30

19,963,000 (53,248,000)

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (1,184,000) (1,083,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (267,000) (242,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (471,000) 63,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (14,612,000) 117,493,000
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (16,534,000) 116,231,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 3,429,000 62,983,000
Distribuciones pagadas 0 34,400,000
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 1,184,000 1,083,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 4,613,000 29,666,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-09-
30

No Consolidado

3 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-09-
30

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

4,613,000

0

29,666,000

0

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

4,613,000

29,666,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

22,201,000

11,631,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

26,814,000

41,297,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2023

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 19,963,000 0 0 0 19,963,000 0 19,963,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 19,963,000 0 0 0 19,963,000 0 19,963,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 19,963,000 0 0 0 19,963,000 0 19,963,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 853,980,000 0 0 0 853,980,000 0 853,980,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (53,248,000) 0 0 0 (53,248,000) 0 (53,248,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (53,248,000) 0 0 0 (53,248,000) 0 (53,248,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 34,399,000 0 0 0 34,399,000 0 34,399,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (87,647,000) 0 0 0 (87,647,000) 0 (87,647,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 826,109,000 0 0 0 826,109,000 0 826,109,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2023-09-30 2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo 0 0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 26,814,000 22,201,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 26,814,000 22,201,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 26,814,000 22,201,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 441,000 174,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 441,000 174,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 441,000 174,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual
2023-09-30

No Consolidado

3 Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion:

BALAMCK

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2023

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-09-30 2022-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 125,000 596,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 125,000 596,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 854,105,000 834,613,000
Pasivos 125,000 596,000
Activos (pasivos) netos 853,980,000 834,017,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 27,255,000 22,375,000
Pasivos circulantes 125,000 596,000
Activos (pasivos) circulantes netos 27,130,000 21,779,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 -
2023-09-30

Acumulado Aiio
Anterior
2022-01-01 -
2022-09-30

No Consolidado

Trimestre:

Trimestre Aho
Actual
2023-07-01 -

2023

3 Afo:

2023

Trimestre Aho
Anterior
2022-07-01 -
2022-09-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 1,184,000 1,083,000 419,000 406,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 1,184,000 1,083,000 419,000 406,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion

Comision por administracion

Honorarios

Impuestos

Seguros y garantias

Cuotas y derechos

Publicidad

Depreciacion y amortizacion

Gastos de mantenimiento

Intereses a cargo

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

[« fo i ol fo i foli fo il Ho il ol Ho ll Ne)

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Otros gastos de administracién y mantenimiento

10,853,000

11,597,000

3,668,000

3,952,000

Total de gastos de administraciéon y mantenimiento

Ingresos financieros [sinopsis]

10,853,000

11,597,000

3,668,000

3,952,000

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 (10,000) 117,000 (4,000)
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 30,355,000 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 30,355,000 (10,000) 117,000 (4,000)

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 723,000 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 42,724,000 12,164,000 (5,926,000)
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 723,000 42,724,000 12,164,000 (5,926,000)

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standars Board(“[ASB”)

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

a)Aplicacion de Normas de Informacion de Financiamiento Internacional nuevas y revisadas ("NIIF" o "NIC")
que son obligatorias para el afio en curso.

En el afo en curso, el Fideicomiso aplicé una serie de NIIFs nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en
vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 “Arrendamientos” establece la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.
Sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”.

La nueva norma sobre arrendamiento aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de activos
subarrendados, con la excepcion de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

*Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petroleo, gas natural y recursos similares no renovables

*Contratos incluidos en el ambito de aplicacion de CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

*Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual y,

*Para los arrendatarios de activos biologicos dentro del ambito de la aplicacion de la NIIC 41 Agricultura y derechos
de contratos de licencia incluidos en los &mbitos de aplicacion de la NIC 38 activos intangibles

Para diferenciar entre un contrato de arrendamiento y un contrato de servicios la norma no contempla una definicion
de servicios, los diferencia en funcion de la capacidad del cliente de controlar el activo objeto del arrendamiento. Un
contrato contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el control del uso del activo identificado
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, se considera que existe control si el cliente tiene:

a)Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo identificado y
b)Derecho a dirigir el uso de dicho activo

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

La administracion ha evaluado el impacto que podria tener esta norma a partir de su periodo de aplicacion, a lo cual
concluy6 que no tendra afectacion debido a que el Fideicomiso no realiza contratos de arrendamiento en ninguno de
los supuestos anteriormente mencionados y considera no se ubica dentro del alcance de dicha norma en el periodo
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actual o en cualquier periodo anterior y no se considera probable que afecte periodos futuros, por no estipularse en el
contrato del Fideicomiso como parte de sus operaciones diarias.

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de Prepago con Compensacion Negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, para el proposito de evaluar si una caracteristica de prepago cumple con la
condicion solo capital e intereses, la parte que ejerce la opcidon puede pagar o recibir una compensacion razonable por
el prepago independientemente de la razon del prepago. En otras palabras, las funciones de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente en solo a capital e intereses.

La modificacion se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada. Existen disposiciones de transicion especificas que dependen de cuando se aplican las
modificaciones por primera vez, en relacion con la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendrd un impacto
en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

b)NIIF nuevas y revisadas emitidas, pero no vigentes

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atin no han
entrado en vigencia:

Mejoras Anuales a los estindares NIIF para el ciclo 2015-2017 Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuestos sobre la Renta e NIC 23 Costos por préstamos

Las Mejoras Anuales incluyen modificaciones a 4 normas.
NIC 12 Impuestos sobre la renta

Las modificaciones aclaran que una entidad debe reconocer las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos en resultados, otros ingresos integrales o capital segin el lugar en el que la entidad reconocid
originalmente las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Este es el caso, independientemente de si se
aplican tasas impositivas diferentes a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si algin préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta prevista, ese préstamo se convierte en parte de los fondos que la entidad
toma prestados en general al calcular la tasa de capitalizacion sobre préstamos generales.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros del Fideicomiso.

Mejoras anuales a los estindares NIIF para el ciclo 2018-2020 Modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF
16 Arrendamientos, NIC 41 Agricultura.

Las Mejoras Anuales incluyen modificaciones a 4 normas:

NIIF 9 Instrumentos financieros
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Las modificaciones declaran cudles son las tarifas para aplicar al examen del 10 porciento’ cuando se evalua dar de
baja un pasivo financiero. De esta manera, la entidad solamente deberia aplicar las tarifas pagadas o recibidas entre la
entidad y el prestador o aquellas pagadas por la entidad o el prestador en beneficio de la contraparte. La modificacion
se aplica a aquellos periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose la aplicacion anticipada.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

NIIF 17 “Contratos de seguro”

NIIF 17 reemplaza a NIIF 4 “Contratos de seguro”. Cuando se introdujo por primera vez en 2004, se pretendia limitar
cambios a practicas contables aplicables a los contratos de seguros. Algunas de las practicas se habian vuelto
inconsistentes dentro de la industria de seguros, impidiendo una comparacion correcta.

*Las compaiiias mediran el valor de contrato conforme a su valor actual
*Se reflejara el valor del dinero en el tiempo en pagos estimados para liquidar los reclamos incurridos
*Las empresas reconoceran los contratos basados solamente en las obligaciones inherentes a los mismos.

La norma se aplica a aquellos periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacion
anticipada solo si las NIIF 9 “Instrumentos financieros” y NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
son también aplicadas.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto en los estados
financieros del Fideicomiso.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administracion (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados. Los rubros que involucran un mayor grado de criterio o
complejidad, y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se describen en las Politicas
Contables.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administracion (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados.
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Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Esta informacion se reconoce en los estados financieros y en la nota “Comisiones y gastos de Administrador u Operador”.

Informacidn a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no se han registrado correcciones por pérdidas crediticias.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

Durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso no realizo pago a los auditores.

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision Ulises Reyes Lopez y Aida Ramos Garcia en su
caracter de Delegados Fiduciarios de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria.
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Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no mantiene activos disponibles para la venta.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no elabora Estados Financieros Consolidados.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de Negocio en Marcha, utilizando la practica contable del costo historico,
modificado por la revalorizacion de los activos financieros y a valor razonable con cambios en resultados. De igual forma han sido
preparados para su presentacion al publico en general a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y de la Comisioén Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que se encuentra sujeto el Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]
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Ver nota “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”.

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre de 2023 de la Seria A del Fideicomiso se integra principalmente
por inversiones en reportos gubernamentales con vencimientos no mayores a 3 dias a una tasa de 8.98% anual por un importe de

$26,813,625 MXN.

30 de septiembre 2023 31 de diciembre 2022
Cuenta de Contrato Maestro 765,994.00 711,067
Cuenta de Capital Fondeado 88,966.00 83,385
Reserva para gastos de Asesoria Independiente 6,491,175.00 6,069,537
Cuenta General 3,914,377.00 7,996,166
Cuenta de Distribucion 7,353,956.00 6,876,278
Cuenta Inversion 8,199,157.00 464,312
Inversiones en reportos y depdsitos bancarios 26,813,625 22,200,745

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Incluidos en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No se han producido cambios en las politicas contables.
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Informaciodn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No se han producido cambios en las politicas contables.

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no existen garantias colaterales.

Informacidn a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no existen reclamaciones y no se han pagado beneficios.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, no existen compromisos adicionales a los asumidos por el Fideicomiso en el Proyecto de Camargo,
Proyecto Energia Eolica del Sur o Proyecto Limpia Laguna.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]
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En el transcurso normal del Fideicomiso pueden presentarse diferentes acciones legales. A la fecha de la publicacion de estos
Estados Financieros, la administracion del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna situacion que pudiera tener un efecto
significativo en la situacion financiera o en los resultados de la operacion del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no existen pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 el Fideicomiso no ha realizado ninguna venta.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso. Durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que no

otorg6 préstamos, ni realiz6 operaciones de crédito.

Informacidn a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 el Fideicomiso no tiene deudas con terceros.

118 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre depoésitos de bancos [bloque de texto]

Ver nota “Informacion a relevar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”.

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 el Fideicomiso no mantiene depdsitos de clientes.

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no ha registrado gastos por depreciacion y amortizacion.

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]
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Al 30 de septiembre de 2023 el Fideicomiso no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no ha realizado operaciones discontinuadas.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de que los Tenedores
recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran dichas

Distribuciones o Devoluciones.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, no existen ganancias por acciones.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, se han registrado utilidades por fluctuacion de las divisas, fundamentalmente provenientes de los

saldos de efectivo que se mantienen en USD.
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Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No hubo ningtin hecho relevante posterior al periodo que se informa.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre activos para exploracién y evaluacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]
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Ver normas de valuacion contenidas en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informaciodn a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios.

Informacidn a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no ha registrado gastos financieros.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no ha registrado gastos financieros.

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]
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Los ingresos financieros registrados al 30 de septiembre de 2023 proceden en su mayoria de intereses de las cuentas y depdsitos del
Fideicomiso

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no tiene activos financieros mantenidos para la venta.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Los tUnicos instrumentos financieros que mantiene el Fideicomiso son los correspondientes al Proyecto de Camargo, Proyecto
Energia Edlica del Sur y Proyecto Laguna Limpia.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversiones en fondos privados

Esta representada por la inversion de capital y operaciones de crédito que fueron realizadas a través de entidades promovidas o
vehiculos de inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion de efectivo. Al 30 de septiembre de 2023, 2022 y 2021 el
valor de la inversion es $826,850,269 $784,714,360 y $910,485,431 MXN, respectivamente.

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
Serie A $826,850,269 $784,714,360 $910,485,431
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No se han registrado.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No se han registrado.

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No se han registrado.

Informacidn a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la

imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre 2023.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board(“IASB”).

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF y/o IFRS)

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standars Board(“[ASB”)

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

a)Aplicacion de Normas de Informacion de Financiamiento Internacional nuevas y revisadas ("NIIF'" o "NIC") que
son obligatorias para el aiio en curso.

En el aflo en curso, el Fideicomiso aplicé una serie de NIIFs nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en
vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 “Arrendamientos” establece la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.
Sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”.
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La nueva norma sobre arrendamiento aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de activos
subarrendados, con la excepcion de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

*Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petroleo, gas natural y recursos similares no renovables

*Contratos incluidos en el ambito de aplicacion de CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

*Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual y,

*Para los arrendatarios de activos bioldgicos dentro del ambito de la aplicacion de la NIIC 41 Agricultura y derechos
de contratos de licencia incluidos en los &mbitos de aplicacion de la NIC 38 activos intangibles

Para diferenciar entre un contrato de arrendamiento y un contrato de servicios la norma no contempla una definicion
de servicios, los diferencia en funcion de la capacidad del cliente de controlar el activo objeto del arrendamiento. Un
contrato contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el control del uso del activo identificado
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, se considera que existe control si el cliente tiene:

a)Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo identificado y
b)Derecho a dirigir el uso de dicho activo

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

La administracion ha evaluado el impacto que podria tener esta norma a partir de su periodo de aplicacion, a lo cual
concluy6 que no tendra afectacion debido a que el Fideicomiso no realiza contratos de arrendamiento en ninguno de
los supuestos anteriormente mencionados y considera no se ubica dentro del alcance de dicha norma en el periodo
actual o en cualquier periodo anterior y no se considera probable que afecte periodos futuros, por no estipularse en el
contrato del Fideicomiso como parte de sus operaciones diarias.

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de Prepago con Compensacion Negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, para el proposito de evaluar si una caracteristica de prepago cumple con la
condicion solo capital e intereses, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por
el prepago independientemente de la razon del prepago. En otras palabras, las funciones de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente en solo a capital e intereses.

La modificacion se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada. Existen disposiciones de transicién especificas que dependen de cuando se aplican las
modificaciones por primera vez, en relacion con la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

b)NIIF nuevas y revisadas emitidas, pero no vigentes
El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atn no han

entrado en vigencia:

Mejoras Anuales a los estindares NIIF para el ciclo 2015-2017 Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuestos sobre la Renta e NIC 23 Costos por préstamos

Las Mejoras Anuales incluyen modificaciones a 4 normas.
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NIC 12 Impuestos sobre la renta

Las modificaciones aclaran que una entidad debe reconocer las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos en resultados, otros ingresos integrales o capital segin el lugar en el que la entidad reconocid
originalmente las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Este es el caso, independientemente de si se
aplican tasas impositivas diferentes a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si algin préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta prevista, ese préstamo se convierte en parte de los fondos que la entidad
toma prestados en general al calcular la tasa de capitalizacion sobre préstamos generales.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros del Fideicomiso.

Mejoras anuales a los estindares NIIF para el ciclo 2018-2020 Modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF
16 Arrendamientos, NIC 41 Agricultura.

Las Mejoras Anuales incluyen modificaciones a 4 normas:
NIIF 9 Instrumentos financieros

Las modificaciones declaran cudles son las tarifas para aplicar al examen del 10 porciento’ cuando se evalua dar de
baja un pasivo financiero. De esta manera, la entidad solamente deberia aplicar las tarifas pagadas o recibidas entre la
entidad y el prestador o aquellas pagadas por la entidad o el prestador en beneficio de la contraparte. La modificacion
se aplica a aquellos periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose la aplicacion anticipada.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

NIIF 17 “Contratos de seguro”

NIIF 17 reemplaza a NIIF 4 “Contratos de seguro”. Cuando se introdujo por primera vez en 2004, se pretendia limitar
cambios a practicas contables aplicables a los contratos de seguros. Algunas de las practicas se habian vuelto
inconsistentes dentro de la industria de seguros, impidiendo una comparacion correcta.

*Las compaiiias mediran el valor de contrato conforme a su valor actual
*Se reflejara el valor del dinero en el tiempo en pagos estimados para liquidar los reclamos incurridos
*Las empresas reconoceran los contratos basados solamente en las obligaciones inherentes a los mismos.

La norma se aplica a aquellos periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacion

anticipada solo si las NIIF 9 “Instrumentos financieros” y NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
son también aplicadas.

La Administracion del Fideicomiso no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto en los estados
financieros del Fideicomiso.
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La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administraciéon (el Fiduciario) ejerza su criterio al aplicar las politicas contables del Fideicomiso. Los
cambios en supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros del periodo en que los supuestos cambien. La
administracion considera que los supuestos subyacentes son adecuados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto,
presentan adecuadamente la posicion financiera y los resultados. Los rubros que involucran un mayor grado de criterio o
complejidad, y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se describen en las Politicas
Contables.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de negocio en marcha, utilizando la practica contable del costo histdrico,
modificado por la revalorizacion de los activos financieros y a valor razonable con cambios en resultados. De igual forma han sido
preparados para su presentacion al publico en general a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y de la Comisioén Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a las que se encuentra sujeto el Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No existen créditos mercantiles al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No se han registrado deterioros al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no ha registrado impuestos a las ganancias.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No existen contratos de seguro al 30 de septiembre de 2023.

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No existen

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No existen activos intangibles al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No existen.
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Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, el Fideicomiso no tiene inventarios.

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023, no existen pasivos por contratos de inversion.
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Informacidén a revelar sobre propiedades de inversién [bloque de texto]

Al cierre del periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Edlica del Sur (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018
segun contrato de interconexion) el Proyecto Laguna (en operacion desde agosto 2018).

Planta Solar Camargo

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 20 de abril de 2016 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Avant Energias Renovables I. S.A.P.I. de C.V.
(en adelante, “Avant”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Camargo.

La Planta Solar Camargo esta situado en el municipio de Camargo (Estado de Chihuahua) y cuenta con una potencia pico instalada
de 36.45 MWp.

Hasta el 30 de mayo de 2018, el Proyecto vendia el 100% de la energia producida a la Comision Federal de Electricidad bajo un
contrato de compraventa de energia a 20 afios en régimen de Pequefio Productor, bajo el amparo de la Ley de Servicio Publico de la
Energia Eléctrica (“LSPEE”).

Con fecha 1 de junio de 2018, el Proyecto migré al Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”). A partir de esta fecha, el proyecto
vende el 100% de su energia en el MEM a un precio equivalente al Precio Marginal Local del nodo de Camargo 2, obteniendo
adicionalmente ingresos por la venta de certificados de energia limpia (“CEL”) y potencia.

El proyecto se financi6 integramente con recursos propios aportados por el Fideicomiso y por el Fondo Co-inversionista, con la
unica excepcion del IVA soportado durante la construccion, para lo que se obtuvo un Crédito IVA con Banco Nacional de Comercio
Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fideicomiso y el Fondo
Co-inversionista ascendieron a $11,900,000.00 (once millones novecientos mil Doélares 00/100 USD) y a $24,100,000.000
(veinticuatro millones cien mil Dolares 00/100 USD), respectivamente. El Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante, el
“BID”) aporté a su vez, a través del Contrato Crédito BID, un total de $9,000,000.00 (nueve millones de Dolares 00/100 USD).

Con fecha 28 de septiembre de 2018, Avant llegd a un acuerdo con Grupo Gransolar, S.L. para llevar a cabo una serie de medidas
correctivas en la planta solar con el objetivo de mejorar la productividad y eficiencia de la misma (incluyendo la repotenciacion de
la planta por 1 MWp, hasta 36.45 MWp). Los trabajos correctivos finalizaron en mayo de 2019.

El proyecto se encuentra en operacion normal desde abril de 2017.
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Planta Eélica Energia Edlica del Sur

Con fecha del 5 de mayo de 2017, el Fideicomiso complet6 una inversion de $288,000,000 (doscientos ochenta y ocho millones
setecientos noventa y un mil trescientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) en el Proyecto Energia Edlica del Sur S.A.P.I. de C.V.
(L‘EESS’).

El objeto de inversion consiste en la adquisicion, construccion y puesta en marcha de un proyecto edlico con capacidad de
generacion de 396 MW mediante 132 turbinas edlicas, ubicado en el Istmo de Tehuantepec, en las comunidades de Juchitan y El
Espinal, Estado de Oaxaca.

Registrada bajo el esquema de autoabastecimiento, la Planta abastecerd de energia limpia a subsidiarias de Grupo FEMSA,
Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México.

La inversion del Fideicomiso se ha realizado conjuntamente con el Fondo Nacional de Infraestructura y se ha canalizado través del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527, administrado por Balam Administradora, S. de R.L. de C.V. La
participacion del Fideicomiso Irrevocable de Administracion nimero F/11527 asciende al 50% del accionariado de EES, mientras
que Diamond Green Investments, B.V., subsidiaria de Mitsubishi Corporation, controla el 50% restante (conjuntamente, con
BALAMCK 16 y Fondo Nacional de Infraestructura, los "Inversionistas EES").

El financiamiento ha sido otorgado por los Inversionistas EES conjuntamente con Banobras, Kredit Fonden Eksport (EKF), agencia
de crédito a la exportacion danesa, y Nacional Financiera, que ha aportado la financiacion para el crédito IVA.

El proyecto, a efectos del contrato de interconexion, entrd en operacion normal el 31 de diciembre de 2018, iniciando a dicha fecha
un periodo “preoperativo” de venta de energia con Grupo FEMSA, Cuauhtémoc Moctezuma Heineken México y Crown México. A
partir del 1 de julio de 2019 comenz6 el periodo de disponibilidad garantizada de acuerdo con el contrato de operacion y
mantenimiento, dando inicio asi a la fase operativa de la planta.

Planta Solar Energia Limpia de la Laguna

Al amparo del Contrato de Co-inversion, el Fideicomiso y Balam Fund I L.P., formalizaron el 26 de septiembre de 2017 (una vez
obtenidas las aprobaciones de sus respectivos 6rganos de decision) la adquisicion de Energia Limpia de la Laguna, S.A.P.I. de C.V.
(“Laguna” y/o “ELL”), sociedad titular de los permisos y licencias necesarios para la construccion, puesta en marcha y operacion
comercial de la Planta Solar Energia Limpia de la Laguna.

La Planta Solar Energia Limpia de la Laguna esta situada en el municipio de Tlahualilo (Estado de Durango) y cuenta una potencia
pico instalada de 35.48 MWp.

Registrado bajo el esquema de autoabastecimiento, ELL abastece de energia limpia a las subsidiarias de Grupo Farmacias del
Ahorro de acuerdo con los términos y condiciones incluidos en el Contrato de Prestacion de Servicios Relacionados con el
Autoabastecimiento de Energia Eléctrica celebrado entre las partes (“PPA”).
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El proyecto se financid integramente con recursos aportados por el Fideicomiso y por el Fondo de Co-Inversionista, con la unica
excepcion del IVA soportado durante la construccion, el cual fue financiado por medio de un Crédito IVA con Banco Nacional de
Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo. Las cantidades invertidas por el Fondo de
Co-Inversionista y el Fideicomiso ascienden a $18,400,421.00 (dieciocho millones cuatrocientos mil cuatrocientos veintiun Dolares
00/100 USD) y $9,199,579.00 (nueve millones ciento noventa y nueve mil quinientos setenta y nueve Dolares 00/100 USD)
respectivamente. El BID aport6 a su vez, a través del Contrato de Crédito BID un total de $6,900,000.00 (seis millones novecientos
mil Délares 00/100 USD).

El proyecto ELL se encuentra en operacion normal desde agosto 2018.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(a) la Aportacion Inicial;

(b) los recursos derivados de la Emision Inicial de cada Serie;

(¢) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de cada Serie;
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(d) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(e) las Inversiones que realice el Fideicomiso directamente o a través de algiin Vehiculo de Propdsito Especifico o de cualquier
otra manera;

(f) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
(g) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(h) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones;

(i) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Informacioén a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No existen.
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No existen.
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No existen.

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

134 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

El riesgo de liquidez implica una adecuada administracion para que el Fideicomiso pueda generar y mantener efectivo y
equivalentes, disponibles para cubrir las obligaciones del mismo. El Fideicomiso no cuenta con pasivos significativos, los recursos
disponibles se invierten en reportos gubernamentales con vencimientos diarios, que permiten tener flexibilidad para cubrir cualquier
necesidad de efectivo.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasas de interés, riesgo de precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de la
administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la
imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

a. Riesgo de tipo de cambio
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El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio durante el tercer trimestre de 2023, debido al cobro aplicable de ingresos
por venta de energia relacionados al Proyecto de Camargo que estan denominados en dodlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, lo anterior expone al Fideicomiso a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a las operaciones de cambios que el
Fideicomiso deberia realizar para cumplir sus compromisos con el Fondo.

b. Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo del valor del mercado y del flujo de efectivo asociado con las tasas de interés, con respecto
a las tasas de inversion de las inversiones en reporto que se realizan diariamente, sin embargo, esta exposicion no es significativa
debido a que dichas inversiones son en papeles emitidos por el Gobierno Federal Mexicano a muy corto plazo.

El Fideicomiso no estuvo expuesto a riesgo de flujo de efectivo asociado con tasas de interés relacionado a financiamientos ya que
durante el tercer trimestre de 2023 no particip6 en dichos financiamientos.

c. Riesgo de precios

El riesgo de precio significa el riesgo de que el valor de un instrumento fluctué como resultado de cambios en los precios de
mercado (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), ya sea causado por factores
especificos de un instrumento en particular, su emisor, o la totalidad de factores que afectan a todos los instrumentos negociados en
el mercado. La politica del Fideicomiso es invertir en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con vencimientos diarios o de
plazos no mayores a tres dias.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No existen.
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Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

Ver nota del apartado “Comentarios a la administracion “.

Informacidn a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
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No existen.
Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
No existen.
Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
No existen.

Informacioén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No existen.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]
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Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No existe.

Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.
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Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No existen.

Informacidn a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no se han registrado provisiones.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Al 30 de septiembre de 2023, no se han reclasificado instrumentos financieros.

Informacidén a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

140 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion:

BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

Al 30 de septiembre de 2023, no se han realizado reaseguros.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No se han realizado operaciones con partes relacionadas.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No se han realizado gastos de investigacion y desarrollo.

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No existen reservas al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no existe efectivo y equivalentes de efectivo restringido.
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 no se han registrado ingresos de actividades ordinarias.

Informacidn a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

No se han celebrado acuerdos de concesion de servicios al 30 de septiembre de 2023.

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No existen pasivos subordinados al 30 de septiembre de 2023.

Informacidn a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
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Al cierre del periodo, el saldo de inversiones en fondos privados corresponde a las inversiones realizadas en el Proyecto Camargo
(en operacion desde abril del 2017), el Proyecto Energia Eolica del Sur (en operacion normal desde el 31 de diciembre de 2018
segun contrato de interconexion) el Proyecto Laguna (en operacion desde agosto 2018).

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables aplicadas durante la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estas
politicas han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados. Las principales politicas contables del Fideicomiso, se
describen a continuacion:

a)Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo asi como las inversiones en reportos gubernamentales con un
plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente conforme al Contrato de Fideicomiso, con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo, las tasas de interés de dichas inversiones fluctiian diariamente

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no
mayores a 7 dias naturales, asi como instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio, denominados en
Pesos o Délares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados Unidos de América.

b)Estimaciones y criterios contables criticos

La administracion del Fideicomiso requiere para la preparacion de los estados financieros de juicios, estimaciones y
supuestos que pueden diferir de los resultados reales a los estimados. Las estimaciones y los criterios se evalian de forma
constante y se basan en la experiencia historica ajustada por condiciones actuales y otros.

c)Estimacion del Valor Razonable

De conformidad con la IFRS 7, el Fideicomiso clasifica, para fines de revelacion de mediciones de valor razonable, una
jerarquia del valor razonable que refleja la importancia de las aportaciones utilizadas al efectuar las mediciones las cuales
se describen a continuacion:

Nivel 1: Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos, para activos o los pasivos idénticos a los que el
Fideicomiso tiene la capacidad de acceder este nivel de la jerarquia del valor razonable proporcionada la evidencia
mas fiable y es utilizada para medir el valor razonable siempre que esté disponible.

Nivel 2: Las aportaciones diferentes a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que puedan ser
observadas para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. Estas aportaciones incluyen: (a) los precios
cotizados para activos o pasivos similares, en mercados activos; (b) los precios cotizados para activos o pasivos
identificados o similares, en mercados que no son activos, es decir, mercados en los que hay pocas transacciones
para el mismo activo, o pasivo, los precios no estan actualizados, o las cotizaciones de precio varian de forma
importante, ya sea con el paso del tiempo o entre los creadores del mercado, o en los cuales poca informacion es
relevada publicamente; (c) las aportaciones que no sean los precios cotizados, que puedan ser observadas para el
activo o el pasivo o (d) las aportaciones que se derivan principalmente de, o que son corroboradas por datos
observables en el mercado por correlacion o por otros medios.

Nivel 3: Las aportaciones importantes que no son observables para el activo o el pasivo. Estas aportaciones
reflejan los propios supuestos del Fideicomiso con relacion a las suposiciones que los participantes en el mercado
utilizarian en la fijacion del precio del activo o el pasivo (incluyendo supuestos sobre el riesgo). Estas aportaciones
se desarrollan con base en la mejor informacion disponible en las circunstancias, la cual incluye la informacion del
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propio Fideicomiso. La informacién del propio Fideicomiso utilizada para desarrollar aportaciones no observables
es ajustada si la informacion indica que los participantes en el mercado utilizarian supuestos diferentes.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion del valor razonable en su
totalidad debe ser determinada en funcion de la aportacion de menor nivel que sea importante para la medicion del
valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una aportacion se evalia contra la medicion del valor
razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonable utiliza aportaciones observables que requieren de
un ajuste importante basado en aportaciones no observables, a medicion es una medicion de Nivel 3. Evaluar la
importancia de una aportacion en particular para las mediciones de valores razonables en su totalidad, requiere de
un juicio claro, considerando los factores especificados del activo o el pasivo.

d)Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones presentes en las que posiblemente exista una salida de recursos para
liquidar la obligacién y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion. En las cuentas por pagar se
reflejan los gastos por asesores legales, proveedor de precios, valuador independiente. Las cuentas por pagar se incluyen
como pasivo a corto plazo en el estado de situacion financiera

e)Activos netos atribuibles a los tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos
derivados de la Emision Inicial, (iii) los recursos que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes
de los Tenedores, (v) los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones
consistentes en financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Proposito
Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segtn sea el caso, (vi) las cantidades que se mantengan en
las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los
recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso, y (X)
cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos atribuibles a
los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no
distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de que los
Tenedores recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran

dichas Distribuciones o Devoluciones.

fIngresos por intereses

Los ingresos por intereses de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de
los plazos de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los plazos
permitidos en el Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de interés.

g)Gastos de emision
Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de Certificados Bursétiles, los cuales
fueron reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

h)Clasificacion de Gastos
Los gastos se clasifican atendiendo su funcion y naturaleza conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y se
reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

i)Conversion de moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de
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resultado integral. Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

j)Deterioro de los activos financieros
El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada fecha del
reporte, identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido

después del reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados. Las evidencias objetivas de deterioro incluyen: a) dificultades financieras significativas del emisor o del
obligado; b) incumplimiento del contrato, tales como impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y c)
desaparicion de un mercado activo. El fideicomiso inicialmente evalla si existe evidencia objetiva de deterioro por los
activos financieros significativos. Si existe evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de
acuerdo con el tipo de activo financiero. Al 30 de septiembre de 2023 no se identificaron indicios.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de septiembre 2023, 2022 y 2021 el rubro de cuentas por pagar se compone de gastos de promocion correspondientes a los
gastos de emision y de gastos de administracion correspondientes a la operacion del Fideicomiso, por la cantidad de $124,624
$184,134, $4,771,992, MXN respectivamente.

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Los pagos anticipados pueden representar los pagos realizados por conceptos de honorarios al Representante Comun, a la
Administracion y al Fiduciario, asi como a la Bolsa Mexicana de Valores y a la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Al 30 de
septiembre de 2023 se cuenta con un saldo de $441,167 en la cuenta de pagos anticipados. Al 30 de septiembre de 2022 se cuenta
con un saldo de $402,278. Al 30 de septiembre de 2021 se contaba con un saldo de $450,244.
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2023 2022 2021
Serie A $441,167 $402,278 $450,244

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No existen instrumentos financieros al 30 de septiembre de 2023.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

Inversiones en fondos privados

Esta representada por la inversion de capital y operaciones de crédito que fueron realizadas a través de entidades promovidas o
vehiculos de inversion de acuerdo con las necesidades de cada transaccion de efectivo. Al 30 de septiembre de 2023, 2022 y 2021 el
valor de la inversion es de $826,850,269 $784,714,360 y $910,485,431 MXN

30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021

. $826,850,269 $784,714,360 $910,485,431
Serie A

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.
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Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados
de la Emision Inicial, (iii) los recursos que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores,
(v) los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones consistentes en financiamientos
otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos representativos del capital, participaciones o derechos
en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Proposito Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segin
sea el caso, (vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de
la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios
Adicionales, en su caso, y (x) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario
sea titular o propietario de conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos
atribuibles a los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no
distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

El fideicomiso mantiene parte de su efectivo en USD para hacer frente a los gastos operativos del mismo.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

Las tinicas inversiones que mantiene el Fideicomiso al 30 de septiembre del 2023, es el Proyecto de Camargo, Proyecto Energia
Eodlica del Sur y Proyecto Limpia Laguna.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las principales politicas contables aplicadas durante la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estas
politicas han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados. Las principales politicas contables del Fideicomiso, se
describen a continuacion:

a)Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo asi como las inversiones en reportos gubernamentales con un
plazo de vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente conforme al Contrato de Fideicomiso, con una gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo, las tasas de interés de dichas inversiones fluctiian diariamente

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no
mayores a 7 dias naturales, asi como instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio, denominados en
Pesos o Délares, emitidos por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados Unidos de América.

b)Estimaciones y criterios contables criticos
La administracion del Fideicomiso requiere para la preparacion de los estados financieros de juicios, estimaciones y
supuestos que pueden diferir de los resultados reales a los estimados. Las estimaciones y los criterios se evalian de forma

constante y se basan en la experiencia historica ajustada por condiciones actuales y otros.

c)Estimacion del Valor Razonable

De conformidad con la IFRS 7, el Fideicomiso clasifica, para fines de revelacion de mediciones de valor razonable, una
jerarquia del valor razonable que refleja la importancia de las aportaciones utilizadas al efectuar las mediciones las cuales
se describen a continuacion:

Nivel 1: Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos, para activos o los pasivos idénticos a los que el
Fideicomiso tiene la capacidad de acceder este nivel de la jerarquia del valor razonable proporcionada la evidencia
mas fiable y es utilizada para medir el valor razonable siempre que esté disponible.

Nivel 2: Las aportaciones diferentes a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que puedan ser
observadas para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. Estas aportaciones incluyen: (a) los precios
cotizados para activos o pasivos similares, en mercados activos; (b) los precios cotizados para activos o pasivos
identificados o similares, en mercados que no son activos, es decir, mercados en los que hay pocas transacciones
para el mismo activo, o pasivo, los precios no estan actualizados, o las cotizaciones de precio varian de forma
importante, ya sea con el paso del tiempo o entre los creadores del mercado, o en los cuales poca informacion es
relevada publicamente; (c) las aportaciones que no sean los precios cotizados, que puedan ser observadas para el
activo o el pasivo o (d) las aportaciones que se derivan principalmente de, o que son corroboradas por datos
observables en el mercado por correlacion o por otros medios.

Nivel 3: Las aportaciones importantes que no son observables para el activo o el pasivo. Estas aportaciones
reflejan los propios supuestos del Fideicomiso con relacion a las suposiciones que los participantes en el mercado
utilizarian en la fijacion del precio del activo o el pasivo (incluyendo supuestos sobre el riesgo). Estas aportaciones
se desarrollan con base en la mejor informacion disponible en las circunstancias, la cual incluye la informacién del
propio Fideicomiso. La informacion del propio Fideicomiso utilizada para desarrollar aportaciones no observables
es ajustada si la informacion indica que los participantes en el mercado utilizarian supuestos diferentes.
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El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion del valor razonable en su
totalidad debe ser determinada en funcion de la aportacion de menor nivel que sea importante para la medicion del
valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una aportacion se evalua contra la medicion del valor
razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonable utiliza aportaciones observables que requieren de
un ajuste importante basado en aportaciones no observables, a medicion es una medicion de Nivel 3. Evaluar la
importancia de una aportacion en particular para las mediciones de valores razonables en su totalidad, requiere de
un juicio claro, considerando los factores especificados del activo o el pasivo.

d)Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones presentes en las que posiblemente exista una salida de recursos para
liquidar la obligacion y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion. En las cuentas por pagar se
reflejan los gastos por asesores legales, proveedor de precios, valuador independiente. Las cuentas por pagar se incluyen
como pasivo a corto plazo en el estado de situacion financiera

e)Activos netos atribuibles a los tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores del Fideicomiso se integraran por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos
derivados de la Emision Inicial, (iii) los recursos que deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes
de los Tenedores, (v) los Titulos de Capital de Empresas Promovidas, cualesquiera derechos respecto de Inversiones
consistentes en financiamientos otorgados a Empresas Promovidas, las Participaciones en Fondos, los titulos
representativos del capital, participaciones o derechos en o derechos respecto del fondeo de Vehiculos de Proposito
Especifico y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, seglin sea el caso, (vi) las cantidades que se mantengan en
las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de la Cuentas del Fideicomiso, (viii) los
recursos recibidos como resultado de cualquier Desinversion, (ix) los Recursos Fiduciarios Adicionales, en su caso, y (X)
cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato o cualquier Documento de la Operacion. El monto de activos netos atribuibles a
los tenedores se registra el importe que se tendria que pagar si esta fuera la fecha de liquidacion. Los ingresos no
distribuidos se incluyen en los activos netos atribuibles a los tenedores.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores, no existe garantia o seguridad de que los
Tenedores recibiran Distribuciones o Devoluciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, del nivel que representaran
dichas Distribuciones o Devoluciones.

fIngresos por intereses

Los ingresos por intereses de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de
los plazos de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcioén de los plazos
permitidos en el Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de interés.

g)Gastos de emision
Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de Certificados Bursétiles, los cuales
fueron reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

h)Clasificacion de Gastos
Los gastos se clasifican atendiendo su funcioén y naturaleza conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y se
reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

i)Conversion de moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de
resultado integral. Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.
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j)Deterioro de los activos financieros

El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada fecha del
reporte, identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados. Las evidencias objetivas de deterioro incluyen: a) dificultades financieras significativas del emisor o del
obligado; b) incumplimiento del contrato, tales como impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y c)
desaparicion de un mercado activo. El fideicomiso inicialmente evalta si existe evidencia objetiva de deterioro por los
activos financieros significativos. Si existe evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de
acuerdo con el tipo de activo financiero. Al 30 de septiembre de 2023 no se identificaron indicios.

Descripcioén de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos con terceros.

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]
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Ver estados Financieros al 30 de septiembre de 2023.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No se han registrado gastos por depreciacion.

Descripcioén de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

152 de 170



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: BALAMCK Trimestre: 3  Afno: 2023

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo, asi como las inversiones en reportos gubernamentales con un plazo de
vencimiento desde uno hasta siete dias aproximadamente conforme al Contrato de Fideicomiso, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo, las tasas de interés de dichas inversiones fluctiian diariamente

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fideicomiso puede realizar inversiones en reportos con vencimientos no mayores a 7
dias naturales, asi como instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio, denominados en Pesos o Doélares, emitidos
por el Gobierno Federal de México o el Gobierno Federal de los Estados Unidos de América.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No se han realizado.

Descripcidén de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No se han realizado.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No se han realizado.
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Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos de emision son aquellos incurridos atribuibles directamente a la emision de Certificados Bursatiles, los cuales fueron
reconocidos como egresos en el estado de resultados integral.

Descripcidén de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluaciéon
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

De conformidad con la IFRS 7, el Fideicomiso clasifica, para fines de revelacion de mediciones de valor razonable, una jerarquia del
valor razonable que refleja la importancia de las aportaciones utilizadas al efectuar las mediciones las cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos, para activos o los pasivos idénticos a los que el Fideicomiso tiene
la capacidad de acceder este nivel de la jerarquia del valor razonable proporcionada la evidencia mas fiable y es utilizada para medir
el valor razonable siempre que esté disponible.

Nivel 2: Las aportaciones diferentes a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que puedan ser observadas para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente. Estas aportaciones incluyen: (a) los precios cotizados para activos o pasivos similares, en
mercados activos; (b) los precios cotizados para activos o pasivos identificados o similares, en mercados que no son activos, es
decir, mercados en los que hay pocas transacciones para el mismo activo, o pasivo, los precios no estan actualizados, o las
cotizaciones de precio varian de forma importante, ya sea con el paso del tiempo o entre los creadores del mercado, o en los cuales
poca informacion es relevada publicamente; (c) las aportaciones que no sean los precios cotizados, que puedan ser observadas para
el activo o el pasivo o (d) las aportaciones que se derivan principalmente de, o que son corroboradas por datos observables en el
mercado por correlacion o por otros medios.
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Nivel 3: Las aportaciones importantes que no son observables para el activo o el pasivo. Estas aportaciones reflejan los propios
supuestos del Fideicomiso con relacion a las suposiciones que los participantes en el mercado utilizarian en la fijacion del precio del
activo o el pasivo (incluyendo supuestos sobre el riesgo). Estas aportaciones se desarrollan con base en la mejor informacion
disponible en las circunstancias, la cual incluye la informacioén del propio Fideicomiso. La informacion del propio Fideicomiso
utilizada para desarrollar aportaciones no observables es ajustada si la informacion indica que los participantes en el mercado
utilizarian supuestos diferentes.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion del valor razonable en su totalidad debe ser
determinada en funcion de la aportacion de menor nivel que sea importante para la medicion del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una aportacion se evaliia contra la medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicion del
valor razonable utiliza aportaciones observables que requieren de un ajuste importante basado en aportaciones no observables, a
medicion es una medicion de Nivel 3. Evaluar la importancia de una aportacion en particular para las mediciones de valores
razonables en su totalidad, requiere de un juicio claro, considerando los factores especificados del activo o el pasivo.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No se han registrado ingresos o gastos por comisiones salvo las relacionadas a las comisiones de administracion.

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.
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Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcidn de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No existen garantias financieras.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcioén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcioén de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]
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No se han registrado pasivos financieros.

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en el estado de resultado integral.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con cambios reconocidos en
resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso. Las operaciones
en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los pasivos y activos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a la fecha del estado de situacion financiera.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

El posible deterioro en el valor de un activo financiero o un grupo de activos financieros es revisado en cada fecha del reporte,
identificando si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial y que dichos eventos de pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo estimados. Las evidencias
objetivas de deterioro incluyen:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
b) incumplimiento del contrato, tales como impago o retrasos en el pago de los intereses o del capital; y

¢) desaparicion de un mercado activo.

El fideicomiso inicialmente evalia si existe evidencia objetiva de deterioro por los activos financieros significativos. Si existe
evidencia, se cuantifica y se registra la pérdida en los resultados de ejercicio de acuerdo con el tipo de activo financiero. Al 30 de
septiembre de 2023 no se identificaron indicios.
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No hay contratos de seguros.

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No existen activos intangibles.
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Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No existen activos intangibles.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los
plazos de inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los plazos permitidos en el
Contrato de Fideicomiso y conforme a las tasas de interés.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.
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Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Ver informacion contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.
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Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Ver informacién contenida en los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones

discontinuadas [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcidén de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacién presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones presentes en las que posiblemente exista una salida de recursos para liquidar la
obligacion y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion. En las cuentas por pagar se reflejan los gastos por
asesores legales, proveedor de precios, valuador independiente. Las cuentas por pagar se incluyen como pasivo a corto plazo en el
estado de situacion financiera.
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Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

Todas las operaciones con partes relacionadas se realizarian a precio de mercado y sujeto al cumplimiento de lo observado en el
contrato del Fideicomiso.
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Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales en términos de lo previsto en la
fraccion I de la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2016, por lo que, sujeto al cumplimento de los requisitos
correspondientes, no tributaria conforme a lo sefialado en el Articulo 13 de la LISR. En ese caso, por los ingresos que obtenga el
Fideicomiso, seran los Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes causaran el impuesto sobre la renta aplicando para el caso
de venta de acciones los articulos 18, 22, 23, articulo 28 fraccion XVIIL, 79, 80, 81, 119, 120, 121, 122, 126, 152 y 161 de la LISR y
demas aplicables, segun corresponda y para ingresos por intereses los articulos 54, 79, 80, 81, 135, 148, 153 y 166 de la LISR segun
corresponda. En el caso de dividendos se debera observar lo previsto en los articulos 10, 77, 79, 80, 81, 140 y 164 de la LISR, segun
corresponda. Cuando los Tenedores sean personas residentes en el extranjero, los intermediarios financieros que tengan en custodia
o administracion los Certificados Bursatiles deberan retener el impuesto que proceda por el tipo de ingreso que les sea entregado en
los términos del Titulo V de la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion fiscal
celebrados por México con los paises en que residan las personas residentes en el extranjero que reciban los ingresos. Aun cuando
con base en la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente en 2016 se encuentra previsto el régimen fiscal del
Fideicomiso, a la fecha del presente Prospecto, no se han emitido reglas fiscales particulares para los inversionistas de este tipo de
vehiculos. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la emision, por lo que todos los posibles inversionistas
deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las consecuencias fiscales que
pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Ver la seccion “VII. Consideraciones Fiscales” y la seccion
“I. Informacion General — 3. Factores de Riesgo — Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es
aplicable” de este Prospecto para un analisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas — Lista de Notas y [800600] Notas — Lista de Politicas
Contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.
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Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica.

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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