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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente reporte anual del Fideicomiso Irrevocable Numero 18305-7, administrado por Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, por los ejercicios al 31
de diciembre de 2023, 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, fueron dictaminados con
fecha 27 de marzo de 2024, 29 de marzo de 2023 y 8 de abril de 2022, respectivamente; de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basados en nuestra lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el

objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacion contenida en el presente reporte
anual que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

L.C.CM rcia Lopez
Socio de /
Lic. L lez Artigas

Repr



ESGMEX ISHRS

Los suscrntos manifestamos bajo protesta de decir verdad que nuestra representada en su caracter de
fiducario, prepard la informacion financiera relativa a! patnmonio del fideicomiso. asi como la informacion
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables. contenida en el presente reperte anual al 31 de
diciembre de 2023, la cual, 2 su leal saber y entender refleja razonablemente su situacion y que se cercioro de
que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atnibuibles a
los bienes derechos o valores fidewcomitidos y 1a informacién gue recibid del administrador u operador relativa a
la cobranza de dichos bienes derechos o valores Asimismo manifiesta que. dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido crmitida
o falseada en este reporte anual o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
Inversionistas

Banco Nacional de Méxice, S A . integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria. coma
Fiduciario del Fideicomiso No 18305-7

+ !
i

e )f'.
I S
Por JuditkCenteno Vargas

;
Delegado Fiduciarnio
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Por A|daLRamos Garcia

Delegade Fiduciario

Anexo N Bis 1 - 2023-



ESGMEX ISHRS

Los suscrtos imanifestamos bajo protesta de decyr verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales. 1a cual a nuestro
leal saber y entender refleja razonablemente su situacion Asimismo, manifestamos gue no tenemos
conocimento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o gue
los mismos contengan informacion que pudiera inducy a error a los inversionistas

Banco Nacional de Mexico, S A.. integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciana, como
Fiduciano del Fideicomiso No 18305-7

oyt
1 f}'
Por Judith.-{Jenteno Vargas

Delegado Fiduciano

Por Anda&Ramos Garcia

Delegado Fiduciano

Anexo N Bis 1 - 2023 -






EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisd la informacidon financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
gjercicio 2023, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados con clave de pizarra:

ESGMEX ISHRS F/18305-7
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Jesus Abraham Cantd Orozco
Apoderado




Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7,
administrado por Banco Nacional de México, S. A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisidon Fiduciaria

Estados Financieros

31 de diciembre de 2023 y 2022

P

A



Fideicomiso Irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Activo Notas 2023 2022
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3b. $ 20,321 $ 34,777

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados ' 3c.y6 25,197,695 31,429,968
Total activo $25218.016 $ 31,464,745
Pasivo
PASIVO CIRCULANTE: _

Cuentas por pagar 3d. $ 4,481 $ 5,656
Total pasivo $ 4.481 $ 5,656
Activos netos atribuibles a los tenedores 3lLy7 $25213,535 $ 31,459.089

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

C .
'JL’

Aida ! mos Garcia Judithi€e %f;Vargas
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por

Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Resultado Integral

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Ingresos:
Ingresos por intereses
Dividendos ganados

Cambio neto en el valor razonable de los activos financieros
Utilidad en venta de valores
Total de ingresos

Egresos:
Gastos de administraciéon
Cambio neto en el valor razonable de los activos financieros
Pérdida en venta de valores

Total de egresos
Utilidad de operacién

Distribuciones a los tenedores de certificados
ISR de inversion

Incremento (Decremento) en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones

Notas

3f.
3h.

3c.y6
3g.

3i.y 11
3c.y6
3g.

3k.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Aida Rgmos"/Garcia
Delegado Fiduciario

2023 2022
$ 3,396 $ 3,604
1,155,931 1,225,615
3,242,202 )
340,965 612,199
§ 4. 742 .494 $ 1.841.418
$ 62,880 $ 64,578
- 4,297,550
758,601 97,123
§ 821,481 ﬁ 4,459,251
3,921,013 (2,617,833)
29,626 33,377
12,859 15,386
$ 3.878.528 $ (2,666.596)
&
,j;

Judith Cénteno Vargas
Delegado Fiduciario
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores

31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

2023
Activos netos atribuibles a los tenedores al principio del periodo $ 31,459,089
Creaciones de certificados 12,680,428
Redenciones de certificados (22,804,510)
Incremento (Decremento) en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones 3,878,528
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo $ 25213535
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

A ¢

Aida RJrnos/Garcia Judith teno Vargas
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

2022
$ 31,712,956
17,985,979
(15,573,250)
(2,666.596)
$ 31,459,089
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Flujos de Efectivo

ARos que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos

Actividades de operacion

Incremento /Decremento en los activos netos atribuibles

a los tenedores provenientes de las operaciones

Ajustes por:
Ingresos por intereses
Dividendos ganados
Distribuciones

ISR de inversién

Decremento de activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

(Decremento) de cuentas por pagar

Flujos de efectivo en actividades de operacién

Ingresos por intereses cobrados
Dividendos cobrados

Flujos netos de efectivo en actividades de operacién
Actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas

Creaciones de certificados
Redenciones de certificados

Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento

(Decremento) en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2023 2022
$ 3,878528 (2,666,596)
(3,396) (3,604)
(1,155,931) (1,225,615)
29,626 33,377
12.859 15,386
$ 2761686 (3,847,052)
6,232,273 190,305
(14,034) (15,094)
$ 8979925 (3,671,841)
3,396 3,604
1,155,931 1.225615
$ 10139252  $ (2.442622)
$  (29,626) (33,377)
12,680,428 17,985,979
(22.804.510) (15,573,250)
10.153.7 $ 2379352
$  (14,456) (63,270)
34.777 98.047
$ 20,321 34777

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Aida Ré/mos Garcia
Delegado Fiduciario

Judith

o

0

eno Vargas
Delegado Fiduciario
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos, excepto por el precio de los titulos
Nota 1 - Naturaleza del Fideicomiso:

El Fideicomiso irrevocable de caracter administrativo nimero 18305-7 (el Fideicomiso), surge de un
contrato celebrado el 8 de julio de 2020, actuando como Fiduciario, Banco Nacional de México, S. A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como Fideicomitente y Agente
Administrativo, BlackRock México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
y como Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero (Monex).
La duracién del Fideicomiso sera de 50 afios, o en su caso, la necesaria para el cumplimiento de sus fines,
sin que ésta exceda el maximo legal.

La principal actividad del Fideicomiso es la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados),
los cuales pretenden reflejar, antes de gastos, el comportamiento del indice MSCI México ESG Select
Focus Index de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. (BMV). Dicho indice esta compuesto por
acciones, certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios emitidos por FIBRA'’s o titulos listados en cualquier
Bolsa, que cuentan con caracteristicas positivas en materia ambiental, social y de gobierno corporativo.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) y la clave de pizarra del
Fideicomiso para cotizar en la BMV es “ESGMEX ISHRS”. Al 31 de diciembre de 2023 el indice esta
compuesto por las 23 empresas mas representativas, respectivamente medidas en funcibn a su
bursatilidad dentro del mercado mexicano de acuerdo con su valor de capitalizacion. La cartera de valores
de los Certificados, asi como los valores que los representan, se encuentran sujetos a diferentes eventos
econdmicos durante la vida del TRAC.

BlackRock México Operadora, en su caracter de Fideicomitente, actla en lo referente a la transmision de
la propiedad y titularidad de las acciones, y Banamex en su caracter de Fiduciario a guardar, conservar,
administrar y mantener la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso.

El domicilio social del Fiduciario y Fideicomitente se mencionan a continuacion:

- Para el Fiduciario: Avenida Revoluciéon nimero 1267, piso 11, Colonia los Alpes, Alvaro Obregén,
C.P. 01010, Ciudad de México, México.

- Para el Fideicomitente: Pedregal 24, Piso 5, Colonia Molino del Rey 11040, Miguel Hidalgo,
Ciudad de México.

El Fideicomiso no tiene otros valores registrados en el RNV o listados en otros mercados.
El Fideicomitente es responsable de toda la cartera del Fideicomiso y considera que el negocio tiene un

solo segmento operativo, el Fideicomitente y el Fiduciario utilizan un enfoque pasivo de inversion a fin de
lograr el objetivo de inversion de cada Serie.

Pagina 9
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

El Fideicomiso no cuenta con personal por lo que todos los servicios legales y administrativos le son
prestados principalmente por el Fiduciario y el Agente Administrativo. Para efecto de lo anterior, el
Fideicomiso prevé que el Fiduciario pueda celebrar contratos con terceros con el objeto de que estos
colaboren con el Fiduciario y le asistan en la realizacién de sus funciones en cumplimiento a las
obligaciones y deberes establecidos en el Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando el Agente
Administrativo haya aprobado e instruido dichas contrataciones.

Términos v definiciones relevantes

Administrador de Inversiones: BlackRock México Operadora, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos
de Inversion.

Canasta: Se refieren a los activos correspondientes a cada Unidad de una Emisién, segun sea establecido
en el Archivo de Composicién de Cartera mas reciente, misma que podra ser distinta para la presentacion
de Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion.

Cartera: Significa los activos mantenidos en cada Cuenta de la Emision del Patrimonio del Fideicomiso.

Contrato de administracion de inversiones: Significa el contrato de administracion de inversiones celebrado
entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones..

Cuenta: Es la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en la cual se recibiran todos los Activos que
sean recibidos por el Fiduciario en relacion con la Emision.

Distribuciones: Significan, en su caso, los pagos que el Fiduciario efectle a los Tenedores de Certificados
de ESGMEX de conformidad con: (i) Los Documentos de la Emision; (ii) Los lineamientos aplicables al
pago de Distribuciones que de tiempo en tiempo determine el Administrador; y (iii) Las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

Emisor: El Fideicomiso sera considerado el Emisor de acuerdo con el prospecto y reporte anual informado
ala BMV.

Cuenta de Emisién: Es la cuenta abierta y mantenida por el fiduciario en la cual recibira y mantendra la
cartera de inversion, en otras palabras, es la cuenta de activo de “Activos financieros a valor razonable”.

indice: Significa el indice MSCI México ESG Select Focus Index, compuesto por acciones, certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios emitidos por FIBRA'’s o titulos listados en cualquier Bolsa que cuentan
con caracteristicas positivas en materia ambiental, social y de gobierno corporativo, segin ha sido
identificado por el Proveedor del indice. Los Certificados de la Emision ESGMEX buscaran obtener
resultados de inversion que correspondan generalmente al desempefio en términos de precios y
rendimientos (antes de Gastos) del Indice de Referencia.

FIBRA: Significa cualquier fideicomiso de inversiéon en bienes raices que cumpla con los requisitos y esté
sujeto al régimen fiscal establecido en los articulos 187 y 188 de la LISR, respectivamente.
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Fideicomiso Irrevocable niumero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

ETF o TRAC: significa exchange traded funds, vehiculos conocidos también con el nombre de “TRAC’s”.
Son Titulos Referenciados a Acciones, es decir, Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que
representan el patrimonio de fideicomisos de inversion que mantienen en posicion canastas de acciones
de empresas cotizadas en bolsa y efectivo. Su objetivo primordial es replicar el comportamiento de las
acciones o portafolio al que esta referido (subyacente).

Tenedores: Son los titulares de los Certificados emitidos por el Fiduciario.
Los Tenedores de Certificados tendran derecho a:

. Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la cuenta de
emision, segun se determina en los documentos de la emisién de los Certificados. La forma de ejercer
este derecho sera Unicamente a través de la presentacion de una orden de cancelacidén por una o
mas unidades emitidas, y a través de un Participante Autorizado, para efectos de este Estado
Financiero se entiende como Participante Autorizado a la casa de bolsa autorizada para actuar como
tal en México que celebre con el Fiduciario el contrato correspondiente.

. Recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos
documentos de la emision de certificados y las instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Tenedores de los Certificados deberan tomar en consideracion que, en virtud de que seran negociados
en el mercado de capitales, los Certificados estaran sujetos a restricciones operativas que pudieren afectar
su liquidez, como son que los Certificados no podrén ser objeto de:

. Operaciones por cuenta propia que lleven a cabo las casas de bolsa en un mismo dia ya que so6lo
pueden realizarse sobre valores de renta variable de alta y media bursatilidad;

o Operaciones de ventas en corto ya que soélo pueden llevarse a cabo sobre acciones y certificados de
aportacion patrimonial, asi como certificados de participacion ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de capital social de dos o mas acciones de una o mas series accionarias de una
misma emisora, que correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, y respecto de valores
representativos de capital listados en el SIC;

. Operaciones de arbitraje internacional ya que s6lo pueden llevarse a cabo sobre acciones o titulos
fiduciarios que las representen, que sean negociables fuera del pais y que se encuentren inscritos
enel RNV, y

. Posturas y operaciones al cierre ya que soélo podran versar sobre acciones de alta o media
bursatilidad, asi como sobre certificados de participacion que representen acciones de las citadas
caracteristicas, y valores representativos de capital listados en el SIC.

Unidad: Significa aquel numero de Certificados que determine el Agente Administrativo de tiempo en

tiempo. Cada Unidad estara compuesta por una cartera de valores conformada con los mismos pesos
relativos de las acciones de la muestra del Indice correspondiente a la Emision respectiva.
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Fideicomiso Irrevocable niumero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Divisién F|dumar|a

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Eventos relevantes 2023

e Al 31 de diciembre de 2023 no hubo eventos relevantes.

Eventos relevantes 2022

e Al 31 de diciembre de 2022 no hubo eventos relevantes.
Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Las NHF incluyen ademas todas las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el International
Financial Reporting Interpretations Committee, incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standard
Interpretations Committee. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histérico para la valuacion
de los rubros, excepto por los activos financieros que han sido valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros.
Asimismo, requieren que la administracion ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara
el Fideicomiso. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad y en los que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de
2023

1 de enero de 2023

) Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes Modificaciones a la NIC 1.

o Informacién a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y la Declaracion de
Practica No. 2 de la NIIF.

° Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2023.

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2023, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el Fideicomiso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.
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Fideicomiso Irrevocable niumero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

: Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2022.

Las siguientes normas e interpretaciones aplican por primera vez a los periodos que comienzan a partir
del 1 de enero de 2022:

) Referencia al Marco Conceptual - Modificaciones a la NIIF 3 - Se realizaron modificaciones menores

a la NIIF 3 Combinaciones de negocios para actualizar las referencias al Marco conceptual para la
s informacién financiera y agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos
— contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos

- contingentes y a la Interpretacion 21 Gravamenes. Las modificaciones también confirman que los
activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion.

. NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara qué comisiones y honorarios deben incluirse en la prueba del
“ 10% para la baja de pasivos financieros.

O Autorizacion de los estados financieros

O Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron revisados y autorizados por las personas que firman

al calce, responsables de su emisién, dichos estados financieros y sus notas fueron aprobados para su
W/ emision el 31 de diciembre de 2023.

Nota 3 - Resumen de politicas contables materiales:

A continuacion, se resumen las politicas contables materiales, las cuales son aplicadas consistentemente
en los afios que se presentan a menos que se especifique lo contrario:

a. Moneda de registro y funcional

Los estados financieros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econdmico
O primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos,
) ya que corresponden a la moneda, funcional y de presentacion del Fideicomiso.

O

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depositos bancarios disponibles para la operacién y
L otras inversiones en valores a corto plazo de alta liquidez con vencimiento igual o menor a tres
meses. Todos estan sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

o
A
c.  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
) i. Clasificacion
€
, En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y caracteristicas, el Fideicomiso clasifica
C sus activos financieros como activos a valor razonable con cambios en resultados, considerando el
, propésito para el cual fueron adquiridos. La cartera de activos financieros se administra y el
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rendimiento se evalla en funcién del valor razonable. El desemperfio es medido con base en el valor
razonable de acuerdo con la estrategia de inversion que la Administracién designe para estos
instrumentos.

La recoleccion de flujos de efectivo contractuales solo es incidental para lograr el objetivo del modelo
de negocio del Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

ii. Reconocimiento y medicién
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocidos a

- valor razonable. Los costos de transaccion se registran como gastos incurridos en el estado de
‘ resultados integral.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de las
) inversiones han expirado o el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
- beneficios de la propiedad.

Cuando el Fideicomiso compra, vende, crea o cancela un Certificado por titulos de renta variable,

P una cantidad igual al valor razonable que se valla al precio de cotizacion en mercados activos, el
- cual se asemeja a su valor de mercado, se registra como un activo y se reconocen en la fecha de
~ negociacion, que es la fecha en que el Fideicomiso se compromete a comprar o entregar el activo.

Las pérdidas y ganancias de los activos financieros medidos a su valor razonable se reconocen en
el estado de resultados integral en el rubro de cambios en el valor razonable de los activos, en el
periodo que se devengan.

%

g,
£
L.

N
[

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son medidos a valor razonable.

-

O iii. ~ Valor Razonable

{ El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. El
O valor razonable de los activos financieros en mercados activos (como los derivados que cotizan en

bolsa y los valores negociables) se basan en los precios de mercado cotizados al cierre de
£ negociacion en la fecha del informe. El Fideicomiso utiliza el ultimo precio de mercado negociado
para activos financieros donde el Gltimo precio de mercado negociado cae dentro del margen de
oferta y demanda (BID - ASK spread). En circunstancias donde el Ultimo precio negociado no esta
dentro del diferencial de oferta y demanda (BID - ASK spread), la gerencia determinara el punto
dentro del diferencial de oferta y demanda que sea mas representativo de valor razonable.

£

7
v

Se establece una jerarquia de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable. La
clasificaciéon de un activo financiero dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas
bajo de los datos significativos utilizados en su valuacién.

Py

¢

£

i

A continuacién, se presenta la descripcion de los tres niveles de la jerarquia.

e

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.

ale
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Nivel 2 - Entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

Nivel 3 - Informacién sobre el activo que no se basa en datos observables en el mercado activo.

El Fideicomiso utiliza cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor razonable y
clasifica dichos datos como Nivel 1, adicionalmente los precios son proporcionados por un proveedor
de precios independiente para asegurarse de la independencia.

Entidades de inversién

El Fideicomiso tiene multiples inversionistas no relacionados y mdltiples inversiones, los intereses de
los propietarios son de forma limitada a los intereses del Fideicomiso, los cuales son clasificados
como pasivo de acuerdo con las disposiciones de IAS 32. El administrador ha determinado que el
Fideicomiso cumple la definicion de una entidad de inversién para IFRS 10.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones con proveedores de servicios adquiridos en el curso normal
de las operaciones del Fideicomiso. Cuando se espera pagarlas en un periodo de un afio o menos
desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo a corto plazo.

Ingresos por intereses

Los intereses devengados se reconocen sobre una base proporcional al tiempo utilizando el método
de interés efectivo y se registran en resultados de acuerdo con los plazos y tasas establecidos de las
inversiones en valores, dichos intereses provienen de las inversiones en reportos que realiza el
Fideicomiso.

Utilidad en venta de valores

La ganancia o pérdida derivada de las operaciones de venta de valores se reconocen en el estado
de restados integral en el rubro de utilidad neta en venta de valores en el periodo en que se realizan,
la misma se determina comparando el precio de venta y el costo promedio del instrumento y serie
correspondiente.

Dividendos ganados

Los ingresos por dividendos se reconocen en el estado de resultado integral cuando se ha
establecido el derecho a recibir su pago. En el caso de dividendos recibidos en acciones, se registran
y valGian a su valor razonable.

Gastos de operacion

Los gastos de operacién son costos de transaccién incurridos para adquirir activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados. Incluyen honorarios y comisiones pagadas
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a agentes, asesores, corredores y distribuidores. Los costos de transaccion, cuando se incurren, se

reconocen inmediatamente en resultados como un gasto.

Los honorarios y comisiones se reconocen en resultados ‘conforme se devengan,
independientemente de la fecha de su exigibilidad, las comisiones por administracién corresponden

al agente administrativo.

i Gastos de emision

Los gastos incurridos por concepto de: Derechos por estudio y tramite CNBV, honorarios
Representante comudn, Honorarios legales etc., relacionados con la Emisién del Fideicomiso se
consideraran en el Estado de Resultados, en la cuenta “Gastos de Emision” como presentacion inicial

de la informacién financiera.

k. Distribuciones a los tenedores de los Certificados

Se realizan distribuciones a los tenedores de los Certificados solamente si existen recursos
excedentes en la Cuenta del Fideicomiso y son reconocidas en el estado de resultados integral
cuando han sido decretados formalmente, y no estan sujetos a autorizacion del Fiduciario o el agente
administrativo, ocurre cuando se da a conocer el aviso de derechos a los tenedores en la pagina

oficial de la BMV.

Las distribuciones solo se realizaran a los Tenedores de los Certificados en caso de que un
fideicomiso de inversion en bienes raices (“FIBRA”) declare una distribucion que se identifica como

ingreso sujeto a impuestos. El Fiduciario realizara tales distribuciones, de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso, dentro de los diez dias posteriores a la distribucion de la FIBRA.

operaciones

Los activos netos atribuibles a los tenedores incluyen los ingresos no distribuidos. Los movimientos
en los activos netos atribuibles a los tenedores son reconocidos en el estado de resultado integral
como un costo financiero. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han presentado costos

financieros.

Un instrumento financiero con opcion de venta incluye una obligacién contractual para el emisor de
recomprar o reembolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo financiero en el momento
de ejercer la opcién. Como excepcién a la definicién de un pasivo financiero, un instrumento que
incluya dicha obligacién se clasificarda como un instrumento de patrimonio si reline todas las

caracteristicas siguientes:

i. Otorga al tenedor el derecho a una participacion proporcional de los activos netos de la entidad

en caso de liquidacion de la misma.

ii. El instrumento se encuentra en la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las

demas clases de instrumentos.
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iii. Todos los instrumentos financieros de la clase de instrumentos que esta subordinada a todas
las demas clases de instrumentos tienen caracteristicas idénticas.

iv.  Ademas de la obligacién contractual para el emisor de recomprar o reemboilsar el instrumento

‘ mediante efectivo u otro activo financiero, el instrumento no incluye ninguna obligacion
contractual de entregar a otra entidad efectivo u otro activo financiero, o intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la entidad.

V. Los flujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio
en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos de la entidad a lo largo
de la vida del instrumento.

Para que un instrumento se clasifique como un instrumento de patrimonio, ademas de tener todas
las caracteristicas anteriores, el emisor no debe tener ningun otro instrumento financiero o contrato
que tenga:

= i Flujos de efectivo totales basados sustancialmente en el resultado, el cambio en los activos
P netos reconocidos o el cambio en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no
reconocidos de la entidad v,

ii. El efecto de fijar o restringir sustancialmente el rendimiento residual para el tenedor del
instrumento con opcién de venta.

o~ Con base en los puntos anteriores, se concluye que debido a que el fideicomiso no cumple con todas
- las condiciones para ser clasificado como un instrumento de patrimonio y sin embargo cumple con
e la definicion de pasivo, la clasificacion debera ser como instrumento financiero pasivo

m. Servicios de Auditoria Externa

'S El 28 de agosto de 2023, se inform6 mediante Emisnet la ratificacion de PricewaterhouseCoopers,
S. C. (PwC) como auditor externo del Fideicomiso en relacién con la auditoria a realizarse a los
I Estados Financieros anuales del Fideicomiso.

g’

Los honorarios de auditoria al 31 de diciembre de 2023 ascienden a $546.
Nota 4 - Administracion de riesgos:

Factores de riesgo

Al evaluar la posible inversién en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
) la informacion contenida en el Contrato, Prospecto y sus Suplementos y, en especial, los factores de riesgo
que se mencionan en dichos documentos. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los
Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de la emision de los estados financieros se desconocen, o
aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacion financiera de la serie y, por lo tanto, sobre el
s valor de los Certificados.
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Asimismo, la inversién en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de
que el instrumento pretende replicar los rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la
inversion en el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera
dicho indice.

La administracion del riesgo esta controlada por el departamento de RQA - Risk and Quantitative Analysis,
de conformidad con las politicas previamente aprobadas por el Consejo de Administracién de BlackRock.
RQA identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con sus equipos globales.
El Consejo de Administracion ha emitido politicas generales relativas a la administracion de riesgos
financieros, asi como politicas sobre riesgos especificos. Los criterios de seleccién de los activos y
ponderaciones son descritos en el prospecto y suplemento publicado en la siguiente direccion electrénica:
https://www.blackrock.com/mx/intermediarios/productos/312859/ishares-esg-msci-mexico-etf-fund.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversion en los
Certificados al invertir en estos.

Riesgo de mercado

1. Riesgo de liquidez

El Emisor no puede asegurar que existira un mercado secundario activo para los Valores de la
Emisién ESGMEX. Si no existe un mercado secundario activo para los Valores de la Emision
ESGMEX, ello podria reducir los rendimientos del Fideicomiso debido a la imposibilidad de vender
dichos valores iliquidos al precio, momento y en la cantidad deseados.

2.  Riesgo de activos netos atribuibles a los tenedores

Debido a que el objetivo del Fideicomiso es ofrecer instrumentos de inversidon tendientes a generar,
antes de gastos, rendimientos similares al de sus indices subyacentes, el monto del activo neto
atribuible a los tenedores puede cambiar ya que el Fideicomiso mantiene una inversién pasiva.

3. Riesgo del precio

El patrimonio de la serie no es administrado activamente puesto que los instrumentos replican los
rendimientos antes de gastos de sus indices subyacentes. La serie invierte en valores incluidos, en
o que representen el indice subyacente, no obstante, su calidad como instrumento de inversién, y el
Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en mercados a la baja.

Si el indice o cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo de
industrias, sector o clase de activos, la serie podria verse adversamente afectada por el desemperio
de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adicion, la serie
concentra en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier evento
econdmico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.
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En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los valores por cualquiera de las razones
~ que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria traer como
- consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados de la serie en cuyas cuentas se
encuentren depositados dichos valores, o bien la suspensién de la cotizacion de los Certificados de
alguna serie. Asimismo, la cotizacion de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
. temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesion de remate, de igual
C manera que cualquier otra accion de las que cotizan en la BMV.

Los valores de un indice subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o
. indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.
/ Por ejemplo, los valores en los indices subyacentes pudieren tener rendimientos menores que
inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que replican otros mercados.

Debido a las caracteristicas del Fideicomiso, los precios de mercado de las emisoras en las que
C invierten estan sujetos a impactos significativos en sus precios y volatilidades.
C Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor razonable de los instrumentos de capital relacionados y

expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

£,

31 de diciembre de

. 2023 2022
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados $25197.695 $31.429.968

oo,

O La siguiente tabla muestra el detalle de los rendimientos del periodo de 2023 y 2022, tanto de la serie
como del Indice Subyacente correspondiente, adicional al porcentaje de gastos.
o
2023 2022
\ (%) (%)
Retorno del ETF 21.40 (56.27)
L Retorno del indice 21.83 (5.06)
, Porcentaje de gastos ‘ 0.20 0.20
¢ Diferencia del rendimiento anualizado (0.43) (0.21)
g El principal objetivo del Administrador de Inversiones es lograr una minima diferencia entre la
rentabilidad del Exchange Traded Fund (ETF) y el indice subyacente. Las principales causas de
'S diferencias de rendimiento son los costos de transaccion, las tasas anuales, costos de rebalanceo y

optimizacién del portafolio, si fuera el caso. Para efectos de estos Estados Financieros se entiende
como costos de rebalanceo y optimizacion del portafolio a los cambios en la composicion del indice
que son efectuados por la entidad que administra o determina el indice subyacente.

£
%

L

Para el calculo exacto de esta diferencia (error de seguimiento o réplica) es importante utilizar el
precio tetrico oficial diario del ETF (NAV - Net Asset Value, por sus siglas en inglés) en lugar del
precio de mercado.

N

o,
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Andlisis de Sensibilidad

El Fideicomiso y cada uno de los fondos replican el comportamiento del indice subyacente por lo que
si hubiera un aumento o disminucion en los precios de las emisoras que componen dichos indices
que replican, se reflejaria un aumento o disminucion de los activos netos atribuibles a los tenedores
Adicionalmente los activos netos atribuibles a los tenedores podrian tener variaciones en funcién de
las 6rdenes del mercado primario de creacién y cancelaciéon que exista en el mercado.

Ambos factores son ajenos a la administracion pasiva que lleva a cabo el administrador de los
Fondos.

Riesgos relacionados con los Certificados

a. El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso:

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Unica fuente de pago
del Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor
de los activos que se encuentren depositados en el Fondo Comun, segln se determine en los
Documentos de la Emisién, sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los Tenedores
pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una
sociedad de inversion, ni goza de los mecanismos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a
los inversionistas en tales sociedades de inversion. Los Certificados estan sujetos a todos los riesgos
inherentes a los Valores que correspondan a dichos Certificados, por lo tanto, una reduccion en el
valor de los Valores pudiere resultar en una disminucion igual o mayor en el valor de los Certificados.

En adicién, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades
pagaderas a un Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Agente Administrativo, del
Fiduciario, del Administrador de I[nversiones y/o del Representante Comun de sus respectivas
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién de Inversiones y los
Documentos de la Emisién respectivos.

b. El indice:

En raz6n de que el objetivo de los Certificados consiste en buscar resultados de inversién, antes de
Gastos, similares al rendimiento del MSCI México ESG Select Focus Index, la inversion en los
Certificados supone de igual forma el conocimiento sobre la forma como dicho indice opera.

Un indice es un calculo financiero teérico, mientras que los Certificados representan una fraccion de
una cartera de inversiones real. Es posible que existan diferencias entre el desempefio de los
Certificados (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) y el desempefio del MSCI México ESG Select
Focus Index por diversas razones tales como costos de transaccién (los cuales no estan
contemplados en el indice), valuaciones de activos, variaciones de tiempo, redondeo de precios,
politicas regulatorias, existencia de efectivo en la Cartera, razén de que le indice no necesariamente
cuenta con un componente de efectivo) y diferencias entre la Cartera y el MSCI México ESG Select
Focus Index, que resultan de la utilizacién de un muestreo representativo de los Certificados. El
muestreo representativo es una estrategia de indizacién que involucra la inversién en una muestra
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representativa de los valores incluidos en el MSCI México ESG Select Focus Index que en conjunto
tiene un perfil de inversion similar al MSCI México ESG Select Focus Index. Como resultado, los
Certificados también se encuentran sujetos al riesgo de administracion y al riesgo consistente en que
la estrategia de inversion del Administrador de Inversiones no produzca los resultados esperados.
Por lo anterior, no es posible garantizar que los resultados de los Certificados sean iguales a los
resultados del MSCI México ESG Select Focus Index.

C. Operacién de mercado de los Certificados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollard o creara un mercado secundario activo para los
Certificados. Se ha solicitado el registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. Sin

e embargo, si no se desarrolla un mercado de operacién activo para los Certificados, los Tenedores
L S 3 I . . .z

no podran vender sus Certificados al precio, momento y en la cantidad deseada. La operacion del
~ mercado secundario podra ser suspendida por la BMV debido a condiciones de mercado u otras

razones, que puedan adversamente afectar el precio de los Certificados.

En adicién, los Certificados podran ser operados en, por encima o por debajo del Valor Neto de los

e Activos por Certificado correspondiente. El Valor Neto de los Activos por Certificado fluctuara por los
- cambios en el valor de mercado de los activos, asi como por la oferta y demanda del mercado.
o Asimismo, los Certificados podran ser operados en el mercado secundario en dias en los que no se
-~ acepten cualesquiera 6rdenes de Creacion o Cancelacion o en condiciones de excesiva volatilidad
en los mercados, resultando en dias en los que se acepten Ordenes de Creacién o Cancelacion de
- Certificados. Aunque el proceso de creacion y cancelacion ha sido disefiado para aumentar la
. posibilidad que los Certificados puedan ser operados a un valor que se acerque al Valor Neto de los

Activos, cualesquiera interrupciones al proceso de creacion y cancelacion pudiera resultar en precios
de operacion que difieran significativamente el Valor Neto de los Activos.

d. Recomposicion del indice:

La BMV revisa anualmente la composicién accionaria del indice, por lo que en caso de que se
modificara ésta, el Administrador de Inversiones debera girar instrucciones al Fiduciario para que
realice la compra y venta de los activos necesarios para reflejar la nueva composicién del MSCI
México ESG Select Focus Index. No obstante, no se puede asegurar que el Fiduciario podra vender
o comprar las acciones de manera expedita, o bien que no pueda demorarse en hacerlo por
condiciones de mercado, existiendo en todo momento la posibilidad de que alguna de las emisoras
que tuviera que vender estuviera suspendida por cualquier tiempo. Estas situaciones podrian resultar
en diferencias entre el precio de cotizacion de los Certificados y el valor del MSCI México ESG Select
Focus Index. Asimismo, no se puede asegurar que en diferencias entre el precio de cotizacion de los
Certificados y el valor del MSCI1 México ESG Select Focus Index. Asimismo, no se puede asegurar
que en todo momento los recursos con que cuenta el Fideicomiso sean suficientes para comprar los
activos necesarios para lograr la composicion accionaria lo mas parecida al MSCI México ESG Select
Focus Index, por lo que esta situacién podria resultar en diferencias entre el precio de cotizacion de
los Certificados y el valor del MSCI México ESG Select Focus Index.

L T Y

o™

™

£,
£

Py

e,

e. Concentracion de mercado, industria o sector:

Si el MSCI México ESG Select Focus Index se llega a concentrar en los valores de un mercado,
industria, grupo de industrias, sector o clase de activos, los Certificados podrian verse adversamente
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afectados por el desempefio de aquellos valores y podran estar sujetos a una mayor volatilidad de
precio.

f. Riesgo de emisor:

El comportamiento de los Certificados depende del desempefio de compafiias individuales en las
que invierte. Cualquiera de esas companfias podria tener un bajo rendimiento, provocando una
disminucién en el precio de sus valores. Un bajo rendimiento puede ser provocado por decisiones
desafortunadas de la administracion, presiones competitivas, circunstancias econdémicas, avances
tecnolégicos, desorden en los mercados, problemas o carencias de tipo laboral, reestructuraciones
corporativas, revelaciones de informacion fraudulentas u otros factores. Es posible que, ante
tribulaciones o a su discrecion, las emisoras decidan reducir o eliminar el pago de dividendos, lo cual
podria también provocar una caida en los precios de sus valores.

Todas las empresas que se encuentran cotizando en la BMV, incluyendo aquellas que forman parte
del MSCI México ESG Select Focus Index, tienen la obligacién de proporcionar informacion
financiera, operativa y juridica de manera periédica. El emisor no puede garantizar ni la calidad ni la
oportunidad de esta informacion presentada por dichas empresas.

No hay certeza que, durante la vigencia del Fideicomiso, el | MSCI México ESG Select Focus Index
pudiera sufrir modificaciones importantes, pudiera dejar de ser representativo para el mercado, o
bien desapareciera. En caso de que se diera alguna de las situaciones descritas, podria traer como
consecuencia una baja en el precio en el que cotizan los Certificados, o bien la cancelacion de la
emisién de estos.

g.  Suspension de cotizacién:

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los Valores por cualquiera de las razones
que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que se encuentran listados, podria
tener como consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados en cuyo Fondo
Comun se encuentren depositados dichos Valores, o bien la suspension de la cotizaciéon de los
Certificados. Asimismo, la cotizacion de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesién de remate, de igual
manera que cualquier otra accién de las que cotizan en la bolsa de valores.

h.  Inversién pasiva:

El portafolio de inversiones no es administrado activamente. Los Certificados podrian verse
afectados por una disminucion general en el mercado de valores o en un segmento del mercado
relacionado con el indice Subyacente. El Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones
defensivas en mercados a la baja.

i. Derechos corporativos relacionados con los valores:

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores 6 demas
activos depositados en el Fondo Comun. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos corporativos o de cualquier otra
naturaleza correspondiente a los activos que se encuentren depositados en el Fondo, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones, de
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conformidad con su juicio independiente de negocios, determine mejor para los intereses econémicos
de las Cuentas.

j- Distribuciones:

Las distribuciones solo se realizaran a los Tenedores de los Certificados en caso de que un
fideicomiso de inversién en bienes raices (“FIBRA”) declare una distribucién que se identifica como
ingreso sujeto a impuestos. El Fiduciario realizara tales distribuciones, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, dentro de los diez dias posteriores a la distribucion de la FIBRA.

K. Amortizacion de los Certificados:

Los Certiticados unicamente podran ser amortizados a través de un Participante Autorizado mediante
la cancelacidén de Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no
podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una Unidades. Adicionalmente,
cualquier inversionista que amortice una Unidad podra recibir una Canasta que no corresponda
exactamente a la composicién del indice Subyacente.

l. Liquidacion del Fideicomiso:

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacién anticipada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion del listado y registro de los Certificados por
cualquier causa, los activos o el producto de su venta, se distribuiran entre los Tenedores, después
de pagar los Gastos aplicables segun se establece en el Contrato de Fideicomiso. A partir de la
terminacion del Fideicomiso, el Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segun se
determinen en la Notificacién de Terminacion.

En caso de terminacién del Fideicomiso, los tenedores de fracciones de Unidades podrian verse
adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos
favorables, o por un periodo de tiempo incierto, segin el mismo sea requerido por el Fiduciario para
amortizar sus Certificados. Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los tenedores de
fracciones de Unidades reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les
corresponda por su amortizacién.

m. Licencias para los indices:

BlackRock ha celebrado un contrato de licencia con el proveedor del indice Subyacente. El Fiduciario
es sublicenciatario de BlackRock de los Indices correspondientes sin costo adicional. Si BlackRock
perdiere por cualquier razén los derechos de uso de dichos indices, BlackRock y el Fiduciario
buscarian adquirir los derechos de otros indices. No hay garantia de que BlackRock y el Emisor
logren adquirir dichos indices o los derechos para dichos indices en términos favorables, y dicha
pérdida de derechos de un indice podria tener un efecto sustancia adverso en el valor de los
Certificados afectados.
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n. Los Certificados como Parte de Estrategias Globales de Inversion:

Los Certificados buscan resultados de inversién que generalmente corresponden al rendimiento
(antes de Gastos) del MSCI México ESG Select Focus Index, el cual no es representativo del
mercado en su totalidad. Los Certificados han sido disefiados para ser utilizados como parte de
o estrategias globales de inversion de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente la
implementacién de una estrategia o cartera de inversién que se concrete exclusivamente en
inversiones en Certificados.

0.  Amortizacién anticipada:

Es posible que los emisores de Valores cuyos términos permitan realizar pagos anticipadamente
' realicen pagos anticipados de los mismos, en periodos en los que las tasas de interés bajen, lo cual
£ podria resultar en que el Fiduciario reinvierta los fondos que obtenga del pago anticipado a tasas de
interés mas bajas, lo cual podria impactar negativamente los ingresos del Fideicomiso.

- p. Riesgo de crédito:

- Es posible que los emisores o garantes de instrumentos de deuda o contrapartes en contratos de

£ derivados o de otros instrumentos no lleven a cabo los pagos puntuales de interés y principal o
cumplir otras obligaciones bajo los valores que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En este

¢ caso, dicho Patrimonio seria afectado negativamente.

s g. Riesgos Relacionados con las Operaciones de Préstamo de Valores

'S De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar, en términos de las

disposiciones legales aplicables, operaciones de préstamo de Valores usando los activos que

'S formen parte del Fondo Comun, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de

Inversiones. Los acreditados podran ser requeridos a otorgar garantia de conformidad con lo
establecido en las Instrucciones del Administrador de Inversiones. Dichos préstamos podran
terminarse en cualquier momento, obteniendo de dicha manera la devolucién de los Valores
otorgados en préstamo. Los intereses o contraprestaciones pagadas en relaciones con los Valores
otorgados en préstamo se depositan en la Cuenta del Fideicomiso.

Las operaciones de préstamos de Valores implican la exposicién a cierto tipo de riesgos, incluyendo
€ operacionales, crediticios, legales, de contrapartes y de mercado. En caso de que una contraparte
e no restituya los valores segun lo pactado, la Cartera podria experimentar perdidas si los recursos
provenientes de a liquidacion de la garantia recibida a cambio de dichos valores no es al menos
equivalente al valor de los valores prestados al momento de la liquidacion mas costos de operacion.
Por ello, los Tenedores asumiran los riesgos y consecuencias economicas inherentes a dichas
- transacciones.
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A

Nota 5 - Juicios y estimaciones contables significativos:

La preparacion de los estados financieros del Fideicomiso requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
reconocidos, al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste significativo al valor
en libros del activo o del pasivo afectado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se ha medido mediante el calculo de la relacién que guarda, el precio a valor razonable
de los certificados proporcionados por un reconocido proveedor de precios el cual determina los valores
conforme a una metodologia reconocida por la IFRS 13 “Medicién del Valor Razonable”, por la posicion de
titulos pactada a la fecha de valuacion.

Nota 6 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
ascienden a $25,197,695 y $31,429,968, respectivamente. Los cambios en el valor razonable de los
activos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de $3,242,202 y $(4,297,550), respectivamente.
Durante el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hubo transferencias entre las jerarquias de valor razonable.

El Fideicomiso clasifico los activos financieros dentro de la jerarquia de valor razonable como Nivel 1, como
se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2023 2022
Activos
Activos financieros a valor razonable a través de resultados:
Valores listados en Bolsa de Valores 25,197,695 31,429,968
Total $25197.695 $31.429968

Al 31 de diciembre de 2023 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor razonable del
Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2023

Emisora Serie Precio Titulos Valor Razonable

AC* * 186.28 6,555,797 1,221,214
ALFA A A 14.07 17,706,442 249,130
AMX B B 15.80 143,635,515 2,269,441
ASUR B B 499.44 1,739,835 868,943
BIMBO A A 88.22 13,597,916 1,199,608
BBAJIO O CPO 57.71 4,551,330 262,657
CEMEX CPO UBD 13.43 118,810,950 1,595,631
FEMSA UBD 11 221.48 16,456,026 3,644,681
FIBRAPL 14 14 80.93 7,109,291 575,355
FUNO 11 B 30.67 11,086,160 340,012
GAP B A1 298.00 2,854,899 850,760
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31 de diciembre de 2023

Emisora
GCARSO A1
GFINBUR O
GFNORTE O
GMEXICO B
GRUMA B
KIMBER A
KOF UBL
OMA B
ORBIA *
PE&OLES *
PINFRA *
SITESA-1
WALMEX *

Total

Costo de adquisicion
Efecto por valuacién acumulada

Serie

(o))

wC
L‘[U_JZPUJUJ

* + * ([0

A-1

Precio
190.97
46.86
172.09
95.17
317.98
38.74
161.61
180.89
37.76
254.26
183.89
24.40
71.89

Titulos
2,160,854
7,025,329

22,335,294
19,685,266
1,222,945
10,364,657
2,324,336
2,378,669
5,865,652
978,863
1,162,164
9,784,347
43,707,570

Valor Razonable

412,658
329,207
3,843,681
1,873,447
388,872
401,527
375,636
430,277
221,487
248,886
213,710
238,738

— 3142137

25,197,695

20,662,905
4534790

Al 31 de diciembre de 2022 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor razonable del
Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2022

Emisora

AC™
ALFAA
AMX L
ASUR B
BIMBO A
CEMEX CPO
CUERVO ~*
FEMSA UBD
FUNO 11
GAP B
GCARSO A1
GFINBUR O
GFNORTE O
GMEXICO B
GRUMA B
KIMBER A
KOF UBL
MEGA CPO
ORBIA *
PE&OLES *
PINFRA *
SITES B-1
PE&OLES *

Total

Costo de adquisicion
Efecto por valuaciéon acumulada

Serie

>TWWOO0Rw

C
* % % [0
-

Precio

157.57
12.44
17.60

45350

82.30
61.63
8.12
154.35
23.50
279.41
82.00
33.00
140.01
68.31
259.68
33.01
131.69
35.40
257.60
158.73
19.10
17.98
68.71

Titulos

8,641,268
40,018,913
255,850,159
2,667,798
15,397,104
11,030,235
173,437,724
25,024,369
17,007,202
3,347,240
3,924,624
11,911,852
32,155,216
29,076,553
2,023,449
14,687,671
6,563,179
8,876,534
1,413,865
1,986,468
14,363,867
32,272,880
63,729,476

El nimero de serie de los titulos representan el tipo de acciones.

Valor Razonable

1,361,605
497,835
4,502,963
1,209,846
1,267,182
679,794
1,408,314
3,862,511
399,669
935,252
321,819
393,091
4,502,052
1,986,219
525,449
484,840
864,305
314,229
364,212
315,312
274,350
580,267
4,378,852

31,429,968
30,137,380

S 1,202,008
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A continuacion, se muestra el movimiento de los cambios en el valor razonable de los activos financieros:

Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2023
Efecto por valuacién acumulada al 31 de diciembre de 2022

Cambio en el valor razonable de los activos financieros
al 31 de diciembre de 2023

Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2022
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2021

Cambio en el valor razonable de los activos financieros
al 31 de diciembre de 2022

$ 4,534,790
(1,292,588)

$_3242202
$ 1,292,588

(56,590,138)

$ (4.297.550)

La utilidad o pérdida reconocida en resultados derivada de la recomposicién del indice se reconoce en el
estado de resultados integral como “Utilidad y/o Pérdida en venta de valores”. Al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se tiene utilidad y pérdida en valores netas de $(417,636) y $515,076, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presentaron los siguientes cambios en la muestra del MSCI México
ESG Select Focus Index:

2023

Clave de Pizarra Nombre de la emisora Entra / Sale Mes
AMX B AMERICA MOVIL B Entra Marzo
AMX L AMERICA MOVIL L Sale Marzo
CTAXTEL_A Controladora Axtel S.A.B. de C.V. Entra Mayo
CTAXTEL A Controladora Axtel S.A.B. de C.V. Sale Mayo
FIBRAPL 14 Prologis Prosperity México Reit S.A. Entra Noviembre
OMA B Grupo Aeroportuario del Centro Nor Entra Noviembre
TLEVISA CPO Grupo Televisa Sale Noviembre
2022

Clave de Pizarra Nombre de la emisora Entra / Sale Mes
SITES B-1 TELESITES B-1 Sale Marzo
SITES1 A1 Operadora de Sites Mexicanos S. A. D. Entra Marzo
CUERVO * BECLE, S.A. DE C.V. Sale Mayo
MEGA CPO MEGACABLE HOLDINGS CPO Sale Mayo
LASITE-B1 SITIOS LATINOAMERICA S. A. B. DE Entra Septiembre
BBAJIO O BANCO DEL BAJIO INSTITUCION DE BAN | Entra Diciembre
LASITE B-1 SITIOS LATINOAMERICA S. A. B. DE C. Sale Diciembre
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Nota 7 - Activos netos atribuibles a los tenedores:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el nimero de Certificados en circulacion y el monto que representan
los activos netos atribuibles a los tenedores es como sigue:

31 de diciembre de 2023

Certificados Certificados Activos netos atribuibles
Serie por unidad en circulacién a los tenedores
ISHRS ESGMEX 50,000 493.750.000 $ 25213535
31 de diciembre de 2022

Certificados Certificados Activos netos atribuibles
Serie por unidad en circulacién a los tenedores
ISHRS ESGMEX 50,000 750,050,000 $ 31.459.089

A continuacion, se muestra el movimiento de los certificados en circulacion:

Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2022 750,050,000
Creaciones de certificados realizadas en el gjercicio 2023 126,100,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2023 (382,400,000)
Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2023 493.750.000
Certificados en circulacidn al 31 de diciembre de 2021 719,000,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2022 291,250,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2022 (260,200,000)
Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2022 750.050.000

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el precio de mercado de los Certificados es de $50.67 y $41.75,
respectivamente.
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Nota 8 - Régimen fiscal:

El Fideicomiso no es contribuyente del Impuesto sobre la Renta (ISR) respecto de los ingresos por la
enajenacion de acciones, dividendos cobrados ni por los intereses ganados.

Los tenedores de los Certificados que sean personas fisicas residentes en México estaran sujetos a pagar
el ISR que resulte de aplicar el 10% sobre la ganancia generada por la enajenaciéon de los Certificados a
través de bolsas de valores concesionadas.

Los tenedores de los Certificados que sean residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencion del
10% sobre las ganancias derivadas de la enajenacion de los Certificados a través de bolsas de valores
concesionadas; no obstante, los residentes fiscales de paises con los que México tenga en vigor un tratado
para evitar la doble tributaciéon no estaran sujetos a esta retencion siempre que cumplan ciertos requisitos
establecidos en las disposiciones fiscales aplicables.

Los tenedores de los Certificados que sean personas morales residentes en México deben acumular el
ingreso correspondiente a la enajenacion de los Certificados determinando la ganancia o pérdida conforme
a lo previsto en el articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Los dividendos fiduciarios que sean percibidos por los tenedores personas fisicas residentes en México y
por los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencién adicional del 10% de ISR siempre y
cuando éstos provengan de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014; los residentes en el
extranjero podran en su caso aplicar los beneficios contenidos en algun tratado para evitar la doble
tributacion celebrado por México que les resulte aplicable, siempre que cumplan los requisitos aplicables.

El ingreso derivado de las distribuciones de resultado fiscal recibidas de FIBRA’s estard sujeto a una
retencion de ISR del 30% por parte del custodio de los certificados de dichas FIBRA’s. Los residentes de
México pueden acreditar esta retencién contra el ISR a su cargo, siempre que se cumplan ciertos
requisitos.

Los intereses ganados por el Fideicomiso estaran sujetos al pago del ISR a una tasa del 30% que debera
ser retenido por el Fiduciario y tendra el caracter de pago definitivo.

Nota 9 - Contingencia:

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y sus activos netos constituyen la Unica fuente de pago.
Los tenedores de cada serie de certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los
activos que se encuentren depositados en la cuenta de dicha serie, segin se determine en los documentos
de la emision de cada serie; sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los tenedores de los
certificados pudieran demandar y hacer reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del
Fideicomiso, incluyendo los activos de otras series, a pesar de no tener derecho a estos.

En adicién, el pago oportuno a un inversionista depende del cumplimiento por parte del Agente
administrativo, del Fiduciario, del Administrador de Inversiones y/o del Representante Comun de sus
respectivas obligaciones bajo el contrato de fideicomiso, el contrato de administracion de inversiones y los
documentos de la emision respectiva.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso no tiene compromisos y/o contingencias legales y
fiscales.

Nota 10 - Gastos de administracion:

Por el ejercicio del 31 de diciembre de 2023 y 2022 los gastos de administracién se integran como se
muestra a continuacion:

2023 2022
Asesor de Inversiones 53,862 54,731
Honorarios 2,346 2,406
Banamex 6,672 7,441
Total $ 62880 $ 64578

El Fideicomiso tiene celebrado un contrato de servicios de administracién con Banco Nacional de México,
S. A. de C. V. (Banamex) y tiene cuentas por pagar por $453 y $637, respectivamente.

Nota 11 - Partes relacionadas:

El Fideicomiso es administrado por BlackRock México Operadora (BlackRock), con la que se tiene una
relacion de negocios, ya que le presta uno de los principales servicios. BlackRock, es una compariia de
administracién de inversiones, la cual recibe a cambio una comision global basada en el valor neto de los
activos del Fideicomiso.

Los honorarios de administracion pagados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendieron a $53,862 y
$54,731, las cuentas por pagar a $3,172 y $4,143, respectivamente.

/&0

Aida Ramos Garcia Judith €e Margas

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario
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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios del Fideicomiso Irrevocable
numero 18305-7, administrado por Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable nimero 18305-7 (el Fideicomiso),
administrado por Banco Nacional de México, S. A., integrante de Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los estados
de resultado integral, de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022 y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board {NIIF).

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros”
de este informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos A.C., junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para sustentar nuestra opinion.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al
formarnos nuestra opinidn sobre éstos, por lo tanto, no expresamos una opinidn por separado sobre
estas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers, $.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincdn del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW.DWC.COIN
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Cuestion clave de la auditoria
Valuacién de la cartera de inversion

Como se menciona en la Nota 1 schre los
estados financieros, el Fideicomiso invierte en
valores, documentos e instrumentos financieros
de acuerdo con o establecido en su Prospecto
de Informacidn al Publico Inversionista
{Prospecto).

Dichos valores, documentos e instrumentos
financieros que forman parte de la cartera de
inversian, se vallan a su valor razonable, como
se menciona en la Nota 3c¢. sobre los estados
financieros.

Nos hemos enfocado en este rubro en nuestra
auditoria debido principalmente a la
importancia del valor en libros de la cartera de
inversidn, la cual representa el 99.88% del total
de activos del Fideicomiso al 31 de diciembre
de 2022 y porque el volumen de transacciones
es alto y la valuacion de la cartera de inversién
tiene un impacto significativo en los estados
financieros del Fideicomiso.

En particular, concentramos nuestros esfuerzos
de auditoria en los precios unitarios de
mercado y la posicién de valores en el
portafolio al 31 de diciembre de 2022.

Informacion Adicional

Como nuestra auditoria abordé la cuestién

En particular hemos:

Obtenido la integracién de la cartera de
inversidn al 31 de diciembre de 2022 y
cotejado en su totalidad con la
siguiente informacion;

La posicion de valores que mantiene
el Fideicomiso, con ta confirmacién
del custodio de los valores.

Los precios unitarios para determinar
el valor razonable, con las
cotizaciones de los valores en €l
mercado respectivo.

Reprocesado la valuacién de cartera
de inversién considerando la posician
de valores y valores razonables antes
indicados y, comparamos los
resultados obtenidos con ta valuacion
de |a cartera reconocida por el
Fideicomiso.

Evaluado que los precios unitarios
corresponden a precios de mercados
activos al 31 de diciembre de 2022, es
decir, los valores presentan posturas
de compra y venta cercanas al cierre
del gjercicio.

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la informacion adicional presentada, que
comprende el Reporte Anual presentado a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), pero
no incluye los estados financieros ni este informe de los auditores independientes.

Esta informacion adicional no esta cubierta por esta opinion sobre los estados financieros y no

expresamos ninguna opinién de auditoria sobre la misma.

Sin embargo, en relacion con nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso, nuestra
responsabilidad es |eer esta informacion adicional y evaluar si dicha informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestro conacimiento adquirido a través de nuestra

auditoria, o gparenta contener un error material por otras circunstancias y emitir la declaratoria sobre el
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Reporte Anual requerida por la CNBV. Si, basados en este trabajo que realizamos sobre la informacién
adicional, concluimes gue existe un error material en dicha informacion adicional, debemaos reportarlo.
No tenemaos conocimiento de aspectos a reportar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobierno del Fideicomiso en
relacién con los Estados Financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF, y del control interno que consideré necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, |as cuestiones relativas a
negocio en marcha y utilizando la base contable de negacio en marcha, excepta si la Administracion
tiene la intencidn de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de
reporte financiero del Fideicomiso.

Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirédn en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en lgs estados financieros.

Durante la realizacién de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

. fdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinian.
El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que una que resulte
de un error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

) Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinién modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomisa deje de ser un negocio en marcha,

® Evaluamos en su conjunto, fa presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo tas revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados
financieros presentan razonablemente las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso una declaracién manifestando
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos
todas las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra
independencia, y en su caso, las correspandientes acciones tomadas para eliminar las amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones comunicadas a los encargados del gobierno del Fideicomiso, determinamos las
que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarias
publicamente o, en circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestiéon no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

El nombre del socio a cargo de la auditoria se informa a continuacion.

Pricewate - . S. C.
L.C.C. M rcia Lopez
Socio de

Ciudad de México, 29 de marzo de 2023
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Fideicomiso Irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicancs

Activo Notas 2022 2021
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3b. $ 34,777 $ 98,047

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 3c.y6 31429968 31620273
Total activo 31464745 1.718,32
Pasivo
PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas por pagar 3d. 3 5,656 $ 51364
Total pasivo 3 5,656 $ 5364
Activos netos atribuibles a los Tenedores y7 $_31.459.089 $31.712.956

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

. ) s
Fabiola Algjandr.. <. va vvu0 v 88Z Jaime Rogelio Rui~*"~r ez
Delegado Fiduciario P e ity
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por

Banco Nacional de México, 8. A, integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Resultado Integral
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

Notas 2022 2021
ingresos:
Ingresos por intereses 3f, $ 3,604 $ 2,009
Dividendos ganados 3h. 1,225,615 747 465
Cambio neto en el valor razonable de los activos financieros 3c.y8B - 3,597,308
Utilidad en venta de valores 3g. 612,199 284.711
Total de ingresos $ 1841418 $4.631.491
Egresos:
Gastos de administracion Ji.y11 & 64,578 $ 51,946
Cambio neto en el valor razonable de los activos financieros 3c.y6 4,297,550 -
Pérdida en venta de valores 3g. 97,123 55,055
Total de egresos 4459251 __107.0Q01
(Perdida) Utilidad de operacién $(2,617,833) $4,524 4390
Distribuciones a los tenedores de certificados 3k. 33,377 13,440
ISR de inversién 15.386 6,363
{Decremento) Incremento en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones 5(2.666.596) $4.504.687
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
-
Fabiola Alejandra ... dez Jaime Rogelio Rui}Martinez
fio

Delegado Fiduciario Delegado
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Fideicomiso lrrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores
31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

2022 2021
Activos netos atribuibles a los tenedores al principio del periodo $31,712956 § 16,287,828
Creaciones de certificados 17,985,979 27,905,139
Redenciones de certificados {15,573,250) {16,984,698)
{Decremento) incremento en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones (2.666,598) 4,504,687
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo $31459089 $ 31712956
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
-
Fabiola Alejandrz iez Jaime Rogelio Ruiz Martinez
Delegado Fiduciario Neleaado Fidiciarig’
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Estados de Flujos de Efectivo
ARos que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos

2022 2021

Actividades de operacion
(Decremento) incremento en los activos netos atribuibles
a los tenedores provenientes de las operaciones 5 (2,666,596) $ 4,504,687
Ajustes por:
Ingresos por intereses {3,604) {2,009)
Dividendos ganados (1,225,615) (747,465)
Distribuciones 33,377 13,440
ISR de inversién 15,386 6,363

5 (3,847,052) $ 3775016
Decremento (incremento) de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados 190,305 {15,351,487)
Decremento de cuentas por pagar {15,094) (3.718)

Flujos de efectivo en actividades de operacidn

$ (3,671,841)

$ (11,580,187)

ngresos por intereses cobrados 3,604 2,009
Dividendos cobrados 1225615 747 465
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion $ (2,442622) 1 713)
Actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas 5 (33,377) 3 {13,440)
Creaciones de certificados 17,885,979 27,905,139
Redenciones de certificados (15,573.250) {16,984,698)
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento $ 2379352 $ 10907001
incremento en efectivo y equivalentes de efectivo 5 (63,270) 3 76,288
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo a8 nav 21,759
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 98,047

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financi

Fabiola Alejandra Citna naivasz tinez

Delegado Fiduciario Delegado Fidu~-ip
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Fideicomiso Irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos, excepto por el precio de los titulos
Nota 1 - Naturaleza del Fideicomiso:

Et Fideicomisc irrevocable de caracter administrativo numero 18305-7 (el Fideicomiso), surge de un
contrato celebrado el 8 de julio de 2020, actuando como Fiduciario, Banco Nacional de México, S. A,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fideicomitente y Agente
Administrativo, BlackRock México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
y como Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero (Monex).
La duracion del Fideicomiso sera de 50 afios, o en su caso, la necesaria para el cumplimiento de sus fines,
sin que ésta exceda el maximo legal.

La principal actividad del Fideicomiso es la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados),
los cuales pretenden reflejar, antes de gastos, el comportamiento del Indice MSCI México ESG Select
Focus Index de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. (BMV). Dicho Indice esta compuesto por
acciones, certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios emitidos por FIBRA's o titulos listados en cualquier
Bolsa, que cuentan con caracteristicas positivas en materia ambiental, social y de gobierng corporativo.

Los Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) y la clave de pizarra del
Fideicomiso para cotizar en la BMV es "ESGMEX ISHRS". Al 31 de diciembre de 2022 el indice esta
compuesto por las 23 empresas mas representativas, respectivamente medidas en funcién a su
bursatilidad dentro del mercado mexicano de acuerdo con su valor de capitalizacion. La cartera de valores
de los Certificados, asi como los valores que los representan, se encuentran sujetos a diferentes eventos
econémiceos durante ta vida del TRAC.

BlackRock México Operadora, en su caracter de Fideicomitente, actua en lo referente a la transmision de
la propiedad y titularidad de las acciones, y Banamex en su caracter de Fiduciario a guardar, conservar,
administrar y mantener la propiedad v titularidad del patrimonio del Fideicomisa.

El domicilio social del Fiduciario y Fideicomitente se mencionan a continuacion:

- Para el Fiduciario: Avenida Revolucién numero 1267, piso 11, Colonia los Alpes, Alvaro Obregén,
C.P. 01010, Ciudad de México, México.

- Para el Fideicomitente: Pedregal 24, Piso 5, Colonia Molino del Rey 11040, Miguel Hidalgo,
Ciudad de México.

Ef Fideicomiso no tiene otros valores registrados en el RNV ¢ listados en otros mercados.
El Fideicomitente es responsable de toda la cartera del Fideicomiso y considera que el negacio tiene un

solo segmento operativo, el Fideicomitente y el Fiduciario utilizan un enfoque pasivo de inversion a fin de
lograr el objetivo de inversion de cada Serie.
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Fideicomiso Irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante de!l Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

El Fideicomiso no cuenta con personal por lo que todos los servicios legales y administrativos le son
prestados principalmente por el Fiduciario y el Agente Administrativo. Para efecto de lo anterior, el
Fideicomiso prevé que el Fiduciario pueda celebrar contratos con terceros con el objeto de que estos
colaboren con el Fiduciario y le asistan en la realizacidn de sus funciones en cumplimiento a las
obligaciones y deberes establecidos en el Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando el Agente
Administrativo haya aprobadao e instruido dichas contrataciones.

Términos v definiciones relevantes

Administrador de Inversiones: BlackRock México Operadora, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién.

Canasta: Se refieren a l0s activos correspondientes a cada Unidad de una Emisidn, segln sea establecido
en el Archivo de Composicion de Cartera mas reciente, misma que podra ser distinta para la presentacion
de Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion.

Cartera: Significa los activos mantenidos en cada Cuenta de la Emisién del Patrimonio del Fideicomiso.

Contrato de administracion de inversiones: Significa el contrato de administracién de inversiones celebrado
entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.

Cuenta: Es la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en la cual se recibiran todos los Activos que
sean recibidos por el Fiduciario en relacién con la Emision.

Distribuciones: Significan, en su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los Tenederes de Certificados
de ESGMEX de conformidad con: (i) Los Documentos de la Emision; (ii) Los lineamientos aplicables al
pago de Distribuciones que de tiempo en tiempo determine el Administrador; y (i) Las [nstrucciones del
Administrador de Inversiones.

Emisor: El Fideicomiso seré considerado el Emisor de acuerdo con el prospecto y reporte anual informado
ala BMV,

Cuenta de Emision: Es la cuenta abierta y mantenida por el fiduciario en la cual recibira y mantendra la
cartera de inversion, en otras palabras, es |a cuenta de activo de “Activos financieros a valor razonable”,

fndice: Significa el Indice MSC| México ESG Select Focus Index, compuesto por acciones, certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios emitidos por FIBRA's o titulos listados en cualquier Bolsa que cuentan
con caracteristicas positivas en materia ambiental, social y de gobierno corporativo, segun ha sido
identificado por el Proveedor del indice. Los Certificados de la Emision ESGMEX buscaran obtener
resultados de inversion que correspondan generalmente al desempefio en términos de precios vy
rendimientos (antes de Gastos) del [ndice de Referencia.

FIBRA: Significa cualquier fideicomiso de inversién en bienes raices que cumpla con los requisitos y esté
sujeto al régimen fiscal establecido en los articulos 187 y 188 de la LISR, respectivamente.
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Fideicomiso Irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, 8. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

ETF o TRAC: significa exchange traded funds, vehiculos conocidos también con el nombre de “TRAC's",
Son Titulos Referenciados a Acciones, es decir, Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que
representan el patrimonto de fideicomisos de inversion que mantienen en posicién canastas de acciones
de empresas cotizadas en bolsa y efectivo. Su objetivo primordial es replicar el comportamiento de las
acciones o portafolio al que est4 referido (subyacente).

Tenedores: Son los titulares de los Certificados emitidos por el Fiduciario.
Los Tenedores de Certificados tendran derecho a;

s Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la cuenta de
emision, segln se determina en los documentos de la emision de los Certificados. La forma de ejercer
este derecho sera unicamente a través de la presentacién de una orden de cancelacién por una o
mas unidades emitidas, y a través de un Participante Autorizado, para efectos de este Estado
Financiero se entiende como Participante Autorizado a la casa de bolsa autorizada para actuar como
tal en México que celebre con el Fiduciario el contrato correspondiente.

° Recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos
documentos de |la emision de certificados y las instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Tenedores de los Certificados deberan tomar en consideracion que, en virtud de que seran negociados
en el mercado de capitales, los Certificados estaran sujetos a restricciones operativas que pudieren afectar
su liguidez, como son gue los Certificados no podran ser objeto de:

. Operaciones por cuenta propia que lleven a cabo las casas de bolsa en un mismo dfa ya que solo
pueden realizarse sobre valores de renta variable de alta y media bursatilidad;

. Operaciones de ventas en corto ya que solo pueden llevarse a cabo sobre acciones y certificados de
aportacion patrimonial, asi como certificados de participacion ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de capital social de dos o mas acciones de una 0 mas series accionarias de una
misma emisora, que correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, y respecto de valores
representativos de capital listados en el SIC;

. Operaciones de arbitraje internacional ya que sélo pueden llevarse a cabo sobre acciones o titulos
fiduciarios que las representen, que sean negociables fuera del pais y que se encuentren inscritos
enel RNV, y

. Posturas y operaciones al cierre ya que solo podran versar sobre acciones de alta o media
bursatilidad, asi como sobre certificados de participacién que representen acciones de las citadas
caracteristicas, y valores representativos de capital listados en el SIC.

Unidad: Significa aquel numero de Certificados que determine el Agente Administrativo de tiempo en

tiempo. Cada Unidad estara compuesta por una cartera de valores conformada con los mismos pesos
relativos de las acciones de la muestra del Indice correspondiente a la Emisién respectiva.
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Eventos relevantes 2021

. El 22 de enero de 2021 el Fideicomiso en su caracter de fiduciario de ESGMEX, publico “Aclaracién
Distribucion” con relacién a la distribucion efectuada el pasado 20 de noviembre de 2020 por el
Fiduciario.

Eventos relevantes 2022

¢ Al 31 de diciembre de 2022 no hubo eventos relevantes.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Las NIIF incluyen ademas todas las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el International
Financial Reporting Interpretations Committee, incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standard
Interpretations Committee. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histdrico para la valuacion
de los rubros, excepto por los activos financieros que han sido valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros.
Asimismo, requieren que la administracion ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara
el Fideicomiso. Los rubros gue involucran un mayor grado de juicio 0 complejidad y en los que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2022,

Las siguientes normas e interpretaciones aplican por primera vez a los periodos que comienzan a partir
del 1 de enero de 2022:

. Referencia al Marco Conceptual— Modificaciones a la NIIF 3 - Se realizaron modificaciones menores
a la NIIF 3 Combinaciones de negocios para actualizar [as referencias al Marco conceptual para la
informacién financiera y agregar una excepcidn para el reconocimiento de pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes y a la Interpretacion 21 Gravamenes. Las modificaciones también confirman que los
activos contingentes no deben reconocerse en |a fecha de adquisicion.

Mejoras

. NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara qué comisiones y honorarios deben incluirse en la prueba del
10% para la baja de pasivos financieros.
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Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2022 y no se han adoptado anticipadamente,

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2022, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el Fideicomiso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2021

1 de enero de 2023 (diferido del 1 de enero de 2021)

. Clasificacién de pasivos como circulantes o no circuiantes Maodificaciones a la NIC 1.

. Informacion a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y la Declaracion de
Practica No. 2 de la NIIF.

. Definicion de estimaciones contables - Maodificaciones a la NiC 8.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones efectivas después del 1 de enero de
2021 v no se han adoptado anticipadamente.,

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos
de reporte al 31 de diciembre de 2021, las cuales no han sido adoptadas de manera anticipada por el
Fideicomiso. No se espera que estas normas tengan un impacto material para el Fideicomiso en los
periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron revisados y autorizados por las personas que firman
al calce, responsables de su emisién, dichos estados financieros y sus notas fueron aprobados para su
emision el 29 de marzo de 2023.

Nota 3 - Resumen de politicas contables significativas:

A continuacion, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas
cansistentemente en los afios que se presentan a menos que se especifique lo contrario:

a. Moneda de registro y funcional
Los estados financieros del Fideicomiso se miden utilizando la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos,
ya que corresponden a la moneda, funcional y de presentacion del Fideicomiso.
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b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depésitos bancarios disponibles para la operacion y
otras inversiones en valores a corto plazo de alta liquidez con vencimiento igual o menor a tres

meses. Todos estan sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.
c.  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

i. Clasificacion

En su reconocimiento inicial y con base en su naturaleza y caracteristicas, el Fideicomiso clasifica
sus activos financieros como activos a valor razonable con cambios en resultados, considerando el
propésito para el cual fueron adquiridos. La cartera de activos financieros se administra y el
rendimiento se evalla en funcién del valor razonable. El desemperio es medido con base en el valor
razonable de acuerdo con |a estrategia de inversion que la Administracion designe para estos

instrumentos,

La recoleccion de fiujos de efectivo contractuales solo es incidental para lograr el objetivo del modelo
de negocio del Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones se miden al valor razonable con

cambios en resultados,

ii.  Reconocimiento y medicién

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son inicialmente reconocidos a
valor razonable. Los costos de transaccién se registran como gastos incurridos en el estado de

resuitados integral.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirado o el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios de la propiedad.

Cuando el Fideicomiso compra, vende, crea o cancela un Certificado por titulos de renta variable,
una cantidad igual al valor razonable que se vallia al precio de cotizacién en mercados activos, el
cual se asemeja a su valor de mercado, se registra como un activo y se reconocen en la fecha de
negociacion, que es la fecha en que el Fideicomiso se compromete a comprar o entregar el activo.
Las pérdidas y ganancias de los activos financieros medidos a su valor razonable se reconocen en
el estado de resultados integral en ei rubro de cambios en el valor razonable de los activos, en el

periodo que se devengan.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados son medidos a valor razonable.
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iii. Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccién aordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién. El
valor razonable de los activos financieros en mercados activos (como los derivados que cotizan en
bolsa y los valores negociables) se basan en los precios de mercado cotizados al cierre de
negociacién en la fecha del informe. El Fideicomiso utiliza el ultimo precio de mercado negociado
para activos financieros donde el dltimo precio de mercado negociado cae dentro del margen de
oferta y demanda (BID - ASK spread). En circunstancias donde el dltimo precio negociado no esta
dentro del diferencial de oferta y demanda (BID - ASK spread), la gerencia determinara el punto

dentro del diferencial de oferta y demanda que sea mas representativa de valar razonable.

Se establece una jerarquia de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable. La
clasificacion de un activo financiera dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas

bajo de los datos significativos utilizados en su valuacion.
A continuacion, se presenta |la descripcian de los tres niveles de la jerarquia.

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos idénticos.

Nivel 2 - Entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente {es decir, derivados de

los precios).

Nivel 3 - Informacién sobre el activo que no se basa en datos observables en el mercado activo.

El Fideicomiso utiliza cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor razonable y
clasifica dichos datos como Nivel 1, adicionalmente los precios son proporcionados por un proveedor

de precios independiente para asegurarse de la independencia.

d. Entidades de inversian

El Fideicomiso tiene multiples inversionistas no relacionados y multiples inversiones, los intereses de
los propietarios son de forma limitada a los intereses del Fideicomiso, los cuales son clasificados
como pasivo de acuerdo con las disposiciones de IAS 32, El administrador ha determinado que el

Fideicomiso cumple la definicién de una entidad de inversion para IFRS 10.

e.  Cuentas par pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones con praveedores de servicios adquiridas en el curso narmal
de las operaciones del Fideicomiso. Cuando se espera pagarlas en un periodo de un afio o menos

desde la fecha de cierre, se presentan en el pasivo a carto plazo.
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Ingresos por intereses

Los intereses devengados se reconocen sobre una base proporcional al tiempo utilizando el método
de interés efectivo y se registran en resultados de acuerdo con los plazos y tasas establecidos de las
inversiones en valores, dichos intereses provienen de las inversiones en reportos que realiza el
Fideicomiso.

Utilidad en venta de valores

La ganancia o pérdida derivada de las operaciones de venta de valores se reconocen en el estado
de restados integral en el rubro de utilidad neta en venta de valores en el periodo en que se realizan,
la misma se determina comparando el precio de venta y el costo promedio del instrumento y serie
correspondiente,

Dividendos ganados

Los ingresos por dividendos se reconocen en el estado de resuitado integral cuando se ha
establecido el derecho a recibir su pago. En el caso de dividendos recibidos en acciones, se registran
y valGan a su valor razonable.

Gaslos de operacién

Los gastos de operacidén son costos de transaccion incurridos para adquirir activos o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados. Incluyen honorarios y comisiones pagadas
a agentes, asesores, corredores y distribuidores. Los costos de transaccion, cuando se incurren, se
reconocen inmediatamente en resultados como un gasto.

Los honorarios y comisiones se reconocen en resultados conforme se devengan,
independientemente de la fecha de su exigibilidad, las comisiones por administracion corresponden
al agente administrativo.

Gastos de emision

Los gastos incurridos por concepto de: Derechos por estudio y tramite CNBV, honorarios
Representante comun, Honorarios legales etc., relacionados con la Emision del Fideicomiso se
consideraran en el Estado de Resultados, en la cuenta "Gastos de Emision” como presentacién inicial
de la informacion financiera.

Distribuciones a los tenedores de los Centificados

Se realizan distribuciones a los tenedores de los Cerificados solamente si existen recursos
excedentes en la Cuenta del Fideicomiso y son reconocidas en el estado de resultados integral
cuando han sido decretados formalmente, y no estan sujetos a autorizacién del Fiduciario o el agente
administrativo, ocurre cuando se da a conocer el aviso de derechos a los tenedores en la pagina
oficial de la BMV.
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Las distribuciones solo se realizaran a los Tenedores de los Certificados en caso de que un
fideicomiso de inversion en bienes raices (‘FIBRA") declare una distribucién que se identifica como
ingreso sujeto a impuestos. El Fiduciario realizara tales distribuciones, de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso, dentro de los diez dias posteriores a la distribucion de la FIBRA.

(Decremento) incremento en los activos netos atribuibles a los tenedores provenientes de las
operaciones

Los activos netos atribuibles a los tenedores incluyen los ingresos no distribuidos. Los movimientos
en los activos netos atribuibles a los tenedores son reconocidos en el estado de resultado integral
c¢omo un costo financiero. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han presentado costos
financieros.

Un instrumento financiero con opcion de venta incluye una obligacion contractual para el emisor de
recomprar o reembolsar ese instrumento mediante efectivo u otro activo financiero en el momento
de ejercer la opcion. Como excepcion a la definicion de un pasivo financiero, un instrumento que
incluya dicha obligacion se clasificara como un instrumento de patrimonio si retine todas las
caracteristicas siguientes:

i. QOtorga al tenedor el derecho a una participacion proparcional de los activos netos de la entidad
en caso de liquidacidn de la misma.

ii.  Efinstrumento se encuentra en la clase de instrumentos que esta subordinada a todas las
demas clases de instrumentos.

ii.  Todos los instrumentos financieros de la clase de instrumentos que esta subordinada a todas
las demas clases de instrumentos tienen caracteristicas idénticas.

iv.  Ademas de la obligacion contractual para el emisor de recomprar o reembolsar el instrumento
mediante efectivo u otro activo financiero, el instrumento no incluye ninguna obligacion
contractual de entregar a otra entidad efectivo u otro activo financiero, o intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la entidad.

v.  Losflujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio
en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no reconocidos de la entidad a lo largo
de la vida del instrumento,

Para que un instrumento se clasifigue como un instrumento de patrimonio, ademas de tener todas
las caracteristicas anteriores, el emisor no debe tener ningln otro instrumento financiero o contrato
que tenga:

i. Flujos de efectivo totales basados sustancialmente en el resultado, el cambio en los activos

netos reconocidos o el cambio en el valor razonable de los activos netos reconocidos y no
reconocidos de la entidad v,

Pagina 17



Fideicomiso Irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

i, El efecto de fijar o restringir sustancialmente el rendimiento residual para el tenedor del
instrumento con opcidn de venta,

Con base en los puntos anteriores, se concluye que debido a que el fideicomiso no cumple con todas
las condiciones para ser clasificado como un instrumento de patrimonio y sin embargo cumple con
la definicion de pasivo, la clasificacion debera ser como instrumento financiero pasivo

m. Servicios de Auditoria Externa
El 22 de septiembre de 2022, se inform® mediante Emisnet la ratificacion de
PricewaterhouseCoopers, S. C. (PwC) como auditor externo del Fideicomiso en relacién con la
auditoria a realizarse a los Estados Financieros anuales del Fideicomisa.

Nota 4 - Administracién de riesgos:

Factores de riesgo

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar
la informacién contenida en el Contrato, Prospecto y sus Suplementos y, en especial, los factores de riesgo
que se mencionan en dichos documentos. Estos factores no son los (nicos riesgos inherentes a los
Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de la emisién de los estados financieros se desconocen, o
aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacion financiera de la serie y, por lo tanto, sobre el
valor de los Certificados.

Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En viriud de
que el instrumento pretende replicar los rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la
inversion en el mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera
dicho indice.

La administracion del riesgo esta controlada por el departamento de RQA - Risk and Quantitative Analysis,
de conformidad con las politicas previamente aprobadas por el Consejo de Administracion de BlackRock.
RQA identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con sus equipos globales.
El Consejo de Administracion ha emitido politicas generales relativas a la administracién de riesgos
financieros, asi como paoliticas sobre riesgos especificos. Los criterios de seleccién de los activos y
ponderaciones son descritos en el prospecto y suplemento publicado en |a siguiente direccion electranica:
https://www.blackrock.com/mx/intermediarios/productos/31285%/ishares-esg-msci-mexico-etf-fund.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversion en los
Certificados al invertir en estos.
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Riesgo de mercado

A

Riesgo de liquidez

El Emisor no puede asegurar que existird un mercado secundario activo para los Valores de la
Emision ESGMEX. Si no existe un mercado secundario activo para los Valores de la Emisién
ESGMEX, ello podria reducir los rendimientos del Fideicomiso debido a la imposibilidad de vender
dichos valores iliquidos al precio, momento y en la cantidad deseados.

Riesgo de activos netos atribuibles a los tenedores

Debido a que el objetivo del Fideicomiso es ofrecer instrumentos de inversién tendientes a generar,
antes de gastos, rendimientos similares al de sus indices subyacentes, el monto del activo neto
atribuible a los tenedores puede cambiar ya que el Fideicomiso mantiene una inversién pasiva.

Riesgo del precio

El patrimonio de la serie no es administrado activamente puesto que los instrumentos replican los
rendimientos antes de gastos de sus Indices subyacentes. La serie invierte en valores incluidos, en
0 que representen el indice subyacente, no obstante, su calidad como instrumento de inversién, y el
Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en mercados a la baja.

Si el indice o cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo de
industrias, sector o clase de activos, la serie podria verse adversamente afectada por el desemperio
de aquelios valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En adicién, la serie
concentra en una industria 0 sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier evento
econdmico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en particular.

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los valores por cualquiera de las razones
que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria traer como
consecuencia una baja en el precio de cotizacién de los Certificados de |a serie en cuyas cuentas se
encuentren depositados dichos valores, o bien la suspension de la cotizacion de los Certificados de
alguna serie, Asimismo, la cotizacion de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesién de remate, de igual
manera que cualquier otra accion de las que cotizan en la BMV.

Los valores de un indice subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o
indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.
Por ejemplo, los valores en los indices subyacentes pudieren tener rendimientos menores que
inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que replican otros mercados.

Debido a las caracteristicas del Fideicomiso, los precios de mercado de las emisoras en las que
invierten estan sujetos a impactos significativos en sus precios y volatilidades.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor razonable de los instrumentos de capital relacionados y
expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2022 2021
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados $31429968 $ 31620273

La siguiente tabla muestra el detalle de los rendimientos del periodo de 2022 y 2021, tanto de la serie
como del Indice Subyacente correspondiente, adicional al porcentaje de gastos.

2022 2021

(%) (%)
Retorno del ETF {527 26.08
Retorno del Indice (5.06) 26.45
Porcentaje de gastos 0.20 0.20
Diferencia del rendimiento anualizado {0.21) (0.37)

El principal objetivo del Administrador de Inversiones es lograr una minima diferencia entre la
rentabilidad del Exchange Traded Fund (ETF) y el indice subyacente. Las principales causas de
diferencias de rendimiento son los costos de transaccion, las tasas anuales, costos de rebalanceo y
optimizacion del portafolio, si fuera el caso. Para efectos de estos Estados Financieros se entiende
como costos de rebalanceo y optimizacion del portafolio a los cambios en la composicidn del indice
que son efectuados por la entidad que administra o determina el indice subyacente.

Para el célculo exacto de esta diferencia (error de seguimiento o réplica) es importante utilizar el
precio tedrico oficial diario del ETF (NAV - Net Asset Value, por sus siglas en inglés) en lugar del
precic de mercado.

Analisis de Sensibilidad

El Fideicomiso y cada uno de |os fondos replican el comportamiento del indice subyacente por lo que
si hubiera un aumento o disminucion en los precios de las emisoras que componen dichos indices
que replican, se reflgjaria un aumento ¢ disminucién de los activos netos atribuibles a los tenedores
Adicionalmente los activos netos atribuibles a los tenedores podrian tener variaciones en funcion de
las ordenes del mercado primario de creacién y cancelacion que exista en el mercado.

Ambos factores son ajenos a la administracién pasiva que lleva a cabo el administrador de los
Fondos.
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D. Riesgos relacionados con los Certificados

a. El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso:

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la unica fuente de pago
del Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor
de los activos que se encuentren depositados en el Fondo Comun, segun se determine en los
Documentos de la Emision, sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los Tenedores
pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra de |a totalidad de los activos del Fideicomiso.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una
sociedad de inversion, ni goza de los mecanismos de proteccién legales y regulatorios ofrecidos a
los inversionistas en tales sociedades de inversion. Los Certificados estan sujetos a todos los riesgos
inherentes a los Valores que correspondan a dichos Certificados, por lo tanto, una reduccion en el
valor de los Valores pudiere resultar en una disminucién igual 0 mayor en el valor de los Certificados.

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades
pagaderas a un Tenedor dependerd del cumplimiento por parte del Agente Administrativo, de!
Fiduciario, del Administrador de Inversiones y/o del Representante Comun de sus respectivas
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion de Inversiones y los

Documentos de la Emisidn respectivos.

b. El indice:

En razén de que el objetivo de los Certificados consiste en buscar resultados de inversion, antes de
Gastos, similares al rendimiento del MSC| México ESG Select Focus Index, la inversion en los

Certificados supone de igual forma el conocimiento sobre la forma como dicho indice opera.

Un indice es un calculo financiero tedrico, mientras que los Certificados representan una fraccion de
una cartera de inversiones real. Es posible que existan diferencias entre el desempefo de los
Certificados (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) y el desempefio del MSCI México ESG Select
Focus Index por diversas razones tales como costos de transaccion (los cuales no estan
contemplados en el indice), valuaciones de activos, variaciones de tiempo, redondeo de precios,
politicas regulatorias, existencia de efectivo en la Cartera, razén de que le indice no necesariamente
cuenta con un componente de efectivo) y diferencias entre la Cartera y el MSC| México ESG Select
Focus Index, que resultan de la utilizacion de un muestreo representativo de los Certificados. EI
muestreo representativo es una estrategia de indizacion que involucra la inversion en una muestra
representativa de los valores incluidos en el MSCI México ESG Select Focus Index que en conjunto
tiene un perfil de inversion similar al MSCI México ESG Select Focus Index. Como resultado, los
Certificados también se encuentran sujetos al riesgo de administracion y al riesgo consistente en que
la estrategia de inversion del Administrador de Inversiones no produzca los resultados esperados.
Por lo anterior, no es posible garantizar que los resultados de los Certificados sean iguales a los

resultados del MSCI México ESG Select Focus Index.
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c.  Operacién de mercado de los Certificados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollara o creara un mercado secundario activo para los
Certificados. Se ha solicitado el registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. Sin
embargo, si no se desarrolla un mercado de operacion activo para los Certificados, los Tenedores
no podran vender sus Certificados al precio, momento y en la cantidad deseada. La operacion del
mercado secundario podra ser suspendida por la BMV debido a condiciones de mercado u otras
razones, que puedan adversamente afectar el precio de los Certificados.

En adicion, los Certificados podran ser operados en, por encima o por debajo del Valor Neto de los
Activos por Certificado correspondiente. El Valor Neto de los Activos por Certificado fluctuara por los
cambios en el valor de mercado de los activos, asi como por la oferta y demanda del mercado.
Asimismo, los Certificados podran ser operados en el mercado secundario en dias en los que no se
acepten cualesquiera érdenes de Creacion o Cancelacion o en condiciones de excesiva volatilidad
en los mercados, resultando en dias en los que se acepten Ordenes de Creacion o Cancelacion de
Certificados. Aunque el proceso de creacion y cancelacion ha sido disefiado para aumentar la
posibilidad que los Certificados puedan ser operados a un valor que se acerque al Valor Neto de los
Activos, cualesquiera interrupciones al proceso de creacion y cancelacién pudiera resultar en precios
de operacion que difieran significativamente el Valor Neto de los Activos.

d.  Recomposicion del indice;

La BMV revisa anualmente la composicion accionaria del Indice, por lo que en caso de que se
modificara ésta, el Administrador de Inversiones debera girar instrucciones al Fiduciario para que
realice la compra y venta de los activos necesarios para reflejar la nueva composicion del MSCI
Mexico ESG Select Focus Index. No obstante, no se puede asegurar que el Fiduciario podra vender
o comprar las acciones de manera expedita, 0 bien que no pueda demorarse en hacerlo por
condiciones de mercado, existiendo en todo momento la posibilidad de que alguna de las emisoras
que tuviera que vender estuviera suspendida por cualquier tiempo. Estas situaciones podrian resultar
en diferencias entre el precio de cotizacion de los Certificados y el valor del MSC| México ESG Select
Focus Index. Asimismo, no se puede asegurar que en diferencias entre el precio de cotizacion de los
Certificados y el valor del MSCI México ESG Select Focus Index. Asimismo, no se puede asegurar
que en todo momento los recursos con que cuenta el Fideicomiso sean suficientes para comprar los
activos necesarios para lograr la composicion accionaria lo mas parecida al MSCI México ESG Select
Focus Index, por lo que esta situacion podria resultar en diferencias entre el precio de cotizacion de
los Certificados y el valor del MSC| México ESG Select Focus Index,

e. Concentracion de mercado, industria o sector:
Si el MSCI México ESG Select Focus Index se llega a concentrar en los valores de un mercado,
industria, grupo de industrias, sector o clase de activos, los Certificados podrian verse adversamente

afectados por el desempefio de aquellos valores y podran estar sujetos a una mayor volatilidad de
precio.
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f Riesgo de emisor:

El comportamiento de los Certificados depende del desemperio de compaiias individuales en las
que invierte. Cualquiera de esas compariias podria tener un bajo rendimiento, provocando una
disminucion en el precio de sus valores. Un bajo rendimiento puede ser provocado por decisiones
desafortunadas de la administracion, presiones competitivas, circunstancias econémicas, avances
tecnologicos, desorden en los mercados, problemas o carencias de tipo laboral, reestructuraciones
corporativas, revelaciones de informacién fraudulentas u otros factores. Es posible que, ante
tribulaciones o a su discrecion, las emisoras decidan reducir o eliminar el pago de dividendos, lo cual
podria también provocar una caida en los precios de sus valores.

Todas las empresas que se encuentran cotizando en fa BMV, incluyendo aquelias que forman parte
del MSCI| Mexico ESG Select Focus Index, tienen la obligacion de proporcionar informacion
financiera, operativa y jurfdica de manera periédica. El emisor no puede garantizar ni la calidad ni la
oportunidad de esta informacion presentada por dichas empresas.

No hay certeza que, durante ia vigencia del Fideicomiso, el | MSC| México ESG Select Focus index
pudiera sufrir modificaciones importantes, pudiera dejar de ser representativo para el mercado, o
bien desapareciera. En caso de que se diera alguna de las situaciones descritas, podria traer como
consecuencia una baja en el precio en el que cotizan los Certificados, o bien |la cancelacion de la
emision de estos,

g.  Suspension de cotizacion:

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los Valores por cualquiera de las razones
que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que se encuentran listados, podria
tener como consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados en cuyo Fondo
Comun se encuentren depositados dichos Valores, o bien la suspensién de la cotizacion de los
Certificados. Asimismo, la cotizacién de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones
temporales por variaciones importantes en su precio durante una misma sesién de remate, de igual
manera que cualquier otra accion de las que cotizan en la bolsa de valores.

h.  Inversion pasiva:

El portafolio de inversiones no es administrado activamente. Los Certificados podrian verse
afectados por una disminucion general en el mercado de valores o en un segmento del mercado
relacionado con el indice Subyacente. EI Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones
defensivas en mercados a la baja.

i. Derechos corporativos relacionados con los valores:

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores 6 demas
activos depositados en el Fondo Comin. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos corporativos o de cualquier otra
naturaleza correspondiente a los activos que se encuentren depositados en el Fondo, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones, de
conformidad con su juicio independiente de negocios, determine mejor para los intereses econdmicos
de las Cuentas.
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i Distribuciones:

Las distribuciones solo se realizaran a los Tenedores de los Certificados en caso de que un
fideicomiso de inversién en bienes raices (‘FIBRA") declare una distribucion que se identifica como
ingreso sujeto a impuestos. El Fiduciario realizara tales distribuciones, de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso, dentro de los diez dias posteriores a |a distribucion de 1a FIBRA.

k. Amortizacion de los Certificados:

Los Certificados Unicamente podran ser amortizados a través de un Participante Autorizado mediante
la cancelacion de Unidades enteras o sus muitiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no
podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una Unidades. Adicionalmente,
cualquier inversionista que amortice una Unidad podra recibir una Canasta que no corresponda

exactamente a la composicidn del indice Subyacente.

l. Liquidacion del Fideicomiso:

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacién anticipada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion del listado y registro de los Certificados por
cualquier causa, los activos o el producto de su venta, se distribuiran entre los Tenedores, después
de pagar los Gastos aplicables segun se establece en el Contrato de Fideicomiso. A partir de Ia
terminacion del Fideicomiso, el Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segln se

determinen en la Notificaciéon de Terminacion,

En caso de terminacion del Fideicomiso, los tenedores de fracciones de Unidades podrian verse
adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos
favorables, o por un periodo de tiempo incierto, seguin el mismo sea requerido por el Fiduciario para
amortizar sus Certificados. Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los tenedores de
fracciones de Unidades reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les

corresponda por su amortizacion.

m. Licencias para los indices:

BlackRock ha celebrado un contrato de licencia con el proveedor del Indice Subyacente. El Fiduciario
es sublicenciatario de BlackRock de los indices correspondientes sin costo adicional. Si BlackRock
perdiere por cualquier razén los derechos de uso de dichos indices, BlackRock y el Fiduciario
buscarian adquirir los derechos de otros indices. No hay garantia de que BlackRock y el Emisor
logren adquirir dichos indices o los derechos para dichos indices en términos favorables, y dicha
pérdida de derechos de un indice podria tener un efecto sustancia adverso en el valor de los

Certificados afectados.
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n.  Los Certificados como Parte de Estrategias Globales de Inversion:

Los Certificados buscan resultados de inversion que generalmente corresponden al rendimiento
(antes de Gastos) del MSCI México ESG Select Focus Index, el cual no es representativo del
mercado en su totalidad. Los Certificados han sido disefiados para ser utilizados como parte de
estrategias globales de inversién de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente la
implementacion de una estrategia o cartera de inversion que se concrete exclusivamente en
inversiones en Certificados.

0.  Amortizacidn anticipada:

Es posible que los emisores de Valores cuyos términos permitan realizar pagos anticipadamente
realicen pagos anticipados de los mismos, en periodos en los que las tasas de interés bajen, lo cual
podria resultar en que el Fiduciario reinvierta los fondos que obtenga del pago anticipado a tasas de
interés mas bajas, lo cual podria impactar negativamente los ingresos del Fideicomiso.

p. Riesgo de crédito:

Es posible que los emisores o garantes de instrumentos de deuda o contrapartes en contratos de
derivados o de otros instrumentos no lleven a cabo los pagos puntuales de interés y principal o
cumplir otras obligaciones bajo los valores que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En este
caso, dicho Patrimonio seria afectado negativamente.

E.  Riesgos Relacionados con las Operaciones de Préstamo de Valores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar, en términos de las
disposiciones legales aplicables, operaciones de préstamo de Valores usando los activos que
formen parte del Fondo Comun, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones. Los acreditados podran ser requeridos a otorgar garantia de conformidad con lo
establecido en las Instrucciones del Administrador de Inversiones. Dichos préstamos podran
terminarse en cuaiquier momento, obteniendo de dicha manera la devoluciéon de los Valores
otorgados en préstamo. Los intereses o contraprestaciones pagadas en relaciones con los Valores
otorgados en préstamo se depositan en la Cuenta del Fideicomiso,

Las operaciones de préstamos de Valores implican la exposicion a cierto tipo de riesgos, incluyendo
operacionales, crediticios, legales, de contrapartes y de mercado. En caso de que una contraparte
no restituya los valores segun lo pactado, la Cartera podria experimentar perdidas si los recursos
provenientes de a liquidacidn de la garantia recibida a cambio de dichos valores no es al menos
equivalente al valor de los valores prestados al momento de la liquidacidn mas costos de operacién.
Por ello, los Tenedores asumiran los riesgos y consecuencias econdmicas inherentes a dichas
transacciones.
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Nota 5 - Juicios y estimaciones contables significativos:

La preparacion de los estados financieros del Fideicomiso requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
reconocidos, al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste significativo al valor
en libros del activo ¢ del pasivo afectado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se ha medido mediante el caiculo de !a relacidn que guarda, el precio a valor razonable
de los certificados proporcionados por un reconocido proveedor de precios el cual determina los valores
conforme a una metodologia reconocida por la IFRS 13 “Medicién del Valor Razonable’, por la posicion de
titulos pactada a la fecha de valuacion.

Nota 6 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
ascienden a $31,429,968 y $31,620,273, respectivamente. Los cambios en el valor razonable de los
activos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de $(4,297,550) y $3,587,306, respectivamente.
Durante el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hubo transferencias entre las jerarquias de valor razonable.

El Fideicomiso clasificd los activos financieros dentro de |a jerarquia de valor razonable como Nivel 1, como
se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2022 2021
Activos
Activos financieros a valor razonable a través de resultados:
Efectivo $ 34777 % 98,047
Acciones cotizadas en Bolsa de Valores 31,429,968 31.620.273
Total $ 31464745 3% 31718320
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Al 31 de diciembre de 2022 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor razonable del
Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2022

Emisora Serie Precio Titulos Valor Razonahle

AC * 157 .57 8,641,268 1,361,605
ALFA A 12.44 40,018,913 497 835
AMX L 17.6 255,850,159 4,502,963
ASUR B 453.5 2,667,798 1,209,846
BIMBO A 82.3 16,397,104 1,267,182
BBAJIO 0 61.63 11,030,235 679,794
CEMEX CPO 812 173,437,724 1,408,314
FEMSA UBD 154 .35 25,024,369 3,862,511
FUNO 11 23.5 17,007,202 399,669
GAP B 279.41 3,347,240 935,252
GCARSO A1 82 3,924,624 321,819
GFINBUR @] 33 11,911,852 393,091
GFNORTE 0 140.01 32,155,216 4,502,052
GMEXICO B 68.31 29,076,553 1,986,219
GRUMA B 259,68 2,023,449 526,449
KIMBER A 33.01 14,687,671 484,840
KOF UBL 131.69 6,563,179 864,305
ORBIA * 35.4 8,876,534 314,229
PE&OLES > 257.6 1,413,865 364,212
PINFRA > 158.73 1,986,468 315,342
SITES1 A-1 19.1 14,363,867 274,350
TLEVISA CPO 17.98 32,272,880 580,267
WALMEX * 68.71 63,729,476 4,378,852
Total $ 31,429,968
Costo de adquisicién 30,137,380
Efecto por valuacion acumulada 3 1.292 588
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Al 31 de diciembre de 2021 las acciones que forman parte de los activos financieros a valor razonable
del Fideicomiso estan representadas como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2021

Emisora Serie Precio Titulos Valor Razonable
AC ™ * 130.13 8,146,559 1,060,112
ALFA A A 15 18,730,412 280,956
AMX L L 21.68 295,782,477 6,412,564
ASURB B 42216 2,033,153 858,316
BIMBO A A 62.71 18,171,023 1,139,505
CEMEX CPQ CPO 14.02 150,848,036 2,114,889
CUERVO * s 51.17 5,280,544 270,205
FEMSA UBD UBD 158.95 21,231,605 3,374,764
FUNO 11 11 21.48 19,952,369 428,577
GAP B B 282.3 3,698,790 1,044 168
GCARSQ A1 Al 65.16 3,741,993 243,828
GFINBUR O O 24,52 17,137,234 420,205
GFNORTE O Q 132.92 27,760,050 3,689,866
GMEXICO B B 89.31 25,949,173 2,317,521
GRUMA B B 261,69 1,313,381 343,699
KIMBER A A 30,95 16,737,660 518,031
KOF UBL usL 111.78 8,538,874 954,487
MEGA CPO CPO 69.31 3,392,327 235,122
ORBIA* " 52.33 5,812,457 304,166
PE&OLES * * 236 1,191,809 281,267
PINFRA * * 159.09 1,612,202 256,485
SITES B-1 B-1 20.85 13,570,665 282,948
TLEVISA CPO CPO 38.31 22,018,401 843,525
WALMEX * * 75.92 51,963,478 3,945,067
Total $31.620.273
Costo de adquisicion 26,030,135
Efecta por valuacidn acumulada $ _5590.138

El numero de serie de los titulos representan el tipo de acciones.

A continuacion, se muestra el movimiento de los cambios en el valor razonable de los activos financieros:

Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 $ 1,292,588
Efecto por valuacion acumulada al 31 de diciembre de 2021 (5,590,138)
Cambio en el valor razonable de los activos financieros

al 31 de diciembre de 2022 4,297 550)
Efecto por valuacién acumutada al 31 de diciembre de 2021 $ 5,590,138
Efecto por valuacién acumulada al 31 de diciembre de 2020 (1,992.832)
Cambio en el valor razonable de los activos financieros

al 31 de diciembre de 2021 $ 3597.306
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La utilidad o pérdida reconccida en resultados derivada de la recomposicion del indice se reconoce en el
estado de resultados integral como “Utilidad y/o Pérdida en venta de valores”. Al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se tiene utilidad y pérdida en valores netas de $515,076 y $ 229,656, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presentaron los siguientes cambios en la muestra del MSCI| México

ESG Select Focus Index:

2022
Clave de Pizarra Nombre de la emiscra Entra / Sale Mes
SITES B-1 TELESITES B-1 Sale Marzo
SITEST A-1 Operadora de Sites Mexicanos S. A. D. Entra Marzo
CUERVO * BECLE, S. A DEC.V. Sale Mayo
MEGA CPO MEGACABLE HOLDINGS CPO Sale Mayo
LASITE-B1 SITIOS LATINOAMERICA S. A. B. DE Entra Septiembre
BBAJIO O BANCO DEL BAJIO INSTITUCION DE BAN Entra Diciembre
LASITE B-1 SITIOS LATINOAMERICA S. A. B. DE C. Sale Diciembre
2021
Clave de Pizarra Nombre de la emisora Entra / Sale Mes
ALFA A Alfa A Sale Febrero
[ENOVA * Infraestructura Energética Nova Sale Mayo
ALFA A Alfa A Entra Neviembre

Nota 7 - Activos netos atribuibles a los tenedores:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nimero de Certificados en circulacién y el monto que representan
los activos netos atribuibles a los tenedores es como sigue:

31 de diciembre de 2022

Certificados Certificados Activos netos atribuibles
Serie por unidad en circulacion a los tenedores
ISHRS ESGMEX 50,000 750,050,000 31.459.08
31 de diciembre de 2021

Certificados Certificados Activos netos atribuibles
Serie por unidad en circulacion a los tenedores
ISHRS ESGMEX 50,000 719,000,000 31.712 956
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A continuacién, se muestra el movimienio de los certificados en circulacion:

Certificados en circulacién al 31 de diciembre de 2021 719,000,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2022 291,250,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2022 {260,200,000)
Certificados en circulacién al 31 de diciermbre de 2022 750 050000
Certificados en circulacion al 31 de diciembre de 2020 466,200,000
Creaciones de certificados realizadas en el ejercicio 2021 418,500,000
Cancelaciones de certificados realizadas en el gjercicio 2021 (165,700,000)
Certificados en circulacidon al 31 de diciembre de 2021 719,000,000

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el precio de mercado de los Certificados es de $41.75 y $44.10,
respectivamente.

Nota 8 - Régimen fiscal:

El Fideicomiso no es contribuyente del Impuesto sobre la Renta (ISR) respecto de los ingresos por la
enajenacion de acciones, dividendos cobrados ni por los intereses ganados.

Los tenedores de los Certificados que sean personas fisicas residentes en México estaran sujetos a pagar
el ISR que resulte de aplicar el 10% sobre la ganancia generada por la enajenacién de los Certificados a
través de bolsas de valores concesionadas.

Los tenedores de los Certificados que sean residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencion del
10% sobre las ganancias derivadas de [a enajenacién de los Certificados a través de bolsas de valores
concesionadas; no obstante, los residentes fiscales de palses con los que México tenga en vigor un tratado
para evitar la doble tributacion no estaran sujetos a esta retencion siempre que cumplan ciertos requisitos
establecidos en las disposiciones fiscales aplicables.

Los tenedores de los Certificados que sean personas morales residentes en México deben acumular el
ingreso correspondiente a la enajenacion de los Certificados determinando la ganancia o pérdida conforme
a lo previsto en el articulo 22 de |a Ley del Impuesto sobre la Renta.

Los dividendos fiduciarios que sean percibidos por los tenedores personas fisicas residentes en México y
por los residentes en el extranjero estaran sujetos a una retencion adicional del 10% de ISR siempre y
cuando estos provengan de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014; los residentes en el
extranjero podran en su caso aplicar los beneficios contenidos en algun tratado para evitar la doble
tributacién celebrado por México que les resulte aplicable, siempre que cumplan los requisitos aplicables.

El ingreso derivado de las distribuciones de resultado fiscal recibidas de FIBRA's estara sujeto a una
retencién de ISR del 30% por parte del custodio de los certificados de dichas FIBRA's, Los residentes de
México pueden acreditar esta retencion contra el ISR a su cargo, siempre que se cumplan ciertos
requisitos.
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Los intereses ganados por el Fideicomiso estaran sujetos al pago del ISR a una tasa del 30% que debera
ser retenido por el Fiduciario y tendra el cardcter de pago definitivo.

Nota 9 - Contingencia:

El emisor de los Certificados es un Fideicomiso y sus activos netos constituyen |a Unica fuente de pago.
Los tenedores de cada serie de certificados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los
activos que se encuentren depositados en la cuenta de dicha serie, segun se determine en los documentos
de la emisidn de cada serie; sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los tenedores de los
certificados pudieran demandar y hacer reclamaciones en contra de la fotalidad de los activos del
Fideicomiso, incluyendo fos activos de otras series, a pesar de no tener derecho a estos,

En adicion, el pago oportuno a un inversionista depende del cumplimiento por parte del Agente
administrativo, del Fiduciario, del Administrador de Inversiones y/o del Representante Comun de sus
respectivas obligaciones bajo el contrato de fideicomiso, el contrato de administracion de inversiones y los
documentos de la emision respectiva.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fideicomiso no tiene compromisos y/o contingencias legales y
fiscales.

Nota 10 - Gastos de administracion:

Por el ejercicio del 31 de diciembre de 2022 y 2021 los gastos de administracion se integran como se
muestra a continuacion:

Afio que termino al
31 de diciembre de:

2022 2021
Asesor de Inversiones $ 54,731 3 42749
Honorarios 2,406 3,106
Banamex 7.441 6,091
Total $ 64578 $ 51,946

El Fideicomiso tiene celebrado un contrato de servicios de administracion con Banco Nacional de México,
S. A de C. V. (Banamex) y tiene cuentas por pagar por $637 y $616 respectivamente.
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Nota 11 - Partes relacionadas:

E! Fideicomiso es administrado por BlackRock México Operadora {BlackRock), con la que se tiene una
relacion de negocios, ya que le presta uno de los principales servicios. BlackRock, es una compaiia de
administracion de inversiones, la cual recibe a cambio una comision global basada en el valor neto de los
activos del Fideicomiso.

Los honorarios de administracion pagados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascendieron a $54,731 y
$42,7489, las cuentas por pagar a $4,143 y $3,874 respectivamente.

Nota 12 - Efectos COVID-19;

El brote de corcnavirus ha tenido un profundo impacto en todos los aspectos de |a sociedad en los ditimos
afios. Si bien existe un consenso cada vez mayor por parte de las economias desarrolladas que lo peor
del impacto ya paso, existe la expectativa de que las restricciones de viaje, los controles de salud en los
puertos de entrada y otros [ugares, la interrupcion y los retrasos en los servicios de atencion médica, las
cancelaciones e interrupciones en las cadenas de suministro y la menor demanda de los consurnidores
continuaran creando desafios. Si bien ahora existen programas de vacunacion a gran escala en muchos
paises y estan teniendo un efecto positivo, el impacto de la COVID-19 continlia afectando negativamente
las economias de muchas naciones de todo el mundo y este impacto puede ser mayor donde las tasas de
vacunacion son mas bajas, como es el caso en ciertos mercados emergentes. Aunque es dificil hacer
predicciones de tiempo, se espera que los efectos econdmicos de COVID-19 continlien sintiéndose
durante un periodo después de que el virus en si haya pasado de ser pandémico a endémico por
naturaleza, y esto a su vez puede continuar impactando la economia y las inversiones llevadas a cabo a
través de vehiculos de inversion.

El impacto de esta pandemia ha causado perturbaciones a la actividad econdmica mexicana, regional y
mundial, en diferentes sectores e industrias, afectando individualmente a Emisores y Mercados. Dado que
el Emisor emprende una estrategia de inversion pasiva que trata de reflejar el rendimiento del Indice de
Referencia, un efecto material adverso en una o mas de las emisoras que componen el Indice de
Referencia se reflejara en el rendimiento general de los Certificados, lo que puede dar lugar a un efecto
adverso para los inversionistas en dichos Certificados, se espera que las medidas tomadas a raiz de la
propagacion de la pandemia de COVID-19 y las medidas gubernamentales mantengan un entorno
econémico estable logrando mitigar el impacto econémico y permitiendo que el mercado nacional funcione,
aun cuando el futuro es incierto la administracién ha logrado adap’ ' " ade trabajo sin
repercusiones en su funcionamiento.

En el periodo reportado no se presentaron afectaciones al patrimon

Fabiola Alejandr aez Jaime rogeio kuir “-aninez

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciari
re
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Informe de los Auditores Indepandlantes

A Fduciano, Fideicomiterte y tenedoies de los Certificados Bursatiles Piduciarios del Fdeomise
rrevgrable numero 13305-7, adnumistrade por Banca Nacional de Mexica, 5 A
integrante da Grupo Financieng Banamex, Divisian Fiduciana

Qpimion

Hemos awditade los estadoes financierns del Fidewcom so imevecable numerg 18305 7 (el Fidecom scy
aur rishiady por Banco Nacional de Mexico, $ A, integeante de Grapc Francizwe Banamex Dision
F duciana, que comprenden 2l estads de situacisn financiera Al 31 de diiembre de 2027 y o4 estados
de resultado integral, de cambios en las activos nstoes atibuitiles a los tenedares y de flu)os de efechva
corresporaente al pencdo cormprendido del B de jula {fecha de inwic de aperaciones) al 3° Je
dicierrbre de 202 as como las notas a los estadus nanoe us que mchayen [3s po iheds Contad es
significativas y otra nformacion exalicativa

En nuesira opirion os estados financierss adjuntos presentan razonablerente en iedos % aspecios
matariales 13 sifuanion Anancers del Fideiconiso 4 371 de dcieinbre de 2021 ¢ su desempedo hindn-
ciero y 545 tuyos de efectiva corrgspandiente al penodo comprendido §20 8 d8 o [12cha Jencio de
operacizrest &l 31 de dioembre de 2021, do conformidad con ks Marmas Internacanales de
Wfyimaniin Finantiera em bdds por al Intermational Accounting Standards Board (NIF)

Fundamento de la Opinién

Herms 1evado a cabo nuestr4 guditeela de confarmidad con las Noinds internduivnales de Aodilor 3
(M A1 Huestras responsabihdades de aclerdn con dichas narmas sa descnben mas adelarts en la sec.
ciér ‘Responsabn idades de los Audeores an rélasidn ¢an la Auditona de 1os Estados Finant enos” ce
este niorme Somos independisnies dal Mdeicomiso de conformidad con el Cadigo de Ethza
Protesianal del (vsiiuio Mexicane de Contadores Palricos & © | junt con [um reguer i en1os Jde @t La
que 50N apl cables a nuestras Audiarlas da eslados financieros en Meéxico y Famas curpldo = las
demas responsabilidades éticas de conformidad con osos reguenrnentos y dche Cod go

Cotwidelanr s que |3 evidencia de auditorla que hemos obtenido properoiona ura base suficiente y
glecuada para sustentar miestra nplmon

Cuestiones Clave da la Audltoria

Las cuestiones clave de |a auditerla son cuestiones que, segun nuestra ucio grofesiona  han sido las
de rrayor importancia en nuestra auditor a de 10 eslados finanoiarcs del ejercicio actueal Eslas cues-
tisnes han sido consideradas en el contewto te nuestra auditoria de los estad os mandie s &1 su Gon
Lnto y al formarnes nuestra ap nion sobre éstos por le tanto. no expresamas una ap mdn por separado
sobee estas cuesliones

PrizewaierhrseCopprrs, 500, Manano Escobedo 57y, Col. Rineen del Bosque, Migwel 1idalgo, CF o540 Clude Lde Mexica
RLRIE LT 1§
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Cuestian clave de la auditeria

Valuacién de la cartera de inversion

Comg & mencizna n .a Mol 1 sobre los esta-
dos financieres, el Fideicamiss imana eh valo-
res, documentos & instrumentos financieros de
acuerdo con 1o establecide en 3 Prospects de
Infarmazion ak Publico Inversionista
{Prospecton

Dichos valores documentos € nstrumentos fis
nancerss que forman pare de la cartera de n-
¥ersion 58 vaiuwan a su valor razonabls, corms
se menzona en la hata de. sobre os estados
Fnancienss

Hos hemros enfocado an este rubro an nuastra
audiurnia debido pr nespalmente a la importan-
cla de vaor en libins de 2 canerd de e sidn,
Ia cuad representa gl Y9 69% de 1otal de activos
del I gewcormisa al 31 de diiembre de 2021 y
putiue &l yolamen de lransacciones es alto v [a
valuasinn de |3 CANErA de myarsion henes un im-
pacte significativo en log estados financeras

de Fidearmisg

En parl ¢ular canreniramos nuestrng esfusrzos
de auditorla en a5 precies umtatigs de mer-
cadoy 3 posicitn de valores en gl portafolio al
A1 e dicwemibre de 2021

Informacion Adicional

Como nuestra auditoria abordd la cuastién

En particular hemos

. Obterdo la integracion de |a catera de
Inversion & 31 de dembre oe 2021 ¢
catejads en sL totahdad con la s1gu enke
riormacian

- La posic &r de valores fue man-
tiene &l Fidasicomisa, can 13 confir-
macion del custodio ¢e o3 valores

- L 95 precios LNitaros para getermi-
nar &l valor razonable con las zon
2acianes de los valores en el mer-
rada respective

] Reprocesads [ valuacidn de cartera de
Ihwerson considerandy |a pousiaon Je va-
Iopes y vAlares -azonan #s antes ind.ca-
das y, comparamas los resultados oblem
das gon lavaluac on de la cartera ecang
cida por el Frdeconsgs

[ Evaluada gua los pracios unitanas corres
porden a precos de mercados achivas al
A ode dinembre ce 2001 a5 decr las va-
lores presentan posturas de compra y
venta cercanas al cigre del geraic g

2 AJMINISIrAcIEr de g |ComISt 85 respansaiie d& 1a nfarmacian adiciond| oresentada Esta

infarrracion adicional comprende e Reporte Anual presenlado a la Cormision Mac onal Bantana y de

“alores [CHBY)Y, pero ne incluye 1os estados financigras ni esa rforme de los auditores

ngepend eites
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Esla nfarmacion adicional no €sté cubierta pur esta apinién sabre los estades finarciercs ¥ ro
EXpIeEsamos NINGUNE Dpinidn e auditoria sphre la misima.

Sin ermbargo, en e acibn con nuestra auditoria de los estadas franciens cel Fideicomiso nuasra
resporsabilidad es leer esta informacion adicicnal y evaluar si dicha informacian as matenalmante
inzonsisterie con los estados financieres o nuestro conocimienta adguindo a través de nuestra
auditorfa o aparenta contensr un ermcr materia por olrds Circurstanc as y emtir 13 dec aratona scbre
el Reporte Arual requenda parfa CNBY  Si, basados en este trabaja que realizamos sobre
informacién sacienal concluimos que axiste un error matenal en dicha infarmaemnn adciona
debemos reporiarls Mo tenemos conacimiento de aspecics a reportar 8n este sanhids

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierne del Fideicomiso en
relacion con los Estados Financlaros

La Admin stracibn del F deicomisa es responsable de la prepasaoon v preésentacor razonabe de los
eslados inancienoa, de conformidad con las NIIF, y del contrgl rierns que cons.derd necesard para
permba [a preparacion de estados financieros libres de errores matenales ya sea per raude o error

A preparar [os @stados hnanciercs, fa Administracion es respansable de evaldar 1a capacidal del

F geigamisg para conbinLar como negocio on marcha; revalando. an su case 1as cueshones re atwas
a regoc en marcha y uthzandn la base contsble de negocia en marcha, excepto s la Administraz ¢r
tene la insenidr de hyuwdar el Fdeicomiso o dg cesar operacianes, 4 hien no exsta olra aherralva
mias reahsta que hacerlo

Los encargados del gabierna del Fdeicomies son respansaniés d& la supefvision Jdel procas: 48 ré-
porte inanciend del Fioeicormas,

Responsabllidades da las Auditores en relaclon con la Auditoria de los Estados Financieros

Muest'os objetivas son obtener una segundad razonabdle 4o que 105 astados hinanc erss en su

con untg estan hbres de errores materiales, ya saa por fraude 9 error ¢ entibr unin‘orme de auditcna
i CoNenga nuestia opinidn Segurdad razonable 2s un alto mivel de seyurad perono gatanbza
que una acditorla realzads da cankrmedadd con [3s NIA siempre detecls un error mater al cwanda
este exisla

Los eromes pueden deberse a fraude o errer v se consideran matgnales si, irdividualmente o de forma
agregada, plede preverse razonablemente gue influran en 25 deciaones ecendnucas Jue as
USUBN0S 10mAN 0asAndose en oS esia0os inancleros
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Duranle 3 realizacian de una auditaria de conformidad con las NIA aplicamos ruastro jucio
prafes cnal y mantenemss wna acttud de esceplicismo profesional - Tambien

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errar material en wos estades f narcieos. ya sea par
fraude o efror, gisefames y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos rgs
qos. y obtenemos evidensia de avditorla suficente y adecuada para sustentar nuestra apimén
El nesgo de no detectar un erior material dehido a un fraude es mas elevada que una que
resulte dé un erfor na ntencional, ya que el fraude puede wmplcar colusitn falsficas on
amisianes de beradas manifestaciones intencinnalmants errineas o |a elusmn de los contrales
IMErres.

- Obtenemas un entendmienio del control mtermo relevante para la auditeria con el in de J sefar
procediTientos de audior 2 que sean adecuados en funcidn 38 1as circunslanceas ¢ nooon @
fnangad de expresar una opinidn sobre 12 efectividad del cantral interna de Fidewomisn

N Evaluamas s 1as pollheas contables aphcadas son adecuadas y 1@ razanablidad de las
eslimacunes cortables v de 185 revelaciones relativas presertadas por la Administracion

. EvaLamos si et adecuadn que |a Administracidn utiice |a base contable d& negasio en marcha
parg preparar los esladoes inancierss, y si, basados en la ewidencia de auditoia oenida enste
inceshdumbre materal con base an hechos o cond cisnes que puedan generar dudas sign fcal
vas sobre fa capacidad del Fide comiso pard continmuar soms negocio en marcha S canzlumos
que existe una incerbdmbre material, se requisne gque lamnemos k8 alencn el nuesing nfuime
de auditona sobre la coraspendignte nfarmacidn nevelada en 105 #stadns nant s o S
dichas revelacionas 5en nadecuadss, QUa @xprasemos Una ommion mod foada Nuestias
conclumanes s basan en |a evidonoy de auchieria oblenids hasta la facha de nuest-o mfcrme
de Audiorla S oembargo hechos 0 condi; gnes futuros puedan ser causa de gue &
Fiosicomisn depe de s21 un negoois en margha

* Evaluamas en su conjunto, |3 presentacion, la estruclura y @ zontende de los estados 1nancie -
ros. inchiyenda las reve aciones relatwas incluidas on las notas ¢ s los eskados inanc eros pre
serlan vasandliemente las ransacciones y hechos subyacentes

Comun cames a log encargados del gobierno del Fideicomise, Brire oifas nyashanas & acadce y v
moments de raalizazsn de la auditerla v los hallazgos signihcativos de la auditoria asi zomo

cua quiet dehcensa significatva de contral interne gue et ficarmos an &l transcurse de nuestra
aud koria

También. proporcianamcs a los encargadas del gobierno del F deicomisn ungd declaracirs mares-
tando que femas cumplids los regquenmientos de ética aplicables sobre independens a y 185
comunizames todag las relacones y demas cueshones que razonablemante puderan milur gn
nuestra mdependens a, y &n su caso, |as cofrespondientes acciones tomadas para shminar as
BMEenNAzZas 0 A% G4 vAuarnas aplicadas.
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Enire las cuestiones comunicadas a los encargados del gobiemo del Fideicom so determinamas las
que han sido de mayor mportancia en la auditorla de los eslados financieros del gleios astual y que
SONn en consecuancia las cuesliones clave de 38 auditoria. Describimas 535 SJ2shones 61 ruesiro
informe de auditona ¢alvo qua las disposiciones legales o reglamentanas prohiban reve ar'as albhea-
merte 0, @n circunslanc.as extremadamente raras, detarminemos qué una cugston 14 se deber a co-
mUnear en nuestm infarme porque cabe razonablemante esparar que las consecuancias adversas de
Facerlo superarian los beneficios de interés pabhice

El| nombre del sooie a cargo de la autitor|a se informma a contineacian

FricewaterhouseCoopers S O,

L sla Loper

C udad de Mexico, 8 de abnl de 2022
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Fideicomiso irrevocable namero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2021 y el periodo comprandido del § de julio al 31 de
diciembre de 2020

Cifras ent mles de pesos maxicanos

Activa Notas 2021 2020
ACTIVO CIRCULANTE:

Efechivn v equivalentas de efectivo b yB 3 g8 C4ar H 21739

Activos frnangierss 3 valar razonable con

Camb os en resultados ooy 7T 31,820 273 *G, 268 737
Tolal actvo 3 A0T18 A20 16 22C 34
Pagivo
PASIVO CIRCULANTE.

Cuentas por paEgal e b 53 3 2Ta
Total pasiva 5 JRd 2TE
Aclivos netos atribuibles a los tenedores A ye S 31,712 996 g 6287 8928

“tegrante de eslos gsfados fnanciens

LIBES MU fos Luprcs

Delegado Fiduziang
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Fideicomiso irrevocable numero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria

Estados de Resultado Integral

31 de diciembre de 2021 y ef periodo comprendido de! 8 de julio al 31 da
diciembre de 2020

Cifras e milBE de DAEOS MeXIcanos

Motas porral 2020

INQrésos

Ingresas par intereses 3t 4§ 290y 8 227

Dividendos ganadss ) an 747 465 148 G52

Cambid nela en el valer razonable de los acltivas 35y T 4597 906 1992 @32

francieros

Unbdan en venta de valnees g 284 71" 32 63T
Tcla de ingresas 3463149 S 2174886
Cgresns

Perdida en venia de valaes 3y 56,CHT L

{3asins de administracion diyll A1 G4f Y2325

Gasles Je emison Hyn - 3698
Tela de eqresos 5 107 OM F 33B29

1t cnd de Lpereuitn 4,524 430 2140 857

N stnbarnnes 3 o8 enedares de certificadas Ak 13 440 485

ISR ce nvarsion ==K -1+
Incremmanto o los actvos netos atnbuiblos
a s teiedoles rovenentes de 135 uperaciones 24504087 140 Jg4
Lasn ¢ ontegrante de a3l0s estadns inancwnrne

AT sy s e o2
Delegada Fiduciang
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Fideicomiso irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, 8. A., integrante del Grupo

Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Estados de Cambios en los Actives Netos Atribuibles a los Tenedores
31 de diciembre de 2021 y el periodo comprendido del 8 de julio al 31 de

diciembre de 2020
Crfras an mifes 0o pesos Maxizanos
2021 2020
Activos netos atnbaibles a los renedares al prncplo get perodo 18287828 %
Cregriones de cemficados 27,803 138 16 147 €44
Redencioras de certif cados (15 B34 6048) 12,001 120
Incremento en os astivas neles altibaibles
a los fenedores praven.entes da las operaciones 4 504 687 2,140 304
Actues nelos atnbu bles a los tenerdores A fnal del penodo F3lri2ass 316287 528
Las nota: e inteylanle de wstos estados financrernes
Jame Re . nez ULt FEy s LUEES
= Delegadn Fidue ano
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Fideicomiso irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, $. A, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

MNotas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y el periodo comprendido del 8 de julio al 31 de
diciembre de 2020

Cifras en mles de pesos mexicanos, excepto por of precio de fos titiles

Nels 1 - Maturaleza del Fideicomiso:

FI Fidewamisn irrevocable de caracter administrative nimere 18305-7 (el Fdeicomiso), surge de un
contrale celebrade el 8 de julio de 2020, actuando como Fiduciano, Banco Naicral da Mexica S A
integrante del Grupo Finarciers Banamex, Divisn Fiducianz, eama Fideicomitente y  Agente
Administrat va  BlackRock Méxice Operadera. 5 A de C V., Scciedad Operadora de Fondos de
Invarsion(BlackRoca Mexico Operadora), y come Representants Comin Monex Casa de Bolsa 5 A de
C V Monex Grupo Financiero {Mongx) La duracian del Fideicorise serd de Y0 afos, & &n $. casa la
recesana para el cumphimento de sus fines sin que &sta exceda el maxirne legal.

La prnnzipal aclvidad de Fideicomiso es 13 emisitr de Cerpficados Barsatles Fiduc arios | los Cemficados
I6s cuales pretencen reflejar, antes pe gostos &l comparamientc del Indice MSCI México ESG Seect
Focus Index de ia Boisa Mescana de Yalores, 5 A B de GV [BMY) Drcho indice esta compuesto por
acciones cerficados bursat les fducianns inmebilarios ermbgos por FIBRA'S  titu os hstadas en cualqu er
Bolss que T.entan con caracierlsticas postivas en malena amtuental, social y de gobierne corporabvo

05 CertificaEius & encwentian insgrilos n el Registro Naconal Je Walores iIRNY) ¢ la clave de mzarra del
Fiaeicermso para cotzar en la BMY #s "FSGMFEX ISHRE" Al 31 de diciembre de 7021 el indice esta
cempuesto por las 25 empresas mas represantativas, respechvamente medidas en funzer a su
bursatidad denti¢ del mercaco mexicano de acuwerdo ton su valor de ¢aprahzacitn La cartera de vo ores
de os Cert icados, 85l comuy lus valuies que s repiesenian »e ehoueitran od etos a diferentes eventss
econamens durante 13 vida del TRAC

BlachRoch Mex co Operadora. en su cardcter de Tideicomitente. actia e |2 referente a 1o transmizidn e
la prepiedad y o andad de las acoones, y Banamex en s, cardler de Fruclane 4 guadar conservar
adrmimistrar y manisnar la prop-edad y tulandad del patnmeonio del Firiemamizo

Elduamlie social tel Fiduciar oy Fideicomitenls s= mencenan a cont Fuacion

Para el Fiduciann Avermida Revolucién numero 1267, piso 11 Calomia les Alpes Atvara Obregon
C P 01010 Cudad de México, México

- Para & Fdacomiente Pedregal 24, Piso § Coloma Moino del Rey 11040 Miguel Helalgo
C udad de Méxiza

El ¥ ceronuss no tiene otios valores registradns en el RNV o listados en olros mercados
E Fideicoritente es “esponsable de toda la cartera del Fidacomise y considera que e negocio tene ur

s SeQTeNnto operalive e Fideicomitente ¥ el Fuluckaric uklizan un enfoque paswvo de inversidn a fin ge
Iogra* &1 chyetvo de INversén de cada Sene.
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ETF o TRAC significa exchange fraded funds vehlcules concados también con el nombre de "TRAD ¢
Son Tlulos Referenciados a Accones &8s deor, Cerdficades Bursatiles Fiducianos Indizades que
rapresentzan & patimanig de lidaicomisos da inversion que mantenen en posicicn canastas de acoones
de ernpresas cotzadas en bolsa y efective Su objebvo primosdial &5 replicar &l comportamiano ae las
acclones o portafolio al que estd refends [subyacenta)

Ienedores Son lps ttulares de 138 Cerlficados emitdos por el Fiduciang
Les Tenedores de Certificados tendran derscho a

. Lna parte proporcicnal ¢ed valor de los activos qué 8 encuentren depositados en a cuenta de
ersion segan se determna an las documentos de la emision de los Certifcados Laforma ce e ercer
este derecha sera unicamente a traves de 13 oresentacitn de una order de canceacon par una
mas un cades arit das, y a8 raves de wn Partcipante Aatonzado  para efectos de este Estad )
Financiero se ertierde como Participante Autorizado a la casa da bolsa aulonzada para actuar como
ta en Maxico que ce ebre con 2l Fiduciario el cantrate correspondiente

. Heooo 135 Dhtrizuc ones s las hub ese, gue sean realizadas por el Fiduaana an termirns de dicn s
docLmentos de 12 emmign de cerlificados y las instrucciones del Admirstradsr de nversionas

| s Teneanses de log Cer ficrdas deberan fomar n consderacin qud en virtud de gque sesdn negouial sy
e o melcade de capitales, |05 Certcadoe oetardn sustos a resinociones oparativas que pudieren afectar
su Iqadez como son gue los Certficados ng podran ser objoto de

’ LUparaciones por cuenta oropra qué leven a Cabo 128 casas de bolsa An un msma dia ja que el
putden reazarse sobre valores de renta variable de alts y media gursatidad

. Doeracnnes da ventas en caro ya que sale pueden llevarse 3 cabo sobre acciones y certfuados Je
aportacitn patnmenial, asi como certificados de partioipacign prdinaros snore accinnes 3 tulas
represeatativos de capial soocit de dos o mas accionas de LA 0 MAs senes accisnanas de ana
115G 2 NS0, QU oirespiondar J ldy cdbegurlas Je alta y media bursatidad. y respectoae saores
represpntativas de capital istadas ap @ SI0

- QOperacizres de arbitraje internaconal va gue solo puedon llovarse a cabo sobre acc ones o tulas
frduCI1EaNos QuUE a5 representan, que sean negoclables Uera del pals y que se encaentren inscntss
an el RNV, ¢

- Pusturas y cperaciones al ceerre ya gue sdle podrah warsar sobre acciones de alta o meda
tursatiidad asl como sobre certificados de participacian que reprasanten antianes fe as tadas
caracterishcas. y valores representativos de captal listados ene 5.C

Wadad sgnifica eguel numerc de Certificados que determine el Agente Administralsc ce temog en
nemps
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31 de diciembre de 2021 y el periodo comprendido de! 8 de julio al 31 de
diciembre de 2020

Nota 3 - Resumen de politicas contables significativas:
A comtirLacion, S8 reSumer las polikcas contables mas sign ficatvas
a Monada de reyistro v funcionat

Los eslados financieros de Fideicomise se miden wilizands 1a maneda del ambiente £ConGmizd
pr maro donde opera la entidad [moeneda funcional). Los estadas financiergs se presentan an cesos
yi QuE cunr2spongen a la moreda funcicnal y de presenlac on de Fideccrmisa

b Efectiva y equivalentes de etectivo

El afee hve y equ valentes de efectivo incluyen depositos bancar os d sponigles para la aoerac ar y
CIras “IVBrsicnes en vaores a corto plazo de alta hguidez con vancimento ignal o menor 4 ires
meses Todos estan syujetes 3 riesgos poce significatves de camb og ar su valor

[ Aehves inancierss a valar razonable con cambios en resullados | Achves inancieras
. Clasifcacion

Fn sL reconaamiento nizial y con hAse en kU naluralezs ¥ carselerisicds, Bl Fideicon sy Lasfica
sus actvos hnancieros coma aclivos a valor razonatlg con cambiog &n rasultacos considerando el
proposite parz el wuwal fueron adguiides La careora de actvos financieros se adrmin stra y @l
rentiinenin se evalug en [undn del valor tazonable El desempeno es medido 2on base en & vaor
razorable de acuerdo Lon la estrateqd de Inverginn e (3 AQmImsr«con TBsgne pard esios
nstrumentos

b a recaleccion de Mijos de efechive coriracluales sou es NG dentdl para lograr e obelw de 1odels
de nepocio del Fideicomisa En consecuencia, todas las inverunnes se miden al valr razniable con
camkbios or resultadas

1 Re~omes ralenion y rmedeisn

Los actives financieras a valar razonable con cambios en resdltados son miciaimanta recgccidos a
walor razonable Los cuslos de fransacaidn se registran como gaskos ncurridos en el eslado Je
resultadns intagral

Las activos francieros se dan de bag cuande los derechos de recibir fluics de efestrza de as

inye siones han exprado o el Fidecomiso ha transfendo suslancialments ‘odos |28 rnesyos y
baneficios de la propiedad
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Cuando el F deicormso compra, vende crea a cancela un Cerbficade par tiwlos de renta vanable
Jana caniidad igual al valor razonable que se valia al precio de cotizacikin en mercados astivas el
cual se asemeja a 54 valor de mercado, se régislta como un activo y se recorocen an la fechs de
negocisedn que as la fecha en que el Fideicomise se comprometa a Comprar o entragar el actve
a5 pardidas y ganancias de los activos Fnancieros medidos a su valor razonable se reconccen en
g estado de resultados integral en el subro de cambios en el valor razonable de los actves en el
2eroda gue se devengan

Con postenoridad al reconccmiento incial kdos log activos financigros a valar razonatle con
camb 0s #0 resLlados son medidos a vala) razanatle.

[ Yalar razenable

E. valor 1azarable s g precio gue se ecibind par vender un aclivo © s pagar d por transtent un
paswo en uha transaccion cridepada entre paricipantss dal mercado en 13 fecha de medwaion El
valor razonable de los achvos inancerss en mercados actvos {coma los denvados gue cobzan en
bulsa ¢ los valores negociables) se basan en los grecios de merdada cobzadas al cere de
negoeiamon en 1A facha del informea £ Fideicamiss liliza el ulhmo grecio de memrado 1sgociad.)
para asiwns {inanciefos aonde el ulbme precio de mercada negociada zae dentro del margen de
oferta y demarda [BID - ASK spread) En crcunstancias donde el ultimo precio negociade no esta
gentio del diferengial de ofaits y demaida |BID - ASK spread), |a gerencia determnara & punid
dentro del diferencial de oferta y demanda que 563 mas represeataten de valnr razonah e

Se establece una jerarquia de tres nweles para ser utihzada al med r y reve ar el valar razanable La
clasifirzaon ee un dcivo inancena deabio de dh geimguid del valor razondble se basa en e nivel mas
Eajo de los datos signibcativos utthzados en su valuadidn

ACIlNUALIGn se presentd o descriphon de 10s tres niveles de la wrargu a

MWregl 1 - Wraz os cotizados ine a)ustados) en mercadas activas para actives dent cns

Nivel 2 Enfradas dsbiilas o los plecivs cobzados incuidos en el Nivel 1 que 3¢ pusaa Zonfirmar
para el actvo ya sed directamente |&§ detir, oMy prefos ) o InIrsclamwnie (85 e r deydios Je
l3e procws)

MNival 2 - infrrmanidn sohre sl aclive nue no 56 basa en datos observables en el mecade act vo

El Fideicerniso utliza cotizaconas de precios de mercado para determinar el valer razonable y

clasifca diches datos como Nwel 1, adicionalments los precios son proporeidnadas par w1 proveedor
de precios ndependierte pars asegurase ge la independencia
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Ertcades ge rversion

EI Fidgicomizo tiens maltiples invers onistas no relacionados y miHiples invers ores 13s inerases de
los propietancs sen de forma Imitata a los intereses del Fideicomiso, los cuaes $01 Sasiicades
zome pasivo de acuerda con las disposiciones de NIC 32 "Instrumentcs Financiaros {Prasenaainy
El acmimsteador ha determinadn que et Fideicormiso cample 1a defivicion ge una entidad de nversion
para M IF 10 "Estados F nanc eros Conso idados”

Cuenias par pagar

Las cuenlas por pagar soh ob 1aciones con proveedores de senvicins adquirides en e carsa normak
de las speraciones del Fidecomise Cuands se espera pagarias en un pencdo de Jn afo 0 menss
desde la lecha de cerne se presentan en el pasivo a corte plazo

Ingresos por intereses

Los rlereses devengados se reconauen subte ang base proporcienal al tiempo othizandd el metodo
de nteres efectivo y se regislran an resu kadas de acuerda can Ios plazos y tasas establec dos g lds
INVersianes an vaores, dichos interases provianen de |as inversiones er reparlas Jue ‘eaiza el
Fide comise

Uiihdad (sardida) en venta de valores

La gananca o pérdida danvada ce las operacones de venta de valares se recanscen en el estado
ne resados Inegral &0 Al rina de uticlad (perchda) neta en wenta de sdlures en el geruco en Jue
se reanlan, 1a misma sa deterrmina comparando & precio de venta y el cost pmmedin de
nsiramenio y sene correspondient

Lnedendns ganadns

Los ngresps por dividendcs se reconocen en ¢l eslado de resullado ntagra <uando s2 na
esiatlecdo & derecho arecd su pagu En el casu de divalendoes recibidos en ace ones 5& 'gqistran
¥ «a uan 3 su valor razonable

Gastos e operagidn

Los gastas e oparacion son Costos de transaccion inCurridas para 2dtuin” aclivas o pasves
financieros a valor razonable con cambios on resultados Incluyen honaranas y comisiones pajadas
a ageries. asesores. coreduies y distibudores Los cosios de transacs dn. cuandd $& ngurren se
reccnocen inmediatamente en resyltados como un gaste

Los womararios y  comisiones  se  reconccen  en  resultades  conforme se dewengan

ndependientements de |3 fecha de su exigibildad. las comiskines per adninistracion comresognder
3l agete adm ristrativo
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. Gasics de emisidn

Log gastas wneurridos por concepte des Derechos par estudic y tramite ChBY  honstanos
Represenlante comun, Hongranos legaes elc. relacionados con la Emision del Fuzecomiso se
zonsideraran en el Estado de Resultados en la cuent "Gaslos da Emisidi” como presertac én riz al
Je la rfornacion financiera

k Digir bucones a 105 tenedores de lgs Certificados

Se realzan dismbuzones a s tenedoes de los Certificados solamente 50 eAslen recursos
excedentes en la Cuenta del Fideicomiso y 500 rRconnedas &n @ astado de resultados ntegral
caaran han sido deceetados farmalmente, y no estan sujetas a autonzackon del Fduciano g gl ajants
adm ristiative ooulre cuando se da a conacer el avizo de derechos a los enedores an la paqina
oficial de |3 BMY

Las distrbumiones sole 5o realzaran a los Tensderes de los Cermifcados an c@sc de que un
fdeicom 150 de inversean en bighes @ices (FIBRA" declare una distnbucion gue se wdentifca Zomao
ingresa sujeto a mouestns Fl Fidurians realzara tales disinbucinnes de conformedad cor el
Conlrato de Fidecorisa, dentro de los diez dias postencres 3 1a distntucion da la FIBRA

Incremento decrementyl en lus activas nebys alnbubles 4 05 tlenedores pravenentes de las
OpErECIONSs

Los aclivas nelps alnbuib es 2 105 tenedores incluyen (08 ingresas na distnbuides Los mov rserios
N 105 301 won netos Alnbiibles 3 Los fenedares son recanocidus 20 el estado ce resultadd integral
comg Jn cosle franmare Bl 31 de dwemdre g8 2021 v al 11 de armiembre de J0J0 no se nan
presentado costos finacicros

m Servimios de Auditoria Fxterna

Cl4 de novembre de 2021, se nfermd mediants Cmisret larat ficacion de PrcewaterncuseCoopers
S C (Pwl) .omo auditor exleno gel Fdeiconwso en relas on con la audiana a real 2arse a 125
Estaaos Financerss anus es del Fideicamiso comespandlsnies al epen: oo it Al g, 2021

Mcola 4 - Administracion de Hesgos:

Factcres de nesga

Al evauar 2 pos ble wversan en us Cerbficades los inversicrislas potencrales Jeber analiza’ y ava var
13 infmrnac o contenida en el Contrato Prospecto y sus Suplesrentos y. enespecial, fos fackres deresac
que se mencionan en dichos docurrentas. Estos factares no son les umisas nesges rrarentes a los
Carlificados Aguelos riesges que a la fecha de 13 emsion de las estadas financieros se desconocen o
agque os que no se consideran actualments come relevantes, de concretarse 2n el future pocnan tenerur
efacto adverso signifizabiva sobre 1a hguidez o |a situacion financiera de a serie y por ko taro sctre e
valor ge s Cerifizadas.
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ASIMIsETo la nversion er los CenficBoos supone un conocim enta del mercado de vaicres oor pare del
mversian sla asl coms de |bs riesgas que s corren al invertr en €ste tipo ce instrumenics En vartud de
gLe & ngtrurento pretenge mplcar o eadimienws, antes de gastos, de su ndice subyacenme la
INVersian €n & m.smo lambisn sLpone gLe el inversonista comprendala forma en qus se compong y opera
cicho ivdice

La admirustrac on de nie532 esta cenlrolada por el deparlamentd da ROA - Risk and Quantlahve Anakys &
ce cenformadad con s pollhcas previarmente aprobadas por el Conse o de Administracon de BiachRozk
Inc {Elac<Rock) ROA dentfica. evalla y cubre los rigsgas financieros 2t estrecha colabteas ar o $us
erjipos giohales El Consejn de Administracitn ha emitido pollticas generales relabivas a a administracion
de resgos fnancieres ast como pollticas sobre rnesgos especilicos. Logs oritedos de seleccion de 10s
actycs y ponderaciones son desortos en g prospecta v suplemento pubicado en (3 siguiente direcoon
plesiromca hilps Owww Glackrock cormmsdintermedianosiproduchos' 312809 shares-asg-msoi-maxcg-el’-
fad

En wsta de estas condiciones, los inversionistas aceptan asurur 2 nesqo de sbonwarsicn en los
Ceafrados alnverr pn esios

Resqe de mereado

& Ries3c de hquidez

B Emisar no pugde asequrar que gxistira LN mersads secundans activo para Ins Yalwes de 1]
Ermsian ESGMEX 51 no existe un marcado sacundans activo para los Valores de 13 Ervsion
ESGMEX, ello podria reducir los rendimientas del Mdecemise detids a 1a mmpasiemdad de verder
dichas valaresaliquidos al precio, momento y en la cantidad deseados

B Riesgo de activos netas atvtwbles a log tenedones

Ueknde a que al objative del Fideicomiss es ofrecer INstrumentas de inversion lend @vies 3 jangrar
antes de gasies, rendim entos simiares al de sus Ind ¢es subyacentes, el ronta del actve rets
alribnable a las le o es pueds Ganbrd ya que gl Flde cotnise mantiena una Inversiin pas va

C Riesgo del prerio

El patnmarin A8 la sere no es Aadminisirads antlvamente puesio gue s insiramenbes repican s
rgndir i gntes antes da Jastos da eue Ihdices subyacantas La sana inviarte en valoras inchudos en
o Jue representen ol indica subyacants, no obstante su cabdad cema nstrumento de inversidn y el
Admrin st-ador de Inversianes =2 intenta tomar posiciones defensivas 2n mercados a la baja

Sv e Indice b cattera subyacen'e se concentra en log valares de un memadn industria, grapo e
industnas, sector o clase de actvas |3 sene pedrla varse advarsaments alactada par a. desempeia
de aqeellos valores y podrd estar sujata a una mayor volatitidad de precc En adctdn 13 sene
concentra en una ndwstia o seclor &n parhculdr pueds s mAs suaceplble a cualguier evento
economico, de merzade pol too o regulalong arslado que afects la mdaslia o sector en parhcular
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En g :asode que se suspenda la eotizacicn de alguna de los valores por cua guiera de 195 razangs
que se eslablecen er el reglamente de la bolsa de valores en la que coucen podr a braer comod
coNsecLencia una baga en el precin de cotizacitn de Jos Cettificados de ia serie er cuyas cusntas 38
encuentren depositados dichos valores o bien la suspension de la cotizacian de ey Cenifizadzs de
alguna sere Asimismo A colizamsh de log Cerficados podria estar sujata a suspensiones
temparales por varigcones mportantes en su precio durante una misrma sasion de remate de igual
manera que cualguier atra aecidn de las que cohizan en la BMY.

Les valeres de un indice subyacenie pusden lener ua rerdimiento menar que st de 2bics sa ores o
ind ces gue replican otras industnas, grupos de ndustnas, mercadas clases de acivos © S8Ciores
Por gjemplo 0% valgras en lps indices subyacentes pudiergn téngr randimentos menares que
Inversiones de renta fija o rversiones de mercade de capita que replean otros merzados

Dekico 2 |as caracterfshcas el Foascpnisa, [os precios de mercada 0g 13s ermsoras en fas que
INvreren estan suwelos a Impactas wgmificanvos en sLs precios y volakl ades

Al 31 ge deembre de 2021 y al 31 de diciembrs de 2020 el valor razonable de les instrumentcs te
Lap il reldaconados v expugstos al rigson de precio gei Fideicomiso se muesira a conlinuaisn

31 da diclambra de
2021 2020

Acty0s YInancieros a valor razanable can cambios en § 11520271 S 1h 2AH T8/
fosu tados

La 5 guiente lah g muestta el delalhe de lus rembmientos del penodo de 2021 ¢ 2020 tartodelasere
romn de ndice Sabyacenie curespondienie, adicional al porcer td e de yastos

2021 2020
(%} (%)
Rzt el FTF 2608
Hetarro del Indire ?R d5 -
Porcents,p de gastos 0.20 Qzn
Diferancia de rendimiznta anualizado (0,37} -

FI prneipal ahjehea dee Adrmmstradar de [oversisnes es logran una minma o kerenca enlre 3
rertabldad del Exchange-Traded Furd (ETF} v el Indice sJubwyacente Las prrcmpaes causas de
diferencias ce rendimiento son los costos do transaceion, las tasas anvales costos de rebalanced y
optn zacin de portafolio. sifuera el case Para efectos de estos Estedos Financierys se entende
CpME costos de rebalancen y aptimizacion del portafnllo & los cambios en la composizicr del ind ce
que son efectuados por la entidad que administra o getermina el indice subyy scente

Para el calculo exacto de esta diferencia (error de seguerienio a réplical s impaortante ub zar e

precio tedrce oficral d aro del ETF [NAY - Met Asset Value, por sus $iglas en ingles en Lgar d=
precio de metcado
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0 Riesgos relagicrados con los Certificados
a.  El Emisor de los Certficados es an Fideicomisa.

El emisor de Ins Cemticados es un Fudeicomisa y su patnimenio construye [a Gnrca fuente de pago
del Fide comiss a3 Tenedores de Certificados tendran derecho a wna parte proporaians del valor
de los activos que se& encuentren depositados en el Fonde Camun, segin se determne en los
Docurmerios de la Emmitn sm enbargo, 5 posible que, &n caso de insalvencia, 1os Tenaderes
pudieren cemandar y hager reclamacionss &n cantra de |a totalidad de los activos del Firdescom se

Le= inversicnistas deper comprender que el Fidecomiss que emite los Certificados no es una
somedad de mversibh hi goza de |os MEecanismos de protectidn tegales y regulatonos clhesitos o
los inversionistas en tales scciedades de inversian, Los Carificadas estan w2108 3 16005 L4 Nesgos
inherentes a los Valores gue carrespondan a dichos Cartifcodos, por o tanto, una reducod en gl
valor de lus Valeres pudiere resultar en una disminucion igual v mayor en 2l valor de las Centfcados

En adcien  os wversionistas deberan tomar e cugnta qué & paga oporturo da las cantdades
pagaderas a un Tenedor dependerd del cumplimenta por parte del Agente Administrative el
Frducang del Adiwnistrador de lnversiones yio del Representanle Comun de sus respechvas
cblgaciones bao & Cantrals de Fideicomiso el Contratn de Adrministraciin e [nvetaanas v 198
Dosumenios de la Emisién respeciivos.

t Fl Indiee

Enrazdn de que el obyetvg ge los Certificados consiste en buscar resLhados 18 inuars dn antes de
Gasge srulares dl endiniento del MSCI Mexico £3S6 Select Focus Index la nverswon en |8
Canificadas supone de gual farma el ronocimiero sobre g forma cong Jicho indice opera

Un ind ce &3 un calculs financierd todneo, mientras que los Certificados representar Jna frazodr de
«d Garterd de viversones (edl Es posible que exstan difgrencias grtre el desenrpeno de os
Certtcados (de acuerdd 2l alar Neto de Ins Artivns) y el desempenn dal MSCL Méneg F55 Setect
Focus Index por diwersas razones lakes coma costos de fransaccon (les cuales no estan
contermp ados en el Indicel, valuaciones de actvos, variaciones de bempe, redcndeo de precios
el teas regalalonas existencia de efective enla Cartera, razor de gue le indice nu necesanamente
cwenta con un componente de etectivo) y diferencias enlre |a Cartera y el MSCI Méxiro ESG Select
Focus Index que resullan de la utilzacién de un muestreo represontative de 10s Cetfizadas El
mueslieu represenialivo &s una estrategia de indizacidn que Mvalocra la inversién en Lna muestra
representaliva de los valores mcluidas en el MSCI Mexico ESG Select Focus Index que en conjuntc
tena un perf de Inversien similar al MSCI Méx oo ESG Seaect Fooas Index Come resuliado. s
Cart ficados tambi&n se encuertran sujgtas al rigsgo de adrmnistraciin y al nesgo consistente en que
Iz estraiegia de imversian del Adrinistrador de Inversiones ne produzea los “esultadios esperados
Por lo antenicr no es posible garantizar qua los resultados de los Cert ficados sear iguakes 3 Ics
resulados del MBC1 Méneo ESG Selecl Focus Indesx.
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f Riesgo de emiser:

El comparamienio ve os Cer licadus depende del desemperio de compafias indivduzles en las
que invierte Cualguiera oe esas companias podria t@ner wn bagn ~endimenta pravocando una
disminucier en el pracic de sus valores, Un bago renmmisntg pusde ser provecado por dec Siones
desafortunadas de a administracion presiones competitivas circunstancas ecaném cas avances
te¢np Bgisos Jdesorden en |os mercados, problemas o carencias de tipo aboral reestructuracones
carporatvas, fevelaciones de nformacion fraudulentas U otros Faclares Es posble gue arie
tribuIBCIDNESs 0 8 SU HSCrackn  as amsnras deadan redoc o edminar el pago ce divadendcs, [0 cual
peor a tambran provocar una calda an iog precios de sus valores.

Todas as empresas qLe se encuentran colizande en la BMY imcluyenda aquellas que forman pare
der MBC| Mexzo ESG Seect Focus Index, tienen la cbigaviin de prapocconar rforr aco
finarriera, operaliva y |uncise de manesid periodics Bl emison o puede gaiart 2ar niia calidad nila
opofunigad e esta informacian presentada por dichas empresas

Mo hay certeza que, durante Ia vigenciz del Fidetcomiso, €l 1 MSCI Méxaco ESG Select Focus Index
pudwna suftr moaficaceres imporiantes, pudiera dejar de ser representatwe para @ maccado o
kien gesapareciara  Fncaso de que se dieg alguna de las situaoiones deschtas, podria raer wurmae
COrsecUBnCId und bas &an & praco en e gue cotizen los Cefficadns o bien 1A cancei4can de 4
emsitn de estas

g Sunpens Oh Jde colizacion

En gl caso de que s& suspenda a rotizandn de algunn fe ins VAlorss gar “uairuiera de las raznaes
Que s establocen en el reglamento de la bolsa de valores en la que se ancuenian istades podna
fener oMy SonsecLEnta una bae en o precio de cobzacien do las Cerbficadas an cuye Fonda
Comun se encuaniren depositados dchos Valores, o hien la suspensidin de la cohzacon de los
Centfeados Asimismo, la colzacion de los Cetificados podrla estar syjeld 3 subpersanes
lempnralas por ¥ANEN Ones mpoRANES &0 SuU pren o dirEants D mes na seson de remate de guat
rmManara que cualguier ofra 26¢10m de [ag que cotizan en la bolsa de valores

r Irversian pasiva

El portafolg de rwersionas no es adminstrade activamente Loas Certificaans padrian verse
ahrectados por ura disminucidn ganaral en el mercado de valores o en un segmenta del rrercado
relacionado con el Indice Subwacente Bl Admimnistrader de Invers ones ne interta tamar posicidnes
defersivas en mercados a la baja.

I Derechos Corporativos relacionadas can los valores

Los Tenedores ma podran eercer derechos corporativas relacicnados con lag Valores o demds
actyos depostades en gl Fonde Camon De coaformidad con el Contrate de Fdezamisa e
Friuciann peadra ejercer, o abstenerse de ejercer, Ios derechos corporatves 0 de clalquer ra
ratraleza sorrespondierts 2 los activos que se encuentren depositados en el Fonda de conformiiad
con as |asirueciones del Administrader dé [fversionets El Admristrador e Inversknes, de
conkrrridad con su uiciondependiente de neqooias, dataming maar para 105 intereses S20N0M CGE
de las Cuenlas
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Cistribuciones:

_88 distituciones so0 se realizaran a los Tenedores de los Cenificados en casn de gue un
fidecomiso de rvarsion en bigngs raices {'FIBRA") declare una distribucian gue & dertfca coma
rgresc sujeto a impuestes. El Fiduciaric reahzara tales distriguzionas, de conformidad csr el

Zentralo de F oeizomiss dentra de los diez dras posteriores a a distrioucon e a FIBRA

[ Amprtizacion de i35 Certificadas:

Los Carifieadas Lrisamente podran ser amortizados a través de un Participante Aubor seco msdare
a cancelac.on de Jnidades enteras o sus multiplas Los Tenadoras de fraccianes de Urgdades no
poaran ejeccer € derescho gde amortizacian por fraccones de una Undades Ade¢ralmenle
cadlyuier rwers onista que amortice una Unidad podra recitir una Canasta que ne corresponda

exactarrente a la composiciar de indice Subyacente

| Ligudacion del Cideicomiss

Al terming del Fidgcomise por vencimiento del plaze, a su terminacitn anbieipada ne cenfarmridad
can el Contrata de Fideicormise o por la cancelacidn dal [stada y registra da os Carficaaos par
Cudl]ael LdUsa 1o dul vos o ol products de su venta, se distribuiran entre los Tenedores desoaes
de pagar of Gaslos aphcables segun se establece en el Contraty de Fdecumsg A partn de la
lerryRactn oél Figeicom ss el Fiduciann reaiizara oS actos guE sean necasaros segun se

determinen en la Hot ficag &n de Terminacién

En taso =& lefrrunasian del Firecomisn, [ns tenadnres A8 francemnes de UnDlEes ckeiitar vers
adversamenie afectados por la venia de sus Certificadas en cordicicnes de merzadd menos
favorables, ¢ por un periodo de fiempe moierto segoen ol Mizmo sea requer do por el F AL ano par
amarhizar sus Certifcados Consecuenteiments, no exste lechy cerla pdra que os tenedures Je
fraccicnes de Umdades rec ban el produto de la verta de fas Lmdades fracc anales o 8l qus [es

COrrespanda por su amarkzacion.

m L ieentias pard os innices

BlackRock ha celebrada un contrate de hcensta con ef proveedar dol Indice Sulbyacante E F cuciane
en sublicenc alano de B ackRock de los Indses correspondientes sin coste adicional. S BlackRock
pariarg paf FoaEIer raroen ne dererhns Aeovmn e firhne Indines RlackRock v el FaocEen
buscarian adquinr los derechos de otros indegs Mo hay gararta de gue Elac<Rock y @ Emisor
logren adgquinr dichos indices o los derechos para dichos indeces en térm nos favarables. y dina
petdida de derechos de un Indice podna tener un efecks sustancia adversa en el valy de ks

Certfcados atectados
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n. o8 Certificados como Parte de Estratemas Globales de Inversién:

Lcs Certficeaos buscan resultados de imversidn que generalmente comesoonoer Al rerdimenlo
|antes de Gastes; asl MEC| Maxico ESG Seect Focus Index el cual no es representatve el
mercado en su totandad. Los Certificados han sida disedades para ser utilizades como parte de
astrategias globales de inversidn de un inwversionisla por o que pudiera ser na canverente la
implerentacon de una estalegia o cartera de warsioh due 58 Concrete exclusyaments e
inversiones en Certficados

o Amorhizacitn anticipada

Cs posible gue los emiscres de Valores cuyos EBrminos permitan realzar pagos antis padamente
g4 Wen pagos anticipadus de los Mismos, en periodos en ks gue las tasas de mteras baer 10 cual
podria resuitar en gae el Fiduciario reinviera tos fondos que abtenga de pago antioipada d tesas de
nteres mas bajas, 1o cual podria impactar nogativamanta las infresns dal Fideicomiso

r Riesga de credite

Es posibe que s emisores o garantas de mstrumentos e deuds o comrapartes en cortratos de
teef vadus 4 de Clios insleumentas o leven a cang os pagqos puntuales de interés y principal o
cLmpht A% abaganones bajo «s valores que lommen parte del Patrimong vel Frle camse Bn esle
casa dieho Fatrimonie ser 3 atetlayo negatvamanta

E Riesgus Reldw vnadus con les Operaciones de Préstama de Vaores

De cerformidad con el Cortrato de Frdeicornigd, &l Fidueiar ¢ podra reahzar, en lermings de 1@
deposizones legales apicables, operaciones de préstame de Valores wsando 195 azheos qae
frmen pane de Fondo Comon, de confornndad  can l8s Instrucoangs de Adm rsiiddor Je
Inversiones Los acreditadas podran ser requendns A alorgas garanta de ranfarm dad can ko
cstablecide en las Instrucciones del Administragor de Inversiores  Jichos oréstamas podran
lermiigese 0 wualquier momento, atteniendo de dcha marera |z devoucion de los Vaores
ptargadns en prestame 105 rlereses o contraprastaciones pagadas en reldacicnes wan os Vduies
otorgados en prestams se depositan en la Cuerta del Fideicomiso

LS Gl goishies de préstamos de Valores implican 1a expesicidn a crerto tpo de nesqos nglayendo
operat nnatlas cradit rins legales de rontrapartes y de merade. Frosasnode qoe ana contraparte
=a restituya 08 valores segun lo pactado, a Cartara podrla espenmentar perdidas s l0s recursgs
provan entes de 3 |gquidacidn de la garantia reaitwda a canmbio de dichos valoras ne es al mencs
equivalents al valor de Ilos valores prestados al momente de la hquidacian m4s cuslos de operacion
For allz. los Tenedoras asuTran Ins resgos vy consecuencias econdmicas inherenies a dohas
frarsaceiznes
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MNota 5 - Juicios y estimaciones contables significativos:

La preparacion de los estadas financierss del Fideicamss reguiere que k& Adminisiracian realce jukzas
estmaciores contzbles significativas que a'ectan los importes de roresos gasios, acbvas y pasisas
reconosidos, & Zerre del penodo sobre &l que se informa En sste sentide, & incertidumbre sobrs tales
81 Mac cnes pueds dar lugar a resuitadas que reguieran en penodas futuros un ajuste signifeatve a valcr
&r ibros el actve o del pasvo afeclade.

Walor razonable ge inglr amentos fnanc ercs

El valor razanab @ se ha medido mediants al calculo de |a relacisn que quaraa, el precio a vaicr razar able
e los cenficados prepercienadas por un recanecido pravesdor de precios el cual geterming |25 wakores
cerforme a una meledoingla ieconocida por la NIIF 13 'Medicidn del Valor Razonable” paria pesicor de
tt1os paclada a la fecna de valuactn

Mota 6 - Efectivo y equivalentes de ofective:

Et electve y equivalentes fe efact ve al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembra de 200 s& ntegra
ae la s guierta forma

31 de diciembre de

2021 2020
Instrumente Monte Manto
Efcctive g 0347 3 21 7hd
Efactive y equivalentes de efectivs 3 98 0av 3 21759

Mola 7 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultadas:

Los aclves financiercs a valor razonable con camb 03 en resudados al 31 de deieThbre de 2021 2t 3° de
diz einbre de 2020 ascenden a $31.820,273 y $'6,268,787, respectvamente Los cambigs en ¢ valor
razrrable de [as activos Ihanaeros al 31 de diciembre de 2021 ¢ al 31 de dicwmbre de 2020 ey de
$3E97 308 y 51,4y 837, respectivamente Durante 2021 y al 31 de dierhee de 2020 no hubc
ranstarencias entre las jeraraulas de valor razonable
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ElFidzicomriso clasifict los actves financieras dentro de la jeramuia de valor razonabie comio N vel 1, como
s muestra a continuLacion

31 de diciembre de

2021 2020
Artivos
Activos finans eros a valar raxonable a traves de resultados
Efezivo 3 88,047 S 21759
Heporios gubarnameantales - -
acciones ¢ol 2zadas en Bolsa de Valorgs 31620271 16,2668 747
Tcta 201 7B 220 5 16.000.395

Al 31 de thelembre de 2021 138 acoiones nug tarman parte de los actves financieras & valer razge able
gel Mdeicomiso estan representadas coma 58 mucstra a contin aacidn

Emizora Serla Precio Thulos Valor Razonable

A ' a3 #,146,559 5 1212
ALFA & o 1500 18,730,412 291058
AMXE L I FAR-.] Juh FRAASS E 4127564
ASURB B 424148 FARE R LT 4454 4 b
BIMBO A A 62.11 IERERRVPE 1133 504
CEMLX PO CrO 14 02 150 848 036 « 114 889
CUERVD " " 5117 5280 544 273205
FEMEA LBD LBO 188 95 21221805 1,374 TB4
FUMO 11 1t 2148 13052 383 423 577
GaPB B 28230 3608,790 13447648
GCarI0 Al A1 G516 3741031 2431828
GF HBUF O o 24 52 V13T 234 427 205
GFHORTE O o 132 82 27 760,050 2593 BGG
GMEXICO R B B89 01 20248173 21752
LiRUMA K fi 261 69 1,313,391 3659
KIMEER A A 30 85 16.737.652 518 031
K.OF UBL LI 11178 A 538 974 954 487
MEGA CPO CPL €5 31 3au 847 235 22
QRBIA " * 5733 5812 48/ O T
FEZOLES * " 236,00 1191 802 281267
FINFRA, * " 158.05 1612 202 258,485
SITEE B B1 2085 13 570 665 782,944
TLCYISA CPO CPO kE Rl 22 018.4M 843543
Yl MEX * " 7592 51 963,473 3,545,067
Tolal F eI
Cosio de Adqu s on 3 2503C 135
Efecta por valuaciin acumilada al 37 de diclembre de 2021 S ShoC AR
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Al 3¢ de dicienpre de 2020 |25 acciones gue forman parte da los activos financie-ns a valar razanakle
el Fide comisa e5tad representaaas como S8 Muesira a contnuacidn

Emisora Sarie Pracio Titulos Yalor Razonahble

AC* - 3 9516 3,936,082 § 324,554
B FA A A 14,32 17,343,038 248 352
AN L L 14.45 194 564 421 2814 238
ASURB B 2756 1 258 540 417 GG
BIMEO A A 4314 11 519 085 496 53]
CEMEX CPO [od2]e] 1029 B6 235 BB1 918 237
CUERVD * M S0 o0 25623749 131 188
FEMSA LURD uBD 150 00 13,256,476 1 9B8 488
FUNG - " " 2281 13,690,030 308 163
GAF B B 221.57 2.G10,900 445 AL
GUARSD AT A1 B5.94 2744130 180 t4g
LFINBUR O ] 2062 12,737,732 255 008
GFMORTE 2 8] 108 B85 17,211,815 1887276
GMEXICO R B Ha.90 IERAERIE 1 318 A43
GRUMA B B 236.52 1057 By 250 1F1
[ENOWA, " 7800 3004 054 90 L4
KIMBER A A 3387 PH7TH 104 3128 BE3
KOF UWB. ual &1 35 AETE 75 456 307
MEGA CPO cro T35 1,758 678 126 508
CRB A" . 4G 59 3,239,578 150 %80
PEBOLES " ! 33582 740,020 251 52"
FPIMFRA * * ¥R LD 00,390 133 EE2
SITES B-1 B.1 2180 £,259,410 1 577
TLEWVISA CPO CPO a2 11.407.351 vz
VAL MEX . 55 90 93,795,587 1,333173
Tctal 5 15268 TET
L oSt de adguisizidn $ 14 2F5 9585
Efnzis par wauacitn gcuma ada al 31 oe disiembra da 2020 $ 1332833

El nurerc de sene de [os titulos representan el lipo de acciones

A contnuackdn, s& muesira el mavimianto de los cambios en el valor “azanab & de o5 aclivos finarcienos

Efecio por valuacion avwmdlada al 31 de diciembre de 2021 $ 5590,138
Ehecty pof valuacon acumulada al 31 de diciembre e 2020 11992 632}

Camrbwa en el valor razunahie de los astivas inanceros
al 31 de doembre de 2021 E 359" 30k

Pagmma Z8






Fideicomiso irrevocable nimero 18305-7, administrado por
Banco Nacional de México, S, A, integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Notas sobre los Estados Financieros

31 ae diciembre de 2021 y el periodo comprendido del 8 de julio al 31 de
diciembre de 2020

31 de diciembre de 2020

Cerificados Cerificados Activos netos atribuibles
Serie por upidad en cireulacian a los tenedores
ISHRS ESGMEX 50 000 ABE 200,009 5 15287828
A continuacian se ruestra el mav mients de los certificados en circuiacion:
Cerifizados en airculacitin al 31 de diciembre de 2020 466 200 CCC
Creac ones ae cerihicados reslizadas en el gjercicig 2021 418 800 CLL
Cancelaciones de certficados roalizadas an el aarcicia 2021 {“B5 700.CCCY
Cerfizadas en circulanon al 31 de diciembre de 2021 719 00g Cet

Zeritizadzs e circulac an al Ll e nlio e 2020 -

Craationes oe ceftificados realizadas en el ejercicig 2020 4m) 400 Lt
Cancelaz ones de carlificados realizadas en &l ejercicio 2020 {4 200,000}
Certfiades en crculacian al 31 de d ciembre de 2020 468 500 00

4131 an diciembre de 2021 ¢ al 31 de digiembre oe 2020 el grecia de mersads de os Cetficados es de
L 10y 234 39 respeclivarierie.

Nota 9 - Ragimen fiacal:

El Fideiconiiz, w0 e contnibuyente del mpeesto sobre e Renta (ISR} especte de Jus nyreses o [
enajenacion de acciones, Jividendos cobrados ni par 1os ntereses Jarados

Lo% lenedores de 1os Cert fizados que sean personas fisicas residentes en M&xco estaran s 30193 a pagar
A ISR que resalta de aphear &l 10 snbwe ke ganancia genersda por 12 engjeracion de los Cert foacns 4
raves ce oolsas de vaores concesonadas

Los lenedores de los Cerlficadus que sedi | esideniss &h el @xtraniero estaran sujelos a una retencion del
‘0% sobre las ganancias denvadAas de (A enajenacdn de los Cerifoadas a4 traves de brsas de jacies
concet INadas no gbstante, 1ok residentes fiscales de palses con 08 que Méxca tenga en vigor un tratado
para evlarla coble trioutaciin "o estaran sujetos a esta retencidn siempre gue cumplan gigrias requ sitas
eslabtecidcs en las disoosicmnes Tiscales aphcabies,

Los tenedcres de lps Cerficados qua ssan parsanas morales residentes en Méx co deter acdmu ar &l

Ingreso corespand ente a la enajenacitn de los Certificados determinando la ganancia ¢ pérdida sonfome
alopres=iaen el atirulo 22 de 13 Ley det [mpussto sbobire 4 Renta
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Laz d wdenaos fidumarcs que sean percibidos par los tenadores perscras fisicas residertes en Mexcs v
por Ios ~esidentes en 2l extraners eslaran sujelos a una retencian adicianal del 13% ce ISR semrpre
cuzsrde éstos piavengan de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014, los residentes en el
extraryese podran en su caso aphear las berefimes conten dos en algun traladc para ewtar la doble
tnb.atacidn celebrads por Méxica que fes resulte aplicab e, siempre que currplan los requis tos aplicables

FI mgrasn derivada de fas distfibuciones de resultado fiscal recibidas de FIBRA's estara suety g una
retencian de ISR ¢t 30% por parte del custodio de los cartficados de dichas FIBRA s, Los rasidentes de
Mexco pueden acreditar esta retercidn contra el ISR a su cargo, siempre que se cumplan clertos
MEs] 5105

Les rtereses ganados por el Fideicomiso estardn sujetos &l page del ISR a una tasa del 304% que debera
ser reten co por el Fduciaric y tendrd & cardeler de pago definitiva.

Nola 10 - Contingsncia:

El ensor de los Cerficados es un Fide carmiso v sus activos netas conshituyen 2 Juca fuente de page
Lcs tenedores de cada sere de certficados Endran derscho @ una parte propoiciong Jdel vaka de las
2t wes que se encaentren depcsitados &n la cuenta de dicha sene segun se determne 8 105 docimertas
e la emsian de cada sene sin embargo, o5 posible gue, en caso de nsolvencia 193 tenadoras de 125
certfivados pudieran demandar y hacer mclamaciones en contra de la totaldad de los actvos del
Fiudercomiso incluyendo Ios achwos de otras se0as 8 pesar de no bener derscho 4 sstos

Cn adcwon, ¢ peno aportno a un inversiomsta deponde del cemplmientc por parte del Agerte
agnuisttatvo de Frducino, del Adovwnislrador de lwversiones /o del Representants Coman de sas
respectvas obigas ores bajo 8 centrate de finewomess Al contrato de Admumsiracion de reers cnes y 15
documertos de |a em sibn respectva,

Al 31 e hiciembre de 2020 y al 31 de dembre ve 2020 el Faewunsg nz bene compromrsay i
contrgencias legales y hscales

Mota 11 - Qastos de adminiztracidn:

Par e miercico del 31 de diciernbre de 2021 v al 3° da diciambra da 2020 los gastos ce agrm nistras on se
Inegran como se muestra a conbinuaciin

2021 2020
Asesar de Inversiones 5 42 744 3 GEHY
Honaorarios 3106 BUO
Banarrex 091 4 B69
Teta £ 51946 5 1230

Payna
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31 de diciembre de 2021 y e! periodo comprendido del 8 de julio af 31 de
diciembre de 2020

Lss gastos de emisicn nowndos por &l Fdeicamise en 2027 se integran cama se mMuastra a cantinuacion

Gasics de Emis o Importe
Honoranos Aceptacian del Cargo det Fiduciario & v39
Haonoranos Aceptacion del Cargo den Reprasentante Coman 116
Honoranns del Intermediana Colocador 116
Honoranns Asesores Leqales 25928
Tota L2089

El Fideicomisa biere celebrads Ln contrato de sery oies de afministracier can Banco Nacional de Mex co
S A de W {Banamex) y hene cugmtas por pagar por $616 y $337 respectvaments

Mata 12 - Partes relacionadas:

El F geicomiso es admimistrade por BlackRack Méxce Operodora con |2 gug 6 teng una ralacion de
I ejuuins F3 que le presis una de los principales servicios BlackRock Méxica Qperadora, o5 una compar ia
ge adm risiracdn de nyersiones, 13 cuAl recibe a caminia una COm SN giooal basdaly gnoe valer nel e
las actvos ded Fidaiccmiss

| o8 hororarios de admin strauwon pagdados al 31 de diceinoe de 2021 ¥ el penods comgrendido gel 8 Je
410 2l 31 ge d clembre de 211/0 ascendiernn A $47, 748 y 84 A4 as cuenias por pagar o 33 874 4 52 314
respectivarmente

Neoda 13 - Efactos COVID-19:

Cibrote de coranaviiLs na tomido ur profundo impacto an todos los aspectos de la sociedad an los ulkmos
afies 5 ben exste un consensa cada wvez mayor por parte de las esonom as desarrol 2adas que 1o peor
agl impacta ya pas4 awiste |a aypactativa de que s resineciones de viae |os conlroles de salud en ks
puertos de ertrada y atros Ugares, ia interrupcion y 105 retrases &n (0% senicing de atercion madic las
cancelaciones & IN'efrupc ones en as cadenas do sumingtro y la menar denranda de ©% COr Sum cores
contnua-an ueande desafios Si vien ahora existen programas de vacunacian a gran escala en muches
paises y estan leriendo un efecte postivi. Bl impacts ds la COVID-19 continda afectando negabwamente
las econamlas de machas nacones de tado al munda y este IMpacte pLeds sér mayar dande as tasas Je
vacunacisn scr mas Bajas, como es el caso en clentos meradns emergentes Aungue es dificl hacer
predict ones de liempo, se espera gue los efecles eeundrmccs de COVID-19 contnuen snyendose
durante wr pengde despuds de ave el vrus en s hays pAsado de ser panddmoo a ercemco por
natura eza, y esto a su vez puede continuar wrpactanda la econcm a y |35 inversiones llevadas a cabo a
Traves de vehlcu os de mversion

1
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MNotas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021 y el periodo comprendido del 8 de julio al 31 de
diciembre de 2020

W Cordic ones preexistertes  La ensis de salud plblica ocasionaca por la pandema pedr & agravar
sertas condinanes preaxistentes de caracter politico, socizl v econdmica en aeterminados paises o
de manera global o cual podiia afectar negativamente a los Certifcados Otras pandemias de
it =t ntas naniraiaraz an al futuro podrian resuliar en impactos similares.

esentaran afectaciones al patnmoneo del Fidecomiso.

WNDEE MUYED aepTs
Delegaas Fidutiana
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Informacidén adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de |os valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante







