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PROSPECTO PRELIMINAR

La informacion conienida en este Prospecto Preliminar se encuentra sujeta a cambios, reformas,
adiciones, aclaraciones o sustituciones,

La version actvalizada de este Prospecto Preliminar que incluya los cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que
se lleve a cabo la oferta, podra consultarse en la pagina de Internet de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores en la siguiente direccion www.cnbv.gob.mx o en la pagina de Internet de Ia Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la siguiente direccion www.bmv,.com.mx.

Asimismo, cualquier cambio que se realice a este Prospecto Preliminar durante el periodo
comprendido entre dichas fechas, se hard del conocimiento del publico a través del EMISNET
(Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su pagina de Internet:

http:/emisnet.bmv.com.mx

Los valores de que se trata en este Prospecto Preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que
la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado
de Valores, El presente Prospecto Preliminar no constituye una oferta de venta de los valores
descritos.



CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLLAMADAS DE CAPITAL

Fideicomitente
y Fiduciario Emisor

Administrador
&) Banamex

Fomsento a ia Energia
o Infragsiructura

de Méxieo Banco Nacional de México, S.A.,
Fomento a la Energia e Infraestructura de Integrante del Grupo Financiero
México Banamex, Division Fiduciaria

Meéxico Infrastructure Partners, S.A. de C.V.

Oferta Publica Primaria Nacional de Certificados Bursitiles Fiduciarios de Desarrollo, sujetos a Llamadas de Capital,
que lleva a cabo Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en
su caricter de fiduciario conforme al Fideicomiso y el Acta de Emision que se describe en el presente Prospecto, los
cuales forman parte de la emisién realizada por el Fiduciario el 5 de diciembre de 2015. Los Certificados Bursétiles
Adicionales tendrin las mismas caracteristicas y otorgarin los mismos derechos a los Tenedores que los Certificados
Bursatiles Originales. Los Certificados estardn sujetos a Llamadas de Capital, por lo que los Tenedores que no
suscriban y paguen los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se verdn sujetos a Diluciones Punitivas.
Los recursos que se obtengan de la Emision seran utilizados para realizar diversas Inversiones conforme a lo descrito
en el presente Prospecto. Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir los rendimientos generados
por las Inversiones, por lo tanto, cualquier pago conforme a los mismos dependerd primordialmente del desempeiio de
dichas Inversiones, e incluso, podré no recibirse pago alguno.

MONTO DE LA PRESENTE EMISION
HASTA $[636,200,000,00] ([SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS MILLONES DOSCIENTOS MIL] PESOS 00/100 M.N.)

CON UN MONTO MAXIMO DE LA PRESENTE EMISION
HASTA $[3,181,000,000.00] ((TRES MIL CIENTO OCHENTA Y UN MILLONES DE PESOS] 00/100 M.N.)

MONTO INICIAL DE LA EMISION TOTAL
HASTA $[800,000,000.00] ([OCHOCIENTOS MILLONES DE PES0OS] 00/100 M.N.)

CON UN MONTO MAXIMO DE LA EMISION TOTAL (EMISION INICIAL Y LLAMADAS DE CAPITAL)
HASTA §]4,000,000,000.00] ((CUATRO MIL MILLONES DE PESOS] 00/100 M.N.}

Los términos con mayiscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendrén el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “I. Informacién General — 1. Glosario de Términos y Definiciones”.

Tipo de Oferta: Oferta Publica Primaria Nacional de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo.

Fiduciario Emisor: Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria.
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: México Infrastructure Partners, S.A. de C.V. (“MIP”)
Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones, de todo tipo, ¥
cualquier otra cantidad a la que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el Fideicomisario en Segundo Lugar,
exclusivamente por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones por Desempefio.

Tipe de Instrumento: Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresidn de valor nominal, sujetos al mecanismo
de llamadas de capital, a los que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el articule 7, fraccién II,
inciso ¢} de la Circular Unica.

Clave de Pizarra: “EXICK 147,

Administrador: MIP, o cualquier ofra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administracion.

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.
F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014, celebrado entre MIP, ¢l Fiduciario y el Representante Comun, segin el mismo



ha sido modificado mediante convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015. Todos los Certificados seran emitidos
por el Fiduciatio de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emision.

Numero de Certificados Correspondientes a la presente Emisién: Hasta 6,362 (seis mil trescientos sesenta y dos)
Certificados Bursatiles Adicionales.

Nimero de Certificados Correspondientes a la Emisién Inicial: Hasta 8,000 (ocho mil) Certificados Bursatiles, los cuales
comprenden 1,638 {un mil seiscientos treinta y ocho) Certificados Bursatiles Originales y 6,362 (seis mil trescientos sesenta
¥ dos) Certificados Bursatiles Adicionales en la presente Emision.

Denominacién: Los Certificados estaran denominados en pesos.

Precio de Colocacidn de los Certificados en 1a Emisién Inicial: $100,000.00 {cien mil pesos 00/100 M.N.); en el entendido
que el precio de colocacién de los Certificados correspondientes a Emisiones Subsecuentes serd determinado y se dard a
conocer en su oportunidad.

Monto de la presente Emision: Hasta $[636,200,000.00] ({seiscientos treinta y seis millones doscientos mil] pesos 00/100
M.N.). :

Monto Inicial de la Emisién Total: Hasta $[800,000,000.00] ([ochocientos millones] de pesos 00/100 M.N.), que
comprende $163,800,000.00 (ciento sesenta y tres millones ochocientos mil pesos 00/100 M.N.) correspondientes a la
emisién realizada en la Fecha Inicial de Emisién y hasta $[636,200,000.00] ([seiscientos treinta y seis millones doscientos
mil] pesos 00/100 M.N.) correspondientes a la presente emision de los Certificados Bursétiles Adicionales.

Monto Midximo de la presente Emisién: Hasta $[3,181,000,000.00] ([tres mil ciento ochenta y un millones] de pesos
00/100 M.N.) correspondientes a la presente emision de Certificados Bursétiles Adicionales.

Monto Miximo de la Emisién Total: Hasta $[4,000,000,000.00] ([cuatro mil millones] de pesos 00/100 M.N.) que
comprende $819,000,000.00 (ochocientos diecinueve millones de pesos 00/100 M.N.) correspondientes a la emisidn
realizada en Ta Fecha Inicial de Emisién y hasta 5[3,181,000,000.00] ([tres mil ciento ochenta y un millones] de pesos 00/100
M.N.) correspondientes a la emisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales.

Fines del Fideicomiso: El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiductario (i)
realice la emisién de Certificados y su colocaciéon mediante oferta publica a través de la BMV, (i) reciba las cantidades que
se deriven de la Emision y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos
indicados en el Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Vigencia de los Certificados: Los Certificados que se emitan en 1a Fecha Inicial de Emision tendran un plazo de vigencia de
12 {doce) afios, equivalentes a 4,381 (cuatro mil trescientos ochenta y un) dias, contados a partir de la Fecha Inicial de
Emisién; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra hacer prérrogas de dicha
fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las disposiciones legales
aplicables en su momento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran un plazo de vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su
emisién y hasta la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asambiea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prorrogas por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una,
sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento.

Fecha de Vencimiento Final: La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados
correspondientes a la Emision Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) seré precisamente el
3 de diciembre de 2026; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podrd ser extendida por la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de | (un) afio cada uno. No obstante lo anterior, los
Certificados podrin vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en la Fecha de Vencimiento Total
Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados por las Inversiones y los productos de las Desinversiones
respectivas,

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso estar integrado por (i} la Aportacion Inicial, (if) los recursos
derivados de la Emisién Inicial, (iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes
de los Tenedores, (v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (vi) las cantidades que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y (ix)
cualesquiera ofras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente ¢ en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Inversiones: De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, ¢l Fideicomiso podra realizar, directa o
indirectamente, Inversiones consistentes en Capital y Deuda de Sociedades Promovidas, relacionados con la planeacidn,
disefio, construceion, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de infraestructura y/o proyectos de energfa, asi
como en inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos; en el entendido que en tanto no se inviertan los recursos
obtenidos de 1a Emisidn en Inversiones, podrén invertirse en Valores Permitidos.

Derechos de los Tenedores de los Certificados: Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que se refiere €l inciso c), fraccion II, articulo 7 de la Circular
Unica. Cada Tenedor considerard atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus
respectivas politicas contables y de inversién. Los Tenedores tendrén también el derecho a recibir cualquier Efectivo
Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisaric en Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea
de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi




como los demés derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacién. Los
Tenedores tendran los demés derechos que se establecen en fos Documentos de la Operacion,

Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso
podré realizar Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto Inicial de la Emisién, no exceda del Monto
Maximo de la Emisidn. Los Certificados que se emitan en la Emisién Inicial representaran el 20% (veinte por ciento) del
Monto Méximo de la Emision. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital y no suscriban y paguen los
Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a Diluciones Punitivas.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado: Serd una fecha que determinard el Administrador y en la cual, después de que
todas las Inversiones hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los
Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se dardn por vencidos los Certificados. El Fiduciario
anunciaré la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informard por escrito a Indeval, cuande menos
con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién.

Eventos de Incumplimiento; Liquidacion del Fideicomiso: En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, la Asamblea
de Tenedores de los Certificados podri determinar el vencimiento anticipado de los Certificados y la liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso. En dichas circunstancias, el Patrimonio del Fideicomiso serd liquidado y los recursos netos de
dicha liquidacion se distribuiran entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a las reglas previstas en
el Contrato de Fideicomiso.

Fuente de Distribuciones y Pagos: Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimenio del Fideicomiso, en base al numero de Certificados en
circulacion al momento en que se haga la Distribucion. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar
el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones del Fideicomiso.

Garantias: Los Certificados no contarin con garantia real o personal alguna.

Fecha de Distribuciones: Las Distribuciones se realizardn a los Tenedores y al Administrador dentro de los 30 (treinta} dias
naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucion, siempre y cuando el monto de las
Distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100, M.N.); en el entendido que el
Administrador pedréd instruir al Fiduciario a que realice Distribuciones por cantidades inferiores a dicha cantidad. De esta
manera, el Administrador determinara un Dia Habil como Fecha de Distribucion y el Fiduciario la anunciara a través de
EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién y pagara la Distribucién de manera proporcional con respecto a
cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucion,

Lugar y Forma de Pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran proporcionalmente por
cada Certificado en circulacion mediante transferencia electrénica a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucidn para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Meéxico, D.F.; en el entendido gue los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser
distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

Representante Comiin: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Fecha Inicial de Emisién: 5 de diciembre de 2014,

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles Adicionales: [4] de mayo de 2015,
Fecha de la Oferta Publica de los Certificados Bursdtiles Adicionales: [5] de mayo de 2015.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Adicionales: [5] de mayo de 2015,

Fecha de Publicacién del Aviso con Fines Informatives de los Certificadoes Bursitiles Adicionales: [5] de mayo de 2015,
Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales: [6] de mayo de 2015.

Fecha de Registro en BMYV de los Certificados Bursitiles Adicionales: [6] de mayo de 2015.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Adicionales: [6] de mayo de 2015.

Recursos Netos de la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales: Hasta $[594,313,521.00] ([quinientos noventa y
cuatro millones trescientos trece mil quinientos veintiin] Pesos 00/100). Ver la seccidn “II. La Oferta — 4. Gastos
Relacionados con la Oferta” de este Prospecto,

Posibles Adquirentes: Los certificados podréan ser adquiridos por personas fisicas o morales cuando su régimen de inversién
lo prevea expresamente.

Depositario: Indeval.

Régimen Fiscal: De conformidad con la legislacion fiscal aplicable en México, el Fideicomiso califica como una figura
transparente para efectos fiscales.

El Fideicomiso deberd cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas de la Resolucion
Misceldnea Fiscal vigente que resulten aplicables, para de esta manera aplicar el régimen establecido en e} articulo 193 del
mismo ordenamiento y en las referidas reglas de la Resolucion Misceldnea Fiscal. No obstante, ne se puede asegurar que ello
efectivamente ocurrird o que no cambien las disposiciones fiscales, o bien, que el Servicio de Administracién Tributaria
pueda tener una interpretacién distinta de la aplicacion de dichas disposiciones.

El Fiduciario, o en su caso, €l intermediaric financiero que tenga en custodia y administracién los Certificados, determinari el
impuesto sobre la renta que corresponda a cada Tenedor por los pagos que se le hagan. En caso de que los Tenedores sean
Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales o Personas fisicas o morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, el intermediario financiero que tenga en custodia y administracidn los Certificados correspondientes, o quien
corresponda en términos de Ia legislacion aplicable, debera retener el impuesto que corresponda por los pagos que les sean
efectuados conforme al tipo de ingreso de que se trate.

Para efectos del parrafo anterior, las personas que paguen intereses a la institucion fiduciaria por los financiamientos
otorgados y los valores que tenga el fideicomiso, o que adquieran de ella acciones de las sociedades promovidas no retendran
impuesto sobre la renta por esos ingresos o adquisiciones.




Respecto de la cesion de Jos Certificados que pudieran llevar a cabo los Tenedores, éstos deberan determinar, en su caso, su
ganancia conforme a lo establecido en la fraccion VI del articulo 193 de la LISR.

La Asamblea de Tenedores, previa propuesta del Administrador, podra resolver el cambio de régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad de adoptar nuevas o distintas estructuras fiscales.

El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados. Los posibles adquirentes de los
Certificados deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de
los Certificados, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion particular. Ver la seccién “VII
Consideraciones Fiscales” y la seccién “I. Informacién General — 3. Factores de Riesgo — 3.7 Factores de Riesgo
relacionados con los Certificados — 3.7.1¢ Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es
aplicable” de este Prospecto para un anélisis mas detallado del régimen fiscal que pretende obtenerse.

Obligaciones de Pago:

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS
INVERSIONES. UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN
RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN
PERDIDA. NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
FIDUCIARIO, SALVQO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, NI
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO ALGUNO NI
SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. EN
CASO QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR
PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO
NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES
CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Riesgos de Inversidn:

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONTAR CON CONOCIMIENTOS EN FINANZAS, VALORES E
INVERSIONES EN GENERAL Y TOMAR EN CONSIDERACION QUE LOS CERTIFICADOS SON
INSTRUMENTOS CON CARACTERISTICAS PARTICULARES DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL, LOS
CUALES LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER Y ENTENDER BIEN, ANTES DE TOMAR SU DECISION
DE INVERSION.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL
CAPITAL INVERTIDO O RECIBIRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON
DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA
RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN ESTE PROSPECTO. LA
ESTRATEGIA DE INVERSION IMPLICA CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL VALOR DE LOS
CERTIFICADOS, MISMOS QUE PODRAN RESULTAR EN LA PERDIDA DE LA TOTALIDAD DEL CAPITAL
INVERTIDO. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS
MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y
LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECI’F,ICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE
IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS, QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LAS
CANTIDADES QUE LOS TENEDORES TENDRAN DERECHO A RECIBIR. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN
PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE GASTOS, COMISIONES E INDEMNIZACIONES
DERIVADAS DE LAS DESINVERSIONES.

ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, EN O A TRAVES DE COMPANI'AS PRIVADAS RESPECTO DE LAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION
GUBERNAMENTAL.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE SEAN
TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LAS
LLAMADAS DE CAPITAL PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA
LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA
EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION
PUNITIVA, YA QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA
PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA
EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS
CONFORME A SU COMPROMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS LLAMADAS
DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS Y
CALENDARIO DE INVERSIONES CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS, ESTE HECHO CONSTITUYE UN



RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LA INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO
QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES. NO OBSTANTE
LA EXISTENCIA DE LAS DILUCIONES PUNITIVAS MENCIONADAS EN EL PARRAFQO ANTERIOR Y DE
LA POSIBILIDAD DE TRANSFERIR LOS CERTIFICADOS A UN TERCERO QUE SI PUEDA ACUDIR A LA
LLAMADA DE CAPITAL, NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN
ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA.

NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (i) PUEDEN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (ii) OTORGAN EL DERECHO A
RECIBIR LOS FRUTOS, RENDIMIENTOS Y EL VALOR RESIDUAL, EN SU CASO, DE LOS DERECHOS
AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS E INCLUSO PODRAN NO
EXISTIR, (iii) NO CUENTAN CON UNA CALIFICACION CREDITICIA Y NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA, Y (iv) NO CUENTAN CON INFORMACION
QUE PERMITA HACER UN ANALISIS DE LAS SOCIEDADES EN LAS QUE SE PRETENDE INVERTIR LOS
RECURSOS QUE SE OBTENGAN DE LA EMISION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE INTEGRARA PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES
REALIZADAS, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, A TRAVES DE SOCIEDADES PROMOVIDAS, DE LAS
CUALES NO SE TIENE CONOCIMIENTO PREVIO DADO QUE, AL MOMENTO DE LA OFERTA, NO SE
CONOCEN LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS EN LAS QUE SERAN REALIZADAS LAS DISTINTAS
INVERSIONES.

LAS CANTIDADES DISPONIBLES PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN
TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS PODRAN DISMINUIR POR EL PAGO DE GASTOS Y
CONTRAPRESTACIONES POR ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO PAGADAS AL ADMINISTRADOR Y
LAS DISTRIBUCIONES FOR DESEMPENO PAGADAS AL FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISQ, EN SU CASO.

LAS DISTRIBUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO A LOS TENEDORES RESPECTO DE LAS
CANTIDADES QUE RECIBA EL MISMO COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES ¢ POR CONCEPTOQ
DE INGRESOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES PODRAN REALIZARSE EN EFECTIVO O EN
VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL O DEUDA RELACIONADOS A UNA INVERSION INSCRITOS
EN EL RNV, EN LOS QUE SE LES PERMITA INVERTIR A LAS SOCIEDADES DE INVERSION
ESPECIALIZADAS EN FONDOS PARA EL RETIRO DE CONFORMIDAD CON LAS “DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL QUE ESTABLECEN EL REGIMEN DE INVERSION AL QUE DEBERAN SUJETARSE
LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS EN FONDOS PARA EL RETIRO” O LA
REGULACION APLICABLE EN SU MOMENTO.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION SIMILAR A UN FONDO DE CAPITAL PRIVADO
SIN HISTORIAL OPERATIVO QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION, LOS
CERTIFICADOS PUEDEN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL CAPITAL INVERTIDO.

EVENTUALMENTE, LAS INVERSIONES PODRIAN COLOCAR AL ADMINISTRADOR EN SITUACIONES
EN LAS QUE SUS INTERESES SEAN CONTRARIOS A LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MECANISMOS INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

Riesgos de Inversion de Indole Fiscal:

LAS PERSONAS FiSICAS Y MORALES NO EXENTAS CONFORME A LA LEGISLACION FISCAL
APLICABLE, SERAN SUJETAS DEL PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA RESPECTO DE LOS
RENDIMIENTOS PAGADOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS CONFORME A LO PREVISTO POR
LA LISR.

LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE
AL FIDEICOMISO Y A LOS TENEDORES QUE SE DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO, INCLUYENDO EL
REGIMEN FISCAL APLICABLE AL GRAVAMEN O EXENCION DE LAS DISTRIBUCIONES O LOS
INGRESOS DERIVADOS DE VENTAS DE LOS CERTIFICADOS, NO HA SIDO VALIDADO O VERIFICADO
POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE. SE RECOMIENDA A LOS TENEDORES
CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES EN MATERIA FISCAL.

CADA TENEDOR DEBERA EVALUAR COMO CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE CARACTER
FISCAL RESPECTO DE CUALQUIER IMPUESTO QUE LE SEA APLICABLE. EL CUMPLIMIENTO DE
DICHAS OBLIGACIONES FISCALES PODRIA SER COMPLEJO Y ONEROSO.

EL INCUMPLIMIENTO DE LOS CRITERIOS DE INVERSION O LOS REQUISITOS DE DIVERSIFICACION
CON POSTERIORIDAD A LA REALIZACION DE UNA INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A
LOS TENEDORES, YA QUE PODRIiA CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS
INVERSIONISTAS O EN EL INCUMPLIMIENTO CON EL REGIMEN FISCAL APLICABLE.

EL REGIMEN FISCAL ACTUAL DEL FIDEICOMISO APLICARA UNICAMENTE POR LOS PRIMEROS 10
(DIEZ) ANOS DE LA VIGENCIA DEL FIDEICOMISO, POR LO QUE POR LOS ANOS ADICIONALES EL



REGIMEN FISCAL APLICABLE PODRiA SER OTRO, LO CUAL PODRIA NO BENEFICIAR A TODOS LOS
TENEDORES DE LA MISMA MANERA.

Riesgos Relacionados con el Administrador:

EN CASO DE RENUNCIA O SUSTITUCI(')N (CON O SIN CAUSA) DEL ADMINISTRADOR, ESTE
MANTENDRA CIERTOS DERECHOS EN TERMINOS DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION, QUE LE
PERMITIRAN RECIBIR COMISIONES, ADQUIRIR INVERSIONES REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO Y
TENER ACCESO A INFORMACION.

Restricciones de Transferencia de los Certificados:

EN EL INCISO (k) DE LA CLAUSULA OCTAVA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, SE ESTABLECE QUE
LA PERSONA O GRUPO DE PERSONAS QUE, CON POSTERIORIDAD A LA FECHA INICIAL DE EMISION,
PRETENDAN ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA
TITULARIDAD DEL 20% (VEINTE POR CIENTQ)} O MAS DE LOS CERTIFICADOS EN CIRCULACION,
DENTRO O FUERA DE ALGUNA BOLSA DE VALORES, MEDIANTE UNA O VARIAS OPERACIONES DE
CUALQUIER NATURALEZA, SIMULTANEAS O SUCESIVAS, SIN LIMITE DE TIEMPO, REQUERIRAN DE
LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION,
DICHA RESTRICCION PUDIERE DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADO POR PARTE DE LOS
TENEDORES EN EL MERCADO SECUNDARIO.

ADICIONALMENTE, EN EL INCISO (1) DE LA CLAUSULA OCTAVA DEL CONTRATOQ DE FIDEICOMISO,
SE ESTABLECE QUE LA PERSONA QUE NO SEA UNA SOCIEDAD DE INVERSION ESPECIALIZADA EN
FONDOS PARA EL RETIRQ, UNA INSTITUCION DE CREDITO, UNA INSTITUCION DE SEGUROS Y
FIANZAS, UNA CASA DE BOLSA, O UNA SOCIEDAD DE INVERSION QUE, O PERSONA CUYA DEUDA, SE
ENCUENTRE CALIFICADA CON GRADO DE INVERSION POR CUANDO MENOS DOS INSTITUCIONES
CALIFICADORAS APROBADAS PARA OPERAR COMO TAL POR LA CNBV, QUE, CON POSTERIORIDAD
A LA FECHA INICIAL DE EMISION Y ANTES DE QUE TERMINE EL PERIODO DE INVERSION,
PRETENDA ADQUIRIR O ALCANZAR POR CUALQUIER MEDIO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA
TITULARIDAD DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION, REQUERIRA’N DE LA PREVIA AUTORIZACION
DEL COMITE TECNICO PARA LLEVAR A CABO DICHA ADQUISICION. DICHA RESTRICCION PUDIERE
DIFICULTAR LA TRANSMISION DE CERTIFICADOS POR PARTE DE LOS TENEDORES EN EL MERCADO
SECUNDARIO.

LA VALUACION DE LOS CERTIFICADOS SE REALIZARA POR UN VALUADOR INDEPENDIENTE CON LA
EXPERIENCIA Y RECURSOS NECESARIOS PARA REALIZAR LA VALUACION CORRESPONDIENTE,
INCLUYENDO A LAS SOCIEDADES PROMOVIDAS, SIN EMBARGO NI EL FIDUCIARIO, NI EL
FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI CUALQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS,
VERIFICARAN O REVISARAN DICHAS VALUACIONES O LOS PROCESOS CONFORME A LOS CUALES
SE REALIZAN,

ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “L
INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DE ESTE PROSPECTO.

CUALQUIER INVERSIONISTA QUE ADQUIERA LOS CERTIFICADOS, YA SEA DIRECTAMENTE DEL
FIDUCIARIO O EN EL. MERCADO SECUNDARIO, DEBERA ENTREGAR AL INTERMEDIARIO BURSATIL
CORRESPONDIENTE Y AL FIDUCIARIO, UNA COPIA FIRMADA DE LA MANIFESTACION DEL
CONOCIMIENTO DE LOS RIESGOS ASOCIADOS A LOS CERTIFICADOS CONFORME AL FORMATO QUE
SE ADJUNTA AL PRESENTE PROSPECTO COMO ANEXO 7 Y QUE INCLUYE LOS TERMINOS DEL
ANEXO “W BIS” DE LA CIRCULAR UNICA. EL INTERMEDIARIO BURSATIL CORRESPONDIENTE
ESTARA OBLIGADO A OBTENER DICHA MANIFESTACION EN TERMINOS DEL ANEXO 7, DE ACUERDO
A LO DISPUESTO EN LA CIRCULAR UNICA.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES MATERIA DE ESTA OFERTA PUBLICA SE EMITEN EN ADICION A
LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO EL 5 DE DICIEMBRE DE 2014 Y
TENDRAN LOS MISMOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE LOS EMITIDOS EN DICHA FECHA PARA
TODOS LOS EFECTOS LEGALES CORRESPONDIENTES, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y DEMAS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, Y SE CONSIDERARAN COMO PARTE DE
LA EMISION INICIAL EN ADICION A LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS EN LA FECHA
INICIAL DE EMISION.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander Actinver

Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V,, Grupo Financiero Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México Actinver



Los Certificados que se describen en este Prospecto se encuentran insctitos con el niimero 0181-1.80-2014-023, segiin el mismo fue
actualizado con ¢l nimero [#] en el Registro Nacional de Valores ¥ son aptos para ser listados en el listado correspondiente en la BMV.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre a bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrard a disposicion del piiblico en general a través de los Intermediarios Colocadores y tainbién podrd ser consultado
en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx y en la pagina de intemnet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx. Ninguna de dichas
paginas de internet forma parte de este Prospecto.

México, D.F., [#] de [mayo] de 2015. Aut, para su publicacion CNBV No, [#] de fecha [#] de [mayo] de 2013.
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Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en este Prospecto. Como comsecuencia de lo anterior, cualquier
informacidn o declaracién que no esté contenida en este Prospecto deberi entenderse como
no autorizada por el Fiduciario, ¢l Fideicomitente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México o Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver.



L INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

Segin se utilizan en este Prospecto, los términos que se enlistan a continuacidn tendrin los
siguientes significados (todos los términos de esta seccién y demdas secciones de este Prospecto
que se utilicen en forma singular tendran el mismo significado cuando se utilicen en forma plural y
viceversa):

“Acta de Emisidn” significa el acta de emisién de fecha 28 de noviembre de 2014, suscrita por el
Fiduciario y el Representante Comin, otorgada ante la CNBV, segin la misma se modifique,
adicione o reforme de tiempo en tiempo.

“Actinver” significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Administrador” significa MIP o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato
de Administracidn.

“Administrador Sustituto™ significa la Persona que sustituya a MIP como Administrador conforme
al Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa o
indirectamente a través de uno 0 mas intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comuin
de dicha Persona; en el entendido que las Sociedades Promovidas no serdn consideradas
“Afiliadas” del Administrador.

“Aportacién Inicial” significa la aportacién en efectivo que realiza MIP en su caracter de
Fideicomitente al amparo del Contrato de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso.

“Aprobacién de Inversiéon™ significa la resolucién emitida por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segiin sea el caso, aprobando la realizacion de una Inversién determinada.

“Asamblea de Tenedores’ significa la Asamblea de Tenedores.

“Asuntos Reservados™ significan aquellos asuntos que deben ser resueltos por la mayoria de los
miembros del Comite Técnico designados por los Tenedores y los Miembros Independientes segiin
se describe y se definen en la seccién “IIl. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la
Emision y Proteccion de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los
Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico” de
este Prospecto.

“Auditor Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en México de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), o cualquier otra firma de contadores independientes (respecto
del Fiduciario y del Administrador) que lo sustituya que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Capital” significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos representativos o

participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, del capital social de Sociedades

Promovidas, asi como de derechos fiduciarios u otros simnilares en los que invierta el Fideicomiso.
s q



“Capital Invertido” significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del Fideicomiso
que no forme parte del Monto Invertible ni de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

“Capital y Gastos Realizados™ significa el monto resultante de la suma de los Gastos del
Fideicomiso y el Capital Invertido acumulados a la fecha de que se trate.

“CENACE” significa e] Centro Nacional de Control de Energia.
“Certificados Adicionales” o “Certificados Bursitiles Adicionales” significa los Certificados

adicionales a los Certificados Bursatiles Originales que se emiten mediante el aumento del monto
previamente emitido en la Fecha Inicial de Emision.

“Certificados Originales” o “Certificados Bursétiles Originales” significa los Certificados que se
emitieron en la Fecha Inicial de Emision.

“Certificados” o “Certificados Bursétiles” significa los certificados bursétiles fiduciarios de
desarrollo, a ser emitidos por el Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin
expresion de valor nominal, en ]a Emision Inicial y en Emisiones Subsecuentes, conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, la LMV, la Circular Unica y dem4s
disposiciones aplicables, a los que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la LMV y el articulo 7, fraccidn
11, inciso ¢) de la Circular Unica.

“CFE” significa la Comisién Federal de Electricidad.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segin las mismas se modifiquen
periédicamente.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista™ significa MIP, en su capacidad de coinversionista conforme al Contrato de
Coinversion.

“Comisién de Administracién™ significa la comision de administracién que deba pagarse al
Administrador de conformidad con el Contrato de Administracidn, segin se describe en la seccion
“IIl, Estructura de la Operacién — 9. Comisiones, Costos y Gastos del Administrador — 9.1
Comisién de Administracion” de este Prospecto

“Comité de Inversién” significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan y
aprueba las Inversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado con las
mismas, €l cual se describe de manera general en la seccidén “IIT. Estructura de la Operacién — 5.
Politicas Generales de la Emision y Protecciéon de los Intereses de los Tenedores — 5.2
Mecanismos de Proteccidon de los Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del
Fideicomiso - 5.2.6 Comité de Inversion” de este Prospecto.

“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Compromiso” significa el nimero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que
un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro



correspondiente, que se determinard segin se describe en la seccién “II. La Oferta - 1.
Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital” de este Prospecto.

“Compromisos Restantes de los Tenedores™ significa la diferencia entre el Monto Maximo de la
Emisién y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso hasta la fecha
de calculo, mediante la suscripcion de Certificados, ya sea en la Emisién Inicial o en Emisiones
Subsecuentes.

“CONSAR?” significa la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

“Consejo Asesor” significa el consejo que establezca el Administrador conforme al Contrato de
Administracién, el cual asesorard al Administrador respecto, entre otros, de la estrategia de
inversién y desinversién del Fideicomiso, el proceso de toma de decisiones y la identificacién de
potenciales Inversiones y Desinversiones por parte del Administrador, asi como fortalecer el
analisis de los sectores en los que el Fideicomiso pueda invertir conforme al Contrato de
Fideicomiso, cuya asesoria se hara del conocimiento del Comité Técnico.

“Consorcio” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV,

“Contrato de Administracion” significa el Contrato de Prestacién de Servicios de Administracion
de fecha 28 de noviembre de 2014, celebrado entre el Fiduciario y el Administrador.

“Contrato de Coinversién” significa el Contrato de Coinversion de fecha 28 de noviembre de
2014, celebrado entre el Fiduciario y MIP, como Coinversionista y Administrador, segiin el mismo
ha sido modificado mediante convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015.

“Contrato de Colocacion” significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursétiles que
celebraran el Fiduciario, MIP y los Intermediarios Colocadores.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/17529-1 celebrado entre MIP, el Fiduciario
y el Representante Cownin, seglin el mismo ha sido modificado mediante convenio modificatorio
de fecha 5 de febrero de 2015.

“Control™ significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o
indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u drganos
equivalentes, o0 nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una Persona moral, (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de
una Persona moral, o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las
principales politicas de una Persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato
o de cualquier otra forma.

“CRE” significa la Comisién Reguladora de Energia.

“Criterios de Inversién” significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquiera Inversiones,
segiin se describen en la seccion “III. Estructura de la Operacién — 4. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.1 Objetivo de la Inversion — 4.1.2 Criterios de
Inversién” de este Prospecto.




“Cuenta de Capital Fondeado™ significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los montos que requiera el Administrador a
través de Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los productos resultantes de las Desinversiones y
de las Inversiones ain no sujetas a una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones respecto de dichas Inversiones), asi como los productos derivados de los derechos
establecidos en los contratos de inversion o desinversion u otros de caracter similar, previamente a
su distribucién como Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar™ significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn las Distribuciones por
Desempefio para beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas del Fideicomiso™ significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de Capital
Fondeado, la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta General” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con el Contrato
de Fideiconiso, en la cual se recibiran los recursos derivados de la colocacion de los Certificados,
y dentro de la cual se establecera (o de la que se retirardn y mantendran segregados los recursos
para) la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“Derecho de Primera Oferta” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “III. Estructura
de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos de la Operaciéon ~ 3.3 Contrato de
Coinversioén — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“Desinversion” o “Desinversiones” significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso realiza, directa o indirectamente, cualesquier enajenaciones, transferencias o
disposiciones, totales o parciales, de cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o
aquellas operaciones por las cuales reciba el producto en virtud de eventos similares, como por
ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de capital en las Sociedades Promovidas v,
tratandose de Inversiones en Deuda, la amortizacion de dichas Inversiones en Deuda; en el
entendido que los réditos, dividendos, intereses y demds cantidades devengadas y que deriven de
las inversiones en Valores Permitidos, no serdn considerados Desinversiones.

“Deuda” significa el financiamiento, de cualquier tipo, otorgado a Sociedades Promovidas, con o
sin garantia (reales o personales), subordinado o preferente, segun se convenga con dicha Sociedad
Promovida, a través de instrumentos de deuda.

“Dia Hébil” significa cualquier dia distinto a un s&bado o domingo, en que las instituciones de
crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que
al efecto publica la CNBV.

“Dilucién Punitiva” significa el mecanismo de dilucion punitiva al que se verd sujeto un Tenedor
que no suscriba y pague los Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a
una Llamada de Capital, segtin se describe en la seccién “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la
Oferta — 1.20 Llamadas de Capital” de este Prospecto, y en el ejemplo préctico que se incluye en la
seccidn “II. Estructura de la Operacién — 1. Descripcién General — 1.4 Dilucién Punitiva” de este
Prospecto.



“Distribuciones” significan las distribuciones, en efectivo o en valores representativos de capital o
deuda relacionados a una Inversion inscritos en el RNV en relacién con una oferta publica en
términos de la regulacidn aplicable, en los que se les permita invertir a las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro de conformidad con las “disposiciones de cardcter general
que establecen el régimen de inversidn al que deberdn sujetarse las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro” o la regulacién aplicable en su momento, que haga el
Fiduciario a los Tenedores respecto de las cantidades que reciba el mismo como resultado de
Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en
efectivo, pagos de intereses o de rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o
distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones, cualquiera que sea su origen conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos
establecidos en los contratos de inversién o desinversién u otros de caracter similar,

“Distribuciones por Desempefio” significan las distribuciones que deban pagarse al Fideicomisario
en Segundo Lugar, en relacién con el desempefio del Fideicomiso que provengan de los productos
originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones,
segun se¢ describe en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 1. Descripcion General — 1.3
Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones - 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de los
Rendimientos™ de este Prospecto.

“Documentos de la Operacién™ significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato de
Administracién, (iii) el Contrato de Coinversion, (iv) el Acta de Emisién, (v) el titulo que ampara
los Certificados y (vi) cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos que en el futuro
expresamente se incluyan bajo este concepto.

“Dolares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monto Invertible (después de las deducciones y
reservas aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su inversién conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Emision” significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certificados correspondientes a
la Emision Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial” significa la aportacidén inicial minima de capital realizada respecto de los
Certificados, que se llevd a cabo en la Fecha Inicial de Emisidn, segin la misina sea adicionada
mediante la presente emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, equivalente a hasta
${800,000,000.00] ([ochocientos millones] de pesos 00/100 M.N.).

“Emisiones Subsecuentes™ significan las actualizaciones de la Emisidn conforme a las cuales se
adherirdn Certificados adicionales a los Certificados emitidos en la Emisién Inicial, respecto de las
Llamadas de Capital; en el entendido que, las Emisiones Subsecuentes junto con la Emision
Inicial, serdn hasta por el Monto Méximo de la Emisidn,

“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Einisoras de Valores a cargo
de la BMV,

“Evento de Incumplimiento” significa cualquier supuesto que pueda dar lugar al vencimiento
anticipado de los Certificados y a la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, y segin éstos
supuestos se describen en la seccién “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.27 Eventos




de Incumplimiento; Liquidacién del Fideicomiso™ de este Prospecto.

“Evento de Sustitucidén” significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustituciéon con
Causa del Administrador en los términos del Contrato de Administracion y que se describen en la
seccidn “IIL. Estructura de la Operacién — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.2
Contrato de Administracion —~ 3.2.5 Remocién y Renuncia del Administrador; Eventos de
Sustitucion del Administrador™ de este Prospecto.

“Exceso de Distribucién por Desempefio™ significa, en cualquier momento, el exceso que exista en
la cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribucidn por Desempefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia haberse
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando en
cuenta la totalidad de las operaciones realizadas por el Fideicomiso a la fecha de célculo.

“EXTI” o0 “Fomento a la Energia e Infraestructura de México™ significa el conjunto del Fideicomiso,
el Coinversionista y, en su caso, el Vehiculo Paralelo, los cuales realizaran Inversiones y
Desinversiones segiin se describe en este Prospecto.

“Factor de Inflacién” significa el resultado de dividir el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(o el indicador inflacionario que lo sustituya) dltimo disponible antes de la fecha en que se deba
pagar la Comisién de Administracién entre el Indice Nacional de Precios al Consumidor (o el
indice inflacionario que lo sustituya) disponible a la Fecha Inicial de Emisién.

“Faros” Faros Infrastructure Partners, LLC.

“Fecha de Distribucion™ significa cualquier fecha en la que deba realizarse una Distribucion o
cualquier otro pago a los Tenedores, conforme a los Documentos de la Operacidn.

“Fecha de Registro™ significa la fecha identificada antes de cada Fecha de Distribucién y antes de
cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emision Subsecuente, segiin sea el caso, en la cual se
determinaran aquellos Tenedores que (i) recibiran una Distribucién o un pago al amparo de los
Certificados, o (ii) tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan conforme a una
Emision Subsecuente, segiin corresponda.

“Fecha de Remocion” significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que deba
surtir sus efectos la remocion o renuncia del Administrador, segin sea el caso, en los términos del
Contrato de Administracion, sujeto a que el Administrador Sustituto haya aceptado y tomado
posesion de su cargo, segiun se describe en la seccion “III. Estructura de la Operacion — 3.
Descripcién de los Documentos de la Operacion — 3.2 Contrato de Administraciéon — 3.2.5
Remocidén y Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucién del Administrador” de este
Prospecto.

“Fecha de Vencimiento Final” significa el 3 de diciembre de 2026; en el entendido que la Fecha de
Vencimiento Final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, por plazos adicionales de 1 (un) afio cada uno.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que el Administrador notifique al
Fiduciario después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversidn total o se
hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizara la Distribucidn final a los
Tenedores previo a la Fecha de Vencimiento Final.




“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de
Registro.

“Fecha Inicial de Emisién” significa €l 5 de diciembre de 2014,

“Fecha Limite de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién
“II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital” de este Prospecto.

“Fideicomisario en Segundo ILugar” significa MIP, en su caricter de fideicomisario en segundo
lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso EXI” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa MIP, en su caracter de Fideicomitente conforme al Contrato de
Fideicomiso.

“Fiduciario™ significa Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, con el cardcter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso,
asi como cualquier institucién que sustituya al “Fiduciario” conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso.

“Funcionario Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente,
conformado por: Mario Gabriel Budebo, Luis Alberto Villalobos Anaya, Brandon Allen Blaylock
y Jaime Guillén; en el entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podran sustituirse
conforme a lo previsto por €l Contrato de Fideicomiso y por el Contrato de Administracion, caso
en ¢l cual se entendera por Funcionarios Clave a los miembros iniciales que se mantengan y a los
miembros sustitutos (resultado de una o varias sustituciones) del equipo de profesionales del
Administrador.

“Gastos de Inversion” significan los gastos (en los casos aplicables, mds el impuesto al valor
agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversién o Desinversién (independientemente de
si la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacidn, (i) honorarios y gastos
de terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacion,
negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se incorporen o sean
reembolsados como parte de la Inversién correspondiente, (ii) los honorarios y gastos de terceros
derivados de analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven a cabo por
cualquier razdn, (iii) comisiones y honorarios de cometaje, “finders fees” u otras comisiones y
honorarios similares relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los cuales no podran ser
pagados directamente al Adininistrador), (iv) intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto de
cualquier crédito incurrido por cualquier vehiculo a través del cual se lleve a cabo cualquier
Inversion o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios y gastos de terceros relacionados con
cualquier Desinversion, (vi) honorarios y gastos de terceros relacionados con negociaciones
extrajudiciales o controversias administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Inversién o
Desinversion, (vii) gastos relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a Personas
Indemnizadas respecto de una Inversién o Desinversidn, y (viii) cualesquiera gastos de terceros
vinculados a la administracién general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos de
consultores y asesores; en el entendido que, en la medida (y en la proporcion) en que estos gastos
correspondan al Fideicomiso, seran Gastos del Fideicomiso; v en el entendido adicional que no
seran Gastos de Inversion aquéllos gastos propios del Administrador por servicios que preste al
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion.




“Gastos del Fideicomiso” significan aquellos gastos en que incwra el Fideicomiso durante la
vigencia del mismo, los que podran incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

®

(i)
(iif)
)

)
{(vi)
{vii)
(viii)

(ix)

x)

(x1)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

los Gastos de Inversion que correspondan al Fideicomiso;

las Comisiones de Administracion;

los Gastos Iniciales de la Emisidn;

los honorarios y gastos del Fiduciario (incluyendo, sin limitacidn, gastos relacionados con
el otorgamiento de poderes y con la preparacion y formalizacién de la documentacion
necesaria para la operacion ordinaria del Fideicomiso);

los honorarios y gastos del Representante Comnin,

los honorarios y gastos del Auditor Externo;

los honorarios y gastos del Valuador Independiente;

los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Fiduciario;

honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que no
constituyan Gastos de Inversion;

las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y por
conceptos similares;

gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la
remuneracion de los miembros del Comité Técnico, o relacionados a cualquier Asamblea
de Tenedores que sea convocada por el Administrador o por resolucién del Comité
Técnico; '

los honorarios y gastos de los miembros del Consejo Asesor;

honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar
cualquiera de los Documentos de la Operacion y para dar por terminados cualquiera de los
Documentos de la Operacion;

impuestos, cuotas de caricter cuasi-fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en el entendido que s6lo se consideraran
Gastos del Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los
Tenedores;

gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias administrativas,
judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente, que no
constituyan Gastos de Inversion;

gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y depdsito pagaderos
a la CNBV, la BMV, Indeval u otras autoridades o cuasiautoridades respecto de los
Certificados;



(xvii) gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o correspondan
al] Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversion; y

(xviii) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emision y el sano desarrollo y
mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso;

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedarin comprendidos aquellos
gastos propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y €l Contrato de Administracién, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal
propio del Administrador, incluyendo pagos de ndmina y honorarios de asesores independientes
que presten sus servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii)
gastos de viaticos incurridos por personal del Administrador (excepto por aquellos que se
relacionen directamente con una Inversidn o Desinversion), y (iii) aquellos gastos, costos u
honorarios pagados por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier
Inversion, Desinversion o el Fideicomiso.

“Gastos Iniciales de la Emisidn” significan los gastos incurridos que deriven directamente de la
Emisién Inicial de los Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes:

@ los honorarios o comisiones y gastos de los Intermediarios Colocadores;

(ii) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacidn del cargo del Fiduciario y los
correspondientes a la primera anualidad del Fiduciario;

(iif)  los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad del Representante
Comun;

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emisién incluyendo, sin
limitacién, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

W) los honorarios de los anditores del Prospecto;
(vi) los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Emisidn;
(vil)  los honorarios iniciales del Auditor Extemo y del Valuador Independiente, en su caso;

(vili) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depdsito
pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de la Emisién y los Certificados; y

(ix)  cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan al
Fideicomiso.

“Grupo de Control de MIP” significa el grupo conformado por México Infrastructure Partners, Inc.
(Delaware) y Faros Infrastructure Partners, LLC.

“Grupo Empresarial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la LMV.
“Indeval” significa S.ID. Indeval, Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa® tiene el significado que se le atribuye en la LMV,




“Intermediarios Colocadores™ significan conjuntamente Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver.

“Inversiones” significan, conjunta o separadamente, segtn el contexto requiera, las inversiones que
realice el Fideicomiso (conjuntamente con el Coinversionista), directa o indirectamente, en Capital
y Deuda.

“Inversiones Comprometidas” significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista la
obligacién de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversién conforme a aquellos
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha
Inversidn, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversion haya
terminado.

“Inversiones Potenciales” significa las inversiones potenciales que MIP ha venido negociando
previo a la Emision Inicial como objetivos de inversion del Fideicomiso, y que se describen en la
seccidn “IV. Inversion en Infraestructura y Energia — 5. Inversiones en Proceso de Analisis y
Negociacion” de este Prospecto.

“Inversiones Puente” significan (i) aquellas Inversiones que realice €l Fideicomiso que sean objeto
de una Desinversion y cuyo producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho)
meses siguientes a la fecha de cierre de la Inversion de que se trate, y (ii) aquellas Inversiones que
adquieran los Vehiculos Paralelos del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, dentro de los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision.

“Inversiones Subsecuentes” significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso por un
monto acumulado que no podra ser superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la
Emision, en (i) una Sociedad Promovida en la que el Fideicomiso mantenga una Inversién, o (ii)
una Persona moral cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y esta o estara bajo la
misma administracién que) una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador determine
discrecionalmente que sea apropiado o necesaric para el Fideicomiso invertir para preservar,
proteger o aumentar la inversidn del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida.

“Inversionista Aprobado™ significa (i) una sociedad de inversion especializada en fondos para el
retiro, (ii) una institucién de crédito, (iii) una institucién de seguros y fianzas, (iv) una casa de
bolsa, y (v) una sociedad de inversion que, y cualquier otra Persona cuya deuda, se encuentre
calificada con grado de inversién por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para
operar como tal por la CNBV,

“Inversionista_Receptor de la_Oferta” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III.
Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato de
Coinversion — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“Inversionista Vendedor™ tiene el significado que se le atribuye en la seccidn “III. Estructura de la
Operacién ~ 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato de Coinversion —
3.3.8 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“LAERFTE” significa la Ley para el Aprovechamiento de las Energias Renovables y el
Financiamiento de la Transicién Energética.
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“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados
que le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente, en base al Compromiso correspondiente
al namero de Certificados del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV?” sipnifica la Ley del Mercado de Valores.
“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente™ significa cualquier persona que cumpla con los requisitos del articulo
24, segundo pérrafo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido que la independencia deberd
entenderse respecto del Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un Miembro
Independiente serd cualquier persona designada como miembro del Comité Técnico o del Consejo
Asesor que no se ubique en alguno de los siguientes supuestos:

(i) los directivos o empleados relevantes de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o
del Administrador o de las entidades que formen parte del Grupo Empresarial o Consorcio
del que las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte, asi
como sus comisarios; dicha limitacién solo sera aplicable respecto de las personas que
hubieran tenido dicho cargo durante los doce meses anteriores a la fecha de nombramiento
correspondiente;

(ii) cualquier persona que tenga poder de mando o Influencia Significativa en una persona
moral que forme parte del mismo Grupo Empresarial o Consorcio del que las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador son parte;

(iii)  accionistas que formen parte del grupo de personas que tengan control sobre las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

@iv) clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, directores o
empleados de una sociedad que sea un cliente, prestador de servicios, proveedor, deudor o
acreedor importante de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;
un cliente, prestador de servicios o proveedor serd considerado importante cuando las
ventas de la o a las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador
representen mas del 10% (diez por ciento) de las ventas totales del cliente, prestador de
servicios o proveedor, durante los 12 (doce) meses anteriores a la fecha de nombramiento
correspondiente; asimismo, un deudor o acreedor serd considerado importante cuando la
cantidad del crédito en cuestion sea mayor al 15% (quince por ciento) de los activos de las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador o de su contraparte;

Y los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o parentesco civil hasta el cuarto
q p gu p _
grado, asi como los conyuges, la concubina o el concubinario, de cualquiera de las
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personas fisicas que se encuentren en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) a
(iv) anteriores; o

(vi)  cualquier persona que haya actuado como auditor externo de las Sociedades Promovidas,
el Fideicomitente o el Administrador o como auditor externo de cualquier entidad que
forme parte del mismo grupo empresarial que cualquiera de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador, durante los 12 (doce) meses previos a la designacién
correspondiente.

“MIP” significa Mexico Infrastructure Partners, S.A. de C.V.

“Monto Inicial de la Emisién” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a
recibir el Fiduciario como resultado de la Emision Inicial.

“Monto Invertible™ significa el monto que esté disponible en la Cuenta General o mvertido en
Valores Permitidos (excluyendo los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) y que, periddicamente, se aumentard o disminuird, como resultado de las
Llamadas de Capital, Inversiones Puente, Solicitudes de Fondeo, y el Producto de las Cuentas del
Fideicomiso que no sea distribuido a los Tenedores de conformidad con lo descrito en la seccién
“II, La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.23 Distribucion de los Productos de las Cuentas
del Fideicomiso” de este Prospecto. Para el calculo del Monto Invertible se considerardn
cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes,

“Monto Maximo de la_Emisién” significa el monto que resulte de multiplicar por 5 (cinco) el
Monto Inicial de la Emisién; en ¢l entendido que el Monto Maximo de la Emision sera reducido
por el monto de una Emisién Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de
dicha Emisién Subsecuente.

“Notificacién de Ejercicio” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III, Estructura de
la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato de Coinversién —
3.3.8 Derecho de Participar en una Desinversién” de este Prospecto.

“Notificacién de Desinversion™ tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III. Estructura
de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacion — 3.3 Contrato de
Coinversion — 3.3.7 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“Notificacion de la Oferta” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “III. Estructura de
la Operacion — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato de Coinversion —
3.3.8 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“Patrimonio del Fideicomiso™ significa el patrimonio del Fideicomiso, que estara integrado
periodicamente por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados de la Emision Inicial, (iii)
los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv) los Compromisos Restantes de los
Tenedores, (v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso, (vi) las
cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, (vii) las inversiones en Valores
Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos de las
Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones, y (ix) cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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“Pérdidas de Capital™ significan las cantidades correspondientes al capital acumulado invertido en
Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de célculo, segiin
sea determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Inversién™ significa el periodo de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha
Inicial de Emision; en el entendido que (i) el Administrador podré revelar a los Tenedores que ha
concluido el Periodo de Inversidn, y dar por terminado el Periodo de Inversién, en cualquier
momento en que el monto acumulado de las Inversiones, junto con los montos en la Reserva para
Inversiones Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 80%
(ochenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision, vy (ii) el Administrador podrd proponer al
Comité Técnico la terminacion del Periodo de Inversion en supuestos distintos al sefialado en el
inciso (i) anterior, el cual podr4 aprobar dicha terminacién como un Asunto Reservado.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte y de la
legislacion conforme a la que esté constituida.

“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomisario en
Sepundo Lugar, el Coinversionista y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los accionistas, socios,
funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del Administrador, del
Fideicomitente, del Fideicomisario en Segundo Lugar y del Coinversionista y de cada uno de sus
respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Comin, y cada uno de sus funcionarios,
consejeros, empleados, delegados fiduciarios, agentes y otros representantes; cada Persona que
actie, o que haya actuado, como miembro de]l Comité Técnico o del Consejo Asesor, incluyendo a
los Miembros Independientes; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios Clave.

“Personas Relacionadas” significan aquellas Personas que se ubiquen dentro de cualquiera de las
siguientes categorias respecto de otra Persona (€sta, una “Persona de Referencia™):

0 aquellas Personas que tengan Control o Influencia Significativa en una Persona moral que
forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que la Persona de Referencia pertenezca, asi
como los consejeros o administradores o directivos de las Personas morales y las Personas que
formen parte de dicho Grupo Empresarial o Consorcio;

(i) aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una Persona moral que forme parte del
Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Persona de Referencia;

(iii) el conyuge, la concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con Personas
fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asi
como los socios y copropictarios de las Personas mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios;

(iv)  las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca la
Persona de Referencia; y

(\%)] las Personas morales sobre las cuales alguna de las Personas a que se refieren los incisos
(i) a (iii) anteriores, ejerzan Control o Influencia Significativa,

Para efectos de esta definicion, los términos “Control”, “Controlada™, “Influencia Significativa”,
“Poder de Mando” y “Consorcio” tendrén los significados establecidos en la LMV,
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“Pesos’ o “$” significan la moneda de curso legal en México.
“PIB” significa el Producto Interno Bruto de México.
“Plazo de Aceptacién de la Oferta” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “IIL

Estructura de la Operacion — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacion — 3.3 Contrato de
Coinversion — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“POISE” significa el Programa de Obras e Inversiones del Sector Eléctrico 2012-2026.

“Porcentaje de Participacion™ significa respecto del Coinversionista, el Porcentaje de Participacion
del Coinversionista, y respecto del Fideicomiso, el Porcentaje de Participacion del Fideicomiso.

(14

Porcentaje de Participaciéon del Coinversionista” significa respecto del Coinversionista, la
cantidad que resulte mayor entre (i) la cantidad que resulte de multiplicar por 100 (cien) el monto

que resulte de dividir (a) 114,000,000 (ciento catorce millones) y (b) la suma del Monto Méaximo
de la Emisién y sumado de 114,000,000 (ciento catorce millones), vy (ii) 5% (cinco por ciento),
ambos aplicables al monto de la Inversion respectiva realizada por el Fideicomiso y el
Coinversionista.

“Porcentaje_de Participacidn del Fideicomiso™ significa respecto del Fideicomiso, el porcentaje
que resulte de la resta entre 100% (cien por ciento) y el Porcentaje de Participacion del
Coinversionista, aplicable al monto de la Inversidn respectiva realizada por el Fideicomiso v el
Coinversionista.

“Precio Ofrecido” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “III. Estructura de la
Operacion — 3, Descripcién de los Documentos de la Operacion ~ 3.3 Contrato de Coinversion —
3.3.8 Derecho de Primera Oferta” de este Prospecto.

“Procedimiento” significa cualquier investigacion, acto, juicio, arbitraje u otro procedimiento, ya
sea civil, penal o de cualquier otra naturaleza, que se encuentre relacionado con una o mas
Reclamaciones.

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso” significan todos los rendimientos, intereses e ingresos
netos derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen con recursos que estén
depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto” significa el prospecto para la Emision de los Certificados.

“Reclamaciones™ significan las reclamaciones, responsabilidades, dafios y perjuicios, conocidos o
desconocidos, determinados o por determinarse, que existan, puedan existir 0 que puedan ser
iniciados en contra de cualquier Persona Indemnizada, o en relacién con las cuales, cualquier
Persona Indemnizada pudiera estar involucrada, o con respecto de las cuales, cualquier Persona
Indemnizada pudiera ser amenazada, en relacién con o que resulte como consecuencia de las
Inversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades emprendidas en relacion con el
Fideicomiso, 0 que de otra forma se relacionen o resulten del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
cantidades pagadas en cumplimiento de sentencias o resoluciones, y los honorarios y gastos
legales incurridos en relacion con la preparacion para o defensa de alglin Procedimiento.

14



“Reporte de Aplicacidn de Recursos™ significa el reporte que el Administrador debera preparar y
entregar al Fiduciario y al Comité Técnico trimestralmente conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que el Administrador debera preparar y entregar al
Fiduciario y al Representante Comiin, cada vez que deba realizarse una Distribucidn conforme al
Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comun” significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucién de
la Asamblea de Tenedores.

“Requisitos de Diversificacién” significan aquellos requisitos de diversificaciéon que deben
cumplir cualesquiera Inversiones segiin se describen en la seccion “IIl. Estructura de la Operacion
-4, Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones - 4.1 Objetivo de la Inversidn
—4.1.3 Requisitos de Diversificacién” de este Prospecto.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme al Contrato de
Fideicomiso en la Cuenta General para que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos del
Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente” significa la reserva que se constituya y
mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios,
gastos 0 costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir a los Miembros
Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores o a la Asamblea de Tenedores.

“Reserva para Inversiones Comprometidas” significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga en la Cuenta General conforme al Contrato de Fideicomiso para que, al terminar el
Periodo de Inversién, se puedan realizar Inversiones respecto de las cuales se haya adquirido un
compromiso vinculante durante el Periodo de Inversidn y cuyo desembolso esté pendiente.

“Reserva para Inversiones Subsecuentes” significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta General para que, al terminar el
Periodo de Inversidn, se puedan realizar Inversiones Subsecuentes.

“Retorno Preferente” significa un rendimiento del 9% (nueve por ciento) en Pesos anual
compuesto sobre la suma de las signientes cantidades:

Q) respecto del Monto Inicial de la Emisién, calculado de la siguiente manera:

(1) Aquella porcién utilizada para pagar los Gastos Iniciales de la Emision, desde la Fecha
Inicial de Emisién;

(2) Aquella porcién utilizada para pagar Gastos de Inversién, desde la fecha en que se
efectlien los pagos respectivos;

(3) Aquella porcién utilizada para pagar Capital y Gastos Realizados relacionados a
dichas inversiones, desde la fecha en que se efectien los pagos respectivos; vy

(4) Aquella porcion que no hubiese sido utilizada en la primera fecha de Emisién
Subsecuente, desde dicha fecha de Emisién Subsecuente; vy
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(ii) respecto de cada monto obtenido en cada Emisién Subsecuente, desde la fecha de
Emisién Subsecuente correspondiente a dicha Llamada de Capital.

En cada caso, calculado sobre el resultado de restar las Distribuciones anteriores acumuladas
realizadas hasta la fecha de cdlculo que corresponda. El Retorno Preferente no serd aplicable a
montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBYV.

“Santander” significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
Meéxico.

“SENER” significa la Secretaria de Energia.
“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
“Sociedades Promovidas™ significan aquellas Personas morales mexicanas residentes para fines

fiscales en México en las que €l Fideicomiso realice, directa o indirectamente (inclusive a través de
fideicomisos o asociaciones), una Inversion conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

“Solicitud de Fondeo™ significa aquellas instrucciones que gire el Administrador al Fiduciario para
hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer Inversiones
o pagar Gastos del Fideicomiso.

“Sustitucion con Causa” significa la remocién del Administrador como consecuencia de un Evento
de Sustitucion segin se describe en la seccion “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripeion de
los Documentos de la Operacidn — 3.2 Contrato de Administracion ~ 3.2.5 Remocién y Renuncia
del Administrador; Eventos de Sustitucion del Administrador” de este Prospecto.

“Sustitucién sin Causa™ significa la remocion del Administrador resuelta por los Tenedores sin que
medie un Evento de Sustitucién segln se describe en la seccion “III. Estructura de la Operacidn —
3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.2 Contrato de Administraciéon — 3.2.5
Remocién y Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucion del Administrador” de este
Prospecto.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.
“YValores Permitidos™ significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos, en el entendido

que los mismos tendran plazos que permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso:

(@) instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de Inversion (UDIs) o
Dolares liquidos (a) emitidos por el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento
menor a 1 (un} afio, (b) cuyas obligaciones estén garantizadas de forma total e
incondicional en términos del pago puntual de principal e interés por el Gobierno
Federal Mexicano con vencimiento menor a 1 (un) afio; o (¢) cuyas obligaciones
estan garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual de
principal e interés por cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal
Mexicano, en todos los casos inscritos en el RNV, en el entendido que dichas
obligaciones deberan contar con la garantia crediticia total del Gobiemno Federal
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Mexicano y cuenten con vencimiento menor a 1 (un) afio;

(ii)  las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con respecto a
cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior;

(ili) acciones de sociedades de inversidn o instrumentos conocidos como frackers con
plazo menor a 1 (un) afio y liquidas, respecto de cualquier instrumento descrito
en el inciso (i) anterior; y

(iv) exclusivamente con respecto a los montos que se encuentren en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier sociedad
de inversion perteneciente al Grupo Financiero Banamex, segin lo determine el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Valuador Independiente” significa PricewaterhouseCoopers, S.C. o cualquier Persona que lo
sustituya en los términos del Contrato de Fideicomiso, que deberd contar con la experiencia y los
recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes y que no podra ser la misma
Persona que el Auditor Externo.

“Vehiculo Paralelo” significa los vehiculos paralelos de cualquier naturaleza a través de los cuales
se podran llevar a cabo Inversiones paralelas con el Fideicomiso, periédicamente y de manera
proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, con recursos de diversos inversicnistas que
el Administrador podra, sin estar obligado a hacerlo, administrar de manera paralela al
Fideicomise, segin se describe en la seccion “III. Estructura de la Operacidn — 3. Descripcidén de
los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.21 Vehiculos Paralelos” de
este Prospecto.
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2. Resumen Ejecutivo

A continuacién se incluye un breve resumen de la informacién contenida en este Prospecto.
Dicho resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una
decision de inversion respecto de los Certificados y estd sujeto y se modifica y se completa con el
resto de la informacion contenida en este Prospecto. Se recomienda a los inversionistas que lean
cuidadosamente todo este Prospecto, incluyende la seccion titulada “Factores de Riesgo”, antes
de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados.

2.1 Introduccion

El Fideicomiso ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversién de capital cuyo
objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados para invertir,
principalmente, en proyectos en los sectores de energia e infraestructura, a través de Sociedades
Promovidas en México e incrementar el valor a largo plazo de sus activos. Una vez que dichas
inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes
en ¢l caso de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los
Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Para tal efecto, el Fiduciario ha contratado a MIP como el Administrador para que, con su equipo
experimentado de profesionales en materia de energia, infraestructura, financiamiento e inversion,
origine, analice, recomiende y lleve a cabo la realizaciéon de Inversiones, y en su oportunidad,
recomiende v lleve a cabo Desinversiones.

El Fideicomiso forma parte, junto con el Coinversionista y, en su caso, €l Vehiculo Paralelo, de
Fomento a la Energia ¢ Infraestructura de México o EXJ, el cual ser4 administrado en su conjunto
por MIP.

MIP se caracteriza por ser un equipo independiente y cuyos objetivos estdn alineados con los de los
Tenedores, que adicionalmente ha disefiado procesos internos de toma de decisiones para asegurar
que el plan de actividades del Fideicomiso se lleve a cabo de una manera coherente, transparente,
con €xito y de acuerdo con los objetivos del Fideicomiso y de los Tenedores. MIP incorpora, a
través de su equipo, caracteristicas esenciales relacionadas con la practica exitosa en los sectores de
energia e infraestructura: experiencia y conocimiento del sector, relaciones con lideres de la
industria (tanto en el sector piiblico, como en el privado), probada capacidad de identificacion de
oportunidades y capacidad de ejecucion a lo largo de la vida de los proyectos. Para mayor
informacién acerca del Administrador y su equipo consulte la seccién “V. El Administrador” de
este Prospecto.

El Fideicomiso emitira, como parte de la Emision Inicial, Certificados por un monto equivalente al
Monto Inicial de la Emisién. El Fideicomiso emitird Certificados adicionales en las fechas en que
se lleven a cabo Emisiones Subsecuentes conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
describe en la seccion “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital”
de este Prospecto. El Monto Inicial de la Emisién y de las Emisiones Subsecuentes serd el Monto
Maximo de la Emisién. El Monto Inicial de la Emisién representa el 20% (veinte por ciento) del
Monto Médximo de la Emision. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital y no
suscriban y paguen los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a
las Diluciones Punitivas que se describen més adelante en esta seccién del Prospecto.
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2.2 Partes

El Fideicomiso con base en el cual se realizard la emisién de los Certificados Bursatiles es un
fideicomiso irrevocable emisor de certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo constituido por
MIP, como Fideicomitente, con Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario. Los Certificados seran emitidos de conformidad
con €l Acta de Emisidn suscrita por €l Fiduciario y el Representante Comun, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso. El Fideicomiso es administrado por MIP en términos del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracion. El Representante Comin de los Tenedores es
Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

El Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador es MIP, una sociedad
andnima de capital variable, constituida con el propdsito de fungir como Fideicomitente,
Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, que cuenta con un equipo de profesionales
independientes con vasta experiencia en materia de energia, infraestructura, financiamiento €
inversidn.

MIP ha celebrado el Contrato de Coinversion con el Fiduciario, conforme al cual, en su capacidad
de Coinversionista, se ha comprometido a invertir, a través de una Afiliada, recursos en cada una
de las Inversiones, en los mismos términos y condiciones aplicables a la Inversién que realice el
Fideicomiso, equivalentes a la cantidad que resulte mayor entre (i) la cantidad que resulte de
multiplicar por 100 (cien) el monto que resulte de dividir (a) 114,000,000 (ciento catorce millones)
y (b) la suma del Monto Méximo de la Emisidén y sumado de 114,000,000 (ciento catorce
millones), y (ii) 5% (cinco por ciento) de la Inversién respectiva, mientras que el Fideicomiso
invertira recursos equivalentes al porcentaje que resulte de la resta entre 100% (cien por ciento) y el
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, de la Inversion respectiva. El Contrato de
Coinversién se describe en la seccidn “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion de los
Documentos de la Operacion — 3.3 Contrato de Coimversion” de este Prospecto.

Internamente, el Administrador est4 integrado por un equipo de trabajo (que incluye a su Comité de
Inversién y que contard adicionalmente con la asesoria estratégica del Consejo Asesor) que
permitird que los procesos y la estrategia de inversidn del Fideicomiso se cumplan. Dentro del
equipo de trabajo del Administrador se incluyen Funcionarios Clave que buscaran oportunidades
de inversién y conducirdn las funciones del Administrador, incluyendo la supervisién de las
Inversiones que realice el Fideicomiso. Los profesionales del Administrador que fungen como
Funcionarios Clave son los sefiores Mario Gabriel Budebo, Luis Alberto Villalobos Anaya,
Brandon Allen Blaylock y Jaime Guillén. Todos o algunos de ellos formaran parte del Comité de
Inversién del Administrador y del Comité Tecnico del Fideicomiso.

El Comité de Inversidn es un comité intermo del Administrador, que es el organo central para la
toma de decisiones por parte del Administrador respecto de la aprobacidn de Inversiones vy
Desinversiones. El Comité de Inversion estd conformado por cuando menos 3 (tres) mierubros
designados exclusivamente por el Administrador y podréan ser funcionarios del Administrador o
personas externas. La integracién y funcionamiento del Comité de Inversion se describe con mas
detalle en la seccion “III. Estructura de la Operacion — 5. Politicas Generales de la Emision y
Proteccion a los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccidn de los Intereses de los
Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.6 El Comité de Inversién” de este
Prospecto. Para mayor informacion respecto a los miembros del Comité de Inversion ver la seccién
“V. El Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversién del Administrador” de este
Prospecto.
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Con el objetivo de dar una mayor solidez a la estrategia de inversién y desinversién del
Fideicomiso, el proceso de toma de decisiones y la identificacién de potenciales Inversiones y
Desinversiones por parte del Administrador, asi como del andlisis de sectores en los que el
Fideicomiso puede invertir conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador ha establecido
el Consejo Asesor como un érgano de consulta estratégica. Para tales efectos, el Consejo Asesor
podra, entre otros, dar recomendaciones respecto de potenciales édreas de inversiones y
desinversiones y la estrategia de inversion del Fideicomiso, identificar oportunidades de inversién
y desinversién, dar seguimiento a las decisiones de inversion del Fideicomiso, dar
recomendaciones respecto de la administracién y seguimiento de las Inversiones existentes, revisar
y realizar recomendaciones a los procesos de toma de decisiones del Administrador y del Comité
de Inversion. El Consejo Asesor es un drgano externo al Administrador que estard conformado por
cuando menos 3 (tres) miembros designados por el Administrador que califiquen todos como
Miembros Independientes. Dichos miembros deberdn gozar de amplio reconocimiento piblico en
Meéxico o en el extranjero en los sectores de infraestructura, energia y/o financiero y su designacion
debera ser aprobada por el Comité Técnico como un Asunto Reservado (salvo por los miembros
iniciales que se detallan en la seccion “V. El Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversién
del Administrador — Consejo Asesor” de este Prospecto, los cuales no requeriran la aprobacion del
Comité Técnico para su designacion). Los miembros del Consejo Asesor estaran (i) sujetos a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato
de Fideicomiso, (ii) deberdn abstenerse de utilizar la informacidn que recaben y reciban en funcién
de su cargo para cualquier fin distinto a los previstos en el Contrato de Administracion, y (iii)
deberdn abstenerse de participar en cargos similares respecto de fideicomisos emisores de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o fondos de inversién similares que inviertan en
activos o sociedades que se encuentren dentro del objeto de inversion del Fideicomiso, excluyendo
fondos de inversiéon promovidos por el Gobierno Federal o sus organismos. Las resoluciones del
Consejo Asesor seran meramente consultivas, y por lo tanto no serin vinculantes para el
Administrador. El Administrador hard del conocimiento del Comité Técnico las opiniones y
recomendaciones del Consejo Asesor, Para mayor informacidn respecto a los miembros iniciales
del Consejo Asesor ver la seccion “V. El Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversién del
Administrador” de este Prospecto.

Una descripcién més detallada de MIP, incluyendo la descripeidn del equipo de inversién y su
trayectoria, se encuentra en la seccion “V. El Administrador” de este Prospecto.

2.3 Plan de Negocios

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacién, negociacidn, adquisicidn,
estructuracidn, gestién o administracion y desinversion de activos de energia e infraestructura, a
través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al objetivo de inversién que se describe mas
adelante en esta seccidn del Prospecto.

En forma esquematica, el plan de negocios del Fideicomiso se centra en dos tipos de activos. El
primer tipo consiste en la adquisicién de activos de infraestructura y energia que se encuentran en
operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields. El segundo tipo consiste
en proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un
adecuado perfil de riesgo, los cuales son conocidos como greenfields. En la seleccidn se buscara
que los diversos activos aporten a la capacidad del Fideicomiso de generar valor y contribuyan a su
diversificacidn, bajo un adecuado balance de riesgo — rendimiento, en beneficio de los Tenedores.

2.3.1 Obkjetivo de la Inversion
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La inversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y
para su crecimiento econdmico. Tanto €l Gobierno Federal, como algunos estados y municipios,
han desarrollado durante la ultima década, un marco legal adecuado para la participacién privada
en practicamente todos los sectores que requieren inversiones significativas en infraestructura y en
algunos dmbitos en lo que se refiere a energia. Asi mismo, existen los mecanismos y el apoyo del
sector financiero nacional e internacional para complementar los esfuerzos del gobierno y del
sector privado en el financiamiento de los proyectos de infraestructura y energia que son necesarios
para proveer de més y mejores servicios piblicos a la comunidad.

Fomento a la Energia e Infraestructura de México (EXT), del cual el Fideicomiso forma parte, sera
una parte altamente relevante en los proyectos (desarrollados y por desarrollarse) de energia e
infraestructura, dado el conocimiento y experiencia del equipo de MIP en estos sectores, asi como
de los mercados financieros.

MIP tiene procesos internos que permitirdn un riguroso analisis de las Inversiones potenciales para
asegurar que cumplan con los objetivos del Fideicomiso y que sean proyectos consistentes con la
experiencia del Administrador y los intereses de los Tenedores. Dichos procesos se describen en la
seccion “III. Estructura de la Operacién — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.7 Proceso de Inversién” de este Prospecto. MIP buscara que las Inversiones que
realice el Fideicomiso ofrezcan un rendimiento financiero estable y predecible, un desempefio
operativo adecuado y que tengan un alto grado de predictibilidad en cuanto a ingresos y flujo de
caja.

El Fideicomiso, a través del Administrador, participarid en la optimizacidén de la estructura de
capital ¥ en el mejoramiento de la operacidn de los activos adquiridos por el Fideicomiso, con la
intencion de maximizar los rendimientos para los Tenedores. En los casos que sean aplicables, MIP
buscara obtener financiamiento de terceros a nivel Sociedad Promovida, en las mejores condiciones
posibles y con niveles de apalancamiento consistentes con los estandares del sector y que den
viabilidad a la Sociedad Promovida.

Las Inversiones que realice el Fideicomiso deberan ser en actividades relacionadas con la
planeacién, disefio, construccidn, desarrollo, operacidn y mantenimiento de proyectos de energia
y/o proyectos de infraestructura, asi como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos.
El Administrador buscard que dichas Inversiones se ubiquen en los sectores que se describen a
continuacion:

(D Infraestructura:

(A) Sector Comunicaciones v Transportes: incluyendo, sin limitacidon v entre otros,
carreteras, libramientos, puertos, aeropuertos, puentes y puertos fronterizos,
ferrocarriles, transporte multimodal, terminales de carga y de pasajeros,
telecomunicaciones e instalaciones de logistica.

(B) Sector Hidraulico y Otros: incluyendo, sin limitacién y entre otros, plantas de

potabilizacion y saneamiento, acueductos, redes de distribucion de agua,
organismos operadores de agua y sector social.

(2) Energia:
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(A) Sector Energia Renovable: incluyendo, sin limitacion y entre otros, desarrollo de
proyectos de fuentes alternas de energia, desarrollo de proyectos de
biocombustibles y demds fuentes de energia limpia o renovable.

B) Sector Energia No Renovable: incluyendo, sin limitacién y entre otros, operacion
de campos de energia f6sil, servicios petroleros y construccion y/o operacién de
equipos vy plantas para las industrias petrolera y eléctrica y de infraestructura de
transporte relacionada con estas industrias, asi como generacion de energia
eléctrica a partir de fuentes fosiles.

(©) Sector Eficiencia Energética: incluyendo, sin limitacién y entre otras, sustitucion
de equipos de diversa indole por alternativas mds eficientes en consumo de energia
y cogeneracion.

No obstante que el Administrador buscard que el Fideicomiso concentre las Inversiones en los
sectores descritos anteriormente, el Comité Técnico podrd autorizar Inversiones en sectores
adicionales, siempre y cuando se cumpla con los Requisitos de Diversificacion.

Las inversiones que realice el Fideicomiso serdn realizadas, directa o indirectamente, en Capital o
Deuda de Sociedades Promovidas. El Administrador buscarid que dichas Inversiones se realicen
primordialmente en Capital, 0 en Deuda que tenga caracteristicas de Capital (como pudiera ser
Deuda subordinada, mezzanine o instrumentos convertibles en acciones).

Los recursos de la Inversion deberan ser aplicados por las Sociedades Promovidas a actividades o
proyectos que se encuentren en territorio de México.

2.3.2  Origende las Inversiones

El Administrador ha integrado un equipo y determinado un proceso para la identificacion de
Inversiones potenciales. Dichas oportunidades se ubican en:

s TLas Inversiones Potenciales que MIP ha venido negociando previo a la Emision Inicial
como objetivos de inversion del Fideicomiso, y que se describen en la seccidn “IV.
Inversiones en Infraestructura y Energia — 4. Inversiones en Proceso de Analisis y
Negociacion” de este Prospecto, las cuales estardn sujetas al proceso de aprobacién que se
describe en la seccion “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos
de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobacién de
Inversiones™ de este Prospecto.

* Oportunidades futuras que se le presenten a MIP, fruto de su presencia activa en el
mercado.

« Acercamiento a propietarios de activos de infraestructura y energia que encuentren
atractivo reducir su participacion en ellos, a partir de las relaciones que tiene MIP en el
sector.

* Procesos de venta en el mercado secundario de activos tipo brownfield

e Licitaciones publicas para proyectos tipo greenfield o brownfield.
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Para acelerar el despliegue del capitai, MIP ha venido integrando una cartera de Inversiones
Potenciales para el Fideicomiso. Esto es una sefial de la capacidad de MIP para originar inversiones
apropiadas para el Fideicomiso y permite generar confianza entre los potenciales inversionistas en
el mercado respecto a la colocacidn de los Certificados.

El equipo de MIP ha analizado los mercados de infraestructura y energia en México, los actores
principales, los planes del Gobierno Federal para el desarrollo de nuevos proyectos y las
actividades a las que se ha comprometido para impulsar estos sectores.

En paralelo, y ligado a esa perspectiva de crecimiento en estos mercados, MIP también ha
identificado oportunidades asociadas a empresas que buscan desinvertir, precisamente para estar en
condiciones de participar en nuevos proyectos, u oportunidades asociadas a empresas que desean
deshacerse de activos que ya no les resultan estratégicos.

Por tltimo, el Gobierno Federal ha estado desarrollando nuevos proyectos, y ha venido anunciando
una serie de iniciativas y compromisos en nateria de infraestructura y de energia, que se traducirin
en oportunidades para participar también en proyectos greenfield, en los que el Fideicomiso puede
participar junto con desarrolladores, operadores, empresas constructoras y otros inversionistas que
requieran capital.

En la seccién “IV. Inversiones en Infraestructura y Energia” de este Prospecto, se describen con
detalle las caracteristicas y areas de oportunidad de inversiones en sectores especificos de energia e
infraestructura en México, en las que el Fideicomiso podria participar. Dentro de estas 4reas se
encuentran oportunidades de inversion en carreteras, aeropuertos, proyectos de agua y puertos, asi
como en la cadena de la industria petrolera y en la generacion de energia eléctrica y eficiencia
energética.

2.3.3 Calendario de Inversiones y Desinversiones

El Periodo de Inversion serd de 5 (cinco) aiios contados a partir de la Fecha Inicial de Emisidn.
Este plazo es comin en el mercado, aunque el objetivo de MIP sera invertir la totalidad de los
recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y cuando las oportunidades cumplan
con los criterios de inversidn establecidos.

Debido a la dependencia de las condiciones de mercado, de las condiciones y caracteristicas de
cada inversidn potencial y de las negociaciones respectivas, no es posible establecer un calendario
anual detallado con las fechas en las que se realizarin las Llamadas de Capital y las Inversiones v,
en su caso, las Desinversiones respectivas. No obstante, en la determinacidn del calendario, se
buscara en todo momento lograr las mejores condiciones para los Tenedores.

El Administrador anticipa que el Fideicomiso, junto con el Coinversionista, haga un total de 5
(cinco) a 7 (siete) Inversiones durante el Periodo de Inversion. Lo anterior, en la medida en que
existan oportunidades atractivas conforme a los Criterios de Inversion y Requisifos de
Diversificacion que se describen en este Prospecto.

La fase de Desinversion de los activos tiene una importancia critica, ya que permitird determinar el
trabajo realizado por MIP y confirmar los resultados esperados para los Tenedores. El éxito en la
Desinversion de cada activo dependerd en gran medida del trabajo realizado por MIP, desde la
etapa de identificacion de oportunidades de inversidn, hasta las fases finales de gestién del activo.
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El Administrador contempla mantener cada Inversién por un periodo de entre 5 (cinco) y 8 (ocho)
afios, dado su experiencia y las experiencias en otros fondos en el mercado de infraestructura. Las
fechas y periodos de Desinversion dependeran de cudndo se hizo la inversion original, las
condiciones del mercado, la etapa operacional del proyecto y el interés de compra por parte de
otros inversionistas en el mercado.

MIP reconoce la importancia de prever la estrategia de Desinversidn desde el momento que hace la
Inversién inicial. Esto incluye la forma en que se realiza la Inversidn, la visidn a futuro del activo,
las condiciones contractuales, los derechos corporativos, los acuerdos financieros, y otras
consideraciones que pueden afectar las opciones y valuacién de la Desinversién. En todo caso, el
objetivo principal del Administrador serd tener el mayor nimero de opciones de venta, optimizar
los rendimientos, y mantener una estrategia de flexibilidad. Estas opciones de venta incluiran:

venta a otros inversionistas financieros;
venta a compradores estratégicos;
listado en el mercado de valores;
bursatilizacién; o

recapitalizacion.

* & & ¢ @

El Administrador mantendra informado al Comité Técnico sobres sus estrategias de Inversion y
Desinversion, y coordinara la obtencién de las aprobaciones que se requieran, en su caso, del
Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

2.3.3  Proceso de Inversion, Estrategia de Inversion y Propuesta de Valor

El proceso de inversién de MIP constara de cuatro etapas secuenciales: (i) originacidn, (ii) analisis
de Inversiones, auditoria, estructuracion y financiacién, (iii) gestién de activos y (iv) desinversién.
Este proceso se describe con detalle en la seccién “IIL. Estructura de la Operacién — 4. Plan de
Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.7 Proceso de Inversion” de este
Prospecto.

Adicionalmente, en la seccidn “III. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario
de Inversiones y Desinversiones” de este Prospecto, se describen con detalle caracteristicas del
equipo del Administrador y la estrategia de inversién del Administrador para aprovechar dichas
caracteristicas.

2.4 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones

Los recursos captados por el Fideicomiso mediante la emision de Certificados, ya sea en la
Emisidon Inicial o en Emisiones Subsecuentes, se destinaran principalmente a realizar, junto con el
Coinversionista, las Inversiones.

El Coinversionista se ha comprometido a invertir, a través de una Afiliada, recursos en cada una de
las Inversiones, en los mismos términos y condiciones aplicables a la Inversién que realice el
Fideicomiso, equivalentes a la cantidad que resulte mayor entre (i) la cantidad que resulte de
multiplicar por 100 (cien) el monto que resulte de dividir (a) 114,000,000 (ciento catorce millones)
y (b) la suma del Monto Miximo de la Emisién y sumado de 114,000,000 (ciento catorce
miflones), y (ii) 5% (cinco por ciento) de la Inversidén respectiva, mientras que el Fideicomiso
invertird recursos equivalentes al porcentaje que resulte de la resta entre 100% (cien por ciento) y el
Porcentaje de Participacién del Comversionista, de la Inversidn respectiva. Dicho compromiso ha
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quedado documentado en el Contrato de Coinversién que se describe en la seccion “III. Estructura
de la Operacion — 3. Descripcidén de los Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato de
Coinversidén” de este Prospecto.

Las Inversiones serdn administradas por el Administrador v el Fiduciario de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. El Administrador tendré derecho a recibir, y el Fiduciario
debera pagar al Administrador, la Comisién de Administracién de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Administracion.

En la seccion “IIl. Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la
Operacidén” de este Prospecto, se incluye una descripeion detallada del Contrato de Fideicomiso, el -
Contrato de Administracion, el Contrato de Coinversion y el Acta de Emision

A continuacién se presenta una explicacién esquematica de la estructura de las Inversiones antes
descrita, incluyendo a las partes involucradas:

Comisién de Administracién

Porcentaje de Participacién
del Fideicomiso

Porcentaje de Participacion
del Coinversionista

Aplicacion de los Recursos de la Emision y Establecimiento dé Reservas
Una vez concluida la emision de Certificados, ya sea en la Emisién Inicial o en Emisiones
Subsecuentes, los recursos obtenidos de la misma serin depositados en la Cuenta General del

Fideicomiso.

En ¢l caso de la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario transferira,
conforme a las instrucciones del Administrador, de la Cuenta General a la Cuenta de Capital
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Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emisién que no hubieran sido deducidos por
los Intermediarios Colocadores conforme al Contrato de Colocacion, y pagard o reembolsara a la
Persona que corresponda, incluyendo, sin limitacién, al Fideicomitente, dichos Gastos Iniciales de
la Emisién con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado segtin se describe en la seccidn “IL La
Oferta — 2. Destino de los Fondos™ de este Prospecto. Se entendera que el monto total de los Gastos
Iniciales de la Emisién ha sido transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a una
. Solicitud de Fondeo, y pagado con fondos de dicha Cuenta de Capital Fondeado.

Una vez pagados los Gastos Iniciales de la Emisidn, los recursos netos de la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales se mantendran en depdsito en la Cuenta General hasta que sean
objeto de cualquier Solicitud de Fondeo para la realizacion de una Inversién o pago de Gastos del
Fideicomiso.

El Fideicomiso realizard Emisiones Subsecuentes conforme a las Llamadas de Capital, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, en la medida que el Administrador prevea
que el Fideicomiso necesitara recursos para realizar Inversiones y/o pagar Gastos del Fideicomiso.
El mecanismo de Llamadas de Capital y el procedimiento para realizar las mismas se describe con
detalle en la seccién “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital” de
este Prospecto.

Las cantidades que se encuentren en la Cuenta General, ya sea que se deriven de la Emisidn Inicial
o de Emisiones Subsecuentes, constituirin el Monto Invertible y el Fideicomiso las invertird en
Valores Permitidos, hasta en tanto el Administrador las utilice para realizar Solicitudes de Fondeo.

Una vez que el Administrador haya identificado una oportunidad de inversion, procederd a realizar
el analisis de dicha oportunidad de inversidn conforme a los procedimientos que se detallan en la
seccion “IIl. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones ~ 4.7 Proceso de Inversién” de este Prospecto.

Una vez aprobada una Inversién por el Comité de Inversién del Administrador, y por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, conforme a lo descrito en la seccidn “III,
Estructura de la Operacién — 3. Descripeion de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de
Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobacion de Inversiones™ de este Prospecto, el Fideicomiso, ya
sea directamente o a través de los vehiculos de inversidn creados al efecto, segiin lo determine el
Administrador, y el Coinversionista, suscribiran los instrumentos de inversién respectivos. La
naturaleza de dichos instrumentos se describe en la seccion “III. Estructura de la Operacién — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — 2.1 Descripcidn de los Activos Fideicomitidos y Caracteristicas de
las Inversiones” de este Prospecto.

Una vez aprobada una Inversion y sustancialmente finalizados los instrumentos respectivos y
claramente definidas las condiciones aplicables, si las hubiere, el Administrador realizard una
Solicitud de Fondeo conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Cada
Solicitud de Fondeo debera también realizarse respecto del Coinversionista.

El Fiduciario transferird de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado, las cantidades
necesarias para llevar a cabo de manera oportuna la Inversion respectiva conforme a la Solicitud de
Fondeo. Dichas cantidades se mantendran en la Cuenta de Capital Fondeado hasta la realizacién de
la Inversion aprobada.

Por otra parte, con anterioridad a la conclusién del Periodo de Inversion, el Fiduciario, conforme a
las instrucciones del Administrador, constituird, reconstituird, mantendra y aplicara la Reserva para
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Gastos Unicamente conforme a las instrucciones del Administrador, a fin de pagar los Gastos del
Fideicomiso durante la vigencia de] Fideicomiso, segiin se describe en la seccidn “II. Estructura de
la Operacion — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.2
Establecimiento de Reservas™ de este Prospecto.

Adicionalmente, con anterioridad a la conclusion del Periodo de Inversién y sin perjuicio de que se
puedan realizar Llamadas de Capital para completar Inversiones Comprometidas o realizar
Inversiones Subsecuentes, el Administrador podra instruir al Fiduciario a que constituya la Reserva
para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes. La Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes se estableceran para poder
completar Inversiones Comprometidas o llevar a cabo Inversiones Subsecuentes, segin sea el caso,
una vez terminado el Periodo de Inversién. Dichas reservas se describen a mayor detalle en la
seccion “III. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.3 Calendario de Inversiones y Desinversiones™ de este Prospecto.

A continuacién se presenta un esquema que muestra el flujo de los fondos al Fideicomiso y su

aplicacion para pagar o reservar los distintos gastos, y para realizar las Inversiones descritas
anteriormente:
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Producto de emisién

Solicitudes de Fondeo

L

Inversion

v

Devolucion de Efectivo Excedente

Concluido el Periodo de Inversidn, incluyendo el caso en que el Administrador notifique su
conclusién anticipada, el Efectivo Excedente se distribuira proporcionalmente por cada Certificado
en circulacion a los Tenedores, previa deduccion de aquellas cantidades que el Administrador
determine como necesarias para constituir o adicionar la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes como se describe en la
seccion “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta - [.24 Devolucidén de Efectivo Excedente”,
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Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos

Como resultado de las Inversiones, el Fideicomiso podra recibir dividendos y otras distribuciones
en efectivo a partir de que las actividades a que se dedique cada Sociedad Promovida inicien
operaciones, incluyendo amortizaciones comrespondientes en el caso de Inversiones en Deuda. Una
vez que las Inversiones hayan madurado, procederd a desinvertirlas, con lo que se generaran
rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Las Desinversiones consistiran principalmente en la transmision de la Inversién o amortizacién de
las participaciones del Fideicomiso én las Sociedades Promovidas. Los mecanismos para
implementar las Desinversiones podrdn variar. Los esquemas de Desinversién podran consistir,
entr¢ otros, en ventas privadas, procedimientos privados de licitacién, bursatilizaciones,
colocaciones de acciones en bolsas de valores, intercambio de acciones y amortizacion de
inversiones. El analisis del esquema que resulte mas conveniente para realizar una Desinversidn
sera realizado por el Administrador,

Toda Desinversion debera ser aprobada por el Comité de Inversion del Administrador, y en caso de
ser necesario, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito en la
seccidn “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.1
Contrato de Fideicomiso — 3.1.5 Proceso de Aprobacion de Desinversiones” de este Prospecto.

De los ingresos recibidos respecto de una Desinversién podrén deducirse los gastos y comisiones
relacionados con dicha Desinversion.

Una vez realizada una Desinversién y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversiones, se
transferirdin los ingresos netos, después de impuestos, a la Cuenta de Distribuciones del
Fideicomiso. El Fiduciario aplicard los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones, y
realizard Distribuciones dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el
Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100)
en la Cuenta de Distribuciones, con base en las instrucciones del Administrador, conforme a las
siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador
podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se
encuentren en la Cuenta de Distribuciones aun cuando ¢l saldo de la Cuenta de Distribuciones sea
inferior al establecido anteriormente:

(i) primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la
Reserva para Gastos, segin lo determine el Administrador;

(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por
una cantidad equivalente a la totalidad del Capital y Gastos Realizados que no
hayan sido cubiertos por alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo
con este inciso;

(iii)  tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, se utilizar4 para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por
una cantidad equivalente a la cantidad requerida para alcanzar el Retorno
Preferente;

(iv) cuarto, ¢l 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
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para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se
utilizard para realizar Distribuciones, hasta que la cantidad acumulada transferida a
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar y utilizada para realizar
Distribuciones conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 20% (veinte por
ciento) de la cantidad que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2)
la totalidad de las distribuciones realizadas hasta la fecha de calculo conforme a los
incisos (ii) v (iii} anteriores y este inciso (iv); y

V) quinto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones una vez
realizadas las distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

) el 80% (ochenta por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los
Tenedores; y

2) el 20% (veinte por ciento} se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el caso y en la medida en que el Fiduciario u otra entidad que esté facultada por la legislacion
aplicable, deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al
Fideicomisario en Segundo Lugar, se considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo
Lugar, segun sea el caso, recibié una distribucion del Fideicomiso, incluyendo para propdsitos de
calculo de las distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones antes descrita, en ¢l
momento en que dicho impuesto sea retenido o enterado, lo que suceda primero. Dicha distribucién
serd considerada una Distribucion al Tenedor respectivo o Distribucion por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso.

El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comin, por lo menos 8 (ocho) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Distribucion, el Reporte de Distribuciones, el cual incluird (i) la
Fecha de Registro, (ii) la Fecha de Distribucién, y (iii) una descripcion de los cdlculos y las
distribuciones que deban hacerse a los Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempefio. El Fiduciario anunciara la Fecha de Distribucién a través de EMISNET con al menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn y pagara la Distribucion en dicha Fecha de Distribucion de
manera proporcional con respecto a cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en la Fecha
de Registro correspondiente. El Fiduciario deberd dar el aviso correspondiente a Indeval en la
misma fecha de su publicacidn por escrito o a través de los medios que éste determine.

Inversiones Puente

Las Inversiones Puentes son (i) aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso que sean objeto de
una Desinversion y cuyo producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho)
meses siguientes a la fecha de cierre de la Inversidn de que se trate, y (ii) aquellas Inversiones que
adquieran los Vehiculos Paralelos del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, dentro de los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision.

En caso que una Inversién Puente no sea objeto de una Desinversion y su producto no sea recibido

por el Fideicomiso con anterioridad a un plazo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de la
fecha en que dicha Inversion Puente haya sido realizada, dicha Inversion Puente dejard de ser
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considerada como una Inversion Puente al final del mencionado plazo, y serd considerada como
una Inversién que no es una Inversién Puente, por lo que los ingresos que se reciban de dicha
Inversién, ya sea en el curso ordinario o por Desinversion de la misma con posterioridad a dicho
plazo, se transferirdn a la Cuenta de Distribuciones para ser aplicados como se describe en la
seccion “1.3.5 Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos™ anterior; en el entendido que
dicho plazo de 18 (dieciocho) meses no serd aplicable respecto de la porcidon de aquellas
Inversiones que adquieran los Vehiculos Paralelos del Fideicomiso.

A manera ilustrativa, una Inversion Puente se podria realizar cuando se lleve a cabo una Inversion
€n un proyecto que se tenga contemplado financiar a través de capital por parte del Fideicomiso y
deuda por parte de acrecdores distintos al Fideicomiso, ya sea a través de un financiamiento

- bancario o a través del mercado de capitales. En ocasiones, en estos casos, es posible que la
porcion que se financiaria a través de deuda no se tenga finalizada cuando el Fideicomiso cierre la
Inversion. El Fideicomiso podria entonces, realizar la Inversién respecto de porcién del Capital y
una Inversién Puente (ya sea en forma de Capital o Deuda) respecto de la porcidn que se tenga
contemplado financiar a través de deuda con acreedores distintos al Fideicomiso. La Inversién
Puente seria repagada al Fideicomiso una vez que se obtenga el financiamiento por parte de
terceros respecto de la porcidn de deuda. Los montos correspondientes, regresarian a la Cuenta
General dentro de los 18 (dieciocho) meses siguientes a que se realizé la Inversion Puente y
podrian volverse a utilizar para realizar Inversiones. Si no se reciben los montos correspondientes
dentro de los 18 (dieciocho) meses, la inversién dejaria de considerarse como Inversion Puente y
seria considerada como una Inversién y los montos que se reciban respecto de dicha Inversién no
podrian volverse a invertir, sino que se depositarian en la Cuenta de Distribuciones.

Los ingresos que reciba el Fideicomiso por Desinversiones de Inversiones Puentes no seran
transferidos a la Cuenta de Distribuciones ni serdn distribuidos a los Tenedores. Dichos ingresos
seran transferidos a la Cuenta General y podran ser utilizados para realizar nuevas Inversiones y
pagar Gastos del Fideicomiso.

Distribucion por Desemperio en Caso de Sustitucion sin Causa

En caso que ocurra una Sustitucion sin Causa y que MIP sea removido como Administrador
conforme al Contrato de Administracidén, o en caso de renuncia de MIP como Administrador en
caso de que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucién judicial, sin que
medie culpa de MIP, que prohiba el desempefio de MIP como Administrador, MIP, en su calidad
de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendrd el derecho de recibir cualesquiera cantidades
pagaderas por concepto de Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado
a la Fecha de Remocidn correspondiente como si las Desinversiones de las Inversiones que no
hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocidn, se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de
Remocidn, segin se describe en la seccién “III. Estructura de la Operacidn — 3. Descripcion de los
Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.18 Consecuencias Remocion o
Renuncia del Administrador” de este Prospecto.

Distribucion por Desemperio en Caso de Sustitucion con Causa
En caso de que ocurra una Sustitucién con Causa y que MIP sea removido como Administrador
conforme al Contrato de Administracion, MIP, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar,

perderd el derecho a recibir cualesquiera Distribuciones por Desempefio que no hubieran sido
pagadas a la Fecha de Remocion.
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Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar; Exceso de Distribucion por Desempeiio

Durante la vigencia del Periodo de Inversion, las cantidades que se reciban en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar no se distribuirdn al Fideicomisario en Segundo Lugar y se
mantendran reservadas en los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Exceso de
Distribucién por Desempeifio se podra aplicar en los términos del parrafo siguiente.

Cada vez que se realice una Inversidn, se pague la Comision de Administracién, se realice una
Distribucién de acuerdo con el proceso descrito en la seccion de la seccion “III. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcidon General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucion de Rendimientos™ de este Prospecto, o en cualquier otro momento
durante el Periodo de Inversién que determine el Administrador y a mds tardar dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversién, el Administrador debera
calcular, respecto de las cantidades que hayan sido transferidas a, y se inantengan en, la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, si existe un Exceso de Distribucién por Desempefio. En caso
que exista un Exceso de Distribucién por Desempefio, el Administrador, con base en dicho célculo,
debera instruir al Fiduciario por escrito que transfiera de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar a la Cuenta de Distribuciones el monto correspondiente a dicho Exceso de Distribucién por
Desempefio para que se aplique por el Fiduciario en términos de la seccién “III. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucién de Rendimientos™ de este Prospecto.

Una vez que el Fiduciario haya depositado las cantidades que representen Exceso de Distribucién
por Desempefio existente al finalizar el Periodo de Inversién conforme a lo descrito en el parrafo
inmediato anterior, en su caso, el Fiduciario liberard, conforme a las instrucciones del
Administrador, la totalidad de las cantidades que se encuentren en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Cualquier cantidad que se reciba en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar después de que
haya terminado el Periodo de Inversién, sera entregada al Fideicomisario en Segundo Lugar, a més
tardar al Dia Habil siguiente de su recepcion.

En caso que en cualquier momento con posterioridad a la fecha en que concluya el Periodo de
Inversién exista, respecto de las cantidades pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribucidén por Desempefio, algin Exceso de Distribucién por Desempefio, el
Fideicomisario en Segundo Lugar devolvera dicho Exceso de Distribucion por Desempeifio al
Fideicomiso, neto de los impuestos pagados por el Fideicomisario en Segundo Lugar asociados a
dicho excedente. El Fiduciario transferird las cantidades correspondientes a la Cuenta de
Distribuciones para su aplicacién conforme a la secciéon “IIl. Estructura de la Operacién — 1.
Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y
Distribucion de los Rendimientos™ de este Prospecto.

El Fiduciario distribuira al Fideicomisario en Segundo Lugar, al término de cada afio calendario, o
con una frecuencia mayor, segin sea determinado por el Fideicomisario en Segundo Lugar, una
cantidad igual a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que haya obtenido el Fiduciario durante dicho periodo. Dichas
distribuciones se haran conforme a las instrucciones que dicte el Fideicomisario en Segundo Lugar
al Fiduciario. Las cantidades que reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este
pérrafo no serdn consideradas Distribuciones por Desempefio y no se incluiran en los célculos
descritos en la seccion “IIL. Estructura de la Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura
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del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de Rendimientos” de este
Prospecto.

En el Anexo 6 de este Prospecto se incluye un ejemplo practico del calculo de las Distribuciones,
Distribuciones por Desempefio y Comisiones pagaderas a los Tenedores, al Fideicomisario en
Segundo Lugar y al Administrador, segin sea el caso.

A continuacidn se presenta un esquema que muestra el flujo de los fondos provenientes de
rendimientos de Inversiones al Fideicomiso y su utilizacion segiin se describe en los parrafos que
anteceden, mismo que incluye aquellos derivados de Desinversiones, pero excluye Inversiones
Puente:

Porcentaje de Participacion
del Coinversionista

Porcentaje de Participacion

Segtin [o determing ¢l Administrador

100%

100%
—

20%

0%

Una explicacién mas detallada de la estructura del Fideicomiso y sus Inversiones que se resume
anteriormente, se incluye en la seccién “IIl. Estructura de la Operacién — 1. Descripcidén General —
1.3 Estructura del Fideicomiso v sus Inversiones™ de este Prospecto.

2.5 Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital al que estin sujetos los Certificados, que se
describe en la seccioén “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital”
de este Prospecto, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emisidén Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una Dilucién Punitiva,
ya que (i) el nimero de Certificados que se emitan en una Emisidén Subsecuente en relacion con el
monto de la Emision Subsecuente sera mayor respecto del nimero de Certificados que se emitan en
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Ia Emisién Inicial en relacién con el Monto Inicial de la Emision, v (ii) el precio de dichos
Certificados que se emitan en una Emisiéon Subsecuente serd menor al precio de los Certificados
que se emitan en la Emisién Inicial, segin se determinen, en cada caso, basado en el monto de la
Emisién Subsecuente conforme a las fdrmulas que se detallan en la seccién “II. La Oferta — 1.
Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital” de este Prospecto.

Conforme a dichas férmulas, el monto aportado al Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la
Llamada de Capital, no serd proporcional al nimeroc de Certificados que tendrd después de la
Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribié v pagd Certificados conforme a su
Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular
antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados en circulacion después de la Emisién
Subsecuente, disminuird més alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, v la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se
emitieron en la Emisién Subsecuente.

A continuacién se incluyen dos tablas que reflejan en un ejemplo préctico la participacién de los
inversionistas en las Inversiones. En ¢l primero no existe Dilucidén Punitiva debido a que todos los
inversionistas estarian participando en las Llamadas de Capital. En la segunda se refleja el efecto
de la Dilucién Punitiva en los inversionistas que no participan en alguna Llamada de Capital.
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(Millones de Pesos})
Monto Maximo de la Emisién 4,000

Llamada de Capital

Emisiones o -

Monto de cada Emisidn Y1 1,220 760 2,020
Porcentaje del monte maximo de la Emision Y% 50% 50% -
Numera de Cenrificados emitidos Xi 12,202 15,200 80,792
Precio del Certificado Pi 0.100 0.050 0.025
Nimero de Cerificados emitidos acumulados XT 12,202 27,396 108,167
Compromiso Ci 1.00 1.25 2.95

Monie acumulado de Emisiones 1,220 1,980 3,999

Inversionista &

Parcentaje comprometido
Certificados comprometidos
Valor det compremiso

Porcentaje suscrito 33.3%
Certificados suscritos 4,067
Valar de suscripeién 407
Inversién acumulada 407
Participacién de Ja inversidn 33.3%
Certificades acumulados 4,067

Parlicipacién de las disfribuciones 33.3%

Porcentaje comprometido 33.3% 33.3%

Cenrtificados comprometidos 5,066 26,928
Valor del compromiso 2583 673
Porcentaje suscrito 33.3% 33.3% 33.3%
Certificados suscritos 4,087 5,066 26,928
Valor de suscripeidn 407 253 673
Inversidn acumulada r 407 660 1,333
Participacion de la inversidn 33.3% 33.3% 33.3%
Cerlificados acumulados ¥ 4,067 9,133 36,061
Participacién de las distribuciones 33.3% 33.3% 33.3%
Inversionista & ' ' B

Porcentaje comprometido 33.3%
Certificados comprometidos 26,915
Valor del compromiso 673
Porcentaje suscrito 33.3% 33.3%
Certificados suscritos 4,067 26,915
Valor de suscripcidn 407 673
Inversién acumulada 4 407 1,333
Participacién de la inversion 33.3% 33.3%
Certtficados acumulados 4 4,067 36,044
Participacién de las distribuciones 33.3% 33.3%
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{Millones de Pesos)
Monto Maximo de la Emision 4,000

Llamada de Capital i

Emiglones i o T T el o isnte Subsecyente 2 |
Monto de cada Emisién Yi 1,220 760 2,020
Poreentaje del monto méximo de la Emision Y% 50% 50% -
Numero de Certificados emitidos Xi 12,202 15,200 80,792
Precio del Certificado Pi 0.100 0.050 0.025
Numero de Cerfificados emitidos acumulados XT L4 12,202 22,334 58,182
Compromiso Ci 1.00 1.25 2,95

Monto acumulado de Emisiones r 1,220 1,727 3,373
invorsionista T I - N , e i

Porcentaje comprometido 33.3% 33.3%

Certificados comprometides 5,066 26,928
Valor del compromiso 253

Porcentaje suscrito 33.3% 33.3% |

Certificados suscritos 4,067 5,066

Valor de suscripcion 407 253

Inversidn acumulada - ¥ 407 660

Parlicipacion de la inversidn 33.3% 38.2%

Cerlificados acumulados r 4,067 9,133

Panlicipacién de [as distribuciones 33.3% 40.9%

Hnversionista & R L
Porcentaje comprometido 33.3% 33.3%
Certificados comprometides 5,066 26,928
Valor del compromiso 253 673
Porcentaje suscrito 33.3% 33.3% 33.3%
Certificados suscritos 4,067 5,066 26,928
Valor de suscripeian 407 253 673
Inversién acumulada F 407 660 1,333
Participacién de la inversion 33.3% 38.2% 39.5%
Certificados acumulados r 4,067 9,133 36,061
Participacién de las distribuciones 33.3% 40.9% 40.9%

inversionlsta G SRR . DN
Porcentaje comprometido 33.3% 14.8%

Certificados comprometidos 5,066 11,992
Valor del compromiso 253 300
Porcentaje suscrifo 3% 14.8%
Certificados suscritos 4,067 - 11,992
Valor de suscripcidn 407 - 300
Inversién acumulada L4 407 407 707
Participacion de [a inversion 33.3% 23.6% 20.9%
Certificados acumulados F 4,067 4,087 16,059
Parficipacion de las distribuciones 33.3% 18.2% 18.2%

La Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y el beneficio
incremental para los Tenedores que si acudan a la Llamada de Capital, se veré reflejada:

(D en las Distribuciones que realice el Fiduciario conforme a la seccién “III.
Estructura de la Operacion — 1. Descripcidon General — 1.3 Estructura del
Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de los
Rendimientos™ de este Prospecto y cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados (incluyendo Efectivo
Excedente), ya que dichas Distribuciones y pagos se realizaran en base al nimero
de Certificados en circulacién al momento en que se lleven a cabo;
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@) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la seccién “IIL.
Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emision y Proteccion de
los Intereses de los Tenedores — 5.2. Mecanismos de Proteccion de los Intereses de
los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.3 Asamblea de
Tenedores™ de este Prospecto, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en
base al mimero de Certificados en circulacién al momento que se realicen las
Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

3) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la seccion “IIl. Estructura de la Operacion — 5.
Politicas Generales de la Emisién y Proteccion de los Intereses de los Tenedores —
5.2. Mecanismos de Proteccién de los Intereses de los Tenedores / Gobierno
Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico™ de este Prospecto, dichos
derechos se calculan en base al mimero de Certificados en circulacion al momento
de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité
Técnico; vy

A en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya
que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los
Certificados, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea
titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados que adquirié dicho
Tenedor en la Emision Inicial.

2.6 Politicas Generales de la Emisién y Proteccién de los Intereses de los Tenedores

El Fideicomitente constituye un Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursiatiles
Fiduciarios de Desarrollo y designa a Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria, como Fiduciario, quien a su vez acepta expresamente su
cargo en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se obliga a dar
cabal cumplimiento a los fines del Fideicomiso.

Los Certificados se emitiran bajo el mecanismo de llamadas de capital ¥y cumplirdn con las
disposiciones aplicables establecidas en la LMV, la Circular Unica, en el Reglamento Interior de la
BMYV y en las demas disposiciones aplicables, incluyendo sin limitacidn, lo dispuesto en el articulo
7, fraceién 11, inciso ¢) de la Circular Unica, segiin se describe en la seccién “IIL. Estructura de la
Operacion — 5. Politicas Generales de la Emision y Proteccién de los Intereses de los Tenedores —
5.1 Politicas Generales de la Emision” de este Prospecto.

El Contrato de Fideicomiso incorpora mecanismos de participacién de los Tenedores. Estos
incluyen la participacioén de los Tenedores en las Asambleas de Tenedores y su derecho a realizar el
nombramiento de miembros al Comité Técnico del Fideicomiso. Adicionalmente, el Fideicomiso
contempla ciertos asuntos, denominados Asuntos Reservados, que deben ser aprobados por los
miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y los Miembros Independientes sin la
participacion de los miembros del Comité Técnico designados por ¢l Administrador.

Una descripcidn del régimen de operacion de las Asambleas de Tenedores y del Comité Técnico

(incluyendo una lista de los Asuntos Reservados), asi como de otros mecanismos de proteccion a
los intereses de los Tenedores, se incluye en la seccion “III. Estructura de la Operacién — 5,
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Politicas Generales de la Emision y Proteccion de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos
de Proteccién de los Intereses de los Tenedores / Gobiemno Corporativo del Fideicomiso™ de este
Prospecto.

El Consejo Asesor serd un o6rgano externo al Administrador que estard conformado por cuando
menos 3 (tres) miembros designados por el Administrador que califiquen todos como Miembros
Independientes. Dichos miembros deberdn gozar de amplio reconocimiento publico en México o en
el extranjero en los sectores de infraestructura, energia y/o financiero y su designacién debera ser
aprobada por el Comité Técnico como un Asunto Reservado (salvo por los miembros iniciales que
se detallan en la seccidn “V. El Administrador ~ 3. Biografias del Equipo de Inversion del
Administrador — Consejo Asesor” de este Prospecto, los cuales no requerirdn la aprobacion del
Comité Técnico para su designacion). Los miembros del Consejo Asesor estardn (i) sujetos a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato
de Fideicomiso, (ii) deberdn abstenerse de utilizar la informacién que recaben y reciban en funcién
de su cargo para cualquier fin distinto a los previstos en el Contrato de Administracidn, y (iii)
deberan abstenerse de participar en cargos similares respecto de fideicomisos emisores de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o fondos de inversién similares que inviertan en
activos o sociedades que se encuentren dentro del objeto de inversién del Fideicomiso, excluyendo
fondos de inversién promovidos por el Gobiemno Federal o sus organismos. La integracién y
funciones del Consejo Asesor se describen con mas detalle en la seccion “III. Estructura de la
Operacién — 5. Politicas Generales de la Emisién — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los Intereses
de los Tenedores / Gobiemo Corporativo del Fideicomiso — 5.2.7. Consejo Asesor” del presente
Prospecto.

Finalmente, el Contrato de Fideicomiso dispone que, sujeto a ciertas excepciones, el Administrador
no podrd, durante el Periodo de Inversién, completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o
cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del Fideicomiso (excluyendo a
los Vehiculos Paralelos), ni aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las
Inversiones a personas distintas del Fiduciario, segin se describe en la seccién “IIl. Estructura de la
Operacidn — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso —
3.1.16 El Administrador — Derechos y Obligaciones del Administrador” de este Prospecto.
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3 Factores de Riesgo

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este
Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacién. La siguiente
seccion no describe todos los riesgos de una inversién en los Certificados. Existen otros riesgos e
incertidumbres que no se conocen o que no se considera que sean relevantes en este momento.
Cualquicra de los riesgos que se describen a continuacion, de materializarse, pudieran afectar de
forma adversa y significativa la liquidez, operaciones o condicién financiera del Fideicomiso, al
Administrador, las Inversiones y en consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso disponible para
ser distribuido a los Tenedores de los Certificados.

3.1 Factores de Riesgos relacionadoes con Proyectos de Infraestructura

3.1.1 Las Inversiones en proyectos o activos de infraestructura dependen en gran medida de la
solvencia de la entidad gubernamental que la promueve.

Los proyectos de infraestructura pliblica estan impulsados por entidades gubernamentales, ya sean
estatales, municipales o federales, para dar cumplimiento a sus planes y politicas de desarrollo y a
su estrategia de mediano y largo plazo. Dentro de los esquemas para desarrollar infraestructura
existe el esquema de alianzas piblico privadas. Mediante estos esquemas la entidad gubernamental
promueve un proyecto o activo de infraestructura determinado y una entidad privada participa total
o parcialmente en el desarrollo o en la operacién de dicho proyecto o activo. Al realizar este tipo de
inversiones el inversionista privado queda expuesto a la calidad crediticia, solvencia y la capacidad
de pago de la entidad gubernamental promotora del proyecto toda vez que sus recursos, o los de
otras entidades vinculadas, son la principal fuente de pago en el momento de desarrollar el
proyecto en cuestion. No obstante que los contratos con dichas entidades gubernamentales
tipicamente proveen de infraestructura basica para realizar sus actividades sustantivas y que pueden
contener disposiciones para garantizar los pagos que debe realizar la entidad gubernamental, en
caso de que alguna de dichas entidades gubernamentales que promueva los proyectos en los que
invierta el Fideicomiso no pueda realizar dichos pagos, ya sea en forma total o parcial, o realice los
pagos fuera de los tiempos contemplados en el contrato en cuestion, los flujos del Fideicomiso y las
valuaciones de los activos de infraestructura se pueden ver afectados adversamente, lo que afectaria
los rendimientos y Distribuciones a los Tenedores.

3.1.2 Las inversiones en proyectos o activos de infraestructura conllevan un alto grado de
complejidad y su éxito depende de una positiva interaccion con los diversos socios que participen
en el proyecto.

Considerando el tamafio de las inversiones que se tienen que realizar para desarrollar un proyecto
de infraestructura y la necesidad de contratar participantes con distintas areas de especializacion, es
comun que diversos interesados formen un consorcio o grupo de inversién para llevar a cabo el
proyecto. En virtud de lo anterior, y tomando en cuenta la cantidad de recursos que tiene el
Fideicomisc para invertir en cada una de las Inversiones, el Administrador buscara socios en el
momento en que el Fideicomiso lleve a cabo las Inversiones, de conformidad con lo establecido en
el Plan de Negocios y en el Contrato de Fideicomiso. Las relaciones de las Sociedades Promovidas
con los demés socios que inviertan o participen en algiin proyecto serdn documentadas mediante
contratos. No se puede asegurar que la interaccion con los diversos socios o proveedores sea
positiva o que genere las eficiencias deseadas al momento de realizar la Inversién. En caso de que
alguno de los socios incumpla con sus obligaciones, ¢l desarrollo o la operacién del proyecto o

39



activo de infraestructura podrian verse afectados significativamente y en consecuencia se podrian
ver perjudicados los rendimientos del proyecto de que se trate y las Distribuciones a los Tenedores.

3.1.3 Los presupuestos para un proyeclo o activo de infraestructura pueden variar
significativamente de las estimaciones al momento de realizar la Inversion.

Existen una multiplicidad de razones ajenas a la voluntad del Administrador, incluyendo, sin
limitacién alguna, el incremento en costos de financiamiento, incremento en costos fiscales,
cambios a las autorizaciones gubernamentales € incumplinientos de algin proveedor o socio
constructor, operador o financiero, que pueden conllevar a que las estimaciones realizadas al
momento de invertir se vean afectadas significativamente y en consecuencia se podrian ver
perjudicados los rendimientos del proyecto y las Distribuciones a los Tenedores.

3.1.4 El gobierno federal y los gobiernos locales 0 municipales tienen facultades para revocar o
ferminar, por causas de utilidad publica o por cualquier otra causa prevista en dichos titulos, las
concesiones, licencias o permisos otorgados a las Sociedades Promovidas para el desarrollo y
operacion de proyectos de infraestructura.

En Meéxico, el desarrollo y operacion de proyectos de infraestructura esta sujeto a la obtencién y
mantenimiento de concesiones, licencias o permisos otorgados por el gobiemo federal, o por los
gobiemnos locales o municipales.

Los plazos para obtener las concesiones, licencias o permisos se pueden llegar a extender més alla
de lo contemplado por la Sociedad Promovida que la solicita v desfasar asi el calendario para llevar
a cabo la Inversiéon o empezar la operacién del activo. Mas aun, dichas concesiones, licencias o
permisos generalmente implican un alto grado de complejidad y pueden resultar en disputas
respecto de su interpretacion o exigibilidad. Si el gobierno interpreta o determina que cualquiera de
las Inversiones incumple con estas regulaciones u obligaciones contractuales establecidas en las
concesiones, licencias o permisos, la Sociedad Promovida podria ser objeto de multas o de otras
sanciones que pueden incluir alguna limitacion o modificacion a la forma en que la Sociedad
Promovida desarrolle u opere el activo en cuestidn o inclusive la suspensién total o parcial del
desarrollo u operacion del activo.

Adicionalmente, existe el riesgo de que las autoridades otorgantes de dichas concesiones, licencias
o permisos a las Sociedades Promovidas revoquen dichas concesiones, licencias o permisos o las
terminen por causas de utilidad publica o por cualquier otra causa prevista en las mismas o en la
legislacién aplicable, por lo que las operaciones de las Sociedades Promovidas como titulares de
dichas concesiones, licencias o permisos se verfan afectadas si dichas concesiones, licencias o
permisos fueren revocados, provocando un detrimento en los rendimientos esperados respecto de
las Inversiones efectuadas mdirectamente por el Fideicomiso, en dichas Sociedades Promovidas.

3.1.5 Existe competencia de otros inversionistas en el sector de infraestructura, lo que podria
retrasar el calendario de ejecucion de Inversiones o encarecer las posibilidades de inversion,

La asignacidén de proyectos de infraestructura en México, por lo general, se lleva a cabo mediante
un proceso competitivo, por tanto, en aquellas Inversiones que se lleven a cabo desde el inicio del
proceso de asignacion, el Fideicomiso competird con otros inversionistas para obtener proyectos de
infraestructura. Estos competidores podrian presentar ofertas en términos mas favorables para el
gobierno. Asimismo, dada la naturaleza del sector de infraestructura, los proyectos en los que
puede participar el Fideicomiso son limitados y diversos inversionistas en este sector compiten por
los mismos proyectos. Como consecuencia, el Fideicomiso podria tener dificultades para realizar
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ciertas Inversiones, lo que podria desfasar, retrasar o modificar el calendario de ejecucion de
inversiones que de tiempo en tiempo contemple, o podria conllevar a que tenga que llevar a cabo
dichas Inversiones en términos econdmicos menos favorables que los esperados. Adicionalmente,
las Inversiones podrian enfrentar competencia de otros proyectos de infracstructura, dado que el
establecimiento de los proyectos de infraestructura depende de los planes y politicas de gobierno.
Como resultado del efecto de la competencia por los proyectos, las Distribuciones a los Tenedores
pueden verse adversamente afectadas de forma sustancial mediante rendimientos provenientes de
las Inversiones que estén por debajo de lo anticipado.

3.2 Factores de Riesgos relacionadoes con Proyectos en el Sector Energia
3.2.1 México es un pais altamente regulado y las regulaciones pueden cambiar.

Los proyectos de energia se encuentran regulados por diversas leyes y reglamentos, tanto a nivel
federal, como son los permisos de autogeneracién, los permisos ambientales, los contratos de
interconexién, y los permisos para transporte de hidrocarburos; como a nivel municipal, en lo que
respecta a la tenencia y el uso del suelo de los predios sobre los cuales se erige un proyecto.

El gobierno federal y los gobiernos locales o municipales tienen facultades para revocar o terminar,
por causas de utilidad publica o por cualquier otra causa prevista en la legislacion aplicable, las
concesiones, licencias o permisos otorgados para el desarrolio y operacion de proyectos de energia.
Adicionalmente, dichas concesiones, licencias o permisos generalmente implican un alto grado de
complejidad y pudieran resultar en disputas respecto de su interpretacién o exigibilidad. En caso
que cualquier autoridad gubernamental resuelva revocar o dar por terminados las concesiones,
licencias o permisos, o interprete o determine que cualquiera de las Inversiones incumple con estas
regulaciones o cualesquiera obligaciones establecidas en las concesiones, licencias o permisos
correspondientes, el proyecto podria ser objeto de multas o de otras sanciones que pueden incluir
alguna limitacién o modificacion a la forma en que el proyecto se desarrolle u opere o inclusive la
suspension total o parcial del proyecto. Asimismo, las autoridades reguladoras en materia
energética, en sus revisiones tarifarias periddicas, pudieran incidir negativamente sobre los flujos
de un proyecto. En dicho caso, las Inversiones que realice el Fideicomiso respecto de dichos
proyectos se verian afectadas de manera adversa y, por lo tanto, pudieran resultar en un monto
menor de Distribuciones para los Tenedores.

Adicionalmente, los plazos para obtener las concesiones, licencias o permisos requeridos por la
legislacién aplicable, particularmente los permisos en materia ambiental, pueden tardar mas de lo
contemplado para el proyecto respectivo, y desfasar asi el calendario para llevar a cabo la Inversion
o empezar la operacién del activo, lo que podria resultar en rendimientos menores respecto de la
Inversidn respectiva y, por lo tanto, un monto menor de Distribuciones para los Tenedores.

3.2.2 Reduccion de los planes de inversion de Pemex y CFE, -

Los planes de inversién de Pemex y CFE afectan de manera significativa el plan de inversiones de
MIP para el Fideicomiso en el sector energia. No hay garantia de que Pemex y CFE mantendran su
plan de inversiones para los préximos afios, lo que podria afectar el desarrollo de nuevos proyectos
en este sector, Dentro de los factores que pudiesen afectar dichos planes se encuentran, entre otros,
variaciones a la baja en el mercado mundial del petrdleo que podrian afectar la situacién financiera
de Pemex o cambios en las prioridades de inversidn de Pemex derivados de la necesidad de apoyar
las finanzas publicas. Cualquier disminucién en los planes de inversion de Pemex y CFE podria
afectar el plan de inversion propuesto por MIP y dificultar que el Fideicomiso realice inversiones
en este sector, lo que a su vez podria afectar de manera adversa las Distribuciones a los Tenedores.
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3.2.3 Interpretaciones en los contratos otorgados por Pemex y CFE

Los cambios de funcionarios en las empresas estatales, como son Pemex y CFE, pueden dar lugar,
de tiempo en tiempo, a formas diversas de interpretacion de los contratos celebrados con empresas
privadas prestadoras de servicios o proveedoras u operadoras de equipos. En caso de que las
modificaciones a la interpretacion de los clausulados afecten los flujos de proyectos en los que
participa MIP, o conlleven gastos legales, ello puede afectar el rendimiento de los proyectos y, por
tanto, las Distribuciones a los Tenedores.

3.2.4 Modificacidn de la tendencia del precio regional del gas natural.

En los ltimos afios el precio del gas natural en la region de Norteamérica ha venido a la baja, lo
cual ha propiciado inversiones en la industria petroquimica, las cuales se empiezan a desarrollar
igualmente en México. Un aumento del precio del gas natural por cambios en el mercado
internacional afectaria inversiones potenciales en petroquimica, la construccidn y desarrollo de
nuevos gasoductos de importacion de gas natural desde los Estados Unidos de América o de
transporte de gas natural nacional, asi como la viabilidad de proyectos de cogeneracidn eléctrica, lo
que pudiera resultar en un menor nimero de proyectos posibles para que el Fideicomiso invierta o
en un efecto negativo en proyectos en los que el Fideicomiso haya invertido y, por lo tanto, en las
posibles Distribuciones a los Tenedores.

3.2.5 Los proyectos de electricidad de autoabastecimiento compiten con la electricidad
suministrada directamente por la CFE, asi como con la potencial oferta de otros proyectos.

El Fideicomiso buscara invertir en proyectos que se encuentren en el sector de generacién eléctrica.
Los proyectos de generacion eléctrica de autoabastecimiento compiten con la electricidad
suministrada directamente por la CFE. Aunque la CFE fija su tarifa con base en una férmula que
refleja los costos de generacidn de la CFE (principalmente el precio del gas natural, asi como el
carbon, el combustdleo y el diesel), el gobierno federal puede fijar unilateralmente la tarifa y
reducirla sin tomar en consideracion el costo de generacion.

Asimismo, si bien la decision de un consumidor de elegir un abasto alterno de electricidad implica
una cobertura respecto a las tarifas de suministro de electricidad ofrecidas por la CFE (basados
principalmente en combustibles fdsiles), existe la posibilidad de que la CFE ofrezca subsidios
econdmicos o en especie que beneficien sus proyectos.

De darse los casos antes mencionados, la tarifa de la electricidad que produzcan los proyectos de
autoabastecimiento, en los que pudiera invertir el Fideicomiso, pudiera ser menos atractiva para los
terceros consumidores, con lo que se dificultaria (i) negociar y celebrar contratos a largo plazo con
terceros consumidores, y (ii) que los proyectos en lo que pudiera invertir el Fideicomiso generen
rendimientos atractivos.

Asimismo, aunque es intencion del Administrador buscar que los contratos que se celebren con los
consumidores potenciales incluyan disposiciones que busquen garantizar el pago oportuno por el
suministro de electricidad, en caso que exista la percepcién de que las tarifas cobradas por la CFE
son mas bajas que las que ofrecen los proyectos del Fideicomiso, algunos consumidores podrian
tratar de dar por terminado su contrato de manera anticipada, lo que afectaria los rendimientos de
los proyectos y, por lo tanto, las Distribuciones a los Tenedores.

3.2.6 El mercado de consumidores en México es limitado.
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Para estructurar un proyecto de generacion de energia eléctrica que mitigue el riesgo de volatilidad
de la tarifa de la CFE, el esquema idéneo consiste en vender electricidad generada a una tarifa
estructurada bajo una férmula fija y predecibie, que no esté ligada a la tarifa de la CFE. Un
consumidor que acepte este riesgo, es decir el adquirr la electricidad a un costo basado en una
tarifa fija, es un consumidor sofisticado.

Este tipo de consumidores es relativamente limitado en México. Por lo que, si un consumidor con
el que se esté negociando resuelve no participar o salirse del proyecto, y este hecho coincide con un
momento en €l que las tarifas de la CFE sean bajas, podria ser dificil encontrar un nuevo
consumidor y el proyecto en cuestion podria verse afectado significativamente. Como resultado de
lo anterior, los rendimientos de ese proyecto podrian verse afectados de manera adversa y, por o
tanto, las Distribuciones a los Tenedores podrian ser menores.

3.2,7 No hay subsidios en México a proyectos de energia limpia o renovable,

En comparacién con otros paises, como los Estados Unidos de América o paises europeos, los
subsidios directos en México, para proyectos de energia limpia o renovable, son nulos. Esto hace
mas dificil desarrollar estos proyectos y ofrecer tarifas competitivas en relacion con las tarifas que
ofrece la CFE. En caso que las tarifas de la CFE llegasen a bajar como se sefiala en el factor de
riesgo “3.2.4 Los proyectos de electricidad de autoabastecimiento compiten con la electricidad
suministrada directamente por la CFE, asi como con la potencial oferta de otros proyectos”, los
proyectos en los que invierta el Fideicomiso perderian su competitividad y los Tenedores estarian
sujetos a las consecuencias descritas en dicho factor de riesgo.

3.2.8 Los proyectos de energia edlica requieren de grandes extensiones de tierra. Obtener los
terrenos apropiados pudiera enfrentar complejidades.

Cuando se consideran proyectos de energia edlica tipo greenfield y se toma el riesgo de desarrollo
y construccion, uno de los riesgos a los que sc enfrentaria el Fideicomiso es la necesidad de
adquirir grandes extensiones territoriales. La existencia del régimen de propiedad privada, respecto
de la cual generalmente no hay complicaciones mayores, y del régimen de propiedad ejidal, que
implica negociaciones grupales con comunidades enteras, puede complicar la obtencién de los
terrenos apropiados. Recientemente, algunas comunidades contignas a un desarrollo especifico, han
impedido la construccién de un proyecto edlico en el estado de Oaxaca, a pesar de que
presumiblemente el desarrollador contaba con los permisos y contratos necesarios.

Adicionalmente, la tenencia de la tierra puede acarrear dificultades no sdlo cuando involucra
propiedades e¢jidales, sino también en casos en que terrenos que hayan sido objeto de
expropiaciones por utilidad publica, los ex propietarios busquen revertir la expropiacién alegando
un “vicio en la expropiacion”.

En virtud de lo anterior, la obtencién de un predio para el desarrollo de un proyecto tipo greenfield
puede llegar a extenderse mas alla de lo contemplado inicialmente, y desfasar asi el calendario para
llevar a cabo la Inversion o empezar la operacidn del proyecto, o simplemente no obtenerse ¢
imposibilitar la realizacion del mismo. En estos casos, los rendimientos del Fideicomiso en la
Inversion respectiva pudieran ser menores a los esperados o perderse completamente, en cuyo caso,
las Distribuciones a los Tenedores se verian afectadas de manera adversa.

Asimismo, la Ley de Expropiaciéon contempla las causas de utilidad publica por las cuales puede
realizarse una declaratoria de utilidad publica y proceder a la expropiacién de un bien, como puede
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ser un proyecto de energfa eolica o el terreno sobre el cual se haya desarrollado un determinado
proyecto. En caso que se presente una expropiacion de uno de los proyectos en que el Fideicomiso
haya realizado una Inversidn, los rendimientos del Fideicomiso se verian afectados de manera
adversa significativa. El riesgo previsto en este parrafo podria incrementarse en caso que se den
cambios en la legislacién aplicable en México, que generen un aumento en las declaratorias de
utilidad piiblica tendientes a expropiar proyectos de generacion de energia en los que podré realizar
Inversiones el Fideicomiso.

3.2.9 Riesgo relacionado con la construccion de un proyecto.

La construccion de proyectos de generacidn eléctrica requiere que se alineen una serie de factores
que no necesariamente estdn bajo el control del constructor. En particular, los proyectos de energia
edlica tienen temporadas muy especificas en las que se pueden hacer los cimientos y temporadas en
las que se pueden erigir las torres. Dichos trabajos pueden resultar imposibles de realizar si entra la
temporada de viento alto. El retraso para erigir y montar las torres dentro de la temporada
correspondiente, puede resultar en que no se complete dentro de la temporada, lo cual llevaria a
atrasos importantes. Estos atrasos pudieran afectar de manera negativa los rendimientos del
Fideicomiso y, por lo tanto, las Distribuciones a los Tenedores.

3.2.10 Riesgo relacionado con la operacion comercial de un proyecto de generacion eléctrica.

Existen muchas variables en los riesgos de operacién de un proyecto de generacion eléctrica,
dependiendo de la fuente de energia que se aproveche. Desde la disponibilidad del recurso eélico o
minihidrico, que varia considerablemente afio con afio, hasta la relacién con las comunidades
contiguas a la ubicacién del proyecto para asegurar el paso del personal operativo del proyecto a
las instalaciones. En caso de que una de estas variables cambie de manera significativa, se pudieran
afectar los rendimientos de la Inversién correspondiente y, por lo tanto, las Distribuciones que
pudiera realizar el Fideicomiso a los Tenedores.

Adicionalmente, los flujos de los proyectos de generacidn eléctrica dependen de la capacidad de
pago de los consumidores finales. En caso de que alguno de los consumidores se encuentre en
problemas financieros o de cualquier otra manera no realice los pagos respectivos, los ingresos
derivados de la Inversién se verdn reducidos y, por lo tanto, se afectarA de manera adversa las
Distribuciones a los Tenedores.

3.3 Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones

3.3.1 Las Inversiones estan sujetas a riesgos particulares relacionados con el tipo de inversion
reqlizada,

El Fideicomiso realizard Inversiones primordialmente en los sectores de infraestructura y energia,
consistentes en inversiones realizadas, directa o indirectamente, en Capital y Deuda, en todos los
casos de Sociedades Promovidas. A pesar de que MIP ha identificado Inversiones Potenciales, las
cuales estan en proceso de andlisis y negociacidn con las contrapartes respectivas, es posibie que
dichas Inversiones Potenciales no sean llevadas a cabo. Adicionalmente, del portafolio de
Inversiones Potenciales que ha sido identificado, no se tienen identificadas otras inversiones a la
fecha de este Prospecto.

Las Sociedades Promovidas estén sujetas a riesgos derivados de sus actividades, en particular, de

los sectores en los que operan y de las regiones en las que desarrollan sus negocios. Dichos riesgos
pueden incluir riesgos relacionados con la prestacion de los servicios, riesgos de competencia en el
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sector en el que operan, riesgos relacionados con la estacionalidad de sus ingresos y riesgos
politicos o geograficos particulares a las regiones en las que participan.

En ¢l caso de que se actualicen dichos riesgos, la situacidn financiera, operativa o resultados de las
Sociedades Promovidas podrian verse afectados de manera adversa, lo que a su vez podria afectar o
eliminar la posibilidad del Fideicomiso de recuperar el Capital Invertido o de obtener rendimientos
derivados de dichas Inversiones,

En particular, los proyectos de infraestructura y energia son muy intensivos en capital y tienden a
estar muy apalancados, y no se puede asegurar que se logren los cierres financieros en los términos
y niveles de apalancamiento buscados. Un menor apalancamiento o términos y condiciones menos
favorables que las proyectadas pueden resultar en una importante pérdida de rentabilidad para los
proyectos y, por lo tanto, afectar de manera adversa las Distribuciones a los Tenedores.

3.3.2 El desempefio de las Inversiones es incierto y podra perderse la totalidad del Capital
Invertido en las mismas e incluso podran no existir rendimientos derivados de las mismas.

El Capital Invertido en las Inversiones podrd perderse en su totalidad. Adicionalmente, las
Inversiones podran o no generar rendimientos. Los rendimientos de las Inversiones podrén consistir
en dividendos en efectivo u otras distribuciones realizadas por Sociedades Promovidas, en
rendimientos y amortizaciones de las Inversiones en Deuda hechas en Sociedades Promovidas, en
ganancias de capital, entre otras. Los rendimientos generados por las Inversiones serdn canalizados,
directa o indirectamente, al Fideicomiso y deberdn ser utilizados, en parte, para realizar las
Distribuciones.

Sin embargo, es posible que, por diversas razones, incluyendo el desarrollo del negocio de las
Sociedades Promovidas, la ausencia de liquidez respecto de las Inversiones u otras, se pierda el
Capital Invertido y no se generen rendimientos respecto de las Inversiones, en cuyo caso el
Fideicomiso podra no contar con recursos para realizar Distribuciones.

3.3.3 Las Sociedades Promovidas estdn expuestas a riesgos fuera de control del ddministrador.

Las Inversiones en Sociedades Promovidas pueden llegar a sufrir pérdidas parciales o totales en
virtud de que las Inversiones podrian verse afectadas por una serie de eventos fuera del control del
Administrador, incluyendo accidentes graves, desastres naturales (tales como incendio,
inundaciones, temblores y huracanes), desastres humanos (tales como terrorismo, enfermedades
epidémicas, actividad criminal y guerras), condiciones econdmicas generales, una baja en la
demanda, disputas laborales y otras circunstancias no previstas. Algunos de dichos eventos han
afectado en el pasado a la economia en general o a sectores especificos de la misma, asi como los
ingresos, utilidades y valores de activos, costos de mantenimiento y la confianza del piblico en
general.

Asimismo, las Sociedades Promovidas estin expuestas a riesgos de fraude, operativos,
tecnologicos, de reputacion y legaies.

En caso de que las Sociedades Promovidas se vieran adversamente afectadas por dichos eventos y
las Sociedades Promovidas llegaran a sufrir pérdidas parciales o totales en virtud de los factores de
riesgo antes descritos, las Sociedades Promovidas podrian incurrir en pérdidas que a su vez
afectarfan las cantidades pagaderas al Fideicomiso y, por lo tanto, resultar en menores
Distribuciones a los Tenedores.
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3.3.4 Las Inversiones se realizardn con informacion limitada. El seguimiento del desemperio de las
Inversiones se realizard con informacion proporcionada por las Sociedades Promovidas.

El Administrador realizard la evaluacién de inversiones potenciales con la informacién que se
encuentre disponible ¥ que, conforme a su proceso de anélisis, sea relevante para dichos efectos.
Dicha informacién podra ser limitada y la informacién financiera correspondiente podra no estar
auditada por auditores externos independientes. Adicionalmente, el Administrador dari
seguimiento a las Inversiones con base en la informacidn proporcionada por las Sociedades
Promovidas. Dicha informacion podrd no ser auditada y no estard, salvo que sea requerido
conforme a la Circular Unica, disponible al publico inversionista. Las Sociedades Promovidas
podrian no contar con sistemas suficientes para generar informacidén operativa suficiente o
confiable. Lo anterior podria resultar en que dicha informacion subestime costos, sobreestime la
calidad y estabilidad de los flujos, sobrevalore activos o inventarios, subvalore pasivos o inclusive
no revele posibles contingencias, lo que podria resultar en rendimientos menores a los esperados de
dichas Inversiones, y por lo tanto se afecte de manera adversa las Distribuciones a los Tenedores.

3.3.5 El Fideicomiso podrd no controlar en su totalidad las Inversiones.

El Fideicomiso podrd realizar Inversiones mayoritarias, Inversiones donde el control esté
conipartido con el Coinversionista y los Vehiculos Paralelos, o Inversiones minoritarias en
Sociedades Promovidas. En el caso que el Fideicomiso realice Inversiones mayoritarias tendrd una
influencia significativa o el control de la administracién y operacion de las Inversiones respectivas.
En el caso que las inversiones sean de control compartido, el Administrador buscara ejercer una
influencia significativa o el control de la administracién y operacién de las inversiones respectivas
sujeto a la compatibilidad y facultades que le otorguen el Fideicomiso, el Coinversionista y los
Vehiculos Paralelos, en su caso. En el caso que las Inversiones consistan en Inversiones de caricter
minoritario, la influencia del Fideicomiso sobre la administracién y operacién de las Inversiones
podra ser limitada y el control de las mismas corresponderé a terceros, cuyos intereses pueden ser
opuestos o diferentes a los intereses del Fiduciario y de los Tenedores. En dicho caso, las
decisiones de quien mantenga el control de las Inversiones podrian afectar la situacién financiera,
operativa o resultados de las Sociedades Promovidas, e inclusive la posibilidad de realizar una
Desinversidn, lo que a su vez podria afectar o eliminar la posibilidad del Fideicomiso de obtener
rendimientos derivados de dichas Inversiones y por lo tanto afectar de manera adversa las
Distribuciones.

3.3.6 En el caso que las Sociedades Promovidas sean financiadas, el Fideicomiso estard sujefo a
riesgos adicionales.

El Fideicomiso invertira en Inversiones en Sociedades Promovidas que tengan una estructura de
capital apalancada o sean susceptibles de ser apalancadas. Las inversiones en compafias
apalancadas ofrecen la oportunidad de apreciar el capital, sin embargo, dichas inversiones pueden
involucrar un mayor riesgo. La estructura de capital de dichas Inversiones incrementaria la
exposicion de dichas Inversiones a factores econdmicos adversos tales como, incrementos en las
tasas de interés, fluctuaciones del tipo de cambio, recesiones en la economia o deterioros en las
condiciones de las Inversiones, lo cual podria afectar la capacidad de dichas inversiones de cubrir
sus obligaciones de pago, de cumplir con sus convenios de hacer o no hacer o de financiar sus
futuras operaciones y necesidades de capital. Los térmminos de los financiamientos celebrados por
las Sociedades Promovidas también podrian afectar la capacidad de dichas Sociedades Promovidas
de distribuir dividendos en efectivo a sus accionistas o podrian restringir cambios de control que
afecten la posibilidad de generar rendimientos a nivel de dichas Inversiones y por lo tanto afectar
de manera adversa las Distribuciones.
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3.3.7 Podrian no identificarse oportunidades de inversion para el Fideicomiso.

La situacién econdmica en Mexico y otras circunstancias podrian dificultar la identificacion y
negociacién de inversiones para el Fideicomiso. La seccién “IIl. Estructura de la Operacién — 4.
Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.1. Objetivo de la Inversidn —
4.1.2 Criterios de Inversién” y la seccidén “IIL Estructura de la Operacién — 4. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.1. Objetivo de la Inversién — 4.1.3 Requisitos de
Diversificacidn™ de este Prospecto describen las caracteristicas vy restricciones aplicables a las
Inversiones que podrd realizar el Fideicomiso. Si bien dichas restricciones no limitan
significativamente los sectores o regiones en los que se podran realizar Inversiones, es posible que
durante el Periodo de Inversién la disponibilidad de inversiones esté limitada. Por ejemplo, en
épocas de crisis econdmica, si bien las valuaciones de las empresas y los activos pueden disminuir,
los riesgos inherentes a dichas inversiones pueden ser tales que el Administrador considere que
resulta conveniente no realizar Inversiones. Asimismo, las menores valuaciones podrian
desincentivar a vendedores a aceptar a inversionistas nuevos. Adicionalmente, si bien el
Fideicomiso tiene disefiada una estrategia orientada a priorizar la adquisicién negociada de
proyectos, en ocasiones competira con otros fondos de inversion en la identificacién y negociacién
de oportunidades de inversion, lo que podria resultar en un aumento en la valuacién de dichas
Inversiones y una posible disminucién de margenes sobre las mismas. En el caso que el
Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible dentro del Periodo de Inversidn, el
Efectivo Excedente tendra que ser devuelto a los Tenedores, reduciendo el rendimiento que pudiera
ser esperado por los Tenedores.

La falta de inversién de la totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversidn no
constituye un Evento de Incumplimiento conforme al Contrato de Fideicomiso.

3.3.8 Las Inversiones pueden no ser inversiones liquidas cuyas ganancias puedan ser facilmente
materializadas.

A pesar de que las Inversiones pueden generar rendimiento periddico a través, entre otros, de
dividendos en efectivo o rentas, la recuperacion del capital y la obtencién de ganancias, en su caso,
de dichas Inversiones generalmente ocurrirdn como resultado de la Desinversidn total o parcial de
dicha Inversidn. Aunque es posible que una Inversién sea enajenada en cualquier momento, se
espera generalmente que la Desinversién de la mayoria de las Inversiones no ocurra sino hasta
varios afios después de haberse hecho dicha inversién. Si bien el Administrador buscara disefiar
desde un inicio estrategias que aumenten las opciones de salida y, como consecuencia, las
valuaciones de los activos, las Inversiones generalmente no son valores o activos liquidos, por lo
que es muy poco probable que exista un mercado con alta liquidez disponible para los valores o
activos propiedad del Fideicomiso al momento de su Desinversién, por lo que podria afectar
adversamente o imposibilitar las Distribuciones a los Tenedores de Certificados. La dificultad para
llevar a cabo una Desinversion podria ser mayor en el caso de Inversiones en las que el
Fideicomiso adquiera una posicién minoritaria (entendiéndose éstas como aquellas Inversiones de
caracter minoritario en las que la influencia del Fideicomiso sobre su administracién y operacién
podra ser limitada, y su control corresponder a terceros) y el Administrador no logre negociar
mecanismos de salida adecuados. En caso que las Inversiones no puedan liquidarse de manera
ordenada, las mismas podrian tener que liquidarse de manera apresurada en operaciones en las que
los términos no sean favorables al Fideicomiso. En dicho caso, los rendimientos sobre las
Inversiones y las Distribuciones a los Tenedores serian afectados.
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3.3.9 El Fiduciario podria no estar en condiciones de verificar de forma independiente el ejercicio
de los derechos corporativos y patrimoniales respecto de las Sociedades Promovidas.

El Fiduciario supervisara a las Sociedades Promovidas y ejercerd los derechos que tenga respecto
de las mismas (incluyendo los derechos corporativos vy patrimoniales) a través del Administrador,
El Fiduciario pedria no contar con controles internos adecuados para supervisar la forma en que
dichos derechos corporativos y patrimoniales sean ejercidos, lo que podrd resultar en dafios,
pérdidas o retrasos para el Fideicomiso y por lo tanto en menores Distribuciones.

3.3.10 Riesgo de valuacion de las Inversiones.

Dependiendo de las caracteristicas de las Inversiones, la valuacion de las mismas podria enfrentar
dificultades como consecuencia de la falta de informacion de mercado comparable y
consecuentemente podria llevar a una valuacién incorrecta de los Certificados o de la propia
Inversion. Con respecto a la valuacién de las Inversiones, las valuaciones del Administrador
pueden utilizar métodos de valuacién que pueden diferir de los métodos de valuacién utilizados por
otros fondos, compafiias o la practica de la industria. Una valuacién incorrecta podria afectar la
posibilidad de obtener rendimientos de las Inversiones y consecuentemente la posibilidad de los
Tenedores de recibir Distribuciones.

La valuacidén de las Inversiones se realizard por un valuador independiente. A pesar de que el
Administrador establecera un didlogo con el Valuador Independiente respecto del proceso de
valuacion, ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comn,
ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias, verificardn dichas
valuaciones o los procesos conforme a los cuales se realizaran.

3.3.11 Riesgos de contingencias desconocidas respecto de las Inversiones.

Las Inversiones se realizaran con base en la informacién obtemida por el Administrador en el
proceso de evaluacion de dichas Inversiones y, en su caso, con base en declaraciones realizadas por
la contraparte respectiva en los instrumentos en los que se documente la Inversi6n. En la medida
que el proceso de evaluacién del Administrador o dichas declaraciones no revelen contingencias
importantes que se susciten con posterioridad a la fecha en que se realice la Inversion, la
posibilidad del Fideicomiso de recuperar su inversion podria estar limitada o ser inexistente, lo que
podrd generar pérdidas para el Patrimonio del Fideicomiso v a su vez podria disminuir los
rendimientos a ser distribuidos a los Tenedores.

3.3.12 El Fideicomiso estara sujeto a un riesgo de concentracion en virtud del numero limitado de
Inversiones.

Si bien el Contrato de Fideicomiso contempla promover la diversificacién de las Inversiones e
incluye la existencia de limitantes de concentracién, dichas limitantes se establecen respecto del
Monto Méximo de la Inversidn y no del Capital Invertido. Las mismas se describen en la seccién
“III. Estructura de la Operacién — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.1. Objetivo de la Inversién — 4.1.2 Criterios de Inversién” y en la seccién “III.
Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones —
4.1, Objetivo de la Inversiéon — 4.1.3 Requisitos de Diversificacion” de este Prospecto. En virtud de
lo anterior, es posible que una Inversion se ubique dentro de los pardmetros permitidos respecto del
Monto Maximo de la Emisién pero represente una parte significativa del Capital Invertido.
Adicionalmente, las limitantes de concentracién podrian ser superadas con la autorizacidén del
Comité Técnico. Con excepcion de dichas limitaciones, el Contrato de Fideicomiso no establece
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restricciones de concentracion adicionales. Debido a que el Fideicomiso solo puede realizar un
nimero limitado de Inversiones v debido a que muchas de las Inversiones involucran un alto grado
de riesgo, una responsabilidad por dafios y perjuicios significativa o el bajo rendimiento de solo
algunas Inversiones podrian afectar de manera considerable los ingresos que pudiera recibir el
Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

3.3.13 El Administrador negociara los instrumentos de Inversion y Desinversion en cada caso
especifico.

El Administrador, dentro de las funciones que se le atribuyen conforme al Contrato de Fideicomiso
y al Contrato de Administracidn, estard encargado de negociar los términos de los instrumentos de
inversién y de desinversion correspondientes a cada Inversion o Desinversion, segin sea el caso. A
pesar de que el Administrador ha venido integrando el portafolio de Inversiones Potenciales, a la
Fecha Inicial de Emisién no se cuenta con provectos especificos o finales de instrumentos de
inversién y de desinversién. En el Contrato de Fideicomiso solamente se establecen ciertos
requisitos minimos para dichos instrumentos, por lo que los mismos pueden variar
significativamente dependiendo del tipo de Inversién que se realizard y de la Sociedad Promovida
en la que se realice cada Inversion. Si bien el Administrador buscara obtener los mejores términos
y condiciones a favor del Fideicomiso, dichos instrumentos de Inversidén no contendran, salvo por
ciertas disposiciones basicas, disposiciones especificas predeterminadas, por lo que los derechos y
protecciones asi como las obligaciones a favor o a cargo del Fideicomiso, segiin sea el caso,
dependerdn de cada negociacién en particular. En caso que el Administrador no logre negociar
términos y condiciones adecuados, el Fideicomiso podria no contar con protecciones adecuadas, lo
que a su vez podria resultar en menores ganancias o pérdidas para el Fideicomiso y, por lo tanto,
menores Distribuciones. Este riesgo podria ser mayor en el caso de Inversiones en las que el
Fideicomiso adquiera una posicién minoritaria (entendiéndose éstas como aquellas Inversiones de
cardcter minoritario en las que la influencia del Fideicomiso sobre su administracion y operacion
podra ser limitada y su control, corresponder a terceros).

3.3.14 La ejecucion de los instrumentos de Inversion y de Desinversion podria presentar
dificultades.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, los instrumentos de Inversién y de Desinversién deberén
contar con ciertas disposiciones basicas. Adicionalmente, el Administrador buscarad que los
instrumentos de Inversién y de Desinversién incorporen disposiciones contractuales que son
comunes para Inversiones y Desinversiones similares a las que realizara el Fideicomiso. Dichas
disposiciones contractuales podran consistir en opciones © estructuras que permitan la
Desinversidon, disposiciones que restrinjan la transferencia de dichas Inversiones, restricciones a
competir, esquemas respecto de la generacién o distribucién de rendimientos, esquemas de ajustes
de participacion, cldusulas de indemnizacién u otras. En su caso, cualquier ejecucion de dichas
disposiciones tendria que solicitarse a los o6rganos judiciales o arbitrales competentes. Tratandose
de Organos judiciales, es posible que los jueces o tribunales correspondientes no estén
acostumbrados a interpretar disposiciones similares, por lo que no puede asegurarse que dichos
organos judiciales den a las disposiciones antes mencionadas los efectos deseados por las partes
que hayan negociado los instrumentos de Inversién y de Desinversion. En el caso que las
mencionadas disposiciones no puedan ejecutarse, los ingresos al Fideicomiso podrian ser menores
a los inicialmente considerados al realizar la Inversion.
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3.3.15 Existe la posibilidad que no pueda establecerse el Vehiculo Paralelo.

Paralelamente al Fideicomiso, el Administrador podra, sin estar obligado a hacerlo, administrar
recursos de diversos inversionistas que podran hacer Inversiones paralelas con el Fideicomiso, de
manera periddica, a través de un Vehiculo Paralelo. En caso de que el Administrador decida o no
pueda obtener recursos de dichos inversionistas y no se establezca el Vehiculo Paralelo, (i) puede
incrementarse el riesgo de concentracion en las Inversiones descrito en el factor de riesgo “El
Fideicomiso estard sufeto a un riesgo de concentracion en virtud del ntimero limitado de
Inversiones” anterior, y (ii) el universo de posibles inversiones podria verse disminuido.

3.3.16 Existe la posibilidad de que el Vehiculo Paralelo no participe en una Inversion.

El Fideicomiso realizard Inversiones, y en términos generales dichas inversiones buscardn ser
realizadas proporcionalmente entre el Fideicomiso y el Vehiculo Paralelo, en caso de que el mismo
sea establecido. No habra informacién piblica disponible respecto de dicho Vehiculo Paralelo.

Aunque el Vehiculo Paralelo invertiria sustancialmente en los mismos términos y condiciones que
el Fideicomiso a efecto que los inversionistas del mismo sean tratados sustancialmente en los
mimos términos que los Tenedores, el Fideicomiso y el Vehiculo Paralelo podrian no realizar una
inversion de manera conjunta por circunstancias particulares de caracter legal, fiscal, regulatorio o
similares. En dicho caso, los rendimientos que en su caso otorguen el Fideicomiso y el Vehiculo
Paralelo podrian ser distintos y, por lo tanto, los Tenedores pudieran recibir Distribuciones por
cantidades menores a las distribuciones que realice el Vehiculo Paralelo a los inversionistas que
participen en el mismo.

3.3.17 El incumplimiento por parte del Vehiculo Paralelo en fondear su parte de las Inversiones
puede limitar la capacidad del Fideicomiso de hacer dichas Tnversiones.

Los inversionistas del Vehiculo Paralelo irfan haciendo sus aportaciones conforme se vayan
solicitando en base a las necesidades de inversion. Si alguno de los inversionistas del Vehiculo
Paralelo incumple con su obligacion de realizar sus aportaciones al Vehiculo Paralelo y, como
consecuencia, el Vehiculo Paralelo no puede fondear, en todo o en parte, la parte proporcional de la
inversion, puede ser que el Fideicomiso no pueda invertir en la Inversion correspondiente. Si el
Fideicomiso no realiza la Inversién podria perderse una oportunidad de negocio que afecte de
manera adversa el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores. No puede
asegurarse que los inversionistas del Vehiculo Paralelo cumplirian con su obligacidn de realizar sus
aportaciones al Vehiculo Paralelo y que el Vehiculo Paralelo pueda fondear su parte proporcional
de todas las Inversiones identificadas por el Administrador.

En caso de un incumplimiento por algin inversionista del Vehiculo Paralelo, el Fideicomiso podria
estar obligado a invertir la proporcidon que no puedan fondear dichos inversionistas. En dichas
circunstancias, el Fideicomiso incrementaria su parte proporcional de la inversion y por
consiguiente pudiera recibir rendimientos distintos al Vehiculo Paralelo.

3.3.18 El incumplimiento de los Criterios de Inversion o los Requisitos de Diversificacion con
posterioridad a la realizacion de una Inversion podria afectar adversamente a los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, al realizase cada Inversién, deberan
cumplirse los Criterios de Inversién y los Requisitos de Diversificacion. Sin embargo, con
posterioridad a la fecha de inversidn, dichos Criterios de Inversién o Requisitos de Diversificacién
podrian incumplirse, exponiendo al Fideicomiso al riesgo de concentracién en las Inversiones
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descrito en el factor de riesgo “3.3.12 El Fideicomiso estard sujeto a un riesgo de concentracion en
virtud del numero limitado de Inversiones”. Asimismo, en la medida que dichos Criterios de
Inversion o Requisitos de Diversificacion se incumplan, las Inversiones podrian no ser acordes con
¢l objetivo o régimen de mversion aplicable a ciertos Tenedores. En ese caso, dichos Tenedores
podrian tener que verse forzados a disponer de los Certificados, en cuyo caso, dado el riesgo
descrito en “3.7.8 El mercado para los Certificados podria estar limitado o podria no
desarrollarse”, dichos Tenedores podrian no recuperar, en todo o en parte, el precio de compra
pagado inicialmente por los Certificados. Adicionalmente, en caso de que la residencia de las
Sociedades Promovidas o las principales operaciones de las mismas fueran reubicadas fuera de
México, las Sociedades Promovidas podrian verse sujetas a impuestos adicionales y otras
consecuencias fiscales, que pudieran afectar adversamente los retornos sobre las Inversiones y, por
tanto, las Distribuciones a los Tenedores.

3.4 Factores de Riesgo relacionados con las Sociedades Promovidas

3.4.1 Las Sociedades Promovidas pueden no contar con un régimen de gobierno corporativo
adecuado.

Las Sociedades Promovidas en que se realicen Inversiones en Capital no necesariamente contaran
con regimenes de gobiemo corporativo similares a los aplicables a las sociedades andnimas
bursatiles y sus esquemas de gobierno corporativo podrdn no otorgar al Fideicomiso protecciones
suficientes respecto de su participacion en su capital social. En el caso que el Administrador no
pueda negociar ¢ implementar protecciones suficientes o esquemas o procesos de gobierno
satisfactorios, el Fideicomiso contard Unicamente con la proteccion corporativa en su caricter de
accionista de las Sociedades Promovidas que le otorgue la legislacion aplicable, que podria no ser
suficiente para el tipo de inversién de que se trata, lo que podria resultar en menores ganancias o
pérdidas para el Fideicomiso v, por lo tanto, menores Distribuciones a los Tenedores.

3.4.2 Riesgo de administracion en las Inversiones.

Las Sociedades Promovidas podrian depender de los servicios de ciertos individuos clave para su
administracién, cuya pérdida podrfa afectar adversamente el desempefio de las Inversiones
respectivas. A pesar de que el Administrador monitoreara la administracién de cada Inversion, la
administracién de cada Sociedad Promovida tendra la responsabilidad de la administracién diaria
de las Inversiones respectivas. Existe el riesgo de que las Sociedades Promovidas no sean
administradas de forma adecuada o eficiente y como resultado se pudiera afectar adversamente el
desempefio de las Inversiones respectivas y por consecuencia las Distribuciones a los Tenedores.

3.4.3 Las Inversiones en las Sociedades Promovidas tienen liguidez limitada.

Se espera que el Fideicomiso realice primordialmente Inversiones en ¢l capital de empresas
privadas. Como resultado, en términos generales habra una limitada posibilidad de comerciabilidad
de dichos titulos, y los mismos y dichas Inversiones podrian declinar en su valor hasta en tanto se
realiza su venta. Mas atin, el Fideicomiso podrd considerar necesario vender las Inversiones a
descuento o vender a lo largo de periodos extendidos de tiempo la participacién en una Sociedad
Promovida. Por lo tanto, se espera que las Inversiones por regla general no sean vendidas durante
algunos afios y que permanezcan con baja liquidez y dificultad para determinar con exactitud su
valor de mercado. Por ejemplo, no se puede calendarizar con precision la Desinversién de una
Inversion especifica, ni hay certeza de la fecha en que se pueda vender una participacién accionaria
a un tercero, ni que se reciba el precio esperado por una Inversién, ni que una colocacion en oferta
publica se dar4 en los momentos y a los precios esperados. En caso de que el Fideicomiso no pueda
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disponer de la Inversion respectiva o tuviera que disponer de ella a un precio bajo dada la falta de
liquidez del mercado, las cantidades pagaderas al Fideicomiso se verian disminuidas y, por lo tanto,
el monto de las Distribuciones a los Tenedores.

3.4.4 Si cualguier contraparte se rehusa a comprar la participacion del Coinversionista respecto
de una Inversion, el Fideicomiso no podrd realizar la Desinversion correspondiente,

Es posible que el Fideicomiso no pueda realizar una Desinversion en caso de que el adquirente
correspondiente se relnise a adquirir la participacién del Coinversionista en la Inversion respectiva.
En caso de que el Fideicomiso no pueda realizar una Desinversion, las cantidades pagaderas al
Fideicomiso se verian disminuidas y, por lo tanto, el monto de las Distribuciones a los Tenedores.

3.4.5 El incumplimiento en la entrega de informacion o documentacion por las Sociedades
Promovidas podria afectar al Fideicomiso y a los Tenedores.

En la negociacién de los Instrumentos de Inversién respectivos, tratindose de Inversiones de
Capital en los que el Fideicomiso no controle a la Sociedad Promovida, el Administrador debera
procurar implementar mecanismos conforme a los cuales la Sociedad Promovida entregue al
Administrador o al Fiduciario aquella informacién y documentacién que se requiera, entre otros,
para que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones de reportar en términos de la LMV, la
Circular Unica y demas disposiciones aplicables con la antelacién requerida para dar cumplimiento
a las mismas. En el caso que alguna Sociedad Promovida incumpla con dichas obligaciones, el
Fideicomiso no podra cumplir con dichas obligaciones, en cuyo caso podré estar sujeto a sanciones
por parte de la autoridad competente, y los Tenedores podran no contar con la informacién
necesaria para conocer el comportamiento de las Inversiones respectivas.

3.5 Factores de Riesgo relacionados con el Administrador

3.5.1 Los Tenedores de los Certificados serdn inversionistas pasivos y la administracion del
Fideicomiso serd confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del
Fideicomiso. Salvo por aquellos derechos de participacion descritos en la seccion “III. Estructura
de la Operacion — 5. Politicas Generales de la Emisién y Proteccion de los Intereses de los
Tenedores — 5.1 Politicas Generales de la Emisién” de este Prospecto, el Fideicomiso no permitira
que los Tenedores de los Certificados se involucren activamente en la administracién y negocios
del Fideicomiso. Excepto por lo establecido en este Prospecto, las Inversiones que seran realizadas
por el Fideicomiso todavia no estdn identificadas. Como resultado de lo anterior, los Tenedores de
los Certificados dependeran de la capacidad del Administrador para identificar e instruir al
Fiduciario, sujeto a los requisitos de aprobacion descritos en el Fideicomiso, que realice las
Inversiones y para que maneje y disponga de dichas Inversiones. Salvo por los supuestos limitados
descritos en este Prospecto, los Tenedores no tendran la oportunidad de evaluar la informacion
econdmica, financiera y demds informacidn relevante que se utilizara para decidir si se realiza o no
una Inversién en particular. Las decisiones de inversiébn y desinversion pueden afectar
adversamente los rendimientos del Fideicomiso y, por consecuencia, a las Distribuciones a los
Tenedores, si el comportamiento de las Inversiones es menor a las expectativas proyectadas.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracidn, el
Administrador gozara de facultades amplias para administrar las Inversiones y las Desinversiones,
asi como la aplicacion de recursos en los términos del Contrato de Fideicomiso, sujetas Gnicamente
a las limitaciones y restricciones previstas en dichos contratos.
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3.5.2 Ausencia de historial de operacion; experiencia puede no ser representativa,

El Administrador es una sociedad de reciente creacién y no tiene un historial de operacién en el
cual un inversionista pudiera basar sus predicciones sobre el éxito o el fracaso futuro. Sin embargo,
los funcionarios de MIP, que forman parte del equipo de trabajo del Administrador, han tenido
experiencia significativa en los sectores principales de infraestructura, en el sector energético y en
los mercados financieros en México y en el extranjero. Una descripcion de dicha experiencia se
encuentra en la seccion “V. El Administrador” de este Prospecto. El desempefio de estas
inversiones en €l pasado no es necesariamente indicativo de los resultados futuros que tendran las
Inversiones del Fideicomiso.

3.5.3 El Administrador podria tener dificultades en identificar oportunidades de inversion.

Aun cuando el equipo de MIP tiene experiencia en la identificacion de oportunidades de inversién
del tipo propuesto para el Fideicomiso, no existe ninguna certeza de que al Administrador le sean
presentadas ni que el equipo de MIP tenga la oportunidad de anticipar o identificar un nimero
suficiente de Inversiones oportunas para el Administrador con el fin de invertir el monto total
destinado a Inversiones durante el Periodo de Inversion y, por lo tanto, el Administrador no puede
garantizar que el Fideicomiso invertird el monto total destinado a Inversiones durante el Periodo de
Inversidn. Si el Administrador no realiza dicha identificacion dentro del Periodo de Inversion, el
monto esperado de Distribuciones a los Tenedores podria verse afectado adversamente.

3.5.4 Remocion y Renuncia del Administrador.

La remocion o renuncia del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias limitadas y
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso v el Contrato de Administracién, Dichas
circunstancias se describen con detalle en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 3.
Descripcién de los Documentos de la Operacidn — 3.2 Contrato de Administracién — 3.2.5
Remocién y Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucién del Administrador”. Cualquier
remocion o renuncia del Administrador como administrador del Fideicomiso puede tener
consecuencias significativamente adversas para el Fideicomiso y, por lo tanto, para los Tenedores,
en ciertas circunstancias, mcluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la imposibilidad de
encontrar un reemplazo competente, situaciones en las que, socios de inversion, acreedores y otros
terceros hayan impuesto condiciones respecto de la participacién continua del Administrador en las
Inversiones. No se ha identificado o confratado a un posible administrador sustituto del
Administrador.

En el caso que €l Administrador sea sustituido conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracidn, ¢l Administrador podria conservar ¢l derecho a
recibir ciertas Comisiones del Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar derecho a
recibir Distribuciones por Desempefio. Adicionalmente, en caso de que el Administrador sea
sustituido en relacién con una Sustitucion sin Causa o renuncie en caso de que entre en vigor
alguna ley o reglamento o se emita una resolucion judicial, sin que medie culpa del Administrador,
que prohiba el desempefio del Administrador como tal, el Administrador tendrd el derecho a
adquirir, a su discrecién, una porcion o la totalidad de las Inversiones que haya realizado el
Fideicomiso, al precio que se determine seglin se describe en la seccién “IIl. Estructura de la
Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.2 Contrato de Administracién -
3.2.5 Remocion y Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucion del Administrador —
Sustitucion sin Causa”™ de este Prospecto. Adicionalmente, en caso de una Sustitucién sin Causa,
todos los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso seran utilizados para pagar los
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montos que se¢ adeuden al Administrador respecto a Comisiones de Administracién y
Distribuciones por Desempefio. El pago de dichos montos y el ejercicio de dichos derechos por
parte del Administrador, podrian dificultar la remocidn del Administrador y la capacidad del
Fideicomiso de contratar a otro Administrador.

Para una descripcion detallada de los supuestos de remocién y sustitucion del Administrador, ver la
seccion “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacion — 3.2
Contrato de Administracidon — 3.2.5 Remocién y Renuncia del Administrador; Eventos de
Sustitucién” de este Prospecto, y para una descripcion detallada de las consecuencias respecto de la
Distribucién por Desempefio, ver la seccidn “IIl. Estructura de la Operacién — 1. Descripcion
General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones ~ 1.3.6 Distribucién por Desempefio en
Caso de Sustitucion sin Causa” de este Prospecto.

3.5.5 Conflictos de Interés.

Si bien por la forma en que esta estructurado MIP, no existe por construccién un conflicto de
interés con ente corporativo alguno, eventualmente, las Inversiones podrian colocar a MIP en
situaciones en las que sus intereses, ya sea como Coinversionista o de cualquier otra manera, sean
contrarios a los intereses del Fideicomiso. En el curso ordinario de sus negocios, los miembros del
equipo de MIP se involucran en actividades donde sus intereses o los intereses de terceras
personas, sus clientes, inversiones o vehiculos de inversidén pudieran estar en conflicto con los
intereses de los Tenedores. El Administrador procurara tomar decisiones que tomen en cuenta el
mejor interés del Fideicomiso, sin embargo, no existe la certeza de que un resultado no sea mas
ventajoso para el Administrador u otros inversionistas, que para el Fideicomiso y, por tanto, para
los Tenedores.

Conforme a lo descrito en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la
Emisién y Proteccion de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los
Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico” de
este Prospecto, en ciertos casos en los que se pudiera generar un conflicto de interés y en particular
en los casos en los que se pretenda llevar a cabo operaciones con Personas Relacionadas, el Comité
Técnico deberd aprobar las operaciones respectivas como un Asunto Reservado. Los miembros del
Comité Técnico designados por ¢l Administrador que no sean Miembros Independientes no
participaran en las resoluciones de Asuntos Reservados. Sin embargo, no puede asegurarse que
dichos procesos sean suficientes para mitigar en su totalidad los riesgos consistentes en conflictos
de intereses.

Si dichos riesgos no se mitigan adecuadamente, ¢l Administrador o Personas Relacionadas al
Administrador pudieran recibir beneficios a costa del Fideicomiso v, por lo tanto, a costa de
posibles Distribuciones a los Tenedores.

3.5.6 Participacion de funcionarios clave.

El Administrador contara con un equipe de personas con experiencia en la inversién en
infraestructura y fondos de capital privado o estructuras similares, incluyendo experiencia en la
identificacidn, andlisis y valuacién y negociacion de inversiones del tipo de aquellas que podrd
realizar el Fideicomiso. En el caso que cualquiera de dichos funcionarios clave deje de prestar sus
servicios al Administrador, el Administrador podria no encontrar sustitutos adecuados. En dicho
caso, la capacidad del Fideicomiso de realizar Inversiones o Desinversiones en términos favorables
para el Fideicomiso podria verse afectada, lo que tendria un efecto negativo en los rendimientos o
valor de las Inversiones y consecuentemente en las Distribuciones a ser realizadas a los Tenedores.
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El Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién contienen disposiciones conforme a
las cuales los Funcionarios Clave se encuentran obligados a dedicar una porcién de su tiempo a las
actividades del Fideicomiso. En la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Administracién, los Funcionarios Clave podran dedicar una parte de su tiempo a actividades
distintas de aquellas relacionadas con el Fideicomiso. En el caso que los Funcionarios Clave se
distraigan de la realizacién de las actividades del Fideicomiso y no sean sustituidos, se podria
destituir al Administrador, dar por terminado anticipadamente el Periodo de Inversién o resultar en
un Evento de Incumplimiento. Ver los factores de riesgo “3.5 Factores de Riesgo relacionados con
el Administrador — 3.5.4 Remocién y Renuncia del Administrador” y “3.6 Factores de Riesgo
relacionados con la Estructura del Fideicomiso — 3.6.5 En caso de un Evento de Incumplimiento, la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso pudiera no ser inmediata, ni en precios de mercado”
que describen los riesgos correspondientes.

3.5.7 El Coinversionista se liberard de sus obligaciones en ciertos supuestos.

Conforme a los términos del Contrato de Coinversidn, en ciertos supuestos ahi previstos, el
Coinversionista se liberara de ciertas obligaciones derivadas del mismo, incluyendo su obligacién
de participar en las Inversiones y de mantener la titularidad de las Inversiones hasta que el
Fideicomiso desinvierta las mismas. En dichos supuestos, los actos del Coinversionista,
incluyendo, por ejemplo, la venta de su participacién en las Inversiones por separado del
Fideicomiso en caso de que MIP deje de ser Administrador conforme al Contrato de
Administracion, podria afectar adversamente al Fideicomiso.

3.5.8 Pago de la Comision de Administracion.

Conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién, MIP con el cardcter de
administrador de las Inversiones, tiene el derecho de recibir una Comisién de Administracién,
como contraprestacion por sus servicios. El pago de una parte de dicha comisién no depende de la
realizacion o del éxito de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, sino que serd pagadera al
Administrador independientemente de que el Fiduciario haya realizado Inversiones o no, o que
dichas Inversiones hayan generado exitosamente los retornos esperados. En consecuencia, el pago
de la Comision de Administracion puede afectar de manera adversa las expectativas de rendimiento
de los inversionistas de los Certificados en caso de que las Inversiones hechas por el Fiduciario no
generen los recursos suficientes para pagar la Comision de Administracion.

3.5.9 El Fiduciario tiene Derecho de Primera respecto de las Inversiones.

Conforme a los términos del Contrato de Coinversidn, en caso que se¢ remueva a MIP, como
Administrador, o MIP renuncie como Administrador, en los términos del Contrato de
Administracion, el Fiduciario tendrd un Derecho de Primera Oferta sobre la participacién del
Coinversionista en una Inversion o Desinversién para adquirir la totalidad de dicha participacion.
En dicho supuesto, serd facultad de los Miembros Independientes y de los miembros del Comité
Técnico designados por los Tenedores, determinar si ¢jercen dicho derecho, incluyendo respecto
del precio ofrecido. En su caso, los Tenedores podrian, de asi aprobarse, utilizar recursos de la
Reserva de Asesorfa Independiente para contratar asesores que los ayuden a determinar dicho
precio ofrecido y otros aspectos relacionados.
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3.6 Factores de Riesgo relacionados con la Estructura del Fideicomiso
3.6.1 El Patrimonio del Fideicomiso es limitado.

La unica fuente de pago de las Distribuciones seré el Patrimonio del Fideicomiso. En la medida que
las Inversiones no generen rendimientos y no sea desinvertidas, no se pagaran Distribuciones. Los
Certificados no constituirin obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente, del Administrador,
del Representante Comun, ni del Fiduciario salvo, en este 1ltimo caso, con los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso, de los Intermediarios Colocadores, o de cualquiera de sus
afiliadas o subsidiarias. Los Tenedores de los Certificados no tendran accion alguna en contra de
cualquiera de ellos en relacion con los pagos a realizarse en términos de los Certificados.

3.6.2 El Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado para pagar Comisiones de Administracion.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario utilizara los fondos mantenidos
en las Cuentas del Fideicomiso para pagar la Comisién de Administracién al Administrador, por lo
que los fondos disponibles para realizar Distribuciones y para fondear Inversiones se verin
reducidos por los montos que se paguen al Administrador por ese concepto.

3.6.3 El Patrimonio del Fideicomiso puede ser utilizado para pagar indemnizaciones, impuestos y
otras cantidades.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podré utilizar los fondos
mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso para indemnizar y sacar en paz y a salvo a las Personas
Indemnizadas, en el caso de reclamaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, y a los
Intermediarios Colocadores en el caso de reclamaciones descritas en el Contrato de Colocacién,
Dichas indemnizaciones también pueden extenderse al reembolso de costos y gastos incurridos con
respecto a dichas reclamaciones. Adicionalmente, dichos recursos pueden utilizarse para pagar
impuestos en la medida que los montos segregados para dichos propésitos sean insuficientes. Si el
Fiduciario utiliza recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar indemnizaciones o
impuestos, cuyo monto es incierto y no estd limitado, los fondos disponibles para realizar
Distribuciones y para fondear Inversiones se verian reducidos, lo que podré afectar negativamente
las cantidades que los Tenedores los Certificados de otra forma hubieran tenido derecho a recibir.

3.6.4 El Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado para pagar gastos que pueden ser inciertos.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los recursos integrantes del Patrimonio del
. Fideicomiso podran ser utilizados para pagar Gastos del Fideicomiso, cuyos montos no son
conocidos a la Fecha de Cierre. El Administrador tendré la facultad de determinar el nivel o la
necesidad de dichos gastos. Las cantidades que se utilicen para el pago de dichos gastos y los
recursos que se utilicen para pagar otros conceptos, incluyendo Comisiones del Administrador y
Distribuciones por Desempefio, podran disminuir los recursos disponibles para realizar Inversiones
y para hacer Distribuciones a los Tenedores.

3.6.5 El Fideicomiso y las sociedades mediante las que invierta pueden ser sujetos de demandas o
reclamaciones o incurrir en pasivos derivados de sus operaciones de inversion y desinversion.

El Fideicomiso directa o indirectamente celebrar, en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso,

operaciones y tendré relaciones juridicas con diversos terceros, incluyendo terceros con los cuales
se negocia la realizacién de Inversiones o Desinversiones. Cualquiera de dichos terceros podra
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iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso. Dichas demandas o reclamaciones
podran basarse en diversas consideraciones dependiendo del caso en particular.

En e] caso que se inicie una demanda o reclamacion en contra del Fideicomiso, la misma podria
resultar en una obligacidn de pago a cargo del Patrimonio del Fideicomiso o en un embargo u otro
tipo de afectacion al Patrimonio del Fideicomiso. Dichas obligaciones, embargos o afectaciones
podran tener prelacion sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los
recursos disponibles para realizar Distribuciones a los Tenedores y podria afectar la disponibilidad
de dichas Distribuciones.

3.6.6 En caso de un Evento de Incumplimiento, la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso
pudiera no ser inmediata ni en precios de mercado.

Si ocurriera un Evento de Incumplimiento, y conforme a los términos del Fideicomiso, se declara el
vencimiento anticipado de los Certificados, la Asamblea de Tenedores tendria que decidir sobre
todo lo relacionado con la venta o liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso. No existe certeza de
que si esto ocurre, habra un mercado para la venta del Patrimonio del Fideicomiso o que, si hubiera
dicho mercado, qué precio se obtendria por los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.
En un escenario de liquidacion, es posible que los ingresos obtenidos por la venta de los activos
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso sean menores al valor de mercado de dichos
activos o que el valor de mercado al momento de su liquidacién sea desfavorable, en cuyo caso, el
pago de cualquier Distribucion sobre los Certificados podria verse afectado de manera adversa o
bien podria no haber pago alguno de Distribuciones.

3.6.7 La estructura fiscal del Fideicomiso puede ser modificada o su interpretacion puede
cambiar.

El Fideicomiso debera cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y las
reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables, para de esta manera estar
en posibilidad de aplicar el régimen fiscal establecido en el articulo 193 del mismo ordenamiento y
en las referidas reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal, en cuyos términos los Tenedores de los
Certificados causaran el impuesto sobre la renta de conformidad con lo dispuesto por los Titulos II,
I, IV o V de la ley de la materia o, en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para
evitar la doble imposicidn fiscal celebrados por México con los paises en que residan las personas
residentes en el extranjero, por los ingresos que les entregue el Fiduciario provenientes de las
acciones y los valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante, la legislacion fiscal aplicable puede ser modificada en el futuro, o bien las autoridades
mexicanas podrian tener una opinion diferente en relacidn con la naturaleza fiscal del Fideicomiso,
debido a que dichas autoridades podrian considerar que cualquier acto llevado a cabo por el
Fiduciario, definiria la naturaleza del Fideicomiso v, como resultado, Ilevar a cabo cualquier acto
comercial a través de dicho fideicomiso lo podria definir como un fideicomiso a través del cual se
realizan actividades empresariales para efectos fiscales.

En ese sentido, en caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso con actividad
empresarial, los ingresos recibidos por el Fideicomiso se encontrarin gravados al nivel del
Fideicomiso sin importar quién es el beneficiario efectivo de los recursos procedentes de los
Certificados. Si se grava al Fideicomiso, las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados se
verian afectadas adversamente. Ver la seccion “VII. Consideraciones Fiscales” de este Prospecto
para un andlisis detallado de ciertas consideraciones fiscales.
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Aun y cuando se espera que el Fideicomiso esté sujeto al régimen fiscal establecido en el articulo
193 de la LISR, puede ser que el Fideicomiso eventualmente adopte otro régimen fiscal que busque
tener un mayor beneficio fiscal para los Tenedores. Sin embargo, existe la posibilidad que dicho
cambio de régimen no beneficie a todos los tenedores de la misma manera.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos instrumentos, deberdn considerar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las Distribuciones o
compra venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente.

Adicional a lo anterior, el régimen fiscal actual del Fideicomiso aplicard Unicamente por los
primeros 10 (diez) aflos de la vigencia del Fideicomiso, por lo que por los afios adicionales el
régimen fiscal aplicable podria ser otro, lo cual podria no beneficiar a todos los Tenedores de la
misma manera.

3.6.8 Las perdidas derivadas de inversiones en Valores Permitidos podrian limitar la habilidad del
Fideicomiso de realizar Inversiones.

Antes de invertir en las Inversiones, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador,
quién dara instrucciones al Fiduciario conforme a los lineamientos establecidos en ¢l Contrato de
Fideicomiso y que se describen en este Prospecto, invertira los fondos que se encuentran en las
Cuentas del Fideicomiso en Valores Permitidos. En la medida en que dichas inversiones otorguen
rendimientos bajos o negativos, la capacidad del Fideicomiso de invertir en Inversiones puede
verse afectada de manera adversa. El Administrador no sera responsable por las decisiones o
directrices de inversién que dé al Fiduciario para las inversiones en Valores Permitidos, siempre
que cumpla con los lineamientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

3.6.9 Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden no ser aprobadas afectando los rendimientos
generados por el Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme a lo descrito en la seccion “IIl. Estructura de la Operacidn — 5. Politicas Generales de la
Emisién y Proteccion de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccidon de los
Intereses de los Tenedores / Gobiemo Corporativo del Fideicomiso” de este Prospecto, las
Inversiones que representen menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisidn,
deberan ser aprobadas por ¢l Comité Técnico, en tanto que las operaciones que pretenda realizar el
Fideicomiso que representen 20% (veinte por ciento) o mas de dicho Monto Maximo de la
Emisién, deberan ser aprobadas por la Asamblea de Tenedores. En el supuesto que el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores no aprueben una Inversidon que presente el Administrador, el
Fideicomiso no estara facultado para realizar dicha Inversién y los Tenedores de los Certificados
perderan dicha oportunidad de obtener rendimiento respecto de la misma. Adicionalmente, en el
caso que el Comité Técnico rechace una Desinversiéon propuesta por el Administrador, podra
perderse la oportunidad de obtener rendimientos o de minimizar pérdidas respecto de la Inversién
respectiva. Lo anterior podria afectar los rendimientos del Fideicomiso y la disponibilidad de
Distribuciones para los Tenedores.

3.6.10 Ciertas Desinversiones pueden ser aprobadas por el Comité de Inversion del Administrador
sin intervencion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores.

El Comité de Inversién del Administrador podra autorizar la realizacion de ciertas Desinversiones.

Aquellas Desinversiones que no tengan que ser aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, es decir, aquellas que representen menos del 5% del Monto Maximo de la Emisién

58



podran ser aprobadas por el Comité de Inversidn del Administrador sin participacion, directa o
indirecta, de los Tenedores. Una Desinversién que sea aprobada por Comité de Inversion del
Administrador, no garantiza el éxito o el desempefio de la misma. En caso de que dicha
Desinversién no sea exitosa o no tenga un buen desempeiio, las Distribuciones a los Tenedores se
verian afectadas adversamente.

3.6.11 Deficiencias en la operacion del Fideicomiso podrian afectar al Patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras personas, tendrin que
cumplir ciertas funciones para promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo
funciones relacionadas con preparacion y entrega de informacién, procesamiento de datos,
transferencias de recursos y divulgacién de informacién al publico inversionista. Fallas del
Fiduciario, del Administrador, del Representante Comin o de cualesquiera personas que se
encuentren obligadas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en el desarrollo de dichas
funciones, mismas que podran estar derivadas de ineficiencias o problemas tecnolégicos, entre
otros, podrian resultar en afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso v en consecuencia a los
Tenedores.

3.6.12 Apalancamiento por el Fiduciario

El Contrato de Fideicomiso prevé que el Fiduciario exclusivamente podra contratar pasivos hasta
por el monto y conforme a las reglas que aprueben los Miembros Independientes y los miembros
del Comité Técnico nombrados por los Tenedores o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso,
sin que el monto de los pasivos exceda el 60% (sesenta por ciento) del Monto Méximo de la
Emisién, No obstante lo anterior y las limitaciones inherentes al proceso de aprobacidn, el nivel de
apalancamiento del Fideicomiso podria ser alto si asi se llegara a determinar por el Comité Técnico
como un Asunto Reservado, lo que podria tener efecto en el Patrimonio del Fideicomiso, en la
capacidad del Fiduciario de cumplir con tales pasivos y en los rendimientos de los Tenedores de
Certificados Bursétiles. Adicionalinente, las Distribuciones a los Tenedores podrian estar
subordinadas a los pasivos que contrato el Fideicomiso.

3.7 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados
3.7.1 Los Certificados no son instrumentos adecuados para cualquier inversionista.

La inversidén en los Certificados implica invertir en instrumentos con caracteristicas diferentes a
aquéllas de instrumentos de deuda o aquellos instrumentos de capital en un mercado lquido, e
implica riesgos asociados con la estrategia de inversidn descrita en este Prospecto. Los Certificados
no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de
instrumentos. El Fideicomiso es un mecanismo de inversion en un fondo que no tiene un historial
de operacion y que pudiera no alcanzar sus objetivos de inversién. No hay garantia alguna de que
los Tenedores de Certificados recibiran Distribucién alguna en términos de los Certificados.

3.7.2 No existe obligacion de pago de principal ni de intereses o distribuciones salvo con los
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses en términos de los Certificados. Los
Certificados Unicamente recibirdn Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las
Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomiso no
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incluye ninglin mecanismo que garantice el valor nominal o cualesquiera otras cantidades que sean
pagaderas a su vencimiento de conformidad con los Certificados, Ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comuin, ni el Fiduciario salvo, en éste ultimo caso, con los
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, ni los Intermediarios Colocadores, ni
cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias serdn responsables de realizar cualquier pago en
términos de los Certificados. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para
realizar Distribuciones en términos de los Certificados, no existe obligacién alguna por parte del
Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comin, el Fiduciario, los Intermediarios
Colocadores, ni de cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones en
téerminos de los Certificados. Los Tenedores, al adquirir los Certificados, adquieren con ellos el
derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o el valor residual de los bienes y
derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos
€, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

3.7.3 Los Tenedores pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a las
Liamadas de Capital

Los Certificados estan sujetos a Llamadas de Capital. Sélo los Tenedores que sean titulares de
Certificados en la Fecha de Registro que se establezca en las Llamadas de Capital pueden suscribir
los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme al Compromiso por
certificado. Si un Tenedor no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados
que se emitan e¢n una Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, se vera sujeto a una
Dilucién Punitiva, ya que el monto aportado al Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la
Llamada de Capital, no serd proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la
Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados conforme a su
Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular
antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados en circulacién después de la Emision
Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se
emitieron en la Emision Subsecuente. '

Dicha Dilucién Punitiva, se verd reflejada en (i) las Distribuciones y cualguier otro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados (incluyendo Efectivo
Excedente), ya que dichas Distribuciones y pagos se realizardn en base al mimero de Certificados
en circulacién al momento en que se lleven a cabo; (ii) los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se
gjercen en base al nimero de Certificados en circulacion al momento que se lleven a cabo; (iii) los
derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos
derechos se calculan en base al niimero de Certificados en circulacién al momento en gue se lleven
a cabo; y (iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya
que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estdn sujetos los Certificados, dicho
derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, ¥ no en el namero de
Certificados que adquirid diche Tenedor en la Emision Inicial.

3.7.4 El incumplimiento por parte de los Tenedores en acudir a las Liamadas de Capital

conforme a sus Compromisos puede limitar la capacidad del Fideicomiso de hacer dichas
Inversiones.
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Existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno
de los Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados que se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, el Fideicomiso podria verse
imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversiones que se establece en
este Prospecto, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados. Adicionalmente, se
podria perder la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener
que pagar penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos
derivados de las Inversiones que realice en Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios y
calendario de inversiones.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y
paguen los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a sus Compromisos,
a pesar de la existencia de las Diluciones Punitivas que se mencionan en el factor de riesgo
inmediato anterior o de la posibilidad de transferir los Certificados a un tercero que si pueda acudir
a la Llamada de Capital.

No existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante
Comin, el Fiduciario ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se
genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital,

3.7.5 Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de ingresos provenientes de las
Inversiones, la cual es incierta.

Las Distribuciones dependern de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones,
Dichos rendimientos dependeran de la capacidad del Administrador para identificar, negociar,
implementar y cemrar tanto oportunidades de Inversion como de Desinversion. Asimismo, las
Distribuciones dependen del rendimiento de las Sociedades Promovidas en las cuales se hacen
Inversiones. No hay certeza de que el Administrador sera capaz de localizar dichas oportunidades
de una manera efectiva, que serd capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el
rendimiento de las Sociedades Promovidas generari Distribuciones. Cualquier monto que se
invierta en las Sociedades Promovidas puede perderse en su totalidad. Los posibles inversionistas
deben considerar la posibilidad de que el Fideicomiso no pueda hacer Distribuciones en lo absoluto
o que el monto de dichas Distribuciones no se compare con otras oportunidades de inversién
alternas.

3.7.6 El Fideicomiso podra realizar Distribuciones en especie,

Las Distribuciones que realice el Fiduciario a los Tenedores respecto de las cantidades que reciba
el mismo como resultado de Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las
Inversiones podran realizarse en efectivo o en valores representativos de capital o deuda
relacionados a una Inversion inscritos en el RNV, en los que se les permita invertir a las sociedades
de inversion especializadas en fondos para el retiro de conformidad con las “disposiciones de
caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro” o la regulacién aplicable en su momento.

3.7.7 El rendimiento de los Certificados puede ser menor al rendimiento bruto de las Inversiones.
Los rendimientos en efectivo de los Certificados podran variar por diversas circunstancias y podria
ser menor al rendimiento bruto de las Inversiones. Dichos rendimientos pudieran verse reducidos

por aquellas cargas impositivas que en su caso deban pagarse, directamente por las Sociedades
Promovidas o cargas fiscales del Fideicomiso, as{ como cantidades que pudieran ser retenidas por
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las Sociedades Promovidas que hagan el pago. Dichos rendimientos también se veran afectados por
el monto de los Gastos del Fideicomiso y los Gastos Iniciales de la Emision, y las comisiones del
Administrador, entre otros.

3.7.8 El mercado para los Certificados podria estar limitado o podria no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario para los Certificados no existe, y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez que la oferta de dichos Certificados se lleve a cabo. El precio al
cual los Certificados pueden ser vendidos puede variar dependiendo de diferentes factores, tales
como los niveles de tasas de interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las
condiciones macroecondmicas que prevalezcan en México y la condicién del Fideicomiso y el
Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni €]l Admmistrador, ni los
Intermediarios Colocadores ni sus respectivas afiliadas estardn obligados a desarrollar un mercado
secundario para los Certificados. Si dicho mercado secundario no se desarrolla, la liquidez de los
Certificados podria verse afectada de forma negativa y los Tenedores de los Certificados podrian
verse en la situacion de no poder vender dichos Certificados en el mercado para recuperar, total o
parcialmente, el precio de compra pagado inicialmente por dichos Certificados. 8i un mercado
secundario si se desarrollara, podria ocurrir que ¢l mismo no continuara o podria no ser lo
suficientemente liquido para permitir a los Tenedores vender sus Certificados.

3.7.9 Los Certificados no cuentan con dictamen crediticio alguno.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacién alguna acerca de la calidad
crediticia de los Certificados.

3.7.10 Cada Tenedor debera realizar su propia determinacién del régimen fiscal que le es
aplicable.

La seccidn “VII. Consideraciones Fiscales” de este Prospecto contiene una descripcion del régimen
fiscal aplicable al Fideicomiso y de ciertas consecuencias fiscales aplicables a los Tenedores
relacionadas con la adquisicion, mantenimiento y venta de los Certificados. Dichas descripciones
se basan exclusivamente en la apreciacidn de los asesores fiscales del Fideicomitente y no han sido
validadas por Persona alguna. Es posible que la apreciacion de dichos asesores y por consecuencia
las mencionadas descripciones no sean consistentes con la apreciacién de las autoridades fiscales
mexicanas o extranjeras. Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus
obligaciones conforme al mismo. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Representante Comin, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias o asesores asumen responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los
Tenedores de su situacion fiscal, incluyendo respecto de su adquisicién, mantenimiento o venta de
los Certificados, o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales conforme a cualquier legislacién
aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

3.7.11 Existen restricciones a la adquisicion de los Certificados Bursdtiles

El Contrato de Fideicomiso establece que la Persona o grupo de Personas que pretendan adquirir o
alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 20% (veinte por ciento) o
mas de los Certificados Burséatiles en circulacion con posterioridad a la Fecha de Cierre, mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, en cualquier momento,
requeriran de la autorizacién previa por parte del Comité Técnico para llevar a cabo dicha
adquisicidn y que ésta surta plenos efectos.
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Asimismo, el Contrato de Fideicomiso establece que la persona que no sea una sociedad de
inversion especializada en fondos para el retiro, una institucién de crédito, una institucion de
seguros y fianzas, una casa de bolsa, 0 una sociedad de inversién que, o persona cuya deuda, se
encuentre calificada con grado de inversion por cuando menos dos instituciones calificadoras
aprobadas para operar como tal por la CNBV, que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision
y antes de que termine el Periodo de Inversidn, pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio,
directa o indirectamente, la titularidad de certificados en circulacién, requerirdin de la previa
autorizacién del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion.

Con base en los términos del Contrato de Fideicomiso, aunque el Comité Técnico no adoptara
medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores, ni que
contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, el Comité Técnico podra determinar
unilateralmente otorgar o no dichas autorizaciones. Adicionalmente, el Comité Técnico podra
solicitar a las personas que pretendan llevar a cabo las adquisiciones a que se refieren los parrafos
anteriores, informacién adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una
resolucién al respecto, la cual es incierta y desconocida y pudiera afectar a los potenciales
inversionistas.

Dichas restricciones pudieran dificultar la transmision de los Certificados por parte de los
Tenedores en el mercado secundario.

3.7.12 La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones o cualguier
otro pago conforme a los Certificados (incluyendo Efectivo Excedente) y que tengan derecho a
suscribir Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente, podria enfrentar dificultades.

Considerando los mecanisinos de operacién de la BMV y, en su caso, Indeval, cualquier Persona
que adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podré ser reconocida
como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para efectos de la realizacién de las
Distribuciones o de cualquier otro pago conforme a los Certificados (incluyendo Efectivo
Excedente), y para efectos de ser reconocido como titular de los Certificados respectivos para
efectos de tener derecho a suscribir los Certificados que se emitan respecto de las Llamadas de
Capital. Las determinaciones de titularidad respectivas se realizardn con apoyo de los sisteinas
operativos de Indeval. En caso que llegaren a existir fallas en los sistemas operativos de Indeval,
éstos pudieran dificultar la identificacién de los Tenedores, el cobro de las Distribuciones o de
cualquier otro pago conforme a los Certificados (incluyendo Efective Excedente) a su favor, y para
efectos de ser reconocido como titular de los Certificados respectivos para efectos de tener derecho
a suscribir los Certificados que se emitan respecto de las Llamadas de Capital.

3.7.13 Modificacion al régimen fiscal de los Certificados

El régimen fiscal vigente aplicable a los Certificados podra modificarse a lo largo de la vigencia de
la Emision, Los posibles adquirentes de los Certificados deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de cada situacién en particular.

3.7.14 Emision de Certificados Bursatiles Adicionales
En virtud de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la participacién de los
Tenedores de los Certificados Bursitiles Originales actuales podria verse diluida si los mismos

participan en la oferta de los Certificados Bursatiles Adicionales o lo hacen en una proporcién
menor a su tenencia actual. Dicha dilucion no debera ser considerada como una Dilucién Punitiva.
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Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Adicionales tendran los mismos derechos y adquiririn
los Certificados Bursatiles al mismo precio de colocacion que los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales.

3.8 Factores de Riesgo relacionados con México
3.8.1 La situacion macroeconomica de México puede variar de forma adversa.

Histéricamente, México ha sido afectado por crisis econdmicas que han ocurrido periédicamente,
caracterizadas por altas tasas de inflacién, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés,
contraccion significativa en la demanda del consumidor, poca disponibilidad de crédito, aumento
en la tasa de desempleo y reduccion en la confianza por parte de los inversionistas, entre otros. No
hay certeza de que dichos eventos no vuelvan a ocurrir en el futuro y que las situaciones que se
puedan derivar de estas no afecten la situacién financiera de las Inversiones o al Fideicomiso.

Adicionalmente, la situacidn de inseguridad piblica que vive el pais pudiera afectar el crecimiento
econdémico de México de manera general y algunos proyectos de infraestructura y energia de
manera particular. No existe certeza respecto a la afectacion que pudiera resultar de la situacion de
inseguridad piblica que vive el pais.

Cualquier recesién en la economia podria afectar adversamente los recursos financieros,
incluyendo deuda y capital, disponibles para hacer o mantener Inversiones y podria afectar de
manera adversa los negocios de las Sociedades Promovidas. Cualquier recesidn en la economia
también podria tener un efecto adverso sobre el valor de las Inversiones. En tales casos, el
Fideicomiso podria sufrir una pérdida parcial o total del capital invertido en sus Inversiones, lo cual
a su vez podria tener un efecto adverso en los rendimientos del Fideicomiso y en las cantidades
disponibles en el Fideicomiso para realizar Distribuciones. Dichos eventos podrian también
restringir la habilidad del Fideicomiso, de enajenar o liquidar Inversiones, conforme a las
instrucciones del Administrador, en momentos oportunos o a precios favorables.

3.8.2 Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y ai Fideicomiso y, como
consecuencia, la capacidad del Fideicomiso de realizar Distribuciones.

La legislacion fiscal y ofras leyes y reglamentos en México, incluyendo en materia aduanal, pueden
ser reformadas. Dichas reformas podrian incrementar los costos del equipo y de la tecnologia que
importe el Fideicomiso, y afectar adversamente la posibilidad de que las Inversiones generen un
flujo de efectivo positivo o utilidades a los Tenedores o afectar negativamente de cualquier otra
forma las Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que el régimen, fiscal u otro, del
Fideicomiso y las Inversiones no sufran modificaciones en el futuro, lo cual podria afectar el monto
de las Distribuciones.

El régimen fiscal aplicable a las retenciones respecto de las Distribuciones que se hagan a través
del Fideicomiso a los Tenedores descritas en este Prospecto, asi como el régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, pueden cambiar aumentando la carga fiscal aplicable a las Inversiones.

3.9 Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociadoes
La informacion distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva del Fideicomitente y Administrador en relaciéon con acontecimientos futuros, y puede

contener informacién sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos
inciertos. Las expresiones “crec”, “espera”, “estima”, “considera”, “prevé”, “planea™ y otras
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expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas
proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores descritos
en esta seccidn y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.
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4. Otros Valores emitidos por el Fideicomitente

El Fiduciario emiti6 en la Fecha Inicial de Emisién un total de 1,638 (un mil seiscientos treinta y
ocho) Certificados Bursétiles. El Monto de la Emisién Inicial a dicha Fecha Inicial de Emisién
ascendio a $163,800,000.00 (ciento sesenta y tres millones ochocientos mil pesos 00/100 M.N.} y
los recursos netos de dicha emisién fueron depositados en la Cuenta General.

Ni el Fiduciario (en su caracter de fiduciario del Fideicomiso) ni el Fideicomitente, cuentan con
valores adicionales imscritos en el RNV,

La oferta publica de Certificados Bursatiles Adicionales, que se realiza en adicién a la emisién
realizada en la Fecha Inicial de Emisién y que formard parte integrante de dicha emision, fue
aprobada por la Asamblea de Tenedores de fecha 14 de enero de 2015, en la cual se aprobd la
ampliacién del Monto Maximo de Emisién, asi como la actualizaciéon de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV, entre otras. Copia del acta de dicha Asamblea de Tenedores, se
adjunta al presente como Anexo 11.

Informacion Financiera, Econdomica, Contable, Administrativa y Legal

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demés aplicables de la Circular Unica, el Fiduciario tendra
la obligacion de entregar a la BMV y a la CNBV, informacién financiera, econdmica, contable,
administrativa y juridica del Fideicomiso y, en su caso de las Sociedades Promovidas ¢
Inversiones, en forma trimestral y anual, tales como estados financieros anuales dictaminados por
auditor externo. Asimismo, el Fiduciario tiene la obligacién de divulgar periédicamente cualquier
hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad con la LMV y la
regulacién aplicable.

66



5. Documentos de Caracter Piiblico

La documentacién presentada a la CNBV a efecto de obtener la inscripcién de los Certificados
Bursitiles que se emiten por el Fideicomiso en el RNV y la autorizacion para la oferta piblica de
los mismos, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas, 0 en su pagina de internet:
wWww.bmv.com.mx, o a través de la pagina de internet de la CNBV: www.cnbv.gob.mx.

Copia de dicha documentacién puede obtenerse a peticién de cualquier inversionista, mediante una
solicitud al Administrador, a la atencidn de Gerardo Colosio, en sus oficinas ubicadas en Paseo de
las Palmas, No. 1005, Oficina 101, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
Meéxico, D.F., al teléfono 55-5292-4772, o al correo electrénico geolosio@exickd.com. Asimismo,
copia de dicha documentacion podré ser solicitada al Fiduciario, mediante solicitud a la atencién de
Gerardo Raymundo Vélez y/o Paola Tapia Medrano en sus oficinas ubicadas en Bosque de
Duraznos 75, P.H., Bosques de las Lomas, 11700, México, D.F,, o al teléfono 55 -1226-8599 / 55-
2262-5835.
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II. LA OFERTA
1. Caracteristicas de la Oferta
1.1 Tipo de Oferta

Oferta Piblica Primaria Nacional de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo, sujetos a
Llamadas de Capital.

1.2 Monto de la Oferta

Hasta $[636,200,000.00] ([seiscientos treinta y seis millones doscientos mil] pesos 00/100 M.N.),
que junto con la emisidn realizada en la Fecha Inicial de Emisién por un monto de $163,800,000.00
(ciento sesenta y tres millones ochocientos mil) forman un Monto Maximo de la Emisién Total
(Emision Inicial y Llamadas de Capital) de hasta $[800,000,000.00] ([ochocientos millones] de
pesos 00/100 M.N.).

L3 Fiduciario Emisor

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,
con el caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

1.4 Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador

MIP.

L5 Fideicomisarios

Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a recibir Distribuciones y
cualquier otra cantidad a la que tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el
Fideicomisaric en Segundo Lugar, exclusivamente por lo que se refiere al derecho a recibir
Distribuciones por Desempeiio.

1.6 Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién de valor nominal, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital, a los que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado
de Valores y el articulo 7, fraccion II, inciso ¢) de la Circular Unica.

17 Clave de Pizarra

“EXICK 147

1.8  Administrador

MIP, o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de Administracién.

1.9 Fideicomiso

Todos los Certificados son emitidos por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso Imevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
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Desarrollo No. F/17529-1, de fecha 28 de noviembre de 2014, celebrado entre MIP, el Fiduciario y
el Representante Comun, seglin ¢l mismo ha sido modificado mediante convenio modificatorio de
fecha 5 de febrero de 2015 y el Acta de Emisi6n.

Los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso estin descritos en la seccidn
“III. Estructura de la Operacidon — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacion — 3.1
Contrato de Fideicomiso” de este Prospecto. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se
adjunta a este Prospecto como Anexo 3.

1.10  Numere de Certificados correspondientes a la Emision Inicial

8,000 (ocho mil), los cuales comprenden 1,638 (un mil seiscientos treinta y ocho) Certificados
Bursétiles Originales y hasta 6,362 (seis mil trescientos sesenta y dos) Certificados Bursatiles
Adicionales objeto de la presente Emision.

1.11  Denominacion
Los Certificados estaran denominados en pesos.
1.12  Precio de Colocacién de los Certificados en la Emision Inicial

$100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) cada uno; en el entendido que el precio de colocacion de
los Certificados correspondientes a Emisiones Subsecuentes sera determinado y,se dard a conocer
en su oportunidad.

113 Monto Inicial de la Emision Total

Hasta $[800,000,000.00] ([ochocientos millones] de pesos 00/100 M.N.), que comprende
$163,800,000.00 (ciento sesenta y tres millones ochocientos mil pesos 00/100 M.N.)
correspondientes a la emision realizada en la Fecha Inicial de Emisién y hasta $[636,200,000.00]
([seiscientos treinta y seis millones doscientos mil] pesos 00/100 M.N.) comrespondientes a la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

1.14  Monto Mdximo de la Emision Total

Hasta $[4,000,000,000.00] ([cuatro mil millones] de pesos 00/100 M.N.) que comprende
$819,000,000.00 (ochocientos diecinueve millones de pesos 00/100 M.N.) correspondientes a la
emision realizada en la Fecha Inicial de Emision y hasta $[3,181,000,000.00] ([tres mil ciento
ochenta y un millones] de pesos 00/100 M.N.) correspondientes a la emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

No se podra ampliar el Monto Méximo de la Emisién cuando el Emisor ya haya efectuado una
Llamada de Capital salvo con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de
los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion; en el entendido que, cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emision, en
cualquier momento, debera autorizarla la Asamblea de Tenedores.

L15  Vigencia de los Certificados

Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emision tendrdn un plazo de vigencia de 12 (doce)
afios, equivalentes a 4,381 (cuatro mil trescientos ochenta y un) dias, contados a partir de la Fecha
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Inicial de Emision; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
podra hacer prérrogas por plazos adicionales de 1 (un) afio o0 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada una, sujeto a las disposiciones aplicables en su momento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran un plazo de vigencia igual al periodo que ocurra a
partir de la fecha de su emision y hasta la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podrd hacer prérrogas por plazos
adicionales de | (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, sujeto a las
disposiciones legales aplicables en su momento,

1.16 Fecha de Venciniento Final

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados que se emitan en la
Emisidn Inicial y los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes) serd precisamente el 3
de diciembre de 2026; en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida por
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de 1 (un) afio
cada uno. No obstante lo anterior, los Certificados podrin vencer anticipadamente previo a dicha
Fecha de Vencimiento Final en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los
rendimientos generados por las Inversiones y los productos de las Desinversiones respectivas.

1.17  Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por (i) la Aportacién Inicial, (ii) los recursos
derivados de la Emisién Inicial, (iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes, (iv)
los Compromisos Restantes de los Tenedores, (v) las Inversiones que realice directa o
indirectamente el Fideicomiso, (vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso, (vii) las inversiones en Valores Permitidos vy los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, (viii) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las
Desinversiones, y (ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en
el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

1.18  Inversiones

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar,
directa o indirectamente, Inversiones consistentes en Capital y Deuda de Sociedades Promovidas,
relacionados con la planeacién, disefio, construccién, desarrollo, operacion y mantenimiento de
proyectos de infraestructura y energia e inversiones que estén relacionadas con proyectos de
energia y/o infraestructura; en el entendido que en tanto no se inviertan los recursos obtenidos de la
Emisién en Inversiones, podran invertirse en Valores Permitidos.

Las cantidades que se destinaran a Inversiones se canalizaran de la Cuenta de Capital Fondeado,
conforme a las instrucciones del Administrador, a realizar el pago, suscripcién, fondeo u otra
transaccion que sea necesaria para realizar dicha Inversion. Una descripcién del procedimiento de
aplicacién de los recursos del Fideicomiso se contiene en la seccién “III. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones” de este
Prospecto.

La naturaleza y deinds caracteristicas de las Inversiones que podrd realizar el Fideicomiso se
describen en las secciones “HI. Estructura de la Operacién — 1. Descripcion General” y “IIT,
Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones v Desinversiones” de
este Prospecto.
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1,19  Derechos de los Tenedores de los Certificados

Los Certificados otorgarén derechos econdémicos y derechos contractuales de participacion a los
Tenedores.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones, dentro de los que se
incluyen los derechos a los que se refiere el inciso c), fraccién II, articulo 7 de la Circular Unica.
Cada Tenedor de los Certificados considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital
o rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversién. Los Tenedores tendran también
el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso,
excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Cada Tenedor tendra derecho a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores
y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al Comité
Técnico, asi como los demés derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demds
Documentos de la Operacidn.

Las cantidades que podran recibir los Tenedores como Distribuciones, no estaran garantizadas, de
ninguna forma, ni estaran aseguradas, lo que los Tenedores manifestaran que entienden y aceptan,
y dichas Distribuciones, de existir, dependerdn del desempefio de las Inversiones y de su
desinversion.

1.20  Llamadas de Capital

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso
podré realizar, de conformidad con las instrucciones del Administrador y sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la
modificacién del Acta de Emision, Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto
Inicial de la Emisidn, no exceda del Monto Maximo de la Emision. Los Certificados que se emitan
en ia Fecha Inicial de la Emisién representaran el 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la
Emision.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el
RNV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14,
fracci6n II, tercer parrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que
se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién de la
inscripcion en el RNV, el Fiduciario debera presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma fecha,
un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se
trate.

Los Certificados que emita el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo que representara la
totalidad de los Certificados y que se depositard en Indeval. Dicho titulo serd sustituido en cada
fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los
Certificados en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo serd emitido por el
Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica v
por otras disposiciones legales aplicables.

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con las solicitudes que realice el
Fiduciario a los Tenedores, segin le sea instruido por ¢l Administrador. Cada solicitud serd

71



considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el
anuncio respectivo a través de EMISNET. El! Fiduciario debera realizar, al mismo tiempo, dicho
anuncio a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine. Cada Llamada de Capital
debera ser anunciada nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del
primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El Administrador instruird al Fiduciario a
realizar Llamadas de Capital segin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones y
pagar Gastos del Fideicomiso (incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes). Cada Llamada de Capital
deber4 realizarse con al menos 15 (quince} Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente y debera establecer:

(D el nimero de Llamada de Capital;

(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir
los Certificados que se vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la cual deberd
coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya
a llevar a cabo la Emisién Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcién®™), vy la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Subsecuente y se deban pagar
los Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(3) el monto de la Emisién Subsecuente, ¢l cual no podra ser mayor al Compromiso
Restante de los Tenedores;

{4 el nimero de Certificados correspondientes a la Emisién Subsecuente;
(5) el precio por Certificado Bursatil; y

{6) el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacién previo a la
Emisién Subsecuente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados en términos de la legislacidén aplicable, (i) deberd
ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (2)
debera pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision Subsecuente; en
el entendido que el mimero de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinaré
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al inciso (6} anterior por el mimero de
Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas préximo.

El Fiduciario Uinicamente emitird los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripcion. Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados que se
emitan en una Emisién Subsecuente los Tenedores de Certificados en base al Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro. La
suscripcion se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente. En
caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificades que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcién, se verd sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe al final de
esta seccidn “1.20 Llamadas de Capital”,
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Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera
Certificados en 0 con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital
respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisidn
Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeto a la Dilucién Punitiva
que se describe al final de esta seccion “1.20 Llamadas de Capital”. Por el contrario, €l Tenedor
que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer
suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, ain si en la fecha de la Emisién
Subsecuente ya no ¢s titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de Ia Fecha Limite de Suscripcidn el Fiduciario no hubiere
recibido las 6rdenes de suscripcion correspondientes a los Certificados a ser emitidos en la Emision
Subsecuente correspondiente, €l Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una
nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador. La
modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en esta seccidn “1.20
Llamadas de Capital”, incluyendo sin limitacidn, los tiempos con que la misma deba realizarse.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial y de cada Emisién Subsecuente, los
Compromisos Restantes de los Tenedores €l nimero de Certificados que corresponda emitir en
cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado
conforme se sefiala a continuacion) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado en
circulacion para cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido
determinado conforme se sefiala a continuacién).

El Fiduciario no podréd realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de
Inversidn, salvo por lo previsto a continuacién:

(1 se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para Gastos y
pagar Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion;

2) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 3 (tres) afios siguientes a la
fecha en que haya terminado el Periodo de Inversidn para fondear la Reserva para
Inversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas (y pagar los
Gastos de Inversion correspondientes); y

3 se podran realizar Llamadas de Capital durante los 3 (tres) afios siguientes a la
fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la Reserva para
Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar los Gastos
de Inversién correspondientes).

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision serdn ofrecidos para su suscripcién a
un precio de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100) por Certificado y se considerari que cada
Tenedor aporta $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado que
adquiera en la Fecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados a
emitirse en la Emision Inicial sera igual al Monto Inicial de la Emisién dividido entre 100,000 (cien
mil).
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El nimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se determinara
utilizando la siguiente férmula {en el entendido que el nimero de Certificados que efectivamente se
emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no
afectara los calculos que se establecen en este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes):

X= (2" (Y;/100,000)
Donde:

X: = al nimero de Certificados que corresponderia emitir en la Emisién Subsecuente

1
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas
de Capital previas a la fecha de calculo

Y: = al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente

n = alnimero de Llamada de Capital correspondiente

i identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor

El precio a pagar por Certificado en cada Emisidn Subsecuente se determinara utilizando la
siguiente férmula:

Pi = Yi / Xi
Donde;:
P, = al precio por Certificado en la Emisién Subsecuente correspondiente; en el

entendido que para calcular P; se utilizaran hasta diez puntos decimales

El ntmero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el
“Compromiso™), se determinaré utilizando la siguiente férmula:

X
Ci =
n
2Xi-1
1
Donde:
C; = al Compromiso por Certificado

en ¢l entendido que el nimero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor
se determinard multiplicando dicho Compromiso por el nimero de Certificados de los que sea
titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més préximo.
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De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso
para la primera, la segunda y la tercera Llamadas de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la
siguiente formula:

X
Cl =
Xp
Donde:
X, = al mimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera
Llamada de Capital
Xo = al nimero de Certificados correspondientes a la Emision Inicial
(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la

siguiente formula;

X

C, =

Xo+ X

Donde:

X, = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la
segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito v pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de Capital

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la

siguniente férmula;

X

C3 =
Xo+ X+ X,

Donde:

X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la

tercera Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte

de multiplicar el nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente
correspondiente, por el precio por Certificado de la Emisién Subsecuente correspondiente.
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Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emisidn Inicial y las Emisiones Subsecuentes
seran recibidos en la Cuenta General y estardn sujetas a los procedimientos que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso.

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital representen 20% (veinte
por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisién, con independencia de que dichas Llamadas de
Capital se lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por
estar destinada a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para en su caso,
aprobar el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital. El Administrador y/o el
Fideicomitente solicitardn al Fiduciario que informe al Representante Comin en caso de que una
futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por ciento) o méas del Monto Méaximo de la
Emisién y consecuentemente se verifique el supuesto previsto en el presente parrafo, a efecto de
que el Representante Comin convoque a la Asamblea de Tenedores oportunamente.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en esta seccidn “1.20 Llamadas
de Capital”, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que s¢ emitan en una
Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una Dilucién Punitiva,
ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de
Certificados que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié vy pago
Certificados conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados en
circulacion después de la Emisién Subsecuente, disminuird mas alld del monto proporcional que
debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su
Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron
y pagaron los Certificados que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva
para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores
que si lo hagan, se vera reflejada:

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados (incluyendo Efectivo Excedente), va que dichas
Distribuciones y pagos se realizaran en base al numero de Certificados en
circulacion al momento en que se lleven a cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme al Contrato de
Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se e¢jercen en base al nimero
de Certificados en circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en el
momento en que se ¢jerzan dichos derechos;

3) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan
en base al nimero de Certificados en circulacién al momento de designacién o el
momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

4 en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya

que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los
Certificados, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea
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titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados que adquirié dicho
Tenedor respecto de la Emisién Inicial.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversion conforme a los
convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios y
calendario de inversiones establecido en el presente Prospecto, independientemente de otros
riesgos que se describen en este Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV o cualesquiera otras
disposiciones legales aplicables o la interpretacién o implementacidn de las mismas se modifiquen
y siempre y cuando dicha modificacién sea procedimental, el Administrador podré instruir al
Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha regulacién o practica modificada.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribié y pagd los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a
una Llamada de Capital.

1.21  Restricciones para la Transferencia de los Certificados

De acuerdo con lo previsto en el inciso (k) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, se
establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicidn, ya sea en forma directa o indirecta, de
los Certificados que pudiere limitar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios, que la Persona o grupo de Personas que,
con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién, pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio
(excepto en el caso de Emisiones Subsecuentes), directa o indirectamente, la titularidad del 20%
(veinte por ciento) o més de los Certificados en circulacién, dentro o fuera de alguna bolsa de
valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultineas o sucesivas, sin
limite de tiempo, requerirdn de la previa autorizacién del Comité Técnico para llevar a cabo dicha
adquisicidén.

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas interesadas en adquirir Certificados en
términos del parrafo anterior, deberdn presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida al
Presidente y el Secretario del Comité Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada
debera especificar, cuando menos: (1) el mamero de los Certificados que sean propiedad de la
Persona o grupo de Personas que pretenden realizar la adquisicion, o si se trata de una Persona que
no sea Tenedor a esa fecha; (2) el niimero de los Certificados que pretenda adquirir y la fecha en
que pretenda adquirirlos; (3) la identidad, nacionalidad e informacién general de cada uno de los
potenciales adquirentes; y (4) manifestacién sobre si existe la intencién de adquirir un porcentaje
mayor al 20% (veinte por ciento) de los Certificados. Lo anterior, en ¢l entendido que, el Comité
Técnico podra solicitar de la Persona o Personas interesadas informacion adicional que considere
necesaria 0 conveniente para adoptar una resolucidn, siempre y cuando sea consistente con la
informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacién y no se imponga una
carga significativa a la Persona o grupo de Personas que presenten la solicitud de autorizacidon
correspondiente.
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Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico reciban la notificacion a que hace referencia el parrafo anterior, convocardn a una sesidn
del Comité Técnico. El Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias calendario contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacion de adquisicidn correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional
que hubiere requerido, segin sea €l caso, en términos del parrafo anterior, y, en todo caso, deberd
tomar en cuenta, para efectos de su resolucidn, (1) si la adquisicion que se pretenda llevar a cabo es
en el mejor interés de los fines del Fideicomiso y los Tenedores, v si es acorde con la vision de
largo plazo del Comité Técnico; y (2) que no se restrinja en forma absoluta la transmisién de
Certificados.

El Comité Técnico no adoptard medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

Cualesquier Personas que adquieran Certificados u otros derechos en violacién de lo previsto en los
parrafos tres primeros parrafos de esta seccion “1.21 Restricciones para la Transferencia de los
Certificados”, estard obligada a pagar al Fideicomiso una pena convencional por una cantidad igual
al valor de mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la operacidén prohibida,
considerando el valor de mercado de los Certificados en la(s) fecha(s) de la(s) operacidn(es)
respectiva(s). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior seran
consideradas para realizar Distribuciones para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y
seran registradas en la Cuenta de Distribucion.

Asimismo, la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacion del
Comité Técnico a que hace referencia esta seccion “1.21 Restricciones para la Transferencia de los
Certificados™ adquieran Certificados en violacidn a dichas reglas, no podran ejercer los derechos de
designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato
de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certificados
adquiridos en confravencién a lo aqui estipulado, en tanto se encuentren en el supuesto de
incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos realizados por dichos
Tenedores, salvo el ejercicio de los derechos econdmicos que correspondan. Los miembros del
Comité Técnico designados por los Tenedores respecto de los Certificados adquiridos en
contravencién a lo aqui dispuesto, que se encuentren en el supuesto establecido en el presente
pérrafo dejaran de ser miembros de dichos comités al actualizarse dicho supuesto.

El Comité Técnico podra determinar si cualquiera de las Personas se encuentra actuando de una
manera conjunta o coordinada para los fines regulados en esta seccidén “1.21 Restricciones para la
Transferencia de los Certificados” o si de cualquier otra forma constituyen un “grupo de personas”
de conformidad con la definicién contenida en la Ley del Mercado de Valores. En caso de que el
Comité Técnico adopte tal determinacion, las Personas de que se trate deberan considerarse como
un grupo de Personas para los efectos de esta seccidn “1.21 Restricciones para la Transferencia de
los Certificados™,

El Comité Técnico deberd mantener informado al Fiduciario sobre la adquisicién de Certificados
en violacion a lo aqui previsto.

1.22  Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante el Periode de Inversion
De acuerdo con lo previsto en el inciso (1) de la Clausula Octava el Contrato de Fideicomiso, se

establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicién de los Certificados que pudiere limitar
el cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los Certificados que se emitan
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en una Emision Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, que la Persona que no sea un
Inversionista Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién y antes de que termine
el Periodo de Inversidn, pretenda adquirir la titularidad de Certificados en circulacion, requerira de
la previa autorizacién del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicidn.

Para efectos de lo anterior, la Persona interesada en adquirir Certificados en términos del parrafo
anterior, deberd presentar una solicitud de autorizaciéon por escrito dirigida al Presidente y el
Secretario del Comité Técnico. La solicitud de autorizacidn anteriormente sefialada debera
especificar, cuando menos: (1) el nimero de los Certificados que pretenda adquirir y la fecha en
que pretenda adquirirlos; (2) la identidad, nacionalidad e informacién general del potencial
adquirente; y (3) evidencia de la solvencia econémica de dicha Persona para cumplir el
Compromiso de suscribir y pagar los Certificados que se emitan en una Emisidn Subsecuente. Lo
anterior, en €l entendido que el Comité Técnico podra solicitar de la Persona interesada
informacién adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién, siempre
y cuando sea consistente con la informacién que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de
autorizacién y no se imponga una carga significativa a la Persona que presente la solicitud de
autorizacion correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Héabiles siguientes a que el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico reciban la notificacion a que hace referencia el parrafo anterior, convocaran a una sesion
del Comité Técnico. El Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias calendario contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicién correspondiente, o de la fecha en que reciba la imformacién adicional
que hubiere requerido, segin sea el caso, en términos del parrafo anterior. A efectos de emitir su
resolucion, el Comité Técnico considerara (1) si la adquisicién de los Certificados pudiere resultar
en la limitacién del cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes;
(2) si el potencial adquirente tiene la solvencia econdmica suficiente para cumplir el Compromiso
de suscribir y pagar los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente; v (3) que no se
restrinja en forma absoluta la transmision de Certificados.

El Comité¢ Técnico no adoptari medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

Cualquier Persona que adquiera Certificados en violacion a las reglas a que se hace referencia en
esta seccion “‘1.22 Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante el Periodo de
Inversién” (incluyendo, sin limitacién, en el caso en el que el Comité Técnico no hubiera
autorizado la adquisicion), estara obligada a pagar al Fideicomiso una pena convencional por una
cantidad igual al valor de mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la operacion
prohibida, considerando el valor de mercado de los Certificados en la fecha de la operacion
respectiva. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior serdn
consideradas para realizar Distribuciones para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso v de
los Certificados y seran registradas en la Cuenta de Distribucion.

Asimismo la Persona que adquiera Certificados en violacidn a las reglas a que se hace referencia en
esta seccion “1.22 Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante el Periodo de
Inversion” (incluyendo, sin limitacién, en el caso en el que el Comité Técnico no hubiera
autorizado la adquisicién), no podra ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomniso, ni a votar en las
Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los Certificados que haya adquirido en violacién a
dichas reglas (no asi respecto de los Certificados correspondientes a la participacién que
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anteriormente mantenga dicho Tenedor), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento,
siendo, en consecuencia, nulos o anulables los actos realizados por dicho Tenedor, salvo el
gjercicio de los derechos econémicos que correspondan.

El Comité Tecnico debera mantener informado al Fiduciario sobre la adquisicién de Certificados
en violacion a lo aqui previsto.

L23  Distribucion de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso

Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el Administrador, el
Fiduciario transferira a los Tenedores a través de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado
Bursitil en circulacidn, el total de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso que reciba durante
dicho afio calendario, salvo por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la
Cuenta de! Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a las siguientes reglas:

i) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir la instruccién del Administrador,
el Fiduciario amunciaré, a través de EMISNET, con copia a Indeval y al Representante
Comiin, la fecha de entrega de las cantidades correspondientes a los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso y la cantidad que se entregard a los Tenedores por dicho
concepto. El Fiduciario realizard el anuncio a més tardar 6 (seis) Dias Habiles antes de
la Fecha de Distribucion de que se trate.

(ii) El Fiduciario entregard, a través de los sistemas de Indeval, las cantidades
correspondientes a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores que
sean titulares de los Certificados en la Fecha de Registro que se sefiala en la instruccion
de que se trate conforme a la legislacidn aplicable, considerando el nimero de
Certificados de los que cada Tenedor sea titular, sin dar efectos respecto de dichos
Certificados y dicho pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha
de Registro. Cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a
la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro
inmediata siguiente y no tendrd derecho al pago que se haga en Ja Fecha de
Distribucién correspondiente.

(iii)  El Fiduciario debera entregar a los Tenedores las cantidades a que se refiere este inciso
(a) a mas tardar el ultimo Dia Habil del segundo mes calendario de cada afio.

Las cantidades que correspondan a Productos de las Cuentas del Fideicomiso que se entreguen a
los Tenedores conforme a lo descrito anteriormente no se consideraran Distribuciones para efectos
de los célculos que se describen en la seccion “III. Estructura de la Operacidon — 1. Descripcion
General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucién
de Rendimientos™ de este Prospecto.

L24  Develucidn de Efectivo Excedente

Concluido el Periodo de Inversion, incluyendo en caso que el Administrador notifique su
conclusion anticipada, el Efectivo Excedente serd distribuido a los Tenedores, previa deduccién de
aquellas cantidades que el Administrador determine como necesarias para constituir o adicionar la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes, a través de los sistemas
de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Bursétil en circulacién. El Efectivo Excedente
se determinaré el Dia Habil inmediato siguiente a la conclusién del Periodo de Inversién, A mas
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tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusion del Periodo de Inversion, el Administrador
notificard al Fiduciario la cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los Tenedores en concepto
de Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la
devolucidn. El Fiduciario, a mds tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion
del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la misma, anunciard, a
través de EMISNET, la fecha de devolucion del Efectivo Excedente y el monto a ser distribuido a
los Tenedores por dicho concepto, y realizard, en su caso, la distribucidn respectiva a los Tenedores
en dicha fecha. El Fiduciario deber, en la misma fecha de la publicacién respectiva, informar
dicha situacion a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine.

En este sentido, en el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible
dentro del Periodo de Inversidn, el Efectivo Excedente tendré que ser devuelto a los Tenedores. La
falta de inversién de la totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversiéon no
constituye un Evento de Incumplimiento en términos del Contrato de Fideicomiso.

El Efectivo Excedente que no haya sido sujeto a una Solicitud de Fondeo no serd considerado
Distribucién, por lo que dicha cantidad no se incluird en los calculos que se describen en la seccion
“III. Estructura de la Operacion — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus
Inversiones — 1.3.3 Devolucién del Efectivo Excedente” de este Prospecto.

1.25  Distribuciones

El Fiduciario llevara a cabo las Distribuciones como se describe en la seccion “III. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucidn de los Rendimientos™.

1,26  Fecha de Vencimiento Total Anticipado

Sera una fecha que determinaré el Administrador y en la cual, después de que todas las Inversiones
hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los
Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se dardn por vencidos los
Certificados. El Fiduciarto anunciard la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de
EMISNET e informara por escrito a Indeval, cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacién.

1.27  Eventos de Incumplimiento; Liquidacion del Fideicomiso

En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores de los Certificados
podré determinar el vencimiento anticipado de los Certificados y la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso. En dichas circunstancias, el Patrimonio del Fideicomiso sera liquidado y los recursos
netos de dicha liquidacién se distribuirdn entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo
Lugar conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes eventos se
considerard un “Evento de Incumplimiento™:

(i} la Sustitucién con Causa del Administrador; y

(ii) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil, sea disuelto, liquidado o
terminado.
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En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento o no se hubiera llevado a cabo la Desinversion de
la totalidad de las Inversiones en la Fecha de Vencimiento Final, el Representante Comiin
inmediatamente convocard una Asamblea de Tenedores, a la cual el Administrador y el Fiduciario
podran ser invitados por el Representante Comiin y podran asistir con voz pero sin derecho a voto.

La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con el parrafo anterior podra
determinar, por votacion de los Tenedores de Certificados que representen al menos el 81%
(ochenta y uno por ciento) de los Certificados en circulacién, (i) en el caso de que haya ocurrido un
Evento de Incumplimiento, si se deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en
circulacidn, (ii) si se debe iniciar un procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso,
(iii) en su caso, los términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar la contratacién y designacién de cualesquiera
asesores que sean necesarios para llevar a cabo la liquidacién, y (iv) cualquier otro asunto que sea
necesario resolver en relacion con lo anterior.

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso conforme al parrafo inmediato anterior, los
recursos netos de cualquier liquidaciéon del Patrimonio del Fideicomiso se distribuirdn a los
Tenedores y al Fideicomisaric en Segundo Lugar en los términos descritos en la seccién “III.
Estructura de la Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus
Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos” de este Prospecto; en_el
entendido que el Fideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho a recibir Distribuciones por
Desempeiio que no se hubieren pagado en el caso de una Sustitucién con Causa y que los montos
que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva
para Inversiones Subsecuentes) y en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidas a los
Tenedores.

1.28  Fuente de Distribuciones y Pagos

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se hardn
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en base al nimero de
Certificados en circulacién al momento en que se haga la Distribucién. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

129 Garantias
ILos Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.
1.30 Fecha de Distribuciones

Las Distribuciones se realizarin a los Tenedores y al Administrador dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién, siempre y
cuando el monto de las Distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de
pesos 00/100, M.N.); en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciaric que realice
Distribuciones por cantidades inferiores a dicha cantidad. De esta manera, el Administrador
determinard un Dia Habil como Fecha de Distribucion y el Fiduciario la anunciari a través de
EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién y pagara la Distribucién de manera
proporcional con respecto a cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de
Distribucion.
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1.31  Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean
titulares de los Certificados en cada Fecha de Registro tendrdn el derecho a recibir Distribuciones y
otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando el nimero de
Certificados de los que sea ftitular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas
Distribuciones y pagos a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y
previo a la Fecha de Distribucidén respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos de
operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la
Fecha Ex-Derecho, no podré ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata
siguiente para efectos de los mencionados pagos.

1.32  Lugary Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn proporcionalmente por
cada Certificado en circulacién mediante transferencia electronica a través de los sistemas de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.; en el entendido gue los pagos deberan ser
recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los
Tenedores el mismo Dia Hébil.

1.33  Representante Comin

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, actia como
representante comun de los Tenedores de los Certificados.

1.34  Fecha Inicial de Emision
5 de diciembre de 2014

1.35 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursdtiles
Adicionales

[4] de mayo de 2015,

1.36  Fecha de la Oferta Pablica de los Certificados Bursdtiles Adicionales
[5] de mayo de 2015.

1.37  Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursdtiles Adicionales
[5] de mayo de 2015.

1.38 Fecha de Publicacion del Aviso con Fines Informativos de los Certificados Bursdtiles
Adicionales

[5] de mayo de 2015.
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1.39  Fecha de Emision de los Certificados Bursitiles Adicionales

[6] de mayo de 2015. -

1.40  Fecha de Registro en BMV de los Certificados Bursitiles Adicionales
[6] de mayo de 2015.

1.41  Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursitiles Adicionales

[6] de mayo de 2015.

1.42  Recursos Netos de la Emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales

Hasta $[594,313,521.00] ([quinientos noventa y cuatro millones trescientos trece mil quinientos
veintin] pesos 00/100). Ver la seccidén “II. La Oferta — 4. Gastos Relacionados con la Oferta” de
este Prospecto.

1.43  Posibles Adgquirentes de los Certificados

Los certificados podran ser adquiridos por personas fisicas o morales cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

1.44  Depositario
Indeval.
1.45  Régimen Fiscal

El Fideicomiso estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR,
aplicable a los fideicomisos conocidos como Fideicomisos de Inversion en Capital de Riesgo
(FICAPs), debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las
personas que inviertan en los Certificados tributen conforme al régimen fiscal particular previsto en
la LISR para cada uno de los Tenedores.

En términos de las disposiciones referidas, las personas que lleven a cabo inversiones (i) en
acciones emitidas por sociedades mexicanas residentes en México no listadas en bolsa al momento
de la inversidn v participen en su consejo de administracion para promover su desarrollo, asi como
(ii) en préstamos otorgados a estas sociedades para financiarlas, a través de los fideicomisos que
cumplan con los requisitos previstos por los articulos antes citados, causardn el impuesto sobre la
renta, segun corresponda, en los términos de los Titulos I, I, IV, o V de la LISR, dependiendo si
el Tenedor de Certificados Bursétiles es una persona moral mexicana, persona moral mexicana con
fines no lucrativos, una persona fisica mexicana o un residente en el extranjero, respectivamente.

Conforme a lo dispuesto por la LISR vigente, cuando los Tenedores sean Personas fisicas
residentes en el pais (conforme al Titulo IV de la LISR — De las Personas Fisicas) o Personas
residentes en el extranjero (conforme al Titulo V de la LISR - De los Residentes en el Extranjero
con Ingresos Provenientes de Fuente de Riqueza Ubicada en Territorio Nacional), los
intermediarios financieros que actien como custodios para cada Tenedor de conformidad con lo
establecido en la regla 3.21.4.6. de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente a esta fecha, o la
persona que sea responsable conforme a la legislacion aplicable, debera retenerles el impuesto que
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proceda por el tipo de ingreso que les entregue en los términos del Titulo IV o V de la LISR,
respectivamente o, en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble
imposicién fiscal celebrados por México con los paises en que residan las Personas residentes en el
extranjero que reciban los ingresos. Las personas que le paguen intereses al Fiduciario por los
financiamientos otorgados y los valores que tenga ¢l Fideicomiso, o que adquiera de ella acciones
de las Sociedades Promovidas, no le retendrin impuesto sobre la renta alguno por esos ingresos o
adquisiciones.

En virtud de que de acuerdo con la LISR y la Resolucién Misceldnea vigente a esta fecha, los
intermediarios financieros que tengan en custodia los Certificados y el Fiduciario, tienen ciertas
obligaciones a su cargo, incluyendo la de retener el impuesto que proceda (en su caso), cada
Tenedor tendra la obligacion de informar y acreditar a los intermediarios financieros que tengan en
custodia y administracion los Certificados y en su caso al Fiduciario y/o al Administrador, respecto
del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha de adquisicion de los Certificados. Cada Tenedor, por la mera adquisicién de los
Certificados, se obliga a proporcionar a los intermediarios financieros que tengan en custodia y
administracion los Certificados Bursatiles y en su caso al Fiduciario y/o al Administrador, y
autoriza ¢ irrevocablemente instruye al intermediario financiero a través del cual mantenga los
Certificados para dicho Tenedor, a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, la informacién a
la que se refiere éste parrafo, incluyendo toda aquella otra informacién que se requiera por el
Fiduciario, el Administrador o el intermediario financiero correspondiente, para determinar
cualquier retencidn o pago de impuestos que deba realizarse en los términos de LISR. El
Fideicomisario en Segundo Lugar igualmente se obliga a informar a los intermediarios financieros,
0 en su caso, al Fiduciario y al Administrador cual es el Titulo de la LISR que le resulta aplicable y
a proporcionar toda aquella otra informacién que se requiera por el Fiduciario o el Administrador,
para determinar cualquier retencién o pago de impuestos que deba realizarse,

La Asamblea de Tenedores, previa propuesta del Administrador, podra resolver ¢l cambio de
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad de
adoptar nuevas o distintas estructuras fiscales.

El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados. Los
posibles adquirentes de los Certificados deberin consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados, incluyendo la aplicacidn
de reglas especificas aplicables a su situacién particular. Ver la seccion “VII. Consideraciones
Fiscales” y la seccién “I. Informacién General — 3. Factores de Riesgo — 3.7 Factores de Riesgo
relacionados con los Certificados — 3.7.10 Cada Tenedor debera realizar su propia determinacidn
del régimen fiscal que le es aplicable” de este Prospecto para un analisis més detallado del régimen
fiscal que pretende obtenerse.

Los potenciales inversionistas, previo a la inversién en los Certificados, deberdn considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las
distribuciones o compra venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la
autoridad tributaria competente, por lo que se les recomienda consultar a sus propios asesores en
materia fiscal.

Cada Tenedor debera evaluar como cumplird con sus obligaciones de caricter fiscal respecto de

cualquier impuesto que le sea aplicable. El cumplimiento de dichas obligaciones podria ser
complejo y oneroso.

85



1.46 Intermediavios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

1.47  Autorizacion de la CNBYV

La CNBYV autorizo la oferta piblica de los Certificados Bursatiles Adicionales mediante oficio No.
[e], de fecha [e#] de [mayo] de 2015. Los Certificados que se describen en este Prospecto se
encuentran inscritos con €l nmimero 0181-1.80-2014-023 en el Registro Nacional de Valores, segin
el mismo fue actualizado con el nimero [e].

1.48  Legislacion Aplicable

El Acta de Emisidén y los Certificados se regirén ¢ interpretardn de conformidad con la legislacion
aplicable en México. Los Tenedores, por el hecho de adquirir los Certificados, estardn sujetos a las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y los Certificados Bursétiles
correspondientes, incluyendo la sumisidn a jurisdiccion contenida en la Clausula Cuadragésima
Novena del Contrato de Fideicomiso. '
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2.

Destino de los Fondos

Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales se
utilizarén, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, como sigue:

()

(i)

(iif)

El Fiduciario recibira en la Cuenta General el monto total de la emisidn de los Certificados
Bursatiles Adicionales, equivalente a hasta $[636,200,000.00] ([seiscientos treinta y seis
millones doscientos mil] pesos 00/100), que junto con los recursos de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales por un monto de $163,800,000.00 (ciento sesenta y tres
millones ochocientos mil pesos 00/100 M.N.) son equivalentes al 20% (veinte por ciento)
del Monto Miéximo de la Emision;

de la Cuenta General, el Fiduciario transferird a la Cuenta de Capital Fondeado los Gastos
Iniciales de la Emisién equivalente a ${41,886,479.00] ([cuarenta y un millones
ochocientos ochenta y seis mil cuatrocientos setenta y nueve] Pesos 00/100), y pagard o
reembolsara a la Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacidn, al Administrador)
dichos Gastos Iniciales de la Emisién (incluyendo el impuesto al valor agregado
correspondiente) con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado;

el remanente que se mantenga depositado en la Cuenta General, después de que se hayan
realizado las transferencias antes descritas, equivalente a $[594,313,521.00] ([quinientos
noventa y cuatro millones trescientos trece mil quinientos veintiin] Pesos 00/100), junto
con las cantidades que se encuentren en la Cuenta General, constituiran el Monto
Invertible inicial, y se mantendrd en la Cuenta General hasta en tanto se realice una
Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes a la Cuenta
de Capital Fondeado para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso, conforme a
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, los recursos que se obtengan de la colocacién de los
Certificados en Emisiones Subsecuentes se depositardn en la Cuenta General hasta en tanto se
realice una Solicitud de Fondeo, en cuyo caso, se transferirdn los fondos correspondientes a la
Cuenta de Capital Fondeado para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso.
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3. Plan de Distribucion

La presente Emision y oferta publica de Certificados Bursatiles Adicionales contempla la
participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y de
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como Intermediarios
Colocadores. Los Intermediarios Colocadores ofreceran los Certificados en base a la modalidad de
mejores esfuerzos, de conformidad con el Contrato de Colocacion correspondiente.

Los Intermediarios Colocadores no tienen contemplado celebrar contratos de sindicacidn u otros
contratos similares con ofras casas de bolsa para la colocacién de los Certificados ni para la
Emisién Inicial o para las Emisiones Subsecuentes. En caso de que se celebren dichos contratos se
dard a conocer en el Aviso de Oferta Publica v en el prospecto definitivo se dard a conocer el
numero de Certificados efectivamente distribuidos por cada uno de los miembros del sindicato
colocador.

En cuanto a su distribucion, los Certificados contarn con un plan de distribucién cuyo objetivo
primordial seran las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro, asi como
otros inversionistas institucionales como fondos de pensiones gubernamentales y privados,
instituciones de seguros y fianzas, instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones
auxiliares del crédito y sociedades de inversién conforme a la legislacién que las rige. Sin perjuicio
de lo anterior, los Certificados podran ser adquiridos por personas fisicas o morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuyo régimen de inversion, en su caso, lo prevea expresamente.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fideicomitente espera,
junto con los Intermediarios Colocadores y el Fiduciario, realizar uno o varios encuentros
bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones individuales con dichos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

Respecto de la presente emisién, ni el Fiduciario ni los Intermediarios Colocadores, tienen
conocimiento de que los directivos o miembros del Consejo de Administracién del Fideicomitente
o Personas Relacionadas respecto de ésta (segin dicho término se define en la fraccion XIX del
articulo 2 de la LMV) pretenda adquirir los Certificados Bursétiles Adicionales objeto de la
presente emision, o si alguna de esas personas pretende adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de
los mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores no pueden garantizar que cualquiera de
dichas personas no adquiriran los Certificados Bursatiles Adicionales o que una sola de esas
personas no adquirira mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos.

Los inversionistas interesados deberdn manifestar por escrito su conformidad en la adquisicién de
los Certificados, de acuerdo con el formato que se agrega al presente Prospecto como Anexo 7.

Cualquier inversionista potencial que adquiera Certificados Bursatiles, ya sea en la colocacién
inicial de los Certificados Bursatiles o en el mercado secundario, deberd entregar al intermediario
financiero correspondiente y al Fiduciario [ (un) tanto original firmado del reconocimiento de los
riesgos asociados a los Certificados Bursatiles, en términos del Anexo 7 de este Prospecto, mismo
que sigue los lincamientos establecidos por €l Anexo W Bis de la Circular Unica y conforme al
cual, dicho inversionista reconoce expresamente (i) que los rendimientos esperados que se revelan
en la seccion “IIl. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.1 Objetivo de Inversion — 4.1.1 Rendimientos Esperados™ de este Prospecto, se
revelan tnicamente para efectos informativos, en cumplimiento a la Circular Unica, (ii) que no hay
certeza de que el Fideicomiso alcanzard dicho rendimiento, y (iii) que no hay garantia alguna de
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que los Tenedores de los Certificados Bursétiles recibirdn dicho rendimiento ni que recibiran
Distribucién alguna en términos de los Certificados Bursatiles. El intermediario correspondiente
estara obligado a obtener dicha manifestacién en términos del Anexo 7 de este Prospecto, de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular Unica.

Para la formacion de demanda, los Intermediarios Colocadores utilizaran los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir, via telefonica, en los teléfonos de Santander, (55) 5269-1815 y
(55) 5257-8000 extension 98796, 98794, o en los teléfonos de Actinver, (55) 1103 6797, (55) 5268
0978 y (55) 1103 6600 extension 1447, a través de los cuales los inversionistas que asi lo deseen
podran ingresar sus 6rdenes de compra a partir de las 8:00 a.m. y hasta las 7:00 p.m. el dia [5] de
mayo de 2015 (la “Fecha de Cierre de Libro™).

Para la asignaciéon de los Certificados Bursatiles Adicionales no existen montos minimos ni
méximos por inversionista. Los Certificados Bursatiles Adicionales se colocarin a través del
mecanismo de cierre de libro. La asignacion de los Certificados Bursatiles Adicionales se llevari a
cabo a discrecién del Fiduciario, para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacién de inversionistas que ofrezcan la adquisicion de mayor niimero de Certificados
Bursétiles Adicionales. Los inversionistas al ingresar sus drdenes de compra para el cierre del libro
se someten a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Fideicomitente, el Fiduciario y
de los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, tanto el Fiduciario, como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de
declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles Adicionales y el consecuente cierre del
libro.

Los Intermediarios Colocadores tomardn las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de
venta de los Certificados Bursatiles Adicionales se realicen conforme a la normatividad aplicable, a
sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes y a los objetivos de inversién, perfil de riesgo
y productos en los que puede invertir su clientela.

El aviso de oferta publica de la presente Emisién se publicard 1 (un) dia antes de la Fecha de Cierre
de Libro. El dia de la Fecha de Cierre del Libro, se publicara un aviso de colocacién con fines
informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles Adicionales
a través del sistema EMISNET de la BMV www.bmyv.com.mx.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles Adicionales, asi como la liquidacion en la
BMYV, se realizar el Dia Habil posterior a la Fecha de Cierre del Libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y podrén continuar manteniendo relaciones de negocios
con el Fideicomitente y el Fiduciario, y le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados
Bursatiles Adicionales). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés
alguno con el Fideicomitente, ni con el Fiduciario respecto de los servicios que han convenido en
prestar para la colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales.

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona fisica 0 moral que desee invertir en los valores
objeto de la presente Emisién, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que
otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, excepto en caso de que su perfil
de inversion no lo permita.
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La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la presente emisidén no representa ni resulta en
conflicte de interés alguno respecto de la colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales en
términos de la fraccién V del articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los
supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de Caricter General
Aplicables a las Casas de Bolsa y, por lo tanto, los Intermediarios Colocadores se encuentran
plenamente facultados para actuar como tal en la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

Los Intermediarios Colocadores, en sus esfuerzos de venta de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no han distribuido a potenciales inversionistas informaci6n distinta a la contenida en

este Prospecto y sus anexos, o aquella que ha sido presentada a la CNBV.

La distribucion de los Certificados Bursatiles Adicionales se llevara a cabo de conformidad con los
términos del Contrato de Colocacidn.
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4. Gastos Relacionados con la Oferta

Del monto total de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de hasta
$[636,200,000.00] ([seiscientos treinta y seis millones doscientos mil] Pesos 00/100), se deducirdn
los Gastos Iniciales de la Emision, los cuales representaran $[41,886,479.00] ([cuarenta y un
millones ochocientos ochenta y seis mil cuatrocientos setenta y nueve] Pesos 00/100), con lo que el
Fideicomiso contard con recursos netos por $[594,313,521.00] ([quimientos noventa y cuatro
millones trescientos trece mil quinientos veintitin] Pesos 00/100), los cuales se utilizardn para hacer
Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso distintos a los Gastos Iniciales de la Emisién.

Los Gastos Iniciales de 1a Emision se detallan a continuacién:

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBV $19,797.00
2. Pago de derechos de inscripcién en el RNV $[572,580.00]
3. Derechos por estudio y tramite de la BMV $19,602.00
4. Listado en la BMV $[175,000.00]
5. Comisidn por colocacion $[39,752,500.00]
a. Casade Bols? Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero $[19,876,250.00]
Santander México
b. Act%nver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero $[19,876,250.00]
Actinver
6. Pago de derechos a Indeval $[100.00]
7. Honorarios del Auditor Externo $120,000.00
8. Honorarios del asesor legal $[1,180,500.00]
9. Honorarios del Fiduciario $46,400.00
Total $[41,886,479.00]

Todos los Gastos Iniciales de la Emision antes mencionados seran pagados por el Fideicomiso o
reembolsados al Administrador por el Fideicomiso con los recursos provenientes de la Emisidn, en
la medida en que el Administrador haya pagado dichos gastos. Salvo por los puntos 1 y 2
anteriores, los montos antes sefialados incluyen el Impuesto al Valor Agregado, en la medida que
aplique, ¢l cual asciende a un monto total de $[5,695,738.21] ([cinco millones seiscientos noventa
y cinco mil setecientos treinta y ocho] Pesos [21]/100).
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5. Funciones del Representante Comiin

Sujeto a lo dispuesto por €l articulo 69 de la LMV, el Representante Comuin tendra las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados Bursatiles y en el Contrato de
Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en los Certificados Bursatiles, en el
Fideicomiso, en los demas Documentos de la Operacién, de los que sea parte, la LMV y la
LGTOC, el Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones:

®

(ii)
(iii)
(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas
las disposiciones legales aplicables;

verificar la constitucion del Fideicomiso;
vertficar la existencia del Patrimonio de] Fideicomiso;

verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, y de cualquier otra persona
conforme a los contratos que deban ser celebrados para cumplir con los fmes del
Contrato de Fideicomiso;

notificar a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario
en el cumplimiento de sus obligaciones de pago;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
cuando la legislacién aplicable o los términos de los Certificados Bursétiles y el
Fideicomiso asi lo requieran y cuando lo considere necesario o conveniente para
obtener una confirmacién para ejecutar sus decisiones, y llevar a cabo las
resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los
documentos y contratos que se celebrardn con el Fiduciario en relacién con el
Fideicomiso y los Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de la
Operacion de los que sea parte;

gjercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles, en su conjunto, en términos el Contrato
de Fideicomiso y la legislacién aplicable; en el entendido que no podra interferir
con las facultades del Administrador, ni se entenderdn como otorgadas facultades
similares ya que aquellas son exclusivas del Administrador;

de conformidad con la informacién presentada en el Reporte de Distribuciones
elaborado por el Administrador, dar aviso mediante un evento relevante sobre los
pagos a Tenedores de los Certificados Bursétiles; asimismo informar a Indeval por
escrito y a la BMV, mediante aviso en EMISNET, con por lo menos 6 (seis) Dias
Haébiles de anticipacion, respecto de cualquier distribucion que deba hacerse a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

actuar como intermediario con el Fiduciario en nombre de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, para el pago a los mismos de cualquier cantidad pagadera

92



en relacion con Jos Certificados Bursatiles y para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(xi)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos
de la Operaci6n de los que sea parte;

(xii) en términos del Contrato de Fideicomiso, solicitar del Fiduciario y del
Administrador, toda la informacién y documentacién en su posesion y que sea
necesaria para ¢l cumplimiento de las funciones del Representante Comn, en el
entendido gue el Fiduciario y €l Administrador proporcionaran la informacién y
documentacidn relacionada con el Fideicomise y con los Certificados Bursatiles
que les sea razonablemente requerida,

(xii]) proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursitiles las copias de los
reportes que le hayan sido entregados al Representante Comiin por el Fiduciario y
el Administrador;

(xiv) conforme al articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comiin esti
obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los
Tenedores y a rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitados o al
momento de concluir su encargo; y

(xv)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con la LGTOC, la LMV y la
regulacion aplicable emitida por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en representacién o por
cuenta de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso, los
Certificados Bursatiles y demdas documentos de los que sea parte, o la legislacion aplicable, serin
obligatorios para los Tenedores y se considerardn como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podra ser destituido por una resolucion adoptada en una Asamblea de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, con el voto
favorable de los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion; en el entendido que dicha destitucién sélo tendréd efectos a partir de la
fecha en que un representante comuin sustituto haya sido designado, y el Representante Comun
sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que los Certificados hayan sido
amortizados en su totalidad.

El Representante Comiin no estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo.

El Representante Comin no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un

miembro del Comite Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones
del Comité Técnico.
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6. Nombres de las Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacidn, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria, o con otra funcién (segiin se describe mas adelante), relacionadas con la
Emision de los Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto.

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisidén Fiduciaria,
como fiduciario del Fideicomiso.

Meéxico Infrastructure Partners, S.A. de C.V., como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo
Lugar y Administrador.

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como
Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediario
Colocador de los Certificados Bursatiles.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, como Intermediario Colocador
de los Certificados Bursatiles.

Chevez Ruiz y Zamarripa, S.C., como asesor fiscal del Fideicomitente y del Administrador.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesor legal externo del Fideicomitente y del
Administrador.

Ninguna de las personas sefialadas anteriormente participa en el capital social del Fiduciario o de
sus subsidiarias, ni tienen un interés econdmico directo o indirecto en el mismo.

Gerardo Colosio, es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores de los Certificados
Bursétiles por parte del Administrador y podra ser contactada en las oficinas del Administrador
ubicadas en Paseo de las Palmas, No. 1005, Oficina 101, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, México, D.F., al teléfono 55-5292-4772 o al correo electrénico
geolosiof@exickd.com.

No se presenta informacidn respecto de accionistas fundadores de las Sociedades Promovidas en
virtud de que dicha informacién no se conoce a la fecha de este Prospecto.
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I0. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

1. Descripcion General

L1 El Fideicomiso y las Inversiones

El Fideicomiso con base en el cual se realiza la Emisién es un fideicomiso irrevocable de
administracion, regido por la legislacién mexicana, el cual es el emisor de los Certificados. El
Fideicomiso fue constituido por MIP, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
con Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, como Fiduciario. E] Fideicomiso ha sido creado y serd administrado como un fondo de
inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener recursos a través de la emisién de los
Certificados para invertir, principalmente, en proyectos en los sectores de energia e infraestructura,
a través de Sociedades Promovidas en México e incrementar el valor a largo plazo de sus activos.
Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las
amortizaciones correspondientes en el caso de Inversiones en Deuda, generando con ello
rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.
El Representante Comtn de los Tenedores es Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Para tal efecto, el Fiduciario ha contratado a MIP como el Administrador para que, con su equipo
experimentado de profesionales en materia de energia, infraestructura, financiamiento e inversién,
origine, analice, recomiende y lleve a cabo la realizacién de Inversiones, y en su oportunidad,
recomiende y lleve a cabo Desinversiones.

El Fideicomiso forma parte, junto con el Coinversionista y, en su caso, el Vehiculo Paralelo, de
Fomento a la Energia e Infraestructura de México o EXI, el cual serd administrado en su conjunto
por MIP,

MIP se caracteriza por ser un equipo independiente y cuyos objetivos estin alineados con los de los
Tenedores, que adicionalmente ha disefiado procesos internos de toma de decisiones para asegurar
que el plan de actividades del Fideicomiso se lleve a cabo de una manera coherente, transparente,
con €xito y de acuerdo con los objetivos del Fideicomiso y de los Tenedores. MIP incorpora, a
través de su equipo, caracteristicas esenciales relacionadas con la practica exitosa en los sectores de
energia e mifTaestructura; experiencia y conocimiento del sector, relaciones con lideres de la
industria (tanto en el sector piblico, como en el privado), probada capacidad de identificacién de
oportunidades y capacidad de ejecucién a lo largo de la vida de los proyectos. Para mayor
informacién acerca del Administrador y su equipo consulte la seccién “V. El Administrador” de
este Prospecto.

El Fideicomiso emitira, como parte de la Emision Inicial, Certificados por un monto equivalente al
Monto Inicial de la Emisién. El Fideicomiso emitira Certificados adicionales en las fechas en que
se lleven a cabo Emisiones Subsecuentes conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se
describe en la seccién “IL. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital”
de este Prospecto. El Monto Inicial de la Emisién y de las Emisiones Subsecuentes serd el Monto
Maximo de la Emisién. El Monto Inicial de la Emisién representa el 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisién. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital y no
suscriban y paguen los Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a
las Diluciones Punitivas que se describen mas adelante en esta seccidn del Prospecto.
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Las Inversiones que realice el Fideicomiso con los recursos que obtenga de la Emisidn podran
consistir en cualquiera de las siguientes:

» inversiones de capital de cualquier tipo, incluyendo la suscripcién o compra de acciones,
partes sociales o participaciones equivalentes, como quiera que se denominen, e
instrumentos de capital preferente, derechos fideicomisarios, o instrumentos similares
emitidos por Sociedades Promovidas que directa o indirectamente estén relacionadas con
proyectos en el sector de infraestructura y energia, las cuales son referidas en este
Prospecto como inversiones en Capital; e

e inversiones en valores de deuda, incluyendo, sin limitacidn, obligaciones convertibles en
acciones y otros valores hibridos, emitidos por, y el otorgamiento de cualquier tipo de
créditos a, Sociedades Promovidas que directa o indirectamente estén relacionadas con
proyectos en €l sector infraestructura y energia, los cuales se podrin otorgar bajo distintos
esquemas, tales como deuda preferente o subordinada, con o sin garantia, e incluyendo, sin
limitacidn, créditos denominados mezzanine, las cuales son referidas en este Prospecto
como inversiones en Deuda.

El Administrador buscara que dichas Inversiones se realicen primordialmente en Capital, o en
Deuda que tenga caracteristicas similares a Capital, como pudiera ser Deuda subordinada,
mezzanine o instrumentos convertibles en acciones.

El Fideicomiso tendrd como finalidad primordial invertir en el capital de Sociedades Promovidas a
través de Inversiones que directa o indirectamente estén relacionadas con proyectos en el sector
infraestructura y energia. Las Inversiones podran ser realizadas por el Fideicomiso directa o
indirectamente. En el caso de las Inversiones directas, ¢l Fideicomiso serd el titular de los intereses
correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso podra
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para
aprovechar las ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida
para llevar a cabo la Inversidn.

El Fideicomiso participara en la administracion de las Sociedades Promovidas para promover su
desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el valor de
los Certificados Bursatiles. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscard la
Desinversion de las mismas. En caso de las Inversiones en Deuda, la Desinversion ocurrira
naturalmente a través de las amortizaciones respectivas o a través de una transferencia de la Deuda
respectiva. Los rendimientos que se generen de las Inversiones y su Desinversién, netos de gastos y
comisiones, seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de Distribuciones.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso. A la
fecha de este Prospecto, el Fideicomiso no ha realizado Inversion alguna, por lo que no se
proporciona informacidn especifica al respecto. Sin embargo, las caracteristicas y requisitos que
deben cumplir dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso se establecen
en el Contrato de Fideicomiso y se describen en la seccion “IIl. Estructura de la Operaciéon — 4.
Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones” de este Prospecto.

El Fiduciario estara autorizado para realizar cualquier tipo de Inversiones sin ninguna restriccién
adicional a las previstas en las secciones “Ill. Estructura de la Operacidn — 4. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.1 Objetivo de la Inversion — 4.1.2 Criterios de
Inversion” y “III. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios v Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.1 Objetivo de la Inversion — 4.1.3 Requisitos de Diversificacion™ de este
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Prospecto. Las caracteristicas de dichas Inversiones, incluyendo si las mismas son inversiones
minoritarias (entendiéndose éstas como aquellas Inversiones de cardcter minoritario en las que la
influencia del Fideicomiso sobre su administracion y operacién podra ser limitada y su control,
corresponder a terceros) o inversiones mayoritarias (entendiéndose éstas como aquellas Inversiones
de caracter mayoritario en las que el Fideicomiso tenga una influencia significativa o el control de
su administracidn y operacion) v los términos y condiciones negociados a favor del Fideicomiso
podran ser determinadas por el Administrador a su entera discrecion, siguiendo los procedimientos
que utiliza-en el curso ordinario de su negocio vy consistente con sus practicas pasadas y las
practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de la industrias de capital privado, energia ¢
infraestructura; en ¢l entendido que el Administrador buscaré obtener los mejores términos posibles
para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del mercado respectivo.

El Fideicomiso contratard al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes
descritos. El Administrador estara encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y
completar las Inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar v completar
las Desinversiones y estard autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en aquellos
supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso, segin se describe
con més detalle en la seccion “IIl. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos
de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.16 El Administrador — Derechos y
Obligaciones del Administrador™ de este Prospecto. Las facultades del Administrador en relacién
con la decisién de inversidn y desinversion estardn sujetas a las facultades del Comité Técnico y de
la Asamblea de Tenedores como se describe en la seccién “IIl. Estructura de la Operacidn — 5.
Politicas Generales de la Emision y Proteccién de los Intereses de los Tenedores” de este
Prospecto.

1.2 Compromisos de Inversion del Coinversionista

MIP, en su capacidad de Coinversionista, se ha comprometido a invertir, a través de una Afiliada,
recursos en cada una de las Inversiones, en los mismos términos y condiciones aplicables a la
Inversion que realice el Fideicomiso, equivalentes a la cantidad que resulte mayor entre (i) la
cantidad que resulte de multiplicar por 100 (cien) el monto que resulte de dividir (a) 114,000,000
(ciento catorce millones) v (b} la suma del Monto Méximo de la Emision y sumado de 114,000,000
(ciento catorce millones), y (ii) 5% (cinco por ciento) de la Inversién respectiva, mientras que el
Fideicomiso invertiré recursos equivalentes al porcentaje que resulte de la resta entre 100% (cien
por ciento) y el Porcentaje de Participacioén del Coinversionista, de la Inversion respectiva. Dicho
compromiso ha quedado documentado en el Contrato de Coinversién que se describe en la seccién
“[I. Estructura de la Operacién — 3. Descripcidn de los Documentos de la Operacidén — 3.3
Contrato de Coinversidén” de este Prospecto.

13 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones

Los recursos captados por el Fideicomiso mediante la emisiéon de Certificados, ya sea en la
Emisidn Inicial o en Emisiones Subsecuentes, se destinaran, principalmente a realizar, junto con el
Coinversionista, las Inversiones. Las Inversiones seran administradas por el Administrador v el
Fiduciario de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. El Administrador
tendra derecho a recibir, y el Fiduciario deberd pagar al Administrador, la Comisién de
Administracion de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion.

A continuacién se presenta una explicacion esquemdtica de la estructura de las Inversiones antes
descrita, incluyendo las partes involucradas:
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Comision de Administracion

Porcentaje de Participacion
del Fideicomiso

Porcentaje de Participacién
del Coinversionista

1.3.1 Aplicacidn de los Recursos de la Emision

Una vez concluida la emisién de Certificados, ya sea en la Emision Inicial o en Emisiones
Subsecuentes, los recursos obtenidos de la misma serdn depositados en la Cuenta General del
Fideicomiso.

En el caso de la emisidon de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario transferira,
conforme a las instrucciones del Administrador, de la Cuenta General a la Cuenta de Capital
Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emision que no hubieran sido deducidos por
los Intermediarios Colocadores conforme al Contrato de Colocacidn, y pagard o reembolsara a la
Persona que corresponda, incluyendo, sin limitacidn, al Fideicomitente, dichos Gastos Iniciales de
la Emisioén con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado segin se describe en la seccién “II. La
Oferta — 2. Destino de los Fondos” de este Prospecto. Se entendera que el monto total de los Gastos
Iniciales de la Emisién ha sido transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme a una
Solicitud de Fondeo, y pagado con fondos de dicha Cuenta de Capital Fondeado.

El Fiduciario ha segregado de la emisién de los Certificados Bursatiles Originales las cantidades
necesarias para la creacion de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, cuyo monto ha
sido convenido con ciertos de los potenciales inversionistas de Certificados Bursétiles. L.os montos
que constituyan la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente podran utilizarse para pagar los
honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean contratados para asistir (i} a los
Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores, o (ii) a la Asamblea de Tenedores. Una vez agotada la Reserva para
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Gastos de Asesoria Independiente, la misma no podra ser reconstituida y las demds cantidades que
integren el Patrimonio del Fideicomiso no podran utilizarse para los propdsitos aqui establecidos.

Una vez pagados los Gastos Iniciales de la Emision, los recursos netos de la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales se mantendran en depdsito en la Cuenta General hasta que sean
objeto de cualquier Solicitud de Fondeo para la realizacién de una Inversién o pago de Gastos del
Fideicomiso.

El Fideicomiso realizara Emisiones Subsecuentes conforme a las Llamadas de Capital, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, en la medida que el Administrador prevea
que el Fideicomiso necesitard recursos para realizar Inversiones y/o pagar Gastos del Fideicomiso.
El mecanismo de Llamadas de Capital y el procedimiento para realizar las mismas se describe con
detalle en la seccion “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Liamadas de Capital” de
este Prospecto.

Las cantidades que se encuentren en la Cuenta General, ya sea que se deriven de la Emision Inicial
o de Emisiones Subsecuentes, constituirdn el Monto Invertible y el Fideicomiso las invertira en
Valores Permitidos, hasta en tanto el Administrador las utilice para realizar Solicitudes de Fondeo.

Una vez que el Administrador haya identificado una oportunidad de inversién, procedera a realizar
el andlisis de dicha oportunidad de inversion conforme a los procedimientos que se detallan en la
seccion “II. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.7 Proceso de Inversion” de este Prospecto.

Una vez aprobada una Inversién por el Comité de Inversién del Administrador, y por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, seglin sea el caso, conforme a lo descrito en la seccidn “IIL.
Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de
Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobacién de Inversiones” de este Prospecto, ¢l Fideicomiso, ya
sea directamente o a través de los vehiculos de inversién creados al efecto, segin lo determine el
Administrador, y el Coinversionista, suscribiran los instrumentos de inversién respectivos. La
naturaleza de dichos instrumentos se describe en la seccion “IIL Estructura de la Operacion — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — 2.1 Descripcién de los Activos Fideicomitidos v Caracteristicas de
las Inversiones” de este Prospecto.

Una vez aprobada una Inversién y sustancialmente finalizados los instrumentos respectivos y
claramente definidas las condiciones aplicables, si las hubiere, el Administrador realizard una
Solicitud de Fondeo conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Cada
Solicitud de Fondeo deberé también realizarse respecto del Coinversionista.

El Fiduciario transferira de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado, las cantidades
necesarias para llevar a cabo de manera oportuna la Inversion respectiva conforme a la Solicitud de
Fondeo. Dichas cantidades se mantendrén en la Cuenta de Capital Fondeado hasta la realizacion de
la Inversidn aprobada.

Una vez que los fondos hubieren sido traspasados a, y se mantengan en, la Cuenta de Capital
Fondeado, el Administrador tendra facultades para manejar la Cuenta de Capital Fondeado
conforme a los parametros convenidos y para los fines para los que se hubieren llamado los fondos,
incluyendo para el pago de los Gastos del Fideicoiniso.

Una vez pagados o reservados dichos conceptos y de forma simultdnea o posterior a la firma de los
instrumentos aplicables, se realizara el desembolso de los recursos necesarios para realizar la
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Inversion respectiva. Dichas cantidades se mantendran en la Cuenta de Capital Fondeado hasta que
el Administrador instruya al Fiduciario que aplique los recursos respectivos.

1.3.2  Establecimiento de Reservas

Con anterioridad a la conclusion del Periodo de Inversion y sin perjuicio de que se puedan realizar
Llamadas de Capital para completar Inversiones Comprometidas o realizar Inversiones
Subsecuentes, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, constituira,
reconstituird, mantendra y aplicara la Reserva para Gastos Gnicamente conforme a las instrucciones
del Administrador y a los siguientes términos:

s El Administrador determinard el monto que debera ser segregado por el Fiduciario para
integrar la Reserva para Gastos con base en el monto de los fondos que se encuentren en la
Cuenta General en ese momento, los montos que prevea se destinaran para realizar
Inversiones Comprometidas ¢ Inversiones Subsecuentes, los Compromisos Restantes de
los Tenedores, los montos que espere recibir el Fideicomiso de Desinversiones y como
resultado de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones que mantenga el
Fideicomiso, y el monto de la totalidad de los Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos
de Inversion durante €l resto de la vigencia del Fideicomiso. El célculo de la totalidad de
los Gastos del Fideicomiso serd determinado con base en los estimados y las cotizaciones

. obtenidas respecto de cada uno de los conceptos necesarios, los aumentos esperados
respecto de dichos conceptos, y considerando para mantener los fondos necesarios en la
misma, los periodos y fechas de pago recurrente de cada concepto.

e Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Administrador podri instruir al Fiduciario
que la totalidad o una parte de los recursos derivados de una Desinversién o los que
resulten de dividendos, intereses u otras distribuciones de las Inversiones que mantenga el
Fideicomiso, sea transferida a la Cuenta General para formar parte de la Reserva para
Gastos.

¢ Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos podrin ser objeto de
una Solicitud de Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los
Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos de Inversién conforme a las instrucciones del
Administrador.

Adicionalmente, con anterioridad a la conclusion del Periodo de Inversion, y sin perjuicio de que se
puedan realizar Llamadas de Capital para completar Inversiones Comprometidas, el Administrador
podra instruir al Fiduciario a constituir la Reserva para Inversiones Comprometidas vy la Reserva
para Inversiones Subsecuentes. La Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para
Inversiones Subsecuentes se establecerdn para poder completar Inversiones Comprometidas o
llevar a cabo Inversiones Subsecuentes, segiin sea el caso, una vez terminado el Periodo de
Inversion. Dichas reservas se describen a mayor detalle en la seccién “III. Estructura de la
Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.3 Calendario de
Inversiones y Desinversiones” de este Prospecto.

A continuacidn se presenta un esquema que muestra el flujo de los fondos al Fideicomiso y su

utilizacidén para pagar, o reservar, los distintos gastos y para realizar las Inversiones descritas
anteriormente.
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Fideicomiso
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del Fideicomiso

1.3.3  Devolucion de Efectivo Excedente

Concluido el Periodo de Inversién, incluyendo el caso en que el Administrador notifique su
conclusion anticipada, el Efectivo Excedente se distribuird proporcionalmente por cada Certificado
en circulacion a los Tenedores, previa deduccién de aquellas cantidades que el Administrador
determine como necesarias para constituir o adicionar la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes, como se describe en la
seccion “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.24 Devolucién de Efectivo Excedente”.

En el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible dentro del Periodo
de Inversion, el Efectivo Excedente sera devuelto a los Tenedores. La falta de inversion de la
totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversién no constituye un Evento de
Incumplimiento de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Efectivo Excedente que no haya sido sujeto a una Solicitud de Fondeo no serd considerado
Distribucién, por lo que dicha cantidad no se incluira en los cdlculos que se describen en la seccidn
“III. Estructura de la Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus
Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de Rendimientos” de este Prospecto.

1.3.4  Distribucion de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
Concluido cada afio calendario o en cualquier momento que se lo instruya el Administrador, el

Fiduciario transferira a los Tenedores a través de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado
Bursatil en circulacidn, el total de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso que reciba durante
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dicho afio calendario, salvo por aquellos que estén depositados en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, conforme se describe en la seccidn “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta —
1.24 Devolucidn de Efectivo Excedente” de este Prospecto.

Las cantidades que correspondan a Productos de las Cuentas del Fideicomiso que se entreguen a
los Tenedores conforme a lo descrito anteriormente no se consideraran Distribuciones para efectos
de los célculos que se describen en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 1. Descripcidn
General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucién
de Rendimientos™ de este Prospecto.

1.3.5  Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos

Como resultado de las Inversiones, el Fideicomiso podra recibir dividendos y otras distribuciones
en efectivo a partir de que las actividades a que se dedique cada Sociedad Promovida inicien
operaciones, incluyendo amortizaciones correspondientes en el caso de Inversiones en Deuda, y
una vez que las Inversiones hayan madurado, desinvertirlas, con lo que se generarin rendimientos
para ser entregados a los Tenedores de los Cerfificados en forma de Distribuciones.

Las Desinversiones consistirdn principalmente en la transmision de la Inversion o amortizacion de
las participaciones del Fideicomiso en las Sociedades Promovidas. Los mecanismos para
implementar las Desinversiones podran variar. Los esquemas de Desinversion podrin consistir,
entre otros, en ventas privadas, procedimientos privados de licitacidn, colocaciones de acciones en
bolsas de valores, intercambio de acciones, bursatilizaciones y amortizacién de inversiones. El
analisis del esquema que resulte més conveniente para realizar una Desinversion sera realizado por
el Administrador.

El plazo para realizar la Desinversién dependerd de diversos factores, incluyendo factores
macroeconomicos, asi como factores relativos al sector especifico en el que se haya realizado la
Inversion. Podran realizarse Desinversiones en cualquier momento durante la vigencia de los
Certificados. No obstante, el Administrador estima que dicha Desinversion podré realizarse en un
plazo aproximado de entre 5 (cinco) y 8 (ocho) afios contados a partir de la fecha de inversién
respectiva,

El precio o rendimiento derivado de la Desinversion de que se trate serd fijado por el
Administrador, ya sea en el contexto de una negociacion con el comprador respectivo, o tratdndose
de una colocacién publica de acciones, mediante la interaccién con el intermediario colocador
respectivo y los demds participantes en la transaccion.

Toda Desinversidn deberé ser aprobada por €l Comité de Inversion del Administrador, y en caso de
ser necesario, por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito en la
seccidn “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripeion de los Documentos de la Operacidn — 3.1
Contrato de Fideicomiso — 3.1.5 Proceso de Aprobacion de Desinversiones” de este Prospecto.

De los ingresos recibidos respecto de una Desinversién podrin deducirse los gastos y comisiones
relacionados con dicha Desinversion.

Una vez realizada una Desinversion y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversiones, se
transferirdin los ingresos netos, después de immpuestos, a la Cuenta de Distribuciones del
Fideicomiso. El Fiduciario aplicard los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones, y
realizard Distribuciones dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el
Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100)
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en la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes
prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones
aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i) primero, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener en la
Reserva para Gastos, segiin lo determine el Administrador;

(ii) segundo, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por
una cantidad equivalente a la totalidad del Capital y Gastos Realizados que no
hayan sido cubiertos por alguna Distribucidn realizada anteriormente de acuerdo
con este inciso; '

(iii)  tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores hasta por
una cantidad equivalente a la cantidad requerida para alcanzar el Retorno
Preferente;

(iv) cuarto, el 80% (ochenta por ciento} de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se
utilizard para realizar Distribuciones, hasta que la cantidad acuinulada transferida a
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar vy utilizada para realizar
Distribuciones conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 20% (veinte por
ciento) de la cantidad que resulte de restar (1) ¢l Capital y Gastos Realizados a (2)
la totalidad de las distribuciones realizadas hasta la fecha de calculo conforme a los
incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v) quinto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones una vez
realizadas las distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera;

(1) el 80% (ochenta por ciento) se utilizard para realizar Distribuciones a los
Tenedores; vy

(2) el 20% (veinte por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para su eventual entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el caso y en la medida en que el Fiduciario u otra entidad que esté facultada por la legislacién
aplicable, deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al
Fideicomisario en Segundo Lugar, se considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo
Lugar, segin sea el caso, recibi6 una distribucion del Fideicomiso, incluyendo para propésitos de
calculo de las distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones antes descrita, en el
momento en que dicho impuesto sea retenido o enterado, lo que suceda primero. Dicha distribucién
sera considerada una Distribucion al Tenedor respectivo o Distribucion por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar, segun sea el caso.
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El Administrador entregard al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 8 (ocho) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Distribucion, el Reporte de Distribuciones, €l cual incluira (i) la
Fecha de Registro, (ii) la Fecha de Distribucién, y (iii) una descripcién de los célculos y las
distribuciones que deban hacerse a los Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar para su entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por
Desempefio. El Fiduciario anunciara la Fecha de Distribucion a través de EMISNET con al menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacion y pagara la Distribucion en dicha Fecha de Distribucién de
manera proporcional con respecto a cada Certificado del que sea titular cada Tenedor en la Fecha
de Registro correspondiente. El Fiduciario deberd informar dicha situacién a Indeval en Ja misma
fecha de su publicacidn, por escrito o a través de los medios que éste determine.

En tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en los articulos 192 y 193 de la LISR y
en las reglas de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por tanto, pueda
aplicar el régimen fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a que se refieren
dichos articulo 192 y 193, el Administrador deberd instruir al Fiduciario y el Fiduciario deber
distribuir a los Fideicomisarios al menos el 80% (ochenta por ciento) de los ingresos que reciba el
Fideicomiso, a més tardar 2 (dos) meses después de terminado el afio. Para determinar el monto de
los ingresos que deberan distribuirse, el Fiduciario podra restar los gastos netos de descuentos,
bonificaciones o devoluciones erogadas en el ejercicio que corresponda, asi como las provisiones
para la creacion o el incremento de las reservas que se constituyan. Asimismo, el Fiduciario en
ningiin caso podra reinvertir los recursos obtenidos en el ejercicio fiscal de que se trate en acciones
de la Sociedades Promovidas. Lo anterior, en el entendido que en caso de que el Fideicomiso por
cualquier razéon cambie su estructura o régimen fiscal, dejard de estar obligado de realizar la
distribucidn de dichos ingresos conforme a lo establecido en este parrafo.

Las cantidades distribuidas a los Tenedores en los términos anteriores seran distribuidas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccidn
respectiva sea titular de los Certificados en términos de la legislacion aplicable, considerando el
nomero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y
dicho pago a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. Asi mismo,
considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera los
Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor
en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendrd derecho al pago que se haga en la Fecha de
Distribucién correspondiente. Dichos pagos los recibird quien fuera titular de los Certificados en la
Fecha Ex-Derecho.

El Fiduciario debera informar por escrito a Indeval cuando se lleve a cabo la ultima Distribucion a
los Tenedores a fin de que se otorgue al Emisor el titulo que ampara los Certificados contra la
recepcion de los fondos correspondientes a dicha Distribucidn, ya sea que dicha Distribucién se
realice en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, la Fecha de Vencimiento o una fecha
posterior.

En caso de Distribuciones en valores representativos de capital o deuda relacionados a una
Inversion inscritos en el RNV en relacién con una oferta ptblica en términos de la regulacién
aplicable, las Distribuciones se realizaran dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a su colocacién
en el mercado correspondiente y se tomara como valor, para efectos de los calculos previstos en la
seccidn “III. Estructura de la Operacién ~ 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso -
y sus Inversiones - 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de los Rendimientos™, el valor al cual
dichos valores fueron colocados en la oferta correspondiente.

1.3.6 Inversiones Puente
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Los ingresos que reciba el Fideicomiso por Desinversiones de Inversiones Puentes no seran
transferidos a la Cuenta de Distribuciones ni seran distribuidos a los Tenedores. Dichos ingresos
seran transferidos a la Cuenta General y podran ser utilizados para realizar nuevas Inversiones y
pagar Gastos del Fideicomiso.

Las Inversiones Puentes son (i) aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso que sean objeto de
una Desinversion y cuyo producto sea recibido por el Fideicomiso dentro de los 18 (dieciocho)
meses siguientes a la fecha de cierre de 1a Inversion de que se trate, y (ii) aquellas Inversiones que
adquieran los Vehiculos Paralelos del Fideicomiso, de conformidad con ¢l Contrato de
Fideicomiso, dentro de los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emision.

En caso que una Inversién Puente no sea objeto de una Desinversién y su producto no sea recibido
por el Fideicomiso con anterioridad a un plazo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de la
fecha en que dicha Inversion Puente haya sido realizada, dicha Inversién Puente dejard de ser
considerada como una Inversidn Puente al final del mencionado plazo, y serd considerada como
una Inversion que no es una Inversidn Puente, por lo que los ingresos que se reciban de dicha
Inversién, ya sea en el curso ordinario o por Desinversion de la misma con posterioridad a dicho
plazo, se transferirdn a la Cuenta de Distribuciones para ser aplicados como se describe en la
seccion “1.3.5 Desinversiones y Distribucidén de los Rendimientos™ anterior; en el entendido que
dicho plazo de 18 (dieciocho) meses no serd aplicable respecto de la porcidn de aquellas
Inversiones que adquieran los Vehiculos Paralelos del Fideicomiso.

A manera ilustrativa, una Inversién Puente se podria realizar cuando se lleve a cabo una Inversion
en un proyecto que se tenga contemplado financiar a través de capital por parte del Fideicomiso y
deuda por parte de acreedores distintos al Fideicomiso, ya sea a través de un financiamiento
bancario o a través del mercado de capitales. En ocasiones, en estos casos, es posible que la
porcidn que se financiaria a través de deuda no se tenga fmalizada cuando el Fideicomiso cierre la
Inversion. El Fideicomiso podria entonces, realizar la Inversién respecto de porcién del Capital y
una Inversion Puente (ya sea en forma de Capital o Deuda) respecto de la porcidn que se tenga
contemplado financiar a través de deuda con acreedores distintos al Fideicomiso. La Inversion
Puente seria repagada al Fideicomiso una vez que se obtenga el fmanciamiento por parte de
terceros respecto de la porcidn de deuda. Los montos correspondientes, regresarian a la Cuenta
General dentro de los 18 (dieciocho) meses siguientes a que se realizd la Inversién Puente y
podrian volverse a utilizar para realizar Inversiones. Si no se reciben los montos correspondientes
dentro de los 18 (dieciocho meses), la inversion dejarfa de considerarse como Inversién Puente y
seria considerada como una Inversién y los montos que se reciban respecto de dicha Inversidn no
podrian volverse a invertir, sino que se depositarian en la Cuenta de Distribuciones.

Los ingresos que reciba el Fideicomiso por Desinversiones de Inversiones Puentes no serin
transferidos a la Cuenta de Distribuciones ni serdn distribuidos a los Tenedores. Dichos ingresos
seran transferidos a la Cuenta General y podran ser utilizados para realizar nuevas Inversiones y
pagar (Gastos del Fideicomiso.

1.3.7  Distribucion por Desempeiio en Caso de Sustitucion sin Causa

En caso que ocurra una Sustitucion sin Causa y que MIP sea removido como Administrador
conforme al Contrato de Administracidn, o en caso de renuncia de MIP como Administrador en
caso de que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucién judicial, sin que
medie culpa de MIP, que prohiba el desempefio de MIP como Administrador, MIP, en su calidad
de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra el derecho de recibir cualesquiera cantidades

105



pagaderas por concepto de Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se hubieren devengado
a la Fecha de Remocidn correspondiente como si las Desinversiones de las Inversiones que no
hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocidn, se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de
Remocion, segiin se describe en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripeién de los
Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.18 Consecuencias Remocién o
Renuncia del Administrador” de este Prospecto.

1.3.8 Distribucion por Desemperio en Caso de Sustitucion con Causa

En caso de que ocurra una Sustitucién con Causa y que MIP sea removido como Administrador
conforme al Contrato de Administracién, el Fideicomisario en Segundo Lugar perdera el derecho a
recibir cualesquiera Distribuciones por Desempefio que no hubieran sido pagadas a la Fecha de
Remocidn.

1.3.9  Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar; Exceso de Distribucion por Desemperio

Durante la vigencia del Periodo de Inversion, las cantidades que se reciban en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar no se distribuirén al Fideicomisario en Segundo Lugar y se
mantendrin reservadas en los témminos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Exceso de
Distribucién por Desempefio se podra aplicar en los términos del parrafo siguiente.

Cada vez que se realice una Inversion, se pague la Comision de Administracion, se realice una
Distribucién de acuerdo con el proceso descrito anteriormente, o en cualquier otro momento
durante el Periodo de Inversién que determine el Administrador y a més tardar dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a que termine el Periodo de Inversién, el Administrador debera
calcular, respecto de las cantidades que hayan sido transferidas a, y se mantengan en, la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, si existe un Exceso de Distribucién por Desempefio. En caso
que exista un Exceso de Distribucién por Desempefio, ¢l Administrador, con base en dicho célculo,
debera instruir al Fiduciario por escrito que transfiera de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar a la Cuenta de Distribuciones ¢l monto correspondiente a dicho Exceso de Distribucién por
Desempefio para que se aplique por el Fiduciario en términos de la seccién “III Estructura de la
Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucién de Rendimientos™ de este Prospecto.

Una vez que el Fiduciario haya depositado las cantidades que representen Exceso de Distribucidn
por Desempeiio existente al finalizar el Periodo de Inversién conforme a lo descrito en el pérrafo
inmediato anterior, en su caso, el Fiduciario liberard, conforme a las instrucciones del
Administrador, la totalidad de las cantidades que se encuentren en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Cualquier cantidad que se reciba en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar después de que
haya terminado el Periodo de Inversion, serd entregada al Fideicomisario en Segundo Lugar, a méis
tardar al Dia Habil siguiente de su recepcion.

En caso que en cualquier momento con posterioridad a la fecha en que concluya el Periodo de
Inversion exista, respecto de las cantidades pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribucién por Desempefio, algin Exceso de Distribucién por Desempefio, el
Fideicomisario en Segundo Lugar devolveri dicho Exceso de Distribucién por Desempefio al
Fideicomiso, neto de los impuestos pagados por el Fideicomisario en Segundo Lugar asociados a
dicho excedente. El Fiduciario transferird las cantidades correspondientes a la Cuenta de
Distribuciones para su aplicacion conforme a la seccién “III. Estructura de la Operacién — 1.
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Descripcién General - 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y
Distribucion de los Rendimientos™ de este Prospecto.

El Fiduciario distribuira al Fideicomisaric en Segundo Lugar, al término de cada afio calendario o
con una frecuencia mayor, segin sea determinado por el Fideicomisario en Segundo Lugar, una
cantidad igual a los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que haya obtenido el Fiduciario durante dicho periodo. Dichas
distribuciones se hardn conforme a las instrucciones que dicte el Fideicomisario en Segundo Lugar
al Fiduciario. Las cantidades que reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este
parrafo no serdn consideradas Distribuciones por Desempefio y no se incluirdn en los célculos
descritos en la seccion “IIl. Estructura de la Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura
del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de Rendimientos™ de este
Prospecto.

En el Anexo 6 de este Prospecto se incluye un ejemplo practico del calculo de las Distribuciones,
Distribuciones por Desempefio y Comisiones pagaderas a los Tenedores, al Fideicomisario en
Segundo Lugar y al Administrador, segin sea el caso.

A continuacion se presenta un esquema que muestra el flujo de los fondos provenientes de
rendimientos de Inversiones al Fideicomiso y su utilizacién segin se describe en los pérrafos que
anteceden, mismo que incluye aquellos derivados de Desinversiones, pero excluye Inversiones

Puente: '

Porcentaje de Participacién
Porcentaje de Participacién del Coinversionista

del Fideicomiso

Segun lo determine el Administradr

100%

[00%
e

20%

80%
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1.4 Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital al que estan sujetos los Certificados, que se
describe en la seccién “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital”
de este Prospecto, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto a una Dilucion Punitiva,
ya que (1) el mimero de Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente en relacién con el
monto de la Emision Subsecuente serd mayor respecto del nimero de Certificados que se emitan en
la Emisién Inicial en relacidén con el Monto Inicial de la Emisién, y (ii) el precio de dichos
Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente serd menor al precio de los Certificados
que se emitan en la Emisién Inicial, segiin se determinen, en cada caso, basado en el monto de la
Emision Subsecuente conforme a las formulas que se detallan en la seccidn “II. La Oferta — 1.
Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital” de este Prospecto.

Conforme a dichas fédrmulas, el monto aportado al Fideicomiso por el Tenedor que no acuda a la
Llamada de Capital, no serd proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la
Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pagd Certificados conforme a su
Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular
antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados en circulacién después de la Emision
Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se
emitieron en la Emision Subsecuente.

A continuacion se incluyen dos tablas que reflejan en un ejemplo practico la participacién de los
inversionistas en las Inversiones. En el primero no existe Dilucion Punitiva debido a que todos los
inversionistas estarian participando en las Llamadas de Capital. En la segunda se refleja el efecto
de la Dilucidén Punitiva en los inversionistas que no participan en alguna Llamada de Capital.
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{Millones de Pesos)
Monto Maximo de la Emision

Llamada de Capital

Monto de cada Emision

Porcentaje del monto maximo de la Emision
Nimere de Certificados emitidos

Precio del Certificado

Nimero de Certificados emitidos atumulados
Compromiso
Monfo acumulado de Emisiones

4,000

Emisiones

L CL—

TOVEISIOMISIAA

Porcentaje comprometida
Certificados comprometidos
Valor del compromise
Porcentaje suscrito
Certificados suscritos

Valor de suscripcién

Inversién acumulada
Participacion de la inversién

Certificadas agumulados
Participacion de las distribuciones

{nvarsionista B

33.3%
4,087
407

407
33.3%

4,067
33.3%

Porcentaje comprometido
Certificados comprometidos
Valor del compromise
Porcentaje suscrito
Certificados suscritos

Valor de suscripcién

Inversidn acumulada
Parlicipacién de la inversion

Certificados acumulados
Participacion de las distribuciones

Inversionisia C

33.3%
4,067
407

407
33.3%

4,067
33.3%

Porcentaje comprometido
Certificados comprometidos
Valor del compromiso
Porcentaje suscrito
Certificados suscritos

Valor de suscripcion

Inversidon acumulada
Participacion de la inversion

Certificades acumulados
Participacion de las distribuciones

33.3%

4,067
407

407
33.3%

4,087
33.3%
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(Millones de Pesos)
Monto Maximo de la Emisién 4,000

Llamada de Capital i 8- o 1. ) 2

Jdnicial L

Monto de cada Emisidn Yi 1,220
Porcentaje del monto maximo de la Emision Y% 50%
Numero de Cerlificados emitidos Xi 12,202
Precio del Cerificado Pi 0.100
Numero de Cerlificados emitidos acumulados X7 12,202
Compromiso Ci 1.00
Monto acumulado de Emisiones 1,220
nversionista A

Porcentaje comprometido
Certificados comprometidos
Valor del compromiso

Porcentaje suscrito 33.3%
Certificados suscritos 4,067
Valor de suscripcidn 407
Inversidn acumulada 407
Participacion de la inversién 33.3%
Certilicados acumulados 4,067
Participacién de las distribuciones 33.3%

loverstonista®d
Porcentaje comprometido
Certificados comprometidos

Valor del compromiso

Porcentaje suscrito 33.3%
Certificados suscritos 4,067
Valor de suscripcidn 407
Inversidn acumulada 407
Participacion de la inversion 33.3%
Certificados acumulados F 4,067

Participacidn de las distribuciones 33.3%

LinversionistaG =~ )

Porcentaje comprometido 33.3% 14.8%
Certificados comprometidos 5,066 11,992
Valor del compromiso e 300
Porcentaje suscrito 333% ;- o - 14.8%
Certtficados suscritos 4,067 - 11,992
Valor de suscripcion 407 - 300
Inversion acumulada r 407 407 707
Participacién de la inversién 33.3% 236% 20.9%
Certificados acumulados F 4,067 4,067 16,059
Participacién de las distribuciones 33.3% 18.2% 18.2%

La Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y ¢l beneficio
incremental para los Tenedores que si acudan a la Llamada de Capital, se vera reflejada:

(D en las Distribuciones que realice el Fiduciario conforme a la seccién “IIL
Estructura de la Operacion — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del
Fideicomiso y sus Inversiones -- 1.3.5 Desinversiones y Distribucién de los
Rendimientos™ de este Prospecto y cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados (incluyendo Efectivo Excedente),
ya que dichas Distribuciones y pagos se realizardn en base al nimero de
Certificados en circulacion al moinento en que se lleven a cabo;
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(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que conforme a la seccién “IIl.
Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emisién y Proteccion de
los Intereses de los Tenedores — 5.2. Mecanismos de Proteccién de los Intereses de
los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.3 Asamblea de
Tenedores” de este Prospecto, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en
base al nimero de Certificados en circulacion al momente que se realicen las
Asambleas 0 en el momento en que se gjerzan dichos derechos;

3 en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Técnico, ya que conforme a la seccién “III. Estructura de la Operacién — 5.
Politicas Generales de la Emision y Proteccion de los Intereses de los Tenedores —
5.2. Mecanismos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores / Gobierno
Corporative del Fideicomiso ~ 5.2.4 Comité Técnico™” de este Prospecto, dichos
derechos se calculan en base al nimero de Certificados en circulacion al momento
de designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité
Técnico; v

(4 en ¢l derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya
que conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estdn sujetos los
Certificados, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea
titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, ¥ no en el nimero de Certificados que adquirié dicho
Tenedor en ]a Emisidn Inicial.

L5 Gobierno Corporativo del Fideicomiso

El Fideicomiso contard con dos érganos intermos, la Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico,
y por su parte, como érganos externos, el Administrador y el Consejo Asesor.

1.5.1 Asamblea de Tenedores

Los Tenedores podran participar en la Asamblea de Tenedores de conformidad con las reglas
previstas en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emisién y
Proteccién de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccién de los Intereses de
los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.3 Asambleas de Tenedores™ de este
Prospecto, la cual tendré las facultades y se reunira conforme a las reglas previstas en dicha seccion
del Prospecto. Especificamente, respecto de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, la
Asamblea de Tenedores tendra la facultad de aprobar las operaciones que pretenda realizar el
Fideicomiso, incluyendo Inversiones, Desinversiones y la contratacién de financiamientos,
garantias y derivados, que representen 20% (veinte por ciento} o mas del Monto Maximo de la
Emision.

1.5.2  Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso c),
numeral 1.2 de la fraccién II del articulo 7 de la Circular Unica. La integracién del Comité
Técnico, incluyendo los miembros actuales, los derechos de los Tenedores de designar un miembro

del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité, se describen en la seccién “III.
Estructura de la Operacién - 5. Politicas Generales de la Emisioén y Proteccion a los Intereses de
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los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccién de los Intereses de los Tenedores / Gobierno
Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico” de este Prospecto.

Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador, salvo por los Miembros
Independientes, tendran el caricter de miembros honorificos y no tendran derecho a remuneracién
alguna por dicho cargo. La remuneracion que se pague a los demés miembros del Comité Técnico,
la determinard, en su caso, la Asamblea de Tenedores, lo cual podri ser delegado al Comité
Técnico y/o al Administrador.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores pueden celebrar convenios respecto del
gjercicio del voto en Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia a designar
miembros del Comité Técnico. Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico pueden celebrar
convenios o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico. Cualesquiera
dichos convenios o acuerdos y sus caracteristicas se notificardn al Fiduciario por los Tenedores, y
el Fiduciario notificara al Representante Comun y revelard dicha informacion dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a su concertacion a través de EMISNET y en el reporte anual del
Fideicomiso.

1.5.3  El Administrador

Salvo por aquellas atribuciones que correspondan a la Asamblea de Tenedores o al Comité
Técnico, el Administrador podra resolver y aprobar las operaciones, de cualquier naturaleza, que
serdn realizadas por el Fideicomiso. Las funciones y responsabilidades del Administrador se
describen en la seccion “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripcidn de los Documentos de la
Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso” de este Prospecto.

El Administrador contara con un comité interno, que es referido en este Prospecto como Comité de
Inversién, que es el organo del Administrador para la toma de decisiones respecto de las
Inversiones y Desinversiones. La integracién y funcionamiento del Comité de Inversion se describe
en la seccion “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emision y Proteccion
de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccién de los Intereses de los Tenedores
/ Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.6 Comité de Inversién” de este Prospecto.

1.5.4 Consejo Asesor

Con el objetivo de dar una mayor solidez a la estrategia de inversidn y desinversién del
Fideicomiso, al proceso de toma de decisiones y a la identificacién de potenciales Inversiones y
Desinversiones por parte del Administrador, asi como del anilisis de sectores en los que el
Fideicomiso puede invertir conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador ha establecido
el Consejo Asesor, como un drgano de consulta estratégica, La integracion y funcionamiento del
Consejo Asesor se describe en la seccidn “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales
de la Emisidn y Proteccién de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccidn de
los Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.7 Consejo Asesor” de
este Prospecto.

1.6 Ausencia de Dictamen Crediticio

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacidn alguna acerca de la calidad
crediticia de los Certificados Bursétiles.
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1.7  Auditor Externo; Valuador Independiente

Inicialmente, el Fiduciario contratard los servicios del Auditor Externo y del Valuador
Independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador. Posteriormente, en caso de
que el Auditor Externo o el Valuador Independiente sean sustituidos, el Fiduciario contratara al
Auditor Externo o Valuador Independiente sustituto de conformidad con las instrucciones del
Administrador, previa aprobacién del nuevo Auditor Externo o Valuador Independiente, segiin sea
el caso, por el Comité Técnico como un Asunto Reservado. Tanto el Auditor Externo como el
Valuador Independiente deberan contar con la experiencia y los recursos necesarios para realizar
sus actividades correspondientes y no podran ser la misma Persona.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo auditara los estados
financieros anuales del Fideicomiso. Adicionalmente, al Auditor Externo se le encomendard la
realizacion de revisiones annales, en los términos del Contrato de Fideicomiso, de la aplicacién de
los recursos que integran el Patrimonio de Fideicomiso, los gastos incurridos por el Fideicomiso, vy
los reportes preparados por el Administrador. Se incluye un resumen de las funciones previstas
para el Auditor Externo en la seccidén “Ill. Estructura de la Operacién — 3. Descripcién de los
Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.15 El Auditor Externo” de este
Prospecto.

El Valuador Independiente realizard aquellas valuaciones que se requiercn conforme a la Circular
Unica segin la misma se encuentre vigente. A la fecha de este Prospecto, la Circular Unica
requiere que las valuaciones de los Certificados se realicen de manera trimestral y cuando haya
modificaciones a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El Valuador Independiente llevara a
cabo dichas wvaluaciones de conformidad con estandares de contabilidad vy empleard una
metodologia con base en estandares internacionales para la valuacién de capital privado, con
esquemas conunes de descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean apropiados
para valuar las Inversiones.

Los honorarios del Auditor Externo y del Valuador Independiente se consideran Gastos del
Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

La auditoria de los estados financieros del Fideicomiso y los reportes de valuacion del Valuador
Independiente se divulgaran en los términos de la LMV v la Circular Unica.

L8 Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios
de los Tenedores o los miembros del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los
Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, la forma de ejercer su derecho al voto en
las Asambleas de Tenedores o la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las
sesiones del Comité Técnico, respectivamente.
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2. Patrimonio del Fideicomiso

2.1 Descripcion de los Activos Fideicomitidos y Caracteristicas de las Inversiones

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, periddicamente, por:

@ la Aportacién Inicial;

(ii) los recursos derivados de la Emision Inicial;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;

(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vi)  las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(vii) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(viii)  los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las Inversiones seran el activo mds importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso en la
medida que se lleven a cabo Solicitudes de Fondeo. Segin se menciona en la seccion “III.
Estructura de la Operacidén — 1. Descripcién General” de este Prospecto, las Inversiones podran
consistir en inversiones en Capital y Deuda. Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir
dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso se establecen en el Contrato
de Fideicomiso y se describen en las secciones “IIl. Estructura de la Operacién — 4. Plan de
Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones ~ 4.1 Objetivo de Inversion — 4.1.2
Criterios de Inversion” y “IIl. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de
Inversiones y Desinversiones — 4.1 Objetivo de Inversion — 4.1.3 Requisitos de Diversificacién™ de
este Prospecto.

La naturaleza de los instrumentos mediante los cuales se lleven a cabo Inversiones dependerd, entre
otros factores, del tipo de Inversion, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las
particularidades de la propia Inversidn, v las negociaciones que lleve a cabo el Administrador con
las contrapartes. Dependiendo del tipo de Inversion, dichos instrumentos podran consistir, entre
otros, en (i) contratos de compraventa o suscripcién de Capital de Sociedades Promovidas, (i)
contratos o convenios mediante los cuales se suscriban o adquieran instrumentos de Deuda, (iii)
contratos de compraventa o adquisicién de los activos de una empresa para su posterior
transferencia a una Sociedad Promovida, (iv) convenios entre accionistas o similares o de inversidn
conjunta, de ser el caso, (iv) contratos, convenios u otros instrumentos mediante los cuales se
otorgue financiamiento a Sociedades Promovidas en forma de Deuda, y (v) convenios de fusién.

El Administrador y sus asesores negociardn los términos de los instrumentos a través de los cuales
se implementaran las Inversiones y buscardn que dichos términos reflejen las préacticas de mercado
para ese tipo de Inversiones considerando las caracteristicas de las mismas. A pesar de que el
Contrato de Fideicomiso establece caracteristicas bdésicas para dichos contratos, tales como
determinar el objeto de Inversion, el compromiso monetario a cargo del Iideicomiso, ¢l régimen
legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias, dichos términos variardn para cada
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ocasién y no se puede asegurar que los mismos se apeguen a limeamientos determinados. El
Administrador buscara que las caracteristicas propias de la Inversién, incluyendo el nivel de
participacion, o los contratos, escritos o instrumenfos que documenten la Inversién permitan al
Fideicomiso o sus vehiculos de inversién, segiin sea el caso, recibir de la Sociedad Promovida,
aquella informacidn, incluyendo informacién financiera, que el Fideicomiso requiera para cumplir
con sus obligaciones de divulgacion y de reportar existentes en terminos de la LMV y la Circular
Unica.

En todo caso, el Fideicomiso debera proporcionar al publico inversionista, aquella informacion que
se requiera en términos de la LMV y la Circular Unica respecto de las Sociedades Promovidas
correspondientes.

Una vez identificada una oportunidad de Desinversion, el Administrador y sus asesores negociaran,
con las contrapartes, los términos de los instrumentos necesarios para realizar dicha Desinversion.
Como es el caso para los documentos que evidencien las Inversiones, la naturaleza de los
documentos que evidencien Desinversiones dependerd del tipo de Desinversion, de las
caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las particularidades de la propia Desinversion,
entre otros factores. En caso de las Inversiones en Deuda, la Desinversion ocurrird naturalmente a
través de las amortizaciones respectivas ¢ a través de una transferencia de la Deuda respectiva.

Como en el caso de los instrumentos a través de los cuales se realicen las Inversiones que se
describen en los pérrafos anteriores, €l Administrador y sus asesores negociaran los términos de los
instrumentos a través de los cuales se realicen las Desinversiones y buscardn que dichos términos
reflejen las préacticas de mercado. En especial, se buscard limitar la responsabilidad del Fideicomiso
en lo posible. A pesar de que el Contrato de Fideicomiso establece caracteristicas bésicas para
dichos contratos, tales como determinar ¢l objeto de Desinversidn, el beneficio monetario u ofro
beneficio a favor del Fideicomiso, el régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de
controversias, dichos términos variardn para cada ocasion y no se puede asegurar que los mismos
se apeguen a lineamientos determinados.

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso c) de la
fraccién 11 del articulo 7 de la Circular Unica. Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
respecto de la integracidon del Comité Técnico, incluyendo los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité, se describen en
la seccidon “III. Estructura de la Operacion — 5. Politicas Generales de la Emisién y Proteccion a los
Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores /
Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico™ de este Prospecto.

Para €l gjercicio de los derechos econdmicos y corporativos derivados de las Inversiones de las
Sociedades Promovidas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, el Fiduciario otorgard al Administrador las facultades més amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestién relacionada con la administracién o ejercicio de
dichos derechos, segiin se describe en la seccién “IIL. Estructura de la Operacion — 3. Descripcion
de los Documentos de la Operacién — 3.2 Contrato de Administracidén™.

2.2 Evolucion de los Actives Fideicomitidos
A la fecha de este Prospecto, ¢l Fideicomiso no ha realizado Inversion alguna, por lo que no se
proporciona informacién especifica al respecto. Conforme se vayan realizando Inversiones, el

Fiduciario deberd reportar al publico inversionista aquella informacién que se requiera de
conformidad con la LMV vy la Circular Unica.
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2.3 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de procediniiento legal pendiente alguno

en contra del Administrador o el Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los
Tenedores o que pueda ser ejecutade por autoridades gubernamentales.
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3. Descripcién de los Documentos de la Operacién
3.1 Contrato de Fideicomiso

A continuacién se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de
destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de
Fideicomiso se adjunta al presente Prospecto y deberd ser leida por los inversionistas potenciales
antes de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursatiles. En los términos
del Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles por el hecho de adquirir los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los
términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.1 Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador

MIP actia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del
Fideicomiso. Para una descripcidn mas detallada acerca de MIP, ver la seccion “V. El
Administrador” del presente Prospecto.

Las funciones de MIP en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son
limitadas y consisten principaimente en pagar la Aportacién Inicial al Fideicomiso y recibir
Distribuciones por Desempefio, como se describe en la seccién “IIL Estructura de la Operacién — 1.
Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y
Distribucién de Rendimientos” de este Prospecto.

Las funciones de MIP en su carcter de Administrador consisten principalmente en administrar,
conjuntamente con el Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y los demas Documentos de la
Operacidn.

E!l Fiduciario

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria,
actia como fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucién de crédito debidamente
autorizada para operar como una institucién de banca miltiple en México y cuenta con la
capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con
las leyes de México.

Los Fideicomisarios
Son aquellas Personas que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas
Certificados Bursatiles de tiempo en tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de

Fideicomiso, por el Representante Comiin, respecto de los derechos y obligaciones derivados de los
Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.
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Representante Comutin

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, ha sido
designado como representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los derechos y obligaciones
que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.2  Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i)
realice la emision de Certificados y su colocacion mediante oferta publica a través de la BMV, (ii)
reciba las cantidades que se deriven de la Emisién y aplique dichas cantidades para realizar
Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a través del Administrador las
Inversiones, incluyendo la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la
Operacion.

Tanto los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario vinicamente respondera de las obligaciones derivadas de
los Certificados Bursitiles y los deméds Documentos de la Operacion hasta donde alcance el
Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para
dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier
otro Documento de la Operacién. En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar lo
siguiente:

@ celebrar y suscribir el Acta de Emision, los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Colocacidn, el Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversidn, y cumplir con sus
obligaciones de conformidad con los mismos;

(ii) emitir los Certificados Bursétiles en la Emision Inicial y Einisiones Subsecuentes y colocar
los Certificados Bursatiles a través de la BMV v de los Intermediarios Colocadores, en los
términos del Contrato de Colocacion;

(iii)  incrementar el ntunero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisidn de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la
actualizacidn de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante 1a CNBV;

@iv) abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto
de administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

V) aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos
previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(vi) sujeto al proceso de aprobacidn de Inversiones descrito en la seccion “ITI. Estructura de la
Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de
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(vii)

(vii)

(ix)

(9

(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobaciéon de Inversiones™ de este Prospecto, aplicar el
Monto Invertible a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y
en la administracién de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que
requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le
correspondan respecto de las Inversiones;

encomendar la administracién de las Inversiones al Administrador conforme a lo
establecido en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso,

sujeto al proceso de aprobacién de Inversiones descrito en la seccién “IIL. Estructura de la
Operacién — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de
Fideicomiso — 3.1.5 Proceso de Aprobacion de Desinversiones™ de este Prospecto, realizar,
directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos derivados de dichas
Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato
de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y
Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los
Tenedores en los términos ‘del Contrato de Fideicomiso, la enajenacién de los activos,
afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por los Tenedores
o el Representante Comin, previa instruccién que éste ultimo reciba por parte de la
Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacién a los Tenedores y
al Administrador;

en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar
Distribuciones o de cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de
Fideicomiso o en los deméas Documentos de la Operacién, invertir los recursos liguidos con
que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas
del Fideicomiso a los Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar que serdn distribuidos
al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

llevar, en coordinacién con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de
poder preparar y entregar, los reportes que se¢ mencionan en el Contrato de Fideicomiso y
conforme a la legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comin, al Administrador, a la CNBV y a la
BMYV, con apoyo del Administrador, los reportes e informacién que se seflalan de manera
expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demés
legislacion aplicable;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiif)

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas
aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobaciéon o autorizaciéon de la CNBV, la BMV o
Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos
suficientes, y destituir en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a
cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos y agentes que
se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacidn;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes,
segin le instruya el Fideicomitente;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, segun le instruya el Administrador, hasta
por el monto v para los propésitos que determine el Comité Técnico conforme a las reglas
que apruebe el propio Comité Técnico en términos de la LMV, y segin sea aprobado, en su
caso, por ¢l Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores; en el entendido que (i) el monto
de los pasivos y garantias que contrate directamente el Fideicomiso no podran exceder, en
su conjunto, del 60% (sesenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, y (ii) se
podran establecer reservas especificas en la Cuenta General y en la Cuenta de Capital
Fondeado a fin de garantizar, a favor de terceros, los pagos o aportaciones a ser realizados
por ¢l Fiduciario respecto de Inversiones del Fideicomiso;

contratar instrumentos derivados con fines de cobertura, segin le instruya el
Administrador, a fin de cubrir riesgos respecto de Inversiones y Desinversiones que realice
el Fideicomiso, inclusive respecto de montos pendientes de ser pagados o aportados
respecto de Inversiones, hasta por los montos y para cubrir los riesgos que determine el
Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe el propio Comité Técnico en términos
de la LMV, y segin sea aprobado, en su caso, por el Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores,;

celebrar v suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que
sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso
antes mencionados, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los
Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta
de Emisi6n, el Contrato de Coinversidon, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades
Promovidas, para adquirir Capital y/o Deuda, y todos aquellos relacionados con
Desinversiones, (3) todos aquellos demés convenios, contratos, instrumentos o documentos
que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracidn o suscripcion sea
solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el
Contrato de Fideicomiso;,

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones
cambiarias necesarias, a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiiso antes
mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por €l Administrador, cuando
los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;
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(xxiv) otorgar los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o especiales
que se requieran para la consecuci6n de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso o especiales que se contemplan especificamentc en el Contrato de
Fideicomiso, y (2) aquellos poderes gencrales para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso; y

- (xxv) una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido a los
Tenedores y al Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso.

3.1,3 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(i) la Aportacion Inicial;

(i) los recursos derivados de la Emision Inicial;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;

(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

v) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(vii)  las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

(viii)  los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(ix) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el
Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

3.1.4 Proceso de Aprobacion de Inversiones

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberé investigar, analizar
y estructurar las potenciales Inversiones. El Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad
y conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en
el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de
las industrias de capital privado, energia e infraestructura,

Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacién, amalisis y
estructuracidn de las potenciales Inversiones, sometera la realizacion de la potencial Inversion a la
aprobacién de su Comité de Tnversién y al Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin sea
el caso. Para dichos efectos, el Administrador presentard a su Comité de Inversion y al Comité
Técnico 0 a la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, la informacidn que sea necesaria para
que dichos 6rganos estén en posibilidad de tomar decisiones informadas respecto de las potenciales
Inversiones; en el entendido que para el caso de Inversiones en proyectos en operacion (conocidos
como brownfields), el Administrador presentara al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores,
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seglin corresponda, una valuacién confirmatoria o revision de la valuacidn inicial de la Inversién
potencial, preparada por un despacho o firma de reconocido prestigio para el tipo de Inversion
correspondiente.

En el caso que el Comité de Inversién apruebe la realizacién de la potencial Inversion, (i) en el
caso que la potencial Inversidn represente menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo
de 1a Emisidn, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simulténea o sucesiva, en un
periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y
que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, €l Administrador debera someter
dicha potencial Inversién al Comité Técnico, el cual resolvera conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y, en su caso emitird, como un Asunto Reservado, una Aprobacion de
Inversién, y (ii) en el caso que la potencial Inversién represente 20% (veinte por ciento) o mas del
Monto Méximo de la Emisién, con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se
lleven a cabo de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola, el
Administrador deberd someter dicha potencial Inversién a la Asamblea de Tenedores, la cual
resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y, en su caso, emitird una
Aprobacidén de Inversion.

Cualquier Aprobacién de Inversién podrd sefialar los montos estimados a ser invertidos de manera
inicial y abarcar cantidades adicionales que deban comprometerse respecto de cada Inversién y que
deban ser liberadas con posterioridad a la inversién inicial, asi como los Gastos de Inversion
correspondientes al Fideicomiso respecto de dicha Inversion.

Una vez aprobada una Inversién, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos
aquellos convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0
convenientes para implementar una Inversién y realizard cualesquiera actos necesarios o
convenientes para que pucdan llevarse a cabo las Inversiones de manera directa o por conducto de
una Sociedad Promovida. El Administrador negociard y determinara los términos y condiciones de
los instrumentos. En la negociacién de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se
cercioraréd que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la
Inversién, el compromiso monetario a cargo del Fideicomiso y del Coinversionista, los derechos
econdmicos y, en su caso, corporativos, de supervisién o de acceso a informacién del Fideicomiso
y del Coinversionista, ¢l régimen legal y contractual aplicable a la Inversidén y un sistema de
solucién de controversias; en el entendido que dichas disposiciones podrén omitirse solo en el caso
que la legislacién aplicable las supla o en ¢l caso que el Administrador lo considere recomendable
considerando las caracteristicas propias de la Inversién de que se trate y las condiciones de
mercado aplicables en ese momento. El Administrador se cerciorard que dichos instrumentos
prevean el acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacién que el Fiduciario
requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar segtin se describe en la seccion “IIL.
Estructura de la Operacién — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de
Fideicomiso — 3.1.14 Obligaciones de Reportar” de este Prospecto, con una antelacién suficiente
para dichos propdsitos.

3.1.5 Proceso de Aprobacion de Desinversiones

El Administrador deberd investigar, analizar y estructurar las potenciales operaciones de
Desinversion respecto de las Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad
y conveniencia de las potenciales Desinversiones de conformidad con los procedimientos que
utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores
practicas de las industrias de capital privado, encrgia e infraestructura.

122



Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y
estructuracién de las potenciales Desinversiones, someterd la realizacién de la potencial
desinversién a la aprobacién de su Comité de Inversion y, en caso de ser necesario conforme al
pérrafo siguiente, al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, para lo cual
debera proporcionar la informacién que sea necesaria para que dicho 6rgano pueda tomar una
decision informada al respecto.

En el caso que ¢l Comité de Inversién apruebe la realizacion de la potencial Desinversion, (i) en el
caso que la potencial Desinversién represente 5% (cinco por ciento) o mas del Monto Maximo de
la Emisidn, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un
periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y
que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, el Administrador debera someter
dicha potencial Desinversién al Comité Técnico, el cual resolvera conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, (ii) en el caso que la potencial Desinversion represente 20% (veinte por
ciento) o més del Monto Maximo de la Emision, con independencia de que dichas operaciones se
lleven a cabo de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola, el
Administrador debera someter dicha potencial Desinversién a la Asamblea de Tenedores, 1a cual
resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, y (iii) en el caso que la potencial
Desinversién represente menos del 5% (cinco por ciento) del Monto Méximo de la Emision
(conforme a los criterios descritos en el inciso (i) anterior), el propio Comité de Inversion podra
resolver sobre la misma.

Tratandose de (i) Inversiones en Deuda que sean objeto de Desinversién resultado de la
amortizacién del financiamiento respectivo, o (ii) Desinversiones que consistan en la recepcion de
ingresos ordinarios derivados de las Inversiones (por c¢jemplo dividendos, reembolsos u otras
distribuciones pagadas por las Sociedades Promovidas, entre otros), no se requerira aprobacion del
Comité de Inversion o del Comité Técnico para que dichas Desinversiones se lleven a cabo, en
virtud de que las misma se darén de manera natural. Tratdindose de Desinversiones pactadas en los
instrumentos de inversién que se deriven del ejercicio de un derecho que haya sido previamente
acordado y cuyos términos principales (incluyendo precio, en su caso) se contengan en los
instrumentos de inversion correspondientes (por ejemplo, opciones de compra, derechos de venta,
entre otros) y hayan sido aprobados en la Aprobacién de Inversién respectiva, no se requerira
aprobacion del Comité Técnico para que dichas Desinversiones se lieven a cabo. En dicho
supuesto, el Comité de Inversién resolvera sobre la realizacién de las Desinversiones y las
completara.

Sujeto a lo dispuesto en el tercer parrafo de esta seccion “3.1.5 Proceso de Aprobacién de
Desinversiones”, las caracteristicas de las Desinversiones y los términos y condiciones negociados
a favor del Fideicomiso podrin ser determinados por el Administrador a su entera discrecion,
siguiendo los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus
practicas pasadas y las practicas aceptadas, que sean de su conocimiento, de las industrias de
capital privado, energfa ¢ infraestructura; en el entendido que el Administrador buscaréd obtener los
mejores términos posibles para el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones del
mercado respectivo.

Una vez aprobada una Desinversién, ¢l Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos
aquellos convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o
convenientes para implementar dicha Desinversién y realizard cualesquiera actos necesarios o
convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrador. El Administrador negociara y
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determinara los términos y condiciones de dichos instrumentos conforme a lo previsto en el parrafo
anterior. En la negociacion de los términos de dichos instrumentos, el Administrador se cerciorara
que los mismos contengan las disposiciones necesarias para determinar el objeto de la
Desinversién, ¢l beneficio monetario u otro beneficio a favor del Fideicomiso y del
Coinversionista, el régimen legal aplicable y un sistema de resolucién de controversias; en_el
entendido que dichas disposiciones podrin omitirse sélo en el caso que la legislacién aplicable las
supla, 0 en ¢l caso que el Administrador lo considere recomendable considerando las caracteristicas
propias de la Desinversion de que se trate y las condiciones de mercado aplicables en ese momento.

3.1.6 Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrird y mantendra las siguientes cuentas:
(i) la Cuenta General;

(ii) la Cuenta de Capital Fondeado;

(iii)  la Cuenta de Distribuciones; y

@iv) la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademis de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y
sub-cuentas que sean necesarias para administrar adecuadamente los recursos integrantes del
Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas por escrito por el Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién
aplicable, podrin estar denominadas en Pesos o en Ddlares, de acuerdo con las instrucciones del
Administrador, y €l Administrador tomara las medidas necesarias a su alcance para que los fondos
que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado. Las Cuentas
del Fideicomiso deberan establecetse inicialmente en Pesos por el Fiduciario en Banco Nacional de
México, S.A.; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccién escrita del Administrador,
podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras. Las Cuentas del
Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial
de Emisidn.

3.1.7 Inversiones en Valores Permitidos

El Fiduciario invertira y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las
Cuentas del Fideicomiso sélo en Valores Permitidos de conformidad con las instrucciones
recibidas del Administrador en tanto dichos recursos deban ser aplicados conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso.

3.1.8 Cuenta General; Reservas

El Fiduciario recibira en la Cuenta General (i) los recursos derivados de la Emision, netos de los
Gastos Iniciales de 1a Emisién que sean deducidos porlos Intermediarios Colocadores conforme al
Contrato de Colocacién (en el caso de la Emision Inicial), (ii) las cantidades que resulten de la
realizacién de Inversiones Puente, incluyendo de la Desinversion de las mismas, y (iii) las
devoluciones que se reciban, en su caso, de pagos de impuesto al valor agregado, asi como
cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General conforme al Contrato de
Fideicomiso y a los Documentos de la Operacién.
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En el caso de la Emisién Inicial, el Fiduciario deber4, en o con posterioridad a la Fecha Inicial de
Emisién, conforme a las instrucciones del Administrador, transferir de la Cuenta General a la
Cuenta de Capital Fondeado, un monto igual a los Gastos Iniciales de la Emisién que no hubieran
sido deducidos por los Intermediarios Colocadores conforme al Contrato de Colocacion, y pagar o
reembolsar a la Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacién, al Fideicomitente) dichos
Gastos Iniciales de la Emisidn con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado; en el entendido que el
monto total de los Gastos Iniciales de la Emisién deberd ser considerado una Solicitud de Fondeo y
se entendera que ha sido transferido a, y pagado de, la Cuenta de Capital Fondeado.

Las cantidades que se depositen en la Cuenta General se mantendran en dicha cuenta hasta que
dichas cantidades deban (i) transferirse a la Cuenta de Capital Fondeado conforme una Solicitud de
Fondeo para su uso respecto de una Inversién o para el pago de Gastos del Fideicomiso, o (ii)
utilizarse para constituir o reconstituir (de ser el caso) cualesquiera de la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas o la
Reserva para Inversiones Subsecuentes que se describen en los siguientes parrafos.
Adicionalmente, el Administrador podra instruir al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir de la
Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado las cantidades que el Administrador le instruya
conforme a una Solicitud de Fondeo, a efecto de pagar Gastos del Fideicomiso que no sean Gastos
de Inversion.

Al finalizar el Periodo de Inversién, el saldo del Monto Invertible que no (i) haya sido objeto de
una Solicitud de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado o (ii) destinado a la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes que s¢ describen a continuacién, se
considerara el “Efectivo Excedente” y sera distribuido a los Tenedores, a través de los sistemas de
Indeval, proporcionalmente por cada Certificado en circulacién conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, como se describe en la seccion “II, La Oferta — 1. Caracteristicas de la
Oferta — 1.24 Devolucion de Efectivo Excedente” de este Prospecto.

La Reserva para Gastos de Asesoria Independiente serd una subcuenta que se mantendré en la
Cuenta General. A efecto de que no haya lugar a dudas, el uso de los montos (0 una parte de los
mismos) que se encuentren e¢n la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, no seran
considerado como una Solicitud de Fondeo, ni serdn tomados en cuenta como Distribuciones para
efectos de los cilculos que se describen en la seccion “III. Estructura de la Operacion - 1.
Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y
Distribucion de Rendimientos™ de este Prospecto.

Con anterioridad al término del Periodo de Inversidn, el Administrador deberd instruir al Fiduciario
a constituir la Reserva.para Gastos, la cual se constituira, mantendré y aplicara como se describe en
la seccién “III. Estructura de.la Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del
Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.2 Establecimiento de Reservas” de este Prospecto. Los montos
que se mantengan segregados en la Reserva para Gastos podrdn ser objeto de una Solicitud de
Fondeo y transferidas a la Cuenta de Capital Fondeado para pagar los Gastos del Fideicomiso.

Asimismo, al término del Periodo de Inversion, el Administrador podré instruir al Fiduciario a
constituir la Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes
como subcuentas de la Cuenta General, Dichas reservas se constituiran, mantendran y aplicaran
como se describe en la seccién “IIL Estructura de la Operacidn — 4. Plan de Negocios y Calendario
de Inversiones y Desinversiones — 4.3 Calendario de Inversiones y Desinversiones” de este
Prospecto.
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Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Inversiones Comprometidas podran
ser objeto de una Solicitud de Fondeo y tramsferidas a la cuenta de Capital Fondeado para
completar Inversiones Comprometidas durante los 2 (dos) aflos siguientes a que se dio por
terminado €l Periodo de Inversion.

Los montos que se mantengan segregados en la Reserva para Inversiones Subsecuentes podran ser
objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidas a la cuenta de Capital Fondeado para ser
invertidos en Inversiones Subsecuentes, durante los 2 (dos) afios siguientes a que se dio por
terminado el Periodo de Tnversion.

Al término de dicho periodo de 2 (dos) afios siguientes a que se dio por terminado el Periodo de
Inversion o antes si asi lo determina el Administrador, los montos que no hayan sido objeto de una
Solicitud de Fondeo y que se encuentren en la Reserva para Inversiones Comprometidas o en la
Reserva para Inversiones Subsecuentes, segiin sea el caso, seran transferidos a los Tenedores,
proporcionalmente por cada Certificado en circulacién, conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. A efecto de que no haya lugar a dudas, los montos que se distribuyan a los Tenedores
por este concepto que no hayan sido objeto de una Solicitud de Fondeo, no serdn considerados
Distribuciones para efectos de los célculos establecidos en la seccién “IIl. Estructura de la
Operacién — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos” de este Prospecto.

Los montos que se encuentren en la Cuenta General (incluyendo las Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas v la
‘Reserva para Inversiones Subsecuentes) deberdn ser distribuidos a los Tenedores cuando el
Fideicomiso sea liquidado o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que €l Administrador o el Fiduciario podran utilizar
dichos montos para el pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos
respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier distribucion
de los mismos.

3.1.9 Cuenta de Capital Fondeado

El Fiduciario recibird, a través de la Cuenta de Capital Fondeado, los montos que se transfieran de
la Cuenta para Inversiones y Gastos conforme a una Solicitud de Fondeo (incluyendo, sin
limitacién, el monto de los Gastos Iniciales de la Emisién que seran pagados o reembolsados al
Administrador).

El Administrador tendra facultades plenas para instruir al Fiduciario respecto de los montos que se
encuentren dicha Cuenta de Capital Llamado para realizar las Inversiones (siempre y cuando hayan
sido objeto de una Aprobacidn de Inversién) y pagar Gastos del Fideicomiso.

Los montos que se encuentren en la Cuenta de Capital Fondeado deberan ser distribuidos a los
Tenedores cuando el Fideicomiso sea liquidado o por haber ocurrido la Fecha de Vencimiento
Final o la Fecha de Vencimiento Total Anticipado; en el entendido que el Administrador o el
Fiduciario podran utilizar dichos montos para €l pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera
otros gastos incurridos respecto de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar
cualquier distribucién de los mismos.
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3.1.10 Cuenta de Distribuciones

Una vez realizada una Desinversidn y recibido cualquier otro flujo derivado de las Inversiones, se
transferirdn los ingresos netos {después de impuestos) a la Cuenta de Distribuciones del
Fideicomiso. El Fiduciario aplicard los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y
realizara Distribuciones conforme a lo descrito en la seccion “III. Estructura de la Operacion — 1.
Descripciéon General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y
Distribucion de los Rendimientos™ de este Prospecto.

3.1.11 Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar recibird, a través de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a las instrucciones del Administrador, a la
Distribucién por Desempefio. El Fiduciario aplicard los recursos recibidos en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar y realizara Distribuciones por Desempefio conforme a lo descrito
en la seccién “III, Estructura de la Operacion — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del
Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.8 Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar; Exceso de
Distribucion por Desempefio” de este Prospecto.

3.1.12 Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso ¢) de la
fraccién II del articulo 7 de la Circular Unica. Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
respecto de la integracién del Comité Técnico, incluyendo los miembros actuales, los derechos de
los Tenedores de designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho
comité, se describen en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la
Emisi6n y Proteccién a los Intereses de los Tenedores ~ 5.2 Mecanismos de Proteccion de los
Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico” del
presente Prospecto.

3.1.13 Comité de Inversion

El Comité de Inversién es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su
aprobacién las potenciales Inversiones y Desinversiones conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso. La integracién y funcionamiento del Comité de Inversion se describen en la seccion
“III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emisién y Proteccion a los Intereses
de los Tenedores - 5.2 Mecanismos de Proteccién de los Intereses de los Tenedores / Gobierno
Corporativo del Fideicomiso — 5.2.6 El Counité de Inversién” de este Prospecto.

3.1.14 Obligaciones de Reportar

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador vy, en su caso, de los asesores contables que
contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, para tal efecto, deberd preparar y divulgar,
incluyendo a los Tenedores y a la BMV y la CNBV, estados financieros trimestrales y anuales del
Fideicomiso vy, los estados financieros anuales dictaminados de las Sociedades Promovidas en las
que el Fideicomiso mantenga Inversiones que representen individualmente el 10% (diez por ciento)
o mas del Patrimonio del Fideicomiso, s6lo en el caso de que la informacién financiera relativa a
las mismas no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso, en
aquellos plazos y conforme a los demds requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica,
incluyendo, sin limitar, aquella informacidn requerida de conformidad con el articulo 33 de dicha
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Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere el articulo 7 fraccién II, inciso (c)
de dicho ordenamiento legal.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, deberd preparar y divulgar, incluyendo a los
Tenedores, a la BMV y la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos
plazos y conforme a los demds requisitos establecidos en la LMV y en la Circular Unica
(incluyendo, sin limitacidn, la informacién respecto de las Llamadas de Capital a que se refiere el
articulo 35 Bis de la Circular Unica), Para dichos propésitos, el Fiduciario preparara y divulgara la
informacidn correspondiente con base en la informacién y documentacion proporcionada por el
Administrador.

Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y cualesquiera otros reportes periddicos que
conforme a la LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables el Fiduciario
esté obligado a presentar, la informacién correspondiente deberd ser entregada por el
Administrador al Fiduciario con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en la
que deba presentarse, tratdndose de reportes trimestrales y con una anticipacion de por lo menos 13
(quince) Dias Habiles, tratandose de informacion anual.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera gestionar y divulgar las valuaciones
realizadas por el Valuador Independiente respecto de las Inversiones de forma trimestral y cuando
exista un cambio en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea requerido
conforme a la LMV y la Circular Unica, incluyendo y considerando a las Sociedades Promovidas,
el calculo de los costos devengados pero no pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital. Las
valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevardn a cabo de conformidad con los
estandares de contabilidad, empleando una metodologia con base en estindares internacionales,
tales como flujo de caja descontados, comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre
otros. Dichas valuaciones s¢ pondrén a disposicién de los proveedores de precios que hayan sido
contratados por los Tenedores en medida que las mismas hayan sido finalizadas y se encuentren
disponibles.

Adicionalmente a su presentacién a la CNBV y a la BMV (y, si es aplicable, por medio de
EMISNET), el Fiduciario entregard una copia de la informacién que deba ser divulgada
publicamente conforme a la LMV y la Circular Unica, conforme a lo descrito en los parrafos
anteriores, al Representante Comuin,

Cada uno del Fiduciario y del Administrador, pero sin duplicar, le proporcionard a la BMV, a
través de la persona que cada uno designe por escrito, la informacion a que se hace referencia en la
Regla 4.033.00 y en la Seccién Segunda del Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento
Interior de la BMV, asf como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha
obligacién, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los drganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento
Interior de la BMV.

El Representante Comun y el Comité Técnico monitorearan y supervisardn que el Fiduciario
cumpla con las obligaciones antes descritas.

3.1.15 El Auditor Externo

El Auditor Externo deber4, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento
que evidencie su contratacion, realizar las siguientes funciones:
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(1) auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(ii) revisar anualmente (y de manera simultinea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del
Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a
cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario y a
cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de
dicha revision;

(i)  revisar anualmente (y de manera simultinea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso
pagados o reembolsados por el Fiduciario coincidan con los conceptos incluidos en la
definicién de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario y a cada uno
de los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

(iv)  verificar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de
Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y notificacion hecha por el
Administrador respecto de pagos a los Tenedores sean consistentes con las disposiciones
del Contrato de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revisién; y

45 revisar anualmente el porcentaje que representan de los montos invertidos por el
Fideicomiso, (i) las Inversiones que haya realizado el Fideicomiso en nuevos proyectos de
infraestructura (de los conocidos como greenfields), y (ii) las Inversiones que haya
realizado el Fideicomiso en proyectos en operacién {de los conocidos como brownfields).

En el caso que ¢l Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revisién realizada en los
términos de este inciso que debe realizarse una reclasificacién o ajuste de algin concepto realizado
en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador cooperarin con el Auditor Externo a efecto
de determinar la forma de realizar dicha reclasificacién o ajuste. En la medida que dicha
reclasificacidn o ajuste consista en una devolucién que deba de hacer ¢l Fideicomisario en Segundo
Lugar de cantidades recibidas por el Fideicomisario en Segundo Lugar de manera indebida, el
Administrador deberd proceder conforme a lo descrito en la seccion “IIl. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones -~ 1.3.8
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar; Exceso de Distribucién por Desempefio” de este
Prospecto.

3.1.16 El Administrador — Derechos y Obligaciones del Administrador

El Fideicomiso contratard al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emisi6n, el Fiduciario deberé celebrar el
Contrato de Administracién con el Administrador.

El Administrador tendra derecho a recibir y el Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo
a la Cuenta de Capital Fondeado, la Comisién de Administraciéon de conformidad con lo previsto

en el Contrato de Administracion.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que
en su caso fueran necesarias conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador sera el inico
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' encargado de instruir al Fiduciario en relacidn con la administracién del portafolio de Inversiones,
la realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago de Distribuciones, la aplicacidn de recursos
que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacidn, el pago de Gastos del
Fideicomiso) y el ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones, asi como servicios
administrativos en relacién con las Inversiones, la designacién de consejeros o gerentes de las
Sociedades Promovidas, y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y
Desinversiones de conformidad con los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacion del
Fideicomiso. El Administrador tnicamente podré instruir al Fiduciario o recomendar al Comité
Técnico o a la Asamblea de Tenedores la realizacion de Inversiones que cumplan con los Criterios
de Inversién y Requisitos de Diversificacidon del Fideicomiso. El Administrador podra solicitar al
Fiduciario convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual el Fiduciario deber4 seguir el
procedimiento establecido en la seccidn “IIl. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de
la Emisién y Proteccién de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los
Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.3 Asamblea de
Tenedores” del presente Prospecto.

El Administrador tendré, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacién con la
administracién de las Sociedades Promovidas:

D instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador,
aquellos poderes especiales o cartas poder necesarias para comparecer y participar en las
asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

(ii) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracién o cualquier otro
érgano corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el
Administrador;

(iii)  en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades
mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestién relacionada con la
administracién o ¢jercicio de los derechos corporativos y econdmicos derivados de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(iv)  adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar
las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fiduciario otorgard al Administrador y a las personas que éste designe, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, un poder especial ante notario ptiblico para actuar como
apoderado del Fiduciario con facultades para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de
dominio en concreto y para suscribir titulos y llevar a cabo operaciones de crédito conforme a lo
establecido en el articulo 9 de la LGTOC, que faculte al Administrador el gjercicio del mandato de
inversion del Fideicomiso.

El Admimistrador, en €l ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracién y deméas Documentos de la Operacién le confieran, debera actuar (y hara que sus
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actiien) de buena fe y en el mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores, aplicando ¢l mismo nivel de cuidado y prudencia que el que
cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave)

no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las Inversiones
(entendiéndose como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos de inversion
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del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, el Coinversionista y los Vehiculos Paralelos
(en cumplimiento de lo previsto en el Contrato de Coinversidn), salvo que (i) se haya sustituido al
Administrador, (ii) las propuestas de inversién hayan sido rechazadas por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, (iii) el Periodo de Inversién haya terminado, (iv) el Monto Invertible ya
haya sido utilizado 0 comprometido para Inversién en su totalidad, (v) los fondos pendientes de
invertir en el Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para llevar a cabo la Inversién
propuesta y la misma no sea conveniente llevar a cabo parcialmente con otros inversionistas
mdependientes, o aun cuando los fondos en el Patrimonio del Fideicomiso fueran suficientes, la
Inversion propuesta no pudiera llevarse a cabo por no cumplir con los Requisitos de
Diversificacién, o (vi) la inversién a ser aprovechada para si o para ofrecer a terceros
correspondiente hubiera sido aprobada por el Comité Técnico como un Asunto Reservado; en el
entendido que esta restriccién no serd aplicable a inversionistas independientes del Administrador y
sus funcionarios que inviertan junto con el Fideicomiso sin que medie el pago de comision u otra
retribucién al Administrador o sus funcionarios.

El Administrador no podré, y hard que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) no
puedan, administrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un fideicomiso o para
cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del Fideicomiso (excluyendo a
los Vehiculos Paralelos), sino una vez que (i) el Periodo de Inversién haya terminado, o (ii) por lo
menos el 80% (ochenta por ciento) del Monto Méximo de la Emision, hubiere sido invertido o
comprometido en Inversiones (y conceptos relacionados).

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o la Inversion
misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacién de Inversién, y el Administrador o dicha
Afiliada reciba algin pago conforme a dichos confratos o convenios, el Administrador tendra la
obligacién de aportar al Fideicomiso un monto igual a dicho pago; en el entendido que no quedan
comprendidos dentro de dichos pagos a ser aportados al Fideicomiso, (i) los montos que reciba el
Administrador como reembolso de Gastos de Inversidn, ni (ii) pagos por servicios de asesoria
financiera prestados por el Administrador o una Afiliada del Administrador (bajo el entendido que
la contratacién de dichos servicios deberd ser aprobado como un Asunto Reservado. El monto
correspondiente serd recibido por el Fideicomiso en la Cuenta de Distribuciones y aplicado
conforme a la seccién “IIl. Estructura de la Operacién — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura
del Fideicomiso y sus Inversiones - 1.3.5 Desinversiones y Distribucidn de los Rendimientos™.

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién. Las acciones que tengan por objeto exigir la
responsabilidad en términos de este inciso prescribirin en 5 (cinco) afios contados a partir de que se
hubiera realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

3.1.17 Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la
posible celebracion de una operacién por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades
Promnovidas, con el Administrador, los Funcionarios Clave, Personas Relacionadas del
Administrador, o con Personas en las que Personas Relacionadas del Administrador tengan un
interés econdmico relevante, se deberd somneter la aprobacion de dicha operacion al Comité
Técnico para su resolucién como un Asunto Reservado. A efecto de que no haya lugar a dudas, no
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se requerird la aprobacién del Comité Técnico respecto de las inversiones que haga el
Coinversionista conforme a la seccion “IIL. Estructura de la Operacién — 1. Descripeién General —
1.2 Compromisos de Inversién del Coinversionista” de este Prospecto, ni respecto de las
operaciones con Vehiculos Paralelos descritas en el peniltimo parrafo de la seccién “IIL. Estructura
de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de
Fideicomiso — 3.1.21 Vehiculos Paralelos de este Prospecto, salvo en este caso, €l monto de la
operacion sea igual o superior al 5% (cinco por ciento} del Monto Maximo de la Emision.

Independientemente de su aprobacién por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas
referidas en el inciso (a) anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad
Promovida, debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y
condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con
cualesquiera de ellos.

Los Tenedores (mediante la adquisicién de los Certificados Bursatiles), el Fiduciario y el
Representante Comun reconocen que MIP y sus Afiliadas participan en una amplia gama de
actividades que incluyen, entre otras, el analisis de inversiones, administracién de inversiones y
otras actividades relacionadas. En el curso ordinario de negocios, las Afiliadas de MIP participan
en actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con
los intereses del Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero de MIP, en su calidad de
Coinversionista conforme al Contrato de Coinversién, los intereses de las Afiliadas del
Administrador y del Fideicomitente y de sus clientes y otros intereses de negocios pueden entrar en
conflicto con los intereses del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas.

3.1.18 Consecuencias Remocion o Renuncia del Administrador

En caso de que ocuira una Sustitucién sin Causa y MIP sea removido como Administrador del
Fideicomiso conforme al Contrato de Administraciéon, o en caso de renuncia de MIP como
Administrador en caso de que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita una resolucion
judicial, sin que medie culpa de MIP, que prohiba el desempefio de MIP como Administrador:

(i) MIP, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra el dereche de recibir
cualesquiera cantidades pagaderas por concepto de Distribuciones por Desempefio, que en
su caso, se hubieren devengado a la Fecha de Remocidn correspondiente como si las
Desinversiones de las Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de
Remocién, se hubieren llevado a cabo en dicha Fecha de Remocidn. A efecto de
determinar las Distribuciones por Desempefio devengadas conforme al Contrato de
Fideicomiso, un despacho de contadores de los llamados “4 grandes” que sea seleccionado
por MIP, o algin otro valuador independiente que sea acordado por MIP y el
Representante Comun (segin este sea instruido por la Asamblea de Tenedores), deberé
determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de
Desinversidn, y con base en dicha valuacion, el Administrador calculara las Distribuciones
por Desemnpefio de conformidad con lo establecido en la seccién “IIl. Estructura de la
Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones —
1.3.5 Desinversiones y Distribuciéon de Rendimientos” de este Prospecto, asumiendo que
todas las demds Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de Remocién. Dichos montos
seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Hébiles contados a partir
de la fecha en que se determine la remocién de MIP como Administrador, sin considerar la
fecha efectiva de destitucién a fin de determinar dicha exigibilidad. Dichos montos serdn
pagados inmediatamente a MIP.
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(ii)

(iif)

MIP, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra el derecho de adquirir, a su
discrecién, directamente o a través de quien designe, todas o parte de las Inversiones (A) al
precio (que sea en términos de mercado o en términos mdas favorables para el Fideicomiso)
que convengan el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Fideicomiso, segiin sea aprobado
por el Comité Técnico como un Asunto Reservado, o (B) a falta de lograr un convenio en
términos del subinciso (A) anterior, a un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser
adquiridas, considerando para tales efectos la valuacion utilizada a fin de determinar la
Distribucién por Desempeiio del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a lo descrito
en el parrafo (i) anterior. En caso que el Fideicomisario en Segundo Lugar decida ejercer
dicho derecho, el Fideicomiso estard obligado a ceder las Inversiones determinadas por el
Fideicomisario en Segundo ILugar a este tltimo o la persona designada por el
Fideicomisario en Segundo ILugar, siempre y cuando reciba el Fiduciario del
Fideicomisario en Segundo Lugar la notificacién respectiva dentro de un plazo de 90
(noventa) Dias Habiles contados a partir de 1a fecha en que se determine la Sustitucién sin
Causa por la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requeriran de aprobacion del
Comité Técnico ni de la Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera realizar los actos
que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para
enajenar las Inversiones correspondientes dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles
siguientes a que el Fideicomisario en Segundo Lugar entregue la notificacion
correspondiente; en el entendido que el Fiduciario podra contratar (con cargo a la Reserva
para Gastos) a los asesores que considere convenientes para la determinacion, preparacién
y revisién de los documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui
establecido. Los pagos correspondientes deberadn realizarse en efectivo y en una sola
exhibicion, dentro de los 10 (diez)} Dias Habiles siguientes a la firma de la documentacion
correspondiente y del cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha
documentacion, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de las
autorizaciones gubemamentales necesarias. La adquisicion de las Inversiones surtird
efectos de manera simultanea con la realizacion del pago. En caso de falta de pago de las
cantidades exigibles en términos de lo anterior, se considerara como si el Fideicomisario en
Segundo Lugar hubiere renunciado a ejercer el derecho a adquirir Inversiones en términos
de este parrafo. El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a que el precio a su
cargo (0 a cargo de la Persona que corresponda) por la adquisicién de la participacion del
Fideicomiso en las Inversiones que decida adquirir, sea compensado contra los derechos de
cobro que tenga el Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar, en contra del
Fideicomiso.

El Coinversionista o la Afiliada del Coinversionista que hubiera coinvertido con el
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Coinversion, tendra
derecho a vender, a su discrecién, y el Fideicomiso tendra la obligacién de comprar,
siempre v cuando el Fideicomiso cuente con recursos suficientes (dentro de los cuales se
incluyen los montos que se encuentren en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, la Cuenta General, la Cuenta de Capital Fondeado y la Cuenta de
Distribuciones), las Inversiones que mantenga dicho Coinversionista o Afiliada del
Coinversionista, (A) al precio (que sea en términos de mercado o en términos més
favorables para el Fideicomiso) que convengan el Coinversionista o Afiliada del
Coinversionista y el Fideicomiso, segin sea aprobado por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado, o a falta de lograr un convenio en términos del subinciso (A) anterior, a
un precio equivalente al valor de las Inversiones a ser adquiridas, considerando para tales
efectos la valuacion utilizada a fin de determinar la Distribucidn por Desempefio del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al parrafo (i} anterior. En caso que el
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(iv)

V)

Coinversionista o Afiliada del Coinversionista decida ejercer dicho derecho, el
Fideicomiso estard obligado a adquirir las Inversiones determinadas por el Coinversionista
o Afiliada del Coinversionista, siempre y cuando reciba el Fiduciario del Coinversiomnista o
Afiliada del Coinversionista la notificacién respectiva dentro de un plazo de 90 (noventa)
Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que se determine la Sustitucion sin Causa por
la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requerirdn de aprobacién del Comité
Técnico ni de 1a Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera realizar los actos que fueren
necesarios a fin de dar cumplimiento a lo aqui establecido, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para adquirir las
Inversiones correspondientes dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a que el
Coinversionista 0 Afiliada del Coinversionista entregue la notificacion correspondiente; en
el entendido que el Fiduciario podré contratar (con cargo a la Reserva para Gastos) a los
asesores que considere convenientes para la determinacién, preparacién y revisién de los
documentos que sean necesarios para dar cumplimiento a lo aqui establecido. Los pagos
correspondientes deberan realizarse en efectivo y en una sola exhibicidn, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la firma de la documentacién correspondiente y del
cumplimiento de las condiciones que se pacten en dicha documentacién, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencidn de las autorizaciones gubernamentales
necesarias. La adquisicion de las Inversiones surtird efectos de manera simultanea con la
realizacion del pago.

El Administrador tendrd derecho a recibir las Comisiones de Administracidon adeudadas
hasta la Fecha de Remnocion y el 75% (setenta y cinco por ciento) de dichas comisiones
calculadas que le habrian correspondido desde la Fecha de Remocién y hasta la Fecha de
Vencimiento Final. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30
(treinta) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocién del
Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucién a fin de determinar dicha
exigibilidad).

En caso de una Sustitucidn sin Causa, todos los montos que se encuentren en la Cuenta
General, la Cuenta de Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones vy la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar o en cualesquiera subcuentas de las mismas, se utilizaran
para pagar en primer lugar cualesquiera cantidades adeudadas al Administrador conforme
al Contrato de Administracion y en segundo lugar al Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al inciso (b) de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, y no
podran ser utilizados para otros fines sino hasta que se haya pagado en su totalidad dichos
montos (en el entendido que, en caso que se adeuden honorarios al Fiduciario, dichas
cantidades seran utilizadas para pagar dichos honorarios).

En caso de que ocurra una Sustitucién con Causa y MIP sea removido como Administrador del
Fideicomiso conforme al Contrato de Administracidn:

(1)

(ii)

MIP, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, perderd el derecho a recibir
cualesquier Distribuciones por Desempefio que no hubieran sido pagadas a la Fecha de
Remocion.

El Administrador tendra el derecho a recibir la Comisién de Administracion, solamente en
la parte correspondiente al periodo que termina en la Fecha de Remocion.
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3.1.19 Indemnizaciones

El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso)
indemnizard y sacara en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada (en su parte proporcional junto
con el Coinversionista) de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones, que existan,
puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquier Persona Indemnizada en relacién con un
Procedimiento y que puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto (i) en la medida en que haya
sido determinado por un tribunal con jurisdiccidn competente que las Reclamaciones,
Procedimientos o dafios y perjuicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia grave de dicha
Persona Indemnizada, o (ii) que dichas Reclamaciones sean iniciadas por el Administrador, sus
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes del
Administrador respecto de asuntos internos del Administrador.

La terminacién de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaccion no
creard, por s{ misma, la presuncidn de que cualesquiera dafios y perjuicios relacionados con dicho
arreglo o compromiso o que de otra forma se relacionen con dicho Procedimiento, surgieron
principalmente del dolo, mala fe o negligencia grave de cualquier Persona Indemnizada, salvo que
dicho arreglo o compromiso asi lo establezca expresamente.

Los gastos razonables (incluyendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona
Indemnizada en la defensa o transaccion de cualquier Reclamacion que pueda estar sujeta a un
derecho de indemnizacién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, podran ser adelantados
a dicha Persona Indemnizada por parte del Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
previa aprobacion del Comité Técnico como un Asunto Reservado, ante la recepcion de un
compromiso, por parte de dicha Persona Indemnizada, de pagar dicha cantidad si definitivamente
se determina por un tribunal con jurisdiccién competente que la Persona Indemnizada no tenia
derecho a ser indemnizada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Las sentencias o resoluciones dictadas en contra del Fiduciario, el Fideicomitente o el
Administrador, respecto de las cuales el Fiduciario, €l Fideicomitente o el Administrador tenga
derecho a ser indemnizado, serdn cubiertas primero con el Patrimonio del Fideicomiso.

El derecho de cualquier Persona Indemnizada a las indemnizaciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso sera acumulativo y adicional a todos y cualesquiera derechos de dicha Persona
Indemnizada que resulten en virtud de disposiciones contractuales o legales, y se extenderé a los
sucesores, cesionarios, herederos y representantes legales de dicha Persona Indemnizada.

Los Tenedores, por el solo hecho de adquirir los Certificados, han convenido, que las
indemnizaciones que en su caso deba pagar el Fiduciario a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el Contrato de Colocacion y a las Personas Indemnizadas se hardn con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

3.1.20 Responsabilidad de las Personas Indemnizadas

Una Persona Indemnizada no incurriré en responsabilidad si actda de buena fe basada en una firma
que se encuentre en cualquier formato o documento que dicha Persona Indemnizada crea que sea
genuina, se basa de buena fe en un certificado firmado por un funcionario de cualquier Persona a
fin de determinar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, y actfia o
deja de actuar conforme a, la opinioén o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacion, abogados
respecto de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables, asesores fiscales respecto de
asuntos fiscales, o banqueros de inversién o valuadores respecto de asuntos financieros o de
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valuacidn; excepto en la medida que dicha creencia, decisién o el hecho de basarse constituya dolo,
mala fe o negligencia grave por parte de dicha Persona Indemnizada. Cada Persona Indemnizada
podrd consultar con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores y otras Personas
especialistas seleccionadas por dicha Persona Indemnizada.

Ninguna Persona Indemnizada sera responsable frente al Fiduciario, el Representante Comuin o
Tenedor alguno por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado
de dicha Persona Indemnizada; siempre y cuando dicho error no haya sido resultado de su dolo,
mala fe o negligencia grave.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera
responsable por el rendimiento de los Certificados, y cada Tenedor se entiende que renuncia a
cualquiera y todas las Reclamaciones que pudiera tener al respecto en contra del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

El Fiduciario podri contratar, por instruccién del Administrador, seguros de responsabilidad de
funcionarios, y mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacién de la Vigencia del
Fideicomiso v la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que dichos seguros sean
contratados, el Fiduciario, a través de las personas designadas por el Administrador o bien a través
del propio Administrador, debera iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba
indemnizar a una Persona Indemnizada segin se describe a en la seccién anterior “3.1.19
Indemnizaciones”, para lo cual la Persona Indemnizada debera otorgar su cooperacion.

3.1.21, Vehiculos Paralelos

Paralelamente al Fideicomiso, el Administrador podra, sin estar obligado a hacerlo, administrar
recursos de diversos inversionistas, que podran hacer Inversiones paralelas con el Fideicomiso,
peridédicamente y de manera proporcional con el Fideicomiso y el Coinversionista, a través de uno
o més Vehiculos Paralelos. Los Vehiculos Paralelos seran administrados por el Administrador o
una de sus Afiliadas. Los documentos que gobiernen a los Vehiculos Paralelos contendrén, salvo
que la Asamblea de Tenedores apruebe algo distinto, términos y condiciones sustancialmente
similares en todos los aspectos significativos a aquellos del Fideicomiso. En particular, los
documentos que rijan los Vehiculos Paralelos no podran incluir, salvo que sea aprobado por la
Asamblea de Tenedores, (i) una comisién de administracion (o su equivalente, como quiera que se
denomine) en un porcentaje menor a la Comision de Administracién, (ii) una distribucién por
desempefio (o su equivalente, como quiera que se denomine) cuyos porcentajes para distribuciones
sean superiores para sus inversionistas que los porcentajes que se describen en la seccién “IIL
Estructura de la Operacién — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus
Inversiones - 1.3.5 Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos” de este Prospecto, ni (iii)
derechos relacionados con la remocion del Administrador y consecuencias econdmicas
relacionadas que sean mas favorables para los inversionistas que participen en los Vehiculos
Paralelos; en el entendido que los retornos de los Tenedores y a los inversionistas de los Vehiculos
Paralelos (incluyendo, sin limitacidn, el retorno preferente que se utilice para el célculo de la
distribucidn por desempefio) podrian ser distintos considerando entre otros factores, las inversiones
en Jos que hubiere declinado participar el Fideicomiso o los Vehiculos Paralelos y movimientos en
el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles en Pesos y en los Vehiculos
Paralelos podra haber compromisos denominados y desembolsados en otras monedas).

Sujeto a lo que determine el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores que apruebe la Inversion
correspondiente, segin sea el caso, el Administrador determinara los porcentajes especificos de
participacion del Fideicomiso y de los Vehiculos Paralelos respecto de cada Inversion, la cual serd
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en forma proporcional en base (i) a la suma del Monto Invertible y los Compromisos Restantes de
los Tenedores, (ii) el Porcentaje de Participacion del Coinversionista y (iii) el monto de los
compromisos restantes de los inversionistas que participen en los Vehiculos Paralelos,
considerando que las proporciones o porcentajes de inversioén del Fideicomiso, el Coinversionista y
los Vehiculos Paralelos podran variar en cada caso y en €l tiempo, considerando entre otros
factores, inversiones en los que hubiere declinado participar el Fideicomiso o los Vehiculos
Paralelos y movimientos en el tipo de cambio (ya que el Fideicomiso tendra recursos disponibles
en Pesos y los Vehiculos Paralelos podré tener compromisos denominados y desembolsados en
otras monedas).

Los Vehiculos Paralelos podréin, sujeto a las aprobaciones que en su caso se requieran del Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin el porcentaje que representen del Monto Méaximo de la
Emisién, adquirir del Fideicomiso y del Coinversionista una porcién de las Inversiones que
hubieran realizado los mismos previamente al establecimiento de los Vehiculos Paralelos. La
aprobacion respectiva incluird las condiciones bajo las cuales se realizara la adquisicion. Sujeto a
que se establezca en la aprobacion correspondiente, las adquisiciones deberdn realizarse en base al
porcentaje de participacién que se establece en el parrafo inmediato anterior, al mismo valor
nominal que el pagado originalmente por el Fideicomiso y el Coinversionista respecto de dichas
Inversiones y dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la Fecha Inicial de Emnision. Las
distribuciones que, en su caso, reciban el Fideicomiso y el Coinversionista respecto de dichas
Inversiones, previo a la adquisicion por parte de los Vehiculos Paralelos, no se computaran para
determinar el precio de adquisicion por parte de los Vehiculos Paralelos. La porcién de las
Inversiones que adquieran del Fideicomiso los Vehiculos Paralelos sera considerada una Inversion
Puente y los recursos correspondientes que reciba el Fideicomiso se remitirdn a la Cuenta General
y volveran a ser parte del Monto Invertible.

La emision de los Certificados Bursétiles no estard condicionada, a que el o los Vehiculos Paralelos
existan o tengan fondos disponibles para realizar Inversiones.

3.1.22. Modificaciones al Contrato de Fideicomiso

Todas las modificaciones conforme a lo descrito en esta seccidn deberdn ser efectuadas por el
Administrador, el Fiduciatio y el Representante Comun, celebrando para tal efecto los convenios
modificatorios respectivos (para efecto de que no haya lugar a dudas, no se podra realizar ninguna
modificacidn al Contrato de Fideicomiso sin el consentimiento por escrito del Administrador). Si el
consentimiento de los Tenedores es necesario, no se requerira que los Tenedores aprucben de
forma especifica las modificaciones propuestas y serd suficiente que aprueben el contenido o
sustancia de las modificaciones. Cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso deberd ser
revelada por el Fiduciario a los Tenedores de Certificados Bursatiles como un evento relevante a
través del EMISNET.

Salvo por lo previsto en el parrafo siguiente y en el inciso (c¢) de la Clausula Segunda del Acta de
Emision, para modificar los términos y disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emisién y los Certificados, se¢ requerird la aprobacién de los Tenedores que representen el
porcentaje de los Certificados Bursétiles en circulacion que se requiera conforme a los incisos 6 al
10 de la seccién “III. Estructura de la Operacion — 5. Politicas Generales de la Emision y
Proteccion de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los Intereses de
los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.3 Asambleas de Tenedores™ de este
Prospecto o segiin se requiera conforme a la LMV, LGTOC y la Circular Unica,
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No obstante lo previsto en el parrafo inmediato anterior, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision v los Certificados podran ser modificados, sin la aprobacion de los Tenedores, pero
siempre con el consentimiento del Administrador, el Fiduciario y el Representante Comin, cuando
dicha modificacion tenga por objeto:

6] subsanar cualquier ambigiiedad establecida en el Contrato de Fideicomiso o cormregir o
complementar cualquier disposicién del mismo, siempre y cuando dicha modificacion
conforme a este inciso (i) no afecte adversamente los intereses de los Tenedores; y

(ii) adicionar disposiciones que sean necesarias o convenientes para facilitar la aplicacion de
las deméas disposiciones del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando dicha
modificacién conforme a este inciso (ii) no afecte adversamente los intereses de los
Tenedores.

El Fiduciario y el Representante Comin podrin basarse en una opinién legal de un despacho
externo independiente proporcionada por el Administrador, en la cual se sefiale que la modificacion
propuesta estd autorizada y permitida conforme al Contrato de Fideicomiso y la legislacion
aplicable.

3.1.23. Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso

Mediante convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, el Fiduciario, MIP y el
Representante Comtn convinieron en modificar la definicién de “Porcentaje de Participacion del
Coinversionista” y de “Porcentaje de Participacion del Fideicomiso” contenida en la Clausula
Primera del Contrato de Fideicomiso para quedar como se encuentra definida en el presente
Prospecto.

3.2 Contrato de Administracion

A continuacién se incluye una descripcién general de los principales términos y condiciones del
Contrato de Administracién. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal
es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que pudieren ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados Bursitiles. Una copia completa del Contrato de
Administraciéon se adjunta al presente Prospecto y deberd ser leida por los inversionistas
potenciales antes de tomar una decision de inversidn respecto de los Certificados Bursétiles.

3.2.1 Partes

El Fiduciario
El Fiduciario es parte del Contrato de Administracién, quien lo celebra con €l Administrador en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Para una mayor descripcion del Fiduciario, ver la
seccion “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.1
Contrato de Fideicomiso — 3.1.1 Partes — El Fiduciario” de este Prospecto.

El Administrador

MIP, actia como Administrador del Fideicomiso. Para una descripciéon mas detallada acerca de
MIP, ver la seccién “V. El Administrador” del presente Prospecto.
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3.2.2 Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracién es la prestacién de servicios de administracién
por parte del Administrador al Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Administracion, el
Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

()

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vif)

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en
nombre y por cuenta del Fideicomiso todos aquellos contratos o convenios necesarios o
convenientes para ejecutar, las potenciales Inversiones que, directa o indirectamente a
través de Sociedades Promovidas, efectie el Fiduciario;

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las
potenciales Desinversiones;

llevar a cabo todos los actos v gestiones a efecto de que se negocien y se celebren
cualesquiera convenios, contratos o instrumentos que el Administrador determine como
necesarios o convenientes para implementar una Inversion o una Desinversidn;

instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion
con la administracion del portafolio de Inversiones, la realizacién de Desinversiones totales
o parciales, la realizacién de cualquier tipo de Distribuciones o pagos, la aplicacién de
recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones
para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les
corresponden respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion
con las Inversiones y con la designacién de consejeros o gerentes de las Sociedades
Promovidas;

elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comiin, segin corresponda, conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, €l Reporte de Distribuciones, Reporte de
Aplicacién de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar y
entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demds Documentos de la
Operacién, incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el
Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que los
sustituyan en un futuro);

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de
servicios de gestoria o asesoria, directamente o a traves de terceros, que sean necesarios
para la realizacién por parte del Fideicomiso de Inversiones y Desinversiones, incluyendo
la obtencién de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades
federales (incluyendo la Comisién Federal de Competencia) que sean necesarios para la
realizacion de las Inversiones o de las Desinversiones;

participar en los 6rganos de administracion o de decisién de las Sociedades Promovidas,
incluyendo las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracién de las
Sociedades Promovidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el

Administrador, los poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar
en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier
otro érgano corporativo de las Sociedades Promovidas a aquellas Personas que
sefiale el Administrador;

3 en gjercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las
facultades mds amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion
relacionada con la administracién o ejercicio de los derechos corporativos y
econdmicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(4) adicionalmente, €l Administrador tendra todas las facultades necesarias para
administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la preparacion y
presentacién de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la
legislacién aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencidn que tuviere que
realizar el Fiduciario conforme a la legislacién aplicable), asi como la informacién que se
requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y
administracién Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacién y negociacion de cualesquier reportes
y solicitudes de informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo
sin limitar, la informacién solicitada por la CNBV y la BMV, en términos de la Circular
Unica;

celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso,
cualquier acuerdo, convenio o contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo
las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos de compraventa de acciones,
convenios entre accionistas, contratos de suscripcién de acciones, y contratos de garantia y
de financiamiento;

proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el
Contrato de Administracidn; y

en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la
administracion de Inversiones o respecto de Desinversiones, segin las practicas de
mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario en relacién con sus obligaciones
conforme al Confrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demaés
Documentos de la Operacidn,

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al
Administrador, y le otorga una coinision mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los fines
del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de
Fideicomiso se encuentren reservados a otras Personas,

El Fiduciario estd de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios
adicionales que no estén contemplados en el Contrato de Administracién y que sean necesarios
para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando (i) el Administrador
tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, ¢ bien pueda hacerlo
mediante la contratacién de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion
que el Administrador cobre por dichos servicios (o que los terceros correspondientes cobren por
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dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha contraprestacidn, en su
caso, seria adicional a la Comisién de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico
como un Asunto Reservado cuando sea pagadera directamente al Administrador), v (iii) no exista
un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario deberd reembolsar al Administrador aquellas
erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversién. A efecto de que
no haya lugar a dudas, deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion
incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha Inicial de Emisioén que correspondan a
Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

3.2.3 Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacién de los servicios que
preste al amparo del Contrato de Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya
sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la Comisién de Administracién que se
describe en la seccion “II. Estructura de la Operacién — 9. Comisiones, Costos y Gastos del
Administrador — 9.1 Comisién de Administracién” de este Prospecto.

3.2.4 Funcionarios Clave

Durante el Periodo de Inversidon y durante el tiempo en que el Administrador no haya sido
destituido, el Administrador hard que los Funcionarios Clave dediquen la porcidn necesaria de su
tiempo para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin sea el caso, (i) buscar
oportunidades de inversién que se apeguen al objetivo de inversién descrito en el prospecto
utilizado para la colocacién de los Certificados Bursitiles, (ii) asistir a las sesiones del Comité de
Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversién, en su caso, (iii) que el Fideicomiso
realice las Inversiones respectivas dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice
las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso, seglin se considere oportuno, y
(v) administrar las Inversiones realizadas y demds actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podrin
simultdaneamente dedicar tiempo a otras labores como: (1) administrar asuntos de MIP y sus
Afiliadas, incluyendo sin limitacidn, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso
administrados por MIP y sus Afiliadas (sujeto a las limitaciones que se describen en el dltimo v
peniltimo parrafos de la seccidon “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcidn de los
Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso ~ 3.1.16 El Administrador — Derechos
y Obligaciones del Administrador” de este Prospecto), (2) participar en consejos de administracién
de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las actividades de inversién personales
o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas,

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podré
proponer un sustituto al Comité Técnico para ser considerado por los Miembros Independientes
como un Asunto Reservado. Los Miembros Independientes podran resolver fuera de una sesidn de
Comité Técnico y tendrdn un plazo de 20 (veinte) Dias Hébiles contados a partir de que el
Administrador someta su propuesta al Comité Técnico para rechazar o aceptar la propuesta de
sustituto que realice €l Administrador como un Asunto Reservado; en el entendido que (i) de no
emitir resolucién alguna en dicho plazo, la propuesta se considerard irrevocablemente aceptada, y
(ii) el Comité Técnico no podré rechazar la propuesta sin que medie una justificacidén razonable. En
el caso que se rechace una propuesta, el Administrador podrd proponer a un sustituto en las
ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un acuerdo; en el entendido que respecto
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de cada una de dichas propuestas los mencionados miembros del Comité Técnico tendran periodos
de 20 (veinte) Dias Habiles para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente
aceptada en el caso que no se resuelva nada en el mencionado plazo.

Sin perjuicio de lo convenido en el primer parrafo de la presente seccién, los Funcionarios Clave
deberan residir en México a més tardar dentro de los 6 (seis) meses siguientes a la Fecha Inicial de
Emisién y hasta que termine el Periodo de Inversidn.

3.2.5 Remocidny Renuncia del Administrador,; Eventos de Sustitucion del Administrador

MIP, actuara como el Administrador en tanto no sea removido o renuncie a su cargo.

El Contrato de Administracion dispone ciertas causas de sustitucion o remocion del Administrador
conforme a lo siguiente:

Sustitucion con Catisa

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, cada uno de los siguientes eventos se
considerara un “Evento de Sustitucién”; en el entendido que para cualquiera de dichos eventos, el
término Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado, funcionaric o empleado
del Administrador, que actie en nombre o por cuenta del Administrador:

(1) que los representantes del Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean
declarados culpables de cualquier delito de indole patrimonial en contra del Fideicomiso, y
que tratdndose de un Funcionario Clave, el Funcionario Clave de que se trate no haya sido
removido dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a que se declare la
culpabilidad;

(2) que exista una declaratoria judicial en cuanto a que ¢l Administrador o cualquicra de los
Funcionarios Clave hubieren actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable, respecto
de sus obligaciones conforme a al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento
de la Operacion, y que tratindose de un Funcionario Clave, el Funcionario Clave de que se
trate no haya sido removido dentro de los 30 (freinta) Dias Habiles siguientes a que se haya
determinado que ocurrié el Evento de Sustitucion;

3) que habiéndose causado un daifio al Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de que
tenga lugar un Evento de Sustitucion de los referidos en los incisos (1) y (2) inmediatos
anteriores, y aun cuando €l Funcionario Clave cuya conducta hubiere constituido el Evento
de Sustitucién haya sido removido en cumplimiento de lo previsto en dichos incisos (1) y
(2), el dafio de que se trate no haya sido resarcido por el Funcionario Clave en cuestién o
por el Administrador, segin sea el caso, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Hébiles a
partir de la fecha en que, en su caso, se haya determinado el dafio;

(@) que (i) el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de
Administracion, en cualquier otro Documento de la Operacidn o en la legislacion aplicable
respecto de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién v el Contrato de
Fideicomiso, (ii) dicho incumplimiento resulte en una pérdida para el Patrimonio del
Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo
de la Emisién, y (iii) dicho incumplimiento no haya sido subsanado (incluyendo,
principalmente, mediante el resarcimiento de la pérdida que corresponda) por el
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Administrador dentro de vn plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la fecha
en que se determine el dafio;

que el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas descritas en el tltimo y
pentiltimo parrafos de la seccién “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripcién de los
Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.16 El Administrador —
Derechos y Obligaciones del Administrador” de este Prospecto vy dicho incumplimiento no
haya sido subsanado por €l Administrador dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que se determine;

que 2 (dos) o mas Funcionarios Clave no cumplan, en la fecha de determinacién de que se
trate, con lo previsto en el Contrato de Administracion, y que, conforme al procedimiento
previsto en el Contrato de Administracidn, no se hayan sustitnido cuando menos el niimero
suficiente de ellos para que cuando menos 2 (dos) Funcionarios Clave cumplan con lo
previsto en el Contrato de Admimistracién, dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias Habiles
contados a partir de la fecha de incumplimiento; en el entendido que este Evento de
Sustitucién no serd aplicable mientras el Administrador se encuentre en proceso de
sustituir a dichos Funcionarios Clave, conforme lo previsto en el Contrato de
Administracidn;

que el Coinversionista incwnpla con sus obligaciones de coinversion (mcluyendo el
mantener la inversion respectiva) conforme a lo previsto en el Contrato de Coinversién y
en cualquier otro Documento de la Operacidn, de ser el caso, contando, en cada caso, con
un plazo de 60 (sesenta) Dias Hébiles para subsanar dicho incumplimiento;

que los Funcionarios Clave, en su conjunto, dejen de tomar decisiones, cuando éstas sean
requeridas para la defensa, inversion o desinversidn del Patrimonio del Fideicomiso y estén
relacionadas con la operacion del Administrador vy dicha circunstancia no haya sido
remediada por el Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Hibiles contados a
partir de la fecha en que se¢ determine;

que el Grupo de Control de MIP deje de tener, directa o indirectamente, la propiedad de
50% (cincuenta por ciento) mas una de las acciones representativas del capital social de
MIP o deje de tener, ya sea directa o indirectamente, la facultad de determinar la
administracion y politicas de MIP;

que el Coinversionista o sus Afiliadas que realicen la coinversion conforme al Contrato de
Coinversidn dejen de considerarse Afiliadas del Administrador y dicha circunstancia no
haya sido subsanada dentro de un plazo de 60 (sesenta) Dias Habiles contados a partir de la
fecha en que se determine; y

que en la Fecha de Vencimiento Final, ¢l Administrador no haya presentado al Comité de
Inversion propuesta alguna para la realizacidn de Desinversiones.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Representante Comtin, a su discrecion o
segin le sea instruido por los Tenedores que tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién, convocara a una Asamblea de Tenedores que tendré por objeto resolver
sobre la remocidn, en su caso, del Administrador y la designacién de una persona calificada para
actuar en sustitucién del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacién (el “Administrador Sustituto™). Para remover al Administrador y
nombrar a un Administrador Sustituto debera haber ocurrido un Evento de Sustitucidn y se
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requerird del voto de los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacidén. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocidn
del Administrador y €l nombramiento de un Administrador Sustituto, debera designar la Fecha de
Remocion.

Sustitucion sin Causa

Cualquier Sustitucion sin Causa se realizard conforme a lo previsto a continuacion. Para remover al
Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remocién y nombramiento debera ser
aprobado por el voto de los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen al menos el 81%
(ochenta y uno por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién y Gnicamente podra tener
efectos una vez que hubiera transcurrido 1 (un) afio contado a partir de la Fecha Inicial de Emision.
Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocidon del Administrador y la designacion de
un Administrador Sustituto debera designar la Fecha de Remocién.

En el caso que el Administrador sea removido en el supuesto de una Sustitucién sin Causa, el
Administrador y el Fideicomisario en Segundo Lugar tendrdn los derechos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso que se describen en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 3.
Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.18
Consecuencias Remocién o Renuncia del Administrador” de este Prospecto.

Renuncia del Administrador

El Administrador podra renunciar a su encargo como administrador conforme al Contrato de
Administracién, en el caso que entre en vigor alguna ley o reglamento o se emita alguna resolucion
judicial, sin que medie culpa del Administrador, que prohiba el desempefio del Administrador
como administrador conforme al Contrato de Administracién, siempre y cuando la Asamblea de
Tenedores designe a un Administrador Sustituto; en el entendido que, en cualquiera de tales casos,
el Fiduciario tomara las medidas a su alcance para que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto
del nombramiento del administrador sustituto dentro de un plazo que no excedera de 15 (quince)
Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha
fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucién del Administrador por el Administrador
Sustituto se entenderd, para todos los efectos del Contrato de Administracion, como la Fecha de
Remocidén. En el caso de renuncia, ¢l Administrador tendrd los derechos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso que se describen en la seccidén “IIl. Estructura de la Operacion — 3.
Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.18
Consecuencias Remocion o Renuncia del Administrador” de este Prospecto.

Adicionalmente, el Administrador podrd renunciar a su encargo como administrador conforme al
Contrato de Administracién, sin que medie causa, siempre y cuando el Administrador lo notifique
por escrito al Fiduciario con cuando menos 6 (seis) meses de anticipacidn a la fecha en que dicha
renuncia surtird efectos; en el entendido que dicha fecha deberd ocurrir una vez que hubiera
transcurrido 1 (un) afio contado a partir de la Fecha Inicial de Emisién. En dicho caso, el Fiduciario
deber solicitar al Representante Comtin convoque a una Asamblea de Tenedores a efecto de que
se designe un Administrador Sustituto.

3.2.6 Poderes otorgados al Administrador
Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de

Administracién y los demas Documentos de la Operacién de los que sea parte, el Fiduciario le
otorgard al Administrador vy a aquellos individuos designados por el Administrador, los poderes
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que se describen la seccién “III. Estructura de 1a Operacioén — 3. Descripcidn de los Documentos de
la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.16 El Administrador — Derechos y Obligaciones
del Administrador” de este Prospecto.

3.2.7 Vigenciay Terminacion

El Contrato de Administraciéon permanecera vigente respecto de cada una de las partes del mismo
hasta la terminacién del Contrato de Fideicomiso o la disolucién del Fideicomiso, fecha en la que
el Contrato de Administracién terminard para cada una de las partes del mismo; en el entendido, sin
embargo, que las obligaciones y los derechos del Administrador al amparo del Contrato de
Administracién terminaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de
terminacion. [La terminacién de las obligaciones del Administrador, no afecta en forma alguna los
derechos a reclamar y obtener del Fideicomiso cualquier monto adeudado al Administrador.

3.3 Contrato de Coinversion

A continyacidn se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del
Contrato de Coinversién. Dicha descripcidn no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es
la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversiéon que pueden ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados. Una copia completa del Contrato de Coinversion se
adjunta al presente Prospecto y deberd ser leida por los inversionistas potenciales antes de tomar
una decision de inversidn respecto de los Certificados Bursatiles.

3.3.1 Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversidén, quien lo celebra con el Coinversionista en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Para una mayor descripcién del Fiduciario, ver la
seccion “III. Estructura de la Operacidén — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacion -3.1
Contrato de Fideicomiso — 3.1.1 Partes — El Fiduciario” de este Prospecto.

El Coinversionista

MIP es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir,
directa o indirectamente (incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una
participacion en cada Inversion, Para una descripcién maés detallada acerca de MIP, ver la seccidn
“V. El Administrador” del presente Prospecto.

3.3.2 Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, a través de una
Afiliada, en el Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el
Fideicomiso, en los mismos términos y condiciones aplicables a la Inversién que realice el
Fideicomiso; en el entendido gue dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la
naturaleza de la participacién del Coinversionista, lo que se convendrd en cada caso por el
Coinversionista v el Fiduciario, notificindose en tal caso al Comité Técnico y, de considerarse un
evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.
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El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea,
en medida de lo posible, fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la
medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser igualmente eficiente para el
Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscardn acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del
Fiduciario y el Coinversionista podrén estructurar su participacién en cualquier Inversién de forma
distinta, siempre y cuando participen en la Inversién, en su respectivo Porcentaje de Participacidn,
en los mismos términos y condiciones econémicos (sin considerar cualesquiera diferencias que
resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda al
Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso,
la adquisicién de su participacién en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversién deba
ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y el Coinversionista invertirdn con fondos propios los montos necesarios para
cubrir su participacion en la Inversion de que se trate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al
Fiduciario el realizar una Inversién conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el
Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero
aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversidn, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado
por, y permitido en, los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero
aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto que afecte los derechos del
Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en el entendido que el Coinversionista y el Fiduciario compartiran de acuerdo a su
respectivo Porcentaje de Participacién, la obligacién de pagar, y el derecho de recibir,
indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en térmimos de cualquier
instrumento mediante el cual se realice la Inversidn.

3.3.3 Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos
términos y condiciones aplicables a la Desinversién por el Fideicomiso; en el entendido que dichos
términos y condiciones podrin variar, considerando disposiciones fiscales, legales u otras
disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacién del
Coinversionista, lo que se convendrd en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario,
notificindose en tal caso al Comité Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la
LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructurardn cada Desinversién, de manera que
sea, en medida de lo posible, fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la
medida que la estructura de cualquier Desinversién no pueda ser igualmente eficiente para el
Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del
Fiduciario y el Coinversionista podran estructurar su Desinversion de forma distinta, siecmpre y
cuando participen en la Desinversién en los mismos términos y condiciones econdmicos (sin

146



considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada
estructura y que corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacién de Desinversidn de que se trate, en los términos
de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultdnea en
el momento en que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del
Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que determine el Administrador; en el entendido
que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversién de su parte proporcional de la Inversidn
después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha
Desinversion se esté llevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima
a ocurrit y dicha TFecha de Vencimiento Final no haya sido extendida no obstante que el
Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al
Fiduciario el realizar una Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversidn, del
Contrato dé Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier
tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversién, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo
contemplado por, y permitido en, los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier
tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar cualquier acto que afecte los
derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionista y
el Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentaje de Participacion la obligacidn de
pagar, v el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en
términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Desinversidn.

3.3.4 Gastos de Inversion, Honorarios del Administrador.

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista conviene compartir los Gastos de
Inversion incurridos por el Fideicomiso en proporcidn a su Porcentaje de Participacion, siendo los
Gastos de Inversion pagaderos por el Coinversionista en la fecha de eficacia de la Inversidn de que
se trate y, en caso de que la Inversién no se lleve a cabo, cuando el Adminisirador se lo instruya, y
los Gastos de Inversidn respecto de cualquier Desinversion deducibles por el Administrador de los
fondos que corresponderian al Coinversionista en términos del Contrato de Coinversién, antes de
llevar a cabo la distribucidn correspondiente de los recursos de una Desinversion. Para efectos de
claridad, el Coinversionista sera responsable de pagar su parte proporcional de las indemnizaciones
que se deban pagar a las Personas Indemnizadas respecto de una Inversién o Desinversion como
parte de los Gastos de Inversion.

El Coinversionista no tendrd obligacién alguna de pagar al Administrador comision u honorario
alguno, de cualquier naturaleza, por su actuacion como administrador de las Inversiones o respecto
de las Desinversiones.

3.3.5 Participacion en la Administracion de las Inversiones.

En términos del Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a ejercer sus derechos

respecto de las Inversiones, en la forma en la que determine el Administrador respecto del
Fideicomiso y de manera coordinada, con el propésito de que las Inversiones satisfagan el plan de
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negocios que sea aprobado o implementado por el Administrador respecto de dichas Inversiones;
en el entendido que el Coinversionista podra ejercer sus derechos de manera independiente, en la
medida que dichos derechos correspondan exclusivamente al Coinversionista.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, las partes se obligan a sostener las reuniones
previas que consideren necesarias, a consultar a cualesquiera expertos o terceros que fuere
necesario para el ejercicio de tales derechos y, en general, a tomar cualesquiera otras medidas que
fueren necesarias o convenientes en relacion con el ejercicio de sus derechos respecto de las
Inversiones.

Las partes se obligan a actuar de buena fe y de manera razonable y expedita, para la solucidn de
cualquier controversia que pueda existir entre el Fiduciario y el Coinversionista respecto de la
participacion del Coinversionista en Inversiones o Desmversiones.

El Fiduciario y el Coinversionista podran, de considerarlo conveniente y, en particular, en caso de
que existiera la necesidad o conveniencia de estructurar la participacion del Fideicomiso y del
Coinversionista en las Inversiones y Desinversiones de una manera distinta, contratar a terceros
independientes a efecto de obtener cualquier anélisis fiscal, legal o de otra naturaleza para dichos
efectos. Las variaciones en estructura vy los reportes correspondientes se notificardn al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular ['Jnica, a los
Tenedores. Los costos correspondientes se considerardn Gastos de Inversion y serdan compartidos
por el Fideicomiso y el Coinversionista en base a sus respectivos Porcentajes de Participacion.

3.3.6 Excepciones a Participacion Conjunta.

Conforme al Contrato de Coinversidn, las partes convienen que el Coinversionista queda liberado
de sus obligaciones contempladas en el Contrato de Coinversidn, cuando se remueva a MIP, como
Administrador, 0 MIP renuncic como Administrador, en los términos del Contrato de
Administracion

3.3.7 Derecho de Participar en una Desinversion.

Sin perjuicio de (i) la obligacién del Coinversionista de participar en cualquier Desinversion
conforme lo descrito anteriormente y (ii) lo convenido en el Contrato de Coinversién, el Fiduciario
se obliga a no realizar Desinversion alguna sin que se cumplan con los siguientes requisitos. En
caso de que el Fiduciario proponga realizar cualquier Desinversion, el Coinversionista tendra el
derecho de participar en dicha Desinversién de conformidad con lo previsto a continuacion.

El Fiduciario, debera, tan pronto como sea posible, pero en todo caso a més tardar en la fecha que
sea 30 (treinta) dias naturales antes de la fecha de cierre propuesta para cualquier Desinversion,
entregar una notificacién de dicha propuesta de Desinversion (una “Notificacién de Desimversion”)
al Coinversionista. La Notificacidn de Desinversidn, en términos de la informacidn otorgada por el
Administrador al Fiduciario respecto de dicha Desinversion, deberd describir con un grado de
detalle razonable, la Desinversion propuesta, incluyendo mas no limitdndose al adquirente o la
contraparte propuesta (la “Contraparte™), los activos a ser transferidos, la contraprestacidn a ser
pagada por la Contraparte y- los demas términos y condiciones relevantes propuestos por la
Contraparte respecto de la Desinversién, y debera estar acompafiada de un borrador de los
documentos conforme a los cuales se vaya a implementar la Desinversion correspondiente y demas
informacién razonablemente solicitada por el Coinversionista.
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El Coinversionista tendra el derecho de participar en la Desinversion propuesta. El Coinversionista
debera confirmar al Fiduciario, a través del Administrador, mediante la entrega de una notificacién
por escrito deniro de un plazo de 15 (quince) dias naturales siguientes a la recepcién de la
Notificacion de Desinversion, su intencidn de participar en la Desinversién. En caso de que no
entregue dicha notificacidn, se entenderd que el Coinversionista ha rechazado participar en la
Desinversion respectiva. En caso de que haya entregado dicha notificacion aceptando participar en
la Desinversion respectiva, el Coinversionista tendra el derecho de participar en la Desinversién en
la misma proporcidon que la proporcion en que el Fideicomiso y el Coinversionista posean la
Inversion respectiva al momento de la Desinversion y en los mismos términos y condiciones en que
el Fideicomiso vaya a participar en dicha Desinversion.

El Coinversionista debera participar en los instrumentos conforme a los cuales se documente la
Desinversion, en los mismos términos que el Fiduciario, en el entendido que (1) el Coinversionista
no asumird obligaciones solidarias con el Fiduciario frente a la Contraparte, sino que todas sus
obligaciones al amparo de aquéllos documentos conforme a los cuales se vaya a implementar la
Desinversion correspondiente, seran mancomunadas, y (2) las declaraciones del Coinversionista en
ningin caso seran mayores a las realizadas por el Fiduciario y su responsabilidad por dichas
declaraciones (y las declaraciones de cualquier otra Persona, incluyendo la Sociedad Promovida)
tendran los mismos limites proporcionales que tenga la responsabilidad del Fiduciario (tanto
respecto de la duracién como del monto de dichas responsabilidades) y dicha responsabilidad en
todo caso estara limitada, como maximo, al monto de la contraprestacion neta a ser recibida por el
Coinversionista como resultado de la Desinversion.

Si cualquier Contraparte se rehisa a comprar la participacién del Coinversionista en las Inversiones
respectivas, el Fiduciario no podra realizar la mencionada Desinversién.

3.3.8 Derecho de Primera Oferta.
En el caso en que se remueva a MIP como Administrador o MIP renuncie como Administrador:

(1) en ¢l caso que el Coinversionista pretenda transmitir su participacidn en una Inversion, sin
que dicha transmisién se realice conjuntamente con el Fiduciario, el Fiduciario tendra
derecho, previo a que se realice la transmisién mencionada, a realizar una oferta al
Coinversionista para adquirir la totalidad (y no menos de la totalidad) de la participacién
del Coinversionista en la Inversidn en los términos aqui descritos; y

{2) en el caso que el Fiduciario pretenda realizar una Desinversion y solicite al Coinversionista
a participar de manera conjunta en dicha Desinversion, el Coinversionista, tendra derecho,
previo a que se realice la Desinversion, a realizar una oferta al Fiduciario para adquirir la
totalidad (y no menos de la totalidad) de la porcion de la Inversién del Fiduciario
correspondiente en los términos aqui descritos.

El derecho del Fiduciario previsto en el inciso (1) anterior y el derecho del Coinversionista previsto
en el inciso (2) anterior se denominan, para efectos del presente, como el “Derecho de Primera
Oferta”.

El Coinversionista (en el supuesto previsto en el inciso (1) anterior) o el Fiduciario (en el supuesto
previsto en el inciso (2) anterior), seglin sea el caso (el “Inversionista Vendedor™), debera informar
al Fiduciario o al Coinversionista, segiun sea el caso (el “Inversionista Receptor de la Oferta®™)
respecto de su intencién de realizar una operacion conforme a la cual desinvertird su porcion en una
Inversion, mediante una notificacién por escrito (la “Notificacion de la Oferta™). La Notificacion de
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la Oferta debera contener el precio (en efectivo) al cual el Inversionista Vendedor esté dispuesto a
vender la totalidad (y no menos de la totalidad) de su porcidon de la Inversion (el “Precio
Ofrecido™). La Notificacién de la Oferta constituira una oferta por parte del Inversionista Vendedor
de vender, al Precio Ofrecido, la totalidad (v no menos de la totalidad) de su participacién en la
Inversion correspondiente, en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la
expiracion del Plazo de Aceptacién de la Oferta

El Inversionista Receptor de la Oferta tendra un plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a
partir de la fecha de recepcidn de ]a Notificacion de la Oferta (dicho plazo, el “Plazo de Aceptacion
de la Oferta”) para notificar por escrito al Inversionista Vendedor su aceptacion o rechazo de la
oferta contenida en la Notificacion de la Oferta (la “Notificacion de Ejercicio™).

(1 En el caso que el Inversionista Receptor de la Oferta acepte la oferta contenida en la
Notificacion de la Oferta, el Inversionista Vendedor y el Inversionista Receptor de la
Oferta estarin obligados a completar la operacidn contenida en dicha Notificacion de la
Oferta en un plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la expiracion del Plazo
de Aceptacion de la Oferta o cuando se obtengan cualesquiera aprobaciones
gubernamentales que sean necesarias, en caso de ser posterior.

(2) En el caso que el Inversionista Receptor de la Oferta notifique al Inversionista Vendedor
que no desea aceptar la oferta realizada por el Inversionista Vendedor al amparo de esta
seccion “II. Estructura de la Operacion — 3. Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato
de Coinversion — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta”, o €l Plazo de Aceptacion de la Oferta
concluya sin que el Inversionista Receptor de la Oferta entregue una Notificacién de
Ejercicio, el Inversionista Vendedor podra proceder en los témminos del parrafo inmediato
siguiente.

En el supuestos previsto en el subinciso (1) anterior, €l Inversionista Vendedor tendra un plazo de
180 (ciento ochenta) dias naturales contados a partir de la conclusion del Plazo de Aceptacion de la
Oferta para concluir la operacién conforme realice la transmisién de toda (v no menos de toda) su
participacion en la Inversidn respectiva, en efectivo, a un precio igual o mayor al Precio Ofrecido.
En el caso que el Inversionista Vendedor no concrete una operacion en los términos de este parrafo
en el plazo antes mencionado, cualquier futura potencial desinversién estara sujeta a los Derechos
de Primera Oferta contenidos en esta seccién “IIl. Estructura de la Operacion — 3. Documentos de
la Operacion — 3.3 Contrato de Coinversion — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta”.

El Fiduciario actuara, respecto de lo establecido en esta seccion “III. Estructura de la Operacidn —
3. Documentos de la Operacion — 3.3 Contrato de Coinversién — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta”,
conforme a las instrucciones del Comité Técnico en los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.3.9 Vigencia y Terminacion

El Contrato de Coinversién permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la
terminacion o disolucion del Fideicomiso, fecha en la el Contrato de Coinversidn terminara
respecto de cada una de las partes. Adicionalmente, el Coinversionista tendré el derecho, més no la
obligacion, de dar por terminado el Contrato de Coinversion en el caso que MIP, sea removido o
renuncie a su cargo de Administrador al amparo del Contrato de Administracién. No obstante la
terminacién del Contrato de Coinversién, las obligaciones contenidas en las secciones “IIL
Estructura de la Operacidon — 3. Documentos de la Operacién — 3.3 Contrato de Coinversion — 3.3.8
Derecho de Participar en una Desinversidn” y “III. Estructura de la Operacién — 3. Documentos de
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la Operacién — 3.3 Contrato de Coinversién — 3.3.8 Derecho de Primera Oferta” permaneceran
vigentes para todas las partes del Contrato de Coinversidn.

3.3.10 Convenio Modificatorio al Contrato de Coinversion

Mediante convenio modificatorio de fecha 5 de febrero de 2015, el Fiduciario y MIP convinieron
en modificar la definicién de “Porcentaje de Participacién del Coinversionista” y de “Porcentaje de
Participacién del Fideicomiso™ contenida en ]a Clausula Primera del Contrato de Coinversion para
quedar como se encuentra definida en el presente Prospecto.

3.4 Acta de Emision

A continuacién se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del
Acta de Emision. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de
destacar ciertos aspectos del Acta de Emisién que pueden ser del interés de los inversionistas
potenciales de los Certificados. Una copia completa del Acta de Emision se adjunta al presente
Prospecto y debera ser leida por los inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de
inversién respecto de los Certificados Bursatiles.

3.4.1 Partes
El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursétiles por virtud
del Acta de Emisidn, con la comparecencia del Representante Comiin y la anuencia de la CNBV.
Para una mayor descripcién del Fiduciario, ver la seccién “IIL. Estructura de la Operacién — 3.
Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.1 Partes ~ El
Fiduciario” de este Prospecto.

El Representante Comtin

El Representante Comuin comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante
Comin de los Tenedores. Para una mayor descripcién del Representante Comtn, ver la seccion
“III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.1
Contrato de Fideicomiso — 3.1.1 Partes - Representante Comtin” de este Prospecto.

3.4.2 Emisionde Certificados

Por virtud del Acta de Emisién y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64
Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en
el Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario emitird Certificados hasta por el
Monto Maximo de la Emisién, siendo la aportacién inicial minima de capital por el Monto Inicial
de la Emisidn, equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision.

3.4.3  Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitird Certificados por el Monto Inicial de la Emisién (el cual representa el 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision). No se podra ampliar el Monto Méximo de la
Emisién cuando el Emisor ya haya efectuado una Llamada de Capital salvo con la aprobacion de la
Asamblea de Tenedores con el voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados en circulacion; en el entendido que, cualquier ampliacion del
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Monto Méaximo de la Emisidén, en cualquier momento, deberd autorizarla la Asamblea de
Tenedores.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la
actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados en cada fecha en que se lleve a cabo una
Emisién Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision,

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emisién Inicial, sea mayor al Monto Méximo de la Emision.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripeion de los Certificados en el
RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del
articulo 14, fraccién LI, tercer parrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacién
antes de que se lleve a cabo Ja Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion
de la inscripcién en el RNV, el Fiduciario deberd presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma
fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de
que se trate.

3.4.4 ElTitulo

Los Certificados Bursatiles que emita el Fideicomiso se documentardn en un solo titulo que
representara la totalidad de los Certificados Bursatiles y que se depositard en Indeval. Dicho titulo
serd sustituido una vez llevada a cabo la presente Emision y posteriormente en cada fecha en que se
lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados
Bursétiles en circulacién hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo sera emitido por el Fiduciario
en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras
disposiciones legales aplicables,

El titulo no expresara valor nominal y no requerird un nimero minimo de inversionistas para su
listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el titulo, se
estard a lo dispuesto en el Acta de Emisidn.

3.4.5 Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con las notificaciones que realice el
Fiduciario a los Tenedores, segiin le sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital que se describe en la seccién “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta —
1.20 Llamadas de Capital” de este Prospecto.

3.4.6 Dilucion Punitiva
En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llainada de Capital, se

vera sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe en el Gltimo pérrafo de la seccion “IL. La Oferta —
1. Caracteristicas de la Oferta — 1.20 Llamadas de Capital”.
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3.4.7 Destino de los Recursos

El Fiduciario recibira, a través de los Intermediarios Colocadores, los recursos derivados de la
Emision, mismos que se acreditaran o se depositaran a la Cuenta General.

3.4.8 Modificaciones al Acta de Emision

El Acta de Emisidn serd modificada para reflejar el Monto Inicial de Emisidn, asi como el Monto
Maximo de la Emision, una vez llevada a cabo la presente Emision.

3.5 Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios
de los Tenedores o los miembros del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los
Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de gjercer su derecho al voto en
las Asambleas de Tenedores 0 a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las
sesiones del Comité Técnico, respectivamente.
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4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacién, negociacién, adquisicion,
estructuracion, gestién o administracién y desinversién de activos de energia e infraestructura a
través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al objetivo de inversién que se describe mads
adelante en esta seccién del Prospecto.

En forma esquemética, el plan de negocios del Fideicomiso se centra en dos tipos de activos. El
primer tipo consiste en la adquisicion de activos de infraestructura y energia que se encuentran en
operacién y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields. El segundo tipo consiste
en proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un
adecuado perfil de riesgo, los cuales son conocidos como greenfields. En la seleccidn se buscara
que los diversos activos aporten a la capacidad del Fideicomiso de generar valor y contribuyan a su
diversificacién, bajo un adecuado balance de riesgo — rendimiento, en beneficio de los Tenedores.

4.1 Objetivo de la Inversion

La inversién en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y
para su crecimiento econdmico. Tanto el Gobierno Federal, como algunos estados y municipios,
han desarrollado durante la dltima década, un marco legal adecuado para la participacién privada
en practicamente todos los sectores que requieren inversiones significativas en infraestructura y en
algunos 4mbitos en lo que se refiere a energia. Asi mismo, existen los mecanismos y €l apoyo del
sector financiero nacional e internacional para complementar los esfuerzos del gobiemo y del
sector privado en el financiamiento de los proyectos de infraestructura y energia que son necesarios
para proveer de mas y mejores servicios piiblicos a la comunidad.

Fomento a la Energia e Infraestructura de México (EXI), del cual el Fideicomiso forma parte, serd
una parte altamente relevante en los proyectos (desarrollados y por desarrollarse) de energia e
infraestructura, dado el conocimiento y experiencia del equipo de MIP en estos sectores, asi como
de los mercados financieros.

MIP tiene procesos internos que permitirdn un riguroso anélisis de las Inversiones potenciales para
asegurar que cumplan con los objetivos del Fideicomiso y que sean proyectos consistentes con la
experiencia del Administrador y los intereses de los Tenedores. Dichos procesos se describen en la
seccién “III. Estructura de la Operacidon — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones — 4.7 Proceso de Inversién” de este Prospecto. MIP buscard que las Inversiones que
realice el Fideicomiso ofrezcan un rendimiento financiero estable y predecible, un desempefio
operativo adecuado y que tengan un alto grado de predictibilidad en cuanto a ingresos y flujo de
caja.

El Fideicomiso, a través del Administrador, participard en la optimizacién de la estructura de
capital y en el mejoramiento de la operacién de los activos adquiridos por el Fideicomiso, con la
intencién de maximizar los rendimientos para los Tenedores. En los casos que sean aplicables, MIP
buscard obtener fmanciamiento de terceros a nivel Sociedad Promovida, en las mejores condiciones
posibles y con niveles de apalancamiento consistentes con los estindares del sector y que den
viabilidad a la Sociedad Promovida.
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4.1.1 Rendimientos Esperados

En cumplimiento de las disposiciones de la Circular Unica que requieren que se revele el
rendimiento global esperado de las inversiones que efectie el Fideicomiso, se revela que el
Fideicomiso se establece con la intencidn de obtener un rendimiento por proyecto de entre el 13%
(trece por ciento) y 16% (dieciséis por ciento). No obstante lo anterior, las Inversiones se
efectuardn con base en la informacién que se tenga disponible al realizar la Inversidn respectiva,
misma que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real de los rendimientos podria diferir,
en mayor o menor medida, de dichos rendimientos esperados.

Cabe sefialar que ain y cuando el Administrador ha establecido un rango aproximado de
rendimientos esperados, no se puede garantizar que los rendimientos alcanzaran dicho nivel, toda
vez que el Administrador ha basado sus estimaciones en supuestos. Adicionalmente, dicha
informacion puede cambiar y por lo tanto el rendimiento real podria diferir, en mayor ¢ menor
medida. Este rendimiento esperado es tiinicamente para efectos informativos, en cumplimiento
a la Circular Unica. No hay certeza de que se alcanzard dicho rendimiento. Asi mismo, no
hay garantia alguna de que los Tenedores recibirin dicho rendimiento ni que recibiran
Distribuciones en términos de los Certificados Bursatiles. En la medida permitida por la
legislacidn aplicable, el Administrador y sus afiliadas se liberan de cualquier responsabilidad
asociada con la informacién relativa a los rendimientos esperados mencionada en este
Prospecto.

4.1.2  Criterios de Inversion

El Administrador inicamente podra instruir al Fiduciario o recomendar al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores, en su caso, la realizacion de Inversiones que cumplan con los Criterios de
Inversién que se describen a continuacién, mismos que deberdn cumplirse exclusivamente en la
fecha en que la Inversidn se realice o se convenga:

i) Las Inversiones deberin ser en actividades relacionadas con la planeacién, disefio,
construccion, desarrollo, operacién y mantenimiento de proyectos de energia y/o proyectos
de infracstructura, asi como inversiones que estén relacionadas con dichos proyectos.

(ii) El Administrador buscard que dichas Inversiones se ubiquen en los sectores que se
describen a continuacion:

(1) Infraestructura:

(A) Sector Comunicaciones y Transportes: incluyendo, sin limitacién y entre otros,
carreteras, libramientos, puertos, aeropuertos, puentes y puertos fronterizos,
ferrocarriles, transporte multimodal, terminales de carga y de pasajeros,
telecomunicaciones e instalaciones de logistica.

(B) Sector Hidriulico vy Otros: incluyendo, sin limitacion y entre otros, plantas de
potabilizacién y saneamiento, acueductos, redes de distribuciéon de agua,
organismos operadores de agua y sector social.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

2) Energia:

(A) Sector Energia Renovable: incluyendo, sin limitacién y entre otros, desarrollo de
proyectos de fuentes alternas de energia, desarrollo de proyectos de
biocombustibles y demaés fuentes de energia limpia o renovable.

(B) Sector Energia No Renovable: incluyendo, sin limitacion y entre otros, operacion
de campos de energia fésil, servicios petroleros y construccion, y/o operacion de
equipos y plantas para las industrias petrolera y eléctrica y de infraestructura de
transporte relacionada con estas industrias, asi como generacidon de energia
eléctrica a partir de fuentes fosiles.

©) Sector Eficiencia Energética: incluyendo, sin limitacion y entre otras, sustitucion
de equipos de diversa indole por alternativas mas eficientes en consumo de energia
y cogeneracion.

Las inversiones que realice el Fideicomiso serdn realizadas, directa o indirectamente, en
Capital o Deuda de Sociedades Promovidas. El Administrador buscard que dichas
Inversiones se realicen primordialmente en Capital, o en Deuda que tenga caracteristicas de
Capital (como pudiera ser Deuda subordinada, mezzanine o instrumentos convertibles en
acciones).

Los recursos de la Inversion deberin ser aplicados por las Sociedades Promovidas a
actividades o proyectos que se encuentren en territorio de México.

Los accionistas o socios de la Sociedad Promovida o de las contrapartes respecto de la
Inversion de que se trate, no seran Personas Relacionadas del Administrador o de
cualquiera de sus Afiliadas, salvo que lo autorice el Comité Técnico como un Asunto
Reservado.

No podrén realizarse Inversiones en fondos o fideicomisos que a su vez paguen comisiones
de administracién o desempefio (sin que esto limite el establecimiento de planes de
opciones, acciones o similares como incentivo o prestacion para directivos de las
Sociedades Promovidas).

El Fideicomiso solamente realizard Inversiones en la medida en que dichas inversiones
cumplan con la legislacidn y normatividad aplicables en las jurisdicciones
correspondientes, incluyendo las leyes y reglamentos ambientales, laborales y de seguridad
social. '

No obstante que el Administrador buscara que el Fideicomiso concentre las Inversiones en
los sectores descritos en el inciso (ii) anterior, el Comité Técnico podréd autorizar
Inversiones en sectores adicionales, siempre y cuando se cumpla con los Requisitos de
Diversificacion.

Las Inversiones que realice el Fideicomiso deberan contar con un socio estratégico, un

socio operador u otro inversionista, que cuenten con probada experiencia en el sector
relevante, salvo que se la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario.
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4.1.3  Requisitos de Diversificacion

En la realizacién de las Inversiones, se deberin mantener los siguientes Requisitos de
Diversificacidn, los cuales se deberan cumplir durante el Periodo de Inversion:

M

(ii)

(ii)

(iv)

W)

4.2

No podréa realizarse una Inversién que, considerada individualmente, exceda del 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, salvo que lo apruebe la Asamblea de
Tenedores.

No podran realizarse Inversiones respaldadas por flujos provenientes de un gobierno estatal
(incluyendo los municipios localizados dentro de dicho estado), cuyo monto conjunto
exceda del 30% (treinta por ciento) del Monto Méximo de la Emisidn, salvo que lo apruebe
el Comité Técnico como un Asunto Reservado.

No podran realizarse Inversiones respaldadas por flujos provenientes de un mismo
gobierno estatal (incluyendo los municipios localizados dentro de dicho estado), si la deuda
del gobierno estatal y/o municipal correspondiente a dicha Inversién (considerando las
mejoras de riesgo crediticio y garantias) tiene una calificacidn emitida por una agencia
calificadora autorizada por la CNBV menor a Al (o su equivalente) en escala corto plazo
local o AA- (o su equivalente) en escala de largo plazo local, salvo que lo apruebe el
Comité Técnico como un Asunto Reservado.

Al final del Periodo de Inversion, por lo menos el 66% (sesenta y seis por ciento) del
Monto Maximo de Emision se invertird en (i) carreteras, caminos, libramientos o viaductos
interurbanos o intraurbanos, (ii) plantas de tratamiento de agua, plantas potabilizadoras de
agua o plantas de distribucidn de agua, y (iii) servicios e instalaciones relacionados con la
industria energética.

Al final del Periodo de Inversion, el Fideicomiso deberd haber realizado o comprometido
inversiones en nuevos proyectos de infraestructura (greenfields), por montos iguales o
mayores al 50% (cincuenta por ciento) del monto total de las Inversiones del Fideicomiso.
Para cumplir con este Requisito de Diversificacién, el Adminisirador debera presentar a la
Asamblea de Tenedores una estrategia o plan de negocios general, en la cual podra
considerar proyectos de ampliacién en los activos en operacion (brownfields) en los que
hubiera invertido el Fideicomiso, cuyo financiamiento podra ser, ya sea con Llamadas de
Capital u otros recursos provenientes del Fideicomiso o mediante la reinversién de las
cantidades que eventualmente le corresponderian al Fideicomiso como resultado de
Desinversiones o por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros,
dividendos en efectivo, pagos de intereses o de rendimientos preferentes de las Sociedades
Promovidas o distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones.

Origen de las Inversiones

El Administrador ha integrado un equipo y determinado un proceso para la identificacion de
Inversiones potenciales. Dichas oportunidades se ubican en:

Las Inversiones Potenciales que MIP ha venido negociando previo a la Emisidn Inicial
como objetivos de inversién del Fideicomiso, y que se describen en la seccién “TV.
Inversiones en Infraestructura y Energia — 4. Inversiones en Proceso de Analisis vy
Negociacion” de este Prospecto, las cuales estardn sujetas al proceso de aprobacion que se
describe en la seccion “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos
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de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobacion de
Inversiones” de este Prospecto.

* Oportunidades futuras que se le presenten a MIP, fruto de su presencia activa en el
mercado.

*+ Acercamiento a propietarios de activos de infraestructura y energia que encuentren
atractivo reducir su participacion en ellos, a partir de las relaciones que tiene MIP en el
sector.

+ Procesos de venta en el mercado secundario de activos tipo brownfield
¢ Licitaciones piblicas para proyectos tipo greenfield o brownfield.

Para acelerar el despliegue del capital, MIP ha venido integrando una cartera de Inversiones
Potenciales para el Fideicomiso. Esto es una sefial de la capacidad de MIP para originar inversiones
apropiadas para el Fideicomiso, y permite generar confianza entre los potenciales inversionistas en
el mercado respecto a la colocacidn de los Certificados.

El equipo de MIP ha analizado los mercados de infraestructura y energia en México, los actores
principales, los planes del Gobierno Federal para el desarrollo de nuevos proyectos y las
actividades a las que se ha comprometido para impulsar estos sectores.

En paralelo, y ligado a esa perspectiva de crecimiento en estos mercados, MIP también ha
identificado oportunidades asociadas a empresas que buscan desinvertir, precisamente para estar en
condiciones de participar en nuevos proyectos, u oportunidades asociadas a empresas que desean
deshacerse de activos que ya no les resultan estratégicos.

Por 1ltimo, el Gobierno Federal ha estado desarrollando nuevos proyectos, y ha venido anunciando
una serie de iniciativas y compromisos en materia de infraestructura y de energfa, que se traduciran
en oportunidades para participar también en proyectos greenfield, en los que el Fideicomiso puede
participar junto con desarrolladores, operadores, empresas constructoras, y otros inversionistas que
requieran capital.

En la seccién “TV. Inversiones en Infraestructura y Energia” de este Prospecto, se describen con
detalle las caracteristicas y areas de oportunidad de inversiones en sectores especificos de energia e
infraestructura en México, en las que el Fideicomiso podria participar. Dentro de estas areas se
encuentran oportunidades de inversion en carreteras, aeropuertos, proyectos de agua y puertos, asi
como en la cadena de la industria petrolera y en la generacién de energia eléctrica y eficiencia
energética. '

4.3 Calendario de Inversiones y Desinversiones

El Periodo de Inversién sera de 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision.
Este plazo es comiin en el mercado, aunque el objetivo de MIP serd invertir la totalidad de los
recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y cuando las oportunidades cumplan
con los criterios de inversion establecidos.

Debido a la dependencia de las condiciones de mercado, de las condiciones y caracteristicas de

cada inversién potencial y de las negociaciones respectivas, no es posible establecer un calendario
anual detallado con las fechas en las que se realizardn las Llamadas de Capital y las Inversiones y,
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en su caso, las Desinversiones respectivas. No obstante, en la determinacién del calendario, se
buscara en todo momento lograr las mejores condiciones para los Tenedores.

El Administrador anticipa que el Fideicomiso, junto con el Coinversionista, haga un total de 5
(cinco) a 7 (siete) Inversiones durante el Periodo de Inversién. Lo anterior, en la medida en que
existan oportunidades atractivas conforme a los Criterios de Inversidn y Requisitos de
Diversificacion que se describen en este Prospecto.

La fase de Desinversion de los activos tiene una importancia critica, ya que permitird determinar el
trabajo realizado por MIP y confirmar los resultados esperados para los Tenedores. El éxito en la
Desinversiéon de cada activo dependerd en gran medida del trabajo realizado por MIP, desde la
etapa de identificacidn de oportunidades de inversion, hasta las fases finales de gestion del activo.

El Administrador contempla mantener cada Inversién por un periodo de entre 5 (cinco) y 8 (ocho)
afios, dado su experiencia vy las experiencias en otros fondos en el mercado de infraestructura. Las
fechas y periodos de Desinversién dependeran de cudndo se hizo la inversion original, las
condiciones del mercado, la etapa operacional del proyecto y el interés de compra por parte de
otros inversionistas en el mercado.

MIP reconoce la importancia de prever la estrategia de Desinversion desde el momento que hace la
Inversion inicial. Esto incluye la forma en que se realiza la Inversion, la vision a futuro del activo,
las condiciones contractuales, los derechos corporativos, los acuerdos financieros, y otras
consideraciones que pueden afectar las opciones y valuacion de la Desinversion. En todo caso, el
objetivo principal del Administrador serd tener €l mayor nimero de opciones de venta, optimizar
los rendimientos, y mantener una estrategia de flexibilidad. Estas opciones de venta incluiran:

venta a otros inversionistas financieros;
venta a compradores estratégicos;
listado en el mercado de valores;
bursatilizaciéon; o

recapitalizacion.

® & = & 9

El Administrador mantendri informado al Comité Técnico sobres sus estrategias de Inversion y
Desinversion, y coordinard la obtencion de las aprobaciones que se requieran, en su caso, del
Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

La falta de inversion de la totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversion no
constituye un Evento de Incumplimiento conforme al Contrato de Fideicomiso. Sin embargo,
concluido el Periodo de Inversién, el Efectivo Excedente se distribuira proporcionalmente por cada
Certificado en Circulacion a los Tenedores, previa deduccién de aquellas cantidades que el
Administrador determine como necesarias para constituir o adicionar la Reserva para Gastos, la
Reserva para Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes, como se
describe en la seccidn “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la Oferta — 1.24 Devolucién de Efectivo
Excedente” de este Prospecto.

En caso de que haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final y no se hubiera llevado a cabo la
Desinversion de la totalidad de las Inversiones, el Representante Comun convocard
inmediatamente a una Asamblea de Tenedores que resolvera si se debe iniciar un procedimiento de
liquidacidn del Patrimonio del Fideicomiso v, en su caso, los términos y condiciones para llevar a
cabo dicho proceso de liquidacion, segin se describe en la seccion “II. La Oferta — 1,
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Caracterfsticas de la Oferta — 1.27 Eventos de Incumplimiento; Liquidacién del Fideicomiso” de
este Prospecto.

4.4  Estrategia de Inversion

MIP tiene la intencién de seguir una estrategia flexible que le permita realizar inversiones en
posiciones mayoritarias (entendiéndose éstas como aquellas Inversiones de caracter mayoritario en
las que el Fideicomiso tenga una influencia significativa o el control de su administracién y
operacidn) o minoritarias (entendiéndose éstas como aquellas Inversiones de cardcter minoritario
en las que Ia influencia del Fideicomiso sobre su administracion y operacién podra ser limitada y
su control, corresponder a terceros) en activos de energia e infraestructura. MIP estara en
posibilidad de adaptarse a las condiciones que se presenten en el mercado cuando éstas sean
convenientes y consistentes con los objetivos del Fideicomiso y cuando converjan con las propias
estrategias de los propietarios de los activos.

En los casos en los cuales el Fideicomiso lleve a cabo inversiones en donde su posicién sea
minoritaria, éstas se haran siempre en activos en donde se logren negociar condiciones de clara
proteccion de los derechos minoritarios, y que también incorporen gobiemos corporativos
formados de acuerdo a las mejores practicas del mercado, asi como potenciales opciones de salida.
Algunas de estas opciones de salida para inversiones minoritarias incluyen contratos de opcion de
venta u opciones de venta conjunta, en los que se puede forzar a los accionistas mayoritarios a
vender al mismo tiempo que el Fideicomiso o a adquirir la porcion del Fideicomiso.

Un elemento clave a ser considerado en cada decision de inversidn en activos de infraestructura o
energia, sera la seleccién del operador. Este operador deberd contar con experiencia, historial y
resultados operacionales probados, va sea en €l activo mismo en el cual se esté realizando la
inversidn o en otros similares.

Un elemento importante de la estrategia de MIP es proponer mejoras operacionales en cada uno de
sus activos gestionados. Para esto, MIP cuenta con la experiencia en la gestién y/o administracién
de activos de infraestructura y energia de su equipo. Estas mejoras operacionales seran
identificadas durante el proceso de adquisicién y durante el curso de la operacion.

En cada inversién, el enfoque de MIP serd garantizar que la operacion de los activos se lleve de
acuerdo a la planeacion establecida, dentro de los calendarios previstos, y con una Optima
eficiencia operacional, con €l objetivo de cumplir con los flujos y retornos financieros previstos en
beneficio de los Tenedores. Con este propdsito, en cada activo o proyecto, MIP trabajara con sus
socios (en su caso) y con el operador, manteniendo una participacidn activa en el gobierno
corporativo de la empresa a través de sus representantes, asi como dando apoyo estratégico para
asegurar el éxito de los proyectos.

MIP buscara que el Fideicomiso invierta en activos de infraestructura y energia que tengan
fundamentos legales, técnicos y financieros soélidos, y riesgos entendibles y limitados bajo
gscenarios negativos. En términos generales, MIP tiene la intencidn de que el Fideicomiso invierta
en proyectos que presenten caracteristicas en dos ambitos. El primero en lo relativo a la calidad del
activo y de sus flujos. El segundo, en lo relativo a las oportunidades de crecimiento y de sinergias.

Dentro de las caracteristicas de calidad se consideraran:
e Activos con un alto nivel de certeza en lo relativo a sus flujos de ingresos, gastos de

operacidn, inversiones de capital, servicio de deuda y en ultima instancia, flujo de efectivo.
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Activos con flujos de ingresos indexados que mantengan valores correlacionados
positivamente con la inflacion.

Activos cuyos gastos de operacién sean conocidos con claridad y estén reflejados
adecuadamente en los contratos, y que sus empresas operadoras tengan un buen historial de
cumplimiento con los niveles comprometidos de gasto.

Activos con socios operativos y estratégicos con alta experiencia en el sector.

Activos cuya metodologia de valuacion sea transparente y clara.

Activos con condiciones que faciliten la salida de las inversiones.

Activos con contratos de concesion legalmente sdlidos y con un marco regulatorio
transparente.

Dentro de las caracteristicas de oportunidad de crecimiento y sinergias se consideraran:

Activos que den espacio para mejorar y optimizar su operacion y su estructura financiera.

Activos en los cuales se puedan obtener eficiencias operativas.

* Activos cuyo valor pueda incrementarse como resultado de sinergias que el Administrador
esté en posibilidades de efectuar.

Activos con oportunidades de crecimiento.

Activos donde existan oportunidades para mejorar €l gobierno corporativo.
4.5 Organizacion y Propuesta de Valor

MIP, como Administrador del Fideicomiso, se conforma de un equipo de profesionales con
experiencia probada en materia de infraestructura, financiamiento, gestion e inversion y
desinversién, que tiene la caracteristica de ser un equipo independiente y cuyos objetivos estin
alineados totalmente con los de los Tenedores. MIP ha disefiado procesos internos de toma de
decisiones para asegurar que el plan de actividades se lleve a cabo de una manera coherente,
transparente, con éxito, y de acuerdo con los objetivos del Fideicomiso y de los Tenedores.

MIP cuenta con un equipo de profesionales con amplio conocimiento y experiencia en sus
posiciones directivas, con la capacidad de identificar y realizar inversiones en proyectos de energia
e infraestructura en México, consistente con la estrategia establecida para el Fideicomiso. Su
compromiso sera de seguir la estrategia de inversion planteada y el plan de negocios conforme se
establece en este Prospecto y en las directrices que den sus Organos internos de gobierno
corporativo y los del Fideicomiso.

El personal de MIP posec experiencia probada en el sector de energia e infraestructura a nivel
global y ha logrado generar valor para diversos inversionistas en estas areas. Esta experiencia, se
describe més adelante en la seccién “V. El Administrador — 2. Caracteristicas y Experiencia del
Equipo de MIP” de este Prospecto.
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Los principales integrantes de MIP cuentan con una experiencia promedio de mas de 20 afios en el
sector de energfa e infraestructura en México y a nivel global. El equipo cuenta con amplias
relaciones profesionales en todos los niveles del Gobierno, asi como con empresas constructoras,
empresas operadoras, inversionistas, instituciones financieras, firmas legales, contadores y otros
especialistas en el sector.

Para cada inversién, MIP hard un analisis detallado y profesional de las potenciales Inversiones que
incorporard los ambitos financiero, legal, técnico y operacional. En el proceso se utilizardn
modelos financieros propietarios, matrices de analisis de riesgo, andlisis operativos, y otras
herramientas de valuacion respecto de las cuales los integrantes de MIP tienen amplia experiencia.
Asimismo, se propiciara la generacion de valor, definiendo correctamente la oportunidad con la
que se realizan las Inversiones y las Desinversiones, mediante la optimizacién de las estructuras de
capital de las Sociedades Promovidas, la participacion de los socios adecuados en cada proyecto y
la capacidad para mejorar la estructura de gobiemo corporativo de los mismos.

4.6 Captura de Valory Seguimiento

Los integrantes de MIP tienen la capacidad, la experiencia y las relaciones para gjecutar el plan de
negocios propuesto. El equipo de MIP estd integrado por profesionales con experiencia probada en
el manejo de inversiones, financiamiento y gestién operativa de proyectos en los campos de
infraestructura y energia.

Una de las fortalezas principales de MIP son las habilidades, capacidades, y experiencia de su
equipo en las areas de infraestructura y energia en México y a nivel internacional. Como ejemplo,
los ejecutivos de MIP han:

e Participado en mas de 100 transacciones en estos sectores, en México, América Latina,
Estados Unidos, Europa, y Asia;

» Trabajado en mas de 18 paises alrededor del mundo, con énfasis en México;
Invertido capital o deuda por montos superiores a los $100 mil millones de Délares;

o Participado en varios fondos dedicados a invertir en proyectos de infraestructura y energia
en Ameérica Latina y a nivel mundial;

» Acumulado una experiencia promedio de aproximadamente 20 afios en los sectores
mencionados — transporte, energia, agua, e infraestructura social;

Esta experiencia ha sido lograda como resultado de haber ocupado posiciones de alto nivel en
diversas empresas y a nivel Gobiemno, es decir, ocupando cargos como Directores Generales,
Subsecretarios, Presidentes de Consejos de Administracion, Presidentes de Comités Ejecutivos,
Miembros de Consejos, Directores Financieros, y otras posiciones gerenciales en fondos, empresas,
gobierno'y proyectos de infraestructura y energia. Los integrantes de MIP han tenido posiciones
directivas y han participado en el desarrollo de proyectos de infraestructura con instituciones
lideres tales como:

Secretaria de Hacienda;

Secretaria de Comunicaciones y Transportes;
Aeropuertos y Servicios Auxiliares;
Petrdleos Mexicanos;

General Electric;

Bechitel;

Exxon Mobil;
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o Citibank;
¢ InterGen;
* Aeropuerto de Singapur.

A partir de los afios de experiencia adquiridos en los sectores de infraestructura y energia, la
experiencia en proyectos, y las posiciones ejecutivas asumidas, €l equipo de MIP cuenta con una
amplia red de relaciones profesionales y personales en México y en otros paises con:

inversionistas mexicanos y extranjeros,

empresas estratégicas y operadores;

constructoras mexicanas ¢ internacionales;

bancos comerciales, de desarrollo, y de inversion;

gobiernos a distintos niveles en México v en otros paises en los que han participado;
asesores en todas las ireas de infraestructura a nivel mundial.

Otro aspecto fundamental del valor agregado del equipo de MIP, ha sido la experiencia en
participar a lo largo de todo el ciclo de inversiones, incluyendo:

desarrollo de proyectos greenfield,;

auditoria del proyecto, mercado, socios, y contrapartes contractuales;

negociacién y estructuracion de proyectos brownfield,;

financiamiento de proyectos de infraestructura con bancos comerciales, de desarrollo, o de
inversion;

adquisicidn y transicion de proyectos en operacion;

o administracién de Activos y supervision activa de inversiones;

venta o desinversién empleando distintas opciones.

Finalmente, el equipo de MIP tiene amplio conocimiento y experiencia directa en fondos de
inversién dedicados a energia e infraestructura, dada su participacidén en algunos de los fondos
lideres en el sector, destacando los siguientes:

s Global Infrastructure Partners;

e AIG-GE Latin American Infrastructure Partners;
e Darby Overseas Investments;

e Mubadala Infrastructure Fund;

e EISER Infrastructure Fund.

La estrategia de MIP es aprovechar toda la experiencia de su equipo para establecer un Fideicomiso
lider en Inversiones en energia e infraestructura.

Con este equipo, sus relaciones, conocimiento y experiencia, MIP ha desarrollado un plan para
identificar y negociar oportunidades de inversion en diferentes sectores que cumpliran con los
objetivos estratégicos del Fideicomiso. El equipo de MIP, a partir de sus vinculos en México v a
nivel global, su conocimientos de aspectos regulatorios y de politica piblica, su experiencia en
proyectos de infraestructura y energia, su conocimiento del mercado y su sentido estratégico para
identificar oportunidades concretas, se encuentra en una posicién inmejorable para acceder a
activos ya sea en condiciones preferentes, de exclusividad o para identificar aquellos que se
encuentran en etapas tempranas y que no son claramente visibles para otras partes interesadas.
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Una vez que se ha identificado una oportunidad y negociado en forma preliminar, el elemento mas
importante para la captura de valor se centra en la capacidad de llevar a cabo un robusto analisis de
cada Inversion potencial durante el proceso de auditoria. El Administrador concentrard sus
esfuerzos en identificar y cuantificar los riesgos principales de una Inversion potencial antes de
tomar una decisién de inversidn. El proceso de auditoria se llevard a cabo de forma exhaustiva,
incluyendo la revision y analisis de los documentos de la transaccidn, entre otros, los contratos de
construccién y de operacion, los contratos de concesion, estados de resultados, reportes financieros,
permisos ambientales, etc. Asimismo, se llevard a cabo la confratacién de consultores y asesores
legales, financieros, técnicos, ambientales, y otros para complementar el analisis requerido.

Antes de iniciar un proceso de auditoria sobre una posible inversiéon, MIP tendrd que llegar a la
conclusion de que la Inversion potencial generara valor para el Fideicomiso y los Tenedores. Para
determinar lo anterior, MIP realizard una revisién financiera y estratégica del desempefio de los
activos y de su consistencia con los objetivos del Fideicomiso. El equipo de MIP cuenta con la
experiencia en la realizacion de este tipo de andlisis requerido y con la capacidad para decidir
oportunamente sobre aquellas Inversiones Potenciales a las que el Fideicomiso debera destinar sus
Tecursos.

En los casos en que después de la primera revision de MIP, se determine que un proyecto es
considerado comno una oportunidad real, se iniciara el proceso de auditoria con el fin de analizar y
entender el activo a nivel de detalle.

MIP aprovechara la experiencia de los integrantes de su Comité de Inversion, su Comité Técnico y
su Consejo Asesor, para la identificacién de oportunidades de inversién que generen valor para el
Fideicomiso.

Una vez que ¢l Fideicomiso haya realizado una Inversién, MIP llevara a cabo un proceso riguroso
de seguimiento del desempefio y gestion del activo. Asimismo, y cuando corresponda, MIP
designaré a las personas que liderardn el equipo de gestion del activo para asegurarse de llevar un
control puntual del negocio y de las variables de desempefio correspondientes. Ademds de lo
anterior, MIP dedicar4 tiempo v recursos al anilisis del negocio a partir de su experiencia global,
con el fin de proporcionar recomendaciones, procedimientos, y lineamientos estratégicos a la
geslion de cada Inversidn.

En cuanto a la estrategia de salida de una inversidn, ésta dependera de las circunstancias Gnicas de
cada activo. No obstante, MIP buscara tener claridad sobre las alternativas de salida de cada
Inversién desde el inicio del proceso de originacién. El proposito es disefiar los procesos de manera
que se asegure la maximizacion de valor para el Fideicomiso y los Tenedores. MIP considera que
un aspecto diferenciador de una estrategia de salida exitosa es la identificacion previa de posibles
partes interesadas en la adquisicién del activo y el intercambio informal de informacion con éstas,
creando un consenso sobre el valor del activo. Para lo anterior, MIP se apoyara en sus relaciones
con participantes en los sectores relevantes.
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4.7 Proceso de Inversion

MIP ha desarrollado un proceso de inversién combinando la experiencia de su equipo con las
mejores practicas a nivel global. MIP considera que la aplicacién de este proceso mejorard su
capacidad para identificar proyectos, asi como cuantificar los riesgos asociados a la inversion. El
proceso facilitara filtrar los proyectos en uma etapa inicial, y con ello permitird asignar
eficientemente los recursos para el analisis, conduciendo a enfocar la atencién en aquellos que son
los més atractivos y consistentes con los objetivos det Fideicomiso.

El proceso de inversion ha sido disefiado por el equipo de MIP con base en su amplia experiencia
en los sectores de infraestructura y energia, en los que han participado en més de 100
transacciones, por valor de més de 100,000 millones de Délares, asumiendo diversos roles. El
proceso de inversidn serd enriquecido con la experiencia de los integrantes del Comité de
Inversién, del Comité Técnico y del Consejo Asesor.

Experiencia en Conjunto de los Miembros de MIP

cpac n en Fondos
de Energia ¢
Infraestructura

" Miles de millones de
ddlares de valor de
transacciones

“Paises del mnundo

P Transacciones en
Infraestructara y Energia

El proceso de inversién de MIP consistira en lo siguiente:
+ originacion;
e anilisis de inversiones, auditoria, estructuracién y financiamiento;

* gestién y administracién de activos, y
* desinversion.
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Ciclo de 1a

inversion

4.7.1 Originacion
El Administrador ha identificado diversas fuentes de originacién de oportunidades potenciales de
inversidn, basadas en la experiencia del equipo de gestiéon de MIP, las cuales se resumen de la

siguiente manera:

» Las Inversiones Potenciales que MIP ha venido negociando para la participacion del
Fideicomiso.

¢ Proyectos en los que MIP ha revisado y acordado un modelo financiero junto con el
propietario para efectos de valuacion del proyecto.

» Proyectos en los que MIP se encuentra en las tltimas etapas de evaluacién del modelo
financiero y de los principales documentos de la transaccion.

e Otros proyectos en los que MIP ha iniciado conversaciones preliminares con los
propietarios sobre las posibles oportunidades de adquisicion.

* Oportunidades futuras que sean presentadas a MIP, dada su presencia en el mercado.

e Acercamiento, a partir de las relaciones que tiene MIP en el sector, a propietarios de
activos de infraestructura y energia que encuentren atractivo reducir su participacién en los
mismos.

* Procesos de venta en el mercado secundario de activos tipo brownfield.

» Licitaciones publicas para proyectos greenfield o brownfield.
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¢ Otras oportunidades a partir de inversionistas extranjeros en México, dado el conocimiento
por parte de MIP de las empresas globales lideres en el sector.

Para acelerar el despliegue del capital, MIP ha venido integrando una sélida cartera de
oportunidades para EXI. Esto demuestra la capacidad de MIP para originar inversiones apropiadas
para ¢l Fideicomiso y permite generar confianza en su capacidad para constituir el Fideicomiso y
llevar a cabo la oferta de los Certificados.

- El equipo de MIP ha analizado los mercados de energia e infraestructura en México, las principales
empresas que participan en estos sectores, los planes del Gobierno para el desarrollo de nuevos
proyectos, y las oportunidades asociadas a empresas que buscan desinvertir para estar en
condiciones de desarrollar nuevos proyectos. En la medida en que estos proyectos dejan atras la
etapa de construccion y se vuelven operativos, y ante la perspectiva de un plan agresivo en materia
de infraestructura, diversas empresas, especialmente las del sector construccion, ven atractivo
desprenderse o reducir su participacidén en ellos, con el fin de reciclar su capital en nuevos
proyectos.

Ademas, diversos inversionistas mexicanos y extranjeros han adquirido a lo largo del tiempo
activos de infraestructura y energia por razones estratégicas. Algunas de estas empresas han
modificado su enfoque de negocios y reconsiderado sus prioridades, dando lugar a oportunidades
de adquisicion de inversiones que no les resultan parte fundamental de su negocio. Por 1ltimo, el
Gobierno Mexicano ha estado desarrollando nuevos proyectos, al tiempo que ha venido anunciando
una serie de iniciativas y compromisos en materia de infraestructura, que se traducirdn en la
disponibilidad de mas activos en el mercado, ademas de la posibilidad de participar en proyectos
greenfield en los que el Fideicomiso puede desempefiar un papel vital, trabajando junto con los
desarrolladores, empresas constructoras, y otros inversionistas. Lo mismo sucede con empresas en
el sector de generacion eléctrica a partir de fuentes fosiles.

MIP se mantendrd informado y revisard todas aquellas oportunidades identificadas en su cartera
potencial de proyectos. En dicha cartera se describen los principales detalles y caracteristicas de
cada uno de los proyectos, informacién estratégica obtenida por MIP, principales contactos, pasos a
seguir, etc. MIP mantendré reuniones de andlisis de su caitera de proyectos periédicamente, para
determinar la prioridad de sus proyectos, cuales ameritan un anélisis més detallado, asignar los
recursos que correspondan a su evaluacion y acordar los préximos pasos. MIP estima que de cada
cien inversiones potenciales, menos de quince se presentarin al Comité de Inversion y al Comité
Técnico para su aprobacion. Esto es un reflejo de los criterios estrictos y del tipo de anélisis que
MIP implementara, garantizando que sélo los proyectos que cumplan con los objetivos y criterios
del Fideicomiso y de los inversionistas seran puestos a consideracién de los integrantes de dichos
comités.

Proyectos durante fa
vida del fondo

167



4.7.2  Andlisis de Inversiones, Auditoria, Estructuracion y Financiamiento

Una vez que una oportunidad de inversidn es aprobada por el Director General para su evaluacién,
MIP designara a un Gerente de Proyecto entre los miembros de su equipo, que sera el responsable
del anélisis y del proceso correspondiente de auditoria y, en su caso, de la gjecucidn de la
transaccion.

En un procedimiento tipico, el Gerente de Proyecto promovera la firma de un acuerdo de
confidencialidad con el fin de solicitar y recibir informacidn relevante, coordinar a los miembros
del equipo de MIP que participaran en el analisis, y llevard a cabo una revision y evaluacién del
proyecto en detalle. Dicha revisién incluira los contratos de concesion, contratos de operacion,
contratos de construccion, acuerdos de accionistas, indicadores de operacidn, contratos de deuda y
cualquier otra informacidn clave que ayude a MIP a cumplir sus objetivos de analisis. A medida
que MIP reciba esta informacién, el Gerente de Proyecto desarrollard la propuesta de inversion,
que tomara la forma de un memorandum de inversion, y se presentara al equipo de MIP para la
discusion sobre las ventajas y desventajas del proyecto. En paralelo a la elaboracidon del
memordndum de inversién, el Gerente de Proyecto supervisard el desarrollo de un modelo
financiero para obtener una valoracion de la inversion, bajo diferentes supuestos y escenarios.

Si en la revisién inicial no se identifican riesgos materiales desproporcionados o dificiles de
mitigar, v existe un acuerdo de exclusividad con el duefio del activo, MIP incorporara asesores
externos para apoyar en aspectos puntuales del anélisis a realizar en €l proceso de auditoria. Como
parte de estos asesores se podrin incluir expertos en contabilidad, impuestos, aspectos legales,
aspectos técnicos, seguros, pronosticos de trafico o cuestiones ambientales. Estos asesores deberdn
presentar los reportes correspondientes, cuyos resultados seran exaininados y discutidos con MIP ¢
incluidos en el memorandum de inversion. MIP tiene una amplia experiencia trabajando con
asesores externos y en todo momento serd cuidadoso en que los costos asociados a dichas
contrataciones sean conforme a las mejores condiciones de mercado, al tiempo que se justifiquen
en términos de generacidn de valor.

El memorandum de inversion imcluird entre otras cosas:

* Una recomendacion al Comité de Inversion sobre los proximos pasos a seguir con la
transaccion; un rango de valuaciones; una estructura para la realizacion de la transaccion, y
sus términos y condiciones.

¢ Una descripcién de la propuesta de inversidén y las principales razones por las cuales es
conveniente realizarla.

¢ Una descripcién del modelo de negocio asociado a la inversién y una descripcion de la
industria.

* Un anilisis del entorno macroeconémico y microecondmico relativo a la inversion.

* Laidentificacion de los principales riesgos y las formas en que MIP propone mitigarlos.

* Un anélisis de la problematica ambiental, en su caso.

¢ Un resumen y andlisis de los estados financieros histdricos y de las declaraciones fiscales.

¢ Unresumen de los principales supuestos de la inversidn.

¢ Un andlisis de sensibilidad de las proyecciones de flujos de efectivo, conforme a diversos
escenarios.

* Una descripcidn de las fuentes y usos de capital para la transaccion.

» La estructura propuesta de la inversidn y la fecha estimada para el cierre financiero.

» La descripcion y evaluacion del equipo de gestion y de su gobierno corporativo.

e La descripcion del equipo de administracidn y operacion del proyecto, y las propuestas de
cambio que en su caso se deban realizar,
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e Una evaluacién de cualquier posible mejora de los méargenes operativos.
» El atractivo de la inversion en el contexto del resto de la cartera del Fideicomiso.
+ Un resumen y andlisis de ventajas y desventajas de las diversas estrategias de salida.

Al final de esta fase de auditoria y andlisis, el Gerente del Proyecto presentara el memorandum de
inversidn y sus resultados al Director de Riesgos de MIP, quien determinard si €l proyecto merece
recomendarse para discusion y aprobacién al Comité de Inversion.

El Comité de Inversién es el érgano dentro de MIP para la aprobacién de Inversiones y
Desinversiones. La descripcion de la integracion y funcionamiento del Comité de Inversion se
encuentra descrita con detalle en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales
de la Emision y Proteccién de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de
los Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso” de este Prospecto.

Una vez aprobado por el Comité de Inversién, MIP buscara, en su caso, la aprobacion del Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, como se describe en los parrafos anteriores del presente
Prospecto. -

En los casos en que el Comité de Inversion, el Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores
aprueben una Inversidn, MIP y sus asesores prepararin los contratos de las transacciones,
incluyendo el contrato de compra-venta y el acuerdo de accionistas, segin corresponda. MIP le
prestara atencién especial a la estructura de la transaccion, considerando las implicaciones legales y
fiscales de las diversas opciones de la estructura de la misma. En el mismo sentido, MIP se
asegurard de obtener derechos de minoria (en donde corresponda) en el gobierno corporativo de sus
inversiones, que podran incluir el derecho de nombrar consejeros en el Consejo de Administracién
de la Sociedad Promovida, en la proporcién que corresponda conforme a su participacién, el
derecho de veto sobre las principales decisiones estratégicas de la empresa, el derecho de aprobar el
nombramiento de los directivos de la misma, el derecho de primera oferta, los derechos de drag
along y tag along, segin sea el caso, y los procedimientos para resolver los desacuerdos entre los
socios y accionistas,

Después de decidir sobre la estructura y valuacion de un activo, MIP enviard al vendedor o
propietario del activo una carta de intencién con los términos y condiciones de la posible
transaccion, las condiciones de cierre y la solicitud de un periodo de exclusividad, mientras se
concluyen las negociaciones finales. Cualquier cambio en los términos y condiciones de la
transaccion seran presentados al Comité de Inversidn, y segin sea €l caso, al Comité Técnicooala
Asamblea de Tenedores, incorporando los puntos principales y los siguientes pasos para concluir la
transaccion.

Al término de una transaccion, MIP preparara un documento denominado “cierre y entrega™ (deal
hand off sheet), que reflejara el cierre de la inversion en los términos aprobados por los comités
correspondientes. Asimismo, MIP preparara y organizara un archivo de transacciones, tanto en
forma fisica, como digital, para organizar todos los documentos principales de la transaccion, que
incluird el memorindum de inversion, el certificado de cierre, el documento de cierre y entrega, los
informes del proceso de auditoria, la documentacion de la transaccién y los contratos, estados
financieros, informes de gestién, la documentacién de desinversidn y cualesquiera otros
documentos o archivos relevantes.

4.7.3 Gestion de Activos
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Una de las actividades fundamentales que MIP desarrollaré para crear valor en las Inversiones del
Fideicomiso es la supervisidn activa, estratégica, gerencial, operativa, financiera y de gestién de los
activos del Fideicomiso, MIP cuenta con un equipo de expertos profesionales en la operacion y
gestién de proyectos que tienen experiencia probada en la mejora del rendimiento y la calidad del
servicio de los activos. Esta experiencia viene del hecho de que algunos de los directivos de MIP
han sido lideres en la industria, dirigiendo empresas de la talia de General Electric, Bechtel y
Alterra Partners. Este equipo de experimentados profesionales en 4reas de operacién se dedicara a
los procesos de gestién y administracién de activos, permitiendo con ello la creacion de valor.

Existen diversos aspectos en los que la estrategia de gestion y administracion de activos contribuira
a incrementar el valor de las inversiones, destacando los siguientes:

¢« Gobierno Corporativo. Se integrard un Consejo de Administraciéon funcional y con
conocimiento de la industria, buscando siempre contar con todas las herramientas para
defender los intereses de los inversionistas.

e Plan Estratégico y de Actividades. Se trabajard con la Administracion del activo y con su
Consejo para desarrollar una estrategia clara y un plan de negocios detallado.

e Gestién. MIP se asegurara de que el equipo de gestion tenga la experiencia y conocimiento
del activo y del sector, para ejecutar con éxito la estrategia y cumplir con el plan de
negocios.

¢ Informacién Financiera y de Gestién. La experiencia operativa de los miembros de MIP
permitira trabajar en conjunto con la gerencia de la empresa para mejorar el rendimiento
operativo de las Inversiones.

e Apoyo en experiencia externa complementaria. MIP esta vinculado a una red extensa de
consultores, directores y ex directores en empresas del sector de infraestructura y energia,
en los cuales se apoyara cuando resulte necesario.

La gerencia de cada activo debe tener la libertad para cumplir con la estrategia y el plan de
negocios. No obstante, MIP considera que su experiencia en la gestién y administracién de activos
incluye proveer a la gerencia de los enfoques, herramientas, y recursos que conduzcan a la creacion
de valor.

4.7.4 Desinversion

La fase de Desinversién de los activos tiene una gran importancia, ya que permitird determinar el
trabajo realizado por MIP y confirmar los resultados esperados para los Tenedores. El éxito en la
Desinversién de cada activo dependerd en gran inedida del trabajo realizado por MIP, desde la
etapa de identificacién de oportunidades de inversidn, hasta las fases finales de gestién del activo.

MIP tiene una amplia experiencia en la realizacién exitosa de inversiones y desinversiones de
activos en los sectores objeto del Fideicomiso, MIP considerard diversas alternativas para la
desinversion y analizard las ventajas y desventajas relativas a cada enfoque para lograr el mejor
resultado posible en beneficio de los inversionistas.

Los principales elementos a considerar en la decision de desinversion seran:
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Valor del activo procurando alcanzar el precio més alto posible
Condiciones del mercado en ese momento

Riesgos de gjecucion

Costos tangibles e intangibles del proceso, y

Consideraciones regulatorias y normativas

Al igual que con el proceso de Analisis de Inversién, MIP hara un analisis interno detallado de la
valuacion del activo, con el fin de tener una referencia adecuada, incluyendo en dicho andlisis la
revision de los valores de mercado de empresas similares que cotizan en bolsa, otras transacciones
recientes y la informacion relativa a las principales fusiones y adquisiciones en el sector. En caso
de requerir asesores externos para apoyar el proceso de desinversién, MIP pondra todo el cuidado
en su eleccion.

Las alternativas a considerar por MIP en ¢l andlisis y valuacién de activos en la etapa de
desinversidn, son las cominmente usadas en ¢l mercado.

Proceso de Venta Bilateral: Esta opcion puede originarse cuando MIP identifique y se acerque a
inversionistas que puedan tener interés en un determinado activo o conjunto de activos. Esta opcion
puede también originarse a partir del interés de un tercero que se acerque a MIP a expresar interés
por la adquisicion de un determinado activo o conjunto de activos. El interesado puede ser un
comprador estratégico, tal como una empresa dedicada a la construccion u operacién de este tipo
de activos, o un comprador financiero, tal como otro Fideicomiso de inversién. MIP asumird un
enfoque estratégico en la negociacién y se asegurard de tener un conocimiento detallado de la
contraparte, lo que facilitardA maximizar el valor para los inversionistas del Fideicomiso. La
principal ventaja de este enfoque es la velocidad con la que puede ser completado, lo que dard un
mayor grado de certeza a un cierre exitoso.

Proceso de venta con un nimero limitado de partes: Bajo este enfoque, MIP invitard a un grupo
seleccionado de partes interesadas para permitirles analizar un activo a detalle, con el fin de
identificar interés y, finalmente, elegir una de las partes para entrar en negociaciones con el
objetivo de vender el activo. MIP establecerd un data-room con la informacidn relevante necesaria
para que los adquirentes potenciales lleguen a valores indicativos del activo. Esto abrird un didlogo
entre MIP y las partes interesadas, que facilitard la obtencién de informacion sobre sus distintos
puntos de vista, intereses y dudas. Para obtener acceso al data room, las partes interesadas estaran
obligadas a firmar con MIP un acuerdo de confidencialidad y a limitarse al periodo de acceso. A
partir de ello MIP, a su criterio, podra elegir al comprador que presente la valoracién mas alta y
entrar en negociaciones bilaterales con éste, o podra seleccionar un subconjunto de partes
interesadas y realizar una nueva ronda de intercambio de informacién y de obtencién de
valuaciones mdicativas. MIP sera cuidadoso en la eleccidon de los participantes del proceso, dado
que la credibilidad y la seriedad de los participantes es de vital importancia para evitar
transacciones fallidas. La principal ventaja de esta opcién es que se puede crear una dindmica
competitiva entre las partes interesadas, que puede dar lugar a mejores precios y condiciones de
venta del activo.

Oferta Publica: En funcidn de las condiciones del mercado de renta variable, MIP podra estructurar
su participacion en el activo o conjunto de activos, como una nueva compaiiia a cotizar en Bolsa,
ofreciendo su tenencia al mercado en su conjunto. Esta oferta se podria hacer en México, en otra
jurisdiccién o en multiples jurisdicciones y podria ser una alternativa atractiva a una venta privada.
La ventaja de una oferta publica es que dependiendo de las condiciones del mercado, el precio
recibido puede ser mayor que el obtenido en una venta privada y también puede permitir una salida
en etapas.
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Otras Ventas: En funcién de circunstancias especificas, MIP podria desprenderse de un activo
como resultado de las cldusulas integradas en el acuerdo de accionistas. Por ejemplo, el resultado
de la aplicacién de derechos de opcidn de. venta, drag along, o tag along. Una inversion también
podria incluir el derecho de primera oferta, conforme al cual MIP podria vender su participacion en
el proyecto a otros inversionistas a través de negociaciones exclusivas. Este tipo de salidas son de
particular importancia para el caso en que el Fideicomiso realice Inversiones en las que adquiera
una posicién minoritaria, en la que no tenga el control sobre la administracién y operacién de la
Sociedad Promovida.

MIP informara al Comité de Inversion sobre los avances en el proceso de desinversion en cada
caso segln sea necesario.

Una vez que MIP haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las
potenciales alternativas de desinversion, presentard ¢l tema a la aprobacién del Comité de Inversion
"y, en caso de ser necesario, al Comité Técnico.

Una vez que se haya completado la desinversion y el cierre financiero se haya producido, MIP
preparard un documento que contenga los clementos esenciales de la Inversidén. Este informe

incluird un analisis de los principales factores que determinan el rendimiento de la inversion y
cualquier cambio importante a partir de la exposicidon de la inversion original.
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5. Politicas Generales de Ia Emision y Proteccion de los Intereses de Ios Tenedores

5.1 Politicas Generales de la Emision

El Fideicomitente constituye un Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo y designa a Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario, quien a su vez acepta expresamente su
cargo en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se obliga a dar
cabal cumplimiento a los fines del Fideicomiso.

Los Certificados se emitirin bajo el mecanismo de llamadas de capital y cumplirin con las
disposiciones aplicables establecidas en la LMV, la Circular Unica, en el Reglamento Interior de la
BMYV y en las demds disposiciones aplicables.

En términos del articulo 64 Bis 1 de la LMV y el articulo 7, fraccion II, inciso ¢) de la Circular
Unica:

(2} La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar: (i) la modificacién a los
Criterios de Inversidn y los Requisitos de Diversificacion; (ii) la remocion del Administrador;
(iii) las operaciones, incluyendo Inversiones, Desinversiones y la contratacion de
financiamientos, garantias y derivados, que pretendan realizarse cuando representen 20%
(veinte por ciento} o més del Monto Méximo de la Emision, con independencia de que dichas
operaciones se lleven a cabo de manera simultidnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce)
meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una sola; (iv) las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que
pretendan realizarse cuando representen 10% (diez por ciento) o més del Monto Maximo de la
Emisi6n, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultdnea
o sucesiva en un periodo de 12 (doce)} meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, pero que pudieran considerarse como una ‘sola, y que pretenda realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas
relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas del Fideicomitente asi como del
Administrador, o a quien se encomienden dichas funciones, o bien, (y) que representen un
conflicto de interés; (v) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital,
cuando dichos recursos representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emisién, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinadas a un mismo
concepto; (vi) cualquier ampliacion, ya sea a la Emision Inicial o a las Emisiones Subsecuentes
que pretenda realizarse cuando ya se haya realizado una Llamada de Capital, ya sea que se trate
del Monto Méximo de la Emision o el nimero de Certificados, que no estén expresamente
previstos en el Contrato de Fideicomiso como una Llamada de Capital; en el entendido que no
se podra ampliar el Monto Maximo de la Emisién cuando el Emisor ya haya efectuado alguna
Llamada de Capital, salvo con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores con el voto
favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién; y (vii) cualquier modificacion en los esquemas de compensacion y
Comision de Administracién o cualquier otro concepto a favor del Administrador del
Patrimonio del Fideicomiso, miembros del Comité Técnico, miembros del Consejo Asesor u
organc equivalente, o cualquier tercero, en su caso.
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(b)

()

d

(e)

®

(g)

El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y sus
respectivos suplentes, de los cuales por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) deberdn ser
Miembros Independientes; en ¢l entendido que dicho Comité Técnico tendrd las siguientes
facultades indelegables: (i) fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio
del Fideicomiso, (ii) aprobar las operaciones que pretenda realizar el Fideicomiso, incluyendo
la adquisicion o enajenacién de activos, bienes o derechos, directa o indirectamente por el
Fideicomiso a través de entidades controladas y la contratacion de financiamientos, garantias y
derivados, con valor igual o superior al 5% (cinco por ciento) del Monto Méximo de la
Emision, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un
periodo de 12 (doce) meses, contados a partir de la fecha que se concrete la primera operacion,
y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola, (iii) aprobar las Operaciones
con Personas Relacionadas, y (iv) establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el
Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de
administracion.

En ¢l evento de que la opinidén de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico no sea acorde con la determinacidn del Comité Técnico, se revelars tal situacién al
publico inversionista, a través de la BMV y EMISNET.

Los miembros del Comité Técnico podrdn celebrar convenios para ejercer el derecho de voto
en sus sesiones. Tales convenios y sus caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario, dentro
de los 5 (cinco) dias habiles siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por este
Ultimo al piblico inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su existencia
en el reporte anual a que se refieren los articulos 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, y 37,
fraccion 1, inciso b), de la Circular Unica. En dichos convenios se podra estipular, entre otros,
ejercer el voto de los miembros del Comité Técnico en el mismo sentido del voto emitido por
el Administrador.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mis de
los Certificados en circulacion, tendrin el derecho a solicitar al Representante Comin que
convoque a una Asamblea de Tenedores, asi como que se aplace por una sola vez, por 3 (tres)
dias nafurales y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votacién de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) 0 mas
de los Certificados en circulacién, tendrdn el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores o haya dado su voto en contra de la resolucién correspondiente y se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha de
adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda, la disposicion contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o més de los
Certificados en circulacion, tendran derecho a designar y, en su caso, revocar por cada 10%
(diez por ciento) de los Certificados en circulacién de los que sean titulares, el nombramiento
de 1 (un) miembro del Comité Técnico. La designacion hecha conforme a este derecho, sélo
podra revocarse por los demés Tenedores, cuando a su vez se revoque el nombramiento de
todos los integrantes del Comité Técnico por la Asamblea de Tenedores. El derecho a que se
refiere este inciso serd renunciable por parte de los Tenedores, bastando para ello notificacidn
al Fiduciario o Representante Comun por cualquier medio que se establezca en el Acta de
Emision o en los propios Certificados.
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(h) La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de las Asambleas de Tenedores
debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario para su revisién por parte de los
Tenedores, de forma gratuita, con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a dicha
asamblea. -

(i) El Comité Técnico, como un Asunto Reservado, o la Asamblea de Tenedores, segin sea el
caso, determinaran las reglas para que el Fideicomiso contrate cualquier crédito o préstamo, y
el monto maximo de los mismos; en el entendido que correspondera al Administrador instruir
al Fiduciario sobre la forma y términos de contratacion de tales pasivos, dentro de los términos
de las reglas aprobadas y sujeto a la aprobacién del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, segin sea el caso, ¥y que el Administrador revelard a los Tenedores, periédicamente,
los pasivos contratados por el Fideicomiso con base en las reglas aprobadas por el Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin corresponda. -

(i) Los Tenedores estardn obligados a notificar al Fiduciario los convenios para el ejercicio del
voto en Asambleas de Tenedores y sus caracteristicas, en caso de celebraciéon de dichos
convenios, lo cual deberd hacerse dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes al de su
concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través de la
BMYV, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual a que se refieren los
articulos 33, fraccidn I, inciso b), numeral 1, y 37, fraccién I, inciso b) de la Circular Unica.

(k) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince por ciento) o
mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. Las acciones que
tengan por objeto exigir la responsabilidad en términos de este inciso prescribirdn en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se hubiera realizado el acto o hecho que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Informacion adicional respecto de las caracteristicas de los Certificados Bursétiles se detalla en la
seccidn “II. La Oferta” de este Prospecto.

El Contrato de Fideicomiso prevé sistemas de administracién de efectivo para el manejo de los
recursos provenientes de la Emision Inicial y de las Llamadas de Capital, los cuales se describen de
la seccidon “IIL. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién —
3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.6 Cuentas del Fideicomiso™ a la seccién “III. Estructura de la
Operacidn — 3. Descripcidn de los Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso -
3.1.11 Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” de este Prospecto.

52 Mecanismos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del
Fideicomiso

En términos generales, los Tenedores contardn con las protecciones previstas en el inciso c) de la
fraccion II del articulo 7 de la Circular Unica antes descritas, asi como con acceso a la informacién
que en términos de la misma Circular Unica debe publicarse. A continuacién se presenta un
resumen de las protecciones de los intereses de los Tenedores a cargo de distintas personas y
érganos relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso, asi como de las funciones de los mismos.
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5.2.1 El Fiduciario

El Fiduciario debera llevar a cabo las funciones descritas en la secciéon “IIl. Estructura de la
Operacion — 3. Descripci6n de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso” de
este Prospecto y deberd mantener el control de la Cuentas del Fideicomiso y realizar ciertas
acciones para el Fideicomiso bajo la instruccion de los 6rganos descritos a continuacion.

5.2.2  El Representante Comun

El Representante Comiin ha sido designado para representar conjuntamente a los Tenedores
conforme a lo establecido por la LGTOC. Las funciones del Representante Comun estan descritas
en la seccidn “II. — La Oferta — 5. Funciones del Representante Comtin” de este Prospecto. Los
Tenedores podran reunirse en Asambleas de Tenedores, las cuales representarin a todos los
Tenedores de acuerdo con la LGTOC, tal y como se describe a continuacidn.

5.2.3 Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo
descrito a continuacion.

1. Las Asambleas generales de Tenedores representardn al conjunto de €stos y se regiran por
las disposiciones de los Certificados y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores de los Certificados, atn respecto de los ausentes y
disidentes.

2. Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por €l Representante Comin o
por el Fiduciario, segiin corresponda.

3. Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento)
o mas de los Certificados en circulacidén, podran solicitar al Representante Commin que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la
Asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha
Asamblea. El Representante Comiin debera emitir la convocatoria para que la Asamblea se
retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, deberd emitir la
convocatoria para la asamblea.

4, Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o més de
los Certificados en circulacion, tendran el derecho a solicitar al Representante Comtin que
una Asamblea de Tenedores convocada conforme a lo establecido en el inciso 3 anterior
sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) dias naturales 'y sin necesidad de nueva
convocatoria, para la votacién de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados.

5. Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, a
través de las bolsas de valores donde coticen los Certificados y se entregaran al Fiduciario
y al Administrador, con un minimo de 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluirén los
puntos que deberdn tratarse en la Asamblea de Tenedores.
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Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos descritos en los
incisos 8 y 9 siguientes, para que se considere vilidamente instalada una Asamblea de
Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacién
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados inds uno) para que haya quérum. Para que
se considere vilidamente instalada una Asamblea de Tenedores que vaya a tratar los puntos
descritos en los incisos 8 y 9 siguientes, se requerird que estén debidamente representados
por lo menos los Tenedores que representen ¢l 81% (ochenta y uno por ciento) o el 95%
(noventa y cinco por ciento), respectivamente, de los Certificados Bursétiles en circulacion
para que haya quérum. Adicionalmente, se requerira que estén debidamente representados
por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién para revocar la designacién y designar a un
Representante Conmin sustituto.

Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los inciso 8 y 9 siguientes, todas
las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas por el voto
favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en circulacidén
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno).

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 81% (ochenta y uno por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion para aprobar los siguientes asuntos:

1) si deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en
circulacién y si se debe iniciar un proceso de liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(ii) la remocién del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto en
el supuesto de una Sustitucion sin Causa conforme al Contrato de Administracion;

(iii)  aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, la extensién de la Fecha de
Vencimiento Final por periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno; y

(iv)  modificar este inciso 8.

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y cinco por ciento)
de los Certificados Bursitiles en circulacién para aprobar los siguientes asuntos:

(D) acordar con el Administrador una modificacion a las asignaciones respecto de las
Distribuciones descritas en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 1.
Descripcidén General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucion de los Rendimientos™ de este Prospecto;

(ii) la remocion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en €l supuesto
previsto en la seccién “IIl. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la
Emisién y Proteccién de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de
Proteccion de los Intereses de los Tenedores / Gobierno Corporativo del
Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico” de este Prospecto; y

(iii)  la cancelacién del listado de los Certificados en la BMV o la cancelacion de la
inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV;
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10.

11.

(iv)

modificar este inciso 9.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar:

@
(i)
(ii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

la modificacion a los Criterios de Inversion y los Requisitos de Diversificacién;
la remocién del Administrador;

las operaciones, incluyendo Inversiones, Desinversiones y la contrataciéon de
financiamientos, garantias y derivados, que pretendan realizarse cuando
representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méaximo de la Emisién, con
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultanea o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola;

las operaciones, incluyendo Inversiones ¢ Desinversiones, que pretendan realizarse
cuando representen 10% (diez por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emisién,
con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera
simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola, y
que pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las Sociedades
Promovidas del Fideicomitente asi como del Administrador, 0 a quien se
encomienden dichas funciones, o bien, (y) que representen un conflicto de interés;

el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos
recursos representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emisién, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por
estar destinadas a un mismo concepto;

cualquier ampliacion, ya sea a la Emision Inicial o a las Emisiones Subsecuentes
que pretenda realizarse, cuando ya se haya realizado una Llamada de Capital, ya
sea que se trate del Monte Maximo de la Emision o el nimerc de Certificados, que
no estén expresamente previstos en el Contrato de Fideicomiso como una Llamada
de Capital; en el entendido que no se podra ampliar el Monto Maximo de la
Emisién cuando el Emisor ya haya efectuado alguna Llamada de Capital, salvo con
la aprobacién de la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de los Tenedores
que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacion; y

cualquier modificacion en los esquemas de compensacién y Comision de
Administracién o cualquier otro concepto a favor del Administrader del Patrimonio
del Fideicomiso, miembros del Comité Técnico, miembros del Consejo Asesor u
érgano equivalente, o cualquier tercero, en su caso.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositaran las constancias de deposito
que expida el Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales diches Tenedores
sean titulares, con el Representante Comin en el lugar que indique el Representante
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12.

13.

14.

15.

16.

Comun a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos
testigos o a través de formulario en el que indiquen el sentido de su voto. En caso que los
Certificados Bursatiles dejen de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para
asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan acreditar al Representante
Comin la legitima titularidad de tales Certificados Bursatiles mediante su presentacion
fisica en el lugar, bajo los términos y condiciones determinados por el Representante
Comin vy los cuales se precisarin en la convocatoria a la respectiva Asamblea de
Tenedores.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea y por los escrutadores. Las
actas asi como la copia del titulo que ampara los Certificados, registros contables y demas
informacién en relacion con las Asambleas de Tenedores o la actuacion del Representante
Comnn, serdn conservados por éste y podran, periddicamente, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendrdn derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya,
que les expida copias certificadas de dichos documentos. El Representante Comun enviara
al Fiduciario, dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la celebracion de una
Asamblea de Tenedores, una copia de las constancias de depdsito emitidas por Indeval, Ia
lista de Tenedores emitida para dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes, de
ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean poseedores, y
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de entregarle una copia de dicha
documentacién al Administrador.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. Los Tenedores tendrin
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que posean,
computandose un voto por cada Certificado en circulacidn.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comun y actuard como
secretario el Administrador.

No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados en circulacidn tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Los Tenedores que en lo mdividual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o
maés de los Certificados en circulacidn, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre ¥ cuando no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores o haya dado su voto en contra de la resolucion correspondiente y
se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha
de adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda, la disposicidén contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacidn; en el entendido que
(i) la ejecucidn de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez, siempre que
los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que
pudieren causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en
caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la oposicidn, (ii) la sentencia
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que se dicte con motivo de la oposicidn surtird efectos respecto de todos los Tenedores, y
(ii) todas las oposiciones en contra de una misma resolucion, deberan decidirse en una sola
sentencia.

17. La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de
Tenedores debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario para su revision por parte
de los Tenedores, de forma gratuita, con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a dicha Asamblea de Tenedores.

18. El Representante Comin deberd convocar a una Asamblea de Tenedores dentro de los 15
(quince) dias siguientes a la Fecha Inicial de Emision a efecto de tratar los siguientes
puntos:

(1)  la designacion de miembros del Comité Técnico;

(2) el establecimiento de las politicas de remuneracién de los miembros del Comité
Técnico y, en su caso, su delegacién al Comité Técnico y/o al Administrador; y

{(3) la calificacién de los miembros del Comité Técmco que cumplan con los requisitos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso para ser considerados como Miembros
Independientes y, en su caso, su delegacion al Comité Tecnico.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los Certificados limitara o
afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de
la LGTOC.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podrén celebrar convenios respecto del
gjercicio del voto en Asambleas de Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia a designar
., miembros del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan
ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de
su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la
BMYV, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores Unicamente tendra las facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, los Certificados y la legislacion aplicable.

524 Comite Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC y el inciso c), numeral 1.2 de la
fraccién 1 del articulo 7 de la Circular Unica, el Fideicomiso contard con un Comité Técnico en
términos del Contrato de Fideicomiso que permanecerd en funciones durante la vigencia del
Fideicomiso.

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin) miembros propietarios y sus respectivos
suplentes (en el entendido que cada miembro propietario podra tener uno o mas suplentes, de los
cuales s6lo uno de ellos podré asistir y votar en sustitucién del propietario), mismos que seran
nombrados de la siguiente forma:

(i) cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por
ciento} o mas del total de los Certificados Bursétiles en circulacidn tendrin el
derecho de designar vy, en su caso, revocar por cada 10% {diez por ciento) de los
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Certificados Bursatiles en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de
1 (un) miembro propietario y su(s) respectivo(s) suplente(s) en el Comité Técnico;
Yy

(ii) el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga
desempefiando sus funciones como Administrador; en el entendido que los
miembros designados por el Administrador que no califiquen como Miembros
Independientes deberin, en todo momento, ser menos que los miembros
designados por los Tenedores (atn si estos no califican como Miembros
Independientes) y los Miembros Independientes.

Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y
sus respectivos suplentes serAn Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores calificard, en
su caso, si los Miembros Independientes cumplen con los requisitos establecidos para esos efectos
en la definicién de “Miembros Independientes” del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité
Técnico, designardn a dichos miembros, ya sea en una Asamblea de Tenedores o mediante
notificacién, por escrito, al Fiduciario con copia al Administrador; en el entendido que tratidndose
de un Miembro Independiente tnicamente se podra llevar a cabo dicha designacién en una
Asamblea de Tenedores. El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendra vigencia de
1 (un) afio y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que
dichos miembros sean revocados o sustituidos conforme a lo previsto en los parrafos siguientes.

Cada Tenedor de Certificados Bursétiles que pretenda designar a un miembro en el Comité Técnico
y que no haya renunciado a su derecho a designar un mienibro, debera entregar al Representante
Comiin, en caso de que la designacion se realice en Asamblea de Tenedores, o al Fiduciario, en
caso de que la designacidn se realice a través de notificacion al Fiduciario, evidencia de la cantidad
de Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor es propietario. Como evidencia de la cantidad
de Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor es propietario, se entenderan las constancias de
dep6sito que expida el Indeval al respecto, o el listado de Tenedores que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso.

Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento revocar la designacién o sustituir
al miembro o miembros que cada uno de ellos haya designado, ya sea en Asamblea de Tenedores o
mediante notificacién al Fiduciario con copia al Administrador; en el entendido que (i) los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, nombrados por el
Administrador, s6lo podrin ser destituidos por el Administrador, y (ii) los miembros propietarios
del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por los Tenedores sélo podran ser
destituidos en su encargo por los Tenedores que los hubieren designado (excepto segin se
establece en el parrafo siguiente). No obstante lo anterior, los Tenedores podran revocar el
nombramiento de todos los miembros del Comité Técnico mediante una Asamblea de Tenedores,
pero sdlo en el caso que se revoque el nombramiento de todos sus miembros (incluyendo, sin
limitacion, aquellos designados por el Administrador), en cuyo caso, las personas cuyo
nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados miembros del Comité Técnico durante
los 12 (doce) meses siguientes a dicha revocacion. La muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro del Comité Técnico resultari en la destitucidn automética con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor de Certificados Bursatiles respectivo deberan especificar una nueva
designacién o se considerard que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha
designacion haya sido realizada.
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En caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propietarios de los
Certificados suficientes para la designacién de uno o mds miembros del Comité Técnico que
previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo debera informar al
Administrador y al Comité Técnico y revocar dicho nombramiento.

Los miembros propietarios sdlo podran ser sustituidos ante su ausencia por el suplente que le
corresponda al miembro propietario en cuestidn.

El Fiduciario sera invitado a atender las sesiones del Comité Técnico como observador (sin voz y
sin derecho de voto). El Representante Comin no forma parte del Comité Técnico, no tiene
derecho a designar a miembro alguno del Comité Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir
notificaciones de las sesiones del Comité Técnico.

El Administrador designard a un miembro del Comité Técnico como Presidente, y a un Secretario
(que podra no ser miembro del Comité Técnico).

El Fiduciario s6lo cumplira con las instrucciones que reciba del Comité Técnico que sea
establecido debidamente de conformidad con el proceso aqui descrito

La Asamblea de Tenedores determinard la remuneracién aplicable a los miembros del Comité
Técnico ya sea directamente o a través del establecimiento de lineamientos generales que deberan
seguirse en la determinacion de los mismos; en el entendido que (i) la Asamblea de Tenedores
podra delegar la determinacién de la remuneracidn y el establecimiento de dichas politicas de
remuneracion al Comité Técnico o al Administrador, (ii) en el establecimiento de la remuneracion
para cada miembro del Comité Técnico se debera respetar las disposiciones respecto de conflicto
de interés establecidas en esta seccidn, (iii) la remuneracién para cada miembro podra ser distinta,
y (iv) los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador (salvo por aguellos
designados como Miembros Independientes) no tendréan derecho a remuneracién alguna por dicho
cargo.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores pueden celebrar convenios respecto del
gjercicio del voto en Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia a designar
miembros del Comité Técnico. Asimismo, los Tenedores podran renunciar a su derecho a designar
miembros del Comité Técnico bastando para ello notificacion al Fiduciario y al Representante
Comin. Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también pueden celebrar convenios o
acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes al de su concertacion o antes de una sesion del Comité
Técnico (lo que suceda primero), para que sean revelados por el Fiduciario al ptiblico inversionista
a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del
Fideicomiso. Dichos convenios o acuerdos con relacién al derecho de voto se terminarin
automaticamente en caso que el Administrador sea destituido de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Salvo que se trate de informacién que deba publicarse conforme a la legislacién aplicable, los
miembros del Comité Técnico tendrdn las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y se entenderd, por el simple hecho de aceptar su designacion, que
convienen y aceptan obligarse a mantener y a tratar en estricta confidencialidad cualquier
informacién o documentacién legal, financiera o de negocios, ya sea oral, escrita o de cualquier
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otra forma, que les sea proporcionada en el desempefio de su cargo como miembro del Comité
Técnico en términos y sujeto a lo dispuesto en la Clausula Cuadragesima Segunda del Contrato de
Fideicomiso.

El Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el calendario que sea
aprobado en la primera sesién de cada afio, y de manera especial cuando sea necesario para el
cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una notificacion a los demas miembros
propietarios del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de Fideicomiso.
Dicha notificacién no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios y/o los suplentes de
dichos miembros propietarios del Comité Técnico se encuentren presentes.

Los miembros del Comité Técnico que tengan alglin conflicto de interés (personal o en virtud de
por quién los hubiera designado, salvo en este ultimo caso, que los mismos hubieran sido
calificados como Miembros Independientes) deberdn revelarlo al Presidente vy al Secretario del
Comité Técnico, al Fiduciario y al Administrador, antes de la sesién correspondiente, y podrin
estar presentes en las deliberaciones pero deberan abstenerse de votar el asunto de que se trate. Los
demds miembros del Comité Técnico podran pedirle al miembro que tenga el conflicto de interés
de ausentarse de la sesion y podran también sefialar el conflicto de interés correspondiente en caso
de que dicho miembro no lo haga. El propio Comité Técnico resolverad en caso de controversia y de
haber resuelto que existe el conflicto de interés, el voto del miembro correspondiente no serd
contado para adoptar la resolucion correspondiente. Los miembros del Comité Técnico que tengan
que abstenerse de votar un asunto en [os supuestos previstos en este parrafo no computaran para la
determinacion del quérum requerido para instalar la sesién respectiva del Comité Técnico.

Salvo por lo previsto en el siguiente parrafo, respecto de sesiones en las que se vayan a discutir
Asuntos Reservados, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren vélidamente
instaladas, la mayoria de sus miembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mis uno) o sus
suplentes respectivos deberén estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una
mayoria de votos (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de los miembros presentes. Cada miembro
tendra derecho a 1 (un) voto.

Tratindose de los Asuntos Reservados, los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes deberén abstenerse de participar y votar en
las sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a discutir
Asuntos Reservados se consideren validamente instaladas, la mayoria de los Miembros
Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en el caso en que éstos no tengan el
caricter de Miembros Independientes), considerados en su conjunto, deberan estar presentes, y la
resolucion de cualquier Asunto Reservado debera ser adoptada por la mayoria de los votos de los
Miembros Independientes y los miembros designados por los Tenedores (en el caso en que éstos no
tengan el caracter de Miembros Independientes), considerados en su conjunto, que se encuentren
presentes.

El Secretario preparara un acta de sesién para cada sesién del Comité Técnico en la cual las
resoluciones adoptadas durante la sesion sean reflejadas y la cual deberd ser firmada por el
Presidente. El Secretario serd el responsable de conservar un expediente con todas las actas de
sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico.

Las sesiones del Comité Técnico podrin celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real, la cual podra
ser grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia de los miembros, ya
sean propietarios o suplentes, para propésitos de que exista quorum suficiente.
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Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el entendido que
éstas deberan ser confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o sus suplentes
respectivos.

En el evento de que la opinién de la mayorfa de los Miembros Independientes no sea acorde con la
determinacion del Comité Técnico, el Fiduciario revelara tal situacion al publico inversionista a
traves de la BMV y EMISNET.

Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra solicitar al Secretario convoque una sesién
cuando lo considere pertinente, con al menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que se programe celebrar la sesidn. La solicitud debera indicar brevemente los asuntos que se
pretendan tratar en dicha sesion.

El Secretario convocard a una sesi6n con al menos 3 (tres) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que se piense celebrar la sesidn. La convocatoria debera hacerse a todos los miembros, al
Administrador y al Fiduciario por escrito {incluyendo a través de facsimil y correo electrémco a la
direccién que tengan registrada con el Secretario) indicando tanto el orden del dia como el lugar, la
fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion. Este periodo de notificacion se entenderé
que ha sido automéaticamente dispensado si todos los miembros del Comité Técnico asisten a la
sesion.

El Comnité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables {en el entendido gue las facultades
y las resoluciones respecto de los asuntos previstos previstas en los incisos (vi) a (xxii) siguientes y
el ltimo parrafo de la presente seccidn, se consideran Asuntos Reservados y las resoluciones
respectivas deberén ser adoptadas conforme a los quérum de asistencia y votacidn antes descritos,
sin la participacién de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes):

(i) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del Fideicomiso.
Favor de referirse a la seccién “III. Estructura de la Operacién — 4. Plan de
Negocios v Calendario de Inversiones y Desinversiones” de este Prospecto para
ver los detalles de la politica de inversién que se propondra apruebe el Comité
Técnico.

(i) Sujeto a lo convenido en la seccién “III. Estructura de la Operacion — 3.
Descripcién de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso —
3.1.4 Proceso de Aprobacién de Inversiones” y el inciso (vii) siguiente, aprobar las
operaciones que pretenda realizar el Fideicomiso, incluyendo la adquisicién o
enajenacién de activos, bienes o derechos, que se mantenga por el Fideicomiso en
directo o a través de entidades controladas y la contratacién de financiamientos,
garantias y derivados, con valor igual al 5% (cinco por ciento) o méas del Monto
Méximo de la Emisidn, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contados a partir de la
fecha que se concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola.

(iii)  Establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el
ejercicio de sus facultades de actos de dominio vy, en su caso, de administracion.
Favor de referirse a la seccion “III. Estructura de ]a Operacién — 4. Plan de
Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones” de este Prospecto para
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

ver los detalles de la politica que se propondra apruebe el Comité Técnico para el
gjercicio por parte del Administrador de los poderes que le otorgue el Fideicomiso.

Conocer las recomendaciones del Consejo Asesor mediante recepcién de las actas
de las sesiones correspondientes del Consejo Asesor, las cuales deberan ser
proporcionadas periddicamente por €l Administrador.

Designar, de entre los despachos de contadores propuestos por el Administrador, al
valuador correspondiente para efectos de las Inversiones a las que se refiere la
seccion “UI. Estructura de la Operacion — 3. Descripcion de los Documentos de la
Operacidn — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobacion de
Inversiones”.

Aprobar las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que pretendan
realizarse cuando representen menos del 10% (diez por ciento) del Monto Maximo
de la Emision, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de
manera simultinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una
sola, y que pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las Sociedades
Promovidas del Fideicomitente asi como del Administrador, o a quien se
encomienden dichas funciones, o bien, (y) que representen un conflicto de interés.

Aprobar las potenciales Inversiones que pretenda llevar a cabo el Fideicomiso
cuando representen menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la
Emisién, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera simultinea o
sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacidn, v que por sus caracteristicas puedan considerarse
como una sola, y emitir la Aprobacién de Inversién correspondiente.

Aprobar la remocién del Auditor Externo y la designacidén, a propuesta del
Administrador, del nuevo Auditor Externo.

Aprobar la remocion del Valuador Independiente v la designacion, a propuesta del
Administrador, del nuevo Valuador Independiente.

Aprobar la contratacién de cualesquiera asesores o especialistas que deban asistir a
los Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité
Técnico designados por los Tenedores y la utilizacién de las cantidades que se
mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para realizar el
pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros
asuntos relacionados con la administracion de la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores
reunidos en Asamblea de Tenedores.

Aprobar las reglas para que el Fideicomiso contrate cualquier crédito o préstamo, y
el monto maximo de los mismos; en_el_ entendido que correspondera al
Administrador instruir al Fiduciario sobre la forma y términos de contratacién de
tales pasivos, dentro de los términos de las reglas aprobadas, y que el
Administrador revelard a los Tenedores, periddicamente, los pasivos contratados
por el Fideicomiso con base en las reglas aprobadas por el Comité Técnico.
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(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Aprobar el reemplazo de Funcionarios Clave en términos del Contrato de
Administracion segdin se describe en la seccidon “III. Estructura de la Operacion ~
3. Descripcion de los Documentos de la Operaciéon — 3.2 Contrato de
Administracion — 3.2.4 Funcionarios Clave” de este Prospecto; en el entendido que
los Miembros Independientes podrén resolver dicho reemplazo sin necesidad de
convocar una sesion del Comité Técnico.

Aprobar el precio que convengan el Fideicomiso y el Administrador de las
Inversiones que tenga derecho a adquirir el Administrador en términos del
Contrato de Administracién en el caso de una Sustitucidn sin Causa segin se
describe en la seccidon “Ill. Estructura de la Operacion — 3. Descripcioén de los
Documentos de la Operacion — 3.2 Contrato de Administracidén — 3.2.5 Remocién y
Renuncia del Administrador; Eventos de Sustitucidn del Administrador —
Sustitucion sin Causa” de este Prospecto.

Aprobar la remocién del Fiduciario y la designacion del Fiduciario sustituto (lo
cual también deberé ser aprobado por los Tenedores que representen mas del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Aprobar el adelanto de gastos razonables en que incurra una Persona Indemnizada
en la defensa o transaccidn de cualquier Reclamacioén que pueda estar sujeta a un
derecho de indemnizacién de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso segin se
describe en el tercer parrafo de la seccion “III. Estructura de la Operacién — 3.
Descripcion de los Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso —
3.1.19 Indemnizaciones” de este Prospecto.

Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el Periodo de
Inversidon de manera anticipada, en casos distintos al momento en que el monto
acurmulado de las Inversiones, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 80%
(ochenta por ciento), calculado respecto del Monto Maximo de la Emision, segiin
se describe en la seccién “III. Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones” — 4.3 Calendario de Inversiones y
Desinversiones” de este Prospecto.

Aprobar la propuesta del Adimninistrador para realizar una inversion similar a
aquellas que cumplan los lineamientos y objetivos de inversién del Fideicomiso en
términos de lo descrito en la seccidn “III. Estructura de la Operacién — 3.
Descripcidn de Jos Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso —
3.1.16 El Administrador — Derechos y Obligaciones del Administrador” de este
Prospecto.

Aprobar que el Coinversionista no realice una Desinversion al mismo tiempo que
el Fideicomiso en términos de lo descrito en el cuarto parrafo de la seccion “IIL
Estructura de la Operacién — 3. Descripcidn de los Documentos de la Operacidn —
3.3 Contrato de Coinversion — 3.3.3 Desinversiones por el Fiduciario y el
Coinversionista” de este Prospecto.
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(xix) Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores y el
cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad con lo
establecido en €l Contrato de Fideicomiso.

(xx)  Aprobar, a propuesta del Administrador, la designacién de los miembros del
- Consejo Asesor.

(xxi) Convenir con el Administrador cualquier cambio a la Comisioén de Administracion.

(xxii) Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como un Asunto Reservado conforme
al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracidn o el Contrato de
Coinversion.

Se entenderd que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, del Contrato de Administracion,
del Contrato de Coinversidn y de los demas Documentos de la Operacion han sido aprobadas por el
Comité Técnico.

En Asamblea de Tenedores celebrada el 14 de enero de 2015, los Tenedores y el Administrador
designaron a los miembros actuales del Comité Técnico.

El Tenedor Afore Banorte XXI, S.A. de C.V., designd al sefior Ignacio Javier Saldafia Paz, como
miembro propietario, a quien la Asamblea de Tenedores calificé como Miembro Independiente.

El Tenedor Afore Banamex, S.A. de C.V., designd al sefior Rafael Trejo Rivero, como miembro
propietario, a quien la Asamblea de Tenedores calificé como Miembro Independiente.

El Tenedor Qudlitas Compafifa de Seguros, S.A. de C.V., designé al sefior Wilfrido Castillo
Sanchez Mejorada, como miembro propietario, a quien la Asamblea de Tenedores calificd como
Miembro Independiente.

El Tenedor AXA Seguros, S.A. de C.V,, designd al sefior Juan Carlos Rendén Uribe, como
miembro propietario, a quien la Asamblea de Tenedores calificé como Miembro Independiente.

El Administrador designd a los sefiores Mario Gabriel Budebo, Luis Alberto Villalobos Anaya,
Guillermo Fonseca Torres, Jaime Guillén, Brandon Allen Blaylock y Aaron Dychter Poltolarek,
como miembros del Comité Técnico, quienes actualmente se desempefian como funcionarios del
Administrador. Para mayor informacidn respecto a los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador, ver la seccion “V. El Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversion
del Administrador” de este Prospecto.

El Administrador designé a los sefiores Thomas Mueller — Gastell, Jos¢ Manuel Ferndndez
Samblancat y Luis Fernando Zirate Rocha, como miembros del Comité Técnico, quienes fueron
calificados como Miembros Independientes del Comité Técnico.

El sefior Thomas Mueller — Gastell es licenciado en derecho por las universidades de Ginebra,
Berlin y Freiburg, asi como doctor en derecho por la Freie Universitdt Berlin. Es socio del
despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. desde 1987. Cuenta con amplia experiencia en
todo tipo de operaciones financieras, incluyendo créditos transfronterizos garantizados o
quirografarios, créditos en México, mercado de capitales y operaciones de derivados, asi como,
fusiones y adquisiciones. Igualmente, se ha especializado en financiamiento de proyectos en
materia de energia y otros proyectos de infraestructura, incluyendo PPS, y ha representado a

187



instituciones financieras y desarrolladores en muchos de los grandes proyectos de energia, petroleo,
gas y carreteras en México.

El sefior José Manuel Ferndndez Samblancat es licenciado en administracion de empresas por la
Universidad Iberoamericana, y cuenta con un MBA por la Universidad de Colorado. Trabajo en
Citibank (México y Nueva York) desde 1974 hasta 2000, ocupando puestos como: Director
Ejecutivo de Crédito y Control de Riesgos, Director Ejecutivo Banca Empresarial y Comercial,
Director Ejecutivo de Mercado de Capitales y Director General de Casa de Bolsa, entre otros.
Desde 2008 es socio fundador de Todo Capital, una firma impulsora de negocios.

El sefior Luis Fernando Zarate Rocha es ingeniero civil por la Universidad Nacional Auténoma de
México (UNAM). Ocupé distintos puestos en la constructora ICA, desde 1968, en las édreas de
construccion, administracién y desarrollo de proyectos. Asimismo, es profesor por oposicién en la
Facultad de Ingenieria de la UNAM en las cétedras de Construccién, Edificacion e Integracion de
Proyectos; donde ha impartido clases desde 1978. Actualmente, es presidente de la Camara
Mexicana de la Industria de la Construccién.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico esta actualmente integrado de la siguiente manera:

Consejero Propietario Consegjero Suplente

José Rodrigo Nufiez Lopez
Carlos Javier Pacheco
Alvarado

Ignacio Javier Saldafia Paz* Maria del Carmen Roque

Serrano

Leopoldo Mena Mufioz

Oscar Eduardo Espino Trejo

Cynthia Adriana Sanchez

Bobadilla

Maria Elena Escobar Grajeda

Edgar Pablo Segui Pérez

Rafael Trejo Rivero*

Wilfrido Castillo Séanchez
Mejorada*
Juan Carlos Rendén Uribe* Luis Alfredo Curefio Ferrer
Mario Gabriel Budebo
Luis Alberto Villalobos Anaya
Guillermo Fonseca Torres
Jaime Guillén
Brandon Allen Blaylock
Aaron Dychter Poltolarek
Thomas Mueller — Gastell*
José Manuel Fernindez
Samblancat™*
Luis Fernando Zarate Rocha*
*Miembro Independiente

Alejandro Meléndez Gonzalez

Adicionalmente, en dicha Asamblea de Tenedores, se aprobd no pagar remuneracion alguna a los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no califican conio Miembros
Independientes, ni a los miembros designados por los Tenedores, en virtud de que dichos miembros
acudiran a las sesiones del Comité Técnico en representacion de las personas que los designan y los
mismos forman parte de la planta laboral de los Tenedores o €l Administrador. La Asamblea de
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Tenedores aprob6 pagar una remuneracion de $20,000.00 (veinte mil pesos 00/100 M.N.} por cada
sesion del Comité Técnico, con limitante a 2 (dos) sesiones mensuales, a los sefiores Thomas
Mueller — Gastell, Jos€¢ Manuel Fernandez Samblancat y Luis Fernando Zarate Rocha, con cargo a
los Gastos del Fideicomiso, siempre y cuando asistan a las sesiones.

5.2.5 El Administrador

El Administrador es una sociedad de reciente creacion. Para una descripcidon mds detallada de la
forma de organizacidn del Administrador, ver la seccidn “V. El Administrador” de este Prospecto.

Una descripeién de-la estructura de la administracidn para llevar a cabo Inversiones, asi como su
proceso de monitoreo y salida, por parte del Administrador se encuentra en la seccidn “III
Estructura de la Operacion — 4. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones —
4.7 Proceso de Inversion™ de este Prospecto.

Conforme al Contrato de Fideicomiso y sujeto a las facultades del Comité Técnico, la Asamblea de
Tenedores y la Circular Unica, el Administrador tendré el mandato para instruir al Fiduciario y
actuar en representacion del Fideicomiso en relacién con la administracién del portafolio,
inversiones, distribuciones, préstamos y servicios administrativos en relacién con las Inversiones,
incluyendo, para que no haya lugar a duda, la obligacién del Fiduciario de seguir todas las
instrucciones del Administrador en relacién con la adquisicién o transmision de las Inversiones,
siempre y cuando dichas instrucciones sean conforme a los pardmetros y las restricciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Una descripcién de los principales términos y
condiciones de dicho Contrato de Fideicomiso se puede consultar en la seccion “III. Estructura de
la Operacién — 3. Descripcion de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso™
de este Prospecto.

El Administrador contara con un comité interno, que es referido en este Prospecto como Comité de
Inversion, que es el érgano central del Administrador para la toma de decisiones respecto de las
Inversiones. La integracion y funcionamiento del Comité de Inversién se describe a continuacion.

3.2.6 El Comité de Inversion

Dentro del proceso de inversion, el érgano para la toma de decisiones por parte del Administrador
respecto de la aprobacion de Inversiones y Desinversiones, es el Comité de Inversién. El Comité de
Inversién es un comité interno del Administrador que estara conformado por miembros designados
exclusivamente por el Administrador, que podrin ser funcionarios del Administrador o personas
externas. El Comité de Inversién sesionara cada vez que sea necesario para aprobar una Inversién o
una Desinversion segin se describe en la seccion “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcion
de los Documentos de la Operacidén — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.4 Proceso de Aprobacion
de Inversiones™ y la seccion “III. Estructura de la Operacién — 3. Descripcién de los Documentos
de la Operacidon — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.5 Proceso de Aprobacion de Desinversiones”
de este Prospecto. Las decisiones del Comité de Inversién incluirdn la autorizacion de los términos
y condiciones generales para la firma de acuerdos definitivos en transacciones respecto de
Inversiones y Desinversiones. Una vez aprobada una Inversién o Desinversion por el Comité de
Inversién, el Administrador buscara la aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segin sea el caso, conforme se describe en las secciones antes referidas de este
Prospecto.

El Comité de Inversidn estard conformado por cuando menos 3 (tres} miembros y el maximo que
considere conveniente el Administrador. Los miembros del Comité de Inversién serdn designados
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exclusivamente por el Administrador y podran ser funcionarios del Administrador o personas
externas. Los miembros del Comité de Inversién estaran sujetos a las obligaciones (i) de
confidencialidad establecidas en la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso,
y (ii) de evitar y de divulgar conflictos de interés que tengan o que pudieran tener en relacion con
los asuntos que les sean presentados con motivo de sus labores como miembros del Comité de
Inversién. Para mayor informacién respecto a los miembros iniciales del Comité de Inversion ver la
seccion “V, El Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversion del Administrador” de este
Prospecto.

El Comité de Inversidn debera sesionar con al menos 3 (tres) miembros y tomard decisiones por
mayoria de votos, pudiendo realizarse dicha sesién por via telefénica o cualquier otro medio de
conmnicacién que permita la comunicacidn entre los participantes de dicha sesion.

Una vez aprobada una Inversiéon por el Comité de Inversién, el Admiinistrador buscard la
aprobacién del Comité Téenico o de la Asambiea de Tenedores, segin sea el caso, conforme a lo
descrito en el inciso “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emisién y
Proteccidn de los Intereses de los Tenedores” de este Prospecto.

El Comité de Inversion se encuentra presidido actualmente por Mario Gabriel Budebo, quien tiene
una amplia experiencia en el sector de energia e infraestructura a nivel global. Ademas de Mario
Gabriel Budebo, el Comité de Inversién se encuentra integrado por Brandon Allen Blaylock, Luis
Alberto Villalobos Anaya, Jaime Guillen y Guillermo Fonseca Torres, con independencia de que se
puedan nombrar otros miembros del equipo gerencial del Administrador en el futuro. La
experiencia de dichos miembros se encuentra detallada en la seccién “V. El Administrador — 3.
Biografias del Equipo de Inversién del Administrador” de este Prospecto.

3.2.7 Consejo Asesor

Con el objetivo de dar una mayor solidez a la estrategia de inversién y desinversion del
Fideicomiso, al proceso de toma de decisiones y a la identificacién de potenciales Inversiones y
Desinversiones por parte del Administrador, asi como para fortalecer el andlisis de los sectores en
los que el Fideicomiso puede invertir conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador ha
establecido el Consejo Asesor, como un érgano de consulta estratégica. Para tales efectos, el
Consejo Asesor podrd, entre otros, dar recomendaciones respecto de areas de inversion y
desinversién y la estrategia de inversidn del Fideicomiso, identificar oportunidades de inversion y
desinversién, dar seguimiento a las decisiones de inversién del Fideicomiso, dar recomendaciones
respecto de la administracion y seguimiento de las Inversiones existentes, revisar y realizar
recomendaciones a los procesos de toma de decisiones del Administrador y del Comité de
Inversion.

El Consejo Asesor estard conformado por cuando menos 3 (tres) miembros designados por el
Administrador que califiquen todos como Miembros Independientes. Dichos miembros deberan
gozar de amplio reconocimiento piblico en México o en el extranjero en los sectores de
infraestructura, energia y/o financiero y su designacién debera ser aprobada por el Comité Técnico
como un Asunto Reservado (salvo por los miembros iniciales que se detallan en la seccion “V. El
Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversién del Administrador — Consejo Asesor” de
este Prospecto, los cuales no requerirdn la aprobacion del Comité Técnico para su designacion).
Los miembros del Consejo Asesor (i) estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Cldusula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso, (ii) deberin
abstenerse de utilizar la informacién que recaben y reciban en funcién de su cargo para cualquier
fin distinto a los previstos en el Contrato de Administracion, y (iii) deberdn abstenerse de participar
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en cargos similares respecto de fideicomisos emisores de certificados bursétiles fiduciarios de
desarrollo o fondos de inversion similares que inviertan en activos o sociedades que se encuentren
dentro del objeto de inversién del Fideicomiso, excluyendo fondos de inversioén promovidos por el
Gobierno Federal o sus organismos.

El Consejo Asesor debera sesionar con al menos la mayoria de los miembros que lo integren. Las
sesiones deberan lievarse a cabo cuando lo considere conveniente el Administrador. Las sesiones
podran llevarse a cabo de manera presencial, telefénica o en videoconferencia. Las decisiones del
Consejo Asesor serdn tomadas por la mayoria de sus miembros. Las resoluciones del Consgjo
Asesor seran meramente consultivas, y por lo tanto no seran vinculantes para el Administrador.

El Administrador hara del conocimiento del Comité Técnico las opiniones y recomendaciones del
Consejo Asesor, ya sea durante la sesién inmediata siguiente del Comité Técnico o mediante
distribucién de la minuta correspondiente a los miembros del Comité Técnico previo a dicha
sesion.

Los miembros del Consejo Asesor que tengan un conflicto de interés respecto de alguno de los

asuntos que se traten en el Consejo Asesor, lo haran del conocimiento del Administrador y de los
otros miembros y se abstendran de votar, en su caso, en las resoluciones respectivas.
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6. Valuacion

El Valuador Independiente, quien serd contratado por el Fiduciario, debera preparar una valuacion
por cada Inversion que realice el Fideicomiso conforme a lo dispuesto en la Circular Unica. Las
valuaciones se realizaran de manera trimestral v cada vez que exista una modificaciéon a la
estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El Valuador Independiente deberd contar con la
experiencia y recursos necesarios para llevar a cabo dichas valuaciones.

El Valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estindares de
contabilidad, empleando una metodologia con base en estdndares internacionales para la valuacion
de capital privado, con esquemas comunes de descuentos de flujos a valor presente u otros
esquemas que sean apropiados para valuar las Inversiones.

Los costos y gastos de dichas valuaciones, incluyendo honorarios y gastos del Valuador
Independiente, formaran parte de los Gastos del Fideicomiso.

El Fiduciario pondra a disposicion del Valuador Independiente aquella informacion que
razonablemente requiera para realizar las valuaciones respectivas. Adicionalmente, el Fiduciario
pondra a disposicién del Administrador y del Comité Técnico informacidn relativa a las Cuentas
del Fideicomiso y cualquier otra informacidn que le sea requerida por ¢l Administrador y el Comité
Técnico, a efecto de que el Fideicomiso pueda cumplir con sus obligaciones respecto de terceros,
incluyendo la informacidén que razonablemente pudiere ser necesaria para los proveedores de
precios contratados por los Tenedores para fijar un precio a los Certificados Bursétiles. Dicha
informacion estard disponible Uinicamente para los proveedores de precios, sujeto a requisitos de
confidencialidad. Dichas valuaciones se pondrdn a disposicion de los proveedores de precios que
hayan sido contratados por los Tenedores en la medida en que las mismas hayan sido finalizadas y
se encuentren disponibles.

En caso de que el Fiduciario tuviera que contratar a proveedores de precios directamente, los

honorarios, costos v gastos de dichos proveedores de precios formarin parte de los Gastos del
Fideicomiso.
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7. Fideicomitente y Administrador

MIP es el Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y el Administrador del Fideicomiso.
MIP ha actuado como Fideicomitente uinicamente respecto de la Aportacion Inicial para constituir
¢l Fideicomiso en un monto igual a $100.00 (cien Pesos 00/100) y no tiene obligaciones de aportar
bienes adicionales al Fideicomiso. Dicha sociedad es una sociedad de reciente creacion por lo que
la informacion relevante de la misma es limitada.

MIP es una sociedad andnima de capital variable que se constituyd mediante escritura piblica
nimero 33,263, de fecha 21 de marzo de 2012, otorgada ante el Lic. Mario Garciadiego Gonzalez
Cos, notario publico nimero 184 del Distrito Federal, registrada en el Registro Piblico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 483,398, con fecha
14 de noviembre de 2012.

La direccién de MIP es Paseo de las Palmas, No. 1005, Oficina 101, Col. Lomas de Chapultepec,
Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México, D.F. y su teléfono es 55-5292-4772

La informacién en relacién con el Fideicomitente descrita en el Anexo H Bis 2 de la Circular Unica
podra consultarse en la seccidn “V. El Administrador” de este Prospecto, aunque, debido a que el
Fideicomitente es una sociedad sin antecedentes operativos, parte de esta informacidn es breve y
con poco detalle,
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8. Deudores Relevantes

Las obligaciones del Fideicomiso respecto de la emision de los Certificados no dependen total ni
parcialmente de deudores del Fideicomiso.
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9, Comisiones, Costos y Gastos del Administrador
9.1 Comision de Administracion

El Administrador tendrd derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios
descritos en el Contrato de Administracién, durante la vigencia del Contrato de Administracién, y
el Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad
Promovida), la Comision de Administracién conforme a lo siguiente:

6] La Comisién de Administracién se devengara unicamente sobre Inversiones
realizadas, pero se calculard retroactivamente a partir de la Aprobacidén de Inversion
correspondiente y hasta su Desinversion.

(i) La Comisién de Administracién sera del 1.5% (uno punto cinco por ciento) anual
sobre la cantidad que resulte de adicionar los numerales 1, 2, 3 y 4 siguientes; en el entendido que,
dicha cantidad sera multiplicada por el Factor de Inflacién cada vez que, después de ser anualizado,
éste sea superior a 10% (diez por ciento):

1) el Capital Invertido (calculado a partir de la Aprobacién de Inversion
correspondiente), menos la suma de las Pérdidas de Capital y las Desinversiones;

2) la parte proporcional de los Gastos Iniciales de la Emisién que
correspondan al Capital Invertido {calculado a partir de la Aprobacion de Inversion
correspondiente);

3 los Gastos de Inversidn correspondientes al Capital Invertido {calculado a
partir de la Aprobacidn de Inversidn correspondiente); y

(€)] los Gastos del Fideicomiso incurridos durante el periodo correspondiente,
que no constituyan Gastos Iniciales de la Emision, Gastos de Inversién ni la
Comision de Administracion.

(iii) La Comision de Administracién serd pagadera semestralmente, en mayo y
noviembre de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comisién de Administracién por un
periodo menor a un semestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el mimero de
dias que efectivamente haya transcurrido durante dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra
a partir de una Aprobacion de Inversion y hasta la fecha en que se realice la Inversion
correspondiente, la Comisién de Administracidn sera pagada en la fecha en que dicha Inversion se
realice.

9.2 Distribucién por Desemperio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacién con el desempeifio del Fideicomiso
derivado de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a
recibir Distribuciones por Desempefio, como se describe en la seccién “IIl. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5
Desinversiones y Distribucion de Rendimientos™ de este Prospecto. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberin ser reembolsados al
Administrador.
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En el Anexo 6 de este Prospecto se incluye un ejemplo practico del céalculo de las Distribuciones,
Distribuciones por Desempefic y Comisiones pagaderas a los Tenedores, Fideicomisario en
Segundo Lugar y al Administrador, segin sea el caso.

2.3 Otros costos y gastos

Adicionalmente a las comisiones y distribuciones pagaderas al Administrador antes descritas, se
prevé que el Fideicomiso incurra en los Gastos del Fideicomiso que se describen en la definicion
de este término en la seccién “I. Informacion General — 1. Glosarie de Términos y Definiciones” de
este Prospecto.

Para una descripcion del mecanismo de pago de dichos gastos, ver la seccidn “III. Estructura de la

Operacidn — 1. Descripcién General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones” de este
Prospecto.
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10. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o con los Tencdores

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.
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11. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

No existen a la fecha de este Prospecto, ni se tienen contempladas que existan, operaciones con
personas relacionadas y conflictos de interés. Sin embargo, en la seccién “V, El Administrador— 1.
Descripcion General — 1.6 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés” se
desarrolla un capitulo donde se tratan a detalle los posibles conflictos de interés que pudieran surgir
y los mecanismos para alinear los intereses de MIP con los de los Tenedores.
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IV. INVERSIONES EN INFRAESTRUCTURA Y ENERGIA
1. Introduccion

Las inversiones en los sectores de infraestructura y energia son factor fundamental en la promocion
del desarrollo econdémico y en la competitividad de la economia. En los dltimos afios, el Gobierno
Federal y los gobiernos locales de México han dado un gran impulso a la inversion en dichos
sectores.

Los activos de infraestructura comprenden carreteras, vias ferroviarias, aeropuertos, puertos,
telecomunicaciones, tratamiento y distribucién de agua y redes de desecho de aguas.

Los activos en materia de energia comprenden plataformas petroleras, infraestructura de transporte
por ducto de gas y de productos petroliferos, plantas de proceso de hidrocarburos y plantas de
generacion eléctrica a partir de fuentes fésiles y renovables.

Los activos de energia e infrastructura, donde el Administrador buscari la oportunidad de invertir,
presentan las siguientes caracteristicas generales:

Activos de larga vida que proveen servicios esenciales.

Generalmente monopolios naturales.

Presentan altos margenes operativos y bajos costos de mantenimiento.
Generan {flujos de fondos predecibles y consistentes.

Obtencion de ingresos regulados que escalan con inflacion.

Tienen baja volatilidad y correlaciéon con otras clases de activos.

Dada la magnitud de las inversiones que requiere el pais en estas areas y ante las limitaciones que
en materia de recursos enfrentan los distintos 6rdenes de gobierno y las empresas piblicas del
Estado, es indispensable impulsar un mayor financiamiento de las inversiones con recursos
provenientes del sector privado. En este sentido, cada vez es més frecuente que los gobiernos y las
empresas publicas del Estado recurran al sector privado para financiar, disefiar, construir y operar
proyectos, tanto en infraestructura, como en energia.

En México, las Asociaciones Pablico Privadas (APPs) han demostrado su potencial como una
alternativa importante para satisfacer estos objetivos y combatir el déficit en infraestructura,
proporcionando nuevas fiuentes de recursos para proyectos. A su vez, los cambios realizados en
2008 a la legislacidén en materia de hidrocarburos dan nuevos espacios para el financiamiento de
proyectos al sector privado, que previsiblemente se ampliarian con la nueva reforma que se
contempla en esta materia.

Los activos en estas areas poseen algunas de las siguientes caracteristicas que pueden convertirlos
en inversiones afractivas en un horizonte de largo plazo: operan generalmente como monopolios
naturales, estan normalmente protegidos por fuertes de barreras de entrada, operan bajo concesiones
de largo plazo y presentan demanda inelastica por sus servicios. Debido a estas razones, son
inversiones que tienden a tener flujos de efectivo predecibles. Asimismo, desde el punto de vista de
su atractivo como inversiones de largo plazo, los flujos de estos activos suelen ser producto de
precios regulados y, en ocasiones, estar indexados por inflacion.
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2. Sector Infraestructura en México

La siguiente seccién describe las oportunidades en Infraestructura en México.

El Gobiermno Federal destaco el pasado mes de abril del 2014, durante la presentacién del Programa
Nacional de Infraestructura 2014-2018 (PNI), que la inversién piblica y privada para este periodo
serd de 7,750,549 millones de pesos (mmdp). Del total, 4,884,077 mmdp provendran de recursos
pliblicos (63%) y el restante 2,866,472 mmdp (37%), de recursos privados.’

Programa Nacional de Infraestructura 2014-2018
Requerimicnto de foversidn Objetive
Millones de Pesos

®inversidn Pablica ¥ Inversion Privads

A continuacidn se presenta una grafica con el desglose de la inversidn, tanto piblica como privada,
a nivel de sectores:

! Programa Nacional de Infraestructura, 2014-2018.

200



Programa Nacional de Infraestructura 2014-2018
Requerimiento de Inversiin Objetive por Sector
biiltones de Pesog

Winversion Pablica  Minvession Priveda

Seclor Turisme

Scetor Desammolle Drbanoe v Yivieoda
Sector Salwd

Sector Hidriulioo

Seator Enengia

Secwr Comunicociones ¥ Tramsporics

e 0% 20%  30% A0 5080 6D 0% RO%: SuRE TDO%G

A continuacidn se presentan los principales objetivos del PNI, los cuales buscan optimizar las obras
de infraestructura de los sectores estratégicos del pais a fin de potenciar la competitividad de
Meéxico.

¢ Contar con una infraestructura y una plataforma logistica de transportes y comunicaciones
modernas que fomenten una mayor competitividad, productividad y desarrollo econémico
y social.

¢ Optimizar la coordinacién de esfuerzos para la generacidén de infraestructura energética,
asegurando asi{ el desarrollo adecuado de la misma, a efecto de contar con energia
suficiente, de calidad y a competitivos.

o Incrementar la infraestructura hidriulica, tanto para asegurar agua destinada al consumo
humano vy riego agricola, como para proteccidn contra inundaciones.

o Contribuir a fortalecer y optimizar la infraestructura interinstitucional en salud para
garantizar el acceso efectivo a servicios de salud con calidad.

» Impulsar el desarrollo urbano y la construccién de viviendas de calidad, dotada de
infraestructura y servicios basicos, con el acceso ordenado del suelo.

o Desarrollar infraestructura competitiva que impulse al turismo como eje estratégico de la
productividad regional y detonador del bienestar social.

Para dimensionar la importancia del programa de inversiones del Gobiemo Federal, vale la pena
identificar la posicién de México en relacion al resto del mundo en cuanto a amplitud y calidad de la
infraestructura.

En este sentido, el Foro Econémico Mundial (WEF), publica un reporte de competitividad® en el
cual mide, entre otros factores, el nivel de infraestructura de los distintos paises, al considerar que
disponer de una infraestructura eficiente y extensa, es un factor fundamental para la competitividad.

* World Economic Forum “The Global Competitiveness Index 2013-2014".
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El WEF evaltia a cada pais para determinar calidad y amplitud de sus redes de infraestructura,
incluyendo la calidad de las carreteras, vias férreas, puertos, electricidad, telecomunicaciones y
transporte aéreo.’

De acuerdo a la evaluacidn realizada por WEF, la infraestructura de México se encuentra en ¢l lugar
66 de 148 pafses que se evalian a nivel global. El reporte se construye con base en un indice que
toma el valor de 1 para la calificacion mas baja, mientras que 7 es la medida més alta. Conforme a
lo anterior, México obtuvo una calificacién de 4.4. Asimismo, en sectores especificos, México se
encuentra en las siguientes posiciones:

Sector Especifico Calificacion
Calidad de las carreteras 4.6 51/148
Calidad de la infraestructura ferroviaria 2.8 60/148
Calidad de la infraestructura portuaria 4.4 62/148
Calidad de la infraestructura de transporte aéreo 4.7 64/148
Calidad del suministro eléctrico 4.7 81/148
Suscripciones de telefonia moévil - 112/148
Lineas de telefonia fija - 71/148

Por otro lado, los gobiernos estatales y municipales estdn desarrollando su propio portafolio de
proyectos, y paralelamente modifican sus legislaciones para mejorar los marcos institucionales y
para hacer que sus proyectos resulten mas atractivos para los mversionistas privados.

Con base en los recientes anuncios del Gobiemno Federal y tomando en cuenta los proyectos
patrocinados por gobiernos locales, el Administrador considera que se han, y se continuaran
ampliando, las oportunidades en materia de infraestructura, tanto en dimension como en atractivo,
generando con ello oportunidades significativas para el Fideicomiso.

21 Necesidades de Capital en Infraestructura

El PNI plantea como objetivo el que la inversidn en los sectores de comunicaciones y transportes y
sector hidraulico sea, aproximadamente, del 10% como porcentaje de PIB. Lo anterior se plantea
con el objetivo de mejorar la competitividad del pais a partir de la provisién de mejores servicios
publicos asociados a infraestructura en todos los sectores.

A continuacién se presentan los requerimientos de capital para los sectores de comunicaciones y
transportes y para el sector hidraulico (millones de pesos para 2014), segtin €] PNI:

Inversion
Sec¢tor Presupuestal

Otra Inversion

N Inversion Privada Inversion Total
Puiblica

_ Federal

Comunicaciones 'y 455914 102,062 762,133 1,320,109
transpories

Hidraulico 171,266 198,910 47,580 417,756

? Si bien para facilitar el entendimiento de las oportunidades de inversion, se ha optado por presentar en
secciones separadas la infraestructura y la energia, el indice WEF incluye electricidad, razon por la cual este
concepto se incluye en la informacién comparativa internacional de este apartado.
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Desde la perspectiva de las Afores, la posibilidad de invertir capital en proyectos de infraestructura
se materializ6 a partir de los cambios al régimen de inversién del Sistema del Ahorro para el Retiro
(SAR) aprobados en el 2007 y que dieron origen a los Certificados de Capital de Desarrollo
(CCD’s), comuinmente llamados CKIY’s. A la fecha, existen cinco de estos vehiculos de inversidon
orientados hacia proyectos de infraestructura que han captado recursos de las Afores y de otros
inversionistas institucionales. A pesar del arribo de estos nuevos vehiculos, la inversidn total por
parte de las Afores en CKD’s enfocados hacia infraestructura representa tan solo €l 10% del

potencial de recursos autorizados por la CONSAR? para estos rubros y apenas una fraccion del
capital requerido por el pais para financiar sus necesidades asociadas a proyectos de infraestructura.

Con el aumento significativo que se espera de la inversion publica en proyectos de infraestructura y
energia, en los tres 6rdenes de gobierno para el periodo 2014-2018, asi como de la inversion privada
asociada, se vuelve crucial afinar estos vehiculos de inversion de modo que las Afores logren su
objetivo de elevar la exposicidn de sus portafolios a esta clase de activos, mejorando la
diversificaci6n y rentabilidad de los mismos, al tiempo que contribuyan en forma creciente a
financiar el desarrollo de la infraestructura de nuestro pais, que es pieza clave para el crecimiento
econdmico y la prosperidad.

2.2 Oportunidades de inversion en el ramo carretero

En términos de participacion de la iniciativa privada, el ambito carretero ha sido uno de los mas
dinamicos en la economia mexicana. Después de los problemas suscitados durante la década de los
noventa, que llevaron al Gobierno Federal a implementar un rescate de muchas de las concesiones
otorgadas y a que la participacién de la iniciativa privada en el sector disminuyera drasticamente, en
la ultima década esto cambi6. Para apreciar lo anterior, es importante sefialar la notable
participacién de la iniciativa privada en las carreteras de cuota y en algunas libres de 4 carriles bajo
el modelo de prestacién de servicios, segmentos éstos que impulsaron €l crecimiento de la red
troncal en la 1ltima década.

Para lograr la participacion de la iniciativa privada en la inversion de carreteras, la SCT emplea tres
modelos diferentes: concesiones; aprovechamiento de activos; v, proyectos de prestacion de
servicios.

A través de estos modelos, la SCT ha conseguido acelerar el desarrollo de infraestructura carretera,
tanto de cuota, como libre; incrementar los montos de inversidén en carreteras con la participacion
del sector privado; elevar la calidad del servicio ofrecido a los usuarios; aumentar la eficiencia y la
productividad en la prestacion de servicios publicos; abrir nuevos espacios de participacion para
terceros; y mejorar la distribucion y administracién de los riesgos de los proyectos carreteros

s Las concesiones son otorgadas mediante licitacion piblica, con el proyecto ejecutivo y el
derecho de via mayormente liberado; la SCT fija las tarifas y las reglas de actualizacién por
inflacién. Generalmente, El plazo es de treinta afios y en algunos casos, este pudiera
renovarse hasta por otro periodo igual. En el financiamiento, pueden existir aportaciones
gubemamentales y existen, en caso necesario, apoyos crediticios del FONADIN y
Banobras.

4 Al 28 de febrere de 2013, la cantidad comprometida para inversién por parte de las Afores para invertir en CKD’s de
infraestructura, alcanzaba la cantidad de 1,600 millones de ddlares, comparada con un monto potencial 17,500 millones
de délares, de acuerdo al régimen de inversién en vigor autorizado por la CONSAR
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* En cuanto al esquema de Aprovechamiento de Activos, en el periodo 2006-2012, se
procedié a desincorporar activos carreteros del gobierno a cambio de una contraprestacion.
La SCT integra paquetes con autopistas en operacién y nuevas carreteras de cuota y otorga
la concesion de dichas carreteras mediante una licitacién piiblica.

¢ Por su parte, bajo el modelo de prestacion de servicios, a través de procesos de licitacidn
piblica, se establece un contrato entre un particular y la SCT, para financiar, disefiar,
construir, mantener y operar una carretera. La prestacion del servicio es realizada por la
empresa privada a cambio de pagos periddicos trimestrales, principalmente con base en la
disponibilidad de la via y su nivel de uso.

La ley de Asociaciones Piblico — Privadas (APP) junto con su reglamento permitird facilitar la
solucion de algunos de los problemas que se han tenido en el pasado, como la obtencidn del derecho
de via. Es probable que las Asociaciones Publico — Privadas sean uno de los mecanismos preferidos
por la SCT para el desarrollo de infraestructura carretera durante los proximos afios. En adicion,
como resultado del esquema APP, la percepcion de riesgos asociada a los proyectos carreteros se ha
reducido y por consiguiente se ha incrementado el interés del capital privado por invertir en estos.
En este sentido, éste sera uno de los sectores en los que el Fideicomiso pondré gran interés, ya sca
para participar en carreteras en operacion, nuevos desarrollos —con riesgos identificados- y, en
nuevas licitaciones.

La SCT ha mostrado su interés en continuar la promocion de la participacién privada en obras
nuevas e incluso en algunas en proceso. A continuacién se enlistan las principales proyectos
correteros contemplados en el PNI:

Atizapdn — Atlacomulco: Inversién de 5,860 millones de pesos

Tenango — Malinalco — Alpuyeca: Inversién de 3,294 millones de pesos.

Nuevo Necaxa — Tihuatlin: Inversion de 2,730 millones de pesos.

Autopista Tuxpan — Tampico: Inversion de 8,070 millones de pesos.

Carretera Cardel — Poza Rica (primera etapa): Inversién de 4,068 millones de pesos.
Acayucan — La Ventosa.- Inversion de 1,456 millones de pesos.

Oaxaca — Istmo: Inversion de 9,180 millones de pesos.

Oaxaca — Puerto Escondido: Inversion de 4,531 millones de pesos.

Jala — Compostela — Bahia de Banderas: Inversion de 2,616 millones de pesos.

Nuevo X — Can Playa del Carmen: Inversién de 1,283 millones de pesos.

Ampliacion de la carretera Mérida — Chetumal: Inversién de 1,100 millones de pesos.
Modernizar la carretera Tuxtla Gutiérrez — Villaflores: Inversion de 855 millones de
pesos.

Palenque - San Cristobal; [nversién de 10,000 millones de pesos.

Libramiento Norponiente de Villahermosa: Inversion de 2,994 millones de pesos.

¢ Puerto Escondido — Pochutla: Inversion de 1,019 millones de pesos.

* & @

® & & & & & & =

2.3 Oportunidades de inversion en infraestructura portuaria

En el sector portuario, el Gobierno Federal por conducto de la SCT y las Administraciones
Portuarias Integrales (API) son las responsables de llevar a cabo inversiones en infraestructura
basica de los principales puertos del pais, es decir, en obras de conservacidn, modernizacién y
ampliacion, como dragados, muelles, rampas de botado, escolleras y patios.
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Como es natural, dichas inversiones se han concentrado en aquellos puertos con mayor volumen de
carga y, por tanto, con mayores recursos econdmicos, tales como Manzanillo y Lazaro Cardenas en
el Pacifico, y Altamira, Tampico y Veracruz en el Golfo de México.

Estas obras de infraestructura bdasica anticipan la necesidad- de inversiones futuras por parte del
sector privado en ampliaciones y nuevas terminales. La posibilidad de que el sector privado
participe mas activamente en inversiones portuarias, ante las necesidades, se amplio recientemente
con las modificaciones a la Ley de Puertos realizadas en 2012, que buscaron enfrentar la creciente
competencia internacional, otorgando una mayor certeza juridica a la participacién privada en este
sector, necesaria para la modernizacidn, expansion y actualizacion tecnolagica de los puertos
mexicanos.

Existen oportunidades para que la iniciativa privada invierta en ampliaciones y nuevas terminales
en diversos puertos, destacando aquellas relacionadas con el trafico de contenedores y automaviles.

A continuacion se presentan los principales proyectos portuarios anunciados en el PNI:

e Muelle piblico para contenedores y carga en general en Tuxpan: Inversion de 4,938
millones de pesos.

¢ Ampliacién del Puerto de Altamira: Inversién es de 10,700 millones de pesos.

¢ Ampliacién del Puerto de Veracruz: Inversion de 23,933 millones de pesos.

o Terminal especializada de contenedores IT en Manzanillo; Inversién de 2,587 millones
de pesos.

e Terminal especializada de contenedores IT en Lazaro Cdrdenas: Inversion de 5,795
millones de pesos.

¢ Modernizacién del puerto de Mazatlin: Inversion 10,667 millones de pesos.

Asimismo, conforme las inversiones en puertos tiendan a la creacién de zonas y nodos logisticos
que afiadan valor a las mercancias, se impulsard ain mas la inversién privada en varios
componentes que no necesariamente tendrdn frentes de agua. Se puede concluir que, en los puertos
mexicanos, las oportumdades de inversion serdn muy atractivas en el futuro préximo.

2.4 Oportunidades de inversion en el sector hidrdulico

Durante la administracién pasada, el FONADIN apoyé la construccién de diversas plantas de
tratamiento de aguas residuales (PTAR), tales como las de Celaya, Guadalajara, Hermosillo y
notoriamente, por el monto de su inversién, la de Atotonilco. Asimismo, apoyo la construccion de
diversos acueductos, como los de Querétaro y San Luis Potosi y de desaladoras en Baja California
Sur. En adicién, el FONADIN financié el primer proyecto para el mejoramiento integral de la
gestion del agua (MIG) en San Luis Potosi, y quedaron en cartera otros similares para las ciudades
de Tuxtla, Celaya y Oaxaca.

Con la nueva Administracion se espera un cambio en el tipo de proyectos en los que pudiera
participar la iniciativa privada. Se estima que el énfasis estara en los sistemas de abastecimiento de
agua potable en diversas poblaciones y en el manejo integral del recurso, incluido su tratamiento y

redso.

A continuacién se presentan los principales proyectos del sector hidraulico, en los cuales podria
participar el Fideicomiso:

» Monterrey VI: Inversion de 18,283 millones de pesos.
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Acueducto paralelo Guadalupe Victoria: Inversién de 1,222 millones de pesos.

Sistema Purgatorio-Arcediano: Inversion de 6,788 millones de pesos.

Proyecto El Zapotillo: Inversidn de 16,162 millones de pesos.

Planta desalinizadora de La Paz: Inversion de 545 millones de pesos.

Planta de Tratamiento de Aguas Residuales de La Paz: Inversion de 390 millones de

pesos.

Planta desalinizadora de Ensenada: Inversion de 517 millones de pesos.

e Planta de Tratamiento de Aguas Residuales de Bahia de Banderas: Inversion de 245
millones de pesos.

¢ Proyecto La Laja para abastecimiento de agua a Ixtapa-Zihuatanejo: Inversion de

1,143 millones de pesos.

Es previsible que algunos de estos proyectos sean disefiados para que participe la iniciativa privada
en su construccion, operacién y financiamiento, especialmente aquellos de mayor dimension,
complejidad y costo, tal como el proyecto Monterrey VI, que lleva agua desde la zona de la
Huasteca, hasta la ciudad de Monterrey.

Asimismo, se espera que existan oportunidades interesantes de inversién en desaladoras en la
Peninsula de Baja California, vy que se contimie con el esfuerzo de mejoramiento de los organismos
operadores de agua, mediante la participacién privada en algunos de los servicios que éstos
proveen.

3. Sector Energia en México

La energia es un factor fundamental como insumo de la produccion. Dada la expectativa de
crecimiento de la economia mexicana y el nivel de desarrollo de nuestro pais, el sector energia se
perfila como uno de los mas dindmicos y con mayor potencial de crecimiento en México.

Para dar un contexto del sector energético en nuestro pais en relacion al resto del mundo, conviene
presentar los siguientes indicadores.

Segin informacion de la Erergy Information Administration de los Estados Unidos (EIA), en 2011,
México ocupé el octavo lugar en produccion total de petrdleo crudo a nivel mundial y el lugar 18
en reservas probadas.

Asimismo, en ese mismo afio, México se ubicé en los lugares 18 y 34 a nivel mundial, en
produccién y reservas probadas de gas natural, respectivamente.

En el caso de generacion de energia eléctrica y con base en la misma fuente, en 2009, Meéxico
ocupo el lugar 14 a nivel mundial.

Para conocer la orientacion de la politica energética en los proximos afios, permitiendo identificar
con ello las areas de crecimiento y como consecuencia, las oportunidades para la inversion,
conviene hacer un breve repaso de los documentos que emite la Secretaria de Energia y sus
organos descentralizados. ‘

Considérense en primer lugar las proyecciones de produccion de crudo y gas, asi como de
generacion eléctrica y de diversificacion de las fuentes de ésta:

206



e La Prospectiva de Petrdleo y Petroliferos 2013-2027 publicadas por la Secretaria de
Energia’, establecen que para 2027, la produccién total de crudo se ubicara en 3,152 miles
de barriles diarios (mbd); es decir, 22.7% mas que lo registrado en 2013, afio en el que se
ubico en 2,568 mbd.

e Por su parte, la Prospectiva de Gas Natural y Gas L.P. 2013-20275, prevén un incremento
en la produccidn de gas natural del 21.5% para ese periodo, al pasar de 5,637.2 millones de
pies clbicos diarios (mmpcd) a 6,848.5 mmpcd.

e Para el mismo lapso, €l Programa de Obras e Inversiones del Sector Eléctrico 2012-2026
(POISE), elaborado por la Comisién Federal de Electricidad (CFE), prevé un incremento
en la capacidad de generacion de energia eléctrica de 38,984 megawatts (MW), elevando la
misma de 60,072 MW en 2012, a 99,056 MW en 2026.

» Por ultimo, respecto a la diversificacion de las fuentes de generacién de energia eléctrica, el
POISE establece como meta que la participacion de energias no fosiles (geotermoeléctrica,
nucleoeléctrica, edlica, hidroeléctrica y fotovoltaica) se ubique en 35.7% para 2026, lo cual
representa un aumento de casi 12% respecto de 2010.

En segundo lugar, considérense los elementos conceptuales sefialados por la Secretaria de Energia,
en cuanto a las areas de oportunidad a las que habran de orientarse los esfuerzos en la presente
Administracion.

En este sentido, la Estrategia Nacional de Energia (ENE) 2013-2027 aprobada en el mes de abril de
2013 por el Congreso de 1a Unidn, destaca las siguientes lineas de accidn:

e Promover estructuras tarifarias eficientes para los servicios energéticos y precios que
reflejen el costo de oportunidad de los energéticos primarios, incluyendo las externalidades
ambientales.

e Generar las condiciones necesarias para promover las inversiones del sector privado en
aquellas actividades permitidas por Ley que tengan como objeto el incrementar la
cobertura y diversificar la oferta de energéticos a la poblacion.

» Fomentar la participacidon del sector privado en el desarrollo de la nueva infraestructura de
transporte de gas natural por ductos.

o Fortalecer y expandir la red de poliductos para transporte de petroliferos.

Asegurar la aplicacion expedita de las Reglas Generales de Interconexién al Sistema
Eléctrico Nacional, considerando estdndares de interoperabilidad, garantizando acceso
transparente y no discrimmatorio.

o Facilitar la interconexidn de centrales de generacién eléctrica para autoabastecimiento,
produccién independiente y pequefia produccion con energias renovables, en las regiones
del pais con mayor potencial y viabilidad economica.

e Identificar, promover y aprovechar las dreas en las que legalmente pueden participar el
sector social y privado, como proveedores externos de servicios para refinerias, tales como:
cogeneracion, suministro de hidrogeno, tratamiento de agua, entre otros.

o Impulsar alianzas estratégicas con empresas lideres en €l ramo petroquimico y esquemas de
suministro de largo plazo cuando se justifique la rentabilidad para Pemex y el sector
privado.

5 Prospectiva de Petroleo y Petroliferos 2013-2027; Secretaria de Energia. Portal en internet:
Planeacion/Prospectivas del Sector.

5 Prospectiva de Gas Natural y Gas L.P. 2013-2027; Secretaria de Energia. Portal en internet:
Planeacion/Prospectivas del Sector,
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En funcion de lo antes expuesto, MIP tiene considerado al sector de la energia como una de las
dreas de mayor interés dentro de las oportunidades de inversién que se perseguiran para obtener
rendimientos atractivos para las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores) y ofros
inversionistas participantes.

A continuacién se presenta el detalle de las oportunidades de inversién en el sector encrgético, las
cuales se dividen en dos grandes rubros; oportunidades en la cadena de la industria petrolera
(exploracién y produccién de recursos convencionales y no convencionales, transformacion,
transporte y almacenamiento de hidrocarburos) y oportunidades en la generacién de energia
eléctrica (via fuentes fosiles y no fésiles) y en eficiencia energética.

3.1. Oportunidades en la Cadena de la Industria Petrolera
3.1.1. Oportunidades en Exploracién y Produccion de Petréleo Crudo y Gas

Para explicar con detalle las oportunidades que se presentan en las areas de exploracion y
produccion de hidrocarburos, conviene hacer una breve descripcién de los niveles de reservas, asi
como de los recursos prospectivos con que cuenta el pais.

México registra reservas totales por 42.9 miles de millones de barriles de petrdleo crudo
equivalente (mmmbpce). De esta cifra, 30.6 mmmbpce corresponden a petrdleo crudo, que
equivale a 33 afios de produccidn a los niveles actuales. Por su parte, en materia de gas, el pais
cuenta c;)n- reservas de 12.3 mmmbpce, que equivale a 27 afios de produccién, a los niveles
actuales.

En adicién a lo anterior, se han identificado recursos prospectivos significativos, tanto en
yacimientos convencionales, como en no convencionales. Asi, en México se registran recursos
prospectivos por un total de 114 mmmbpce.

Estos nimeros dan cuenta del enorme potencial de México en materia de hidrocarburos y de las
oportunidades de inversioén que hay en el sector.

Cabe hacer un breve paréntesis en materia de recursos no convencionales, ya que se trata de una
riqueza para la que hasta hace pocos afios no existian las condiciones tecnolégicas para ser
aprovechada y de la que México tiene gran abundancia.

Uno de los hechos mas notables en el sector de hidrocarburos en los 1ltimos afios han sido los
avances tecnologicos que han permitido desarrollar a gran escala fuentes no convencionales de
petréleo crudo y gas, incorporando con ello importantes voliimenes de reservas y produccién en
algunas regiones del mundo, especificamente en Estados Unidos y Canada.

En Estados Unidos, la produccion de campos de shale gas en 2011 aportd el 30% (23,290 millones
de pies cibicos diarios -mmpcd-) de la produccion total (78,025 mmped). La EJA estima que la
produccion de shale gas para 2035 se eleve a 87,000 mmpcd, llegando a representar para ese
entonces el 50% de la produccidn total en ese pais.

Mas recientemente, ha emergido la importancia del shale oil. En 2011, el shale oil aporté alrededor
de 12% de la produccidén nacional de crudo en Estados Unidos. L.a EIA prevé que la produccion de

7 Informacién de Petréleos Mexicanos.
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shale oil podria pasar de 0.7 millones de barriles diarios (mmbd) en 2011, a 2.8 mmbd en 2035,
significando una disminucién en las importaciones netas, del 49% actual, al 36% para 2035.

Los cambios tecnolégicos que dieron lugar a la explotacién del shale gas y del shale oil han
resultado en grandes oportunidades de inversién para un importante nimero de empresas tanto en
Estados Unidos como en Canada.

Regresando a nuestro pals, es evidente que el desarrollo de los cuantiosos recursos, tanto de
hidrocarburos convencionales, como no convencionales, que se refirieron prcv1amentc abren
enormes posibilidades para la inversién en los proximos afios.

Desde el punto de vista del Fideicomiso, esto resulta de gran relevancia, en tres sentidos.

En primer lugar, en lo relativo a la demanda por equipos de perforacién y produccién por parte de
Pemex, que en buena medida sigue el perfil de contratos de construccién y operacién de largo
plazo. En los préximos afios, empresas proveedoras de Pemex, requerirdn financiar la construccion
de plataformas en &reas marinas, tanto someras, como profundas, para otorgar a Pemex servicios de
largo plazo de arrendamiento, operacién y mantenimiento de estos equipos.

En segundo lugar, si bien de manera gradual, se observa una creciente participacion de empresas
privadas en la extraccién de hidrocarburos, resultado de los cambios legislativos de 2008 y maés
claramente con los recientes de 2014. Esta nueva modalidad de participacién privada, que es
previsible se incremente en los préximos afios ante la baja rentabilidad relativa de ciertas 4reas para
Pemex, traera consigo una gran dindmica en la demanda de equipos bajo contratos de largo plazo
por parte de dichas empresas, que requeriran una fuente de financiamiento,

No so6lo deben considerarse las oportunidades de financiamiento de contratos de largo plazo para
proveer plataformas de perforacidn y produccién, tanto a Pemex y sus contratistas, sea bajo la
modalidad actual de contratos de desempefio o bajo las nuevas modalidades de contratos de riesgo
0 asociaciones, sino que también existen oportunidades en el financiamiento de equipos diversos.

En este 4mbito, en tercer lugar se presentan oportunidades en contratos de construccién y
operacion, por parte de Pemex o de sus contratistas, en lo relativo a equipos de recuperacién de
nitrégeno, compresion de gas, plantas deshidratadoras, etc.

3.1.2. Oportunidades en la Transformacion de Hidrocarburos

Otra gran area de oportunidad para el Fideicomiso es sin duda el sector de transformacién de
hidrocarburos.

3.1.2.1. Petroquimica

En los ultimos 10 afios, la demanda en los mercados internacionales por los tres petroquimicos mas
importantes (polietileno, polipropileno y paraxileno) ha crecido a una tasa de 5% anual, dos puntos
porcentuales por encima del crecimiento del PIB mundial en la Gltima década.®

Se espera un crecimiento similar en la proxima década, basado en que los productos petroquimicos
continuardn remplazando materiales tradicionales como el metal, vidrio y el algodén, por su mejor
desempefio.

& ExxonMobil.
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Asimismo, la demanda de estos productos (plasticos resistentes y ligeros, asi como fibras
sintéticas), serd impulsada por contribuir al ahorro en el consumo de energia y a la reduccién de
emisiones de efecto invernadero.

El aumento en la disponibilidad de gas natural y sus liquidos en Norteameérica, contribuye al
desarrollo de la industria quimica y petroquimica, al contar con una mayor oferta de materias
primas {(metano, etano, butano, propano, etc.) a costos competitivos.

En México, el mercado de polietilenos y de otros petroquimicos que se producen a partir del gas
natural es altamente deficitario, de modo que una mayor disponibilidad de etano a partir del 2015
(derivado de la entrada en operacidén de nuevos gasoductos), aunado a precios relativos favorables
para Norteamérica, permiten anticipar un importante crecimiento en el sector petroquimico en
México.

Un elemento que da ya una indicacién clara del potencial de inversion en este sector por parte de la
iniciativa privada, es el proyecto denominado Etileno XXI°, inversién conjunta entre la empresa
brasilefia Braskem y la mexicana Idesa, por un monto cercano a los 4 billones de Délares, que
actualmente se encuentra en fase final de construccién y cercana en iniciar pruebas operativas.

En este sentido, existen una serie de actividades asociadas a los complejos petroquimicos que
surgiran a partir de esta nueva dindmica, que generardn oportunidades de inversion para el
Fideicomiso.

3.1.2.2. Refinacion

Otra de las 4reas en la que se presentan grandes oportunidades de inversion para el Fideicomiso, es
el de proveedores externos de servicios para la refinacién.

Con el impulso que obligadamente se requiere dar a esta actividad frente a la competencia que
enfrentard Pemex, se abren un gran nimero de oportunidades para que los particulares obtengan
contratos de mediano y largo plazo de ese Empresa Productiva del Estado, asi como directamente
de privados gracias a la Reforma Energética, para construir y operar plantas de cogeneracidn, de
suministro de hidrégeno, de tratamiento de agua, entre otras.

El Fideicomiso estaria en posibilidades de apoyar con capital a proyectos de este tipo, que tienen
una fuente de pago sélida, en la medida en que los contratos se encuentren balanceados y el plazo
sea adecuado.

3.1.3. Oportunidades en el Transporte de Gas Natural

Como se sefiald anteriormente, nuestro pals podria aprovechar los beneficios de una abundancia de
gas natural, y su correspondiente bajo precio, mediante la importacién de gas natural y de liquidos
de los Estados Unidos de América, tanto para la industria petroquimica, como para las industrias
intensivas en energia, aprovechando el agresivo programa de construccién de gasoductos de
transporte, que se lleva a cabo en nuestro pais desde hace varios afios.

% Cadena petroguimica del proyecto Etileno XXI:
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No obstante, independientemente de que el suministro de gas en México provenga de las
importaciones o de la produccién de gas nacional, seran necesarias fuertes inversiones para
incrementar la capacidad de transporte por gasoductos. Actualmente, se desarrollan gasoductos
para ele\]foar dicha capacidad en més de 50% vy con una inversién superior a los 10,000 millones de
Délares.

Si bien una parte de los estos proyectos ya han logrado levantar el capital y financiamiento para su
construccidn, es claro que ello anclara recursos de las empresas involucradas por largos periodos de
tiempo, lo que limita su capacidad para crecer en el futuro. En este sentido, por su vocacién de
largo plazo, el Fideicomiso se encontrard en una situacién privilegiada para invertir en estos
proyectos, permitiendo a las empresas participantes monetizar parte de sus activos y generandoles
capacidad de crecimiento.

Por su parte, dados los bajos precios del gas natural, en comparacién con los precios del
combustéleo, CFE tienc previsto repotenciar varias centrales alrededor del pais (conversion de
termoeléctricas a base de combustdleo, a ciclo combinado a base de gas natural). Por tal motivo, es
previsible que la CFE haya venido impulsando la construccién de nuevos gasoductos.''

Buena parte de esta infraestructura se estd desarrollando mediante contratos de largo plazo, sea de
CFE o de Pemex, en los que se licita la construccion y operacién de gasoductos. Estos mecanismos
requieren que las empresas participantes financien la construccién de dicha infraestructura por
largos periodos. Lo anterior abre oportunidades para el Fideicomiso en los proyectos nuevos, en
adicién a las posibilidades que ya se presentan en los proyectos que actualmente estan en
desarrollo.

Finalmente, asociado a la nueva infraestructura de transporte de gas natural que estd en proceso de
construccién, ¢l Gobierno Federal anticipa que se¢ generaran nuevas zonas de distribucién y se
reforzaran las que actualmente existen. Ello implica la construccion de al menos 20,579 kilémetros
de redes secundarias con inversiones superiores a los 900 millones de Délares.' El Fideicomiso
podra explorar oportunidades en el desarrollo de ductos de distribucién de gas, dada su naturaleza
de largo plazo y su estructura de ingresos regulados.

3.1.4. Oportunidades en el Transporte y Almacenamiento de Petroliferos y Petroquimicos

Es bien conocido el rezago que tiene Pemex en lo relativo a la infraestructura de poliductos y de
almacenamiento de combustibles. Baste sefialar que tan solo la zona de la peninsula de Yucatan es
abastecida en un 100% por autotanques.

Por tal motivo, Pemex prevé inversiones en la construccién de medios mas eficientes de transporte
de petroliferos. Un ejemplo de ello, es la construccidn del poliducto Tuxpan-México, el cual tiene
como objetivo garantizar el suministro de combustibles al Valle de México a menor costo y con
una operacion mas segura.

De igual manera, es patente el rezago que existe en infraestructura de almacenamiento. Pemex
registrd en 2011, 2.4 y 2.2 dias de autonomia en terminales para diesel y gasolina Magna,
respectivamente. Estos niveles se consideran insuficientes para garantizar hacia adelante el abasto

'® Anuncio del cambio estructural en el mercado del gas natural €1 9 de noviembre de 2011 por el Presidente Felipe
Calderén.

' POISE 2012-2016.

12 prospectiva de Gas Natural y Gas L.P. 2013-2027.
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de combustibles en periodos de alta demanda, asi como para hacer frente a actividades de
mantenimiento de infraestructura. De acuerdo con estimaciones internacionales, dichos niveles se
deberian ubicar entre los 6 y 7 dias de autonomia.

La Prospectiva de Petrdleo y Petroliferos 2013-2027, publicadas por la Secretaria de Energia,
estiman que para 2027 la demanda por gasolinas se ubique en 1.37 millones de barriles diarios
(mmbd), cifra 71.4% mayor a la demanda registrada en 2011. Por lo tanto, dado el incremento en la
demanda y la obsolescencia actual de la infraestructura’ de almacenamiento y transporte, se preven
inversiones muy cuantiosas en la actualizacidn de esta infraestructura.

En este sentido, dados los riesgos asociados a una infraestructura obsoleta y tomando en cuenta la
necesidad de destinar crecientes recursos presupuestales a inversion en exploracion y extraccion de
hidrocarburos, es posible anticipar se presente un incremento importante en la participacién de
empresas dirigido a renovar la infraestructura de transporte y almacenamiento de petroquimicos y
petroliferos en el pals, bajo contratos de largo plazo que integren la operacion de la misma.

En adicién a lo anterior, la reciente Reforma Energética establece la necesidad de que la Secretaria
de Energia defina una politica de almacenamiento para los diversos combustibles, lo cual requerira
de cuantiosas inversiones.

El Fideicomiso tendra la oportunidad de invertir en proyectos de este tipo, junto con empresas
especializadas, otorgando rendimientos atractivos a los tenedores.

3.2. Oportunidades en la Generacion de Energia Eléctrica y en Eficiencia Energética

Ademas de las oportunidades en el sector petrolero, existen otras mas en la generacién de energia
eléctrica, tanto a partir de fuentes fosiles, como a partir de fuentes no fésiles (mini hidroeléctricas,
energia edlica y energia solar). Asimismo, se presentan opciones de inversion en el ambito de la
cogeneracidn,

El POISE 2012-2026, estima que, en funcidn del crecimiento de la demanda, la capacidad de

generacion eléctrica en México aumente 65%, pasando de 60,072 megawatts (MW) en 2010, a
99,056 MW en 2016.

Generacion Eléctrica 2010-2026, segiin tecnologia

(Megawatts)
2010 2026 Incremento
TOTAL 60,072 99,056 38,984
Ciclo Combinado 18,863 46,061 27,198
Turbogas 2,944 2,575 -368
Combustion Interna 240 306 156
Hidroeléctrica* 11,594 16,840 5,246
Carboeléctrica 5,406 5,547 141
Nucleoeléctrica 1,382 1,585 203
Geotermoeléctrica 961 1,090 128
Edlica 421 7,726 7,306
Termoeléctrica Convencional 12,855 2,774 -10,082
Autoabastecimiento Local 4,926 5,547 621
Coque 481 792 312
NGL** 0 7,033 7,033
Solar 0 693 693
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Biomasa 0 396 396
*La CFE no contempla ¢l potencial de la pequefias, mini y micro hidroeléctricas, ya que
los proyectos potenciales estimados corresponden a una capacidad de generacién mayor
a los 40 GWh/afio.

**Nueva Generacion Limpia (NGL): Ciclo combinado con captura y secuestro de CO;,
Fuente: POISE 2012-2026 i

Con base en esta informacidén, a continuacién se presenta el detalle de las oportunidades de
inversion en ef sector de generacion de energia eléctrica.

A lo anterior deberd agregarse la posibilidad que ahora se abre, a partir de la reciente Reforma, para
que empresas privadas participen en un mercado mayorista de generacién, lo que generara
opciones interesantes conforme se definan las reglas correspondientes vy se cree el mercado en la
practica.

3.2.1. Oportunidades en Generacion a partir de Fuentes Fésiles

Como se menciond anteriormente, en la region de Norteamérica, la oferta de gas natural ha
aumentado considerablemente, ¥ en consecuencia, ha dismmuido el precio del gas natural. Por tal
motivo, la CFE tiene contemplado expandir su capacidad en buena medida a partir de generacidn
con base en gas natural. En este sentido, la CFE planea continuar con las repotenciaciones de sus
plantas de Ciclo Combinado. Se espera que la capacidad de generacion eléctrica via plantas de
Ciclo Combinado se incremente en 144% para 2026, es decir, un incremento de 27,248 MW.

Como ha sido en los 1iltimos afios, una parte importante de la nueva capacidad de generacion serd
provista a CFE por empresas privadas a través de PIE’s (Productores Independientes de Energia).
El Fideicomiso estara en condiciones de materializar oportunidades en este sector en dos sentidos.
Por un lado, a partir de la inversién en plantas ya existentes de empresas que requieran liquidez
para estar en condiciones de participar en nuevos proyectos y por otro lado, como vehiculo
complementario para aportar capital a nuevos proyectos.

3.2.2. Oportunidades en Generacion a partir de Fuentes no Fasiles

En afios recientes, en México se ha dado un impulso importante a las energias provenientes de
fuentes no fdsiles. Ha habido cambios significativos en la regulacién, al tiempo que se han
establecido metas ambiciosas en lo concerniente a la participacién de energias limpias en el
portafolio total de generacion eléctrica.

El 28 de noviembre del 2008, se publico en el Diario Oficial de la Federacion la Ley para el
Aprovechamiento de las Energias Renovables vy el Financiamiento de la Transicion Energética
(LAERFTE). Esta ley tiene por objeto regular el aprovechamiento de fuentes de energia renovables
y las tecnologias limpias para la generacion de electricidad “con fines distintos a la prestacion del
servicio pliblico de energfa eléctrica, asi como establecer la estrategia nacional y los instrumentos
para el financiamiento de la transicién energetica™.

Con base en la LAERFTE, la SENER elabord el Programa Especial para el Aprovechamiento de
Energfas Renovables publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 6 de agosto del 2009, el
cual contempla las metas en materia de energias renovables y las acciones para alcanzarlas.

Asimismo, la LAERFTE le otorga a la Comisién Reguladora de Energia (CRE) facultades en

materia de fuentes renovables, como la de expedir ordenamientos que permitan regular Ia
generacion de electricidad a partir de energias renovables; establecer los instrumentos de
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regulacion para el calculo de las contraprestaciones por los servicios que se presten entre si los
Suministradores y los Generadores de electricidad a partir de energias renovables; solicitar al
Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) la adecuacién de las reglas de despacho para
garantizar el cumplimiento de las metas; as{ como expedir las reglas generales de interconexion al
Sistema Eléctrico Nacional.

Con base en lo anterior, en 2010 se publicaron los nuevos modelos de Contratos de Interconexion,
los cuales permiten aprovechar la generacion de electricidad a partir de fuentes renovables en
empresas y hogares.

Asimismo, se han hecho mas transparentes los mecanismos para la definicién de las tarifas de
transmision y facilitado el acceso a esta red.

La reciente Reforma flexibiliza de manera significativa la comercializacion de la energia eléctrica,
lo que se traducira en un gran impulso a este sector. También destaca la disposicidn que creard un
mercado de bonos de energias limpias, que mejorara las condiciones de rentabilidad de este tipo de
proyectos.

Consecuencia de los diversos cambios instrumentados en afios previos, la participacién de energias
no fosiles (geotermoeléctrica, nucleoeléctrica, edlica, hidroeléctrica y fotovoltaica) en la capacidad
de generacion total de energia eléctrica se ubicé en 2010 en 23.9%. El POISE establece como meta
que dicha participacién se eleve a 35.7% para 2026, lo que se vuelve una meta mas asequible a
partir de las recientes modificaciones legales.

Asimismo, el objetivo para el conjunto de energia edlica, mini hidroeléctrica, geotérmica, biomasa
y biogas es pasar del actual 2.3% de la capacidad instalada, a un 10% para 2026.

Si bien el bajo precio del gas, hace menos atractivo estas altermativas energéticas, el rapido
aumento en este tipo de energias y su promocidn desde la Administracién Federal, indica que son
dreas que no deberan quedar fuera del alcance del Fideicomiso.

En la siguiente seccién, se describen las oportunidades de inversion, que se identifican para cada
una de las tecnologias, con base en las Prospectivas de Energias Renovables 2012-2016, publicadas
por la SENER.

3.’%.2.1. Mini hidroeléctricas

La capacidad de generacion hidraulica para servicio piblico que opera la CFE en centrales con una
capacidad igual o menor que 30 MW se integra por 94 unidades en 42 centrales, con una capacidad
total de 286.6 MW.

En lo que corresponde a plantas hidraulicas que no son de servicio publico, la CRE otorgd 27
permisos de generacién al 31 de diciembre de 2011 con una capacidad de 305.1 MW. De estas
plantas, 24 tienen permiso para autoabastecimiento y 3 de pequefia produccion.

Existen algunos estudios que permiten conocer €l potencial de las mini hidroeléctricas en el pais. El
estudio “Estimacion del Recurso para Pequefia, Mini y Micro Hidroenergia; Aplicaciones en
México” realizado para la SENER establece, de manera preliminar, que el potencial de generacion
de la pequeiia, mini y micro hidroeléctrica, es de aproximadamente 2,800 MW de potencia media.

3.2.2.2. Energia Edlica
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Con relacion a la capacidad de generacion edlica para el servicio publico, para finales de 2011, se
tenian en operacién las centrales de La Venta en QOaxaca (84.7 MW), Guerrero Negro en Baja
California Sur (0.6MW) v el generador de la COP 16 (1.5 MW), lo que suma una capacidad total
de generacidn de 86.8 MW.

Por su parte, al 31 de diciembre de 2011, la CRE habia otorgado 27 permisos para la generacion
eblica en las modalidades de autoabastecimiento, exportacién, pequefia produccioén y productor
independiente de energia. De estos permisos, siete corresponden a plantas que ya entraron en
operacion en 2011, ubicadas en los estados de Baja California y Oaxaca, con una capacidad
autorizada total de 588.3 MW. La reciente Reforma ha acelerado notablemente la solicitud de
permisos para este tipo de generacion.

En 2012, entraron en operacion 3 plantas en la modalidad de productor independiente de energia,
ubicadas en el estado de Oaxaca, y 17 plantas con 2,281 MW de capacidad autorizada se
encuentran en construccion o por iniciar obras, ubicadas en los estados de Baja California, Nuevo
Leébn, Oaxaca, San Luis Potosi, Tamaulipas y Veracruz.

El Instituto de Investigaciones Eléctricas (IIE) lleva a cabo estudios para estimar el potencial edlico
nacional. De €stos se deriva que el potencial energético del recurso eolico para proyectos con un
factor de planta superior al 30%, es de aproximadamente 11,000 MW y con un factor de planta
superior al 35%, de 5,235 MW.

El Fideicomiso esta en condiciones de evaluar proyectos que por su etapa de desarrollo, resulten en
un balance de riesgo-rendimiento adecuado al perfil de los fondos de pensiones de México.

3.2.2.3. Energia Solar

En 2011, la capacidad total instalada de sistemas fotovoltaicos fue de 32 MW, principalmente para
la electrificacion rural, suministro de energia en el sector residencial, bombeo de agua, en los
sectores comercial e industrial.

Actualmente, en el estado de Sonora se encuentra en desarrollo el proyecto 171 CC Agua Prieta II,
a cargo de la CFE, mismo que consiste de un sistema hibrido de ciclo combinado (477 MW) y de
un campo termosolar de canales parabdlicos con una potencia de 14 MW. Se espera que esta
central entre en operacion en el 2013.

México se localiza geograficamente entre los 14° y 33° de latitud septentrional; esta caracteristica
resulta ideal para el aprovechamiento de la energia solar, pues la irradiacion global media diaria en
el territorio nacional, es de alrededor de 5.5 kWh/m%/d, siendo uno de los paises con mayor
potencial en el aprovechamiento de la energia solar en el mundo.

De acuerdo con el estudio elaborado por la consultora PWC para el Fideicomiso para la Transicion
Energética y el Aprovechamiento Sustentable de la Energia, en donde participaron instituciones
publicas, privadas y la academia, se espera que fuera del segmento residencial de alto consumo,
comience a existir potencial fotovoltaico competitivo en vivienda a partir de 2017, alcanzando los
6,400 MW en 2020.

3.2.2.4. Proyectos de Cogeneracion
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Un érea con un gran potencial de desarrollo, es el de la cogeneracion, el cual ha sido poco
explotado en nuestro pais.

El articulo 36 seccion IT de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica define a los proyectos
de cogeneracion como aquellos en los que la energia térmica no aprovechada se utilice para la
produccién de energia eléctrica o cuando se utilicen combustibles producidos en sus procesos para
la generacidn de energla eléctrica.

Cabe destacar que en materia de cogeneracién las posibilidades para su desarrollo se detonan a
partir de 4 factores:

1. El previsible incremento en la oferta interna de gas a precios altamente competitivos, que
deriva del gran aumento de la produccion de gas de esquisto (shale gas) en los Estados
Unidos, y de los procesos licitatorios que ya han iniciado por parte de CFE y de Pemex
Gas, para la construccidn de gasoductos que permitirdn la importacién de grandes
cantidades de gas natural desde los Estados Unidos.

2. El previsible incremento en la oferta interna de gas natural derivada de la participacién del
sector privado en la extraccién de este hidrocarburo, producto de la reciente Reforma
Energética.

3. Las nuevas reglas emitidas por la CRE (Disposiciones generales para regular el acceso de
nuevos proyectos de generacidn de energia eléctrica con energias renovables o
cogeneracion eficiente a la infraestructura de transmision de la Comision Federal de
Electricidad") publicadas en junio de 2011, que permiten la venta de excedentes de
generacion a la CFE.

4. El esquema tarifario con base en el cual se adquiere la energia por parte de la CFE.

En 2008, la Comision Nacional para el Uso Eficiente de la Energia (CONUEE) estimé que el
potencial de cogeneracion de la industria en México es de 10,164 MW, esta cifra fue actualizada
por la Secretarfa de Energia en 2012, elevando el monto a 11,800 MW. Actualmente, la capacidad
instalada es de 3,327 MW; por lo que existen oportunidades para explotar aproximadamente 8,500
MW. Estos montos incluyen tanto demanda del sector privado, como de los proyectos de Pemex.

Dado el bajo nivel de desarrollo de la cogeneracién en México, la oportunidad de participacion del
Fideicomiso en este sector se vislumbra principalmente en nuevos proyectos, si bien se debera
cuidar que los riesgos asociados se encuentren debidamente mitigados para ser atractivos a las
Afores. No obstante, el Administrador, a partir de su conocimiento del sector, buscara también
oportunidades en proyectos de cogeneracidn ya existentes, en los que los propietarios encuentren
conveniente monetizar parte de su inversion.

13 Asimismo, la CRE ha emitido otras regulaciones relevantes:

e  Febrero de 2011: Resolucion por la que 1a comisién reguladora de energfa expide la metodologia para el célculo
de la eficiencia de los sistemas de cogeneracién de energia eléctrica y los criterios para determinar la
“cogencracion eficiente”.

¢ Mayo de 2012: Resolucion por la que la Comision Reguladora de Energia expide las Reglas Generales de
Interconexion al Sistema Eléctrico Nacional para generadores o permisionarios con fuentes de energias
renovables o cogeneracidn eficiente.

e  Septiembre de 2012: Resolucién por la que la Comisién Reguladora de Energia expide las disposiciones
generales para acreditar sistemas de cogeneracion comno de cogeneracidn eficiente.
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4, Inversiones en Proceso de Analisis y Negociacién

MIP ha identificado inversiones potenciales, las cuales se encuentran en proceso de analisis y
negociacién. Estas potenciales inversiones presentan diversos grados de avance en sus
negociaciones. Algunas se encuentran en proceso de negociacion exclusiva con los propietarios y
en el proceso de auditoria, mientras que otras, en la etapa de andlisis financiero. MIP ha venido
avanzando para incorporar estas inversiones al Fideicomiso y se espera que se integren poco
tiempo después de la emision. Las Inversiones Potenciales son consistentes con el mandato y con el
plan de negocios del Fideicomiso. No obstante, no existe la obligacidn de llevar a cabo alguna de
estas inversiones; de hecho todos los proyectos referidos en esta seccidn, estarin sujetos a la
aprobacion del Comité de Inversidn, y en su caso del Comité Técnico y de la Asamblea de
Tenedores. MIP considera que es de suma importancia realizar inversiones poco tiempo después de
realizada la emision, dado que:

¢ Se disminuye el riesgo de que los recursos comprometidos no sean invertidos.

¢ Demuestra la capacidad de MIP como Administrador para identificar, originar y negociar
oportunidades.

e Permite a los inversionistas potenciales confirmar la estrategia de inversién del
Administrador.

e Mejoran el perfil de riesgo del portafolio del Fideicomiso dado que las inversiones se
realizan en la etapa temprana del Periodo de Inversion.

El dia 21 de enero de 2015, ¢l Consejo Asesor celebrd una sesidn en la que se discutid y aprobd la
estrategia de inversién que se sugiere al Administrador seguir para las inversiones que realice el
Fideicomiso y las caracteristicas que el Administrador deberd buscar en dichas inversiones
potenciales. Asimismo, el Administrador presenté al Consejo Asesor ciertas Inversiones
potenciales que el Administrador ha venido analizando a lo que el Consejo Asesor recomendd al
Administrador continuar con el proceso de negociacién de dichas inversiones potenciales, en la
medida que los avances en el proceso de auditoria corroboren las ventajas planteadas en dicha
sesién respecto de las potenciales inversiones y recomendd al Administrador proceder con la
presentacion de dichas potenciales inversiones al Comité Técnico para su discusién y, en su caso,
aprobacion por parte de dicho Comité Técnico.

En virtud de lo anterior, ¢l Comité Técnico, en su sesion del dia 27 de febrero de 2015, aprobd la
realizacién por el Fideicomiso de tres potenciales Inversiones consistentes en proyectos de
infraestructura ubicados en el sector hidraulico. Dichas inversiones potenciales ain se encuentran
en proceso de negociacion por parte de MIP y las respectivas contrapartes. MIP alin no cuenta con
compromisos formalmente establecidos para llevarlas a cabo.
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V. EL ADMINISTRADOR
1. Descripcién General

1.1 Historia y Desarrollo del Administrador

México Infrastructure Partners, S.A. de C.V., o MIP, que es como se le refiere en este prospecto, s
el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar del Contrato de Fideicomiso y el
Administrador del mismo.

Constitucion de MIP

MIP se constituyd con domicilio en la Ciudad de México, Distrito Federal v con una duracién
indeterminada, mediante escritura publica No. 33,263, de fecha 21 de marzo de 2012, otorgada ante
el Lic. Mario Garciadiego Gonzilez Cos, notario publico nimero 184 del Distrito Federal,
registrada en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio
mercantil nimero 483,398, con fecha 14 de noviembre de 2012.

Direccion y Teléfono

MIP tiene sus oficinas en Paseo de las Palmas, No. 1005, Oficina 101, Col. Lomas de Chapultepec,
Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México, Distrito Federal, México vy su teléfono es 55-5292-4772.

Ausencia de Operacion

MIP es una entidad de reciente creacién sin operaciones previas, constituida Unicamente para
participar como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, en la
operacién descrita en el presente Prospecto. En virtud de lo anterior y en cumplimiento de la
Circular Unica, no se presenta informacién adicional de MIP con respecto a la descripcién de su
evolucidn, la estrategia general de negocio que ha seguido, ni una descripcién esquematica de las
principales inversiones en las que ha participado. Asimismo, se sefiala que no existe ni ha existido
oferta ptiblica alguna para adquirir €] control de MIP y que, a su vez, MIP no ha realizado oferta
alguna para adquirir el control de compafiia alguna.

1.2 Descripcion del Negocio
Actividad Principal

La actividad principal de MIP consiste vinica y exclusivamente en prestar los servicios de
administracién de las Inversiones v del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién. Las funciones de MIP en
su calidad de Administrador se describen en las secciones “III. Estructura de la Operacion — 3. Los
Documentos de la Operacion — Contrato de Fideicomiso”, “III. Estructura de la Operacion — 3. Los
‘Documentos de la Operacion — Contrato de Administracién” de este Prospecto. Para llevar a cabo
su actividad como Administrador, se pretende aprovechar la experiencia del equipo que integra
MIP, la cual se describe mas adelante en esta seccion “V. El Administrador”.

Legislacion Aplicable

El Administrador es una sociedad anénima de capital variable, regulada por la legislacién
mexicana.
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Situacion Tributaria

Conforme a la legislacion fiscal aplicable, MIP es contribuyente del impuesto sobre la renta, asi
como del impuesto al valor agregado. Una descripcidn del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso
se incluye en la seccion “VII. Consideraciones Fiscales” de este Prospecto.

Recursos Humanos y Principales Funcionarios

Tal y como se menciona en el apartado anterior “Actividad Principal”, para llevar a cabo su
actividad como Fideicomitente y Administrador, se pretende aprovechar la experiencia del equipo
que integra MIP. En este sentido, los Funcionarios Clave que ejerceran las funciones directivas, son
a su vez accionistas de MIP. Asimismo, participara personal con amplia experiencia en los sectores
de infraestructura, energia y financiero.

Una descripcidn de las personas que integran el equipo de MIP se incluye en la seccién “V. El
Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversién del Administrador” que se encuentra mas
adelante en este Prospecto.

Desemperio Ambienial

En virtud de que las actividades propias de MIP no implican un riesgo ambiental, no se cuenta con
una politica ambiental especifica, ni se pretende instalar un sistema de administraciéon ambiental ni
programa alguno para la proteccion, defensa o proteccion del medio ambiente y los recursos
naturales.

Estructura Corporativa

MIP no tiene subsidiarias a la fecha del presente Prospecto. La tenencia de las acciones
representativas del capital social de MIP se describe mdés adelante en la seccidn “V. El
Administrador - 1. Descripcion General — 1.2 Descripcion del Negocio — Capital Social de MIP” de
este Prospecto.

Descripcion de los Principales Activos

En virtud de que MIP es una entidad de reciente creacién sin operaciones previas ni activos
relevantes, constituida Unicamente para participar como Fideicomitente, Fideicomisario en
Segundo Lugar y Administrador en la operacion descrita en el presente Prospecto, no se incluye
una descripcién de activo alguno. Asimismo, a la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso no ha
realizado Inversion alguna, por lo que no se proporciona informacién especifica al respecto.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Tal y como se menciona en la seccion “IIl. Estructura de la Operacién — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — 2.3 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales”, a la fecha del presente
Prospecto, MIP no tiene conocimiento de algin procedimiento legal pendiente en contra del mismo
o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. MIP tampoco tiene conocimiento de
procedimientos que puedan ser ejecutados en su contra por autoridad gubernamental alguna.
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Capital Social de MIP

El capital social de MIP es de $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100), mismo que ha quedado suscrito
y pagado integramente en las siguientes partes sociales pagadas de la siguiente manera:

Accionista Acciones Porcentaje

Meéxico Infrastructure
Partners, Inc. 3,333 33.33%
(Delaware)
Faros Infrastructure o
Partners, LL.C 3,333 33.33%
Analisis y Servicios
para Infraestructura, 3,334 33.34%
S.A.PI deC.V.

Total 10,000 100%

México Infrastructure Partners, Inc. (Delaware), es una sociedad (corporation) constituida de
conformidad con las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de América, el 21 de enero del
2011. Dicha sociedad se encuentra registrada con el secretario del estado de Delaware, bajo el
mimero 4927546, Los principales accionistas de México Infrastructure Partners, Inc. (Delaware)
son Mario Gabriel Budebo y Aaron Dychter Poltolarek, quienes tienen el control sobre la misma.
México Infrastructure Partners, Inc. (Delaware) es administrada a través de sus directores
administrativos (managing directors) que a la fecha son Mario Gabriel Budebo y Aaron Dychter
Poltolarek.

Faros Infrastructure Partners, LLC, es una sociedad (limited liability company) constituida de
conformidad con las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos de América, el 15 de febrero de
2008. Dicha sociedad se encuentra registrada con el secretario del estado de Delaware, bajo el
numero 4486209. Los principales accionistas de Faros Infrastructure Partners, LLC son Kelcour
Holdings LLC (una sociedad controlada por Brandon Allen Blaylock) e ING Holdings LLP (una
sociedad controlada por Jaime Guillén). Jaime Guillén y Brandon Blaylock a su vez actian como
directores administrativos (managing directors) de Faros Infrastructure Partners, LLC y tienen el
control sobre la misma.

Andlisis y Servicios para Infraestructura, S.A.P.I. de C.V., es una sociedad anénima promctora de
inversién de capital variable constituida conforme a la leyes de México, conforme a la escritura
publica nimero 17,046, de fecha 23 de julio de 2013, otorgada ante el Lic. Alfredo Bazia Witte,
notario encargado de la notaria niimero 230 del Distrito Federal, pendiente de inscripcién en el
Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal por lo reciente de su otorgamiento. A la fecha,
sus accionistas son Luis Alberto Villalobos Anaya y José Topete Pastor. Se espera que los distintos
directivos de MIP se conviertan en accionistas de dicha sociedad en la medida que se vayan
incorporando a la direccién de MIP., Anélisis y Servicios para Infraestructura, S.A.P.I. de C.V. es
administrada a través de un consejo de administracion cuyos integrantes a la fecha son Mario
Gabriel Budebo, Brandon Allen Blaylock, Luis Alberto Villalobos Anaya y Jaime Guillén.

Una descripcidn detallada del capital social de MIP se incluye en la seccidén “V. El Administrador —
1. Descripcién General - 1.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios™ de este Prospecto.

Otra Informacion

En atencién a las disposiciones de la Circular Unica y en virtud de que MIP es una entidad de
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reciente creacidén al amparo de la legislacion mexicana, sin operaciones previas mi activos
significantes, cuya actividad tinica y exclusiva es la de actuar como Fideicomitente, Fideicomisario
en Segundo Lugar v Administrador del Fideicomiso, incluyendo la prestacién de servicios de
administracion de las Inversiones y del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, no se presenta
informacién adicional (incluyendo informacién operativa o financiera histérica) con relacién a (i)
los canales de distribucién y comercializacion, (ii) patentes, licencias, marcas y otros contratos, (iii)
los principales clientes, (iv) informacién del mercado, (v) dividendos decretados, ni (vi) activos
significativos.

Una descripcion detallada de los procedimientos a ser utilizados por €l Administrador en el
ejercicio de sus funciones al amparo del Fideicomiso y del Contrato de Administracion y de su
equipo operativo, se incluye en las secciones “IIl. Estructura de la Operacién — 5. Plan de Negocios
y Calendario de Inversiones y Desinversiones” del presente Prospecto.

13 Admiinistradores y Accionistas

A la fecha del presente Prospecto, el consejo de administracion de MIP esta integrado por las
siguientes personas fisicas:

Miembro Cargo
%{?;%Sabnel Presidente
Brandon Allen Conseiero
Blaylock 2
Luis Alberto Conseiero
Villalobos Anaya 2
Jaime Guillén Consejero

Asimismo, el Administrador tiene un Comité de Inversion encargado de la toma de decisiones de
las posibles Inversiones y Desinversiones. En la seccién “V. El Administrador — 3. Biografias del
Equipo de Inversién del Administrador” de este Prospecto, se encuentra una descripcion mas
detallada de la experiencia de los funcionarios de MIP que forman parte del Comité de Inversion
del Administrador.

A la fecha del presente el organigrama del equipo de MIP es el siguiente:
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Mario Gabriel Budebo
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1.4 Estatutos Sociales y otros Convenios
Objeto Social

Ademds de ser el Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y el Administrador, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el objeto social del Administrador contempla, entre
otros: (i) adquirir interés o participacién en otras sociedades mercantiles o civiles, formando parte
en su constitucion o adquiriendo acciones, partes de interés o participaciones en las ya constituidas,
adquirir obligaciones de toda clase de empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en
comandita; asi como enajenar o transmitir tales acciones, partes de interés, participaciones u
obligaciones vy la realizacion de todos los actos procedentes que le correspondan como sociedad
controladora de aquellas sociedades de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o
partes sociales; (ii) promover, constituir y administrar toda clase de sociedades mercantiles o
civiles; (iii) proporcionar a sociedades y/o asociaciones de caracter civil y/o mercantil, servicios
administrativos, de organizacion, fiscales, legales, de asesoria y consultoria técnica en materia
industrial, contable, mercantil o financiera y en general cualquier clase de asesoria de empresas;
(iv) contratar activa o pasivamente toda clase de prestaciones de servicios, celebrar contratos,
convenios, asi como adquirir titulos, patentes, marcas industriales, nombres comerciales, opciones
y preferencias, derecho de propiedad literaria, industrial, artistica o concesiones, permisos,
licencias y/o autorizaciones de alguna autoridad; (v) aceptar o conferir toda clase de comisiones
mercantiles y mandatos, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente 0 mandante; y
(vi) en general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios o
accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto.

Del Capital Social
El capital social de MIP es variable. MIP tiene un capital fijo de $10,000.00 (diez mil Pesos
00/100), el cual se encuentra representado por 10,000 (diez mil) acciones ordinarias, nominativas

sin expresion de valor nominal, de la Serie 1. La porcion variable del capital social es ilimitada y
estara representado por acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal, de la Serie
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II. Cada accion conferira los mismos derechos y obligaciones a sus tenedores.

Las acciones representativas del capital social de MIP podran ser adquiridas por personas fisicas o
morales, nacionales o extranjeras.

Una descripcién detallada de los accionistas de MIP se incluye en la seccidn “V. El Administrador
— 1. Descripcién General — 1.2 Descripcién del Negocio — Capital Social de MIP” de este
Prospecto. :

De la Administracion de la Sociedad

La administracion de MIP, estd a cargo de un Consejo de Administraciéon. El Consejo de
Administracion tendré todas las facultades necesarias para representar al Administrador ante todo
tipo de autoridades y particulares.

Los miembros del Consejo de Administracion de MIP se describen anteriormente en la seccidn “V.
El Administrador — 1. Descripcion General — 1.3 Administradores v Accionistas” de este
Prospecto.

De las Asambleas de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es el drgano supremo de la sociedad. Las Asambleas
Generales de Accionistas serdn Ordinarias y Extraordinarias, y sus resoluciones seran obligatorias
para todos los accionistas, afin para los ausentes y disidentes, quienes en todo caso gozardn de los
derechos que conceden las disposiciones legales aplicables.

Las Asambleas Generales Ordinarias seran las que tengan por objeto fratar cualquier asunto de los
enumerados en el articulo 181 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y cualquier otro que
no sea materia de una Asamblea General Extraordinaria. Las Asambleas Generales Extraordinarias
seran las que se reinan para tratar cualquiera de los asuntos a que se refieren el articulo 182 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

Ejercicios Sociales y Balance

Los gjercicios sociales duraran 1 (un) afio, v se computaran del primero de enero al treinta y uno de
diciembre de cada afio. Al término de cada ejercicio social, el Consejo de Administracién
presentard al comisario o comisarios de la sociedad, por lo menos 1 (un} mes antes de la fecha de
celebracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas correspondiente, el informe al que se
refiere el enunciado general del articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, mismo
que deberd incluir la informacion v los estados financieros de la sociedad previstos en los apartados
B) a G}, inclusive del citado articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Otros
A la fecha de este Prospecto, MIP no ha celebrado contrato o convenio alguno cuyos efectos sean
los de retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso cualquier cambio de control en MIP.
Asimismo, no existe fideicomiso o mecanismo alguno que establezca una limitante a los derechos

corporativos de los accionistas de MIP.

Desde su constitucién, MIP no ha sufrido modificaciones estatutarias.

223



L5 Auditores Externos

Debido a lo reciente de su constitucién, MIP no cuenta con auditores externos y por lo tanto no se
ha emitido opinién alguna respecto de sus estados financieros. Adicionalmente, la situacién
financiera de MIP no tiene impacto en los resultados del Fideicomiso.

Asimismo, MIP no cuenta con la opinién de experto independiente alguno respecto de las
operaciones previstas en este Prospecto, salvo por la opinion de Chevez Ruiz, Zamarripa y Cia.,
S.C. sobre temas fiscales que se adjunta al presente Prospecto como Anexo 8.

L6 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

Uno de los factores que otorgan a MIP un elemento diferenciador respecto de otros Fideicomisos,
es su independencia respecto de algin grupo financiero que pudiera tener intereses que en
ocasiones entraran en conflicto con los intereses del Fideicomiso, y su independencia respecto de
empresas de construccion, cuyas motivaciones pudieran también representar, en un momento dado,
una desalineacion de intereses respecto de los inversionistas.

No obstante lo anterior, y no existiendo por construccion un conjunto de aspectos en los que MIP
pudiera entrar en conflicto de intereses con los tenedores, alin persisten algunas actividades que
puede realizar MIP respecto de las cuales pudiera presentarse un conflicto con los intereses de los
Tenedores, por ejemplo, respecto de servicios de asesoria y estructuracion y gestion financiera que
se preste a terceros. En este sentido, si bien no existe la certeza de que un resultado no sea mas
ventajoso para MIP u otros inversionistas, que para el Fideicomiso y, por tanto, para los Tenedores,
existen diversas disposiciones en los Documentos de la Operacién que contribuyen a mitigar estos
riesgos.

Adicionalmente, MIP y/o sus afiliadas podrin prestar servicios adicionales a las Sociedades
Promovidas o al Fideicomiso respecto de servicios de asesorfa y estructuracién y gestién
financiera, entre otros, que podrian representar un conflicto de interés. Sin embargo, conforme a lo
descrito en la seccién “III. Estructura de la Operacién — 5. Politicas Generales de la Emisién y
Proteccién de los Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccion de los Intereses de
los Tenedores / Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.3 Asamblea de Tenedores” y en la
seccion “III. Estructura de la Operacion — 5. Politicas Generales de la Emision y Proteccién de los
Intereses de los Tenedores — 5.2 Mecanismos de Proteccién de los Intereses de los Tenedores /
Gobierno Corporativo del Fideicomiso — 5.2.4 Comité Técnico” de este Prospecto, en los casos en
los que se pretenda llevar a cabo operaciones con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas del
Fideicomitente as{ como del Administrador, o a quien se encomienden dichas funciones, o bien, (y)
que representen un conflicto, cuando éstas representen menos del 10% (diez por ciento) del Monto
Maéaximo de la Emisidn con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir-de que se concrete la
primera operacion, deberan ser aprobadas por el Comité Técnico coino un Asunto Reservado; y
cuando representen 10% (diez por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emisién, con
independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operaci6n, pero que
pudieran considerarse como una sola por la Asamblea de Tenedores. Adicionalmente, los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no participaran en las resoluciones de Asuntos Reservados. Sin embargo, no puede
asegurarse que dichos procesos sean suficientes para mitigar en su totalidad los riesgos consistentes
en conflictos de intereses.
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Este mismo principio se seguira en las resoluciones del Consejo Asesor, por lo que los miembros
del Consejo Asesor que pudieran tener un conflicto de interés en una potencial Inversion, o en
algin asunto que se trate en el Consejo Asesor, lo hard del conocimiento de los demas miembros y
se abstendra de votar en las resoluciones respectivas.

A efecto de que no haya lugar a dudas, no se requerira la aprobacidén del Comité Técnico respecto
de operaciones que estén expresamente contempladas en el Contrato de Fideicomiso, tales como
las inversiones que haga MIP o una de sus Afiliadas conforme a la seccién “III. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcion General — 1.2 Compromisos de Inversidén del Coinversionista” de este
Prospecto.

Independientemente de su aprobacion por el Comite Técnico, cualquier operacién con dichas
Personas Relacionadas que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida
debera celebrarse en téminos de mercado, entendiéndose como tal, términos y condiciones
similares a las que el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida podrian haber
obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.

Los Documentos de la Operacién prevén ciertos mecanismos adicionales para alinear los intereses
de MIP y el Fideicomiso, sin que se pueda asegurar que dichos procesos sean suficientes. Los
mecanisinos mencionados incluyen:

(i) un esquema de remuneracion conforme al cual MIP, como Fideicomisario en Segundo
Lugar, recibirda distribuciones con base en el €xito de las Inversiones a través de las
Distribuciones por Desempefio, segin se describe en la seccién “III. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcion General — 1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones —
1.3.5 Desinversiones y Distribuciones de los Rendimientos” de este Prospecto;

(i) un esquema de coinversidn conforme al cual MIP, como Coinversionista, tiene que
participar en cada una de las Inversiones y Desinversiones, alimeando su interés econémico
con el de los Tenedores, todos ellos como inversionistas en las Inversiones, segin se
describe en la seccién “III Estructura de la Operacidén — 3. Descripcion de los Documentos
de la Operacién — 3.3 Contrato de Coinversion” de este Prospecto;

(iii)  la obligacién del Administrador, sus funcionarios y sus Afiliadas de no aprovechar para si
u ofrecer oportunidades de inversion similares a las Inversiones, a personas distintas del
Fiduciario y los Vehiculos Paralelos, salvo por ciertas excepciones que se describen en el
pemiltimo parrafo de la seccién “III. Estructura de la Operacion — 3. Descripeion de los
Documentos de la Operacion — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.16 El Administrador —
Derechos y Obligaciones del Administrador” de este Prospecto; y

(iv) la obligacion del Administrador de no completar una oferta subsecuente para un
fideicomiso o un fideicomiso con objetivos y estrategias similares a las del Fideicomiso,
segin se describe en el ultimo parrafo de la seccidon “III. Estructura de la Operacién — 3.
Descripcidn de los Documentos de la Operacién — 3.1 Contrato de Fideicomiso — 3.1.16 El
Administrador — Derechos y Obligaciones del Administrador™ de este Prospecto.

Los Tenedores {mediante la adquisicién de los Certificados Bursatiles), el Fiduciario y el
Representante Comun reconocen que MIP participa en una amplia gama de actividades que
incluyen, entre otras, el analisis de inversiones, administracion de inversiones y otras actividades
relacionadas. En el curso ordinario de negocios, las entidades que forman parte de MIP participan
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en actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con
los intereses del Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero de MIP con el Fideicomiso,
los intereses de MIP y de sus empleados y clientes y otros intereses de negocios pueden entrar en
conflicto con los intereses del Fideicomiso y las Sociedades Promovidas.

2. Caracteristicas y Experiencia del Equipo de MIP

El equipo de MIP tiene una amplia y probada experiencia como lo demuestran las mas de cien
operaciones que han realizado quienes lo integran, por un monto que asciende a mas de $100,000
millones de Dolares. Los integrantes de MIP, han participado en una amplia gama de proyectos de
inversion de infraestructura, desde carreteras y proyectos de agua, aeropuertos, puertos,
ferrocarriles y telecomunicaciones, hasta la construccion de universidades. De igual modo, en el
sector energético han participado en proyectos en muy diversas ramas, incluyendo, entre otras, la
exploracidn, explotacion y produccién de petrdleo y gas, petroguimica, almacenamiento, transporte
y distribucién de petroliferos y petroquimicos, asi como en proyectos de generacion eléctrica, en
proyectos pioneros de produccién independiente, en cogeneracion, asi como en proyectos con
energias renovables.

Origen del Equipo

MIP ha integrado un equipo de personas que tienen la capacidad y experiencia para ejecutar
inversiones en infraestructura y energia que México requiere. Estos profesionales tienen una amplia
experiencia en el sector, tanto a nivel internacional, como local, segiin se describe mas adelante en
la seccién “V. El Administrador — 3. Biografias del Equipo de Inversién del Administrador™ de este
Prospecto.

Los integrantes de MIP han trabajado juntos por més de 15 afios en promedio, més alla del trabajo
en equipo realizado recientemente, desde septiembre de 2012, para la puesta en marcha de MIP. A
continuacion se incluye un cuadro esquematico que muestra los periodos en que los integrantes de
MIP han trabajo en conjunto.
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[ Comités

Los integrantes del equipo de MIP han participado en el sector de infraestructura y energia durante
més de tres décadas originando, negociando, estructurando, invirtiendo, operando, y desinvirtiendo
activos. Algunos de los proyectos mas reconocidos del grupo han incluido transacciones
consideradas primeras en su industria, como fueron el desarrollo de los proyectos de energia en
Meéxico (Samalayuca II), el desarrollo de los primeros fondos de inversién en infraestructura y
energia en América Latina (AIG-GE Capital Latin American Infrastructure Fund y €l Fondo de
Infraestructura Macquarie México), y la estructuracion y administracién de una de las primeras
empresas globales administradora de aeropuertos (Alterra Partners, asociacién entre Bechtel
Enterprises y Changi Singapore Airport).

MIP es un administrador independiente dado que no estd afiliado a ningin grupo financiero o
empresa de construccion. Esto le permite a su administracién actuar con autonomia y evitar
conflictos de interés. Los objetivos de MIP estan totalmente alineados con los de los inversionistas;
no existen conflictos respecto de posibles comisiones financieras por originacién, por
financiamientos de capital o deuda, o por refinanciamientos. Tampoco existen conflictos con la
contratacion de trabajos de construccion, ya que la unica intencion del administrador sera realizar
contratos con las empresas mejor posicionadas y al menor precio posible, para asegurar que los
trabajos sean gjecutados en los mejores términos y condiciones.

Experiencia Internacional

El personal de MIP ha trabajado en México y en mas de 18 paises en todo el mundo, en la
realizacién de inversiones, asesoria en proyectos y su financiamiento. Sus integrantes hablan 6
idiomas, incluyendo espafiol, inglés, portugués, francés, aleman y hebreo. La experiencia
internacional de MIP abarca toda la cadena, desde la inversién y la gestidbn de activos, la
originacién y el desarrollo de proyectos, hasta la desinversion.
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La experiencia internacional es importante para la gestion de activos por las siguientes razones:

* El probado éxito en la realizacién de proyectos en diferentes paises demuestra el
entendimiento y respeto por las costumbres y condiciones locales, lo que es indispensable
en el sector de infraestructura.

* Relaciones con empresas globales que permiten a MIP asociarse con los mejores socios y
con las empresas con las mejores capacidades para la ejecucion exitosa de inversiones en
Meéxico.

* Esta combinacién de éxito a nivel internacional y a nivel local es una consideracién
importante para inversionistas globales (y posibles socios de MIP) que estan considerando

inversiones en México.

s Una perspectiva global y relaciones con empresas internacionales, que permiten a MIP un

mejor acceso, relaciones, y presencia en el mercado local e internacional.

Algunos de los proyectos intemacionales més importantes en los que los distintos miembros del

equipo de MIP han trabajado son:

CarveterasiFerroca;
riles

Indizna Tall Road, EUA

Puertos

Puerto de Sepetiba,
Brasil

Belfast City Airport, RU

Energla

Represa AltaCachapbal, Chile

Mina Chugi Norte, Chile

Pennsylvania Turnpike, EUA

Fortonave, Brasil

Sabiha Gockeen, Turgula

Rlo Volsan, Costa Rica

Ona (Cable), Espana

Ferrocari! MBER H, Brasil

Fuerto de Rostock,
Alermnania

Leeds Bradford, RU

Dan Pedro, Costa Rica

MNahuelSat (Satélite),
Argentina

Agua Barra de Tijuca,

Metro § de Sac Paulo, Brasil Luton, RU CORELCA, Golombia Srasil
San José, Costa Rica Cogen Lyondell, EUA
Lima, Pery Kalser Energy, EUA

Nicosia/Pafos, Chipre

Bontang LNG Plant, Indonesia

Exeter, RU

Victorville Solar, EUA

Airmall. RWEUA (Comerical)

Santa Yrez Unit, EUA

United Irfrastrusture Company,
EUA

Prudhoe Bay Waterflood Preject, EUA

Uppsala, Suecia

Alto Cachopoal Hydro, Chile

Curacao, Antillas Holandesas

US Gen, ELUA

London City Airport, RU

RENOR Project, Brasil .

Airport Group International,
EUA

Oleoductos del Valle, Argentina

A-Ports, Brasit Termap, Argentina
Brazil Airports, Brasil Refinor, Argentina
Southend, RU Eg3, Argentina

Howard, Panama

Refinerla San Lorenzo, Argentina

Shearon Harris Nuclear, EUA

Beaver Valley Nuclear, EUA

Experiencia local

MIP combina un equipo con experiencia incomparable en el sector de infraestructura y energia en
México y a nivel mundial. Esta experiencia ¢s fundamental para la ejecucién del mandato de MIP
de realizar inversiones en proyectos en estos mercados en México, MIP tiene mas de 100 afios de

experiencia colectiva en Meéxico.

Esta experiencia incluye relaciones con instituciones

gubernamentales, empresas publicas y empresas privadas en los sectores de infraestructura y
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energia. La experiencia de MIP serd complementada por el Consejo Asesor, con vocales de
reconocido prestigio local e internacional con conocimiento de las oportunidades y objetivos del
Fideicomiso en México, asi como con su Comité Técnico.

Para ilustrar la experiencia del equipo de MIP en México en los sectores a los que esté orientado el
Fideicomiso, se mencionan a manera de ejemplo los siguientes proyectos en los que personal de
MIP ha participado:

¢ El primer proyecto de transmision de energia privada en México.

+ El desarrollo de las bases para la ejecucion de la planta petroquimica privada méas grande
en la historia de México.

¢ La privatizacion del sector aeroportuario mexicano.

» Laprivatizacién de los ferrocarriles mexicanos.

Asimismo, los integrantes de MIP han sido miembros de diversos Consejos de Administracion de
algunas de las més importantes empresas publicas y privadas en México, en los sectores de energia
e infraestructura.

. Transporte
CarreterasiFerrocarriles

Energia

Aeropuertos Oir‘os

Carretera Ledn-Salamanca Riviera Maya Centra) Samalayuca Biositemas 1, 2
Grupo

FARAC |, Ily Il Aeroportuario del | Etileno XXI E:f;':ifc'mez Hospital Letn
Pacifico (GAP)

. Agropuertos del Contrafos Integrados : o

Tanel Coatzacoalcos Sureste (ASUR) | Pemex PTAR Morelia Universidad SLP
Grupo
Aeroportuario Plataformas Petroleras  |PTAR Piedras .

Metrobus 1y 2 Centro Norte PEP Negras Cércel Coahuila
(OMA) .

Sist. de AutobUs de Transito Rapido Cogeneracién Nuevo .

Veracruz Pemex PTAR Colima Cércel Morelos

Libramiento SLP Gasoducto del Noroeste [PTAR Lerdo Rock Advertising

Libramiento Matehuala

Gasoducto de Morelos

Hospital Ixtapaluca

Libramiento Mexicali

Gasoducto de Zacatecas

Carretera Qaxaca-Huatuico

Gasoducte Los Ramones

Kantunil-Canctin

Pemsa

Tren Ligero de Guanajuato

Los Vergeles

Baja Sur Solar

Wartzilla Cozumel

Cenfral Rosarito

Relaciones y Contactos en México y a nivel Internacional

MIP reconoce la importancia de poseer una red de relaciones con grupos clave en la industria. El
equipo de MIP ha construido una serie de relaciones, tanto en México como en el extranjero, en los
sectores de infraestructura y energia. MIP considera que estas relaciones son fundamentales para el
éxito de los proyectos en los que busca participar. Los funcionarios de MIP han trabajado con
empresas lideres en el sector a nivel internacional. Esta experiencia y relaciones, le permiten a MIP
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estar mejor posicionado para aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado y afrontar los
riesgos asociados a los proyectos.

Algunas de las empresas lideres del sector en las que MIP ha trabajado, o con las cuales mantiene
relaciones a nivel ejecutivo, son las siguientes:

« CFE

* Braskem

» ICA

e Bechtel

¢« Wells Fargo
» Cemex

* Idesa

e Mexichem
» Repsol

* Pemex

+ FCC

* Exxon Mobil
*  (rupo México
s Banobras

* Changi
+ General Electric
e Citi

Experiencia con fondos de inversion

Varios miembros de MIP tienen amplia experiencia local ¢ internacional con fondos de inversion
de infraestructura y energia — desde la formacién, marketing y cierre del fondo, hasta la
originacién, inversién, administracién, y desinversion de activos. Toda esta experiencia y las
mejores practicas seran transferidas al Fideicomiso y a la administracion de proyectos en México.

Algunos de los fondos de inversioén en los cuales personal de MIP ha participado, ya sea en la
formacién del fondo, ¢ en su administracidn, se relacionan a continuacidn:

¢ (Global Infrastructure Partners.

¢ Mubadala Infrastructure Partners.

e AIG-GE Capital Latin American Infrastructure Fund.
e Alterra Partners.

¢ EISER Infrastructure Partners.

Experiencia en la Industria

El equipo que integra MIP estd bien posicionado para participar en los sectores ya referidos y que
resultan prioritarios en la agenda nacional.

El equipo de MIP ha originado, negociado v concluido exitosamente proyectos de infraestructura y
energfa caracterizados por su alto grado de complejidad, tanto en México como en el extranjero. El
riesgo de ejecucion siempre juega un papel importante durante las diferentes etapas de desarrollo
de los proyectos de infraestructura; ya sea en la originacidn, negociacién, construccion u operacién.
El equipo de MIP ha llevado a conclusion exitosa un gran de nimero proyectos, en los que se ha
requerido, entre otras cosas, una intensa labor de desarrollo de negocio, negociaciones complejas
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y/o la necesidad de proponer cambios a las regulaciones en vigor para acomodar los requerimientos
del proyecto.

Ejecutivos de MIP han participado en el sector piiblico en el disefio ¢ implementacién de politicas
publicas que se han traducido en avances significativos para la participacién privada en proyectos
de energia. Por gjemplo, el nuevo sistema de contratos integrales de desempefio para la exploracidn
y producciéon de petroleo y gas, el armado del proyecto para produccién de polietilenos,
denominado Etileno XXI, recientemente galardonado con el premio de “Best Deal of the Year” por
la revista Project Finance, la construccion de nuevos gasoductos, la incorporacion de plantas de
cogeneracion, entre otros.

En adicién, el equipo de MIP tiene una extensa experiencia en proyectos de transporte, que incluye
desde €l proceso de originacion, hasta la administracién de activos como carreteras, puertos y
aeropuertos. Por ejemplo, miembros de MIP participan en la adquisicién y/o administracién de
proyectos en paises como Turquia, Brasil, Reino Unido, Suecia, Peri, Panamd, Chile, Colombia,
China, Filipinas, y los Estados Unidos.

Experiencia de Gobierno

Los mercados de infraestructura y energia son vitales para los gobiernos, ya que contribuyen al
desarrollo de las economias. I.a naturaleza de los proyectos en estos sectores conduce a los
gobiernos a asumir diversos roles, desde el disefio de las politicas piblicas, la regulacidn, hasta la
adquisicidn y desarrollo de los activos.

Personal de MIP ha ocupado diversos cargos en distintas entidades de Gobierno o empresas del
Estado:

» Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
» Secretaria de Energia

« CONSAR

e PEMEX

Asimismo, personal de MIP ha construido relaciones duraderas con el Gobierno de México vy de
diversas partes del mundo, lo que en muchas ocasiones ha conducido a que sus integrantes hayan
fungido como asesores de gobiernos en el disefio y realizacién de proyectos en las 4reas de
infraestructura y energia.

Los mercados financieros

La interaccion entre los mercados financieros vy los sectores de infraestructura y energia es vital
para la ejecucion y la gestién de cualquier proyecto de inversion. Con el tiempo, el financiamiento
de los activos de infraestructura v energia ha tomado caracteristicas muy especificas, que los
diferencian del financiamiento de otros sectores. Por ejemplo, los activos de infraestructura y
energia a memido permiten mantener altos niveles de deuda, debido a la naturaleza altamente
tangible y definitiva de la garantia subyacente y el caracter mas predecible de flujos de los activos.

Personal de MIP ha obtenido experiencia en los temas de financiamiento, al interactuar con
diversas instituciones financieras, incluidos bancos comerciales y bancos de inversion, fondos
patrocinados por el Estado, fondos soberanos de inversidn, bancos internacionales de desarrollo,
fondos de pensiones, mercados de valores, etc. I.a experiencia del personal de MIP, incluyendo su
participacién como asesores financieros, en banca de inversidn y en procesos de auditoria, le da a
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MIP la capacidad de evaluar la estructura de capital adecuada de los proyectos y las alternativas de
salida para sus inversiones.

El equipo de MIP también ha adquirido experiencia financiera al participar directamente como
funcionarios en el sector financiero.

Gobierno corporative y mejores prdcticas

.Ejecutivos de MIP han trabajado en empresas lideres y han participado y adoptado procesos y
pricticas de trabajo que son ejemplo en la industria. También han desempefiado roles centrales en
el disefio de instituciones reguladoras, y en ¢l disefio de politicas para la aplicacion de mejores
practicas en materia de gobiemo corporativo.

Algunos de los procesos en materia de aplicacidén de mejores practicas en los que el personal de
MIP ha desarrollado amplia experiencia, incluyen: procesos para evitar conflictos de interés,
politicas de medicién y mitigaciéon de riesgos, procedimientos de seguridad operativa y
tecnolégica, mecanismos de control de gastos, y esquemas de interaccién y comunicacién con
inversionistas y con ¢l pablico en general. Es importante sefialar que los integrantes de MIP
asighan la mayor prioridad a la aplicacién de las mejores practicas en materia de gobierno
corporativo, transparencia y rendicion de cuentas, y en su estricto cumplimiento.

A partir de su experiencia, el personal de MIP considera como prioridad la actuacién dentro del
marco legal, asi como una interaccién institucional y respetuosa con gobiernos, agencias fiscales,
reguladores, clientes, y con la comunidad en general. En sus diversas actividades, el personal de
MIP ha operado en estricta conformidad con las politicas y la regulacién anticorrupcion de Estados
Unidos de América capturadas en ¢l Foreign Corrupt Practices Act, asi como con base en las
politicas anti-lavado, incluyendo los requisitos de conocimiento del cliente. Dado el alto perfil de
las inversiones en infraestructura y activos de energia en la comunidad, MIP no tolerara actos que
comprometan sus principios éticos.

Ejecutivos Senior y Experiencia en Consejos
Los funcionarios de MIP han asumido un papel clave a nivel ejecutivo en empresas de energia
como Bechtel, General Electric, Citi, Aeropuerto de Singapur y Pemex. Esta experiencia ha dado
acceso a relaciones de alto nivel con otros ejecutivos prominentes de la industria y expuesto a

dichos funcionarios a transacciones grandes y complejas.

Algunos funcionarios de MIP también han tenido experiencia a nivel directivo como miembros de
consejos de administracién de empresas como Pemex y sus organismos subsidiarios y Bechtel.

Manuales de Operacion

La operacién de MIP se basa en cinco manuales, los cuales fueron elaborados con base en la
experiencia de los funcionarios. Los manuales de operacién de MIP, son los siguientes:

1. Manual de Originacion de Inversiones;
2. Manual de Analisis y Aprobacion de Inversiones;

3. Manual del Proceso para la Ejecucién de Inversiones;
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4,

5.

Manual de Gestidn, Evaluacién y Seguimiento de Inversiones, y
Manual de Proceso de Desinversion.,

Ejemplos de Proyectos

Etileno XXTI: El mayor proyecto petroquimico en México en 20 afios.

Tres plantas para producir un millén de toneladas por afio de polietileno, ubicadas en un complejo
petroquimico en Nochital, Veracruz.

El proyecto partié de la subasta de 66 mil barriles dia de etano que realizd Pemex Gas y
Petroquimica Bésica, por un periodo de 20 afios, renovable en hasta tres periodos de 5 afios
adicionales, con una formula de precio ligada al purity ethane.

El contrato de suministro fue adjudicado a la asociacion de las empresas Braskem e Idesa:
Braskem (65%) e Idesa (35%).

El proyecto consiste en el disefio, construccién y operacion del complejo petroquimico de
olefinas mas grande del pafs, que representa la mayor inversién en el sector petroquimico
nacional en los dltimos 20 afios y la mayor inversién brasilefia directa que se haya hecho
en Meéxico en toda su historia.

Contempla una inversién aproximada de $3,300 millones de Dolares y entrard en
operaciones en 2015; permitira la sustitucién de importaciones de polietilenos a México
por 1,500 a 2,000 millones de Délares por afio y generara hasta 8,000 empleos durante la
etapa de construccion y 3,000 empleos directos e indirectos permanentes.

La estructura de capital consiste en aproximadamente 70% de deuda, provista por la banca
de desarrollo nacional e internacional (incluyendo el US Export-Import Bank y el Banco
Interamericano de Desarrollo) v 30% de capital aportado por los socios.

El proyecto fue exitoso después de varios intentos realizados por Administraciones
Federales anteriores (El Fénix, el Fénix II, etc.).

Mario Gabricl Budebo disefié la férmula de precios para que se adecuara al ciclo
petroquimico, a la vez que lograra recuperar el costo de oportunidad; participd en la
proyeccion de la oferta disponible de etano para el periodo; v lideré al grupo que disefid el
contrato de suministro, consiguiendo que reflejara las mejores practicas internacionales.

Samalayuca II: El primer proyecto de capital privado de energia de México.

Central de ciclo combinado de 600 MW localizada 42 km. al sur de Cd. Judrez en Chihuahua,
México, empleando tres turbinas de gas GE STAG 107FA y abasteciendo a la poblacién de Juérez
(1 millén de habitantes) y a mas de 300 empresas industriales.

El proyecto de planta de 600 MW fue estructurado como Build, Lease, Transfer (BLT) con
la CFE.

CFE fue la responsable de proveer el gas natural para la planta.

Samalayuca II cerr6 financieramente en mayo de 1996 y comenzd a operar comercialmente
a fines de 1998 cuando el proyecto se convirtid en una concesion de 20 afios con CFE.

El costo aproximado del proyecto fue de 650 millones de Délares.

Los desarrolladores del proyecto se dividieron en un consorcio contratista (GE, Bechtel,
ICA-Fluor Daniel) y un consorcio de capital (GE Capital, Bechtel/Inter-Gen, ICA, El Paso
Natural Gas). GE inicialmente tuvo el 40% del capital, v el restante 60% dividido
igualmente entre Bechtel/Inter-Gen, ICA y El Paso Gas Natural.
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e Los sefiores Blaylock (en GE) y Guillén (en Bechtel) lideraron el consorcio promotor del
proyecto y la inversion.

e La estructura de capital de Samalayuca consistia aproximadamente de 80% de deuda
provista por Citibank durante la construccioén, y el US Export-Import Bank con el Banco
Interamericanc de Desarrollo (BID) durante la etapa de concesién.

e El proyecto fue ¢l primero en su tipo, y su equipo de desarrollo trabajé junto con
contrapartes de la CFE y la SHCP. El éxito del proyecto fue la base para atraer més
inversion a México en esta area.

Autopista Leén—Salamanca: Inversion aproximada de 5,300 millones de pesos.

Autopista con una longitud de 77.6 km, 7 entronques a desnivel, 48 puentes, dos plazas principales
de cobro y cuatro auxiliares.
»  Corredor Querétaro - Ciudad Judrez {autopista 45).
» Ruta alterna para el trdnsito de mediano y largo itinerario del corredor agro-industrial
Salamanca - Irapuato - Silao — Ledn.
*  Transito inicial esperado de +/- 5,000 vehiculos p/d con velocidad méxima de 110 km/h.
* Plazo de concesién de 30 afios.
* PPP bajo esquema de concesion y con subvencién de FONADIN.
*  Primer proyecto carretero concesionado de Grupo México.
* Luis Villalobos actud como asesor financiero, asi como ayudando a desarrollar la estrategia
para ganar la licitacion ptiblica para la concesion y construccidn de la autopista.

3, Biografias del Equipo de Inversiéon del Administrador

El personal involucrado en la gjecucion del Plan de Negocios del Administrador consta de
funcionarios directos de MIP, asi como otros funcionarios de Afiliadas de MIP y terceros expertos
que inicialmente formardn parte del Comité Técnico y del Consejo Asesor. A continuacion se
presenta la biografia de los principales funcionarios del Administrador.

Mario Gabriel Budebo

Es el Director General de MIP. Ha sido designado Funcionario Clave y miembro del Comité de
Técnico y del Comité de Inversién.

El Sr. Gabriel Budebo fue, hasta octubre de 2012, Subsecretario de Energia responsable de la
politica de hidrocarburos. Anteriormente, se desempefid como Presidente de la Comision Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) y como Presidente de la Asociacion Internacional
de Organismos Supervisores de Pensiones. En la Secretaria de Hacienda ocupé, entre otros, los
cargos de Jefe de Asesores del Secretario, Director General de Banca de Desarrollo, Director
General de Politica de Ingresos y Asuntos Fiscales Internacionales. Actualmente, es Consejero
Independiente de Pemex Gas y Petroquimica Basica. El Sr. Gabriel Budebo ha sido miembro de las
Juntas de Gobierno de Pemex, Pemex Exploracién y Produccidn, Pemex Refinacién, Pemex Gas y
Petroquimica Basica y Pemex Petroquimica, asi como de sus principales comités. También ha sido
miembro de las Juntas de Gobierno de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), de la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), de Nacional Financiera, del Banco Mexicano de
Comercio Exterior y del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos.

Recibid el Premio Nacional de Economia Banamex, el Premio Tlacaélel de Consultoria Econdmica

y el Premio al Mérito Profesional del ITAM. El Sr. Gabriel Budebo es graduado de licenciatura en
Economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM), y obtuvo la maestria en
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Economfa y realizé estudios de Doctorado, en la Universidad de California en Los Angeles
(UCLA).

Brandon Alien Blaylock

Es el Director de Inversiones de MIP. Ha sido designado Funcionario Clave y miembro del Comité
Técnico y del Comité de Inversion.

El Sr. Blaylock es socio gerente de Faros con sede en Nueva York. Brandon tiene 30 afios de
experiencia en ¢l desarrollo de proyectos de infraestructura, ingenieria, financiamiento, inversion y
gestion de fondos de infraestructura.

Su experiencia incluye una amplia gama de sectores de infraestructura, incluyendo transporte y
energia. Labord 18 afios en General Electric en distintas posiciones, gestionando organizaciones
globales; mis recientemente como Presidente y CEO de GE Transportation Finance, Inc., una
division de GE Commercial Aviation Services, con equipos de trabajo en Asia, Buropa y las
" Américas. El Sr. Blaylock estuvo directamente involucrado en la reciente adquisicidn del Airmall
(BAA EE.UU.), una empresa que opera concesiones comerciales en varios aeropuertos en los
Estados Unidos de América, por parte de un inversionista de capital privado. Asimismo, fue
miembro del Consejo de Administracion y del Comité de Inversion de Global Infrastructure
Partners, un fondo de infraestructura patrocinado por General Electric y Credit Suisse. En 2007, el
Sr. Blaylock trabajé en la creacién del Fondo de Infraestructura de Mubadala para invertir en
proyectos en el Oriente Medio y Africa del Norte y en el AIG-GE Capital Latin America
Infrastructure Fund para invertir en proyectos en América Latina, incluyendo México. Durante los
afios 1993 — 1995, fue director general en México de GE Capital Energy Financial Services. En
GE, participo en la adquisicion y venta de Airports Group International (AGI, ahora propiedad de
Abertis), y en varias inversiones en el sector aviacion. Antes de GE, el Sr. Blaylock trabajé cinco
afios en banca comercial en financiamiento corporativo y de proyectos, y cinco afios en Exxon en
proyectos y desarrollo de negocios.

Obtuvo una Licenciatura en Ingenieria Civil y una Maestria en Ingenieria Petrolera de la
Universidad del Sur de California (USC) y una maestria en administracién de empresas (MBA) de
la Universidad de California en Los Angeles (UCLA).

Luis Alberto Villalobos Anaya

Es el Director de Desarrollo de Negocios de MIP. Ha sido designado Funcionario Clave y miembro
del Comité de Técnico y del Comité de Inversion.

El Sr. Villalobos tiene una experiencia de mas de 20 afios en banca de inversion y desarrollo de
proyectos de infraestructura y financiamiento.

Recientemente ha asesorado a diversos consorcios en la licitacion de la autopista Salamanca-Ledn,
otras vias de peaje de funcionamiento, en proyectos de agua y en proyectos urbanos de transporte
masivo, entre otros. Anteriormente, fue Director General de Macquarie Capital (México) y jefe de
asesores. Establecio y fue nombrado CEO de la casa de bolsa de Citigroup en México, donde
dirigi6 la apertura de los mercados locales de capital, habiendo recaudado mas de $6 mil millones
de Délares, en mas de 60 operaciones. Durante su permanencia en Citi, el Sr. Villalobos estructurd
y ejecuté la introduccién de varios productos financieros, incluyendo gerenciar el portafolio
propietario de inversiones en el sector privado, incluyendo la salida al mercado de un distribuidor
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de productos quimicos en los mercados locales. Fue miembro de la junta directiva de la AMIB
(FINRA México).

El Sr. Villalobos obtuvo una maestria en ciencias de administracién (MSc) por la Escuela Sioan del
Massachusetts Institute of Technology (MIT) v es contador por el Instituto Tecnoldgico de
Estudios Superiores de Monterrey (Tec de Monterrey).

Jaime Guillén

Es el Director de Administracién de Activos de MIP. Ha sido designado Funcionario Clave y
miembro del Comité de Técnico y del Comité de Inversion.

Jaime Guillén es socio gerente de Faros con sede en Londres, Reino Unido, con 25 afios de
experiencia en el desarrollo, inversidn, financiamiento, manejo, y desinversiéon de proyectos en
energia e infraestructura.

Ha asesorado a inversionistas, operadores, y empresas internacionales en mas de 15 transacciones
de energia e infraestructura en varios paises de América Latina, Estados Unidos, Europa y Asia en
los Wltimos 5 afios. Asimismo, participd directamente en la adquisicién y financiamiento del
Aeropuerto Belfast City (fungiendo actualmente como Presidente de su Comité Ejecutivo) por un
monto de 135 millones de libras. Particip6 también en la adquisicién, financiamiento, y transicion
del Aeropuerto Sabiha Gokcen de Estambul, Turquia, por un monto de 1,900 millones de euros.
Anteriormente, fue director general de Alterra Partners, una empresa conjunta entre el Aeropuerto
Changi de Singapur y Bechtel, la empresa de ingenieria de Estados Unidos de Ameérica, donde fue
responsable de las inversiones y financiamiento de varios aeropuertos, como €l Luton de London,
el de San José en Costa Rica, el Aeropuerto Internacional de Lima, Peri y el de Curagao, Antillas
Holandesas. Previo a ello, fue Director General de Bechtel Enterprises en América Latina,
Presidente de Bechtel Enterprises de Brasil y Director de Bechtel Enterprises de México, fungiendo
como responsable del desarrollo, financiamiento, estructuracién ¢ mversién de proyectos de
infraestructura y energia. También participé directamente en la creacion de varias empresas de
inversién en el sector de transporte, energia, y servicios publicos y fue representante de Bechtel
como inversionista en varios fondos de inversidn.

El Sr. Guillén comenzd su carrera profesional en la industria nuclear y aeroespacial/aviacién de los
Estados Unidos de América, trabajando como ingeniero nuclear e ingeniero de pruebas
aeronauticas para dicho gobierno. Tiene una licenciatura en Ingenieria Nuclear del Instituto de
Tecnologia de Massachusetts {MIT) en Boston, Massachusetts y una maestria en administracion de
empresas (MBA) en Finanzas Internacionales de la Stanford Graduate School of Business en Palo
Alto, California.

Guillermo Fonseca
Es el Director de Finanzas de MIP.

El Sr. Fonseca cuenta con 20 afios de experiencia en el desarrollo, inversion, financiamiento,
manejo, operacién y desinversion de proyectos en energia e infraestructura en México, América
Latina, Europa y Asia. En los 1ltimos § afios ha estructurado diversos financiamientos de recurso
limifado en transacciones cuyo valor agregado asciende a mas de 5,000 millones de Ddlares en
sectores diversos como son: fransporte, P3, plantas de tratamiento, tuberias de gas, puertos
multimodales, plataformas ultra-profundas, instalaciones militares, aeropuertos, activos
inmobiliarios, entre otros.
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El Sr. Fonseca fue el Director Gerente para México y América Latina de Scotiabank en su Banca
de Mayoreo para Infraestructura e Inmobiliaria por 8 afios y hasta el 1ltimo trimestre del 2013.
Previo a estos 8 afios en Scotiabank, el Sr. Fonseca estuvo § afios como Vice-presidente de Alterra
Partners y Bechtel Enterprises donde liderd inversiones en aeropuertos y otros proyectos de
infraestructura en México, Pen, Costa Rica, Curazao, Chile, Londres y Singapur. En uno de estos
proyectos, Curazao, el Sr. Fonseca estuvo como Director Financiero de dicho aeropuerto por 3
afios. El Sr. Fonseca ha trabajado también por 3 afios en Banobras v en una de las principales
constructoras de México.

El Sr. Fonseca es Ingeniero Civil y miembro vitalicio del CICM desde 1992 cuando fue reconocido
como el mejor promedio en la Universidad Iberoamericana. Asimismo, el Sr, Fonseca cuenta con
un MBA de la Stanford Graduate School of Business.

Federico Girardotti
Miembro del equipo de trabajo de MIP.

El Sr. Girardotti tiene mas de 15 afios de experiencia en desarrollo de proyectos, financiamiento y
asesoria en las 4reas de energia e infraestructura en América, Europa y Asia.

En la empresa Faros Infrastructure Partners, con sede en Londres, estd directamente dedicado al
desarrollo de proyectos de inversidn, incluyendo procesos de auditoria, andlisis y desarrollo de
planes de negocio y de inversidn, y gestion de los activos invertidos. Fue parte del equipo de
adquisicion y transicion del aeropuerto de Belfast en el Reino Unido (de donde es miembro del
Comité Ejecutivo). Entre otros proyectos, coliderd el desarrollo y la implementacién del plan de
negocios para el aeropuerto Sabiha Gokeen de Estambul en Turquia, lideré la propuesta econdmica
para la licitacion del aeropuerto de la Riviera Maya en México, ¥ coliderd el equipo que condujo el
proceso de auditoria en la adquisicién de AirMall (BAA USA). Anteriotmente a Faros, trabajé
como consultor para la British Airport Authority, contribuyendo a redefinir la estrategia comercial
internacional, y el posicionamiento del negocio de Duty-Free y comercial. También trabaj6 para
Repsol en financiamiento de proyectos, evaluando y desarrollando proyectos de inversion en
energia, v en BP, en planeacion estratégica.

El Sr. Girardotti es Ingeniero Industrial de la Universidad Catélica Argentina (UCA} y tiene una
maestria en administracién de empresas (MBA) de Yale University.

Gerardo Colosio
Miembro del equipo de trabajo de MIP.

El Sr. Colosio tiene amplia experiencia en el sector de hidrocarburos en México, desde la
exploracién y produccidn de petrdleo crudo y gas natural y en la transformacién industrial.

Hasta diciembre de 2012, se desempefié como Subdirector en la Subsecretaria de Hidrocarburos de
la Secretaria de Energia. En la Subsecretaria de Hidrocarburos, fue un miembro clave en el
desarrollo del proyecto Etileno XXI, asi como en el armado de la estrategia de construccién y
desarrollo de nuevos gasoductos de gas natural en México. Anteriormente, trabajé en Econo
Consultores, empresa experta en estimaciones de demanda de proyectos de infraestructura carretera
y puertos.
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El Sr. Colosio estudié la Licenciatura en Economia en el Instituto Tecnoldgico Auténomo de
Meéxico (ITAM).

Aaron Dychter Poltolarek
Ha sido designado por el Administrador como miembro del Comité Técnico.

El Sr. Dychter es consultor y asesor en proyectos de infraestructura, transporte y energia, a través
de ADHOC Consultores Asociados, AC, empresa de consultoria que funddé en 2007. Fue
Subsecretario de Transporte de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes desde diciembre de
1994 hasta diciembre de 2006. Liderd los procesos de privatizacion de los ferrocarriles y
aeropuertos en México, asi como la creacion del primer sistema de tren suburbano para la Ciudad
de México. Anteriormente, trabajé en la Secretaria de Hacienda vy Crédito Publico y en la
Secretaria de Programacion y Presupuesto como Jefe de la Unidad de Inversiones. El Sr. Dychter
tambi¢n fungié como consejero independiente del Consejo de Administracién de ICA, S.A. de
CV. y OMA, S.A. de C.V. hasta abril de 2013, y actualinente es conscjero del Consejo de
Administracién de IEnova, S.A. de C.V,

Es licenciado en Economia por la Universidad de Las Américas, y obtuvo Maestria y Doctorado en
Economia, en la Universidad George Washington.

Consejo Asesor
Francisco Gil Diaz (Presidente del Consejo)

Actualmente se desempefia como Presidente Ejecutivo de Telefonica en México y Centroamérica.
Asimismo, participa como consejero independiente en Bancomer, la Bolsa Mexicana de Valores, y
es miembro de los consejos asesores de Chrysler México y de SSA, empresa portuaria.
Anteriormente fue Director General de Avantel.

Su trayectoria en el servicio piblico la ha alternado entre el Banco de México y la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico. En la Secretaria de Hacienda se inicia a la cabeza de la Direccién
General de Planeacién Hacendaria y contimia en la Direccion General de Politica de Ingresos, en la
Subsecretaria de Ingresos y finalmente ocupa la posicién de Secretario del Ramo hasta noviembre
de 2006, periodo en el que fue reconocido como el Secretario de Hacienda del Afio para las
Américas por la revista The Banker. En el Banco de México se inicia como Analista, después
ocupa los puestos de Economista, Gerente de Investigaciones Industriales, Director de Estudios
Econdmicos y miembro de la Junta de Gobiemno del Banco.

El Sr. Gil Diaz es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo de México
(ITAM), y cuenta con los grados de Maestria y Doctorado en Economia por la Universidad de
Chicago. Fue nombrado Doctor Honoris Causa por el ITAM, la Universidad Iberoamericana, el
Colegio de México y la Universidad Nacional Auténoma de México.

José Luis Guerrero
De 1979 a 2012, el Sr. Guerrero trabajo en ICA, ocupando diferentes puestos en las areas de

Desarrollo de Negocios, Finanzas, Manufactura, Promocién, Vicepresidencia Financiera,
Vicepresidencia Ejecutiva y Direccidon General.
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Actualmente es asesor de la Presidencia de Empresas ICA y miembro de su Consejo de
Administracién. También es Consejero de Grupo Aeroportuario del Centro Norte (OMA), 1a Bolsa
Mexicana de Valores, presidente ademas de su Comité de Vigilancia y es miembro del Consejo
Consultivo de Ayesa México y IEnova.

El Sr. Guerrero es Ingeniero Mecénico Electricista egresado de la Universidad Nacional Auténoma
de México, y obtuvo los grados de Maestria y Doctorado en Ingenieria por la Universidad de
Illinois en Champaign-Urbana, en los Estados Unidos.

Jaime Zabludovsky

Desde febrero de 2007 es Presidente Ejecutivo del Consejo Mexicano de la Industria de Productos
de Consumo, A.C. (CONMEXICO). De 2010 a 2012, fue Consejero Profesional Independiente del
Consejo de Administracion de Pemex Exploracién y Produccién v Presidente de su Comité de
Adquisiciones, Arrendamientos, Obras y Servicios. Asimismo, es socio fundador y desde 2005
Vicepresidente de IQOM Inteligencia Comercial.

Como funcionario publico fungid, entre otros cargos, como: Economista en la Direccién de
Investigacion Econdémica del Banco de México, Economista del Comité de Asesores Econémicos
de la Presidencia de la Republica, Subjefe de la Negociacién del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte, Subsecretario de Negociaciones Comerciales Internacionales, Embajador de
Meéxico ante la Union Europea y Jefe Negociador del Tratado de Libre Comercio entre México y la
Union Europea.

El Sr. Zabludovsky es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo de México
(ITAM) y Doctor en Economia por la Universidad de Yale.

Luis Vazquez

Socio fundador y Presidente del Consejo de Administracién de Grupo Diavaz desde 1982. Grupo
Diavaz es un conglomerado integrado por 10 empresas, todas ellas relacionadas con la industria
energética mexicana, desde la exploracion y produccién de petrdleo crudo y gas, su proceso,
transporte, almacenamiento y consumo final.

Actualmente es Presidente del capitulo de México del Consejo Mundial de Energia (WEC), asi
como de la Asociacién Mexicana de Gas Natural. Entre 2001 y 2009, se desempefié como miembro
del Consejo de Administracion de TRANSALTA, y de 1989 a 2003, como Presidente del Consejo
de Administracién de Compafiia Mexicana de Geofisica, S.A. de C.V.

Asimismo, desde su fundacion y hasta la fecha, es miembro activo de la Asociacién Mexicana de
Ingenieros Petroleros y Consejero de la Asociacién Mexicana para la Economia Energética
(AMEE) ahora nombrada World Energy Council-México, v Consejero Invitado en la Cdmara
Nacional de 1a Industria de la Construccion, desde 2008.

El Sr. Vazquez es Ingeniero Quimico por el Instituto Politécnico de Ryerson en Toronto, Canada.

José Sidaoui

Hasta diciembre de 2012 se desempefid como Subgobernador del Banco de Meéxico.
Anteriormente, fue Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico.
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Dentro del Banco de Meéxico ocupd los cargos de Director General de Operaciones de Banca
Central y Tesorero de Operaciones Internacionales, entre otros cargos. Asimismo, ha participado en
los Organos de Gobiemo de todos los Bancos de Desarrollo de México, asi como de las entidades
que supervisan el Sistema Financiero Mexicano, de la Comision de Cambios y del Consejo de
Estabilidad Financiera.

El Sr. Sidaoui es Licenciado en Economia por la Universidad de las Américas y por la Universidad
de Pennsylvania, con un Doctorado en Economia por la Universidad de George Washington.
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VL. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMITENTE

De conformidad con lo previsto en la Circular Unica, no se incluye informacién financiera del
Fideicomitente en virtud de que dicha informacidn no resulta de relevancia para los inversionistas

dado que los derechos y obligaciones de] Fideicomitente se limitan a recibir las Distribuciones por
Desempefio.

241



VII. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

La informacidn correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al presente Prospecto de
(i) los estados financieros anuales auditados por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014,
del Fideicomiso, los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el dia 22 de abril de 2015; y
(ii) los estados financieros trimestrales no auditados por el periodo terminado al 31 de marzo de
2015, del Fideicomiso, los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el dfa 22 de abril de
2015, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccidn
www.bmv.com.mx; de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx v del Emisor en la direccion
http://www banamex.com/es/empresas_corporativos/fiduciario/exick.htm.
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VIII. CONSIDERACIONES FISCALES

De conformidad con la legislacién fiscal aplicable, el Fideicomiso califica como una figura
transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las
obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso con actividad empresarial. De
esta manera, serdn el Fideicomisario en Segundo Lugar y los Tenedores, en su caso, quienes
causardn el impuesto sobre la renta por los ingresos que les entregue el Fideicomiso provenientes
de los bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso o deriven de la enajenacion de
ellos. En virtud de lo anterior, el Fiduciario no ser4 el responsable del pago del impuesto sobre la
renta.

Para tales efectos, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el
articulo 192 de la LISR y en las reglas de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente que resulten
aplicables (actualmente contenidas en el Capitulo 3.21. “De los Estimulos Fiscales”, Seccidn
3.21.4. “De los Fideicomisos de Inversién en Capital de Riesgo™), para de esta manera estar en
posibilidad de aplicar el régimen fiscal establecido en el articulo 193 de la LISR y en las reglas de
la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente antes referidas, en cuyos términos los Tenedores de los
Certificados causardn el impuesto sobre la renta de conformidad con lo dispuesto por los Titulos II,
III, IV o V de la LISR por los ingresos que les entregue el Fiduciario provenientes de las acciones y
los valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante, no se puede asegurar que ello efectivamente ocurrirdA o que no cambien las
disposiciones fiscales aplicables, o bien, que el Servicio de Administracién Tributaria pueda tener
una interpretacién distinta de su aplicacion.

Conforme a lo dispuesto por la fraccion IV del articulo 193 de la LISR y en la regla misceldnea
3.21.4.6. en vigor a la fecha de este Prospecto, cuando los Tenedores sean Personas fisicas
residentes en el pais (conforme al Titulo IV de la LISR — De las Personas Fisicas) o Personas
residentes en el extranjero (conforme al Titulo V de la LISR — De los Residentes en el Extranjero
con Ingresos Provenientes de Fuente de Riqueza Ubicada en Territorio Nacional), los
intermediarios financieros que actien como custodio de los Certificados correspondientes o la
persona que sea responsable conforme a la legislacién aplicable, debera retenerles el impuesto que
proceda por el tipo de ingreso que se entregue en los términos del Titulo IV o V de la LISR,
respectivamente o, en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble
imposicion fiscal celebrados por México con los paises en que residan las Personas residentes en €l
extranjero que reciban los ingresos. Las personas que paguen intereses al Fiduciario por los
financiamientos otorgados y los valores que tenga el Fideicomiso, o que adquieran de ella acciones
de las Sociedades Promovidas, no le retendran impuesto sobre la renta alguno por esos ingresos o
adquisiciones.

En relacién con lo anterior, en los términcs de la regla 3.21.4.6. de la Resolucién Miscelanea Fiscal
vigente los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion los certificados
estaran a lo siguiente:

i) cuando entregue intereses a personas fisicas residentes en el pais, retendra como pago
provisional, la cantidad que resulte de multiplicar la tasa del 30% por el monto real de los
intereses entregados.

ii)  cuando entregue ganancias por enajenacién de acciones a personas fisicas residentes en el

pais, retendrd como pago provisional la cantidad que resulte de multiplicar la tasa del 20%
por dicha ganancia.
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iif) cuwando entregue ingresos por prestacién de servicios independientes a personas fisicas
residentes en el pais, retendra como pago provisional, la cantidad que resulte de multiplicar
la tasa del 10% por dichos mgresos.

iv) cuando entregue ingresos a personas residentes en el extranjero debera retener la tasa que
corresponda al tipo de ingreso de que se trate en términos del Titulo V o en su caso de los
convenios para evitar la doble imposicion fiscal celebrados por México.

Conforme a lo dispuesto por la regla miscelanea 3.21.4.5., vigente a la fecha de este Prospecto,
cuando los Tenedores sean Personas morales no contribuyentes del impuesto sobre la renta (por
ejemplo, Sociedades de Inversién Especializada en Fondos para el Retiro, STEFORES), en términos
del Titulo III de la LISR — Del Régimen de las Personas Morales con Fines no Lucrativos, los
intermediarios financieros que actien como custodios para cada Tenedor o la persona que sea
responsable conforme a la legislacién aplicable, no deberd retenerles impuesto alguno por los
ingresos que les entregue.

De conformidad con lo establecido en las reglas de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente
aplicables, el Fiduciario quedara liberado de efectuar la retencién que corresponda a los ingresos
que entregue a los Tenedores, y dicha obligacidon estara a cargo de los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracién los Certificados, siempre que se cumpla con lo siguiente:

(a) El Fiduciario entregue al Indeval: (i) el monto de los ingresos que se entregan, clasificados
por tipo (dividendos, intereses, ganancias de capital y prestacion de servicios), (ii) el monto
del reembolso de las aportaciones, y (iii) cuando entregue intereses, €l monto nominal y
real de los mismos.

(b) El Indeval suministre al intermediario financiero que tenga en custodia y administracién de
los Certificados para cada Tenedor, la informacidén mencionada en el inciso a) anterior.

En el caso y en la medida que el Fiduciario, el intermediario financiero que tengan en custodia los
Certificados para cada Tenedor u otra entidad que esté facultada por la legislacion aplicable, deba
retener o enterar cualquiera retencion u otros impuestos pagaderos o que requieran ser deducidos
por el Fiduciario, el intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados
correspondientes u otra entidad que esté facultada por la legislacién aplicable, con respecto a un
Tenedor o al Fideicomisario en Segundo Lugar (o como resultado de la participacién de dicho
Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fideicomiso), cada Tenedor por el solo hecho de
adquirir Certificados y el Fideicomisario en Segundo Lugar, autorizan al Fiduciario o al
intermediario financiero que tengan en custodia los Certificados, a cumplir con las obligaciones
fiscales correspondientes, incluyendo, sin limitar, a retener y enterar, o de ofra forma pagar,
cualquier impuesto (incluyendo, sin limitacion, el Impuesto Sobre Ja Renta) que se deba retener y
otros impuestos pagaderos o que requieran ser deducidos por el Fiduciario, el intermediario
financiero que tengan en custodia los Certificados o cualquier otra Persona autorizada de
conformidad con la legislacién aplicable.

Conforme a lo descrito en la seccidén “IIl. Estructura de la Operacién — 1. Descripeién General ~
1.3 Estructura del Fideicomiso y sus Inversiones — 1.3.5 Desinversiones y Distribuciones de los
Rendimientos™ de este Prospecto, se considerard que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo
Lugar, segin sea el caso, recibi6é un pago del Fideicomiso (incluyendo para propdsitos de calcular
las distribuciones de la Cuenta de Distribuciones conforme se describe en dicha seccion de este
Prospecto) en el momento en que dicha retencion u otro impuesto sea retemdo o enterado (lo que
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suceda primero), pago que serd considerado como una Distribucidn respecto de la participacién de
dicho Tenedor o Distribucién por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el
caso, en el Fideicomiso.

En virtud de que de acuerdo con la LISR, el Fiduciario y/o los intermediarios financieros que
tengan en custodia los Certificados para cada Tenedor, tienen ciertas obligaciones a su cargo,
incluyendo la de retener el impuesto que proceda (en su caso), cada Tenedor tendra la obligacion
de informar y acreditar al intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados
correspondientes y, en su caso, al Fiduciario y al Administrador , respecto del Titulo de la LISR
que le resulta aplicable, asi como la informacion referida en el siguiente parrafo, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicidn de los Certificados. Cada Tenedor, por la
mera adquisicién de los Certificados, se obliga a proporcionar al Fiduciario, al Administrador y al
intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados, y autoriza e irrevocablemente
instruye al intermediario financiero a través del cual mantengan los Certificados para dicho
Tenedor a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, la informacién a la que se refiere el
siguiente parrafo, incluyendo toda aquella otra informacién que se requiera por el Fiduciario, el
Administrador o el intermediario financiero correspondiente, para determinar cualquier retencién o
pago de impuestos que deba realizarse en los términos de la LISR.

La informacidn a ser proporcionada por cada Tenedor deberd incluir, al menos, (i) el nimero de
Certificados propiedad del Tenedor de que se trate, (ii) la especificacion de si dicho Tenedor es una
Persona moral no contribuyente del impuesto sobre la renta, una Persona moral contribuyente
residente en México, una Persona fisica residente en México, o una Persona residente en el
extranjero (incluyendo los datos por lo que hace a la identificacidn de su residencia fiscal), a efecto
de que el intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados para dicho Tenedor o la
Persona obligada a realizar la retencién, pueda realizar la retencién que corresponda, dependiendo
del tipo de ingreso que les entregue el Fiduciario en los términos de la LISR, o en su caso,
conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicidn fiscal celebrados por
México con los paises en que residan las Personas residentes en el extranjero que reciban los
ingresos, (iii) su nombre o denominacidn, (iv) el registro federal de contribuyentes o constancia de
residencia fiscal en el extranjero, segin sea aplicable, v (v) copia de la cédula de identificacién
fiscal.

Sin perjuicio de lo anterior, serd responsabilidad de cada Tenedor que la informacion a que hacen
referencia los parrafos anteriores sca debidamente entregada, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Distribucién que corresponda, cuando exista un cambio en su
informacién, cuando realice cesidn de certificados, o bien cada que existan nuevos Tenedores. En
virtud de lo anterior, cada Tenedor, por la mera adquisicion de los Certificados, libera al Indeval, al
Fiduciario, al Administrador, al intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados
para dicho Tenedor y a cualesquiera otras Personas obligadas en términos de la legislacién
aplicable a realizar retenciones, de cualquier responsabilidad que se derive de la falta de entrega de
dicha informacién. Asimismo cada Tenedor estarid obligado a suscribir y/o entregar cualquier
documento, incluyendo sin limitacién, documentos de soporte, que sean requeridos por el
Fiduciario, el Administrador, el intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados
para dicho Tenedor y/o cualquier otra Persona que esté obligada por la legislacién aplicable, para
cumplir con las obligaciones fiscales.

En caso de que el Fiduciario o el intermediario financiero que tengan en custodia y administracién
los Certificados, segin sea el caso, no reciba de cada Tenedor la informacion contenida a que se
refieren los parrafos anteriores, las retenciones se realizaran aplicando la tasa méxima aplicable de
conformidad con la legislacién y normatividad fiscal correspondiente.
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El Fiduciario, el intermediario financiero que tenga en custodia los Certificados correspondientes o
quien corresponda en términos de la legislacién aplicable, deberé retener y remitir los impuestos
correspondientes a las autoridades fiscales por cuenta de los Tenedores y del Fideicomisario en
Segundo Lugar de conformidad con la legislacion aplicable y con base a la informacién que le sea
oportunamente proporcionada en términos del Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, en caso
que sea requerido por las autoridades competentes o que conforme a la legislacién y normatividad
aplicables deba hacerlo, el Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacién aplicable,
debera preparar y presentar cualesquiera declaraciones de impuestos respecto de las actividades
realizadas a través del FFideicomiso.

En caso que al final de un ejercicio fiscal, el Fiduciario o quien corresponda en términos de la
legislacion aplicable, determine un saldo o beneficio fiscal de contribuciones retenidas favorable
para los Tenedores o del Fideicomisario en Segundo Lugar, cada uno de los Tenedores y el
Fideicomisario en Segundo Lugar, serd responsable individualmente de llevar a cabo los actos
necesarios para solicitar dichos saldos o beneficios favorables ante las autoridades competentes,
liberando al Fiduciario o0 a quien hubiere realizado la retencién correspondiente en términos de la
legislacion aplicable, de cualquier obligacién y responsabilidad al respecto. No obstante lo anterior,
el Fiduciario o quien corresponda en términos de la legislacién aplicable, debera realizar las
gestiones necesarias a fin de obtener las devoluciones correspondientes en términos de las
disposiciones legales aplicables, cuando en términos de dichas disposiciones legales no sean los
Tenedores o el Fideicomisario en Segundo Lugar quienes estén legitimados para solicitar dichas
devoluciones.

Los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion los Certificados
correspondientes deberdn proporcionar al Tenedor correspondiente, a més tardar el 15 de febrero de
cada afio, una constancia en la que sefialen la informacién suministrada por el Indeval, el impuesto
sobre la renta retenido, el nombre, denominacién o razén social del tenedor, y la clave en el RFC
del tenedor, en términos de la regla 3.21.4.6. de la Resolucion Misceldnea vigente.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 192 v 193 de la LISR, el Fiduciario debera llevar una
cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar y por cada uno de los Tenedores y de las otras
Personas que participen como Fideicomitentes y Fideicomisarios en el Fideicomiso (en su caso), en
las que registre las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo individual al Fideicomiso.
La cuenta de cada Persona se incrementara con las aportaciones efectuadas por ella al Fideicomiso
y se disminuird con los reembolsos de dichas aportaciones que el Fiduciario le entregue. El saldo
que tenga cada una de estas cuentas al 31 de diciembre de cada afio, se actualizara por el periodo
comprendido desde el mes en que se efectud la (ltima actualizacién y hasta el mes de diciembre del
afio de que se trate. Cuando se efectien aportaciones o reembolsos de capital, con posterioridad a la
actualizacién prevista en este parrafo, el saldo de la cuenta que se tenga a esa fecha se actualizard
por el periodo comprendido desde el mes en el que se efectud la Gltima actualizacidn y hasta el mes
en el que se pague la aportacidn o el reembolso, segin corresponda.

El Fiduciario deberda conservar una cuenta en la cual quede registrada la participacion del
Fideicomiso en la cuenta de utilidad fiscal neta de cada Sociedad Promovida.

Asimismo, el Fiduciario debera llevar una cuenta por cada tipo de ingreso que reciba proveniente
de las acciones y los valores que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de los que
deriven de la enajenacion de ellos, y los que provengan de los financiamientos otorgados a las
Sociedades Promovidas. En una de esas cuentas registrard los dividendos que reciba por las
acciones, en otra registrard los intereses que reciba por los valores y las ganancias obtenidas en su
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enajenacidn, en otra registrard los intereses que reciba por los financiamientos otorgados a las
sociedades promovidas, y en otra mas registrara las ganancias que se obtengan por la enajenacién
de las acciones. Cada una de las cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a ella
que reciba el Fiduciario y se disminuir4 con los ingresos que dicha mstitucién les entregue a los
fideicomisarios provenientes de la misma.

En tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las
reglas de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por tanto, pueda
aplicar el régimen fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a que se refiere
dicho articulo 192, el Administrador debera instruir al Fiduciario a, y el Fiduciario debers,
distribuir a los fideicomisarios al menos el 80% (ochenta por ciento) de los ingresos que reciba el
Fideicomiso, a mas tardar 2 (dos) meses después de terminado el afio. Para determinar el monto de
los ingresos que deberan distribuirse, en términos de la regla 3.21.4.4. de la Resolucion Misceldnea
Fiscal vigente, el Fiduciario podra restar de los ingresos que reciba el Fideicomiso en el ejercicio
fiscal de que se trate, los gastos netos de descuentos, bonificaciones o devoluciones erogados en el
gjercicio que corresponda, asi como las provisiones para la creacidn o el incremento de las reservas
que se constituyan; asimismo, el Fiduciario en ninglin caso podra reinvertir los recursos obtenidos
en el ejercicio fiscal de que se trate en acciones de la Sociedades Promovidas. Lo anterior, en el
entendido que en caso de que el Fideicomiso por cualquier razén cambie su estructura o régimen
fiscal, dejard de estar obligado de realizar la distribucién de dichos ingresos conforme a lo antes
establecido.

Adicionalmente, en tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en el articulo 192 de la
LISR y en las reglas de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente que resulten aplicables y, por
tanto, pueda aplicar el régimen fiscal contenido en tales ordenamientos para los fideicomisos a que
se refiere dicho articulo 192, al menos el 80% (ochenta por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso
se mvertird en sociedades mexicanas no listadas en bolsa al momento de la inversién, v el
remanente en valores a cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV o en acciones de
sociedades de inversion en instrumentos de deuda; en el entendido que las acciones de las
Sociedades Promovidas que se adquieran no se deberan enajenar antes de un periodo 2 (dos) afios.
En términos de la regla 3.21.4.2. se entendera que se cumple con el requisito de inversién sefialado
anteriormente, cuando al 31 de diciembre del cuarto afio de operaciones del Fideicomiso, cuando
menos el 80% (ochenta por ciento) de su patrimonio se encuentre invertido en acciones de
sociedades mexicanas residentes en México no listadas en bolsa de valores a la fecha de la
inversion, asi como en otorgarles fmanciamiento. El Fiduciario debera mantener el porcentaje de
inversidn antes previsto durante cada afio de operacion y subsecuentes al cuarto afio. Dicha
institucién también determinard el porcentaje de inversion al 31 de diciembre del ejercicio fiscal
que corresponda.

Los ingresos por dividendos y enajenacién de acciones y valores, que genere el Fideicomiso y
distribuya a los Tenedores de los Certificados Bursatiles derivados de las Inversiones no estardn
gravados para efectos del Impuesto al Valor Agregado. Los ingresos por prestacidén de servicios
independientes que en su caso llegue a obtener el Fideicomiso seran objeto de Impuesto al Valor
Agregado. Caso en el cual el Fideicomiso debera cumplir con las obligaciones fiscales que resulten
aplicables en términos de la LIVA y su Reglamento, en especifico en lo sefialado por el articulo 74
de dicho Reglamento, asi como en las reglas aplicables contenidas en la Resolucidén Misceldnea
Fiscal vigente.

Para efectos de lo anterior, €l Administrador instruird al Fiduciario para realizar la inscripcién del
Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes.
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El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados. La
Asamblea de Tenedores, previa propuesta del Administrador, podra resolver el cambio de régimen
fiscal aplicable al Fideicomiso, a efecto de que el Fideicomiso tenga la flexibilidad de adoptar
nuevas o distintas estructuras fiscales.

Las partes del Contrato de Fideicomiso (incluyendo a los Tenedores por virtud de la adquisicion de
los Certificados) seran individualmente responsables del cumplimiento de sus respectivas
obligaciones fiscales, asi como del entero de los immpuestos y demés contribuciones causada por
virtud del Fideicomiso, en los términos de las leyes aplicables. Por lo tanto, ninguna de las partes
serd considerada como obligada solidaria respecto de la otra parte en lo que se refiere a dichas
obligaciones de caracter fiscal.

De acuerdo con lo anterior, todos y cada uno de los impuestos (incluyendo de manera enunciativa y
no limitativa, cualquier impuesto sobre la renta, aplicado a través de una retencién o de cualquier
otra manera, sobre enajenaciones, al valor agregado, sobre propiedad o posesidn y sobre activos),
contribuciones, derechos o cargas, de cualquier naturaleza, que se impongan sobre o con respecto
al Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomiso o en relacidon con el cumplimiento por parte del
Fiduciario de los fines del Fideicomiso, seran pagados segin corresponda por los intermediarios
financieros correspondientes o por el Fiduciario, por cuenta de los Tenedores o del Fideicomisario
en Segundo Lugar como sigue:

(a) en el caso de impuestos derivados de Productos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto
por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso respecto de la Cuenta de Distribucién y
de la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) o de Inversiones Puente, con cargo a la
Cuenta General,;

(b) en €l caso de impuestos derivados de Productos de las Cuentas del Fideicomiso de la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar y de impuestos pagaderos con respecto a la
Distribucién por Desempefio, en su caso, con cargo al Fideicomisario en Segundo Lugar; y

(c) en los demés casos, con cargo a la Reserva para Gastos o Cuenta de Capital Fondeado;
en el entendido que, en caso de que los fondos en dichas cuentas o reservas no sean suficientes, los

impuestos serdn pagados con cargo a los demas fondos que se encuentren disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Administrador.

Si por cualquier razén el Fiduciario fuera notificado por cualquier autoridad en materia fiscal
acerca de cualquier interpretacion en el sentido de que las actividades materia del Fideicomiso
fueran consideradas gravadas al nivel del propio Fideicomiso y, consecuentemente, el Fiduciario
tuviera que retener y pagar cualesquiera impuestos conforme al Fideicomiso o cualquier acto
relacionado con el mismo, y que el Administrador haga caso omiso a la notificacién que debe hacer
el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representante para que defiendan el
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario sera resarcido de manera inmediata de cualquier gasto o
erogacién que el Fiduciario realice en este sentido, con cargo a la Reserva para Gastos o la Cuenta
de Capital Fondeado.

El Fiduciario tendrd en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo a la Reserva
para Gastos o la Cuenta de Capital Fondeado, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas
con relacién a cualquiera obligaciones fiscales que resultaren a su cargo; en el entendido que dicha
representacion se hara con cargo al Fideicomisario en Segundo Lugar si las obligaciones derivan de
las Distribuciones por Desempefio, o en su caso, se distribuirdn proporcionalniente.

248



No obstante lo previsto en esta seccién, a partir de que se realice la primera Desinversion, en
determinadas circunstancias especificas el Fideicomiso pudiera llegar a considerarse un
fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, en cuyo caso el Administrador
instruira al Fiduciario para realizar la inscripcién del mismo en el Registro Federal de
Contribuyentes para fines del impuesto sobre la renta y demds gestiones de caracter obligatorio
ante las autoridades fiscales. En caso que se llegara a considerar que a través del Fideicomiso se
realizan actividades empresariales, se otorgarian los poderes necesarios al Administrador a fin de
que, a nombre del Fideicomiso, preparara las declaraciones correspondientes, realizara el entero de
impuestos conforme a la LISR, su reglamento y cualquier otra disposicion aplicable y vigente en
ese momento; en el entendido gue al mes siguiente de que se presentara la declaracién de que se
trate, se enviaria una copia de ésta el Fiduciario.

En caso de que: i) las acciones de las Sociedades Promovidas se enajenen antes de haber
transcurrido al menos un periodo de dos afios contado a partir de la fecha de su adquisicion, ii)
cuando no se distribuya al menos el 80% de los ingresos que reciba el fideicomiso en el afio, a més
tardar dos meses después de terminado éste o iii) la duracion del fideicomiso exceda de 10 afios, a
partir del ejercicio posterior a que ocurran dichos supuestos, el Fideicomiso podria calificar como
empresarial y, por tanto se deberdn cumplir las obligaciones antes mencionadas, en términos de lo
dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR y de la regla miscelanea 3.20.4.3.

El Administrador debera asistir al Fiduciario en el célculo de cualesquiera impuestos u otras
retenciones pagaderas por el Fiduciario antes descritos. El Administrador podra designar a un
tercero para que le asista en dichos célculos. -

Cualesquiera gastos incurridos por €l Administrador o el Fideicomiso en relacién con el calculo y
entero de impuestos, incluyendo la contratacién de cualesquiera asesores en materia fiscal, deberan
ser pagados con cargo a la Reserva para Gastos o Cuenta de Capital Fondeado, previa instruccion
del Administrador al Fiduciario en este sentido.

El Fiduciario realizara cualesquiera pagos que deba realizar en términos de los Documentos de la
Operacion adicionando a dichos pagos el impuesto al valor agregado correspondiente, en su caso.

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que en caso de que
el régimen vigente sufra cambios en el futuro, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador o
el Fideicomisario en Segundo Lugar, deberdn aplicar las disposiciones fiscales vigentes sin que
esto represente responsabilidad alguna para cualquiera de las partes.

Los inversionistas, previo a la inversioén en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o
compra venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente.
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IX. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

En la Asamblea de Tenedores, de fecha 14 de enero de 2015, como consecuencia de la autorizacion
de la Asamblea de Tenedores respecto de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, se
aprobd la distribucién a los Tenedores de todos aquellos intereses y rendimientos que se hubieran
generado en las Cuentas del Fideicomiso desde la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que
dicha distribucién no serd contabilizada para el céalculo del Retorno Preferente.

El 24 de abril de 2015, el Fiduciario, a través de Indeval y de conformidad con las instrucciones del
Administrador, llevard a cabo la distribucién de los intereses y rendimientos generados en las
Cuentas del Fideicomiso calculados desde 1a Fecha Inicial de Emisién al 17 de abril de 2015, en los
términos siguientes:

$1,441,846.47 (un millén
cuatrocientos cuarenta y un mil
ochocientos cuarenta y seis
Pesos 47/100)

Monto total de la distribucién:

Nuamero total de Certificados en

circulacién (al momento de la 1,638

distribucion):

$880.2481502 (ochocientos

Monto a pagar por Certificado: ochenta Pesos 2481502/100)






Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos en su caso, asi como la informacién financiera del Fideicomitente o de quien
aporte los bienes, derechos o valores al Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lui(sffserto Villalobos Anaya
Dire€tor Desarrollo de Negocios*

* Las funciones propias del Director Juridico se encuentran bajo la supervision del Director de
Desarrollo de Negocios, toda vez que MIP no cuenta con Director Juridico.




Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a los estados financieros por mi dictaminados, asi
como cualquier otra informacién que se incluya por referencia al reporte anual en el presente Prospecto, cuya
fuente provenga de los estados financieros por mi dictaminados, el suscrito manifiesta bajo protesta de decir
verdad que los estados financieros que se incorporan por referencia en el presente Prospecto del reporte anual
por el gjercicio terminado al 31 de dicierbre de 2014, fueron dictaminados con fecha 21 de abril de 2015,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. ' '

Asimismo, manifiesto que, he lefdo el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacidn que se incorpora por referencia y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinidn respecto de la otra informacion contenida en el presente Prospecto que no provenga de los estados
financieros por i dictaminados.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tobhmatsu Limited P

Wllores
e Auditdia




os suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que el intermediario c¢olocador que
representamos, ha realizado la investigacién, revision y analisis det negocio del Fideicomitente, y
ha participado en la definicién de los términos de la oferta pGblica y que, a su leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, manifestamos que el intermediario colocador que representamos estd de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles que sean
materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y
que ha informado al Fiduciario y al Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la BMV.

Fl intermediario colocador que representamos ha participado con el Fiduciario en la definicién del
precio de colocacion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta piblica tomando en cuenta

las caracteristicas de la Emision y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado
convenientes para su determinacion.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

e o

s Adolfo Rodrigiez Malagdén
& Apoderado
\\ \\\ N
\." >

MlgueLée-MErﬁE'y'r ampos Sohs
Apoderado




El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que el intermediario colocador que
representa, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Fideicomitente, y ha
participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, manifiesta que no tengo conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, manifiesta que el intermediario colocador que representa estd de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles que sean
materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado
y que ha informado al Fiduciario y al Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabilidades
gue debera asumir frente al gran puablico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la BMV.

El intermediario colocador que represento ha participado con el Fiduciario en la definicion del
precio de colocacion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica tomando en cuenta
las caracteristicas de la Emision y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado
convenientes para su determinacion.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa
Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, 8.C.

D

Gabriel del Valle Mendiola
Socio







El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que la informacién relativa a las
Aseveraciones de la Administracién relacionadas con el equipo de inversién del Administrador,
proyectos internacionales, proyectos nacionales, relaciones y contactos en México y a nivel
internacional, experiencia en la industria, experiencia en gobierno, ejecutivos senior y experiencia
en consejos, curricula de 8 (ocho) profesionistas (Mario Gabriel Budebo, Brandon Allen
Blaylock, Luis Alberto Villalobos Anaya, Jaime Guillén, Guillermo Fonseca, Federico Girardotti,
Gerardo Colosio y Aaron Dychter Poltolarek), asi como de tres proyectos considerados casos de
éxitos (Etileno XXI, Samalayuca II y Ledn-Salamanca) contenidas en la seccion “V. El
Administrador - 2. Caracteristicas y Experiencia del Equipo de MIP” que contiene el presente
prospecto, fue revisada de acuerdo con Normas para Atestiguar (Boletin 7010) y Otros Informes
sobre Examen y Revision de Atestiguamientos (Boletin 7050) emitidas por el Instituto Mexicano
de Contadores Pablicos (IMCP). Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo
realizado y segun lo descrito en su informe de fecha 27 de marzo de 2015, adjunto al presente
prospecto como Anexo 10, no tiene conocimiento de informacion relativa a las Aseveraciones de
la Administracién anteriormente citadas relevante que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los mversionistas.

Galaz, Ygriazaki, Ruiz Urguiza, S.C.
{firma miembro en Méxi ittes4 ouche Tohmatsu Limited)

S NMaEC o Sterkalle Arzola
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XI. ANEXOS

1. Opinién Legal



2. Titulo que ampara los Certificados



Contrato de Fideicomiso



4.

Contrato de Administracion



Contrato de Coinversion



6. Ejemplo de Comisiones y Distribuciones

[Millones de Pescs)

Monte Total de la Oferta 4,000
Gastos y Reservas Iniciales 60

Flujo Dispenikle 3,840
Iversi€il y Dasinvarsion

Activos Semilla [1, 2] 1,160

Programa de Inverskines [1, 2] 760 2,020 ¥ -

% par arlo r 48% ¥ 51% ¥ -

Desinverslones [3, 4] - 4,811 2,583 2,868
% por afo r . AT% 25% 28%
Monta Tolsl de fa Oferla 4,000

Inversién Neta Promedio 4.020 2,030 3,840 3,040 3,840 3,040 3,950 3,840 3,040 2,950 1615 449
Base de Calcula [5] 4,000 4,000 4,000 3,040 3,840 3840 3,040 3,540 3,040 2,880 1,515 44¢
Faclor de Inflacién 1.00 1.04 107 11 116 118 123 1.27 132 138 141 148

Comislén de Administraion [6] 20 45 63 &6 8 70 73 75 78 61 az 10

Disposiciones
Gastes ¥ Reservas |nlclales 60
Adlivos Semilla 3, 2] 1,160
Programa de |nversicnes {1. 2] 760 2,020 - . F - -7 - ¥ - r . ¥ -7 -r -
Total Disposiciores 1980 7 2020 7 - F - F - - F - T - F - ¥ - - F -
Distribueionas a Tanadores
Relomo de Capital [$] 27 188 187 224 254 287 325 367 413 1,710 - -
Retomo Praferente [10] - - - - - - - - - 3,335 - -
Dislribucién Sobre Preferente (Catch Up) - - - - - - . - - - 513 -
Dislribugién Excedenta [11] - - - - - - - - - 48 100 2,341
Total Distribuciones a Tenadoeres [12] 27 188 197 224 254 287 325 387 413 5,100 613 2,341
| A Fli n 2do Lugar
Distribucién Sobre Preferenie (Catch Up) - - - . 2,053 -
Distribucién Excedente {Camy) - - - 11 25 585
Total Distribugiones a Fidelcomlsario en 2do Lugar T - ¥ - T -F - F il - . - - 1 2,078 585
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Supuestos Princlpales

1. Los montos destinadas a inversiones se utillzan pam adquirie un namers variable de aclives durante un peticde de Lres afios
El monte indicado en el afio 0 comesponde a los aclives semilla

2, Los manlos Inveridos incluyen gastos de invershn

3. Fl periode de deslnversidn dura tres afios, Los aclivos tienen una duracién promedic de slele afios en el fondo

4, Las Inverslonas generan en promedio un 5% annual de dividendos distribuibles y se aprecian un 10% por afic

5.1 hase de cdlculo es igual a ¢l monto tota! de la oferla durante el perioda de inversion, yala neta dio durame el resto de la vida def fondo

6. La comisién de administmelén es Igual al 1.5% de la base da calculo

8. Dlstribuciones a los Tenedores hasta igualar el 100% da caital y gastos

8. Distribuclones a fos Tenedoras hasta oblener un rendimiento prefereme de [8%]

10. Distribuciones & los Tenederes hasla totalizar el 80% del rendimlenio lotal

11. Ver X.X. Cascada para mas detalles




7. Anexo W BIS de la Circular Unica

Carta de Inversionistas (Anexo W Bis de la Circular Unica)

ANTES DE INVERTIR EN LOS TITULOS FIDUCIARIOS SOBRE EL DERECHO A
PARTICIPAR EN UNA PARTE DE LOS FRUTOS O RENDIMIENTOS; DE LOS
BIENES O DERECHOS, O DE LA VENTA DE LOS BIENES O DERECHOS QUE
FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, HASTA EL VALOR
RESIDUAL DE LOS MISMOS, CON EL OBJETO DE DESTINARLOS A LA
INVERSION QUE PERMITA EL DESARROLLO DE ACTIVIDADES 0O LA
REALIZACION DE PROYECTOS DE UNA O VARIAS SOCIEDADES, O BIEN, LA
ADQUISICION DE TITULOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL SOCIAL QUE SON
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, DEBE CONOCER
LOS PRINCIPALES RIESGOS EN LOS QUE PUEDE INCURRIR.

" LOS TITULOS FIDUCIARIOS CON CLAVE DE PIZARRA “EXICK 14” EMITIDOS
POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA, TIENEN LAS SIGUIENTES
CARACTERISTICAS:

*  No existe la obligacién de pago de principal ni de intereses.

*  Otorgan el derecho a recibir la parte de los frutos, rendimientos o, en su caso, al valor
residual de los bienes o derechos afectos en fideicomiso, los cuales podrén ser variables e
Inciertos.

*  No cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién, expedido por una
institucién calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

* La valuacién periédica de estos titulos fiduciarios se realizara por un valuador
independiente con la experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacién
correspondiente, incluyendo a las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso
invierta o adquiera acciones representativas de su capital social.

¢  Podrian no tener liquidez en el mercado.

*  Los rendimientos esperados conforme a la seccién “IIT. Estructura de la Operacidn — 4.
Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones — 4.1 Objetivo de la
Inversién — 4.1.1 Rendimientos Esperados” del Prospecto son revelados en el mismo
Unicamente para efectos informativos, en cumplimiento a la Circular Unica. Asj mismo,
no hay garantia alguna de que los Tenedores recibirdn rendimientos ni que recibiran
Distribuciones en términos de los Certificados Bursatiles. En la medida permitida por la
legislacién aplicable, el Administrador y sus afiliadas se liberan de cualquier
responsabilidad asociada con la informacién relativa a los rendimientos esperados y que
se mencionan en esa seccion.

»  Las Distribuciones dependen de los términos de las Inversiones ¥ sus Deesinversiones, las
cuales no se conocen.

*  Eventualmente, las Inversiones podrian colocar al Administrador y a sus Afiliadas en
situaciones en las que sus intereses, sean contrarios a los intereses del Fideicomiso. No se
puede asegurar que los mecanismos incluidos en el Contrato de Fideicomiso para evitar
conflictos de interés sean suficientes para mitigar dicho riesgo

¢  Los inversionistas, previo a la inversién en estos instrumentos, deberdn considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las



distribuciones o compra venta de estos instrumentos no ha sido verificado o validado por
la autoridad tributaria competente.

En caso de sustitucion del Administrador, México Infrastructure Partners, S.A. de C.V.
mantendrd ciertos derechos en términos de los Documentos de la Operacion, que le
permitirdn recibir comisiones, adquirir inversiones realizadas por el Fideicomiso y tener
acceso a informacidn.

El incumplimiento de los Criterios de Inversién o los Requisitos de Diversificacién con
posterioridad a la realizacion de una Inversién podria afectar adversamente a los
Tenedores, ya que podria contravenir el régimen de inversién de ciertos inversionistas o
en el incumplimiento con el régimen fiscal adoptado.

Como medida tendiente a prevenir la adquisicion, va sea en forma directa o indirecta, de
los Certificados que pudiere limitar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios, la Persona o grupo de Personas
que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién, pretendan adquirir o alcanzar por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 20% (veinte por ciento) o
més de los Certificados en circulacién, requerirdn de la previa autorizacién del Comité
Técenico para llevar a cabo dicha adquisicién, de conformidad con lo previsto en el inciso
(k) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicién, ya sea en forma directa o
indirecta, de los Certificados que pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos de
los Tenedores de suscribir los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente en
perjuicio de los Tenedores existentes, que la Persona que no sea un Inversionista
Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién y antes de que termine el
Periodo de Inversién, pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o
indirectamente, la titularidad de Certificados en circulacién requeriran de la previa
autorizacion del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién, de conformidad
con lo previsto en el inciso (1) de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

Es posible que el Fideicomiso no pueda realizar una Desinversién en caso de que el
adquirente correspondiente se rehise a adquirir la participacién del Coinversionista en la
Inversi6n respectiva. En caso de que el Fideicomiso no pueda realizar una Desinversidn,
las cantidades pagaderas al Fideicomiso se verian disminuidas y, por lo tanto, el monto de
las Distribuciones a los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario utilizara los fondos
mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso para pagar la Comisién de Administracién al
Administrador, por lo que los fondos disponibles para realizar Distribuciones y para
fondear Inversiones se verdn reducidos por los montos que se paguen al Administrador
por ese concepto.

Cualquier Persona que adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata
siguiente para efectos de la realizacidn de las Distribuciones o de cualquier otro pago
conforme a los Certificados (incluyendo Efectivo Excedente), y para efectos de ser
reconocido como titular de los Certificados respectivos para efectos de tener derecho a
suscribir los Certificados que se emitan respecto de las Llamadas de Capital.

Las Inversiones y Desinversiones no estén sujetas a un calendario preestablecido més all4
del Periodo de Inversién y la Fecha de Vencimiento Final, respectivamente.

El Fideicomiso podr4 contraer deuda y los acreedores de dicha deuda tendran preferencia
sobre los Tenedores de los Certificados.



* No se cuenta con proyectos especificos o finales de instrumentos de inversidn y de
desinversién. En el Contrato de Fideicomiso solamente se establecen ciertos requisitos
minimos para dichos instrumentos, por lo que los mismos pueden variar
significativamente dependiendo del tipo de Inversién que se realizard y de la Sociedad
Promovida en la que se realice cada Inversidn.

»  El régimen fiscal actual del Fideicomiso aplicara inicamente por los primeros 10 (diez)
aiios de la vigencia del Fideicomiso, por lo que por los afios adicionales el régimen fiscal
aplicable podria ser otro, lo cual podria no beneficiar a todos los Tenedores de la misma
manera.

* La informacién trimestral del Fideicomiso, podra ser proporcionada en los plazos
previstos en el articulo 33, fraccién II, cuarto parrafo de la Circular Unica, es decir,
dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel a que
corresponda la informacion.

*  El reporte anual del Fideicomiso, asi como la informacién financiera anual, podra ser
proporcionada en los plazos previstos en el articulo 33, fraccién I, incisos a), numeral 3,
cuarto parrafo y b), numeral 1, segundo parrafo, segin corresponda al tipo de
informacién de la Circular Unica, es decir, a mas tardar el 30 de junio de cada afio.

LO ANTERIOR, SOLO REPRESENTAN ALGUNOS DE LOS RIESGOS
IMPORTANTES QUE SE DEBEN CONSIDERAR AL INVERTIR EN DICHOS
TITULOS FIDUCIARIOS, LO CUAL PODRIA NO SER ACORDE CON MIS
INTERESES.

ASIMISMO, DECLARO QUE:

*  Conozco que Banco Nacjonal de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, puede ejercer la opcion de efectuar llamadas de capital por
la colocacién de los titulos fiduciarios con clave de pizarra “EXICK 14”, conforme a lo
previsto en el prospecto de colocacidn y en el acta de emisidn.

*  Reconozco que existe la posibilidad de que uno o mas de los tenedores de titulos
fiduciarios con clave de pizarra “EXICK 14” emitidos bajo el mecanismo de llamadas de
capital, no atiendan a las llamadas de capital que realice Banco Nacional de México,
S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, lo que pudiera
impedir el cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones conforme a lo
establecido en el prospecto de colocacidn, e incidir negativamente en la rentabilidad de
los titulos fiduciarios. Admito que este hecho constituye un riesgo adicional a aquellos
derivados de la inversi6n en actividades o proyectos de una o varias sociedades o bien, de
la adquisicién de titulos representativos del capital social de sociedades que se
establezcan en el plan de negocios y calendario de inversiones.

*  Entiendo que en caso que uno o més de los tenedores de los titulos fiduciarios con clave
de pizarra “EXICK 14” emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, no atiendan a
las llamadas de capital, Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria podria llevar a cabo las acciones mencionadas
en el prospecto de colocacién y en el acta de emisidn, Sin embargo, reconozco que no
exista garantia alguna en que las llamadas de capital serdn atendidas en tiempo y forma,

IGUALMENTE, MEDIANTE LA PRESENTE, OTORGO MI CONSENTIMIENTO
PARA QUE LA CASA DE BOLSA ENVIE AL FIDUCIARIO EMISOR MI NOMBRE Y
DOMICILIO, ASI COMO EL MONTO DE LA OPERACION DE ADQUISICION DE
LOS TITULOS FIDUCIARIOS CON CLAVE DE PIZARRA “EXICK 14”, A FIN DE
QUE BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A., INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA PUEDA COMUNICARME LAS



LLAMADAS DE CAPITAL, EN TERMINOS DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y
EL ACTA DE EMISION.

ADICIONALMENTE, HE REVISADO EL PROSPECTO DE COLOCACION EN LA
PAGINA ELECTRONICA DE LA RED MUNDIAL DENOMINADA INTERNET DE LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y DE LA BOLSA DE VALORES
CORRESPONDIENTE EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES WWW.CNBYV.GOB.MX
Y WWW.BMV.COM.MX, EN DONDE SE ENCUENTRAN LAS CARACTERISTICAS Y
LOS PRINCIPALES RIESGOS DE ESTOS VALORES.

TENGO CONOCIMIENTO Y ACEPTO LAS COMISIONES PAGADERAS AL
ADMINISTRADOR CONFORME AL  CONTRATO DE FIDEICOMISO DE
CONFORMIDAD CON EL CUAL LOS TITULOS FIDUCIARIOS SERAN EMITIDOS.

TODA VEZ QUE CONOZCO LAS CARACTERISTICAS DE ESTOS INSTRUMENTOS,
ASI COMO LOS POTENCIALES RIESGOS QUE REPRESENTAN LAS INVERSIONES
EN ESTE TIPO DE VALORES, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 2,
FRACCION 1, INCISO M) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES, EL QUE SUSCRIBE [NOMBRE DEL INVERSIONISTA]
MANIFIESTA SER ACORDE A SU PERFIL DE RIESGO, O DE LA PERSONA QUE
REPRESENTA, ASI COMO SU CONFORMIDAD PARA INVERTIR EN LOS TITULOS
FIDUCIARIOS EMITIDOS POR BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, DIVISION FIDUCIARIA.

Nombre del inversionista
0 su representante legal y firma



Opinidn Fiscal



9, Acta de Emisién



10. Reporte de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en México de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited



11. Acta de Asamblea de Tenedores



