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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Ciudad de México, abril 2023
Estimados inversionistas,

Por este medio ponemos a su consideracién el informe financiero del Fideicomiso correspondiente al primer trimestre de 2023, el cual refleja los
resultados del Fideicomiso.

El Fideicomiso ha adoptado el método de presentaciéon de sus inversiones conforme a la metodologia de Valor Razonable con cambios en
resultados. Al 31 de marzo de 2023, las inversiones que ha realizado el Fideicomiso estan valuadas en un total de $5,272,764,092 pesos el cual se
compone de $5,134,671,310 pesos en inversiones en compafias promovidas y $138,092,782 pesos en inversiones en subsidiarias, adicionadas a
otros activos, y netos de pasivos y otras obligaciones, resultan en un patrimonio neto del Fideicomiso de $4,237,469,559 pesos.

El Fideicomiso reconoce la obligacion de cubrir una comisién por desempefio inicial y subsecuente sobre aquellos activos que ya maduraron, se
encuentran estabilizados y operan para aumentar el valor y el rendimiento esperado de acuerdo con sus proyecciones financieras; dicha comision se
ve reflejada como un pasivo a largo plazo en los estados financieros. Al 31 de marzo de 2023 se estima una comisién de desempefio por
$943,234,451 pesos

Resultados del primer trimestre 2023.

Durante el primer trimestre de 2023, el Fideicomiso reporta un aumento en sus ingresos por $203,012,552 pesos, que se componen principalmente
por una plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $201,714,038 pesos, un incremento en los
rendimientos bancarios por $1,298,514 pesos. Los gastos de administracion del trimestre reflejan un saldo de $64,673,072 pesos, integrados
principalmente por la comisién por administraciéon del Fideicomiso por $27,123,288 pesos, un aumento en la comision por desempefio por
$36,303,968 pesos, honorarios fiscales y de auditoria por $389,934 pesos, servicios de valuacion por $319,104 pesos, honorarios fiduciarios y del
representante comun por $175,348 pesos, honorarios por cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $258,103 pesos, honorarios legales por
$50,000 pesos, cuotas y suscripciones por $24,417 pesos, seguros por $17,023 pesos, y comisiones bancarias por $11,887 pesos.

El resultado de operacion del trimestre resulta en una utilidad de $138,339,480 pesos.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por el primer trimestre de 2023 de $137,410,710 pesos,
después de considerar la utilidad de operacion de $138,339,480 pesos, gastos financieros por $928,770 pesos.

Flujo de efectivo al 31 de marzo de 2023.

El flujo de efectivo bajo el método directo, por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023 reporta en actividades de operacién una disminucién de
recursos de $32,099,349 pesos, que resultan principalmente por rendimientos bancarios por $1,297,209 pesos, otros ingresos de operacién por
$87,724 pesos, asi como por pagos de honorarios fiscales y de auditoria por $10,353 pesos, servicios de valuacion por $325,979 pesos, cuota anual
de mantenimiento de BMV y CNBV por $1,114,172 pesos, honorarios por la comision por administracién del Fideicomiso por $31,463,014 pesos,
honorarios legales por $52,041 pesos, cuotas y suscripciones por $23,976 pesos, comisiones bancarias por $13,789 pesos, impuestos federales por
$5,958 pesos, y capital pagado a compariia promovida por $475,000 pesos.

En actividades de inversién el Fideicomiso no reporta actividades.

En actividades de financiamiento el Fideicomiso no reporta actividades.

El Fideicomiso reporta un efecto de conversién cambiaria negativo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $929,213 pesos.

El Fideicomiso obtuvo una disminucion de recursos de efectivo por $33,028,562 pesos, que aunados con el saldo al inicio del periodo de

$110,111,273 pesos, da como resultado un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $77,082,711 pesos que se muestran en el estado de
situacion financiera al 31 de marzo de 2023.
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Les reiteramos nuestro agradecimiento por la confianza que han depositado en nosotros y el compromiso de todo el equipo de BlackRock como
Administrador, para la consecucién exitosa de los fines del Fideicomiso.

Atentamente.
BlackRock México Infraestructura ll, S. de R.L. de C.V.
Administrador

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de inversién de capital privado cuyo objetivo es invertir, mediante adquisicion o desarrollo, en un portafolio diversificado
de activos de infraestructura ubicados en México, y cuyo objetivo se busca lograr mediante la realizacion de inversiones en capital, inversiones en
activos e inversiones en deuda.

Al ser un vehiculo de inversiéon de capital privado, el Fideicomiso tendra como finalidad principal, una vez que las inversiones hayan madurado,
distribuir los flujos procedentes de dichas Inversiones y eventualmente desinvertir las mismas, generando rendimientos para ser entregados a los
Tenedores en forma de distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para alcanzar esos objetivos.

El Fideicomiso es un vehiculo de inversiéon de capital privado cuyo objetivo es invertir mediante la adquisicién o desarrollo de un portafolio
diversificado de activos de infraestructura ubicados en México y cuyo objetivo se busca lograr mediante la realizacién de inversiones en capital,
inversiones en activos y en deuda. Al ser un vehiculo de inversion de capital privado, el Fideicomiso tendra como finalidad principal, una vez que las
Inversiones hayan madurado, distribuir los flujos procedentes de dichas Inversiones y eventualmente desinvertir las mismas, generando rendimientos
para ser entregados a los Tenedores en forma de distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Fideicomiso. No se puede garantizar que los
montos invertidos no se perderan o que los rendimientos necesarios para llevar a cabo distribuciones efectivamente se generaran. El Fideicomiso, a
efecto de implementar dichos objetivos, contratara al Administrador quien estara encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y
completar las inversiones, supervisar y administrar las Inversiones e identificar, negociar y completar las desinversiones.

El Fideicomiso captara recursos de los Tenedores como resultado de la emision. Los recursos captados por el Fideicomiso se destinaran, de manera
principal, a realizar las Inversiones, pudiendo hacerse inversiones permitidas en tanto no se lleven a cabo tales inversiones. La administracion de
dichos recursos sera encargada al Administrador, en conjunto con el Fiduciario de conformidad con las reglas previstas en el contrato de
Fideicomiso, en especifico, las contenidas en la clausula Vigésima Cuarta del mismo, misma que establece que (i) el Fideicomiso realizara las
Inversiones a través de los Vehiculos de Inversion; (ii) el Fiduciario debera en cumplimiento de las instrucciones del Administrador de observar las
reglas previstas en la Clausula Vigésimo Cuarta respecto de la constitucién y mantenimiento en el Patrimonio del Fideicomiso de un Vehiculo de
Inversion y las Empresas Promovidas; (iii) el Fideicomiso podra ser titular de acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro
derecho sobre los Vehiculos de Inversion, asi como cualquier préstamo o derecho de crédito en contra de dichos Vehiculos de Inversién; (iv) el
Administrador instruira al Fiduciario para que otorgue, a las Personas designadas por el Administrador, aquellos poderes o cartas poder necesarios
para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios o comparecer ante el fiduciario o cualquier tercero relacionado con los
Vehiculos de Inversion, para ejercer los derechos econémicos y corporativos. Para estos efectos, el Administrador, con por lo menos tres dias habiles
de anticipacion a la fecha en la que dicha asamblea vaya a llevarse a cabo, entregara al Fiduciario una solicitud para la expedicién de un poder o
carta poder suficiente para comparecer a dicha asamblea, la cual debera contener por lo menos, la fecha, hora y lugar de la asamblea, el orden del
dia de la misma, el nombre de las personas a favor de las cuales debera expedirse el poder o carta poder y la forma en que se deberan votar, todos y
cada uno de los puntos de la orden del dia, y el Fiduciario debera entregar inmediatamente, pero en todo caso a mas tardar al segundo Dia Habil
posterior a la fecha de recepcion de la solicitud mencionada, el poder o carta poder respectivo. Las partes convienen en que el Fiduciario no sera
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responsable por los actos que realicen o los votos, en el sentido que sean, que emitan las personas a las que el Fiduciario les otorgue poderes de
conformidad con esta secciéon. No podra entablarse ninguna accion en contra del Fiduciario cuando éste ejerza los derechos de voto en los términos
antes mencionados. El o los apoderados(s), estaran obligados a rendir cuentas al Fiduciario, por escrito anexando copia simple de las asambleas,
segun sea el caso, a mas tardar a los 5 Dias Habiles siguientes a dichas asambleas. El Fiduciario no sera responsable por no recibir instruccién para
la expedicion o que dicha instruccién no se presente con oportunidad, (v) el Administrador instruira al Fiduciario para que designe a los consejos de
administracion, comités técnicos o cualquier otro érgano corporativo de un Vehiculo de Inversiéon a aquellas Personas que sefiale el Administrador;
(vi) el Administrador, en ejercicio de los poderes y facultades contenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el resto de los Documentos de la
Emisién, tendra las facultades mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier acto, operaciéon o evento relacionado con la administracién o
ejercicio de los derechos corporativos y econdémicos derivados de las acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho
relativo a los Vehiculos de Inversion, en el entendido que dichos poderes y facultades se entenderan limitados en aquellos casos en los que para el
ejercicio de dichos poderes y facultades, se requiera la resolucién favorable del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores y (vii) el Administrador
se obliga a ejercer las facultades convenidas en la presente Clausula, de manera consistente con las disposiciones contenidas en el Contrato de
Fideicomiso y con cualesquiera resoluciones adoptadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso. El ejercicio de las
facultades previstas en dicha Clausula, de ninguna manera podra resultar en un incumplimiento de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso o la
legislacién aplicable; y (viii) adicionalmente a lo convenido en dicha Clausula, el Administrador tendrd todas las facultades necesarias para
administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

El Fideicomiso junto con el Coinversionista, en la proporcion al Compromiso de Coinversién, seran los accionistas o fideicomisarios de los Vehiculos
de Inversion, cuyo objeto principal y fines consistiran en (i) recibir del Fideicomiso los montos invertibles respecto de cada Inversion, en forma de
financiamientos a los Vehiculos de Inversion, suscripcion y pago de aumentos de capital y/o aportaciones para futuros aumentos de capital, o
aportaciones al Fideicomiso respectivo, en su caso, (ii) canalizar dichos montos a la realizacién de las Inversiones mediante la adquisicion de los
Titulos de Capital de las Empresas Promovidas y los Activos, y/o el otorgamiento de préstamos a las Empresas Promovidas, (iii) recibir rendimientos
de las Empresas Promovidas, los Activos y las Inversiones en Deuda (ya sea en concepto de ganancias de capital, enajenacion de activos,
dividendos, pagos de principal e intereses, entre otros), (iv) distribuir ingresos al Fideicomiso como pago de principal e intereses de los
financiamientos otorgados al Vehiculo de Inversiéon o dividendos u otros pagos derivados de las Inversiones de Capital, y (v) ejercer sus demas
derechos como accionista o socio de las Empresas Promovidas, propietario de los Activos o tenedor de Inversiones en Deuda.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones
Las Inversiones estan sujetas a riesgos particulares relacionados con el tipo de Inversién realizada.

El Fideicomiso realizara inversiones en capital, en activos y en deuda. Las empresas promovidas estan sujetas a riesgos propios de sus actividades
en particular, de los sectores en los que operan y de las regiones en las que desarrollan sus negocios. Los Activos respecto de los cuales se lleven a
cabo Inversiones podran estar sujetos a riesgos que corresponden a sus caracteristicas particulares, incluyendo su integracion, utilizacién, ubicacion,
entre otros. Dichos riesgos pueden incluir riesgos relacionados con la prestaciéon de los servicios, riesgos de competencia en el sector en el que
operan, riesgos relacionados con la estacionalidad de sus ingresos y riesgos politicos o geograficos particulares a las regiones en las que participan.

En el caso que se actualicen dichos riesgos, la situacién financiera, operativa o resultados de las empresas promovidas o el valor de los activos
respecto de los cuales se lleven a cabo inversiones podrian verse afectados de manera adversa, lo que a su vez podria afectar o eliminar la
posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

El desemperio de las Inversiones es incierto y podrian no existir rendimientos al amparo de las mismas.

Las inversiones podran o no generar rendimientos. Los rendimientos de las inversiones podran consistir en dividendos u otras distribuciones
realizadas por empresas promovidas, en pagos de principal, intereses y comisiones realizadas por empresas promovidas, en ganancias de capital,
en ingresos derivados de los activos en los cuales se invierta (tales como rentas), entre otras. Los rendimientos generados por las Inversiones seran
canalizados, a través de los Vehiculos de Inversion, al Fideicomiso y utilizados, en parte, para realizar las distribuciones.

Sin embargo, es posible que, por diversas razones, tales como el desarrollo del negocio de las Empresas Promovidas, la ausencia de liquidez
respecto de las inversiones u otras, no se generen rendimientos respecto de las inversiones, en cuyo caso los Vehiculos de Inversion y el
Fideicomiso podrian carecer de recursos suficientes para realizar Distribuciones.
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El curso de la nueva pandemia de Coronavirus (COVID-19), y las respuestas a la misma, son inciertas y dificiles de predecir, pero pueden afectar
adversamente nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la condicion financiera del Fideicomiso.

Los principales problemas de salud publica, incluido la pandemia COVID-19, han causado y pueden seguir causando un gran ndmero de
enfermedades y muertes. Diversos organismos gubernamentales en cualesquier numero de jurisdicciones, sus representantes, reguladores,
funcionarios del poder ejecutivo, legisladores, tribunales, representantes de los empleados, arbitros, mediadores y otras personas que ejercen
autoridad o influencia gubernamental, politica o relacionada (colectivamente, las "Autoridades") y otras organizaciones pueden no responder
eficazmente a la propagacion y la gravedad de la Pandemia COVID-19, y sus acciones; asi como, los impactos resultantes de las mismas son
impredecibles. Las condiciones adversas pueden empeorar con el tiempo. Las acciones para responder a la Pandemia COVID-19 han reducido y
alterado la actividad econémica y los mercados financieros.

La pandemia de COVID-19 y su efecto en los mercados financieros, puede afectar negativamente el desempefio del Fideicomiso. Los rendimientos,
la reduccion de la liquidez y la continua desaceleracién de las condiciones econdmicas en los Estados Unidos o en el mundo, asi como, las acciones
relacionadas con la pandemia de COVID-19, pueden afectar negativamente los valores y los flujos de efectivo del Fideicomiso, especialmente si se
prolongan. Tales condiciones, ya sea debido a la pandemia de COVID-19 o a los esfuerzos para contrarrestarla o su impacto, pueden hacer que
cualquiera de los efectos que hemos descrito en relacion con los rendimientos y las ganancias, sean mas severos. Por el contrario, las medidas de
las Autoridades, incluida la actividad de la Reserva Federal de los Estados Unidos y otros bancos centrales en respuesta a la pandemia de COVID-19
podrian provocar que la inflacién sea mas alta de lo esperado.

Podemos seguir incurriendo en mayores gastos administrativos como resultado de la pandemia COVID-19 y de los esfuerzos de las Autoridades para
responder a ella. Estas condiciones pueden afectar a nuestros prestadores de servicios y contrapartes.

Las Autoridades pueden retrasar, o considerar la posibilidad de retrasar, la aplicacién de los cambios juridicos o reglamentarios, aumentando la
incertidumbre y creando la posibilidad de cambios posteriores mas rapidos. Es posible que las Autoridades tampoco puedan actuar en otras
prioridades politicas o reglamentarias como consecuencia de la pandemia de COVID-19.

Es posible que las Autoridades no informen con exactitud los datos de poblacion e impacto, como las tasas de mortalidad, las infecciones, la
morbilidad, las hospitalizaciones o las enfermedades que utilizamos en nuestras estimaciones, suposiciones o modelos.

Cualquiera de los efectos directos o indirectos de la pandemia de COVID-19 puede causar litigios o investigaciones reglamentarias, ya sea de
inversionistas, de medios de comunicacién u organismos publicos. Nuestros costos para administrar y responder eficazmente a estos asuntos; asi
como, para abordarlos en un contrato o de otra manera, pueden aumentar.

Cualquiera de los acontecimientos descritos anteriormente ha afectado y puede seguir afectando negativamente a la economia mundial, los
mercados financieros mundiales, nuestro negocio, nuestros resultados de operaciones o nuestra condicion financiera. Estos eventos también podrian
causar, contribuir o exacerbar los riesgos e incertidumbre descritos.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Resultados del primer trimestre 2023.

Durante el primer trimestre de 2023, el Fideicomiso reporta un aumento en sus ingresos por $203,012,552 pesos, que se componen principalmente
por una plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $201,714,038 pesos, un incremento en los
rendimientos bancarios por $1,298,514 pesos. Los gastos de administracion del trimestre reflejan un saldo de $64,673,072 pesos, integrados
principalmente por la comisién por administraciéon del Fideicomiso por $27,123,288 pesos, un aumento en la comision por desempefio por
$36,303,968 pesos, honorarios fiscales y de auditoria por $389,934 pesos, servicios de valuacion por $319,104 pesos, honorarios fiduciarios y del
representante comun por $175,348 pesos, honorarios por cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $258,103 pesos, honorarios legales por
$50,000 pesos, cuotas y suscripciones por $24,417 pesos, seguros por $17,023 pesos, y comisiones bancarias por $11,887 pesos.

El resultado de operacién del trimestre resulta en una utilidad de $138,339,480 pesos.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por el primer trimestre de 2023 de $137,410,710 pesos,
después de considerar la utilidad de operacion de $138,339,480 pesos, gastos financieros por $928,770 pesos.
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Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

METODOLOGIAS PARA EL CALCULO DEL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO O
APALANCAMIENTO, APLICABLES A CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO

Nivel de Apalancamiento o Endeudamiento

a) Apalancamiento

Pasivo Total
Patrimonio
Apalancamiento = Pasivo Total = 1,1563,912,372 = 02723
Patrimonio 4,237,469,559 ’
b) Endeudamiento
Financiamientos
Deuda bursatil
Activos totales
Endeudamiento = Financiamientos +
Deuda bursatil = 175,108,750 = 0.0325

Activos totales 5,391,381,930

1. indice de cobertura de servicio de la deuda ICD

Tratandose de certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo y de proyectos de inversion:

Con la finalidad de dar cumplimiento a las ultimas modificaciones de las disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del mercado de valores del 31 de marzo de 2023, referente al anexo "AA", se informa que el Fideicomiso Irrevocable F/175992 no
ha adquirido créditos, préstamos o financiamientos por virtud de los cuales quede obligado a pagar con cargo al patrimonio del Fideicomiso, el
principal y en su caso, los accesorios financieros de los recursos recibidos.

MIl. Tasas internas de retorno (TIR)

Las tasas internas de retorno (TIR) del portafolio para efectos del calculo de la comisién de desempefio y conforme a Clausula Décima Cuarta,
incisos (g) y (h), del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/175992 son: (i) TIR Bruta (después de gastos y antes de la comisién de administracién y
comision de desemperio) de 18.87% vy (ii) TIR Neta (después de gastos, comision de administracion y comisiéon de desempefio) de 13.83%.

La Tasa Interna de Retorno Bruta (“TIR Bruta”), es la Tasa Interna de Retorno (“TIR”) resultante después de considerar todas las entradas y salidas
de efectivo conforme a la cascada y reglas del Fideicomiso F/175992, tomando en cuenta todas las aportaciones y distribuciones de capital, los
gastos de levantamiento de capital del fondo, los gastos operativos del Fideicomiso, asi como el valor razonable de mercado de los activos del
portafolio a la fecha de este reporte. Dicho valor razonable es calculado por el valuador independiente.

6 de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Divisién Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

La TIR Neta, es el resultado de restarle a la TIR Bruta la comision de administracion y la comisién por desempefio de acuerdo al mecanismo
sefialado en la cascada de pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso.

Esta informacién es actualizada cada trimestre con el fin de reflejar los movimientos realizados en el fondo (aportaciones, distribuciones, gastos, etc.)
y el valor razonable de los activos a la fecha del reporte.

Los TIR Bruta y TIR Neta presentadas en este reporte no han sido auditadas, por lo que la informacién esta sujeta a cambios y variaciones. Dichos
retornos son estimados y no estan garantizados por el Administrador.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Activos netos del Fideicomiso (Patrimonio del Fideicomiso)
Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
a) Desemperfio y composicion de los activos
Como se ha informado mediante comunicados de eventos relevantes, el Fideicomiso ha celebrado diversa documentacién relativa a inversiones en

deuda y capital en proyectos de infraestructura en México las cuales cumplen con las condiciones de inversiones permitidas segun el contrato del
Fideicomiso. A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por:

1. Los recursos netos de la emision y sus rendimientos;

2. Por las acciones representativas del capital fijo y variable de Gestion Integral de Hospitales Zumpango, SAPI de C. V. “GIHZ”;

3. Por las acciones representativas del capital en Operadora de Infraestructura Especializada de Guanajuato, S. A. de C. V. “OIEGSA”
4. Por las acciones representativas del capital fijo y variable y aportaciones en deuda en Greenfield SPV | SAPI de CV “PETACALCOQO”
5. Por las acciones representativas del capital social fijo aportadas en Canadian Solar “CANSOLAR”

b) Variacién en saldo y niumero de activos
A la fecha del presente reporte el Fideicomiso:

. Se efectud una reestructura en la cual el Fideicomiso adquirid acciones de capital de OIEGSA proyecto de infraestructura social por
$477,069,961 pesos. Al 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacién del proyecto de $2,031,660,927 pesos.

. Se realizo aportaciones para la inversion en acciones de capital en el Hospital de Zumpango por un monto de $314,300,000 pesos que
representa el 50% de capital social. Al 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacion a valor razonable (Fair Value) a
proporcion del 95% a esta fecha por un total de $712,727,930 pesos.

. Se realiz6 aportaciones para la inversion en acciones de capital por $628,477,203 pesos y deuda por $1,300,657,994 pesos en el proyecto
de “Petacalco” (Lazaro Cardenas Port Logistics) que representa el 100% de la aportacion total. Al 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso ha
asignado una valuacion a valor razonable (Fair Value) a proporcion del 95% a esta fecha por un total de $1,929,799,245 pesos.

. Se realiz6 aportaciones para la inversion en acciones de capital por $239,392,930 pesos en el proyecto de “Aguascalientes” (Canadian
Solar) que representa el 100% de la aportacion total. Al 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacion a valor razonable

(Fair Value) a proporcién del 95% por un monto de $460,483,210 pesos.

c) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El Fideicomiso ha realizado inversiones en acciones de capital y el estado que guarda al 31 de marzo de 2023 es el siguiente:
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El Fideicomiso realizé una inversion en acciones representativas de capital con una participacion del 50% (cincuenta por ciento) del capital,
mediante Brownfield SPV |, S.A.P.l. de C.V. la cual es subsidiaria de Brownfield New Holding F2, S.A.P.I. de C.V., principal subsidiaria del
Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional.

Derivado de la reestructura efectuada el 27 de mayo de 2022, el Fideicomiso realizd una inversién en acciones representativas de capital
con una participaciéon del 50% (cincuenta por ciento) del capital. Como parte de la misma reestructura en octubre de 2022, el Fideicomiso
realiz6 un aumento en el capital social variable de Operadora de Pardedn y Mesillas S. A. de C. V., (OPAME), convirtiéndose esta en

Proyecto de “Petacalco” - (Lazaro Cardenas Port Logistics)
El Fideicomiso realiz6 aportaciones para la inversion en acciones representativas de capital con una representacion del 100% (cien por

ciento) del capital mediante Greenfield F2 SUB, S.A.P.I. de C.V. la cual es subsidiaria de Greenfield New Holding F2, S.A.P.l. de C.V,,
principal subsidiaria del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional.

a. Proyecto “Hospital de Zumpango”
b. Proyecto “OIEGSA”

subsidiaria directa del Fideicomiso.
c.
d.

Proyecto de “Aguascalientes” - (Canadian Solar)

El Fideicomiso realiz6 aportaciones para la inversion en acciones representativas de capital con una representacion del 100% (cien por
ciento) del capital mediante Greenfield V, S.A.P.I. de C.V. la cual es subsidiaria de Greenfield Cansolar, S.A.P.l. de C.V., principal
subsidiaria del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional.

Garantias sobre los activos

El 21 de diciembre 2022 el Fideicomiso 175992 bajo un convenio de cesién confirma la transmision de la propiedad de los bienes
adicionales en garantia con Invex Group Financiero como fiduciario del Fideicomiso F/3230.

Cargas y limitaciones

El Fideicomiso no reporta informacion de cargas y limitaciones, por no contar con activos, bienes o derechos fideicomitidos que se
encuentren sujetos a algun gravamen, limitacion, carga o cualquier tercero tenga derechos sobre tales activos, bienes o derechos.

Emisiones de valores

El Fideicomiso realizo la oferta de los CCD que le dio origen el 14 de agosto de 2014 con una emision inicial de $2,000,000,000 pesos.

Al 31 de marzo de 2023, se han llevado a cabo las siguientes emisiones adicionales de certificados:

Emision Fecha | Numero de certificados Precio por certificado Monto total
Inicial Agosto 2014 20,000,000 $100.00 $2,000,000,000.00
1ra Marzo 2016 15,999,993 $50.00 $799,999,650.00
2da Agosto 2016 15,999,987 $25.00 $399,999,675.00
3ra Septiembre 2017 119,999,989 $12.50 $1,499,999,862.50
4ta Enero 2019 107,199,990 $6.25 $669,999,937.50
5ta Octubre 2019 134,399,990 $3.13 $419,999,968.80
Total 413,599,949 - $5,789,999,093.80

El 24 de agosto de 2017 el Fideicomiso llevo a cabo la emisién de la serie B1 por un monto total de $2,500,740,000 pesos, en dicho acto solo se
exhiben $438,570,000 pesos equivalente a 443 Certificados con un valor nominal de $990,000 pesos; el monto total de la emision estaba sujeta
a la adjudicacion del Proyecto ENEL GREEN POWER a través de un proceso de Licitacion, en septiembre de 2017 se anuncia que no fuimos
ganadores con la adjudicacién del Proyecto ENEL y por lo tanto se aprueba hacer la devolucion de la emisién inicial de la serie B1; el 29 de
septiembre de 2017 realiza la devolucion a los tenedores bursatiles por un monto total de $440,586,536 pesos para el mismo nimero de
certificados con valor de $994,552 pesos.

. Desempefio de los valores emitidos

Al 31 de marzo de 2023, se han llevado a cabo las siguientes distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Fecha

Monto total

Monto por certificado |
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7 de junio de 2019 $1,465,799,784.75 $5.25
8 de noviembre de 2019 3,073,047,621.07 $7.43
3 de julio de 2020 413,599,949.00 $1.00
30 de septiembre de 2020 132,351,983.68 $0.32
30 de noviembre de 2020 335,015,958.69 $0.81
21 de mayo de 2021 119,943,985.21 $0.29
23 de julio de 2021 111,671,986.23 $0.27
Total distribuido a los Tenedores $5,651,431,268.63 -

Al 31 de marzo de 2023 los titulos en circulacion son 413,599,949, que después de considerar las distribuciones efectuadas a los Tenedores
representa un patrimonio total exhibido de $138,567,825 pesos.

Una descripcion de las comisiones pagaderas al Administrador por sus servicios al amparo de los Documentos de la Emision se incluye en la seccion
“Illl. Estructura de la Operacién — 3. Los Documentos de la Emision — 3.2 El Contrato de Administracion — 3.2.3 Contraprestaciones” del prospecto de
colocacion.

En términos del Contrato de Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir, como contraprestacion por los servicios descritos en dicho
Contrato de Administracion, una Comisién Anual, una Comisién por Adquisiciéon y la Comisién de Desempefio.

Contrato del Fideicomiso

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha descripcién no
pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

El Fideicomiso se constituyé mediante la celebracién de cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/175992 de fecha 4 de
agosto de 2014, entre BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V.), como
fideicomitente, como administrador y como fideicomisario en segundo lugar, Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario, y Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisiéon Fiduciaria (sustituido por Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como nuevo representante comun de los Tenedores), como represente comun, el cual fue
protocolizado mediante escritura publica niumero 63,487 de fecha 21 de junio de 2013 otorgada ante José Maria Morera Gonzalez, notario publico
niamero 102 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal).

El 23 de marzo de 2021 BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, como administrador y como fideicomisario en
segundo lugar, Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria, como fiduciario, y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comiun de los Tenedores, celebraron un quinto convenio modificatorio y de re-
expresion al contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/175992.

Sustitucién del Representante Comun.

En la fecha de Emision Inicial, Deutsche Bank México, S. A. Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, fue designado como representante del
conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El 23 de marzo de 2021, BlackRock México Infraestructura I, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, como administrador y como fideicomisario en
segundo lugar, Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del
fideicomiso irrevocable nimero F/175992, ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como causahabiente final y universal de Deutsche Bank
México, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, Divisiéon Fiduciaria, Unica y exclusivamente en su caracter de representante comun de los tenedores de
los Certificados Bursatiles del Contrato de Fideicomiso referido antes de este convenio y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en su caracter de representante comun sustituto, celebraron un convenio de sustitucion del representante comun del Fideicomiso, por
virtud del cual Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero sustituy6é a Deutsche Bank México, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Divisién Fiduciaria y se constituy6 para todos los efectos a que haya lugar como el Representante Comun de los Tenedores.

Comision Anual
Comision Anual de Inversiones Estabilizadas.

El Administrador tendra derecho a percibir una comisién anual por administracion de Inversiones Estabilizadas (la “Comision Anual de Inversiones
Estabilizadas”), equivalente a:

Durante el periodo de inversién, el 1.25% del monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones Estabilizadas excluyendo, para este
efecto, el monto de Inversiones Estabilizadas dispuestas o declaradas como pérdida; y
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Después del periodo de inversion, lo que resulte mayor entre:

. La Comisién minima de Inversiones Estabilizadas, y

. El 1.15% del monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones Estabilizadas, excluyendo, para este efecto, el monto de inversiones
Estabilizadas Dispuestas o declaradas como pérdida.

Comision Anual de Inversiones No Estabilizadas.
El Administrador tendra derecho a percibir una comisiéon anual por administracion por administracion de Inversiones No Estabilizadas equivalente a:

1. Durante el periodo de inversion, el 1.75% del monto maximo de la emision Inicialmente adjudicado a Inversiones No Estabilizadas,
excluyendo, para este efecto, el monto de Inversiones Estabilizadas dispuestas o declaradas como pérdida; y

2. Después del periodo de Inversién, lo que resulte mayor entre:
3. La Comisién minima de Inversiones No Estabilizadas, y
4. El 1.75% del Monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones No Estabilizadas, excluyendo, para este efecto, el monto de

Inversiones No Estabilizadas dispuestas o declaradas como pérdida;

La Comision Anual se pagara por adelantado y de manera trimestral, dentro de los primeros cinco (5) Dias Habiles de cada mes de enero, abril, julio
y octubre, en el entendido, sin embargo, que el Administrador tendra el derecho de no recibir y posponer el cobro de la Comisién Anual, si asi lo
indicare por escrito al Fiduciario, cobrandola subsecuentemente en fecha posterior que le notifique al Fiduciario y sin que se devengue interés alguno
respecto de la Comisién Anual no cobrada, durante el periodo en que el Administrador no cobre tal Comision Anual. Cualquier pago por un periodo
menor a un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo.

Para visualizar los ejemplos numéricos de la Comision Anual de Inversiones Estabilizadas y de la Comisién Anual de Inversiones No Estabilizadas,
véase el Anexo 8 del prospecto.

Comision de Desempeiio

En cualquier Fecha de Distribucién, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador, aplicara el Efectivo Distribuible de las Inversiones
Estabilizadas que deban pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en
el inciso (h) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso relativa a Impuestos:

1. Primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente para Inversiones Estabilizadas;

2. Segundo, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente para las Inversiones Estabilizadas, de acuerdo con el calculo
realizado por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definiciéon “Retorno Preferente
para las Inversiones Estabilizadas” prevista en el Contrato de Fideicomiso;

3. Tercero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara al Administrador, hasta que los pagos realizados al
amparo de este subinciso (3) resulten en que el Administrador hubiere recibido una cantidad equivalente al 10% de la suma de (i) las
cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el subinciso (2) inmediato anterior mas (ii) las cantidades
distribuidas al Administrador de conformidad con este subinciso (3);

4. Cuarto, (1) el 90% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores, y (2) el 10% del Efectivo
Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara al Administrador.

En cualquier Fecha de Distribuciéon, el Fiduciario previa instruccion del Administrador aplicara el Efectivo Distribuible de las Inversiones No
Estabilizadas que deban pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en
el inciso (h) de la Clausula Décima relativa a Impuestos del Contrato de Fideicomiso:

l. Primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente para Inversiones No Estabilizadas;

1. Segundo, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente para las Inversiones No Estabilizadas, de acuerdo al calculo realizado
por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definicion “Retorno Preferente para las
Inversiones No Estabilizadas” prevista en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso;
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M. Tercero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al Administrador, hasta que los pagos realizados
al amparo de este subinciso (3) resulten en que el Administrador hubiere recibido una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) las
cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el subinciso (2) inmediato anterior, mas (ii) las cantidades
distribuidas al Administrador de conformidad con este subinciso (3); y

V. Cuarto, (i) el 80% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores, y (ii) el 20% del
Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara al Administrador.

Con el cambio en el Método de Valuacion de las Inversiones a Valor Razonable y como se establece en el Contrato del Fideicomiso, el Fidecomiso
reconoce la obligacion de cubrir una Comisién por Desempefio Inicial y Subsecuente sobre aquellos activos que ya maduraron, se encuentran
estabilizados y operan para aumentar el valor y el rendimiento esperado de acuerdo con las proyecciones financieras. Al 31 de marzo de 2023 se
estima una comision por desempefio de $943,234,451 pesos, y que esto constituye un pasivo contingente estimado el cual podréa cambiar, dichos
importes no estan reflejados en los Resultados ni en la Posicién Financiera del Fideicomiso.

Comision de Adquisicion

El Administrador tendra derecho a recibir una comision del 2% respecto del monto pagado por el Fiduciario (directamente, a través de los Vehiculos
de Inversién o de otra manera) en cada Inversion Estabilizada (la “Comisién de Adquisicion”). El Fiduciario pagara al Administrador la Comision de
Adquisicién en una sola exhibicion, en efectivo, al momento en que la adquisicion de la Inversidn Estabilizada de que se trate se complete.

Para visualizar un ejemplo numérico de Comisién de Adquisicion y de la Cascada de Distribuciones, véase el Anexo 8 del prospecto.

Pago de Comisiones del Administrador en Caso de Sustitucién o Renuncia

Conforme al Contrato de Administracién, en el caso que el Administrador sea removido sin que haya tenido lugar y continle un Evento de
Sustitucién, el Administrador tendra el derecho a:

l. Recibir la Comisiéon Anual que se haya generado y que se genere durante el periodo que termine en la primera que ocurra de (A) el décimo
segundo mes calendario siguiente a la fecha de remocién, o (B) la Fecha de Vencimiento Final. Dicho pago sera exigible una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se dé la remocion del Administrador;

1. Recibir las Comisiones de Desempefio, como si hubieren sido pagaderas en ese momento. Dichos pagos seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se determine la remocion del Administrador;

En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de Administracion
(1) en los casos de remocion como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador tendra derecho a recibir la Comision Anual que se
haya generado hasta la Fecha de Remocion; en los casos de remocién como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador no tendra
derecho a recibir cualquier Comisiéon de Desempefio que le habria correspondido en el caso que continuara actuando como administrador en el
momento en que se realicen las Distribuciones correspondientes, salvo en los casos previstos en los incisos (c)(6) y (c)(8) de la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso en cuyo caso no perdera el derecho a recibir dicha Comision de Desempefio

Conforme a la Clausula Segunda, inciso (c) del Contrato de Administracion, el Administrador podra recibir el pago de una contraprestacion por
servicios adicionales no contemplados en el Contrato de Administracién, siempre y cuando dichos servicios sean necesarios para que el Fiduciario

cumpla con los fines del Fideicomiso, en el entendido, que el pago de dichos servicios debera ser en términos de mercado y no exista un conflicto de
interés.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin que se duplique, por lo siguiente:
l. la Aportacion Inicial;
1. los recursos derivados de la Emision;

M. los Titulos de Capital de la Sociedad Controladora y los Derechos de Crédito del Préstamo Sociedad Controladora;
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V. las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

V. las Inversiones Permitidas y las Ganancias;

VI. los recursos recibidos de la Sociedad Controladora, o en su caso, directamente de las Empresas Promovidas o de los Activos, previo a su

aplicacion conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo los montos resultantes de Desinversiones; y

VII. cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, por cualquier razén o conforme a cualquier
circunstancia licita, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la
Operacion.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

La finalidad principal del Fideicomiso es realizar inversiones en un portafolio de Activos de Infraestructura en México.

El plan de negocios previsto por el Administrador para las inversiones del Fideicomiso consiste en la creacién y ejecucion de transacciones que
cumplan con los requisitos de Inversién y se ajusten a la estrategia de inversion prevista por el Administrador, como se sefiala en el reporte anual en
la seccion “Proceso y Estrategia de Inversion y Criterios de Seleccion de Proyectos”.

En resumen, el plan de negocios para el Fideicomiso se centra en la seleccién de aquellas oportunidades de inversién que presenten la mejor
combinacion de perfil de riesgo, retorno esperado y probabilidad de éxito y que cumplan con los ejes principales de:

I enfoque de proyectos medianos;
1. diversificacion del portafolio; y
MIl. capacidad de generacion de valor por parte del Administrador mediante la participacion activa de nuestro equipo en la gestion a lo largo de
la vida del proyecto.

BLK Infra Il considera que existe un amplio nimero de empresas técnicamente capaces y experimentadas de tamafio medio, con menor capacidad,
lo que les impide participar exitosamente en Proyectos de Infraestructura, ya sea por su necesidad de capital, falta de sofisticaciéon financiera,
procedimientos institucionales o capacidad administrativa que BLK Infra Il puede proveer. Simultdneamente, BLK Infra Il considera que existen
también un gran numero de oportunidades medias a nivel regional y local que presentan menor grado de complejidad y menores plazos de ejecucion,
ademas de mayor factibilidad de ejecucion.

Con base en estos factores y su interaccion, BLK Infra Il considera que el segmento de mercado donde mejor puede tener impacto en la generacién y
captura de valor para sus inversionistas es el de proyectos medios de infraestructura que requieran una inversién de capital de entre $350 millones
de pesos y $650 millones de pesos.

En lo que se refiere a la distribucion de las inversiones del portafolio, nuestra estrategia se centra en la diversificacion del Patrimonio del Fideicomiso
a lo largo de cuatro criterios principales: (i) madurez del proyecto, (ii) sector, (iii) geografia y (iv) estructura de capital.

En cuanto a la capacidad de generacion de valor, consideramos que es de gran importancia seleccionar aquellos proyectos en los que BLK Infra Il y
nuestro equipo de profesionales tengan la capacidad de realizar contribuciones significativas que nos permitan aplicar nuestras capacidades de
generacion de valor para el proyecto y sus inversionistas. Existen diversas dimensiones en las que se puede materializar dicha capacidad para afadir
valor como la capacidad de ejecuciéon u obtencion de licencias en un lugar determinado, implementar procesos y procedimientos de operacion y
reporte institucionales, contribuir a optimizar la estructura de capital, la potencial fertilizacién cruzada con otros proyectos o empresas en las que el
Fideicomiso participa, y economias de escala en la adquisicion de insumos o servicios, entre otras.

Relativo al rendimiento esperado, no existe obligacion de pago de principal ni de intereses u otros rendimientos al amparo de los certificados. Los
certificados nicamente recibiran distribuciones o devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las inversiones. Unicamente se pagaran
devoluciones, distribuciones de amortizacion y distribuciones de rendimientos en la medida que existan recursos que integren el patrimonio del
Fideicomiso que sean suficientes para dichos efectos. Las inversiones podrian no generar rendimiento alguno e incluso resultar en pérdidas, por lo
que ni el fideicomitente, ni el administrador, ni los intermediarios colocadores, ni el representante comun, ni el fiduciario (salvo con los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias garantizan rendimiento alguno o seran responsables de
realizar cualquier pago al amparo de los Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones o
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Devoluciones al amparo de los Certificados, no existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, los Intermediarios
Colocadores, el Representante Comun, el Fiduciario ni de cualquiera de sus afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones o Devoluciones
al amparo de los Certificados.

Valuacién [bloque de texto]

El Fideicomiso contrato los servicios de valuacién de su Certificado de Capital de Desarrollo con Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP)
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S. A. de C. V. (VALMER) y 414 Capital Inc. (414 Capital).

El Fideicomiso contrato los servicios del valuador 414 Capital, para que de forma trimestral emitiera su reporte de valuacion sobre el Titulo fiduciario
ICUA2CK14. A continuacion, se presenta cierta informacion sobre el valuador independiente:

1.
2.

La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc. (414 Capital).

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afios. 414
Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/175992 desde el afio 2015.

414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una
de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacién Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”)
otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar
en el programa de capacitacion continua de la Firma.

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuaciéon de cada uno de los instrumentos que valla, que combina criterios
de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la Norma
Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los
International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso
de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los
lineamientos antes mencionados

La valuacién realizada por PIP, VALMER y 414 Capital para cada Titulo Fiduciario al 31 de marzo de 2023 es de $9.91, $9.91 y $10.25
respectivamente.

A continuacién, se presenta el reporte de valuacién del primer trimestre de 2023:
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C4P1T4L

414 Capital

Reporte publice y resumide de valuacion frimestral = 1T 2023

Referencia: Valuacion independiente del Fidelcomise F/175992 (Clave de pizamra ICUA2CK 14)
BlackRock México Infraestructurall, 5. de R.L.de C.V.

Conforme a los documentos de colocacién vy de acuerdo con lo establecido en el confrato de fidelcomiso
imevocable de emision de cerificados bursdfiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fdeicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte asta sujeto a los téminos v condiciones pactados en el confrato de prestacion de servicios (el “Contrato
de Prestacion de Servicios”). Lo opinion de valor que agqui se presenta estd sujeta al Avise y Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacion

m B 14 de agosto de 2014, BlockRock México Infroestructura I, 5, de R.L de CV. *a Administrador), antes
Infraestructuro Institfucional FZ2, 5. de R.L. de CV,, colocd a fravés de lo BMY cerfificados bursdtiles fiducionios (el
“CKD") para &l Fideicomiso /175992 por un monto de MXH 2,000 mm. Bl monto méximo de la oferta es de MXH

10,000 mm con fecha de vencimiento de é de agosto de 2029

m B 7 de octubre de 2015, BlockRock Inc ["BlackRock™) concretd la adquisician del 100% de los partes sociales de
Infraestructura Institucional F2, 5. de R.L. de CV., administrador del Fdeicomiso Ff1759%2. Lo transaccion fue

aprobada en la Asamblea de Tenedores el ¥ de sepliembre de 2015

— El Fideicomiso tiene como objetivo invertir, mediante adquisicion o desamollo, en un portafolio diversificado
de activos de infraestructura ubicodos en México, Dicho objefivo s logrard mediante la realizacidn de

inversiones en capital, inversiones en aclivos @ inversiones en deuda

Conclusien de valor'#

Valor justo por cerlificado - Enfoque de valuador independiente® MXMN 10.245338

Valor justo por cerificade - Enfoque de amertizacion de gastos? MXN 10.245338
De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarmos
directamente.
414 Capital

! Favor de referirse o ks secclones posteriores para mayer defale

! Dbedece al critenio de IFRS de frofamiento de gasfos de colocacidn

¥ S adhieve o prachicas de ko indusiia de amorizacian de gasfos de colocackin, Esfe precio se deberd incorponar of vecTor de precios

* Conforme g pracficos de lag indusiio, o porfir de los esfados finoncienos 4T2018 s= reconoce en & bolonce pro-forma una provisidn por
camisidn de desempene pogadena ol Adminsirodor por & desempefio de las inversones. Dicha provisidn es una esfimacidn proporcionada
por &l Administrador ¥ tiene un impoacto de MXN 2.28 en & precio por cerificado al cierre del nmesire
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Resumen de Valuacion

Conclusidn

Trimestre:

No Consolidado

1 Afo:

® Al 31 ge marzo de 2023, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificodos es de MXMN 10,25 (diez 25/100

KN

Resumen de valuacidn

2023

%h'nrl:im" en accicnes de negocios conjunios Total
|Walor en libros 5,272, 764,000.00
|valor apustado 5,272,765,1 10,00
| Activos alribuibles a los fenedores’ Por cerblicada # cerlificados Total
wakor en libros 10, 245335 413,577,747 4, 257 470,000.00
|veskor apstado 10, 245338 413,577,747 4,257,471, 10,00

Valor juste por cerfficade - Enfoque de valuador independients’ MXN 10245338

Valar justo por cerlificads - Enfoque de amorfizacién de gasbos® MXN 10245338

Balance Pro-farma custads®*

Active Pasive
F Efectiv oy ecuiv alenfes de efectiv o 77 083,000.00 F Cusnias por pogary gostos acumubadas £,394,000.00
Fimpuastos por ey panar 9 800, 000,00 FImpueshos por pagar 22,1 74 000,00
F Cuwentos por cobrar partes elacionadas A0, 715,000.00 F Provisidn por comisidn de desempefio P43, 234,000.00
F Gastos anticipados 720,000.00 F Cuentbas por pogar o partes relocionadas 175, 108,000.00
A Inv ersionas en accionas de negodcics conjuntos 5272, 765,110000
Activ os atibubles a los tenedores 4,237, 471,10 10000
Talal acfives 5.3%1,383.110.00 Tolal Pasive y pakimonio 5,3%1,383,1 10,00

Sensibilizocion de valuocian®

Inwersiones en acciones de negocios conjunios Valor acfive Valor cerificado

Walor bose 5.272.763,110.00 10, 245338 0.00%
Irw arsiones an acciones de negocias conjunios |valvackdn al alro escanarnio 1) 5457 §21 417.00 10.493008 +HIATE
Irw ersiones en acciones de negocios conjuntos [v aleacion a ka baj ecananc 5,078,848,442.00 7024843 -4, 10,
Iriv @rsiones en acciones de negocios conjuntos (v aluackdn al alzo escenario 2| 5.865,683,337.00 11679376 +14.00%
Irw ersiones en acciones de negocios conjuntos (v aluacidn a ko baoja escenarno 4,781,331 344,00 #.057151 11,60

Valuaciones hishdric as

Patrirronio

Mirmers de ceriicados

Trmnestre actual 2023.01 413,599,942 10.245338 4,257 471,110:00
Trimesfre Previo 1 22,04 413, 555,949 2913104 4, 100,05% 390,00
Tamestre Previo 2 H2LG3 413, 557 749 PA0A193 4,014,480,817.00
Tamestre Previo 3 022,52 413 599,949 9.454441 3,724, 900.405.00

' B pafrimanio del fideicomso se gusfa conforme o la valuocian fusta de las inversiones

! Obedece ol crtero de FRE de frofomiento de gasfos de colocacidn

¥ 3o odhiere o prachica: de k indusiio de omorlizocion de gastos de colocacidn, Ede precio se deberd inconporor of vector de precios

1B balonce pro-forma gjustodo no es wn estado confoble, sino una heramiento de estimocidn paro ef valor del pafimonio conforme a los
cambios en la valuocldn justa de las inversiones. Las cuentos marcados “F" [fio) se manfienen a costa, mienfras que los cuenfas morcodas “A"
factualizado] se ajustan, y por ende no coinciden con & dato reporfodo en contabilidad

fCanforme a priclicas de ko industno, a parfr de los estados inancieros 472018 se reconoce en el balance pro-fomma ung proviidn por comisidn
de desempefio pagodera al Administrador por el dessmpefo de las inversones. Dicho provisidn es wna eslimacidn proporcionada por el
Administradaor y fiene un impocto de MXN 2.28 en el precio par cerfiicado al cieme del fimesire

* Pavo los achivas valuodos por o melodologio de mercado se modeid una varacion de + f - 5% v 15% al mdlfiplo, yo sea de venlas, EBTDA o
utlidod neta, o ol cop rote, segin oplique. Parg fos activos valuodos por ko mefodologio de DCF se modeld una varocidn de + /- 58y 1 5% a
la fasa ce descuendo. Para los aclivos volvados o coslo, s modeld ung varocidn de + [ - 38 v 153% dreclomenle ol valor dal aclivo

C4P1T4L 14 Coptal

414 Copibe

15 de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado

Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ao fecho del presente reporfe el Fideicomiso FAI75%92 cuenta con las siguientes inversionss;

Descripcidn

Metodologio

de valuocion?

2T 2014
Ceniro Sociedod de propdsite especifico ereada para cumplir con el HA. DCF
Penitenciano Contralo de Prestacidn de Servicios de Largo Plaze para para
Coahuila conchur kb corstruccidn y operar, una vez terminado, el Cenhro
Penitenciaro Ramos Arizpe, Coahuila, La inversion del
fideicomiso en el proyecto se hizo en forma de capifal
T 2014
Hesgital Sociedad de propdsito especilico creada para cumplic las HA. DCF
Iumpango obligaciones del proyecto Hospital Regional de Alla
Especialidad de lumpango, gue 4 su vez comprends un
Contrato de Prestacidn de Servicios para construir, operar,
conservar y mantener el hospital con una vigencia de 25 afos.
firmado en julio de 2009
aramz
Ldizaire Cérdencs  Sodedad de propdsito especiflco creada para cumplie las HA  DCF
Port Logistics obligaciones del proyecto LCPL. que o su vez comprendsa un
Contrato de Prestacidn de Servicios para desarrollar, construir,
operar, conservar y maniener una Terminal de Recibo, Manegjo.
Almocenamiento. v Iransporfe de combustibles sdlidos conuna
vigencia de 20 afios
ar 2018
Prayecto Sodedad de propdsito especifico creada para adguinr un MA. DCF

Aguascolientes

pargue de energia solar ubleado en el estado de
Aguascabentas

! Lo invergan @i reconocida en o pamer mesire an ef cpe e reflejodo en estadas financieros del ideicomizo, independentemente de ko
fecha de inicic del proyecto o la creacidn dei vehicwo
P Conudera o monta inveriicdo en o iiimos esfodos inanciens |:_‘.1_.II:.IL:|:'|:_'.'|_'J|_‘;-:. g la fecha de valvocidn B parficulormente refevonie en ios oosos
en los que lo inversidn se incremenfa o decrementa a ko largo del iempo

¥ 5 refiere o los metodalogios ik

C4P1T4L

414 Copibe

adas en ky seccidn "Melfodologis de valuockin Aplicables”, o a una combinackin de las mismas, en s oo

16 de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Divisién Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Copital oplica metedologias de valuocion basedos en estandares internacionales! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiense membresia en algunas de
laas mismas?

Metadologias de valuacién baje IFRS 132

m  Analisis de tronsacciones comparables donde se obtienen mdltiplos gue pueden ser
usados para valuar los activos

B Lainformacion fransaccional de los activos sive para dar una estimacion razonable
Enfoque de de acuerdo con la etopa de desamolle o maduracion en ko gue se encuentran
mercado dichos activos

B FEl Conssjo Internocional de Mormas de Valuacion considera o valuacion a
mercado como e enfogue mdas comonmente aplicado a pesar de que (o3 interases
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
aefectivo generado por los dctivos en cuestian, a fravés del iempo dan pie d una
valuacion por fiujos de efectivo descontados [“DCF”, por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesge asociodos al activo se infegran a la taso de descuento
pemiliendo asi captlar el riesgo del negocio

m FPara los activos en etapa de desamollo o de reciente adguisicion, o valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incumdos hasta la fecha en
relacion con los activos

Enfoque de costos

B Lo valuacién de costos proporciona un valor inicial de los activos v se calcula comao
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
seé haya incumido a través del perodoe de desarolle del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

B De manera general, las valuacionss de activos liguidos realizadas comrmesponden a alguna de los metodologias
anterormente mencionadas, y en algunas ocasionss se utiliza uno combinacion de varos como refuerzo ¥
volidacion

B Cabe mencionar que laos metodologios son adaptados segin la industria en cuestidn del activo subyacente.
Las principoles categoras en |as que los activos son clasificados son: copital privado, blenes ralces,
infraestructura, energia, crédito v ofros

— A su vez, denfro de cada categoria pueden existir subcategoros [por gjlemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidod, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la pare
alicuota del valor del activo neto [“HAY" por sus sighas en ingles) reportado por el odministrodor del fondo
subvacente cuando este sea representative del valor razonabde, en linea con kos lineamientos de valuacion
IPEW!

'Las valuaciones conlenidas en esfe documento han sido eloboradas siguiendo los melodologias con base en esfandares inlermacionales y
opegdndose g los criferios incluidos en fos Infemafional Valualion Standards, los infemational Pivale Equify ond Wenlure Capital Valudlion
Furdialnes, Sempne y cuando @ilos No 20 conrapongan con los cilenos eshableciaos oo IFRS, En caso de que el Valuador Indepenciants o &l
Administrador decidan no apegarse a dichos criterics, wo seq porque los mismos se confraponen con los criferios esfablecidos bojo IFRS o
pargue fueron acluaizados o modiicadas, se inclurd una nofa descripliva sobre dicha valuacidn

7414 Capital es miembro del infernotional Vialuahon 5 fondands Cowncil

¥ Internafional Financial Reporfing Stondands

C4P1T4L 14 Coptol s w814
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Rozonable, 1o cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un active o pagado por fransferr un pasivo en
una transaccidn ordenada enfre participantes de mercado en la fecha de la medicidn

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicidon de valor
razonable de US. GAAP. determinada en el Accounding Standards Codification [MASCY) Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

B fojo &l ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier activo se calcula con base en informacion que se
puede clasiicar en tres niveles [vanables)

— Las voriables de primer nivel son precios de actives dentro del mercado parecidos ol active que estd
siendo valuado

Las wvariobles de segundo nivel son aguellas distintas a los precios de los octives mencionados
anferomeanta que son obsarvables directa e indirectameante

— Las variables de tercer nivel son aguellas no observables que generamente son determinadas con base
an supuestos administrativos

B Lo informacion se ho obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, ¥y no redliza ninguna declaracidn, ni otorga garantio alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidaod o exoctitud de dicha informacion. Toda la informaocion
contenida en este reporte, incluyendo provecclones respecto del rendimiento del mercodo financiero, se
encuentran bosadas en las condiciones del mercado a la fecha de lo valuacion, las cuales fluctuaran por
eventas politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza

m Adicionamente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallodo de la valuacion realizada para el presente gercicio

C4P1T4L 14 Coptal
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

ARo:

No Consolidado

2023

B De acverdo con el ineamienfo VS 103 de los BstGndares Infemacionales de Valuacidn [(“IVS") un reporfe estd
en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los wsuanos de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar und descripcion clara v precisa del alcance del ejercicio
reglizado, asi como el propdsito de la valuacion, el vso intencionado vy los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de relerencia a
ofros documentos [reporfes complementanos, mandatos, politicas intemas, propuesta de alcance del

senvicio, efc))

Bl lineamienta VS 103 define los puntos como minimo a ser inclddos en los reportes. Para faclicod del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes reterencios donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio:
Uso previste del reporte:

Enfoque adoptado:

Metodologia(s) aplicada(s):

Frincipales variables:

Supuestos:

Conclusiones de valor:

Fecha del reporte:

Favor de referirse a la portada del presente reporte

Favor de referirse al Avise de Limitacion y Responsabilidad
Favor de referise a la pagina § del presente reporte
Favor de referirse a la pagina 3 del presente reporte

Defale disponible en e reporte confidencial proporcionado
Administrador y al Comite Técnico

Defale disponible en el reporte confidencial proporcionado
Administrador y al Comité Téenica

Favor de referiise a la pagina 2 del presente reporte

Favor de referise a la pagina 2 del presente reporie

al

B 414 Capital confirma que el presente gjercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los VS emitidos por
el Consejo de las Mormas Intemacionales de Valuacian (“IVSCT)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

m e hace referencia a ko resolucian gue modifica las dsposiciones de cardcter general aplicables a las emisanas
de valores y a ofros participantes del mercado de valores [la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romana |, Informacidn requerida en el reporte anual, inciso C) Informacian
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso )
Yaluacion, los Anexos M Bis 21 y M Bis 57 se manciona lo siguiente:

— "Se deberd presenfar la informacidn relativa a los valuaciones que se hayan electuado al ftituwo fiduciario
durante el perodo que se reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar o denominacion social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los anos de expenencio valuando certificados bursafiles
fiducianos de desarollo o Instfrumentos de inversion semejantes & nimere de afios gue ha presfado sus
senvicios a lg emisorg de manera ininfemrumpida, s certificaciones que acrediten la capacidad fécnica paro
valuar este fipo de instrumentas con las gue cusnfe la pesono morgl confrataoda pora efectuar las
valugciones, asi como las personas fEicas responsables de realizar las valuociones; si la persona moral
confratada para efectuar fos valuacionas manfiene ung politica de rolocidn de los personas fsicos
responsabiles de la valuocion, 5 la propia emisorag mantiene una pofitica de rotacion en la confratacién de los
servicios de valuacidn, asi como el apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio
intermacional que resulfen aplicables,

m Al respecto, 414 Capital informna lo siguiente:
— La denominacidn social de o Fimna responsable de la valuocion independiente es 414 Capital Inc.

— La Frma cuenta con expenencia en valuacidn independiente de cerfificados bursdfiles fiducionos de
desamollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus sevicios de manera inintermumpida al Adeicomiso
FA175972 desde el afo 2015

— 414 Caopital formao parfe de un selecto grupo de miembros corporalivos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuaciaon [“IVSC")

— Tedos los miembros del equipo de valuacion de 414 Copital cuentan con la cerificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst ("FMYVA") otorgada por el Corporale Finance Instifute (CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de copacitacion confinuag de
la Firma

- 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
que valda, gue combing criferos de plazo v escenanos de apelacionas por parte del Administrador

— Las metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los ineamientos vy estandares de mayor prastigio
intemacional tales como la MHoma Intermacional de Informacion Fnanciera 13 - Medicion del Valor
Razonable, los EBstandares Intermacionales de Valuacian (“IVS"), v los infemalional Private Equity and Venlure
Capital [MIPEV") Valuation Guidetines. Todos los reportes de lo Firma pasan por un proceso fguroso de revision
interna con el tin de cumplir con estandares infermnos de calidod v el apego constante a las mejores practicas
de la industia v a los linegmientos antes mencionadaos

1 inskructivo para ia elaboracion del reporfe anwal oplicable o cerlificados busdliles iducianos de desarofio ["CEDs™)
! imsbructivo pova o elaborackin del reporte anudl aplicable o certiicados bursdiies fiduciorios de proyectos de lnversidn [“CERPIS”)

C4P1T4L A4 Copital
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m El presente reporte es entregodo excusvamente con fines informativas v nada de lo ogul establecido consfituye asesoria de inversidn, legal,
contable o fiscal, o, ensu caso, vna recomendacdn para campear, vender o mantener valore:s o adoptar una esfrategia de inversidén en ko

parficular.

m  Los andistos responsables de lo produccidn de este reporte cerifican que los posturas expresados agqul reflejon exclusivamente sus visiones y
opiniones persondles sobre cualquiera de los emisores o insiumentos discufidos, ¥y gue fueron preparodaos de manera independiente v
autdnoma, incluyendo de 414 Capital Inc. [“414 Capital”) v ofras empresas asodiodas. Los analistas responsables de la produccion de este
reporte no estdn regskados vwo caolficados por NYSE o AMRA, v no estdn aseciodos con ninguna caso de balsa en los Estados Unidos o
cudgiquier ofra usdiccion, por lo gue no estan suelos a los resticciones de comunicocikin con componics cubleras o presentocionas an
plblico de ocverdo o los reglos 27101 de RASD v 472 de NYSE, Coda analsto tombsn cerdifico gue ningdn componante de
compensacidn estuvo, estd o estord, directa o indirectomente, vinculado con ks recomendacionss especiicas o visiones expresados por
allos en este reporte de andlisis.

B Lainformacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no realizo ninguna dedaracién, ni ctorga
garantia alguna, expresa o mplicita, con relacidn a la veracsdad o exactitud de dicha infomacion. Cudgquier cambio o evento que ocuma
con posteiondoed olo fecha del presente podrd alechar ks corclusiones estoblecidos en el prasenie reporte, Mo obsfante de que eventos
futures pueden ofectar I conclusiones establecidas en o presente reporte, 414 Caplial no aume obligacidn dguna pora acludzor,
revisar o modificar el contenido del Repare,

B Los posturos expresadas en el presente reporte son agquellas de los autores v no pretenden predecr o desempenio futuro de una inversion,
Asimbimo, & dessmpefo posodo no gaonfiza resultades fuburos de uno compaiio, sector, inverddn o esfrafegio parficular. Los posturas de
los autores puedan diferir de la postura institucional de 41 4 Capital.

m El presente material no prefends ser, ni debe de inferpretarse como, una proyeccidn o prediccidn de eventos yio rendimientos futunos.
Cualasquier refomaos son inherentermanie inciertos d estar sujelos a riesgos de negocios, indusiias, mercodos, reguiatonos y inancieros fuera
dal control de 414 Copital. Cudlesguier relomos proyectodos en el presenle reporks se bason exclusvamante an el picio da los aulores, con
base en los desgos asoclodos o clerlos estrotegias de irversdn, @ refomo esperado con relocidn o diches resgos hipobéticos con
valuacionas a precios de mescado v en el actual amblente de irversidn,

B Cierfos supcsicionas subwocantes ol presenfe reporfe fuaron realizodas exclusvamenta poro electos de modelacion financikera, siands
irnprabable gue s octudicen, Mo s realza ninguna declaracidn, m e do garantio alguna respecto de la razonablidod i las suposiciones
realzados o con respecio a que todaos ks suposiciones adecuados o necesanias han sido comsideradas en el presente reporfe. Los
resultadeos operativos, & valor de acfivos, los operociones anunciodas y cudlesquier ofros elementos corsiderados en el presente reporte
pueden variar materalmente de los suposiciores subyocentes del presente reporte. Cudesquier vanaciones en las suposiciones de los
autores podrdn afeclar materiaimente la infommacion prevista en el presente reporte. Los resultados de inversidn de los lectores del presente
reporte podrdn vaiar significovamente de resullodos posodos o cudlesquiera de los proyeccionss hipoléticos previstas en el presants

reporte,

B Lainfermacion qua se praesenta en aste reporte contiens proyeccionas y eshmadionas respecto de eventos, melas o resullados eslimados a
I fecha Gl presente reporte, incluyends, pers no limilodos o; precios octuales, voluacdn de oclives subyocentas, iquidez de marcado,
modelos propietonos v supuestos [suletos a combio dn notificacién) e informocddn plblicomente disponible que se comsidera confiable,
pero no ha sdo verdficodo de manera independiente, Todos ks supuestos, opiniones y esfimociones constituyen & juicio del andisio a la
fecha y estan sujelos a cambic sin nofificocidn. Es mposible garantizar gue dichos eventos, melas o resultodos se materiglicen en & futuro v
podran vanor significativamente de lo agul establecido. Toda la informacidn contenida en este reporte, induyendo proyecciones respecto
dal rendimianic del marcaodo inancero, ss ancuentran bosodas an las condicionas aochualas dal mercodo, las cudles Hucluaron por eventos
poliicos, econdmicas, financienss, sociales o de ofra nalurciesa,

| En ningdn coso serdn 414 Copitd, sus partes relocionodos o empleados resporsables frenfe al lector o cudlauier lercern por cuakgquies
decisin o accibn fomada con base en la informacidn de este documenio o por dafios, aun cuando esista oviso sobre ko posbiidad de
dichos dafos. Asimismo, 414 no asume responsabifdad alguna mas alla de las estoblecidas en los téminos vy condiciones establecidos en &l
Contrato de Prestocion de Senvicios.

B El presente no constituye una oferta para comprar o vender valores ¥ no deberd de interpretase como fd. Cudesquier valuocionas son
indicafivas [no realzables) y estas valuaciones pueden difedr sustandalmente de un valor redizable, particularmente en condidones da
mercada voldfiles.

B Lo nvarsion a lo que se refiere eslo publicacidn puade no ser adecuada para fodos los recepionss. Se recomianda O los recepiones lomoa
decisones de inversidn con base en sus proplas investigadones. Cualguier pérdda o comsecuenca que suna del use del matedal confenics
en esto publicocidn serd dnica y exclusivamente responsobilidod del inversonista, v 414 Copital no tfendrd resporsabilidad por dicha
corsecuencia. En caso de esifir una duda sobre cualquier inversidn, los recepfores deben contactar a sus propios asesores de inversion,
legales vfo fscales para obfener asesoria sobre lo oporfunidad de la inversidn. Al grado pemitide por la ey, ninguna responsabilidad es
aceplada por cuglguier pardida, dafios o costos de cualguiar lipo que surjan del uso de asta publcocion o sus conbenidos.

B Elhecho de gue 414 haya puesto este documento o cualguier ofro matenal, o su disposicin, no consfiluye una recomendacidn de tomar o
mantener una posicicn, ni una representacion de gue cualguier fransoccion es odecuoda o apropioda para usted. Las frorsocciones
puadan involucrar nasgos sgnificalivas y usled no debe participar en una frarsaccidn o menos gue enfienda completamants dichos rasgos
y hoya determinads de maner independiente gue dicha fremsoccidn es apropiodo pora wled, 414 no olrece osssaio contable, fiscol o
legal, v estos termos deben ser fratodas con su asesor especiolizado.

B Estos materiales fusron preparados para use en el teritoric mexicano. Ho pueden serreproducidaos, distibuidos a un tercen o publicados sin
al consanfimiento de 414 Capifal. Las leyes y los reglamentos de ofros palses pueden reskingr la disiibucion de este reporte. Las personas en
posesidn de este documento deben informarse sobwe los paosibles resticciones legales y cumpiras de manera acorde.

C4P1T4L e A
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

En términos del Contrato de Administracion, el Administrador BLK Infra Il le cobro al Fideicomiso por concepto de Comisién por Administracion la
cantidad de $27,123,288 pesos mas el Impuesto al Valor Agregado durante el primer trimestre de 2023; a la fecha del presente reporte dicha
comisién ya fue desembolsada.

Las tasas internas de retorno (TIR) del portafolio para efectos del calculo de la comisién de desempefio y conforme a Clausula Décima Cuarta,
incisos (g) y (h), del Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/175992 son: (i) TIR Bruta (después de gastos y antes de la comision de administracién y
comision de desemperio) de 18.87% vy (ii) TIR Neta (después de gastos, comision de administracion y comisiéon de desempefio) de 13.83%.

La Tasa Interna de Retorno Bruta (“TIR Bruta”), es la Tasa Interna de Retorno (“TIR”) resultante después de considerar todas las entradas y salidas
de efectivo conforme a la cascada y reglas del Fideicomiso Irrevocable F/175992, tomando en cuenta todas las aportaciones y distribuciones de
capital, los gastos de levantamiento de capital del fondo, los gastos operativos del Fideicomiso, asi como el valor razonable de mercado de los
activos del portafolio a la fecha de este reporte. Dicho valor razonable es calculado por el valuador independiente.

La TIR Neta, es el resultado de restarle a la TIR Bruta la comision de administracion y la comisién por desempefio de acuerdo al mecanismo
sefialado en la cascada de pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso.

Esta informacién es actualizada cada trimestre con el fin de reflejar los movimientos realizados en el fondo (aportaciones, distribuciones, gastos, etc.)
y el valor razonable de los activos a la fecha del reporte.

Los TIR Bruta y TIR Neta presentadas en este reporte no han sido auditadas, por lo que la informacion esta sujeta a cambios y variaciones. Dichos
retornos son estimados y no estan garantizados por el Administrador.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2023, el Fideicomiso no report6 informacion relevante del periodo.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados frente al Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos a las personas que participaron
como partes en la celebracion del Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en términos de lo expresamente establecido en el
Contrato del Fideicomiso y en los documentos de la Emisién, en el entendido, sin embargo, que ninguna de las partes del Contrato del Fideicomiso
asume obligaciones de pago en términos de dicho contrato, salvo por los bienes y derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2023, el Fideicomiso no celebré ninguna Asamblea General de Tenedores Bursatiles.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El 21 de febrero de 2023, el Comité Técnico del Fideicomiso designé a PricewaterhouseCoopers, S.C. como sus auditores externos.

Los auditores externos del Fideicomiso seran designados tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su reputacion profesional, entre otros
factores.

El Fideicomiso contratd los servicios de valuacion de su Certificado de Capital de Desarrollo con 414 Capital, Inc., Proveedor Integral de Precios S.A.
de C.V. y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

El Valuador Independiente debera de realizar aquellas valuaciones que se requieran conforme a la Circular de Emisoras. Ver seccion de “Valuacion”
para mayor detalle sobre dichas valuaciones.

El Fideicomiso no cuenta con opinién de experto independiente alguno, respecto de las operaciones comprendidas en este reporte.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, el Fideicomiso con el fideicomitente y el fiduciario mantiene operaciones por la comisién de administracion del
Fideicomiso y el honorario anual del Fiduciario, al cierre del primer trimestre de 2023 se han reconocido el gasto en los resultados por la comision y
honorarios devengados.

Al 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso no presenta adeudo alguno con el fideicomitente y el fiduciario.

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2023 se han llevado a cabo las siguientes operaciones con el fideicomitente y el fiduciario, a valor de
mercado:

Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de marzo de 2022 Al 31 de marzo de 2021
Comision de administracion 27,123,288 27,123,288 27,123,288
del Fideicomiso
Honorarios fiduciarios 87,500 87,500 87,500

Al cierre de los periodos indicados a continuacion, se muestran los saldos con partes relacionadas, a valor de mercado:

23 de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Divisién Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021

Intereses a favor 196,164,022 128,526,803 318,456,635

Partes relacionadas por 29,171,654 19,893,399 50,953,062

cobrar

Préstamo Brownfield New 175,108,750 175,108,750 179,550,000

Holding

Préstamo OIEGSA - - 473,732,700

A la fecha del presente reporte no hay informacién relevante adicional que deba ser incorporada o revelada.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero
identificacion: Banamex, Divisiéon Fiduciaria.

Clave de cotizacion: ICUA2CK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2023-03-31
Periodo cubierto por los estados financieros: 2023-01-01 al 2023-03-31
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 175992

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: No

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2023 y 2022, y por el periodo de tres meses terminados en
esa fecha, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacion Financiera Intermedia.

25 de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

26 de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

No Consolidado

1

Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 77,083,000 110,111,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 31,635,000 20,127,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 9,900,000 86,630,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 118,618,000 216,868,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 118,618,000 216,868,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Derechos de cobro no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0

Otros activos financieros no circulantes

5,272,764,000

5,071,050,000

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes

5,272,764,000

5,071,050,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

5,391,382,000

5,287,918,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 6,396,000 5,622,000
Impuestos por pagar a corto plazo 29,174,000 99,723,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 35,570,000 105,345,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 35,570,000 105,345,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-03-31 2022-12-31
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 1,118,342,000 1,082,514,000
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis] H

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 1,118,342,000 1,082,514,000
Total pasivos 1,153,912,000 1,187,859,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 93,863,000 93,863,000
Utilidades acumuladas 4,143,607,000 4,006,196,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 4,237,470,000 4,100,059,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 4,237,470,000 4,100,059,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 5,391,382,000 5,287,918,000
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Trimestre:

No Consolidado

Ano: 2023

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Aiio Anterior
2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos 203,013,000 285,867,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 203,013,000 285,867,000
Gastos de administracion y mantenimiento 64,673,000 78,961,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 138,340,000 206,906,000
Ingresos financieros 0 0
Gastos financieros 929,000 473,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 137,411,000 206,433,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 137,411,000 206,433,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 137,411,000 206,433,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 137,411,000 206,433,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Aiio
Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘ ‘
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral [sinopsis] ‘ ‘

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘ ‘

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos
Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 137,411,000 206,433,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 137,411,000 206,433,000
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre:

[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto Acumulado Ao

Actual

2023-01-01 - 2023-03-

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-03-

Cobros procedentes de los ingresos 0 0
Recuperacién de impuestos 0 0
Comisién mercantil 0 0
Cobros procedentes de cuentas por cobrar 0 0
Ingresos financieros 1,297,000 0
Derechos de cobro 0 0
Otros cobros por actividades de operacion 0 0

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacién [sinopsis]

Pagos por el suministro de bienes y servicios 1,526,000 1,710,000
Gastos de mantenimiento y administracion 0 0
Pagos procedentes de cuentas por pagar 0 0
Gastos Financieros 14,000 14,000
Pagos por comisién de administracion 31,463,000 0
Otros pagos por actividades de operacion 481,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (32,187,000) (1,724,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 78,375,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 587,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 88,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (32,099,000) 77,238,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Divisién Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior

2023-01-01 - 2023-03- | 2022-01-01 - 2022-03-
31 31

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (32,099,000) 77,238,000
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (929,000) (476,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (33,028,000) 76,762,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 110,111,000 39,860,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 77,083,000 116,622,000

32de 85



Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 137,411,000 0 0 137,411,000 0 137,411,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 137,411,000 0 0 137,411,000 0 137,411,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 137,411,000 0 0 137,411,000 0 137,411,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 93,863,000 4,143,607,000 0 0 4,237,470,000 0 4,237,470,000
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 206,433,000 0 0 206,433,000 0 206,433,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 206,433,000 0 0 206,433,000 0 206,433,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 206,433,000 0 0 206,433,000 0 206,433,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 93,863,000 3,890,405,000 0 0 3,984,268,000 0 3,984,268,000
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Divisién Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2023-03-31 2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 77,083,000 110,111,000
Total efectivo 77,083,000 110,111,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 77,083,000 110,111,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 30,715,000 19,894,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 920,000 233,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 920,000 233,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 31,635,000 20,127,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

6,396,000

o|lo|lo|o|o|o

5,622,000

Créditos bancarios a corto plazo

0

0
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 6,396,000 5,622,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 943,234,000 906,930,000
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 175,108,000 175,584,000

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘

1,118,342,000

|
0

1,082,514,000

o

Resultado por conversién de moneda
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘

Activos

5,391,382,000

o

5,287,918,000

Pasivos

1,153,912,000

1,187,859,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

4,237,470,000

4,100,059,000

Activos circulantes 118,618,000 216,868,000
Pasivos circulantes 35,570,000 105,345,000
Activos (pasivos) circulantes netos 83,048,000 111,523,000
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Trimestre:

2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Ao Actual

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos por dividendos 0 78,375,000
Ingresos por intereses 1,299,000 588,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 201,714,000 206,904,000
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 203,013,000 285,867,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 27,123,000 27,123,000
Honorarios 934,000 1,267,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 17,000 19,000
Cuotas y derechos 25,000 29,000
Publicidad 0 0
Depreciacién y amortizaciéon 0 0
Gastos de mantenimiento 258,000 430,000
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 36,316,000 50,093,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 64,673,000 78,961,000
Ingresos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 0 0

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 929,000 473,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 929,000 473,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos y pasivos financieros
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2023 y 2022, y por el periodo de tres terminados en esa
fecha han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacion Financiera Intermedia.

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el Peso Mexicano
(“MXN”). La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que
el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos supuestos. EI Administrador considera que los supuestos
subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta sélo afecta a ese periodo o en el periodo, de la revision y periodos
futuros si la revision afecta a ambos.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

El Fideicomiso revela la informacion acerca de sus gastos acumulados (o devengados) en la seccién “Informacion a revelar sobre gastos por
naturaleza”.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

El Fideicomiso no presenta pérdidas crediticias, por lo tanto, no aplica.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Una asociada es una entidad, incluyendo todo tipo de sociedades, tales como Fideicomisos, que no es una subsidiaria o un interés en un negocio
conjunto, sobre las cuales el Fideicomiso tiene una influencia significativa.

El Fideicomiso no ha constituido empresas con participacion accionaria (directa e indirecta) menor al 50%, por lo tanto, no aplica.
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria.

Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Informacidén a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

Al cierre del presente reporte, se han cubierto los honorarios de los auditores externos PricewaterhouseCoopers, S.C.

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros correspondientes al 31 de marzo de 2023 y al trimestre terminado en esa fecha fueron revisados por el Administrador y
Fiduciario, y aprobados para su publicacién mediante la constancia trimestral que acomparia al presente Informe.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso por el momento no cuenta con activos que pretenda vender, por lo tanto, no aplica.

Informacidn a revelar sobre criterios de consolidaciéon [bloque de texto]

Evaluacion como entidades de inversion

La IFRS 10 "Estados financieros consolidados" requiere que las entidades de inversiéon reconozcan el valor razonable de las subsidiarias relevantes,
incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o similares. Cuando se
consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) ElFideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) ElFideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

ElI Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definicién de una entidad de inversién ya que existen
las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y las Compafiias Tenedoras han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de inversiones; y

b) Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y las compaiiias tenedoras se miden y evaltan sobre la base del valor razonable y la
informacién sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.
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Banco Nacional de México. S. A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Divisién Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: ICUA2CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios condensados al 31 de marzo de 2023 y 2022 y por el periodo de tres meses
terminados en esa fecha han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso celebré el 5 de junio de 2020 con Operadora de Infraestructura Especializada de Guanajuato, S.A.P.I. de C.V. (OIEGSA) un contrato
de préstamo, por medio del cual, OIEGSA otorga un préstamo al Fideicomiso hasta por la cantidad de $314,366,400 pesos y el 3 de febrero de 2021,
se celebré el primer convenio modificatorio al contrato de préstamo mediante el cual se amplia el monto del préstamo hasta por un importe de
$510,845,400 pesos el cual podra ser desembolsada por el Fideicomiso en una o varias disposiciones.

El Fideicomiso adeuda a OIEGSA un total de $473,732,700 pesos, el cual fue dispuesto en diversas disposiciones.

A partir del 6 de marzo y hasta el 27 de mayo de 2022, se comienzan a devengar intereses por dicho préstamo, sumando un total de $13,862,629
pesos mas el Impuesto al Valor Agregado. El 27 de mayo de 2022 surti6 efecto cierta reestructura en la tenencia accionaria del proyecto de OIEGSA,
en donde se realizé la cesion de derechos de cobro al Fideicomiso por el monto de $473,732,700 pesos del préstamo que se menciona en este
apartado, por lo cual, al 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso no mantiene ningin adeudo con OIEGSA.

El 8 de julio de 2022 el Fideicomiso realizo el pago en su totalidad de los intereses devengados por el crédito con OIEGSA, por lo cual, al cierre del
primer trimestre del 2023, el Fideicomiso no mantiene ningun adeudo con la entidad.

Con fecha 19 de Julio del 2021 el Fideicomiso celebré un contrato de préstamo con Brownfield New Holding F2 S.A.P.l. de CV por el monto de
$179,550,000 pesos. El monto del préstamo no incluye cualquier tipo de interés, gastos, comisiones y cualquier otro concepto distinto al principal del
monto del préstamo que deban ser pagados por el Fideicomiso.

El 19 de diciembre de 2022 la subsidiaria Brownfield SPV |, S.A.P.l de C.V. (“BSPV 1I") recibié dividendos del proyecto en el que mantiene
inversiones, los cuales fueron liquidados con la cesién de derechos de cobro de cierta cuenta por cobrar que mantenia el proyecto con Brownfield
New Holding; posteriormente BSPV | decretd dividendos en favor de sus accionistas, entre ellos incluido el Fideicomiso por un monto de $4,441,250
pesos los cuales fueron liquidados mediante la cesion de derechos de cobro de la cuenta por cobrar con Brownfield New Holding, lo que generé una
compensacion de la deuda que mantiene el Fideicomiso con dicha entidad disminuyendo a $175,108,750 pesos.

Informacidén a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el efectivo y equivalentes de efectivo se compone de saldos en cuentas de bancos, su
integracion es la siguiente:

31 marzo 2023 31 diciembre 2022
Efectivo en bancos $77,082,711 $110,111,273
Total efectivo y equivalentes de efectivo $77,082,711 $110,111,273

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Flujo de efectivo al 31 de marzo de 2023.
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El flujo de efectivo bajo el método directo, por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023 reporta en actividades de operaciéon una disminucion de
recursos de $32,099,349 pesos, que resultan principalmente por rendimientos bancarios por $1,297,209 pesos, otros ingresos de operaciéon por
$87,724 pesos, asi como por pagos de honorarios fiscales y de auditoria por $10,353 pesos, servicios de valuacion por $325,979 pesos, cuota anual
de mantenimiento de BMV y CNBV por $1,114,172 pesos, honorarios por la comision por administracion del Fideicomiso por $31,463,014 pesos,
honorarios legales por $52,041 pesos, cuotas y suscripciones por $23,976 pesos, comisiones bancarias por $13,789 pesos, impuestos federales por
$5,958 pesos, y capital pagado a compania promovida por $475,000 pesos.

En actividades de inversién el Fideicomiso no reporta actividades.

En actividades de financiamiento el Fideicomiso no reporta actividades.

El Fideicomiso reporta un efecto de conversiéon cambiaria negativo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $929,213 pesos.

El Fideicomiso obtuvo una disminucién de recursos de efectivo por $33,028,562 pesos, que aunados con el saldo al inicio del periodo de

$110,111,273 pesos, da como resultado un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $77,082,711 pesos que se muestran en el estado de
situacién financiera al 31 de marzo de 2023.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2023, el Fideicomiso no ha realizado cambios en sus politicas contables. Las politicas contables han sido aplicadas
consistentemente por el Fideicomiso en los periodos que se presentan.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2023, el Fideicomiso no ha realizado cambios en sus politicas contables, estimaciones contables, o ha tenido errores,
por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha otorgado garantias colaterales, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

El Fideicomiso no realizé operaciones que den origen a reclamos o beneficios ya pagados, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fidecomiso reconoce la obligacién de cubrir una Comisiéon por Desempefio inicial y subsecuente sobre aquellos activos que ya maduraron, se
encuentran estabilizados y operan para aumentar el valor y el rendimiento esperado de acuerdo con las proyecciones financieras. Al 31 de marzo de
2023 se estima una comisién por desempefio inicial y subsecuente por un total de $943,234,451 pesos, y que esto constituye un pasivo contingente
estimado el cual podra cambiar, dichos importes estan reflejados en los resultados y en la posicion financiera del Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene compromisos o pasivos contingentes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta pasivos contingentes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

El Fideicomiso no reporta costo de ventas en los estados de resultados integrales, solo gastos por funcion. La clasificacion de los gastos segun su
naturaleza se encuentra en la seccion “Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza”.

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito de contraparte surge cuando una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte al no
cumplir con una obligacién.

Exposicién al riesgo de crédito de contraparte

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito de contraparte con las partes que negocia y asumira el riesgo de incumplimiento de liquidacion. El
valor en libros de los activos financieros representa mejor la exposicion maxima del Fideicomiso al riesgo de crédito de la contraparte a la fecha de
reporte.

El Fideicomiso sélo realiza transacciones con contrapartes que son entidades reguladas sujetas a supervision prudencial, o con altas calificaciones
crediticias asignadas por agencias internacionales de calificacién crediticia.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

El Fideicomiso mantiene instrumentos de deuda, los cuales se muestran en la seccion de “Informacion a revelar sobre préstamos”.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

Durante el primer trimestre de 2023 el Fideicomiso no ha contratado ningun seguro, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta impuestos diferidos, por lo tanto, no aplica.
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Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

El Fideicomiso no efectua depdsitos bancarios, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene operaciones con clientes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta activos sujetos a depreciacién y amortizacion, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso no reporta inversion en instrumentos financieros derivados.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta operaciones discontinuadas durante el trimestre que termina el 31 de marzo de 2023.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Durante el primer trimestre del 2023 el Fideicomiso no realizé distribuciones a sus tenedores bursatiles.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Al ser un Fideicomiso no tiene acciones, por lo tanto, no aplica.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el peso mexicano
(“MXN”). El Administrador considera que MXN representa con mayor precision los efectos econémicos subyacentes de las transacciones, eventos y
condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Transacciones y saldos
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Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversién de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida que surge de la conversion de
otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales en "Costos financieros".

El tipo de cambio utilizado al cierre del primer trimestre de 2023 fue de $18.0932.

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

El Fideicomiso al cierre del primer trimestre de 2023, no tiene hechos que presentar, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

El Fideicomiso incurre en gastos de operacion los cuales se detallan en la seccién “Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza” y en el estado
de resultados integrales.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene gastos que clasificados por su naturaleza se integran como sigue:

Gastos de operacion 31 marzo 2023 31 marzo 2022

Comision por desempefio $ 36,303,968 $50,079,630
Comisién por administracion del fideicomiso 27,123,288 27,123,288
Honorarios fiscales y de auditoria 389,934 734,956
Servicios de valuacién 319,104 357,295
Cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV 258,103 430,110
Honorarios fiduciario 175,348 175,348
Honorarlo's legales y otros servicios de 50,000 )
consultoria

Cuotas y suscripciones 24,417 28,726
Seguros y fianzas 17,023 19,354
Comisiones bancarias 11,887 12,294
Total gastos de operacion $ 64,673,072 $ 78,961,001

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con activos para exploracion y evaluacion, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacion del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado o se valdan en funcion de los precios de mercado
cotizados que, para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el contrato de Fideicomiso.
Dependiendo de la naturaleza de la inversiéon subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el
precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizaciéon negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversién sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que se encuentran detalladas en la nota de
jerarquia del valor razonable y son comunmente utilizadas por los participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y
confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Instrumentos Financieros

Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalua sobre la base del valor razonable. El Fideicomiso se
enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos para la toma de
decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcion de designar irrevocablemente ningin instrumento de capital como de valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, para cobrar flujos de
efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del
Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor
razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados, préstamos y
cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a
costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras
y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacién. Las ganancias y pérdidas realizadas en las enajenaciones de
instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando

la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Mediciéon
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.
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Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transacciéon en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valuan posteriormente a costo
amortizado.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

El Fideicomiso no incurre en ingresos (gastos) por primas, sin embargo, paga la comision al Administrador la cual se detalla en la seccion
“Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas”.

Informacidn a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

La informaciéon referente a los gastos financieros en los que incurre el Fideicomiso es detallada en la seccién “Informacion a revelar sobre los
resultados de las operaciones y perspectivas” y en el estado de resultados integrales.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Los ingresos (gastos) financieros por el primer trimestre de 2023 y 2022, se integran como sigue:

Ingresos financieros 31 marzo 2023 31 marzo 2022

Utilidad cambiaria $ - $ 362
Pérdida cambiaria 928,770 473,092
Total (pérdida) utilidad cambiaria 928,770 472,730
Total ingresos (gastos) financieros $ 928,770 $ 472,730

Informaciodn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

La informacion referente a los ingresos financieros en los que incurre el Fideicomiso es detallada en la seccién “Informacién a revelar sobre los
resultados de las operaciones y perspectivas” y en el estado de resultados integrales.

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

El Fideicomiso no mantiene activos financieros para negociar, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]
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Instrumentos Financieros

Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificaciéon de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evallUa sobre la base del valor razonable. El Fideicomiso se
enfoca principalmente en la informacion del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos para la toma de
decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcién de designar irrevocablemente ningun instrumento de capital como de valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, para cobrar flujos de
efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del
Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor
razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados, préstamos y
cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a
costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisiéon para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras
y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Las ganancias y pérdidas realizadas en las enajenaciones de
instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Medicion
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccion en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valluan posteriormente a costo
amortizado.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Los saldos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados al 31 de marzo de 2023 son los siguientes:

Activos Financieros a Valor Razonable 31 marzo 2023 31 diciembre 2022

Valor Razonable Proporcién 95% Valor Razonable Proporcién 95%

Coahuila Penitentiary Follow-on

2,138,590,449

2,031,660,926

2,048,240,728

1,945,828,692

Lazaro Cardenas Port Logistics

2,031,367,626

1,929,799,244

1,980,580,717

1,881,551,682

Hospital de Zumpango

750,239,926

712,727,930

706,635,874

671,304,080

Aguascalientes

484,719,168

460,483,210

455,831,089

433,039,534

Inversiones en entidades del proyecto

5,404,917,169

5,134,671,310

5,191,288,408

4,931,723,988,

Ajuste de Activos y Pasivos a Valor Razonable

139,326,066
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138,092,782

Total de inversiones de capital en entidades
del proyecto $ 5,404,917,169 | $ 5,272,764,092 | $ 5,191,288,408 [ $ 5,071,050,054]

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene instrumentos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, por lo tanto, no aplica.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene instrumentos financieros mantenidos para negociar, por lo tanto, no aplica.

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

El Fideicomiso no mantiene pasivos financieros mantenidos para negociar, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una parte cause una pérdida financiera a otra parte al no poder cumplir con
una obligacion. El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de impago de instrumentos de deuda, cuentas por pagar o intereses devengados por
préstamos otorgados a las Subsidiarias del Portafolio y Compafias Promovidas.

El Fideicomiso no tiene un riesgo significativo de concentracién de crédito. Para las instituciones financieras sélo se aceptan las partes que de
manera independiente obtienen una calificacion minima de A. Todas las inversiones en deuda representan inversiones en deuda privada realizadas
de acuerdo con los objetivos de inversion del Fideicomiso. La Administracion evalla la calidad crediticia de las inversiones, tomando en cuenta su
situacién financiera, su experiencia pasada y otros factores.

El Fideicomiso ha otorgado préstamos a compaiiias privadas, que son representados como instrumentos de deuda. La calidad crediticia de estas
inversiones se basa en el desempefio financiero de la Compafia Promovida. Por aquellos activos que no estan vencidos, se cree que el riesgo de
crédito es bajo, y los pagos de capital y de intereses se realizaran de acuerdo con los términos y condiciones establecidos. Ninguno de estos
términos o condiciones ha sido renegociado durante el periodo.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta informacion financiera por primera vez bajo las NIIF, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]
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La informacion referente a los gastos en los que incurre el Fideicomiso se detalla en la secciéon “Informacion a revelar sobre los gastos por
naturaleza”.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas
en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacion de las NIIF (“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histoérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2023 y 2022, y por el periodo de tres meses terminados en
esa fecha, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histoérico, a excepcidon de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

El objetivo del Fideicomiso al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar como un negocio en marcha, a fin de brindar
rendimientos a los Tenedores y beneficios a otros interesados y mantener una sélida base de capital para respaldar el desarrollo de las actividades
de inversion del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene crédito mercantil, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

El Fideicomiso invierte en activos financieros, cuya plusvalia / deterioro se refleja en la linea de “Cambios netos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” en el estado de resultados integrales.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso, por ser de administracién, carece de personalidad legal propia, por lo que, de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables
vigentes, no es sujeto del Impuesto sobre la Renta (“ISR”). Se considera que este impuesto es reconocido y pagado por cada uno de los
fideicomisarios, quienes reconocen los efectos de estos impuestos a la utilidad en su propia informacién financiera.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]
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Al cierre del primer trimestre de 2023, el Fideicomiso no reporta elementos materiales sobre seguros, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

El Fideicomiso no reporta ingresos por primas de seguros, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene activos intangibles, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta activos intangibles o crédito mercantil, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Los gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen los estados de resultados integrales utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

Al cierre del trimestre marzo 2023 el Fideicomiso no reporta ningun adeudo.

Para mayor detalle dirigirse a la seccion de “Informacién a revelar sobre préstamos”.

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Los ingresos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los estados de resultados integrales utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Para mayor detalle sobre los ingresos (gastos) por intereses incurridos por el Fideicomiso, referirse a las secciones “Informacion a revelar sobre
ingresos por intereses” e “Informacion a revelar sobre gastos por intereses”.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con inventarios, por lo tanto, no aplica.
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Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta pasivos por contratos de inversion, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta propiedades de inversion, por lo tanto, no aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion, por lo tanto, no aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

Para mayor informacion dirigirse a la seccién “Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta informacién mas detallada sobre su patrimonio en la seccion “Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras
participaciones en el patrimonio”.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

El Fideicomiso mantiene instrumentos financieros, los cuales se muestran en la seccién de “Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”.

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con contratos de arrendamientos, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con contratos de arrendamientos, por lo tanto, no aplica.
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Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con los pasivos
financieros.

Los principales riesgos de liquidez del Fideicomiso surgen de la liquidez de las inversiones subyacentes en las que ha invertido el Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene préstamos bancarios, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha otorgado anticipos a clientes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El riesgo de mercado surge principalmente de la incertidumbre sobre los valores futuros de los instrumentos financieros influenciados por la moneda,
la tasa de interés y los movimientos de precios. Representa la pérdida potencial que puede sufrir el Fideicomiso al mantener posiciones de mercado
frente a los movimientos del mercado.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta informacién mas detallada sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores en la seccién “Informacién a revelar
sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el patrimonio”.

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

El Fideicomiso no consolida, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene activos no circulantes para venta u operaciones discontinuadas, por lo tanto, no aplica.
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta, por lo tanto, no
aplica.

Informacidén a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

El patrimonio del Fideicomiso esta representado por los activos netos atribuibles a los Tenedores. El objetivo del Fideicomiso al administrar el capital
es salvaguardar la capacidad de continuar como un negocio en marcha, a fin de brindar rendimientos a los Tenedores y beneficios a otros
interesados y mantener una sélida base de capital para respaldar el desarrollo de las actividades de inversion del Fideicomiso. Con el fin de
mantener o ajustar la estructura de capital, el Administrador puede solicitar capital no fondeado de los Tenedores o ajustar el monto de las
distribuciones que el Fideicomiso paga a los Tenedores. EI Administrador monitorea el capital sobre la base del valor de los activos netos atribuibles
a los Tenedores. No existen requisitos de capital impuestos externamente que el Fideicomiso deba cumplir.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros activos, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros activos circulantes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros pasivos circulantes, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros pasivos, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros activos no circulantes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
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El Fideicomiso no presenta otros pasivos no circulantes, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros gastos de operacion, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros ingresos (gastos) de operacion, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta otros resultados de operacion, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Pagos anticipados

El Fideicomiso ha realizado pagos anticipados, mismos que se van aplicando a resultados mensualmente, el saldo a la fecha de cierre del presente
reporte es de $920,142 pesos y estan integrados de la siguiente forma:

Pagos anticipados 31 marzo 2023 31 diciembre 2022

Cuota anual BMV y CNBV $ 774,309 $ -
Honorarios fiduciarios 145,833 233,333
Total pagos anticipados $ 920,142 $ 233,333

Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

La informacion referente a los resultados obtenidos por las actividades de operacion en las que incurre el Fideicomiso se muestra en el estado de
resultados integrales.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene propiedades, planta o equipos, por lo tanto, no aplica.
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Informacidn a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracién, provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la
transferencia de activos o la prestaciéon de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de
servicios recibidos.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Durante el presente trimestre, el Fideicomiso no ha reclasificado instrumentos financieros, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene contratos por construccion, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

El Fideicomiso no lleva a cabo actividades de reaseguros, por lo tanto, no aplica.

Informacidén a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla sus operaciones con partes relacionadas en la seccion “Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés”.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene gastos de investigacion y desarrollo, por lo tanto, no aplica.

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta reservas en su patrimonio. Para mas informacién acerca del patrimonio del Fideicomiso referirse a la seccion “Patrimonio
del Fideicomiso”.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]
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El Fideicomiso no presenta efectivo y equivalentes de efectivo restringidos, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla sus ingresos mas adelante en el apartado “Ingresos (gastos)”.

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene acuerdos por concesién de servicios, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

El 14 de agosto de 2014, el Fideicomiso llevé a cabo la emision de 20,000,000 de certificados de capital de desarrollo (CCD), con un valor nominal de
$100 pesos cada uno. El total de la emisién fue de $2,000,000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

El 30 de marzo de 2016, el Fideicomiso llevé a cabo la emisién de 15,999,993 de certificados de capital de desarrollo (CCD), con un valor nominal de
$50 pesos cada uno. El total de la emision fue de $799,999,650.00 (Setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
seiscientos cincuenta pesos 00/100 Moneda Nacional).

El 11 de agosto de 2016, el Fideicomiso llevd a cabo la emision de 15,999,987 de certificados de capital de desarrollo (CCD), con un valor nominal de
$25 pesos cada uno. El total de la emision fue de $399,999,675.00 (Trescientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
seiscientos setenta y cinco 00/100 Moneda Nacional).

El 24 de agosto de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo la emision de 119,999,989 certificados de capital de desarrollo (CCD), con un valor nominal de
$12.50 pesos cada uno, el total de la emision fue de $1,499,999,862.50 (Mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
ochocientos sesenta y dos pesos 50/100 Moneda Nacional)

El 24 de enero de 2019 el Fideicomiso llevo a cabo la emision de 107,199,990 Certificados de Capital de Desarrollo (CCD), con un valor nominal de
$6.25 pesos cada uno, el total de la emision fue de $669,999,937.50 (Seiscientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos treinta y siete pesos 50/100 M.N.)

El 07 de junio de 2019 el Fideicomiso llevé a cabo una distribucion de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los
Tenedores de la Emision con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribucion fue de $1,465,799,784.75 (Mil cuatrocientos sesenta y cinco
millones setecientos noventa y nueve mil setecientos ochenta y cuatro 75/100 M.N.)

El 15 de octubre de 2019 el Fideicomiso llevo a cabo la emision de 134,400,000 Certificados de Capital de Desarrollo (CCD), con un valor nominal de
$3.125 pesos cada uno, el total de la emisién fue de $419,999,968.80 (Cuatrocientos diecinueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos sesenta y ocho 80/100 M.N.)

El 08 de noviembre de 2019 el Fideicomiso llevé a cabo una distribucion de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los
Tenedores de la Emision con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribucion fue de $3,073,047,621.07 (Tres mil setenta y tres millones
cuarenta y siete mil seiscientos veintiin 07/100 M.N.)

El 03 de julio de 2020 el Fideicomiso llevé a cabo una distribucién de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los
Tenedores de la Emision con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribucién fue de $413,599,949 (Cuatrocientos trece millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos cuarenta y nueve 00/100 M.N.)

El 30 de septiembre de 2020 el Fideicomiso llevo a cabo una distribuciéon de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los

Tenedores de la Emision con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribucion fue de $132,351,983.68 (Ciento treinta y dos millones
trescientos cincuenta y un mil novecientos ochenta y tres 68/100 M.N.)
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El 30 de noviembre de 2020 el Fideicomiso llevé a cabo una distribucion de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los
Tenedores de la Emision con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribucién fue de $335,015,958.69 (Trescientos treinta y cinco millones
quince mil novecientos cincuenta y ocho 69/100 M.N.)

El 21 de mayo de 2021 el Fideicomiso llevé a cabo una distribucion de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los
Tenedores de la Emisidén con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribuciéon fue de $119,943,985.21 (Ciento diecinueve millones
novecientos cuarenta y tres mil novecientos ochenta y cinco 21/100 M.N.)

El 23 de julio de 2021 el Fideicomiso llevo a cabo una distribucién de Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas en favor de los
Tenedores de la Emision con clave de pizarra ICUA2CK 14. El monto de la distribucién fue de $111,671,986.23 (Ciento once millones seiscientos
setenta y uno novecientos ochenta y seis 23/100 M.N.)

El total de activos netos se integra de los siguientes conceptos: emisién de los certificados de capital de desarrollo; gastos incurridos en la emision; la
distribucion a los tenedores de certificados bursatiles y el resultado integral acumulado, menos la participacién no controladora de empresas que no
consolidan. Al cierre del presente reporte, los saldos que integran la cuenta de activos netos son:

Activos netos atribuibles a los tenedores

31 marzo 2023

31 diciembre 2022

Aportacién patrimonial

$ 5,789,999,094

$ 5,789,999,094

Distribuciones a los tenedores

(5,651,431,269)

(5,651,431,269),

Gastos de colocacion

(44,705,712)

(44,705,712)

Resultado integral acumulado

4,143,607,446

4,006,196,735

Total de activos netos atribuibles a los tenedores

$ 4,237,469,559

$4,100,058,848

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta pasivos subordinados, por lo tanto, no aplica.

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla en el apartado “Estructura de la operacion” la informacion acerca de sus subsidiarias.

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables significativas

Bases de preparacion
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacion, se detallan las principales politicas y notas contables.

Instrumentos Financieros

Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con

cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.
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Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalua sobre la base del valor razonable. El Fideicomiso se
enfoca principalmente en la informacion del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos para la toma de
decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcion de designar irrevocablemente ningln instrumento de capital como de valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, para cobrar flujos de
efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del
Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor
razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados, préstamos y
cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a
costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras
y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacién. Las ganancias y pérdidas realizadas en las enajenaciones de
instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Medicién
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicion subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valuan posteriormente a costo
amortizado.

Estimacién del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccioén ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacion del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado o se valdan en funcion de los precios de mercado
cotizados que, para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso.
Dependiendo de la naturaleza de la inversién subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el
precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversiéon que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizacion negociada en el momento de la valuacion, el valor razonable de dicha inversién sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacién utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que se encuentran detalladas en la nota de
jerarquia del valor razonable y son comunmente utilizadas por los participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y
confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos
inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo. Una vez recibidos
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los bienes y/o servicios, relativos a los pagos anticipados, estos deben reconocerse como un activo o como un gasto en los estados de resultados
integrales del periodo.

Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicion de bienes o servicios, que han sido adquiridos en el curso
normal de las operaciones del Fideicomiso.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y posteriormente se reconocen a
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos relacionados incurridos) y el valor de canje se registran en
los estados de resultados integrales durante el plazo del préstamo utilizando el método de interés efectivo.

Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de pago a cada clase
de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles a los Tenedores se miden a valor
razonable.

Capital comprometido no exhibido

El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en los estados de situacion financiera, ya que representa un compromiso de
préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

El Fideicomiso no mantiene ningun compromiso de capital no exhibido de sus Tenedores, ya que el periodo de inversion ha concluido.
Distribuciones

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en los Estados de

Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, aplicara el efectivo distribuible conforme a
las siguientes proporciones:

Inversiones Estabilizadas

i Retorno de inversion: Primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se
hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para las Inversiones Estabilizadas;

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta
que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para las Inversiones Estabilizadas, conforme la metodologia

descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii. Actualizacién: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagard al Administrador hasta que el
Administrador hubiere recibido el 10% de las cantidades distribuidas a los Tenedores en el inciso anterior, por las Inversiones Estabilizadas.

iv. Remanente 90/10: Cuarto, el 90% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores y el 10%
de las Inversiones Estabilizadas al Administrador.

Inversiones No Estabilizadas

i Retorno de inversion: Primero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que
se hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para las Inversiones No Estabilizadas.

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente, se pagara a los Tenedores
hasta que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para las Inversiones No Estabilizadas, conforme la

metodologia descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii. Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al Administrador hasta que el
Administrador hubiere recibido el 20% de las cantidades distribuidas a los Tenedores en el inciso anterior, por las Inversiones No Estabilizadas.

iv. Remanente 80/20: Cuarto, el 80% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores y el
20% de las Inversiones No Estabilizadas al Administrador.
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Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos atribuibles a los
Tenedores.

El Administrador instruira al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine
a su entera discrecion. El Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran a través de S.D. INDEVAL, Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V

Moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el peso mexicano
(“MXN”). El Administrador considera que MXN representa con mayor precisién los efectos econémicos subyacentes de las transacciones, eventos y
condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversién de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida que surge de la conversion de
otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales en "Costos financieros".

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que
el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos supuestos. EI Administrador considera que los supuestos
subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posiciéon financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta sélo afecta a ese periodo o en el periodo, de la revision y periodos
futuros si la revision afecta a ambos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros, se describen a continuacion.

Supuestos e incertidumbre de las estimaciones

Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables

El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacién que incluyen datos de entrada que no se basan en datos de
mercado y cuando se aplican suposiciones o ajustes determinados por la entidad significativa, como se detalla en la nota a los estados financieros
relativa a la jerarquia de valor razonable.

Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando sus propios modelos, que
utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de crédito (tanto propio como de contraparte), volatilidades
y correlaciones requieren que el Administrador realice estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor
razonable informado de los instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de entrada no observables se basa en la expectativa de la
administracion de los posibles cambios razonables en estas entradas, teniendo en cuenta la volatilidad histérica y las estimaciones de los
movimientos futuros del mercado.

Juicios
Evaluacion como entidades de inversion
La IFRS 10 "Estados financieros consolidados" requiere que las entidades de inversiéon reconozcan el valor razonable de las subsidiarias relevantes,

incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexién entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o similares. Cuando se
consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y

c) El Fideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

ElI Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definicién de una entidad de inversion ya que existen
las siguientes condiciones:

El Fideicomiso y las Compafiias Tenedoras han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de inversiones; y
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Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y las compafiias tenedoras se miden y evalian sobre la base del valor razonable y la informacion
sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

Estructura del Fideicomiso
La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propdsitos operativos como sigue: Compafia Tenedora,
Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la politica para ellas.

Compaiiia Tenedora
El Fideicomiso controla el 95% de los derechos de voto e intereses de la Compafia Tenedora (“Subsidiarias”).

El Fideicomiso y la Compafia Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte en las Subsidiarias del
Portafolio. Al 31 de marzo de 2023, no habia obligaciones de compromiso de capital ni montos adeudados a las Subsidiarias del Portafolio por
aportaciones no liquidadas.

La Compafia Tenedora es una subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversion subyacente en nombre del Fideicomiso. El
Fideicomiso invierte principalmente en la Comparia Tenedora a través de la compra, directa o indirectamente, de valores del capital privado y de
deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafiias Promovidas" en su conjunto).

La operacién principal de la Compafia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta de las Compaiias
Promovidas.

La Compafiia Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el Fideicomiso y reembolsa la
deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo pueden pagarse en funcién de los resultados operativos
de la Compaiiia Tenedora y son a criterio del Consejo de Administracion de la Compaiiia Tenedora respectiva, que luego son pagados al
Fideicomiso directamente o a través de la Compafia Tenedora correspondiente. No existen cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos
preferentes o rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda directamente en las
Compariias Promovidas en nombre de la Compafiia Tenedora.

Compaiiias Promovidas
Las Compafias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio invierten recursos para
cumplir con los fines de la operacion del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Compafias Promovidas y si el control se ejerce a través de
derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio de acceso a una parte de las ganancias y pérdidas
variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no consolida a las Compafnias Promovidas y en su lugar, refleja su inversion a
valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafiias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados pueden exponer al Fideicomiso
a posibles pérdidas.

Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados de resultados integrales cuando se establece el derecho del Fideicomiso a recibir el pago.
Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no recuperable, que se presenta por separado en los estados de
resultados integrales, si es aplicable.

Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen los estados de resultados integrales utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Honorarios y gastos
Los gastos se reconocen en los estados de resultados integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion relacionados con la
adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

Comision del Administrador
El Administrador tiene derecho a recibir las siguientes comisiones:

1. Comision anual por administracion de Inversiones Estabilizadas e Inversiones No Estabilizadas
2. Comisién de desempefio
3. Comisién por adquisicion
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1. Comision anual por administracion

Durante el periodo de inversién, la comision por administracion serd equivalente al 1.25% del monto efectivamente utilizado o llamado para
Inversiones Estabilizadas y 1.75% del monto maximo de las Inversiones No Estabilizadas, contemplando para ambos casos las exclusiones descritas
en el contrato del fideicomiso.

Después del Periodo de Inversion, la comision por administracion sera lo que resulte mayor entre la comision minima de Inversiones Estabilizadas o
el equivalente al 1.15% del monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones Estabilizadas y lo que resulte mayor entre la comisién minima
de Inversiones No Estabilizadas y el 1.75% del monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones No Estabilizadas.

2. Comisién de desempefio
La determinacion de la comision de desempefio esta basada en el rendimiento de los proyectos de inversion del Fideicomiso, principalmente en el
valor razonable de los activos que ya maduraron. Para el caso de:

a) Inversiones Estabilizadas, se pagara 10.00% hasta que el equivalente a este % se distribuya al Administrador y por el 10.00% este % del
efectivo distribuible remanente.

b) Inversiones No Estabilizadas, se pagara 20.00% hasta que el equivalente a este % se distribuya al Administrador y 20.00% este % del
efectivo distribuible remanente

La comision de desempefio registrada se mide al costo amortizado y se calcula con base en el valor razonable de las inversiones del Fideicomiso
determinado en la fecha del informe. Cuando el calculo indica que han alcanzado las condiciones y se hayan cumplido los arreglos de disposicion si
las inversiones se disponen a sus valores razonables, se devenga la comision por desempefio. La comisiéon por desempefio acumulada es igual a la
participacion hipotética de las ganancias del Administrador, teniendo en cuenta el efectivo ya distribuido del Fideicomiso y el monto de las ganancias
por desinversion pendientes de cobro. Por lo tanto, con base en el calculo descrito anteriormente, el Fideicomiso reconoce un pasivo financiero
basado en el valor razonable estimado de sus activos en la fecha de los estados de situacion financiera.

El cambio en la comision de desempefio por pagar al Administrador durante el afio se incluye como “Comisién de desempefio” en los Estados de
Resultados Integrales. Un gasto resulta de un aumento en la comision por desempefio debido al Administrador, y una recuperacion de la comision
reconocida previamente es el resultado de una disminuciéon en la comision acumulada por pagar al Administrador en la fecha del informe. La
comisién de desempefio se paga cuando se cumplen los acuerdos de distribucidon de pagos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

3. Comision por adquisicion
Aplica el 2.00% del precio de adquisicion de cada inversion estabilizada.

Impuesto causado

El Fideicomiso, por ser de administracion, carece de personalidad legal propia, por lo que, de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables
vigentes, no es sujeto del ISR. Se considera que este impuesto es reconocido y pagado por cada uno de los fideicomisarios, quienes reconocen los
efectos de estos impuestos a la utilidad en su propia informacion financiera.

Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

El Fideicomiso tiene un saldo neto de impuestos por recuperar de $9,899,327 pesos al 31 de marzo de 2023, integrados de la siguiente forma:

Impuestos por recuperar 31 marzo 2023 | 31 diciembre 2022
IVA a favor $ 9,898,585 $ 86,629,586
Impuesto retenido 742 742
Total impuestos por recuperar $ 9,899,327 $ 86,630,328

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta saldos con proveedores y otras cuentas por pagar, al 31 de marzo de 2023 y 2022 los saldos son los siguientes:

Pasivo a corto plazo
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Trimestre: 1

Pasivo a corto plazo:

31 marzo 2023

31 diciembre 2022

Proveedores

6,395,530

5,621,763

Total pasivo a corto plazo

$ 6,395,530

$ 5,621,763

Pasivo a largo plazo

Pasivo a largo plazo:

31 marzo 2023

31 diciembre 2022

Comision por desempefio $ 943,234,451 $ 906,930,483
Préstamo Brownfield New Holding 175,108,750 175,108,750
Aportacion pendiente OPAME - 475,000

Préstamo OIEGSA

Total pasivo a largo plazo

$1,118,343,201

$1,082,514,233

ARo:

No Consolidado

2023

Para mayor informacién acerca de la comisidon por desempefio, referirse a la seccién “Estructura de la Operacion”. Para mayor informacién acerca de
los préstamos, referirse a la seccion “Informacioén a revelar sobre préstamos”.

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

A la fecha de cierre del presente reporte trimestral, el saldo de las cuentas por cobrar, ascienden a $31,635,496 pesos, que estan integrados de la

siguiente forma:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar 31 marzo 2023 31 diciembre 2022

IVA de intereses $ 30,715,354 $ 19,893,399
Pagos anticipados 920,142 233,333
Total cuentas por cobrar $ 31,635,496.00 $ 20,126,732

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

El Fideicomiso reporta ingresos por las distintas actividades que desarrolla al 31 de marzo de 2023 y 2022:

Ingresos

31 marzo 2023

31 marzo 2022

Ingreso por cambio en valuacioén de Inversiones a
Valor Razonable

$201,714,038

$206,904,196

Rendimientos bancarios 1,298,514 588,187
Ingresos por dividendos - 78,375,000
Total ingresos $203,012,552 $285,867,383

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Las actividades de inversion del Fideicomiso lo exponen a diversos tipos de riesgo que estan asociados con los instrumentos financieros y los
mercados en los que invierte. Los Tenedores deben consultar el Contrato de Fideicomiso / prospecto de colocacion para obtener una explicacién mas

detallada de los riesgos inherentes a la inversion en el Fideicomiso.
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene inversiones conservadas al vencimiento, por lo tanto, no aplica.

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene un saldo de IVA por acreditar o recuperar al 31 de marzo de 2023 de $9,899,327 pesos, integrados de la siguiente forma:

Impuestos por recuperar 31 marzo 2023 31 diciembre 2022
IVA a favor $9,899,327 $86,629,586
Total impuestos por recuperar $9,899,327 $86,629,586

Activos netos [bloque de texto]

El detalle de activos netos se describe en el patrimonio del Fideicomiso.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta operaciones significativas en moneda extranjera, por lo tanto, no aplica.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla la informacién acerca de sus inversiones en acciones en el apartado “Composicién en los activos”.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables significativas

Bases de preparacion
Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacién, se detallan las principales politicas y notas contables.
Instrumentos Financieros

Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalua sobre la base del valor razonable. El Fideicomiso se
enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos para la toma de
decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcién de designar irrevocablemente ningun instrumento de capital como de valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, para cobrar flujos de
efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del
Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor
razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados, préstamos y
cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a
costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisiéon para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras
y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacién. Las ganancias y pérdidas realizadas en las enajenaciones de
instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacion bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Medicién

Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicion subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccion en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos

financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valtan posteriormente a costo
amortizado.

Estimacion del valor razonable
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicién. La estimacion del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado o se valdan en funcion de los precios de mercado
cotizados que, para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso.
Dependiendo de la naturaleza de la inversién subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el
precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizacién negociada en el momento de la valuacién, el valor razonable de dicha inversién sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacién. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que se encuentran detalladas en la nota de
jerarquia del valor razonable y son comunmente utilizadas por los participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y
confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, facilimente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los beneficios y riesgos
inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo. Una vez recibidos
los bienes y/o servicios, relativos a los pagos anticipados, estos deben reconocerse como un activo o como un gasto en los estados de resultados
integrales del periodo.

Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicidon de bienes o servicios, que han sido adquiridos en el curso
normal de las operaciones del Fideicomiso.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y posteriormente se reconocen a
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos relacionados incurridos) y el valor de canje se registran en
los estados de resultados integrales durante el plazo del préstamo utilizando el método de interés efectivo.

Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de pago a cada clase
de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles a los Tenedores se miden a valor
razonable.

Capital comprometido no exhibido

El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en los estados de situacion financiera, ya que representa un compromiso de
préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

El Fideicomiso no mantiene ningin compromiso de capital no exhibido de sus Tenedores, ya que el periodo de inversion ha concluido.
Distribuciones

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en los Estados de

Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, aplicara el efectivo distribuible conforme a
las siguientes proporciones:

Inversiones Estabilizadas
i Retorno de inversion: Primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se

hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para las Inversiones Estabilizadas;
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ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta
que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para las Inversiones Estabilizadas, conforme la metodologia
descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii. Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara al Administrador hasta que el
Administrador hubiere recibido el 10% de las cantidades distribuidas a los Tenedores en el inciso anterior, por las Inversiones Estabilizadas.

iv. Remanente 90/10: Cuarto, el 90% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores y el 10%
de las Inversiones Estabilizadas al Administrador.

Inversiones No Estabilizadas

i Retorno de inversion: Primero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que
se hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para las Inversiones No Estabilizadas.

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente, se pagara a los Tenedores
hasta que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para las Inversiones No Estabilizadas, conforme la
metodologia descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii. Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al Administrador hasta que el
Administrador hubiere recibido el 20% de las cantidades distribuidas a los Tenedores en el inciso anterior, por las Inversiones No Estabilizadas.

iv. Remanente 80/20: Cuarto, el 80% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores y el
20% de las Inversiones No Estabilizadas al Administrador.

Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos atribuibles a los
Tenedores.

El Administrador instruira al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el Administrador determine
a su entera discrecion. El Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
A menos que el Administrador indique lo contrario, todas las distribuciones se realizaran a través de S.D. INDEVAL, Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V

Moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el peso mexicano
(“MXN”). El Administrador considera que MXN representa con mayor precisién los efectos econémicos subyacentes de las transacciones, eventos y
condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversién de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida que surge de la conversion de
otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales en "Costos financieros".

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que
el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener
un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que cambian dichos supuestos. EI Administrador considera que los supuestos
subyacentes son apropiados y que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta solo afecta a ese periodo o en el periodo, de la revisién y periodos
futuros si la revision afecta a ambos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros, se describen a continuacion.

Supuestos e incertidumbre de las estimaciones
Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables
El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacién que incluyen datos de entrada que no se basan en datos de

mercado y cuando se aplican suposiciones o ajustes determinados por la entidad significativa, como se detalla en la nota a los estados financieros
relativa a la jerarquia de valor razonable.
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Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando sus propios modelos, que
utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de crédito (tanto propio como de contraparte), volatilidades
y correlaciones requieren que el Administrador realice estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor
razonable informado de los instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de entrada no observables se basa en la expectativa de la
administracion de los posibles cambios razonables en estas entradas, teniendo en cuenta la volatilidad histérica y las estimaciones de los
movimientos futuros del mercado.

Juicios

Evaluacion como entidades de inversién
La IFRS 10 "Estados financieros consolidados" requiere que las entidades de inversiéon reconozcan el valor razonable de las subsidiarias relevantes,
incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafia Tenedora se constituyeron en conexion entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o similares. Cuando se
consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) El Fideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.

ElI Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafia Tenedora cumplen cada uno la definicién de una entidad de inversién ya que existen
las siguientes condiciones:

El Fideicomiso y las Compafiias Tenedoras han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestioén de inversiones; y

Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y las compafiias tenedoras se miden y evallan sobre la base del valor razonable y la informacion
sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

Estructura del Fideicomiso
La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propdsitos operativos como sigue: Compania Tenedora,
Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la politica para ellas.

Compaiiia Tenedora
El Fideicomiso controla el 95% de los derechos de voto e intereses de la Compafia Tenedora (“Subsidiarias”).

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte en las Subsidiarias del
Portafolio. Al 31 de marzo de 2023, no habia obligaciones de compromiso de capital ni montos adeudados a las Subsidiarias del Portafolio por
aportaciones no liquidadas.

La Compafiia Tenedora es una subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversion subyacente en nombre del Fideicomiso. El
Fideicomiso invierte principalmente en la Comparia Tenedora a través de la compra, directa o indirectamente, de valores del capital privado y de
deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafiias Promovidas" en su conjunto).

La operacién principal de la Comparia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta de las Companias
Promovidas.

La Compaiiia Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el Fideicomiso y reembolsa la
deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo pueden pagarse en funcion de los resultados operativos
de la Compafiia Tenedora y son a criterio del Consejo de Administracion de la Comparia Tenedora respectiva, que luego son pagados al
Fideicomiso directamente o a través de la Compafiia Tenedora correspondiente. No existen cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos
preferentes o rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda directamente en las
Compafiias Promovidas en nombre de la Compafia Tenedora.

Compaiiias Promovidas

Las Compafias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio invierten recursos para
cumplir con los fines de la operacion del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Compafiias Promovidas y si el control se ejerce a través de

derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio de acceso a una parte de las ganancias y pérdidas
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variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no consolida a las Compafiias Promovidas y en su lugar, refleja su inversion a
valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafiias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados pueden exponer al Fideicomiso
a posibles pérdidas.

Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados de resultados integrales cuando se establece el derecho del Fideicomiso a recibir el pago.
Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no recuperable, que se presenta por separado en los estados de
resultados integrales, si es aplicable.

Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen los estados de resultados integrales utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Honorarios y gastos
Los gastos se reconocen en los estados de resultados integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion relacionados con la
adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

Comision del Administrador
El Administrador tiene derecho a recibir las siguientes comisiones:

1. Comisién anual por administracion de Inversiones Estabilizadas e Inversiones No Estabilizadas
2. Comisién de desempefio

3. Comisién por adquisicion

1. Comision anual por administracion

Durante el periodo de inversion, la comisiéon por administracion serd equivalente al 1.25% del monto efectivamente utilizado o llamado para
Inversiones Estabilizadas y 1.75% del monto maximo de las Inversiones No Estabilizadas, contemplando para ambos casos las exclusiones descritas
en el contrato del fideicomiso.

Después del Periodo de Inversion, la comision por administracion sera lo que resulte mayor entre la comision minima de Inversiones Estabilizadas o
el equivalente al 1.15% del monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones Estabilizadas y lo que resulte mayor entre la comisién minima
de Inversiones No Estabilizadas y el 1.75% del monto efectivamente utilizado o llamado para Inversiones No Estabilizadas.

2. Comisién de desempefio
La determinacion de la comision de desempefio esta basada en el rendimiento de los proyectos de inversion del Fideicomiso, principalmente en el
valor razonable de los activos que ya maduraron. Para el caso de:

a) Inversiones Estabilizadas, se pagara 10.00% hasta que el equivalente a este % se distribuya al Administrador y por el 10.00% este % del
efectivo distribuible remanente.

b) Inversiones No Estabilizadas, se pagara 20.00% hasta que el equivalente a este % se distribuya al Administrador y 20.00% este % del
efectivo distribuible remanente

La comision de desempefio registrada se mide al costo amortizado y se calcula con base en el valor razonable de las inversiones del Fideicomiso
determinado en la fecha del informe. Cuando el calculo indica que han alcanzado las condiciones y se hayan cumplido los arreglos de disposicion si
las inversiones se disponen a sus valores razonables, se devenga la comisién por desempefio. La comisién por desempefio acumulada es igual a la
participacion hipotética de las ganancias del Administrador, teniendo en cuenta el efectivo ya distribuido del Fideicomiso y el monto de las ganancias
por desinversion pendientes de cobro. Por lo tanto, con base en el calculo descrito anteriormente, el Fideicomiso reconoce un pasivo financiero
basado en el valor razonable estimado de sus activos en la fecha de los estados de situacion financiera.

El cambio en la comisién de desempefio por pagar al Administrador durante el afio se incluye como “Comisién de desempefio” en los Estados de
Resultados Integrales. Un gasto resulta de un aumento en la comision por desempefio debido al Administrador, y una recuperacion de la comision
reconocida previamente es el resultado de una disminucion en la comision acumulada por pagar al Administrador en la fecha del informe. La
comisién de desempefio se paga cuando se cumplen los acuerdos de distribucidon de pagos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

3. Comision por adquisicion
Aplica el 2.00% del precio de adquisicion de cada inversion estabilizada.

Impuesto causado
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El Fideicomiso, por ser de administracién, carece de personalidad legal propia, por lo que, de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables
vigentes, no es sujeto del ISR. Se considera que este impuesto es reconocido y pagado por cada uno de los fideicomisarios, quienes reconocen los
efectos de estos impuestos a la utilidad en su propia informacion financiera.

Descripcioén de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

El Fideicomiso por el momento no cuenta con activos que pretenda vender, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta costo por préstamos otorgados, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y posteriormente se reconocen a
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos relacionados incurridos) y el valor de canje se registran en
los estados de resultados integrales durante el plazo del préstamo utilizando el método de interés efectivo.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus flujos de efectivo a método directo.

Descripcidn de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta construcciones en proceso, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

Los costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los
activos financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con propiedades de inversion u otras propiedades, planta y equipo que requieran ser retirados, por lo tanto, no aplica.
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Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene contratos por seguros, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta activos sujetos a depreciacién y amortizacion, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando
la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Descripcidon de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

El Fideicomiso no mantiene instrumentos financieros derivados, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene instrumentos financieros derivados o coberturas, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible en depésitos bancarios a la vista. Los equivalentes de efectivo incluyen
inversiones a corto plazo liquidas, facilimente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]
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El Fideicomiso no mantiene operaciones discontinuadas, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se reconocen en los Estados de
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, aplicara el efectivo distribuible conforme a
las siguientes proporciones:

Inversiones Estabilizadas

Retorno de inversion: Primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan
hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para las Inversiones Estabilizadas;

Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se
hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para las Inversiones Estabilizadas, conforme la metodologia descrita en el

Contrato de Fideicomiso.

Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara al Administrador hasta que el Administrador
hubiere recibido el 10% de las cantidades distribuidas a los Tenedores en el inciso anterior, por las Inversiones Estabilizadas.

Remanente 90/10: Cuarto, el 90% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores y el 10% de las
Inversiones Estabilizadas al Administrador.

Inversiones No Estabilizadas

Retorno de inversion: Primero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan
hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para las Inversiones No Estabilizadas.

Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente, se pagara a los Tenedores hasta que
se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente para las Inversiones No Estabilizadas, conforme la metodologia

descrita en el Contrato de Fideicomiso.

Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al Administrador hasta que el Administrador
hubiere recibido el 20% de las cantidades distribuidas a los Tenedores en el inciso anterior, por las Inversiones No Estabilizadas.

Remanente 80/20: Cuarto, el 80% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores y el 20% de las
Inversiones No Estabilizadas al Administrador.

Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con activos netos atribuibles a los
Tenedores.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene actividades relacionadas con el medioambiente, por lo tanto, no aplica.

Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Los gastos se reconocen en los estados de resultados integrales conforme se devengan, excepto los costos de transaccion relacionados con la
adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.
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Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta actividades de exploracion y evaluacion, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre los
participantes del mercado en la fecha de medicion. La estimacién del valor razonable, después del reconocimiento inicial, se determina como se
describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado o se valdan en funcion de los precios de mercado
cotizados que, para propositos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso.
Dependiendo de la naturaleza de la inversiéon subyacente, el valor tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el
precio de oferta en el mercado relevante.

En el caso de una inversién que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual no se disponga de un precio
o cotizacion negociada en el momento de la valuacioén, el valor razonable de dicha inversién sera estimado con diligencia y de buena fe por una
persona, organismo, firma o corporacion profesional competente (designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del
Portafolio de Inversiones), y dicho valor razonable se determinara utilizando técnicas de valuacién. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.

Las técnicas de valuacién utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que se encuentran detalladas en la nota de
jerarquia del valor razonable y son comunmente utilizadas por los participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y
confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

El Fideicomiso no incurre en ingresos, gastos o primas por comisiones, por lo tanto, no aplica.

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

La informacién referente a los gastos financieros en los que incurre el Fideicomiso es detallada en la seccién “Descripcion de la politica contable para
ingresos y gastos financieros”.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen los estados de resultados integrales utilizando el método de tasa de
interés efectiva.
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Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificaciéon de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalua sobre la base del valor razonable. El Fideicomiso se
enfoca principalmente en la informacion del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos para la toma de
decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcion de designar irrevocablemente ningln instrumento de capital como de valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, para cobrar flujos de
efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del
Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor
razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados, préstamos y
cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a
costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras
y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacién. Las ganancias y pérdidas realizadas en las enajenaciones de
instrumentos financieros se calculan utilizando el método de costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o se han transferido y el
Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando

la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

Medicién
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicion subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valuan posteriormente a costo
amortizado.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

El Fideicomiso no maneja garantias financieras, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla la politica contable para instrumentos financieros en el apartado “Descripcion de la politica contable para activos financieros”.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados en el apartado “Descripcién de
la politica contable para activos financieros”.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso detalla la politica contable para pasivos financieros en el apartado “Descripcion de la politica contable para activos financieros”.

Descripcidén de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de moneda extranjera vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de
reporte. La ganancia o pérdida cambiaria basada en la conversién de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida que surge de la conversion de
otros activos y pasivos, se incluye en los estados de resultados integrales en "Costos financieros".

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los estados financieros se miden en la moneda funcional del Fideicomiso que es el peso mexicano
(“MXN”). El Administrador considera que MXN representa con mayor precision los efectos econdmicos subyacentes de las transacciones, eventos y
condiciones del Fideicomiso. La moneda de presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

Descripcidn de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene crédito mercantil, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene instrumentos de coberturas, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene inversiones mantenidas al vencimiento, por lo tanto, no aplica.
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

El posible deterioro en el valor de un activo financiero, o un grupo de activos financieros, es revisado en cada fecha de reporte, identificando si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial y que dichos eventos de
pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo estimados.

El Fideicomiso mide sus activos financieros a valor razonable, por lo que los cambios en el valor de los activos se encuentran reflejados en el estado
de resultados integrales.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

El Fideicomiso mide sus activos financieros a valor razonable, por lo que los cambios en el valor de los activos se encuentran reflejados en el estado
de resultados integrales.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene activos no financieros, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y carece de personalidad juridica propia, por lo que
no se considera contribuyente del ISR de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que
se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de cada uno de los fideicomisarios.

Descripcidén de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene contratos significativos de seguros para revelar, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene activos intangibles o crédito mercantil, por lo tanto, no aplica.
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene activos intangibles distintos de crédito mercantil, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

La informacién referente a los gastos financieros en los que incurre el Fideicomiso es detallada en la seccion “Descripcion de la politica contable para
ingresos y gastos financieros”.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

El Fideicomiso no mantiene inversiones en asociadas, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

Negocios conjuntos son todos aquellos acuerdos en los que el Fideicomiso tiene una participacion en un vehiculo separado compartiendo el control
de este con otros socios y las decisiones sobre actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

El Fideicomiso reconoce sus inversiones como activos financieros valor razonable con cambios en resultados.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce sus inversiones como activos financieros valor razonable con cambios en resultados. Ver seccion “Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros”.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene propiedades de inversion, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]
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Para mayor informacion dirigirse a la seccion “Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Descripcioén de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones contractuales de pago a cada clase
de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso. Los activos netos atribuibles a los Tenedores se miden a valor
razonable.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene contratos de arrendamientos, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificaciéon de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalua sobre la base del valor razonable. El Fideicomiso se
enfoca principalmente en la informacién del valor razonable y utiliza esa informacién para evaluar el desempefio de los activos para la toma de
decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcion de designar irrevocablemente ningin instrumento de capital como de valor razonable a través de
otros resultados integrales. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos, para cobrar flujos de
efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del
Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor
razonable con cambios en resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos anticipados, préstamos y
cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a
costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos
Financieros”. Por lo tanto, el Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisiéon para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

Descripcioén de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

El Fideicomiso no reporta inventarios, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene activos mantenidos para la venta, por lo tanto, no aplica.
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Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene activos no circulantes o mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, por lo tanto, no aplica.

Descripcioén de la politica contable para la compensaciéon de instrumentos financieros
[bloque de texto]

El Fideicomiso no presenta compensaciones para instrumentos financieros, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

El Fideicomiso no mantiene propiedades, panta y equipo, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la
transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de
servicios recibidos.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales o valor razonable con
cambios en resultados. La clasificaciéon de los activos financieros se basa en el modelo de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

Durante el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023 no hubo reclasificaciones de activos financieros.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los
costos de transaccién en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
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financieros se presentan en los estados de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” en el periodo que surjan.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable. Los costos de transacciéon en compras o ventas de
inversiones, y las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros se presentan en los estados de
resultados integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el periodo que
surjan.

Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados de resultados integrales cuando se establece el derecho del Fideicomiso a recibir el pago.
Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no recuperable, que se presenta por separado en los estados de
resultados integrales, si es aplicable.

Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los estados de resultados integrales utilizando el método de tasa
de interés efectiva.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

El Fideicomiso no mantiene actividades por reaseguros, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

El Fideicomiso no maneja efectivo y equivalentes de efectivo restringido, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha realizado actividades de desmonte, por lo tanto, no aplica.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

La IFRS 10 "Estados financieros consolidados" requiere que las entidades de inversién reconozcan el valor razonable de las subsidiarias relevantes,
incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexioén entre si por requisitos legales, regulatorios, fiscales o similares. Cuando se
consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de inversion:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen mas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) ElFideicomiso esta representado por acciones o intereses similares.
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El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definicién de una entidad de inversién ya que existen
las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y las Compaiias Tenedoras han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas servicios de gestion de inversiones; y

b) Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y las compafiias tenedoras se miden y evaltan sobre la base del valor razonable y la informacién
sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base del valor razonable a través del Fideicomiso.

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicidon de bienes o servicios, que han sido adquiridos en el curso
normal de las operaciones del Fideicomiso.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado subsecuentemente.

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

El Fideicomiso no mantiene otras cuentas por cobrar, por lo tanto, no aplica.

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Las politicas contables del Fideicomiso referente a sus ingresos y gastos se detallan en las secciones de “Descripcion de las politicas contables para
el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias” y “Descripcion de la politica contable para gastos”.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

El Fideicomiso no consolida, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

El Fideicomiso detalla sus operaciones con partes relacionadas en la seccion “Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés”.

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]
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Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios condensados al 31 de marzo de 2023 y 2022, y por el periodo de tres meses
terminados en esa fecha, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

Al cierre del primer trimestre de 2023 el Fideicomiso no presento sucesos y transacciones significativas, por lo tanto, no aplica.

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcion de los activos financieros y pasivos
financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

El Fideicomiso no presenta la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias, por lo tanto, no aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

El Fideicomiso no ha presentado partidas que afecten a los activos, pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por
su naturaleza, importe o incidencia, por lo tanto, no aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

El Fideicomiso no ha presentado cambios significativos en las estimaciones de importes presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios
contables anteriores, por lo tanto, no aplica.
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

Al cierre del primer trimestre de 2023 el Fideicomiso no presento cuestiones de recompras o reembolsos de titulos representativos de deuda y
patrimonio.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

El Fideicomiso al cierre del primer trimestre del 2023 no reporta sucesos relevantes después del periodo intermedio presentado.

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidon de la entidad durante periodos
intermedios

Al cierre del primer trimestre de 2023 el Fideicomiso no tuvo cambios en su composicién durante el periodo intermedio.

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las NIIF y las interpretaciones emitidas por el CINIIF.

Informacion financiera intermedia - Los estados financieros intermedios condensados al 31 de marzo de 2023 y 2022, y por el periodo de tres meses
terminados en esa fecha, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

El Fideicomiso no ha presentado cambios significativos en las estimaciones de importes presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios
contables anteriores, por lo tanto, no aplica.
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