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Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Numero de fideicomiso:

175992

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/175992, de fecha 4 de agosto de 2014 (segun el mismo haya sido o sea modificado, ya sea parcial o
totalmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V.),
como fideicomitente, como administrador y como fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”), Banco Nacional de México, S.A integrante del
Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como
represente comun (el “Representante Comun”).

Denominacion de la institucion fiduciaria:

Banco Nacional de México, S.A, integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomitente:

BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V.)

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fideicomisarios en segundo lugar:

Blackrock México Infraestructura Il, S. de R. L. de C. V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R. L. de C. V.).

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica.
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Otros Fideicomisarios:

No aplica.

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Blackrock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V.).

Clave de cotizacion:

ICUA2CK

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos o bienes a
fideicomitir:

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresiéon de valor nominal, con un precio de
colocacién de la Emision Inicial de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El Patrimonio del Fideicomiso esta y estara integrado de la siguiente manera: (a) la Aportacion Inicial; (b) los recursos derivados de la Emision; (c) las
acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios o cualquier otro derecho sobre los Vehiculos de Inversion; (d) las cantidades que se mantengan
en las Cuentas del Fideicomiso; (e) las Inversiones Permitidas y las Ganancias; (f) los recursos recibidos de la Sociedad Controladora o, en su caso,
directamente de las Empresas Promovidas o de los Activos, previo a su aplicacion conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
los montos resultantes de Desinversiones; y (g) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, por
cualquier razén o conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario sea titular o propietario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o
cualquier Documento de la Operacion.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso, ver detalle en la seccion “Patrimonio del Fideicomiso” de
este Reporte Anual. Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso se
establecen en el Contrato de Fideicomiso.

Indicacion de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses:

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses u otros rendimientos al amparo de los Certificados. Los Certificados unicamente recibiran
Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso que sean suficientes para dichos efectos, considerando el Monto Maximo de la Emision. Las
Inversiones podrian no generar rendimiento alguno e incluso resultar en pérdidas, por lo que ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni los
intermediarios colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan rendimiento alguno o seran responsables de realizar cualquier pago al amparo de los
Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones al amparo de los Certificados, no existe
obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, los intermediarios colocadores, el Representante Comun, el Fiduciario ni de
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones al amparo de los Certificados.
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Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de
un fideicomiso:

Los Certificados otorgaran derechos econémicos y derechos de participacion a sus Tenedores.

En cuanto a los derechos econémicos, los Certificados otorgaran a sus Tenedores el derecho a recibir una parte alicuota de los rendimientos
generados por las Inversiones.

En cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores de los Certificados, dichos Tenedores tendran el derecho de participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a miembros del Comité Técnico.

Asimismo, los Tenedores tendran los siguientes derechos: (i) los Tenedores que en lo individual o en conjunto, tengan el 20% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores,
siempre que los reclamantes no hayan concurrido a dicha asamblea, o habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la resolucién y
en cualquier caso, se presente la demanda dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la adopcién de las resoluciones correspondientes, sefialando
en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién, conforme a los términos de la
legislacién aplicable; (ii) los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador o el
Administrador Sustituto, en su caso, por el incumplimiento a sus obligaciones, cuando en lo individual o en su conjunto representen el 15% (quince
por ciento) o mas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de lo
anterior, prescribiran en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente; (iii) Cada 10% de los Certificados que se encuentren en circulacion y que tengan los Tenedores en lo individual o en su conjunto,
tendra el derecho de designar en Asamblea de Tenedores y, en su caso, a revocar el nombramiento de un miembro propietario y sus suplentes en el
Comité Técnico, en el entendido que tal designacién sélo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de
todos los integrantes del Comité Técnico; en cuyo caso, las Personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a
la revocacion; (iv) tanto los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% o mas de los Certificados que se encuentren en
circulaciéon como el Administrador, tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores de que se trate; (v) los Tenedores que en lo individual
o conjuntamente representen un 10% o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion tendran ademas el derecho de solicitar que se
aplace, por una sola vez, por un plazo de 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de posterior convocatoria, la votaciéon de cualquier asunto respecto
del cual no se consideren suficientemente informados; (vi) el Representante Comun pondra a disposicion de los Tenedores, con al menos diez dias
naturales de anticipacion a cualquier Asamblea de Tenedores, en el domicilio que se indique en la convocatoria, asi como de forma electronica, la
informacion y documentos que les sean proporcionados por la parte que corresponda, relacionados con los puntos del orden del dia de dicha
asamblea;. (vii) Celebrar cualquier clase de convenios para el ejercicio de sus derechos de voto en las Asambleas de Tenedores. Dichos convenios
podran contener opciones de compra o venta de Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos
econdmicos de los Certificados. La celebracion de cualquiera de dichos convenios y sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador por los Tenedores, dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes al de la celebracién del convenio que
corresponda, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en
el Reporte Anual del Fideicomiso, en términos de las disposiciones que para tal efecto expida la CNBYV, vy (viii) los demas que, en su caso, se
establezcan en el Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, los Tenedores tendran todos aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi
como aquellos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica

Lugar y forma de pago:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.
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Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores a partir del 23 de marzo de 2021,
mediante el quinto convenio modificatorio y de re-expresion al Contrato de Fideicomiso.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V.

Régimen fiscal:

El Fideicomiso pretende calificar como un Fideicomiso que no realiza actividades empresariales en términos de lo previsto en la regla 1.3.1.8 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para el ejercicio de 2014, por lo que sujeto al cumplimiento de los requisitos correspondientes, el mismo no
tributard como un Fideicomiso empresarial en términos del articulo 13 de la LISR. En consecuencia, por los ingresos que obtenga el Fideicomiso,
seran los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo quienes causaran el impuesto sobre la renta aplicando para cada caso lo
siguiente: El tratamiento fiscal aplicable respecto de los intereses que perciban los Tenedores se encuentra sujeto a lo siguiente: (i) las sociedades
de inversion especializadas de fondos para el retiro (SIEFORES) no se encontraran sujetas a retencion alguna en materia de ISR y no estan
obligadas al pago del ISR por los ingresos obtenidos por concepto de intereses; (ii) las Personas fisicas o morales residentes fiscales en México
estaran sujetas a retencion en materia de ISR y deberan acumular los ingresos que perciban por concepto de intereses; y (iii) para las Personas
fisicas o morales residentes fiscales en el extranjero estaran sujetas a retenciéon en materia de ISR cuyo pago se considerara definitivo. Para estos
efectos, resultan aplicables los articulos 54, 79, 81, 135, 153, 166 de la LISR y el articulo 11 del Reglamento de la LISR, segun corresponda. El
régimen fiscal respecto de los dividendos que perciban los Tenedores es conforme a lo siguiente: (i) las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro (SIEFORES) no se encontraran sujetas a retencién alguna en materia de ISR y no estan obligadas al pago del ISR por los
ingresos obtenidos por concepto de dividendos; (ii) las Personas morales residentes fiscales en México no estaran sujetas a retencion y podran
incrementar su CUFIN, (iii) las Personas fisicas residentes en México, estaran sujetas a una retencién adicional del 10% y deberan acumular a sus
demas ingresos los dividendos percibidos, pudiendo acreditar el impuesto pagado a nivel corporativo; y (iv) para las Personas fisicas o morales
residentes fiscales en el extranjero, las mismas estaran sujetas, en ciertos casos, a una retencion del 10% sobre los dividendos que les distribuyan.
Para estos efectos, resultan aplicables los articulos 10, 77, 79, 140 y 164 de la LISR, o bien los tratados para evitar la doble tributacién firmados por
México, segun corresponda. El régimen fiscal respecto de las ganancias de capital que perciban los Tenedores de los Certificados Bursatiles es
conforme a lo siguiente: (i) las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro (SIEFORES) no se encontraran sujetas a retencion
alguna en materia de ISR y no estan obligadas al pago del ISR por los ingresos obtenidos por concepto de ganancias en venta de acciones; (i) las
Personas morales residentes fiscales en México no estaran sujetas a retenciéon y deberan acumular los ingresos que perciban por concepto de
ganancia en venta de acciones; (iii) las Personas fisicas residentes en México, estaran sujetas una retencion del 20% sobre el precio de la operacion,
o bien, en ciertos casos podran realizar un pago provisional menor determinado sobre la ganancia obtenida en la enajenacion de acciones, teniendo
que acumular a sus demas ingresos los relativos a la ganancia por la enajenacion en venta de acciones, pudiendo acreditar el impuesto que les
hubieren retenido; y (iv) para las Personas fisicas o morales residentes fiscales en el extranjero, las mismas estaran sujetas, a una retencién general
del 25% sobre el precio de la operacion o, en ciertos casos, al 35% sobre la ganancia obtenida en la enajenacion de acciones, o bien, exentos de
retencion de impuesto sobre la renta. Para estos efectos, resultan aplicables los articulos 18, 22, 23, 28 fraccion XVII, 79, 81, 119, 120, 121, 122,
126, 152 y 161 de la LISR, o bien los tratados para evitar la doble tributacién firmados por México, seguin corresponda. Cuando los Tenedores sean
Personas residentes en el extranjero, los intermediarios financieros que tengan en custodia o administracion los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo deberan retener el impuesto que proceda por el tipo de ingreso que les sea entregado (intereses, dividendos, ganancias de capital) de
conformidad con el Titulo V de la LISR, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion fiscal celebrados por
México con los paises en que residan los las Personas residentes en el extranjero que sean los beneficiarios efectivos de dichos ingresos. El
régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de cada situacién en particular.

En su caso, dictamen valuatorio:

Los Certificados Bursatiles deberan estar valuados a precio de mercado por Proveedor de Precios autorizados. EI Componente de Inversiones
debera valuarse cuando menos de manera trimestral. EI Administrador a nombre y por cuenta del Fiduciario contratara a un Valuador Independiente,
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que debera proporcionar el valor actualizado del Componente de Inversiones conforme a los “Criterios de contabilidad aplicables a las sociedades de
inversion”. La determinacion del precio actualizado de valuacion debera llevarse a cabo cuando menos trimestralmente, con cifras del dltimo Dia
Habil correspondiente a los meses de abril, julio, octubre y enero (con datos al Ultimo dia de marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada afio
respectivamente, o bien, cuando se produzcan actos, hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuaciéon de sus Activos
objeto de inversién, supuesto en el cual deberan informar oportunamente al Representante Comun para que éste a su vez informe a los Tenedores a
través de EMISNET de tal circunstancia y al mercado en términos de la Ley del Mercado de Valores y de la Circular Unica de Emisoras.

El Fiduciario debera poner a disposicion del Proveedor de Precios y del Valuador Independiente, aquella informacién que requieran para efectuar la
valuacioén de los Certificados, previo convenio de confidencialidad. Asimismo, el Proveedor de Precios tendra acceso a la informacion financiera de
las Empresas Promovidas referida en el Contrato de Fideicomiso, para comprobar el valor del Componente de Inversiones determinado por el
Valuador Independiente.

El Administrador estara obligado a proporcionar informacién sobre las Empresas Promovidas que pueda considerarse como eventos relevantes
conforme a la legislacion aplicable a efecto de que el Fiduciario la haga del conocimiento del mercado en términos de la LMV vy la Circular Unica de
Emisoras, de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente para que, en caso de ser procedente, sea reflejada en la valuacion del
Componente de Inversiones cualquier afectacion favorable o desfavorable a la brevedad.

Los Reportes valuatorios se presentan en la seccion 416000-NBis 2-Estructura de la operacién-valuacion del presente Reporte Anual.

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo

Serie Unica

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital, a los que se refieren los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, 64
Bis, 64 Bis 1y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Clave de pizarra ICUA2CK 14

Monto total 5,789,999,094

Numero de valores 413,599,949

Valor nominal 0

Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B.de C. V.

Plazo 15 afios

Fecha de vencimiento 2029-08-06

En su caso, nimero de series en que se divide la emision Unica

En su caso, nimero de emision correspondiente Primera

Observaciones El monto total esta expresado en Pesos

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el numero 0181-1.80-2014-018 que lleva la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado al afio terminado el 31 de diciembre de 2023.

Leyenda articulo 86 de la LMV:
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La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte Anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Periodo que se presenta:

1 de enero al 31 de diciembre de 2023
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[413000-NBIS2] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

“Acta de Significa el acta de emision que el Fiduciario suscriba en relacion con la Emision, segun se modifique,
Emision” adicione o reforme periddicamente.

“Activos” Significa cualesquiera bienes, tangibles o intangibles, muebles o inmuebles.

“Activos de Significa todo tipo de Activos relacionados con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y
Infraestructura” mantenimiento de Proyectos de Infraestructura en México.

“Administrador”

Significa Blackrock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. “BLK” (antes Infraestructura Institucional F2,
S. de R.L. de C.V. “I2F2”) o cualquier otra Persona que lo sustituya en términos de los Documentos de la
Emision.

“Administrador

Significa la Persona calificada o seleccionada para actuar en sustitucion del Administrador, al amparo y

Sustituto” conforme a los términos del Contrato de Administracion.

“Afiliada” Significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa o indirectamente, a través
de uno o mas intermediarios o terceros, sea Controlada por o esté bajo el Control comun de, dicha Persona,
en el entendido que los Vehiculos de Inversion y las Empresas Promovidas no seran consideradas como
“Afiliadas” del Administrador.

“Aportacion Significa la cantidad de $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 moneda nacional) que el Fideicomitente entregara

Inicial” al Fiduciario para la constitucién del Fideicomiso de conformidad con la Clausula Segunda del Contrato de

Fideicomiso.

“Aprobacion de
Inversion”

Significa la resolucién emitida por el Comité de Inversion del Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, segun sea el caso y segun sean competentes, que apruebe la realizacion de una determinada
Inversion y de Gastos de Inversion, en el entendido, sin embargo, que en caso de que exista una
desavenencia entre una resoluciéon adoptada en observancia a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso
por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores y una por el Comité de Inversion del Administrador,
prevalecera la resolucién adoptada por la Asamblea de Tenedores.

“Asamblea de

Significa la asamblea general de los Tenedores de todas las series de Certificados, instalada y celebrada en

Tenedores” términos del Contrato de Fideicomiso, los Titulos, la LMV, la LGTOC vy la legislacién aplicable, segun resulte
aplicable.

“Asamblea Significa, con respecto a cada serie de Certificados, una asamblea de Tenedores de dicha serie de

Especial de Certificados, debidamente instalada y celebrada en términos del Contrato de Fideicomiso, el Titulo

Tenedores” correspondiente, la LMV, la LGTOC vy la legislacién aplicable, en lo que resulte aplicable.

“Asuntos Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima Segunda, inciso (r), del Contrato de

Reservados” Fideicomiso.

“Auditor Externo”

Significa PricewaterhouseCoopers, S.C. o la Persona moral que se designe como Auditor Externo en la
primera sesion del Comité Técnico o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

“Aviso de Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Octava, inciso (f), subinciso (3) del Contrato de Capital.
Llamada de

Capital”

“Base del Significan la suma de las siguientes cantidades, calculadas por el Administrador, mismas que deberan ser
Retorno informadas al Representante Comun (quien podra solicitar informacion y/o certificaciones de dicho calculo),
Preferente para de la forma que a continuacion se indica:

Inversiones

Estabilizadas”

La porcién del Monto Inicial de la Emisién de los Certificados Serie A que se destine o se entienda
destinada a Inversiones Estabilizadas, calculado de la siguiente manera:

1. el 37.5% de los Gastos de Emision, desde la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados
Serie A;
2. el 37.5% de los Gastos de Mantenimiento que se paguen con cargo a la Reserva de Gastos

inicialmente fondeada con cargo al Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A,
desde la fecha en que se efectien los pagos respectivos; y

3. la porcién del Monto Inicial de la Emisiéon de los Certificados Serie A que hubiere sido
utilizada para pagar Inversiones Estabilizadas y Gastos de Inversiéon relacionados a dichas
Inversiones, desde la fecha en que se efectlden los pagos respectivos;

4. el 37.5% del Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A (excluyendo la Reserva
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de Asesoria) que no hubiese sido utilizado a la Fecha de Emision Subsecuente
correspondiente a la primera Llamada de Capital, desde dicha Fecha de Emision
Subsecuente.

El Monto Adicional de la Emisién Adjudicado a Inversiones Estabilizadas correspondiente a cada
Llamada de Capital, desde la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente a dicha Llamada
de Capital; en el entendido que, tratdndose de cualquier Monto Adicional de la Emision Adjudicado
a Inversiones Estabilizadas derivado de una reinversion, el calculo se hara desde la fecha en que
se efectle cualquier pago con dichos recursos.

Los ejemplos numéricos relacionados con los conceptos anteriores se encuentran en el Anexo 5 del
Contrato de Fideicomiso.

“Base del
Retorno
Preferente para
Inversiones No
Estabilizadas”

Significan la suma de las siguientes cantidades, calculadas por el Administrador, mismas que deberan ser
informadas al Representante Comun (quien podra solicitar informacién y/o certificaciones de dicho calculo),
de la forma que a continuacion se indica:

a)La porcion del Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A que se destinen o se entiendan
destinadas a Inversiones No Estabilizadas, calculado de la siguiente manera:

1. El 62.5% de los Gastos de Emisién, desde la Fecha de Emision Inicial de los
Certificados Serie A;
2. El 62.5% de los Gastos de Mantenimiento que se paguen con cargo a la Reserva de

Gastos inicialmente fondeada con cargo al Monto Inicial de la Emisién de los
Certificados Serie A, desde la fecha en que se efectien los pagos respectivos; y

3. La porcién del Monto Inicial de la Emisién de los Certificados Serie A que hubiere sido
utilizada para pagar Inversiones No Estabilizadas y Gastos de Inversion relacionados a
dichas Inversiones, desde la fecha en que se efectien los pagos respectivos;

4. El 62.5% del Monto Inicial de la Emision de los Certificados Serie A (excluyendo la
Reserva de Asesoria) que no hubiese sido utilizado a la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente a la primera Llamada de Capital, desde dicha Fecha de Emision
Subsecuente.

b)EI Monto Adicional de la Emision Adjudicado a Inversiones No Estabilizadas correspondiente a cada
Llamada de Capital, desde la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente a dicha Llamada
de Capital; en el entendido que tratandose de cualquier Monto Adicional de la Emision Adjudicado
a Inversiones No Estabilizadas derivado de una reinversion, el calculo se hara desde la fecha en
que se efectle cualquier pago con dichos recursos.

Los ejemplos numéricos relacionados con los conceptos anteriores se encuentran en el Anexo 5 del
Contrato de Fideicomiso.

Cumplimiento”

“BLK Infra II” Significa Blackrock México Infraestructura I, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de
R.L.de C.V.)

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Carta de Significa el formato de carta que debera suscribir cada entidad financiera depositante en Indeval a través de

la cual los Tenedores Registrados mantengan sus Certificados, en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Certificados” o

Significa conjuntamente los Certificados Serie A y los Certificados Serie B.

Bursatiles Serie
A!!

“Certificados

Bursatiles”

“Certificados Significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios de desarrollo, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el
Serie A” o mecanismo de llamadas de capital, conforme a la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, el Acta de
“Certificados Emision, la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, a los que se refiere el Articulo 7,

fraccion Il, inciso c) de la Circular de Emisoras.

“Certificados
Serie B” o
“Certificados
Bursatiles Serie
B”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital, con previa instruccién del Administrador, conforme a la Clausula Octava
del presente Contrato, el Acta de Emisién, la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables,
a los que se refiere el Articulo 7, fraccion VI de la Circular de Emisoras.

“Circular de Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
Emisoras” del Mercado de Valores, segun las mismas se modifiquen periédicamente.
“CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista”

Significa | Cuadrada COINV F2, S. de R.L. de C.V., una entidad constituida conforme a las leyes de México
y que han asumido obligaciones de coinversién conforme al Contrato de Coinversion.

“Comision Anual”

Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, la Comisiéon Anual de Inversiones
Estabilizadas y la Comisién Anual de Inversiones No Estabilizadas.
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Los ejemplos numéricos relacionados con los conceptos anteriores se encuentran en el Anexo 5 del
Contrato de Fideicomiso.

“Comision Anual
de Inversiones
Estabilizadas”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Tercera, inciso (a), subinciso (1) del Contrato de
Administracion.

Los ejemplos numéricos relacionados con los conceptos anteriores se encuentran en el Anexo 5 del
Contrato de Fideicomiso.

“Comision Anual
de Inversiones No
Estabilizadas”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Tercera, inciso (a), subinciso (2) del Contrato de
Administracion.

“Comision de
Adquisicion”

Significa una comisién del 2% (dos por ciento) del monto pagado por el Fiduciario (directamente, a través de
los Vehiculos de Inversion o de otra manera) en cada Inversion Estabilizada. Ver seccién “lll. Estructura de
la Operacion — 9. Comisiones del Administrador” del prospecto.

“Comision de
Desempeiio”

Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, la Comision de Desempefio por
Inversiones Estabilizadas y la Comision de Desempefio por Inversiones No Estabilizadas.

“Comision de
Desempeiio por
Inversiones
Estabilizadas”

Significa, conjuntamente, las cantidades pagaderas al Administrador de conformidad con la Clausula
Décima Cuarta, inciso (g), subincisos (3) y (4), del Contrato de Fideicomiso.

Los ejemplos numéricos relacionados con los conceptos anteriores se encuentran en el Anexo 5 del
Contrato de Fideicomiso.

“Comision de
Desempeiio por
Inversiones No
Estabilizadas”

Significa, conjuntamente, las cantidades pagaderas al Administrador de conformidad con la Clausula
Décima Cuarta, inciso (h), subincisos (3) y (4), del Contrato de Fideicomiso.

“Comisiones
Serie B”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Tercera, inciso (d), del Contrato de Administracion.

“Comisiones del
Administrador”

Significa, conjuntamente, la Comisién Anual, la Comisién de Desempefio, la Comision de Adquisicion y las
Comisiones Serie B.

Los ejemplos numéricos relacionados con los conceptos anteriores se encuentran en el Anexo 5 del
Contrato de Fideicomiso.

“Comité de
Inversion”

Significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan y aprueba, o recomienda al Comité
Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, para su aprobacion, la realizacion de Gastos de
Inversiéon y Gastos de Desinversion, asi como las Inversiones y las Desinversiones en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Comité Técnico”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

“Compromisos
Restantes de los
Tenedores”

Significa, respecto de cualquier fecha de determinaciéon y con respecto a cualquier serie o subserie de
Certificados, la diferencia entre (a) el Monto Maximo de la Emisién o el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente, segun sea el caso, a dicha serie o subserie de Certificados menos (b) el monto de las
aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso a dicha fecha de determinacion mediante la
suscripcion de Certificados de dicha serie o subserie, ya sea en la Emision Inicial o en Emisiones
Subsecuentes, de dicha serie o subserie de Certificados, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital
que se establece en el Contrato de Fideicomiso.

“Conducta
Inhabilitadora”

Significa, respecto de cualquier Persona, fraude, dolo, mala fe o negligencia inexcusable, o el incumplimiento
de obligaciones importantes de dicha Persona si es en el desempefio de su encargo conforme a los
Documentos de la Emisién o a la legislacion aplicable relacionada, y siempre que haya causado un dafio
objeto de una reclamacion.

“Consorcio”

Significa el conjunto de Personas morales vinculadas entre si por una o mas Personas fisicas que integrando
un grupo de Personas, tengan el control de las primeras.

“Contrato de
Administracion”

Significa el Contrato de Prestacion de Servicios de Administracion celebrado por el Fiduciario y el
Administrador.

“Contrato de

Significa el Contrato de Coinversion celebrado por el Fiduciario, el Coinversionista y el Administrador.

Coinversion”
“Contrato de Significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles a ser celebrado por el Fiduciario, BlackRock y
Colocacién” los

Intermediarios Colocadores.

“Contrato de
Fideicomiso” o
“Contrato”

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/175992. Ver la Secciéon “lll. Estructura de la
Operacion — 3. Los Documentos de la Emisiéon — 3.1 El Contrato de Fideicomiso” del prospecto.

“Control”

significa, respecto de cualquier Persona o grupo de Personas, la capacidad de llevar a cabo cualquiera de
los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
Administradores o sus equivalentes, de una Persona moral; (ii) mantener la titularidad de derechos que
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% del capital social de una
Persona moral, y (iii) dirigir directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales
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politicas de una Persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por Contrato o por cualquier otra
forma.

“Criterios de
Inversion y
Requisitos de
Diversificacion”

significan aquellos criterios y requisitos que deban de cumplir las Inversiones conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso, segun se describen en la seccién “lll. Estructura de la Operacién —
1. Descripcion General — Criterios de Inversion” del prospecto de colocacion.

“Convenio de
Linea de
Suscripcion”

Significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion, el convenio celebrado entre el Fiduciario, el
Administrador, el Representante Comun y un acreedor de dicha Linea de Suscripcién en virtud del cual se
establezcan, entre otros, (i) el derecho de dicho acreedor para instruir al Fiduciario y al Representante
Comun para efecto de llevar a cabo Llamadas de Capital de los Certificados Serie A con el objeto exclusivo
de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a
dicho acreedor, y (ii) los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho
descrito en el sub-inciso (i) anterior.

“CUAE”

Significan las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros basicos, segun las mismas sean modificadas en cualquier momento.

“Cuenta de
Distribuciones”

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario, de conformidad con la Clausula Décima Cuarta
del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario, de conformidad con la Clausula Décima Quinta

Impuestos” del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario, de conformidad con la Clausula Décima Tercera

Inversiones” del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario, de conformidad con la Clausula Décima Primera,

Reserva de inciso (c), del Contrato de Fideicomiso.

Gastos”

“Cuenta del Significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario, de conformidad con la Clausula Décima Sexta

Administrador” del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Significa la cuenta abierta en Indeval por el Fiduciario, ya sea directamente o a través de cualquier entidad

Custodia” financiera depositante en Indeval, en la cual se mantendran los Certificados que se emitan conforme a
cualquier Emisiéon Subsecuente en tanto que los mismos sean entregados a los Tenedores o cancelados.
Ver la Seccion “I. Informacién General — 2. Resumen Ejecutivo — Llamadas de Capital” del prospecto.

“Cuenta de Significa una subcuenta que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, creara dentro de la Cuenta

Reinversién” General para recibir aquellas cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones que deban ser

transferidas dicha cuenta de reinversion.

“Cuenta General”

Significa la cuenta en la que el Fiduciario recibira o depositara el Monto Inicial de la Emisién asi como
cualesquier penas convencionales que reciba y demas cantidades que conforme a los Documentos de la
Emision deba depositarse en esa cuenta o que el Administrador determine deben mantenerse en ella. Ver la
Seccion “lll. Estructura de la Operacion — 1. Descripcién General” del prospecto.

“Cuentas del
Fideicomiso”

Significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de Reserva de Gastos, la Cuenta de Reinversion,
la Cuenta de Inversiones, la Cuenta de Distribuciones, la Cuenta de Impuestos, la Cuenta del Administrador
y cualesquiera otras cuentas abiertas por, o que abra, el Fiduciario de conformidad con la Clausula Décima
del Contrato de Fideicomiso.

“Custodio”

Significa el Fiduciario.

“Dafios”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima Novena, inciso (a), del Contrato de
Fideicomiso.

“Desinversiones”

Significan aquellas operaciones conforme a las cuales los Vehiculos de Inversién enajenen o dispongan, de
manera total o parcial, de Inversiones, incluyendo, tratandose de Inversiones en Deuda, la amortizacion de
dichas Inversiones en Deuda, o tratdndose de Inversiones en Capital, la enajenacion de las acciones
representativas del capital social de las Empresas Promovidas, o reciba cualquier cantidad derivada de tales
Inversiones, como el pago de dividendos, reembolsos u otras Distribuciones, en el entendido que estas
operaciones o cantidades podran realizarse o recibirse directamente por el Fideicomiso, en la medida
posible conforme a la legislacion aplicable, incluyendo la legislacion fiscal.

“Dia Habil”

Significa cualquier dia, salvo sabados y domingos, y dias festivos en que las instituciones bancarias no
estén autorizadas para cerrar en la Ciudad de México.

“Distribucion”

Significa las Distribuciones en efectivo realizadas a los Tenedores y al Administrador por el Fiduciario al
amparo de la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, excluyendo cualquier devolucion de la
Reserva de Asesoria de conformidad con las instrucciones del Administrador.

“Documentos de

Significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato de Coinversion, (iii) el titulo o titulos que documenten

la Emisién” los Certificados Bursatiles, (iv) el Acta de Emision, (v) el Contrato de Administracion, (vi) cualquier Contrato
que documente un préstamo del Fideicomiso a cualesquier Vehiculos de Inversién, y (vii) cualesquiera otros
instrumentos, convenios o Contratos que deban celebrarse en los términos del Contrato de Fideicomiso.
“Délares” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
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Distribuible de las
Inversiones No
Estabilizadas”

“Efectivo Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Cuarta, inciso (d)(1) del Contrato de
Distribuible de las Fideicomiso.

Inversiones

Estabilizadas”

“Efectivo Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Cuarta, inciso (d)(2) del Contrato de

Fideicomiso.

“Emisién”

Significa la emisién de los Certificados Bursatiles, incluyendo los Certificados correspondientes a la Emision
Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial”

Significa la primera emision de los Certificados Bursatiles que se lleve a cabo conforme a la Clausula Octava
del Contrato de Fideicomiso.

“Emision Significa cada emision de Certificados que tenga lugar con posterioridad a la Emision Inicial con motivo de

Subsecuente” o una Llamada de Capital, en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emision Inicial, seran

“Emisiones hasta por el Monto Maximo de la Emision.

Subsecuentes”

“EMISNET” Significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Empresas Significa aquellas Personas morales, incluyendo instituciones que actien como Fiduciarios conforme a

Promovidas” Contratos de Fideicomiso, que reciban aportaciones de capital u otro tipo de participacién, incluyendo en la
forma de créditos otorgados a las mismas, de los Vehiculos de Inversién o, en los casos permisibles
conforme a la legislacién aplicable, incluyendo la legislacién fiscal, del Fideicomiso, segun corresponda, en
los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Significa aquellos eventos que se describen en la seccion “lll. Estructura de la Operacion — 3. Los

Incumplimiento” Documentos de la Emisién — 3.2 El Contrato de Administracion” del prospecto de colocacion.

“Evento de Significa los siguientes eventos:

Sustitucion”

l. Que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de
cualquier delito de indole patrimonial en contra del Fideicomiso a través de una sentencia que
haya causado estado, y que tratandose de un Funcionario Clave el Funcionario Clave de que se
trate no haya sido removido dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que dicha sentencia haya
declarado su culpabilidad;

1. Que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de haber
actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable, respecto de sus obligaciones conforme al
Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision a través de una sentencia
que haya causado estado, y que tratandose de un Funcionario Clave, el Funcionario Clave de
que se trate no haya sido removido dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que dicha sentencia
haya declarado su culpabilidad;

IIl. Que habiéndose causado un dafio al Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de que
tenga lugar un Evento de Sustitucion de los referidos en los incisos (i) y (ii) inmediatos anteriores,
y aun cuando el Funcionario Clave cuya conducta hubiere constituido el Evento de Sustitucion
haya sido removido en cumplimiento de lo previsto en dichos incisos (i) y (ii), el dafio de que se
trate no haya sido resarcido por el Funcionario Clave en cuestién o por el Administrador, segin
sea el caso, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que, en su
caso, se haya determinado el dafio;

V. Que el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de
Administrador o en cualquier otro Documento de la Emision, dicho incumplimiento resulte en una
pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 7.5% del Monto
Maximo de la Emisién , y dicho incumplimiento no haya sido subsanado (incluyendo,
principalmente, mediante el resarcimiento de la pérdida que corresponda) por el Administrador
dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha de incumplimiento o
de que tenga conocimiento de dicho incumplimiento;

V. Que el Administrador solicite ser declarado en concurso mercantii mediante el inicio por el
Administrador de un procedimiento de concurso mercantil, o sea declarado en concurso
mercantil, o sea disuelto o liquidado;

VL. Que 3 (tres) o mas Funcionarios Clave no cumplan, en la fecha de determinacion de que se trate,
con lo previsto por el Contrato de Administracién y que conforme al mismo no hayan sido
sustituidos cuando menos el numero suficiente de ellos para que cuando menos 2 (dos)
Funcionarios Clave cumplan con lo previsto por el Contrato de Administracion, dentro de un plazo
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de 90 (noventa) Dias Habiles contados a partir de la fecha de incumplimiento;
VII. Que el Coinversionista incumpla con sus obligaciones de coinversiéon conforme a lo previsto en el

Contrato de Coinversion y en cualquier otro Documento de la Emisién, de ser el caso, contando,
en cada caso, con un plazo de 10 Dias Habiles para subsanar dicho incumplimiento, excepto que
tenga lugar alguno de los casos previstos en la Clausula Séptima del Contrato de Coinversion, en
cada uno de los cuales no se considerara que el Coinversionista ha incumplido con las
obligaciones de coinversion;

VIII. Que los Funcionarios Clave, en su conjunto, dejen de tomar decisiones relacionadas con la
operacion del Administrador;

IX. Que mas de 2 (dos) Funcionarios Clave sean removidos o se separen de sus cargos, sin que
sean sustituidos con la aprobacién o presunta aprobacién de los miembros relevantes del Comité
Técnico conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion; en el entendido que, para esos
efectos la remocién o separacion de Jerénimo Marcos Gerard Rivero se considerara como si
hubiere tenido lugar la remocién de 2 (dos) Funcionarios Clave;

X. Que se complete y sea eficaz un cambio de Control respecto del Administrador; y
XI. Que el Coinversionista deje de considerarse como una Afiliada del Administrador.
“Fecha de Significa cualquier fecha en la que se acuerde realizar una Distribucion al amparo del Contrato de
Distribucion” Fideicomiso.
“Fecha de Significa la fecha en que tenga lugar la Emision Inicial.
Emision Inicial”
“Fecha de Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Octava, inciso (f), subinciso (2)(iii) del Contrato de
Emisién Fideicomiso.
Subsecuente”

“Fecha de Pago
Final”

Significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se
hayan declarado como una pérdida, y que el Administrador notifique al Fiduciario con copia al
Representante Comun, en la cual se realizara la Distribucion final.

“Fecha de Significa respecto de cualquier Fecha de Emision Subsecuente, la fecha que tenga lugar 3 (tres) Dias

Registro” Habiles antes de dicha Fecha de Emision Subsecuente o aquella otra fecha especificada en cualquier Aviso
de Llamada de Capital en la cual se determinaran aquellos Tenedores que deben cumplir con la Llamada de
Capital de que se trate.

“Fecha de Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Octava, inciso (f), subinciso (2)(iii) del Contrato de

Vencimiento Fideicomiso.

Final”

“Fecha Ex- Significa la fecha que tenga lugar 1 (un) Dias Habiles antes de cada Fecha de Registro o aquella otra fecha

Derecho” que se sefale en cualquier Aviso de Llamada de Capital.

“Fideicomisario”

Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Fideicomiso”

Significa el Fideicomiso constituido de conformidad el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomitente”

Significa Blackrock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de
R.L.de C.V.)

“Fiduciario”

Significa Banco Nacional de México, S.A, integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria.

“Funcionarios
Clave”

Significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente integrado por Carlos Alfonso Alvarez
Morales, Juan Alberto Leautaud Sunderland, Jeréonimo Marcos Gerard Rivero, José Maria Zertuche Trevifio y
Luis Mejia Avilés, en el entendido que dichos Funcionarios Clave iniciales podran sustituirse conforme a lo
previsto por el Contrato de Fideicomiso y por el Contrato de Administracion mediante resolucién de la
Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador, caso en el cual se entendera por Funcionarios Clave
a los miembros iniciales que se mantengan y a los miembros sustitutos (resultado de una o varias
sustituciones) del equipo de profesionales del Administrador, sin perjuicio de que en términos del Contrato de
Administraciéon, el Administrador pueda proponer a la Asamblea de Tenedores el nombramiento de un
funcionario sustituto.

“Ganancias”

Significa todos los intereses e ingresos netos, de cualquier naturaleza, derivados de las Inversiones
Permitidas realizadas, adquiridas o materia de depositos con recursos integrantes de las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso.

“Garantias Reales
o Personales”

Significa todas aquellas garantias sobre bienes en especifico o de caracter Personal, incluyendo avales,
obligaciones solidarias y fianzas, que el Fiduciario constituya en términos del Contrato de Fideicomiso en
favor de los Vehiculos de Inversion y/o de las Empresas Promovidas, incluyendo sin limitar cualquier
obligacion solidaria u otorgamiento de aval asi como derechos reales de prenda o hipoteca.
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Desinversion”

“Gastos” Significa, conjuntamente, los Gastos de Emision, los Gastos de Mantenimiento, los Gastos de Inversién y los
Gastos de Desinversion.
“Gastos de Significan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado), que se hayan incurrido

respecto del analisis e implementacién de una potencial Desinversion o de una Desinversion, incluyendo
cualesquiera indemnizaciones pagaderas respecto de una Desinversion.
En el entendido; que el término "Gastos de Desinversion” de la Serie A, excluye cualesquier Gastos de
Desinversion relacion con los Certificados Serie B de cualquier subserie.

“Gastos de Significan los siguientes gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado):
Emision” l. Los honorarios, comisiones y gastos de los Intermediarios Colocadores relacionados con la
Emision Inicial;
1. Los honorarios iniciales y no periddicos del Fiduciario;
1. Los honorarios iniciales y no periédicos del Representante Comun;

V. Los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emision Inicial;

V. Los gastos de inscripcion, listado y depdsito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de
la Emision Inicial y los Certificados Bursatiles;

VI. Los honorarios de los asesores de potenciales inversionistas por la revisiéon de los Documentos
de la Emision;

VII. Otros gastos, de cualquier naturaleza, relacionados con la constitucion, y perfeccionamiento de
la constitucién, del patrimonio afecto al Fideicomiso resultante del Contrato de Fideicomiso, tales
como el pago de derechos de inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

“Gastos de Significan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado) que se hayan incurrido
Mantenimiento respecto de cada Inversién y potencial Inversion (comprendiéndose aquellos relacionados con una Inversiéon
SERIE A” materia de una Negativa de Inversion), incluyendo aquellos gastos que se hayan incurrido respecto del

analisis e implementacion de una potencial Inversion y respecto de la administracion de dicha Inversion.

En el entendido; que el término “Gastos de Inversion” de la Serie A excluye cualesquier Gastos de Inversion
relacionados con los Certificados Serie B de cualquier subserie.

Significan los siguientes gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor agregado):

. Los honorarios, comisiones y gastos relacionados con las Emisiones Subsecuentes en relacion
con los Certificados Serie A;

1. Los honorarios periédicos y gastos del Fiduciario en relacién con los Certificados Serie A;

. Los honorarios periddicos y gastos del Representante Comun en relacién con los Certificados
Serie A;

V. Los honorarios y gastos de asesores legales y fiscales que deriven de servicios que
periddicamente presten al Fiduciario, al Administrador (en este ultimo caso excluyendo los
Gastos de Inversion, los Gastos de Desinversion y los Gastos del Administrador) o al
Representante Comun, en relacion con el Fideicomiso, las operaciones e Inversiones y
Desinversiones que realice el Fideicomiso y respecto de los Certificados Serie A en vigor,
incluyendo los gastos que sean necesarios para la recuperacion de impuestos a favor del
Fiduciario, el Administrador o cualquiera de los Vehiculos de Inversion;

V. Los honorarios y gastos de los auditores externos del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion,
y de cualquier otra sociedad o vehiculo de propdsito especifico constituido para realizar
Inversiones o relacionados con cualesquiera calculos, por ejemplo de Distribuciones en el
entendido, que los gastos a los cuales hace referencia el presente apartado, seran realizados
unicamente en relacion con las operaciones relacionadas con los Certificados Serie A;

VI Los honorarios de cualesquiera valuadores Unica y exclusivamente en lo relacionado con los
Certificados Serie A;

VII. Los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Fiduciario Unica y
exclusivamente en lo relacionado con los Certificados Serie A;
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VIII. Los honorarios de otros asesores que sean aprobados o designados por el Administrador
unica y exclusivamente en lo relacionado con los Certificados Serie A;

IX. Los Gastos de Mantenimiento de inscripcion, listado o depdsito de los Certificados en el RNV,
la BMV e Indeval y cualesquiera gastos relacionados con motivo de la Emision Inicial o de
Series Subsecuentes de los Certificados Serie A;

X. Las primas de Seguro de Responsabilidad para los miembros del Comité Técnico de los
Certificados Serie A, empleados, prestadores de servicios o ejecutivos del Administrador y de
un Vehiculo de Inversion en el entendido, que los gastos a los cuales hace referencia el
presente apartado, seran realizados Unicamente en relaciéon con las operaciones relacionadas
con los Certificados Serie A,

XI. De ser el caso, los honorarios y gastos necesarios para sustituir al Administrador, para
modificar cualquiera de los Documentos de la Emision y para dar por terminados cualesquiera
de los Documentos de la Emision en el entendido, que los gastos a los cuales hace referencia
el presente apartado seran realizados Uunicamente en relacibn con las operaciones
relacionadas con los Certificados Serie A;

XIl. Los honorarios y gastos que se generen con motivo de la celebracion y desahogo de reuniones
de los Tenedores, y respecto de los materiales necesarios para dichas reuniones de
Tenedores;

XII. La Comisién Anual y la Comisién de Adquisicion;

XIV. Los honorarios y gastos que se generen con motivo de la celebracion y asistencia de los

miembros del Comité Técnico a las sesiones del Comité Técnico de los Certificados Serie A 'y
respecto de los materiales necesarios para dichas reuniones del Comité Técnico de los
Certificados Serie A;

XV. Los Gastos de Inversion que correspondan a las Inversiones realizadas con fondos aportados
por los Tenedores de la Serie A;

XVI. Los Gastos de Desinversion que correspondan a las Inversiones realizadas con fondos
aportados por los Tenedores de la Serie A;

XVIL. Los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos de asesores Legales vy fiscales o de
cualquier otro tipo, asi como

XVIII. Las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depésito
pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval, en cada caso, que se relacionen directamente con
una Opcién de Adquisicion de

XIX. Certificados Serie B que por cualquier razén no se consume o cierre; y
a. Los demas gastos relacionados con el mantenimiento de la Emision y el sano desarrollo

y mantenimiento de practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso, incluyendo la
elaboracion de estados financieros.

“Gastos del
Administrador”

Significa los gastos corporativos, administrativos y de personal propio del Administrador.

“Gastos Serie B”

Significa, respecto de los Certificados Bursatiles Serie B de cada subserie, los siguientes gastos:
. Los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de dicha subserie, incluyendo los honorarios y gastos de asesores legales
y fiscales o de cualquier otro tipo;

1. Los honorarios periddicos y gastos del Fiduciario en relacion con los Certificados Serie B;

M. Los honorarios periddicos y gastos del Representante Comun en relacion con los Certificados
Serie B;
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V. Los honorarios y gastos de asesores legales y fiscales que deriven de servicios que
periédicamente presten al Fiduciario, al Administrador (en este ultimo caso excluyendo los
Gastos de Inversion, los Gastos de Desinversion y los Gastos del Administrador) o al
Representante Comun, en relacion con el Fideicomiso, las operaciones e Inversiones y
Desinversiones que realice el Fideicomiso respecto de los Certificados Serie B en vigor,
incluyendo los gastos que sean necesarios para la recuperacién de impuestos a favor del
Fiduciario, el Administrador o cualquiera de los Vehiculos de Inversion;

V. Los honorarios y gastos de los auditores externos del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion,
y de cualquier otra sociedad o vehiculo de propdsito especifico constituido para realizar
Inversiones o relacionados con cualesquiera calculos, por ejemplo, de Distribuciones; en el
entendido, que los gastos a los cuales hace referencia el presente apartado seran realizados
Unicamente en relacién con las operaciones relacionadas con los Certificados Serie B;

VI. Los honorarios de cualesquiera valuadores; Unica y exclusivamente en lo relacionado con los
Certificados Serie B;

VII. Los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Fiduciario; unica y
exclusivamente en lo relacionado con los Certificados Serie B;

VIIL. Los honorarios de otros asesores que sean aprobados o designados por el Administrador;
Unica y exclusivamente en lo relacionado con los Certificados Serie B;

IX. Los gastos de mantenimiento de inscripcion, listado o depdsito de los Certificados en el RNV,
la BMV e Indeval y cualesquiera gastos relacionados con motivo de la Emision Inicial o de
Series Subsecuentes de los Certificados Serie B;

X. Las primas de Seguro de Responsabilidad para los miembros del Comité Técnico de los
Certificados Serie B, empleados, prestadores de servicios o ejecutivos del Administrador y de
un Vehiculo de Inversion; en el entendido, que los gastos a los cuales hace referencia el
presente apartado, seran realizados unicamente en relacion con las operaciones relacionadas
con los Certificados Serie B;

XI. De ser el caso, los honorarios y gastos necesarios para sustituir al Administrador, para
modificar cualquiera de los Documentos de la Emision y para dar por terminados cualesquiera
de los Documentos de la Emision; en el entendido, que los gastos a los cuales hace referencia
el presente apartado, seran realizados Unicamente en relacién con las operaciones
relacionadas con los Certificados Serie B;

XII. Los honorarios y gastos que se generen con motivo de la celebracién y desahogo de
Asambleas Especiales de Tenedores Serie B, y respecto de los materiales necesarios para
dichas reuniones de Tenedores; en el entendido, que tratandose de Asambleas de Tenedores,
los gastos de las mismas seran distribuidos a prorrata tomando en consideracion el nimero de
Certificados Serie B en circulacién vis-a-vis el numero de Certificados en circulacion
incluyendo todas las series y subseries existentes);

XIll. Los honorarios y gastos que se generen con motivo de la celebracion y asistencia de los
miembros del Comité Técnico de los Certificados Serie B a las sesiones del Comité Técnico de
los Certificados Serie B y respecto de los materiales necesarios para dichas reuniones del
Comité Técnico de los Certificados Serie B;

XIV. Las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depdsito
pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval que corresponda a dicha subserie, incluyendo
aquellos relativos a cada Llamada de Capital de dicha subserie;

XV. La Comisién Serie B que corresponda a dicha subserie;

XVI. Los Gastos de Inversion que correspondan a las Inversiones realizadas con fondos aportados
por los Tenedores de dicha subserie; y

XVIL. Los Gastos de Desinversion que correspondan a las Inversiones realizadas con fondos
aportados por los Tenedores de dicha subserie.

“Gestion Integral Significa “GIHZ” o “Hospital Zumpango”

de Hospitales
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Significativa”

Zumpango,

S.A.P.l.de C.V.”

“Greenfield SPV I, Significa “Greenfield SPV I

S.A.P.l.de C.V.”

“Grupo Significa el conjunto de Personas morales organizadas conforme a esquemas de participacion directa o

Empresarial” indirecta del capital social, en las que una misma sociedad mantiene el control de dichas Personas morales.
Asi mismo, se consideraran como Grupo Empresarial a los grupos financieros constituidos conforme a la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significa la titularidad de derechos que permitan, directamente o indirectamente, ejercer el derecho de voto

respecto de cuando menos el 20% del capital social de una Persona moral.

“Instrumentos de
Desinversion”

Significa cualesquiera convenios, Contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios
o convenientes para implementar una Desinversion, mismos que estaran disponibles para los miembros del
Comité Técnico, previa solicitud que haga de los mismos.

“Instrumentos de
Inversion”

Significa cualesquiera convenios, Contratos o instrumentos que el Administrador determine como necesarios
o convenientes para implementar una Inversiéon, mismos que estaran disponibles para los miembros del
Comité Técnico, previa solicitud que haga de los mismos.

“Intermediarios
Colocadores”

Significa conjuntamente (i) Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex y (ii) Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Comprometidas”

“Inversiones” Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, las Inversiones Estabilizadas o las
Inversiones No Estabilizadas.
“Inversiones Significa aquellas cantidades adicionales que se comprometan respecto de cada Inversion y que deban ser

pagadas o desembolsadas con posterioridad a la Inversion Inicial. Ver la Seccion “I. Informacion General —
2. Resumen Ejecutivo — Llamadas de Capital.” del prospecto de colocacion.

“Inversiones en
Activos”

Significa las operaciones conforme a las cuales cualesquier Vehiculos de Inversion, con los recursos que le
contribuya el Fideicomiso adquiera un Activo o Titulos de Capital de una Empresa Promovida, que haya sido
constituida para adquirir y operar uno o mas Activos de Infraestructura.

“Inversiones en
Capital”

Significa las operaciones conforme a las cuales cualesquier Vehiculos de Inversién, con los recursos que le
contribuya el Fideicomiso adquiera mediante compraventa, suscripcion o de cualquier otra manera, Titulos
de Capital de las Empresas Promovidas.

“Inversiones en
Deuda”

Significa las operaciones conforme a las cuales los Vehiculos de Inversién, con los recursos que les
contribuya el Fideicomiso otorguen financiamiento, incluyendo préstamos que le otorgue el Fiduciario para
tal efecto, a las Empresas Promovidas.

“Inversiones
Estabilizadas”

Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, las Inversiones en Capital, las Inversiones
en Activos o las Inversiones en Deuda, incluyendo los Gastos de Inversion y Gastos de Desinversion
relacionados a las mismas, que en cada caso estén relacionadas con Proyectos de Infraestructura
Estabilizados; en el entendido que no se incluyen en esta definicién las Inversiones Permitidas.

“Inversiones No
Estabilizadas”

Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, las Inversiones en Capital, las Inversiones
en Activos o las Inversiones en Deuda, incluyendo los Gastos de Inversion y Gastos de Desinversion
relacionados a las mismas, que en cada caso estén relacionadas con Proyectos de Infraestructura que no
sean Proyectos de Infraestructura Estabilizados; en el entendido que no se incluyen en esta definicion las
Inversiones Permitidas.

“Inversiones
Mayoritarias”

Significa aquellas Inversiones en las que los Vehiculos de Inversion (o el Fideicomiso en los casos de
excepcion permitidos) adquieran mas del 50% del capital social de la Empresa Promovida de que se trate o
de otra manera se adquiera el Control de dicha empresa.

“Inversiones Significa aquellas Inversiones en las que los Vehiculos de Inversion adquieran hasta el 50% del capital social
Minoritarias” de la Empresa Promovida de que se trate sin que adquiera de alguna forma el Control de dicha empresa.
“Inversiones Significa cualesquiera de los siguientes valores o instrumentos:

Permitidas” I Instrumentos de deuda denominados en o unidades de inversion, (A) emitidos por el gobierno
federal de México, (B) que se encuentren total e incondicionalmente garantizados en cuanto al
pago de intereses y principal por el gobierno federal de México o cualquier agencia o entidad
gubernamental cuyas obligaciones a su vez estén garantizadas por el gobierno federal de
México;

1. Reportos respecto de cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior; e
IIl. Instrumentos “trackers” o titulos referenciados a Activos, con plazo menor a 1 afio y liquidas,
respecto de cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior.

“Inversiones Significan aquellas Inversiones en (i) Activos de Infraestructura o Titulos de Capital o financiamiento de una

Subsecuentes” Empresa Promovida en los que el Fideicomiso (directa o indirectamente) ya mantenga una Inversion, o (i)

Personas cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y en opinién del Administrador, esté o
estara bajo administracion comun con) dicho Activo de Infraestructura o una Empresa Promovida tal como lo
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determine el Administrador; en cada caso, segun el Administrador determine discrecionalmente que sea
apropiado 0 necesario para preservar, proteger o aumentar la inversién del Activo de Infraestructura o
Empresa Promovida, en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

Independientes”

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“Linea de Significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o revolvente, a celebrarse o contratarse por el

Suscripcion” Fiduciario, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier Inversién o pagar Gastos o pasivos; en cada
caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a, conjuntamente con, en sustitucién o en
ausencia temporal de, Llamadas de Capital de los Certificados Serie A, la cual estara garantizada o
respaldada con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los Tenedores bajo cualquier
Llamada de Capital de los Certificados Serie A.

“LIc” Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

“Llamada de Significa el requerimiento hecho por el Fiduciario, en cualquier momento durante el Periodo de Inversion,

Capital” dirigido a los Tenedores para que aporten cantidades de dinero en efectivo para los propédsitos que el
Administrador determine conforme al Contrato de Fideicomiso. Ver la Seccion “l. Informacion General — 2.
Resumen Ejecutivo — Llamadas de Capital.” del prospecto de colocacion.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembros Significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del Articulo 24, segundo parrafo, y del Articulo 26

de la LMV y de la Circular de Emisoras, respectivamente, en el entendido que el cumplimiento de dichos
requisitos de independencia se calificara respecto de las Empresas Promovidas, los Vehiculos de Inversion,
el Fideicomitente y el Administrador.

“Monto Adicional
de la Emision”

Significa, respecto de cada Llamada de Capital, la cantidad total, sin deducciones, que reciba el Fiduciario
con motivo de dicha Llamada de Capital, excluyendo cualquier pena convencional o interés moratorio
pagado, en su caso, por los Tenedores.

“Monto Adicional
de la Emisiéon
Adjudicado a
Inversiones
Estabilizadas”

Significa, respecto de cada Llamada de Capital, (i) el Porcentaje de Adjudicacion a Inversiones Estabilizadas
de (ii) el Monto Adicional de la Emision correspondiente a dicha Llamada de Capital; en el entendido que
cualquier cantidad transferida de la Cuenta de Reinversion a la Cuenta de Inversiones para realizar una
reinversion en Inversiones Estabilizadas o en Gastos de Inversién relacionados con las mismas, también
sera como considerada como un “Monto Adicional de la Emisiéon Adjudicado a Inversiones Estabilizadas”.

“Monto Adicional
de la Emision
Adjudicado a
Inversiones No
Estabilizadas”

Significa, respecto de cada Llamada de Capital, (i) el Porcentaje de Adjudicaciéon a Inversiones No
Estabilizadas de (ii) el Monto Adicional de la Emision correspondiente a dicha Llamada de Capital; en el
entendido que cualquier cantidad transferida de la Cuenta de Reinversién a la Cuenta de Inversiones para
realizar una reinversion en Inversiones No Estabilizadas o en Gastos de Inversion relacionados con las
mismas, también sera como considerada como un “Monto Adicional de la Emisién Adjudicado a Inversiones
No Estabilizadas”.

“Monto Adicional

Ver la Seccioén “I. Informaciéon General — 2. Resumen Ejecutivo —Llamadas de Capital.” del prospecto de

Requerido” colocacion.
“Monto Inicial de Significa la cantidad, sin deducciones, que resulte de la colocacion de los Certificados que integran la
la Emisién” Emision Inicial.

“Monto Invertido”

Significa los montos invertidos en Inversiones y destinados a pagar los Gastos de Inversion.

“Montos para
Reinversion”

Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, los Montos para Reinversion Provenientes
de Inversiones Estabilizadas y los Montos para Reinversién Provenientes de Inversiones No Estabilizadas.

“Montos para
Reinversion
Provenientes de
Inversiones
Estabilizadas”

Significa los montos provenientes de o atribuibles a Desinversiones relativas a Inversiones Estabilizadas que
sean transferidos de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversién conforme a la Clausula Décima
Cuarta, incisos (b) y (c), del Contrato de Fideicomiso.

“Montos para
Reinversion
Provenientes de
Inversiones No
Estabilizadas”

Significa los montos provenientes de o atribuibles a Desinversiones relativas a Inversiones No Estabilizadas
que sean transferidos de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversion conforme a la Clausula
Décima Cuarta, incisos (b) y (c), del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Maximo
de la Emisién”

Significa la cantidad que resulte de multiplicar por 5 el Monto Inicial de la Emisién; en el entendido que el
Monto Maximo de la Emision se vera reducido por aquellas cantidades que el Fiduciario haya requerido a los
Tenedores en cualquier Llamada de Capital y que no hayan sido aportadas al Fideicomiso.

“Monto Maximo
de la Subserie”

Significa, para cada subserie de Certificados Serie B, el monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie
que determine el Administrador y que en todo caso debera ser igual o menor al “Monto Maximo de cada
Subserie B” que se sefale en el Acta de Emision.

“Monto Maximo
de la Emisién
Inicialmente
Adjudicado a

Significa de una cantidad equivalente al 37.5% (treinta y siete punto cinco por ciento) del Monto Maximo de
la Emision.
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Inversiones
Estabilizadas”

“Monto Maximo
de la Emision
Inicialmente
Adjudicado a
Inversiones No
Estabilizadas”

Significa de una cantidad equivalente al 62.5% del Monto Maximo de la Emision.

Adquisicion de
Certificados Serie
B!!

“Monto Total Significa la suma del Monto Inicial de la Emisién y cada uno de los Montos Adicionales de la Emisién, segin

Invertible” dicha suma pueda incrementarse (por ejemplo, con las Ganancias de las Cuentas) o disminuirse (por
ejemplo, con el pago de Inversiones y Gastos). Para efectos de claridad, el término “Monto Total Invertible”
no incluye los Montos para Reinversién que en su caso existan.

“Negativa de Significa la resolucion emitida por el Comité de Inversiéon del Administrador, el Comité Técnico o la

Inversiéon” Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, rechazando la realizaciéon de una determinada potencial
Inversion.

“Opcion de Significa la opcion que en su caso otorgue el Fiduciario a cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie

A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, para que pueda adquirir los Certificados
Serie B de una subserie en particular, con base en el nimero de Certificados Serie A del que sea titular
dicho Tenedor en dicha Fecha de Registro, conforme al procedimiento previsto en la Clausula Octava del
Contrato del Fideicomiso.

“Operadora de
Infraestructura
Especializada de
Guanajuato,
S.AP.l.de C.V.”

Significa “OIEGSA” o “Centro Penitenciario Coahuila”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

Significa el Patrimonio del Fideicomiso, que estara integrado por aquellos bienes descritos en la Clausula
Quinta del Contrato de Fideicomiso. Ver la Seccién “lll. Estructura de la Operacion — 2. Patrimonio del
Fideicomiso.” del prospecto de colocacion.

“Periodo de
Cura”

Significa el periodo que iniciara el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente y que terminara el
quinto Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision subsecuente, durante el cual un Tenedor Registrado que
no hubiese efectuado el pago al que estuviere obligado en una Fecha de Emisién Subsecuente. Ver la
Seccidn “I. Informaciéon General — 2. Resumen Ejecutivo — Periodo de Cura” del prospecto de colocacion.

“Periodo de
Inversion”

Significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial, mismo que podra
prorrogarse, (i) por un periodo de 1 (un) afio mas, en el supuesto que existan Inversiones susceptibles de
ser autorizadas por encontrarse en el proceso de andlisis y estructuracién, a eleccién del Administrador,
mediante aviso por escrito al Comité Técnico, salvo que dicha extension hubiere sido objetada
expresamente y por escrito, unanimemente por los Miembros Independientes del Comité Técnico, o (ii) bien
por la Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador en cualquier otro supuesto.

“Persona”

Significa cualquier Persona moral o fisica, independientemente de la forma que adopte y de la legislacion
conforme a la cual esté constituida (tratandose de Personas morales).

“Persona
Cubierta”

Significa el Administrador y sus Afiliadas, cada uno de los accionistas, funcionarios, consejeros (incluyendo
Personas que no sean consejeros, pero que tengan funciones en consejos o comités técnicos, de asesoria o
de inversion del Administrador, de los Vehiculos de Inversion o de las Empresas Promovidas), empleados,
Personal temporal, directivos, agentes, representantes y asesores del Administrador y de cada una de sus
respectivas Afiliadas; el Fiduciario y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, agentes,
delegados Fiduciarios y otros representantes; cada Persona que actue, o que haya actuado, como miembro
del Comité Técnico, incluyendo a Miembros Independientes, o miembros del Comité de Inversion; y
cualquier otra Persona designada por el Administrador como Persona Cubierta que preste sus servicios, a
solicitud del Administrador, en representacién del Fideicomiso, incluyendo en todos los casos a los
Vehiculos de Inversion.
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“Personas
Relacionadas”

Significa cualesquiera Personas que se ubiquen dentro de cualquiera de las siguientes categorias, respecto
de otra Persona (una “Persona de Referencia”)

I Agquellas Personas que tengan Control o Influencia Significativa en una Persona moral que forme
parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que la Persona de Referencia pertenezca, asi como
los consejeros o Administradores o directivos de las Personas morales y las Personas que
formen parte de dicho Grupo Empresarial o Consorcio;

1. Aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una Persona moral que forme parte del
Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Persona de Referencia;

IIl. El cényuge, la concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el cuarto grado, con Personas
fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores,
asi como los socios y copropietarios de las Personas mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios;

V. Las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Persona
de Referencia; y

V. Las Personas morales sobre las cuales alguna de las Personas a que se refieren los incisos (I) a
(1) anteriores, ejerzan Control o Influencia Significativa.

Para efectos de esta definicion, los términos “Influencia Significativa”, “Poder de Mando”, “Grupo
Empresarial” y “Consorcio” tendran los significados establecidos en la LMV.

“Pesos” o “$” Significa la moneda de curso legal en México.
“Poder de Significa la capacidad de hecho, de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en las asambleas
Mando” de accionistas o sesiones del consejo de administracion o en la gestion, conduccion y ejecucién de los

negocios de una sociedad o Personas morales que ésta controle o en las que tenga una Influencia
Significativa. Se presume que tienen poder de mando en una Persona moral, salvo prueba en contrario, las
Personas que se ubiquen en cualquiera de los siguientes supuestos:

l. Los accionistas que tengan el Control,

1. Los individuos que tengan vinculos con una sociedad o con las Personas morales que integran el
Grupo Empresarial o consorcio al que aquella pertenezca, a través de cargos vitalicios,
honorificos o con cualquier otro titulo analogo o semejante a los anteriores,

11 Las Personas que hayan transmitido el Control de la Persona moral conforme cualquier titulo y
de manera gratuita o a un valor inferior al de mercado o contable, a favor de individuos con los
que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado, el conyuge, la
concubina o el concubinario, y

V. Quienes instruyan a consejeros o directivos relevantes de la Persona moral, la toma de
decisiones o la ejecucion de operaciones en una sociedad o en las Personas morales que ésta
controle.

“Porcentaje de
Adjudicacion a
Inversiones

Estabilizadas”

Significa, respecto de cada Monto Adicional de la Emision, el porcentaje que se incluya en el Aviso de
Llamada de Capital relativo a la Llamada de Capital correspondiente.

“Porcentaje de
Adjudicacion a
Inversiones No
Estabilizadas”

Significa, respecto de cada Monto Adicional de la Emision, el porcentaje que se incluya en el Aviso de
Llamada de Capital relativo a la Llamada de Capital correspondiente.

“Porcentaje de
Participacion”

Significa, para el Coinversionista, el 5%, y para el Fiduciario, el 95%, en cada caso de la cantidad que se
proponga como Monto Invertido respecto de cualquier Inversion.

“Precio por Significa el precio que los Tenedores deberan pagar por cada Certificados Bursatil emitido en cada Fecha de
Certificado” Emisiéon Subsecuente, calculado conforme a la férmula establecida en el Contrato de Fideicomiso.

“Proyecto de Significan las actividades relacionadas con la planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacion y
Infraestructura” mantenimiento de proyectos de infraestructura considerada como de media y baja complejidad en México en

cualquier sector, incluyendo, como ejemplo y de manera enunciativa mas no limitativa, las siguientes
actividades:
. La construccion, instalaciéon, ampliacién, adecuacion, remodelacién, restauracion, conservacion y
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mantenimiento de todo tipo de edificaciones, especialmente para fines educativos, de servicios
médicos, penitenciarios o de readaptacion social y hospitalarios;

. La construccion, explotacion, uso, aprovechamiento, conservacion y mantenimiento de plantas de
tratamiento de agua, plantas potabilizadoras de agua, plantas de distribucién de agua, acueductos
y otras obras de infraestructura hidraulica relacionadas;

. La construccién, operacion, administracién, explotaciéon, conservacién y mantenimiento de
carreteras, caminos, libramientos, autopistas y/o puentes, y obras relacionadas

. La construccién, operacién, explotacion, conservacion y mantenimiento de obras relacionadas a
estaciones y terminales aéreas, ferroviarias y camioneras, tales como estacionamientos y obras
similares, pudiendo estar o no relacionados con dichas estaciones o terminales;

. La prestacién y operacion de servicios de recolecciéon, manejo, traslado y confinamiento de
residuos solidos no peligrosos;

. La construccién, operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento de obras relacionadas con
los sectores energético, incluyendo sin limitar gas y petréleo, gasoductos, oleoductos y
electricidad, asi como comunicaciones y telecomunicaciones; y

. La realizacion de obras de infraestructura similares, consideradas como de media o baja
complejidad.

“Proyecto de
Infraestructura
Estabilizado”

Significa cualquier Proyecto de Infraestructura que haya sido concluido y produzca ingresos predecibles y
que se encuentre totalmente concluido y no tenga elementos que se encuentren en construccion o en
proceso de completamiento.

“Reclamaciones”

Significa todas las reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios,
pérdidas, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, de investigacion o de cualquier
otra naturaleza.

“Recurrent
Energy México
Development S.

Significa “Aguascalientes”

de R.L. de C.V.”

“Reporte de Significa el reporte que el Administrador debera de preparar y entregar cada vez que deba realizarse una

Distribuciones” Distribucion conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Representante Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante

Comun” comun, y a cualquier otro lo que sustituyan en sus funciones de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

“Reserva de Significa una cantidad igual a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N) destinados a una

Asesoria” subcuenta de la Cuenta de Reserva de Gastos para realizar cualquier erogacion que fuere necesaria
respecto de servicios de asesores y expertos que presten sus servicios a los Tenedores y al Comité Técnico
en relacion con las operaciones que se contemplan en los Documentos de la Emision.

“Reserva de Significa la cantidad correspondiente a la Reserva de Asesoria y una cantidad equivalente al 1% del Monto

Gastos” Inicial de la Emision.

“Retorno Significa, conjunta o separadamente, segun el contexto requiera, el Retorno Preferente para las Inversiones

Preferente” Estabilizadas y el Retorno Preferente para las Inversiones No Estabilizadas.

“Retorno Significa la o las cantidades necesarias para que las Distribuciones hechas por el Fiduciario resulten en un

Preferente para
las Inversiones
Estabilizadas”

rendimiento anual compuesto equivalente a la Tasa de Retorno Preferente para las Inversiones Estabilizadas
sobre la Base del Retorno Preferente para Inversiones Estabilizadas, tomando en cuenta todas y cada una
de las Distribuciones hechas a los Tenedores con Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas a
partir de la fecha en que cada una de dichas Distribuciones hubiere sido hecha, en el entendido, que
cualquier impuesto o contribucién que el Fiduciario llegare a pagar por cuenta de los Tenedores en relacion
con la titularidad de los Certificados, por virtud de lo dispuesto por la legislacion fiscal en México o cualquier
cambio en la misma o por cualquier otra razén, que sea atribuible, a juicio del Administrador, a cualquier
Inversién Estabilizada, se considerara, desde la fecha de su entero a las autoridades fiscales, como una
Distribuciéon hecha a los Tenedores por el monto y en la fecha de que se trate, para efectos del calculo del
Retorno Preferente para las Inversiones Estabilizadas y de la distribucion de recursos de acuerdo con el
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, se debera considerar, exclusivamente para efectos de calcular el
Retorno Preferente para las Inversiones Estabilizadas en los términos de esta definicion y sin que ello
implique un pago de dinero o ganancia alguna por parte de los Tenedores, cualquier cantidad transferida a la
Cuenta de Reinversion como Monto para Reinversion Proveniente de Inversiones Estabilizadas como una
Distribucion hecha a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso por el monto y en la fecha de que
se trate. La cantidad que resulte de lo anterior debera ser previamente aprobada por el Representante
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Comun, quien podra solicitar informacion y/o certificaciones para emitir dicha aprobacion.

“Retorno
Preferente para
las Inversiones
No Estabilizadas”

Significa la o las cantidades necesarias para que las Distribuciones hechas por el Fiduciario resulten en un
rendimiento anual compuesto equivalente a la Tasa de Retorno Preferente para las Inversiones No
Estabilizadas sobre la Base del Retorno Preferente para Inversiones No Estabilizadas y tomando en cuenta
todas y cada una de las Distribuciones hechas a los Tenedores con Efectivo Distribuible de las Inversiones
No Estabilizadas a partir de la fecha en que cada una de dichas Distribuciones hubiere sido hecha, en el
entendido, cualquier impuesto o contribucién que el Fiduciario llegare a pagar por cuenta de los Tenedores
en relacién con la titularidad de los Certificados, por virtud de lo dispuesto por la legislacion fiscal en México
o cualquier cambio en la misma o por cualquier otra razén, que sea atribuible, a juicio del Administrador, a
cualquier Inversion No Estabilizada, se considerara, desde la fecha de su entero a las autoridades fiscales,
como una Distribuciéon hecha a los Tenedores por el monto y en la fecha de que se trate, para efectos del
céalculo del Retorno Preferente para las Inversiones No Estabilizadas y de la distribucion de recursos de
acuerdo con el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, se debera considerar, exclusivamente para efectos de
calcular el Retorno Preferente para las Inversiones No Estabilizadas en los términos de esta definicion y sin
que ello implique un pago de dinero o ganancia alguna por parte de los Tenedores, cualquier cantidad
transferida a la Cuenta de Reinversion como Monto para Reinversion Proveniente de Inversiones No
Estabilizadas como una Distribucién hecha a los Tenedores conforme a la Clausula Décima Cuarta, inciso (h)
del Contrato de Fideicomiso, por el monto y en la fecha de que se trate. La cantidad que resulte de lo anterior
debera ser previamente aprobada por el Representante Comun, quien podra solicitar informacion y/o
certificaciones para emitir dicha aprobacion, quien podra solicitar informacién y/o certificaciones para emitir
dicha aprobacion.

“RNV”

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Seguro de
Responsabilidad”

Significa el seguro que, de tiempo en tiempo, el Fiduciario, previa instruccion del Comité Técnico, contrate
en beneficio de los miembros del Comité Técnico, empleados, prestadores de servicios o ejecutivos del
Administrador y de los Vehiculos de Inversion, con las coberturas y caracteristicas que determine el propio
Comité Técnico y que sera contratado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

“Tasa de Retorno
Preferente para
Inversiones
Estabilizadas”

Significa el 9% anual.

“Tasa de Retorno
Preferente para
Inversiones No
Estabilizadas”

Significa el 10.0% anual.

“Tenedor” Significa cada Tenedor de Certificados Bursatiles.

“Tenedor Significa cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro relativa a dicha Llamada de

Registrado” Capital sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la legislacion aplicable, sin dar efectos, respecto
de dicha Llamada de Capital, a las transferencias realizadas con posterioridad a dicha Fecha de Registro.

“TIE Aplicable” Significa, respecto de cualquier Periodo de Cura, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
28 dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior al inicio de dicho
Periodo de Cura.

“Titulo” Significa, con respecto a cada serie o subserie de Certificados, cada titulo que represente todos los
Certificados de dicha serie o subserie emitidos por el Fiduciario de conformidad con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso.

“Titulos de Significa las acciones, partes sociales u otros titulos representativos del capital social de las Empresas

Capital de las Promovidas.

Empresas

Promovidas”

“Valor de Significa para efectos de valuacion de cualquiera de las Inversiones, el Valor de Mercado de cada una de

Mercado” las mismas, que determine un banco de inversién de reconocido prestigio que elijan el Administrador y el
Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, de comun acuerdo y, a falta de acuerdo, por los Miembros
Independientes del Comité Técnico, basado en métodos usuales de valuacion como flujos descontados,
transacciones comparables, y multiplos comparables respecto de sociedades cotizadas en bolsas de valores
que operen en mercados similares.

“Valuador Significa cualquier Persona moral que se designe como Valuador Independiente en la primera sesion del

Independiente” Comité Técnico o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo de Significa indistintamente (i) Infraestructura Institucional F2, S.A.P.I. de C.V., (ii) cualquier sociedad mercantil

Inversiéon” mexicana que constituya el Fiduciario, o que en las que el Fiduciario participe como accionista o socio, y que

tengan como fin realizar directa o indirectamente Inversiones, o (iii) cualquier Contrato de Fideicomiso regido
por leyes mexicanas celebrado por el Fiduciario como Fideicomitente y cualquier institucion de banca
multiple como Fiduciario, cuyo fin principal sea realizar directa o indirectamente Inversiones.
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Resumen ejecutivo:

A continuacion, se incluye un breve resumen de la informacién contenida en este Reporte Anual al cierre de los Ultimos 3 ejercicios. Para observar
una descripcion de las inversiones que mantiene el Fideicomiso, favor de referirse a la seccion “Variacion en saldo y en numero de activos” del
presente Reporte Anual.

La informacion contenida en el presente Reporte Anual se presenta en miles de Pesos, a menos que se especifique lo contrario.

Este resumen no pretende contener toda la informacién que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los valores que aqui se
mencionan. Por lo tanto, el publico inversionista debera leer todo el Reporte Anual, incluyendo la informacion financiera y las notas relativas, antes de
tomar una decision de inversion. El resumen siguiente se encuentra elaborado conforme, y esta sujeto, a la informacion detallada y a los estados
financieros contenidos en este Informe Anual. Se recomienda prestar especial atencién a la seccion de "Factores de Riesgo" de este reporte, para
determinar la conveniencia de efectuar una inversiéon en los Certificados Bursatiles. Para mas detalle ver seccién "Plan de negocios, andlisis y
calendario de Inversiones y, en su caso, Desinversiones.

FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021

MXN MXN MXN
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 127,266 $ 110,111  § 39,860
Cuentas por cobrar 139 - 90
Partes relacionadas por cobrar 140,351 19,894 50,953
Impuestos por recuperar 11,217 86,630 67,919
Pagos anticipados 409 233 233
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 4,970,890 5,071,050 5,139,167
Total activos $ 5,250,272 $ 5,287,918 $ 5,298,222
PASIVOS
Cuentas por pagar $ 3,890 $ $5622 $ $ 3,189
Impuestos por pagar 46,669 99,723 50,953
Partes relacionadas por pagar - 175,584 653,283
Comisién por desempefio por pagar al Administrador 933,236 906,930 812,962
Total pasivos $ 983,795 $ 1,187,859 $ 1,520,387
Activos netos atribuibles a los Tenedores $ 4,266,477 $ 4,100,059 $ 3,777,835

Comentarios a las principales variaciones sobre rubros del Estado de Situacién Financiera son como sigue:

. Efectivo y equivalentes de efectivo

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas que se presentan en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo son por el cobro de intereses
por el préstamo que el Fideicomiso tiene con Greenfield SPV | que ascienden a $139,694, los rendimientos recibidos durante el ejercicio que
ascienden a $10,967, los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a $9,961 y el pago de la Comision por Administracion del
Fideicomiso por $127,600. De 2021 a 2022 son por los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a $138,866, el cobro del IVA de
intereses a favor por $82,992, asi como el pago de los intereses devengados por el préstamo que el Fideicomiso adquirié con OIEGSA por $16,081 y
el pago de la Comisién por Administracion del Fideicomiso por $127,600.

. Impuestos por recuperar

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas en el rubro de “Impuestos por recuperar” se deriva por el acreditamiento de IVA por $89,486 y
por $17,600 del pago de la Comision por Administraciéon del Fideicomiso. De 2021 a 2022 se deriva por IVA a favor generado durante el ejercicio,
el cual se compone principalmente por $17,600 del pago de la Comision por Administracion del Fideicomiso y $2,218 de IVA generado por el pago
de los intereses a cargo por el préstamo con OIEGSA.

. Partes relacionadas
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De 2022 a 2023 la variacion mas significativa que se presenta en el rubro de “Partes relacionadas” correspondiente al activo circulante, deriva del
reconocimiento de los intereses devengados y el Impuesto al Valor Agregado del crédito que mantiene el Fideicomiso con Greenfield SPV |. De 2022
a 2021 la variaciéon mas significativa que se presenta en el estado de situacion financiera en el rubro de “Partes relacionadas” corresponde al pasivo
a largo plazo el cual se ve disminuido por la cancelacion del préstamo que el Fideicomiso mantenia con OIEGSA. Dicha disminucién se dio por la
compensacion de deudas por las reducciones de capital realizadas en OIEGSA, como parte de una reestructura con fecha 27 de mayo de 2022.

FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Resultados Integrales del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021

MXN MXN MXN
Cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados $ 98,115 § 405,161 $ 524,223
Ingresos por dividendos 201,695 138,866 90,630
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Otros ingresos de operacion 107 - 2,309
Total ingresos de inversiones $ 299,917 $ 544,027 $ 624,834
Gastos de operacion (142,794) (209,537) (192,650)
Otros gastos de operacion - (94) (68,215)
Utilidad de operacion $ 157,123 $ 334,396 $ 363,969
Costos financieros
Ingresos (gastos) financieros, neto $ (1,811) $ (14,710) $ 334
Ingresos (gastos) por intereses, netos * 11,106 2,538 3,506
Total costos financieros $ 9,295 $ (12,172) $ 3,840
Aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores $ 166,418 $ 322224 $ 367,809

* De acuerdo con el dictamen de 2023, se realiza una reclasificacion del concepto al rubro costos financieros.
Resultados del ejercicio 2023.

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso reporta un aumento en sus ingresos por $299,917, que se componen
principalmente por una plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $98,115, de ingresos por dividendos
por $201,695 y otros ingresos por $107. Los gastos de administracion del afio reflejan un saldo de $142,794, integrados principalmente por la
comision por administracion del Fideicomiso por $110,000, la comision de desempefio por $26,306, honorarios de auditoria, legales vy fiscales por
$2,071, honorarios fiduciarios y del representante comun por $1,602, servicios de valuacion por $1,301, honorarios por cuota anual de mantenimiento
de BMV y CNBV por $1,061, cuotas y suscripciones por $112, seguros por $57, comisiones bancarias por $46 y otros gastos por $238.

El resultado de operacién acumulado del ejercicio 2023 resulta en una utilidad de $157,123.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por el ejercicio 2023 de $166,418, después de
considerar la utilidad de operacion de $157,123, gastos financieros por $1,811 y rendimientos bancarios por $11,1086.

Resultados del ejercicio 2022.

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso reporta ingresos por $544,027, que se componen principalmente por una
plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $405,161 e ingresos por dividendos por $138,866. Los
gastos de administracion al 31 de diciembre de 2022, ascendieron a $209,631, integrados principalmente por la Comision por Administraciéon del
Fideicomiso por $110,000, la comision por desempefio por $93,969, honorarios fiscales y de auditoria por $2,135, honorarios legales por $611,
servicios de valuacién por $1,1556, honorarios fiduciarios y del representante comun por $738, cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por
$701, cuotas y suscripciones por $100, seguros por $66, comisiones bancarias por $52, otros gastos de operacion por $94 y honorarios por
publicacion de asambleas por $9.

El resultado de operacién acumulado resulta en una utilidad de $334,396.
El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores al cierre del ejercicio de 2022 de $322,224, después de
considerar la utilidad de operacién de $334,396, intereses a cargo por préstamo por $13,863, gastos financieros por $847 y rendimientos bancarios

por $2,538.

Resultados del ejercicio 2021.
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Al cierre del 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso reporta ingresos por $624,834, que se componen principalmente por una plusvalia en el
reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $524,223, ingresos por dividendos por $90,630, distribuciones recibidas por
$7,672, otros ingresos por reembolso de gastos de proyectos $2,309. Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2021 ascendieron a
$260,865, integrados principalmente por la Comision por Administracion del Fideicomiso por $110,000, un aumento en la comision por desempefio
por $76,800, una pérdida por el reconocimiento de un ajuste al precio de la venta de un proyecto por $68,215, honorarios por $2,937, servicios de
valuacion por $834, honorarios fiduciarios por $714, cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $964, cuotas por suscripcion por $32,
seguros y fianzas por $317 y otros gastos menores por $52.

El resultado de operacién acumulado resulta en una utilidad de $363,969.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores al cierre del ejercicio 2021 de $367,809, después de considerar
la utilidad de operacion de $363,969, ingresos financieros por $334 y rendimientos bancarios por $3,506.

FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Flujos de Efectivo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021

MXN MXN MXN
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Cobro de intereses $ 139,694 $ - 3 -
Ingresos por intereses 10,967 2,538 3,506
Ingreso por dividendos 9,961 134,425 90,630
Impuesto al Valor Agregado cobrado - 82,992 -
Pago de Comisién por Administracion (127,600) (127,600) (127,600)
Pago de Impuesto al Valor Agregado (5,963) - -
Pago de servicios fiscales y de auditoria (2,491) (1,700) (1,911)
Pago de honorarios fiduciarios y representante comun (2,120) (448) (718)
Pago de servicios de valuacion (1,316) (1,233) (932)
Pago de cuota de mantenimiento anual BMV y CNBV (1,143) (783) (1,046)
Pago de llamada por capital en compafiia promovida (478) - -
Pago de servicios legales (165) (714) (454)
Pago de otros gastos menores (150) (11) -
Pago de cuotas por suscripciones (112) (155) -
Pago de seguros (59) (66) (145)
Pago de comisiones bancarias (53) (60) (61)
Pago de Impuesto al Valor Agregado Retenido (7) 9) (5)
Pago de Impuesto Sobre la Renta Retenido (1) (2) (5)
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Otros ingresos - - 6,038
Pago de gastos corporativos - - 2,804
Pago de gastos por provisiones de proyectos - - (68,215)
Inversion en activos financieros - - (285)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion $ 18,964 $ 87,174 $ (90,727)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Intereses pagados a partes relacionadas $ - $ (16,081) $ -
Préstamos recibidos de partes relacionadas - - 345,466
Distribuciones pagadas a los Tenedores - - (231,616)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento $ - $ (16,081) $ 113,850
Aumento / (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18,964 71,093 23,123
Efecto de variacion en tipo de cambio en efectivo y equivalente de efectivo (1,809) (842) 335
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 110,111 39,860 16,402
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 127,266 $ 110,111 $ 39,860

Flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2023.

El flujo de efectivo determinado bajo el método directo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 reporta en actividades de operacion un
aumento de recursos de $18,964, que resultan principalmente por rendimientos bancarios por $10,967, dividendos recibidos por $9,961, intereses
cobrados por préstamo por $139,694, honorarios por la comision por administracion del Fideicomiso por $127,600, impuestos federales por $5,971,
pagos de honorarios fiscales y de auditoria por $2,491, honorarios al Fiduciario y representante comun por $2,120, servicios de valuacién por $1,316,
cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $1,143, capital pagado a compaiiia promovida por $478, honorarios legales por $165, otros
gastos de operacion por $150, cuotas y suscripciones por $112, seguros por $59 y comisiones bancarias por $53.
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En actividades de inversion el Fideicomiso no reporta actividades.
En actividades de financiamiento el Fideicomiso no reporta actividades.
El Fideicomiso reporta un efecto de conversién cambiaria negativo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $1,809.

El Fideicomiso obtuvo un aumento de recursos de efectivo por $17,155, que aunados con el saldo al inicio del periodo de $110,111, da como
resultado un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $127,266 que se muestran en el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2023.

Flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2022.

El flujo de efectivo bajo el método directo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 reporta en actividades de operacion un aumento de
recursos de $87,174, que resultan principalmente por el pago de honorarios fiscales y de auditoria por $1,700, servicios de valuacion por $1,233 ,
cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $783, honorarios por la Comision por Administracion del Fideicomiso por $127,600, honorarios
fiduciarios y del representante comun por $448, honorarios legales por $714, cuotas y suscripciones por $155, otros gastos menores por $11,
comisiones bancarias por $60, pago del Impuesto al Valor Agregado por $9, Impuesto Sobre la Renta por $2, pago de seguros por $66, cobro del IVA
de intereses por préstamo por $82,992, ingresos por intereses por $2,538, y dividendos recibidos por $134,425.

En actividades de financiamiento el Fideicomiso reporta una disminucién de recursos de $16,081 por intereses a cargo por préstamo.
El Fideicomiso reporta un efecto de conversiéon cambiaria negativo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $842.

El Fideicomiso obtuvo un aumento de recursos de efectivo por $70,251, que aunados con el saldo al inicio del periodo de $39,860, da como resultado
un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $110,111 que se muestran en el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2022.

Flujo de efectivo acumulado al 31 de diciembre de 2021.

El flujo de efectivo bajo el método directo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 reporta en actividades de operacion una disminucion de
recursos por $90,727, que resultan principalmente por el pago de honorarios por $2,365, servicios de valuacion por $932, cuota anual de
mantenimiento de BMV y CNBV por $1,046, honorarios por servicios de administracion BlackRock por $127,600, el pago del ajuste al precio de la
venta de un proyecto por $68,215, incremento de inversidn en compaiias promovidas por $285, otros gastos menores por $215, honorarios
fiduciarios por $718, otros ingresos por $6,038, Distribuciones recibidas por $7,672, reembolso de gastos por proyectos por $2,804, ingresos por
intereses por $3,506 y dividendos recibidos por $90,630.

En actividades de inversién el Fideicomiso no reporta actividades.

En actividades de financiamiento el Fideicomiso reporta una generacion de recursos por $113,850, que derivan de las disposiciones efectuadas del
préstamo recibido por parte de OIEGSA por $165,916, el préstamo recibido por parte de Brownfield New Holding F2 por $179,550 y el pago de las
Distribuciones realizadas a los Tenedores por $231,616.

El Fideicomiso reporta un efecto positivo de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo por $335.

El Fideicomiso obtuvo un incremento de recursos de efectivo por $23,458, que aunados con el saldo inicio del periodo de $16,402, da como
resultado un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $39,860 que se muestran en el Estado de Situacion financiera al 31 de diciembre de
2021.

Evolucién de los activos fideicomitidos
Inversiones y desinversiones
Desde su constitucion y hasta la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso ha efectuado las siguientes Inversiones:

. Sierra Oil & Gas: El Fideicomiso ha suscrito acciones representativas de capital por el 14.22% de Sierra Oil & Gas S. de R.L.de C.V.., y se
ha comprometido a suscribir hasta US$75,000.

Sierra Oil Gas es la primera empresa mexicana independiente de petréleo y gas, tiene una serie de proyectos upstream y midstream
surgidos a partir de la Reforma Energética La empresa tiene proyectos en exploracion, desarrollo de campo, pozos inteligentes y campos
maduros de carbonato. Su objetivo es optimizar la produccion de la industria petrolera a través del uso de técnicas modernas Ademas de
explorar los campos, se busca analizar e interpretar toda la informacién recabada, reduciendo la incertidumbre y aumentando el valor
obtenido de los campos. Los trabajos de investigacion se llevan a cabo en la region del Golfo de México, especificamente en las regiones
costeras de los estados de Veracruz, Tamaulipas y Tabasco.

. Autopistas de Tapachula: El Fideicomiso suscribié acciones representativas del capital en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por
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$103,000 y otorgd un crédito por $92,500 que hacen un total de $195,500.

El objeto social de Autopistas de Tapachula es la operacion, conservacion y mantenimiento del tramo libre de peaje de jurisdiccion federal
Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo de 39.05 km en el Estado de Chiapas, por 20 afios, conforme al Titulo de Concesién
otorgado por la SCT, asi como para ejecutar la modernizacion de dicho tramo, y la totalidad de los trabajos del contrato de Proyecto de
Prestacion de Servicios de fecha 5 de marzo de 2009, para la provision de capacidad carretera en el tramo de jurisdiccion federal libre de
peaje suscrito con el Gobierno Federal, relativo a dicha concesién, y de todos los actos necesarios para su cumplimiento.

. Los Ramones: El Fideicomiso realizé aportaciones en capital en TETL JV Mexico Norte S. de R.L de C.V. por US$35,320,988 y TETL JV
Mexico Sur, S. de R.L. de C.V. por US $11,899 y Tetl Sur, S.A. de C.V., SOFOM por US $93, y aportaciones de deuda en Tetl Sur, S.A. de
C.V., SOFOM, E.N.R. por US$3,761 y en PMI Holdings por US $6,808.

Los Ramones es una de las obras de infraestructura energética mas importantes del pais Consiste en un gasoducto con una longitud de
858 km que se extiende desde la frontera México EE UU a la regiéon del Bajio. El proyecto es esencial para importar gas natural de la
region Eagle Ford, al sur de Texas. El proyecto es una interconexion con el gasoducto de Agua Dulce. Los Ramones ha sido dividido en
dos fases combinando tuberias de 48” y 42” de diametro y 5 estaciones de compresién. La fase | consta de una tuberia de 114 km de
longitud otorgada a Gasoductos de Chihuahua. La fase Il consta de los 744 km restantes de tuberia, divididos en dos secciones fase |l
Norte y fase Il Sur.

. Centro Penitenciario Coahuila: El Fideicomiso realizé aportaciones en capital por $299,000, un aumento de capital $1,278,894 pesos y
aportaciones para futuros aumentos de capital por $981,129.

El Centro Penitenciario de Ramos Arizpe, Coahuila (“Centro Penitenciario Coahuila”) opera bajo un Contrato de Prestacion de Servicios de
largo plazo, el cual abarca el disefio, construccion, equipamiento y operacion. Este contrato fue firmado en diciembre de 2010 y tiene una
duracién de 20 afos, contados a partir del inicio de operaciones. El Centro Penitenciario se ubica en el estado de Coahuila y tiene una
capacidad para 2,528 reos. El Fondo 2, adquiri6 el 46% en OIEGSA y el 50% en OPAME (la Operadora) en mayo de 2016.

. Hospital Zumpango: El Fideicomiso realizd aportaciones de capital en Hospital Zumpango por un monto de $314,300 que representan el
47.50% del capital social. Durante 2023, a través de una distribucion de un dividendo, adquirié acciones representativas del capital social
de Operadora de Hospitales GIHZ, S.A. P.l. de C.V. por $16,625.

El Hospital Regional de Alta Especialidad de Zumpango (“Hospital Zumpango”) opera bajo un Contrato de Prestacion de Servicios que
abarca su construccién, operacién, conservacion y mantenimiento, firmado en julio de 2009 con vigencia a julio de 2035. Es un hospital de
tercer nivel que cuenta con 126 camas para hospitalizaciéon, 37 consultorios, 9 quiréfanos para cirugia ambulatoria, 35 especialidades
médicas, entre otros servicios. En septiembre de 2016, el Fondo 2 adquirié el 50% de la participacion en este activo.

. Lazaro Céardenas Port Logistics: El Fideicomiso realizd aportaciones para la inversion en acciones de capital por $628,477 y deuda por
$1,300,658 en Greenfield SPV I, cuyo proyecto se encuentra ubicado en Lazaro Céardenas, México que representa el 100% de la
aportacion total.

Lazaro Cardenas Port Logistics involucra el desarrollo y la construccién de infraestructura de una Termina del recibo, manejo,
almacenamiento y transporte de carbon en el puerto de Lazaro Cardenas, Michoacan, asi como la expansion del sistema existente de
manejo de combustibles solidos de la Central Carboeléctrica Plutarco Elias Calles. En diciembre de 2016, el Fondo 2 adquiri6 el 100% de
la participacion en este activo.

. Proyecto Aguascalientes: El Fideicomiso realizé aportaciones para la inversion en acciones representativas del capital por $239,393 en el
que representa el 100% de la aportacion total.

El Proyecto Aguascalientes es una planta solara con 67.7MWp situada en el Estado de Aguascalientes. Opera bajo un Contrato de
Cobertura de Largo Plazo con la Comisiéon Federal de Electricidad, concedido por el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE)
como resultado de la primera subasta de Energia Eléctrica de Largo Plazo. Este contrato implica la venta de energia por 15 afios y
Certificados de Energia Limpia (CELs) por 20 afios. En mayo de 2019, el Fondo 2 concluyd la adquisicién este activo.

. TAG Pipelines: El Fideicomiso realizd aportaciones en acciones de capital por $ 475,465 en el proyecto de “TAG Pipelines” (Ramones
Norte) que representa el 100% de la aportacién total.

A partir de 2019 el Fideicomiso ha efectuado las siguientes desinversiones:
. Sierra Qil & Gas: El Fideicomiso celebré un Contrato de compraventa por el proyecto de Sierra Oil & Gas en marzo 2019.

. Los Ramones: El Fideicomiso en octubre 2019, se realiz6 la venta del proyecto “Los Ramones” por lo cual, en octubre 2019 se realizaron
distribuciones al Fideicomiso.

. TAG Pipelines: El Fideicomiso realizo la venta de Los Ramones en octubre de 2019.
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. Autopistas de Tapachula: El Fideicomiso celebro un contrato de compraventa con un tercero en octubre de 2019, en el cual se
establecieron ciertas condiciones para la venta, en octubre 2020 el Fideicomiso recibio el efectivo por la venta del proyecto Autopistas de
Tapachula ya que todas las condiciones establecidas en el contrato se cumplieron integramente en octubre 2020.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2023, los Unicos proyectos que se encuentran activos y que participa el Fideicomiso son los siguientes:

31 de diciembre de 2023

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados MXN
Centro Penitenciario Coahuila $ 1,981,785
Lazaro Cardenas Port Logistics 1,839,079
Hospital Zumpango 680,418
Proyecto Aguascalientes 442,153
Total activos financieros a valor razonable con cambios en resultados $ 4,943,435

Para mayor detalle sobre la informacién financiera de los proyectos activos, favor de dirigirse a la seccion “Informacion financiera seleccionada de las
sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la
informacion financiera del fideicomiso” del presente Reporte Anual.

A la fecha del presente informe, el Fideicomiso no presenta ningun tipo de procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Eventos relevantes

Durante 2023, se publicé el siguiente Evento Relevante:

Fecha Evento Relevante

29 de marzo de 2023 Contratacion de auditor externo para auditar Estados Financieros del Fideicomiso por el
ejercicio 2022

Para mayor detalle, favor de dirigirse a la seccion “Informacion Relevante del Periodo” del presente Reporte Anual.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y/o Desinversiones:

El plan de negocios para el Fideicomiso se centra en la selecciéon de aquellas oportunidades de inversion que presenten la mejor combinacion de
perfil de riesgo, retorno esperado y probabilidad de éxito y que cumplan con los ejes principales de:

a. enfoque de proyectos medianos;
b. diversificacion del portafolio;

c. capacidad de generacioén de valor por parte del Administrador mediante la participacion del equipo en la gestion a lo largo de la vida del
proyecto.

El Fideicomiso ha cumplido con el plan de negocios y calendario de inversiones de acuerdo a los objetivos y fines del mismo que se establecieron en
el Contrato del Fideicomiso, los proyectos en donde se invirti6 han madurado y se encuentran estabilizados, y se espera que los proyectos en los que
aun tiene inversion el Fideicomiso sean rentables con la mejor tasa de retorno de acuerdo a los flujos futuros proyectados.

Durante el ejercicio 2023, no hubo nuevas Inversiones debido a que el Periodo de Inversion del Fideicomiso terminé en 2019.

Para mayor detalle, favor de dirigirse a la seccién “Plan de negocios, andlisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones” del presente
Reporte Anual.

Proteccion de los Intereses de los Tenedores

El Contrato de Fideicomiso incorpora mecanismos de participacién de los Tenedores de Certificados. Dichos mecanismos incluyen la participacion de
los Tenedores de Certificados en las Asambleas de Tenedores y el derecho de los Tenedores de Certificados de realizar el nombramiento de
miembros al Comité Técnico del Fideicomiso. Una descripcion del régimen de operacion de las Asambleas de Tenedores y del Comité Técnico del
Fideicomiso se incluyen en la seccién de Contratos y Acuerdos del presente Reporte Anual. En dicha descripcidn se incluyen todas las previsiones y
derechos minimos requeridos para la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de desarrollo de conformidad con el articulo 64 Bis 1 de la LMV,
en el entendido que los mismos se encuentran igualmente establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el resto de los Documentos de la
Operacion.
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El Contrato de Fideicomiso incorpora diversos medios de proteccion de los Tenedores de Certificados. Dichos medios incluyen, entre otros: la
posibilidad de participacion de los Tenedores de Certificados en las Asambleas de Tenedores y la atribucién a dicha Asamblea de Tenedores de la
facultad de aprobar ciertas operaciones relevantes, la posibilidad de los Tenedores de Certificados de nombrar a miembros del Comité Técnico y la
atribucién a dicho Comité Técnico de la facultad de aprobar ciertas operaciones relevantes; aquellos derechos de minoria que se le otorgan a los
Tenedores de Certificados al amparo de la LMV y la Circular de Emisoras y que se incorporan al Fideicomiso, entre otras, segun se describe en la
seccion de Contratos y Acuerdos del presente Reporte Anual; el derecho de los Tenedores de recibir informacion perioddica del Fiduciario y del
Administrador (incluyendo informacién preparada por el Auditor Externo y el Valuador Independiente); y la participacion de Personas ajenas al
Administrador en la supervisiéon de sus actividades al amparo del Contrato de Fideicomiso y conforme a los términos del mismo, incluyendo al
Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo y al Valuador Independiente (dentro de sus atribuciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y la legislacion aplicable).

Criterios generales de emisién

A continuacion, se presenta un resumen de los términos de los Certificados Bursatiles.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresiéon de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refieren los articulos 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Valor Nominal de los Certificados: Los Certificados no tienen expresion de valor nominal.

Numero de Certificados de la Emisién Inicial: 20,000,000 (veinte millones).

Clave de Pizarra: “ICUA2CK 14",

Mecanismo de Asignacion de los valores: Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni se utilizara el método de asignacién de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del
mecanismo de construccion de libro.

Denominacién: Los Certificados Bursatiles no tienen expresiéon de valor nominal, pero su precio de colocacion estara expresado en Pesos.

Precio de colocacién: $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil, en el entendido que el precio de colocacién de los
Certificados Bursatiles correspondientes a Emisiones Subsecuentes que se pongan en circulacion con motivo de una Llamada de Capital se dara a
conocer en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente.

Vigencia de los Certificados: La vigencia de los Certificados sera de 15 afios, contados a partir de la Fecha de Emision Inicial, equivalente a 5,471
dias calendario. Dependiendo del comportamiento de las Inversiones y de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la vigencia de
los Certificados podra ser extendida.

Fecha de Vencimiento Final: La Fecha de Vencimiento Final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes a la Emision Inicial y
los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes), inicialmente es el 6 de agosto de 2029. Sin embargo, la ultima distribucién a los
Tenedores de Certificados puede ocurrir con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida.

Amortizacion del Valor Nominal de los Certificados: Los Certificados Bursatiles seran no amortizables; no existen causas de amortizacion
anticipada.

Para un mayor detalle sobre la Emision de los Certificados Bursatiles, favor de referirse a la seccion “Contratos y Acuerdos” del presente Reporte
Anual.

Factores de riesgo:

La presente seccién no describe todos los riesgos de una inversion en los Certificados. Existen otros riesgos e incertidumbres que no se conocen o
que no se considera que sean relevantes en este momento. Cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion, de materializarse, pudieran
afectar de forma adversa y significativa la liquidez, operaciones o condicién financiera del Fideicomiso, del Administrador, de las Inversiones y en
consecuencia, del Patrimonio del Fideicomiso disponible para ser distribuido a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones
Las Inversiones estan sujetas a riesgos particulares relacionados con el tipo de Inversion realizada.

El Fideicomiso realizara Inversiones en Capital, Inversiones en Activos e Inversiones en Deuda. Las Empresas Promovidas estan sujetas a riesgos
propios de sus actividades en particular, de los sectores en los que operan y de las regiones en las que desarrollan sus negocios. Los Activos
respecto de los cuales se lleven a cabo Inversiones podran estar sujetos a riesgos que corresponden a sus caracteristicas particulares, incluyendo su
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integracion, utilizacién, ubicacién, entre otros. Dichos riesgos pueden incluir riesgos relacionados con la prestaciéon de los servicios, riesgos de
competencia en el sector en el que operan, riesgos relacionados con la estacionalidad de sus ingresos y riesgos politicos o geograficos particulares a
las regiones en las que participan.

En el caso que se actualicen dichos riesgos, la situacion financiera, operativa o resultados de las Empresas Promovidas o el valor de los Activos
respecto de los cuales se lleven a cabo Inversiones podrian verse afectados de manera adversa, lo que a su vez podria afectar o eliminar la
posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

Riesgo de crédito

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una parte cause una pérdida financiera a otra parte al no poder cumplir con
una obligacion. El Fideicomiso estd expuesto al riesgo de impago de instrumentos de deuda, cuentas por cobrar o intereses devengados por
préstamos otorgados a las compafiias promovidas.

El Fideicomiso no tiene un riesgo significativo de concentracion de crédito. Para las instituciones financieras solo se aceptan las partes que de
manera independiente obtienen una calificacion minima de A. Todas las Inversiones en Deuda representan Inversiones en Deuda privada realizadas
de acuerdo con los objetivos de inversion del Fideicomiso. La Administraciéon evalua la calidad crediticia de las Inversiones, tomando en cuenta su
situacion financiera, su experiencia pasada y otros factores.

El Fideicomiso ha otorgado préstamos a companiias privadas, que son representados como instrumentos de deuda. La calidad crediticia de estas
Inversiones se basa en el desempefio financiero de la compafiia promovida. Por aquellos Activos que no estan vencidos, se cree que el riesgo de
crédito es bajo, y los pagos de capital y de intereses se realizaran de acuerdo con los términos y condiciones establecidos. Ninguno de estos
términos o condiciones ha sido renegociado durante el periodo. Al 31 de diciembre de 2023 los Activos financieros mantenidos por el Fideicomiso no
se encuentran vencidos ni deteriorados.

El desemperio de las Inversiones es incierto y podrian no existir rendimientos al amparo de las mismas.

Las Inversiones podran o no generar rendimientos. Los rendimientos de las Inversiones podran consistir en dividendos u otras Distribuciones
realizadas por Empresas Promovidas, en pagos de principal, intereses y comisiones realizadas por Empresas Promovidas, en ganancias de capital,
en ingresos derivados de los Activos en los cuales se invierta (tales como rentas), entre otras. Los rendimientos generados por las Inversiones seran
canalizados, a través de los Vehiculos de Inversion, al Fideicomiso y utilizados, en parte, para realizar las Distribuciones. Sin embargo, es posible
que, por diversas razones, tales como el desarrollo del negocio de las Empresas Promovidas, la ausencia de liquidez respecto de las Inversiones u
otras, no se generen rendimientos respecto de las Inversiones, en cuyo caso los Vehiculos de Inversién y el Fideicomiso podrian carecer de recursos
suficientes para realizar Distribuciones.

El Patrimonio del Fideicomiso estara disponible para el pago de otros conceptos del Fideicomiso y por lo tanto, el monto de las Distribuciones
destinadas a los Tenedores podria verse disminuido.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Fiduciario podra utilizar los fondos mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso para pagar gastos,
comisiones, honorarios, obligaciones, pago de impuestos, constitucion de reservas e indemnizar y sacar en paz y a salvo al Administrador y sus
Afiliadas, cada uno de los accionistas, funcionarios, consejeros (incluyendo Personas que no sean consejeros, pero que tengan funciones en
consejos o comités técnicos, de asesoria o de inversién del Administrador, de los Vehiculos de Inversiéon o de las Empresas Promovidas),
empleados, Personal temporal, directivos, agentes, representantes y asesores del Administrador y de cada una de sus respectivas Afiliadas; el
Fiduciario y cada uno de sus funcionarios, consejeros, empleados, agentes, delegados Fiduciarios y otros representantes; los miembros del Comité
Técnico (incluyendo a Miembros Independientes, o miembros del Comité de Inversién); el Representante Comun y cada uno de sus funcionarios,
consejeros, empleados, agentes, delegados Fiduciarios y otros representantes; y cualquier otra Persona designada por el Administrador que preste
sus servicios, a solicitud del Administrador, en representacion del Fideicomiso, incluyendo en todos los casos los Vehiculos de Inversion, en el caso
de reclamaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, y a los Intermediarios Colocadores en el caso de reclamaciones descritas en el Contrato
de Colocacion. Dichas indemnizaciones también pueden extenderse al reembolso de costos y gastos incurridos con respecto a dichas
reclamaciones. Si el Fiduciario utiliza recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar indemnizaciones, los fondos disponibles para pagar las
Distribuciones del Fideicomiso y para llevar a cabo los Proyectos se verian reducidos, afectando negativamente las cantidades que los Tenedores de
otra forma hubieran podido llegar a recibir.

Las Inversiones se realizaran con informacién limitada. El seqguimiento del desempefio de las Inversiones se realizara con informacion proporcionada
por las Empresas Promovidas.

El Administrador realizara la evaluacion de Inversiones potenciales con la informacion que se encuentre disponible y que, conforme a su proceso de
analisis, sea relevante para dichos efectos. Dicha informacion podra ser limitada y la informacion financiera correspondiente podra no estar auditada
por auditores externos. Adicionalmente, el Administrador dara seguimiento a las Inversiones con base en la informacién proporcionada por las
Empresas Promovidas. Dicha informacién podra no ser auditada y no estara, salvo que sea requerido conforme a la Circular de Emisoras, disponible
al publico inversionista.

El Fideicomiso podra no controlar en su totalidad las Inversiones.
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El Fideicomiso podra realizar Inversiones Mayoritarias o Inversiones Minoritarias tanto en Empresas Promovidas como en Activos. En el caso que el
Fideicomiso realice Inversiones Mayoritarias tendra una Influencia Significativa o el control de la administraciéon y operaciéon de las Inversiones
respectivas. En el caso que las Inversiones consistan en Inversiones Minoritarias, la influencia del Fideicomiso sobre la administracion y operacion de
las Inversiones sera limitada y el Control de las mismas correspondera a terceros, cuyos intereses pueden ser opuestos o diferentes de los intereses
del Fiduciario, del Administrador y de los Tenedores. En dicho caso, las decisiones de quien mantenga el control de las Inversiones podrian afectar la
situacion financiera, operativa o resultados de las Empresas Promovidas o el valor de los Activos, lo que a su vez podria afectar o eliminar la
posibilidad del Fideicomiso de obtener rendimientos derivados de dichas Inversiones.

En el caso que las Empresas Promovidas sean financiadas con deuda, el Fideicomiso estara sujeto a riesgos adicionales.

El Fideicomiso puede invertir, en Inversiones en Empresas Promovidas que tengan una estructura de capital con un nivel de endeudamiento
significativo. Las Inversiones en sociedades con un nivel de endeudamiento significativo ofrecen la oportunidad de apreciar el capital, sin embargo,
dichas Inversiones pueden involucrar un mayor riesgo. La estructura de capital que contempla un nivel de endeudamiento significativo de dichas
Inversiones incrementaria la exposicion de dichas Inversiones a factores econdmicos adversos tales como incrementos en las tasas de interés,
fluctuaciones del tipo de cambio, recesiones en la economia o deterioros en las condiciones de las Inversiones, lo cual podria afectar la capacidad de
dichas Inversiones de financiar sus futuras operaciones y necesidades de capital. Los términos de los financiamientos celebrados por las Empresas
Promovidas también podrian afectar la capacidad de dichas Empresas Promovidas de distribuir dividendos a sus accionistas o podrian restringir
cambios de control que afecten la posibilidad de generar rendimientos a nivel de dichas Inversiones.

No se han identificado las Inversiones especificas que realizara el Fideicomiso.

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre otros factores) de la capacidad del
Administrador para identificar, implementar, ejecutar y cerrar oportunidades de inversion. No hay garantia de que el Administrador podra ubicar
dichas oportunidades de inversion, de que podra implementarlas, ejecutarlas y lograr que concluyan con éxito. De conformidad con lo anterior, los
Tenedores deben tener en cuenta que las Inversiones podrian no generar flujo o retorno alguno o generarlo en los niveles esperados, o que incluso
dichos flujos o retornos podrian perderse en su totalidad.

Ademas, salvo por lo dispuesto en los Criterios de Inversidn y Requisitos de Diversificacion, no existe informacion con respecto a la naturaleza y los
términos de cualesquier Inversiones adicionales que pueda ser evaluada por los posibles inversionistas al tomar la decisién de invertir o no invertir en
el Fideicomiso. Los inversionistas no tendran la oportunidad de evaluar por si mismos o aprobar las Inversiones del portafolio. En virtud de que
dichas Inversiones podran efectuarse a lo largo de un periodo de tiempo considerable, el Fideicomiso estara expuesto a los riesgos relacionados con
las fluctuaciones de las tasas de interés y los cambios desfavorables en los mercados inmobiliarios. Aun cuando las Inversiones efectuadas por el
Fideicomiso tengan éxito, es posible que las mismas no generen rendimientos a los Tenedores durante varios afios

Las Inversiones en Capital y las Inversiones en Activos pueden no ser Inversiones liquidas cuyas Ganancias puedan ser facilmente materializadas.

A pesar de que las Inversiones en Capital y las Inversiones en Activos del Fideicomiso pueden generar rendimientos periédicos (tales como
dividendos o rentas), la recuperacion del capital y la obtencion de Ganancias, en su caso, de dichas Inversiones generalmente ocurriran Unicamente
con la Desinversién total o parcial de dicha Inversion. Aunque es posible que una Inversién sea enajenada en cualquier momento, se espera
generalmente que la Desinversion de la mayoria de las Inversiones no ocurra sino hasta varios afios después de haberse hecho dicha Inversion.
Dado que los Activos de las Inversiones generalmente no son Activos liquidos, es muy poco probable que exista un mercado disponible para los
valores o Activos propiedad del Fideicomiso al momento de su Desinversion, por lo que podria afectar adversamente las Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Bursatiles. En caso de que las Inversiones no puedan liquidarse de manera ordenada, las mismas podrian tener que
liqguidarse de manera apresurada en operaciones en las que los términos no sean favorables al Fideicomiso. En dicho caso, los rendimientos sobre
las Inversiones y las Distribuciones a los Tenedores podrian verse afectadas.

Riesgo de administracion en las Inversiones.

Las Empresas Promovidas y los Activos podrian depender de los servicios de ciertos Funcionarios Clave para su administracién, cuya pérdida podria
afectar adversamente el desempefio de las Inversiones respectivas. A pesar de que el Administrador monitoreara la administracién de cada
Inversion, la administracion de cada Empresa Promovida y de las Personas contratadas para administrar Activos, tendra la responsabilidad de la
administracion diaria de las Inversiones respectivas. Existe el riesgo de que las Empresas Promovidas y los Activos no sean administrados de forma
adecuada o eficiente y como resultado pudiera afectar adversamente el desempefio de las Inversiones respectivas y por consecuencia las
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Riesgo de valuacion de las Inversiones.

Dependiendo de las caracteristicas de las Inversiones, la valuacion de las Inversiones a valor razonable de las mismas podria ser dificil de obtener
debido a la falta de informacion de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a una valuacién incorrecta de los Certificados Bursatiles o
de la propia Inversion. Con respecto a la valuacion de las Inversiones a valor razonable, las valuaciones del Administrador pueden utilizar métodos de
valuacién que pueden diferir de los métodos de valuacién utilizados por otros fondos, compafias o la practica de la industria. Una valuacion
incorrecta podria afectar la posibilidad de obtener rendimientos de las Inversiones y consecuentemente la posibilidad de los Tenedores de recibir
Distribuciones.

El Fideicomiso estara sujeto a un riesgo de concentracion en virtud del nimero limitado de Inversiones.
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Si bien el Contrato de Fideicomiso contempla promover la diversificacion de las Inversiones e incluye la existencia de limitantes de concentracion,
dichos limitantes se establecen respecto del Monto Total Invertible y no del Monto Invertido. En virtud de lo anterior, es posible que una Inversién se
ubique dentro de los parametros permitidos respecto del Monto Total Invertible, pero represente una parte significativa del Monto Invertido.
Adicionalmente, las limitantes de concentracién podrian ser superadas con la autorizacion del Comité Técnico. Con excepcion de dichas limitaciones,
el Contrato de Fideicomiso no establece restricciones de concentracién adicionales. Debido a que el Fideicomiso sélo puede realizar un numero
limitado de Inversiones y debido a que muchas de las Inversiones involucran un considerable grado de riesgo, una responsabilidad por dafios y
perjuicios significativa o el bajo rendimiento de solo algunas Inversiones podrian afectar de manera considerable las Distribuciones que pudiera
recibir el Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Riesgos relacionados con la facultad que tienen el gobierno federal y los gobiernos locales o municipales para revocar o terminar, por causas de
utilidad publica o por cualquier otra causa prevista en los titulos de las concesiones, licencias o permisos otorgados a las Empresas Promovidas para
el desarrollo y operacién de Proyectos de Infraestructura.

En México, el desarrollo y operaciéon de la mayoria de los Proyectos de Infraestructura esta sujeto a la obtencién y mantenimiento de concesiones,
licencias o permisos otorgados por el gobierno federal, o por los gobiernos locales o municipales. Existe el riesgo de que las autoridades otorgantes
de dichas concesiones, licencias o permisos a las Empresas Promovidas revoquen dichas concesiones, licencias o permisos o las terminen por
causas de utilidad publica o por cualquier otra causa prevista en las mismas o en la legislacion aplicable, por lo que las operaciones de las Empresas
Promovidas como titulares de dichas concesiones, licencias o permisos se verian afectadas si dichas concesiones, licencias o permisos fueren
revocados, provocando un detrimento en los rendimientos esperados respecto de las Inversiones efectuadas indirectamente por el Fideicomiso en
dichas Empresas Promovidas.

Riesgos relacionados con el pago de la Comision Anual del Administrador.

Conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién, BLK Infra Il en su caracter de Administrador de las Inversiones, tiene el
derecho de recibir, como contraprestacion por sus servicios, una Comision Anual. El pago de dicha comisién no depende de la realizacion o del éxito
de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso, sino que sera pagadera al Administrador independientemente de que el Fiduciario haya realizado
Inversiones o no, o que dichas Inversiones hayan generado exitosamente los retornos esperados. En consecuencia, el pago de la Comisiéon Anual
puede ver afectada de manera adversa las expectativas de rendimiento de los inversionistas de los Certificados en caso de que las Inversiones
hechas por el Fiduciario no generen los recursos suficientes para pagar la Comisién Anual.

Las Empresas Promovidas pueden no contar con un régimen de gobierno corporativo similar al aplicable a las sociedades anénimas bursatiles.

Las Empresas Promovidas en que se realicen Inversiones en Capital o que adquieran Activos no necesariamente contaran con regimenes de
gobierno corporativo similares a los aplicables a las sociedades anonimas bursatiles y sus esquemas de gobierno corporativo podran no otorgar al
Fideicomiso protecciones suficientes respecto de su participacion en su capital social. En el caso que el Administrador no pueda negociar e
implementar protecciones suficientes o esquemas o procesos de gobierno corporativo satisfactorios, el Fideicomiso podria contar con poca o ninguna
proteccion corporativa en su caracter de accionista de las Empresas Promovidas.

El incumplimiento en la entrega de informacién o documentacién por parte de las Empresas Promovidas podria afectar al Fideicomiso y a los
Tenedores.

En la negociaciéon de los Instrumentos de Inversion respectivos, tratandose de Inversiones de Capital e Inversiones en Activos en los que el
Fideicomiso no controle a la Empresa Promovida o el Activo correspondiente, el Administrador debera procurar implementar mecanismos conforme a
los cuales la Empresa Promovida o duefio del Activo entreguen al Administrador o al Fiduciario aquella informacién y documentacién que se requiera,
entre otros, para que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones de reportar al amparo de la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones
aplicables con la antelacién requerida para dar cumplimiento a las mismas. En el caso que alguna Empresa Promovida o duefio del Activo incumpla
con dichas obligaciones, el Fideicomiso no podra cumplir con dichas obligaciones (en cuyo caso podra estar sujeto a sanciones) y los Tenedores
podran no contar con la informacion necesaria para conocer el comportamiento de las Inversiones respectivas.

El Administrador negociara los Instrumentos de Inversién y Desinversién en cada caso especifico.

EI Administrador, dentro de las funciones que se le atribuyen al amparo del Contrato de Fideicomiso, estara encargado de negociar los términos de
los Instrumentos de Inversion y de los Instrumentos de Desinversion correspondientes a cada Inversion o Desinversion, segun sea el caso. Si bien el
Administrador buscara obtener los mejores términos y condiciones a favor del Fideicomiso, dichos Instrumentos de Inversion e Instrumentos de
Desinversion no contendran, salvo por ciertas clausulas basicas, disposiciones especificas predeterminadas, por lo que los derechos y protecciones,
asi como las obligaciones a favor o a cargo del Fideicomiso, segun sea el caso, dependeran de cada negociacion en particular.

El incumplimiento de los Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacién con posterioridad a la realizaciéon de una Inversién podria afectar
adversamente a los Tenedores

No obstante, existen Criterios de Inversién y Requisitos de Diversificacion que deben cumplirse al realizarse una Inversion, éstos podrian no

cumplirse posteriormente, lo cual podria afectar adversamente la situacién regulatoria de los Tenedores, los rendimientos de las Inversiones o que el
Fideicomiso contraviniera las politicas de inversién referidas en el prospecto de colocacion.
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Falta de Liquidez de las Inversiones Permitidas.

No obstante que el Contrato de Fideicomiso prevé que, en tanto no se realicen Inversiones, el Patrimonio del Fideicomiso se mantendra en
Inversiones Permitidas (consistentes en valores gubernamentales y otros instrumentos de bajo riesgo), dichas Inversiones Permitidas podran ser a
plazos superiores a un Dia, lo que afectaria su liquidez y podria afectar la posibilidad de que el Fiduciario cumpla con sus obligaciones urgentes o de
corto plazo.

Riesgo operativo, de fraude, tecnolégico, reputacional y legal.

El funcionamiento del Fideicomiso dependera en gran medida de la labor del Fiduciario, del Administrador, del Comité Técnico y del Representante
Comun. En la medida que cualquiera de dichas Personas u otras Personas contratadas por el Fiduciario incumplan con sus obligaciones al amparo
del Contrato de Fideicomiso (o de cualquier documento relacionado), el Fideicomiso podria verse afectado en sus operaciones, resultando en dafos,
pérdidas o perjuicios para los Tenedores.

Adicionalmente, en caso de que existan fallas en los sistemas utilizados por el Administrador y/o el Fiduciario para operar el Fideicomiso, las mismas
podrian resultar en dafos, pérdidas o retrasos en las Distribuciones en favor de los Tenedores. En consecuencia, existe un riesgo operativo del
Fideicomiso que comprende, ademas de lo anterior, la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales
adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico, al riesgo legal y al riesgo reputacional.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se entiende como (i) riesgo tecnoldgico, la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o
fallas derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucion y flujos de distribucién y flujos de
informacién; (ii) riesgo legal, a la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, a la emision de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y a la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones de las Personas que lleven a
cabo la administracion del Fideicomiso o del Administrador; y (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y futuro, en las utilidades y el capital en una
entidad, causado por una opinién publica negativa relacionada con sus productos o actividades.

Riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso, a través de las compaiias Tenedoras, mantiene Activos y pasivos monetarios denominados en otras monedas diferentes a la
moneda funcional que es el peso mexicano, principalmente en Dolares estadounidenses. Por lo tanto, estd expuesto al riesgo cambiario, ya que el
valor de los instrumentos financieros denominados en otras monedas fluctuara debido al cambio en los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2023,
los Activos y pasivos en moneda extranjera se han incluido en la determinacion del valor razonable de las Inversiones.

Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso esta sujeto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo debido a las fluctuaciones de las tasas de interés del mercado. El
riesgo de cambios en las tasas de interés se deriva de préstamos a largo plazo, sin embargo, dichos préstamos han sido pactados a tasa fija. Los
préstamos a tasas fijas exponen al Fideicomiso al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable.

Factores de Riesgo relacionados con el Administrador

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles seran inversionistas pasivos y la administraciéon del Fideicomiso sera confiada principalmente al
Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del Fideicomiso. Salvo por aquellos derechos de
participacion descritos en la seccion “Asambleas de Tenedores” del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso no permitira que los Tenedores de los
Certificados Bursatiles se involucren activamente en la administraciéon y negocios del Fideicomiso. Las Inversiones a ser realizadas por el
Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como resultado de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependeran de la capacidad
del Administrador para identificar e instruir al Fideicomiso que realice las Inversiones acertadas y para que maneje y disponga de dichas Inversiones.
Salvo por los supuestos limitados descritos en el presente Reporte Anual, los Inversionistas no tendran la oportunidad de evaluar la informacion
econdmica, financiera y demas informacién relevante que el Administrador utilizara para decidir si se realiza o no una Inversién en particular. Las
decisiones de inversion por parte del Administrador pueden afectar adversamente los rendimientos del Fideicomiso (y por consecuencia, a las
Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles), si el comportamiento de las Inversiones es menor a las expectativas proyectadas.

Riesgo de la fuente de inversion.

No existe ninguna certeza de que al Administrador le sean presentadas ni que BLK Infra Il tenga la oportunidad de anticipar o identificar un numero
suficiente de Inversiones oportunas para el Administrador con el fin de invertir el monto total destinado a Inversiones durante los plazos establecidos.
Si el Administrador no realiza dicha identificacion dentro de los plazos previstos en el Periodo de Inversién, el monto esperado de Distribuciones a los

Tenedores podria verse adversamente afectado.

Destitucion o renuncia del Administrador.
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La destitucién o renuncia del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias limitadas y conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. Cualquier destitucién o renuncia del Administrador como Administrador del Fideicomiso puede tener consecuencias significativamente
adversas para el Fideicomiso en ciertas circunstancias (y, por lo tanto, para las Distribuciones a los Tenedores), incluyendo de forma enunciativa mas
no limitativa, la imposibilidad de encontrar un reemplazo competente, asi como situaciones en las que, socios de inversién, acreedores y otros
terceros hayan impuesto condiciones respecto de la participacion continua del Administrador en las Inversiones. No se ha identificado o contratado a
un Administrador Sustituto del Administrador.

Conflictos de Interés.

Eventualmente, las Inversiones podrian colocar al Administrador y al Coinversionista en situaciones en las que sus intereses, sean contrarios a los
intereses del Fideicomiso. En el curso ordinario de sus negocios, el equipo que tiene a su cargo la gestion de BLK Infra Il se involucra en actividades
donde sus intereses o los intereses de terceras Personas, clientes de partes relacionadas, Inversiones o vehiculos de inversién de los mismos
pudieran estar en conflicto con los intereses de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. EI Administrador procurara tomar decisiones
considerando el mejor interés del Fideicomiso, sin embargo, no existe la certeza de que el resultado de dichas actividades no sea mas favorable para
el Administrador, para el Coinversionista u otros inversionistas que para los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Conforme a lo descrito en la
seccion “lll. Estructura de la Operacion — 1. Descripcion General — Comité Técnico” del prospecto de colocacion, en el caso que se presente un
conflicto de interés o se celebre una operacién entre Personas Relacionadas, el Comité Técnico tendra la facultad de aprobar las operaciones
respectivas. Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, correspondera a los miembros del Comité Técnico designados por los Tendedores
y a los Miembros Independientes, con exclusion de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador, deliberar y votar respecto de
la aprobacién de operaciones con Personas Relacionadas (incluyendo al Administrador y al Coinversionista) o aquellas Personas que pudieran
generar conflictos de interés. Sin embargo, no puede asegurarse que dichos procesos sean suficientes para mitigar en su totalidad los riesgos
consistentes en conflictos de interés.

Al adquirir una participacién en el Fideicomiso a través de su tenencia de los Certificados Bursatiles, se asumira que cada Tenedor de los
Certificados Bursatiles reconoce la existencia de dichos conflictos de interés actuales o potenciales y que ha renunciado a cualquier reclamacion o
demanda con respecto a cualquier responsabilidad que surja por la existencia de dichos conflictos de interés o la resolucién de los mismos conforme
a lo que aqui se describe.

Participacién de Funcionarios Clave.

El Administrador contara con un equipo de Personas con experiencia en la inversion de vehiculos de capital privado o estructuras similares,
incluyendo experiencia en la identificacion, analisis y valuacion y negociacion de Inversiones del tipo de aquellas que podra realizar el Fideicomiso.
En el caso que cualquiera de dichos Funcionarios Clave deje de prestar sus servicios al Administrador, el Administrador podria no encontrar
sustitutos adecuados. En dicho caso, la capacidad del Fideicomiso de realizar Inversiones o Desinversiones en términos favorables para el
Fideicomiso podria verse afectada, lo que tendria un efecto negativo en los rendimientos del Monto Invertido y consecuentemente en las
Distribuciones a ser realizadas a los Tenedores.

En el caso de que se sustituya al Administrador, dicho Administrador podra mantener ciertos derechos.

En caso de que el Administrador sea sustituido al amparo del Contrato de Fideicomiso, salvo en ciertas circunstancias, dicho Administrador sustituido
conservara el derecho a recibir ciertas Comisiones del Administrador. A fin de salvaguardar sus derechos en caso de remocién, el Administrador
sustituido también tendra acceso a diversa informacion y documentacion relacionada con las Inversiones, las Desinversiones y las Distribuciones
realizadas al amparo del Contrato de Fideicomiso. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo esta obligado a realizar una
revision de aquella informaciéon necesaria para determinar que la aplicacion de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se haya
llevado a cabo de conformidad con las disposiciones de dicho Contrato de Fideicomiso.

En caso de que el Administrador sea removido con causa de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion, el Administrador conservara el derecho a recibir cualquier monto que se le adeude por concepto de Comisién Anual y Comision por
Desempefio que se hayan generado hasta la Fecha de Remocion conforme a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de Administracion.

Adicionalmente, en caso de que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra derecho a recibir la Comisiéon Anual que se haya
generado y que se genere durante el periodo que termine en la primera que ocurra de (A) el trigésimo mes calendario de la Fecha de Remocion, o
(B) la Fecha de Vencimiento Final. Dicho pago sera exigible una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en
que se dé la remocion del Administrador; asi como, a (ii) recibir las Comisiones de Desempefio, como si hubieren sido pagaderas en ese momento.
Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se determine la remocién
del Administrador. A fin de salvaguardar sus derechos en caso de remocion, el Administrador también tendra derecho a adquirir, a su discrecion,
directa o indirectamente a través de quien designe, todas o parte de las Inversiones (A) al precio que convengan el Fideicomiso y el Administrador,
segun sea aprobado por los Miembros Independientes del Comité Técnico conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, o (B) a falta de
acuerdo conforme al parrafo (A) anterior, a un precio equivalente al Valor de Mercado de las Inversiones a ser adquiridas.

Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden ser aprobadas por el Comité de Inversién del Administrador sin intervencién del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores

El Comité de Inversion del Administrador podra autorizar la realizacion de ciertas Inversiones y Desinversiones. Aquellas Inversiones o
Desinversiones que no tengan que ser aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, es decir, aquellas que representen menos del
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5% del Patrimonio del Fideicomiso podran ser aprobadas por el Comité de Inversién del Administrador sin participacion, directa o indirecta, de los
Tenedores.

EI Administrador no cuenta con un socio que pueda ejercer el control sobre el mismo.

De conformidad con la actual estructura del capital social del Administrador, no existe un solo socio que pueda ejercer el control sobre el mismo, lo
cual podria implicar algunas complicaciones en la toma de decisiones del Administrador, sobre todo en aquellos asuntos vinculados a temas que
deban ser del conocimiento de la asamblea de socios de esa sociedad.

Una inadecuada cuantificacion de los dafios que se generen por parte del Administrador contra el Fideicomiso podria no actualizar un Evento de
Sustitucion.

Tal como se describe en nuestro Contrato de Administracion el Administrador puede ser removido en casos en los que éste o algunos Funcionarios
Clave sean declarados culpables de un delito en contra del Fideicomiso o actien con mala fe o negligencia inexcusable, respecto de sus
obligaciones conforme al Contrato de Administracion; sin embargo, una evaluacidon equivocada de su conducta por parte de las autoridades
competentes que evaluarian esas conductas podria no actualizar alguno de los Eventos de Sustitucion a pesar de que ocurra un efecto adverso para
el Fideicomiso.

Los Eventos de Sustituciéon no contemplan ciertas conductas como causas de remocién del Administrador.

Los Eventos de Sustituciéon del Contrato de Administracién no contemplan supuestos tales como (i) la falsedad o inexactitud en las declaraciones del
Administrador contenidas en el Contrato de Fideicomiso y (ii) el incumplimiento por parte del Administrador de notificar un conflicto de interés, los
cuales de actualizarse no conllevarian a la remocién del Administrador.

No sujecion del Administrador a las responsabilidades establecidas en las leyes aplicables.

Los limites de la responsabilidad del Administrador y de los Funcionarios Clave se encuentran determinados en el Contrato de Administracion y
demas Documentos de la Emision, por lo que la determinacion y cuantificacion de su responsabilidad no se hara en términos de la legislacion comun.

No se contempla la posibilidad de que alguien pierda el caracter de Persona Cubierta por la pérdida de su calidad de empleado.

De conformidad con nuestro Contrato de Fideicomiso, una Persona Cubierta no dejara de tener tal calidad para los efectos legales ahi establecidos
por una pérdida de su empleo, lo cual podria representar una carga adicional para el Fideicomiso en caso de actualizarse los supuestos de
indemnizacion para esas Personas Cubiertas.

Los Funcionarios Clave podran dedicar parte de su tiempo laboral a la realizacion de otras actividades.

Los Funcionarios Clave podran simultaneamente al desempefio de sus deberes en los términos descritos en este Reporte Anual, dedicar tiempo a
otras labores como (i) administrar, y participar, en asuntos de cualquier Afiliada del Administrador, (ii) participar en consejos de administracion de
empresas publicas y privadas, (iii) conducir y administrar las actividades de inversion Personales o familiares, y (iv) actividades docentes o altruistas;
no obstante que el Administrador estara obligado a informar al Fiduciario y al Representante Comun, cuando alguno de los Funcionarios Clave deje
de dedicar una porcidn significativa de su tiempo laborable a las actividades relacionadas con el Fideicomiso.

Existen limitaciones para la solicitud de informacién que puede pedirse al Administrador.

El Administrador debera entregar a los Miembros Independientes del Comité Técnico y a los miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores, a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la solicitud presentada, aquella informacién que de forma razonable, le sea
solicitada en relacion con las Inversiones realizadas, a efecto de que los Miembros Independientes del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico o cualquier asesor o especialista designado por ellos en los términos del Contrato de Fideicomiso pueda verificar los términos conforme a los
cuales se haya realizado cualquier Inversion, en el entendido de que, entre otros supuestos, esa solicitud sélo tendra lugar si el derecho mencionado
no se invoca mas de 2 veces durante cualquiera de los ejercicios sociales que transcurran hasta la Fecha de Vencimiento Final.

Factores de Riesgo relacionados con la Estructura del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién

El Patrimonio del Fideicomiso es limitado.

La unica fuente de pago de las Distribuciones sera el Patrimonio del Fideicomiso. En la medida que las Inversiones no generen rendimientos, no se
pagaran Distribuciones. Los Certificados Bursatiles no constituiran obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente, del Administrador, del
Representante Comun, del Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso) o de cualquiera de sus Afiliadas o

subsidiarias. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran accién alguna en contra de cualesquiera de ellos en relacién con los pagos a
realizarse al amparo de los Certificados.
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El Patrimonio del Fideicomiso puede ser utilizado para pagar indemnizaciones.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Fiduciario podra utilizar los fondos mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso para indemnizar y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, al Administrador, a sus Afiliadas, miembros, socios, directores, funcionarios y empleados, asi como a los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador (incluyendo Miembros Independientes), en el caso de Reclamaciones y Dafios descritos en el
Contrato de Fideicomiso, y a los Intermediarios Colocadores en el caso de reclamaciones descritas en el Contrato de Colocacion y los demas
Documentos de la Emision en los que sea parte. Dichas indemnizaciones también pueden extenderse al reembolso de costos y gastos incurridos con
respecto a dichas reclamaciones. Si el Fiduciario utiliza recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar indemnizaciones, los fondos disponibles
para realizar Distribuciones y para fondear Inversiones se verian reducidos, afectando negativamente las cantidades que los Tenedores los
Certificados Bursatiles de otra forma podrian haber recibido. El Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién pueden ser sujetos de demandas o
reclamaciones o incurrir pasivos derivados de sus operaciones de Inversion y Desinversion.

Tal como se prevé en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra contratar uno o varios pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa
autorizacion de la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico, segun corresponda, conforme a los términos de dicho Contrato, hasta por el monto
que determine el Comité Técnico conforme a las reglas que apruebe en términos de la LMV y en los términos que le instruya el Administrador y para
los propdsitos que el Administrador revele a los Tenedores, asi como constituirse en obligado solidario u otorgar Garantias Reales o Personales en
favor de un Vehiculo de Inversién y/o de cualesquier Empresa Promovida

En el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y del objeto de los Vehiculos de Inversion, se celebraran operaciones con y tendran relaciones
juridicas con diversos terceros (incluyendo terceros con los cuales se negocia la realizacion de Inversiones o Desinversiones). Cualesquiera de
dichos terceros podran iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion o ambos. Dichas demandas o
reclamaciones podran basarse en diversas consideraciones dependiendo del caso en particular.

En el caso que se inicie una demanda o reclamacion en contra del Fideicomiso y/o los Vehiculos de Inversién la misma podria resultar en una
obligacion de pago a cargo del Fideicomiso y/o los Vehiculos de Inversién o en un embargo u otro tipo de afectacion al Patrimonio del Fideicomiso o
los Activos propiedad de los Vehiculos de Inversion. Dichas obligaciones, embargos o afectaciones pudieran tener prelaciéon sobre los derechos de
los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los recursos disponibles para realizar Distribuciones a los Tenedores y/o podria afectar la disponibilidad
de dichas Distribuciones.

En caso de un Evento de Incumplimiento, la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso podria ser dificil.

Si ocurriera un Evento de Incumplimiento, y conforme a los términos del Fideicomiso, se declara el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles, la Asamblea de Tenedores tendria que decidir sobre todo lo relacionado con la venta o liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con las reglas establecidas en dicho Contrato de Fideicomiso. No existe certeza de que, si esto ocurre, habra un mercado para la venta
del Patrimonio del Fideicomiso o que, si hubiera dicho mercado, qué precio se obtendria por los Activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.
En un escenario de liquidacion, es posible que los ingresos obtenidos por la venta de los Activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
sean menores al Valor de Mercado de dichos Activos (o que el Valor de Mercado al momento de su liquidacién sea menor que el valor al cual hayan
sido adquiridos), en cuyo caso, el pago de cualquier Distribucion sobre los Certificados Bursatiles podria verse afectado de manera adversa o bien
podria no haber pago de Distribuciones en lo absoluto.

EI Administrador del Patrimonio del Fideicomiso se ajusta al nivel de apalancamiento calculado de conformidad con lo establecido en el articulo 70.,
fraccion VI, inciso a), numeral 4.1. de la CUE.

El Fideicomiso cumple con el indice de cobertura de servicio de la deuda calculado de conformidad con lo establecido en el articulo 70., fraccién VI,
inciso a), numeral 4.2., de la CUE. Para obtener mas informacién sobre los indices y razones financieras del Fideicomiso favor de referirse a la
seccion “Indices y razones financieras” del presente Reporte Anual.

El régimen fiscal aplicable al Fideicomiso puede ser modificado o su interpretacion puede cambiar.

Se contempla que el Fideicomiso califique como un Fideicomiso que no realiza actividades empresariales en términos de lo previsto en la fraccion |
de la regla 1.3.1.8 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para el ejercicio fiscal de 2014, sujeto al cumplimiento de los requisitos
correspondientes; esto es, se pretende que el Fideicomiso sea considerado como una entidad con actividades pasivas consistentes en realizar las
Inversiones a través delos Vehiculos de Inversion y, servir como un conducto de pago a través del cual los Tenedores de los Certificados Bursatiles
recibirian los recursos derivados de dichos valores en concepto de Distribuciones.

Cabe sefalar que, aun cuando el régimen fiscal del Fideicomiso se encuentra contemplado en la regla miscelanea antes sefialada, por diversas
razones, incluyendo por cambios en las leyes, por incumplimiento del requisito del porcentaje de ingresos pasivos, por cualquier criterio, disposicion,
regla o porque las autoridades fiscales correspondientes consideren que el Fideicomiso no cumple con los requisitos aplicables, es posible que dicho
régimen no sea aplicable al Fideicomiso. Bajo este Ultimo escenario, la implicacion seria la de cambiar el régimen fiscal del Fideicomiso.

En caso de que el Fideicomiso fuese considerado como un Fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, el Fiduciario debera
determinar un resultado fiscal que debera ser acumulado por los Tenedores en la proporcion que les corresponda, de acuerdo con lo estipulado en el
Contrato de Fideicomiso, pudiendo acreditar en esa misma proporcion, el monto de los pagos provisionales efectuados por el Fiduciario. La pérdida
fiscal que en su caso se determine, solo podra ser disminuida de las utilidades fiscales de los diez ejercicios posteriores derivadas de las actividades
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realizadas a través del mismo Fideicomiso. Si se grava al Fideicomiso, las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se verian
afectadas adversamente. Ver la seccion “VIl. Consideraciones Fiscales” del prospecto de colocacion para un andlisis detallado de ciertas
consideraciones fiscales.

Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y al Fideicomiso y, como consecuencia, la capacidad del Fideicomiso de realizar
Distribuciones.

La legislacion fiscal y otras leyes y reglamentos en México pueden ser reformadas. Dichas reformas podrian afectar adversamente la posibilidad de
que las Inversiones generen un flujo de efectivo positivo o utilidades a sus accionistas o afectar negativamente de cualquier otra forma las
Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que el régimen (fiscal u otro) del Fideicomiso y las Inversiones no sufran modificaciones en el futuro,
lo cual podria afectar el monto de las Distribuciones.

El régimen fiscal aplicable a las retenciones respecto de las Distribuciones que se hagan a través del Fideicomiso a los Inversionistas descritas en el
prospecto de colocacion, asi como el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, pueden sufrir modificaciones, aumentando la carga fiscal aplicable a las
Inversiones.

La legislacion fiscal actual no prevé reglas particulares para que, atendiendo al régimen de transparencia, las contrapartes puedan identificar a los
beneficiarios de las Inversiones que se efectien a través de los Fideicomisos que se ubiquen en la fraccion | de la regla 1.3.1.8 de la Resolucion
Miscelanea Fiscal vigente para el ejercicio fiscal de 2014, por lo que en tanto dichas reglas no se publiquen o bien, en tanto las autoridades fiscales
no emitan una confirmacién de criterio particular al Fideicomiso promovida por el Administrador, las contrapartes podrian tener dificultades para
efectuar las retenciones que correspondan en funcién de los beneficiarios de los ingresos de que se trate. Dichas circunstancias podrian afectar los
procesos de Desinversion de las Inversiones.

Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

La seccion “VII. Consideraciones Fiscales” del prospecto de colocacion contiene una descripcion del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y de
ciertas consecuencias fiscales aplicables a los Tenedores relacionadas con la adquisiciéon, mantenimiento y venta de los Certificados. Dichas
descripciones se basan exclusivamente en la apreciacion de los asesores fiscales del Fideicomitente y no han sido validadas por autoridad alguna.
Es posible que la apreciacion de dichos asesores y por consecuencia las mencionadas descripciones no sean consistentes con la apreciacion de las
autoridades fiscales mexicanas o extranjeras. Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones al amparo del
mismo. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus
Afiliadas o subsidiarias o asesores asumen responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los Tenedores de su situacion fiscal (incluyendo
respecto de su adquisicién, mantenimiento o venta de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de cualquier
legislacién aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

La descripcion del régimen fiscal contenida en la seccién “VII. Consideraciones Fiscales” del prospecto de colocacion no constituye asesoria de
caracter fiscal para los Tenedores.

Los potenciales inversionistas, deberan de considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los Tenedores que se describe en este
prospecto (incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o exencién de las Distribuciones o los ingresos derivados de ventas de los Certificados)
no ha sido particularmente validado o verificado por la autoridad tributaria competente, por lo que se les recomienda consultar a sus propios asesores
en materia fiscal.

Resulta importante tomar en cuenta que aun cuando el régimen fiscal relativo al Fideicomiso se encuentra previsto en la fraccién | de la regla 1.3.1.8
de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente para el ejercicio fiscal 2014, las autoridades fiscales no han emitido reglas particulares ni facilidades para
simplificar los procesos de retencién aplicable a este tipo de vehiculos. En el momento en que las autoridades fiscales emitan reglas al respecto,
cada uno de los Tenedores debera consultar con sus asesores fiscales las implicaciones fiscales por su participacion en el Fideicomiso.

Las pérdidas derivadas de Inversiones Permitidas podrian limitar la habilidad del Fideicomiso de realizar Inversiones.

Antes de invertir en las Inversiones, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador invertira los fondos que se encuentran en las
Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas. En la medida en que dichas Inversiones Permitidas otorguen rendimientos bajos o negativos, la
capacidad del Fideicomiso de invertir en Inversiones puede verse afectada de manera adversa.

Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden no ser aprobadas afectando los rendimientos generados por el Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme a lo descrito en la seccién “lll. Estructura de la Operacién — 1. Descripcion General — Asamblea de Tenedores — Comité Técnico” del
prospecto de colocacion, las Inversiones y Desinversiones que representen 5% del Patrimonio del Fideicomiso deberan ser aprobadas por el Comité
Técnico en tanto Inversiones que representen 20% o mas de dicho Patrimonio del Fideicomiso deberan ser aprobadas por la Asamblea de
Tenedores. En el supuesto que el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores no apruebe una Inversién presentada por el Administrador, el
Fideicomiso no estara facultado para realizar dicha Inversién y los Tenedores de los Certificados perderan la oportunidad de obtener rendimiento
respecto de la misma. Adicionalmente, en el caso que el Comité Técnico rechace una Desinversion propuesta por el Administrador, podra perderse la
oportunidad de obtener rendimientos o de minimizar pérdidas respecto de la Inversion respectiva. Lo anterior podria afectar de forma negativa los
rendimientos del Fideicomiso y la disponibilidad de Distribuciones para los Tenedores de Certificados.
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Deficiencias en la operacion del Fideicomiso podrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que cumplir ciertas funciones para promover el adecuado
funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con preparacién y entrega de informacién, procesamiento de datos,
transferencias de recursos y divulgacion de informacién al publico inversionista. Fallas del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun o
de cualesquiera Personas que se encuentren obligadas al amparo del Fideicomiso, en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o
problemas tecnolégicos, entre otros) podrian resultar en afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia a los Tenedores.

Inexistencia de los Vehiculos de Inversion en la Fecha de Liquidacion.

En la Fecha de Liquidacion los Vehiculos de Inversién podrian no haberse constituido por no tener todavia ninguna Inversién prevista. Aun cuando
existen todos los incentivos para que el Administrador haga que el Fideicomiso constituya los Vehiculos de Inversion, esto podria no suceder, lo que
tendria un efecto adverso en el desarrollo de las actividades del Fideicomiso, en las Inversiones que pretenden realizarse y en los rendimientos que
los Tenedores podrian recibir.

Los términos de los documentos que evidencien las Inversiones y los mecanismos para realizar Desinversiones variaran para cada ocasion.

El Administrador y sus asesores negociaran los términos de los instrumentos a través de los cuales se implementaran las Inversiones y buscaran que
dichos términos reflejen las practicas de mercado para ese tipo de Inversiones considerando las caracteristicas de las mismas, asi como los términos
negociados. La naturaleza de dichos instrumentos dependera del tipo de Inversién, de las caracteristicas de la contraparte o contrapartes, de las
particularidades de la propia Inversién, entre otros factores. De igual forma, los mecanismos para implementar las Desinversiones podran variar. El
plazo para realizar la Desinversién dependera de diversos factores, incluyendo factores macroeconémicos, compromisos contractuales y factores
relativos al sector especifico en el que se haya realizado la Inversién. Dichos términos y mecanismos variaran para cada ocasiéon y no se puede
asegurar que los mismos se apeguen a lineamientos determinados. A la fecha del presente reporte no es posible establecer requisitos minimos o
lineamientos determinados para dichos términos o mecanismos, lo cual podria tener un efecto adverso en los rendimientos de las Inversiones y en
las cantidades disponibles en el Fideicomiso para realizar Distribuciones.

Apalancamiento por el Fiduciario.

El Contrato de Fideicomiso prevé que el Fiduciario exclusivamente podra contratar pasivos hasta por el monto y conforme a las reglas que aprueben
los Miembros Independientes y los miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores. No obstante, lo anterior y las limitaciones inherentes
al proceso de aprobacién para contratar pasivos, el nivel de apalancamiento del Fideicomiso podria ser alto, lo que podria tener un efecto negativo en
el Patrimonio del Fideicomiso, en la capacidad del Fiduciario de cumplir con tales pasivos y en los rendimientos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

Ningun experto independiente verificara el cumplimiento de los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion.

El Administrador, en los términos del Contrato de Fideicomiso, debera buscar, investigar, analizar, estructurar y tomar medidas para concluir las
potenciales Inversiones evaluando la factibilidad y conveniencia de mismas, de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario
de su negocio.

Una vez realizado lo anterior, el Administrador sometera la realizacion de la potencial Inversién a la evaluacién del Comité de Inversion, del Comité
Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segun corresponda quienes autorizaran o rechazaran la potencial inversién; sin embargo, ningun experto
independiente revisara que se cumplan los Criterios de Inversiéon y Requisitos de Diversificacion.

El Fideicomiso podra asumir uno o varios pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso podra asumir uno o varios pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, el
Comité Técnico o ambos, segun corresponda, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, hasta por el monto que determine el Comité
Técnico conforme a las reglas que apruebe en términos de la LMV y en los términos que le instruya el Administrador y para los propdsitos que el
Administrador revele a los Tenedores, asi como constituirse en obligado solidario u otorgar Garantias Reales o Personales en favor de un Vehiculo
de Inversion y/o de cualesquier Empresa Promovida; sin embargo cuando dichos pasivos o Garantias Reales o Personales no superen el 5% del
Monto Maximo de la Emisién, el Administrador podra instruir la contratacion de las mismas sin injerencia del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores.

Factores de Riesgo relacionados con el mecanismo de Llamadas de Capital

Aquellos Certificados respecto de los cuales se incumpla con cualquier Llamadas de Capital seran diluidos en beneficio de los Tenedores que si
acudan a las mismas.

De conformidad con el Fideicomiso, el incumplimiento de una Llamada de Capital por parte de uno o mas Tenedores ocasionara que el monto
aportado al Fideicomiso no sea proporcional al numero de Certificados Bursatiles que tendran dichos Tenedores después de dicha Llamada de
Capital, como consecuencia de una dilucion punitiva a la que estaran sujetos dichos Tenedores. Lo anterior redundara en un beneficio incremental
para los Tenedores que si acudan a la Llamada de Capital correspondiente, lo cual se vera reflejado:
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. en las Distribuciones que realice el Fiduciario y cualquier otro pago que tenga derecho a recibir, ya que dichas Distribuciones y pagos se
realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento en que se lleven a cabo;
. en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las

resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en
el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos;

. en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base
en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento de designacién o en el momento en que se vaya a celebrar una sesién
del Comité Técnico; y

. en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que, conforme al Contrato de Fideicomiso,
dicho derecho se basa en el numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca
en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor en la Emision
Inicial.

El incumplimiento por parte de los Tenedores en acudir a las Llamadas de Capital puede limitar la capacidad del Fideicomiso de hacer Inversiones

Existe la posibilidad de que uno o mas de los Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital, lo que pudiera impedir el cumplimiento del plan de
negocios conforme a lo establecido en este Reporte Anual, e incidir negativamente en la rentabilidad de las Inversiones y por ende, de los
Certificados.

Este hecho constituye un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de
negocios. No existe garantia alguna de que las Llamadas de Capital seran cumplidas en tiempo y forma por los Tenedores. No existe obligacion
alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario ni de los Intermediarios Colocadores de cualesquiera de
sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital.

Factores de Riesgo relacionados con México
La situacién macroeconémica de México puede variar de forma adversa.

Actualmente, el entorno mundial esta viviendo una situaciéon complicada. Eventos recientes en los mercados internacionales han causado volatilidad,
iliquidez y afectaciones en el crédito estructurado, crédito apalancado y bonos de alto rendimiento, asi como en los mercados globales financieros. A
pesar de que las condiciones econdmicas difieren de un pais a otro, la reaccién de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en un pais,
pueden afectar los mercados financieros de otros. En la medida que dichos eventos del mercado no sean temporales y continien (o empeoren)
podrian tener un impacto adverso en la disponibilidad del crédito a negocios en general y podria llevar a un debilitamiento general de la economia
mexicana y de la economia global. No existe certeza respecto a la duracién de la actual afectacién del mercado.

Histéricamente, México ha sido afectado por crisis econdémicas que han ocurrido periddicamente, caracterizadas por altas tasas de inflacion,
inestabilidad en el m, altas tasas de interés, contraccién significativa en la demanda del consumidor, poca disponibilidad de crédito, aumento en la
tasa de desempleo y reduccién en la confianza por parte de los inversionistas, entre otros. No hay certeza de que dichos eventos no vuelvan a ocurrir
en el futuro y que las situaciones que se puedan derivar de éstos no afecten la situacion financiera de las Inversiones o del Fideicomiso.

Cualquier recesioén en la economia mexicana podria tener un efecto adverso en los recursos financieros (incluyendo deuda y capital) disponibles para
efectuar o mantener Inversiones y podria afectar de manera adversa los negocios de las Empresas Promovidas o los Activos. Cualquier recesion en
la economia también podria tener un efecto adverso sobre el valor de las Inversiones. En tales casos, el Fideicomiso podria sufrir una pérdida parcial
o total del capital invertido en sus Inversiones, lo cual a su vez podria tener un efecto adverso en los rendimientos de las Inversiones y en las
cantidades disponibles en el Fideicomiso para realizar Distribuciones. Dichos eventos podrian también restringir la habilidad del Fideicomiso, de
enajenar o liquidar Inversiones, conforme a las instrucciones del Administrador, en momentos oportunos o a precios favorables.

Reformas a las leyes aplicables podrian afectar las Inversiones y al Fideicomiso y, como consecuencia, la capacidad del Fideicomiso de realizar
Distribuciones.

La legislacion fiscal y otras leyes y reglamentos en México pueden ser reformadas o abrogadas. Ello podria afectar adversamente la posibilidad de
que las Inversiones generen un flujo de efectivo positivo o utilidades a sus accionistas o afectar negativamente de cualquier otra forma las
Inversiones o el Fideicomiso. No hay certeza de que el régimen (fiscal u otro) aplicable al Fideicomiso o a las Inversiones no sufran modificaciones en
el futuro, lo cual podria afectar el monto de las Distribuciones.

El régimen fiscal aplicable a las retenciones respecto de las Distribuciones que se hagan a través del Fideicomiso a los Inversionistas descritas en el
prospecto de colocacién, asi como el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, pueden cambiar aumentando la carga fiscal aplicable a las Inversiones.

Elecciones Presidenciales de México del 2024

Las elecciones presidenciales mexicanas se llevaran a cabo el 2 de junio de 2024. Tras un cambio de gobierno, pueden ocurrir potenciales cambios
significativos en las politicas publicas de la administracion electa que impacten directa o indirectamente a las Inversiones o a los inversionistas. Por lo
tanto, el Administrador no pueden hacer predicciones sobre el impacto que puedan tener las elecciones ni sobre cualquier medida adoptada por la
nueva administracion, lo cual podria tener un impacto positivo o negativo en la operacion del Fideicomiso, de las Inversiones o de los inversionistas.
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Los activos en los que se ha invertido estan ubicados en México. El Gobierno Federal mexicano ha ejercido y continda ejerciendo influencia
significativa sobre la economia mexicana. En consecuencia, las acciones del Gobierno Federal mexicano, las politicas y regulaciones podrian tener
un impacto en las entidades del sector privado mexicano tras la celebraciéon de elecciones presidenciales. No podemos asegurar a los inversionistas
potenciales que los cambios en las politicas del Gobierno Federal mexicano no afectaran de manera negativa al Fideicomiso o las Inversiones.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados
Los Certificados Bursatiles no son instrumentos adecuados para cualquier inversionista.

La inversién en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos con caracteristicas diferentes a aquéllas de instrumentos de deuda, e
implica riesgos asociados con la estrategia de inversion descrita en este Reporte Anual. Los Certificados Bursatiles no son recomendables para
inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de instrumentos. El Fideicomiso es un mecanismo de inversién en un vehiculo de capital
privado que no tiene un historial de operacién y que pudiera no alcanzar sus objetivos de inversion. No hay garantia alguna de que los Tenedores de
Certificados Bursatiles recibiran Distribucién alguna al amparo de los Certificados Bursatiles.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los Certificados Unicamente recibiran Distribuciones
derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomiso no incluye ningiin mecanismo que garantice el pago
de principal o cualesquiera otras cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de conformidad con los Certificados Bursatiles. Ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario (salvo con los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias seran responsables de realizar cualquier pago al amparo de
los Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones al amparo de los Certificados, no existe
obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario, los Intermediarios Colocadores ni de
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones al amparo de dichos Certificados o de aportar cantidades adicionales
para llevarlas a cabo.

Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de ingresos provenientes de las Inversiones, la cual es variable e incierta.

Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones. Dichos rendimientos dependeran de la capacidad
del Administrador para identificar, negociar, implementar y cerrar tanto oportunidades de Inversién como de Desinversién. Asimismo, las
Distribuciones dependen del rendimiento de las Empresas Promovidas o de los Activos. No hay certeza de que el Administrador sera capaz de
localizar dichas oportunidades de una manera efectiva, que sera capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el rendimiento de las
Empresas Promovidas o de los Activos generara Distribuciones. Cualquier monto que se invierta en las Empresas Promovidas o en Activos o en
préstamos a las Empresas Promovidas puede perderse en su totalidad. Los posibles inversionistas deben considerar la posibilidad de que el
Fideicomiso no pueda hacer Distribuciones en lo absoluto o que el monto de dichas Distribuciones no se compare con otras oportunidades de
inversion alternas.

El rendimiento de los Certificados Bursatiles puede ser menor al rendimiento bruto de las Inversiones.

Los rendimientos en efectivo de los Certificados Bursatiles podran variar por diversas circunstancias y podria ser menor al rendimiento bruto de las
Inversiones o a la tasa interna de retorno que se sefala en la seccion “lll. Estructura de la Operacién — 5. Plan de Negocios” de este Reporte Anual.
Dichos rendimientos pudieran verse reducidos por aquellas cargas impositivas que en su caso deban pagarse, ya sea directamente por las Empresas
Promovidas o los Activos o cargas fiscales del Fideicomiso, asi como cantidades que pudieran ser retenidas por las Empresas Promovidas que
hagan el pago. Dichos rendimientos también se veran afectados por el monto de los Gastos de Mantenimiento y de la Comisién del Administracion,
entre otros.

El mercado para los Certificados Bursatiles podria estar limitado o podria no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario para los Certificados Bursatiles no existe, y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que la oferta
de dichos Certificados Bursatiles se lleve a cabo. El precio al cual los Certificados Bursatiles pueden ser vendidos puede variar dependiendo de
diferentes factores, tales como los niveles de tasas de interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las condiciones
macroecondmicas que prevalezcan en México y la condicién del Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni
el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores ni sus respectivas Afiliadas estaran obligados a desarrollar un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles. Si dicho mercado secundario no se desarrolla, la liquidez de los Certificados Bursatiles podria verse afectada de forma
negativa y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse en la situacién de no poder vender dichos Certificados Bursatiles en el mercado
para recuperar el precio de compra (total o parcial) pagado inicialmente por dichos Certificados Bursatiles. Si un mercado secundario se desarrollara,
podria ocurrir que el mismo no continuara o podria no ser lo suficientemente liquido para permitir a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
vender sus Certificados Bursatiles.

Ausencia de calificacién del riesgo crediticio de la Emision

El riesgo crediticio de la emision de los Certificados no ha sido objeto de analisis o dictamen por parte de alguna institucion calificadora de valores.
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Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

La seccion “VII. Consideraciones Fiscales” del prospecto de colocacion contiene una descripcion del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y de
ciertas consecuencias fiscales aplicables a los Tenedores relacionadas con la adquisicién, mantenimiento y venta de los Certificados. Dichas
descripciones se basan exclusivamente en la apreciaciéon de los asesores fiscales del Fideicomitente y no han sido validadas por Persona o
Autoridad alguna. Es posible que la apreciacion de dichos asesores y por consecuencia las mencionadas descripciones no sean consistentes con la
apreciacion de las autoridades fiscales mexicanas o extranjeras. Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus
obligaciones al amparo del mismo. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios
Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores asumen responsabilidad alguna por la determinacion que hagan los Tenedores
de su situacion fiscal (incluyendo respecto de su adquisicion, mantenimiento o venta de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones
fiscales al amparo de cualquier legislacién aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

La descripciéon del régimen fiscal contenida en la secciéon “VIl. Consideraciones Fiscales” del prospecto de colocaciéon no constituye asesoria de
caracter fiscal para los Tenedores. No se ha proporcionado ni se proporcionara opinién o dictamen fiscal alguno para beneficio de los Tenedores.

Los potenciales inversionistas, deberan de considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los Tenedores que se describe en este
Reporte Anual (incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o exencion de las Distribuciones o los ingresos derivados de ventas de los
Certificados) no ha sido particularmente validado o verificado por la autoridad tributaria competente, por lo que se les recomienda consultar a sus
propios asesores en materia fiscal.

La informacién para que los Tenedores cumplan con sus obligaciones fiscales es limitada. EI cumplimiento de las obligaciones fiscales de cada
Tenedor y su complejidad podra variar dependiendo del Tenedor y los ingresos.

Cada uno del Fideicomitente, el Fiduciario, el Administrador y los Tenedores seran individualmente responsables del cumplimiento de sus respectivas
obligaciones fiscales, asi como del entero de los impuestos y demas contribuciones causadas por virtud del Fideicomiso, en términos de las leyes
aplicables.

La informacion disponible para los Tenedores y aquella contenida en los reportes e informacion que tiene que preparar el Fiduciario o el
Administrador conforme a legislacion aplicable podria no ser suficiente para que los Tenedores cumplan estrictamente con sus obligaciones fiscales
de entero y retencion de impuestos, y podria no haber informacion disponible adicional de parte del Fiduciario o del Administrador para estos efectos.
Cada Tenedor debera de evaluar cémo cumplira con sus obligaciones de caracter fiscal respecto de cualquier impuesto que le sea aplicable. El
cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra ser complejo y oneroso.

Existen restricciones a la transferencia de los Certificados Bursétiles.

El Contrato de Fideicomiso establece que la Persona o grupo de Personas que pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o
indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, requeriran de la autorizacion previa por parte del
Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicién y que ésta surta plenos efectos. Con base en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Comité Técnico podra determinar unilateralmente otorgar o no dicha autorizacién. Dicha restriccion pudiera dificultar la transmisiéon de los
Certificados Bursatiles por parte de los Tenedores en el mercado secundario.

De igual manera, el Contrato de Fideicomiso establece que con el objeto de mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a las
Llamadas de Capital, en caso que durante el Periodo de Inversién algin Tenedor pretenda transmitir, dentro o fuera de bolsa, los Certificados de
que sea titular y en consecuencia ceder las obligaciones a su cargo en relacién con las Llamadas de Capital, requerira la previa autorizacion del
Comité Técnico, en cuyo caso el Fiduciario en cumplimiento de dicha instruccién otorgara la conformacién previa solicitud del Tenedor para llevar a
cabo dicha transmision; en el entendido que (i) el Fiduciario sélo otorgara dicha autorizacién si, a juicio del Administrador, el adquirente tiene la
capacidad (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren
efectuarse con posterioridad a dicha adquisicion, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento de Llamadas de Capital u obligaciones
similares respecto de titulos iguales o analogos a los que se emitiran en términos del Contrato de Fideicomiso y (ii) dicha autorizacion no sera
necesaria cuando el cesionario de que se trate sea una sociedad de inversion especializada en fondos para el retiro, una institucion de crédito, una
institucion de seguros, o una sociedad cuya deuda quirografaria tenga una calificacion crediticia de largo plazo igual o mayor a “Aa.mx” en escala
local de Moody’s (o la calificacién equivalente en la escala de cualquier otra agencia calificadora de valores) por cuando menos 2 instituciones
calificadoras de valores aprobadas para operar como tal por la CNBV.

El Fiduciario debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacion de adquisicion correspondiente. El Fiduciario estara facultado en todo momento para solicitar la informacién que considere necesaria o
relevante para emitir su autorizacion. El hecho de que algun Tenedor que hubiere adquirido Certificados Bursatiles en el mercado secundario sin
haber obtenido la autorizacion del Fiduciario, reciba Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados
Bursatiles, o efectie pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, no constituird y en ningin caso podra interpretarse como, autorizacién del
Fiduciario respecto de dicha transmisién. El esquema de aprobacién descrito no podra ser utilizado para restringir en forma absoluta la transmision
de Certificados Bursatiles. Cualquier Persona que adquiera Certificados en contravencion a lo sefialado anteriormente estara obligada a pagar al
Fiduciario una pena convencional por una cantidad igual al Valor de Mercado de los Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la operacion no
autorizada, considerando el Valor de Mercado de los Certificados Bursatiles en la fecha de la operacion respectiva. Las cantidades recibidas por el
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Fideicomiso en términos de lo anterior seran consideradas como Desinversiones para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y seran
depositadas en la Cuenta de Distribuciones. Asimismo, la Persona que estando obligada a sujetarse a la aprobacion a que hace referencia esta
seccion, adquiera Certificados en violacion a dichas disposiciones y reglas, no podra ejercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni de votar en las Asambleas de Tenedores respecto de los
Certificados Bursatiles que haya adquirido en contravencion a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados Bursatiles correspondientes a la
participacion que anteriormente mantenga dicho Tenedor). En virtud de lo anterior, los actos realizados por dichos Tenedores en contravencion a las
disposiciones anteriores se consideraran nulos.

Modificacién al régimen fiscal de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente aplicable a los Certificados Bursatiles podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de
los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de cada situacion en particular.

El régimen fiscal de los Certificados Bursatiles no ha sido validado por autoridad fiscal alguna.

El régimen fiscal de los Certificados Bursatiles no ha sido revisado o sujeto a validacién alguna por las autoridades fiscales, por lo que el mismo se
basa Unicamente en la apreciacion de nuestro asesor sobre el mismo.

Riesgos cibernéticos

Incidentes de seguridad y ataques cibernéticos han venido ocurriendo a nivel mundial en un nivel mas frecuente y mas grave y es probable que
continie aumentando su frecuencia en el futuro. Los sistemas de informacion y tecnologia del Administrador y de las empresas del portafolio de
inversion, incluyendo los sistemas basados en la nube para la reproduccion, el procesamiento y el almacenamiento de datos, pueden ser vulnerables
al dafio o interrupcion por los virus informaticos, fallos en la red, fallos informaticos y de telecomunicaciones, la infiltracion por parte de Personas no
autorizadas, incidentes de seguridad, errores de uso por parte de sus respectivos profesionales, cortes de energia y eventos catastroficos, tales
como incendios, inundaciones, tornados, huracanes y terremotos. Aunque el Administrador ha implementado, y las empresas del portafolio es
probable que implementen diversas medidas para gestionar los riesgos relacionados con este tipo de eventos, si se ven comprometidos estos
sistemas, dejan de funcionar durante largos periodos de tiempo o dejan de funcionar correctamente, el Administrador y / o las empresas del portafolio
pueden tener que hacer una inversion importante para reparar o reemplazar los mismos. El fracaso de estos sistemas y / o de los planes de
recuperacion de desastres para cualquier razén podria causar interrupciones significativas en las operaciones del Administrador y/o las empresas del
portafolio, resultando en una falla para mantener la seguridad, confidencialidad o privacidad de los datos sensibles, incluyendo informacién Personal
relacionada con los inversionistas (y los beneficiarios finales de los inversionistas). Un fallo de este tipo podria perjudicar la reputacion del
Administrador y/o la reputaciéon de una empresa del portafolio, sometiendo a cualquiera de dichas entidades y sus respectivos afiliados y beneficiarios
a reclamaciones legales y de otra manera afectar a su rendimiento comercial y financiero.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el Fideicomiso no cuenta con otros valores, distintos a los Certificados Bursatiles, inscritos en el RNV o
listados en otros mercados.

El Fideicomiso presenta ante la BMV y la CNBV informacién trimestral e informacién anual, la cual ha sido entregada de manera completa y oportuna
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023; de la misma manera se han publicado los eventos relevantes
correspondientes.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la fecha del presente Reporte Anual, no hay cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el RNV.
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Destino de los fondos, en su caso:

Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran utilizados conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.
El Contrato del Fideicomiso prevé que el Fiduciario recibira en la Cuenta General los recursos derivados de la Emision y los utilizara para:

I pagar los Gastos de Emision en la cantidad total de $51,389 o en su caso, reembolsar dichos gastos al Administrador de haber sido
pagados por éste;

1. constituir la Reserva de Gastos con la cantidad de $20,000 transfiriendo dichos recursos a la Cuenta de Reserva de Gastos; y

IIl. aplicar el remanente conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo la realizacion de Inversiones, el pago de Gastos
de Mantenimiento y la Comisién de Desempefio.

Documentos de caracter publico:

Los documentos presentados como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles a la CNBV y para su listado ante la BMV podran
ser consultados en las paginas de Internet siguientes: (i) http/www.bmv.com.mx, y (ii) http/www.gob.mx/cnbv, dichos documentos, Informe anual en
formato de la BMV, avisos de eventos relevantes, Estados financieros trimestrales, Informe anual con estados financieros y auditados al cierre de
cada ejercicio, codigo de mejores practicas corporativas y estatutos sociales, que estan a disposicién del publico inversionista por medio de las
paginas de internet antes mencionadas, esto de acuerdo con los lineamientos que sefiala la Circular Unica de Emisoras vigente.

Copia de dicha documentacién podra obtenerse a peticion de cualquier inversionista, mediante una solicitud al Administrador, a la atencién de José
Maria Zertuche Trevifio, en sus oficinas ubicadas en Pedregal No. 24, Piso 5, Col. Molino del Rey, C.P.11040, Alcaldia Miguel Hidalgo en la Ciudad
de México, México o al teléfono (55) 5241-4349, o correo electrénico josemaria.zertuche@blackrock.com.

Asimismo, copia de dicha documentacion podra ser solicitada al Fiduciario, mediante solicitud a la atencion de Banco Nacional de México S.A. de
C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria del Fideicomiso Irrevocable No. 175992, en sus oficinas ubicadas en Torre Anseli
ubicada en Avenida Revolucién nimero 1267, Piso 11, Colonia los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregén, C.P. 01010, Ciudad de México, México.

Adicionalmente se podra contactar al Representante Comun, para lo cual debera dirigirse a las oficinas ubicadas en av. Paseo de la Reforma 284,
piso 9, col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, con el licenciado Luis Angel Severo Trejo y/o con la licenciada Alejandra Tapia Jiménez a los
correos eléctricos laseverot@monex.com.mx y/o altapia@monex.com.mx, respectivamente, a los teléfonos 55 5230 0204 y/o 5552310161.
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[416000-NBIS2] Estructura de la operacion

Patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, periddicamente, por:
l. la Aportacién Inicial;
1. los recursos derivados de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes;

IIl. las acciones, partes sociales, derechos Fideicomisarios o cualquier otro derecho sobre los Vehiculos de Inversién, incluyendo derechos
relacionados con el financiamiento de dichos Vehiculos de Inversion;

V. las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
V. las Inversiones Permitidas y las Ganancias;
VI. los Compromisos Restantes de los Tenedores;
VII. los recursos recibidos de los Vehiculos de Inversion, o, en su caso, directamente de las Empresas Promovidas o de los Activos de

Infraestructura, previo a su aplicacion conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso; incluyendo los montos resultantes de
Desinversiones; y

VIIL. cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos (incluyendo sin limitacién, los Compromisos Restantes de los Tenedores de los
Certificados Serie A) de los que, actualmente o en el futuro, por cualquier razén o conforme a cualquier circunstancia licita, el Fiduciario
sea titular o propietario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Emision.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso. Seguin se menciona en la seccion “lll. Estructura de la
Operacioén — 1. Descripcion General — Objetivo Principal de Inversion” anterior, las Inversiones podran consistir en Inversiones en Capital, Inversiones
en Activos e Inversiones en Deuda. Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso se establecen en la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso y se describen en la secciéon “lll: Estructura de la Operacion —
1. Descripcion General — Criterios de Inversion” del prospecto de colocacion.

El proceso de aprobacion de una Inversién y/o Desinversion, incluyendo los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacién, de la aplicacion de
los recursos respectivos y de la negociaciéon y contenido de los instrumentos que las evidencien se describe en las secciones “lll. Estructura de la
Operacion — 1. Descripcion General — Criterios de Inversion”, “Ill. Estructura de la Operacién — 1. Descripcidon General — Criterios y Requisitos de
Diversificacion de Inversiones”, “Ill. Estructura de la Operacion — 1. Descripcion General — La Aplicacion de los Recursos Derivados de la Emision” y
“Illl. Estructura de la Operacién — 1. Descripcion General — La Desinversion y la Aplicacion de los Rendimientos” en la Décima Séptima seccion del
Contrato del Fideicomiso.

Adicionalmente el Fideicomiso ha realizado Inversiones en acciones representativas de capital en las siguientes sociedades: Sierra Oil & Gas
Holdings, L. P. con una participacion del 14.22% del capital, en marzo 2019 se realiz6 la venta del proyecto Sierra Oil & Gas; en el Hospital
Zumpango con una participacion del 47.50% del capital; en OIEGSA con una participacion del 43.66% del capital; en el proyecto en Greenfield SPV |,
que se encuentra ubicado en Lazaro Cardenas, México con una participacion del 95% del capital; en el proyecto Los Ramones con una participacion
del 20.44% del capital en sus distintas empresas que lo constituyen, en octubre 2019 se realizé la venta del proyecto Los Ramones; en el proyecto de
Aguascalientes que representa el 95% de la aportacion total y en el proyecto de Tag Pipelines (Ramones Norte) que representa el 2.88% del capital,
en octubre 2019 se realiz6 la venta del proyecto Los Ramones. Dichas Inversiones fueron informadas a los inversionistas mediante eventos
relevantes de conformidad con la LMV y la Circular de Emisoras.

Activos netos atribuibles 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
a los Tenedores 2023 2022 2021 2020 2019
Aportacion patrimonial $ 5,790,000 $ 5,790,000 $ 5,790,000 $ 5,790,000 $ 5,790,000
Distribuciones a los

Tenedores (5,651,431) (5,651,431) (5,651,431) (5,419,815) (4,538,847)
Gastos de colocacion (44,706) (44,706) (44,706) (44,706) (44,706)
Resultados integrales 4,172,614 4,006,197 3,683,972 3,316,164 2,891,954
acumulados

Total activos netos $ 4,266,477 $ 4,100,060 $ 3,777,835 $ 3,641,643 $ 4,098,401
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atribuibles a los
Tenedores

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El Fideicomiso ha realizado Inversiones en acciones representativas de capital en las siguientes sociedades: en el Hospital Zumpango con una
participacion del 47.5% del capital; en Centro Penitenciario Coahuila con una participacion del 43.66% del capital; en el proyecto Lazaro Cardenas
Port Logistics con una participacion del 94.80% del capital y en el Proyecto Aguascalientes que representa el 95% de la aportacion total.

Como se ha informado mediante comunicados de eventos relevantes, el Fideicomiso ha celebrado diversa documentacién relativa a Inversiones en
Deuda y Capital en proyectos de infraestructura en México las cuales cumplen con las condiciones de Inversiones Permitidas segun el Contrato del
Fideicomiso. A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por:

1. los recursos netos de la emision y sus rendimientos;
2. por las acciones representativas del capital fijo y variable de Gestion Integral de Hospitales Zumpango, S.A.P.l. de C.V. “GIHZ”;

3. por las acciones representativas del capital en Operadora de Infraestructura Especializada de Guanajuato, S.A. de C.V. “OIEGSA”

4. por las acciones representativas del capital fijo y variable y aportaciones en deuda en Greenfield SPV | S.A.P.1. de C.V “Greenfield SPV I”

5. por las acciones representativas del capital social fijo aportadas en Recurrent Energy México Development S. de R.L. de C.V. “Proyecto
Aguascalientes”.

Durante el ejercicio 2023, no hubo compras y/o ventas de proyectos.
Variacion en saldo y nimero de activos
A la fecha el Fideicomiso:

. Ha suscrito acciones representativas de capital por el 14.22% de Sierra Oil & Gas, y se habia comprometido a suscribir hasta US$75,000.
El Fideicomiso celebro un Contrato de compraventa por el proyecto de Sierra Oil & Gas en marzo 2019, por lo tanto, ya no se reporta una inversion
en dicho proyecto.

. En Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. se suscribieron $103,000 de Capital social, se otorgd un crédito simple a Cointer
Concesiones, S. L. por $92,500 con una garantia de acciones representativas de capital de Autopistas de Tapachula con vigencia al 12 de
septiembre de 2016. En octubre de 2016 se hizo valida la garantia otorgada por Cointer Concesiones y las acciones pasan a formar parte de la
inversién en acciones de negocios conjuntos en el proyecto de Autopistas de Tapachula con una participacion accionaria del 50% del Capital Social.
En octubre 2019 el Fideicomiso celebro un Contrato de compraventa con su parte relacionada 12 Bis Tapachula, quedando como accionista directo
del proyecto “Autopistas de Tapachula” el Fideicomiso 175992.

. Se realizd en el proyecto de “Los Ramones” aportaciones en deuda y capital, al 30 de Septiembre la aportacién en deuda en la empresa
Tetl Sur, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. por US$3,761 y en PMI Holdings por US $6,808 y la aportacion en capital se realizo en tres empresas, TETL
JV Mexico Norte S de RL de CV por US$35,321 y TETL JV Mexico Sur S de RL de CV por US$11,899 y Tetl Sur, S.A. de C.V., SOFOM por US$93;
en Octubre 2019, se realiz6 la venta del proyecto “Los Ramones” por lo cual, en octubre 2019 se realizaron distribuciones al Fideicomiso 2 de
Infraestructura Institucional y a JV F2 S. de R.L. de C.V.

. Se realizo aportaciones para la inversion en acciones de capital por $ 475,465 en el proyecto de “TAG Pipelines” (Ramones Norte) que
representa el 100% de la aportacion total, este proyecto fue vendido en octubre 2019 por lo cual el Fideicomiso ya no reporta una inversién en dicho
proyecto.

. Se realiz6 contribuciones para la compra de acciones de capital de OIEGSA por $299,000, un aumento de capital por $1,278,894 y

aportaciones para futuros aumentos de capital por $981,129. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacion del Centro
Penitenciario Coahuila a valor razonable (Fair Value) a esta fecha por un total de $1,981,785.
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. Se realizo aportaciones para la inversidn en acciones de capital en el Hospital Zumpango por un monto de $314,300 que representa el 50%
de capital social, Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacién a valor razonable (Fair Value) a esta fecha por un total de
$680,418.

. Se realizd aportaciones para la inversion en acciones de capital por $ 109,775 y deuda por $ 987,989 en Lazaro Cardenas Port Logistics
que representa el 100% de la aportacion total. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacién a valor razonable (Fair Value) a
esta fecha por un total de $1,839,079.

. Se realiz6 aportaciones para la inversion en acciones de capital por $ 239,393 en el Proyecto Aguascalientes que representa el 100% de la
aportacion total. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacion a valor razonable (Fair Value) por un monto de $442,153.

Desempeiio de los valores emitidos
El Fideicomiso realizo la oferta de los CCD que le dio origen el 14 de agosto de 2014 con una emision inicial de $2,000,000,000 pesos.

Al 31 de diciembre de 2023, se han llevado a cabo las siguientes emisiones adicionales de certificados:

Emision Fecha Numero de certificados Precio por certificado Monto total
Inicial Agosto 2014 20,000,000 $100.00 $2,000,000,000.00
Primera Marzo 2016 15,999,993 $50.00 $799,999,650.00
Segunda Agosto 2016 15,999,987 $25.00 $399,999,675.00
Tercera Septiembre 2017 119,999,989 $12.50 $1,499,999,862.50
Cuarta Enero 2019 107,199,990 $6.25 $669,999,937.50
Quinta Octubre 2019 134,399,990 $3.13 $419,999,968.80
Total 413,599,949 - $5,789,999,093.80

Al 31 de diciembre de 2023, se han llevado a cabo las siguientes Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Fecha Importe en miles de Pesos
7 de junio de 2019 $1,465,800
8 de noviembre de 2019 3,073,047
3 de julio de 2020 413,600
30 de septiembre de 2020 132,352
30 de noviembre de 2020 335,016
21 de mayo de 2021 119,944
23 de julio de 2021 111,672
Total distribuido a los Tenedores $5,651,431

Desempeno de los activos

El Fideicomiso opera de forma conjunta con el Coinversionista mediante contribuciones al 95% y al 5% respectivamente con la finalidad de invertir en
capital o deuda en proyectos aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso previa presentacion del Administrador, las inversiones se realizan
mediante una sociedad Controladora y que concentra el 100% de las aportaciones, canalizandolas en Inversidon en Activos, Inversiones en Capital e
Inversiones en Deuda.

Como se ha informado mediante comunicados de eventos relevantes, el Fideicomiso ha celebrado diversa documentacién relativa a Inversiones en
Deuda y capital en proyectos de infraestructura en México las cuales cumplen con las condiciones de Inversiones Permitidas segin el Contrato del
Fideicomiso. A la fecha el Fideicomiso ha realizado las siguientes inversiones:

Se subscribieron acciones representativas de capital por el 14.22% de Sierra Oil & Gas, y se habia comprometido a suscribir hasta US$75,000.
Desde 2014 y hasta 2016, el Fideicomiso realizé 5 desembolsos al proyecto que suman una cantidad de US$16,355. El Fideicomiso celebro un
Contrato de compraventa por el proyecto de Sierra Oil & Gas en marzo 2019.

En Autopistas de Tapachula, S.A.P.l. de C.V. se suscribieron $103,000 de Capital social, se otorgé un crédito simple a Cointer Concesiones, S.

L. por $92,500 con una garantia de acciones representativas de capital de Autopistas de Tapachula con vigencia al 12 de septiembre de 2016.
En octubre de 2016 se hizo valida la garantia otorgada por Cointer Concesiones y las acciones pasan a formar parte de la inversion en
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acciones de negocios conjuntos en el proyecto de Autopistas de Tapachula con una participacidon accionaria del 50% del Capital Social. En
octubre de 2019 el Fideicomiso celebro un Contrato de compraventa con su parte relacionada 12 Bis Tapachula, quedando como accionista
directo del proyecto “Autopistas de Tapachula”. Asi mismo en octubre de 2019 el Fideicomiso celebro un contrato de compraventa con un
tercero, en el cual se establecieron ciertas condiciones para la venta, en octubre 2020 el Fideicomiso recibié el efectivo por la venta del
proyecto Autopistas de Tapachula ya que todas las condiciones establecidas en el contrato se cumplieron integramente en octubre 2020.

Se realizé en el proyecto de Los Ramones aportaciones en deuda y capital, la aportacion en deuda en la empresa Tetl Sur, S.A. de C.V,,
SOFOM, E.N.R. por US$3,761 y en PMI Holdings por US $6,8082 vy la aportacion en capital se realizo en tres empresas, TETL JV Mexico
Norte S de RL de CV por US$35,321 y TETL JV Mexico Sur S de RL de CV por US$12 y Tetl Sur, S.A. de C.V., SOFOM por US$93; en
Octubre 2019, se realiz6 la venta del proyecto “Los Ramones” por lo cual, en octubre 2019 se realizaron distribuciones al Fideicomiso.

Se realizé aportaciones para la inversion en acciones de capital por $ 475,465 en el proyecto de “TAG Pipelines” (Ramones Norte) que
representa el 100% de la aportacion total, este proyecto fue vendido en octubre 2019 por lo cual en Fideicomiso ya no reporta una inversion en
el proyecto.

Se realizd contribuciones para la compra de acciones de capital de OIEGSA por $299,000, un aumento de capital $1,278,894 y aportaciones
para futuros aumentos de capital por $ 981,129. El 27 de mayo de 2022 se efectud una reestructura en la cual el Fideicomiso adquirié acciones
de capital de OIEGSA, convirtiéndose en subsidiaria directa del Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una
valuacién del proyecto de $1,981,785.

Se realiz6 aportaciones para la inversion en acciones de capital en el Hospital Zumpango por un monto de $314,300 que representa el 50% de
capital social. A finales de abril de 2023 el proyecto Hospital Zumpango tuvo una reestructura en su capital social y accionistas a través de una
fusion, el Fideicomiso a partir de esta fecha participa de forma directa con el 47.50%, del capital social de GIHZ. Al 31 de diciembre de 2023 el
Fideicomiso ha asignado una valuacion a valor razonable (Fair Value) a proporcién del 95% a esta fecha por un total de $680,418.

Se realizé aportaciones para la inversién en acciones de capital por $109,775 y deuda por $988 en el proyecto de Lazaro Cardenas Port
Logistics, que representa el 100% de la aportacién total. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacién a valor
razonable (Fair Value) a proporcion del 95% a esta fecha por un total de $1,839,079.

Se realiz6 aportaciones para la inversién en acciones de capital por $239,393 en el Proyecto Aguascalientes que representa el 100% de la
aportacion total. A finales de 2023, se efectud una reestructura en la que el Fideicomiso adquirié acciones en Aguascalientes, convirtiéndose
en subsidiaria directa del Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha asignado una valuacién a valor razonable (Fair Value) a
proporcion del 95% por un monto de $442,153.

Para mayor informacién sobre la informacién financiera de los proyectos en los cuales el Fideicomiso mantiene una inversion, referirse a la
seccion “Informacién financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el Fideicomiso invierta o adquiera titulos
representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacién financiera del Fideicomiso”.

A continuacion, se hacen comentarios de los proyectos vigentes al cierre del ejercicio 2023 en funcion de su operacion:

Hospital Zumpango: El Hospital Regional de Alta Especialidad, localizado en Zumpango, Estado de Mexico, es un Contrato de Prestacion de
Servicios para construir, operar, conservar y mantener el hospital, firmado en julio de 2009 y con vigencia a julio de 2035.

Centro Penitenciario Coahuila: El Centro Penitenciario, ubicado en Ramos Arizpe, Coahuila, es un Contrato de Prestacion de Servicios de
Largo Plazo para concluir la construccién y operar el centro una vez terminado. Este fue firmado en diciembre de 2010, por 20 afios una vez
iniciado operaciones, con el Organo Administrativo Desconcentrado de Prevencién y Readaptacién Social.

Proyecto Aguascalientes: Construccién, operacion, ingenieria, operacion y mantenimiento de la Unidad 7 de la Central Termoeléctrica
"Presidente Plutarco Elias Calles" en el Estado de Guerrero (Central), para incrementar el suministro de carbon a la Central en al menos 1. 3
millones de toneladas anuales adicionales, asi como la adecuacion de las instalaciones existentes en el Sistema Interno de Administracion de
la Central (SIMC) para hacer frente a este incremento.
Lazaro Cardenas Port Logistics: El proyecto involucra el desarrollo y construcciéon de infraestructura de una Terminal de Recibo, Manejo,
Almacenamiento, y Transporte de combustibles soélidos (carbén) en el puerto de Lazaro Cardenas, Michoacan, asi como la expansion del
sistema existente de manejo de combustibles sélidos de la Central Carboeléctrica Plutarco Elias Calles, propiedad de la Comisién Federal de
Electricidad.

Durante el ejercicio 2023, no hubo nuevas Inversiones debido a que el Periodo de Inversion del Fideicomiso termind en 2019.

El Fideicomiso reporta los siguientes resultados de operacion:

Resultados del ejercicio 2023.

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso reporta un aumento en sus ingresos por $299,917, que se componen

50 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

principalmente por una plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $98,115, de ingresos por
dividendos por $201,695 y otros ingresos por $107. Los gastos de administracion del afio reflejan un saldo de $142,794, integrados
principalmente por la comisién por administracion del Fideicomiso por $110,000, la comision de desempeiio por $26,306, honorarios de
auditoria, legales y fiscales por $2,071, honorarios fiduciarios y del representante comun por $1,602, servicios de valuacion por $1,301,
honorarios por cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $1,061, cuotas y suscripciones por $112, seguros por $57, comisiones
bancarias por $46 y otros gastos por $238.

El resultado de operacién acumulado del ejercicio 2023 resulta en una utilidad de $157,123.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por el ejercicio 2023 de $166,418, después de
considerar la utilidad de operacion de $157,123, gastos financieros por $1,811 y rendimientos bancarios por $11,106.

Resultados del ejercicio 2022.

Por el afo que termino el 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso reporta ingresos por $544,027, que se componen principalmente por una
plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $405,161 e ingresos por dividendos por $138,866.
Los gastos de administracién al 31 de diciembre de 2022, ascendieron a $209,631, integrados principalmente por la Comision por
Administracion del Fideicomiso por $110,000, la comision por desempefio por $93,969, honorarios fiscales y de auditoria por $2,135,
honorarios legales por $611, servicios de valuacion por $1,1556, honorarios fiduciarios y del representante comun por $738, cuota anual de
mantenimiento de BMV y CNBV por $701, cuotas y suscripciones por $100, seguros por $66, comisiones bancarias por $52, otros gastos de
operacion por $94 y honorarios por publicacion de asambleas por $9.

El resultado de operacién acumulado resulta en una utilidad de $334,396.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores al cierre del ejercicio de 2022 de $322,224, después de
considerar la utilidad de operacion de $334,396, intereses a cargo por préstamo por $13,863, gastos financieros por $847 y rendimientos
bancarios por $2,538.

Resultados del ejercicio 2021.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso reporta ingresos por $624,834, que se componen principalmente por una plusvalia en
el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $524,223, ingresos por dividendos por $90,630, distribuciones
recibidas por $7,672, otros ingresos por reembolso de gastos de proyectos $2,309. Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2021
ascendieron a $260,865, integrados principalmente por la Comisién por Administracion del Fideicomiso por $110,000, un aumento en la
comisién por desempefio por $76,800, una pérdida por el reconocimiento de un ajuste al precio de la venta de un proyecto por $68,215,
honorarios por $2,937, servicios de valuacion por $834, honorarios fiduciarios por $714, cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por
$964, cuotas por suscripcion por $32, seguros y fianzas por $317 y otros gastos menores por $52.

El resultado de operacion acumulado resulta en una utilidad de $363,969.

El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores al cierre del ejercicio 2021 de $367,809, después de
considerar la utilidad de operacion de $363,969, ingresos financieros por $334 y rendimientos bancarios por $3,506.

En cuanto a su situacion financiera el Fideicomiso reporta los siguientes saldos:

» Efectivo y equivalentes de efectivo

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas que se presentan en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo son por el cobro de
intereses por el préstamo que el Fideicomiso tiene con Greenfield SPV | que ascienden a $139,694, los rendimientos recibidos durante el
ejercicio que ascienden a $10,967, los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a $9,961 y el pago de la Comisiéon por
Administracion del Fideicomiso por $127,600. De 2021 a 2022 son por los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a
$138,866, el cobro del IVA de intereses a favor por $82,992, asi como el pago de los intereses devengados por el préstamo que el
Fideicomiso adquirié con OIEGSA por $16,081 y el pago de la Comision por Administracién del Fideicomiso por $127,600.

* Impuestos por recuperar

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas en el rubro de “Impuestos por recuperar’ se deriva por el acreditamiento de IVA por
$89,486 y por $17,600 del pago de la Comisién por Administracion del Fideicomiso. De 2021 a 2022 se deriva por IVA a favor generado
durante el ejercicio, el cual se compone principalmente por $17,600 del pago de la Comision por Administracion del Fideicomiso y $2,218 de
IVA generado por el pago de los intereses a cargo por el préstamo con OIEGSA.

 Partes relacionadas
De 2022 a 2023 la variacién mas significativa que se presenta en el rubro de “Partes relacionadas” correspondiente al activo circulante, deriva del
reconocimiento de los intereses devengados y el Impuesto al Valor Agregado del crédito que mantiene el Fideicomiso con Greenfield SPV |. De 2022
a 2021 la variacion mas significativa que se presenta en el estado de situacién financiera en el rubro de “Partes relacionadas” corresponde al pasivo
a largo plazo el cual se ve disminuido por la cancelacién del préstamo que el Fideicomiso mantenia con OIEGSA. Dicha disminucion se dio por la
compensacion de deudas por las reducciones de capital realizadas en OIEGSA, como parte de una reestructura con fecha 27 de mayo de 2022.
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Para mayor referencia sobre la situacion financiera y el desempefio del Fideicomiso, favor de referirse a los estados financieros consolidados
del Fideicomiso, incluidos en la seccion [425000-NBIS2] Informacién financiera del fideicomiso - Informacién financiera seleccionada del
fideicomiso.

Para mayor referencia sobre la situacién financiera y el desempefio de los proyectos en los que el Fideicomiso ha invertido, favor de referirse
a los estados financieros consolidados del Fideicomiso, incluidos en la seccién [425000-NBIS2] Informacién financiera del fideicomiso -
Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su
capital social, que no se consoliden en la informacion financiera del fideicomiso.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

A la fecha del presente reporte, el Fideicomiso ha realizado Inversiones en acciones representativas de capital en las siguientes sociedades: en el
Hospital Zumpango con una participaciéon del 47.5% del capital; en OIEGSA con una participaciéon del 43.66% del capital; en el proyecto Lazaro
Cardenas Port Logistics con una participacion del 94.80% del capital; en el ProyectoAguascalientes que representa el 95% de la aportacion total y en
el proyecto Los Ramones con una participacion del 20.44% del capital en sus distintas empresas que lo constituyen, en octubre 2019 se realizd la
venta del proyecto Los Ramones.

Inversiones en acciones de negocios conjuntos, este concepto se compone de las Inversiones que realiza el Fideicomiso en acciones de capital
en los distintos proyectos a través de sus subsidiarias, los saldos que se muestran estan valuadas a Valor Razonable a proporcién de 95% con
cambios en resultados y su integracion es la siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

31 de diciembre de

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Activo financiero 2023 2022 2021 2020 2019
Auditados Auditados Auditados Auditados Auditados
Centro Penitenciario Coahuila $1,981,785 $ 1,945,828 $ 2,006,793 $ 2,140,519 $ 2,039,052
Lazaro Cardenas Port Logistics 1,839,079 1,881,552 1,843,647 1,395,955 1,078,625
Hospital Zumpango 680,418 671,304 718,518 606,075 545,885
Proyecto Aguascalientes 442,153 433,040 502,992 354,170 421,451
Los Ramones - - - 11,748 60,460
Autopistas de Tapachula - - - - 261,770
Total inversiones a valor razonable $ 4,943,435 $ 4,931,724 $ 5,071,950 $ 4,508,467 $ 4,407,243
Aluste de activos y pasivos a valor 27,455 139,326 67,217 112,230 249,332
razonable
Total inversiones a valor razonable $ 4,970,890 $ 5,071,050 $ 5,139,167 $ 4,620,697 $ 4,656,575

Variacion en saldo y en niumero de activos

Al cierre del presente informe, las cantidades aportadas en la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles se han invertido en instrumentos
financieros “Certificados de la Tesoreria” a plazos menores de un afio, y los ingresos por rendimientos que generen las Inversiones, se reconocen en
el Estado de Resultados Integrales como ingresos por rendimientos del Fideicomiso.

El plan de negocios para el Fideicomiso se centra en la seleccidon de aquellas oportunidades de inversién que presenten la mejor combinacién de
perfil de riesgo, retorno esperado y probabilidad de éxito y que cumplan con los ejes principales de: (i) Enfoque en proyectos medianos; (ii)
Diversificacion del portafolio; y (iii) Capacidad de generacion de valor por parte de 12 mediante la participacion activa de su equipo en la gestion a lo
largo de la vida del proyecto.

El Administrador planea que el tipo de Inversiones a ser realizadas se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso a largo plazo y sean desinvertidas
en la fecha de amortizacion del financiamiento correspondiente en el caso de Inversiones en Deuda y al final de la vigencia de los Certificados en el

caso de las Inversiones en Capital y las Inversiones en Activos.

El Administrador considera que este horizonte de tiempo proporcionara el plazo suficiente para maximizar el valor, estabilizar el flujo de las
Inversiones y fomentar eventos de liquidez para completar las Desinversiones respectivas en el momento éptimo para cada Inversion.
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No es posible establecer un calendario con fechas en que las Inversiones y Desinversiones se llevaran a cabo, ya que no existe ninguna inversion ni
oportunidad especifica de inversion a la fecha en que se emitié el prospecto y no habia certeza sobre si, 0 el momento en que, dichas oportunidades

se presentarian.

La variacion en las inversiones se debe principalmente al reconocimiento del valor razonable de los proyectos.

Activos financieros a valor razonable 31 de diciembre de 31 de diciembre de

31 de diciembre de

31 de diciembre de

31 de diciembre de

con cambios en resultados 2023 2022 2021 2020 2019
Centro Penitenciario Coahuila $1,981,785 $ 1,945,828 $ 2,006,793 $ 2,140,519 $ 2,039,052
Lazaro Cardenas Port Logistics 1,839,079 1,881,552 1,843,647 1,395,955 1,078,625
Hospital Zumpango 680,418 671,304 718,518 606,075 545,885
Proyecto Aguascalientes 442,153 433,040 502,992 354,170 421,451
Los Ramones - - - 11,748 60,460
Autopistas de Tapachula - - - - 261,770
Total activos financieros a valor
razonable con cambios en $ 4,943,435 $ 4,931,724 $ 5,071,950 $ 4,508,467 $ 4,407,243
resultados
El proceso de inversion y desinversion, se ilustra en el diagrama siguiente:
- Activos
. Inversiones
@ Estabilizadis
Cuenta General + E;:Tflj :?:] + Capital
Y Inversiones No
|  Esuabilizadis
[nversionss / @ - @ * Dreuda
. ~ Cuenta de
Desmversionss | L4 L
- Dastribuciongs
Otros

@

Tenedores Admimistrador

Una vez que el Fiduciario reciba del Administrador, la Aprobacién de Inversién o instruccién de efectuar Desinversion, el Administrador podra instruir
al Fiduciario y el Fiduciario debera transferir del a Cuenta General o de la Cuenta de Reinversion, segun corresponde, a la Cuenta de Inversiones, las
cantidades que el Administrador instruya para la realizacién de las Inversiones, Gastos de Inversion, o, en su caso, Desinversiones correspondientes.

Habiendo recibido las instrucciones del Administrador, el Fiduciario mediante el uso de los recursos que se mantengan en la Cuenta de Inversiones,
realizara la operacion instruida por el Administrador a efecto de realizar la Inversién respectiva.

El Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador recibira de la Cuenta de Distribuciones: 1) recursos derivados de cualquier Desinversion;
2) de ser caso, Ganancias derivadas de la inversion en Inversiones Permitidas de las cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones; 3)
Cantidades que deban o puedan transferirse a la Cuenta de Distribuciones; y 4) cualesquiera cantidades que el Administrador considere aplicable,
conforme a los términos aplicables.

Durante el Periodo de Inversién, cualquier cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones, hasta un monto total acumulado igual al 10% del
Monto Maximo de la Emision podra reinvertirse en Proyectos de Infraestructura.

El Efectivo Distribuible derivado de Inversiones Estabilizadas e Inversiones No Estabilizadas sera distribuido a los Tenedores y al Administrador,
respectivamente.

Durante el ejercicio 2023, no hubo nuevas Inversiones debido a que el Periodo de Inversién terminé en 2019; tampoco hubo disposiciones de
inversiones durante dicho ejercicio.
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Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El Fideicomiso ha realizado Inversiones en acciones de capital, a continuacién, se menciona el estado que guarda al 31 de diciembre de 2023.

a.

Proyecto “Hospital Zumpango”

El Fideicomiso realiz6 una inversiéon en acciones representativas de capital con una participacion del 47.50%. En abril de 2023 GIHZ
decreté un dividendo al Fideicomiso (y al resto de sus accionistas en su % de participacion), del cual un monto de $16,625 fueron pagados
en especie con las acciones de OGIHZ equivalentes al 47.50% de su capital, por lo cual dicho importe se considera parte del costo de la
inversion en este proyecto. A finales de abril de 2023 GIHZ tuvo una reestructura en su capital social y accionistas a través de una fusion,
por lo cual el Fideicomiso a partir de esta fecha participa de forma directa con el 47.50% del capital social de GIHZ. En dicha fusion deja de
existir Brownfield New Holding F2, S.A.P.l. de C.V. y Brownfield SPV I, S.A.P.I. de C.V., que eran subsidiarias del Fideicomiso y hasta esa
fecha eran quienes directamente poseian la inversion en GIHZ.

Proyecto “Centro Penitenciario Coahuila”

El Fideicomiso realiz6 una inversién en acciones representativas de capital con una participacién del 43.66% (cuarenta y tres punto
sesenta y seis por ciento) del capital, mediante | Cuadrada F2 SPV |, S.A.P.I. de C.V. la cual es subsidiaria de Greenfield OIEGSA, S.A.P.I.
de C.V., principal subsidiaria del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional. EI 27 de mayo de 2022 se efectué una reestructura en la
cual el Fideicomiso adquirio acciones representativas de capital con una participacion del 95% (noventa y cinco por ciento) del proyecto de
“OIEGSA".

Proyecto “Lazaro Cardenas Port Logistics”

El Fideicomiso realiz6 aportaciones para la inversion en acciones representativas de capital con una representacion del 95% (Noventa y
cinco por ciento) del capital mediante Greenfield F2 SUB, S.A.P.l. de C.V. la cual es subsidiaria de Greenfield New Holding F2, S.A.P.l. de
C.V., principal subsidiaria del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional.

Proyecto Aguascalientes

El Fideicomiso realizé aportaciones para la inversion en acciones representativas de capital con una representacion del 95% (Noventa y
cinco por ciento) derivada de una reestructura, en la cual Greenfield SPV V, S.A.P.I. de C.V. deja de ser subsidiaria de Greenfield Cansolar
S.A.P.l. de C.V., principal subsidiaria del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional.

Garantias sobre los activos

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no mantiene garantias sobre las inversiones en bienes, derechos o activos fideicomitidos.

Cargas y limitaciones

El Fideicomiso no reporta informaciéon de cargas y limitaciones, por no contar con Activos, bienes o derechos fideicomitidos que se encuentren
sujetos a algun gravamen, limitacion, carga o cualquier tercero tenga derechos sobre tales Activos, bienes o derechos.

Desempeio de los valores emitidos

La emisién de los Certificados se realizé el 14 de agosto de 2014.

Al cierre del presente Reporte Anual, se han llevado a cabo las siguientes Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles:

Fecha Importe en miles de Pesos
7 de junio de 2019 $1,465,800
8 de noviembre de 2019 3,073,047
3 de julio de 2020 413,600
30 de septiembre de 2020 132,352
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30 de noviembre de 2020 335,016
21 de mayo de 2021 119,944
23 de julio de 2021 111,672
Total distribuido a los Tenedores $5,651,431

Al 31 de diciembre de 2023 los titulos en circulacion son 413,599,949 sin valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital. El saldo del
patrimonio al cierre del afio fiscal 2023 es de $5,789,999.

Las formulas y bases utilizadas para determinar la distribucion a los Tenedores se sefialan en los eventos relevantes publicados en cada fecha de
pago, los detalles se revelan en la seccion de “Contratos y acuerdos” del presente Reporte Anual.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses u otros rendimientos al amparo de los Certificados. Los Certificados Unicamente recibiran
Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso que sean suficientes para dichos efectos, considerando el Monto Maximo de la Emision. Las
Inversiones podrian no generar rendimiento alguno e incluso resultar en pérdidas, por lo que ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni los
intermediarios colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan rendimiento alguno o seran responsables de realizar cualquier pago al amparo de los
Certificados. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones al amparo de los Certificados, no existe
obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, los intermediarios colocadores, el Representante Comun, el Fiduciario ni de
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones al amparo de los Certificados.

Contratos y acuerdos:

El Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha descripcién no
pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los
inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se puede consultar en el prospecto de
colocacién y debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de inversion respecto de los Certificados Bursatiles.

El Fideicomiso se constituyé mediante la celebracién de cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el numero F/175992 de fecha 4 de
agosto de 2014, entre BlackRock México Infraestructura I, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V.), como
fideicomitente, como administrador y como fideicomisario en segundo lugar, Banco Nacional de México, S.A integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario, y Deutsche Bank México, S.A, Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como represente
comun, el cual fue protocolizado mediante escritura publica numero 63,487 de fecha 21 de junio de 2013 otorgada ante José Maria Morera Gonzalez,
notario publico nimero 102 de la Ciudad de México (antes Distrito Federal).

El 23 de marzo de 2021, las partes del Contrato de Fideicomiso, celebraron un convenio de sustitucién del representante comun del Fideicomiso, por
virtud del cual Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero sustituyé a Deutsche Bank México, S.A, Institucién de Banca Mdltiple,
Division Fiduciaria, donde, sujeto a la firma del Titulo, el cual se firmé con fecha del 1° de septiembre de 2021 y se constituyé para todos los efectos a
que haya lugar como el Representante Comun de los Tenedores.

Patrimonio del Fideicomiso. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estara integrado de los bienes descritos
en la definiciéon de Patrimonio del Fideicomiso incluida en este reporte.

Partes del Fideicomiso. Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente: BlackRock México Infraestructura Il S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional
F2,S.de R.L.de C.V.)

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores.

Los Tenedores tendran el caracter de Fideicomisarios en primer lugar por lo que respecta a
(a) el derecho que otorgan los Certificados a recibir (1) las Distribuciones, y (2) cualquier
otra cantidad que les corresponda, de cualquier naturaleza, en los términos de los
Documentos de la Emision, (b) el derecho a ser convocado, participar y votar en las
Asambleas de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho expresamente, a designar
a miembros del Comité Técnico, y (c) todos aquellos derechos que, como Tenedores, del
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Contrato de Fideicomiso, los demas Documentos de la Emision, la LMV y la Circular de
Emisoras.

Fideicomisario en Segundo Lugar: BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional

F2, S. de R.L. de C.V.) quien tendra el caracter de Fideicomisario en segundo lugar
respecto a los derechos que resultan en su favor conforme al Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Emision.

Administrador: Blackrock México Infraestructura Il S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2,

S. de R.L. de C.V.) obligaciones convenidas en el Contrato de Fideicomiso y en el resto de
los Documentos de la Emision, incluyendo el derecho de recibir las Comisiones del
Administrador establecidas en el Contrato de Administracion.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, en su caracter de

representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, o cualquier tercero
que lo sustituya en sus funciones, asi como sus causahabientes y cesionarios permitidos.

Fines del Fideicomiso

Tomando en consideracion los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Emision. En particular, el Fiduciario estara facultado para realizar
lo siguiente:

a.

Suscribir los Documentos de la Emision y asumir las obligaciones convenidas en los mismos de conformidad con las instrucciones del
Administrador;

Suscribir el Acta de Emisiéon, modificarla, emitir y, posteriormente, colocar, los Certificados Bursatiles, por medio de los Intermediarios
Colocadores, en los términos acordados en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Colocacion de conformidad con las instrucciones
del Administrador, y destinar los recursos de dicha emisiéon para hacer Inversiones en acciones, partes sociales o el financiamiento de
sociedades mexicanas, ya sea directa o indirectamente, a través de uno o varios Vehiculos de Inversién, de conformidad con lo establecido
en el articulo 63 Bis 1 fraccion | de la LMV;

Utilizar la Cuenta de Custodia y, en su caso, cancelar los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta
de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos.

Abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso, a efecto de
administrar adecuadamente las cantidades y otros bienes, de cualquier naturaleza, que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o que
por cualquier razén lleguen a ser parte del Patrimonio del Fideicomiso;

Aplicar el Monto Total Invertible y los Montos para Reinversion a realizar Inversiones conforme a lo convenido en el Contrato de
Fideicomiso, a través de los Vehiculos de Inversién y por instrucciones del Administrador;

Constituir, fondear, participar en el capital social o ser titular de derechos Fideicomisarios en los Vehiculos de Inversién, segun lo instruya
el Administrador, o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones, u otorgar todo tipo de
financiamientos a cualesquier Vehiculos de Inversién, asi como, con previa autorizacion del Comité Técnico cuando el monto de dichas
Inversiones exceda del 5% pero no exceda del 20% del Monto Maximo de la Emisién, o de la Asamblea de Tenedores cuando el monto de
la Inversion exceda del 20% del Monto Maximo de la Emision en la medida en que ello se encuentre permitido por los Criterios de Inversion
y Requisitos de Diversificacion, con independencia de que dichos actos se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva, en un periodo
de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, constituirse
en obligado solidario de los Vehiculos de Inversion, incluyendo cualesquier Empresa Promovida;

En el caso de realizar las Inversiones de manera directa, por ser esto eficiente para efectos fiscales en el futuro, adquirir los Titulos de
Capital de las Empresas Promovidas y, en general, participar en el capital social y administracién de las Empresas Promovidas y adquirir
los Activos de Infraestructura, de conformidad con las instrucciones del Administrador o en su caso del Comité Técnico el monto de las
Inversiones exceda del 5% pero no exceda del 20% del Monto Maximo de la Emision, o de la Asamblea de Tenedores cuando el monto de
la Inversion exceda del 20% del Monto Maximo de la Emisién en la medida en que ello se encuentre permitido por los Criterios de Inversion
y Requisitos de Diversificacion, respectivamente (con base en la informacion financiera del Fideicomiso respecto del trimestre anterior, con
independencia de que dichos actos se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir
de que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola), en el entendido que no se podran realizar
Inversiones en valores inscritos en el RNV distintas de las Inversiones Permitidas;

Ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Emisién, cualesquiera derechos que le
correspondan respecto de las Inversiones y en relacion con las Desinversiones, de conformidad con las instrucciones del Administrador o
en su caso del Comité Técnico o Asamblea de Tenedores;
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i Encomendar y permitir la administracién de las Inversiones al Administrador y la realizacion de las Desinversiones conforme a lo
establecido en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

j Realizar, como regla general a través de un Vehiculo de Inversion, las Desinversiones en los términos convenidos en el Contrato de
Fideicomiso y en el resto de los Documentos de la Emisién, y recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones de conformidad con
las instrucciones del Administrador o, en caso de que las Desinversiones representen 5% o mas pero menos del 20% del Monto Maximo de
la Emisién, previa autorizacion del Comité Técnico o, en caso de que la Desinversion represente un monto del 20% o mas del Monto
Maximo de la Emisién, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, con independencia de que dichos actos se lleven a cabo de
manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que
pudieran considerarse como una sola;

k. Aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las
Distribuciones a los Tenedores de Certificados y al Administrador conforme a las instrucciones del Administrador;

Realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea requerido por los Tenedores en los términos del Contrato de
Fideicomiso, la enajenacion de los Activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso conforme a las instrucciones del Administrador, previo
cumplimiento de las disposiciones y leyes aplicables, para distribuir el producto de dicha liquidacién a los Tenedores;

m. En tanto se apliquen a realizar el pago o reembolso de Gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra forma
permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Emision, invertir los recursos liquidos con que
cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

n. Llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes, los reportes a que se hace referencia expresan
en el Contrato de Fideicomiso o que se requieran conforme a la LMV;

0. Entregar al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, a la CNBV y a la BMV, los reportes e informacion que se sefialan de
manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular de Emisoras y en la demas legislacion aplicable;

p. Solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o de cualquier tercero, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para
llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval;

g. Contratar uno o varios pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o el Comité
Técnico o ambos, segun corresponda, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, hasta por el monto que determine el Comité
Técnico conforme a las reglas que apruebe en términos de la LMV y en los términos que le instruya el Administrador y para los propédsitos
que el Administrador revele a los Tenedores, asi como constituirse en obligado solidario u otorgar Garantias Reales o Personales en favor
de un Vehiculo de Inversion y/o de cualesquier Empresa Promovida; en el entendido que cuando el monto de dichas Garantias Reales o
Personales sea equivalente al 5% o mas pero no supere el 20% del Monto Maximo de la Emision, el Administrador entregara previamente
la informacion sobre dichos pasivos o Garantias Reales o Personales al Comité Técnico para su aprobacion o, en caso de que el monto de
las Garantias Reales o Personales represente el 20% o mas del Monto Maximo de la Emisién, entonces debera hacer llegar dicha
informacién a la Asamblea de Tenedores para su aprobacion, en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Dichos
porcentajes se calcularan con independencia de que dichos actos se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 12
(doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola. El monto total de
dichos pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso no podra representar, salvo que asi lo autorice la Asamblea de Tenedores, mas del
65% (sesenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién;

r. Contratar y destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a proveedores de precios y a cualesquiera otros asesores, consultores,
depositarios, contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Emisién conforme a las instrucciones del Administrador o del Comité Técnico, segln corresponda de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso; lo anterior en el entendido que, en caso de que se contraten tos servicios de asesores independientes y estos
requieran autorizaciones, permisos o cualquier autorizacion gubernamental para prestar dichos servicios, el Comité Técnico debera
verificar que se ha reunido o cumplido con dichos requisitos, asi como calificar la independencia de dichos asesores independientes.

s.  Contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, Seguros de Responsabilidad profesional o seguros equivalentes para el
Administrador y sus funcionarios y para el resto de las Personas Cubiertas, de ser el caso;

t. Contratar instrumentos financieros derivados en términos del Fideicomiso y con la aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, de ser necesario, exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera y cubrir riesgo de tasa relacionados
con Inversiones y no para efectos especulativos. La contratacién por parte del Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados,
debera haber sido aprobada en los términos de la Aprobacion de Inversién respectiva que sea emitida por el Comité de Inversion del
Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun corresponda, en los términos del Contrato de Fideicomiso, respecto
de la Inversion para la cual sean contratados, en el entendido que la instruccién para la contrataciéon por parte del Fiduciario Unicamente
podra celebrar dichas operaciones con entidades que tengan una calificaciéon crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1” (en escala
local) emitida por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., o “MX-1" (en escala
local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V. o de cualquier otra agencia calificadora o aquellas calificaciones crediticias de largo
plazo o de contraparte equivalentes o superiores;

57 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

aa.

bb.

Liquidar el Patrimonio del Fideicomiso y extinguirlo de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, una vez que su plazo de
vigencia haya concluido;

Celebrar y suscribir todos aquellos convenios, Contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (i) el Acta de Emisién, los Certificados
Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, los Contratos para apertura de cuentas con instituciones financieras y
el resto de los Documentos de la Emision, (ii) los documentos necesarios para participar en los Vehiculos de Inversion, (iii) los Instrumentos
de Inversién y los Instrumentos de Desinversién, (iv) todos aquellos demas convenios, Contratos, instrumentos o documentos que se
contemplen especificamente en el Contrato, y (v) aquellos convenios, Contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o
suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

Realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso antes mencionados
incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de
Fideicomiso;

Otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas o especiales que se requieran para la consecucién de los Fines del Fideicomiso o
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (i) los poderes generales o especiales
que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (ii) aquellos poderes generales o especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por el Administrador o por el Representante Comun, cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, en el entendido de que los mismos se otorgaran a las personas fisicas o morales (en cuyo caso se debera determinar y
especificar los representantes legales a través de los cuales, a su vez, sera ejercido dicho poder) que el Administrador o el Representante
Comun indiquen, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, ademas, que los mismos se otorgaran de
forma mancomunada cuando sean solicitados por el Administrador, e individual o mancomunadamente, cuando sean solicitados por el
Representante Comun, segun el mismo lo indique;

Que el Fiduciario cumpla, debida y puntualmente, el resto de sus obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y en la
legislacién aplicable;

El Fiduciario, a través del Administrador, debera obtener la informacién financiera de los Vehiculos de Inversion que representen el 10% o
mas del Monto Maximo de la Emision, asi como de las Empresas Promovidas o Inversiones en los que inviertan éstos, que no se reflejen
en la consolidaciéon de la informacion financiera del Fideicomiso y que representen dicho porcentaje; lo anterior en términos de la
regulacion aplicable,

cumplir con las obligaciones aplicables conforme a la CUAE; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la
CUAE para el consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico y por el Fiduciario,

respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE; y

Realizar operaciones cambiarias para efecto de cumplir con los fines antes descritos.

Emision de Certificados. De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, fraccion |, 64, 64 Bis, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMV y los términos y
condiciones convenidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emision, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones que al efecto
reciba del Administrador, emitira los Certificados Bursatiles de conformidad con lo siguiente:

En la Fecha de Emisién Inicial el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles, los cuales deberan ser inscritos en el RNV, listados en la BMV y
ofrecidos publicamente en México a un precio de $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 moneda nacional) cada uno, de tal forma que (1) las
aportaciones que hagan los Tenedores con motivo de dicha oferta publica representen cuando menos el 20% del Monto Maximo de la
Emision en la Fecha de Emision Inicial, en el entendido que en ningun caso se podra ampliar el Monto Maximo de la Emision una vez que
el Fiduciario haya realizado la primer Llamada de Capital salvo que se cuente con el consentimiento de los Tenedores que representen el
75% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto, manifestado segun se dispone en el Contrato de Fideicomiso, y (2) el
numero de Certificados Bursatiles a emitirse en la Fecha de Emision Inicial sea igual al Monto Inicial de la Emisién dividido entre 100; y

En o antes de que tenga lugar cada Fecha de Emision Subsecuente, el Fiduciario emitird Certificados Bursatiles adicionales, los cuales
deberan ser inscritos en el RNV (mediante la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, de conformidad con el
tercer parrafo del inciso Il del articulo 14 de la Circular), listados en la BMV y entregados a los Tenedores que cumplan con la Llamada de
Capital correspondiente y paguen el precio respectivo en funcion del nimero de Certificados del que sean titulares conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles se estableceran en el Acta de Emisiéon y en los titulos que representen los
Certificados Bursatiles, los cuales se regiran e interpretaran de conformidad con la legislacién aplicable en México.

Titulos de los Certificados. Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles se estableceran en el Acta de Emision y en el titulo que
represente los Certificados Bursatiles, los cuales se regiran e interpretaran de conformidad con la legislacion aplicable en México.
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Las Distribuciones y los pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles seran realizados exclusivamente con los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las demas comisiones,
honorarios, gastos, obligaciones, indemnizaciones y cualesquiera pagos, responsabilidades u otras obligaciones contempladas en el Contrato de
Fideicomiso. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos o Distribuciones debidos al amparo de los
Certificados Bursatiles, no habra obligaciéon del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun, de los Intermediarios
Colocadores o cualesquiera de sus Afiliadas, de realizar dichos pagos o Distribuciones respecto de los Certificados Bursatiles. Ni el Fiduciario
(excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos convenidos en ese Contrato de Fideicomiso), ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualesquiera de sus Afiliadas, estaran obligados
en lo Personal a hacer cualquier pago o Distribucion debidos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Cualquier inversionista que adquiera cualquiera de los Certificados Bursatiles, ya sea en la colocacion inicial realizada por el Fideicomiso o en el
mercado secundario, debera entregar al Administrador, directamente o través de una casa de bolsa o institucion de crédito en la cual dicha Persona
mantenga una cuenta de intermediacion o inversion, un original firmado de la manifestacion del conocimiento de los riesgos asociados a los
Certificados Bursatiles, en términos del formato que se menciona en el Contrato de Fideicomiso y que incluye los términos del Anexo W Bis de la
Circular de Emisoras, en el entendido que sera obligacion de los Intermediario Colocadores obtener dicho anexo en operaciones de mercado primario
y secundario.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles (i) estaran sujetos a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y por los
Certificados Bursatiles correspondientes, incluyendo la sumisién a jurisdiccion contenida en el Contrato de Fideicomiso y (ii) se obligan a proporcionar
al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales mantengan la
custodia de los Certificados Bursatiles, a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, toda aquella informacién que se requiera por el Fiduciario o el
Administrador, para determinar cualquier retenciéon o pago de impuesto que deba realizarse en los términos de la legislacion aplicable. Asimismo, los
Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan e irrevocablemente instruyen al Fiduciario y al Administrador, a entregar
a las autoridades competentes cualquier informacion que les sea requerida de conformidad con la legislacion aplicable.

Llamadas de Capital. Cada Tenedor, por el mero hecho de adquirir Certificados Bursatiles, ya sea en la oferta publica, en el mercado secundario o
con motivo de cualquier Llamada de Capital, conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en cada ocasion
en que el Fiduciario efectie una Llamada de Capital con el propésito de lograr la consecucion de los Fines del Fideicomiso, por los montos,

1. Durante el Periodo de Inversién, el Fiduciario podra en cualquier momento requerir a los Tenedores para que aporten cantidades de dinero
en efectivo para los propdsitos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso (cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido que el Fiduciario sélo podra realizar Llamadas de Capital si los Recursos Netos
de la Emision Inicial, excluyendo la Reserva de Asesoria y la Reserva de Gastos, han sido totalmente utilizados (o reservados para ser
utilizados) para efectuar pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion; o bien, en caso que
dichos Recursos Netos de la Emision Inicial, excluyendo la Reserva de Asesoria y la Reserva de Gastos, resulten insuficientes para
realizar (o para reservar para su posterior realizacién) cualquiera de dichos pagos. Después de que termine el Periodo de Inversion, el
Fiduciario sélo podra realizar Llamadas de Capital en los siguientes casos:

. para fondear la Reserva para Gastos y pagar Gastos que no sean Gastos de Inversion;

. para pagar Inversiones Comprometidas (incluyendo los Gastos de Inversidon correspondientes), solamente durante los 2 (dos)
afos siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion; y

. para pagar Inversiones Subsecuentes (incluyendo los Gastos de Inversiéon correspondientes); siempre que la suma de todos los
Montos Adicionales Requeridos para este tipo de Llamadas de Capital no podra ser superior al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, solamente durante los 3 (tres) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion.

2. Previo a cada Llamada de Capital, y sujeto a lo dispuesto en la Clausula Vigésima Primera, inciso (a), subinciso (9) del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera (a) informar al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, Segun corresponda, el porcentaje que
de dicha Llamada de Capital que se destinara a Inversiones Estabilizadas y a Inversiones No Estabilizadas y (b) entregar al Fiduciario con
copia al Representante Comun una solicitud (cada una, una “Instruccién para Llamada de Capital’) en la que se debera especificar, entre
otros:

. el monto total, en Pesos, a ser fondeado por los Tenedores con motivo de dicha Llamada de Capital (el “Monto Adicional
Requerido”), el cual no podra superior, junto con el Monto Inicial de la Emision y todos los Montos Adicionales Requeridos
anteriores, al Monto Maximo de la Emision, asi como el Porcentaje de Adjudicacion a Inversiones Estabilizadas, el Porcentaje de
Adjudicacion a Inversiones No Estabilizadas, ni podra ser menos de $20,000,000.00 (veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) y
una descripcion general del destino que se dara a los recursos respectivos;

. el nimero de Certificados Bursatiles que se emitiran con motivo de dicha Llamada de Capital, el Precio por Certificado que
corresponda a dichos Certificados, y el nimero de Certificados que cada Tenedor Registrado debe pagar por cada 1 (un)
Certificado Bursatil del que haya sido titular en la Fecha de Registro correspondiente

. la Fecha Ex—Derecho, la Fecha de Registro y el Dia Habil en que los Tenedores deberan pagar, a través de Indeval, la porcion
del Monto Adicional Requerido que les corresponda, es decir, la cantidad que resulte de multiplicar el Precio por Certificado de

59 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

10.

dicha Llamada de Capital por el numero de Certificados del que cada Tenedor Registrado haya sido titular en la Fecha de
Registro respectiva, el cual debera ser el tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Registro (la “Fecha de Emisién Subsecuente”),
asi como la cuenta en Indeval en la cual debera hacerse dicho pago; y

. el formato de carta (la “Carta de Cumplimiento”) que debera suscribir cada entidad financiera depositante en Indeval a través de

la cual los Tenedores Registrados mantengan sus Certificados, misma que incluira(1) el nimero de Certificados que dicho
depositante mantiene en Indeval por cuenta del Tenedor Registrado respectivo,(2) el nimero de Certificados Bursatiles de dicha
Emisién Subsecuente que le corresponderan a dicho Tenedor Registrado, (3) los datos de la cuenta en Indeval a la cual deberan
acreditarsele los Certificados Bursatiles de dicha Emision Subsecuente y (4) la mencién de que el Tenedor Registrado se obliga
a pagar una cantidad igual a la que resulte de multiplicar el Precio por Certificado de dicha Llamada de Capital por el nimero de
Certificados del que dicho Tenedor Registrado haya sido titular en la Fecha de Registro respectiva, precisamente en la Fecha de
Emisiéon Subsecuente, y la mencion de que cada Carta de Cumplimiento debera ser entregada al Fiduciario con copia al
Representante Comun, el Dia Habil siguiente a la Fecha de Registro.

El Fiduciario, con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emision Subsecuente que corresponda, publicara en
EMISNET un aviso (cada uno, un “Aviso de Llamada de Capital’) en el que se debera reflejar los términos contenidos en la Instruccion para
Llamada de Capital correspondiente. Cada Aviso de Llamada de Capital debera ser publicado nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias
Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha de Emision Subsecuente.

En la Fecha de Emisién Subsecuente, el Fiduciario, con base en la informacién contenida en las Cartas de Cumplimiento que hubiere
recibido, emitira el numero de Certificados de la Emision Subsecuente correspondiente, los cuales seran transferidos a aquellos Tenedores
Registrados que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la porcion del Monto Adicional Requerido que les corresponda.

Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso seran a cargo de cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro relativa a dicha Llamada de Capital sea titular de Certificados Bursatiles en
términos de la legislacion aplicable, sin dar efectos, respecto de dicha Llamada de Capital, a las transferencias realizadas con posterioridad
a dicha Fecha de Registro (cada uno, un “Tenedor Registrado”). Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona
que adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no sera considerado como Tenedor Registrado y no podra
participar en la Llamada de Capital respectiva, y en caso de que el Tenedor Registrado correspondiente no cumpla con las obligaciones
derivadas de la misma, dicho Tenedor sufrira la dilucion punitiva prevista en el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier Tenedor Registrado que no hubiese efectuado el pago al que estuviere obligado en una Fecha de Emisién Subsecuente, podra
subsanar dicho incumplimiento durante el periodo que iniciara el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente y que terminara el
quinto Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de Cura”) mediante: (i) la entrega de una Carta de
Cumplimiento al Fiduciario a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en el entendido que
dicha carta debera sefialar que el Tenedor Registrado se obliga a pagar una cantidad igual a la descrita en la Clausula Octava (g)(6)(ii) del
Contrato de Fideicomiso, precisamente en el Dia Habil en que termina el Periodo de Cura; y (ii) el pago precisamente el Dia Habil en que
termina el Periodo de Cura y a la cuenta sefialada en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, por cada 1 (un) Certificado Bursatil
del que haya sido titular en la Fecha de Registro correspondiente, de una cantidad equivalente a (1) el Precio por Certificado, mas (2)
intereses moratorios a razén de una tasa anual equivalente a multiplicar la TIIE Aplicable por 2 (dos) calculada sobre dicho Precio por
Certificado, por el numero de dias naturales que hubieren transcurrido entre la Fecha de Emisién Subsecuente y el dia Habil que termina el
Periodo de Cura, sobre una base de un afio de 360 dias; en el entendido que dichos intereses moratorios seran considerados como
Desinversiones para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y seran depositadas en la Cuenta de Distribuciones.

El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el Fiduciario, con base en la informacién contenida en las Cartas de Cumplimiento que
hubiere recibido, transferira el nimero de Certificados Bursatiles de la Emisién Subsecuente que corresponda a aquellos Tenedores
Registrados que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en la Clausula Octava inciso (g)(6)(ii) del Contrato de
Fideicomiso.

El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos
los Certificados Bursatiles que no hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, sustituir en Indeval el Titulo que documente
dichos Certificados Bursatiles.

El Fiduciario debera solicitar (i) a la CNBV, que lleve a cabo una actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, de
conformidad con el tercer parrafo del inciso Il del articulo 14 de la Circular, y (ii) a la BMV, que lleve a cabo la actualizacién de sus
registros, de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la BMV; para reflejar, en su caso, el numero de Certificados
Bursatiles que se hayan suscrito.

El Fiduciario debera mantener siempre, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el Administrador e Indeval, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la colocacion de los Certificados Bursatiles de la
Emisién Inicial y de las Emisiones Subsecuentes. El Fiduciario pondra a disposicion del Representante Comun dicho registro cada vez que
éste lo solicite.
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1.

12.

13.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en este inciso (11), si un Tenedor Registrado no paga los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emisiéon Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucién punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra después de la
Emisién Subsecuente respecto de la cual no pagd Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los
Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si
pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada

l. en las Distribuciones que realice el Fiduciario y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados Bursatiles, ya que dichas Distribuciones y pagos se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

1. en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que
las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se
ejercen con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon al momento que se realicen las Asambleas o en el
momento en que se ejerzan dichos derechos;

. en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se calculan
con base en el numero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento de designacion o en el momento en que se vaya a
celebrar una sesién del Comité Técnico; y

V. en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme a al Contrato de
Fideicomiso dicho derecho se basa en el niumero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de
Registro que se establezca en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que
adquirié dicho Tenedor en la Emisién Inicial.

Cualquier modificacion a las penas establecidas en el Contrato de Fideicomiso, estara sujeta la modificacion del Contrato de Fideicomiso, y
por ende, del Acta de Emisidn, lo anterior sujeto a lo establecido en la Clausula Trigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Sin perjuicio de y en adicién a lo dispuesto en la Clausula Trigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso y en adicion a lo ahi dispuesto, con
el objeto de mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a las Llamadas de Capital, en caso que durante el Periodo de
Inversion algun Tenedor pretenda transmitir, dentro o fuera de bolsa, 1 (uno) o mas Certificados de los que sea titular y en consecuencia
ceder las obligaciones a su cargo en relacion con las Llamadas de Capital, requerira la autorizacion del Comité Técnico, en cuyo caso el
Fiduciario, previa recepcién de las instrucciones del Administrador en cumplimiento de dicha instruccion otorgara la confirmacién previa
solicitud del Tenedor, para llevar a cabo dicha transmisién; en el entendido que (i) el Fiduciario sélo otorgara dicha autorizacion si, a juicio
del Administrador, el adquirente tiene la capacidad (econémica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y
forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha adquisicién, incluyendo la ausencia de un caso de
incumplimiento de Llamadas de Capital u obligaciones similares respecto de titulos iguales o analogos a los que se emitiran en términos
del Contrato de Fideicomiso y (ii) dicha autorizacién no sera necesaria cuando el cesionario de que se trate sea una sociedad de inversion
especializada de fondos para el retiro, una institucion de crédito, una institucién de seguros, o una sociedad cuya deuda quirografaria tenga
una calificacion crediticia de largo plazo igual o mayor a “Aa.mx” en escala local de Moody’s de México, S.A. de C.V. (o la calificacion
equivalente en la escala de cualquier otra agencia calificadora de valores) por cuando menos 2 instituciones calificadoras de valores
aprobadas para operar como tal por la CNBV. El Fiduciario debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales
contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicidon correspondiente. El Fiduciario estara
facultado en todo momento para solicitar la informacion que considere necesaria o relevante para emitir su autorizacion. El hecho de que
algun Tenedor que hubiere adquirido Certificados Bursatiles en el mercado secundario sin haber obtenido la autorizacion del Fiduciario,
reciba Distribuciones o ejerza cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados Bursatiles, o efectie pagos con
motivo de alguna Llamada de Capital, no constituira y en ningin caso podra interpretarse como, autorizacion del Fiduciario respecto de
dicha transmision. El esquema de aprobacién previsto en este apartado no podra ser utilizado para restringir en forma absoluta la
transmision de Certificados Bursatiles. Cualquier Persona que adquiera Certificados en contravenciéon a lo sefialado en este inciso (13)
estara obligada a pagar al Fiduciario una pena convencional por una cantidad igual al Valor de Mercado de los Certificados Bursatiles que
hayan sido objeto de la operaciéon no autorizada, considerando el Valor de Mercado de los Certificados Bursatiles en la fecha de la
operacion respectiva. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior seran consideradas como Desinversiones para
todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y seran depositadas en la Cuenta de Distribuciones. Asimismo, la Persona que estando
obligada a sujetarse a la aprobacion a que hace referencia este inciso (13), adquiera Certificados en violacion a dichas disposiciones y
reglas, no podra ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del
Contrato de Fideicomiso, ni de votar en las Asambleas de Tenedores (y dicho adquirente no computara para efectos de determinar el
quérum de instalacidn y votacion correspondiente, y sin que el Representante Comun incurra en responsabilidad alguna por no reconocer
al adquirente la titularidad y ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) respecto de los
Certificados Bursatiles que haya adquirido en contravencion a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados Bursatiles
correspondientes a la participacion que anteriormente mantenga dicho Tenedor). En virtud de lo anterior, los actos realizados por dichas
Personas adquirientes en contravencién a las disposiciones de este inciso (13) se consideraran nulos. Para efectos de lo anterior, el

61 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Comité Técnico debera informar al Representante Comun en cuanto tengan conocimiento de cualquier incumplimiento a lo establecido en
el presente numeral (13).

14. Existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no cubra en tiempo en forma las Llamadas de Capital, lo que podria impedir el
cumplimiento del plan de negocios y Periodo de Inversion. Este riesgo es adicional a aquellos derivados de las Inversiones.

15. El Comité Técnico se abstendra de adoptar medidas que afecten de cualquier manera el ejercicio de los derechos patrimoniales de los
Tenedores o que contravengan lo dispuesto en la LMV.

16. Los sistemas de administracion del efectivo para el manejo del dinero proveniente de las Llamadas de Capital se encuentran descritos en
las Clausulas Novena, Décima, Décima Primera, Décima Segunda, Décima Tercera, Décima Cuarta, Décima Quinta y Décima Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico.

La Asamblea de Tenedores podra, en cualquier momento, nombrar hasta un maximo de 21 (veintiun) miembros propietarios y sus suplentes, mismos
que seran nombrados de la siguiente forma:

1. Cada 10% de los Certificados que se encuentren en circulacion y que tengan los Tenedores en lo individual o en su conjunto, tendra el
derecho de designar en Asamblea de Tenedores y, en su caso, a revocar el nombramiento de, 1 (un) miembro propietario y sus suplentes
en el Comité Técnico, en el entendido que dicho derecho pertenecera a cada uno de los inversionistas o conjunto de inversionistas que
cuenten con dicho porcentaje de Certificados. Dicha designaciéon podra ser mediante notificacion al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, en la medida que no se trate de la designacion de un Miembro Independiente, en cuyo caso se requerira la calificacion de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores. Tal designacion sélo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a su vez
se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en cuyo caso, las Personas sustituidas no podran ser nombradas
durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion. Los Tenedores podran renunciar a su derecho a designar a miembros del Comité
Técnico mediante la entrega de una comunicacion por escrito en dicho sentido al Representante Comun, al Fiduciario y al Administrador)

2. el Administrador tendra el derecho de designar a los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico restantes de los referidos en el
parrafo anterior, y también tendra el derecho de revocar el nombramiento de aquellos miembros que él mismo haya nombrado y sus
respectivos suplentes siempre y cuando siga desempefiando sus funciones como Administrador; y

3. siempre y cuando no hubiesen sido nombrados el nimero maximo de 21 (veintiin) miembros propietarios y sus suplentes, aquéllos
Tenedores que en términos del Contrato de Fideicomiso no estén facultados para nombrar un miembro del Comité Técnico y aquellos
Tenedores que estando facultados para nombrar un miembro del Comité Técnico hubieren renunciado a ese derecho podran, en su
conjunto, proponer a la Asamblea de Tenedores a un candidato para ser nombrado como Miembro Independiente del Comité Técnico, en
cuyo caso el Administrador estara facultado por su parte para también proponer a uno o mas candidatos para que ocupe dicho cargo de
Miembro Independiente del Comité Técnico, de modo que de entre los candidatos que asi sean propuestos la Asamblea de Tenedores
nombre un Miembro Independiente de dicho Comité Técnico.

Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes seran Miembros
Independientes, en el entendido que sera la Asamblea de Tenedores quien calificara la independencia de los mismos respecto de las Empresas
Promovidas, los Vehiculos de Inversion, el Fideicomitente y e del Administrador o aquellos que representen un conflicto de interés. En caso de que la
Asamblea de Tenedores determine que algun miembro del Comité Técnico no cumple con los requisitos para ser considerado Miembro
Independiente, debera exponer los motivos que condujeron a dicha determinacion. Los miembros designados como Miembros Independientes
deberan de calificar como tales en la fecha de su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su
designacion, mientras funjan como miembros del Comité Técnico. En virtud de lo anterior, a mas tardar en dicha fecha de nombramiento, cada
miembro designado como Miembro Independiente debera entregar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador, una certificacion
suscrita por dicha Persona fisica, en la que declare que cumple con los requisitos para ser considerado un Miembro Independiente conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, anexando copia simple de su identificacion oficial vigente. En caso de que un Miembro Independiente deje de
calificar como tal, dicho miembro podra dejar de ser miembro del Comité Técnico, pero en cualquier caso se debera nombrar a un nuevo miembro
propietario (incluyendo suplentes) en su sustitucion, de ser necesario, para mantener el minimo de 25% (veinticinco por ciento) de Miembros
Independientes. El Representante Comun no forma parte del Comité Técnico y no tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnico.

Por cada miembro del Comité Técnico podra haber uno o mas suplentes respectivos, los cuales deberan tener el mismo caracter de miembro
propietario de que se trate, en el entendido que cualquiera de dichos suplentes, pero sélo 1 de ellos, podra actuar en sustitucién y en los casos de
ausencia del miembro propietario de que se trate.

No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité Técnico.

El Fiduciario y el Representante Comun seran invitados a estar presentes en las sesiones del Comité Técnico como observadores (con voz, pero sin
derecho de voto), en el entendido que, en ningun caso, el Fiduciario ni el Representante Comun podran ser designados como miembros, o ejercer
cualquier otra funcién dentro, del Comité Técnico. EI Comité Técnico y el Administrador podran invitar a invitados especiales (incluyendo al Auditor
Externo y al Valuador Independiente), como observadores (con voz, pero sin derecho de voto), en virtud de su grado de experiencia, de su
participacion en un asunto determinado o por cualquier otra razén que se considere conveniente.
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Los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el parrafo (1) anterior y el Administrador,
nombraran, revocaran y sustituiran a los miembros del Comité Técnico en la Asamblea de Tenedores si se trata de un Miembro Independiente, de no
tratarse de un Miembro Independiente, notificaran al Representante Comun, al Fiduciario y al Administrador, por escrito, de la designacion que hayan
realizado de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la designacion de los miembros que corresponda (incluyendo a su suplente o suplentes),
anexando copia simple de la identificacion oficial vigente en el entendido que siempre debera quedarse la proporciéon de Miembros Independientes
establecida en el Contrato de Fideicomiso. Dicha designacion surtird efectos a partir de la recepciéon de la notificaciéon de que se trate por el
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador. Los Tenedores y el Administrador podran, en cualquier momento, revocar la designaciéon o
sustituir a dichos miembros que hayan designado, mediante notificacion por escrito dada al Fiduciario y dicha revocacién o sustitucion, en su caso,
surtira efectos a partir de la fecha de recepcion de la notificacion por el Fiduciario. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes nombrados por el Administrador, solo podran ser destituidos por el Administrador. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes, designados por los Tenedores, s6lo podran ser destituidos por los Tenedores que los hubieren designado (excepto por lo que
se conviene en el inciso (f) siguiente). También podran ser destituidos cuando se revoque el nombramiento de la totalidad de los miembros del
Comité Técnico por la Asamblea de Tenedores (incluyendo los que hubieren sido designados por el Administrador), conforme a lo previsto por la
Clausula Vigésima Segunda, inciso (b)(1) del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso los miembros del Comité Técnico sustituidos, no podran ser
nombrados como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce) meses siguientes a la destitucion. La muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro del Comité Técnico, resultara en la destitucion automatica con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de Certificados Bursatiles
respectivo debera hacer una nueva designacion dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes o se considerara que han renunciado a su
derecho a designar hasta que dicha designacién haya sido realizada.

A la fecha del presente reporte, el Comité Técnico se integra de la siguiente manera:

Miembros Propietarios Miembros Suplentes

Andres Villaverde Becerril
Daniel Badillo Castro

Andres Adolfo Saenz Guzman
Carla Nadine Medina Moreno
Julio César Jiménez

Emiliano Castillo Becerril
Juan Carlos Martin Sandoval
David Herrera Bautista

Rafael Trejo Rivera David Gaytan Romero
Mariana Zubieta Galaviz
Alejandro Toxqui Hernandez
Léon de Paul Martinez

Maria Elena Escobar Grajeda
Thiago Souto Brando Manuel Duvignau Rodriguez
Kelly Selene Mejia Castellanos
Jorge Alarcon Gutiérrez

Fernando Andrés Espinosa Andaluz

Hans Christian Schroeder Jung, José David Pérez Said

Maria Zertuche Trevifio, Carlos Valeria Nieto Quifiones
Carlos Alfonso Alvarez Morales Wadi Karam Hernandez
Luis Mejia Avilés Felipe Miranda Escudero

En la medida que algun Tenedor o grupo de Tenedores notifiquen al Fiduciario y al Administrador el nombramiento de uno o varios miembros del
Comité Técnico, el Administrador, de manera simultanea, podra designar a miembros adicionales al Comité Técnico en el caso que lo considere
conveniente, en el entendido que cualquier nombramiento que se realice con menos de 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cualquier sesién del
Comité Técnico, no surtira sus efectos respecto de dicha sesién.

Cada Tenedor de Certificados que pretenda designar a un miembro en el Comité Técnico segln se conviene en el Contrato de Fideicomiso y que no
haya renunciado a su derecho a designar un miembro, debera entregar al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario evidencia de los
Certificados de los que dicho Tenedor sea propietario y una comunicacion por escrito que contenga el nombre de la Persona fisica que tenga la
intencion de nombrar como miembro del Comité Técnico.

En caso de que un Tenedor o conjunto de Tenedores llegue a ser titular de cada 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, dicho
Tenedor o conjunto de Tenedores podran nombrar un miembro del Comité Técnico en una Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de

Fideicomiso.

Los miembros propietarios solo podran ser sustituidos ante su ausencia por el suplente o los suplentes que le correspondan al miembro propietario
en cuestion.

El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como presidente, y a un secretario (que podra no ser miembro del Comité Técnico).
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El Fiduciario sélo cumplira con las instrucciones que reciba del Comité Técnico que sea establecido de conformidad con el proceso descrito en el
Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y dichos miembros no recibiran contraprestacion alguna de cualquier naturaleza por
el desemperio de sus funciones, salvo que los Tenedores, el Administrador o la Asamblea de Tenedores (en el caso previsto en el inciso (b), sub-
inciso (3) de la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso) que los hubiere nombrado, segliin sea el caso, expresamente decidan lo
contrario; en el entendido, que cualquier contraprestacion pagada o a ser pagada a dichos miembros por el desempefio de sus funciones sera
cubierta exclusivamente por los Tenedores o Administrador que los hayan designado, o con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, si fue la Asamblea
de Tenedores quien hizo dicho nombramiento.

De conformidad con la Circular de Emisoras, los miembros del Comité Técnico también pueden celebrar convenios o acuerdos con relacién a sus
derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario por los
miembros correspondientes dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al publico
inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual del Fideicomiso. Dichos convenios
podran contemplar que los miembros del Comité Técnico ejerzan su derecho de voto en el mismo sentido que los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador.

Salvo que se trate de informacion que deba revelarse conforme a la legislacion aplicable, los miembros del Comité Técnico, por la mera aceptacion
de su cargo, tendran las obligaciones de confidencialidad contempladas en el Contrato de Fideicomiso. En caso de tener conocimiento de
informacién privilegiada, los miembros del Comité Técnico de que se trate deberan observar lo dispuesto por la LMV y por las disposiciones emitidas
0 que se emitan al amparo de la misma.

El Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el calendario que sea aprobado en la primera sesién de cada afo, y de
manera especial cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, y sea convocado de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso. Dicha convocatoria no serd necesaria cuando todos los miembros propietarios del Comité Técnico se encuentren
presentes.

Salvo por lo previsto en el parrafo siguiente, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de sus miembros propietarios (50% mas 1 (uno)) o sus suplentes respectivos, deberan estar presentes, y sus resoluciones
deberan ser adoptadas por una mayoria de votos (50% mas 1 (uno)) de los miembros presentes. En caso de que una sesién del Comité Técnico no
pueda celebrarse en la fecha sefialada por falta de quorum, se expedira una segunda o subsecuente convocatoria, indicando dicha circunstancia y en
tal caso, las sesiones del Comité Técnico se consideraran validamente instaladas con cualquier nimero de miembros propietarios o suplentes
presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por mayoria de votos (50% mas 1 (uno)). Cada miembro tendra derecho a un voto.

Los miembros del Comité Técnico que tengan algun conflicto de interés o si la Persona que lo haya designado sea quien tiene un conflicto de interés
en el asunto respectivo, deberan revelarlo al presidente y al secretario del Comité Técnico, al Fiduciario y al Administrador, antes de la sesion
correspondiente, y deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacion y votacion del asunto de que se trate. Los miembros del
Comité Técnico que tengan que abstenerse de participar en la deliberacién y votacién de un asunto en los supuestos previstos en este inciso, no
computaran para la determinacion del quérum requerido para instalar la sesion respectiva del Comité Técnico.

Tratandose de los asuntos a que se hace referencia en los incisos, (z)(3), (2)(5), (2)(6), (2)(7), (2)(8), (2)(9), (2)(10), (z)(11), (z)(14), (2)(15), (z)(16),
(2)(17), (2)(18), (z2)(19) de la Clausula Vigésima Segunda inciso (r) del Contrato de Fideicomiso, pero en este caso, sélo si se trata de Dafos
causados por el Administrador, o sus Afiliadas, empleados, funcionarios, accionistas o consejeros tengan derecho a recibir en su caracter de
Personas Cubierta, (z)(20), (z)(21), (z)(22), y z(23) de dicha Clausula, y a la objeciéon respecto de la extensién por el Administrador del Periodo de
Inversion (los “Asuntos Reservados”), los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador deberan de abstenerse de participar y votar
en las sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a discutir Asuntos Reservados y respecto de los mismos,
se consideren validamente instaladas, la mayoria de los miembros propietarios o suplentes designados por los Tenedores y los Miembros
Independientes (50% (cincuenta por ciento) mas 1 (uno)) o sus respectivos suplentes, deberan estar presentes, y la resolucion de cualquier Asunto
Reservado debera de ser adoptada por la mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas 1 (uno)) de los votos de los miembros propietarios o suplentes
del Comité Técnico designados por los Tenedores y los Miembros Independientes que se encuentren presentes, en el entendido que, los términos en
materia de instalacién y mayorias requeridas sdélo seran aplicables a las sesiones donde deban votar Unicamente los Miembros Independientes la
resolucién para extender el Periodo de Inversién a peticion del Administrador.

El secretario designado por el Comité Técnico prepararda un acta de sesién para cada sesion del Comité Técnico en la cual las resoluciones
adoptadas durante la sesidon sean reflejadas y la cual debera ser firmada por el presidente. El secretario sera el responsable de conservar un
expediente con todas las actas de sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico y debera enviar copia de los
mismos al Fiduciario y al Representante Comun.

Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, a través de centros de conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacion entre sus miembros en tiempo real, sesiones que podran ser grabadas. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia

de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista quérum suficiente.

ElI Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el entendido que dichas resoluciones deberan ser confirmadas por escrito
por todos los miembros propietarios o sus suplentes respectivos.
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En el evento que la opinion de la mayoria de los Miembros Independientes no sea en el mismo sentido que la determinaciéon del Comité Técnico
respecto de algin asunto sometido a su consideracion, el Fiduciario revelara tal situacién al publico inversionista a través de la BMV y EMISNET.

Cualquiera de los miembros del Comité Técnico y el Administrador podran solicitar al secretario que convoque una sesioén del Comité Técnico cuando
lo consideren pertinente, con al menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacion a la fecha en que se tenga la intencion de celebrar la sesion. La
solicitud debera indicar, brevemente, los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion. En caso de que el secretario del Comité Técnico no emita
la convocatoria correspondiente conforme a este parrafo, cualesquiera 2 (dos) miembros del Comité Técnico podran convocar directamente a sesion
del Comité Técnico de que se trate.

A discrecion del secretario, o cuando el secretario reciba una solicitud conforme al parrafo anterior (0 cuando tengan derecho a hacerlo 2 (dos)
miembros del Comité Técnico, el secretario, o dichos 2 (dos) miembros, convocaran a una sesion con al menos 3 (tres) dias naturales de anticipacion
a la fecha en que se tenga la intencion de celebrar la sesién. La convocatoria debera hacerse a todos los miembros (propietarios y suplentes), al
Administrador, al Representante Comun y al Fiduciario por escrito, mediante notificacién Personal o por cualquier otro medio que deje constancia,
indicando tanto el orden del dia como el lugar, la fecha y la hora a la que se llevara a cabo la sesién. Este periodo de notificacion sélo podra ser
dispensado mediante la aprobacion unanime de los miembros del Comité Técnico.

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico remita al Fiduciario deberan hacerse por escrito y deberan ser firmadas por las
Personas que hayan actuado como presidente y secretario en la correspondiente sesion del Comité Técnico.

El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:

. aprobar la realizacion de potenciales Inversiones o Desinversiones con un valor del 5% pero menor al 20% del Monto Maximo de la
Emisién asi como autorizar al Fiduciario a obligarse solidariamente y otorgar Garantias Reales o Personales en favor de un Vehiculo de
Inversion y/o de cualquier Empresa Promovida con un valor del 5% pero menor al 20% del Monto Maximo de la Emision, en el entendido
que dichos porcentajes seran calculados con independencia de que las operaciones que conformen dicha potencial Inversion o
Desinversion se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en un periodo de 24 (veinticuatro) meses, contado a partir de que se concrete
la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Inversion o Desinversion;

. emitir cualquier Negativa de Inversion o emitir la Aprobacion de Inversion respectiva, en el entendido que, en caso que el Comité Técnico
no resuelva dicha Negativa de Inversion o Aprobacién de Inversion en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, debido a
que no se haya aprobado resolucion al respecto, se entendera que se emitié una Negativa de Inversion, en el entendido de que en caso de
que no se haya aprobado la resolucién por ausencia de quérum, debera emitirse una segunda o posterior convocatoria en términos de lo
establecido en la Clausula Vigésimo Segunda (2)(p) del Contrato de Fideicomiso;

. aprobar las operaciones que pretendan celebrarse por el Fiduciario, los Vehiculos de Inversidon o las Empresas Promovidas con el
Fideicomitente, Personas Relacionadas del Fideicomitente, cualquier Afiliada del Fideicomitente, o Personas en las que Personas
Relacionadas del Fideicomitente o cualquier Afiliada del Fideicomitente asi como el Administrador o a quien se encomienden dichas
funciones; o bien, que representen un conflicto de interés, mismas que, a su vez, deberan ser aprobadas por la Asamblea de Tenedores o
por el Comité Técnico dependiendo del porcentaje que las mismas representen del Patrimonio del Fideicomiso;

. establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades en términos de lo previsto en
el Contrato de Administracion;

. aprobar la participacioén, en calidad de Coinversionista, de cualquier tercero;

. aprobar (i) aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a $2,000,000.00 (dos millones de Pesos), salvo por
Gastos de Mantenimiento de los sefialados en el inciso (iii) de la definicion del término “Gastos de Mantenimiento” contenida en la Clausula
Primera del Contrato de Fideicomiso, los cuales no requerirdn de aprobacion alguna, y (ii) el reembolso al Administrador de aquellos
Gastos de Emisiones que no hubiesen sido divulgados como tales en el prospecto de colocacion definitivo relativo a la oferta publica de los
Certificados Bursatiles;

. aprobar la remocion del Auditor Externo y la designacion, a propuesta del Administrador, del nuevo Auditor Externo;
. aprobar la remocion del Valuador Independiente y la designacion, a propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente;
. aprobar la contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir, apoyar o asesorar, a los Miembros Independientes

del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y gastos o costos de dichos asesores, sin
perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores;

. aprobar la determinacion del Administrador del saldo requerido de la Reserva de Gastos previo a la Fecha de Pago Final o en cualquier
otra fecha en que deba efectuarse la Distribucion final a los Tenedores;

. aprobar la ratificacion de la decisién del Administrador de declarar una Inversiéon como pérdida;
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. aprobar la contrataciéon de instrumentos financieros derivados por un monto que represente un valor del 5% pero menor al 20% del Monto
Maximo de la Emisién, exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera, tasas de interés y otros riesgos relevantes
derivados de Inversiones y no para efectos especulativos, que no hayan sido aprobados en los términos de la Aprobacién de Inversion
respectiva que sea emitida por el Comité de Inversiones del Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores (segln sea
aplicable), en el entendido que dichos instrumentos financieros derivados previamente aprobados en una Aprobacién de Inversién no
tendran que ser aprobados nuevamente por el Comité Técnico al amparo de este inciso, y que el Fiduciario unicamente podra celebrar
dichas operaciones con entidades que tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1" (en escala local) emitida
por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., o “MX-1” (en escala local) emitida por
Moody’s de México, S.A. de C.V. o su equivalente de cualquier otra agencia calificadora;

. aprobar la adquisicion de Certificados prevista en las Clausulas Octava, inciso (13), y Trigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso;

. aprobar las reglas para que el Fideicomiso contrate uno o varios pasivos asi como el otorgamiento de Garantias Reales o Personales en
favor de un Vehiculo de Inversion y/o las Empresas Promovidas, por un monto que exceda del 5% pero no exceda del 20% del Monto
Maximo de la Emisién, siempre que dichas contrataciones de pasivos se encuentren asociadas a Inversiones o Desinversiones, en el
entendido que correspondera al Administrador instruir al Fiduciario sobre la forma y términos de contratacién de tales pasivos, dentro de los
términos de las reglas aprobadas, y que el Administrador revelara a los Tenedores, periddicamente, las caracteristicas de los pasivos
contratados y de las Garantias Reales o Personales otorgadas por el Fideicomiso con base en las reglas aprobadas por el Comité Técnico.
El monto total de dichos pasivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso no podra representar, salvo que asi lo autorice la Asamblea de
Tenedores, mas del 65% (sesenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision;

. a propuesta del Administrador, aprobar la remocién del Fiduciario o la designacién del nuevo Fiduciario;

. supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

. elegir para efectos de la determinacion del Valor de Mercado de cualquiera de las Inversiones, a un banco de inversiéon de reconocido
prestigio;

. a propuesta del Administrador, aprobar la realizacion de potenciales Inversiones que constituyan la reinversion de los recursos sefialados

en la Clausula Décima Cuarta, incisos (b) y (c), del Contrato de Fideicomiso;

. determinar, para efectos de la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso, si los Dafios causados por una Persona Cubierta
son consecuencia de una Conducta Inhabilitadora;

. resolver las controversias que se presenten entre el Coinversionista y el Administrador conforme a los términos previstos en el Contrato de
Coinversion;
. sin perjuicio de las facultades del Representante Comun, verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme al

Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

. autorizar el pago de las indemnizaciones que el Administrador, o sus Afiliadas, empleados, funcionarios, accionistas o consejeros tengan
derecho a recibir en su caracter de Personas Cubiertas en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,

. resolver sobre la prestacion de servicios adicionales por parte del Administrador no expresamente contemplados en el Contrato de
Administracién, asi como la contraprestacion correspondiente;

. convocar a la Asamblea de Tenedores cuando considere que exista algun asunto que deba ser sometido a su consideracion, y
. cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Emision, en su caso.
Adicionalmente, el Comité Técnico sera responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores.

Se entendera que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Emision han sido aprobadas por el Comité
Técnico.

El Contrato de Coinversion

Con fecha 4 de agosto de 2014, Banco Nacional de México, S.A integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso Irrevocable no. F/175992 (el “Fiduciario”), | Cuadrada Coinv F2, S. de R.L. de C.V., en su caracter
de Coinversionista (el “Coinversionista”), y Blackrock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador celebraron el

Contrato de Coinversion.

De conformidad con los acuerdos adoptados en la asamblea de tenedores de certificados bursatiles celebrada el 9 de septiembre de 2015, entre
Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario al amparo del Contrato
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de Fideicomiso Irrevocable no. F/175992, Blackrock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. en su caracter de Administrador y JV F2, S. de R.L.
de C.V., se determina que este Ultimo se incorpora como Coinversionista.

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista. El Coinversionista se obliga a adquirir, directa o indirectamente, una participaciéon en cada Inversién
en proporcion a su respectivo Porcentaje de Participacion, en los mismos términos y condiciones aplicables a la inversién por el Fideicomiso, en el
entendido que (i) dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Administrador, notificandose al Comité Técnico y, de considerarse
necesario, a los Tenedores, y (ii) el Coinversionista realizara la inversion que le corresponda mediante una inversién en los Vehiculos de Inversion.

El Fiduciario y el Administrador convienen que estructuraran cada Inversiéon, de manera que sea fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el
Coinversionista.

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la suscripcion y pago de las acciones que se
emitan como consecuencia de los aumentos de capital o aportaciones de los Vehiculos de Inversion o el desembolso de los créditos a los Vehiculos
de Inversién, en el momento en que la Inversiéon de que se trate deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los Contratos que los
Vehiculos de Inversion o el Fiduciario hubieren celebrado con cualquier tercero aplicable.

Cada uno del Fideicomiso y el Coinversionista invertira, de sus propios recursos, los montos necesarios para su participacion en la Inversion de que
se trate, pudiendo cada parte obtener los montos para llevar a cabo la Inversién de la manera que considere conveniente y que tenga permitido
hacerlo, en el entendido, sin embargo, que (i) el Administrador o los Funcionarios Clave mantendran el Control, en todos los casos, del
Coinversionista, y (ii) tomaran las medidas a su alcance para recibir fondos de procedencia licita.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario o a los Vehiculos de Inversion el realizar
una Inversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los Contratos que el Fiduciario hubiere
celebrado con cualquier tercero aplicable.

Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista. El Coinversionista en términos del Contrato de Coinversiéon se obliga a Desinvertir en los
mismos términos y condiciones aplicables a la Desinversion por el Fideicomiso.

El Fiduciario y el Administrador convienen que estructuraran cada Desinversién, de manera que sea fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el
Coinversionista.

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la operacién de Desinversién de que se trate, en el
momento en que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los Contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con
cualquier tercero aplicable.

El Coinversionista en términos del Contrato de Coinversién se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario o
a los Vehiculos de Inversién el realizar una Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los
Contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los Contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

Gastos de Inversion y Gastos de Desinversion; Honorarios del Administrador. El Coinversionista conviene compartir los Gastos de Inversion y los
Gastos de Desinversion incurridos por el Fideicomiso o a los relacionados con cualquier Inversion o Desinversién (incluyendo aquellas que no
concluyan), en la proporcién que le corresponda al Coinversionista considerando su Porcentaje de Participacion, asi como las indemnizaciones que
deban ser pagadas por el Fiduciario o los Vehiculos de Inversién (y el Coinversionista) en términos de cualquier Instrumento de Inversién o
Instrumento de Desinversion.

El Coinversionista no tendra obligacion alguna de pagar al Administrador comision u honorario alguno, de cualquier naturaleza, por su actuacion
como Administrador de las Inversiones o respecto de las Desinversiones, incluyendo la Comision Anual o la Comision de Desempefio.

Participacion en la Administracion de las Inversiones. El Coinversionista se obliga a ejercer sus derechos respecto de las Inversiones, en la forma en
la que determine el Administrador y de manera coordinada, con el propdsito que las Inversiones satisfagan el plan de negocios que sea aprobado o
implementado por el Administrador respecto de dichas Inversiones, en el entendido que el Coinversionista podra ejercer sus derechos de manera
independiente, en la medida que dichos derechos correspondan exclusivamente al Coinversionista, con independencia del Fideicomiso, y siempre y
cuando, y sélo en el caso que, el ejercicio independiente de tales derechos no cause un perjuicio al Fideicomiso. Para ello, el Coinversionista y el
Administrador se obligan a sostener las reuniones previas que consideren necesarias, a consultar a cualesquiera expertos o terceros que fuere
necesario y, en general, a tomar cualesquiera otras medidas que fueren necesarias o convenientes.

Excepciones a Participacién Conjunta. El Coinversionista queda liberado de sus obligaciones (a) cuando se remueva al Administrador, o el

Administrador renuncie, en los términos del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion; o (b) las Inversiones o Desinversiones
respectivas no sean propuestas o aprobadas por el Administrador.
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Vigencia y Terminacién. El Contrato de Coinversion permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacién o disolucion del
Fideicomiso. Adicionalmente, el Coinversionista tendra el derecho, mas no la obligacién, de dar por terminado el Contrato de Coinversion en el caso
que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo al amparo del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion.

Jurisdiccion y Derecho Aplicable. Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del Contrato de Coinversion, las partes se someten a
la jurisdiccion de los tribunales federales competentes que se localicen en la ciudad de México, Distrito Federal, renunciando al fuero de cualquier
otra jurisdiccién que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otro motivo.

El Acta de Emision

En la Fecha de Emision Inicial se suscribio el Acta de Emision por el Fiduciario, con la intervencion del Representante Comun. El Acta de Emision
establece las bases para realizar la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes, sustancialmente el mismos términos y condiciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, incluyendo respecto de la realizacion de Llamadas de Capital, dilucién punitiva, entre otros temas. Las facultades del
Representante Comun establecidas en dicha Acta de Emisién son consistentes con aquellas descritas en la seccion “ll. La Oferta — 5. Funciones del
Representante Comun” del prospecto de colocacion, respecto del Contrato de Fideicomiso. Una copia del Acta de Emisién se puede consultar en el
Anexo 6 del prospecto colocacion.

Contrato de Administracion
En adicion a las obligaciones del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso, y a efecto de dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso, el Administrador debera celebrar con el Fiduciario, un Contrato de administracion.

Servicios del Administrador

Sujeto a los términos del Contrato de Administraciéon y conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario designa al Administrador,
como Administrador de las Inversiones y Desinversiones, y le encomienda la prestacion de los servicios que se describen a continuacion, y el
Administrador se obliga a prestar al Fiduciario los siguientes servicios (en conjunto, los “Servicios”):

1. investigar, analizar, estructurar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, a solicitud del Fiduciario, las potenciales Inversiones en
Proyectos de Infraestructura que, a través de los Vehiculos de Inversion, efectue el Fiduciario;

2. investigar, analizar, estructurar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, a solicitud del Fiduciario, las potenciales Desinversiones;

3. llevar a cabo todos los actos y gestiones, que estén dentro de su control, a efecto de que se negocien y celebren los Instrumentos de
Inversion y los Instrumentos de Desinversion;

4, respecto de cualquier Inversion que realice o tenga la intencién de realizar, asesorase de expertos y tomar las medidas a su alcance para
que la Inversion de que se trate, se realice conforme a lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso, la legislacion aplicable, incluyendo las
disposiciones fiscales, de seguridad social, laborales y ambientales.

5. instruir al Fiduciario, conforme a los términos convenidos en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del portafolio de
Inversiones en Proyectos de Infraestructura, la realizacién de Desinversiones, totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de
Distribuciones, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las instrucciones para

6. realizar Inversiones Permitidas, y el ejercicio de los derechos que les correspondan respecto de las Inversiones;

7. elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Reporte de
Distribuciones y cualquier otro reporte o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los
demas Documentos de la Emision;

8. prestar toda clase de servicios de gestoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacién por parte del
Fideicomiso de Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones y/o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision de Competencia Econdmica) o locales que sean necesarios para la realizacion de la

9. Inversiones o de las Desinversiones;
10. de asi solicitarlo el Fiduciario o de considerarlo necesario o conveniente para la realizacion de las Inversiones o las Desinversiones,
participar en los 6rganos de administracion, de determinacion de politicas o de decision de los Vehiculos de Inversiéon o de las Empresas

Promovidas

11.  de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en la preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del
Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable;

12.  de asi solicitarlo el Fiduciario, asistir al Fiduciario con la preparacion, presentaciéon y negociacién de cualesquier reportes y solicitudes de
autorizaciones requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo la CNBV y la BMV;

13.  proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de Administracion;
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14.  cumplir con sus obligaciones en término del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso con la debida lealtad y diligencia; y

15.  en general, llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionadas con la administracion de Inversiones o respecto de
Desinversiones, que periédicamente le requiera el Fiduciario y que sean necesarias para que el Administrador cumpla con sus obligaciones
conforme al Contrato de Administracién, el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculté y autorizé al Administrador, y le otorga una comisién mercantil, para llevar a
cabo todos y cada uno de los Fines del Fideicomiso a los que se hace referencia en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso, salvo por
aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en el Contrato de
Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los Fines del Fideicomiso, siempre y cuando (i) el Administrador tenga la
capacidad técnica para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la contratacion de terceros que tengan dicha capacidad
técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios (0 que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea
en términos de mercado, (iii) no exista un conflicto de interés, y (iv) sean autorizados junto con su contraprestacion respectiva por el Comité Técnico
en una resolucion considerada como Asunto Reservado, en el entendido que no quedaran comprendidos como, o se consideraran, servicios
adicionales los que preste el Administrador respecto de la estructuracion de cualquier Inversion o Desinversion.

Contraprestaciones

ElI Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de Administracion, durante la
vigencia del mismo, las siguientes comisiones:

Comisién Anual de Inversiones Estabilizadas.

El Administrador tendra derecho a percibir una Comisién Anual por administracién de Inversiones Estabilizadas (la “Comisién Anual de Inversiones
Estabilizadas”), equivalente a:

l. durante el Periodo de Inversion, el 1.25% del Monto Efectivamente Utilizado o Llamado para Inversiones Estabilizadas excluyendo, para
este efecto, el Monto de Inversiones Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como Pérdida; y

1. después del Periodo de Inversién, lo que resulte mayor entre:
A. la Comisién Minima de Inversiones Estabilizadas, y

B. el 1.15% del Monto Efectivamente Utilizado o Llamado para Inversiones Estabilizadas, excluyendo, para este efecto, el Monto de
Inversiones Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como pérdida.

Comisién Anual de Inversiones No Estabilizadas.

El Administrador tendra derecho a percibir una Comision Anual por administracién de Inversiones No Estabilizadas (la “Comisién Anual de
Inversiones No Estabilizadas”) equivalente a:

l. durante el Periodo de Inversion, el 1.75% del Monto Maximo de la Emision Inicialmente Adjudicado a Inversiones No Estabilizadas,
excluyendo, para este efecto, el Monto de Inversiones Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como Pérdida; y

1. después del Periodo de Inversion, lo que resulte mayor entre:
A. la Comisiéon Minima de Inversiones No Estabilizadas, y

B. el 1.75% del Monto Efectivamente Utilizado o Llamado para Inversiones No Estabilizadas, excluyendo, para este efecto, el Monto
de Inversiones No Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como Pérdida;

La Comisién Anual se pagara por adelantado y de manera trimestral, dentro de los primeros cinco (5) Dias Habiles de cada mes de enero, abril, julio
y octubre, en el entendido, sin embargo, que el Administrador tendra el derecho de no recibir y posponer el cobro de la Comisién Anual, si asi lo
indicare por escrito al Fiduciario, cobrandola subsecuentemente en fecha posterior que le notifique al Fiduciario y sin que se devengue interés alguno
respecto de la Comisién Anual no cobrada, durante el periodo en que el Administrador no cobre tal Comision Anual. Cualquier pago por un periodo
menor a un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el numero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo.

Comisién de Adquisicion
El Administrador tendra derecho a recibir una comision del 2% respecto del monto pagado por el Fiduciario (directamente, a través de los Vehiculos

de Inversién o de otra manera) en cada Inversion Estabilizada (la “Comisién de Adquisicion”). El Fiduciario pagara al Administrador la Comision de
Adquisicién en una sola exhibicion, en efectivo, al momento en que la adquisicion de la Inversién Estabilizada de que se trate se complete.
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Comisién de Desempefo

En cualquier Fecha de Distribucién, el Fiduciario, previa instrucciéon del Administrador, aplicara el Efectivo Distribuible de las Inversiones
Estabilizadas que deban pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en
el inciso (h) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso relativa a Impuestos:

1. primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente para Inversiones Estabilizadas;

2. segundo, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente para las Inversiones Estabilizadas, de acuerdo al calculo realizado
por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definicion “Retorno Preferente para las
Inversiones Estabilizadas” prevista en el Contrato de Fideicomiso;

3. tercero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara al Administrador, hasta que los pagos realizados al
amparo de este subinciso (3) resulten en que el Administrador hubiere recibido una cantidad equivalente al 10% de la suma de (i) las
cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el subinciso (2) inmediato anterior mas (ii) las cantidades
distribuidas al Administrador de conformidad con este subinciso (3);

4. cuarto, (1) el 90% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores, y (2) el 10% del Efectivo
Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara al Administrador.

En cualquier Fecha de Distribucion, el Fiduciario previa instruccion del Administrador aplicara el Efectivo Distribuible de las Inversiones No
Estabilizadas que deban pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en
el inciso (h) de la Clausula Décima relativa a Impuestos del Contrato de Fideicomiso:

1. primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente para Inversiones No Estabilizadas;

2. segundo, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente para las Inversiones No Estabilizadas, de acuerdo al calculo realizado
por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definicion “Retorno Preferente para las
Inversiones No Estabilizadas” prevista en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso y en la Seccién de Definiciones del prospecto de
colocacion del Fideicomiso;

3. tercero, el 100% (cien por ciento) del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al Administrador, hasta que los
pagos realizados al amparo de este subinciso (3) resulten en que el Administrador hubiere recibido una cantidad equivalente al 20% de la
suma de (i) las cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el subinciso (2) inmediato anterior, mas (ii) las
cantidades distribuidas al Administrador de conformidad con este subinciso (3); y

4. cuarto, (i) el 80% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores, y (ii) el 20% del
Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara al Administrador.

Vigencia y Terminacién.

El Contrato de Administracién permanecera vigente respecto de cada una de las partes hasta la terminacién del Contrato de Fideicomiso o disolucién
del Fideicomiso, fecha en el que el Contrato de Administracién se entendera como terminado respecto de cada una de las partes; en el entendido, sin
embargo, que las obligaciones del Administrador al amparo del Contrato de Administracién continuaran y terminaran hasta que se agoten sus
obligaciones pendientes a la fecha de terminacion, salvo que el Administrador sea removido conforme a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato
de Administracion.

La terminacion de las obligaciones del Administrador de conformidad con la Clausula Sexta del Contrato de Administracion no afecta en forma alguna
el derecho del Administrador a reclamar y obtener del Fideicomiso, a través del Fiduciario, cualquier monto adeudado al Administrador, incluyendo,
sin limitacion alguna, la Comisioén Anual y la Comision de Desempefio.

Los siguientes eventos se consideraran “Eventos de Sustitucion”:

l. que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de cualquier delito de indole patrimonial en contra
del Fideicomiso a través de una sentencia que haya causado estado, y que tratandose de un Funcionario Clave el Funcionario Clave de
que se trate no haya sido removido dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que dicha sentencia haya declarado su culpabilidad;

1. que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de haber actuado con dolo, mala fe o negligencia

inexcusable, respecto de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Emisién a través de
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una sentencia que haya causado estado, y que tratandose de un Funcionario Clave, el Funcionario Clave de que se trate no haya sido
removido dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que dicha sentencia haya declarado su culpabilidad;

1. que habiéndose causado un dafio al Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de que tenga lugar un Evento de Sustituciéon de los
referidos en los incisos (i) y (ii) inmediatos anteriores, y aun cuando el Funcionario Clave cuya conducta hubiere constituido el Evento de
Sustitucion haya sido removido en cumplimiento de lo previsto en dichos incisos (i) y (ii), el dafio de que se trate no haya sido resarcido por
el Funcionario Clave en cuestién o por el Administrador, seguin sea el caso, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la
fecha en que, en su caso, se haya determinado el dafo;

V. que (i) el Administrador incumpla con sus obligaciones contempladas en el Contrato de Administraciéon o en cualquier otro Documento de la
Emisién, o (ii) las declaraciones del Administrador realizadas en el Contrato de Administracion resulten ser falsas, en cada caso, si dicho
incumplimiento o falsedad resulte en una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso en una cantidad igual o superior al 5% del Monto
Maximo de la Emision, y dicho incumplimiento o falsedad no haya sido subsanada (incluyendo, principalmente, mediante el resarcimiento
de la pérdida que corresponda) por el Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha de
incumplimiento o de que tenga conocimiento de dicho incumplimiento o de la existencia de dicha falsedad;

V. que el Administrador solicite ser declarado en concurso mercantil mediante el inicio por el Administrador de un procedimiento de concurso
mercantil, o sea declarado en concurso mercantil, o sea disuelto o liquidado;

VI. que 3 o mas Funcionarios Clave no cumplan, en la fecha de determinacion de que se trate, con lo previsto por la Clausula Séptima, inciso
(a), del Contrato de Administracion, y que, conforme al procedimiento previsto en la Clausula Séptima, inciso (b), del Contrato de
Administracién, no hayan sido sustituidos cuando menos el numero suficiente de ellos para que cuando menos 2 (dos) Funcionarios Clave
cumplan con lo previsto por la Clausula Séptima, inciso (a), del Contrato de Administracion, dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias
Habiles contados a partir de la fecha de incumplimiento;

VII. que el Coinversionista incumpla con sus obligaciones de coinversion conforme a lo previsto en el Contrato de Coinversion y en cualquier
otro Documento de la Emisién, de ser el caso, contando, en cada caso, con un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles para subsanar dicho
incumplimiento, excepto que tenga lugar alguno de los casos previstos en la Clausula Séptima del Contrato de Coinversion, en cada uno de
los cuales no se considerara que el Coinversionista ha incumplido con las obligaciones de coinversion;

VIIL. que los Funcionarios Clave, en su conjunto, dejen de tomar decisiones relacionadas con la operacion del Administrador;

1X. que mas de 2 (dos) Funcionarios Clave sean removidos o se separen de sus cargos por razones Personales, profesionales o de salud, sin
que sean sustituidos conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion; en el entendido que, para efectos del Contrato de
Administracién, la remocion o separacion de Jeronimo Marcos Gerard Rivero se considerara como si hubiere tenido lugar la remocion de 2
(dos) Funcionarios Clave.

X. que se complete y sea eficaz un cambio de Control respecto del Administrador; y
XI. que el Coinversionista deje de considerarse como una Afiliada del Administrador.

Para efectos de los numerales anteriores el término Administrador se entendera que comprende a cualquier apoderado, funcionario o empleado del
Administrador, que actde en nombre o por cuenta del Administrador.

El Administrador, tan pronto como tenga conocimiento del hecho de que se trate, estara obligado a notificar al Fiduciario y al Representante Comun
de la existencia de un Evento de Sustitucion o de un evento que, de no tomarse las medidas necesarias, sera un Evento de Sustitucion, en el caso
que tenga lugar un Evento de Sustitucién que reporte o no el Administrador del que el Fiduciario tenga conocimiento, el Fiduciario debera de
notificarlo al Representante Comun. En cualquier caso, el Representante Comun podra convocar a una o varias Asambleas de Tenedores, para que
resuelvan sobre la remocién del Administrador y, cuando lo considere necesario o conveniente, la designacién de una Persona calificada para actuar
en sustitucion del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién (el “Administrador Sustituto”).

Para remover al Administrador, se requerira del voto favorable de los Tenedores de Certificados que representen por lo menos el 66% de los
Certificados en circulacion.

Para resolver sobre la remocion del Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, sin que haya tenido lugar y continie un Evento de
Sustituciéon, dicha remociéon y nombramiento debera de ser aprobada por el voto de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al
menos el 85% de los Certificados Bursatiles en circulacion; la resolucion de la Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador
s6lo comenzara a surtir efecto hasta la Fecha de Remocién en términos de la Clausula Sexta del Contrato de Administracion.

En el caso que el Administrador sea removido sin que haya tenido lugar y continte un Evento de Sustitucion, el Administrador tendra el derecho a:
I recibir la Comisién Anual que se haya generado y que se genere durante el periodo que termine en la primera que ocurra de (A) el décimo

segundo mes calendario siguiente a la Fecha de Remocion, o (B) la Fecha de Vencimiento Final. Dicho pago sera exigible una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se dé la remocion del Administrador;
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recibir las Comisiones de Desempeifio, como si hubieren sido pagaderas en ese momento. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido
un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se determine la remocién del Administrador;

adquirir, a discrecion del Administrador, directamente o a través de quien designe, todas o parte de las Inversiones (A) al precio que
convengan el Fideicomiso y el Administrador, segun sea aprobado por la Asamblea de Tenedores conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, o (B) a falta de acuerdo conforme al parrafo (A) anterior, a un precio equivalente al Valor de Mercado de las Inversiones a ser
adquiridas. En caso que el Administrador ejerza el derecho contemplado en este parrafo, el Fideicomiso estara obligado a ceder, o enajenar
en términos de la legislacion aplicable, las Inversiones determinadas por el Administrador, al Administrador o la Persona designada por el
Administrador, siempre y cuando el Fiduciario reciba del Administrador una notificacion para ese efecto, dentro de un plazo de 60 (sesenta)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la sustitucion del Administrador sin que haya tenido lugar y continte un
Evento de Sustitucion. El Fiduciario estara obligado a realizar los actos que fueren necesarios a fin de dar cumplimiento a lo que se conviene
en este parrafo, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, realizar los actos que fueren necesarios para enajenar, contra pago,
las Inversiones correspondientes dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a que el Administrador entregue la notificaciéon correspondiente.
Los pagos correspondientes deberan realizarse dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al cumplimiento de las condiciones que se
convengan en la documentacion que hubiere sido firmada, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, la obtencién de las
autorizaciones gubernamentales necesarias. EI Administrador tendra derecho a que el precio a su cargo (o a cargo de la Persona que
corresponda) por la adquisicion de las Inversiones que decida adquirir, sea compensado total o parcialmente, contra los derechos de cobro
que tenga el Administrador en contra del Fideicomiso El Administrador continuara actuando como Administrador al amparo del Contrato de
Administracion y del Contrato de Fideicomiso hasta en tanto no llegue la Fecha de Remocién.

El Administrador podra renunciar a su encargo como Administrador al amparo del Contrato de Administracion, en el caso que esté en vigor alguna ley
o reglamento o se emita alguna resolucién judicial o administrativa (en este caso general y vinculante), que prohiba el desempefio del Administrador
como Administrador al amparo del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores designe a
un Administrador Sustituto, en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciario tomara las medidas a su alcance para que la Asamblea
de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del Administrador sustituto, dentro de un plazo que no excedera de 15 (quince) Dias Habiles
contados a partir de la existencia de la causal de renuncia de que se trate. La fecha fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustitucion del
Administrador por el Administrador Sustituto se entendera, para todos los efectos, como la Fecha de Remocion.

En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de Administracion.

VI

en los casos de remocidon como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador tendra derecho a recibir la Comisién Anual
que se haya generado hasta la Fecha de Remocion;

en los casos de remociéon como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador no tendra derecho a recibir cualquier Comisién
de Desempefio que le habria correspondido en el caso que continuara actuando como Administrador en el momento en que se realicen las
Distribuciones correspondientes, salvo en los casos previstos en los incisos (c)(6) y (c)(8) de la Clausula Sexta del Contrato de
Administracion en cuyo caso no perdera el derecho a recibir dicha Comision de Desempefio;

en los casos de remocién como consecuencia de renuncia a su cargo conforme a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de
Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir la Comisiéon Anual que se haya generado hasta la Fecha de Remocion vy las
Comisiones de Desempefio como si hubieren sido pagaderas en ese momento;

el Administrador dejara de ser el Administrador del Fideicomiso y ni el Administrador ni sus Afiliadas (incluyendo al Coinversionista),
estaran obligados a hacer cualesquiera Inversiones futuras o existentes a esa fecha, entendiéndose como terminado el Contrato de
Coinversion simultaneamente;

el Administrador Sustituto asumira las funciones del Administrador conforme al Contrato de Administracién, por lo que el Contrato de
Administracion debera de modificarse para reflejar la admision del Administrador Sustituto como Administrador del Fideicomiso y el retiro
del Administrador como Administrador del Fideicomiso; y

el Administrador destituido y sus Afiliadas continuaran siendo Personas Cubiertas (incluyéndose a las Personas Cubiertas por tal definicion)
y continuaran teniendo derecho a ser indemnizados conforme a la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso, pero sélo
respecto de Dafos (A) relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas previo a la remocién o renuncia del Administrador, o (B)
que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el periodo previo a la remocién o renuncia del Administrador como tal.

La remocion del Administrador, con o sin causa, surtira efectos hasta el Dia Habil siguiente a que (a) le sea pagada la totalidad de las cantidades que
el Administrador tenga derecho a recibir en términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso, o (b) sea entregado al
Administrador un pagaré con vencimiento de un afio que devengue intereses a una tasa anual de interés de 10% (diez por ciento) respecto de las
sumas adeudadas a éste en términos del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso, surtira efectos la remocion del Administrador (la
“Fecha de Remocion”).
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Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

La finalidad principal del Fideicomiso es invertir en un portafolio de Activos de Infraestructura en México

Inicialmente, el plan de negocios previsto por el Administrador para las Inversiones del Fideicomiso consistid en la creacion y ejecucion de
transacciones que cumplieran con los Requisitos de Inversion y se ajustaran a la estrategia de inversion prevista por el Administrador.

En resumen, inicialmente el plan de negocios para el Fideicomiso se centrd en la seleccion de aquellas oportunidades de inversion que presentaran
la mejor combinacion de perfil de riesgo, retorno esperado y probabilidad de éxito y que cumplan con los ejes principales de: (i) enfoque en proyectos
medianos; (ii) diversificacion del portafolio; y (iii) capacidad de generacion de valor por parte de BLK Infra Il mediante la participacion activa de BLK
Infra Il y su equipo en la gestion a lo largo de la vida del proyecto.

Bajo el plan de negocios, el Fideicomiso realizé inversiones en siete proyectos de infraestructura entre 2014 y 2018, comprometiendo sus recursos
en los sectores de Transporte carretero (3% del Fideicomiso), Social (32%), Oil&Gas (42%) y Energia (23%) logrando asi la diversificacion de su
portafolio. Estos proyectos se ubicaron en diversos estados de la Republica incluyendo la zona del bajio, centro y sur del pais y la inversion de capital
por proyecto rondé entre $470 millones Pesos y $2,000 millones de Pesos.

Durante el periodo de operacién de los activos, el Fideicomiso a través de su equipo de profesionales ha contribuido en la generacién de valor en los
proyectos a través de la implementacion de estrategias financieras, operativas, gestion, reporte, mitigacion de riesgos, entre otras.

Posteriormente, entre 2019 y 2020 se identificaron oportunidades de salida que se concreté con la desinversion de tres activos. Al 31 de diciembre de
2023, el Fideicomiso administraba cuatro activos valuados en $5,204 millones de Pesos y se habia realizado un multiplo de 1.0x a los inversionistas.

Con la Fecha de Vencimiento de los Certificados en agosto de 2029, el Plan de Negocios para el Fideicomiso en los siguientes afios se basa en
maximizar el valor de los dos activos restante en el portafolio del Fideicomiso para su potencial salida o venta. Aunque son activos que se encuentran
operando de manera estable, se seguiran identificando oportunidades para maximizacién de su valor y perfilarlos para su potencial salida.

Finalmente los activos del Fideicomiso han sido evaluados por GRESB (una organizacién independiente dedicada a la evaluacién del desempefio
ESG, quien proporciona comparativas entre activos para inversores y gestores con el fin de mejorar la inteligencia empresarial, el compromiso con la
industria y la toma de decisiones) en los ultimos afios, obteniendo resultados favorables que garantizan la gestion sostenible en el portafolio.

Valuacion:

El Fiduciario contratara los servicios del Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, en el entendido que, a juicio
del Administrador, el Valuador Independiente debera contar con la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes.
Posteriormente, en caso de que el Valuador Independiente sea sustituido, el Fiduciario contratara al Valuador Independiente sustituto, de entre los
candidatos a Valuador Independiente propuestos por el Administrador, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, con base en una
resolucién aprobada mediante el voto favorable de los miembros designados por los Tenedores y los Miembros Independientes.

Los costos derivados de dichas valuaciones se realizaran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y formaran parte de los Gastos de Mantenimiento.

El Fiduciario puso a disposicion del Valuador Independiente aquella informacion que requiera para realizar las valuaciones respectivas.
Adicionalmente, el Fiduciario también puso a disposicion del Administrador y del Comité Técnico informacién relativa a las Cuentas del Fideicomiso y
cualquier otra informacion que le sea requerida por el Administrador y el Comité Técnico a efecto de que el Fideicomiso pueda cumplir con sus
obligaciones respecto de terceros, incluyendo, sin limitacion, la informacion que pudiere ser necesaria para los proveedores de precios contratados
por los Tenedores para fijar un precio a los Certificados Bursatiles. Dicha informacion estara disponible Unicamente para los proveedores de precios,
sujeto a requisitos de confidencialidad.

El comportamiento del precio reportado por Proveedor Integral de Precios, S.A (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
(VALMER) para el Titulo Fiduciario el precio de oferta de cada Titulo fue de $100.00 Pesos al 14 de agosto de 2014, y al 31 de diciembre de 2023 el
precio reportado PIP y VALMER es de $10.11 y $10.11 respectivamente.

La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc. (414 Capital).
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La firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha
prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/175992 desde el afio 2015.

414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacién y una de las mas de
160 organizaciones miembro del IVSC.

Todos los miembros del equipo de valuaciéon de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation Analyst otorgada por el
Corporate Finance Institute. Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion
continua de la Firma.

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valla, que combina criterios de plazo
y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la Norma
Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion, y los International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de
cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.

Cabe mencionar que, el Fideicomitente, si bien cuenta con una politica de valuacion, la misma no requiere que los valuadores externos sean rotados
cada determinado periodo, sin embargo, no lo consideramos relevante puesto que el valuador independiente si cuenta con dicha politica interna.

En relacién con lo sefialado en la Circular Unica de Emisoras sobre la valuacién de las inversiones que se vayan formalizando, presentamos a

continuacién un resumen de valuacion de inversiones de capital al 31 de diciembre de 2023, utilizando metodologias que el Valuador Independiente
considere convenientes y anexamos la opinién del Valuador independiente al cierre del presente reporte.
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Reporte pl,]bli::n ¥ resumido de valu acion trimestral = 1T 2023

Referencia: Valuacion independiente del Fidelcomise F/175992 (Clave de pizama ICUAZCK 14)
BlackRock México Infraestructurall, 5. de RL.de C.V.

Conforme a los documentos de colocacién v de acuerdo con lo establecide en el contrate de fideicomiso
imevocable de emision de cerfificados bursdfiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el FAdeicomiso, hacemos de su conocimienfto lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los téminos ¥ condicioneas pactados en el confrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Semvicios”). La opinidn de valor que agqui se presenta estd sujeta al Aviso vy Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacién

s [ 14 de agosto de 2014, BlackRock México Infroestructura |, 5, de RL de CV. ["al Administrador), antes
Infroestructurg Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., colocd a través de ia BMY cerlificados bursdatiles fiduciorios (el
“CKD") para el Fdeicomiso F/175992 por un monto de MXH 2,000 mm. Bl monto mésdimo de la oferta es de MXH

10,000 mm con fecha de vencimiento de 6 de agosto de 2029

m B9 de octubre de 2015, BlockRock Inc ["BlackRock™) concretd lo adquisician del 100% de los partes sociales de
Infraestructura Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., administrador del Fideicomiso Ff175992. Lo transaccion fue

aprobada en la Asamblea de Tenedores el ? de sepliembre de 2015

— El Fideicomiso tiene como objetivo invertir, mediante adguisicion o desamollo, en un portafolio diversificado
de activos de infraestructura ubicodos en México, Dicho objefivo s logrard mediante la realizacién de

inversionas en capital, inversiones en aclivos e inversionas en deuda

Cenclusien de valor'4

Valer juste por cerlificado = Enfoque de valuader independiente® MXMN 10.245338

Valor justo por cerificade - Enfoque de amertizacién de gastos? MXN 10.245338
De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarmos
directamente.
414 Copital

! Fonvor de neferinee o ks secciones posferiones pana mayor dedtale

! Dbedece al crteno de IFRS de frafamiento de gasfos de colocacidn

¥ 3¢ odhiere o prachicas de ka indusina de omortizocion de gasfos de colocockin, Esfe precio se deberd incomponar o vecTor de precios

+ Conforme g pracficos de la indusiio, o porfir de los esfados finoncienos 4T2018 se reconoce en & bolonce pro-forma una provisidn por
camisidn de desempeno pogodena al Adminkirodor por & desempefio de las inversones. Dicha provisidn es una esfimacidn proporcionada
por &l Administrador y fene un impocio de MEN 2.28 en & preao por cerfiicado ol ciere del inmesire
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Resumen de Valuacion

Conclusidn

Fecha: 2023-12-31

= A 31 de marzo de 2023, considerameos que el valor justo, no mercadeoble de los certificodos es de XN 10.25 (diez 25/100

MXH)

Resumen de valuacidn

%h'nrl:im" en acciones de negecios conjunios

Total

|Walor en libros 5,272, 754,000.00
|¥alor ajustado 5,272, 745,1 10,00
| Activos akribuibles a los fenedores’ Por cerblicado # cerhificados Total
[ vk e litaras 10.245335 413599949 A 207 47000000
[valor opustado 10.245338 413,577 747 4,237, 471,1 10.00

Valor justo por cerfificado - Enfoque de valuodor independiente’

Valor justo por certificade - Enfoque de amoriizocisn de gashos®

MXN 10.245338

MEN 10245338

Balance Pro-forma gjustade®*

Achive P asive
F Efecti oy equivakenfes de electivo 77 083,000.00 F Cusnbas por pogar y gostos acumubados £,394,000.00
F impuastos por edu panar 9 200,000,000 FImpussios por paoar 29174 000,00
F Cwentas por cobrar partes elacionadas A0, 715,000.00 F Provisidn por comisidn de desempefio $43, 234,000.00
F Gastos anticipados F20,000.00 F Cuentas por pogar o partes relocionadas 175, 108,000.00
A Inv ersionas en acciones de negocics conjuntos 5,272 .765,110000
activ os atibubles g ks tenesdones 4 237 471,01 1000
Tobal aclives 5,391,383,110.00 Total Fasive y pakimonio 5,3¥1,383,110.00

Sensibilizocion de voluacion®

Inwersiones en acciones de negocios conjunios Valor active Valor cerfificado

Yalor bose 5.272.765,110.00 10, 245338 0.00%
Irw Ersionas an accones de negocios conjunios |valvacidn al alza escanarnio 1) EAST §21 417.00 10.493008 +4.30%
I arsiones en acciones de negocios conjunios [valeacion a ka bajp ecanano 5,098 B48,442.00 7024843 -4, 0%,
I ersiones en acciones de negocios conjuntos (v aluacidn al alka escenario 2| 5.865,683,337.00 11.679376 +14.00%
Irv ersiones en acciones de negocios conjunios |valuacian a ka baja escenarno 4,781,331,346,00 70571351 11,60

Valuaciones hishéricas

Periodo Mirmere de cerfificados Valor certificado’ Patrirrnio
Trrnestre actual 2003.41 413,555, 949 10.245338 4,237,471,1 10:00
Trimestre Pravio 1 02204 413, 577,049 2913104 4,100,059 390,00
Trrnestre Pravio 2 002.33 413,557,949 704193 4,014,480.817 .00
Tamestre Previo 3 202262 413, 559,949 2474441 3,926, 700,405.00

!B pafrimanio def fideicomiso se gusfo conforme o la valuacin jusfa de las inversiones

! Obedece al criterie de FRY de frafomiento de gasfos de colocacidn

¥ 5o ochlere o prachica: de ko indusiia de amortizacion de gastos de colocaciin, Ede precks 1e deberd Inconporar of vector de preciog

1Bl balonce pro-fiorma gjustodo no es wn esfado canfable, sino una heramiento de esiimocidn pora ef valor del pafimonio conforme a los
cambios en la valuocldn justa de las inversiones. Las cuentos marcados "F! (o) se manfienen a cosfo, mienfras gue los cuenias morcodas “A"
factualirodo] se ajustan, y por ende no coinciden con & dato reporfodo en contabilidod

fCanforme a prdcicas de ko industio, o parfir de los estaodios fnancieros 472018 se reconoce en el bolance pro-fomma wna provildn por comisidn
de desempefio pagodera al Administrador por el dessmperfo de los inversones, Dicho provisidn es wna eslimacidn proporcionada por el
Administrador y fiene un impoctio de MXN 2.28 en el precio par cerfiicado al cieme del fimesie

* Pavo los achivos valuodos por o mefodologio de mercado se modeid una varacion de + /- 5% v 15% al mdlfiplo, yo sea de venlas, EBTDA o
utiidad neta, o al cap rafe, segun apligue. Parg los activos valuadas por ko mefodologio de DCF se modeld una varocidn de + /- 5% v 15% o
la fasa de descuendo. Para los aclivos valuados o codlo, s modekd ung varaciin de + [ - 38 v 15% dreclamenle al valar dal acliva

C4P1T4L {14 Caplial s

414 Coapite
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ICUA2CK

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

Fecha: 2023-12-31

B Alofecha del presente reporte e Fdeicomiso F/ 175992 cuentd con las sigulentes inversiones:

Descripcién

Metodologio

de valuocion®

2T 2046
Ceniro
Penitenciano
Caoabwila

T 2014

Heogpital
Lumpango

aramzs

Léizare Cdrdencs
Pert Logistics

aT2018

Prayecio
Aguascalientes

Sociedaod de propdsito especifico creada para cumplir con el
Confrato de Prestacidn de Servicios de Large Plaze para para
conciur la corstruccidn y operar, una vez ferminado, el Cenlre
Penitenciario Ramos Arizpe, Coahuila. La inversion del
fideicomiso en el proyecio se hizo en forma de capifal

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplic las
obligaciones del provecto Hospilal Regional de Alla
Especialidad de lumpango, que a su vez comprende un
Contrato de Preslacion de Servicios para construir, operar,
conservar y mantener el hospital con una vigencia de 25 afos.
firmado en julio de 2009

Sociedaod de propdsite especifico creada para cumplir las
obligaciones del provecto LCPL. gue a su vel compiends un
Contrato de Prestacidn de Sarvicios para desarrollar, construir,
operar, conservar y mantener una Terminal de Recibo, Manegjo,
Almocenamiento, v ransporfe de combushbles salidos conuna
vigencia de 20 afios

Sodiedad de propdsito especifico creada para adauinr un
parque de energia solar ubicado en el estado de
Agquascakentas

A

MA

MHA

A

' Lo inversan @i reconocida an el pamer mesire an e ce e refhajoca en estodos financieros del fideicomizo, independentemente de o
fecha de inicic del proyecto o la creacidn del vehiculo
I Conudera o monta invericdo en og iiimos esfodos inancienos |;,'§U|')|.;I:'l;'.‘l_',ll_':l:. a la fecho de valuocdn, B porficulormente refevonie on ios cosos
en los que lo inversidn se incremenfa o decrementa a ko largo del iempo
¥ 5e refiene o bos metodalogios lodas en k seccidn " Mefodologion de Valuackin Aplicabies”, o a ung combinackin de Jos mismas, en s coso

C4P1T4L

414 Coapite
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital aplica metedologias de voluacidon basados en estandares internaciondles! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuocion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
laas misrmcs?

Metodologias de valuacion baje IFRS 137

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen mdltiplos que pueden ser
wsados para valuar los activos

B Lainformacion fransaccional de los activos sinve para dar una estimacion razonable
Enfeque de de acuerdo con la etapa de desamollo o maduracidn en lka que se encuentran
mercado dichos activos

B Fl Conssjo Internocional de Mormas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicodo a pesar de que |os interases
en los proyectos pueden no ser homogeéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones rozonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, o fravés del iempo dan pie o una
valuacion por fiujos de efectivo descontados [“DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesgo asociodos al activo se infegran a la taso de descuento
pemitiendo asi captar el riesgo del negocio

m Fara los activos en etapa de desamollo o de reciente adguisicion. o valuacion de
costos es un andlisis de los costos avitados, o los costos incumidos hasta la fecha en
relocion con los activos

Enfoque de costos . o L i

B Lo valuacién de costos proporciona un valor inicial de los activos v se calcula comao
la suma de fodos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurdo a ravés del perode de desarclie del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

®m De manera general, las valuacionss de activos liguidos realizadas comesponden a alguna de los metodologias
anterormente mencionadas, vy en algunas ocasionss se utiliza una combinacion de varas como refuerzo v
validacion

m Cabe mencionar gue las metodologias son adaptados segoin la industria en cuestion del active subyacente.
Los principoles categorics an las gue o8 activos son clasificodos sont copital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito v otros

— A su vez, denfro de cada categoria pueden existir subcategonas [por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidod, etc.)

— Para el casoe de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la pare
alicuota del valor del activo neto ["HNAYY por sus sighas en inglés) reportado por el adminstrador del fondo
subvacente cuando este sea representative del valor razonabde, en linea con kos lineamientos de valuacion
IPEY!

'Las valvaciones conlemidas en esfe docurmento han sido eloboradas siguendo las melodologias con base en esfandares inlermacionales y
opegdndose a los criferias incluidas en los Infemafional Valuation Standards, los infemational Pivate Equify aond Venlure Capital Valuohion
Fuidelines, Sempre y cuando @ilos no 22 confrapongan can los cilenos eshablecicdas bao IFRS, En caso de oue el Valuador Independiente o &l
Administrador decidan no apegarse a dichos critenos, yo sea porque los mismos se confraponen con los criferios esfablecidos bajo IFRS o
pargue fueron actuaizodoes o modiicodos, se inclurd una nofa descrpliva sobre dicha valuacidn

1414 Capital es miembro del infernational Valuation $fandards Council

¥ Infernafional Financial Reporfing Stondands
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplicad la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, 1o cudl establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferr un pasivo en
una fransaccion ordenada enire parficipantes de mercadao en la fecha de lo medicion

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicidn de valor
razonable de US. GAAP. determinada en el Accounting Standards Codification [MASC™) Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

B Bojo &l ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier activo se calcula con base en informacidn gue se
puede clasificar en tres niveles [variables)

— Las voriables de primer nivel son precios de actives dentro del mercado parecidos ol active que estd
siendo valuado

Las wvariables de segundo nivel son aquellos disfintas a los precios de los actives mencionados
anferomenta qua son obsernvables directa @ indirectameantes

— Las variables de tercer nivel son aguello:s no observables que generamente son determinadas con base
en supuestos administrativos

B Lo informacion se ho obtenido de fuentes que se consideran fidedignaos, sin embargo 414 Capital no ha
redlizodo verficacion independiente respecto de, ¥ no realiza ninguna declaracian, ni otorga garantio alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proveccliones respecto del rendimiento del mercodo financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra noturaleza

m Adicionamente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallodo de la valuacion realizoda para el presente ejercicio
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK

Fecha:

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

2023-12-31

B De acuerde con el ineamiento IVS 103 de los Bstdndares Infermdciondles de Valuacidn (YIVE") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los wsuanos de dicho reporte un
enfendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcian clara v precisa del alcance del gjercicio
redfizado, asi como el propdsito de la valuocion, el vso intencionado v los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos [reportes complementanos, mandatos, politicas intemas, propuesta de alcance del

senvicio, efc))

El linegmienta VS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Parg facllidod del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes reterencios donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfoque adoptado:

Metodaologia(s) aplicada(s):

Principales variables:

Supuestas:

Conclusiones de valor:

Fecha del repore:

Favor de referirse a la pertada del presente reporte

Favor de referirse al Aviso de Limitacion y Responsabilidad
Favor de referise a lo pégina § del presente reporie
Favor de referirse a la pagina 3 del presente repaorte

Detalle disponible en el reporte confidencial propercionade
Administrador y al Comite Técnico

Detale disponible en & reporfe confidencial proporcionads
Administrader y al Comité Técnico

Favor de referiise a 1o pégina 2 del presente reporte

Favor de referise o la pagina 2 del presente reporte

al

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en fotal apego a los VS emitidos por
el Consejo de kas Hormas Intemacionales de Valuacian (MVSCY)

=
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5S¢ hace referancia a ko resolucidn que modifica las disposiciones de cardcter general aplicables  1as emisonas
de valores y a ofros parficipantes del mercado de valores [la Circular Unica de Emisoras, *CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romana I, Infermacion requerida en el reporfe anual, inciso C) Informacian
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso o)
Yaluacion, los Anexos M Bis 21 y M Bis 57 se manciona lo siguiente:

— “Se deberd presenfar la informacion relaliva a las valuaciones que se hayan efectuado al fitulo fiducianio
durante el perodo que se reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar [o denominacian social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afos de experencio valuando cerificados bursafiles
fiducianos de desarollo o instrumentos de inversion semejontes, e nimere de afios que ha presfodo sus
senvicios a la emisora de manera ininfemumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad fécnica paro
valuar esfe fipo de instfrumentos con las que cuente la persona moral confratada para efectuar las
valugciones, ai como las personas fEicas responsables de realizar las valuociones; si la personag moral
confratada para efectuar las valuaciones manfiene uha polfica de rotacidn de las personas  fsicas
responsabiles de lo valuocion, s la propia emisorag mantiene una paofitica de rotocion en o confratacicn de los
senvicios de valuacion, as como el apego del proceso de valuacion a los estdndares de reconocido presfigio
internacional gue resulten aplicables. "

B Alrespecta, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacidn social de o Fimna responsable de la valuocion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experencio en voluacidn independiente de cerfificados bursdtiles fiducianos de
desamollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus sevicios de rmanera ininterrumpida al Rdeicomiso
FA759%2 desde el afo 2015

— 414 Capital forma parte de un selecto griupo de miembros corporalivos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacian [“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuocion de 414 Capital cuentan con la cedificacian Financial Modeling
& Valuation Analyst ("FMVA™) otorgada por el Corporate Finance Instifute (M CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificaciones adicionales, ademds de paricipor en el programa de capacitacion continug de
la Firma

- 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valeacion de cada uno de los instrumentos
que valda, gue comibinag criteros de plazo v escenanios de opelacionas por parte del Administrodor

— Los metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los ineamientos vy astandares de mayor prestigio
intemacional tales como la Hommo Internacional de Informacion Fnanciera 13 - Medicion del Valor
Razonable, los EBstandares Intermacionales de Valuacian (“IVS"), v los intemalional Pivate Equity and Venlure
Capital [MIPEV") Valuation Guidetines. Todos los reportes de lo Firma posan por un proceso fguroso de revision
intema con el fin de cumplir con estandares internos de calidad v el apego constante a las mejores practicas
de la industria y a los lineamientos antes mencionados

1 instructivo para ia elaboracicn del reporfe anwal aplicable o cerlificados busdtiles iducianos de desamafio ["CKDs™)
! imstructivo pova o elaborackin del reporte anud aplicable o ceriicados borsdiies fiducionios de proyectos de lnversidn [“CERFIS™)
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m El presente reporte es entregodo exclusvamente con fines informatives v noda de lo ogul establecido consfituye asesoria de inversidn, legal,
contable o fiscal, o, @nsu caso, vna recomendacidén paro comprar, vender o mantener valores o adoptar una esfrategio de inversidn en ko

parficular.

B Los andistos responsables de lo produccidn de este reporte cerifican que los posturas expresados aqul reflejon exclusivamente sus visiones y
opiniones persondles sobre cualquiera de los emisores o insiumentos discufidos, ¥ gue fueron preparodos de manera independients v
autdnoma, incluyendo de 414 Capital Inc. [“414 Copetal”) v ofras empresas asodiodas. Los analistas responsables de la produccion de este
reporte no estdn regskados wo caolficados por NYSE o ANRA, ¥ no estan asociodos con ninguna caso da bolsa en los Estados Unidos o
cugguiar ofra psdiceidn, por lo gue no esldn sualos a las resticcione: de comunicackin con companios cubierkas o presentacicnes an
publico de ocusrdo o los reglos 2711 de MASD v 472 de MYSE, Codo anolista tombién cerifice que ningln componente de su
compensacidn estuvo, estd o estord, directa o indirectomente, vinculado con ks recomendocionss especiiicos o visiones expresados por
allos en este reporte de andlisis.

B La informacidn se ha obfenido de fuentes que s& consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ealizo ninguno dedaracidn, ni otonga
garantia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la veracadad o exaclifud de dicha infomaciaon, Cudgquier cambio o evente gue ccuma
con podaioidoad alo fecha dal presente podrd olechar los corclusiones establecidas en el prasenis reporle. Mo obstante de que evenios
futures pueden ofector las concludones establecidas en ¢ presente reporte, 414 Coplfal no asume oblipoddn dgura pora ochuedizor,
revisar o modificar el contenido del Reparie,

B Los posturos expresodas en el presenta reporke son agquellas de los autores v no pretenden predecr o desempenio futuro de una inversidn.,
Asimbemo, & deempefo posodo no goaranfiza resultades fuburos de uno compaia, sector, inverddn o esfrafegia parficular. Los posturas de
los autores pueden diferir de la postura insfifucional de 41 4 Capital.

B El presente material no prefende ser, ni debe de inferpretarse como, una proveccidn o prediccion de eventas yio rendimientos futuros.
Cualasguier refomaos son inherentermanie inciertos d estar sujelos a riesgos de negocics, indusiias, mercodos, reguiatonios y financieros fuesra
dal control de 414 Copitd. Cudlesguier relomos proyectados en el presen e reporks se bason exclusvamente an el picio da los aulores, con
base en los nesgos osociodos o ciertas estrotegios de inersdn, o refomo esperado  con relocon o dichos fesgos hipobdticos con
valuacionas a precios de mescado v en el actual amblente de irversidn,

B Ciarlos supcsicionas subwocantes ol presenie reporte fuaron realizodas exclusvamenla pora electos de madelacion financiera, siands
improbable que se octudicen. Mo se realizo ninguna declaracion, ri se do garantio alguna respecio de la rozonablidod de las suposiciones
realzados o con respecio a que todas ks suposiciones adecuados o necesaiaos han sido comsideradas en el presente reporfe. Los
resultadeos operativos, & valar de aclivos, los operaciones anunciadas y cudesquier ofros elementos corsiderados en el presente reporte
puadean variar materalmenta de los suposiciones subyocentes dal presente reporfe. Cudesquier vanaciones en lags suposiciones de los
autores podran alactar materialimante la infomacon pevista en el prasente reporta. Los resultados de invarsion de los lectores del presents
reporle podidn vangr dgrificolvaments de resullados pasadaes o cudlesgier de s proveccionss hipolélics pravislas en el presents
reporte,

B Lainfermacin que se presenta en este reporte conliene proyeccionas vy esimacones respecio de eventos, melas o resultados estimados a
la fecha del presente repore, incluyendo, peno no limifodos o precios actuales, voluocidn de octives subyocentes, liquidez de mercodao,
modelos propietanos vy supuestos (sujetos a combio dn notificacién) e informoddn plblicomente disponible que se comsidera confiable,
pere no ha sido venficada de manera independiente, Todos ks supueshos, opiniones y estimaciones constituyen & juicio del andisio a la
fecha y estan sujelos a cambic sin nofificocidn. Es mposible gorantizar gue dichos eventos, melas o resultodos se materiglicen en & futuro v
podndn vanar significafivamente de lo agui establecido. Toda la informacidn conferida en este reporte, induyendo proyeccioness respecto
dal rendimisnioe del marcado inancaro, se encuentran basadas en las condicionas achualas del mercado, las cudlss luctuaran por evenios
paliicos, econdmicas, financiens, sociales o de olra nalurdlera,

| En ningdn cosa serdn 414 Copitd, sus partes relocionodos o empleadas resporsables frenfe al lector o cualauier lercern por cuakgquies
decisidin o accidn fomada con base en la informacidn de este documenio o por dafios, oun cuando essta aviso sobre ko posibiidad de
dichos dafos. Asimismo, 414 no asume responsabifdad alguna mas alla de las estoblecidas en los téminos v condiciones establecidos en &l
Contrato de Prestocidn de Senvicios.

B El presente no constituye una oferta para comprar o vender valores y no deberd de interpratase como fd. Cudesquier valuociones son
indicafvas [no realzaoles) v estas valuaciones pueden difedr sustoncalmente de un valor redizoble, parficularmente en condiciones de
mercado voldfiles.

B Lanvarsdn a lo gque se refisre eslo publicacidn pueeds no ser adecuada para fedos los recepionss. Se recomianda o los recepiones lomor
decigones de inversidn con bose en sus proplas invesfigoedones, Cualguer pdrdcdo o consecuencia gue suija del use del matedal contenide
an esta publicocitn serd dnica y exclusivamente responsobilidod del inverdsonista, v 414 Copital no fendnd resporsabilidad por dicha
carsecuencia. En caso de esifir una duda sobre cualquier inverstidn, los recepfores deben contactar a s propios asesores de inversidn,
legales vfo fscales para obfener asesoria sobre lo oporfunidad de la inversidn. Al grado pemitide por la ey, ninguna responsabilidad es
aceplada por cualguier pardida, dafios o costos de cualguiar lipo gue sujan del uso de esta publcocion o sus conbenidos.

B Elhecho de que 414 haya puesto este documento o cualquier ofro matenal, o su disposician, no consfifuye una recomendacidn de tomar o
mantener ung posicidn, ni una representacion de gue cualguier fransaccidén es odecwada o aopropioda para usted. Los rorsocciones
puadan involucrar nesgos sgnificalivos y usted no debe participar en una frarsaccion o menos gue enfienda completameanta dichos nasgos
y hova determinads de manera independiente que dicha fremoccidn es apropiodo pora wted, 414 no offece osesaio contable, fiscol o
legal, y estos ternas deben ser fratodos con su asesor especiolieado.

m  Estos materales fusron preporados para use en el teritorio mexicano. Mo pueden serreproducidos, diskibuidos a un tercenn o publicados sin
al consanfimients de 414 Capifal. Las leyes y los reglamentos de ofros palses pueden reskingr la disiibucion de este reporte. Las personas en
posesidn de este documento deben informnarse sobwe los posibles resticcionses legales y cunnpiras da manera acorde.
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Reporte pl,]bli::n ¥ resumido de valu acion trimestral - 2T 2023

Referencia: Valuacion independiente del Fidelcomise F/175992 (Clave de pizama ICUAZCK 14)
BlackRock México Infraestructurall, 5. de RL.de C.V.

Conforme a los documentos de colocacién v de acuerdo con lo establecide en el contrate de fideicomiso
imevocable de emision de cerfificados bursdfiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el FAdeicomiso, hacemos de su conocimienfto lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los téminos ¥ condicioneas pactados en el confrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Semvicios”). La opinidn de valor que agqui se presenta estd sujeta al Aviso vy Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacién

s [ 14 de agosto de 2014, BlackRock México Infroestructura |, 5, de RL de CV. ["al Administrador), antes
Infroestructurg Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., colocd a través de ia BMY cerlificados bursdatiles fiduciorios (el
“CKD") para el Fdeicomiso F/175992 por un monto de MXH 2,000 mm. Bl monto mésdimo de la oferta es de MXH

10,000 mm con fecha de vencimiento de 6 de agosto de 2029

m B9 de octubre de 2015, BlockRock Inc ["BlackRock™) concretd lo adquisician del 100% de los partes sociales de
Infraestructura Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., administrador del Fideicomiso Ff175992. Lo transaccion fue

aprobada en la Asamblea de Tenedores el ? de sepliembre de 2015

— El Fideicomiso tiene como objetivo invertir, mediante adguisicion o desamollo, en un portafolio diversificado
de activos de infraestructura ubicodos en México, Dicho objefivo s logrard mediante la realizacién de

inversionas en capital, inversiones en aclivos e inversionas en deuda

Cenclusien de valor'4

Valer juste por cerlificado = Enfoque de valuader independiente® MXMN 10576627

Valor justo por cerificade - Enfoque de amertizacién de gastos? MXN 10.576427
De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarmos
directamente.
414 Copital

! Fonvor de neferinee o ks secciones posferiones pana mayor dedtale

! Dbedece al crteno de IFRS de frafamiento de gasfos de colocacidn

¥ 3¢ odhiere o prachicas de ka indusina de omortizocion de gasfos de colocockin, Esfe precio se deberd incomponar o vecTor de precios

+ Conforme g pracficos de la indusiio, o porfir de los esfados finoncienos 4T2018 se reconoce en & bolonce pro-forma una provisidn por
camisidn de desempenc pogodena al Adminsirodor por & desempefio de las inversones. Dicha provisidn es una esfimacidn proporcionada
por &l Administrador y fene un impocio de MEN 2,33 en e preao por cerfiicado ol ciere del inmesire
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Resumen de Valuacion

Conclusidn

= Al X de junio de 2023, comsideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de MXMH 10.58 [diez 58/100
FAKH)

Resumen de valuacidn

;A:i'm financieros o walor razonable Total
|Walor en libros 5,151, 59%,000.00
|¥alor apustado 5,151, 5¢8,459.00
| Activos alribuibles a los fenedores’ Por cerblicado # cerhficados Total
| Wiebar an libros 10, 574428 413, 599948 4,374 493,000.00
|valor ajustodo 10, 578427 413,599 748 4,074, 472,457.00
Valor justo por cerfificads - Enfoque de valuader independients’ MXN 10.57 6627
Valor justo por certificade - Enfoque de amoriizocisn de gashos® MXN 10.57 6427

Balance Pro-forma gustade™*

Achive P asive
F Efecti oy equivakenfes de electivo 193, 24%8,000,00 F Cusnbas por pogar y gostos acumubados 3,934,000.00
F impuastos por edu panar 1,8%93,000.00 FImpussios por paoar I3 A5% 00000
F Cwentas por cobrar partes elacionadas 2 910,000.00 F Provisidn por comisidn de desempefio $62 676,000.00
F Gastos anticipados 575,000.00
F Cwentas por cobmr 26,000.00
A Activ os finoncieros a valor mzonabls 5,151, 598,459.00
Aciivos afibuibles a los tenedores 4,374, 492,459 .00
Tobal aclives 5,370,971,459.00 Total Fasive y pakimonio 5,370,971,457.00

Sensibilizocion de voluacion®

Activos inancieros a valor razonable Valor acfive Valor cerfificado Woar.
Yalor bose 5.151,598.459.00 10,57 4427 0.00%
Activos inandiercs a v alor razonable (v alacién ol aka escenadio 1) 5,328 B79.929.00 11005308 +4.05%
Activos inanciarcs a v alor raronable (vakacidn a la baja ecenana 1) 4,984 73553300 10173187 -1.81%
Activos inonciercs a v akor razonable (v aluacidn al alko escenario 2) 5.718,348,3465.00 11744912 +H2.96%
Activos inanciercs a v alor razonable [valuacidn a la baja escenaric 2 4,479 25473200 7434600 10,80%

Valuaciones hishéricas

Mimero de cerfificados Patrirronic
Trrnestre actual 2003.52 413,555,949 10,57 &4627 4,374,492 459.00
Trimestre Pravio 1 2023.G1 413, 577,049 10.245338 4,237 471,01 1000
Trirmestre Pravio 2 200204 413, 577 749 FR13104 4,100,057 390,00
Tamestre Previo 3 022,33 413, 559,949 204193 4014,480,6817 .00

!B pafrimanio def fideicomiso se gusfo conforme o la valuacin jusfa de las inversiones

! Obedece al criterie de FRY de frafomiento de gasfos de colocacidn

¥ 5o ochlere o prachica: de ko indusiia de amortizacion de gastos de colocaciin, Ede precks 1e deberd Inconporar of vector de preciog

1Bl balonce pro-fiorma gjustodo no es wn esfado canfable, sino una heramiento de esiimocidn pora ef valor del pafimonio conforme a los
cambios en la valuocldn justa de las inversiones. Las cuentos marcados "F! (o) se manfienen a cosfo, mienfras gue los cuenias morcodas “A"
factualirodo] se ajustan, y por ende no coinciden con & dato reporfodo en contabilidod

fCanforme a prdcicas de ko industio, o parfir de los estaodios fnancieros 472018 se reconoce en el bolance pro-fomma wna provildn por comisidn
de desempefio pagodera al Administrador por el dessmperfo de los inversones, Dicho provisidn es wna eslimacidn proporcionada por el
Administrador y fiene un impocto de MXN 2.33 en el precio par cerfiicado al cieme del fimesie

* Pavo los achivos valuodos por o mefodologio de mercado se modeid una varacion de + /- 5% v 15% al mdlfiplo, yo sea de venlas, EBTDA o
utiidad neta, o al cap rafe, segun apligue. Parg los activos valuadas por ko mefodologio de DCF se modeld una varocidn de + /- 5% v 15% o
la fasa de descuendo. Para los aclivos valuados o codlo, s modekd ung varaciin de + [ - 38 v 15% dreclamenle al valar dal acliva
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Clave de Cotizacion:

ICUA2CK

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

Fecha: 2023-12-31

B Alofecha del presente reporte e Fdeicomiso F/ 175992 cuentd con las sigulentes inversiones:

Descripcién

Metodologio

de valuocion®

2T 2046
Ceniro
Penitenciano
Caoabwila

T 2014

Heogpital
Lumpango

aramzs

Léizare Cdrdencs
Pert Logistics

aT2018

Prayecio
Aguascalientes

Sociedaod de propdsito especifico creada para cumplir con el
Confrato de Prestacidn de Servicios de Large Plaze para para
conciur la corstruccidn y operar, una vez ferminado, el Cenlre
Penitenciario Ramos Arizpe, Coahuila. La inversion del
fideicomiso en el proyecio se hizo en forma de capifal

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplic las
obligaciones del provecto Hospilal Regional de Alla
Especialidad de lumpango, que a su vez comprende un
Contrato de Preslacion de Servicios para construir, operar,
conservar y mantener el hospital con una vigencia de 25 afos.
firmado en julio de 2009

Sociedaod de propdsite especifico creada para cumplir las
obligaciones del provecto LCPL. gue a su vel compiends un
Contrato de Prestacidn de Sarvicios para desarrollar, construir,
operar, conservar y mantener una Terminal de Recibo, Manegjo,
Almocenamiento, v ransporfe de combushbles salidos conuna
vigencia de 20 afios

Sodiedad de propdsito especifico creada para adauinr un
parque de energia solar ubicado en el estado de
Agquascakentas

A

MA

MHA

A

' Lo inversan @i reconocida an el pamer mesire an e ce e refhajoca en estodos financieros del fideicomizo, independentemente de o
fecha de inicic del proyecto o la creacidn del vehiculo
I Conudera o monta invericdo en og iiimos esfodos inancienos |;,'§U|')|.;I:'l;'.‘l_',ll_':l:. a la fecho de valuocdn, B porficulormente refevonie on ios cosos
en los que lo inversidn se incremenfa o decrementa a ko largo del iempo
¥ 5e refiene o bos metodalogios lodas en k seccidn " Mefodologion de Valuackin Aplicabies”, o a ung combinackin de Jos mismas, en s coso
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital aplica metedologias de voluacidon basados en estandares internaciondles! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuocion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
laas misrmcs?

Metodologias de valuacion baje IFRS 137

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen mdltiplos que pueden ser
wsados para valuar los activos

B Lainformacion fransaccional de los activos sinve para dar una estimacion razonable
Enfeque de de acuerdo con la etapa de desamollo o maduracidn en lka que se encuentran
mercado dichos activos

B Fl Conssjo Internocional de Mormas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicodo a pesar de que |os interases
en los proyectos pueden no ser homogeéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones rozonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, o fravés del iempo dan pie o una
valuacion por fiujos de efectivo descontados [“DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesgo asociodos al activo se infegran a la taso de descuento
pemitiendo asi captar el riesgo del negocio

m Fara los activos en etapa de desamollo o de reciente adguisicion. o valuacion de
costos es un andlisis de los costos avitados, o los costos incumidos hasta la fecha en
relocion con los activos

Enfoque de costos . o L i

B Lo valuacién de costos proporciona un valor inicial de los activos v se calcula comao
la suma de fodos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurdo a ravés del perode de desarclie del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

®m De manera general, las valuacionss de activos liguidos realizadas comesponden a alguna de los metodologias
anterormente mencionadas, vy en algunas ocasionss se utiliza una combinacion de varas como refuerzo v
validacion

m Cabe mencionar gue las metodologias son adaptados segoin la industria en cuestion del active subyacente.
Los principoles categorics an las gue o8 activos son clasificodos sont copital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito v otros

— A su vez, denfro de cada categoria pueden existir subcategonas [por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidod, etc.)

— Para el casoe de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la pare
alicuota del valor del activo neto ["HNAYY por sus sighas en inglés) reportado por el adminstrador del fondo
subvacente cuando este sea representative del valor razonabde, en linea con kos lineamientos de valuacion
IPEY!

'Las valvaciones conlemidas en esfe docurmento han sido eloboradas siguendo las melodologias con base en esfandares inlermacionales y
opegdndose a los criferias incluidas en los Infemafional Valuation Standards, los infemational Pivate Equify aond Venlure Capital Valuohion
Fuidelines, Sempre y cuando @ilos no 22 confrapongan can los cilenos eshablecicdas bao IFRS, En caso de oue el Valuador Independiente o &l
Administrador decidan no apegarse a dichos critenos, yo sea porque los mismos se confraponen con los criferios esfablecidos bajo IFRS o
pargue fueron actuaizodoes o modiicodos, se inclurd una nofa descrpliva sobre dicha valuacidn

1414 Capital es miembro del infernational Valuation $fandards Council

¥ Infernafional Financial Reporfing Stondands
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplicad la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, 1o cudl establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferr un pasivo en
una fransaccion ordenada enire parficipantes de mercadao en la fecha de lo medicion

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicidn de valor
razonable de US. GAAP. determinada en el Accounting Standards Codification [MASC™) Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

B Bojo &l ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier activo se calcula con base en informacidn gue se
puede clasificar en tres niveles [variables)

— Las voriables de primer nivel son precios de actives dentro del mercado parecidos ol active que estd
siendo valuado

Las wvariables de segundo nivel son aquellos disfintas a los precios de los actives mencionados
anferomenta qua son obsernvables directa @ indirectameantes

— Las variables de tercer nivel son aguello:s no observables que generamente son determinadas con base
en supuestos administrativos

B Lo informacion se ho obtenido de fuentes que se consideran fidedignaos, sin embargo 414 Capital no ha
redlizodo verficacion independiente respecto de, ¥ no realiza ninguna declaracian, ni otorga garantio alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proveccliones respecto del rendimiento del mercodo financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra noturaleza

m Adicionamente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallodo de la valuacion realizoda para el presente ejercicio
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK

Fecha:

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

2023-12-31

B De acuerde con el ineamiento IVS 103 de los Bstdndares Infermdciondles de Valuacidn (YIVE") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los wsuanos de dicho reporte un
enfendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcian clara v precisa del alcance del gjercicio
redfizado, asi como el propdsito de la valuocion, el vso intencionado v los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos [reportes complementanos, mandatos, politicas intemas, propuesta de alcance del

senvicio, efc))

El linegmienta VS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Parg facllidod del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes reterencios donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfoque adoptado:

Metodaologia(s) aplicada(s):

Principales variables:

Supuestas:

Conclusiones de valor:

Fecha del repore:

Favor de referirse a la pertada del presente reporte

Favor de referirse al Aviso de Limitacion y Responsabilidad
Favor de referise a lo pégina § del presente reporie
Favor de referirse a la pagina 3 del presente repaorte

Detalle disponible en el reporte confidencial propercionade
Administrador y al Comite Técnico

Detale disponible en & reporfe confidencial proporcionads
Administrader y al Comité Técnico

Favor de referiise a 1o pégina 2 del presente reporte

Favor de referise o la pagina 2 del presente reporte

al

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en fotal apego a los VS emitidos por
el Consejo de kas Hormas Intemacionales de Valuacian (MVSCY)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5S¢ hace referancia a ko resolucidn que modifica las disposiciones de cardcter general aplicables  1as emisonas
de valores y a ofros parficipantes del mercado de valores [la Circular Unica de Emisoras, *CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romana I, Infermacion requerida en el reporfe anual, inciso C) Informacian
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso o)
Yaluacion, los Anexos M Bis 21 y M Bis 57 se manciona lo siguiente:

— “Se deberd presenfar la informacion relaliva a las valuaciones que se hayan efectuado al fitulo fiducianio
durante el perodo que se reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar [o denominacian social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afos de experencio valuando cerificados bursafiles
fiducianos de desarollo o instrumentos de inversion semejontes, e nimere de afios que ha presfodo sus
senvicios a la emisora de manera ininfemumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad fécnica paro
valuar esfe fipo de instfrumentos con las que cuente la persona moral confratada para efectuar las
valugciones, ai como las personas fEicas responsables de realizar las valuociones; si la personag moral
confratada para efectuar las valuaciones manfiene uha polfica de rotacidn de las personas  fsicas
responsabiles de lo valuocion, s la propia emisorag mantiene una paofitica de rotocion en o confratacicn de los
senvicios de valuacion, as como el apego del proceso de valuacion a los estdndares de reconocido presfigio
internacional gue resulten aplicables. "

B Alrespecta, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacidn social de o Fimna responsable de la valuocion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experencio en voluacidn independiente de cerfificados bursdtiles fiducianos de
desamollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus sevicios de rmanera ininterrumpida al Rdeicomiso
FA759%2 desde el afo 2015

— 414 Capital forma parte de un selecto griupo de miembros corporalivos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacian [“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuocion de 414 Capital cuentan con la cedificacian Financial Modeling
& Valuation Analyst ("FMVA™) otorgada por el Corporate Finance Instifute (M CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificaciones adicionales, ademds de paricipor en el programa de capacitacion continug de
la Firma

- 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valeacion de cada uno de los instrumentos
que valda, gue comibinag criteros de plazo v escenanios de opelacionas por parte del Administrodor

— Los metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los ineamientos vy astandares de mayor prestigio
intemacional tales como la Hommo Internacional de Informacion Fnanciera 13 - Medicion del Valor
Razonable, los EBstandares Intermacionales de Valuacian (“IVS"), v los intemalional Pivate Equity and Venlure
Capital [MIPEV") Valuation Guidetines. Todos los reportes de lo Firma posan por un proceso fguroso de revision
intema con el fin de cumplir con estandares internos de calidad v el apego constante a las mejores practicas
de la industria y a los lineamientos antes mencionados

1 instructivo para ia elaboracicn del reporfe anwal aplicable o cerlificados busdtiles iducianos de desamafio ["CKDs™)
! imstructivo pova o elaborackin del reporte anud aplicable o ceriicados borsdiies fiducionios de proyectos de lnversidn [“CERFIS™)
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m El presente reporte es entregodo exclusvamente con fines informatives v noda de lo ogul establecido consfituye asesoria de inversidn, legal,
contable o fiscal, o, @nsu caso, vna recomendacidén paro comprar, vender o mantener valores o adoptar una esfrategio de inversidn en ko

parficular.

B Los andistos responsables de lo produccidn de este reporte cerifican que los posturas expresados aqul reflejon exclusivamente sus visiones y
opiniones persondles sobre cualquiera de los emisores o insiumentos discufidos, ¥ gue fueron preparodos de manera independients v
autdnoma, incluyendo de 414 Capital Inc. [“414 Copetal”) v ofras empresas asodiodas. Los analistas responsables de la produccion de este
reporte no estdn regskados wo caolficados por NYSE o ANRA, ¥ no estan asociodos con ninguna caso da bolsa en los Estados Unidos o
cugguiar ofra psdiceidn, por lo gue no esldn sualos a las resticcione: de comunicackin con companios cubierkas o presentacicnes an
publico de ocusrdo o los reglos 2711 de MASD v 472 de MYSE, Codo anolista tombién cerifice que ningln componente de su
compensacidn estuvo, estd o estord, directa o indirectomente, vinculado con ks recomendocionss especiiicos o visiones expresados por
allos en este reporte de andlisis.

B La informacidn se ha obfenido de fuentes que s& consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ealizo ninguno dedaracidn, ni otonga
garantia alguna, expresa o implicita, con relacidn a la veracadad o exaclifud de dicha infomaciaon, Cudgquier cambio o evente gue ccuma
con podaioidoad alo fecha dal presente podrd olechar los corclusiones establecidas en el prasenis reporle. Mo obstante de que evenios
futures pueden ofector las concludones establecidas en ¢ presente reporte, 414 Coplfal no asume oblipoddn dgura pora ochuedizor,
revisar o modificar el contenido del Reparie,

B Los posturos expresodas en el presenta reporke son agquellas de los autores v no pretenden predecr o desempenio futuro de una inversidn.,
Asimbemo, & deempefo posodo no goaranfiza resultades fuburos de uno compaia, sector, inverddn o esfrafegia parficular. Los posturas de
los autores pueden diferir de la postura insfifucional de 41 4 Capital.

B El presente material no prefende ser, ni debe de inferpretarse como, una proveccidn o prediccion de eventas yio rendimientos futuros.
Cualasguier refomaos son inherentermanie inciertos d estar sujelos a riesgos de negocics, indusiias, mercodos, reguiatonios y financieros fuesra
dal control de 414 Copitd. Cudlesguier relomos proyectados en el presen e reporks se bason exclusvamente an el picio da los aulores, con
base en los nesgos osociodos o ciertas estrotegios de inersdn, o refomo esperado  con relocon o dichos fesgos hipobdticos con
valuacionas a precios de mescado v en el actual amblente de irversidn,

B Ciarlos supcsicionas subwocantes ol presenie reporte fuaron realizodas exclusvamenla pora electos de madelacion financiera, siands
improbable que se octudicen. Mo se realizo ninguna declaracion, ri se do garantio alguna respecio de la rozonablidod de las suposiciones
realzados o con respecio a que todas ks suposiciones adecuados o necesaiaos han sido comsideradas en el presente reporfe. Los
resultadeos operativos, & valar de aclivos, los operaciones anunciadas y cudesquier ofros elementos corsiderados en el presente reporte
puadean variar materalmenta de los suposiciones subyocentes dal presente reporfe. Cudesquier vanaciones en lags suposiciones de los
autores podran alactar materialimante la infomacon pevista en el prasente reporta. Los resultados de invarsion de los lectores del presents
reporle podidn vangr dgrificolvaments de resullados pasadaes o cudlesgier de s proveccionss hipolélics pravislas en el presents
reporte,

B Lainfermacin que se presenta en este reporte conliene proyeccionas vy esimacones respecio de eventos, melas o resultados estimados a
la fecha del presente repore, incluyendo, peno no limifodos o precios actuales, voluocidn de octives subyocentes, liquidez de mercodao,
modelos propietanos vy supuestos (sujetos a combio dn notificacién) e informoddn plblicomente disponible que se comsidera confiable,
pere no ha sido venficada de manera independiente, Todos ks supueshos, opiniones y estimaciones constituyen & juicio del andisio a la
fecha y estan sujelos a cambic sin nofificocidn. Es mposible gorantizar gue dichos eventos, melas o resultodos se materiglicen en & futuro v
podndn vanar significafivamente de lo agui establecido. Toda la informacidn conferida en este reporte, induyendo proyeccioness respecto
dal rendimisnioe del marcado inancaro, se encuentran basadas en las condicionas achualas del mercado, las cudlss luctuaran por evenios
paliicos, econdmicas, financiens, sociales o de olra nalurdlera,

| En ningdn cosa serdn 414 Copitd, sus partes relocionodos o empleadas resporsables frenfe al lector o cualauier lercern por cuakgquies
decisidin o accidn fomada con base en la informacidn de este documenio o por dafios, oun cuando essta aviso sobre ko posibiidad de
dichos dafos. Asimismo, 414 no asume responsabifdad alguna mas alla de las estoblecidas en los téminos v condiciones establecidos en &l
Contrato de Prestocidn de Senvicios.

B El presente no constituye una oferta para comprar o vender valores y no deberd de interpratase como fd. Cudesquier valuociones son
indicafvas [no realzaoles) v estas valuaciones pueden difedr sustoncalmente de un valor redizoble, parficularmente en condiciones de
mercado voldfiles.

B Lanvarsdn a lo gque se refisre eslo publicacidn pueeds no ser adecuada para fedos los recepionss. Se recomianda o los recepiones lomor
decigones de inversidn con bose en sus proplas invesfigoedones, Cualguer pdrdcdo o consecuencia gue suija del use del matedal contenide
an esta publicocitn serd dnica y exclusivamente responsobilidod del inverdsonista, v 414 Copital no fendnd resporsabilidad por dicha
carsecuencia. En caso de esifir una duda sobre cualquier inverstidn, los recepfores deben contactar a s propios asesores de inversidn,
legales vfo fscales para obfener asesoria sobre lo oporfunidad de la inversidn. Al grado pemitide por la ey, ninguna responsabilidad es
aceplada por cualguier pardida, dafios o costos de cualguiar lipo gue sujan del uso de esta publcocion o sus conbenidos.

B Elhecho de que 414 haya puesto este documento o cualquier ofro matenal, o su disposician, no consfifuye una recomendacidn de tomar o
mantener ung posicidn, ni una representacion de gue cualguier fransaccidén es odecwada o aopropioda para usted. Los rorsocciones
puadan involucrar nesgos sgnificalivos y usted no debe participar en una frarsaccion o menos gue enfienda completameanta dichos nasgos
y hova determinads de manera independiente que dicha fremoccidn es apropiodo pora wted, 414 no offece osesaio contable, fiscol o
legal, y estos ternas deben ser fratodos con su asesor especiolieado.

m  Estos materales fusron preporados para use en el teritorio mexicano. Mo pueden serreproducidos, diskibuidos a un tercenn o publicados sin
al consanfimients de 414 Capifal. Las leyes y los reglamentos de ofros palses pueden reskingr la disiibucion de este reporte. Las personas en
posesidn de este documento deben informnarse sobwe los posibles resticcionses legales y cunnpiras da manera acorde.
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Reporte pl,]bli::n ¥ resumido de valu acion trimestral = 3T 2023

Referencia: Valuacion independiente del Fidelcomise F/175992 (Clave de pizama ICUAZCK 14)
BlackRock México Infraestructurall, 5. de RL.de C.V.

Conforme a los documentos de colocacién v de acuerdo con lo establecide en el contrate de fideicomiso
imevocable de emision de cerfificados bursdfiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el FAdeicomiso, hacemos de su conocimienfto lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los téminos ¥ condicioneas pactados en el confrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Servicios"). La opinion de valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacién

s [ 14 de agosto de 2014, BlackRock México Infroestructura |, 5, de RL de CV. ["al Administrador), antes
Infroestructurg Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., colocd a través de ia BMY cerlificados bursdatiles fiduciorios (el
“CKD") para el Fdeicomiso F/175992 por un monto de MXH 2,000 mm. Bl monto mésdimo de la oferta es de MXH

10,000 mm con fecha de vencimiento de 6 de agosto de 2029

m B9 de octubre de 2015, BlockRock Inc ["BlackRock™) concretd lo adquisician del 100% de los partes sociales de
Infraestructura Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., administrador del Fideicomiso Ff175992. Lo transaccion fue

aprobada en la Asamblea de Tenedores el ? de sepliembre de 2015

— El Fideicomiso tiene como objetivo invertir, mediante adguisicion o desamollo, en un portafolio diversificado
de activos de infraestructura ubicodos en México, Dicho objefivo s logrard mediante la realizacién de

inversionas en capital, inversiones en aclivos e inversionas en deuda

Cenclusien de valor'4

Valer juste por cerlificado = Enfoque de valuader independiente® MXMN 10110997

Valor justo por cerificade - Enfoque de amertizacién de gastos? MXN 10.110997
De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactarmos
directamente.
414 Copital

! Fonvor de neferinee o ks secciones posferiones pana mayor dedtale

! Dbedece al crteno de IFRS de frafamiento de gasfos de colocacidn

¥ 3¢ odhiere o prachicas de ka indusina de omortizocion de gasfos de colocockin, Esfe precio se deberd incomponar o vecTor de precios

+ Conforme g pracficos de la indusiio, o porfir de los esfados finoncienos 4T2018 se reconoce en & bolonce pro-forma una provisidn por
camisidn de desempenc pogodena al Adminsirodor por & desempefio de las inversones. Dicha provisidn es una esfimacidn proporcionada
por &l Administrador y fene un impocio de MEN 2,23 en e preao por cerfiicado ol ciere del inmesire
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Resumen de Valuacion

Conclusién

= 4] 30 de septiembre de 2023, consderamos que el valor justo, no mercodeokle de los certificodos es de MXH 10,11 [diez
11100 MXH)

Resumen de valuacidn

Acives inancieros a valor razonable 'I':I'ul’
alor en libros 4,942, %%%9,000.00
valor gjustad o 4,942, 5597 993.00
Achivos aribuibles a los lenedores’ Por cerfificado # cerlificados rd-uli
valor en libros ([ R R e il 413,590 949 4,181, %09 000,00
valor ajustado 1001 10997 413,559 749 4,181,507 #93.00
Valor juste por cerfificade - Enfoque de valuodor independiente’ MXM 10110957
Valor justo por cerfificado = Enfoque de omorizacidén de gostos® MXMN 10110957

Balance Pro-forma q]uﬂqdn' 5

Active Pasive
F Efectivo yequivolentes de efectiv o 157, 740,000.00 F Cuentas por pagar y gosfos acumulodos A, 08, 000,00
FImpuesios por mecupeecr 4,767 ,000.00 FImpuesios por pogar 34,918,000,00
F Cuentas por cobror partes elocionadaos 34 122,000.00 F Provisian por comisicn de dessmpefio 9201, E31 000,00
F Gastos anticipodos B26.000.00
FCuentas por ool BE,000,00
A Activos inonciercs o v alor azonabls 4942 99799200

activos atribuibhes a los tenedoms 4,181,507, 993.00

Tobal aclives 5,142,542,993.00 Tatal Pasive y palrirmonic 5,142, 542,773.00
Sensibilizacién de valuacidn®
Ackvos financieros o valor razonable Valor aclive  Valor cerfificade Var
Wenlor g 4,947 997 223,00 10110397 00
Activos fnancienss a v alor mzonable [valuacidn al aka escenario 1) 5.120,924,083.00 10.541184 +4.25%
Activos fmanciencs a v alor rmzonables [valuacidn a ko bojo ecenano 1) 4,775,941, 137.00 9707134 -3.97%
Aotfivos fnancienss a v alor mzonabile [valuocidn al aka escenario 2) 5,513,292 531.00 11487853 +] 1.04%
#eliv o fnanciens a v alor mzronable (valuvackdn a ka baja escenano 2| 4 471 T3 38200 8.970357 -1 1.26%

Valuaciones histéricas

Periodo Nomere de cerfficados Valor cerfficado’
Trimestre actual 23,3 413, 577 749 10110997 4,181,907 993,00
Trrrssing Prav s | 23,02 413 559,940 10.5765627 4,374 492 459 .00
Trirreasirg Prav ko 2 223,01 413,577,949 10,245338 4, J37 471,01 10,00
Trirmasira Pravio 3 H0FE 4 413, 5%F 749 PRI 04 4, 100,058 390,00

!B pafrimanio def fideicomiso se gusfo conforme o la valuacin jusfa de las inversiones

! Obedece al criterie de FRY de frafomiento de gasfos de colocacidn

¥ 5o ochlere o prachica: de ko indusiia de amortizacion de gastos de colocaciin, Ede precks 1e deberd Inconporar of vector de preciog

1Bl balonce pro-fiorma gjustodo no es wn esfado canfable, sino una heramiento de esiimocidn pora ef valor del pafimonio conforme a los
cambios en la valuocldn justa de las inversiones. Las cuentos marcados "F! (o) se manfienen a cosfo, mienfras gue los cuenias morcodas “A"
factualirodo] se ajustan, y por ende no coinciden con & dato reporfodo en contabilidod

fCanforme a prdcicas de ko industio, o parfir de los estaodios fnancieros 472018 se reconoce en el bolance pro-fomma wna provildn por comisidn
de desempefio pagodera al Administrador por el dessmperfo de los inversones, Dicho provisidn es wna eslimacidn proporcionada por el
Administrador y fiene un impocto de MXN 2.23 en el precio par cerfiicado al cieme del fimesie

* Pavo los achivos valuodos por o mefodologio de mercado se modeid una varacion de + /- 5% v 15% al mdlfiplo, yo sea de venlas, EBTDA o
utiidad neta, o al cap rafe, segun apligue. Parg los activos valuadas por ko mefodologio de DCF se modeld una varocidn de + /- 5% v 15% o
la fasa de descuendo. Para los aclivos valuados o codlo, s modekd ung varaciin de + [ - 38 v 15% dreclamenle al valar dal acliva
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Clave de Cotizacion:

ICUA2CK

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

Fecha: 2023-12-31

B Alofecha del presente reporte e Fdeicomiso F/ 175992 cuentd con las sigulentes inversiones:

Descripcién

Metodologio

de valuocion®

2T 2046
Ceniro
Penitenciano
Caoabwila

T 2014

Heogpital
Lumpango

aramzs

Léizare Cdrdencs
Pert Logistics

aT2018

Prayecio
Aguascalientes

Sociedaod de propdsito especifico creada para cumplir con el
Confrato de Prestacidn de Servicios de Large Plaze para para
conciur la corstruccidn y operar, una vez ferminado, el Cenlre
Penitenciario Ramos Arizpe, Coahuila. La inversion del
fideicomiso en el proyecio se hizo en forma de capifal

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplic las
obligaciones del provecto Hospilal Regional de Alla
Especialidad de lumpango, que a su vez comprende un
Contrato de Preslacion de Servicios para construir, operar,
conservar y mantener el hospital con una vigencia de 25 afos.
firmado en julio de 2009

Sociedaod de propdsite especifico creada para cumplir las
obligaciones del provecto LCPL. gue a su vel compiends un
Contrato de Prestacidn de Sarvicios para desarrollar, construir,
operar, conservar y mantener una Terminal de Recibo, Manegjo,
Almocenamiento, v ransporfe de combushbles salidos conuna
vigencia de 20 afios

Sodiedad de propdsito especifico creada para adauinr un
parque de energia solar ubicado en el estado de
Agquascakentas

A

MA

MHA

A

' Lo inversan @i reconocida an el pamer mesire an e ce e refhajoca en estodos financieros del fideicomizo, independentemente de o
fecha de inicic del proyecto o la creacidn del vehiculo
I Conudera o monta invericdo en og iiimos esfodos inancienos |;,'§U|')|.;I:'l;'.‘l_',ll_':l:. a la fecho de valuocdn, B porficulormente refevonie on ios cosos
en los que lo inversidn se incremenfa o decrementa a ko largo del iempo
¥ 5e refiene o bos metodalogios lodas en k seccidn " Mefodologion de Valuackin Aplicabies”, o a ung combinackin de Jos mismas, en s coso
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital aplica metedologias de voluacidon basados en estandares internaciondles! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuocion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
laas misrmcs?

Metodologias de valuacion baje IFRS 137

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen mdltiplos que pueden ser
wsados para valuar los activos

B Lainformacion fransaccional de los activos sinve para dar una estimacion razonable
Enfeque de de acuerdo con la etapa de desamollo o maduracidn en lka que se encuentran
mercado dichos activos

B Fl Conssjo Internocional de Mormas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicodo a pesar de que |os interases
en los proyectos pueden no ser homogeéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones rozonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, o fravés del iempo dan pie o una
valuacion por fiujos de efectivo descontados [“DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesgo asociodos al activo se infegran a la taso de descuento
pemitiendo asi captar el riesgo del negocio

m Fara los activos en etapa de desamollo o de reciente adguisicion. o valuacion de
costos es un andlisis de los costos avitados, o los costos incumidos hasta la fecha en
relocion con los activos

Enfoque de costos . o L i

B Lo valuacién de costos proporciona un valor inicial de los activos v se calcula comao
la suma de fodos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurdo a ravés del perode de desarclie del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

®m De manera general, las valuacionss de activos liguidos realizadas comesponden a alguna de los metodologias
anterormente mencionadas, vy en algunas ocasionss se utiliza una combinacion de varas como refuerzo v
validacion

m Cabe mencionar gue las metodologias son adaptados segoin la industria en cuestion del active subyacente.
Los principoles categorics an las gue o8 activos son clasificodos sont copital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito v otros

— A su vez, denfro de cada categoria pueden existir subcategonas [por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidod, etc.)

— Para el casoe de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la pare
alicuota del valor del activo neto ["HNAYY por sus sighas en inglés) reportado por el adminstrador del fondo
subvacente cuando este sea representative del valor razonabde, en linea con kos lineamientos de valuacion
IPEY!

'Las valvaciones conlemidas en esfe docurmento han sido eloboradas siguendo las melodologias con base en esfandares inlermacionales y
opegdndose a los criferias incluidas en los Infemafional Valuation Standards, los infemational Pivate Equify aond Venlure Capital Valuohion
Fuidelines, Sempre y cuando @ilos no 22 confrapongan can los cilenos eshablecicdas bao IFRS, En caso de oue el Valuador Independiente o &l
Administrador decidan no apegarse a dichos critenos, yo sea porque los mismos se confraponen con los criferios esfablecidos bajo IFRS o
pargue fueron actuaizodoes o modiicodos, se inclurd una nofa descrpliva sobre dicha valuacidn

1414 Capital es miembro del infernational Valuation $fandards Council

¥ Infernafional Financial Reporfing Stondands
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplicad la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, 1o cudl establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferr un pasivo en
una fransaccion ordenada enire parficipantes de mercadao en la fecha de lo medicion

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicidn de valor
razonable de US. GAAP. determinada en el Accounting Standards Codification [MASC™) Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

B Bojo &l ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier activo se calcula con base en informacidn gue se
puede clasificar en tres niveles [variables)

— Las voriables de primer nivel son precios de actives dentro del mercado parecidos ol active que estd
siendo valuado

Las wvariables de segundo nivel son aquellos disfintas a los precios de los actives mencionados
anferomenta qua son obsernvables directa @ indirectameantes

— Las variables de tercer nivel son aguello:s no observables que generamente son determinadas con base
en supuestos administrativos

B Lo informacion se ho obtenido de fuentes que se consideran fidedignaos, sin embargo 414 Capital no ha
redlizodo verficacion independiente respecto de, ¥ no realiza ninguna declaracian, ni otorga garantio alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proveccliones respecto del rendimiento del mercodo financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra noturaleza

m Adicionamente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallodo de la valuacion realizoda para el presente ejercicio
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK

Fecha:

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

2023-12-31

B De acuerde con el ineamiento IVS 103 de los Bstdndares Infermdciondles de Valuacidn (YIVE") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los wsuanos de dicho reporte un
enfendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcian clara v precisa del alcance del gjercicio
redfizado, asi como el propdsito de la valuocion, el vso intencionado v los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos [reportes complementanos, mandatos, politicas intemas, propuesta de alcance del

senvicio, efc))

El linegmienta VS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Parg facllidod del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes reterencios donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfoque adoptado:

Metodaologia(s) aplicada(s):

Principales variables:

Supuestas:

Conclusiones de valor:

Fecha del repore:

Favor de referirse a la pertada del presente reporte

Favor de referirse ol Aviso de Limitacion de Responsabilidad
Favor de referise a lo pégina § del presente reporie

Favor de referirse a la pagina 3 del presente repaorte

Detalle disponible en el reporte confidencial propercionade
Administrador y al Comite Técnico

Detale disponible en & reporfe confidencial proporcionads
Administrader y al Comité Técnico

Favor de referiise a 1o pégina 2 del presente reporte

Favor de referise o la pagina 2 del presente reporte

al

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en fotal apego a los VS emitidos por
el Consejo de kas Hormas Intemacionales de Valuacian (MVSCY)
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5S¢ hace referancia a ko resolucidn que modifica las disposiciones de cardcter general aplicables  1as emisonas
de valores y a ofros parficipantes del mercado de valores [la Circular Unica de Emisoras, *CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romana I, Infermacion requerida en el reporfe anual, inciso C) Informacian
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso o)
Yaluacion, los Anexos M Bis 21 y M Bis 57 se manciona lo siguiente:

— “Se deberd presenfar la informacion relaliva a las valuaciones que se hayan efectuado al fitulo fiducianio
durante el perodo que se reporfa. Adicionalmente, se deberd indicar [o denominacian social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afos de experencio valuando cerificados bursafiles
fiducianos de desarollo o instrumentos de inversion semejontes, e nimere de afios que ha presfodo sus
senvicios a la emisora de manera ininfemumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad fécnica paro
valuar esfe fipo de instfrumentos con las que cuente la persona moral confratada para efectuar las
valugciones, ai como las personas fEicas responsables de realizar las valuociones; si la personag moral
confratada para efectuar las valuaciones manfiene uha polfica de rotacidn de las personas  fsicas
responsabiles de lo valuocion, s la propia emisorag mantiene una paofitica de rotocion en o confratacicn de los
senvicios de valuacion, as como el apego del proceso de valuacion a los estdndares de reconocido presfigio
internacional gue resulten aplicables. "

B Alrespecta, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacidn social de o Fimna responsable de la valuocion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experencio en voluacidn independiente de cerfificados bursdtiles fiducianos de
desamollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus sevicios de rmanera ininterrumpida al Rdeicomiso
FA759%2 desde el afo 2015

— 414 Capital forma parte de un selecto griupo de miembros corporalivos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacian [“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuocion de 414 Capital cuentan con la cedificacian Financial Modeling
& Valuation Analyst ("FMVA™) otorgada por el Corporate Finance Instifute (M CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificaciones adicionales, ademds de paricipor en el programa de capacitacion continug de
la Firma

- 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valeacion de cada uno de los instrumentos
que valda, gue comibinag criteros de plazo v escenanios de opelacionas por parte del Administrodor

— Los metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a los ineamientos vy astandares de mayor prestigio
intemacional tales como la Hommo Internacional de Informacion Fnanciera 13 - Medicion del Valor
Razonable, los EBstandares Intermacionales de Valuacian (“IVS"), v los intemalional Pivate Equity and Venlure
Capital [MIPEV") Valuation Guidetines. Todos los reportes de lo Firma posan por un proceso fguroso de revision
intema con el fin de cumplir con estandares internos de calidad v el apego constante a las mejores practicas
de la industria y a los lineamientos antes mencionados

1 instructivo para ia elaboracicn del reporfe anwal aplicable o cerlificados busdtiles iducianos de desamafio ["CKDs™)
! imstructivo pova o elaborackin del reporte anud aplicable o ceriicados borsdiies fiducionios de proyectos de lnversidn [“CERFIS™)
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m El hecho de que 414 Capital Inc. [“414 Capital") haya puesto este documento (el “Reporfe”) o cualguier ofro material, a su
disposicidn, no corslituye una recomendacidn de fomar o mantener una posicidn, ni una representacion de que cualquier
fransaccion es odecuada o apropiada pora el lector. Toda trarsaccion implica nesgo considerable. vy el kecior no debe
parficipar en ninguna fransoccidn a menes que enfienda completamente dicho resgo y hoyo determinado. de manera
independiente, que la misma es apropiada para wu perfil y régimen de inversidn. 414 Capital no provee asesoia confable,
legal o fiscal: estos temas deben ser discufidos con asesores iIndependientes. En ningdn case serdn 414 Capltal, sus partes
relocionadas o empleodos responsables frente al lector o cualguier tercero por cuglguier decision o accion fomada con
base en la informoacion de este documento o por dafios. aun cuando exsta aviso sobre ko posibilidod de dichos darfios,
Asimismo, 414 Copital no asume responsabilidad alguna mds alld de las establecidos en los términos v condiciones
establecidos en su conhrato de prestacion de servicios,

m Esle Reporte es el resumen de uno con mayor detalle gue confiene informacion privada y privilegiada, y no caplura ni
sustituye el nivel de defale enconbrade en &l

B Los analisics responsables de o produccion de este Reporfe certifican que las posturas expresadas aqul reflejan
exclusivamente sus visiones y opinicnes personales sobre cualgquiera de los emisores o insfumentos discutidos. v gue fuercn
preparadas de monera independiente y outdnoma. incluyendo de 414 Copital ¥ ofras empresas asociodos. Los analistas
responsables de lo produccldn de este Reporte no estdn registrades yfo callficados por MYSE o AMRA, v no estdn asociados
con ninguna casa de balsa en os Btados Unidos o cualquier ofra jursdiccidn, por lo que no estdn sujetos a kas restricciones
de comunicacion con as companios cubiertas o presentacionss en publico de acwerdo a las reglas 2711 de HASD v 453 de
MYSE. Coda andista también certifica que ningln componente de su compensacion estuvo, estd o estard. drecta o
indirectamente, vinculado con las recomendociones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

m Poro eloborar e presente Reporte. 414 Copital considerd v se bosd. sin verficocion independente. en la infomocidn
entregoda por el Adminstrador y en informacion publica disponible en el mercodo [conjuntomente. la "Informacion”). 414
Capital asumid la veracicdad de ko decloracidn ded Adminisirador respecto de que (i) toda la Informoacion era verdadera.
completa y fidedigna a la fecha de su enfrega, (i) toda la Infomaocidn enfregada por el Adminisirader a 414 Capiltal no
omite hechos o informacion que coasione que o Infomoacion sea fdsa, incomrecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de vauacion o las conchsiones establecidas en el presente REeporte. ] toda la Informacion incluyendo, sin imitar, bas
proyvecciones financieras, estimociones, asunciones, inversiones de capita v tosas de refomo que fuercn enfregadas o 414
Capital han sdo preparadas de buena fe sobre boses y estimaciones razonables, y (iv) todos los contratos y convenios
referdos en. o enfregades con, la Informacian son validos, exigibles y serdn complidos en sus 1&rminos. 414 Capitd no tiene
acocest a comunicacioneas entre el Administrador v el Fiduciano y/o el Comité Técnico, por lo gue cualguer informacion que
pueda ser proporcionoda o éstos y que seq disfinta o ko recibida pora el gjercicio de valuacidn no puede ser corsiderada
como parte del mismo,

8 414 Copital no rediiza ninguna decloracian, i otorgo gorantio alguna. expresa o implicita, con relocion a la Informacion.
incluyendao, sin kmitar, respecto de la viabilidaod de alcanzar s proyecciones, estimaciones o asunclones financieras ahi
reflejados. Consecuenternente, 414 Capital no es. ni serd. responsable por la veracidad de la Informacidn subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligocion alguna para solicitar Informacion adicional o para conduck un proceso de
audifona independiente con relacidn a la Infermacion o las Inversiones (va sea desde una perspectva fiscal, financiera.
comercial. legal econdmica o aombiental, entre otras), Mada de o previsto en el Reporte deberd de congderarse o
interpretarse como una declarocién de 414 Caopitd respecto del desempefio finonciero pasado. presente o futuro de los
activos objeto del presente Beporfe. La conclusidon de este andlisis depende de s garantios del Administrodor en cuanto a
que dicha Informacikdn e comacta v verdodera. 414 Capital ha asumido gue [as proyecciones inanceras del active han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundomento que refleja los mejores estimodos v voloraciones disponibles
actuales del Administrador, Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen. enfre ofras variables. fuertemente de
las proyecciones que han sido generadas por el Adminisirador. Las conclusiones recaen en la consecucidn de los resultados
¥y posicidn finonciera reflejodes en estas proyecciones. En caso de gue éstas no se materializasen, los resultodos de bkas
voluociones podricon diferr de manera importante. Es responsabilidod del lector familiorizase con eslos supuesios y
determinar de manera independiente su razonabilidad.

B El presente materal no prefende ser, ni debe de inferpretarse como, una proyeccion o prediccion de eventos y/o
rendimientos futuros. Cualesguier refomos son inherentemente incierfos ol estar sujetos o riesgos de negeocios. industias.
mercados. regulatonos y finonciercs fuera del confrol de 414 Capital, Cudlesquier refomos proyectados en el presente
Reporte se bosan exclusivamente en el juicio de los autores y la Informacidn proveida por el Administraodor, con base en los
riesgos asociodos a clerfas estrafegias de inversion, el retorno esperado con relacion a dichos hesgos hipotéticos con
wvaluocionas a precios de mercado y en el actual ambiente de inversidn.
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Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m  Cierlas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron regizodos exclusivamente para efectos de modelocion
financiera, siendo improboble que se actualicen. Mo e realiza ninguna declaracian, ni se da gorantia alguna respecto de la
razonabiidod de |os suposiciones reqiizadas o con respacto g gue fodos los suposiciones aodecuadas o necesarias han sido
considerados en el presente Reporte. Los resutfodos operotives, el valor de octivos, los operociones anunciodas y
cuglesquier ofros elementos considerados en el presente Reporte pueden varior maleridmente de los suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier vanaciones en las suposiciones de los autores podrdn afectar materialmen e
I informacion prevista en el presente Reporte, Los resultodos de inversicn de los lectores del presente Reporte podran varnar
significativamente de resultados posados o cualesquiera de las proyecciones hipoféticas previstas en el presente Reporte,

m Lo informacidn que se presenta en este Repore confiene proyecciones y esfimaociones respecto de eventos, metas o
resulfodes esfimodos a lo fecha del presente Reporte. incluyendo. perc no limitados o precios actuales, valuacidon de
activos subvocentes, liquidez de mercado. modelos propietanos v supuestos [sujetos a combio 9n nofificacion) e
informacidn pibicamente disponible que se considera confiable, pero no ha side verificada de manera independente.
Todos los supuestos, opiniones y estimociones constiluyen el juicio del analista a lo fecha y esidan sujetos o combio sin
notificacion. Es imposible garantizar que dichos eventos. metas o resultados se materiglicen en el future vy podrdn variar
tigrificativamente de lo oqui establecide. Toda la informacidn confenida en este Reporte, incluoyendo proyecciones
respecto del rendimienfo del mercado financiero, se encuentran basodas en los condiciones actuales del mercado, ks
cuales puaden fluctuar por eventos politicos, econdmicos. financieros, socicles o de otra naturalera,

B lodo onakses inanciero, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativos v cualitatives mads apropiodes para determinadas circunstancios particulares, Al elaborar el presente Reporte.
414 Capitd utlizd diversas hemameentas y metedologlias de andlisis financiero, 414 Caopital considera que el andlisis debe
leerse de manera conjunfa y que tomor de manera gislada algin componante o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunte - puede propiciar un enfendimientc sesgade o incompleto del proceso de
valuacian subyacente al presente Reporta.

m Esta y otros valuaciones de companias, negocios o inversiones que 414 Capital ha reclzade, o que realice en el futwre,
pueden refiejor el uso de metodologios distintas a las ufiizodas en el presente Reporfe o, en su coso. en cualesquier ofros
Keportes preparados por kos distintos equipos que son miembros de 414 Capital,

m  Cualguier cambio o evento gue ocura con postenondad a la techa del presente Reporte podrd afectar las conclusones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de gue eventos futurcs pueden afector las conclusiones establecidas en el
presente Reporte. 414 Capita no asume oblgocion alguna para actualizar. revisar o modficor el contenido del Reporfe.

8 El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores v no deberd de inferprefase come fal.
Cualesquier valuociones son indicativas [no realizables) v estas valuacione: pueden diferr sustancialmente de un valor
realizable, parficularmente en condicienes de mercado liquidas yfo voldfibes. Las inversiones a la gue se reflere esta
publicocion pueden no ser odecuadas para fodos los receptores. B responsabilidod de los recepiores fomar decisiones de
inversion con bose en sus propias invesfigociones, Cualquier perdido o comsecuencia gue surja del uso del material
contenido en esta publicacidn serd Unica v exclusivamente responsabilidod del inversionista, v 414 Capltal no fendrd
responsabiidod por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cualquier inversidn, los recepiores deben
contactar a sus propios asesores de inversion, legales y/o fiscales pora obtener asesoria sobre la oporfunidad de la inversion.,
Al grado permifido por o ley, ninguna responsabilidod es aceploda por cualquier pérdida, dafos o costos de cualguier tipo
que surjan del uso de esta publicacion o sus confenidos,

® Estos materiales fueron preparodos exchsivomente pora use en el femitorio mexicono. Este Reporte y su confenido no
pueden ser reproducidos, distibuidos o vn tercero o publicodos sin el consentimiento de 414 Capifal. Los leyes y los
reglamentos de otros paises pueden restringir la distibucidn de este Reporte. Las personas en posesidn de este documento
deben informane sobre las posibles restriccioneas legales y cumplras de manera acorde.
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C4P174L

414 Capital

Reporte pﬁblic_n ¥ resumido de valuacion trimestral = 4T 2023 dictaminado

Referencia: Valuacion independiente del Fidelcomise F/175992 (Clave de pizamra ICUAZCK 14)
BlackRock México Infraestructura ll, 5. de RL. de C.V.

Conforme g los documentos de colocaciin v de acuerdo con lo establecido en el contrato de fidelcomiso
imevocable de emision de cerificados bursdfiles, en que s designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el FAdeicomiso, hacemos de su conocimienfto lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los términos ¥ condiciones pactados en el contrato de prestacion de semvicios (el "Contrato
de Prestacion de Servicios"). La opinidn de valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacién

s B 14 de agosto de 2014, BlackRock México Infroestructura |, 5 de RL de CV. "el Administrador”), antes
Infroestructura Instifucional F2, 5. de R.L. de C.V., coocd a través de la BMY cerlificados bursatiles fiduciarnios (el
“CKD") para &l Fdeicomiso F/1 75992 por un monta de MXH 2,000 mm. Bl monto méxinmo de la oferta es de MXH

10,000 mm con fecha de vencimiento de & de agosto de 202F

m [ ? de octubre de 2015, BlockRock Inc ["BlackRock™) concretd la adquisician del 100% de los partes sociales de
Infraestructura Institucional F2, 5. de R.L. de C.V., administrador del Fdeicomiso F/175992. Lo tronsaccion fue

aprobada en la Asamblea de Tenedores el ? de sepliembre de 2015

— El Fideicomiso fiene como objetivo invertir, mediante adquisicion o desamollo, en un portaiolio diversificado
de actives de infraoestructura ubicaodos en México, Dicho objefivo se logrard mediante la realizacion de

inversionas en capital, inversiones en aclivos e inversioneas en deuda

Cenclusien de valor'4

Valer justo por cerfificado = Enfoque de valuader independiente® MXN 103154567
Valor justo peor certificadeo - Enfoque de amerfizacién de gastos® MXN 10.315457

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactanmos

directamente.

414 Capital

! Forvor de refennse o los secclones posferones para mayor dehalie

¥ Dbedece al crteno de IFRS de frafamiento de gasfos de colocacidn

* Se odhiere o praciicas de ko indusinia de omortizocion de gasfes de colocackin, Esfe recio se deberd incomporar o vector de recios

+ Conforme g praclicos de la industio. o porfir de los esfados financieros 4T2018 se reconoce en & bolonce prodorma una provisdn por
camisidn de desempens pogoadena ol Adminkrodor por & desempefio de Ias inverdones. Dicha provisidn es una esfimacidn proponciomnada
por &l Adminstrador y bene un impocio de MEN 2,26 en e preao por cerfiicado ol cieme del fnmesire
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Resumen de Valuacion

Conchusidn

8 Al 31 de diciembre de 223, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificodos es de MXN 10,32 (diez
32100 MKH)

Resumen de vauacion

l.ﬁ.:im financiercs a valor razcnable Total
valor en Booos 4, 970,6%0,000.00
|valor ajustado 4,970,887 599.00
'Achvos akibuibles a los fenedores’ Por cerfificado # cerfificados Tobal
Valkor en loos 10,31 54488 413,599,949 4,264,477,000,00
|vaks ajustads 10,31 5487 413,599,949 4,266, 476,597.00
Valor jusio por cerfificado - Enfogue de valvador independiente” MXHN 10315447
Valor justo por cerfificado = Enfoque de amerfizacion de gastos” M¥N 10215487
Achivo Pasiva
F Efectivao y equiv alentes de efectivo 127, 264,000,000 F  Cuentos por pagor y gosfos acumulbados 3,890,000.00
F Impusstos por ecuperar 11,217,000.00 F Impuestcs por pagar 46,667 ,000.00
F Cuentas por cobar partes relacionadas 140,351,000.00 F Proviidn por comizsidn de desempefio 933,234,000.00
F Gastos anticipodos 409 .000.00
F Cuanlas por cobnar 1:39,000.00
A activ os financienos o v alor rmzonabbke 4,970,887, 579.00
Activ os atibuibles a los tenedores 4, 246,47 6,599.00
Total activas 5.250,271,599.00 Total Pasiva y pakimonio 5.250,271.599.00

sensibilizacidn de valuacién®

Achivos financieras a valor razonable Valor acfive Valar cerfiicado Ver,
valor base 4,970,889 559 .00 10.31 5467 000
Achiv os fimonciens a v alor iozronakble (v oluacicn al alza escenanio 1) 3,144,581, 19800 10735418 +4.07%
Achiv os financiens o v alor mzonabbe (v aluacidn a lo bojo ecenaka 1) 4 BOF 288, 56300 2F19913 -383%
Activ os fimancieros a v alor mzonabbe [v aluacidén al alza escenarnio 2) 5,925,606, 724,00 11 454459 +13.00%
Achiv as inanciens a v alor azonable [v aluacion ala baja escenanc 2| 4,507, 433,0/%.00 7. 154900 -10.84%

Valvaciones histéricas

Nimero de cerfficodos Valor cerfificado’
Trirnestre actual H03.G4 413,555 949 10,31 5447 4,266,476, 599,00
Trirmesire Previo | H003.93 413,557 948 10110997 4,181,907, 993.00
Trirnesire Previo 2 H03.G2 413,555 949 10.57 4427 4,374,452 459 .00
Trimesire Previo 3 H003.91 413,555 949 10.245338 4,237 471, 110,00

!B pafrimanio del ideicomiza se gusfo conforme o la valuooidn jusfa de las inversiones

¥ Obedece af criterio de IFRS de frafamiento de gasfos de colocacidn

¥ 5o ochlere o prachica: de la indusiia de amortizacidn de gastes de colocaciin, Ede preck se deberd incorporar of veclor de precios

*El balonce pro-forma gjustado no es wn esfado confable, sino una heramienfo de eslimacidn paro ef valor del pafimonio conforme a los
cambios en la valuocldn justa de las inversiones. Las cuentas marcadas "F! (fia) se mantienen a costo, mienfras que los cuentas morcodas “A"
factualinodo] se gjusfan, y por ende no coinciden con & doto reportodo en contabilidod

FCanforme a prdcfcom de ko indusiia, o parfi de los estodos Anancieros 4T3 18 se reconoce en el balance pro-fomma wng provisidn por comisidn
de desempefio pagodera al Admindstrador por el dessmpefo de las inversones, Dicho provisidn es wna eslimacian proporcionada por el
Administradar y fiene un impocto de MXN 2.26 en el precio par cerfiicodo al cieme del fimesie

* Pavo los achivos valuadas por la mefodologio de mercado se modeid una vanacion de + [ - 5% v 15% al malfiplo, yo sea de venlas, EETDA o
utiidad neta, o al cop rafe, segun apligue. Para los activos valuados por ko mefodologio de DCF se modeld una varocidn de + /- 5% v 15% o
la fasa de descuenta, Pora los aclivas valvades a coslo, se modeld una vanacidn de + [ - 5By 15% direclamente al valor del activo
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ICUA2CK

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

Fecha:

2023-12-31

B Ao fecha del presente reporte e Fdelcomiso Ff 175992 cuentd con ks sigulentes inversiones:

Descripcion

Metodologio

de voluocion?®

2T 2046
Cenfro
Penitenciano
Coabuila

ar 2014

Hespital
Lumpongo

ar am7

Léizare Cdrdencs
Pest Logistics

312018

Proyecio
Aguascalientes

Sociedad de propdsito especiflico creada para cumplir con el
Conirato de Prestacidn de Servicios de Largo Plaze para para
conchur kb corstruccidn v operar, una vez ferminado, el Cenhro
Penitenciara Romos Arizpe, Coahuila, La inversian del
fideicomiso en el proyecio se hizo en forma de capifal

Sociedad de propdsito especiflico creada para cumplic las
obligaciones del proyecto Hospilal Regional de Alla
Especialidad de Iumpange, que a su vez comprende un
Contralo de Prestacion de Servicios para construir, operar,
conservar y mantener el hospital con una vigencia de 25 afios,
firmado en julio de 2009

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplir las
obligaciones del proyecto LCPL, gue a su ve2 compiends un
Confralo de Prestacion de Servicics para desarrollar, construir,
operar, conservar y montener una Terminal de Recibo, Manegjo,
Almacenamiento, v lransporfe de combustibles sdlidos conuna
vigencia de 20 afios

Sociedad de propdsito especifico creada para adaguinir un
pargue de energio solar ubicado en el estado de
Aquascakantas

HA

M_A

H_AL

MH_A

Enfoque de
ngrescs

Erfoque de
grescs

Enfoque de
Egres o

Erfoque de
irgresos

'La inverscn @ rneconacidn an e pames imesire an o cue e reflejocia an eslados firnancienss del ideicomiso, independentemente de o
fecha de iicic del proyecto o la creacidn del vehicuwo
I Conuckera & monta inverhido e@n bs 0iimos esfodos inancians ;N_.ll')lhjf.*l_]l_‘:-:. @ la fecha de valuocdn, B parficulormente refevonte on ios cosos
en los que loinversidn se incremenfa o decrementa a ko largo del iempo
¥ 5o refiene o los metodalogios Btodas en b seccidn “Mefodologion de Volvockin Aplicabies”, o o ung combinackdn de los mismas, en s coso
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Caopital oplica metodologias de valuocion basados en estandares infernaciondles! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Caopital mantiene membresia en algunas de
las risrmics?

Metodologias de valuacion bajo IFRS 137

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen mdltiplos que pueden ser
usados para valuar [os activos

B Lainformacion transaccional de los activos sinve para dar una estimacion razonakble
Enfeque de de acuerdo con la etapa de desamcllo o maduracidn en la que se encuentran
mercadeo dichos activos

B E Consejo Internocional de Hormas de Valuocion considera o valuocion a
mercado como el anfogue mas comunmenta aplicado a pesar de gque |os interases
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B [Daodo el supuesto de que se pueden hacer estimaciones rozonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, g fravés del fiempo dan pie a unao
valuacion por flujos de efectivo descontados [“DCF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesgo asociaodos al activo se infegran a la tasa de descuento
pemitiendo asi captar el riesgo del negocio

m Para los acfivos en etapa de desamollo o de reciente adquisicion, la valeacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los castos incuridos hasta la fecha en
relocion con los activos

Enfoque de costas . o L i
B Lavaluacion de costos proporciona un valor inicial de los activos vy se calcula como

la suma de fodos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se¢ haya incurido a ravés del pedodo de desamolle del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

®m De manera general, las valuacionses de activos liquidos realizados comesponden a alguna de los metodologias
anteromente mencionadas, vy en algunas ocasionss se utiliza una combinacion de varos como refuerzo y
validacion

m Cabe mencionar gue las metodologias son adoptados segin la industria en cuestion del activo subyacente.
Las principoles categoias en las que los activos son clasificados son: copital privado, blenes ralces,
infraestructura, energia, crédito v otros

— A su wver, denfro de cada categoria pueden existic subcategonos [por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidod, etc.)

— Fara el case de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del valor del activo neto ["HAY" por sus siglas en inglés) reportado por el adminstrador del fondo
subyvacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con kos lineamientos de valuacion
IPEV!

'Las valvaciones confendas en esfe documento han sido eloboradas siguiendo las melodologias con base en esfandares inlemacionales y
apegdndose g los criferias incluidos en los Infemafional Valuation Standards, los infemational Private Equify and Venhwre Capital Voludahion
Guadelines, Sempne y cuando eilos no 2 confrapongan can las cileros esfablecicaas bao IFRS, En coso de que el Valvador Independients o el
Administrador decidan no opegarse a dichos critenios, ya sea porque los mismos se condraponen con los criferios esfablecidos bajo IFRS o
pargue fueron aclualitadss o modificadas, se inclurd wma nofo descriptiva sobre dicha valuocidn

7414 Capital es miembro del international Valuafion Sfandards Council

¥ Internafional Financial Reparing 5 fandards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplicd la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, 1o cudl establece
el valor razonable como el precio que sera recibido por vender un activo o pagado por transferdr un pasivo en
una transaccidn ordenada enfre parficipantes de mearcado en la fecha de o medicion

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera genemal consistente con la definiciaon de valor
razonable de U5, GAAFP. determinada en el Accounting Standards Codification [YASC") Topic 820
publicada por el Finoncial Accounting Standards Board (“FASE")

B Bojo &l lineamiento de IFRS, el valor razonable de cualguier activo se calcula con base en informacién gue se
purede clasificar en fres niveles [variables)

— Las voriables de primer nivel son precios de actives dentro del mercado parecidos al active que estd
siendo valuodo

Las variables de segundo nivel son aquellos distintos a los precios de los actives mencionados
anferormeanta qua son observables directa @ indirectamenta

— Las variables de tercer nivel son agquellaos no observables que generamente son determinadas con base
en supuestos adminisfrativos

B Lo informacion se ho obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
redlizodo verficacion independiente respecto de, y no redliza ninguna declaracian, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacion a la veracidad o exactitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyvendo proveccliones respecto del rendimiento del mercoado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuocion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, finandcieros, sociales o de ofra naturaleza

m Adicionamente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detaliodo de la valuacion realizada para el presente ejercicio
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Fecha: 2023-12-31

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerde con el ineamiento IVS 103 de los Bstandares Infemdciondles de Valuacian (YIVSE") un reparte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los uwsuanos de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacién

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara ¥ precisa del alcance del gjercicio
reafizodo, asi como el propdsito de la valuocion, el uso infencionado v los supuestos utiizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a traovés de referencia o
otros documentos reportes complementanos, mandatos, politicas infemas, propuesta de alcance del

senvicio, efc )

® [l lineamiento VS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Porg faclidod del usuorio,
414 Copital pone a disposicion las siguientes referencios donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfoque adoptado:

Metodeologia(s) aplicada(s):

Principales variables:

Supuestas:

Conclusiones de valor;

Fecha del reporte:

Favor de referirse a la pertada del presente reporte

Favor de referirse ol Aviso de Limitacion de Responsabilidad
Favor de referirse a lo pégina § del presente reporie

Favor de referirse a la pagina 3 del presente repaorte

Detale disponible en e reporte confidencial proporcionade
Administrador v al Comite Técnico

Defale disponible en & reporte confidencial proporcionads
Administrador y al Comité Técnice

Favar de referiise o 1o pégina 2 del presente reporte

Favor de referise a la pagina 2 del presente reporte

al

al

B 414 Caopital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos por
&l Consejo de las Normas Intemacionales de Valuacian (MIVSC")
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5S¢ hace referencia a ko resolucidn que modifica las Disposicionas de cardoter general aplicadbles o las emisoras
de valores y a ofros parficipantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021, En el numeral romana I, Infoermacion requericda en e reporte anual, inciso C) Informacian
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c]
Waluacion, los Anexos M Bis 21 y M Bis 57 se manciona lo siguiente:

— “Se deberd presenfar la informacion relaliva a las valvaciones que se hayan efectuado al fitulo fiduciario
durante el pefiodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar o denominacian social de la persona
moral confratoda para efectuar los valuaciones, los anos de experencio valvando cerificados bursafies
fiducianos de desarollo o instrumentos de inversion semejontes, el nimere de afios que ha presfode sus
senicios a lg emisora de manera ininferumpida, las cerdificaciones que acrediten la capacidad fécnica para
valugr este fipo de instrumentas con las gue cuente la pesona mordl controtada porg efectuar las
valugciones, i como las personas fEicas responsables de reglizar los valuociones; si lg persong moral
cantratada para efectuar las valuaciones manfiene uha polfica de rofacidn de las personas fsicos
responsabiles de la valuocion, s la propia emisoro mantiene una paolitica de rotacion en lo confratacicn de los
senicios de valuacion, as como el apego del proceso de valuacian a los estdndares de reconocido presfigio
intermacional gue resulfen aplicables."

B Alrespecto, 414 Capital informa o siguiente:
— La Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Copital

— La Firma cuenta con experencio en voluacién independiente de cerfificados bursdtiles fiducionos de
desamollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de rmanera ininterrumpida al Fdeicomiso
FA175992 desde el ano 2015

— 414 Capital forma parte de un selecto giupo de miembros corporalivos del Consejo de Estandares
Internacionales de Yaluaciaon [“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuocion de 414 Capital cuentan con la cedificacian Financial Modeling
& Valuation Analyst ["FMVA') otorgada por el Corporate Finance Instifute [ CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificaciones adicionales, ademds de parficipor en el programa de capacitacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valueacion de cada uno de los instrumentos
que valda, que combinag criteros de plazo v escenarios de apelacionas por parte del Administrodor

— Los metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan  los lineamientos y estdndares intemnacionales fales
como la Mormna Internacional de Informacion Financiera 13 - Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Intermacionales de Valuacion [“IVS"), ¥ los internalional Private Equity and Venlure Capital ("IPEV") Valualion
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso Aguroso de revision interma con el fin de
cumplir con estandares intermos de calidad vy el apego constante a las mejores practicas de la industria v a los
lineamientos antes mencionados

1 instructivo para ia elaboracidn del reporfe anwal aplicable a cerlificados busatiles iducianos de desamofio [“CEDs™)
fnstructivo pora g elaborackin del reporte anudl aplicable o certiicodos busddies fducionos de proyecios de lnversidn [“CERPIS)
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

W Se hace referencia a la resolucion que modifica las Disposiciones de cardcter general en maoteria financiera de
los Sistemas de Ahorro para &l Retiro, publicada el 14 de febrero de 2024, En el articulo 30, numeral romano VI,
respecto de ciertas obligacionas de los Comités de Inversian, se menciona lo siguienie:

— “Respecto de los Instrumentos Esfructurados y FIBRAS, el Comité de Inversidn deberd manifestar expresamente
su opinion sobre los criterios de valuacion de los actfivos subyacentes. Asimismo, una vez que el Insirumento
Esfructurado cuanfe con un valuador independienfe o cuando ésle sea susfituido por ofra, & Comité de
Inversion deberd manifestar una segunda opinicn v dor seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre lo expenencia e independencia de dicho valvador. Esfa opinidn deberd emiticse a los fres meses
después de contar con el valuador independiente. Las referidas opiniones deberdan quedar asentadas en el
Acta Pormenonzoda de la sesidgn gue corasponda”

m Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacién de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 20097 v desde entonces se ha posicichado como un proveedor integral de servicios
de valuacion y asesaria financera corporativa, La Firma ofrece servicios de Valuacidn de Porfafolios para mas
de 140 fondos con activos en doce paises. A traves de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas
de 30 profesionales inancieros an su equipo que estan ubicados en Bstados Unidos, México v Colombia

m En su practica de Valuacion de Portafolios, 1o Frmo valdao mas de 800 activos de manera recurente [semestral,
frimestral v mersual), abarcando una amphba gama de sectores incluyendo. capital privado, capital de nesgo,
infraestructura, energid, bienes raices ¥ deuda, enfre offos

® Todas las politicas ¥y metodologias de valuacion se presentan ante un Comité de Valuacion intemo, integrado
por tres de los miembros mas expermentados del equipo de valuacion y gque son miembros del Amencan
Society of Appraisers, Todas los valugciones son autarizados por un responsable global de la practica, quien
cuenta con la designacion Accredifed Senior Appraiser [“ASA”]

® Adicional o lo cerfificacién FMVA otorgada por el CH, algunos miembros del equipo fombién tenan a
designacion ASA del Amercan Society of Appraisers, v 1o cerificacion Chartered Altermative Investrment Analyst
(“CAIAY

B Al ser miembro corporative del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacion vy
las mejores practicos dentro de la industria de valuacion

B Los ejercicios de valuacion en cuestion son revisados por terceros como parte de un sistema de auditonias v
confrapesos del sistema. Dichos tercercs suelen incluir al adminstrador, o miembros del comité téonico, vy al
auditor contable independiente

Confirmacion de Independencia

B Bl personal de 414 Capital responsable de la realizocion, revision, autorizacion y publicacion  del presente
reporte confirman tener y mantener plena vy fotal independencio con relacidn a los activos sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a los siguientes entidades del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacian: i) el administrador, i) el fidelcomiso, i) el fideicomitente, iv) e fiducianio, v) el comité técnico, v vi) el
representante comun

® Hingun miembro o representante de 414 Capital participa en la gestion; © es miembro del consejo, directivo o
funcionario, de las enfidadaes previamente mencionadas

B Loindependencia y la ausencia de conflictos de intfereses se controlan a fravés de un conjunto de profocolos v
practicas de transparencia que son monitorecdos medionte herramientas tecnologicas v sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento extemo

B La Ffirma cuenta con manuales, polificas v protocolos sobre: i) Cumplimiento: ética vy conducta, confidencialidod
y propiedad matenal, seguridad de la informacion, manejo de conflictos de inferés, medios vy eventos, trading
restringido, regalos e invifaciones, anti-corupcion, audiforias de control interno, prevencion de lavado de dinero,
integrocion de criterios ESG; v il Tecnologia: seguridad de informacion, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacion de desasires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m  El hecho de que 414 Capital Inc. [“414 Capital") haya puesto este documento (el “Reporte”| o cualquier ofro material, a su
disposicidn, no corslifuye una recomeandacidn de fomar o manterer una posicidn, ni una representacion de que cualquier
fransaccion es odecuada o apropioda pora el lecior. Toda fraorsaccion implica nesgo considerable. v el lecior no debe
parficipar en ninguno fransaccidn a menes gue enfienda completomente dicho resgo y hoyo determinado. de manera
independiente, que la misma es apropicda para wu perfil ¥ régimen de inversidn. 414 Capital no provee aiesoia confable,
legal o fiscal: estos temas deben ser discutidos con asesores independlentes. En ningln caso serdn 414 Capltal, sus partes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualquier tercero por cuglguier decision o accion tomoada con
base en la informacion de este documento o por dafios. aun cuando exsta aviso sobre ko posibilidad de dichos darfios,
Asimismo, 414 Capitd no asume responsabilidod alguna mds allkd de las establecidos en los términos v condiciones
establecidos en su contrato de prestacion de servicios.

m Esle Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que confiene informacidn privada y privilegioda, y no captura ni
sustituye el nivel de delalle encontrado en &

B Los onalistcs responsables de ko produccion de este Reporte certifican que los posturas expresadas aqul reflejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o insfumentes discutidos. v gue fuenon
preparadas de manera independiente y oufdonoma. incluyendo de 414 Caopital ¥ ofras empresos asociodos. Los analistos
responsables de la produccldn de este Reporte no estdn registrados yfo calificados por NYSE o AMNRA, v no estdn asociados
con ninguna casa de bolsa en los Btados Unidos o cualguier ofra junisdiccidn, por lo que no estdn sujetos a bas resticciones
de comunicacion con las companias cubertas o presentaciones en publico de acuverdo a las reglas 2711 de HASD v 457 de
MYSE. Cada andlista también certifica que ningdn componente de su compensocion estuvo, esta o estard. drecla o
indirectamente, vinculodo con los recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporfe.

m Pora eloborar & presente Reporte, 414 Caopital considend v se basd. sin venficocion independente. en la informociin
entregoda por & Adminstrador y en informacidn plblico disponible en el mercodo (conjuntamente. la "informacian”). 414
Capital asumid la veracidad de la decloracidn del Administrador respecto de gue (i) toda la Inforrmacidn era verdadera,
completa y fidedigna a la fecha de su enfrega, (i) toda la Infomnacién enfregada por el Adminisirador a 414 Caplial no
omite heches o informacion gue cocasione que |a Informacion sea falksa, incorecta o. en su coso, pudiera afectar el proceso
de vauacion o las conclugones establecidas en el presente Eeporte. i) toda la Informacion incluyendao, sin limitar, kas
proyeccionas finoncieras, estimociones, asunciones, inversiones de capita v tosas de refomeo que fueron enfregadas o 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre boses y estimaciones regonables, v (iv] todos los contrafos v convenios
referidos en. o enfregades con, la Informacidn son validos, exigibles y serdn cumplidos en sus 1&rminos. 414 Capita no tiene
acceso a comunicacionas entre el Administrador v el Fiduciano yfo el Comité Téonico. por le que cualguier informacion que
puedao ser proporcionoda o éstos y que seq disfinta a ko recibida paro el gjercicio de valuacidn no puede ser considerada
como parte del mismao.

8 414 Copital no rediza ninguno decloracién, ni oforga gorantio alguna. expresa o implicita. con relacion a la Informacion,
incluyendao, sin kmitar, respecte de la viabiidaod de alcanzar los proyecciones, estimaciones o asunclones financieras ahi
reflejadas. Consecuenternente, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Inforrmacidn subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligocion alguna para solicitar Informocion adicional o para conduck un proceso de
audifora independiente con relocion a la Informacion o las Inversiones (yva sea desde una perspectiva fiscal, financiera.
comercial, legal. econdmica o ambiental, enfre ofras). Nadao de lo previsto en el Reporte debend de considerarse o
interpretarse como una declarocion de 414 Copitd respecto del desempefio finonciero posodo, presente o futuro de los
activos objefo del presente Reporte. La conclusidn de este andlizsis depende de las garantias del Adrmaristrador en cuanto a
qgue dicha Informacikdn es comaecta vy verdodera. 414 Capital ha asurmido gue |as proyvecclones inanclerss del active han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que reflejo los mejores esiimodos v valoraciones disponibles
octuales del Administrodor. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen. entre oiras variables. fuerdemente de
los proyecciones que han sido generadas por el Adminisirador. Las conclusiones recaen en la corsecucion de |os resultados
y posicion financiera reflejodes en estas proyecciones. En case de que éstas no se materializasen, los resultados de las
voluocionas podricon diferr de manera importante. B responsabilidod del lector familicrizarse con estos supuesios y
determinar de manera inde pendiente su rezonabilidad.

B [El presente materal no prefende ser, ni debe de inferpretarse como, una proyeccion o prediccion de eventos yfo
rendimientos futuros. Cualesguier retomos son inherentemente incierfos al estar sujetos o nesgos de negocios. industrias.
mercados, regulatonas y finonciercs fuera del conirol de 414 Caopital, Cualesquier refomos proyectadas en el presente
Reporte se bosan exclusivamente en el juicio de los autores y la Informacidn proveida por el Administrador, con base en los
riesgos asociodos a clerfas estrategias de inverson, el retorno esperado con relackdn a dichos nesgos hipotéticos con
valuocionas a precios de mercado y en el octual ambiente de inversidan.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m  Ciertos suposiciones subyocentes al presente Reporte fueron regirodos exclusivamente para electos de modelocion
financiera, siendo improbable que se actualicen. Mo e realiza ninguna declaracion, ni se da garaniia alguna respecto de la
razonabiidod de |os suposiciones realizadas o con respacto a gue todos |as suposicionss adecuadas o necesarics han sido
considerodos en el presente Reporte. Los resuifodos operatives. el valor de octivos. los operaciones onunciadas y
cuaglesquier otros elementos considerados en el presente Reporte pueden varior maleridmente de los suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier variaciones en las suposiciones de los outores podrdan ofectar materialmenite
lzinformacion prevista en el presente Reporte, Los resultodos de inversicn de los lectores del presente Reporte podran variar
significativomente de resultados posados o cualesquiera de los proyecciones hipotéticas previstos en el presente Reporte,

m Lo informacidn que se presenta en este Reporfe confiene proyecciones y esfimaciones respecto de eventos, metas o
resuliodes esfimados o lo fecha del presente Reporte, incluyendo. pere no limitedos o precios actuales, valuacidn de
activos subyocentes, liquider de mercodo. modelos propiefaros v supuestos [sujetos o cambio @n nofificocion) e
informacién pibicamente disponible que se considera confiable, pero no ha side verificada de manera independiente.
Todos los supuesios, opiniones y estimoacionas constifuyen el juicio del onalista o la fecha v estdn sujetos o cambio sin
nofificacion. Es imposible garantizar que dichos eventos. metas o resultados se materiglicen en el future vy podndn variar
sigrificativamente de lo oqui establecido. Toda la informacidn contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercado financiero, se encuentran basadas en las condiciones achuabes del mercado, ks
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financieros, socices o de otra naturalera,

B lodo onakss inanciero, tal como el establecido en el Reporte, imvolucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativos y cualitatives mas apropiaodos para determinadas circunstancios particularas, Al elaborar el presente Reporte,
414 Capitd ullizd diversas hemarmeentas y metodologias de andlisis financiero. 414 Copital considera que ef andlisis debe
leerse de manera conjunta y que tomar de manera aislada algin componante o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunte - puede propiciar un enfendimienio sesgade o incomplelo del proceso de
valuacidn subyacente al presente Reporta.

m  Esta y otras valuaciones de companias, negocios o inversiones que 414 Capifal ha reclizade, o que realice en el futwre,
pueden refigjor el uso de metodologios distintos a las ufiizodos en el presente Reporfe o, en su coso. en cualesquier ofros
Keportes preparados por los dishintos equipos que son miembros de 414 Capital,

m  Cualguier cambio o evento gue ocurma con postenondad a la techa del presente Reporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de gue eventos futures pueden afector laos conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capita no asume oblgocion alguna para actualizar. revisar o modficor el contenido del Reporie.

8 FEl presente Reporte ne corstituye una oferta para comprar o vender volores v no deberd de interprefase come fal.
Cualesquier valuociones son indicativas [no realizables) v esto: valuacione: pueden diferir sustancialmente de un valor
reclizable, parficularmente en condicienes de mercado lliquidas yfo voldtiles. Las inversiones a la que se refiere esta
publicocion pueden no ser odecuados para fodos los recepiores. B responsabilidod de los recepiores tomar decisiones de
inversion con base en sus propias investigociones. Cuolguier perdido o comsecuencio gue sura del uso del material
confenido en esta publicackon serd Onica ¥y exclusivamente responsabllidad del inversonista, v 414 Capital no tendrd
responsabilidad por dicha consecuencia. En caso de exisfir una duda sobre cualguier inversidn, los recepfores deben
contoctar a sus propios asesores de inversion, legales yfo fiscales pora obtener asesoria sobre ko oportunidad de la inversion.
Al grado permifido por la ley, ninguna responsabilidad es aceploda por cualquier pérdida, dafos o costos de cualguier tipo
que surjan del uso de esta publicocion o sus confenidos,

® Estos materiales fueron preporodos exchsivomente paro use en el femitoric mexicano. Este Reporte vy su confenido no
pueden ser reproducidos, distiibuidos o un tercero o pubicados sin el consenfimiento de 414 Copifal. Los leyes y los
reglamentes de otros paises pueden restinglr la dishibucidn de este Reporte. Las personas en posesidn de este documento
deben informane sobre Ias posibles restricciones legales vy cumplras de manera acorde.
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Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones:

En términos del Contrato de Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir, como contraprestacion por los servicios descritos en dicho
Contrato de Administracion, una Comision Anual, una Comisién por Adquisicién y la Comision de Desempefio.

Comisién Anual
Comision Anual de Inversiones Estabilizadas.

El Administrador tendra derecho a percibir una Comisién Anual por administracion de Inversiones Estabilizadas (la “Comisién Anual de Inversiones

Estabilizadas”), equivalente a:

l. durante el Periodo de Inversion, el 1.25% del Monto Efectivamente Utilizado o Llamado para Inversiones Estabilizadas excluyendo, para
este efecto, el Monto de Inversiones Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como Pérdida; y

1. después del Periodo de Inversién, lo que resulte mayor entre:
A. la Comision Minima de Inversiones Estabilizadas, y

B. el 1.15% del Monto Efectivamente Utilizado o Llamado para Inversiones Estabilizadas, excluyendo, para este efecto, el Monto de
Inversiones Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como Pérdida.

Comision Anual de Inversiones No Estabilizadas.
ElI Administrador tendra derecho a percibir una Comisién Anual por administraciéon de Inversiones No Estabilizadas equivalente a:

l. durante el Periodo de Inversion, el 1.75% del Monto Maximo de la Emision Inicialmente Adjudicado a Inversiones No Estabilizadas,
excluyendo, para este efecto, el Monto de Inversiones Estabilizadas Dispuestas o Declaradas como Pérdida; y

1. después del Periodo de Inversién, lo que resulte mayor entre:
111 la Comisién Minima de Inversiones No Estabilizadas, y

V. el 1.75% del Monto Efectivamente Utilizado o Llamado para Inversiones No Estabilizadas, excluyendo, para este efecto, el Monto de
Inversiones No Estabilizadas Dispuestas o Declaradas Pérdida;

La Comision Anual se pagara por adelantado y de manera trimestral, dentro de los primeros cinco (5) Dias Habiles de cada mes de enero, abril, julio
y octubre, en el entendido, sin embargo, que el Administrador tendra el derecho de no recibir y posponer el cobro de la Comisién Anual, si asi lo
indicare por escrito al Fiduciario, cobrandola subsecuentemente en fecha posterior que le notifique al Fiduciario y sin que se devengue interés alguno
respecto de la Comision Anual no cobrada, durante el periodo en que el Administrador no cobre tal Comisién Anual. Cualquier pago por un periodo
menor a un trimestre, sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el niumero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo.

Para visualizar los ejemplos numéricos de la Comision Anual de Inversiones Estabilizadas y de la Comision Anual de Inversiones No Estabilizadas,
véase el Anexo 8 del prospecto.

Comisiéon de Desemperio

En cualquier Fecha de Distribucién, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador, aplicara el Efectivo Distribuible de las Inversiones
Estabilizadas que deban pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en
el inciso (h) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso relativa a Impuestos:

1. primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente para Inversiones Estabilizadas;

2. segundo, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente para las Inversiones Estabilizadas, de acuerdo al calculo realizado
por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definicion “Retorno Preferente para las
Inversiones Estabilizadas” prevista en el Contrato de Fideicomiso;
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3. tercero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara al Administrador, hasta que los pagos realizados al
amparo de este subinciso (3) resulten en que el Administrador hubiere recibido una cantidad equivalente al 10% de la suma de (i) las
cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el subinciso (2) inmediato anterior mas (ii) las cantidades
distribuidas al Administrador de conformidad con este subinciso (3);

4. cuarto, (1) el 90% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores, y (2) el 10% del Efectivo
Distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara al Administrador.

En cualquier Fecha de Distribucién, el Fiduciario previa instruccion del Administrador aplicara el Efectivo Distribuible de las Inversiones No
Estabilizadas que deban pagarse en dicha fecha conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades, sujeto a lo previsto en
el inciso (h) de la Clausula Décima relativa a Impuestos del Contrato de Fideicomiso:

1. primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a los Tenedores, hasta que se hayan hecho
Distribuciones por un monto igual al de la Base del Retorno Preferente para Inversiones No Estabilizadas;

2. segundo, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores hasta que se hayan
hecho Distribuciones por un monto equivalente al Retorno Preferente para las Inversiones No Estabilizadas, de acuerdo al calculo realizado
por el Administrador y confirmado por el Auditor Externo, conforme a la metodologia descrita en la definicion “Retorno Preferente para las
Inversiones No Estabilizadas” prevista en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso;

3. tercero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al Administrador, hasta que los pagos realizados al
amparo de este subinciso (3) resulten en que el Administrador hubiere recibido una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) las
cantidades distribuidas a los Tenedores hasta esa fecha de conformidad con el subinciso (2) inmediato anterior, mas (ii) las cantidades
distribuidas al Administrador de conformidad con este subinciso (3); y

4. cuarto, (i) el 80% del Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara a los Tenedores, y (ii) el 20% del
Efectivo Distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se pagara al Administrador.

Para visualizar los ejemplos numéricos de la Comision Anual de Inversiones Estabilizadas y de la Comisién Anual de Inversiones No Estabilizadas,
véase el Anexo 8 del prospecto.

Con el cambio en el Método de Valuacion de las Inversiones a Valor Razonable y como se establece en el Contrato del Fideicomiso, el Fidecomiso
reconoce la obligacion de cubrir una Comisién por Desempefio Inicial y Subsecuente sobre aquellos Activos que ya maduraron, se encuentran
estabilizados y operan para aumentar el valor y el rendimiento esperado de acuerdo a las proyecciones financieras.

Comisioén de Adquisicion

El Administrador tendré derecho a recibir una comision del 2% respecto del monto pagado por el Fiduciario (directamente, a través de los Vehiculos
de Inversién o de otra manera) en cada Inversion Estabilizada (la “Comision de Adquisicion”). El Fiduciario pagara al Administrador la Comision de
Adaquisicién en una sola exhibicion, en efectivo, al momento en que la adquisicion de la Inversién Estabilizada de que se trate se complete.

Para visualizar un ejemplo numérico de Comision de Adquisicion y de la Cascada de Distribuciones, véase el Anexo 8 del prospecto.
Pago de Comisiones del Administrador en Caso de Sustitucion o Renuncia

Conforme al Contrato de Administracion, en el caso que el Administrador sea removido sin que haya tenido lugar y continie un Evento de
Sustitucion, el Administrador tendra el derecho a:

l. recibir la Comisién Anual que se haya generado y que se genere durante el periodo que termine en la primera que ocurra de (A) el décimo
segundo mes calendario siguiente a la Fecha de Remocion, o (B) la Fecha de Vencimiento Final. Dicho pago sera exigible una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se dé la remocién del Administrador;

1. recibir las Comisiones de Desempefio, como si hubieren sido pagaderas en ese momento. Dichos pagos seran exigibles una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que se determine la remocién del Administrador;

En el supuesto que el Administrador sea removido o renuncie a su cargo conforme a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de Administracion
(1) en los casos de remocién como consecuencia de un Evento de Sustitucion, el Administrador tendra derecho a recibir la Comisién Anual que se
haya generado hasta la Fecha de Remocion; en los casos de remocién como consecuencia de un Evento de Sustitucién, el Administrador no tendra
derecho a recibir cualquier Comision de Desempefio que le habria correspondido en el caso que continuara actuando como Administrador en el
momento en que se realicen las Distribuciones correspondientes, salvo en los casos previstos en los incisos (c)(6) y (c)(8) de la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso en cuyo caso no perdera el derecho a recibir dicha Comisién de Desempefio

Conforme a la Clausula Segunda, inciso (c) del Contrato de Administracion, el Administrador podra recibir el pago de una contraprestacion por
servicios adicionales no contemplados en el Contrato de Administracion, siempre y cuando dichos servicios sean necesarios para que el Fiduciario

111 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

cumpla con los Fines del Fideicomiso, en el entendido, que el pago de dichos servicios debera ser en términos de mercado y no exista un conflicto de
interés.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso pag6 al Administrador $110,000 por concepto de Comision Anual

Informacién relevante del periodo

Durante el ejercicio comprendido del 1° de enero de 2023 y a la fecha de presentacion del presente Reporte Anual, el Fideicomiso divulgé al publico
inversionista la siguiente informacion relevante en cumplimiento con la Circular Unica de Emisoras vigente.

Fecha: 29-03-2023
Asunto: Descripcion de Servicios Adicionales

Banco Nacional de México, S.A, integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del contrato de
fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/175992 el "Contrato de Fideicomiso", y el fideicomiso constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso, el "Fideicomiso"), emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados
con clave de pizarra "ICUA2CK 14". En cumplimiento y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 17 y 19 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades y emisoras supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos (la "CUAE").

Por este medio, informa al publico inversionista lo siguiente: Con fecha 21 de febrero del 2023, el Comité Técnico del Fideicomiso aprobé mediante
resoluciones unanimes fuera de sesion de Comité Técnico (las "Resoluciones”), la contratacion de PricewaterhouseCoopers, S.C. para que
proporcione los servicios de revision de impuestos mensual, anual y FATCA para el ejercicio fiscal del 2023, asi como, el reporte de precios de
transferencia para el ejercicio fiscal 2022 (los "Servicios Adicionales”).

Por ultimo, mediante la presente se hace del conocimiento que el monto pagado a PricewaterhouseCoopers, S.C. por los Servicios Adicionales
representa aproximadamente un 59% (Cincuenta y Nueve por ciento) respecto de lo que se le pagé a PricewaterhouseCoopers, S.C. por los
Servicios de Auditoria externa en favor del Fondo. Por lo tanto, la prestacién de los Servicios Adicionales y el monto pagado por dichos Servicios
Adicionales no tuvieron un efecto en la independencia de PricewaterhouseCoopers, S.C. para la prestacioén de los Servicios de Auditoria.

Fecha: 15-02-2024
Asunto: Servicios Adicionales del Auditor Externo Aprobados por el Comité de Auditoria

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del contrato de
fideicomiso irrevocable identificado con el nimero F/175992 el "Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso, el "Fideicomiso"), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados
con clave de pizarra "ICUA2CK 14". En cumplimiento y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 17 y 19 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades y emisoras supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos (la "CUAE").

Por este medio, informa al publico inversionista lo siguiente: Con fecha 02 de febrero del 2024, el Comité Técnico del Fideicomiso aprobé mediante
resoluciones unanimes fuera de sesién de Comité Técnico (las "Resoluciones”), la contrataciéon de PricewaterhouseCoopers, S.C. para que
proporcione los servicios de revisién de impuestos mensual, anual y FATCA para el ejercicio fiscal del 2024, asi como, el reporte de precios de
transferencia para el ejercicio fiscal 2023 (los "Servicios Adicionales”).

Por dltimo, mediante la presente se hace del conocimiento que la prestacién de los Servicios Adicionales no representa un conflicto en la
independencia para PricewaterhouseCoopers, S.C. para la prestacion de los Servicios de Auditoria.

Fecha: 04-03-2024
Asunto: Renuncia de Funcionario Clave

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de fiduciario del fideicomiso irrevocable numero /175992
de fecha 4 de agosto de 2014 (el “Fideicomiso” y el contrato que lo documenta, el “Contrato de Fideicomiso”), emisor de los certificados bursétiles
fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ICUA2CK 14”, administrado por BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (el
“Administrador”), por este medio, se hace del conocimiento del publico inversionista que con efectos al 1 de marzo de 2024, Anne Louise Valentine
Andrews dejé de prestar servicios al Administrador y, en consecuencia, a partir de dicha fecha, dejé de ser Funcionario Clave (segtn dicho término
se define en el Contrato de Fideicomiso) del Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, el Administrador seguira el procedimiento correspondiente para la sustitucion de los Funcionarios Clave del Fideicomiso
establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No existen otros terceros obligados frente al Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos a las Personas que participaron
como partes en la celebracion del Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en términos de lo expresamente establecido en el
Contrato del Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que ninguna de las partes del Contrato del Fideicomiso asume obligaciones de pago en
términos de dicho Contrato, salvo por el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores

Durante el ejercicio comprendido del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso no celebré ninguna Asamblea General de Tenedores.

Auditores externos de la estructura de la operacion

El 2 de febrero de 2024 el Comité Técnico del Fideicomiso aprobd la designacion de PricewaterhouseCoopers, S.C. para auditar los estados
financieros del Fideicomiso para el ejercicio social 2023.

Los auditores externos del Fideicomiso fueron designados tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su reputacion profesional, entre otros
factores. Ademas de los servicios que prestaran al Fideicomisorespecto de la auditoria de sus estados financieros, no se contempla que dichos

auditores presten servicios adicionales al Fideicomiso.

PricewaterhouseCoopers, S.C. ha prestado servicios profesionales de auditoria al Fideicomiso desde la emision. Los auditores externos tienen
establecidas politicas de independencia y rotacién requeridas por la CUAE.

Durante los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023, los auditores han emitido una opinién no modificada (sin
salvedades).

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso con el fideicomitente y el fiduciario mantiene operaciones por la comision de administracion del
Fideicomiso y el honorario anual del Fiduciario, al cierre de este informe se han reconocido el gasto en los resultados por la comisién y honorarios
devengados en 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso no presenta adeudo alguno con el fideicomitente y el fiduciario.

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 se han llevado a cabo las siguientes operaciones con el fiduciario y el
fideicomitente, a valor de mercado:

31 de diciembre de 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
2023
C.om.|S|on.de administracion del $ 110,000 $ 110,000 $ 110,000
Fideicomiso
Honorarios fiduciarios 350 350 350
Total $ 110,350 $ 110,350 $ 110,350
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Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el Fideicomiso reporta los siguientes saldos con partes relacionadas, a valor de
mercado:

31de d|C|embr2eogg 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Cuentas por cobrar a partes

. $ 140,351 $ 19,893 $ 50,953
relacionadas
Préstamo Brownfield New Holding - 175,109 179,550
Préstamo OIEGSA - - 473,733
Saldo con partes relacionadas $ 140,351 $ 195,002 $ 704,236

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 se han llevado a cabo las siguientes transacciones con partes relacionadas, a
valor de mercado:

31 de diciembre de 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
2023
MXN MXN MXN
Ingresos por dividendos $ 201,695 $ 138,866 $ 90,630
Intereses a favor 11,106 324,577 220,755
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Total operaciones con partes
relacionadas $212,801 $463,443 $319,057

A la fecha del Reporte Anual no hay informacion relevante adicional que deba ser incorporada o revelada.

La relacién de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario, Fideicomitente y el Administrador del Patrimonio del Fideicomiso, se
encuentra en la Seccién "Contratos y acuerdos” del presente Reporte Anual.
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[420000-NBIS2] La fideicomitente

Historia y desarrollo de la fideicomitente:

BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V.) es el Fideicomitente del Contrato de
Fideicomiso y el Administrador de este.

Constitucion, Denominacion y Duracion

BlackRock México Infraestructura I, S. de R.L. de C.V. se constituyé mediante escritura publica No. 181,074, de fecha 14 de agosto de 2015,
otorgada ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, Notario Publico No. 151 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de Comercio el 25
de septiembre de 2015 con el folio mercantil numero 55 543481-1.

La duracion de BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. es indefinida.
Domicilio y Teléfono

BlackRock México Infraestructura I, S. de R.L. de C.V. tiene su domicilio y oficinas en Pedregal 24 piso 5, Col. Molino del Rey, Alcaldia Miguel
Hidalgo México, Ciudad de México, C.P. 11040, y su teléfono es el 5241-4300.

Ausencia de Operaciones Previas

BLK Infra Il es una entidad constituida para participar como Fideicomitente y Administrador en la operacion descrita en el presente reporte. En virtud
de lo anterior y en cumplimiento de la Circular de Emisoras, no se presenta informacién adicional del Fideicomitente con respecto a la descripcién de
su evolucién, la estrategia general de negocio que ha seguido, ni una descripcion esquematica de las principales Inversiones en las que ha
participado. Asimismo, se sefiala que no existe ni ha existido oferta publica alguna para adquirir el control de BLK Infra Il y que, a su vez, BLK Infra Il
harealizado oferta alguna para adquirir el control de compafiia alguna.

Descripciéon esquematica y numeérica de las principales Inversiones.

La Fideicomitente no participa en las Inversiones que realiza el Fideicomiso, consiste Unica y exclusivamente en constituir el Fideicomiso, en su
caracter de Fideicomitente y en administrar las Inversiones en su calidad de Administrador.

Actividad Principal:

El negocio de BLK Infra Il consistira Unica y exclusivamente en constituir el Fideicomiso, en su caracter de Fideicomitente y en administrar las
Inversiones en su calidad de Administrador. Las funciones del Fideicomitente son limitadas y se circunscriben a los derechos y obligaciones
adquiridos conforme al Contrato de Fideicomiso.

BLK Infra Il, en su caracter de Administrador, estara facultado para llevar a cabo los Fines del Fideicomiso, directamente o mediante las instrucciones
al Fiduciario, salvo por las acciones expresamente reservadas a la Asamblea de Tenedores, al Comité Técnico y al Representante Comun.

Canales de distribucion:
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El Fideicomitente no tienen ninguna actividad adicional aparte de actuar como Administrador del Fideicomiso, por lo que no cuenta con canales de
distribucion.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

El Fideicomitente no tienen ninguna actividad adicional aparte de actuar como Administrador del Fideicomiso, por lo que no posee patentes, licencias
ni marcas, ni otros contratos similares.

Principales clientes:

El Fideicomitente no tienen ninguna actividad adicional aparte de actuar como Administrador del Fideicomiso, por lo que no cuenta con clientes.

Legislacion aplicable y situacion tributaria:

BLK Infra Il es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable, regulada por la Ley General de Sociedades Mercantiles. Ley del
Impuesto Sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y sus respectivos reglamentos.

La Ley del Mercado de Valores, asi como cualquier otra ley, reglamento, circular o disposicion vigente que resulte aplicable de tiempo en tiempo.

Recursos humanos:

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 y a la fecha del presente Reporte Anual., la Fideicomitente cuenta con dos empleados de confianza.

Desempeino ambiental:

La Fideicomitente persigue una estrategia de sustentabilidad que busca desalinear el crecimiento de la empresa del impacto en el medio ambiente,
mientras aumenta la eficiencia y resiliencia en la operacion. Al encontrar formas innovadoras para impulsar negocios con energia renovable, reducir
las emisiones y reducir desechos, entre otros esfuerzos, se reduce el impacto ambiental.

Informacion de mercado:

La Fideicomitente es una sociedad no regulada y por lo tanto no cuenta con informacién de mercado.
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Estructura corporativa:

El Fideicomitente es una subsidiaria de indirecta de BlackRock Inc. Sus socios son Acero Holdings I, B.V., BlackRock Holdco 7, LLC, y BlackRock
International Holdings, Inc., siendo los primeros dos los socios mayoritarios.

BlackRock, Inc.
100% - . 100%
ik ey
Acero Holdings |, B.Y. BlackRock Intermational Holdings, Inc.
99.9% . BlackRock México Inlraeitiuctura ll, 5. &« g 0.1%
A de AL de C.V,

Descripcion de los principales activos:

El Fideicomitente se constituyd con el unico propodsito de actuar como Administrador del Fideicomiso. Por lo tanto, a la fecha del presente Reporte
Anual (i) el Fideicomitente no cuenta con ningun activo fijo importante, y (ii) no ha otorgado algin activo como garantia para la obtencién de algun
crédito.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

BLK Infra Il a la fecha del presente Reporte, no tiene conocimiento de cualquier procedimiento legal pendiente en contra del mismo o cualquier
tercero que sea relevante para los Tenedores. BLK Infra Il tampoco tiene conocimiento de procedimientos que puedan ser ejecutados en su contra
por autoridad gubernamental alguna.

Acciones representativas del capital social:

El capital social de BLK Infra Il, se encuentra distribuido de la siguiente manera:

BLACKROCK MEXICO INFRAESTRUCTURA II, S. DE R.L. DE C.V.

Socio Parte Fija (Clase I) | Parte Variable (Clase Il) | Total Porcentaje %
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No de Partes Valor No de Partes Valor (Pesos)
Sociales (Pesos) Sociales
Acero Holdings |
g S .| $1124838,650. | $1,124,845,150. 64.9935%
B.V. 87 22
BlackRock International 1 $1.00 1 $188,070.91 $188,072 0.01%
Holdings, Inc.
EI'_?kR“k Holdco 7, 1| $3,499.65 1| $605,682,350.47 | $605,685,850.12 34.9965%
Total 3| 10000 5| $1730,700,072. | $1,730,719,072. 100%
25 25
Dividendos:

Con base en lo dispuesto en el articulo 97 del reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través de un Fideicomiso se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los distribuy6
originalmente, y se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta conforme al articulo 88 de dicha ley si se trata de persona moral. Los dividendos o
utilidades se consideraran en la proporcion que le corresponda a cada uno de los integrantes.

Reestructuraciones societarias, en su caso.:

A la fecha del presente reporte, el Fideicomitente no ha realizado reestructuraciones societarias.

Administradores y tenedores de los certificados:

A la fecha del presente Reporte y segun consta en la escritura publica No. 258,801 de fecha 20 de diciembre de 2023, otorgada ante la fe del Lic.
Cecilio Gonzalez Marquez, Notario Publico No. 151 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de Comercio con el folio mercantil numero 55
543481-1, la administracion de la Sociedad se encuentra encomendada a un gerente Unico que es:

Sergio Méndez Centeno

EI Comité Técnico del Fideicomiso esta integrado por los siguientes Miembros:

Miembros Propietarios Miembros Suplentes
Emiliano Castillo Becerril
Andrés Villaverde Becerril
Daniel Badillo Castro

Andrés Adolfo Saenz Guzman

Fernando Andrés Espinosa Andaluz
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Carla Nadie Medina Moreno
Julio César Jiménez Manrique

Rafael Trejo Rivera

Juan Carlos Martin Sandoval
David Herrera Bautista,
David Gaytan Romero
Mariana Zubieta Galaviz
Alejandro Toxqui Hernandez

Thiago Souto Brando

Ledn de Paul Martinez,

Maria Elena Escobar Grajeda
Manuel Duvignau Rodriguez
Kelly Selene Mejia Castellanos
Jorge Alarcon Gutiérrez

Hans Christian Schroeder Jung
José Maria Zertuche Trevifio
Carlos Alfonso Alvarez Morales
Luis Mejia Avilés

David Pérez Said
Valeria Nieto Quifiones
Wadi Karam Hernandez
Felipe Miranda Escudero

Para mas informacion respecto de la forma en que se designan los miembros del Comité Técnico, asi como las funciones y facultades del Comité
Técnico favor de referirse a la Seccion “Estructura de la Operacion - Patrimonio del Fideicomiso - Contratos y acuerdos” del presente Reporte Anual.”

Asimismo, a continuacién, se presenta una biografia de los directivos relevantes del Administrador, los cuales también actian como miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso:

Jose Maria Zertuche Treviio

Jose Maria Zertuche es Managing Director y Director General de Inversiones (Chief Investment Officer) del equipo de inversion de BlackRock
Infraestructura México. El sefior Zertuche tiene mas de 16 afios de experiencia en Inversiones en Activos reales en México. El Sr. Zertuche fue
Vicepresidente de 12, el principal Administrador de Inversiones en infraestructura en México, el cual fue adquirido por BlackRock en octubre de 2015.
Su experiencia previa se centra en banca de inversion, incluyendo operaciones de fusiones y adquisiciones, transacciones en mercados de deuda y
capitales, administracion de Activos, estrategia y operaciones. En 2010, El Sr. Zertuche fue uno de los fundadores de Infraestructura Institucional
("12"), en donde fungié como Director Financiero y de Inversiones desde su constitucién. Antes de fundar 12, el Sr. Zertuche se desempefi6 como
Director de Inversiones y de Control de México Retail Properties ("Grupo MRP"), del cual fue cofundador en octubre de 2002, cuando fue el primer
funcionario de Grupo MRP en México. Antes de unirse a MRP, el Sr. Zertuche fue asociado de Salomon Smith Barney/Citigroup en su grupo de
energia global en Nueva York, donde gestiond transacciones de recaudacion de capital por un total de US$3.6 mil millones de Dolares y cogestiond
transacciones por un valor de $1.5 mil millones de Délares, asi como varias operaciones de fusiones y adquisiciones. Antes de trabajar en SSB, el Sr.
Zertuche estuvo asociado con Somoza/Cortina & Asociados, Casa de Bolsa e InverMexico, Casa de Bolsa, ambos bancos de inversion en la Ciudad
de México, en donde llevo a cabo transacciones de recaudacion de capital por un valor de mas de US$2,500 millones de Dolares, y mas de 20
operaciones de fusiones y adquisiciones. El Sr. Zertuche es licenciado en Actuaria por la Universidad Anahuac, y cuenta con un Master in Business
Administration (Maestria en Administracion de Empresas o “MBA”, por sus siglas en inglés) de Darden Graduate School of Business Administration
de la Universidad de Virginia, donde recibié el Faculty Award for Academic Excellence, la distincion académica mas importante que otorga la escuela.

Carlos Alfonso Alvarez Morales

Carlos Alfonso Alvarez Morales es Managing Director dentro del Grupo de Inversién de BlackRock México Infraestructura Ill, se unié al equipo en
mayo de 2015 y es responsable de la identificacion, estructuracion, negociacién y ejecucién de Proyectos de Infraestructura, especialmente en los
sectores de energia, transporte, infraestructura social y empresas de servicios publicos de infraestructura. Previo a su rol actual, el Sr. Alvarez laboré
durante 15 afios en InterGen, corporacion global de generacion de energia, y sirvié en varias posiciones. Fue Vicepresidente de la region en donde
se encarg6 del manejo y la estrategia de un portafolio de plantas de generacién, estaciones de compresion, recursos renovables, y gasoductos, con
un valor de $50,000.00 millones de Pesos (US$2,500 millones de Ddlares). Antes de unirse a InterGen, el Sr. Alvarez sostuvo varias posiciones
dentro de cuatro instituciones del sector financiero mexicano. Fue Subdirector de Banca Corporativa de BankBoston Mexico. Asimismo, formé parte
del equipo de deuda estructurada y financiamiento de proyectos en Bank of America Mexico. Previo a este cargo fue el encargado de gestionar las
relaciones de Banca Serfin especificamente en proyectos de financiamiento de esta institucién financiera. El Sr. Alvarez comenz6 su carrera
profesional en 1990, dentro del banco Operadora de Bolsa. El Sr. Alvarez es licenciado en Contaduria Publica y Finanzas (1991) y cuenta con una
Maestria en Finanzas (1995), ambas por el Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM). Adicionalmente desde 2004, el Sr. Alvarez ha sido
miembro del consejo de la Asociacion Mexicana de Energia (AME) y desde 2012 funge como vicepresidente del Comité que agrupa a los principales
productores independientes de energia en México.

Hans Christian Schroeder Jung

Hans Schroeder es Director dentro del Grupo de Inversion de BlackRock México Infraestructura Ill; se unié al equipo desde 2011 y es responsable de
la originacién, estructuracion, ejecucién y seguimiento de Inversiones en Proyectos de Infraestructura en diversos sectores para el grupo. Asimismo,
el Sr. Schroeder encabeza los esfuerzos de financiamiento a nivel de los fondos. Previo a su rol actual, el Sr. Schroeder trabajé en MRP Group, una
plataforma de inversion privada en bienes raices, como Director de Inversiones, donde participé en la negociacion, estructuraciéon y cierre de
Inversiones en bienes raices comerciales y mixtos por ~US$1,000 millones de Dolares. Previo a MRP Group, Hans Schroeder fue Director de
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Relacién con Inversionistas de Corporacion Geo (GEOB:MM), la desarrolladora de viviendas mas grande del pais en su momento, reconocido #1IRO
por la revista Institutional Investor. Previo a este cargo, formé parte de Grupo Aeromexico, como gerente de planeacion estratégica. El Sr. Schroeder
es Ingeniero Mecanico por la Universidad de Monterrey y cuenta con un MBA por INCAE Business School, ambos con honores.

Luis Mejia Aviles

Luis Mejia, Director de seguimiento a Inversiones, es responsable de gestionar los proyectos que estan en la Fase de Construccion. El Sr. Mejia
forma parte del Comité de Construccion de las Concesiones Carreteras en proceso y sus funciones incluyen: la validacién de presupuestos de obra,
cumplimiento y evaluaciéon de programas de obra, seguimiento puntual a todos los procesos de subcontratacion y evaluacion detallada de los
indicadores operativos de la concesionaria y constructora. Antes de BlackRock Ill, trabajo mas de 12 afios en el area de Infraestructura en CEMEX,
en donde participd en ejecucién de grandes obras de infraestructura vial en México, Centro América y el Caribe. Cuenta con amplia experiencia en la
estructuracion y negociacién de infraestructura con Estados y Municipios y también en presas, parques edlicos y otros proyectos de infraestructura
pesada con Conagua y CFE. En su ultima responsabilidad en CEMEX ocup6 el cargo de Chief Engineer para The Global Infraestructure Initiative
CEMEX, promoviendo proyectos de infraestructura en la region Mediterraneo, USA, Colombia y Panama. Es miembro de International Society for
Concrete Pavements y esta certificado como supervisor de obras por el American Concrete Institute. Representdé a México en foros de la
Environmental Protection Agency (EPA) de USA, para la investigacion de estrategias de Mitigacion de la isla urbana de calor y fue el lider de la
investigacion de materiales de construccién sustentables como el Llancreto y el Concreto Compactado con Rodillos. El Sr. Mejia, es Ingeniero Civil
egresado del Tecnoldgico de Monterrey y cuenta con una Maestria en Administracion en el ITAM.

David Pérez Said

David Pérez Said es Director dentro del Grupo de Inversiéon de BlackRock México Infraestructura lll; se unié al equipo desde 2012 y es responsable
de la originacién, estructuracion, ejecucion y seguimiento de inversiones en Proyectos de Infraestructura en diversos sectores para el grupo. Previo a
su rol actual, el Sr. Pérez trabajé en MRP Group, una plataforma de inversion privada en bienes raices, como gerente de Inversiones, donde participd
en la negociacién, estructuracion y cierre de inversiones en bienes raices comerciales y mixtos. Previo a MRP Group, David Pérez fue gerente del
segmento de PYMES para AXA México, donde era responsable de la oferta y distribucion a dicho segmento para todo México, Previo a este rol, el
Sr. Pérez fue Lider de proyecto de Planeacién Estratégica de AXA México, donde colaboré en la elaboracion del plan estratégico de AXA México
2009-2015. El Sr. Pérez es Licenciado en Administracion por Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM) y cuenta con un Executive MBA por
el Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresa (IPADE)

Valeria Nieto Quifiones

Valeria Nieto, Vicepresidenta dentro del grupo de inversiones de BlackRock México Infraestructura, se unié al equipo en 2022 apoyando en funciones
de estructuracion, ejecucion y seguimiento de inversion. Previo a su rol actual, Valeria trabajé en Infraestructura México, plataforma de inversion
privada formada por asociacion entre de las principales Afores y el gestor de pensiones Caisse de depot et placement du Quebec (CDPQ). Durante
este tiempo, Valeria participo en la gestion de activos con valor de +USD$2.5 Bn y formo parte del Consejo de Administracion de una de las mayores
autopistas de operacion privada en México. Antes de Infraestructura México, Valeria formo parte de los equipos de inversion de Afore XXI Banorte y
Afore Sura, cubriendo inversiones en crédito y capital privado. Valeria Nieto es Ingeniera Industrial por el ITAM y cuenta con un MBA por la escuela
de negocios de Northwestern University, Kellogg.

Wadi Karam Hernandez

Wadi Karam es Vicepresidente del equipo de inversion de BlackRock México Infraestructura. En su rol es responsable de estructurar, financiar y
administrar el portafolio de Activos de Infraestructura, enfocado en energia. Previo a BlackRock, Wadi fue parte del equipo de ICuadrada asi como
también se desempefié como analista senior de un family office y consultoria especializada en energia e infraestructura. Wadi tiene una licenciatura
en Economia con honores del ITAM en México y estudié un MBA en University of Chicago Booth Schoolf of Business.

Felipe Miranda Escudero

Felipe Miranda es Director del equipo de inversion de BlackRock México Infraestructura. Antes de unirse a BlackRock, Felipe fue Senior Associate en
la division de banca de inversion de Morgan Stanley en México, donde era el responsable de la ejecuciéon de todas las transacciones de Morgan
Stanley en el sector de infraestructura de México, incluyendo mercado de deuda, capital y transacciones M&A. Antes de unirse a Morgan Stanley,
Felipe fue analista senior de Bank of America Merrill Lynch en México y América Latina, basado en México y New York. Felipe tiene una licenciatura
en economia por el ITAM y estudié un MBA en Yale School of Management.

A la fecha del presente Reporte Anual, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el cuarto grado o civil, incluyendo a sus cényuges,
concubinas o concubinarios, entre ninguno de los miembros del Comité Técnico ni de los directivos relevantes del Administrador

Asimismo, a la fecha del presente Reporte Anual, ninguna empresa, gobierno extranjero, ni otra Persona fisica o moral pueden imponer directa o
indirectamente las decisiones en las asambleas generales de Tenedores, o nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del Comité Técnico, o
dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de la emisora, ya sea a través de la propiedad de valores,
por Contrato o por cualquier otra forma. Por lo tanto, a la fecha del presente Reporte Anual la emisora no tiene conocimiento de cualquier
compromiso que pudiera significar un cambio en las situaciones descritas en el parrafo anterior.

Los miembros del Comité Técnico y los directivos relevantes del Administrador no reciben remuneracion algun por el desempefio de sus cargos
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El Fideicomiso cuenta con un Comité de Inversiones el cual tiene como objetivo ayudar al Administrador y al Comité Técnico en el analisis de
posibles Inversiones. Los miembros del Comité de Inversiones son los siguientes:

Nombre Cargo

Carlos Alfonso Alvarez Morales Miembro Propietario
José Maria Zertuche Trevifio Miembro Propietario
David Giordano, Miembro Propietario
Gerardo Rodriguez Miembro Propietario
Luis Nunez Miembro Propietario

Asimismo, el Comité de Inversiones cuenta con al menos un miembro que se considera como experto financiero debido a su trayectoria profesional
A la fecha del presente Reporte Anual, no se cuenta con codigos de conducta aplicables al Comité Técnico o directivos relevantes del Administrador.
Asimismo, a la fecha del presente Reporte Anual, el Administrador no cuenta con un cédigo de conducta. Sin embargo, el Administrador pertenece al

Grupo Empresarial de BlackRock el cual cuenta con politicas internacionales para regular la conducta de los empleados y directivos de todas las
entidades de BlackRock.

Consejeros de la empresa [Sinopsis]

No Independientes [Miembro]

Méndez Centeneo Sergio

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2023-08-31

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

1 afio Gerente Unico 3 afios

Informacién adicional

A la fecha del presente Reporte Anual, ninguno de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que no hubieren sido designados por el Administrador colabora como ejecutivo principal o
como miembro del consejo de administracion de alguna que tenga algun tipo de relacion con el Administrador. EI Administrador es una sociedad creada unicamente con el propésito de actuar
como Fideicomitente y Administrador del Fideicomiso por lo que no cuenta con ningun directivo. Asimismo, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el cuarto grado o civil,
incluyendo a sus cényuges, concubinas o concubinarios, entre ningiin miembro del Comité Técnico del Fideicomiso.

Porcentaje total de hombres como directivos 100
relevantes:

Porcentaje total de mujeres como directivos 0
relevantes:

Porcentaje total de hombres miembros de Comité 81
Técnico:

Porcentaje total de mujeres miembros de Comité 19
Técnico:

Cuenta con programa o politica de inclusion laboral:  Si

Descripcién de la politica o programa de inclusion laboral
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BlackRock esta comprometido a cultivar y promover la diversidad en todas sus formas. Considera que una cultura fuerte, en la que la inclusién y la
pertenencia son primordiales, crea espacio para que todos los empleados contribuyan con las ideas que daran forma al éxito de BlackRock a largo
plazo.

BlackRock ofrece igualdad de oportunidades de empleo y no hace discriminaciéon debido a raza, color, credo, religién, sexo, condiciones de
embarazo, nacionalidad, ascendencia, discapacidad mental, fisica o intelectual, condicion médica, edad, estado de veterano o militar, estatus de
ciudadania, estado civil, estado familiar, orientaciéon sexual, identidad de género, informacién genética, afiliaciéon politica, estado de desempleo o
cualquier otra caracteristica protegida por la ley. Todas las actividades de BlackRock, incluidas, pero no limitado a, reclutamiento y contratacion,
vacantes publicadas, promociones, evaluaciones de desempefio, capacitacion, asignaciones de trabajo, compensacién, degradaciones,
transferencias, terminaciones (incluidos los despidos), beneficios, y otros términos, condiciones y privilegios de empleo, son y seran administrados de
manera no discriminatoria, consistente con todos los requisitos federales / nacionales, estatales y locales aplicables.

Subcomités [Sinopsis]

Independientes [Miembro]

Carlos Alfonso Alvarez Morales

Tipo de Subcomité al que pertencce

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de Asamblea (En su caso)
2015-01-01
Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

indefinidamene

Informacién adicional
No aplica

José Maria Zertuche Trevifio

Tipo de Subcomits al que perienece
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de Asamblea (En su caso)

Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

indefinidamene

Informacién adicional
No aplica

David Giordano

Tipo de Subcomits al que perienece
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de Asamblea (En su caso)

Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

indefinidamene

Informacién adicional
No aplica

Luis Nufiez

Tipo de Subcomité al que pertenece

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de Asamblea (En su caso)
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2015-01-01 No aplica

Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

indefinidamente

Informacién adicional
No aplica

Gerardo Rodriguez

Tipo de Subcomité al que pertencce

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de Asamblea (En su caso)

2015-01-01

Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

indefinidamente

Informacién adicional

No aplica

Estatutos sociales y otros convenios:

BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. se constituyé mediante escritura publica No.181,064 de fecha 14 de agosto de 2015, otorgada
ante la fe del Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, Notario Publico No. 151 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de Comercio el 25 de
septiembre de 2015 con el folio mercantil nUmero 543481-1.

Objeto Social de BLK Infra Il

. La prestacion directa (y/o indirectamente a través de terceros) de servicios, para y con toda clase de personas fisicas y morales
(incluyendo entidades gubernamentales de caracter federal, estatal o municipal, ya sean dependencias, 6rganos, entidades, organismos,
empresas de participacion estatal mayoritaria y/o fideicomisos publicos de la administracién publica federal, estatal o municipal, sea central,
desconcertada o paraestatal), en México o en el extranjero, incluyendo en forma enunciativa, mas no limitativa, asesoria técnica,
consultoria, servicios financieros, investigacion, servicios de operacién y desarrollo, supervision, control, ventas, saneamiento, seguridad e
ingenierias.

. Celebrar todo tipo de contratos, convenios y documentos, incluyendo sin limitacion, contratos de comision mercantil, compraventa,
suministro, distribucién, consignacion, mandato, hipoteca, prenda, fianza, permita, arrendamiento, subarrendamiento, administracion,
servicios en general y servicios especializados distintos a su objeto social y/o actividad econémica preponderante, asistencia técnica,
consultoria, comercializacion, asociacion en participacion, sociedad, fideicomisos y cualesquier otros contratos conforme llegue a ser
necesario o apropiado a efecto de que la Sociedad lleve a cabo su objeto social.

. Constituir, formar, organizar, explotar, adquirir y poseer por cualquier titulo legal, participaciones, acciones o intereses en todo tipo de
empresas, asociaciones o sociedades mercantiles o civiles, mexicanas o extranjeras, fideicomisos o personas morales de cualquier tipo, en
el momento de su incorporacion o en cualquier momento posterior, asi como vender, ceder, transmitir, negociar, afectar en garantia o de
cualquier forma disponer de o gravar dichas acciones interés o participaciones y ejercer cualesquier derechos derivados de las mismas.

Adquirir, vender, arrendar, sub-arrendar, usar, disfrutar, poseer, permutar, gravar, administrar, licenciar y disponer de, bajo cualquier forma legal, todo
tipo de bienes inmuebles, inmuebles por destino, bienes muebles, equipo y mercancias, incluso como depositante o depositario, y tener derechos
sobre Activos, incluyendo todo tipo de maquinaria, equipo, accesorios, oficinas y otros insumos necesarios o convenientes para cumplir con su objeto
social o para las operaciones o propositos de las sociedades en las que la sociedad participe como socio o accionista y para ejercer todo tipo de
derechos en relacién con dichos bienes muebles o inmuebles.

Del Capital Social y las Partes Sociales

El capital minimo fijo es de $10,000.00 M.N. (diez mil Pesos moneda nacional) totalmente suscrito y pagado por los socios y esta representado por
partes sociales de la Clase “I” y las representativas de la parte variable del capital social, como partes sociales Clase “II’. Las partes sociales del
capital social podran dividirse y cederse parcialmente, de conformidad con lo establecido en el articulo 69 (sesenta y nueve) de la Ley General de
sociedades Mercantiles. Las partes sociales podran tener distinto valor entre ellas, pero dicho valor debera de ser siempre mdltiplo de $1.00 (Un
peso, Moneda Nacional).

Todas las partes sociales otorgaran iguales derechos y obligaciones a sus Socios.
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La asamblea de socios podra autorizar la emision de distintas series de partes sociales, que confieren distintos derechos de los establecidos en los
presentes estatutos, y deberan establecer las principales disposiciones que regulen a dichas partes sociales.

De las Asambleas de Socios

La asamblea de socios es el érgano supremo de la sociedad y sus resoluciones seran obligatorias para todos los socios, aun para los ausentes o
disidentes.

Las siguientes disposiciones seran reservadas para la exclusiva discusion y resolucion de la asamblea de socios, sin perjuicio de lo establecido en
los articulos 78 (setenta y ocho) y 83 (ochenta y tres) de la Ley General de Sociedades Mercantiles: a) Discutir, aprobar, modificar, o rechazar los
estados financieros correspondientes a cada ejercicio fiscal de la sociedad, y adoptar cualesquiera medidas que juzguen convenientes respecto a
dichos estados financieros; b) Distribuir y proceder al reparto de utilidades de la sociedad; c) Designar y remover a los miembros del Consejo de
Gerentes o al Gerente Unico, segln sea el caso; d) Designar, en su caso, a los miembros del consejo de Vigilancia; e) Resolver sobre la divisién y
amortizacion de las partes sociales; f) Resolver, en su caso, sobre las aportaciones suplementarias y las prestaciones accesorias; g) Iniciar contra los
gerentes a los socios de la sociedad, cualesquiera acciones que correspondan; h) Modificar los estatutos de la Sociedad; i) Consentir en los
gravamenes a las partes sociales y en la admisiéon de nuevos socios; j) Decidir sobre los aumentos y reducciones del capital social de la Sociedad; k)
Decidir sobre la fusién, escision, transformacion, disolucion o liquidacién de la Sociedad; y |) las demas que les estén reservadas conforme a la Ley o
a los estatutos.

Las convocatorias a asambleas de socios deberan indicar la fecha, hora, lugar y orden del dia para la asamblea y seran firmadas por el Presidente o
el Secretario del Consejo de Gerentes, por el Gerente Unico, por el Consejo de Vigilancia, en su caso, o por los socios que representen en conjunto
mas de la tercera parte del capital social de la sociedad, segun corresponda, y seran realizadas de conformidad con el articulo 186 (ciento ochenta y
seis) de la Ley General de sociedades Mercantiles. Cualquier asamblea de socios podra celebrarse sin necesidad de previa convocatoria, si los
socios que representan la totalidad del capital social de la Sociedad estan presentes o representados al momento de la votacion.

El presidente del Consejo de Gerentes o el Gerente Unico, en su caso, presidira todas las asambleas de socios. El presidente de las asambleas sera
asistido por el Secretario del Consejo de Gerentes si lo hubiere. En ausencia de cualquiera de los anteriores, las Personas designadas para tomar su
lugar, por mayoria simple de votos de los socios presentes en la asamblea, actuardn como presidente y secretario de la asamblea.

De la Administracion

La Sociedad sera administrada por un Gerente Unico o por un Consejo de Gerentes, integrado por cualquier nimero de miembros que designe la
asamblea de socios, realizando los nombramientos correspondientes. El Gerente Unico y los miembros del Consejo de Gerentes podran ser o no
socios de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Gerentes y sus suplentes, si es que los hubiere, o el gerente Unico, segun sea el caso, seran elegidos por un periodo
indefinido de tiempo, y podran ser removidos o revocados sus nombramientos por la asamblea de socios, en el entendido de que los miembros del
Consejo de Gerentes y sus suplentes o el Gerente Unico, seglin sea el caso, continuaran en su cargo hasta que sus respectivos sucesores hayan
sido electos y hayan tomado posesion de sus cargos.

El Consejo de Gerentes podra reunirse en cualquier lugar dentro de México o del extranjero, designado en cualquier lugar dentro de México o del
extranjero, designado en la convocatoria de la sesion. El Consejo de Gerentes podra reunirse cuando lo juzgue necesario o conveniente el
presidente, el secretario o la mayoria de sus miembros o sus respectivos suplentes, si es que los hubiere. La convocatoria por escrito de cualquier
sesion sera enviada a todos los miembros y sus suplentes y a los miembros del Consejo de Vigilancia, en su caso, por lo menos con 5 (cinco) dias
calendario de anticipacion a la fecha de celebracion de la sesién, ya sea por correo, correo certificado, correo electrénico, facsimil o de cualquier otra
forma acordada por el Consejo de Gerentes. La convocatoria contendra la hora fecha, lugar y orden del dia para la sesion. Las sesiones del Consejo
de Gerentes seran validas si son debidamente convocados todos los miembros del Consejo de Gerentes y se encuentran presentes por lo menos la
mayoria dichos miembros, o sus respectivos suplentes.

De las Ganancias y Pérdidas

El ejercicio social de la Sociedad iniciara el 1° (primero) de enero y terminara el 31 (treinta y uno) de diciembre de cada afio, excepto en el primer afio
de existencia de la sociedad, el cual iniciara en la fecha de constitucion de la sociedad y terminara el 31 (treinta y uno) de diciembre de dicho afio, y
el ejercicio de su liquidacion, el cual comenzara el 1° (primero) de enero y terminara en la fecha de su liquidacion.

Al cierre del ejercicio fiscal se prepararan los estados financieros de la sociedad, que contendran toda la informacién que sea necesaria para
determinar la situacién financiera de la sociedad. Los estados financieros seran preparados bajo la responsabilidad del Consejo de Gerentes o
Gerente Unico, segun sea el caso, dentro de los 4 (cuatro) meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal y seran sometidos a consideracion de la
asamblea de socios.

Después de efectuar las provisiones necesarias para el pago de impuestos, reparto de utilidades, creacion o aumento del fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance la quinta parte del capital social de la sociedad, aso como cualquier otra reserva que la asamblea de socios considere
conveniente o necesaria, las utilidades que obtenga la Sociedad por cada ejercicio social, de acuerdo con el balance de resultados aprobados por la
asamblea de socios se aplicaran conforme lo resuelvan la asamblea de socios.
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La responsabilidad de cada socio quedara limitada al valor total de las partes sociales de las que sea propietario, y cada socio sera responsable por
cualquier parte insoluta del valor total de sus partes sociales.

Auditores externos de la fideicomitente:

BLK Infra Il no dictamina sus estados financieros por auditor independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:

A la fecha del presente Reporte Anual, las Unicas operaciones con partes relacionadas que presenta el Fideicomitente y/o Administrador son las
relacionadas con la Comisién de Administracion del Fideicomiso.

La Comisién por Administracion del Fideicomiso de los ultimos 3 (tres) afios es:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Comision por Administracion del
Fideicomiso $ 110,000 $ 110,000 $ 110,000
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[425000-NBIS2] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

El Fideicomiso emite sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), y sus adecuaciones e
interpretaciones (IFRIC, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

Los estados financieros dictaminados del Fideicomiso correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2023 y sus notas, se presentan
anexos al presente Reporte Anual.

La vigencia del Fideicomiso que se menciona en notas sobre los estados financieros corresponde a la Emisién de ICUA2CK. La vigencia del
Fideicomiso es de conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, la LMV y la Circular de Emisoras a partir de la fecha en que fue firmado
el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital son, sin expresiéon de valor nominal y su precio de
colocacién de la Emision Inicial corresponde a $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

La situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 es la siguiente:

FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021

MXN MXN MXN
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 127,266 $ 110,111 $ 39,860
Cuentas por cobrar 139 - 90
Partes relacionadas por cobrar 140,351 19,894 50,953
Impuestos por recuperar 11,217 86,630 67,919
Pagos anticipados 409 233 233
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 4,970,890 5,071,050 5,139,167
Total activos $ 5,250,272 $ 5,287,918 $ 5,298,222
PASIVOS
Cuentas por pagar $ 3,800 $ $5622 $ $ 3,189
Impuestos por pagar 46,669 99,723 50,953
Partes relacionadas por pagar - 175,584 653,283
Comisién por desempefio por pagar al Administrador 933,236 906,930 812,962
Total pasivos $ 983,795 $ 1,187,859 $ 1,520,387
Activos netos atribuibles a los Tenedores $ 4,266,477 $ 4,100,059 $ 3,777,835

Comentarios a las principales variaciones sobre rubros del Estado de Situacién Financiera de 2022 a 2023 son como sigue:

. Efectivo y equivalentes de efectivo

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas que se presentan en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo son por el cobro de intereses
por el préstamo que el Fideicomiso tiene con Greenfield SPV | que ascienden a $139,694, los rendimientos recibidos durante el ejercicio que
ascienden a $10,967, los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a $9,961 y el pago de la Comision por Administracion del
Fideicomiso por $127,600. De 2021 a 2022 son por los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a $138,866, el cobro del IVA de
intereses a favor por $82,992, asi como el pago de los intereses devengados por el préstamo que el Fideicomiso adquirié con OIEGSA por $16,081 y
el pago de la Comisién por Administracion del Fideicomiso por $127,600.

. Impuestos por recuperar

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas en el rubro de “Impuestos por recuperar” se deriva por el acreditamiento de IVA por $89,486 y
por $17,600 del pago de la Comision por Administracion del Fideicomiso. De 2021 a 2022 se deriva por IVA a favor generado durante el ejercicio,
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el cual se compone principalmente por $17,600 del pago de la Comision por Administracion del Fideicomiso y $2,218 de IVA generado por el pago
de los intereses a cargo por el préstamo con OIEGSA.

. Partes relacionadas
De 2022 a 2023 la variacion mas significativa que se presenta en el rubro de “Partes relacionadas” correspondiente al activo circulante, deriva del
reconocimiento de una cuenta por cobrar en el periodo de diciembre 2023 por préstamos a terceros que mantiene el Fideicomiso con Greenfield
SPV I. De 2022 a 2021 la variacién mas significativa que se presenta en el estado de situacion financiera en el rubro de “Partes relacionadas”
correspondiente al pasivo a largo plazo deriva de la compensacion del préstamo que el Fideicomiso mantenia con OIEGSA, dicha compensacion
se hizo efectiva en la reestructura realizada en el proyecto el 27 de mayo 2022.

FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Resultados Integrales del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021

MXN MXN MXN
Cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados $ 98,115 $ 405,161 $ 524,223
Ingresos por dividendos 201,695 138,866 90,630
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Otros ingresos de operacion 107 - 2,309
Total ingresos de inversiones $ 299,917 $ 544,027 $ 624,834
Gastos de operacién (142,794) (209,537) (192,650)
Otros gastos de operacién - (94) (68,215)
Utilidad de operacién $ 157,123 $ 334,396 $ 363,969
Costos financieros
Ingresos (gastos) financieros, neto $ (1,811) $ (14,710) $ 334
Ingresos (gastos) por intereses, netos * 11,106 2,538 3,506
Total costos financieros $ 9,295 $ (12,172) $ 3,840
Aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores $ 166,418 $ 322224 § 367,809

Comentarios a las principales variaciones sobre rubros del Estado de Resultados Integrales de 2022 a 2023 son como sigue:

. Ingresos:

La variacion que se presenta de 2022 a 2023 deriva principalmente en la disminucion en el reconocimiento del Fair Value del ejercicio por $98,115
y los dividendos recibidos de BNH y OIEGSA $201,695. La variacion que se presenta de 2021 a 2022 se derivan principalmente por el
reconocimiento del Fair Value del periodo.

. Costos y Gastos:

La variacion que se presenta de 2022 a 2023 deriva principalmente por el reconocimiento de la comisién de desempefio por $26,306 y los gastos
administrativos por $116,488 y $93,969 respectivamente. La variacion que se presenta de 2021 a 2022 deriva principalmente por la disminucion en
la comision por desempefio, asi como una disminucion en los gastos administrativos.

. Ingresos (gastos) financieros:

La variacién que se presenta de 2022 a 2023 deriva del reconocimiento de los intereses a cargo generados por el préstamo que mantenia el
Fideicomiso 2 con OIEGSA, asi como el reconocimiento de la fluctuacién cambiaria del ejercicio. La variacion que se presenta de 2021 a 2022 se
derivan Unicamente por la fluctuacion cambiaria generada durante el ejercicio.

FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Flujos de Efectivo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021
MXN MXN MXN
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobro de intereses $ 139,694 $ -3 -
Ingresos por intereses 10,967 2,538 3,506
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Ingreso por dividendos 9,961 134,425 90,630
Impuesto al Valor Agregado cobrado - 82,992 -
Pago de Comisién por Administracion (127,600) (127,600) (127,600)
Pago de Impuesto al Valor Agregado (5,963)
Pago de servicios fiscales y de auditoria (2,491) (1,700) (1,911)
Pago de honorarios fiduciarios y representante comun (2,120) (448) (718)
Pago de servicios de valuacion (1,316) (1,233) (932)
Pago de cuota de mantenimiento anual BMV y CNBV (1,143) (783) (1,046)
Pago de llamada por capital en compafiia promovida (478) - -
Pago de servicios legales (165) (714) (454)
Pago de otros gastos menores (150) (11) -
Pago de cuotas por suscripciones (112) (155) -
Pago de seguros (59) (66) (145)
Pago de comisiones bancarias (53) (60) (61)
Pago de Impuesto al Valor Agregado Retenido (7) 9) (5)
Pago de Impuesto Sobre la Renta Retenido (1) (2) (5)
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Otros ingresos - - 6,038
Pago de gastos corporativos - - 2,804
Pago de gastos por provisiones de proyectos - - (68,215)
Inversion en activos financieros - - (285)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion $ 18,964 $ 87,174 $ (90,727)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Intereses pagados a partes relacionadas $ -3 (16,081) $ -
Préstamos recibidos de partes relacionadas - - 345,466
Distribuciones pagadas a los Tenedores - - (231,616)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento $ - $ (16,081) $ 113,850
Aumento / (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18,964 71,093 23,123
Efecto de variacion en tipo de cambio en efectivo y equivalente de efectivo (1,809) (842) 335
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 110,111 39,860 16,402
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 127,266 $ 110,111  $ 39,860
FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)
2023 2022 2021
MXN MXN MXN

Saldos al inicio del afio $ 4,100,059 $ 3,777,835  $ 3,641,642

Aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores 166,418 322,224 367,809

Transacciones de capital:

Distribuciones - - (231,616)

Disminucién de los activos resultantes de

transacciones de capital - - (231,616)

Saldos al cierre del aio $ 4,266,477 $ 4,100,059 $ 3,777,835

Las siguientes notas se presentan en miles de Pesos para tener un mayor detalle de las cifras que integran los financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo se integra principalmente por depédsitos en bancos locales, de Inversiones en reportos respaldados por valores

gubernamentales a un plazo de vencimiento menor a 90 dias principalmente:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de

2022

31 de diciembre de 2021

Efectivo BANORTE Linea de crédito $ 114,668 $37
E]fectlvo BANAMEX Cuenta en 12,386 14121
dolares

Efectivo BANAMEX Distribuciones 182 89,644
Efectivo BANAMEX Reserva de 23 4.336
gastos

Efectivo BANAMEX Cta general 7 1,973

$ 41
14,974
11,130
11,823
$1,892
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Total efectivo y equivalentes de

. $ 127,266 $ 110,111 $ 39,860
efectivo

Impuestos por recuperar, corresponden principalmente a saldos a favor del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) e Impuesto Sobre la Renta (“ISR”),
el saldo a favor de IVA proviene de gastos operativos y gastos de mantenimiento del Fideicomiso y sus subsidiarias, el ISR a favor proviene de las
subsidiarias ya que el Fideicomiso esta exento de este impuesto, los saldos de cada ejercicio son los siguientes:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Impuesto al Valor Agregado $ 11,217 $ 86,629 $67,918
ISR Retenido - 1 1
Total impuestos por recuperar $ 11,217 $ 86,630 $ 67,919 |

Pagos anticipados, el saldo de este rubro se integra de pagos realizados por anticipado o gastos amortizables durante el afio que forman parte de la
operacion del negocio, al cierre de 2023 el saldo estéa integrado como sigue:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Honorarios fiduciarios y representante comun $ 409 $ 233 $ 233
Total pagos anticipados $ 409 $ 233 $ 233

Cuentas por cobrar, el saldo de este rubro se integra de contribuciones pendientes de recuperar y /o préstamos otorgados recuperables a menos de
un afo, al 31 de diciembre 2023 se forma de los siguientes saldos por cobrar:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Otras cuentas por cobrar $139 $- $90
Total cuentas por cobrar $139 $- $90

Activos financieros, este concepto se compone de las Inversiones que realiza el Fideicomiso en acciones de capital en los distintos proyectos a
través de sus subsidiarias, los saldos que se muestran abajo, en cada ejercicio hasta 2019 estan valuados a Valor Razonable con cambios en
resultados y su integracion es la siguiente:

Inversiones en acciones a valor razonable
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Centro Penitenciario Coahuila $ 1,981,785 $ 1,945,828 $ 2,006,793
Greenfield SPV | 1,839,079 1,881,552 1,843,647
Hospital Zumpango 680,418 671,304 718,518
Aguascalientes 442,153 433,040 502,992
Total inversiones en acciones a valor $ 4,943 435 $4,931.724 $ 5,071,950
razonable

Ajuste de activos y pasivos a valor razonable 27,455 139,326 67,217
Total inversiones en acciones a valor $ 4,970,890 $ 5,071,050 $ 5,139,167
razonable

Cuentas por pagar, Estas cuentas estan compuestas por provisiones de gastos, asi como los pasivos por pagar a proveedores.

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Provisiones $ 3,200 $ 5,600 $ 3,086
Cuentas por pagar a proveedores 690 22 103
Total cuentas por pagar $ 3,890 $ 5,622 $3,189

Impuestos por pagar, corresponden a saldos por pagar del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), el saldo a pagar de IVA proviene de intereses a
favor del Fideicomiso, los saldos de cada ejercicio son los siguientes:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Impuesto al Valor Agregado $ 46,669 $ 99,723 $ 50,953
Total impuestos por pagar $ 46,669 $ 99,723 $ 50,953 |

Partes relacionadas, Estas cuentas estan compuestas pagos a realizar con terceros, contribuciones de capital por pagar, asi como cuentas por
pagar por préstamos intercompafiias; los saldos al cierre de diciembre se integran como sigue:
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31 de diciembre de 2023

31 de diciembre de 2022

Fecha:

2023-12-31

31 de diciembre de 2021

Comision por desempefio $ 906,930 $ 812,962
Préstamos con partes relacionadas 175,109 $ 653,283
Aportaciones por pagar 475 -
Total partes relacionadas $ 1,082,514 $ 1,466,245

Activos netos atribuibles a los Tenedores. Los Activos netos atribuibles a los Tenedores estan integrados, periddicamente, por diversos
conceptos, entre otros: la Aportacion Inicial, los recursos derivados de la colocacién de los Certificados e incrementos/decrementos de los activos
netos atribuibles a los Tenedores del ejercicio y acumulados. Al cierre de cada ejercicio el saldo de activos netos es:

31 de diciembre de 2023

31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2021

Aportacion patrimonial $ 5,790,000 $ 5,790,000
Distribuciones a los Tenedores (5,651,431) (5,651,431)
Gastos de colocacion (44,706) (44,706)
Resultados integrales acumulados 4,006,197 3,683,972
Total activos netos atribuibles a los $ 4,100,060 $3.777.835
Tenedores
Balance y resultados del fideicomiso
FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)
2023 2022 2021
MXN MXN MXN
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 127,266 $ 110,111  § 39,860
Cuentas por cobrar 139 - 90
Partes relacionadas por cobrar 140,351 19,894 50,953
Impuestos por recuperar 11,217 86,630 67,919
Pagos anticipados 409 233 233
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 4,970,890 5,071,050 5,139,167
Total activos 5,250,272 $ 5,287,918 $ 5,298,222
PASIVOS
Cuentas por pagar 3,800 $ $5622 $ $ 3,189
Impuestos por pagar 46,669 99,723 50,953
Partes relacionadas por pagar - 175,584 653,283
Comisién por desempefio por pagar al Administrador 933,236 906,930 812,962
Total pasivos 983,795 $ 1,187,859 $ 1,520,387
Activos netos atribuibles a los Tenedores 4,266,477 $ 4,100,059 $ 3,777,835
FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Resultados Integrales del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)
2023 2022 2021
MXN MXN MXN
Cambios netos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 98,115 § 405,161 $ 524,223
Ingresos por dividendos 201,695 138,866 90,630
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Otros ingresos de operacion 107 - 2,309
Total ingresos de inversiones 299,917 $ 544,027 $ 624,834
Gastos de operacién (142,794) (209,537) (192,650)
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Otros gastos de operacion - (94) (68,215)
Utilidad de operacion 157,123 334,396 363,969
Costos financieros
Ingresos (gastos) financieros, neto (1,811) (14,710) 334
Ingresos (gastos) por intereses, neto * 11,106 2,538 3,506
Total costos financieros 9,295 (12,172) 3,840
Aumento en los activos netos atribuibles a los Tenedores 166,418 $ 322,224 367,809
* De acuerdo con el dictamen de 2023, se realiza una reclasificacion del concepto al rubro costos financieros.
Origen y aplicacion de recursos
FIDEICOMISO 2 DE INFRAESTRUCTURA INSTITUCIONAL
Estados de Flujos de Efectivo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Cifras Dictaminadas
(Miles de Pesos)

2023 2022 2021

MXN MXN MXN
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobro de intereses 139,694 $ - % -
Ingresos por intereses 10,967 2,538 3,506
Ingreso por dividendos 9,961 134,425 90,630
Impuesto al Valor Agregado cobrado - 82,992 -
Pago de Comisién por Administracion (127,600) (127,600) (127,600)
Pago de Impuesto al Valor Agregado (5,963)
Pago de servicios fiscales y de auditoria (2,491) (1,700) (1,911)
Pago de honorarios fiduciarios y representante comun (2,120) (448) (718)
Pago de servicios de valuacion (1,316) (1,233) (932)
Pago de cuota de mantenimiento anual BMV y CNBV (1,143) (783) (1,046)
Pago de llamada por capital en compafia promovida (478) - -
Pago de servicios legales (165) (714) (454)
Pago de otros gastos menores (150) (11) -
Pago de cuotas por suscripciones (112) (155) -
Pago de seguros (59) (66) (145)
Pago de comisiones bancarias (53) (60) (61)
Pago de Impuesto al Valor Agregado Retenido (7) 9) (5)
Pago de Impuesto Sobre la Renta Retenido () (2) (5)
Ingresos por distribuciones - - 7,672
Otros ingresos - - 6,038
Pago de gastos corporativos - - 2,804
Pago de gastos por provisiones de proyectos - - (68,215)
Inversion en activos financieros - - (285)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 18,964 $ 87,174 $ (90,727)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Intereses pagados a partes relacionadas - $ (16,081) $ -
Préstamos recibidos de partes relacionadas - - 345,466
Distribuciones pagadas a los Tenedores - - (231,616)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento - $ (16,081) $ 113,850
Aumento / (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18,964 71,093 23,123
Efecto de variacion en tipo de cambio en efectivo y equivalente de efectivo (1,809) (842) 335
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 110,111 39,860 16,402
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 127,266 $ 110,111 $ 39,860

Flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2023.
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El flujo de efectivo determinado bajo el método directo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 reporta en actividades de operaciéon un
aumento de recursos de $18,964, que resultan principalmente por rendimientos bancarios por $10,967, dividendos recibidos por $9,961, intereses
cobrados por préstamo por $139,694, honorarios por la comision por administracion del Fideicomiso por $127,600, impuestos federales por $5,971,
pagos de honorarios fiscales y de auditoria por $2,491, honorarios al Fiduciario y representante comun por $2,120, servicios de valuacién por $1,316,
cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $1,143, capital pagado a compaiiia promovida por $478, honorarios legales por $165, otros
gastos de operacion por $150, cuotas y suscripciones por $112, seguros por $59 y comisiones bancarias por $53.

En actividades de inversién el Fideicomiso no reporta actividades.

En actividades de financiamiento el Fideicomiso no reporta actividades.

El Fideicomiso reporta un efecto de conversion cambiaria negativo en el efectivo y equivalentes de efectivo por $1,809.

El Fideicomiso obtuvo un aumento de recursos de efectivo por $17,155, que aunados con el saldo al inicio del periodo de $110,111, da como

resultado un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo de $127,266 que se muestran en el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2023.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo se integra principalmente por depdsitos en bancos locales, de Inversiones en reportos respaldados por valores
gubernamentales a un plazo de vencimiento menor a 90 dias principalmente, como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Efectivo BANORTE Linea de crédito $ 114,668 $37 $ 41
E]fectlvo BANAMEX Cuenta en 12,386 14121 14,974
dolares
Efectivo BANAMEX Distribuciones 182 89,644 11,130
Efectivo BANAMEX Reserva de 23 4336 11,823
gastos
Efectivo BANAMEX Cta general 7 1,973 $1,892
Total.efectlvo y equivalentes de $ 127,266 $110,111 $ 39,860
efectivo

De 2022 a 2023 las variaciones mas representativas que se presentan en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo son por el cobro de intereses
por el préstamo que el Fideicomiso tiene con Greenfield SPV | que ascienden a $139,694, los rendimientos recibidos durante el ejercicio que
ascienden a $10,967, los dividendos recibidos durante el ejercicio que ascienden a $9,961 y el pago de la Comision por Administracion del
Fideicomiso por $127,600.

Indices y razones financieras
El Fideicomiso presenta metodologias para determinar el nivel de endeudamiento o apalancamiento, y el indice de cobertura del servicio de la duda,
aplicables a Certificados Fiduciarios de desarrollo.
1. Nivel de Endeudamiento o Apalancamiento
a. Endeudamiento
Financiamientos
Deuda bursatil
Activos totales
Financiamientos +

Deuda bursatil = - = 0.000
Activos totales 5,250,272

Endeudamiento =
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b. Apalancamiento

Pasivo Total
Patrimonio
Apalancamiento = Pasivo Total = 983,795 =
- - 0.2306
Patrimonio 4,266,477
2. indice de cobertura de servicio de la deuda ICD

Tratandose de Certificados Bursatiles Fiduciarios de desarrollo y de proyectos de inversion:

Con la finalidad de dar cumplimiento a las Ultimas modificaciones de las disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del mercado de valores del 31 de diciembre de 2023 referente al anexo "AA", se informa que el Fideicomiso 2 de Infraestructura
Institucional No. F/175992 no ha adquirido créditos, prestamos o financiamientos por virtud de los cuales quede obligado a pagar con cargo al
patrimonio Fideicomiso, el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos recibidos.

Por lo tanto, no presenta metodologia de céalculo del indice de Cobertura de Servicio de la Deuda.

Razones de liquidez

Las razones de liquidez permiten conocer la capacidad de pago que presenta la empresa a una fecha determinada. Esta demuestra la capacidad
econdmica que tiene la empresa para solventar las deudas a largo plazo con respecto a los recursos que tiene a su disposicion igualmente a corto
plazo.

indice de solvencia

También conocida como "Razén de liquidez" o "Razén de circulante”, este indicador comprara la capacidad de pago que tiene la empresa con
recursos propios y de pronta recuperacion contra las deudas a corto plazo que la debera solventar empresa.

El indice de solvencia dentro de mayor sea, significa que la empresa cuenta con mayor capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.
Esta situacion no siempre es correcta, debido a que al ser alto el indice de solvencia también puede interpretar que la empresa cuenta con dinero
ocioso.

Por otro lado, a menor indice de solvencia menor sera la capacidad de pago con la que la empresa podra cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Activo circulante
Pasivo circulante

indice de solvencia =

indice de solvencia Fideicomiso 2 al 31 de diciembre de 2023
Activo Circulante 279,382
Pasivo Circulante 50,559
279,382 _
50,559 = 593

Razones de endeudamiento
Estas razones sirven para determinar el origen de las Inversiones, ya sea por recursos aportados por los accionistas o por recursos aportados por
terceros.

Razén de deuda a inversién
La razén de deuda a inversion da como resultado el factor o proporcién de cuanto es lo que esta invertido por terceros respecto a lo aportado por los
inversionistas de la empresa.

indice de razénde  _ Pasivo Total
deuda a inversion Patrimonio
indice de deuda a inversion Fideicomiso 2 al 31 de diciembre de 2023
Pasivo Total 983,795
Patrimonio 4,266,477
983,795
. = 2
4,266,477 0.23
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Razén de deuda
Esta razén permite conocer el grado de la inversién efectuada por terceros (proveedores, acreedores, etc.) en la empresa.

indice de razén de _ Pasivo Total
deuda Activo Total
indice de deuda Fideicomiso 2 al 31 de diciembre de 2023
Pasivo Total 983,795
Activo Total 5,250,272
983,795 _
5,250,272 = 0m

Informacién financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el
fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se
consoliden en la informacién financiera del fideicomiso:

La informacién financiera de cada uno de los proyectos es uno de los datos de entrada utilizados en los modelos de valuacién de los mismos, por lo
que el desempefio financiero y econémico, en conjunto con el resto de datos de entrada.

Como se menciona anteriormente en distintas secciones del presente Reporte Anual, al 31 de diciembre de 2023, los proyectos que se encuentran
activos y que participa el Fideicomiso son el proyecto del Centro Penitenciario Coahuila, con un valor razonable de $1,981,785, el proyecto Hospital
Zumpango con un valor razonable de $680,418, el Proyecto Aguascalientes con un valor razonable de $442,153, y en Lazaro Céardenas Port
Logistics con un valor razonable de $1,839,079.

El Fideicomiso reporta la Informacién Financiera seleccionada de los proyectos activos en los que ha invertido capital, estos proyectos ya estan
estabilizados y maduros y como se puede observar no hay cambios significativos que amerite revelar informacion adicional.

Estado de Situacion Financiera
Cifras auditadas por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Hospital Zumpango

2023 2022 2021
(No auditado)

Activo circulante $ 536,116 $ 620,759 $ 685,062
Activos financieros 1,362,630 1,450,134 1,507,438
Otros activos 137,084 157,787 138,973
Total activo 2,035,830 2,228,680 2,331,473
Pasivo circulante 110,689 209,369 113,887
Pasivo a largo plazo 755,676 858,267 944,952
Total pasivo 866,365 1,067,636 1,058,839
Activos netos $ 1,169,465 $ 1,161,044 $1,272,634

Factores que afectan la comparabilidad de la informacién financiera

Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2023, fue aprobada la fusion entre Brownfield NEW Holding F2 y
Brownfield SPV | (subsidiarias del Fideicomiso) y otra entidad relacionada (terceras partes, inversionistas también en el proyecto Hospital de
Zumpango), como sociedades fusionadas, con GIHZ; extinguiéndose las sociedades fusionadas y subsistiendo GIHZ, por lo anterior las cifras del
ejercicio 2023 pudieran no ser comparables con la informacion financiera de afios anteriores.
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Estado de Situacion Financiera
Cifras auditadas por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Centro Penitenciario Coahuila

2023 2022 2021

(No auditado)

Activo circulante $ 1,559,503 $ 1,388,836 $ 1,164,996
Activos financieros 6,486,990 6,558,293 6,603,188
Otros activos 1,167,873 1,098,494 2,069,470
Total activo 9,214,366 9,045,623 9,837,654
Pasivo circulante 607,949 550,239 583,656
Pasivo a largo plazo 5,396,263 5,852,992 6,035,131
Total pasivo 6,004,212 6,403,231 6,618,787
Activos netos $ 3,210,154 $ 2,642,392 $ 3,218,867

Factores que afectan la comparabilidad de la informacién financiera

No identificamos factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en las tablas de informacion financiera
seleccionada del proyecto Centro Penitenciario Coahuila, debido a que se trata de un activo estabilizado que ha operado conforme a lo

presupuestado.

Estado de Situacion Financiera
Lazaro Cardenas Port Logistics
Cifras auditadas por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

2023 2022 2021
(No auditado)

Activo circulante 1,881,120 1,954,460 1,786,244
Activos financieros 3,615,361 4,364,750 4,143,785
Otros activos 305 62 180
Total activo 5,496,786 6,319,272 5,930,209
Pasivo circulante 812,132 819,395 686,175
Pasivo a largo plazo 3,994,235 4,536,584 5,381,122
Total pasivo 4,806,367 5,355,979 6,067,297
Activos netos 690,419 963,293 (137,088)

Factores que afectan la comparabilidad de la informacién financiera

No identificamos factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en las tablas de informacion financiera
seleccionada del proyecto Lazaro Cardenas Port Logistics, debido a que se trata de un activo estabilizado que ha operado conforme a lo

presupuestado.

Estado de Situacién Financiera
Proyecto Aguascalientes
Cifras auditadas por KPMG Cardenas Dosal, S.C.

2023 2022 2021
(No auditado)

Activo circulante 68,142 63,013 56,803
Activos financieros 1,120,331 1,165,712 1,211,092
Otros activos 171,174 200,841 193,941
Total activo 1,359,647 1,429,566 1,461,836
Pasivo circulante 64,304 77,356 75,230
Pasivo a largo plazo 840,098 1,011,877 1,104,998
Total pasivo 904,402 1,089,233 1,180,228
Activos netos 455,245 340,333 281,608

Factores que afectan la comparabilidad de la informacién financiera
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No identificamos factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en las tablas de informacion financiera
seleccionada del Proyecto Aguascalientes, debido a que se trata de un activo estabilizado que ha operado conforme a lo presupuestado.

Informe de créditos relevantes del fideicomiso:

Al 1 de enero de 2022 el Fideicomiso adeudaba un total de $473,733, por concepto de intereses por un préstamo con OIEGSA.

A partir del 6 de marzo y hasta el 27 de mayo de 2022, se comienzan a devengar intereses por dicho préstamo, sumando un total de $13,863 mas el
Impuesto al Valor Agregado. El 27 de mayo de 2022 surti6 efecto cierta reestructura con el Centro Penitenciario Coahuila, en donde se realizé la
cesion de derechos de cobro al Fideicomiso por el monto de $473,733 del préstamo que se menciona en este apartado, por lo cual, al 31 de
diciembre de 2023, el Fideicomiso no mantiene ningin adeudo con OIEGSA.

El 8 de julio de 2022 el Fideicomiso realizé el pago en su totalidad de los intereses devengados por el crédito con OIEGSA, por lo cual, al cierre del
ejercicio del 2023, el Fideicomiso no mantiene ningun adeudo con dicha entidad.

Con fecha 19 de Julio del 2021 el Fideicomiso celebré un contrato de préstamo con Brownfield New Holding F2, S.A.P.l. de C.V. (“BNH F2”) por el
monto de $179,550. El monto del préstamo no incluye cualquier tipo de interés, gastos, comisiones y cualquier otro concepto distinto al principal del
monto del préstamo que deban ser pagados por el Fideicomiso.

El 19 de diciembre de 2022 la subsidiaria Brownfield SPV I, S.A P.l. de C.V. (“BSPV I”) recibi6é dividendos del proyecto en el que mantiene
inversiones, los cuales fueron liquidados con la cesion de derechos de cobro de cierta cuenta por cobrar que mantenia el proyecto con BNH F2;
posteriormente BSPV | decreté dividendos en favor de sus accionistas, entre ellos incluido el Fideicomiso por un monto de $4,441 los cuales fueron
liquidados mediante la cesidon de derechos de cobro de la cuenta por cobrar con Brownfield New Holding, lo que generé una compensacion de la
deuda que mantiene el Fideicomiso con dicha entidad disminuyendo a $175,109.

Durante 2023 el Fideicomiso recibié dividendos de BNH F2 por $175,109 los cuales fueron liquidados mediante la compensacion de deudas que
existe entre ambos, por lo tanto, al 31 de diciembre de 2023 se extinguen en su totalidad las obligaciones existentes entre el Fideicomiso y BNH F2.

Comentarios y analisis de la administraciéon sobre los resultados de operacion
(fideicomiso):

Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los valores que aqui se
mencionan. Por lo tanto, el publico inversionista debera leer todo el Reporte Anual, incluyendo la informacion financiera y las notas relativas, antes de
tomar una decision de inversion. El resumen siguiente se encuentra elaborado conforme, y esta sujeto, a la informacién detallada y a los estados
financieros contenidos en este Informe. Se recomienda prestar especial atencion a la seccién de "Factores de Riesgo" de este reporte, para
determinar la conveniencia de efectuar una inversion en los Certificados Bursatiles.

A continuacién, un breve resumen de los resultados de operacién obtenidos del Fideicomiso y sus subsidiarias.

Resultados del ejercicio 2023.

Por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso reporta un aumento en sus ingresos por $299,917, que se componen
principalmente por una plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $98,115, de ingresos por dividendos
por $201,695 y otros ingresos por $107. Los gastos de administracion del afio reflejan un saldo de $142,794, integrados principalmente por la
comision por administracion del Fideicomiso por $110,000, la comision de desempefio por $26,306, honorarios de auditoria, legales vy fiscales por
$2,071, honorarios fiduciarios y del representante comun por $1,602, servicios de valuacién por $1,301, honorarios por cuota anual de mantenimiento

de BMV y CNBV por $1,061, cuotas y suscripciones por $112, seguros por $57, comisiones bancarias por $46 y otros gastos por $238.

El resultado de operacion acumulado del ejercicio 2023 resulta en una utilidad de $157,123.
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El Fideicomiso reporta un aumento en los activos netos atribuibles a los tenedores bursatiles por el ejercicio 2023 de $166,418, después de
considerar la utilidad de operacion de $157,123, gastos financieros por $1,811 y rendimientos bancarios por $11,106.

Resultados de la operacion del fideicomiso:

Resultados del ejercicio 2023.

Por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso reporta un aumento en sus ingresos por $299,917, que se componen
principalmente por una plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $98,115, de ingresos por dividendos
por $201,695 y otros ingresos por $107. Los gastos de administracion del afio reflejan un saldo de $142,794, integrados principalmente por la
comision por administracion del Fideicomiso por $110,000, la comision de desempefio por $26,306, honorarios de auditoria, legales vy fiscales por
$2,071, honorarios fiduciarios y del representante comun por $1,602, servicios de valuacion por $1,301, honorarios por cuota anual de mantenimiento
de BMV y CNBV por $1,061, cuotas y suscripciones por $112, seguros por $57, comisiones bancarias por $46 y otros gastos por $238.

El resultado de operacién acumulado del ejercicio 2023 resulta en una utilidad de $157,123.
Resultados del ejercicio 2022.

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso reporta ingresos por $544,027, que se componen principalmente por una
plusvalia en el reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $405,161 e ingresos por dividendos por $138,866. Los
gastos de administracion al 31 de diciembre de 2022, ascendieron a $209,631, integrados principalmente por la Comision por Administracién del
Fideicomiso por $110,000, la comision por desempeiio por $93,969, honorarios fiscales y de auditoria por $2,135, honorarios legales por $611,
servicios de valuacion por $1,1556, honorarios fiduciarios y del representante comdn por $738, cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por
$701, cuotas y suscripciones por $100, seguros por $66, comisiones bancarias por $52, otros gastos de operacion por $94 y honorarios por
publicacion de asambleas por $9.

El resultado de operacién acumulado resulta en una utilidad de $334,396.
Resultados del ejercicio 2021.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso reporta ingresos por $624,834, que se componen principalmente por una plusvalia en el
reconocimiento a valor razonable de las inversiones del Fideicomiso por $524,223, ingresos por dividendos por $90,630, distribuciones recibidas por
$7,672, otros ingresos por reembolso de gastos de proyectos $2,309. Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2021 ascendieron a
$260,865, integrados principalmente por la Comisiéon por Administracion del Fideicomiso por $110,000, un aumento en la comision por desempefio
por $76,800, una pérdida por el reconocimiento de un ajuste al precio de la venta de un proyecto por $68,215, honorarios por $2,937, servicios de
valuacion por $834, honorarios fiduciarios por $714, cuota anual de mantenimiento de BMV y CNBV por $964, cuotas por suscripcion por $32,
seguros y fianzas por $317 y otros gastos menores por $52.

El resultado de operacién acumulado resulta en una utilidad de $363,969.

Situacién financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso:

Efectivo y equivalentes de efectivo se integra principalmente por depdsitos en bancos locales, de Inversiones en reportos respaldados por valores
gubernamentales a un plazo de vencimiento menor a 90 dias principalmente:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Efectivo BANORTE Linea de crédito $ 114,668 $37 $41
Efectwo BANAMEX Cuenta en 12,386 14,121 14.974
ddlares
Efectivo BANAMEX Distribuciones 182 89,644 11,130
Efectivo BANAMEX Reserva de 23 4336 11.823

gastos

137 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

Efectivo BANAMEX Cta general 7 1,973 $1,892
Total.efectlvo y equivalentes de $ 127,266 $110,111 $ 39,860
efectivo

Impuestos por recuperar, corresponden principalmente a saldos a favor del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) e Impuesto Sobre la Renta (“ISR”),
el saldo a favor de IVA proviene de gastos operativos y gastos de mantenimiento del Fideicomiso y sus subsidiarias, el ISR a favor proviene de las
subsidiarias ya que el Fideicomiso esta exento de este impuesto, los saldos de cada ejercicio son los siguientes:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Impuesto al Valor Agregado $ 11,217 $ 86,629 $67,918
ISR Retenido - 1 1
Total impuestos por recuperar $ 11,217 $ 86,630 $ 67,919 |

Pagos anticipados, el saldo de este rubro se integra de pagos realizados por anticipado o gastos amortizables durante el afio que forman parte de la
operacion del negocio, al cierre de 2023 el saldo esta integrado como sigue:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Honorarios fiduciarios y representante comun $ 409 $ 233 $ 233
Total pagos anticipados $ 409 $ 233 $ 233

Cuentas por cobrar, el saldo de este rubro se integra de contribuciones pendientes de recuperar y /o préstamos otorgados recuperables a menos de
un afo, al 31 de diciembre 2023 se forma de los siguientes saldos por cobrar:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Otras cuentas por cobrar $ 139 $- $90
Total cuentas por cobrar $139 $- $90

Activos financieros, este concepto se compone de las Inversiones que realiza el Fideicomiso en acciones de capital en los distintos proyectos a
través de sus subsidiarias, los saldos que se muestran abajo, en cada ejercicio hasta 2019 estan valuados a Valor Razonable con cambios en
resultados y su integracién es la siguiente:

Inversiones en acciones a valor razonable 31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Centro Penitenciario Coahuila $ 1,981,785 $ 1,945,828 $ 2,006,793
Greenfield SPV | 1,839,079 1,881,552 1,843,647
Hospital Zumpango 680,418 671,304 718,518
Aguascalientes 442,153 433,040 502,992
Total inversiones en acciones a valor $ 4,943 435 $4,931.724 $ 5,071,950
razonable
Ajuste de activos y pasivos a valor razonable 27,455 139,326 67,217
Total inversiones en acciones a valor $ 4,970,890 $ 5,071,050 $ 5,139,167
razonable

Cuentas por pagar, estan compuestas por provisiones de gastos, asi como los pasivos por pagar a proveedores.

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Provisiones $ 3,200 $ 5,600 $ 3,086
Cuentas por pagar a proveedores 690 22 103
Total cuentas por pagar $ 3,890 $ 5,622 $ 3,189

Impuestos por pagar, corresponden a saldos por pagar del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”), el saldo a pagar de IVA proviene de intereses a
favor del Fideicomiso, los saldos de cada ejercicio son los siguientes:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Impuesto al Valor Agregado $ 46,669 $ 99,723 $ 50,953
Total impuestos por pagar $ 46,669 $ 99,723 $ 50,953 |
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Partes relacionadas, estan compuestas pagos a realizar con terceros, contribuciones de capital por pagar, asi como cuentas por pagar por
préstamos intercompaiiias; los saldos al cierre de diciembre se integran como sigue:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021

Comisién por desempefio $ 933,236 $ 906,930 $ 812,962
Préstamos con partes relacionadas - 175,109 $ 653,283
Aportaciones por pagar - 475 -
Total partes relacionadas $ 933,236 $ 1,082,514 $ 1,466,245

Activos netos atribuibles a los Tenedores, estan integrados, periddicamente, por diversos conceptos, entre otros: la Aportacion Inicial, los recursos
derivados de la colocacion de los Certificados e incrementos/decrementos de los activos netos atribuibles a los Tenedores del ejercicio y
acumulados. Al cierre de cada ejercicio el saldo de activos netos es:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Aportacién patrimonial $ 5,790,000 $ 5,790,000 $ 5,790,000
Distribuciones a los Tenedores (5,651,431) (5,651,431) (5,651,431)
Gastos de colocacion (44,706) (44,706) (44,706)
Resultados integrales acumulados 4,172,614 4,006,197 3,683,972
Total activos netos atribuibles a los $ 4,266,477 $ 4,100,060 $3.777,835
Tenedores

Control Interno del fideicomiso:

El Fideicomiso en coordinaciéon con el Administrador establecen politicas y procedimientos tomando como base el cédigo de mejores practicas
corporativas para el logro de los objetivos del Fideicomiso.

139 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK

Fecha: 2023-12-31

[426000-NBIS2] Informacioén financiera de la fideicomitente

Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente:

La Fideicomitente presenta su estado de situacién financiera y su Estado de Resultados Integrales como informacién financiera seleccionada,

expresada en miles de.pesos

BlackRock México Infraestructura ll, S. de R.L. de C.V.

Estados de Situacion Financiera
(Cifras no auditadas, expresadas en miles de Pesos)

Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021

Activo

Efectivo $ 142,777 $ 106,260 $ 192,884
Cuentas por cobrar 1 - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14,961 13,906 10,764
Impuestos por recuperar 51,881 31,529 10,992
Otros Activos - - 3,562
Total de activo $ 209,620 $ 151,695 $ 218,202
Pasivo

Compensacion y beneficios a los empleados $ 8,196 $ 8,641 $ 23,554
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 50,519 33,587 184
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,104 22,511 9,238
Total de pasivo $ 63,819 $ 64,739 $ 32,976
Capital contable
Capital social 1,730,719 1,730,719 1,880,719
Reserva para pagos basados en acciones (5,364) 8,754 10,269
Pérdidas acumuladas (1,579,554) (1,652,517) (1,705,762)
Total del capital contable 145,801 86,956 185,226
Total del pasivo y capital contable $ 209,620 $ 151,695 $ 218,202

BlackRock México Infraestructuralll, S. de R.L. de C.V.
Estados de Resultados
(Cifras no auditadas, expresadas en miles de Pesos)
Por el periodo que termino el 31 de diciembre de
2023 2022 2021

Ingresos

Comisiones por servicios de administracién $ 110,001 $ 110,000 $ 110,000
Ingresos con partes relacionadas 28,515 5,774 2,678
Total ingresos 138,516 115,774 112,678
Gastos

Compensacion y beneficios $ 14,032 $ 11,722 $ 40,681
Con partes relacionadas 47,011 43,174 63,243
Generales y administrativos 5,204 6,386 4,557
Amortizacién de activo intangible - - 71,270
Total gastos 66,247 61,282 179,751
Utilidad de operacion 72,269 54,492 (67,073)

Resultado integral del financiamiento
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Utilidad (pérdida) cambiaria 778 (911) (20)
Ingresos por intereses con partes relacionadas 29 130 -
Total gasto integral del financiamiento 807 (781) (20)
Utilidad / (pérdida) neta $ 73,076 $ 53,711 $ (67,093)

Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y
situacion financiera del fideicomitente:

Los resultados operativos por los ejercicios 2023, 2022 y 2021 resultan en una utilidad / (pérdida) de operacion de $73, $54 y $(67) respectivamente,
dicho resultado proviene después de aplicar a los ingresos totales de $139, $116 y $113 respectivamente y los gastos de operacién de $66, $61 y
$180 respectivamente para los ejercicios mencionados.

Resultados de la operacion de la fideicomitente:

Los resultados operativos del Fideicomitente son el resultado de aplicar a los ingresos del ejercicio los gastos operativos como se muestra en la
siguiente tabla:

BlackRock México Infraestructuralll, S. de R.L. de C.V.

Estados de Resultados
(Cifras no auditadas, expresadas en miles de Pesos)
Por el periodo que termino el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Ingresos
Comisiones por servicios de administracién $ 110,001 $ 110,000 $ 110,000
Ingresos con partes relacionadas 28,515 5774 2,678
Total ingresos 138,516 115,774 112,678
Gastos
Compensacion y beneficios $ 14,032 $ 11,722 $ 40,681
Con partes relacionadas 47,011 43,174 63,243
Generales y administrativos 5,204 6,386 4,557
Amortizacién de activo intangible - - 71,270
Total gastos 66,247 61,282 179,751
Utilidad de operacion 72,269 54,492 (67,073)
Resultado integral del financiamiento
Utilidad (pérdida) cambiaria 778 (911) (20)
Ingresos por intereses con partes relacionadas 29 130 -
Total gasto integral del financiamiento 807 (781) (20)
Utilidad / (pérdida) neta $ 73,076 $ 53,711 $ (67,093)
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Situacién financiera, liquidez y recursos de capital de la fideicomitente:

ElI Administrador La Fideicomitente presenta su situacién financiera, razones financieras y la estructura de capital con la que cuenta para solventar
SUS COMPromisos.

A continuacion, se muestran razones financieras sobre la informacion financiera de la Fideicomitente durante los ejercicios 2023, 2022 y 2021.

Razones financieras
(Cifras en miles de Pesos)

2023 2022 2021

1) Solvencia
Activo circulante 209,620 3.28 151,695 2.34 218,202 6.62
Pasivo circulante 63,819 64,739 32,976

2) Rendimiento de la inversion
Utilidad neta 73,076 0.35 53,711 0.35 - -
Activo total 209,620 151,695 218,202

3) Endeudamiento
Pasivo total 63,819 0.30 64,739 0.42 32,976 0.15
Activo total 209,620 151,695 218,202

BLACKROCK MEXICO INFRAESTRUCTURAII, S. DE R.L. DE C.V.
Parte Fija (Clase ) Parte Variable (Clase Il)
Socio No de Partes Valor No de Partes Total Porcentaje %
. . Valor (Pesos)
Sociales (Pesos) Sociales
Acero Holdings |
g 1 $6.499.35 1 $1,124,838,650. $1,124,845,150. 64.9935%

B.V. 87 22
BlackRock International 1 $1.00 1 $188,070.91 $188,072 0.01%
Holdings, Inc.
E’I';fkR“k Holdco 7, 1| $3,499.65 1| $605,682,350.47 | $605,685,850.12 34.9965%
Total 3 $10,000 3 $1 ,730,709,07225; $1 ,730,719,07225; 100%

Para una mayor referencia en cuanto a los cambios en las principales cuentas de balance, favor de referirse a la seccion “Comentarios y analisis de
la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera del fideicomitente” anterior.

La Fideicomitente no cuenta con fuentes externas de liquidez. En caso de requerir flujo, tendria que llamar capital a sus accionistas, sin embargo, no
fue necesario solicitar incrementos adicionales en el ejercicio de 2023. Los recursos de capital del Fideicomitente estan integrados como sigue:

La Fideicomitente no mantiene inversiones de capital, por lo que no tiene compromisos en este sentido.
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No existen transacciones relevantes no registradas en el estado de situacion financiera o estado de resultados integrales de la Fideicomitente.

Control interno de la fideicomitente:

La Fideicomitente gestiona su Control Interno en base a la politica de Mejores Practicas Corporativas.
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[432000-NBIS2] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros dictaminados del fideicomitente,
administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como avales,
garantes, contrapartes en operaciones financieras
derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, o
cualquier deudor relevante; siempre y cuando exista
dependencia total o parcial sobre el cumplimiento de
las obligaciones:

Valuador independiente:

Fecha:

2023-12-31

145 de 146



Clave de Cotizacion: ICUA2CK Fecha: 2023-12-31

146 de 146



Nombre y cargo de personas responsables (PDF)




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente reporte anual del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992, por los ejercicios
al 31 de diciembre de 2023, 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, fueron dictaminados
con fecha 26 de abril de 2024, 28 de abril de 2023 y 28 de abril de 2022, respectivamente; de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basados en nuestra lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinion respecto de la otra informacién contenida en el presente reporte
anual que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

Pricewaterhou Cooperrs, S.C.

Socio defAudiforia

rdd Gomez Alcala
Represéntante Legal



Fiduciario Emisor

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, nuestra representada en su caracter de
fiduciario, preparo la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacion
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual al
31 de diciembre de 2023, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se
cercior6 de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del
fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibié del
administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades provenientes
de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para
las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada

en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a errores a los
inversionistas"

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria como
Fiduciario del Fideicomiso No. 17599-2

g (S

Por: Aida Ramos Garcia Por: Miguel Alberto Hernandez Mgrti ¢z de Escobar
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario




“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales al 31 de diciembre
de 2023, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados
financieros o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas."

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria como
Fiduciario del Fideicomiso No. 17599-2

Por: Aida Ramos Garcia Por: Miguel Alberto Hernandez Mani ez de Escobar
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario |



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los ingresos,
rendimientos o cualesquiera otras cantidades provenientes de los bienes, derechos
ovalores fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, la cual, a nuestro leal
sabery entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que
no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

BlackRock México Infraestructura I, S. de R.L. de C.V,, en su caracter de
administrador del Fideicomiso Irrevocable No. F/175992 respecto de la
informacion anual correspondiente al reporte anual de 2023.

Por: José&/Maria Zertuche Trevino
Caygo: Djrectgr General

g

Por: Hags Christian Schrogder Jung
CargosDirectar de Fina¥krzas

L

) y
Por: Mi eMuintero Romero
Cargo: Director Juridico




EL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y los ingresos, rendimientos o
cualesquiera otras cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente

su situacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante comun
de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra:

ICUA2CK 14 F/175992 al 31 de diciembre de 2023

=

/’—

#

Jesus Abraham Cantu Orozco
Apoderado



Estados Financieros (Dictaminados)




Estados Financieros Auditados

Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actla BlackRock México Infraestructura I, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y administrador, y
Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022



Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992
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Informe de los Auditores Independientes

Al Comité Técnico del

Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actla BlackRock México Infraestructura Il, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992
(Fideicomiso en el que actiia BlackRock México Infraestructura I, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario) (el Fideicomiso), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023 y los estados de resultados integrales, de cambios en los activos
netos atribuibles a los tenedores y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que comprenden la informacién de las politicas contables
materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023 y su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
de Contabilidad NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) emitidas por el International
Accounting Standards Board.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros”
de este informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el “Cédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo Normas Internacionales de Independencia)”
(“Cédigo del IESBA”) , y los requerimientos éticos del Cddigo de Etica Profesional del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C. que son relevantes a nuestras auditorias de estados
financieros en México, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con
dichos Cédigos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido las
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas
cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y al formarnos nuestra opinién sobre éstos, por lo tanto, no expresamos una opinién por
separado sobre estas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers, S.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincén del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW.pwWce.com
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Cuestion clave de auditoria

Cémo nuestra auditoria
abordé la cuestién

Valuacién de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Como se menciona en las Notas 2.4.2.1y 6 a los

estados financieros, con base en la forma en
que el Fideicomiso gestiona y mide sus
proyectos de inversién, el Administrador ha
determinado que el Fideicomiso es una entidad
de inversion y, por lo tanto, es sujeto a la
excepcion de sus subsidiarias.

El Fideicomiso mide y evalla sus inversiones
como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

Nos hemos enfocado en este rubro en nuestra
auditoria debido principalmente a la importancia
del valor en libros de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados que
ascienden a 5 mil millones de pesos al 31 de
diciembre de 2023, especificamente en las
inversiones en entidades valuadas utilizando el
método de flujos de efectivo descontados, y
porque los modelos de valuacién utilizados se
basan en supuestos que estan sujetos al juicio
utilizado por el Administrador.

En particular, concentramos nuestros esfuerzos
de auditoria en: i) los modelos de valuacién
utilizados por el Administrador, ii) el supuesto
significativo de tasa de descuento aplicada en
los modelos.

Con el apoyo de nuestros expertos en
valuacion hemos:

Comparado las cifras proyectadas para
el ejercicio actual con los resultados
reales, y evaluado el desempefio y
tendencias histéricas de los proyectos
de inversion, para identificar si algin
supuesto en las proyecciones pudiera
considerarse optimista.

- Comparado el modelo utilizado por el
Administrador con los modelos
generalmente aceptados en el mercado
para este tipo de activos financieros.

- Comparado las tasas de descuento con
las utilizadas por compafiias con
riesgos y caracteristicas similares;

- Comprobado la exactitud aritmética del
modelo utilizado para la determinacion y
proyeccién de los flujos de efectivo
descontados.

Adicionalmente, evaluamos la consistencia de
la informacién revelada en las notas a los
estados financieros con la informacion
proporcionada por el Administrador del
Fideicomiso, segun se describe en los
parrafos anteriores.
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Informacién Adicional

El Administrador del Fideicomiso es responsable de la informacion adicional presentada, que
comprende el Reporte Anual presentado a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), pero
no incluye los estados financieros ni este informe de los auditores independientes.

Esta informacion adicional no esta cubierta por esta opinion sobre los estados financieros y no
expresamos ninguna opinidn de auditoria sobre la misma.

Sin embargo, en relacion con nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso, nuestra
responsabilidad es leer esta informacién adicional y evaluar si dicha informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestro conocimiento adquirido a través de nuestra
auditoria, o aparenta contener un error material por otras circunstancias y emitir la declaratoria sobre el
Reporte Anual requerida por la CNBV. Si, basados en este trabajo que realizamos sobre la informacion
adicional, concluimos que existe un error material en dicha informacion adicional, debemos reportarlo.
No tenemos conocimiento de aspectos a reportar en este sentido.

Responsabilidades del Administrador y de los Encargados del Gobierno del Fideicomiso en
relacion con los Estados Financieros

El Administrador del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, el Administrador es responsable de evaluar la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si el Administrador
tiene la intencién de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero del Fideicomiso.

Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesionaly
mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte
deun error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimacio-
nes contables y de las revelaciones relativas presentadas por el Administrador.

Evaluamos si es adecuado que el Administrador utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si
concluimosque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financie-
ros, incluyendo las revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados financieros
presentan razonablemente las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso una declaracién manifestando
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos
todas las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes acciones tomadas para eliminar las amenazas o las
salvaguardas aplicadas
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Entre las cuestiones comunicadas a los encargados del gobierno del Fideicomiso, determinamos las
que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarlas
publicamente o, en circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

PricewaterhouseCoopers, S. C

Socio defAudiforia

Ciudad de México, 26 de abril de 2024



Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actua BlackRock México Infraestructurall, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario)

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de pesos mexicanos)

2023 2022
Nota MXN MXN

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 127,266 $ 110,111
Cuentas por cobrar 139 -
Partes relacionadas por cobrar 140,351 19,894
Impuestos por recuperar 7.2 11,217 86,630
Pagos anticipados 409 233
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 6 4,970,890 5,071,050
Total activos $ 5,250,272 $ 5,287,918

PASIVOS
Cuentas por pagar $ 3,890 $ 5,622
Impuestos por pagar 46,669 99,723
Partes relacionadas por pagar 7.2 - 175,584
Comision de desempefio por pagar al Administrador 2.7.1 933,236 906,930
Total pasivos $ 983,795 $ 1,187,859
Activos netos atribuibles a los Tenedores 9 $ 4,266,477 $ 4,100,059

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actua BlackRock México Infraestructurall, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,

en su caracter de fiduciario)

Estados de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de pesos mexicanos)

2023 2022
Nota MXN MXN
Cambios netos de los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 4.2 98,115 405,161
Ingresos por dividendos 7.2 201,695 138,866
Otros ingresos de operacion 107 -
Total ganancias / (pérdidas) de inversiones 299,917 544,027
Gastos de operacién 10 (142,794) (209,537)
Otros gastos de operacion - (94)
Utilidad / (pérdida) de operacion 157,123 334,396
Costos financieros
Ingresos (gastos) financieros, neto (1,811) (14,710)
Ingresos (gastos) por intereses, neto 11,106 2,538
Total costos financieros 9,295 (12,172)
Aumento / (disminucidn) en los activos netos atribuibles a los 166,418 322,224

Tenedores

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actua BlackRock México Infraestructurall, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario)

Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de pesos mexicanos)

Activos netos Activos netos

atribuibles a los atribuibles a los

Tenedores Tenedores

2023 2022

MXN MXN

Saldos al inicio del afio $ 4,100,059 $ 3,777,835
Aumento / (disminucion) en los activos netos atribuibles a los

Tenedores 166,418 322,224

Saldos al cierre del afio $ 4,266,477 $ 4,100,059

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actua BlackRock México Infraestructura ll, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario)

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en miles de pesos mexicanos)

2023 2022

MXN MXN
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Ingresos por intereses $ 139,694 $ -
Ingresos por dividendos 9,961 134,425
Ingresos por intereses, netos de retencion del impuesto sobre la renta 10,967 2,538
Impuesto al valor agregado cobrado - 82,992
Pago de comision por administracion (127,600) (127,600)
Pago de impuesto al valor agregado (5,963) -
Pago de servicios fiscales y de auditoria (2,491) (2,700)
Pago de honorarios fiduciarios y representante comun (2,120) (448)
Pago de servicios de valuacion (1,316) (1,233)
Pago de cuota de mantenimiento anual BMV y CNBV (1,143) (783)
Compras / incrementos de inversiones (478) -
Pago de servicios legales (165) (714)
Pago de otros gastos menores (150) (112)
Pago de cuotas por suscripciones (112) (155)
Pago de seguros (59) (66)
Pago de comisiones bancarias (53) (60)
Pago de retencién de impuesto al valor agregado @) 9)
Pago de retencién de impuesto sobre la renta (1) (2)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion $ 18,964 $ 87,174
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Intereses pagados a partes relacionadas $ - 3 (16,081)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento $ - $ (16,081)
Aumento / (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18,964 71,093
Efecto de variacién en tipo de cambio en efectivo y equivalentes de
efectivo (1,809) (842)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 110,111 39,860
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 127,266 $ 110,111

Transacciones no monetarias procedentes de actividades de operacion:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso recibi6é dividendos de una Compafiia Promovida,
realizé una inversion y liquidé la deuda con una Compaiiia Tenedora, sin flujos de efectivo (ver Notas 4.2 'y 7.2). Durante
el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 el Fideicomiso recibié dividendos en especie, compensando parte de una
deuda con una Compafiia Tenedora (ver Nota 7.2)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992

(Fideicomiso en el que actua BlackRock México Infraestructura ll, S. de R. L. de C. V. como fideicomitente y
administrador, y Banco Nacional de México, S. A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario)

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos mexicanos excepto por tipos de cambio, a menos que se indique lo contrario)

1. Informacién general

El Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional, fideicomiso identificado con el contrato de Fideicomiso Irrevocable No.
F/175992 (“Fideicomiso”), es un contrato celebrado el 4 de agosto de 2014, entre BlackRock México Infraestructura I,
S.de R. L. de C. V. (“BLK México Infraestructura 11”) (antes Infraestructura Institucional F2, S. de R. L. de C. V.), como
Fideicomitente y Administrador, Banco Nacional de México, S. A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria (“Banamex”), como Fiduciario y Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (“Monex”),
(antes Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Divisién Fiduciaria) como Representante Comun. La
vigencia del Fideicomiso es de 15 afios, considerados a partir de la fecha en que se celebré el contrato de Fideicomiso,
con domicilio legal en Pedregal No. 24, Piso 5, Colonia Molino Del Rey, C. P. 11040, Alcaldia Miguel Hidalgo en la
Ciudad de México, México.

El Fideicomiso esta enfocado primordialmente en invertir, mediante la adquisicion o desarrollo, en un portafolio
diversificado de activos de infraestructura ubicados en México. Dicho objetivo se lograra a través de la realizacion de
inversiones en capital, en activos y deuda. Al ser un vehiculo de inversion de capital privado, el Fideicomiso tiene
como finalidad principal, una vez que las inversiones hayan madurado, distribuir los flujos procedentes de dichas
inversiones y eventualmente desinvertir las mismas, generando rendimientos para ser entregados a los Tenedores en
forma de distribuciones (o de cualquier otra forma prevista en el Fideicomiso). El Fideicomiso, a efecto de alcanzar
dichos objetivos, ha contratado a BLK México Infraestructura Il, quien esta a cargo, entre otras tareas, de identificar,
analizar, negociar y complementar las inversiones e identificar, negociar y complementar las desinversiones.

En la misma fecha que se celebré el contrato de Fideicomiso se realizd la colocacion de 20,000,000 de certificados
bursétiles con valor nominal de MXN $100 (cien pesos) cada uno, (los “Certificados”); el tipo de valor con el que
guedaron registrados los certificados bursétiles es Certificados de Capital de Desarrollo (“CKDs”), con clave en la
pizarra de “ICUA2CK 14” y por un importe total de MXN $2,000,000.

El Fideicomiso, con numero de inscripcion 0181-1.80-2014-018 ante el Registro Nacional de Valores (“RNV”), quedo
autorizado para publicarse ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) el 6 de agosto de 2014, con el
oficio nimero 153/106840/2014.

2. Politicas contables materiales

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NIIF” o “IFRS”, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretacién de las NIIF
(“CINIIF”).

Los estados financieros se preparan sobre la base de negocio en marcha y de costo histérico, a excepcién de los
activos y pasivos financieros mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

A continuacion, se detallan las principales politicas y notas contables, todas ellas aplicadas para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022. Se presenta informacion comparativa para el ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

Todos los montos han sido redondeados a miles, a menos que se indique lo contrario.

2.2 Instrumentos financieros

2.2.1 Clasificacion

Un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrales o valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros se basa en el modelo
de negocio en que se gestiona un activo financiero y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.
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Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital se gestionan y su rendimiento se evalla sobre la base de valor
razonable. El Fideicomiso se enfoca principalmente en la informacion del valor razonable y utiliza esa informacion para
evaluar el desempefio de los activos y para la toma de decisiones. El Fideicomiso no ha tomado la opcién de designar
irrevocablemente ningun instrumento de capital como de valor razonable a través de Otros Resultados Integrales (“ORI”).
Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fideicomiso son Unicamente capital e intereses, sin
embargo, estos valores no se mantienen con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales ni se mantienen para ambos,
tanto para cobrar flujos de efectivo contractuales como para la venta. El cobro de flujos de efectivo contractuales es
incidental para lograr el objetivo del modelo de negocios del Fideicomiso. En consecuencia, todas las inversiones en
instrumentos de deuda e instrumentos de capital se clasifican como medidas a valor razonable con cambios en
resultados.

Todos los demas activos y pasivos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, pagos
anticipados, préstamos y cuentas por pagar, se clasifican como medidos a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Para estos activos financieros medidos a costo amortizado, el Fideicomiso ha optado por aplicar el
enfoque simplificado para pérdidas crediticias esperadas bajo IFRS 9 “Instrumentos Financieros”. Por lo tanto, el
Fideicomiso no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisiéon para
pérdidas basada en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida en cada fecha de reporte.

2.2.2 Reconocimiento y baja

El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financiero cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. Las compras y ventas de inversiones se reconocen el dia en que se realiza la negociacion. Las
ganancias y pérdidas realizadas en las enajenaciones de instrumentos financieros se calculan utilizando el método de
costo.

Los activos financieros se cancelan cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros han
expirado o se han transferido y el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
de la propiedad. Los pasivos financieros se dan de baja cuando la obligacién bajo el pasivo se paga, cancela o expira.

2.2.3 Medicion
Todos los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para la medicién subsecuente, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
miden a valor razonable. Los costos de transaccion en compras o ventas de inversiones y las ganancias y pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros se presentan en los Estados de Resultados
Integrales dentro del rubro “cambios netos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el
periodo que surjan.

Los activos y pasivos financieros, distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en resultados, se valdan
posteriormente a costo amortizado.

2.2.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicion. La estimacion del valor razonable,
después del reconocimiento inicial, se determina como se describe a continuacion.

Las inversiones en instrumentos de deuda y de capital que cotizan, se negocian en un mercado o se valian en funcién
de los precios de mercado cotizados que, para propésitos de los estados financieros, se ajustan a la metodologia de
valuacion prescrita en el Contrato de Fideicomiso. Dependiendo de la naturaleza de la inversién subyacente, el valor
tomado podria ser el precio de cierre, el precio promedio de cierre del mercado o el precio de oferta en el mercado
relevante.

En el caso de una inversion que no esté cotizada, listada o negociada en un mercado reconocido, o respecto de la cual
no se disponga de un precio o cotizacion negociada en el momento de la valuacion, el valor razonable de dicha inversion
serd estimado con diligencia y de buena fe por una persona, organismo, firma o corporacion profesional competente
(designada para tal fin por el Administrador en consulta con el Administrador del Portafolio de Inversiones), y dicho valor
razonable se determinara utilizando técnicas de valuacion. El Fideicomiso utiliza una variedad de métodos y supuestos
gue se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de reporte.
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Las técnicas de valuacion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados incluyen aquellas que se
encuentran detalladas en la nota de jerarquia del valor razonable y son cominmente utilizadas por los participantes del
mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos de la
entidad. Ver Nota 4.1.

2.2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en los Estados de Situacion Financiera incluye el efectivo disponible en depdsitos bancarios a la vista. Los
equivalentes de efectivo incluyen inversiones a corto plazo liquidas, facilmente convertibles en efectivo y que estan
sujetas a un riesgo de poca importancia por cambios en su valor.

2.2.6 Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir 0 a los servicios que esta por recibir.
Los pagos anticipados se registran a su costo. Una vez recibidos los bienes y/o servicios relativos a los pagos
anticipados, estos deben reconocerse como un activo o como un gasto en los Estados de Resultados Integrales del
periodo.

2.2.7 Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar representan obligaciones por pagar relacionadas con la adquisicion de bienes o servicios, que
han sido adquiridos en el curso normal de las operaciones del Fideicomiso.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y son valuadas a su costo amortizado
subsecuentemente.

2.2.8 Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y
posteriormente se reconocen a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos
relacionados incurridos) y el valor de canje se registran en los Estados de Resultados Integrales durante el plazo del
préstamo utilizando el método de interés efectivo.

2.2.9 Activos netos atribuibles a los Tenedores

Los activos netos atribuibles a los Tenedores son clasificados como pasivo financiero, debido a las disposiciones
contractuales de pago a cada clase de Tenedores dentro del Contrato de Fideicomiso y la vida definida del Fideicomiso.
Los activos netos atribuibles a los Tenedores se miden a valor razonable.

2.2.10 Capital comprometido no exhibido
El capital comprometido no exhibido de los Tenedores no se presenta en los Estados de Situacion Financiera, ya que
representa un compromiso de préstamo que no esta dentro del alcance de la IFRS 9.

Los Tenedores no mantienen ningin compromiso de capital no exhibido con el Fideicomiso, ya que el periodo de
inversion ha concluido.

2.2.11 Distribuciones
Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados son aprobadas, en su caso, por la Asamblea de Tenedores y se
reconocen en los Estados de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Tenedores.

De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, aplicara el
efectivo distribuible conforme a las siguientes proporciones:
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Inversiones Estabilizadas

i Retorno de inversion: Primero, el 100% del Efectivo Distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara a los
Tenedores, hasta que se hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente para
las Inversiones Estabilizadas.

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se
pagaréd a los Tenedores hasta que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente
para las Inversiones Estabilizadas, conforme la metodologia descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii.  Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas se pagara al
Administrador hasta que el Administrador hubiere recibido el 10% de las cantidades distribuidas a los Tenedores
en el inciso anterior, por las Inversiones Estabilizadas.

iv. Remanente 90/10: Cuarto, el 90% del efectivo distribuible de las Inversiones Estabilizadas remanente se pagara
a los Tenedores y el 10% de las Inversiones Estabilizadas al Administrador.

Inversiones No Estabilizadas

i Retorno de inversion: Primero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara a
los Tenedores, hasta que se hayan hecho distribuciones por un monto igual al de la base del retorno preferente
para las Inversiones No Estabilizadas.

ii. Retorno preferente: Segundo, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente, se
pagaré a los Tenedores hasta que se hayan hecho distribuciones por un monto equivalente al retorno preferente
para las Inversiones No Estabilizadas, conforme la metodologia descrita en el Contrato de Fideicomiso.

iii.  Actualizacion: Tercero, el 100% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas se pagara al
Administrador hasta que el Administrador hubiere recibido el 20% de las cantidades distribuidas a los Tenedores
en el inciso anterior, por las Inversiones No Estabilizadas.

iv. Remanente 80/20: Cuarto, el 80% del efectivo distribuible de las Inversiones No Estabilizadas remanente se
pagaréd a los Tenedores y el 20% de las Inversiones No Estabilizadas al Administrador.

Las distribuciones y pagos que se efectien en los términos de los Certificados deberan hacerse exclusivamente con
activos netos atribuibles a los Tenedores.

El Administrador instruird al Fiduciario para que distribuya los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos
gue el Administrador determine a su entera discrecion. El Administrador calculara el monto distribuible a los Tenedores
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. A menos que el Administrador indique lo contrario, todas
las distribuciones se realizaran en MXN a través de S.D. INDEVAL, Institucion para el Depésito de Valores, S. A. de C. V.

2.3 Moneda extranjera

2.3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en moneda extranjera incluidas en los Estados Financieros se miden en la moneda funcional del
Fideicomiso que es el peso mexicano (“MXN”). El Administrador considera que MXN representa con mayor precision los
efectos econémicos subyacentes de las transacciones, eventos y condiciones del Fideicomiso. La moneda de
presentacion del Fideicomiso es la misma que la moneda funcional.

2.3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fideicomiso al tipo de cambio de
moneda extranjera vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluidas las
inversiones, se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. La ganancia o pérdida por tipo de cambio
generada por la conversion de las inversiones, asi como la ganancia o pérdida derivada de la conversion de otros activos
y pasivos, se incluye en los Estados de Resultados Integrales en "Costos financieros".
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2.4 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También requiere que el Administrador ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Fideicomiso. Los cambios en los supuestos pueden tener un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que cambian dichos supuestos. El Administrador considera que los supuestos subyacentes son apropiados y
que los estados financieros del Fideicomiso, por lo tanto, presentan la posicion financiera del Fideicomiso y sus
resultados de manera razonable. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo financiero en el que fue revisada, si ésta so6lo afecta
a ese periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros, si la revision afecta a ambos. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad, o &reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros, se describen a continuacion.

2.4.1 Supuestos eincertidumbre de las estimaciones

2.4.1.1 Valor razonable de instrumentos financieros con datos de entrada significativos no observables

El valor razonable de dichos instrumentos se determina utilizando técnicas de valuacion que incluyen datos de entrada
gue no se basan en datos de mercado y cuando se aplican suposiciones o0 ajustes determinados por la entidad
significativa, como se detalla en la nota a los estados financieros relativa a la jerarquia de valor razonable. Ver Nota 4.1.

Cuando los datos de mercado son limitados o no estan disponibles, el Fideicomiso puede valuar posiciones utilizando
sus propios modelos, que utilizan datos observables en la medida de lo posible. Sin embargo, areas como el riesgo de
crédito (tanto propio como de contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que el Administrador realice
estimaciones. Los cambios en los supuestos sobre estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los
instrumentos financieros. La sensibilidad de los datos de entrada no observables se basa en la expectativa de la
administracion de los posibles cambios razonables en estos datos de entrada, teniendo en cuenta la volatilidad historica
y las estimaciones de los movimientos futuros del mercado.

2.4.2 Juicios

2.4.2.1 Evaluacion como entidades de inversion

La IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados" requiere que las entidades de inversidn reconozcan el valor razonable
de las subsidiarias relevantes, incluyendo entidades estructuradas, con cambios en resultados en lugar de consolidar sus
resultados.

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora se constituyeron en conexion entre si por requisitos legales, regulatorios,
fiscales o similares. Cuando se consideran en conjunto, muestran las siguientes caracteristicas tipicas de una entidad de
inversion:

a) El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora tienen méas de una inversion;
b) El Fideicomiso esta financiado por muchos inversionistas, que no estan relacionados con el Fideicomiso; y
c) El Fideicomiso estéa representado por acciones o intereses similares.

El Administrador ha concluido que el Fideicomiso y la Compafiia Tenedora cumplen cada uno la definiciébn de una
entidad de inversion ya que existen las siguientes condiciones:

a) El Fideicomiso y las Compafiias Tenedoras han obtenido fondos con el fin de prestar a los inversionistas
servicios de gestion de inversiones; y
b) Las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y las Compafiias Tenedoras se miden y evallan sobre la base

del valor razonable y la informacion sobre esas inversiones es proporcionada a los inversionistas sobre la base
del valor razonable a través del Fideicomiso.

2.4.2.2 Estructura del Fideicomiso

La estructura del Fideicomiso considera la participacion en entidades identificadas por propdsitos operativos como sigue:
Compafiia Tenedora, Subsidiarias del Portafolio y Compafiias Promovidas, en los siguientes parrafos se describe la
politica para ellas.
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Compafiia Tenedora
El Fideicomiso controla el 95% de los derechos de voto e intereses de la Compafiia Tenedora (“subsidiarias”).

El Fideicomiso y la Compafiia Tenedora operan como una estructura integrada mediante la cual el Fideicomiso invierte
en las Subsidiarias del Portafolio. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no habia obligaciones de compromiso de capital ni
montos adeudados a las Subsidiarias del Portafolio por aportaciones no liquidadas.

La Compaiiia Tenedora es una subsidiaria que ha sido creada con el fin de mantener la inversion subyacente en nombre
del Fideicomiso. El Fideicomiso invierte principalmente en la Compafila Tenedora a través de la compra, directa o
indirectamente, de valores del capital privado y de deuda de estas empresas privadas no cotizadas ("Compafias
Promovidas" en su conjunto). Ver Nota 5.

La operacion principal de la Compafiia Tenedora es actuar como vehiculo para la adquisicion, tenencia y posterior venta
de las Compafiias Promovidas.

La Compafiia Tenedora paga intereses en efectivo o acumula intereses en especie sobre la deuda mantenida por el
Fideicomiso y reembolsa la deuda de acuerdo con los términos de los acuerdos respectivos. Los dividendos en efectivo
pueden pagarse en funcién de los resultados operativos de la Compafia Tenedora y son a criterio del Consejo de
Administracion de la Compafia Tenedora respectiva, que luego son pagados al Fideicomiso directamente o a través de
la Comparfiia Tenedora correspondiente. No existen cantidades adeudadas ni acumuladas para dividendos preferentes o
rendimientos en especie basados en cualquiera de los acuerdos de accionistas.

Subsidiarias del Portafolio
La Subsidiaria del Portafolio es una subsidiaria que se ha creado con el fin de mantener inversiones en capital o deuda
directamente en las Compariias Promovidas en nombre de la Compafiia Tenedora.

Compaiiias Promovidas
Las Comparfias Promovidas son aquellas entidades en las que la Compafiia Tenedora y las Subsidiarias del Portafolio
invierten recursos para cumplir con los fines de la operacion del Fideicomiso.

Cuando se considera que el Fideicomiso ejerce control directo o indirecto sobre las Compafiias Promovidas, y si el
control se ejerce a través de derechos de voto o a través de la capacidad de dirigir las actividades relevantes a cambio
de acceso a una parte de las ganancias y pérdidas variables derivadas de esas actividades relevantes, el Fideicomiso no
consolida a las Compafiias Promovidas y en su lugar, refleja su inversion a valor razonable con cambios en resultados.

Los movimientos en el valor razonable de las Compafiias Promovidas y la existencia de compromisos no financiados
pueden exponer al Fideicomiso a posibles pérdidas.

25 Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los Estados de Resultados Integrales cuando se establece el derecho del
Fideicomiso a recibir el pago. Los ingresos por dividendos se muestran brutos de cualquier impuesto retenido no
recuperable, que se presenta por separado en los Estados de Resultados Integrales, si es aplicable.

2.6 Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses de los instrumentos financieros se reconocen en los Estados de Resultados
Integrales utilizando el método de tasa de interés efectiva.

2.7 Honorarios y gastos
Los gastos se reconocen en los Estados de Resultados Integrales conforme se devengan, excepto los costos de
transaccion relacionados con la adquisicion y realizacion de inversiones que se cargan cuando se incurren.

2.7.1 Comisién del Administrador

Como se menciona en la Nota 1, el Fideicomiso ha contratado al Administrador para la prestacion de servicios de
administracion y gestién del patrimonio del Fideicomiso. Como contraprestacion, el Administrador tiene derecho a recibir
las siguientes comisiones:
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1. Comisién anual por administracion de Inversiones Estabilizadas

2. Comisién anual por administracion de Inversiones No Estabilizadas
3. Comisién de desempefio

4. Comision de adquisicién

1. Comisién anual por administracion de Inversiones Estabilizadas

Durante el periodo de inversion, la comision de administracion sera equivalente al 1.25% del monto utilizado o reclamado
para las Inversiones Estabilizadas y al 1.75% del monto méximo de las Inversiones No Estabilizadas, considerando
ambas las exclusiones descritas en el Contrato de Administracion.

2. Comisién anual por administracion de Inversiones No Estabilizadas

Finalizado el periodo de inversion, la comisién de administracion serd el mayor entre la comisién minima para
Inversiones Estabilizadas o el equivalente al 1.15% del monto utilizado o reclamado para Inversiones Estabilizadas y el
mayor entre la comisiébn minima para Inversiones No Estabilizadas y el 1.75% del monto utilizado o reclamado para
Inversiones No Estabilizadas.

3. Comision de desempeiio
El calculo de la comisién de desempefio se basa en el desempefio de los proyectos de inversion del Fideicomiso,
principalmente en el valor razonable de los activos que han vencido. Para el caso de:

a) Inversiones Estabilizadas, se pagaré el 10% hasta distribuir al Administrador el equivalente de este % y el 10%
este % del efectivo restante distribuible.

b) Inversiones No Estabilizadas, se pagara el 20% hasta que se distribuya al Administrador el equivalente de este %
y el 20% de este % del efectivo restante distribuible.

La comision de desempefio registrada se mide a costo amortizado y se calcula con base en el valor razonable de las
inversiones del Fideicomiso determinado en la fecha del informe. Cuando el célculo indica que han alcanzado las
condiciones y se hayan cumplido los arreglos de disposicion si las inversiones se disponen a sus valores razonables, se
devenga la comision de desempefio. La comisién de desempefio acumulada es igual a la participacion hipotética de las
ganancias del Administrador, teniendo en cuenta el efectivo ya distribuido del Fideicomiso y el monto de las ganancias
por desinversion pendientes de cobro. Por lo tanto, con base en el calculo descrito anteriormente, el Fideicomiso
reconoce un pasivo financiero basado en el valor razonable estimado de sus activos en la fecha de los Estados de
Situacién Financiera.

El cambio en la comisiéon de desempefio por pagar al Administrador durante el afio se incluye como gastos de operacion
(Comisién de desempefio) en los Estados de Resultados Integrales, y se describe con mas detalle en la Nota 10. Un
gasto resulta de un aumento en la comisién de desempefio debido al Administrador, y una recuperacion de la comision
reconocida previamente es el resultado de una disminucion en la comision acumulada por pagar al Administrador en la
fecha del informe. La comision de desempefio se paga cuando se cumplen los acuerdos de distribucion de pagos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

4. Comision por adquisicion
Aplica el 2% del precio de adquisicion de cada inversion estabilizada.

2.8 Impuestos

2.8.1 Impuesto causado

El Fideicomiso, por ser de administracion, carece de personalidad legal propia, por lo que, de acuerdo con las
disposiciones fiscales aplicables vigentes, no es sujeto del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”). Se considera que este
impuesto es reconocido y pagado por cada uno de los fideicomisarios, quienes reconocen los efectos de estos impuestos
a la utilidad en su propia informacion financiera.

2.9 Cambios en las normas y politicas contables

A continuacion, se presenta un resumen de: (a) las nuevas normas y modificaciones efectivas por primera vez para los
periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2023, (b) decisiones de agenda del CINIIF emitidas en los
tltimos 12 meses y (c) los requisitos futuros, es decir, las nuevas normas y modificaciones emitidas y no efectivas para
periodos que inician a partir del 1 de enero de 2024.
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2.9.1 Nuevas normas y modificaciones aplicables durante el afio
Las siguientes normas e interpretaciones aplican por primera vez a los periodos que comienzan a partir del 1 de enero
de 2023:

e Contratos de seguro - NIIF 17

¢ Informacion a revelar sobre politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Préactica No. 2 de
las NIIF

e Definicién de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

e Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion - Modificaciones a la NIC
12

e Implementacion global de las reglas del modelo del Segundo pilar de la OCDE

Las modificaciones enumeradas anteriormente no tuvieron ningln impacto en los montos reconocidos en ejercicios
anteriores y no se espera que afecten significativamente a los ejercicios actuales o futuros.

2.9.2 Decisiones de agenda del CINIIF emitidas en los ultimos 12 meses

Durante los ultimos 12 meses, se emitieron las siguientes decisiones de agenda que pueden ser relevantes para la
preparacion de los informes anuales de 2023. La fecha de emision se refiere a la fecha de aprobacion por el IASB segln
el sitio web del IASB:

Julio 2022:
e Créditos negativos de vehiculos de bajas emisiones (NIC 37)

e Sociedades de adquisicion con proposito especial (SPAC por sus siglas en inglés): Clasificacion de las acciones
cotizadas como pasivos financieros o patrimonio (NIC 32)

e Transferencia de cobertura de seguro de un grupo de contratos de renta vitalicia (NIIF 17)

Octubre 2022:

e Sociedades de adquisicién con propdsito especial (SPAC): Contabilidad de los certificados de opciones para
compra de acciones (warrants) en la adquisicion

e Condonacion de los pagos de arrendamiento por parte del arrendador (NIIF 9 y NIIF 16)
Grupos multi-moneda de contratos de seguro (NIIF 17 y NIC 21)

Abril 2023:
e Definicion de un arrendamiento - Derechos de sustitucion (NIIF 16)

2.9.3 Futuros requisitos
Se emitieron las siguientes normas e interpretaciones, pero no son obligatorias para los periodos anuales que terminan
el 31 de diciembre de 2023 (con vigencia a partir del 1 de enero de 2024):

Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes - Modificaciones a la NIC 1

Pasivos no circulantes con covenants - Modificaciones a la NIC 1

Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior - Modificaciones a la NIIF 16
Acuerdos de financiamiento con proveedores (AFP) - Modificaciones ala NIC 7y ala NIIF 7

Venta o contribucién de activos entre el inversionista y su asociada o negocio conjunto - Modificaciones a la NIIF 10
y ala NIC 28.

No se espera que estas normas, modificaciones o interpretaciones tengan un impacto significativo en los periodos de
informacion actuales o futuros del Fideicomiso y en las transacciones futuras previsibles.

3. Riesgos financieros

Las actividades de inversidon del Fideicomiso lo exponen a diversos tipos de riesgo que estdn asociados con los
instrumentos financieros y los mercados en los que invierte. La siguiente informacion no pretende ser un resumen
completo de todos los riesgos y los Tenedores deben consultar el Contrato de Fideicomiso / prospecto de colocacion
para obtener una explicacion mas detallada de los riesgos inherentes a la inversién en el Fideicomiso.
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3.1 Marco de administracion de riesgos

El Administrador revisa los informes de desempefio de inversiones del Administrador del Portafolio de Inversiones que
cubren el desempefio y el perfil de riesgo del Fideicomiso durante el afio. El Administrador ha delegado la administracion
diaria del programa de inversion al Administrador del Portafolio de Inversiones. ElI Administrador del Portafolio de
Inversiones también es responsable de garantizar que el Fideicomiso se administre dentro de los términos de los
lineamientos y limites de inversion establecidos en el Contrato de Fideicomiso. El Administrador se reserva para si el
desempefio de las inversiones, el seguimiento y vigilancia del riesgo de los productos y la responsabilidad del monitoreo
y vigilancia del riesgo del Fideicomiso. El Administrador confia en los miembros del Grupo de Andlisis Cuantitativo y
Riesgo de BlackRock ("Grupo RQA") para la administracion de riesgos diaria. EI Grupo RQA es un grupo centralizado
gue realiza una funcion independiente de gestion de riesgos. El Grupo RQA identifica, mide y supervisa de forma
independiente el riesgo de inversion. El Grupo RQA realiza un seguimiento de las practicas de gestion de riesgos que
implementa el Fideicomiso. Al desglosar los componentes del proceso, el Grupo RQA tiene la capacidad de determinar si
el Fideicomiso cuenta con los procesos adecuados de gestion de riesgos. Esto incluye las herramientas de gestion de
riesgos empleadas, cémo se controlan los niveles de riesgo, asegurando que se considere el riesgo/rendimiento en la
construccion del portafolio y revisando los resultados.

3.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge principalmente de la incertidumbre sobre los valores futuros de los instrumentos financieros
influenciados por la moneda, la tasa de interés y los movimientos de precios. Representa la pérdida potencial que puede
sufrir el Fideicomiso al mantener posiciones de mercado frente a los movimientos del mercado.

3.2.1 Riesgo de mercado derivado del riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

El Fideicomiso podra invertir en instrumentos financieros denominados en monedas distintas a su moneda funcional. En
consecuencia, el Fideicomiso esta expuesto, directa y/o indirectamente, a riesgos de que el tipo de cambio de su
moneda funcional en relacion con otras monedas puede cambiar de manera que tenga un efecto adverso sobre el valor
de la porcion de los activos del Fideicomiso que estan denominados en monedas distintas de su moneda funcional.

Las siguientes tablas presentan la exposicion total del Fideicomiso al riesgo de tipos de cambio de moneda extranjera y
la exposicion neta a monedas extranjeras al 31 de diciembre 2023 y 2022:

Activos Pasivos Exposiciéon neta
31 de diciembre de 2023 usD uUsD usD
Pesos mexicanos (MXN) $ 733 $ - $ 733
Total $ 733 $ $ 733

Activos Pasivos Exposicién neta
31 de diciembre de 2022 uUsD usD usD
Pesos mexicanos (MXN) $ 729 $ - $ 729
Total $ 729 $ - $ 729

Si el tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023 entre la moneda funcional del Fideicomiso y todas las demas monedas
se hubiera debilitado o fortalecido en un 10% con todas las demas variables mantenidas constantes, este habria
aumentado/disminuido en aproximadamente MXN $1,811 (2022: MXN $847).

Todas, o sustancialmente todas, las inversiones del Fideicomiso estdn denominadas en la moneda funcional del

Fideicomiso, por lo tanto, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso no estaba directamente expuesto al riesgo
de tipo de cambio y no se presenta informacion sobre la sensibilidad de la moneda extranjera.
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Administracion del riesgo de tipo de cambio

El Administrador del Portafolio de Inversiones monitorea la exposicion al riesgo de moneda extranjera de manera regular
para minimizar el efecto de los movimientos de moneda entre las inversiones mantenidas por el Fideicomiso y la moneda
funcional del Fideicomiso. EI Administrador del Portafolio de Inversiones revisa esta exposicion frente a niveles de
tolerancia predeterminados y, cuando es necesario, implementa las medidas adecuadas.

3.2.2 Riesgo de mercado derivado del riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

Exposicion al riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso est& expuesto al riesgo de tasa de interés a través de su efectivo y equivalentes de efectivo y a través de
sus inversiones en instrumentos financieros que devengan intereses.

Las siguientes tablas detallan la exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés al 31 de diciembre de 2023 y
2022:

Sin

Fijo Variable intereses Total
31 de diciembre de 2023 MXN MXN MXN MXN
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo $ -3 127,266 $ -3 127,266
Cuentas por cobrar 139 139
Partes relacionadas por cobrar - - 140,351 140,351
Impuestos por recuperar - - 11,217 11,217
Pagos anticipados - - 409 409
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados - - 4,970,890 4,970,890
Total activos $ - $ 127,266 $ 5,123,006 $ 5,250,272
Pasivos
Cuentas por pagar $ -$ -3$ 3,890 $ 3,890
Impuestos por pagar - - 46,669 46,669
Comision de desempefio por pagar al Administrador - - 933,236 933,236
Total pasivos $ -$ -3$ 983,795 $ 983,795
Exposicién neta $ -$ 127,266 $ 4,139,211 $ 4,266,477
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Sin

Fijo Variable intereses Total
31 de diciembre de 2022 MXN MXN MXN MXN
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo $ -3 110,111 $ -3 110,111
Partes relacionadas por cobrar - - 19,894 19,894
Impuestos por recuperar - - 86,630 86,630
Pagos anticipados - - 233 233
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados - - 5,071,050 5,071,050
Total activos $ -$ 110,111 $ 5177,807 $ 5,287,918
Pasivos
Cuentas por pagar $ -3 -3 5,622 $ 5,622
Impuestos por pagar - - 99,723 99,723
Partes relacionadas por pagar - - 175,584 175,584
Comision de desempefio por pagar al Administrador - - 906,930 906,930
Total pasivos $ -$ -$ 1,187,859 $ 1,187,859
Exposicién neta $ -$ 110,111 $ 3,989,948 $ 4,100,059

El Fideicomiso tiene exposicién al riesgo de tasa de interés sobre la valuacion y los flujos de efectivo de sus activos y
pasivos que devengan intereses.

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de tasa de interés a través de su efectivo y equivalentes de efectivo. El valor
razonable del efectivo y equivalentes de efectivo puede fluctuar debido a cambios en las tasas de interés. El Fideicomiso
ha considerado poco significativo el efecto de estas fluctuaciones. La mayoria de los demas activos y pasivos financieros
del Fideicomiso son a largo plazo y no generan intereses. Como resultado, el Fideicomiso no esté sujeto a un riesgo de
tasa de interés significativo.

Administracion del riesgo de tasa de interés

La exposicion al riesgo de tasa de interés se administra mediante el monitoreo constante de la posicién en busca de
desviaciones fuera de un nivel de tolerancia predeterminado y, cuando sea necesario, el reequilibrio a los pardmetros
originales deseados.

3.2.3 Riesgo de mercado derivado del riesgo de precio.

El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de una inversion fluctle debido a cambios en los precios de mercado
(distintos de los que surgen del riesgo de tasa de interés o el riesgo de tipo de cambio), ya sean que esos cambios sean
causados por factores especificos de una inversion individual, de su emisor o de factores que afectan a inversiones
negociadas en el mercado. Eventos locales, regionales o globales como guerras, actos de terrorismo, la propagacion de
enfermedades infecciosas u otros problemas de salud publica, recesiones u otros eventos podrian tener un impacto
significativo en el Fideicomiso y en los precios de mercado de sus inversiones. Dado que las inversiones del Fideicomiso
se reconocen a su valor razonable con cambios en resultados, todos los cambios en las condiciones del mercado (por
ejemplo, la inflacién) afectaran directamente a los activos netos.

Un brote de una enfermedad respiratoria, como la pandemia de COVID-19, podria afectar a las economias de muchas
naciones y la economia global, a empresas en lo individual y al mercado en general, de formas que no necesariamente
pueden preverse. Un brote de enfermedad infecciosa puede provocar, entre otras cosas, el cierre de fronteras,
cuarentenas prolongadas, interrupciones en la cadena de suministro, volatilidad o interrupciones en el mercado y otros
impactos econémicos, sociales y politicos significativos.
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Al 31 de diciembre de 2023, no existen implicaciones significativas que representen impactos en la situacién financiera
del Fideicomiso.

Exposicion al riesgo de precio

El Fideicomiso est4 expuesto al riesgo de precio que surge de sus inversiones en instrumentos financieros. La
exposicion del Fideicomiso al riesgo de precio es el valor razonable de las inversiones mantenidas que se muestran en
los Estados de Situacion Financiera.

El impacto en los activos netos atribuibles a los Tenedores, que surge del aumento/disminucion de los mdltiplos
comparables utilizados en la valuacion del Fideicomiso sobre los instrumentos de capital no negociados en mercados
activos, se revela en la Nota 4.3, por lo tanto, no se ha presentado un analisis de sensibilidad por separado.

Dada la naturaleza geogréfica especifica de las inversiones a la que esta expuesto el Fideicomiso, la exposicion del
Fideicomiso estara altamente concentrada en activos ubicados en un namero limitado de jurisdicciones objetivo. El
Fideicomiso puede, en ciertos momentos, mantener grandes posiciones en un numero relativamente limitado de
emisores o inversiones, sujeto a restricciones predefinidas. El Fideicomiso podria estar sujeto a pérdidas significativas si
mantiene una posicion relativamente importante con un solo emisor o un tipo particular de inversion cuyo valor disminuya
y las pérdidas podrian aumentar aun mas si las inversiones no pueden liquidarse sin una reaccién adversa del mercado
o son de otro modo negativamente afectadas por cambios en las condiciones o circunstancias del mercado.

Los movimientos de precios de los instrumentos de deuda e instrumentos de capital y otros activos financieros en los que
el Fideicomiso puede invertir indirectamente estan influenciados, entre otras cosas, por las tasas de interés, las
relaciones cambiantes de oferta y demanda, los programas y politicas comerciales, fiscales, monetarias y de control
cambiario de los gobiernos, eventos econdmicos y politicos nacionales e internacionales. Tal intervencion a menudo
tiene como objetivo influir directamente en los precios y puede, junto con otros factores, hacer que todos esos mercados
se muevan rapidamente en la misma direccion debido, entre otras cosas, a las fluctuaciones de las tasas de interés.

El Fideicomiso puede originar e invertir en préstamos no garantizados. Los préstamos no garantizados generalmente
estan sujetos a riesgos similares a los asociados con las inversiones en préstamos garantizados. Sin embargo, debido a
que los préstamos no garantizados tienen menor prioridad en los derechos de pago a cualquier obligacién de mayor
rango del prestatario y no estan respaldados por un titulo, estan sujetos a un riesgo adicional de que el flujo de efectivo
del prestatario y los activos disponibles pueden ser insuficientes para cumplir con los pagos programados, después de
dar efecto a cualquier obligacion de mayor rango del prestatario. Los préstamos no garantizados suelen tener una mayor
volatilidad de precios que los préstamos garantizados y pueden ser menos liquidos.

Administracién del riesgo de precio

Al diversificar el portafolio, cuando sea apropiado y consistente con los objetivos del Fideicomiso, se minimiza el riesgo
de que un cambio en el precio de una inversién en particular tenga un impacto material en los activos netos del
Fideicomiso. El desempefio de las inversiones del Fideicomiso es supervisado periédicamente por el Administrador del
Portafolio.

3.3 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas con los pasivos financieros.

Exposicién al riesgo de liquidez
Los principales riesgos de liquidez del Fideicomiso surgen de la liquidez de las inversiones subyacentes en las que ha
invertido el Fideicomiso.

El Fideicomiso es un contrato de fideicomiso cerrado con vida definida y, como tal, ningun inversionista tiene derecho a
redimir su interés. Cualquier redencion ofrecida a los inversionistas quedara a la sola discrecién del Administrador.

No se espera que se negocien activamente los instrumentos de deuda y de capital propios o adquiridos por el
Fideicomiso. Dependiendo de la actividad del mercado, la volatilidad, las leyes aplicables y otros factores, es posible que
el Fideicomiso no pueda liquidar rapidamente las inversiones a un precio atractivo o en absoluto. Ademas, el Fideicomiso
puede adquirir inversiones que no pueden venderse publicamente, por razones legales o contractuales, en ausencia de
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registro o calificacion bajo las leyes de valores aplicables (que pueden ser prohibitivamente costosas, restringidas o no
disponibles). Los tipos de instrumentos de deuda y de capital en los que el Fideicomiso puede tener la intencion de
invertir son frecuentemente iliquidos y pueden permanecer asi por un periodo de tiempo indefinido. La liquidacion de
inversiones puede estar sujeta a demoras y costos adicionales y puede ser posible s6lo con descuentos sustanciales.
Dada la incertidumbre inherente a la valuacion de los activos del Fideicomiso que carecen de un valor de mercado
facilmente determinable, el valor de dichos activos, tal como se refleja en los Estados de Situacion Financiera del
Fideicomiso, puede diferir sustancialmente de los precios a los que el Fideicomiso podria liquidar dichos activos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pasivos financieros del Fideicomiso clasificados en grupos por su vencimiento
relevante con base en el periodo remanente a la fecha de vencimiento contractual son los siguientes:

Menos de Dela3 De 3 meses Mas de 1
1 mes meses alafio afno Total
31 de diciembre de 2023 MXN MXN MXN MXN MXN
Pasivos
Cuentas por pagar 3,890 $ -$ -$ -$ 3,890
Impuestos por pagar 46,669 - - - 46,669
Comision de desempefio por pagar al
Administrador - - - 933,236 933,236
Total pasivos 50,559 $ -$ -$ 933,236 $ 983,795
Menos de Dela3 De 3 meses Més de 1
1 mes meses alafio afo Total
31 de diciembre de 2022 MXN MXN MXN MXN MXN
Pasivos
Cuentas por pagar 5,622 $ -$ -$ -$ 5,622
Impuestos por pagar 99,723 - - - 99,723
Partes relacionadas por pagar - - - 175,584 175,584
Comisién de desempefio por pagar al
Administrador - - - 906,930 906,930
Total pasivos $ 105,345 $ -$ -$ 1082514 ¢ 1,187,859

Administracién del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez del Fideicomiso es gestionado por el Administrador del Portafolio de Inversiones de acuerdo con las
politicas y procedimientos establecidos. El enfoque del Fideicomiso para administrar este riesgo es asegurar, en la
medida de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento, en
condiciones normales y de tension. El analisis y gestién de los riesgos de liquidez son monitoreados y evaluados en
todas las etapas del proceso de seleccion de inversiones. Los sistemas y procedimientos de administracion de liquidez
empleados por el Administrador del Portafolio de Inversiones le permitiran aplicar diversas herramientas y acuerdos para
responder adecuadamente al requerimiento de liquidar los activos del Fideicomiso.

3.4 Riesgo de crédito contraparte
El riesgo de crédito de contraparte surge cuando una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte al no cumplir con una obligacién.

Exposicién al riesgo de crédito de contraparte

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito de contraparte con las partes que negocia y asumira el riesgo de
incumplimiento de liquidacién. El valor en libros de los activos financieros representa mejor la exposicion maxima del
Fideicomiso al riesgo de crédito de la contraparte a la fecha de reporte.

El Fideicomiso sélo realiza transacciones con contrapartes que son entidades reguladas sujetas a supervision prudencial,
o con altas calificaciones crediticias asignadas por agencias internacionales de calificacion crediticia.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos financieros del Fideicomiso expuestos al riesgo de crédito ascienden a lo
siguiente:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
MXN MXN

Activos
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Compaiiias Promovidas, clasificadas a valor razonable
con cambios en resultados $ 4,943,435 $ 4,931,724
Otros activos y pasivos, neto 27,455 139,326
Total $ 4,970,890 $ 5,071,050

No existen saldos vencidos o deteriorados en relacion con operaciones con contrapartes al 31 de diciembre de 2023 y
2022.

Administracion del riesgo de crédito de contraparte

El riesgo de crédito de contraparte es supervisado y administrado por el equipo de BlackRock RQA de riesgo de
concentraciéon y contraparte. El equipo estda encabezado por el director de crédito de contraparte de BlackRock, quien
reporta al director global de RQA. La autoridad crediticia reside en el director de crédito de contraparte y en miembros
seleccionados del equipo, en quienes se ha delegado la autoridad crediticia especifica. Como tal, las aprobaciones de
contraparte pueden ser otorgadas por el Director de Crédito de Contraparte o por los Oficiales de Riesgo de Crédito de
RQA identificados, a quienes el Director de Crédito de Contraparte haya delegado formalmente la autoridad.

El equipo de BlackRock RQA de riesgo de concentracion y contraparte, completa una revisién formal de cada nueva
contraparte, monitorea y revisa todas las contrapartes aprobadas de forma continua y mantiene una supervision activa
de las exposiciones de contraparte y el proceso de administracion de garantias colaterales.

35 Administracion del riesgo del patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso esta representado por los activos netos atribuibles a los Tenedores. El objetivo del
Fideicomiso al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar como un negocio en marcha, a fin de
brindar rendimientos a los Tenedores y beneficios a otros interesados y mantener una sélida base de capital para
respaldar el desarrollo de las actividades de inversion del Fideicomiso. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de
capital, el Administrador puede solicitar capital no fondeado de los Tenedores o ajustar el monto de las distribuciones
gue el Fideicomiso paga a los Tenedores. El Administrador monitorea el capital sobre la base del valor de los activos
netos atribuibles a los Tenedores. No existen requisitos de capital impuestos externamente que el Fideicomiso deba
cumplir.

4. Jerarquia del valor razonable
El Fideicomiso clasifica los activos y pasivos medidos a valor razonable usando una jerarquia de valor razonable. La
jerarquia del valor razonable tiene las siguientes categorias:

Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos, a los cuales el
Fideicomiso puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Los datos de entrada son distintos a precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1 que se pueden observar (es
decir, desarrollados usando datos del mercado) para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. Esta categoria
incluye instrumentos valuados usando: precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios
cotizados para instrumentos similares en mercados que se consideran menos activos; u otras técnicas de valuacion en
las que todos los datos significativos se pueden observar directa o indirectamente a partir de datos de mercado.

Nivel 3: Los datos de entrada no son observables (es decir, para los cuales no hay datos de mercado disponibles) para
el activo o pasivo. Esta categoria incluye todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacion utilizadas incluyen
datos que no se basan en datos de mercado y estos datos podrian tener un impacto significativo en la valuacion del
instrumento. Esta categoria también incluye instrumentos que se vallan con base en precios cotizados para
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instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos determinados por una entidad significativa para reflejar
las diferencias entre los instrumentos y los instrumentos para los cuales no existe un mercado activo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion del valor razonable en su totalidad se
determina sobre la base del dato de entrada de nivel mas bajo que es significativo para la medicion del valor razonable
en su totalidad. Para este propodsito, la importancia de un dato de entrada se evalGa contra la medicion del valor
razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonable utiliza datos de entrada observables que requieren un
ajuste significativo basado en datos de entrada no observables, esa medida es considerada como de Nivel 3. Evaluar la
importancia de un dato de entrada particular para la medicién del valor razonable en su totalidad requiere juicio,
considerando factores especificos del activo o pasivo. Ver Nota 6.

La determinacion de lo que constituye datos de entrada “observables” requiere un juicio significativo. EI Administrador
considera que los datos de entrada observables son datos de mercado facilmente disponibles, regularmente distribuidos
o actualizados, confiables y verificables, publicos y proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado relevante.

4.1 Técnicas de valuacion

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de flujos de efectivo descontados, comparacion con instrumentos similares
para los que existen precios de mercado observables y otros modelos de valuacién comunmente utilizados por los
participantes del mercado, haciendo el maximo uso de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos
determinados por la entidad. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion incluyen tasas de
interés de referencia y libres de riesgo, diferenciales de crédito y otras primas utilizadas para estimar tasas de descuento,
precios de bonos y acciones, tipos de cambio de moneda extranjera, indices de capital y volatilidades esperadas de
precios y correlaciones.

Cuando el valor razonable de los instrumentos financieros no puede derivarse de mercados activos, el Fideicomiso
determina el valor razonable utilizando una variedad de técnicas de valuacion, que incluyen el uso de modelos de
valuacion. Algunos o todos los datos de entrada significativos en estos modelos pueden no ser observables en el
mercado y se derivan de precios o tasas de mercado o se estiman con base en supuestos. Los modelos de valuacién
gque emplean datos de entrada significativos no observables requieren un mayor grado de juicio y estimacion del
Administrador en la determinacion del valor razonable. Por lo general, se requiere el juicio y la estimacién del
Administrador para la seleccion del modelo de valuacion apropiado que se utilizara, la determinacion de los flujos de
efectivo futuros esperados sobre el instrumento financiero que se esta valuando y la seleccion de las tasas de descuento
apropiadas.

Los datos de entrada y los valores del modelo se calibran con datos histéricos y prondsticos publicados y, cuando es
posible, con transacciones observadas actuales o recientes y cotizaciones de corredores de mercado. Este proceso de
calibracion es inherentemente subjetivo y produce rangos de posibles datos de entrada y estimaciones del valor
razonable, y se requiere el juicio del Administrador para seleccionar el punto méas apropiado en el rango.

Instrumentos de deuda

El valor razonable de los instrumentos de deuda se estima utilizando el valor presente neto de los flujos de efectivo
futuros estimados, con base en un modelo de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo futuros estimados se
descuentan utilizando tasas de descuento derivadas de los precios cotizados de valores con vencimiento y calificaciones
crediticias similares que se negocian en mercados activos, ajustados por aspectos tales como diferencias de liquidez y
factores de riesgo de crédito y de mercado.

Los principales datos de entrada en los modelos de flujos de efectivo descontados del Fideicomiso incluyen: la tasa de
interés, la tasa de descuento, los ajustes a la tasa de descuento por prima de riesgo de mercado, la tasa de inflacion, el
costo del capital, la probabilidad de incumplimiento y las proyecciones de flujos de efectivo. Los cambios en estas
estimaciones 0 supuestos pueden dar lugar a variaciones significativas en el valor en libros y en los montos cargados o
abonados en los Estados de Resultados Integrales en los periodos especificos.

Inversiones de capital privado

El Fideicomiso invierte en compafiias de capital privado que no cotizan en un mercado activo. Las transacciones en
dichas inversiones no ocurren de manera regular. El valor razonable de estas inversiones se determina aplicando la
técnica de comparacion de mercado utilizando multiplos de negociacién comparables para los ingresos y las ganancias
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de una entidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (“EBITDA”). El modelo de valuacion se basa
en multiplos de mercado derivados de los precios cotizados de empresas comparables a la inversion y los ingresos
esperados y el EBITDA de la inversién. La estimacion se ajusta por consideraciones tales como la falta de liquidez y las
diferencias de tamafio entre las empresas comparables en funcién de hechos y circunstancias especificas de la
compafiia.

4.2 Jerarquia de valor razonable — Activos y pasivos medidos a valor razonable
Las siguientes tablas proporcionan un andlisis de los activos y pasivos del Fideicomiso medidos a valor razonable al 31
de diciembre de 2023 y 2022:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2023 MXN MXN MXN MXN
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
Inversiones de capital privado no listadas $ -$ -3 3,446,352 $ 3,446,352
Instrumentos de deuda - - 1,497,083 1,497,083
Otros activos y pasivos, neto - - 27,455 27,455
Total $ -9$ -$ 4,970,890 $ 4,970,890
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2022 MXN MXN MXN MXN
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
Inversiones de capital privado no listadas $ -$ -$ 3,502,539 $ 3,502,539
Instrumentos de deuda - - 1,429,185 1,429,185
Otros activos y pasivos, neto - - 139,326 139,326
Total $ -$ -$ 5,071,050 $ 5,071,050

El Fideicomiso s6lo mantuvo activos de Nivel 3 durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022. No hubo
transferencias entre niveles durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

La siguiente tabla presenta el movimiento de los activos de Nivel 3 por los afios terminados al 31 de diciembre 2023 y
2022:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022

MXN MXN
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Saldo inicial $ 5,071,050 $ 5,139,167
Compras / Adiciones 16,629 475
Ventas / Disposiciones ? (214,904) (473,753)
Total de ganancias / (pérdidas) reconocidas en resultados:
Cambios netos de los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados 98,115 405,161
Saldo final $ 4,970,890 $ 5,071,050

M) Corresponde a una inversion en Operadora de Hospitales GIHZ, S. A. P. I. de C. V. (“OGIHZ") por MXN $16,625
derivada de la reestructura en el proyecto Hospital Zumpango (Ver Nota 7.2), la cual fue una transaccion sin flujo de
efectivo. Y la inversion en Recurrent Energy Mexico Development, S. de R. L. de C. V. por MXN $4

(?) Corresponde a los intereses recibidos el 30 de junio de 2023, por MXN $120,426 del crédito con Greenfield SPV I,
S. A.P.l. de C. V. (“Petacalco”). Y los intereses por cobrar con Petacalco por MXN $94,478.
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4.3 Datos de entrada no observables significativos utilizados en la medicién del valor razonable

Las siguientes tablas presentan informacion sobre datos de entrada no observables significativos utilizados al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 en la medicion de instrumentos financieros categorizados como Nivel 3 en la jerarquia de valor
razonable.

31 de diciembre de 2023
Sensibilidad en los
cambios del valor

Promedio razonable por los

ponderado de datos de entrada no

Valor Datos de datos de Rango observables

razonable Método de  entrada no entradano estimado de significativos *

Descripcioén MXN valuacion observables observables sensibilidad MXN

Inversionesde $ 3,446,352 Flujos de Tasa de 11.77% +/-0.5% $ 101,372/

capital privado efectivo descuento (95,900)
no listadas descontados

Instrumentosde $ 1,497,083 Flujos de Tasa de 11.77% +/-0.5% $ 44,332/

deuda efectivo descuento (53,845)
descontados

31 de diciembre de 2022
Sensibilidad en los
cambios del valor

Promedio razonable por los

ponderado de datos de entrada no

Valor Datos de datos de Rango observables

razonable Método de  entrada no entradano estimado de significativos *

Descripcién MXN valuacion observables observables sensibilidad MXN

Inversionesde $ 3,502,539 Flujos de Tasa de 12.87% +/-0.5% $ 84,363/

capital privado efectivo descuento (81,119)
no listadas descontados

Instrumentos de $ 1,429,185 Flujos de Tasa de 12.87% +/- 0.5% $ 43,237/

deuda efectivo descuento (41,505)
descontados

* Los rangos presentados reflejan el impacto independiente de cada dato de entrada si se produjera un escenario de
estrés y no tuviera en cuenta alguna reduccion en los rangos por cualquier correlacion natural entre los datos de
entrada.

La informacioén anterior muestra el valor razonable de las inversiones en Compafiias Promovidas, tanto en capital como
en los métodos de valuacion utilizados para determinar el valor razonable. El importe total del capital de las inversiones
es diferente del importe de los activos financieros a valor razonable en los Estados de Situacién Financiera, los activos
netos de las Compafiias Tenedoras / Subsidiaria del Portafolio se agregan al valor de la inversion del portafolio valuada
con el fin de determinar el valor razonable de las inversiones del Fideicomiso que se mantienen a través de las
Compaifiias Tenedoras / Subsidiarias del Portafolio.

A continuacion, se describen més detalles sobre los datos de entrada no observables significativos:
Tasa de descuento
La tasa de descuento refleja las evaluaciones actuales del mercado de las tasas de interés y los riesgos especificos del

activo. La tasa de descuento utilizada refleja la tasa de rendimiento requerida por el Fideicomiso para estas inversiones y
es razonable que se pueda utilizar un supuesto alternativo que resulte en un valor diferente. Esta tasa es revisada
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trimestralmente por el Fideicomiso para garantizar que se establezca en el nivel adecuado, teniendo en cuenta cualquier
transaccion de mercado reciente que sea de naturaleza similar al considerar cualquier cambio en la tasa utilizada.

4.4 Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Las siguientes tablas analizan dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos del Fideicomiso no
medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022, pero para los cuales se revela un valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2023 MXN MXN MXN MXN
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 127,266 $ -$ -$ 127,266
Cuentas por cobrar - 139 - 139
Partes relacionadas por cobrar - 140,351 - 140,351
Impuestos por recuperar - 11,217 - 11,217
Pagos anticipados - 409 - 409
Total activos $ 127,266 $ 152,116 $ - % 279,382
Cuentas por pagar $ -$ 3,890 $ -$ 3,890
Impuestos por pagar - 46,669 - 46,669
Comision de desempefio por pagar al Administrador - 933,236 - 933,236
Total pasivos $ -$ 983,795 $ -3 983,795

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2022 MXN MXN MXN MXN
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 110,111 $ -3 -3 110,111
Partes relacionadas por cobrar - 19,894 - 19,894
Impuestos por recuperar - 86,630 - 86,630
Pagos anticipados - 233 - 233
Total activos $ 110,111 $ 106,757 $ -$ 216,868
Cuentas por pagar $ -$ 5,622 $ -3 5,622
Impuestos por pagar - 99,723 - 99,723
Partes relacionadas por pagar - 175,584 - 175,584
Comision de desempefio por pagar al Administrador - 906,930 - 906,930
Total pasivos $ -$ 1,187,859 $ -$ 1,187,859

Los activos y pasivos incluidos en las tablas anteriores se registran a costo amortizado; sus valores en libros son una
aproximacion cercana a su valor razonable.

5. Entidades de inversion

En la tabla de la pagina siguiente se muestra el detalle de las entidades en las que el Fideicomiso participa pero que no
se consolidan. Estas entidades se conocen como “Entidades de Inversion”.
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Comparfias Tenedoras en las cuales tiene interés el Fideicomiso.

Porcentaje de

Pais de participacion % directa
Nombre Actividad principal Ubicacion constitucién 2023 2022
| Cuadrada E2 BIS Adquisicion de acciones o
S.A.P.l.deC.V. ngﬂf’s?fﬂoﬁn ‘:jtirsasossf’;?:zges’ México México 95.00 95.00
(‘I Cuadrada F2BIS") 217 ydisp
Greenfield New Adquisicion de acciones o
Holding F2, participacion en otras sociedades, . s
S.A.P.l.deC. V. administracion y disposicion de Mexico Mexico 95.00 95.00
(“Greenfield NH F27) bienes.
Brownfield New Adquisicion de acciones o
Holding F2, participacién en otras sociedades, s L
S.AP.l.deC.V. administracion y disposicién de Mexico Mexico . 95.00
(“Brownfield NH F2”) @ bienes.
: Adquisicion de acciones o
Greenfield Bravo SPV, . ., .
S.A. P.l.deC. V. partlf:lpamorlen ot.ras sgglgdades, México México 95.00 95.00
i ) » administracion y disposicion de
(“Greenfield Bravo”) bienes
: Adquisicion de acciones o
Greenfiled OIEGSA, . ., .
S.AP.lLdeC.y,  Paricipacionenoliassociedades, oo yexico 9500 96.00
(‘Greenfield OIEGSA") - 17 ydisp
) . Adquisicion de acciones o
Greenfiled Rosarito, o, L .
S.A. P.ldeC. V. partlf:lpamorlen ot.ras sgglfedades, México México 95.00 95.00
3 ) e administracion y disposicién de
(“Greenfield Rosarito”) bienes
i Adquisicion de acciones o
irier:féeldcc?/nsolar, S. participacion en otras sociedades, Méxi Méxi 95.00 95.00
o ? . y administracion y disposicion de exico exico ) )
(“Greenfield Cansolar”) bienes
Fideicomiso Irrevocable Adquisicién de acciones o
de Adm'n'StraC'OP Tetl  participacion en otras sociedades, México México 95.00 95.00
Trust C!'B 2436 ('TETL  administracién y disposicién de
TRUST") bienes.
. Adquisicion de acciones o
Greenfield SPV'V, participacion en otras sociedades, . s
S.A.P.l.deC. V. administracion y disposicion de Meéxico México 95.00 4.75
(‘Greenfield SPV V") @ &
Adquisicion de acciones o
ISCXalo:I)raldg Fé ?/PV g participacion en otras sociedades, Méxi Méxi 95.00 95.00
s € T administracion y disposicion de exico exico ) )
(“I2 F2 SPV I) bienes
@ Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2023, fue aprobada la fusién

entre | Cuadrada Zumpango, S. A. P. I. de C. V., Brownfield SPV I, S. A. P. |. de C. V. y Brownfield New Holding
F2, S. A. P. I. de C. V., como sociedades fusionadas; con GIHZ (Compafiia Promovida), extinguiéndose las
sociedades fusionadas y subsistiendo GIHZ.
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@  El 30 de noviembre de 2023, la Compaiiia Tenedora, Greenfield Cansolar, disminuyé su porcentaje de
participacion en Greenfield SPV V, incrementando la participacién directa que el Fideicomiso tenia sobre

Greenfield SPV V.

Subsidiarias del Portafolio en las cuales tienen interés las Compariias Tenedoras.

Porcentaje de

Pais de participacion % directa

Nombre Actividad principal Ubicacion constitucion 2023 2022
| Cuadrada F2 BIS Adquisicion de acciones o
Tapachula, S. A. P. I participacion en otras sociedades, o o
de C. V. (2 F2 BIS administracién y disposicion de Mexico Mexico 475 475
Tapachula”) bienes.

Adquisicion de acciones o
| Cuadrada F2 SPV I, S .
S.A.P.l.deC.V. participacion en otras sociedades, México México 475 475
(“12 F2 SPV II") administracion y disposicién de

bienes.

. Adquisicién de acciones o

Greenfield F2 SUB, S .
S.A. P.l.deC.V. participacion en otras sociedades, México México 4.75 4.75
(“Greenfiled F2 SUB”) administracion y disposicion de

bienes.

. Adquisicion de acciones o

Greenfield SPV VII, S .
S.A.P.l.deC. V. participacion en otras sociedades, México México 4.75 4.75
(“Greenfield SPV VI’) administracion y disposicién de

bienes.
Brownfield SPV | Adquisicion de acciones o
S.A.P.l1.deC.V. zg:zfr']f’s"’t‘f;‘é?oi”ycgr :‘;055?;2?:3265' México México i 475
“ . )
(“Brownfield SPV I") bienes.
Greenfield SPV V Adquisicion de acciones o
S AP lLdeC.V. participacion en otras sociedades, México México i 475

(“Greenfield SPV Vv*) @

administracion y disposicion de
bienes.

@ Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2023, fue aprobada la fusion
entre | Cuadrada Zumpango, S. A. P. I. de C. V., Brownfield SPV I, S. A. P. I. de C. V. y Brownfield New Holding
F2,S. A. P.I. de C. V., como sociedades fusionadas; con GIHZ (Compafiia Promovida) como sociedad fusionante,
extinguiéndose las sociedades fusionadas y subsistiendo GIHZ.

@ El 30 de noviembre de 2023, la Sociedad Tenedora, Greenfield Cansolar, disminuyd su participacién accionaria en

Greenfield SPV V, como resultado el Fideicomiso tiene participacion directa con Greenfield SPV V.

En todas las entidades listadas en la tabla anterior, la participacion total del Fideicomiso, de manera directa e indirecta (a

través de la Compafiia Tenedora), es por un total del 95%, al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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Compaiiias Promovidas en las que tiene interés el Fideicomiso

Porcentaje de

Pais de participacion % directa
Nombre Actividad principal Ubicacion constitucion 2023 2022
Sociedad de propdsito especifico
Operadora de constituida para cunr_lphr con el N
Contrato de Prestacion de Servicios a
Infraestructura .
Especializada de largo plazo para concluir la
) construccion, financiamiento, México México 45.96 45.96
Guanajuato, - L
operacién y manteni-miento de un
S.A.P.ldeC. V. . S
(“OIEGSA’) Centro Penitenciario en el Estado de
Coahuila, con una vigencia de 20
afos.
Gestién Integral de Some.da.d de proposnolespemflpo
. constituida para cumplir las obli-
Hospitales Zumpango, . L
gaciones del Contrato de Prestacion
S.A P.1.deC.V.y de Servicios para construir, operar
Operadora de P » operar, México México 50.00 50.00
- con-servar y mantener el Hospital
Hospitales GIHZ, . -
Regional de Alta Especialidad de
S.A.P.l.deC. V. . .
B . » Zumpango, con una vigencia de 20
(“Hospital Zumpango”) ~
afos
Sociedad de propdsito especifico
constituida para cumplir el Contrato
Greentela ey, o0 de sevcs e e
S.A.P.ldeC. V. ' > operat, vary  Mexico México 99.95 99.95
" , mantener una Terminal de Recibo,
(“Petacalco”) : .
Manejo, Almacenamiento y
Transporte de combustibles soélidos,
con una vigencia de 20 afios.
Sociedad de propdsito especifico
constituida para cumplir las
obligaciones del Contrato para
vender energia eléctrica por 15 afios
Recurrent Energy y Certificados de Energia Limpia
México Development, fi isid . "
P (CELs) por 20 afios a la Comision México México 100.00 100.00

S.deR.L.deC. V.
(“Canadian Solar”) @

Federal de Electricidad (CFE) - El
proyecto fue adjudicado, de acuerdo
con la primera subasta de energia
eléctrica organizada por el Centro
Nacional de Control de Energia
(CENACE).

@ El 30 de noviembre de 2023, Greenfield SPV V, S. A. P. I. de C. V. fue parte de una reestructura, como resultado, el
Fideicomiso mantiene participacion directa en la inversion en Recurrent Energy.
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En todas las Compaifiias Promovidas listadas en la tabla anterior, la participacién total del Fideicomiso, de manera
directa e indirecta (a través de la Compafiia Tenedora), es por un total del 95%, al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

6. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
Inversion MXN MXN
OIEGSA $ 1,981,785 $ 1,945,828
Petacalco 1,839,079 1,881,552
Hospital Zumpango 680,418 671,304
Canadian Solar 442,153 433,040
Total inversiéon $ 4943435 $ 4,931,724
Otros activos y pasivos, neto ) 27,455 139,326
Total activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados $ 4,970,890 $ 5,071,050

@ El valor razonable de las inversiones en subsidiarias esta representado principalmente por las inversiones en capital y
deuda mantenidas en Compafias Promovidas que generaran ingresos y flujos futuros para el Fideicomiso. Ademas
de las inversiones en Compafiias Promovidas, las subsidiarias poseen Otros Activos y Pasivos Monetarios para sus
operaciones regulares, cuyo valor contable es similar a su valor razonable. Debido a lo anterior, el efecto neto de
Otros Activos y Pasivos Monetarios que son similares al valor razonable de cada subsidiaria del Fideicomiso se
muestra en una linea separada de las inversiones en capital y deuda mantenidas en Compafiias Promovidas a su
valor razonable.

7. Transacciones con partes relacionadas
Se considera que las partes son relacionadas, si una de ellas tiene la capacidad de controlar a la otra parte o puede
ejercer influencia significativa sobre la otra parte, en la toma de decisiones financieras u operativas.

Todas las transacciones con partes relacionadas se llevaron a cabo en condiciones de mercado en el curso normal de
operaciones.

El Administrador es una subsidiaria de BlackRock, Inc. y parte relacionada del Fideicomiso.

7.1 Honorarios y gastos con partes relacionadas
Los honorarios pagados al Administrador durante el ejercicio, la naturaleza de estas transacciones y los saldos al cierre
del ejercicio se revelan en la Nota 10.

7.2 Otras transacciones con partes relacionadas
Las siguientes tablas detallan las otras transacciones con partes relacionadas del Fideicomiso durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, y los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Compaiiia Compaifiia

Fideicomiso Tenedora Promovida

31 de diciembre de 2023 MXN MXN MXN

Estado de Resultado Integral

Ingresos por dividendos $ 201,695 $ - $ -

Comisién por administracién 110,000 - -
Estado de Situacién Financiera
Cuentas por cobrar a corto plazo:

Cuentas por cobrar a Greenfield SPV | ® $ - % - % 140,351
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Compafiia Compaiiia
Fideicomiso Tenedora Promovida
31 de diciembre de 2022 MXN MXN MXN
Estado de Resultado Integral
Ingresos por dividendos © $ 138,866 $ - $ -
Comision por administracion 110,000 - -
Estado de Situacion Financiera
Cuentas por cobrar a corto plazo:
Cuentas por cobrar a Greenfield SPV | © $ - $ - $ 19,894
Cuentas por pagar a largo plazo:
Cuentas por pagar a OPAME @ - - 475
Cuentas por pagar a Brownfield New Holding © - 175,109 -

Ingresos por dividendos:
@ EI5 de abril de 2023, el Fideicomiso recibi6 dividendos por MXN $356 de Brownfield SPV I.

El 5 de abril de 2023, el Fideicomiso recibié dividendos de MXN $16,625 de Brownfield NH F2 los cuales fueron
pagados con la transferencia de acciones de OGIHZ.

El 19 de abril de 2023, el Fideicomiso recibié dividendos de MXN $175,109 de Brownfield NH F2 los cuales fueron
pagados de la siguiente manera:

e La cantidad de MXN $95,760 fue compensada de las cuentas por cobrar y por pagar existentes entre el
Fideicomiso y Brownfield NH F2, y

e Elremanente de MXN $79,349 quedé pendiente de cobro, el cual, una vez surtiendo efectos la fusién que se llevé
a cabo el 28 de abril de 2023 y por medio de la cual se extingue Brownfield NH F2 (ver Nota 5), fue pagado por GIHZ
(sociedad fusionante), quien subrogd en dicho momento las obligaciones de Brownfield NH F2, compensandose
entonces las cuentas por cobrar y por pagar existentes entre el Fideicomiso y GIHZ.

El 21 de mayo de 2023, el Fideicomiso recibié dividendos por MXN $9,605 de OIEGSA.

@ El 4 de marzo de 2022, el Fideicomiso recibi6 dividendos por MXN $74,456 de Greenfield OIEGSA y MXN $3,919 de
12 F2 SPV I

El 7 de julio de 2022, el Fideicomiso recibi6é dividendos por MXN $14,013 de Brownfield NH F2 y MXN $2,137 de
Brownfield SPV 1.

El 18 de octubre de 2022, el Fideicomiso recibi6 dividendos por MXN $28,500 de Brownfield NH F2.

El 6 de diciembre de 2022, el Fideicomiso recibié dividendos por MXN $11,400 de Brownfield NH F2 y MXN $4,441 de
Brownfield SPV I. Estos dividendos se pagaron mediante la cesion de derechos de cobro de una cuenta por cobrar
gue mantenia la subsidiaria.

Cuenta por cobrar

@ Al 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso reconoce MXN $19,894 por Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) sobre los
intereses del crédito con Greenfield SPV I. Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso reconoce MXN $25,979 de IVA
sobre los intereses devengados en el afio e intereses por cobrar de MXN $94,478 del crédito con Greenfield SPV I.

Cuentas por pagar a largo plazo:

@ El 1 de octubre de 2022, el Fideicomiso realiz6 una aportacion de capital en Operadora Paredon y Mesillas, S.A.P.1.
de C.V. (“OPAME”) por un monto de MXN $475, cuyo pago de aporte se realizo el 3 de febrero de 2023.
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®) El 19 de diciembre de 2022, luego de cierta transaccion, se realizd6 una compensacién de deuda a favor del
Fideicomiso por MXN $4,441, por lo cual al 31 de diciembre de 2022 los montos del crédito ascienden a MXN
$175,1009.

El 28 de abril de 2023, el Fideicomiso considera liquidada la deuda mediante la compensacion de saldos con GIHZ,
mencionada en la referencia 1 anterior.

No hubo otros préstamos, transacciones de crédito o remuneracion entre el Fideicomiso y su personal gerencial clave o
directores por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023.

8. Compromisos y pasivos contingentes

Durante el curso normal de sus operaciones, el Fideicomiso podré celebrar contratos, directa o indirectamente a través
de sus subsidiarias, los cuales podran contener una variedad de representaciones y garantias. Se desconoce la
exposicion maxima del Fideicomiso en estos contratos, ya que esto puede implicar reclamos futuros contra el
Fideicomiso y sus subsidiarias, lo cual aiin no ha ocurrido.

9. Activos netos atribuibles a los Tenedores
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso no ha recibido ninguna contribucién de capital.

El Administrador distribuira los ingresos a los Tenedores. Los ingresos se distribuyen netos de gastos operativos y
reservas y se reparten entre los Tenedores a prorrata en funcion de las contribuciones de capital agregadas a la
inversion de cada tenedor que genera dichos ingresos en ese momento.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se llevaron a cabo distribuciones a los Tenedores.

10. Gastos de operacioén
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
MXN MXN
Comisién por administracion ) $ (110,000) $ (110,000)
Gasto por comisién de desempefio @ (26,306) (93,969)
Honorarios de auditoria ®, legales y fiscales (2,071) (2,746)
Honorarios del fiduciario y representante comun (1,602) (738)
Honorarios por valuacion (1,301) (1,156)
Cuota de mantenimiento anual BMV y CNBV (1,061) (701)
Otros gastos menores (238) 9)
Cuotas por suscripciones (112) (100)
Seguros (57) (66)
Comisiones bancarias (46) (52)
Total gastos de operacion $ (142,794) $ (209,537)

@ Comisién por administracion
El Administrador tiene derecho a cobrar una comision (la "Comisién por Administraciéon™), como contraprestacion por
los servicios prestados al Fideicomiso. La Comision por Administracion debera ser calculada y facturada por el
Administrador de manera trimestral como el promedio del capital total invertido de todas las inversiones de la cartera
al dltimo dia del trimestre anterior y al ultimo dia del trimestre aplicable, multiplicado por la tasa anual de la Comision
por Administracion, prorrateada en funcién del nimero real de dias de dicho trimestre natural.

Durante 2023 y 2022, por los servicios de administracién, el Fideicomiso ha incurrido en una comision de MXN
$70,000 para proyectos no estabilizados y de MXN $40,000 para proyectos estabilizados, respectivamente.
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@ Comision de desempefio
La comision de desempefio es la participacion del Administrador en las utilidades realizadas del Fideicomiso. Dado
que el Fideicomiso ha cumplido con las condiciones de desempefio establecidas en la Nota 2.7.1, el Fideicomiso
reconoce una provisiéon por comisioén de desempefio pagadera al Administrador con base en el valor razonable de sus
activos netos a la fecha de reporte. Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso reconocié un pasivo por la comision
de desempefio inicial de MXN $906,930 (2022: MXN $812,961) y una comision de desempefio subsecuente de MXN
$26,306 (2022: MXN $93,969) haciendo un total de MXN $933,236 (2022: MXN $906,930).

©®) Honorarios de auditoria
El total de honorarios de auditoria y no auditoria por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue de MXN $1,815
(2022: MXN $2,115).

11. Impuestos a la utilidad

Impuesto sobre la renta

El Fideicomiso, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y carece de
personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del ISR de acuerdo con la legislacién fiscal vigente.
Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera
responsabilidad de cada uno de los fideicomisarios.

El resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y se deducen
de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines fiscales,
asi como por aquellas partidas que solo afectan el resultado contable o el fiscal.

La Ley del ISR establece que la tasa del ISR aplicable es del 30% sobre la utilidad fiscal gravable.
Para propositos de informacion financiera, la subsidiaria debe reconocer una provision para el impuesto diferido a pagar

que surja de las diferencias temporales significativas entre la tributacion de las ganancias no realizadas en los estados
financieros y las ganancias gravables realizables reales.

12. Tipos de cambio
Los tipos de cambio al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
USD = Peso Mexicano (MXN) 16.8935 19.3615

13. Eventos subsecuentes

El 2 de enero de 2024 el Fideicomiso cobro intereses por MXN $94,478 mas MXN $15,116 de Impuesto al Valor
Agregado (“IVA”), del crédito de Petacalco, los cuales al 31 de diciembre de 2023 permanecian como una cuenta por
cobrar.

Aparte de lo anterior, no han ocurrido eventos posteriores al cierre del ejercicio que, en opinidon del Administrador,
puedan haber tenido un impacto en los estados financieros del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.

14. Fecha de aprobacién
Los estados financieros fueron aprobados por el Administrador el 26 de abril de 2024.
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Comité Técnico

Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992
Torre Virreyes, Pedregal 24, piso 5

Colonia Molino del Rey, Alcaldia Miguel Hidalgo 11040
Ciudad de México

Ciudad de México, 26 de abril del 2024
Estimados sefores:

En cumplimiento con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades y Emisoras
Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién) que contraten Servicios de
Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos (las Disposiciones), publicadas en el Diario Oficial de
la Federacién el 26 de abril de 2018, incluyendo sus modificaciones, manifiesto, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 37 de dichas Disposiciones y con relacion a los estados financieros del
Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992 (Emisora), correspondientes al afio que
termind el 31 de diciembre de 2023, conjuntamente con el representante legal del Despacho en
aquellos puntos que se refieren especificamente al propio Despacho, que:

I Soy licenciado en contaduria certificado con nimero de registro vigente 18422 en la
Administracion General de Auditoria Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria
(AGAFF), expedido el 25 de agosto de 2014. Asimismo, el Despacho en el que laboro tiene el
ndmero de registro vigente 06839 en la AGAFF expedido el 12 de agosto de 1999. Ambos
registros se encuentran vigentes a la fecha de la presente. Adicionalmente, cumplo con los demas
requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de las Disposiciones.

Il. Desde la fecha en que se prestan los servicios de Auditoria Externa, durante el desarrollo de la
misma y hasta la emisidn del Informe de Auditoria Externa correspondiente, asi como de los
comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de las
Disposiciones, segun corresponda, cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5
de las Disposiciones. También manifestamos que el Despacho se ajusta a lo previsto en los
articulos 6, 9y 10, con relacién al articulo 14 de las Disposiciones.

Ill.  El Despacho cuenta con evidencia documental del sistema de control de calidad implementado a
gue se refiere el articulo 9 de las Disposiciones y participa en un programa de evaluacion de
calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de las Disposiciones.

IV. Otorgo mi consentimiento expreso para proporcionar a la Comision, la informacion que ésta
requiera a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos anteriormente descritos.

V. El Despacho donde laboro se obliga a conservar fisicamente o a través de imagenes en formato
digital, en medios Opticos 0 magnéticos y por un plazo minimo de 5 afios contados a partir de la
conclusién de la auditoria, toda la documentacion, informacién y demas elementos de juicio que
amparan el cumplimiento de los requisitos anteriores.

PricewaterhouseCoopers, S.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincon del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW.pwc.com
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VI. He realizado la auditoria de estados financieros basicos de la Emisora por 2 afios; asimismo,
manifestamos que el Despacho en el que laboro ha prestado el servicio de auditoria externa por
14 afos.

Pricewaterhou Coope{s,S.C.

v

ap—"

L. C. C. Eduardo Garcfa Lopez
Socio d¢ Audjtoria
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Comité Técnico

Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992
Torre Virreyes, Pedregal 24, piso 5

Colonia Molino del Rey, Alcaldia Miguel Hidalgo

11040 Ciudad de México

Ciudad de México, 26 de abril de 2024

Estimados sefiores:

Con relacion a los estados financieros del Fideicomiso 2 de Infraestructura Institucional No. F/175992
(Emisora) correspondientes a los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021y en
cumplimiento con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades y Emisoras
Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten Servicios de Auditoria
Externa de Estados Financieros Bésicos (las Disposiciones), publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 26 de abril de 2018, incluyendo sus modificaciones, manifestamos nuestro consen-
timiento para que la Emisora incorpore en la informacion anual a que hace referencia el articulo 33,
fraccion |, inciso b), numeral 1 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, el Informe sobre los estados financieros que al
efecto emiti como Socio de Auditoria.

Lo anterior, en el entendido de que previamente como Socio de Auditoria me cercioré que la
informacion financiera contenida en los estados financieros basicos incluidos en el referido reporte
anual, asi como cualquier otra informacién financiera incluida en dicho documento cuya fuente
provenga de los mencionados estados financieros basicos o del dictamen que al efecto audité, coincide
con la dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento publico.

Pricewaterhous S.C.

PricewaterhouseCoopers, S.C., Mariano Escobedo 573, Col. Rincon del Bosque, Miguel Hidalgo, C.P. 11580 Ciudad de México
WWW.pwc.com
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414 Capital

Reporte pUblico y resumido de valuacion trimestral — 4T 2023

Referencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/175992 (Clave de pizarra ICUA2CK 14)
BlackRock México Infraestructura ll, S. de R.L. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacidon y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
imrevocable de emisidn de certificados bursdtiles, en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el “Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinion de valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacién

m El 14 de agosto de 2014, BlackRock México Infraestructura Il, S. de R.L. de C.V. (“el Administrador”), antes
Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V., colocd a través de la BMV certificados bursdatiles fiduciarios (el
“CKD") para el Fideicomiso F/175992 por un monto de MXN 2,000 mm. El monto mdéximo de la oferta es de MXN

10,000 mm con fecha de vencimiento de 6 de agosto de 2029

m El 9 de octubre de 2015, BlackRock Inc (“BlackRock") concretd la adquisicién del 100% de las partes sociales de
Infraestructura Institucional F2, S. de R.L. de C.V., administrador del Fideicomiso F/175992. La transaccién fue

aprobada en la Asamblea de Tenedores el 9 de septiembre de 2015

— El Fideicomiso tiene como objetivo invertir, mediante adquisicién o desarrollo, en un portafolio diversificado
de activos de infraestructura ubicados en México. Dicho objetfivo se logrard mediante la realizaciéon de

inversiones en capital, inversiones en activos e inversiones en deuda

Conclusidon de valor'4

Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? MXN 10.384352

Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 10.384352

De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

I Favor de referirse a las secciones posteriores para mayor detalle

2 Obedece al criterio de IFRS de tratamiento de gastos de colocacion

3 Se adhiere a prdcticas de la industria de amortizacién de gastos de colocacidn. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

4 Conforme a prdcticas de la industria, a partir de los estados financieros 472018 se reconoce en el balance pro-forma una provision por
comisién de desempeno pagadera al Administrador por el desempeno de las inversiones. Dicha provision es una estimacion proporcionada
por el Administrador y tiene un impacto de MXN 2.27 en el precio por certificado al cierre del tfrimestre
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Resumen de Valuacion

Conclusién

B Al 31 de diciembre de 2023, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de MXN 10.38 (diez
38/100 MXN)

Resumen de valuacién

Activos financieros a valor razonable Total
Valor en libros 5,005,684,000.00
Valor ajustado 5,005,683,599.00
Activos atribuibles a los tenedores’ Por certificado # certificados Total
Valor en libros 10.384353 413,599,949 4,294,968,000.00
Valor ajustado 10.384352 413,599,949 4,294,967,599.00
Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? MXN 10.384352
Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 10.384352

Balance Pro-forma ajustado®®

Activo Pasivo
F Efectivoy equiv alentes de efectivo 127,266,000.00 F Cuentas por pagary gastos acumulados 3.890,000.00
F Impuestos por recuperar 11,217,000.00 F Impuestos por pagar 46,669,000.00
F Cuentas por cobrar partes relacionadas 140,351,000.00 F  Provisién por comision de desempefo 939,539,000.00
F Gastos anticipados 409,000.00
F Cuentas por cobrar 139,000.00
A Activ os financieros a v alor razonable 5,005,683,599.00
Activ os atribuibles a los tenedores 4,294,967,599.00
Total activos 5,285,065,599.00 Total Pasivo y patrimonio 5,285,065,599.00

Sensibilizacién de valuacién®

Activos financieros a valor razonable Valor activo Valor certificado Var.
Valor base 5,005,683,599.00 10.384352 0.00%
Activ os financieros a v alor razonable (v aluacion al alza escenario 1) 5,120,924,083.00 10.662980 +2.68%
Activ os financieros a v alor razonable (v aluacién a la baja ecenario 1) 4,775,961,137.00 9.828930 -5.35%
Activ os financieros a v alor razonable (v aluacion al alza escenario 2) 5,513,292,531.00 11.611647 +11.82%
Activ os financieros a v alor razonable (v aluacion a la baja escenario 2) 4,471,229,382.00 9.092151 -12.44%

Valuaciones histéricas

Periodo NUmero de certificados Valor cerfificado? Patrimonio
Trimestre actual 2023.Q4 413,599,949 10.384352 4,294,967,599.00
Trimestre Previo 1 2023.Q3 413,599,949 10.110997 4,181,907,993.00
Trimestre Previo 2 2023.Q2 413,599,949 10.576627 4,374,492,459.00
Trimestre Previo 3 2023.Q1 413,599,949 10.245338 4,237,471,110.00

I'El patrimonio del fideicomiso se ajusta conforme a la valuacién justa de las inversiones

2 Obedece al criterio de IFRS de tratamiento de gastos de colocacion

3 Se adhiere a prdacticas de la industria de amortizacién de gastos de colocacién. Este precio se deberd incorporar al vector de precios

4 El balance pro-forma ajustado no es un estado contable, sino una herramienta de estimacién para el valor del patrimonio conforme a los
cambios en la valuacioén justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F” (fijo) se mantienen a costo, mientras que las cuentas marcadas “A”
(actualizado) se ajustan, y por ende no coinciden con el dato reportado en contabilidad

5 Conforme a prdcticas de la industria, a partir de los estados financieros 472018 se reconoce en el balance pro-forma una provision por comisién
de desempenio pagadera al Administrador por el desempefo de las inversiones. Dicha provision es una estimacion proporcionada por el
Administrador y tiene un impacto de MXN 2.27 en el precio por certificado al cierre del tfrimestre

¢ Para los activos valuados por la metodologia de mercado se modeld una variacién de + /- 5% y 15% al mditiplo, ya sea de ventas, EBITDA o
utilidad neta, o al cap rate, segin aplique. Para los activos valuados por la metodologia de DCF se modeld una variacion de + /- 5%y 15% a
la tasa de descuento. Para los activos valuados a costo, se modeld una variaciéon de + / - 5%y 15% directamente al valor del activo

C 4 P1 T4 I_ 414 Capital e www.414capital.com

414 Capital

N



Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Alafecha del presente reporte el Fideicomiso F/175992 cuenta con las siguientes inversiones:

Inversion!

Descripcion

2T 2016

Cenftro
Penitenciario
Coahuila

3T 2016

Hospital
Zumpango

3T 2017

Ldzaro Cdrdenas
Port Logistics

3T 2018

Proyecto
Aguascalientes

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplir con el
Contrato de Prestacién de Servicios de Largo Plazo para para
concluirla construccidn y operar, una vez terminado, el Centro
Penitenciario Ramos Arizpe, Coahuila. La inversion del
fideicomiso en el proyecto se hizo en forma de capital

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplir las
obligaciones del proyecto Hospital Regional de Alta
Especialidad de Zumpango, que a su vez comprende un
Contrato de Prestacién de Servicios para construir, operar,
conservar y mantener el hospital con una vigencia de 25 anos,
firmado en julio de 2009

Sociedad de propdsito especifico creada para cumplir las
obligaciones del proyecto LCPL, que a su vez comprende un
Contrato de Prestacién de Servicios para desarrollar, construir,
operar, conservar y mantener una Terminal de Recibo, Manejo,
Almacenamiento, y Transporte de combustibles sélidos con una
vigencia de 20 anos

Sociedad de propdsito especifico creada para adquirir un
pargue de energia solar ubicado en el estado de
Aguascalientes

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Metodologia

de valuacién?

Enfoque de
ingresos

Enfoque de
ingresos

Enfoque de
ingresos

Enfoque de
ingresos

I La inversion es reconocida en el primer trimestre en el que fue reflejada en estados financieros del fideicomiso, independientemente de la
fecha de inicio del proyecto o la creacion del vehiculo
2 Considera el monto invertido en los Ultimos estados financieros publicados a la fecha de valuacién. Es particularmente relevante en los casos
en los que la inversiéon se incrementa o decrementa a lo largo del tiempo
3 Se refiere a las metodologias listadas en la seccién “Metodologias de Valuacién Aplicables”, o a una combinacién de las mismas, en su caso
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplica metodologias de valuacidon basadas en estdndares internacionales' reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las mismas?

Metodologias de valuacién bajo IFRS 133

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen multiplos que pueden ser
usados para valuar los activos

B Lainformacion transaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable
Enfoque de de acuerdo con la etapa de desarrollo o maduracién en la que se encuentran
mercado dichos activos

B El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfoque mds comUnmente aplicado a pesar de que los intereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, a través del tiempo dan pie a una
valuacién por flujos de efectivo descontados (“DCF”, por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocio

B Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicion, la valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incurridos hasta la fecha en
relacion con los activos

Enfoque de costos ., . L .
B La valuaciéon de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como

la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurrido a través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente
adquisicién de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas corresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se utiliza una combinacion de varias como refuerzo y
validacion

m Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas segun la industria en cuestion del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los activos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y otfros

— A su vez, dentro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del valor del activo neto (“NAV" por sus siglas en inglés) reportado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los lineamientos de valuacion
IPEV!

I'Las valuaciones contenidas en este documento han sido elaboradas siguiendo las metodologias con base en estdndares internacionales y
apegdndose a los criterios incluidos en los International Valuation Standards, los International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no se contrapongan con los criterios establecidos bajo IFRS. En caso de que el Valuador Independiente o el
Administrador decidan no apegarse a dichos criterios, ya sea porque los mismos se contraponen con los criterios establecidos bajo IFRS o
porque fueron actualizados o modificados, se incluird una nota descriptiva sobre dicha valuacion

2414 Capital es miembro del International Valuation Standards Council

3International Financial Reporting Standards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

C

414 Capital aplica la definicién de valor razonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicién

— La definicién de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de U.S. G.A.A.P. deferminada en el Accounting Standards Codification (*ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB”)

Bajo el lineamiento de IFRS, el valor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacién que se
puede clasificar en tres niveles (variables)

— Las variables de primer nivel son precios de activos dentro del mercado parecidos al activo que estd
siendo valuado

— Las variables de segundo nivel son aquellas distinfas a los precios de los activos mencionados
anteriormente que son observables directa e indirectamente

— Las variables de tercer nivel son aquellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

La informacién se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificaciéon independiente respecto de, y no realiza ninguna declaraciéon, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacién a la veracidad o exactitud de dicha informacién. Toda la informacién
confenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de otra naturaleza

Adicionalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuacién realizada para el presente ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con el lineamiento IVS 103 de los Estdndares Internacionales de Valuacion (*IVS”) un reporte estd
en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuaciéon deben proporcionar una descripciéon clara y precisa del alcance del ejercicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacidén, el uso intencionado vy los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte 0 de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del

servicio, efc.)

B El lineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital pone a disposicién las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfoque adoptado:

Metodologia(s) aplicada(s):

Principales variables:

Supuestos:

Conclusiones de valor:

Fecha del reporte:

Favor de referirse a la portada del presente reporte

Favor de referirse al Aviso de Limitacion de Responsabilidad
Favor de referirse a la pagina 5 del presente reporte

Favor de referirse a la pagina 3 del presente reporte

Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Favor de referirse a la pagina 2 del presente reporte

Favor de referirse a la pagina 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos por
el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacion (“IVSC”)

C4P1T4L
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hace referencia a la resolucidn que modifica las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE”), publicada el 16
de febrero de 2021. En el numeral romano I, Informacién requerida en el reporte anual, inciso C) Informaciéon
que deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacién, los Anexos N Bis 2! y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— "Se deberd presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efectuado al titulo fiduciario
durante el periodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral confratada para efectuar las valuaciones, los anos de experiencia valuando certificados bursdtiles
fiduciarios de desarrollo o instrumentos de inversion semejantes, el nuUmero de anos que ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininterrumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para
valuar este ftipo de instrumentos con las que cuenfe la persona moral contratada para efectuar las
valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones; si la persona moral
contratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de rotacidon de las personas fisicas
responsables de la valuacidn, si la propia emisora mantiene una politica de rotaciéon en la contratacién de los
servicios de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacion a los estdndares de reconocido prestigio
internacional que resulten aplicables.”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital

— La Firma cuenta con experiencia en valuacién independiente de certificados bursdtiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/175992 desde el ano 2015

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estdndares
Internacionales de Valuacion (“IVSC”)

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst (“FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademds de participar en el programa de capacitacién continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacién para el lider de valuaciéon de cada uno de los instrumentos
que valla, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estdndares internacionales tales
como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicién del Valor Razonable, los Estdndares
Internacionales de Valuacion (“IVS"), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de
cumplir con estdndares internos de calidad y el apego constante a las mejores prdcticas de la industria y a los
lineamientos antes mencionados

I Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo (*CKDs")
2|nstructivo para la elaboracién del reporte anual aplicable a certificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de inversion (“CERPIs”)
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

Se hace referencia a la resolucion que modifica las Disposiciones de cardcter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro, publicada el 16 de febrero de 2024. En el articulo 30, numeral romano VI,
respecto de ciertas obligaciones de los Comités de Inversidn, se menciona lo siguiente:

— “Respecto de los Instrumentos Estructurados y FIBRAS, el Comité de Inversion deberd manifestar expresamente
su opinidn sobre los criterios de valuacién de los activos subyacentes. Asimismo, una vez que el Instrumento
Estructurado cuente con un valuador independiente o cuando éste sea sustituido por otro, el Comité de
Inversion deberd manifestar una segunda opinidn y dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador. Esta opinidn deberd emitirse a los tres meses
después de contar con el valuador independiente. Las referidas opiniones deberdn quedar asentadas en el
Acta Pormenorizada de la sesion que corresponda”

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

Confirmacién de Experiencia

414 Capital fue fundada en 2009 y desde entonces se ha posicionado como un proveedor integral de servicios
de valuacién y asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacion de Portafolios para mds
de 140 fondos con activos en doce paises. A través de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mds
de 30 profesionales financieros en su equipo que estdn ubicados en Estados Unidos, México y Colombia

En su prdctica de Valuacién de Portafolios, la Firma valia mds de 800 activos de manera recurrente (semestral,
frimestral y mensual), abarcando una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, entre otros

Todas las politicas y metodologias de valuacién se presentan ante un Comité de Valuacion interno, integrado
por tres de los miembros mds experimentados del equipo de valuacidén y que son miembros del American
Society of Appraisers. Todas las valuaciones son autorizadas por un responsable global de la prdctica, quien
cuenta con la designacién Accredited Senior Appraiser (“ASA")

Adicional a la certificacién FMVA otorgada por el CFl, algunos miembros del equipo también tienen la
designacion ASA del American Society of Appraisers, y la certificacién Chartered Alternative Investment Analyst
(“CAIA")

Al ser miembro corporativo del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacion vy
las mejores prdcticas dentro de la industria de valuacion

Los ejercicios de valuacidén en cuestidon son revisados por terceros como parte de un sistema de auditorias y
contrapesos del sistema. Dichos terceros suelen incluir al administrador, a miembros del comité técnico, y al
auditor contable independiente

Confirmacién de Independencia

El personal de 414 Capital responsable de la realizacién, revisidn, autorizacién y publicacidon del presente
reporte confirman tener y mantener plena y total independencia con relacidon a los activos sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes entidades del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) el administrador, ii) el fideicomiso, iii) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v) el comité técnico, vy vi) el
representante comun

Ningun miembro o representante de 414 Capital participa en la gestién; o es miembro del consejo, directivo o
funcionario, de las entidades previamente mencionadas

La independencia y la ausencia de conflictos de intereses se controlan a través de un conjunto de protocolos y
prdcticas de transparencia que son monitoreados mediante herramientas tecnoldgicas y sujetos al escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

La Firma cuenta con manuales, politicas y protocolos sobre: i) Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
y propiedad material, seguridad de la informacién, manejo de conflictos de interés, medios y eventos, tfrading
restringido, regalos e invitaciones, anti-corrupcién, auditorias de control interno, prevencién de lavado de dinero,
integracién de criterios ESG; vy ii) Tecnologia: seguridad de informaciéon, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacién de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

C

El hecho de que 414 Capital Inc. (414 Capital”) haya puesto este documento (el “Reporte”) o cualquier ofro material, a su
disposicion, no constituye una recomendacién de tomar o mantener una posicion, ni una representaciéon de que cualquier
fransaccién es adecuada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, y el lector no debe
participar en ninguna transaccién a menos que entienda completamente dicho riesgo y haya determinado, de manera
independiente, que la misma es apropiada para su perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee asesoria contable,
legal o fiscal; estos temas deben ser discutidos con asesores independientes. En ningun caso serdn 414 Capital, sus partes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualquier tercero por cualquier decisidn o accién tomada con
base en la informacién de este documento o por dafos, aun cuando exista aviso sobre la posibilidad de dichos danos.
Asimismo, 414 Capital no asume responsabilidad alguna mds alld de las establecidas en los términos y condiciones
establecidos en su contrato de prestacién de servicios.

Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que contiene informaciéon privada vy priviegiada, y no captura ni
sustituye el nivel de detalle encontrado en él.

Los analistas responsables de la produccion de este Reporte certifican que las posturas expresadas aqui reflejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discutidos, y que fueron
preparadas de manera independiente y autdbnoma, incluyendo de 414 Capital y otras empresas asociadas. Los analistas
responsables de la produccién de este Reporte no estdn registrados y/o calificados por NYSE o FINRA, y no estdn asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualquier otra jurisdiccidon, por lo que no estdn sujetos a las restricciones
de comunicacién con las companias cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Cada andlista también certifica que ningln componente de su compensacion estuvo, estd o estard, directa o
indirectamente, vinculado con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

Para elaborar el presente Reporte, 414 Capital considerd y se basd, sin verificacion independiente, en la informaciéon
entregada por el Administrador y en informacién publica disponible en el mercado (conjuntamente, la “Informacion”). 414
Capital asumié la veracidad de la declaracién del Administrador respecto de que (i) toda la Informacién era verdadera,
completa y fidedigna a la fecha de su entrega, (ii) toda la Informacién entregada por el Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacién que ocasione que la Informacién sea falsa, incorrecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacién o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) toda la Informacién incluyendo, sin limitar, las
proyecciones financieras, estimaciones, asunciones, inversiones de capital y tasas de retorno que fueron entregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases y estimaciones razonables, y (iv) todos los contratos y convenios
referidos en, o entregados con, la Informaciéon son vdlidos, exigibles y serdn cumplidos en sus términos. 414 Capital no tiene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y el Fiduciario y/o el Comité Técnico, por lo que cualquier informacién que
pueda ser proporcionada a éstos y que sea distinta a la recibida para el ejercicio de valuacién no puede ser considerada
como parte del mismo.

414 Capital no realiza ninguna declaracién, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacién a la Informacioén,
incluyendo, sin limitar, respecto de la viabilidad de alcanzar las proyecciones, estimaciones o asunciones financieras ahi
reflejadas. Consecuentemente, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Informacién subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligacidon alguna para solicitar Informacién adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacion a la Informaciéon o las Inversiones (ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econdmica o ambiental, entre otras). Nada de lo previsto en el Reporte deberd de considerarse o
interpretarse como una declaracién de 414 Capital respecto del desempeno financiero pasado, presente o futuro de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusidn de este andlisis depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacién es correcta y verdadera. 414 Capital ha asumido que las proyecciones financieras del activo han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que refleja los mejores estimados y valoraciones disponibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen, entre otras variables, fuertemente de
las proyecciones que han sido generadas por el Administrador. Las conclusiones recaen en la consecucién de los resultados
y posicién financiera reflejados en estas proyecciones. En caso de que éstas no se materializasen, los resultados de las
valuaciones podrian diferir de manera importante. Es responsabilidad del lector familiarizarse con estos supuestos y
determinar de manera independiente su razonabilidad.

El presente material no pretende ser, ni debe de interpretarse como, una proyeccién o prediccién de eventos y/o
rendimientos futuros. Cualesquier retornos son inherentemente inciertos al estar sujetos a riesgos de negocios, industrias,
mercados, regulatorios y financieros fuera del control de 414 Capital. Cualesquier retornos proyectados en el presente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autores y la Informacién proveida por el Administrador, con base en los
riesgos asociados a ciertas estrategias de inversidn, el retorno esperado con relacién a dichos riesgos hipotéticos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.
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Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron redlizadas exclusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbable que se actualicen. No se realiza ninguna declaracién, ni se da garantia alguna respecto de la
razonabilidad de las suposiciones realizadas o con respecto a que todas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resultados operativos, el valor de activos, las operaciones anunciadas y
cualesquier otros elementos considerados en el presente Reporte pueden variar materialmente de las suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier variaciones en las suposiciones de los autores podrdn afectar materialmente
la informacion prevista en el presente Reporte. Los resultados de inversidon de los lectores del presente Reporte podrdn variar
significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotéticas previstas en el presente Reporte.

La informacién que se presenta en este Reporte contiene proyecciones y estimaciones respecto de eventos, metas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuacion de
activos subyacentes, liquidez de mercado, modelos propietarios y supuestos (sujetos a cambio sin nofificacion) e
informacién publicamente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verificada de manera independiente.
Todos los supuestos, opiniones y estimaciones constituyen el juicio del analista a la fecha y estdn sujetos a cambio sin
notificacién. Es imposible garantizar que dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futuro y podrdn variar
significativamente de lo aqui establecido. Toda la informacién contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercado financiero, se encuentran basadas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de ofra naturaleza.

Todo andlisis financiero, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativos y cudlitativos mds apropiados para determinadas circunstancias particulares. Al elaborar el presente Reporte,
414 Capital utilizé diversas herramientas y metodologias de andlisis financiero. 414 Capital considera que el andlisis debe
leerse de manera conjunta y que tomar de manera aislada algin componente o elemento del mismo — sin considerar todos
los componentes o el andlisis en su conjunto — puede propiciar un entendimiento sesgado o incompleto del proceso de
valuacidén subyacente al presente Reporte.

Esta y otras valuaciones de companias, negocios o inversiones que 414 Capital ha realizado, o que redlice en el futuro,
pueden reflejar el uso de metodologias distintas a las utilizadas en el presente Reporte 0, en su caso, en cualesquier otros
Reportes preparados por los distintos equipos que son miembros de 414 Capital.

Cualquier cambio o evento que ocurra con posterioridad a la fecha del presente Reporte podrd afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligacién alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores y no deberd de interpretarse como tal.
Cualesquier valuaciones son indicativas (no realizables) y estas valuaciones pueden diferir sustancialmente de un valor
realizable, particularmente en condiciones de mercado iliquidas y/o voldtiles. Las inversiones a la que se refiere esta
publicacién pueden no ser adecuadas para todos los receptores. Es responsabilidad de los receptores tomar decisiones de
inversion con base en sus propias investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que surja del uso del material
contenido en esta publicacion serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, y 414 Capital no tendrd
responsabilidad por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cualquier inversidn, los receptores deben
contactar a sus propios asesores de inversidn, legales y/o fiscales para obtener asesoria sobre la oportunidad de la inversién.
Al grado permitido por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualquier pérdida, danos o costos de cualquier tipo
que surjan del uso de esta publicacion o sus contenidos.

Estos materiales fueron preparados exclusivamente para uso en el terriforio mexicano. Este Reporte y su contenido no
pueden ser reproducidos, distribuidos a un tercero o publicados sin el consentimiento de 414 Capital. Las leyes y los
reglamentos de otros paises pueden restringir la distribucién de este Reporte. Las personas en posesidon de este documento
deben informarse sobre las posibles restricciones legales y cumplirlas de manera acorde.
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