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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V.,
como Fideicomitente (el “Administrador”), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario (el “Fiduciario”), y con la comparecencia de Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los Tenedores
(el “Representante Comun”).

Actualmente existen en circulacion 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles cuyo
valor nominal es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado. Por otra parte, el 14 de septiembre de
2018, a través de un Evento Relevante publicado en EMISNET, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico
inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Primera Distribucion de Capital por un
monto total de $7,620,000 (Siete millones seiscientos veinte mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue
el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida,
reembolsando $1.2390243902439000 (Un Peso 239024390243900/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los
6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 1 de
diciembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del
publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Segunda Distribucion de Capital
por un monto total de $199,750,000 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100
M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 9 de diciembre de 2020 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando $32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos
4796747967480000/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil)
Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 15 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante
publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del plblico inversionista el aviso con fines informativos que
contiene el resultado la Tercera Distribucion de Capital por un monto total de $35,225,000 (Treinta y cinco
millones doscientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 29 de junio de 2022 por
reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$5.7276422764227600 (Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000
(Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobd aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso,
asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2023.

Desde su constitucion el Fideicomiso ha presentado una evolucion en los activos del Fideicomiso de acuerdo con
los siguientes puntos:

i)Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.
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Los activos (Patrimonio del Fideicomiso desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la
aportacion inicial, (ii) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el
patrimonio de las Empresas Promovidas que el fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las Inversiones, (iv)
los derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas Promovidas derivados de las
inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de las
inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas
activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o
segun lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los
accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos
anteriores.

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023 y 2022, asciende a $476,244,453.00
(Cuatrocientos setenta y seis millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 00/100
M.N.) y $538,335,881.00 (Quinientos treinta y cinco millones trescientos treinta y cinco mil ochocientos ochenta y
un Pesos 00/100 M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion:

Concepto 2023 2022
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:
Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los 4,365,823 4,365,823
Fideicomisarios del ejercicio 2012
Cambios en los activos netos atribuibles a los 11,691,898 11,691,898
Fideicomisarios del ejercicio 2013
Cambios en los activos netos atribuibles a los 64,707,793 64,707,793
Fideicomisarios del ejercicio 2014
Cambios en los activos netos atribuibles a los 136,193,301 136,193,301
Fideicomisarios del ejercicio 2015
Cambios en los activos netos atribuibles a los 47,456,299 47,456,299
Fideicomisarios del ejercicio 2016
Cambios en los activos netos atribuibles a los (120,551,308) (120,551,308)
Fideicomisarios del ejercicio 2017
Cambios en los activos netos atribuibles a los 86,224,450 86,224,450
Fideicomisarios del ejercicio 2018
Cambios en los activos netos atribuibles a los (58,375,991) (58,375,991)
Fideicomisarios del ejercicio 2019
Cambios en los activos netos atribuibles a los (38,025,501) (38,025,501)
Fideicomisarios del ejercicio 2020
Cambios en los activos netos atribuibles a los 34,939,941 34,939,941
Fideicomisarios del ejercicio 2021
Cambios en los activos netos atribuibles a los (14,480,196) (23,295,535)
Fideicomisarios del ejercicio 2022
Cambios en los activos netos atribuibles a los (35,681,767) -
Fideicomisarios del ejercicio 2023
Distribuciones pagadas (242,595,000) (207,370,000)

§ 476244453 $ 538,335,881
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El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta publica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”) que estaran denominados en Pesos.

Los gastos totales de la oferta por $14,625,289.00 (Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta
y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago del principal, ni intereses frente a los
Tenedores. No obstante, lo anterior los Certificados daran a los Tenedores el derecho de recibir las distribuciones,
en el entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

El 5 de abril de 2013, el Fideicomiso abrié una cuenta de inversion con Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de
Acciones de Fondos de Inversion (“Fdéndika’) para que una parte de los recursos del Fideicomiso se inviertan en
instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y mediano plazo con el objetivo
de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion autorizada y regulada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™).

Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria (“Citibanamex”) como en ii) Fondika.

El saldo inicial de la Cuenta de Flujo fue de $562,066,123.00 (Quinientos sesenta y dos millones sesenta y seis mil
ciento veintitrés Pesos 00/100 M.N.) conformado por los recursos totales provenientes de la colocacion de los
Certificados Bursatiles. Es decir, la cantidad de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100
M.N.) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el impuesto al valor agregado respecto de dichos
Gastos de Emision y Colocacion) por la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres
mil ochocientos setenta y siete Pesos 00/100 M.N.); ii) la constitucion de la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente por un monto de $10,000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.); y iii) la Reserva para
Gastos de Mantenimiento por un monto de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de abril de 2016, se instruyo al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000.00
(Ocho millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con
la resolucion de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de
2015.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprob6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.
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Al 31 de marzo de 2023 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 105,284.00
Cta. Reserva para Gastos $ 2,002,086.00
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 715.00
Cuenta de Flujo (Citibanamex) $ 2,454.00
Cuenta de Distribucién $ 222.00
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 3,189.00
Total $  2,113,950.00

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 31
de marzo de 2023 y 2022 se integran como sigue:

2023
.. Tasa , o
Inversion 1 Y No. de titulos Costo unitario Valor razonable
(1]
REPBONDESF 240111 * 8.970% 3d vto.o 8.38% 1,046 $ 100.64 $ 105,279
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 19,968 100.26 2,002,086
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 7 102.20 715
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 23 104.35 2,400
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 2 110.82 222
Total $ 2,110,702

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Inversion 2 Precio de compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2023 Saldo
STERGOB BO 2.820952 705 $ 1,989 $ 1,988
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54
Saldo en Cuenta 1,201

Total 3,248

Total equivalentes de

2.11
efectivo $2.113.950

(2)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente
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convertibles en efectivo.

2022
y Tasa , o
Inversion 1 o No. de titulos Costo Unitario Valor razonable
(1]

DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 $7,055.17 $ 7,055
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500% 1 39,581.26 39,581
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 26,765.11 2,026,765
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500% 1 2,232.80 2,233
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 80,696.18 780,696
Total $ 2.856,330

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Inversion 2 Precio de Compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2022 Saldo
STERGOB BO « 2.612415 72,678 $ 189,865 $ 189,865
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54
Saldo en Cuenta 1,201

Total $ 191,125

Total equivalentes de

. 3.047.455
efectivo $3.047.455

(2) Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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Actividades, administracion y caracteristicas principales del contrato de Fideicomiso

El 10 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., (el “Fideicomitente” o el “Administrador”)
constituyé el Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/304573 (el “Fideicomiso™)
fideicomiso irrevocable de emision de certificados de capital de desarrollo (“CKDs”) con direccion en Bosques de
Duraznos No. 75 Col. Bosques de las Lomas C.P.11700 en la Ciudad de México, con una duracién de 10 afios, y
design6é a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, division Fiduciaria, (como
fiduciario), quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los términos y condiciones establecidos en el contrato

del Fideicomiso, y se obligd a dar cabal cumplimiento a los fines para los cuales es creado el Fideicomiso.

El 7 de diciembre de 2012, el Fideicomitente celebré un convenio modificatorio y de sustitucion del fiduciario del
Contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles nimero F/17269-1 (originalmente
F/304573) y design6 a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria como fiduciario (el “Fiduciario”).

El vencimiento de los Certificados Bursatiles es en 10 afios contados a partir de la Fecha de Emision.

Con fecha 2 de junio de 2022, la Asamblea de Tenedores aprobd aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso,
asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2023.

De conformidad con el contrato celebrado entre el Fideicomiso y el Administrador, se establecio un Comité
Técnico (el “Comité”) que permanecera en funciones durante la vigencia del mismo. El Comité tendra entre sus
funciones: a) aprobar los Lineamientos de Inversion iniciales del Fideicomiso, adquisicién de activos, bienes o
derechos, contratacion de pasivos, cualquier desinversion de los activos netos del Fideicomiso y cualquier
enajenacion de activos, bienes o derechos, discutir y, en su caso, cualquier financiamiento acotado al nivel de
apalancamiento establecido en el contrato, b) el diferimiento de la Comision por Administracion de conformidad
con lo indicado en el Contrato de Administracion; c¢) cualquier sustitucion del Valuador Independiente; en el
entendido, que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho punto, entre otros.

El Fideicomiso es administrado por el Fideicomitente, quien tiene dentro de sus responsabilidades: a) instruir al
Fiduciario para llevar a cabo las Inversiones en las Empresas Promovidas del Componente de Flujo en nombre y
por cuenta del Fideicomiso, b) investigar, analizar y estructurar las inversiones potenciales, y tomar otras acciones
requeridas con el fin de concretar dichas oportunidades de inversion, c¢) elaborar y entregar el reporte de
inversiones, el reporte de rendimientos, d) elaborar de manera anual el estimado de los recursos que sean
necesarios para cubrir los gastos de mantenimiento durante el resto de vigencia del Fideicomiso, e)guardar
confidencialidad sobre la informacion de las Empresas Promovidas, f) proporcionar a la Bolsa de Valores, en
donde se encuentre listado informacion financiera.

A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por los recursos netos de la emision y sus rendimientos y
acciones en Empresas Promovidas.

A continuacion, se mencionan los aspectos mas relevantes del Fideicomiso y sus actividades:
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Estructura:

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fidei itent .. .
! e1.co.m1 ey Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V.
Administrador:

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos a
Lugar: su favor.

ideicomisario en Segundo Latin Idea VC III Investors, L.P.
Lugar:

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria (el “Fiduciario

Fiduciario sustituido: e ey s
sustituido™).

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciario: Fiduciaria
(el “Fiduciario™).

Representante Comun: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso:
Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:
a. Que lleve a cabo inversiones en el capital de empresas que realicen actividades o proyectos dentro del

territorio nacional, que no estén listadas en bolsa al momento de la inversion y participar en su Consejo de
Administracion para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.
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b.  Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y
derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen
al mismo.
C. Que en términos de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y demas disposiciones aplicables, el

Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision y
Colocacion de los CKDs y solicite y obtenga de la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la
“Comision”), la Bolsa de Valores , y el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
(el “INDEVAL”) y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

d.  Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

e. Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas bajo los Certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro

activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso y de por extinguido el mismo.

Informacidén a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de liquidez.

a.Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

2023 2022
Activos financieros
A valor razonable a través de resultados:
Equivalentes de efectivo $ 2,113950 $ 3,047,455

9de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

Inversiones en empresas promovidas § 474362490 § 535.679.463

§ 476244453 § 538,335.881

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

b.Riesgo de mercado

El riego de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus
inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto plazo.

El analisis de sensibilidad se determin6 en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final del periodo;
el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de referencia fue excepcional
durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es considerada razonablemente posible. Si el
cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los
activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles al 31 de marzo de 2023 y 2022 por
$1,057.00 (Mil cincuenta y siete Pesos 00/100 M.N.) y $1,524.00 (Mil quinientos veinticuatro Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

c.Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Se tienen establecidas politicas para
asegurar que los contratos de arrendamiento se realicen con arrendatarios que cuenten con un buen historial de
crédito. Las transacciones en efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El
Fideicomiso pretende limitar la exposicion de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

d.Riesgo de liquidez

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo lineas de crédito disponibles, las cuales han sido
liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus
activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base
en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual el Fideicomiso debera hacer pagos.
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Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacién de pago al vencimiento de los CBF.
Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el Administrador instruira
al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del Fideicomiso y conforme a la cascada de
pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a los fideicomisarios.

2023
A 1 aiio De 1 a 5 aiios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 2,113,950 $ - $ 2,113,950
Pagos anticipados 685,251 - 685,251
Total de activos $ 2,799,201 $ - $ 2,799.201
Pasivos
Cuentas por pagar $ (917.239) $ - $  (917.239)
2022
De 1
as
A 1 aio anos Total
Activos
$
Equivalentes de efectivo $ 3,047,455 $ 3,047,455
Pagos anticipados 915,743 - 915,743
$
Total de activos $  3.963.198 j $ 3,963,198
Pasivos
$ -
Cuentas por pagar $ (1,306,780) $  (1.306.780)

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

e.Riesgo de capital

El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces de
continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través de la

optimizacion del capital.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

La inversion en el Componente de Flujo es incierta; no garantiza rendimientos. La existencia y monto de flujo que
sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del Administrador para
identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de inversion como de Desinversion, y que las
Empresas Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos por sus accionistas. No hay garantia de
que el Administrador podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni,
en su caso, que dichas Empresas Promovidas generara Flujo. Conforme a lo anterior, los Tenedores deben tomar en
cuenta que la inversion del monto Destinado a las inversiones podria generar Flujo o no generarlo en el nivel
esperado, e incluso, perderse en su totalidad. Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso de que llegaran
a obtenerse beneficios econdmicos derivados de las Inversiones y de las Desinversiones, dichos beneficios no
corresponderan en su totalidad a los Tenedores. El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado, entre otros fines,
para el pago de los Gastos y las Distribuciones a los Tenedores.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas Inversiones se han
llevado a cabo con cargo al Componente de Flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El Administrador valta a través de un Valuador Independiente de forma trimestral y anualmente las inversiones en
las Empresas Promovidas con la finalidad de tener un parametro de crecimiento y rendimiento respecto a las
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mismas. Asimismo, el administrador participa activamente en decisiones de los drganos de la administracion de las
Empresas Promovidas que determinan los planes de negocio y las acciones a implementar para el cumplimiento de
las mismas considerando parametros considerables, indices de crecimiento y potencial del crecimiento de cada una
de las empresas promovidas y por lo tanto desarrollar nuevos planes de negocio y estrategias con las mismas.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., se encuentra administrada por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander
Roger Rossi y Miguel Angel Davila Guzman, y dicha sociedad funge como Administrador y Fideicomitente.

La toma de decisiones se realiza en la Asamblea General de Accionistas y en el Consejo de Administracion de
Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., por unanimidad de votos.

El Administrador gestiona el Fideicomiso a través de sus asesores. El equipo de asesores actual esta conformado
por 3 Socios directores un equipo especializado de capital privado y un area de soporte general, quienes son
responsables de todos los procesos que involucra la administracion del Fideicomiso.

Mientras que los Socios estaran involucrados en todos los aspectos de la administracion del Fideicomiso, el equipo
generalmente estara organizado en distintas areas funcionales. El Administrador estd convencido que se requieren
distintas habilidades para identificar una oportunidad de inversion atractiva, para ejecutar una adquisicion y para
supervisar una compaiia del portafolio después de su adquisicion. El equipo transaccional estard enfocado en
proveer oportunidades de inversion, analizar proyectos atractivos, llevar a cabo los procesos de Due Diligence y
negociacion, conseguir financiamientos, cerrar las adquisiciones y monitorear cuidadosamente el desempeio de las
compaiiias del portafolio.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V,,
como Fideicomitente (el “Administrador”), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario (el “Fiduciario”), y con la comparecencia de Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los Tenedores
(el “Representante Comuin”).

Actualmente existen en circulacion 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados cuyo valor nominal
es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por certificado bursatil. Por otra parte, debido a la estructura que tiene el
Fideicomiso. El 14 de septiembre de 2018, a través de un Evento Relevante publicado en EMISNET, el Fiduciario
hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la
Distribucion de Capital por un monto total de $7,620,000.00 (Siete millones seiscientos veinte mil Pesos 00/100
M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una  Empresa  Promovida, reembolsando  $1.2390243902439000 (Un  Peso
2390243902439000/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil )
certificados emitidos a la fecha de la Distribucién. El 1 de diciembre de 2020, a través de un Evento Relevante
publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del ptblico inversionista el aviso con fines informativos que
contiene el resultado la Segunda Distribucion de Capital por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y
nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 9 de diciembre de
2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/100000000000000 M.N.) por cada uno de los
6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El 15 de
junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del ptblico
inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Tercera Distribucion de Capital por un
monto total de $35,225,000.00 (Treinta y cinco millones doscientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha
de liquidacion fue el 29 de junio de 2022 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa
Promovida, reembolsando $5.7276422764227600 (Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.)
por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha
Distribucion.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas Inversiones se han
llevado a cabo con cargo al componente de flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

Desde su constitucion el Fideicomiso ha presentado una evolucion en los activos del Fideicomiso de acuerdo con
los siguientes puntos:

i)Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.

Los activos (Patrimonio del Fideicomiso desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integrardn por (i) la
aportacion inicial, (ii) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el
patrimonio de las Empresas Promovidas que el fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las Inversiones, (iv)
los derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas Promovidas derivados de las
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inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de las

inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas
activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o
segun lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los
accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos

anteriores.

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023 y 2022, asciende a $476,244,453.00
(Cuatrocientos setenta y seis millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 00/100
M.N.) y $538,335,881.00 (Quinientos treinta y cinco millones trescientos treinta y cinco mil ochocientos ochenta y
un Pesos 00/100 M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion:

Concepto

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:
Aportaciones de los fideicomitentes
Gastos de emision de certificados bursatiles
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2012
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2013
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2014
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2015
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2016
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2017
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2018
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2019
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2020
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2021
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2022
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2023
Distribuciones pagadas

2023

$615,000,000
(14,625,289)
4,365,823
11,691,898
64,707,793
136,193,301
47,456,299
(120,551,308)
86,224,450
(58,375,991)
(38,025,501)
34,939,941
(14,480,196)
(35,681,767)
(242.595.000)

$476.,244.453

2022

$615,000,000
(14,625,289)
4,365,823
11,691,898
64,707,793
136,193,301
47,456,299
(120,551,308)
86,224,450
(58,375,991)
(38,025,501)
34,939,941

(23,295,535)

(207,370,000)

$538,335,881
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El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevé a cabo una oferta ptblica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o “Certificados Bursatiles”). que estaran denominados en Pesos.

Los gastos totales de la oferta por $14,625,289.00 (Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta
y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago del principal, ni intereses frente a los
Tenedores. No obstante, lo anterior los Certificados daran a los Tenedores el derecho de recibir las distribuciones,
en el entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

El 5 de abril de 2013, El Fideicomiso abrid una cuenta de inversion con Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de
Acciones de Fondos de Inversion (“Fondika’) para que una parte de los recursos del Fideicomiso se inviertan en
instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y mediano plazo con el objetivo
de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion autorizada y regulada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).

Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria (“Citibanamex”) como en ii) Fondika.

El saldo inicial de la Cuenta de Flujo fue de $562,066,123.00 (Quinientos sesenta y dos millones sesenta y seis mil
ciento veintitrés Pesos 00/100 M.N.) conformado por los recursos totales provenientes de la colocacion de los
Certificados Bursatiles. Es decir, la cantidad de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100
M.N.) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el impuesto al valor agregado respecto de dichos
Gastos de Emision y Colocacion) por la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres
mil ochocientos setenta y siete Pesos 00/100 M.N.); ii) la constitucion de la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente por un monto de $10,000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.); y iii) la Reserva para
Gastos de Mantenimiento por un monto de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de abril de 2016, se instruy6 al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000.00
(Ocho millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con
la resolucion de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de
2015.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.

Al 31 de marzo de 2023 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 105,284.00
Cta. Reserva para Gastos $  2,002,086.00
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Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 715.00
Cuenta de Flujo (Citibanamex) $ 2,454.00
Cuenta de Distribucion $ 222.00
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 3,189.00
Total $  2,113,950.00

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 31 de marzo de 2023
y 2022 se integran como sigue:

2023
., Tasa . .
Inversion 1 o No. de titulos Costo unitario Valor razonable
0
REPBONDESF 240111 * 8.970% 3d vto.o 8.38% 1,046 $ 100.64 $ 105,279
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 19,968 100.26 2,002,086
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 7 102.20 715
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 23 104.35 2,400
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 2 110.82 222
Total $ 2,110,702

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Inversién 2 Precio de compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2023 Saldo
STERGOB B0 « 2.820952 705 $ 1,989 $ 1,988
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54
Saldo en Cuenta 1.201

Total $§ 3248

T(.)tal equivalentes de $2.113,950
efectivo

(2)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.
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2022
Tasa
Inversion 1 o No. de titulos Costo Unitario Valor razonable
(1]

DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 $7,055.17 $ 7,055
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500% 1 39,581.26 39,581
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 26,765.11 2,026,765
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500% 1 2,232.80 2,233
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 80,696.18 780,696
Total $ 2.856,330

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Inversion 2 Precio de Compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2022 Saldo
STERGOB BO « 2.612415 72,678 $ 189,865 $ 189,865
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54

Saldo en Cuenta

1,201

Total $ 191,125

Total equivalentes de

. 3.047.455
efectivo $3.047.455

(2) Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Al cierre de marzo de 2023, el Fideicomiso tiene un saldo en cuentas de $2,113,950.00 (Dos millones ciento trece
mil novecientos cincuenta y un Pesos 00/100 M.N.) de los cuales $64,683.00 (Sesenta y cuatro mil seiscientos
ochenta y tres Pesos 00/100 M.N.) corresponden a intereses generados del 1 de enero al 31 de marzo de 2023.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprob6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos.
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El total de los gastos incurridos a consecuencia de la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles ascendio
a la cantidad de $16,833,877.00 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres mil ochocientos setenta y siete Pesos
00/100 M.N.), incluyendo el Impuesto al Valor Agregado (“IVA”). Los Gastos de Emision correspondientes al

Fideicomiso se integran como sigue:

Comisién de intermediacion y colocacion

Honorarios de consultores

Honorarios y gastos de los asesores legales del fideicomitente
Honorarios y gastos de los asesores legales de los tenedores
Derechos de inscripcion en el RNV

Otros gastos de emision

Honorarios de asesores fiscales

Listado en la BMV

Honorarios del fiduciario

Honorarios y gastos de los asesores legales de los intermediarios colocadores

Honorarios del representante comiin
Derechos de estudio y tramite ante CNBV
Total

Monto
$ 9,135,000
3,191,866
2,210,429
667,000
430,500
375,407
429,200
126,737
116,000
78,030
58,000
15,708
$16.833.877

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 31 de marzo de 2023 estan conformados de la

siguiente manera:

Concepto

Comision de administracion o

Cuota de mantenimiento«

Honorarios de auditoria

Honorarios del Fiduciario

Honorarios de contabilidad y cumplimiento
fiscal

Costo de representacion comun de los
tenedores

Honorarios del valuador

Honorarios proveedor de precios diario
Seguros

Comision bancaria

Total

2023 2022
$ - $ -
166,733 184,652
103,530 108,460

84,100 84,100
74,757 65,202
100,952 93,715
309,117 214,692
48,400 43,825
65,552 97,229
28 734
953.169 $ 892,609
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(1) La Comision de Administracion serd pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de
flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de administracion,
consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y
posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En ambos casos la comision de
administracion sera pagada afadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comision de administracion, conforme
al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de emision, siendo el
responsable de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ningun caso debera exceder
anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de administracion es pagadera conforme al inciso ii.

(2) Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato,
resulte en relacion a dicha inversion menor a cero, el administrador no tendra derecho a cobrar la comision
de administracion que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador
no ha realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados
financieros del Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.)
como contraprestacion al Administrador.

Evolucion de los Activos Totales

La evolucion de los activos totales se muestra a continuacion:

Activo Total $527,506,670 $562,982,035 $512,649,458 $477,161,691

Los Estados Financieros son anualmente auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (“Deloitte”).

Desemperio de los activos.

De acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, el Efectivo Fideicomitido ha sido invertido
exclusivamente desde la constitucion del Fideicomiso y hasta el 31 de marzo de 2023, en instrumentos de deuda
(Emisora Scotiatag TE2) valores de renta fija y valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1, 2 y 3 dias
principalmente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

El 5 de abril de 2013, el Fideicomiso abri6 una cuenta de inversion con Fondika, para que una parte de los recursos
del Fideicomiso se inviertan en instrumentos de deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y
mediano plazo con el objetivo de maximizar los rendimientos. Fondika es una distribuidora de fondos de inversion
autorizada y regulada por la CNBV.
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Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Citibanamex y ii) Fondika.

Los recursos que permanecen en la Cuenta del Fideicomiso estan siendo invertidos en Citibanamex a una tasa que
oscild en el periodo el 8.38% y 8.97%.

Los recursos en Fondika continuan en fondos que invierten exclusivamente en instrumentos de deuda exentos de
Impuestos sobre la Renta con calificacion AAA/2.

En el siguiente numeral se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del
reporte, asi como el saldo en las cuentas al 31 de marzo de 2022.

Institucion Tipo de Inversién Rendimientos del 1° de enero  Saldo de las cuentas al Porcentaje del
Bancaria al 31 de marzo de 2023 1 de marzo de 2023 Fideicomiso en cuentas

Citibanamex Reporto Diario $64,636 $2,110,761 99.99%
Féndika Instrumentos Deuda $ 47 $ 3,189 0.01%
TOTAL $64,683 $2,110,950

Pasivos. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y cuentas por
pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El total del pasivo se compone por las cuentas por pagar, mismas que al 31 de marzo de 2023 y 2022 ascienden a
$917,239.00 (Novecientos diecisiete mil doscientos treinta y nueve Pesos 00/100 M.N.) y $1,306,780.00 (Un
millon trescientos seis mil setecientos ochenta Pesos 00/100 M.N.) se componen de la siguiente manera:

2023 2022
Provision de honorarios de auditoria $ 517,650 $ 522,580
Provision de honorarios de avaltios 309,118 286,256
Provision de honorarios contabilidad 24919 65,202
Provision de proveedor de precios - 43,826
Provision de seguros 65.552 388.916
Total de cuentas por pagar $ 917,239 $ 1.306,780

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas en la Nota 3,y
considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por
dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas en la Nota 3,y
considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por
dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso.
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En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no serd cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 no se realizd6 ningun pago como contraprestacion al
Administrador.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas y considerando
el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por dichos conceptos
que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo
Al 31 de marzo de 2023 la composicion de los activos es como sigue:
Total de Activos del Fideicomiso

Al 31 de marzo de 2023
Pesos

Tipo de Activos Diciembre Diciembre Diciembre Marzo
2020 2021 2022 2023
Inversiones conservadas al vencimiento $ 6,523,523 $ 4,661,488 $ 3,291,783 $ 2,113,950
Pagos anticipados $ 177,399, $ 187,431 $ 201,904 $ 685,251
Inversiones en Empresas Promovidas $520,805,748| $558,133,116 $509,155,771 $474,362,490,
Total de Activos $527,506,670 $562,982,035 $512,649,458] $477,161,691

Como se menciona en el punto anterior i.i), las inversiones conservadas al vencimiento corresponden tanto a
inversiones en valores gubernamentales en Citibanamex con plazo de vencimiento de 1, 2 y hasta 3 dias, asi como
a inversiones en instrumentos de deuda de corto plazo exentos de ISR en Fondika, ambos con una gran liquidez y

facilmente convertibles en efectivo.

Variacion en saldo y numero de activos

Inversion en Empresas Promovidas al trimestre terminado el 31 de marzo de 2023.

Pesos 2015 2016

Monto de
inversiones en

$173,392,120 $76,744,557 $22,390,875

2018

2019

$17,828,691 -

2020

2021 /2022/202

3

Total

- $514,173,815
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Empresas
promovidas
82,419,643 207,705,746
Desinversion - - (125,286,103) _ (82,419, y - (207,705, )
107,457,412 2,419,64
Total $173,392,120 $76,744,557 $22,390,875 3(107,457, ) - (82,419.6 :; - - $306,468,069

Inversion en Empresas Promovidas

Total invertido al 31 de marzo de 2023

Empresa

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.

Logyt EN, S.A.P.I. de C.V.

HSM Group Management Focus Europe Global S.L.
Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de C.V.

Inversion en Empresas Promovidas
Al 31 de marzo de 2023
(en Pesos)

Inversion Fecha

Total

Costo de Adquisicion

49,281,488
105,842,798
118,457,234

32,886,549

$ 306,468,069

Numero de Acciones

YellowPepper Holding Corporation

("YellOWPepper")_ Tramo 1 21-Dic-2012

‘ Monto Invertido

$9,065,021

484,798 (cuatrocientas ochenta y cuatro mil
setecientas noventa y ocho) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
opciones (warrants) para la adquisicion de
147,728 (ciento cuarenta y
setecientas veintiocho) acciones comunes.

siete mil

YellowPepper Tramo 2 19-Mar-2013

$11,605,783

637,162 (seiscientas treinta y siete mil
ciento sesenta y dos) acciones preferentes
convertibles de la Serie C; 62,500 (sesenta y
dos mil quinientas) opciones (warrants)
convertibles en acciones comunes.

YellowPepper

10-May-2013
Complemento Tramo 2 ay

$3,130,670

178,746 (ciento setenta y ocho mil
setecientas seis) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;

cuarenta y

opciones (warrants) para la adquisicion de
6,189 (seis mil ciento ochenta y nueve)
acciones comunes.

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.

. 25-Jun-2013
(“Anima”) un

$31,342,493

3,727,931  (tres millones setecientas

veintisiete mil novecientas treinta y un)
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acciones preferentes Serie “C” convertibles
en 3,727,931 (tres millones setecientas
veintisiete mil novecientas treinta y
un) Acciones Comunes

Serie “D”; y 400,035 (cuatrocientas mil
treinta y cinco) Acciones Comunes Serie
“B”.

685,644 (seiscientas ochenta y cinco mil
seiscientas cuarenta y cuatro) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;

YellowPepper Tramo 3 30-Jul-2013 $12,652,218 . S
opciones (warrants) para la adquisicion de
171,008 (ciento  setenta 'y un mil
ocho) acciones comunes.
Constitucion del Fideicomiso de
TIN Jade GmbH (“Linio”) - Compra de 19-Sep-2013 §26.400 /?‘dr.nin.istrac-ién e- 'II’l’versién F/17487-2
acciones (“Fideicomiso Linio”) y compra de
acciones
.. Pri 608 (seiscient h i
Linio Tramo 1 22-0ct-2013 $37,268,733 | M@ (seiscientas - ocho) - acciones
preferentes de la Serie “C-1
Logyt EN, S.A.P.L V. (“Logyt”) - 1 i il ient t
ogy , S : de C.V. (“Logyt”) 21-Ene-2014 $29.794,500 6,193 (s§1s mi ciento nov.eria” y
Compra de acciones tres) acciones preferentes de la Serie “C
. . 608 (seiscient: h i ferent
Linio - Compra de acciones 28-Ene-2014 $25,000 (selsf:len as”oc 0) acciones preferentes
de la Serie “C-1
685,643 (seiscientas ochenta y cinco mil
seiscientas cuarenta y tres) acciones
preferentes convertibles de la Serie C;
YellowPepper -Tramo 4 29-Ene-2014 $13,216,507 opciones (warrants) para la adquisicion de
364,457 (trescientas sesenta y cuatro mil
cuatrocientas cincuenta y siete) acciones
comunes.
Prima por suscripcion de 608 (seiscientas
Linio Tramo 2 3-Mar-2014 $38,525,155 ocho) acciones preferentes de la Serie “C-
27
- . 608 (seiscient h i ferent
Linio- Compra de acciones 30-May-2014 $25,766 (Sels.min as” ocho) acciones preferentes
de la Serie “C-2
Pri — eiont
Linio - Tramo 3 20-Jun-2014 §37,139,326 | Trima por suscripeion de 608 (sciscientas
ocho) acciones preferentes de la Serie “C-3
366,622 (trescientas sesenta y seis mil
YellowPepper - Follow On 18-Feb-2015 $7,919,398 seiscientas veintidds) acciones preferentes
de la Serie “C”.
4,211,545 t ill doscient
HSM Group Management Focus Europe 5-Mar-2015 §65.848.829 |mil (ililzi:r)lt:sn o cu(;sr(;ftr; o
Global S.L. (“WOBI”) O, ) quimet . y
cinco) participaciones sociales
. . 13,743,553 (tr ill tecient
Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de (trece . ml‘ (?nes ,Se ccientas
B . 27-Mar-2015 $32,886,549 cuarenta y tres mil quinientas cincuenta y
C.V. (“Centro”) . . s o
tres) acciones ordinarias de la Serie “C
5,574 (cinco mil quinientas setenta y
Logyt - Follow On 29-Abr-2015 $34,250,625 cuatro) acciones preferentes de la Serie “C-
2”
WOBI 27-May-2015 $3,489,356 Prima y 450 (cuatrocientas
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cincuenta) participaciones sociales

YellowPepper - Follow On

20-Ago-2015

$8,861,579

366,622 (trescientas sesenta y seis mil
seiscientas veintidos) acciones preferentes
de la Serie “C”.

YellowPepper - Follow On

24-Nov-2015

$4,249,977

Pagaré convertible en usS
$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta Dolares 86/100
Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

Anima Follow On

30-Nov-2015

$3,610,080

310,737 (trescientas diez mil setecientas
treinta y siete) acciones Preferentes Serie
“E” convertibles a 460,107 (cuatrocientas
sesenta mil ciento siete) acciones Serie “F”

Linio Follow On

24-Nov-2015

$12,275,727

73 (setenta y tres) acciones de la Serie “C”

WOBI

11-Feb-2016

$4,033,463

188,171 (ciento ochenta y ocho mil ciento
setenta y un) participaciones sociales.

Logyt Follow On

25-Feb-2016

$3,960,000

Prima por suscripcion de acciones.

Logyt Follow On

17-Mar-2016

$1,140,665

Prima por suscripcion de acciones

YellowPepper
- Follow On

2-Mar-2016

$4,546,428

Pagaré convertible en acciones por US
$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta 86/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de
América)

Anima Follow On

17-Mar-2016

$2,166,053

186,442 (ciento ochenta y seis mil
cuatrocientas cuarenta y dos) acciones
preferentes Serie “E” convertibles a 276,064
(doscientas setenta y seis mil sesenta y
cuatro) acciones Serie “F”

Logyt -Follow On

3-May-2016

$3,600,000

505 (quinientas cinco) acciones preferentes
de la Serie “C”.

Anima- Follow On

26-May-2016

$4,240,902

365,035 (trescientos sesenta y cinco mil
treinta y cinco) acciones preferentes Serie
“E” convertibles a 540,506 (quinientas
cuarenta mil quinientas seis) acciones Serie
wp

WOBI

2-Ago-2016

$21,330,000

1,003,443 (un millén tres mil cuatrocientas
cuarenta y tres) participaciones sociales.

WOBI

26-Oct-2016

$15,660,086

772,775 (setecientas setenta y dos mil
setecientas setenta y cinco) participaciones
sociales.

Logyt -Follow On

27-o0ct-2016

$8,145,000

1,082 (mil ochenta y dos) acciones Serie
“C”, Clase II preferentes no subordinadas,
convertibles, nominativas, sin expresion de
valor nominal.

Anima- Follow On

15-dic-2016

$7,921,960

582,805 (quinientas ochenta y dos mil
ochocientas  cinco) acciones  preferentes
Clase II, Serie “G”, convertibles en
1,009,659 (un millén nueve mil seiscientas
cincuenta y nueve) acciones comunes Serie
“H”.
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WOBI

23-Jun-2017

$8,095,500

Aportacion para futuros aumento de capital

Logyt -Follow On

21-sept-2017

$7,200,000

999 (novecientas noventa y nueve) acciones
Serie “C”, Clase II preferentes no
subordinadas, convertibles, nominativas, sin
expresion de valor nominal.

YellowPepper
- Follow On

29-11-2017

$7,095,375

Pagaré convertible en acciones por US
$382,500.00 (Trescientos ochenta y dos mil
quinientos Dolares 00/100 Moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América).

YellowPepper -
Follow On

13-02-2018

$72,385

388,125 (trescientas ochenta y ocho mil
ciento veinticinco) acciones comunes por el
ejercicio de los warrants equivalentes a
US$3,881.25 (Tres mil ochocientos ochenta
y un Délares 25/100 Moneda de curso legal
en los Estados Unidos de América).

Logyt -Follow On

22-02-2018

$9,000,165

2,813 (dos mil ochocientas trece) acciones
Serie C

YellowPepper -
Follow On

25-04-2018

$4,301.61

2,255,689 (dos millones doscientas
cincuenta y cinco mil seiscientas ochenta y
nueve) acciones comunes por el ejercicio
de los warrants equivalentes a US$225.57
(Doscientos veinticinco Dolares 57/100
Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

Logyt -Follow On

07-06-2018

$8,751,838.59

Crédito puente convertible en acciones por
US $429,300 (Cuatrocientos veintinueve
mil trescientos Ddlares 00/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de
América).

Logyt

11-02-2019

$0

El Fideicomiso capitalizO una aportacion
para futuros aumentos de capital realizada
en Logyt el 7 de junio de 2018, mediante la
emision de 1,079,566 (un milléon setenta y
nueve mil quinientas sesenta y seis)
acciones comunes Serie F representativas
del capital social de Logyt. Asimismo, se
realizé una reestructura accionaria para que
el capital social de esta Empresa Promovida
se encuentre conformado por 2,437,894
(dos millones cuatrocientos treinta y siete
mil ochocientos noventa y cuatro) acciones
comunes, en consecuencia, el Fideicomiso y
el Fondo Paralelo en forma conjunta
detentaran el 99.97% (noventa y nueve
punto noventa y siete por ciento) del capital
social de Logyt. Posterior a la reestructura,
el Fideicomiso tiene 2,500 (dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase |
Serie A y 1,094,232 (un millon noventa y
cuatro mil doscientas treinta y dos) acciones
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representativas del capital variable Clase II

Serie A.
Desinversion en Empresas
Promovidas
Al 31 de marzo de 2023
(en Pesos)
Desinversion ‘ Fecha Monto ‘ Concepto ‘
. . . Reembolso de Capital correspondiente a la venta
Linio- Desinversion 13-09-2018 $7,619,404.59

de la totalidad de los activos de Linio.

Reembolso de Capital correspondiente a la venta
YellowPepper- Desinversion 20-11-2020 $199,724,860.03 |[de la totalidad de las acciones que el
Fideicomiso detentaba de YellowPepper.

Reembolso de Capital correspondiente a la
Ye.lloijc’pper— ]?esinversién 25-05-2022 $38.224.362.00 liberaci.(')n . parc.:ial del “Escrow” . al Clll'le
(Liberacion parcial Escrow) el Fideicomiso tiene derecho por la Desinversion
en YellowPepper.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, ninguno de los activos del Fideicomiso muestra retraso o
incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos

WOBI celebr6 un contrato de financiacion con un fondo de deuda espaiol para, entre otras cosas, impulsar los
planes de expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia
con sus antiguos accionistas. Para garantizar el pago de dicha deuda, se constituy6 una prenda sobre la totalidad de
las participaciones sociales que el Fideicomiso detenta en WOBI.

Cargas y limitaciones

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el 31 de marzo de 2023, no existen
activos sujetos a algiin gravamen, limitacion o carga.

Desemperio de los valores emitidos

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emision Inicial y hasta el 31 de marzo de 2023, se han
realizado dos Distribuciones a los Tenedores. Las cuales se detallan a continuacion:

Distribucion 1 Distribucién 2 Distribucion 3
YellowPepper
New TIN Linio II Holding Corp YellowPepper Holding Corp
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2018 2020 2022
Monto a + 3 7,620,000 =+ $ 199,750, + $ 35,225,000.00
distribuir MXP .00 000.00
Numero de 6,150, 6, 6,150,000
Certificados 000 150,000
Bursatiles
Precio por = $§ =3 32.4796747967 = $ 5.72764227642276000
titulo MXP 1.2390243902439000 480000
Valor Nominal - $ -3 - $ 100.00
100.00 100.00
Valor Nominal = $§ =9 66.2813008130 = $ 60.55365853658540000
Ajustado 98.76097560975610 081000
00

Contratos y acuerdos

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V,,
como Fideicomitente con la comparecencia de Banco Invex. S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como Representante Comun de los Tenedores. El Fiduciario actual es Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:
e Que el Fiduciario enajene la propiedad del Fideicomiso, y distribuya los recursos que ingresen al mismo.

e Que el Fiduciario constituya la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y
administre las Cuentas en las instituciones de crédito.

e Que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados Bursatiles y efecttie los pagos que se establecen en
el Titulo que ampare los mismos.

e Que el Fiduciario realice los actos necesarios para la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles.
e Que el Fiduciario celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion correspondiente.

e Que el Fiduciario celebre con el Administrador el Contrato de Administracion y el Fideicomiso realice las
Inversiones con cargo al Componente de Flujo.

e Llevar a cabo Inversiones de capital en las Empresas Promovidas, y participar en su consejo de
administracion.
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e  Que el Fiduciario otorgue al Administrador el poder de invertir en las empresas y celebre los contratos.
Debera obtener la aprobacion del Comité Técnico cuando representen el 5% (cinco por ciento) o mas (pero
menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso; y la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, cuando
representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso.

e Que el Fiduciario celebre los Contratos de inversion y desinversion y cumpla con los términos previstos en
los mismos. Debera obtener la aprobacion del Comité Técnico cuando representen el 5% (cinco por ciento)
o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso; y la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso.

e Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido en Inversiones Permitidas.

e  Que el Fiduciario contrate al auditor externo, y en su caso lo sustituya.

e Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente, y en su caso lo sustituya.

e  Que el Fiduciario pague con cargo al Patrimonio del Fideicomiso todas las obligaciones a su cargo.

e Que el Fiduciario proporcione toda informacion relevante relacionada con el Fideicomiso.

e Que el Fiduciario tome las demdas acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado
cumplimiento del Fideicomiso.

e  Que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos necesarios para el debido cumplimiento del Fideicomiso.

e  Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los
Fines del Fideicomiso.

e Que una vez concluida la vigencia del presente Contrato y cubiertas las cantidades pagaderas bajo los
Certificados, el Fiduciario distribuya el activo que forma parte del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno en contravencion a este
Fideicomiso o a la regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no
seran responsables por aquellos actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o el
Administrador, segun sea el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Los contratos relevantes realizados en este Fideicomiso son los existentes con:

1. Fondika: Inversion parcial de recursos del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;
2. AG?2 Solutions, S. de R. L. de C.V.: Contabilidad del Fondo;
3. 414 Capital, Inc.: Valuacion independiente (“414”);
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4. Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V.: Valuador de precios de certificados bursatiles;
5. Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.: Valuador de precios de los Certificados
Bursatiles;
6. Deloitte: Servicios de auditoria de los estados financieros del Fideicomiso;

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

La inversion en el Componente de Flujo es incierta; no garantiza rendimientos. La existencia y monto de flujo que
serd, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del Administrador para
identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de inversion como de Desinversion, y que las
Empresas Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos por sus accionistas. No hay garantia de
que el Administrador podra ubicar dichas oportunidades, de que podrd implementarlas y concluirlas con éxito, ni,
en su caso, que dichas Empresas Promovidas generara Flujo. Conforme a lo anterior, los Tenedores deben tomar en
cuenta que la inversion del monto Destinado a las inversiones podria generar Flujo o no generarlo en el nivel
esperado, e incluso, perderse en su totalidad. Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso de que llegaran
a obtenerse beneficios econdmicos derivados de las Inversiones y de las Desinversiones, dichos beneficios no
corresponderan en su totalidad a los Tenedores. El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado, entre otros fines,
para el pago de los Gastos y las Distribuciones a los Tenedores.

Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado Inversiones en las Empresas Promovidas. Estas inversiones se han
llevado a cabo con cargo al Componente de Flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos
similares.

De acuerdo con lo que plante6 al inicio del Fideicomiso en cuanto a la calendarizacién para la Inversion en
Empresas Promovidas (un plazo méaximo de cinco afios a partir de su constitucion), el Fideicomiso ha cumplido
con tiempo y contenido del plan de negocio original, como puede observarse en el punto i.iii.

Total de Activos del Fideicomiso
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Al 31 de marzo de 2023

(En Pesos)

Efectivo e Inversiones conservadas al vencimiento $ 2,113,950
Pagos anticipados $ 685,251
Inversiones en Empresas Promovidas $ 474,362,490
Total de Activos $ 477.161.691

Valuacion [bloque de texto]

La valuacion de la Inversiones en las Empresas Promovidas la realizé 414, el Valuador Independiente del Fideicomiso. El Valuador Independiente fue
contratado por el Fiduciario, a propuesta del Administrador, por instruccion de los miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores, y
cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente. No se cuenta con una politica de rotacién de la firma
por parte del fideicomiso.

El Valuador Independiente, 414 Capital, Inc., fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los miembros del
Comité Técnico, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar
la valuacion correspondiente. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es
414 Capital Inc. La firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/2416 desde el afio 2017. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de
Estandares Internacionales de Valuacion ("IVSC") y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.
Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling &
Valuation Analyst ("FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute ("CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.
414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que
vallia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador. Las metodologias
utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la
Norma Internacional de Informacion Financiera 13 - Medicion del Valor Razonable, los Estandares Internacionales
de Valuacion ("IVS"), y los International Private Equity and Venture Capital ("IPEV") Valuation Guidelines.
Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

Valuacion de Empresas Promovidas
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Al 31 de marzo de 2023
(En Pesos)

Monto Invertido Valuacion al 31 de marzo de 2023

Portafolio de Empresas Promovidas 306,468,069 $ 474,362,490

A continuacién, presentamos el valor Justo unitario del Certificado Bursatil determinado por el Valuador
Independiente 414.

Inversion Valuada Conclusion de Valor

Valor Justo de Activos Netos atribuibles a los Fideicomisarios $ 476,244,453
Numero de Certificados Bursatiles 6,150,000
Valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles $ 77.438122

Al 31 de marzo de 2023, el valor de mercado de cada uno de los Certificados Bursatiles emitidos por el
Fideicomiso fue de $77.438122 (Setenta y siete Pesos 438122/1000000 M.N.) por Certificado, de acuerdo con la
valuacion de los Certificados realizada por el Valuador Independiente del Fideicomiso, y cuyo reporte se adjunta el
presente Reporte Trimestral.

I ersion vauada

¥ alor justo de loz activ os netos del Fidei comiso {Miles Pezos) 538,336 530501 499176 511,926 476 244
Mimero de Certificados Bursatiles 6150000 B150.000) G150,0001 61500001 6150000
Valor justo de log Certificados Bursatiles (Pezos) 87.534290 | B6.3009025 | 91.166287 | 83240036 | 77433122

Nota en Valuacion de Logyt

Durante los ultimos afios, Logyt ha tenido una disminucién de ingresos en las que fueron sus dos areas de negocio:
Consultoria y Soluciones Logisticas. Lo anterior, obligd un proceso de reestructuracion de cuentas, administrativo
y organizacional para intentar mejorar la rentabilidad de la empresa. Sin embargo, los impactos de la pandemia
ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso y actualmente, Logyt inicamente mantiene la division de
Soluciones Logisticas, la cual ofrece soluciones de distribucion y soluciones de almacenaje y cross dock (o de
sistema de distribucion para reducir tiempos y beneficiar el proceso logistico de sus clientes).

En este sentido, la disminucion en la valuacién de Logyt contintia reflejando los ultimos cambios estratégicos de la
empresa, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial desinversion.
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Los Tenedores que deseen conocer mas acerca de la Valuacion Independiente de las Empresas Promovidas pueden
solicitar mas informacion directamente al Administrador o al Fiduciario.
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C4P1T4L

414 Capital

Reporte poblico y resumido de valvacion timestral — 1T 2023

Referencia: Valuacion independiente del Fideicomiso F/17269-1 (Clave de pizama LATINCEK 12)

Administradora Latin Idea, 5.AP.L de CV.

Conforme a los documentos de colocacion v de acuerdo con lo esfablecido en el contrato de fideicomiso
imrevocable d= emision de cerificados bursaties. en que se designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los actives en los que invierte el Rdeicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el "Contrato
de Prestacion de Servicios”). Lo opinion de vaolor que aqui s2 presento estd sujeta al Aviso y Limitacion de

Responsakilidad incluido al final del documenio.
Antecedentes de la valuacion

m El 12 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, 5. AFPL de CV. colocd a través de lo Bolka Mexicana de
Valores ["BMV™) cerfificados bursaties fiduciarios para el Fdeicomiso Ff17249-1 “LATINCE 12" por un monto

maximo de MXM 815 mm con fecha de vencimienio de 12 de julic de 2022

— El objetive del CKD es adquirr posiciones minoritanas influyentes en empresas mexicanas que perfenezcan
a los sectores objetive con el proposito de maximizar el retorne o fraves de la creacién de valor. El
adminisfrador serd inversionista en empresas emergentes donde 2l uso de la tecnologia o innovacian

aporie una ventaja competitiva

Conclusion de valor!

Valor juste por cerificado — Enfoque de valvador indEpEl‘ldF&nTel MXN 77.438122
Valor justo por cerificado - Enfoque de amorfizacion de gastos? MXN 77.438122

De tener cualguier pregunta al respecto de la voluocién o su alcance, por favor ng duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

! Fovor de referise @ (o5 secciones posTenores parg mayor detalie
! obedece ol criteric de FRS de fratamiento de gostos de colocacion
1 se adhiere g practicas de ia indusiio de amorfizocion de gastos de colocacién. Este precio se deberd incorporar ai vechor os precios

414 Copial # weana. Aldcopita.com
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Resumen de Valuacion

= Al 31 de marzo de 2023, consideramos gue el valor justo, no mercadeable de los certificados es de MEN 77 44 [setentay
siete 447100 MXEN)

Resuvmen de valuacion

|nversiones en Empresas promovidas Total]
Walor en lilbros A74 382 490.00
Valor austado A74 352 490.00
Activos akibuibles a los lenedores’ Por cerfificado # cerfificodos Totall
Valor en liloros T7.438122 5,150,000 A7 S, 244 45300
Valor ajustado 77438122 6,150,000 A7E 244 45300
Valor justo por cerfificade — Enfoque de valuader independiente MXN 77.438122
Valor justo por cerfificodo — Enfoque de amorfizacion de gastos® MXN 77.438122

Bolance Pro-formo q'ushdu‘
Activo Pasivo
F Eauiv alentes de efective 2,113,750.00 F Cuenfas por pagar P17, 237.00
F Pagos anficipados 48525100
A Inv emiones en empresas promoy idas A74 342 470000
Activ os atfrilbuibles a los fenedores 474,244 45300
Tofal activos 477, 161.671.00 Tobal Pasivo y pafrimonio 477,161,691.00

Sensibilizocion de voluocion®

Inversiones en empresas promovidas Volor oclivo Volor cerfificado Var.
Valor base A74 342 49000 T7.438122 0.00%
Inv eriones en empresas promaoy idas (v aleacion al aka escenario 1) 507 470,257 22 83149955 +7 38R
Inv eriones en empresas promaoyv idas (valeacion a la bojo ecenaric 1) 442 752,517.01 T2.304773 -6.63%
Inv eriones en ermpresas promaoy idas (valeacion al aza escenario 2) 593.558,901.02 76817653 +25.05%
Inv eriones en empresas promaoyidas (valeacion a la baoja escenaro 2) 3973292812 £4.002421 -17.35%

Valuociones historicos
. Achivos aiibuibles a los
Periodo Numero de cerfificodos Valor cerfificodo® &
lenedores
Trmestre actual 202,31 6,150,000 77438122 475,244 45300
Trrmnestre Previc 1 2022 G4 6,150,000 83240036 511,924,220.00
Trrnestre Previc 2 2022 33 6,150,000 Bl 1464887 429 174,3546.00
Trmnestre Previc 3 202252 6,150,000 B4 307025 530,800, 50:4.00

| Bl pammonio del ideicomiso se giusfe conforme a ko valugcion justa de las inversiones

* Obedece gl criterio de IFRS de frofamiento de gosTas de coiocooion

! 52 odhiere g practicas de g industria de omontizocidn de gasios de colocacion. Este precio se deberd incarparar ol vector de precios

{ El polance pro-forma ajustodo no 85 un esfodo confoble, sing ung hemomienta de esimocian parg e volor del potrimonic conforme @ los
cambios en I valuecicn justa de las inversionses. Las cuentas marcadas “F~ (fjo] se mantiensn g cosfe, misniras que Igs cusntas marcodas "A”
[octuolzado) se gjustan, ¥ por ende no coinciden con & dato reportado en contabilidod

¢ Parg los octivos valuados por lo mefodologio de mercado se modsid una vardacion de + / - 5% v 15% ol mifiple, yo seg de ventas, EBTDA o
utiidad nefa. o al cop rate, segun apigue. Para los octivos valuodos por la mefodoiogia de DOF se modeld una vanocion de + /- 55y 155 a
o fasa de descuento. Poro os octivos valuagdos o costo, se modeld ung vangoion oe + / - 5% v 15% gireciomente ol valor del octivo

414 Capial ® wamw 4]

dcgpital.com §
2
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B A la fecha del presenie reporte el Fideicomiso Ff17249-1 cuenta con las siguientes inversiones:

e [ e |
de valuacion?®

47 2012

Yellowpepper

2T 2013
Anima

ar a3
Liric

1T 2014
Logyt

1T 2015
WOEBI

1T 2015
Ceniro

Principal proveedor de pagos digitoles en Lafinoamérica

Estudio de produccion de contenido de animacion

La plataforma B2C de comercio electrdnico mas grande de
Hispanoamérica

Compania enfocada en ofrecer soluciones a los procesos
clave de la cadena de valor, ploneacion de puntos de
venta, manufactura y logistica

Emprasa lider en confenido educative v de negocios

Institucion de educacion superior lider en el segmento de
estudios creafivos

fecha de inicio del proyecto o Ia creccicén del vehicuio
¢ Consigerg el monto inverfido en los Uiimos estados finoncieros publicodos a g fecha de valuocion. B pamiculammente relevanie en kos cagsos
en ko5 que Ig inversign se incrementa o decrementa a lo iargo del iempo
4 se refiere o las metodologios istodas en lo seccidn “Metodologias de Valocion Aplicobies”, o g ung combinacion de as mismas, en su

C4P1T4L

414 Comoidal

M_AL

M_A.

MN.A.

MLA.

MN.A.

M_A

DCF

DCFya
mercado

DCF

DCFya
mercado

DCFya
mercado

DCFya
mercado

Lo inverson es reconocida en & primer mmesire en & que fue refiejodo en estodos financieros del fideicomiso, independisnfements de ig

5
o
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B 414 Caopital aplica metodologias de valuacion basadas en estandares internacionales! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de

las mismas?

wsados para valuar los activos

Metodologios de valuacion bajo IFRS 13%

B Andlisis de transocciones comparables donde s obfiensn miltiplos que pueden ser

B Lainformacion transaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable

Enfoque de de acuerdo con lo efapo de desarrollo o maduracion en la que e encuentran

mercado dichos activos

en los proyectos puseden no ser homogéneos

Enfoque de ingresos

permitiendo asi captar el rizsgo del negocio

relacién con los activos

Enfoque de cosfos

adguisicion de un activo

B E Consejo Internocional de Nommas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como £l enfoque mas cominmente aplicado a pesar de que los infereses

B Dado el supuesto de gue s= pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cusstion, a traves del tiempo dan pis a una
valuacion por flujos de efectivo descontados ["DCF”, por sus siglas en inglés)

B Facfcores de riesgo aoscociados al active se integran a la fosa de descuenio

B FPara los activos en etapa de desamollo o de reciente adguisicion, la valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los cosfos incuridos hasta la fecha en

B La voluocion de costos proporciona un valor iniciol de los activos v se calcula como
la suma de todos los costos directos e indirectos. asi como el costo adicional al que
s2 haya incurido a través del periodo de desarrcllo del proyecto o la reciente

B De manera general, las valuaciones de activos liquidos realizodas coresponden a alguna de las metodologias
antefiormente mencionadas. ¥ en algunas ocasionss s2 utiliza una combinacion de varias comao refuero v

validacion

B Cabe mencionar gue las metodologios son adaptadas segin la industria en cuestion del active subyacente.
Las principales categorias =n los que los activos son closificaodos son: capital privado. bisnes roices,

infraestructura,. energia, crédito v otros

— A su vez, denfro de cada cotegoria pueden existir subcategonas [por ejemplo: bienes raices indusiriales,

comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, etc )

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuocta del valor del active neto ["MAY"” por sus siglas en ingles) reportade por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los ineamisntos de valuacion

IPEW1

! Los voluociones contenidas en esfe gocumento han sido eloboradas siguiendo los metodologias con base en esiandares infemacionales ¥
apegandose a ks criterios inciwidos en ios ImMemafional Yoluation Standords, los infemational Private Equity and Venfure Capital Valwofion
Guideines, siempre ¥ cugndo esfas No 52 confrepongan con ios citeros estabdecidos bajo FRS. En egso de gue el Valvodor Independiente o el
Adminsirodor decidan no opegarse O dichos criferios, yo seQ porgue los mismos s2 confraponen con ios oritenos establecidos bajo IFRS ©

porque fusron ociuaiizados o modificodos, se incluing una nofg descrptiva sobre dicha valugcion
! 474 Copital es miembro del infemational Yalugtion Siondards Souncil
# intemational Financiol Reporting Standands

C4p1T4L

w41 dcapital.com
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Medicion del Valor Rozonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que sena recibido por vender un acfivo o pagado por fransferir un pasivo en
una transoccion ordenada entre parficipantss de mercade en la fecha de la medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de US. G AAP. deferminada en el Accounting Standards Codification ["ASC”) Topic 820
publicada por el Financial Accountfing Standards Board [“FASE”)

B Bajo =l ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacion que se
puede clasificar en fres niveles (varakbles)

— Las variables de primer nivel son precios de activos denfro del mercado paorecidos al active que esta
siendo valuado

— Los variables de segundo nivel son aguellas distinias a los precios de los aciivos mencionados
anteriormente que son observables directa e indirectamente

— Las vadables de tercer nivel son aguellas no observables gue generalmente son determinadas con base
en supuesios administratfivos

B Lo informaocion se ha obienido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embarge 414 Capital no ha
reqlizado verficacion independiente respecto de. v no realiza ninguna declaracian, ni oforga garantfia alguna,
expresa o implcita, con relocidn o la veracidod o exacfitud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecio del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadaos en los condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, socioles o de otra naturaleza

B Adicionolmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallodo de la valuacion realizada para el presente ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acusrdo con el ineamienta IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valuacion [“IV5S”] un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara v precisa del alcance del gjercicio
realizado, asi como el propasito de la valuacion, el uso infencionodo v los supuestos utilizodos para el
ejercicio, ya sea de manera explicita denfro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos (reporfes complementaros, mandatos, politicas intemas, propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B Ellinsamisnto VS 103 define los puntos como minimo a ser incluides en los reportes. Para faciidad del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requerdos:

Alcance del ejercicio: Favor de referirse a la porfada del presente reporie

Uso previsto del reporte: Favor de referrse al Aviso de Limitacion vy Responsabilidad

Enfoque adoptade: Favor de referirse a la pagina 4 del presente reporte

Metodologia(s) aplicada(s): Favor de referirse a la pagina 3 del presente reporte

Frincipales variables: Detalle disponiole en el reporte confidencial proporcionado al

Administrador y al Comité Técnico

Supuestos: Detalle disponiole en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Fovor de referirse o la pdging 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Fovor de refefirse o la pdging 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elakorado en total apego a los V3 emifidos por
el Consejo de las Mormas Intemacionales de Valuacion [“IV3C™)

ol # w4 1 dcapital .com o
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 5 hace referencia a la resolucion que modifica las disposiciones de caracter gensral aplicables a las emisoras
de valores y a ofros paricipantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 14
de febrero de 2021. En el numeral romane |, Informacion requerida en el reporte anual, inciso C) Informacion
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2} Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacion, los Anexos M Bis 21 v N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— “Se debera presentar la informacion relafiva a las valuaciones que se hayan efectuado al titulo fiducianio
durante el pericdo que e reporta. Adicionaimente, s deberd indicar la denominacion social de la persona
moral contratada para efeciuar las valuaciones, los afios de expenencia vaiuando cerfificados bursatiles
fiduciarios de desamolio o instrumentos de inversion semejantes. e niémero de afos gque ha presfado sus
servicios a la emisora de manera ininterrumpida. las certificaciones que acrediten la capocidad fecnica para
valuar este fipo de instrumentos con las que cuenfe la persona moral confratada para efectuar las
valugciones. asi como las personas fisicas responsables de realizar igs valuaciones; si g persona moral
confrafada para efectuar las valvaciones manfiene ung poitica de rofacion de fos personas fisicas
responsables de la valuacicn, s la propia emisora mantisne una polifica de rotacian en la contrafacion de las
senvicios de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacion g los estandares de reconocido prestigio
internacional que resulten aplicables.”

m A

respecto. 414 Capital informa lo siguienie:
— Lo denominacion social de la Frma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

— Lo Frma cuenta con experencia en valuacion independiente de cerificados bursafiles fiduciarios de
desamrcllo superior g diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininferumpida al Fideicomiso
FI1724%-1 desde el afio 2017

— 414 Capital forma paorfe de un selecto grupo de miembros corporafivos del Consgjo de Estandares
Internacionales de Valuacion [“1V5C”)

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la cerificacion Fnancial Modeling
& VYaluafion Analyst ["FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute [("CH”). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion confinua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rotacion para el ider de valuacion de cada uno de los instrumentos
gue valia, gue combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Los metodologios utiizodas por 414 Capital s apegan a los lineamientos v estandarss de mayor presfigio
infernacional tales como la Morma Intemacional de Informacion Finonciera 13 - Medicion del Valor
Fazonable. los Estandares Infemacionales de Valuacion [“IV5”). y los Infemational Private Equity and Venture
Capital {"IPEV™) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la firma pason por un proceso riguroso de revision
interna con el fin de cumplir con estandares intemos de calidad v el apego constante a las mejores practicas
de la indusiria y a los ineamienios antes mencionados

1 Instructiva parg Ig eloboracion del reporte anual apiicable g cenificodos buscties fducianos ge desamolio [“CEDs”)
#nstructivo par lo efaboracian del reporte anual oplicobie o cerfificodos bursdtiles fduciarios de proyectos de inversion [“CERPE")

C ‘:4'!:‘ 1 T4 I.. 414 Caopital # wwe 41d4copitcl.com <
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B E presente reporte es enfregads exciusvamente con fines informatives v nada de 1o agui establecido consfifuye asesoa de inversion, legal,
confable o fiscal, o, en sw case, una recomendacion para comprar, vender o mantener valores o adoptar una esfrategia de inversicn en o
parficuwiar.

B Los anafstas responsables de la produccion de este reporte cerfifican que kas posturas expresadas aqui reflejan exclusivamente sus visiones y
opiricnes pemsonales sobre cualguiena de kos emisores o insfumentos discutidos, v gue fueron preparadas de manera independiente vy
auttnoma, inciuyende de 414 Capitai inc. {~414 Capital”] y ofras empresas asociadas. Los analistas responsables de o produccion de este
reporte no estan regsirodos yio cafficades por MTSE o FAMRA, ¥ No estan asocigdos con ningunad ©asa de bolsa en los Esfados Unidos o
cugiquier ofra junsdiccion, por lo gue no estan sujefos o las resimociones de comunicocion con companias cubiernas o presenfaciones en
publico de acuerdoc a los reglas 2711 de HMASD y 472 de HWYSE. Cada analista fombién certifica gue ningdn componente de su
compensacion estuvo, estd o estarg, directa o indrectamente, vinculado con KOs recomendaciones especiiicas o visiones expresodas por
ellos en este reporte de analiss.

® Lainformacion se na obtenide de fuentes gque se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no realiza ninguna deciaracidn, ni otorga
garania alguna, expresa o implcita, con relacion a ia venacidod o exactitud de dicha informacion. Cualquier cambic o events qgue ocura
con posterondad a la fecha del presente podra afectar las conclusiones esfablecidos en el presente reporte. Mo obstante de que eventos
futurcs pueden afectar ks conclusiones establecidas en el presente reporie, 414 Capital no asume obligacién alguna para actualizar,
revisar o modificar el contenide del Reporte.

B Las postunds expresadas en el presente reporte son aguellas de los autares y no pretenden predecir &l desempeiic futwe de wna inversian.
Asimismo, el dessmpefio pasade no garontiza resuttados futuros de vna comparia, sector, inversdn o esrategia parficular. Las posturas de
los gutares pueden diferr de la posturg institucional de 414 Capétal.

B E presenfe mafenal no prefende ser, ni debe de inferpretarse como, Und proyeccion o predicoion de eventos y/o rendimientos futuros.
Cualesquier refomos son inherentermente incierfos al estar sujetos a resgos de negocios, industrias, mercados, regulatonos y Bnanciencs fuera
del control de 414 Capital. Cuglesgquier retomas proyectados en e presenfe reporte se basan exciusvaments en e juicic de los gutores, con
base en kos Aesgos asociodos g ciertas estrategios de inverion, el retomo esperado con relgcion a dichos fesgos hipotéficos con
valuaciones a precios de mercado y en e actual ambiente de inversion.

B Cierfas suposiciones subyacentes al presente reporte fueron realizodas exclusvamente para efectos de modelocien financiera, sendo
improbable que se actualicen. Mo s& redliza ninguna deciaracion, ni 58 da garantia alguna respecto de 1a rozonabilidad de las suposiciones
reaglzodas o con respecto o que fodaos los suposiciones aodecuadas o necesmnias han sido consdercdas en el presente reporte. Los
resulfados operatives, € valor de actives, 1as operacicnes anuncigdas y cuglesquier ofmos elementos considerados en el presente repore
pueden varar materigimente de las suposiciones subyacentes del presente reporte. Cudiesquier varaciones en ks suposicicnes de los
autores podran afectar marefaimente o informacian prevista en el presente reporte. Los resuttados de inversion de los lectores del presente
repore podran vanor significativamente de resulfados pasodos o cudlesquiera de ks proyecciones hipotéficas previstas en el presents
reporte.

# Lainformacion gue se presenta en este reporte confiene proyecciones y esfimaciones respecto de eventos, metas o resulfodes esfimades a
1a fecha del presente reporte, inciuyendo, perc no limitados a; precios acfudies, volacion de activos subyacentes, liquidez de mercado,
modelos propietanos ¥ supuesios (sujetos a cambio sin nofificocion] e informocion pdblicomente disponible que se considera confiable,
pero no ha sido verficada de manera independiente. Todos 105 supuestos, opiniones y estimaciones consfituyen el juicio del analista a Ia
fecha v estan sujetos a cambio sn notificacion. Es imposible garantzar gue dichos eventos, metas o resultados se matenaicen en el futurs ¥
podran varar sgnificativarmente de lo agul esfatsecide. Toda la informacion confenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecta
del rendimiente del mercade financiere, se encueniran basadas en las condiciones octudgles del mercade, las cuales fluctuaran por eventos
politicos, econamicos, financienos, sociakes o de ofra naturalena.

B En ningln caso seran 414 Copitgl, sus porfes relgcionadas o empleados responsabées frente al iector o cualguier fercers por cualguier
decisian o accién fomada con base er la informacion de este documents o por dafios, Qun cuando exsta aviso sobre o posibilidad de
dichos dofios. Asimismo, 414 no asume responsabilidod ciguna mas oia de kas estabecidas en kos Términos y condiciones estabieciaos en el
Contrato de Prestacion de Servicios.

B E presente no constituye una oferta para comprar o vender valores y no debera de inferpretose como fal. Cualesquisr valuaciones son
indicativas [no reaiizabies] y estas valugciones pueden difedr sustancialmente de un valor reaiizobie, poriculamente en condiciones de
mercado vokaties.

B Laoinverion a la que se refiere esta publicacion puede no ser adecuada para todos los receptores. Se recomienda a kos receplores tomar
decisiones de inversion con base en sus propias invesfigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia gue surja del uso del materal contenido
en esta publicacion serd Unica ¥ exciusvomente responsabilidad del inversonista, y 414 Capital no fendrd responsabilidaod por gcha
consecuencia. En coso de exishir una duda sobre cualquier inverion, los receptores deben contactar g sus propios asesores de inversan,
legales yfo fiscales para obfenser asesoia sobre 1o oporfunidad de la inversidn. Al grodo permifide per 1a ley, ninguna responsabiidad es
aceptada por cuakguier pérdida, daiios o costos de cualquier ipo que surjan del uso de esta puRiicocion o Sus Confensdos.

B E hecho de que 414 haya puesto este documento o cudiguier offo material, a su disposicion, no consfifuye una recomendocian de fomar o
mantener una posicidn, ni Una representacion de que cuaikquier fransoccidn es adecuada o apropicda para usted. Las frarsacciones
pueden involucrar nesgos signdicativos y usted no debe participar en una transaccian a menos que entienda completamente dichos fesgos
¥ haya determinado de manera independients que dicha fransaccion es apropioda para usted. 414 no ofrece asesoio contable, fiscal o
legal, y estos termnas delen ser iratados con s gsesor especiaizado.

B Estos matenales fueron preparodos para use en el temiforio mescano. Mo peeden ser reproducidos, disfibuidos g un fercerc o pubbcados sin
el consentimiento de 414 Capital. Las leyves y los reglamentos de offos paises pueden resiringir ia distioucion de este reporte. Lot personas en
posestn de este documento deben informarse sobre las posibles resticciones legaies y cumplnas de manera acorde.

a
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 31 de marzo de 2023 estan conformados de la
siguiente manera:

Concepto 2023 2022

Comision de administracion o $ - $ -
Cuota de mantenimientoe 166,733 184,652
Honorarios de auditoria 103,530 108,460
Honorarios del Fiduciario 84,100 84,100
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 74,757 65,202
fiscal

Costo de representacion comun de los 100,952 93,715
tenedores

Honorarios del valuador 309,117 214,692
Honorarios proveedor de precios diario 48,400 43,825
Seguros 65,552 97,229
Comision bancaria 28 734
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Total $ 953.169 $ 892,609

La Comision de Administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de
flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de administracion,
consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y
posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En ambos casos la comision de
administracion sera pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comision de administracion, conforme
al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de emision, siendo el
responsable de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ningun caso debera exceder
anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comisién de administracion es pagadera conforme al inciso ii.

2. Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato, resulte en
relacion a dicha inversion menor a cero, €l administrador no tendra derecho a cobrar la comision de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Eventos Relevantes.

Durante el periodo reportado no ha habido Eventos relevantes a reportar.

Eventos Relevantes posteriores al periodo
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El 20 de abril de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (los “Certificados Bursatiles®),
que Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (el
“Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision niumero F/17269-1 de fecha 10
de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea
S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante Comun,
publico 1la convocatoria a la Asamblea de Tenedores a celebrarse el 3 de mayo de 2023 con la siguiente orden del
dia:

I. — Verificacion de quérum y, en su caso instalacion de la Asamblea.

II. — Discusion, y en su caso, aprobacion para aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso; actualizacion de la inscripcion, canje y
depdsito del titulo de los Certificados Bursatiles. Acciones y resoluciones al respecto

II1. — Informe sobre la ratificacion, remocion y/o designacion, en su caso, de los miembros propietarios y
sus respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso de conformidad con la clausula Vigésima,
numeral 20.1 del Fideicomiso.

IV. — calificacion de la independencia de los miembros del Comité Técnico designados con el caracter de

Miembros Independientes, que se cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser
considerados como Miembros Independientes.

V. - Discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Desinversion en un Empresa Promovida.

VI. — Designacion de los Delegados de la Asamblea.

Durante 2023, Logyt ha avanzado en negociaciones con un potencial comprador; sin embargo, la valuacion
indicativa pudiera alcanzar inicamente a cubrir ciertos pasivos de la empresa y no dejar ningtn valor residual para
sus accionistas.

El Administrador se encuentra en negociaciones activas de venta de Anima Estudios con dos partes que
comprendera acuerdos diferentes: uno para la operacion de México y otro para la operacion de Espana.

Al respecto, la venta de las operaciones de Espafia se firmo6 a finales de marzo 2023, por lo que no ha sido

reconocida en la valuacion contenida en el presente Reporte. En relacion con la venta de las operaciones de
Meéxico, el Administrador considera que ésta puede completarse durante 2023.

44 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

Estructura Corporativa

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., se encuentra administrada por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander
Roger Rossi y Miguel Angel Davila Guzman, y dicha sociedad funge como Administrador y Fideicomitente La
toma de decisiones se realiza en la Asamblea General de Accionistas y en el Consejo de Administracion de
Administradora Latin Idea, S.A.P.1. de C.V., por unanimidad de votos.

El Administrador gestiona el Fideicomiso a través de sus asesores. El equipo de asesores actual esta conformado
por 3 socios directores, y un equipo especializado de capital privado y un area de soporte general, quienes son
responsables de todos los procesos que involucra la administracion del Fideicomiso.

Mientras que los socios estaran involucrados en todos los aspectos de la administracion del Fideicomiso, el equipo
generalmente estara organizado en distintas areas funcionales. El Administrador estd convencido que se requieren
distintas habilidades para identificar una oportunidad de inversion atractiva, para ejecutar una adquisicion y para
supervisar una compaiia del portafolio después de su adquisicion. El equipo transaccional estard enfocado en
proveer oportunidades de inversion, analizar proyectos atractivos, llevar a cabo los procesos de Due Diligence y
negociacion, conseguir financiamientos, cerrar las adquisiciones y monitorear cuidadosamente el desempeio de las
compaiiias del portafolio.

Con los recursos del Fideicomiso, a la fecha del presente reporte se han realizado las siguientes Inversiones:

. El dia 21 de diciembre de 2012 se formaliz6 la Inversion, del primer tramo de cuatro, por un monto de
$9,065,021.00 Pesos (Nueve millones sesenta y cinco mil veintiin Pesos 00/100 M.N.) para la
adquisicion de 484,798 (Cuatrocientas ochenta y cuatro mil setecientas noventa y ocho mil) acciones
preferentes convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper. Asimismo, el Fideicomiso
recibid opciones (warrants) para la adquisicion de 147,728 (Ciento cuarenta y siete mil setecientas
veintiocho) acciones comunes.

. El dia 19 de marzo de 2013 se formaliz6 la Inversion del segundo tramo de cuatro, por un monto de
$11,605,783.00 (Once millones seiscientos cinco mil setecientos ochenta y tres Pesos 00/100 M.N.) para
la adquisicion de 637,162 (Seiscientas treinta y siete mil ciento sesenta y dos) acciones preferentes
convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper, el importe total mencionado
anteriormente fue pre-fondeado el 1° de febrero de 2013; a cambio del pre-fondeo, el Fideicomiso recibid
62,500 (Sesenta y dos mil quinientos) warrants convertibles en acciones comunes.

. El dia 10 de mayo de 2013 se llevd a cabo una inversion complementaria al segundo tramo de cuatro por
un monto de $3,130,670.00 (Tres millones ciento treinta mil seiscientos setenta Pesos 00/100 M.N.) para
la adquisicion de 178,746 (Ciento setenta y ocho mil setecientas cuarenta y seis) acciones preferentes
convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper, asimismo, el Fideicomiso recibid
opciones (warrants) para la adquisicion de 6,189 (Seis mil ciento ochenta y nueve) acciones comunes.
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. El dia 25 de junio de 2013 se llevd a cabo una inversion por $31,342,493.00 (Treinta y un millones
trescientos cuarenta y dos mil cuatrocientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.) para la adquisicion de
3,727,931 (Tres millones setecientas veintisiete mil novecientas treinta y un) acciones preferentes
convertibles Serie “C” y 400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones comunes Serie B,
representativas del capital social de Anima.

. El dia 30 de julio de 2013 se llevo a cabo la inversion del tercer tramo de cuatro, por un monto de
$12,652,218.00 (Doce millones seiscientos cincuenta y dos mil doscientos dieciocho Pesos 00/100 M.N.)
para la adquisicion de 685,644 (Seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta y cuatro) acciones
preferentes convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper, asimismo, el Fideicomiso
recibid opciones (warrants) para la adquisicion de 171,008 (Ciento setenta y un mil ocho) acciones
comunes.

. El dia 19 de septiembre de 2013, el Fideicomiso, el Fondo Paralelo en su caracter de fideicomitentes y
fideicomisarios y Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria como fiduciario constituyeron el Fideicomiso Linio. El Fideicomiso Linio fue creado,
principalmente con el objeto de que el fiduciario reciba aportaciones y realice inversiones en acciones y/o
proyectos de Linio. Adicionalmente, se fonde6 la cuenta de dicho fideicomiso con $26,400.00 (Veintiséis
mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.).

. El dia 22 de octubre de 2013, a través del Fideicomiso Linio se llevo a cabo la inversion del primer tramo
de tres en Linio por un monto de $37,268,732.70 (Treinta y siete millones doscientos sesenta y ocho mil
setecientos treinta y dos Pesos 70/100 M.N.) por el pago de la prima de 608 (Seiscientas ocho) acciones
preferentes de la Serie “C-1" representativas del capital social de Linio.

. El dia 21 de enero de 2014 se llevo a cabo la inversion del primer y unico tramo por un monto de
$29,794,500.00.00 (Veintinueve millones setecientos noventa y cuatro mil quinientos Pesos 00/100
M.N.) para la adquisicion de 6,193 (Seis mil ciento noventa y tres) acciones preferentes de la Serie “C”
del capital social de Logyt.

. El dia 28 de enero de 2014 a través del Fideicomiso Linio se llevo a cabo la inversion del segundo tramo
de tres en Linio por un monto de $26,400.00 (Veinte y seis mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.) por el
pago de 608 (Seiscientas ocho) acciones preferentes de la Serie C1 representativas del capital social de
Linio.

. El dia 29 de enero de 2014 se llevo a cabo la inversion del cuarto tramo de cuatro, por un monto de
$13,216,506.67 (Trece millones doscientos dieciséis mil quinientos seis Pesos 67/100 M.N.) para la
adquisicion de 685,643 (Seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta y tres) acciones preferentes
convertibles de la Serie “C” del capital social de YellowPepper. Asimismo, el Fideicomiso recibid
opciones (warrants) para la adquisicion de 364,457 (Trescientas sesenta y cuatro mil cuatrocientas
cincuenta y siete) acciones comunes.

. El dia 3 de marzo del 2014 a través del fideicomiso Linio se llevé a cabo la inversion del segundo tramo

de tres en Linio por un monto de $38,550,155.00 (Treinta y ocho millones quinientos cincuenta mil
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ciento cincuenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) por el pago de la prima de 608 (Seiscientas ocho) acciones
preferentes de la Serie “C-1” representativas del capital social de Linio.

. El dia 20 de junio del 2014 a través del Fideicomiso Linio se llevo a cabo la inversion del tercer tramo de
tres en Linio por un monto de $37,165,092.00 (Treinta y siete millones ciento sesenta y cinco mil noventa
y dos Pesos 00/100 M.N.) por el pago de 608 (Seiscientas ocho) acciones preferentes de la Serie “C-1”
representativas del capital social de Linio, asi como el pago de la prima por suscripcion de acciones.

. El 18 de febrero de 2015 el Fideicomiso amplié su inversion en YellowPepper por un monto de
$7,919,308.00 (Siete millones novecientos diecinueve mil trescientos ocho Pesos 00/100 M.N.) para
adquirir 366,622 (Trescientas sesenta y seis mil seiscientas veintidos) acciones preferentes de la Serie
C‘C”.

. El 5 de marzo de 2015 el Fideicomiso llevé a cabo una inversion por un monto de $65,848,829.00
(Sesenta y cinco millones ochocientos cuarenta y ocho mil ochocientos veintinueve Pesos 00/100 M.N.),
para adquirir 4,211,545 (Cuatro millones doscientos once mil quinientas cuarenta y cinco) participaciones
sociales de WOBL.

° El 27 de marzo de 2015 el Fideicomiso llevd a cabo una Inversion por un monto de $32,886,549.00
(Treinta y dos millones ochocientos ochenta y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.)
para adquirir 13,743,553 (Trece millones setecientos cuarenta y tres mil quinientos cincuenta y
tres) acciones ordinarias de la Serie “C” representativas del capital social de Centro.

. El 29 de abril de 2015 el Fideicomiso llevé a cabo una segunda inversion por un monto de
$34,250,625.00 (Treinta y cuatro millones doscientos cincuenta mil seiscientos veinticinco Pesos 00/100
M.N.) para adquirir 5,574 (Cinco mil quinientas setenta y cuatro) acciones ordinarias de la Serie “C-2”
representativas del capital social de Logyt

. El 27 de mayo de 2015 el Fideicomiso llevo a cabo una inversion por un monto de $3,489,356.00 (Tres
millones cuatrocientos ochenta y nueve mil trescientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.) como
segunda inversion por la prima y 450 (Cuatrocientas cincuenta) participaciones sociales de WOBI.

. El 20 de agosto de 2015 el Fideicomiso ampliéo su inversion en YellowPepper por un monto de
$8,861,578.00 (Ocho millones ochocientos sesenta y un mil quinientos setenta y ocho Pesos 00/100
M.N.) para adquirir 366,622 (Trescientas sesenta y seis mil seiscientas veintidos) acciones preferentes de
la Serie “C”.

. El 24 de noviembre de 2015 el Fideicomiso amplié su Inversion en YellowPepper por un monto de
$4,249,977.00 (Cuatro millones doscientos cuarenta y nueve mil novecientos setenta y siete Pesos 00/100
M.N.) por un pagaré convertible en acciones con un descuento del 20% sobre la Serie
“D”(aproximadamente US $255,560.86).

. El dia 24 de noviembre de 2015 a través del Fideicomiso Linio se amplio la Inversion en Linio por un

monto de $12,275,727.00 (Doce millones doscientos setenta y cinco mil setecientos veintisiete Pesos
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00/100 M.N.) por el pago de la prima de 73 (Setenta y tres) acciones preferentes de la Serie “C-1”
representativas del capital social de Linio

. El dia 30 de noviembre de 2015 se llevo a cabo una inversion en Anima Estudios por $3,610,080.00 (Tres
millones seiscientos diez mil ochenta Pesos 00/100 M.N.) para la adquisicion de 310,737 (Trescientas
diez mil setecientas treinta y siete) acciones preferentes Serie “E” convertibles a 460,107 (Cuatrocientas
sesenta mil ciento siete) acciones Serie “F”.

. El 11 de febrero de 2016 se llevo a cabo una inversion por $4,033,463.00 (Cuatro millones treinta y tres
mil cuatrocientos sesenta y tres Pesos 00/100 M.N.) para adquirir 188,171 (Ciento ochenta y ocho mil
ciento setenta y uno) en participaciones sociales de WOBI.

. El 25 de febrero de 2016 el Fideicomiso pago $3,960,000.00 (Tres millones novecientos sesenta mil
Pesos 00/100 M.N.) como prima por suscripcion de acciones de Logyt.

. El 17 de marzo de 2016 el Fideicomiso pago $1,140,665.00 (Un millon ciento cuarenta mil seiscientos
sesenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) por una prima por suscripcion de acciones de Logyt.

. El 2 de marzo de 2016 se llevé a cabo una inversion por $4,546,428.00 (Cuatro millones quinientos
cuarenta y seis mil cuatrocientos veintiocho Pesos 00/100 M.N.) por un pagaré convertible por
US$255,560.86 (Doscientos cincuenta y cinco mil quinientos sesenta Délares 86/100 Moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América) de YellowPepper.

. El 17 de marzo de 2016 el Fideicomiso ampli6 su inversién en Anima Estudios por un monto de
$2,166,053.00 (Dos millones ciento sesenta y seis mil cincuenta y tres Pesos 00/100 M.N.) por
186,442 (Ciento ochenta y seis mil cuatrocientas cuarenta y dos) acciones preferentes Serie “E”
convertibles a 276,064 (Doscientas setenta y seis mil sesenta y cuatro) acciones Serie “F”.

. El 3 de mayo de 2016 el Fideicomiso pagé $3,600,00.00 (Tres millones seiscientos mil Pesos 00/100
Pesos M.N.) por 505 (Quinientas cinco) acciones preferentes de la Serie “C” de Logyt.

° El 26 de mayo de 2016 el Fideicomiso ampli6é su inversion en Anima por un monto de $4,240,902.00
(Cuatro millones doscientos cuarenta mil novecientos dos Pesos 00/100 M.N.) por 365,035 (Trescientas
sesenta y cinco mil treinta y cinco) acciones preferentes Serie “E” convertibles en aproximadamente
540,506 (Quinientas cuarenta mil quinientas seis) acciones Series “F”.

° El 2 de agosto de 2016 el Fideicomiso llevd a cabo una Inversion en WOBI por $21,333,000,000.00
(Veintiin mil trescientos treinta y tres millones de Pesos 00/100 M.N.) para adquirir 1,003,443 (Un
millon tres mil cuatrocientas cuarenta y tres) participaciones sociales de WOBI.

. El 26 de octubre de 2016 se llevo a cabo una Inversion por $15,660,086.00 (Quince millones seiscientos
sesenta mil ochenta y seis Pesos 00/100 M.N.) para adquirir 772,775 (Setecientas setenta y dos mil
setecientas setenta y cinco) participaciones sociales de WOBI.
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. El 27 de octubre de 2016 el Fideicomiso pago $8,145,000.00 (Ocho millones ciento cuarenta y cinco mil
Pesos 00/100 M.N.) por 1,082 (Mil ochenta y dos) acciones preferentes de la Serie “C” de Logyt.

. El 15 de diciembre de 2016 el Fideicomiso amplié su inversion en Anima por un monto de $7,921,960.00
(Siete millones novecientos veintitin mil novecientos sesenta Pesos 00/100 M.N.) por
582,805 (Quinientas ochenta y dos mil ochocientas cinco) acciones clase II Serie G convertibles en
1,009,659 (Un millon nueve mil seiscientos cincuenta y nueve)acciones preferentes Serie “H”
convertibles.

. El 23 de junio de 2017 se llevo a cabo una inversion por $8,095,500.00 (Ocho millones noventa y cinco
mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) en WOBI, como aportacion para futuros aumentos de capital.

. El 21 de septiembre de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversiéon en Logyt mediante el pago de
$7,200,000.00 (Siete millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) a cambio de 999 (Novecientos noventa
y nueve) acciones preferentes de la Clase II Serie “C” representativas del capital social de Logyt.

. El dia 29 de noviembre de 2017 se realizd una inversion en YellowPepper por un monto de
$7,095,375.00 (Siete millones noventa y cinco mil trescientos setenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) a
través de un pagaré convertible en acciones equivalente a US$382,500.00 (Trecientos ochenta y dos mil
quinientos Délares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América)

. El dia 13 de febrero de 2018 el Fideicomiso realizé una inversion en YellowPepper por un monto de
$72,385.31 (Setenta y dos mil trescientos ochenta y cinco Pesos 31/100 M.N.) a través de
388,125 (Trescientos ochenta y ocho mil ciento veinticinco) warrants equivalentes a US$3,881.25 (Tres
mil ochocientos ochenta y un mil Ddlares 25/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América).

. El 22 de febrero de 2018 se realizo una inversion en Logyt, por un monto de $9,000,165.37 (Nueve
millones ciento sesenta y cinco Pesos 37/100 M.N.) equivalentes a 2,813.00 (Dos mil ochocientas trece)
acciones preferentes de la Clase II Serie “C” representativas del capital social de Logyt.

. El dia 25 de abril de 2018 el Fideicomiso realizdo una inversion en YellowPepper por un monto de
$4,301.61 (Cuatro mil trescientos un Pesos 61/100 M.N.) a través de 2,255,689 (Dos millones doscientos
cincuenta y cinco mil seiscientos ochenta y nueve mil) warrants equivalentes a US$225.57 (Doscientos
veinticinco Dolares 57/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América).

. El 7 de junio de 2018 se realiz6 una inversion en Logyt, por un monto de $8,751,838.59 (Ocho millones
setecientos cincuenta y un mil ochocientos treinta y ocho Pesos 59/100 M.N.) equivalente a
US$429,300.00 (Cuatrocientos veintinueve mil trescientos Dolares 00/100 Moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) a través de un pagaré convertible en acciones.

49 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

. El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizd una aportacion para futuros aumentos de capital
realizada en Logyt el 7 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un millon sesenta y nueve
mil quinientas sesenta y seis) acciones comunes Serie F representativas del capital social de Logyt.
Asimismo, se realizd una reestructura accionaria para que el capital social de esta Empresa Promovida se
encuentre conformado por 2,437,894 (Dos millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa
y cuatro) acciones comunes, en consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta
detentaran el 99.97% (Noventa y nueve punto noventa y siete por ciento) del capital social de Logyt.
Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil quinientas) Acciones de Capital Fijo
Clase I Serie A y 1,094,232 (Un millén noventa y cuatro mil doscientas treinta y dos) acciones de capital
variable Clase II Serie A.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso. De igual manera los tenedores de valores no actuan como
avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, ni otorgan apoyos crediticios
hacia el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo reportado y hasta la fecha de presentacion del presente reporte no se llevaron a cabo Asambleas
de Tenedores sin embargo, el 20 de abril de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco
Invex S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (los
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“Certificados Bursatiles*), que Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision nimero
F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y
Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente™) con la comparecencia del
Representante Comun, publico la convocatoria a la Asamblea de Tenedores a celebrarse el 3 de mayo de 2023.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Auditor Externo que se designd para dictaminar los estados financieros del Fideicomiso es Galaz Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte).

La valuacién de las Inversiones en las Empresa Promovidas, a la fecha del presente Reporte Trimestral, fue
realizada por 414 Capital Inc. (414), como Valuador Independiente conforme a la autorizacion que el Comité
Técnico emitio en la sesion celebrada el dia 25 de abril de 2017.

El Valuador Independiente fue designado por los miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores, a
propuesta del Administrador, el cual cuenta con la experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacion
correspondiente.

De acuerdo con el Valuador Independiente, las Inversiones de la Empresas Promovidas fueron valuadas al 31 de
marzo de 2023 a Valor Justo, definido éste ultimo por las Normas Internacionales de Capital Privado y Venture
Capital (IPECVG) 2012 como: “El precio que se recibiria para vender un activo en una Transaccion Ordenada
entre Participantes del Mercado a la Fecha de Medicion”.

Para la realizacion del estudio, se consideran dos enfoques de valuacion utilizados tradicionalmente en valuacion
de negocios: Ingresos (flujos de efectivo) y Mercado (precios de inversiones o empresas comparables).

No ha habido cambios que reportar en los Gltimos 4 ejercicios fiscales, tomando en cuenta que el Fideicomiso fue
constituido con fecha 10 de julio de 2012.

El Valuador Independiente, 414 Capital, Inc., fue contratado por el Fiduciario por instruccién de los miembros del
Comité Técnico, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar
la valuacion correspondiente. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es
414 Capital Inc. La firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios
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de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/2416 desde el afio 2017. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de
Estandares Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.
Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling &
Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.
414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que
valla, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador. Las metodologias
utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”’) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir
con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos
antes mencionados.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente Reporte trimestral, no se han celebrado transacciones o créditos relevantes entre el
Fiduciario y el Fideicomitente o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores.

A la fecha del Reporte trimestral no se han llevado a cabo ni se identificaron situaciones que pudieran indicar un
posible conflicto de intereses para el Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

No existe ninglin otro tipo de acuerdo entre las partes mencionadas.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria

LATINCK

Serie 12

2023-03-31

2023-01-01 al 2023-03-31

MXN

Miles de pesos

No

Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V.

17269-1

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Durante el Periodo de Inversion, el Fideicomiso no serd considerado como un Fideicomiso empresarial debido a
que no se realizaran actividades empresariales y por lo tanto, el Fideicomiso calificarda como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
a un fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el Periodo de Desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 227 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”), para de esta
manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 228 de dicha Ley.
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De acuerdo con la LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad que le corresponde al Fideicomisario por la
adquisicion de los CKDs; por lo tanto, el Fideicomisario tendra la obligaciéon de informarle y acreditarle al
Fiduciario en un término de 15 dias habiles a partir de la fecha de adquisicion de los certificados, si esta exento del
pago del ISR y acreditar la tenencia de los certificados mediante una constancia debidamente emitida por el S.D.
INDEVAL, o en su caso, con el estado de cuenta respectivo.

El Fiduciario también debera llevar una cuenta por cada una de las personas que participen como Fideicomitentes y
Fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registre las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo
individual al Fideicomiso. Asimismo, deberan cumplir con la obligacion de retener el ISR correspondiente en
términos del Titulo IV o V de la LISR, dependiendo del tipo de ingreso que entreguen, cuando los fideicomisarios
sean personas fisicas residentes en el pais o personas residentes en el extranjero, debiendo proporcionar la
constancia del ingreso entregado y del impuesto retenido, asi como del reembolso de aportaciones.

Conforme a lo previsto en el Contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del

Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del Fideicomiso no se consideraran actividades por las que
se deba pagar el IVA.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,114,000 3,292,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 685,000 202,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 2,799,000 3,494,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 2,799,000 3,494,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

474,362,000

509,156,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

474,362,000

509,156,000

Total de activos

477,161,000

512,650,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 917,000 724,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 917,000 724,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 917,000 724,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-03-31 2022-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 917,000 724,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 476,244,000 511,926,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 476,244,000 511,926,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 476,244,000 511,926,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 477,161,000 512,650,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Aiio Anterior

2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos 65,000 51,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 65,000 51,000
Gastos de administracion y mantenimiento 954,000 893,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (889,000) (842,000)
Ingresos financieros 0 0
Gastos financieros 34,793,000 22,454,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos (35,682,000) (23,296,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (35,682,000) (23,296,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (35,682,000) (23,296,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Aiio
Actual Anterior

2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘ ‘
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral [sinopsis] ‘ ‘

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘ ‘

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos
Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (35,682,000) (23,296,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

|

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-03-
31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-03-
31

(35,682,000) (23,296,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (65,000) (51,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (483,000) (728,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 194,000 (45,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 34,793,000 22,454,000
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 34,439,000 21,630,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (1,243,000) (1,666,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 65,000 51,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (1,178,000) (1,615,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-03-
31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-03-
31

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

(1,178,000)

0

(1,615,000)

0

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

(1,178,000)

(1,615,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

3,292,000

4,662,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2,114,000

3,047,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria No Consolidado
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (35,682,000) 0 0 0 (35,682,000) 0 (35,682,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (35,682,000) 0 0 0 (35,682,000) 0 (35,682,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (35,682,000) 0 0 0 (35,682,000) 0 (35,682,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 476,244,000 0 0 0 476,244,000 0 476,244,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (23,296,000) 0 0 0 (23,296,000) 0 (23,296,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (23,296,000) 0 0 0 (23,296,000) 0 (23,296,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (23,296,000) 0 0 0 (23,296,000) 0 (23,296,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 538,335,000 0 0 0 538,335,000 0 538,335,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2023-03-31 2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 3,000 3,000
Total efectivo 3,000 3,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 2,111,000 3,289,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 2,111,000 3,289,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 2,114,000 3,292,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 685,000 202,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 685,000 202,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 685,000 202,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

0

o|lo|o|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

474,362,000

509,156,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

474,362,000

509,156,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion:

LATINCK

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2023

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-03-31 2022-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 917,000 724,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 917,000 724,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 477,161,000 512,650,000
Pasivos 917,000 724,000
Activos (pasivos) netos 476,244,000 511,926,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 2,799,000 3,494,000
Pasivos circulantes 917,000 724,000
Activos (pasivos) circulantes netos 1,882,000 2,770,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Trimestre:

2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Ao Actual

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 65,000 51,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 0
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 65,000 51,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 101,000 94,000
Comision por administracion 0 0
Honorarios 620,000 516,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 66,000 97,000
Cuotas y derechos 167,000 185,000
Publicidad 0 0
Depreciacién y amortizaciéon 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 1,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 954,000 893,000
Ingresos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 0 0

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 34,793,000 22,454,000
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 34,793,000 22,454,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Resumen de politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo
con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas que se
valtian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables incluidas mas
adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

1. Costo historico - El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e  Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

e  Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa
o indirectamente;

e  Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

¢. Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definiciéon de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de
inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
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inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalua el
desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las
inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion estd representado por periodos
mayores a un aflo, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 31 de marzo 2023 y 2022, no se
ha clasificado en corto y largo plazo.

Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a su valor razonable; los
intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los
ingresos por intereses al 31 de marzo de 2023 y 2022.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en diferentes
compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados por
anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos economicos y que pueda ser estimada razonablemente.
Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

a. Los activos y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los activos financieros

69 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la
clasificacion de los activos financieros.

k. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el estado
de resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada a valor
razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3

Distribuciones por desempeiio -

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la distribucion
por desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad con las
proporciones y prioridades establecidas en la cldusula décima tercera del contrato de Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados sera el 12 de julio de 2022, en el entendido que la
fecha de vencimiento final podrad ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, por plazos adicionales de un afio cada uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte de
los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago de dichas
cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a
prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades del
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mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en posesion del tenedor de
los instrumentos financieros.

i. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El
reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la compra o venta de una
inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a
los Fideicomisarios.

ii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren
en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en esta Nota

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de
las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios
que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
V. Compensacion -

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas
y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.
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Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como
activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una obligacion
contractual de entregar efectivo o algin otro activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos
financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

a. Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos
y cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva.

b. El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el
importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision
por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

a. Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se
devenga, en funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el
método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en
efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida
esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando se vende la
inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion; y la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en el valor razonable de las
inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcioén debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.

72 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

q. Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los
intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

r. Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las
inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1.  Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan
ser pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que
la suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores,
equivalga a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al
momento en que se realice este calculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este niimero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4.  Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los
tenedores y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a
continuacion:

a.  Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los
tenedores.

b.  Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al
fideicomisario en segundo lugar.

s. Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas IFRS nuevas y modificadas que aun no son efectivas
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En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e = Venta o contribucion de activos entre un inversionista y

IAS 28 (enmiendas) su asociada o negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no
corrientes.

Enmiendas a la IAS 1 y  Revelacion de las politicas contables
a las  Declaracion
practica 2

Enmiendas a la IAS § Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros el Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con
una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los
resultados de la controladora sdlo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la
controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un
impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes
y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.
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Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e
introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2023, con la aplicacion anticipada permitida. El IASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los
requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros. [Incluir si las enmiendas han tenido efectos materiales en su
caso. ]

Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacion de las politicas
contables materiales”. La informacion de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general
que realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es
material por si misma.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para
determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Las enmiendas a la IAS 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con
opcion a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no

contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las
estimaciones contables.
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Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su
medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto
de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo no son las
correcciones de los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de errores de
periodos previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompaiia la
norma. El TASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en
las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho
periodo con opcidn a aplicacion anticipada.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota Principales politicas
contables de los estados financieros, la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los
valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

Juicios esenciales al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de

aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la Administracion durante el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.
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Deuda o patrimonio, clasificacion

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos de pasivo o
como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las IFRS. El
vencimiento de los CBF impone una obligaciéon de pago. IFRS provee una excepcion a la clasificacion como
pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios. La administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos
criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF (activos netos atribuibles a los
fideicomisarios), representa la realidad econdmica de la emision de los CBF, los cuales se muestran en los estados
de posicion financiera.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos respecto
al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual se informa,
que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos
durante el proéximo afio.

Valor razonable

Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los activos, pasivos y
sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor
razonable mediante algunas técnicas de valuacion. En particular, el Fideicomiso mide su inversion en sociedades
promovidas a su valor razonable. Ademas, a pesar de que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacion del
ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer el valor razonable de su inversion en sociedades promovidas.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de

texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Inversiones en empresas promovidas:

1. YellowPepper Holding Corporation (“Yellowpepper”)
Miami, USA

YellowPepper es una compaiiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios bancarios
moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia movil y otros canales, desde
teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS). Yellowpepper venta
desarrollado un liderazgo en transacciones moviles en Latinoamérica. La Compaiiia opera en México, Ecuador,
Peru, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica. Yellowpepper esta posicionada como el brazo
tecnologico de implementacion de VISA en Latinoamérica.

En 2012, el Fideicomiso realizdé la inversion en dolares estadounidenses para adquirir 2,761,993 acciones
preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de YellowPepper. Adicionalmente, el Fideicomiso
recibié warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la Desinversion en
YellowPepper en virtud de un acuerdo definitivo para ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibiod por la Desinversion en YellowPepper un primer
pago por la cantidad de $199,724,860.03 (Ciento noventa y nueve millones setecientos veinticuatro mil
ochocientos sesenta Pesos 03/100 M.N.) equivalente a US$9,956,373.88 (Nueve millones novecientos cincuenta y
seis mil trescientos setenta y tres Dolares 88/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) por
concepto de reembolso de capital. Una vez designado dicho importe como Efectivo Distribuible y hecho la
Distribucion correspondiente a los Tenedores, el Fideicomiso realizo la cancelacion del costo total de la Inversion
en YellowPepper y reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00 (Ciento
diecisiete millones trescientos cinco mil doscientos diecisiete Pesos 00/100 M.N).

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecié una cuenta de deposito en garantia o
escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le corresponderia al
Fideicomiso recibir la cantidad de hasta US$2,374,552.00 (Dos millones trescientos setenta y cuatro mil quinientos
cincuenta y dos Dolares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) , equivalente a
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$42,274,246.00 (Cuarenta y dos millones doscientos setenta y cuatro mil doscientos cuarenta y seis Pesos 00/100
M.N.).

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al Fideicomiso,
el Administrador design6 el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los Tenedores conforme a la
Cléausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso por concepto de reembolso de capital
en Pesos, por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.) a razon de $32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/1000000000000000
M.N.), por cada uno de los 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, el Fideicomiso recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil
dieciséis Pesos 00/100 M.N.) (US$42,315.00) (Cuarenta y dos mil trescientos quince Dolares 00/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América) derivado una liberacion parcial del de depodsito en garantia
(Escrow).

El dia 25 de mayo de 2022, el Fideicomiso recibié un importe de US$1,871,908.04 (Un millon ochocientos setenta
y un mil novecientos ocho Doélares 04/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a
$38,224,362.17 (Treinta y ocho millones doscientos veinticuatro mil trescientos sesenta y dos Pesos 17/100 M.N.),
derivado de una liberacion parcial de la cuenta de deposito en garantia (Escrow).

Al 31 de marzo de 2023 el cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por
$(150,996.00) (Ciento cincuenta mil novecientos noventa y seis Pesos 00/100 M.N.), para, de acuerdo con el
informe del Valuador Independiente al 31 de marzo de 2023 llegar a un valor de inversion de $7,161,051.00 (Siete
millones ciento sesenta y un mil cincuenta y un Pesos 00/100 M.N.).

2. Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V. (“Anima Estudios™)
Ciudad de México, México

Anima Estudios, es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccion de propiedades para
cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en estudio de animacion digital, los
materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres principales lineas de negocio se concentran en:
1) Produccion de contenido propio; 2) Produccion de contenido con licencia y 3) Produccion de servicios a
terceros.

El Fideicomiso realizo la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a)400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B

b)3,727,931 (Tres millones setecientos veintisiete mil novecientos treinta y un) acciones Clase II Serie C

€)862,214 (Ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles no
subordinadas Clase II Serie E

d)582,805 (Quinientas ochenta y dos ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no subordinadas
Clase II Serie G
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Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son representativas
del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos sociales de Anima Estudios, las
400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B fueron afectadas al Fideicomiso de
administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Garantia
“F/17420-1".

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $49,281,498.00 (Cuarenta y nueve millones doscientos
ochenta y un mil cuatrocientos noventa y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el cambio en el valor
razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por ($25,011,961.00) (Veinticinco millones once mil
novecientos sesenta y un Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $75,088,146.00 (Setenta y
cinco millones ochenta y ocho mil ciento cuarenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

El Administrador se encuentra en negociaciones activas de venta con dos partes que comprendera acuerdos
diferentes: una para la operacion de México y otro para la operacion de Espaia.

Al respecto, la venta de las operaciones de Espafia se firmo a finales de marzo, por lo que no ha sido reconocida en
la valuacion contenida en el presente Reporte. En relacion con la venta de las operaciones de México, el
Administrador considera que ésta puede completarse durante 2023.

3. TIN Jade GmbH / New TIN Linio I GmbH (“Linio”)
Berlin, Alemania

La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a través de un
Fideicomiso de administracidon en inversion identificado con el namero F/17487-2 (Fideicomiso Linio) celebrado
entre Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III L.P., y el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital
Fund III L.P. Numero 17269-1, como Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebré una Asamblea de tenedores en la que se aprobo6 una Inversion Adicional en
TIN Jade GmbH cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New TIN Linio I GmbH y
como consecuencia deberd transferir sus participaciones de Tin Jade GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendi¢ la totalidad de las acciones de su subsidiaria, New TIN Linio I, GmbH a una
filial de S.A.C.I. Falabella (Empresas Falabella). En consecuencia, el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso
recibié un primer pago por la cantidad de $7,619,404.59 (Siete millones seiscientos diecinueve mil cuatrocientos
cuatro Pesos 59/100 M.N.) por concepto de reembolso de capital.

En términos del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecieron cuentas de deposito. En este
sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realiz6 la cancelacion del costo total de la Inversion en Linio y
reconocié una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702.00 (Ciento diecisiete millones
seiscientos sesenta y seis mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), la cual habia sido previamente reconocida como
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pérdida en el valor razonable de las inversiones en Empresas Promovidas, como resultado de la ronda de inversion
en la cual el Fideicomiso no participo.

De conformidad con las cldusulas del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecié una cuenta de
depdsito en garantia o escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le
corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta US$110,767.00 (Ciento diez mil setecientos sesenta y
siete Dolares 97/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), equivalente a $2,059,147.00 (Dos
millones cincuenta y nueve mil ciento cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.) el cual es el monto fijado a la fecha de
firma de la Desinversion.

No obstante que, conforme a dicho contrato, la fecha limite para la liberacion del escrow venci6 el 1 de febrero de
2020, Empresas Falabella ha reclamado una parte del deposito en garantia. Tanto el Administrador como los demas
accionistas de Linio estan en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que conjuntamente han decidido someter estas
diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de maximizar el monto a recibir en el menor plazo.

Derivado de lo anterior, no se realizé ningtin pago el 1 de febrero de 2020 y existe la posibilidad de que no se logre
cobrar el 100% del monto en escrow que le corresponde al Fideicomiso.

El dia 2 de junio de 2021, el Fideicomiso ha recibido del Vehiculo de Inversion un monto de $622,907.60
(Seiscientos veintidos mil novecientos siete pesos 60/100 M.N.) equivalente a US$31,292.14 (Treinta y un mil
doscientos noventa y dos Ddlares 14/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) que mismos
que seran distribuidas a los Tenedores Posteriormente.

A la fecha del presente Reporte, el proceso de arbitraje no ha concluido, por lo que el Administrador no ha
reconocido pérdida alguna de las cantidades depositadas en escrow, pero existe la posibilidad de que no se logre
cobrar el 100% de los montos que le corresponde recibir al Fideicomiso

Al 31 de marzo de 2023 no se realizaron inversiones. El cambio en el valor razonable de la inversion fue por
$(29,688.00) (Veintinueve mil seiscientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion
de $731,070.00 (Setecientos treinta y un mil setenta Pesos 00/100 M.N.).

4. Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la cadena de
suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el punto de venta
del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion, logistica. EI modelo de negocio
de Logyt se basa en dos divisiones: i) Consultoria y ii) Operaciones La compaiia ha trabajado con algunas
empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las corporaciones mas grandes en América Latina y México,
que han seleccionado a la Compafiia de entre sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de
servicios integrada.

El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizé una aportacion para futuros aumentos de capital realizada en
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Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un millon setenta y nueve mil quinientas sesenta y
seis) acciones comunes Serie F representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realizd una reestructura
accionaria para que el capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 (Dos
millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa y cuatro) acciones comunes, en consecuencia, el
Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% (Noventa y nueve punto noventa y siete
por ciento) del capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase I Serie A y 1,094,232 (Un millon noventa y cuatro mil doscientos
treinta y dos) acciones de capital variable Clase II Serie A.

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $105,842,793.00 (Ciento cinco millones ochocientos
cuarenta y dos mil setecientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el cambio en el valor
razonable de la inversion fue por $(6,008,995.00) (Seis millones ocho mil novecientos noventa y cinco Pesos
00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $2,804,810.00 (Dos millones ochocientos cuatro mil
ochocientos diez Pesos 00/100 M.N.).

Durante los ultimos afios, Logyt ha tenido una disminucion de ingresos en las que fueron sus dos areas de negocio:
Consultoria y Soluciones Logisticas. Lo anterior, obligé un proceso de reestructuracion de cuentas, administrativo
y organizacional para intentar mejorar la rentablidad de la empresa. Sin embargo, los impactos de la pandemia
ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso y actualmente, Logyt unicamente mantiene la division de
Soluciones Logisticas, la cual ofrece soluciones de distribucion y soluciones de almacenaje y cross dock (o de
sistema de distribucion para reducir tiempos y beneficiar el proceso logistico de sus clientes).

En este sentido, la disminucion en la valuacién de Logyt contintia reflejando los ultimos cambios estratégicos de la
empresa, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial desinversion.

Los Tenedores que deseen conocer mas acerca de la Valuacion Independiente de las Empresas Promovidas pueden
solicitar mas informacion directamente al Administrador o al Fiduciario.

5. HSM Group Management Focus Europe Global S.L., (“WOBI”)
Madrid, Espaiia

WOBI es una empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha enfocado en la
identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar la programacion a través de
multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades de negocio complementarias: (i)
conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma digital y franquicias). WOBI cuenta con una
oficina en México con 9 empleados y anualmente, la Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales
eventos de negocios, World Business Forum México.

Durante 2016, el Fideicomiso ampli6 su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a continuacion,
se muestra el detalle de las adquisiciones:

Monto de la inversion Fecha de inversion Participaciones Sociales adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
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$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI celebré un contrato de financiacion con un fondo de deuda espaiol para, entre otras cosas, impulsar los
planes de expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia
con sus antiguos accionistas. Para garantizar el pago de dicha deuda, se constituy6 una prenda sobre la totalidad de
las participaciones sociales que el Fideicomiso detenta en WOBI.

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones cuatrocientos
cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable de la
Inversion fue por $9,026,878.00 (Nueve millones veintiséis mil ochocientos setenta y ocho Pesos 00/100 M.N.)
para llegar a un valor de inversion de $307,733,395.00 (Trescientos siete millones setecientos treinta y tres mil
trescientos noventa y cinco Pesos 00/100 M.N.).

6. Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de C.V. (“Centro”) es una institucion de educacion superior y programas de
estudio especializados. Su oferta educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha
establecido una fuerte identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de
disefiadores talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
académica consiste en: 1) Programas de licenciatura, ii) Programas de posgrado y iii) Programas de certificacion.

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $32,886,549.00 (Treinta y dos millones ochocientos ochenta
y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable de la inversion fue por
$5,435,237.00 (Cinco millones cuatrocientos treinta y cinco mil doscientos treinta y siete Pesos 00/100 M.N.) para
llegar a un valor de inversion de $80,844,018.00 (Ochenta millones ochocientos cuarenta y cuatro mil dieciocho
Pesos 00/100 M.N.).

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de marzo de 2023 y 2022 de acuerdo con el
informe del valuador independiente es de $474,362,490 y $535,679,463, respectivamente, el cual se detalla a
continuacion:

Valor razonable Valor razonable
al 31 de marzo de al 31 de marzo de

Empresa 2023 2022

Yellow Pepper $ 7,161,051 $ 45,457,452
Anima Estudios 75,088,146 94,652,022
Linio 731,070 779,987
Logyt 2,804,810 49,107,379
Wobi 307,733,395 284,800,688

60,881,93
Centro 80,844,018 5
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$
Total $ 474.362.490 535,679,463

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de valor
razonable.

2023 2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas $ - $ - $474.362.490 $ - $ - $535.679.463

Promovidas

Al 31 de marzo del 2023 y 2022, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de las inversiones
en empresas promovidas es la siguiente

Inversion en Empresa Promovida Metodologia valor razonable

Yellowpepper Flujos esperados
Anima Estudios Enfoque de ingresos
Linio Flujos esperados
Logyt Enfoque de ingresos
WOBI Enfoque de ingresos
Centro Enfoque de ingresos

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 28 de abril de 2023, por Humberto Zesati
Gonzalez, en su caracter de representante legal de Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V. y por Ulises Reyes
Loépezy Jaime Rogelio Ruiz Martinez por parte de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa
fecha.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No aplica

Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
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Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Informacidn a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 105,284.00
Cta. Reserva para Gastos $ 2,002,086.00
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 715.00
Cuenta de Flujo (Citibanamex) $ 2,454.00
Cuenta de Distribucion $ 222.00
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 3,189.00
Total $  2,113,950.00
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Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 31
de marzo de 2023 y 2022 se integran como sigue:

Cuenta General $ 105,284.00
Cta. Reserva para Gastos $ 2,002,086.00
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 715.00
Cuenta de Flujo (Citibanamex) $ 2,454.00
Cuenta de Distribucion $ 222.00
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 3,189.00
Total $  2,113,950.00

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 31
de marzo de 2023 y 2022 se integran como sigue:

2023
., Tasa , s
Inversion 1 % No. de titulos Costo unitario Valor razonable
0
REPBONDESF 240111 * 8.970% 3d vto.o 8.38% 1,046 $ 100.64 $ 105,279
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 19,968 100.26 2,002,086
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 7 102.20 715
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 23 104.35 2,400
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 2 110.82 222
Total $ 2,110,702

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente

convertibles en efectivo.
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Inversién 2 Precio de compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2023 Saldo
STERGOB B0 « 2.820952 705 $ 1,989 $ 1,988
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54

Saldo en Cuenta

1,201

Total 3,248

Total equivalentes de

. 2.113.950
efectivo $ 2,113,

(2)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

2022
Tasa
Inversion 1 o No. de titulos Costo Unitario Valor razonable
(1]

DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 $7,055.17 $ 7,055
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500% 1 39,581.26 39,581
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 26,765.11 2,026,765
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500% 1 2,232.80 2,233
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500% 1 80,696.18 780,696
Total $ 2.856,330

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Inversion 2 Precio de Compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2022 Saldo
STERGOB B0 « 2.612415 72,678 $ 189,865 § 189,865
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54

Saldo en Cuenta

1,201

Total $191.125

Total equivalentes de

. $3.047.455
efectivo

(2)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.
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Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los intereses
pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas IFRS nuevas y modificadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aiin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su

IAS 28 (enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no
corrientes.

Enmiendas a la IAS 1 y a Revelacion de las politicas contables
las Declaracion practica
2
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Enmiendas a la IAS § Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros el Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con
una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los
resultados de la controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la
controladora anterior, so6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un
impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes
y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e
introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2023, con la aplicacion anticipada permitida. El IASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los
requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.
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La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros. [Incluir si las enmiendas han tenido efectos materiales en su
caso.]

Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacion de las politicas
contables materiales”. La informacién de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general
que realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es
material por si misma.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para
determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Las enmiendas a la IAS 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con
opcidn a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no
contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las
estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su
medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto
de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacioén o un nuevo desarrollo no son las
correcciones de los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de errores de
periodos previos.
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El TASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompafia la
norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en
las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho
periodo con opcidn a aplicacion anticipada.

Informacidn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Compromisos

a. Como contraprestacion, por la administracién y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion, el Administrador
tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una Comision por Administracion mas
el IVA correspondiente a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion, por adelantado en
forma mensual durante los primeros 10 dias hébiles de cada mes.

b. Como contraprestacion, el Administrador podra realizar el cobro de una comision por la prestacion de
servicios adicionales a las Empresas Promovidas, de acuerdo al Contrato de Fideicomiso y de
Administracion.

c. En caso de que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra derecho a cobrar todas

las Comisiones de Administracion que se hubiera devengado hasta la fecha efectiva de destitucion del
Administrador sin causa y todas las Comisiones de Administracion que hubieran devengado hasta la fecha
que resulte menor a los 24 meses siguientes a la fecha efectiva de la Distribucion del Administrador sin
causa, y/o hasta el término de la vigencia del Fideicomiso, considerando como si no hubiera existido la
destitucion de Administrador sin causa y el Fideicomisario en segundo lugar tendra derecho a recibir la
distribucion por cambio de Administrador.

d. En caso de sustitucion del Administrador, éste tendra derecho a cobrar Unicamente las Comisiones de

Administracion que se hubieran devengado hasta la fecha efectiva de sustitucion del Administrador, y el
Fideicomisario en segundo lugar no tendra derecho a recibir distribuciones por cambio de Administrador.
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Informacidn a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, de acuerdo con sus asesores legales, el Fideicomiso no tiene contingencias como
consecuencia de las operaciones propias de su actividad que representen pasivos contingentes.

Informacidén a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica
Informacidn a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depoésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizaciéon [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las
inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: 1a totalidad de los flujos netos deberan ser pagados a
los Tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los Tenedores: Los flujos netos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de los flujos
brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga a un 13% anual compuesto
en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento en que se realice este calculo.

3. Distribucion no preferente: Una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1 y 2, la totalidad de
los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que los recursos
distribuidos conforme a este nimero equivalgan al 20% de la totalidad de los montos distribuidos.

4, Distribuciones excedentes: Cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las cantidades

establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al Fideicomisario
en segundo Lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:
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a.Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los Tenedores.

b.Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al fideicomisario en
segundo lugar.

Durante el periodo reportado no se realizo distribucion alguna a los Tenedores.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Fluctuacion Cambiaria

Conforme lo marca la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. Asi
como la NIC 19. “Instrumentos financieros: Reconocimiento Valoracién”; las valoraciones en entidades
promovidas se encuentran reconocidas a valor razonable con cambios en resultados. Dicho valor considera las
fluctuaciones de tipo de cambio de moneda al cierre del periodo.

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]
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El 20 de abril de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de Representante Comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (los “Certificados Bursatiles®),
que Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (el
“Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision nimero F/17269-1 de fecha 10
de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea
S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante Comun,
publico 1la convocatoria a la Asamblea de Tenedores a celebrarse el 3 de mayo de 2023 con la siguiente orden del
dia:

I. — Verificacion de quérum y, en su caso instalacion de la Asamblea.

II. — Discusion, y en su caso, aprobacion para aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso de conformidad
con la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso; actualizacion de la inscripcion, canje y depdsito del titulo de los
Certificados Bursatiles. Acciones y resoluciones al respecto

III. — Informe sobre la ratificacion, remocion y/o designacion, en su caso, de los miembros propietarios y sus
respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso de conformidad con la clausula Vigésima, numeral 20.1
del Fideicomiso.

IV. — calificacién de la independencia de los miembros del Comité Técnico designados con el caracter de
Miembros Independientes, que se cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser considerados
como Miembros Independientes.

V. - Discusion y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Desinversion en un Empresa Promovida.

VI. — Designacion d ellos Delegados de la Asamblea.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 31 de marzo de 2023 estan conformados de la
siguiente manera:
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Comision de administracion o $ - $ -
Cuota de mantenimiento« 166,733 184,652
Honorarios de auditoria 103,530 108,460
Honorarios del Fiduciario 84,100 84,100
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 74,757 65,202
fiscal

Costo de representacion comun de los 100,952 93,715
tenedores

Honorarios del valuador 309,117 214,692
Honorarios proveedor de precios diario 48,400 43,825
Seguros 65,552 97,229
Comision bancaria 28 734
Total $ 953,169 $ 892,609

La Comisién de Administracién sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de
flujo, en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de administracion,
consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y
posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En ambos casos la comision de
administracion sera pagada afadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comisién de administracion, conforme
al incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de emision, siendo el
responsable de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ningun caso debera exceder
anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comisién de administracion es pagadera conforme al inciso ii.

Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato, resulte en
relacion a dicha inversion menor a cero, el administrador no tendra derecho a cobrar la comision de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagdé $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicidn del valor razonable [bloque de texto]

Bases de medicion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepto por los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios que se valiian a su valor razonable, Los activos netos
se registran a su costo amortizado.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 o0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la

determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1- Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;
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. Nivel 2- Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

° Nivel 3- Considera datos de entrada no observables.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Bases de medicion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepto por los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios que se valuan a su valor razonable, Los activos netos
se registran a su costo amortizado.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 o0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1- Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2- Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

. Nivel 3- Considera datos de entrada no observables.
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en
una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valilan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversiones en empresas promovidas:

1. YellowPepper Holding Corporation (“Yellowpepper”)
Miami, USA

YellowPepper es una compaiiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios bancarios
moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia moévil y otros canales, desde
teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS). Yellowpepper venta
desarrollado un liderazgo en transacciones moviles en Latinoamérica. La Compaiiia opera en México, Ecuador,
Perti, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica. Yellowpepper estd posicionada como el brazo
tecnologico de implementacion de VISA en Latinoamérica.
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En 2012, el Fideicomiso realizé la inversion en dodlares estadounidenses para adquirir 2,761,993 acciones
preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de YellowPepper. Adicionalmente, el Fideicomiso
recibid warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la Desinversion en
YellowPepper en virtud de un acuerdo definitivo para ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibi6é por la Desinversion en YellowPepper un primer
pago por la cantidad de $199,724,860.03 (Ciento noventa y nueve millones setecientos veinticuatro mil
ochocientos sesenta Pesos 03/100 M.N.) equivalente a US$9,956,373.88 (Nueve millones novecientos cincuenta y
seis mil trescientos setenta y tres Dolares 88/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) por
concepto de reembolso de capital. Una vez designado dicho importe como Efectivo Distribuible y hecho la
Distribucion correspondiente a los Tenedores, el Fideicomiso realizé la cancelacion del costo total de la Inversion
en YellowPepper y reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00 (Ciento
diecisiete millones trescientos cinco mil doscientos diecisiete Pesos 00/100 M.N).

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecidé una cuenta de depdsito en garantia o
escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le corresponderia al
Fideicomiso recibir la cantidad de hasta US$2,374,552.00 (Dos millones trescientos setenta y cuatro mil quinientos
cincuenta y dos Dolares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) , equivalente a
$42,274,246.00 (Cuarenta y dos millones doscientos setenta y cuatro mil doscientos cuarenta y seis Pesos 00/100
M.N.).

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al Fideicomiso,
el Administrador design6 el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los Tenedores conforme a la
Clausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso por concepto de reembolso de capital
en Pesos, por un monto total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos
00/100 M.N.) a razon de $32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/1000000000000000
M.N.), por cada uno de los 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, el Fideicomiso recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil
dieciséis Pesos 00/100 M.N.) (US$42,315.00) (Cuarenta y dos mil trescientos quince Dolares 00/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América) derivado una liberacion parcial del de deposito en garantia
(Escrow).

El dia 25 de mayo de 2022, el Fideicomiso recibié un importe de US$1,871,908.04 (Un millon ochocientos setenta
y un mil novecientos ocho Doélares 04/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a
$38,224,362.17 (Treinta y ocho millones doscientos veinticuatro mil trescientos sesenta y dos Pesos 17/100 M.N.),
derivado de una liberacion parcial de la cuenta de deposito en garantia (Escrow).

Al 31 de marzo de 2023 el cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por
$(150,996.00) (Ciento cincuenta mil novecientos noventa y seis Pesos 00/100 M.N.), para, de acuerdo con el
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informe del Valuador Independiente al 31 de marzo de 2023 llegar a un valor de inversion de $7,161,051.00 (Siete
millones ciento sesenta y un mil cincuenta y un Pesos 00/100 M.N.).

2. Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V. (“Anima Estudios™)
Ciudad de México, México

Anima Estudios, es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccion de propiedades para
cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en estudio de animacion digital, los
materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres principales lineas de negocio se concentran en:
1) Produccion de contenido propio; 2) Produccion de contenido con licencia y 3) Produccion de servicios a
terceros.

El Fideicomiso realizo la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a)400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B

b)3,727,931 (Tres millones setecientos veintisiete mil novecientos treinta y un) acciones Clase II Serie C

€)862,214 (Ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles no
subordinadas Clase II Serie E

d)582,805 (Quinientas ochenta y dos ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no subordinadas
Clase II Serie G

Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son representativas
del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos sociales de Anima Estudios, las
400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase II Serie B fueron afectadas al Fideicomiso de
administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Garantia
“F/17420-17.

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $49,281,498.00 (Cuarenta y nueve millones doscientos
ochenta y un mil cuatrocientos noventa y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el cambio en el valor
razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por ($25,011,961.00) (Veinticinco millones once mil
novecientos sesenta y un Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $75,088,146.00 (Setenta y
cinco millones ochenta y ocho mil ciento cuarenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

El Administrador se encuentra en negociaciones activas de venta con dos partes que comprendera acuerdos
diferentes: una para la operacion de México y otro para la operacion de Espana.

Al respecto, la venta de las operaciones de Espafia se firmo a finales de marzo, por lo que no ha sido reconocida en
la valuacion contenida en el presente Reporte. En relacion con la venta de las operaciones de México, el
Administrador considera que ésta puede completarse durante 2023.

3. TIN Jade GmbH / New TIN Linio II GmbH (“Linio”)
Berlin, Alemania
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La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a través de un
Fideicomiso de administracion en inversion identificado con el namero F/17487-2 (Fideicomiso Linio) celebrado
entre Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III L.P., y el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital
Fund III L.P. Numero 17269-1, como Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebré una Asamblea de tenedores en la que se aprobo6 una Inversion Adicional en
TIN Jade GmbH cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New TIN Linio II GmbH y
como consecuencia debera transferir sus participaciones de Tin Jade GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendio la totalidad de las acciones de su subsidiaria, New TIN Linio I, GmbH a una
filial de S.A.C.I. Falabella (Empresas Falabella). En consecuencia, el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso
recibié un primer pago por la cantidad de $7,619,404.59 (Siete millones seiscientos diecinueve mil cuatrocientos
cuatro Pesos 59/100 M.N.) por concepto de reembolso de capital.

En términos del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecieron cuentas de depdsito. En este
sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realizd la cancelacion del costo total de la Inversion en Linio y
reconocid una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702.00 (Ciento diecisiete millones
seiscientos sesenta y seis mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), la cual habia sido previamente reconocida como
pérdida en el valor razonable de las inversiones en Empresas Promovidas, como resultado de la ronda de inversion
en la cual el Fideicomiso no particip6.

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecid una cuenta de
deposito en garantia o escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le
corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta US$110,767.00 (Ciento diez mil setecientos sesenta y
siete Dolares 97/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), equivalente a $2,059,147.00 (Dos
millones cincuenta y nueve mil ciento cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.) el cual es el monto fijado a la fecha de
firma de la Desinversion.

No obstante que, conforme a dicho contrato, la fecha limite para la liberacion del escrow venci6 el 1 de febrero de
2020, Empresas Falabella ha reclamado una parte del depdsito en garantia. Tanto el Administrador como los demas
accionistas de Linio estan en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que conjuntamente han decidido someter estas
diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de maximizar el monto a recibir en el menor plazo.

Derivado de lo anterior, no se realizo ningun pago el 1 de febrero de 2020 y existe la posibilidad de que no se logre
cobrar el 100% del monto en escrow que le corresponde al Fideicomiso.

El dia 2 de junio de 2021, el Fideicomiso ha recibido del Vehiculo de Inversion un monto de $622,907.60
(Seiscientos veintidos mil novecientos siete pesos 60/100 M.N.) equivalente a US$31,292.14 (Treinta y un mil
doscientos noventa y dos Ddlares 14/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) que mismos
que seran distribuidas a los Tenedores Posteriormente.

106 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

A la fecha del presente Reporte, el proceso de arbitraje no ha concluido, por lo que el Administrador no ha
reconocido pérdida alguna de las cantidades depositadas en escrow, pero existe la posibilidad de que no se logre
cobrar el 100% de los montos que le corresponde recibir al Fideicomiso

Al 31 de marzo de 2023 no se realizaron inversiones. El cambio en el valor razonable de la inversion fue por
$(29,688.00) (Veintinueve mil seiscientos ochenta y ocho Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion
de $731,070.00 (Setecientos treinta y un mil setenta Pesos 00/100 M.N.).

4. Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la cadena de
suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el punto de venta
del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion, logistica. EI modelo de negocio
de Logyt se basa en dos divisiones: i) Consultoria y ii) Operaciones La compaiia ha trabajado con algunas
empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las corporaciones mas grandes en América Latina y México,
que han seleccionado a la Compafiia de entre sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de
servicios integrada.

El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizé una aportacion para futuros aumentos de capital realizada en
Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un millon setenta y nueve mil quinientas sesenta y
seis) acciones comunes Serie F representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realizd una reestructura
accionaria para que el capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 (Dos
millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa y cuatro) acciones comunes, en consecuencia, el
Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% (Noventa y nueve punto noventa y siete
por ciento) del capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase I Serie A y 1,094,232 (Un milléon noventa y cuatro mil doscientos
treinta y dos) acciones de capital variable Clase II Serie A.

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $105,842,793.00 (Ciento cinco millones ochocientos
cuarenta y dos mil setecientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el cambio en el valor
razonable de la inversion fue por $(6,008,995.00) (Seis millones ocho mil novecientos noventa y cinco Pesos
00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $2,804,810.00 (Dos millones ochocientos cuatro mil
ochocientos diez Pesos 00/100 M.N.).

Durante los ultimos afios, Logyt ha tenido una disminucion de ingresos en las que fueron sus dos areas de negocio:
Consultoria y Soluciones Logisticas. Lo anterior, obligd un proceso de reestructuracion de cuentas, administrativo
y organizacional para intentar mejorar la rentablidad de la empresa. Sin embargo, los impactos de la pandemia
ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso y actualmente, Logyt unicamente mantiene la division de
Soluciones Logisticas, la cual ofrece soluciones de distribucion y soluciones de almacenaje y cross dock (o de
sistema de distribucion para reducir tiempos y beneficiar el proceso logistico de sus clientes).
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En este sentido, la disminucion en la valuacién de Logyt contintia reflejando los ultimos cambios estratégicos de la
empresa, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial desinversion.

Los Tenedores que deseen conocer mas acerca de la Valuacion Independiente de las Empresas Promovidas pueden
solicitar mas informacion directamente al Administrador o al Fiduciario.

5. HSM Group Management Focus Europe Global S.L., (“WOBI”)
Madrid, Espaiia

WOBI es una empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha enfocado en la
identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar la programacion a través de
multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades de negocio complementarias: (i)
conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma digital y franquicias). WOBI cuenta con una
oficina en México con 9 empleados y anualmente, la Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales
eventos de negocios, World Business Forum México.

Durante 2016, el Fideicomiso ampli6 su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a continuacion,
se muestra el detalle de las adquisiciones:

Monto de la inversion Fecha de inversion Participaciones Sociales adquiridas
§ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI celebré un contrato de financiacion con un fondo de deuda espafiol para, entre otras cosas, impulsar los
planes de expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia
con sus antiguos accionistas. Para garantizar el pago de dicha deuda, se constituyo una prenda sobre la totalidad de
las participaciones sociales que el Fideicomiso detenta en WOBI.

Al 31 de marzo de 2023 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones cuatrocientos
cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable de la
Inversion fue por $9,026,878.00 (Nueve millones veintiséis mil ochocientos setenta y ocho Pesos 00/100 M.N.)
para llegar a un valor de inversion de $307,733,395.00 (Trescientos siete millones setecientos treinta y tres mil
trescientos noventa y cinco Pesos 00/100 M.N.).

6. Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de C.V. (“Centro”) es una institucion de educacion superior y programas de
estudio especializados. Su oferta educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha
establecido una fuerte identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de
disefiadores talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
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académica consiste en: 1) Programas de licenciatura, i1) Programas de posgrado y iii) Programas de certificacion.

Al 31 de marzo de 2023 ¢l costo total invertido es por $32,886,549.00 (Treinta y dos millones ochocientos ochenta
y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable de la inversion fue por
$5,435,237.00 (Cinco millones cuatrocientos treinta y cinco mil doscientos treinta y siete Pesos 00/100 M.N.) para
llegar a un valor de inversion de $80,844,018.00 (Ochenta millones ochocientos cuarenta y cuatro mil dieciocho
Pesos 00/100 M.N.).

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de marzo de 2023 y 2022 de acuerdo con el
informe del valuador independiente es de $474,362,490 y $535,679,463, respectivamente, el cual se detalla a
continuacion:

Valor razonable Valor razonable
al 31 de marzo de al 31 de marzo de

Empresa 2023 2022
Yellow Pepper $ 7,161,051 $ 45,457,452
Anima Estudios 75,088,146 94,652,022
Linio 731,070 779,987
Logyt 2,804,810 49,107,379
Wobi 307,733,395 284,800,688
60,881,93
Centro 80,844,018 5
$
Total $ 474,362,490 535,679.463

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de valor
razonable.

2023 2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas $ - $ - $474,362.490 $ - $ - $535,679.463
Promovidas

Al 31 de marzo del 2023 y 2022, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de las inversiones
en empresas promovidas es la siguiente

Inversion en Empresa Promovida Metodologia valor razonable

Yellowpepper Flujos esperados
Anima Estudios Enfoque de ingresos
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Linio Flujos esperados
Logyt Enfoque de ingresos
WOBI Enfoque de ingresos

Centro Enfoque de ingresos

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de liquidez.

a. Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023 y 2022 son:

2023 2022

Activos financieros
A valor razonable a traves de resultados:

Equivalentes de efectivo $ 2,113,950 $  3.047.455

Inversiones en empresas promovidas $ 474,362.490 $ 535,679.463
Activos netos atribuibles a los $ 476,244,453 $ 38.335.881
fideicomisarios

b. Riesgo de mercado

El riego de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus
inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto plazo.

El analisis de sensibilidad se determino en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final del periodo;
el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de referencia fue excepcional
durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es considerada razonablemente posible. Si el
cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los
activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles al 31 de marzo de 2023 y 2022 por
$1,057.00 (Mil cincuenta y siete Pesos 00/100 M.N.) y $1,524.00 (Mil quinientos veinticuatro Pesos 00/100 M.N.)
respectivamente.

c. Riesgo de crédito
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El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Se tienen establecidas politicas para
asegurar que los contratos de arrendamiento se realicen con arrendatarios que cuenten con un buen historial de
crédito. Las transacciones en efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El
Fideicomiso pretende limitar la exposicion de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

d. Riesgo de liquidez

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo lineas de crédito disponibles, las cuales han sido
liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus
activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base
en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual el Fideicomiso debera hacer pagos.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacion de pago al vencimiento de los CBF.
Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el Administrador instruira
al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del Fideicomiso y conforme a la cascada de
pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a los fideicomisarios.

2023
A 1 aiio De 1 a 5 anos Total
Activos
. . $ 2,113,950 $ - $ 2,113,950
Equivalentes de efectivo
Pagos anticipados 685,251 - 685,251
Total de activos $ 2.799.201 $ - $ 2.799.201
Pasivos
Cuentas por pagar $ (917.239) $ - $ (917.239)
2022
De 1l
as
A 1 ano anos Total
Activos
$ 3,047,455  $ $ 3,047,455
Equivalentes de efectivo )
915,743 915,743

Pagos anticipados -
112 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

§ 3963.198 § $ 3.963.198

Total de activos

Pasivos
$  (1.,306,780) $ - $  (1,306.780)

Cuentas por pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

e. Riesgo de capital

El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces de continuar
como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través de la optimizacion del
capital.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Durante el Periodo de Inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso empresarial debido a
que no se realizaran actividades empresariales y por lo tanto, el Fideicomiso calificard como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables
a un fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el Periodo de Desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 227 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”), para de esta
manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 228 de dicha Ley.

De acuerdo con la LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad que le corresponde al Fideicomisario por la
adquisicion de los CKDs; por lo tanto, el Fideicomisario tendra la obligacion de informarle y acreditarle al
Fiduciario en un término de 15 dias habiles a partir de la fecha de adquisicion de los certificados, si esta exento del
pago del ISR y acreditar la tenencia de los certificados mediante una constancia debidamente emitida por el S.D.
INDEVAL, o en su caso, con ¢l estado de cuenta respectivo.

El Fiduciario también debera llevar una cuenta por cada una de las personas que participen como Fideicomitentes y
Fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registre las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo
individual al Fideicomiso. Asimismo, deberan cumplir con la obligacién de retener el ISR correspondiente en
términos del Titulo IV o V de la LISR, dependiendo del tipo de ingreso que entreguen, cuando los fideicomisarios
sean personas fisicas residentes en el pais o personas residentes en el extranjero, debiendo proporcionar la
constancia del ingreso entregado y del impuesto retenido, asi como del reembolso de aportaciones.

Conforme a lo previsto en el Contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del Fideicomiso no se consideraran actividades por las que
se deba pagar el IVA.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, los ingresos por intereses se integran como sigue:

2022 2021
Intereses y premios:
Operaciones de reporto $ 64.683 $ 50,727
Total $ 64,683 $ 50,727
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Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
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Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

Activos netos

Los activos netos (patrimonio desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la aportacion inicial,
(i1) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el patrimonio de las
sociedades promovidas que el Fiduciario suscriba o adquiera con motivo delas inversiones, (iv) los derechos de
crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas promovidas derivados de las inversiones que
realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las cantidades
depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de las inversiones
de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas activos y
derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtn lo
previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios
frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023 y 2022, asciende a $476,244,453.00
(Cuatrocientos setenta y seis millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 00/100
M.N.) y $538,335,881.00 (Quinientos treinta y cinco millones trescientos treinta y cinco mil ochocientos ochenta y
un Pesos 00/100 M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion:

Concepto 2023 2022
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:
Aportaciones de los fideicomitentes $615,000,000 $615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los 4,365,823 4,365,823
Fideicomisarios del ejercicio 2012
Cambios en los activos netos atribuibles a los 11,691,898 11,691,898
Fideicomisarios del ejercicio 2013
Cambios en los activos netos atribuibles a los 64,707,793 64,707,793
Fideicomisarios del ejercicio 2014
Cambios en los activos netos atribuibles a los 136,193,301 136,193,301
Fideicomisarios del ejercicio 2015
Cambios en los activos netos atribuibles a los 47,456,299 47,456,299
Fideicomisarios del ejercicio 2016
Cambios en los activos netos atribuibles a los (120,551,308) (120,551,308)
Fideicomisarios del ejercicio 2017
Cambios en los activos netos atribuibles a los 86,224,450 86,224,450
Fideicomisarios del ejercicio 2018
Cambios en los activos netos atribuibles a los (58,375,991) (58,375,991)
Fideicomisarios del ejercicio 2019
Cambios en los activos netos atribuibles a los (38,025,501) (38,025,501)
Fideicomisarios del ejercicio 2020
Cambios en los activos netos atribuibles a los 34,939,941 34,939,941
Fideicomisarios del ejercicio 2021
Cambios en los activos netos atribuibles a los (14,480,196) (23,295,535)
Fideicomisarios del ejercicio 2022
Cambios en los activos netos atribuibles a los (35,681,767) -

Fideicomisarios del ejercicio 2023
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Distribuciones pagadas (242.595.000) (207.370,000)

§  476,244.453 § 538,335,881

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta publica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por
$14,625,289.00(Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.)
fueron reconocidos como una reduccion a los activos netos.

Los certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago de principal ni intereses frente a los
tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el
entendido de que por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Distribucion de activos netos

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuird el Efectivo Disponible
depositado en la Cuenta de Distribuciones de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; en el entendido,
que ningln pago descrito a continuacion se realizara hasta en tanto no se hayan satisfecho integramente los pagos
anteriores; y en el entendido, ademas, que el monto de Efectivo Disponible conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso, en el orden mencionado a continuacion:

a. Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo. Primero, la totalidad de los Flujos Netos
deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos asociados a
dichos Flujos Netos, junto con todos los demas Flujos Brutos que anteriormente hayan sido generados, y
cuyos Flujos Netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean igual al 100% del Monto
Dispuesto de la Cuenta de Flujo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades de
la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones y Gastos de Inversion, y las cantidades de la
Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion,
(i) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el
Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).

b. Rendimiento Preferente a los Tenedores. Segundo, los Flujos Netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso A anterior deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la suma de
los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que hayan recibido los Tenedores bajo este inciso B,
equivalgan a un rendimiento del 13% (trece por ciento) anual compuesto en Pesos sobre el Monto
Dispuesto de la Cuenta de Flujo al momento en que se realice este calculo (considerando las fechas y
montos (i) de disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones y
Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii) otros
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gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité
Técnico).

c. Distribucion no Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B
anteriores, la totalidad de los Flujos Brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar hasta
que los recursos distribuidos conforme al presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la totalidad de los
montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los montos distribuidos conforme
el presente inciso C.

d. Distribuciones Excedentes. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

1. Un monto equivalente al 80% de los Flujos Brutos remanentes sera pagado a los Tenedores; y
ii. Un monto equivalente al 20% de los Flujos Brutos remanentes sera pagado al Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes, la
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de crédito y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo
mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo lineas de crédito disponibles, las cuales han sido
liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus
activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base
en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros con base en la fecha mas reciente en la
cual el Fideicomiso debera hacer pagos.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacién de pago al vencimiento de los CBF.
Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el Administrador instruira
al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del Fideicomiso y conforme a la cascada de
pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a los fideicomisarios.

2023
A 1 afio De 1 a § afios Total
Activos
. . $ 2,113,950 $ - $ 2,113,950
Equivalentes de efectivo
Pagos anticipados 685,251 - 685,251
Total de activos $ 2,799.201  $ - $ 2.799.201
Pasivos
Cuentas por pagar $ (917.239) 3 - $ (917.239)
2022
A 1 afio Del Total
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as
anos
Activos
S 3,047,455 $ $ 3,047,455
Equivalentes de efectivo )
915.743 915.743
Pagos anticipados —
$ 3,963,198 §$ $ 3.963.198
Total de activos —
Pasivos
$ (1,306.780) $ - $  (1,306.780)

Cuentas por pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado. El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El riesgo de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus
inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto plazo.

El anélisis de sensibilidad se determin6 en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final del periodo;
el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de referencia fue excepcional
durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es considerada razonablemente posible. Si el
cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los
activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles al 31 de marzo de 2023 y 2022 por
$1,057.00 (Mil cincuenta y siete Pesos 00/100 M.N.) y $1,524.00 (Mil quinientos veinticuatro Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

126 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

Informacidén a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informaciodn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizo6 el cobro de la Comision de Administracion. EI monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no serd cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
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del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comision de Administracion.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el Fideicomiso invirtid6 en Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex y Allianz Fondika, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora Integral de Acciones de Sociedades
de Inversion como parte de las inversiones permitidas de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso.

Por otro lado, los Gastos de Mantenimiento del 1 de enero al 31 de marzo de 2023 estan conformados de la
siguiente manera:

Concepto 2023 2022

Comision de administracion o $ - $ -
Cuota de mantenimiento- 166,733 184,652
Honorarios de auditoria 103,530 108,460
Honorarios del Fiduciario 84,100 84,100
Honorarios de contabilidad y cumplimiento 74,757 65,202

fiscal
Costo de representacion comun de los 100,952 93,715

tenedores
Honorarios del valuador 309,117 214,692
Honorarios proveedor de precios diario 48,400 43,825
Seguros 65,552 97,229
Comision bancaria 28 734
Total $ 953,169 $ 892,609

1)La Comisioén de Administracion serd pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de flujo,
en los términos del contrato de fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de administracion,
consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y
posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En ambos casos la comision de
administracion sera pagada afadiendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comision de administracion, conforme al
incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de emision, siendo el responsable
de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ningun caso debera exceder anualmente del
2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de administracion es pagadera conforme al inciso ii.

2)Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato, resulte en
relacion a dicha inversion menor a cero, ¢l administrador no tendra derecho a cobrar la comision de administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
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incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como
contraprestacion al Administrador.

Informacidn a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo
con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas que se
valiian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables incluidas mas
adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

1. Costo historico - El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e  Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;
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C.

e  Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa
o indirectamente;
e  Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de
inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el
desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las
inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion esta representado por periodos
mayores a un aflo, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 31 de marzo 2023 y 2022, no se
ha clasificado en corto y largo plazo.

Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valian a su valor razonable; los
intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los
ingresos por intereses al 31 de marzo de 2023 y 2022.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en diferentes
compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados por
anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos economicos y que pueda ser estimada razonablemente.
Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

a. Los activos y pasivos financieros se valllan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se

suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
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Qi o

reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

. Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se

reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los activos financieros
reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la
clasificacion de los activos financieros.

k. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el estado
de resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada a valor
razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3

Distribuciones por desemperio -

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la distribucion
por desempeiio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad con las
proporciones y prioridades establecidas en la cladusula décima tercera del contrato de Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados sera el 12 de julio de 2022, en el entendido que la
fecha de vencimiento final podra ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, por plazos adicionales de un afio cada uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte de
los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los tenedores de
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los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago de dichas
cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a
prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades del
mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de
los instrumentos financieros.

i. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El
reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la compra o venta de una
inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a
los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren
en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en esta Nota

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de
las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios
que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
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V. Compensacion -

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas
y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como
activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una obligacion
contractual de entregar efectivo o algin otro activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos
financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

a. Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos
y cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva.

b. El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el
importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision
por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

a. Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se
devenga, en funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el
método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en
efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida
esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando se vende la
inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion; y la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en el valor razonable de las
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inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos

p. Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.

q. Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los
intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

r. Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las
inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan
ser pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que
la suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores,
equivalga a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al
momento en que se realice este calculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los niumeros 1 y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este numero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4.  Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberdn ser pagados a los
tenedores y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se seialan a
continuacion:

a.  Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los
tenedores.

b.  Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, sera pagado al
fideicomisario en segundo lugar.

s. Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.
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Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas IFRS nuevas y modificadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aiin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e = Venta o contribucion de activos entre un inversionista y

IAS 28 (enmiendas) su asociada o negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o0 no
corrientes.

Enmiendas a la IAS 1 y  Revelacion de las politicas contables
a las  Declaracion
practica 2

Enmiendas a la IAS § Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros el Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccioén con
una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los
resultados de la controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la
controladora anterior, so6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un
impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.
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Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes
y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e
introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2023, con la aplicacion anticipada permitida. EI TASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los
requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros. [Incluir si las enmiendas han tenido efectos materiales en su
caso. ]

Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacion de las politicas
contables materiales”. La informacién de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general
que realizan en base a dichos estados financieros.

Los péarrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es
material por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para
determinar la materialidad” descrito en la Declaracion préctica 2.
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Las enmiendas a la TAS 1 estardn vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con
opcion a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no
contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las
estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su
medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto
de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacioén o un nuevo desarrollo no son las
correcciones de los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccidon de errores de
periodos previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacién de la IAS 8 que acompaiia la
norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en

las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho
periodo con opciodn a aplicacion anticipada.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

El total del pasivo se compone por las cuentas por pagar, mismas que al 31 de marzo de 2023 y 2022 ascienden a
$917,239.00 (Novecientos diecisiete mil doscientos treinta y nueve Pesos 00/100 M.N.) y $1,306,780.00 (Un
millon trescientos seis mil setecientos ochenta Pesos 00/100 M.N.) se componen de la siguiente manera:

2023 2022

Provision de honorarios de auditoria $ 517,650 $ 522,580

Provisién de honorarios de avaltios 309,118 286,256

Provision de honorarios contabilidad 24919 65,202

Provision de proveedor de precios - 43,826
Provision de seguros 65.552

388.916

Total de cuentas por pagar $ 917,239 3 1,306,780

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas en la Nota 3,y
considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por
dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no serd cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comision de Administracion.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 no se realizO ningiin pago como contraprestacion al
Administrador.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas y considerando

el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por dichos conceptos
que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros del Fideicomiso
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Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de liquidez.

Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023 y 2022 son.

Activos
. ) $
Equivalentes de efectivo
Pagos anticipados
Total de activos $

2023
De 1 a 5 aiios Total
$ - $ 2,113,950
- 685.251
$ - $ 2,799,201

Pasivos
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Cuentas por pagar

Activos

Equivalentes de efectivo

Pagos anticipados

Total de activos

Pasivos

Cuentas por pagar

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

(1,306.780) $ -

(917.239) $ - $ (917.239)
2022
Del
as
A 1 ano anos Total
$ 3,047,455 $ 3,047,455
915,743 915,743
$ 3.963.198 §$ $ 3,963,198

$  (1,306,780)

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que el valor en
libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que son a corto plazo.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General

Cta. Reserva para Gastos

Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente
Cuenta de Flujo (Citibanamex)

Cuenta de Distribucion

Cuenta de Flujo (Fondika)

$
$
$
$
$
$

105,284.00
2,002,086.00
715.00
2,454.00
222.00
3,189.00
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Total

$

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

2,113,950.00

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobo6 autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos
los actos necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de
Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion
del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por el

Administrador a la Asamblea.

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 31

de marzo de 2023 y 2022 se integran como sigue:

Cuenta General
Cta. Reserva para Gastos

Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente

Cuenta de Flujo (Citibanamex)

Cuenta de Distribucion
Cuenta de Flujo (Fondika)
Total

L R S S A R R

105,284.00
2,002,086.00

715.00
2,454.00
222.00
3,189.00

2,113,950.00

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del
Fideicomiso muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que al 31

de marzo de 2023 y 2022 se integran como sigue:

2023
., Tasa . S
Inversion 1 % No. de titulos Costo unitario Valor razonable
(1]
REPBONDESF 240111 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 1,046 $ 100.64 $ 105,279
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 19,968 100.26 2,002,086
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 7 102.20 715
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 23 104.35 2,400
REPBONOS 231207 * 8.970% 3d vto.» 8.38% 2 110.82 222
Total $ 2,110,702
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(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente

convertibles en efectivo.

Inversion 2

STERGOB B0 « 2.820952
Banamex 17269-1 -
Banamex 5069716 -

Saldo en Cuenta

Total

Total equivalentes de
efectivo

Precio de compra Titulos

705

Valor al 31 de marzo de 2023

$1,989

54

Saldo
$ 1,988
5
54

1,201

3,248

$ 2,113,950

(2)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias, con una gran liquidez y facilmente

convertibles en efectivo.

2022

Tasa
Inversion 1
%
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500%
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500%
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500%
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.» 5.500%
DEPOSIT * 5.500% 1d vto.o 5.500%

Total

No. de titulos Costo Unitario

Valor razonable

1 $7,05517  § 7,055
1 39,581.26 39,581
1 26,765.11 2,026,765
1 2,232.80 2,233
1 80,696.18 780,696

$ 2.856.330

(1)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente

convertibles en efectivo.

Inversion 2

STERGOB B0 «
Banamex 17269-1 -
Banamex 5069716 -
Saldo en Cuenta

Total

Total equivalentes de
efectivo

2.612415

72,678

Precio de Compra Titulos Valor al 31 de marzo de 2022

$ 189,865
5
54

Saldo

$ 189,865
5
54

1,201

$191.125

$3.047.455
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(2)Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 1 dia, con una gran liquidez y facilmente
convertibles en efectivo.

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Conforme a lo previsto en el contrato del fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se consideraran actividades por las que
se deba pagar el IVA.

Activos netos [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023 y 2022, asciende a $476,244,453.00
(Cuatrocientos setenta y seis millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 00/100
M.N.) y $538,335,881.00 (Quinientos treinta y cinco millones trescientos treinta y cinco mil ochocientos ochenta y
un Pesos 00/100 M.N.) respectivamente, como se muestra a continuacion:

Concepto 2023 2022

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289 (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los 11,691,898 11,691,898

Fideicomisarios del ejercicio 2013
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Cambios en los activos netos atribuibles a los

4 4

Fideicomisarios del ejercicio 2014 64,707,793 64,707,793
C'am.bios .en 1'0s activc.)s n§t9s atribuibles a los 136,193.301 136,193.301
Fideicomisarios del ejercicio 2015

C?mplos .en l.os actlvc?s njct(')s atribuibles a los 47.456,299 47.456,299
Fideicomisarios del ejercicio 2016

Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308) (120,551,308)
C.am.blos fan 1.OS actlvc.)s n§t9s atribuibles a los 86.224.450 86,224,450
Fideicomisarios del ejercicio 2018

Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991) (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501) (38,025,501)
C.am.blos fen l.os actlvgs nc-et(.)s atribuibles a los 34,939,941 34,939,941
Fideicomisarios del ejercicio 2021

Cambios en los activos netos atribuibles a los (14.480.196) (23.295.535)

Fideicomisarios del ejercicio 2022
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2023 (35,681,767) i

Distribuciones pagadas (242,595,000) (207,370,000)

§  476,244.453 $ 538,335,881

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta publica de 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta
mil) Certificados Bursatiles, que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por $14,625,289.00
(Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos
como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligaciéon de pago de principal ni intereses frente a los
tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el

entendido de que por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital
corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
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Conforme lo marca la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. Asi
como la NIC 19. “Instrumentos financieros: Reconocimiento Valoracion™; las valoraciones en entidades
promovidas se encuentran reconocidas a valor razonable con cambios en resultados. Dicho valor considera las
fluctuaciones de tipo de cambio de moneda al cierre del periodo.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica

149 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo
con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas que se
valtian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables incluidas mas
adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

1. Costo historico - El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable - Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e  Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

e  Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa
o indirectamente;

e  Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

¢. Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definiciéon de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de
inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
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inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalua el
desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las
inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion estd representado por periodos
mayores a un aflo, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 31 de marzo 2023 y 2022, no se
ha clasificado en corto y largo plazo.

Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depodsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento
hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios
en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a su valor razonable; los
intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados, como parte de los
ingresos por intereses al 31 de marzo de 2023 y 2022.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en diferentes
compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados por
anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos economicos y que pueda ser estimada razonablemente.
Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

a. Los activos y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los activos financieros
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reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la
clasificacion de los activos financieros.

k. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el estado
de resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada a valor
razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3

Distribuciones por desempeiio -

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la distribucion
por desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad con las
proporciones y prioridades establecidas en la cldusula décima tercera del contrato de Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados sera el 12 de julio de 2022, en el entendido que la
fecha de vencimiento final podrad ser extendida por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, por plazos adicionales de un afio cada uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte de
los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago de dichas
cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a
prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades del
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mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en posesion del tenedor de
los instrumentos financieros.

i. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento. El
reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la compra o venta de una
inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como costos
de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a
los Fideicomisarios.

ii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren
en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en esta Nota

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de
las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios
que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
V. Compensacion -

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas
y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.
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Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como
activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una obligacion
contractual de entregar efectivo o algin otro activo financiero a la contraparte, o intercambiar activos
financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

a. Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos
y cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva.

b. El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el
importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision
por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

a. Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se
devenga, en funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando el
método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en
efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida
esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando se vende la
inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha inversion; y la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en el valor razonable de las
inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcioén debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.
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q. Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los
intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

r. Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las
inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1.  Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan
ser pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que
la suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores,
equivalga a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al
momento en que se realice este calculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este niimero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4.  Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los
tenedores y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a
continuacion:

a.  Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los
tenedores.

b.  Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al
fideicomisario en segundo lugar.

s. Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas IFRS nuevas y modificadas que aun no son efectivas
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En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que atin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e = Venta o contribucion de activos entre un inversionista y

IAS 28 (enmiendas) su asociada o negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no
corrientes.

Enmiendas a la IAS 1 y  Revelacion de las politicas contables
a las  Declaracion
practica 2

Enmiendas a la IAS § Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros el Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con
una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los
resultados de la controladora sdlo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la
controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un
impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes
y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.
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Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e
introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2023, con la aplicacion anticipada permitida. El IASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los
requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros. [Incluir si las enmiendas han tenido efectos materiales en su
caso. ]

Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacion de las politicas
contables materiales”. La informacion de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general
que realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es
material por si misma.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para
determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Las enmiendas a la IAS 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con
opcion a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no

contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las
estimaciones contables.
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Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su
medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto
de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo no son las
correcciones de los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de errores de
periodos previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompaiia la
norma. El TASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en

las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho
periodo con opcidn a aplicacion anticipada.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad con el
método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras que los intereses
pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Descripcioén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de

No aplica

texto]

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las

inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser pagados
a los Tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente hayan sido
generados.

Rendimiento preferente a los Tenedores: Los flujos netos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de los flujos
brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores equivalga a un 13% anual compuesto
en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento en que se realice este calculo.

Distribucion no preferente: Una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1 y 2, la totalidad
de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que los recursos
distribuidos conforme a este numero equivalgan al 20% de la totalidad de los montos distribuidos.

Distribuciones excedentes: Cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberdn ser pagados a los tenedores y al Fideicomisario
en segundo Lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los Tenedores.

Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, serd pagado al fideicomisario en
segundo lugar.
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Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica de la
industria a la que pertenece el Fideicomiso.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del Administrador
proporcionados al Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision por administracion, a partir de la
fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se devenga, en funcion
a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de
2022, el Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado
asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso,
el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 31 de marzo de 2023 y 2022 no se realizd ningun pago como contraprestacion al
Administrador.

Descripcién de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluaciéon
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los activos, pasivos y
sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor
razonable mediante algunas técnicas de valuacion. El Fideicomiso revela los valores razonables de las inversiones
como se muestra mas adelante.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 o0 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1- Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2- Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,
. Nivel 3- Considera datos de entrada no observables.
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Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos. Los activos y pasivos financieros se valtian inicialmente a su valor
razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o
reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
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costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable
con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en
una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con
cambios a través de resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y cuentas por
pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero en su
reconocimiento inicial.

Descripcidén de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Conforme lo marca la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. Asi
como la NIC 19. “Instrumentos financieros: Reconocimiento Valoracién”; las valoraciones en entidades
promovidas se encuentran reconocidas a valor razonable con cambios en resultados. Dicho valor considera las
fluctuaciones de tipo de cambio de moneda al cierre del periodo.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.

Descripcidén de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en diferentes
compaiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.
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Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion
es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mds inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o
inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en
base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso
ejerce control no se consolidan.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Clasificacion activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos de pasivo o
como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las IFRS. El
vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBF) impone una obligacion de pago. IFRS provee una
excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios. La administracion
del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF
(activos netos atribuibles a los fideicomisarios), representa la realidad econéomica de la emision de los CBF, los
cuales se muestran en los estados de situacion financiera.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos respecto al
futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual se informa, que
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tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos
durante el préximo afio.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]
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Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente. Cuando se
espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Reconocimiento de ingresos - Se consideran ingresos, los intereses generados por inversiones en titulos valor y de
dinero, asi como la plusvalia por valuaciéon de inversiones en valores gubernamentales. Los ingresos por
dividendos se reconocen cuando se estableces el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
Normas IFRS nuevas y modificadas que auin no son efectivas
En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas

IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aiin no estan vigentes:

Enmiendas a IFRS 10 e Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su

IAS 28 (enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no
corrientes.

Enmiendas a la IAS 1 y a Revelacion de las politicas contables
las Declaracion practica
2

Enmiendas a la IAS & Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros el Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccioén con
una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los
resultados de la controladora solo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
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asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la
controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un
impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes
y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e
introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2023, con la aplicacion anticipada permitida. El TASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los
requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros. [Incluir si las enmiendas han tenido efectos materiales en su
caso.]

Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
politicas contables significativas” con “informacion de las politicas

(13

modificacion reemplaza los términos
contables materiales”. La informacién de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general
que realizan en base a dichos estados financieros.

180 de 184



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: LATINCK Trimestre: 1 Ano: 2023

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la
informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es
material por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para
determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Las enmiendas a la IAS 1 estardn vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con
opcion a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no
contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las
estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su
medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto
de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

Un cambio en una estimacién contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo no son las
correcciones de los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de errores de
periodos previos.

El IASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompafia la
norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en

las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho
periodo con opcidn a aplicacion anticipada.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas
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No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacidon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores
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No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacidon de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia
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No aplica

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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