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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

Numero de fideicomiso:

172691

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Numero F/17269-1 (originalmente F/304573),
identificado como "Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill No. 17269-1" (el Fideicomiso) de fecha 10 de julio de
2012, celebrado entre Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. como fideicomitente, Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario y Banco Invex S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero como Representante Comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles. EI Contrato de Fideicomiso ha sido
modificado en 2 ocasiones, el 7 de diciembre de 2012 y el 9 de octubre de 2013, respectivamente. Con fecha 2 de junio de 2022, la
Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2023. Con fecha 3 de mayo de 2023 la Asamblea de Tenedores aprobd
aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un
afio; es decir, al 12 de julio de 2024.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera: (a) por la Aportacién Inicial; (b) por los Recursos Netos que
obtendra el Fiduciario como producto de la Emision de los Certificados Bursatiles; (c) por los titulos representativos del capital social
de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; (d) otros titulos emitidos por las Empresas
Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos puente conforme a la Seccion 9.2 inciso E del Fideicomiso y otros titulos
convertibles en acciones representativas del capital social de las Empresas Promovidas en un plazo maximo de 5 (cinco) afios a
partir de la fecha en que se realice la Inversion de que se trate, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los
Contratos de Inversién y en los Contratos de Desinversion; (e) por los Flujos; (f) por las Inversiones Permitidas en que se invierta el
Efectivo fideicomitido y sus rendimientos; y (g) por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro,
sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso o documentos relacionados.

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso empresarial debido a que no se realizaran
actividades empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso calificara como una figura transparente para efectos fiscales en México,
estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el periodo
de desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta (“LISR”), para de esta manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 193 de dicha Ley.

Para los efectos de los articulos 193, fracciones IV y V de la Ley del ISR, el intermediario financiero que tenga en custodia y
administracion dichos certificados, efectuara la retencion y proporcionara la constancia correspondiente. En este sentido, el
Fiduciario proporcionara al Fideicomiso la informacion relativa al monto y tipo de ingreso que entregue para los valores que tengan
en deposito los certificados, el reembolso de aportaciones, en su caso, entre otros. El Fideicomiso, para el depésito de valores,
suministrara al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles, la informacién sefialada
anteriormente. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles llevara a cabo la
retencién de ISR correspondiente, proporcionara a los tenedores de los certificados, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una
constancia en la que sefale, principalmente, la informacién suministrada por el Fideicomiso para el depésito de valores, asi como el
ISR retenido, el nombre, denominacién o razén social del tenedor, y la clave en el RFC del tenedor.

Conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del Impuesto al Valor

Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se consideraran actividades por las que se deba pagar el impuesto al valor
agregado.
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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion federal mexicana.

La emision fue dirigida a personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana y extranjera que en términos de la legislacion
aplicable estén facultados para adquirirlos; incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa a inversionistas institucionales y
calificados, que no necesiten liquidez en su inversion y cuenten con los medios suficientes para satisfacer sus necesidades y
probables contingencias anuales y durante la vigencia de la emisién. Los inversionistas deberan contar con conocimientos en
finanzas, valores e inversiones en general y tomar en consideracion que los valores objeto de la emision son instrumentos con
caracteristicas particulares de instrumentos de capital, las cuales los inversionistas deberdn conocer y entender bien, antes de tomar
su decision de inversion, considerando, entre otras, las que se detallan en el siguiente parrafo. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este reporte anual, en especial la incluida bajo el apartado de “factores
de riesgo”.

El Fideicomiso emisor es un mecanismo de inversién en un fondo de capital privado sin antecedentes operativos que puede no
alcanzar sus objetivos de inversion y que invertird principalmente en empresas privadas cuya informacion es limitada, inclusive no
auditada y con informacion publica escasa; dicha inversion se hara en conjunto con un fondo de capital privado, ambos siendo
administrados por Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V. Los certificados podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser
este negativo”.

“Las personas participantes en la emision, incluyendo al fiduciario, el fideicomitente, el intermediario colocador y el representante
comun no tienen responsabilidad alguna de pago de las cantidades adeudadas bajo los certificados, con excepcion, en el caso del
fiduciario, de los pagos que deba hacer con cago al patrimonio del Fideicomiso. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso resulte
insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los certificados, los tenedores de los mismos no tendran
derecho alguno que reclamar a dichos participantes en la emision”.

El monto al vencimiento podria disminuir por el pago de comisiones, en su caso”.

Los Certificados Bursatiles no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision, emitido por una institucion
calificadores de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.”

La distribucion de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y no producira efecto legal
alguno la exclusion de uno o mas tenedores en la participacion individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas
a las inversiones con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

No existe obligacion del pago de principal o intereses”.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con la oferta publica de Certificados
Bursatiles autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/7940/2012, de fecha 3 de
julio de 2012; mediante oficio No. 153/6714/2013, de fecha 15 de mayo de 2013, mediante la cual la CNBV autorizé la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la celebracion del Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administracion; como mediante oficio No.
153/3046/2022, de fecha 8 de julio de 2022, mediante la cual la CNBV autorizé la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursétiles en el Registro Nacional de Valores con motivo del aumento en el plazo de la vigencia del Contrato de Fideicomiso; asi
como mediante oficio No. 153/5261/2023, de fecha 15 de junio de 2023, mediante la cual la CNBV autorizé la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo del aumento en el plazo de la vigencia del
Contrato de Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 0173-
1.80-2012-014, segun el mismo fue actualizado con el numero 0181-1.80-2013-008, 0181-1.80-2022-152 y 0181-1.80-2023-168. La
inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes

Este Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y
otros Participantes del Mercado de Valores respecto del periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023.
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Denominacion de la institucion fiduciaria:

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomitente:

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso y del Contrato de
Administracion.

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso,
representados para todos los efectos de Contrato del Fideicomiso por el Representante Comun

Fideicomisarios en segundo lugar:

Latin Idea VC lll Investors, L.P. respecto de las cantidades que tenga derecho a recibir de conformidad con lo establecido en el Contrato.

Fideicomisarios en tercer lugar:

No Aplica

Otros Fideicomisarios:

No Aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:
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Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V., o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso y del Contrato de
Administracion.

Clave de cotizacion:

LATINCK

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos o bienes a
fideicomitir:

Tipo de Valor:

Serie

Valor Nominal de los
Certificados:

Bolsa en que se

encuentran depositados:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Nombre y Nimero del
Fideicomiso:

Fiduciario:
Fideicomitente y
Administrador:
Fideicomisarios:
Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisario en
Segundo Lugar:
Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Serie Unica

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

12 de julio de 2012

12 de julio de 2022, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada por periodos de 1 (un)
afo, de conformidad con la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso. Con fecha 2 de
junio de 2022, la Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del
Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles por un afio; es
decir, al 12 de julio de 2023. Con fecha 3 de mayo de 2023 la Asamblea de Tenedores aprobo
aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2024.

10 (diez) afios, 3652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias aproximadamente, en el entendido
que dicho plazo podra ser prorrogado por periodos de 1 (un) afio, de conformidad con la Clausula
Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill Numero F/17269-1

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.
Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., o cualquier otra persona que lo sustituya en términos
del Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

Los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de conformidad con los
Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso, representados para todos los efectos del
Contrato de Fideicomiso por el Representante Comun.

Latin Idea VC Il Investors, L.P., respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir de
conformidad con lo establecido en el Contrato.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera: (a) por la Aportacion Inicial; (b)
por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision de los Certificados
Bursatiles; (c) por los titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas que el
Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; (d) otros titulos emitidos por las Empresas
Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos puente conforme a la Seccién 9.2 inciso E
del Fideicomiso y otros titulos convertibles en acciones representativas del capital social de las
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Clave de Cotizacion:

Derechos que Confieren
alos Tenedores:

Garantia:

Distribuciones:

Amortizacién:

Amortizacién Parcial
Anticipada
Amortizacion Total

Anticipada:

Lugar y forma de pago:

Fecha de Pago:

Representante Comun:
Depositario:
Régimen Fiscal:

LATINCK

Fecha: 2023-12-31

Empresas Promovidas en un plazo maximo de 5 (cinco) afios a partir de la fecha en que se realice
la Inversion de que se trate, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los
Contratos de Inversidon y en los Contratos de Desinversion; (e) por los Flujos; (f) por las
Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo fideicomitido y sus rendimientos; y (g) por las
demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario
por cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso o documentos relacionados.

Los Certificados Bursatiles otorgan a sus Tenedores los siguientes derechos de conformidad con
las fracciones Il, Il y IV del Articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores: (i) el derecho a una parte
de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos afectos con
ese propasito en el Fideicomiso; (ii) el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de
los bienes o derechos que formen el patrimonio fideicomitido; (iii) el derecho de recibir el pago de
principal y, en su caso, cualquier otra cantidad, en todo momento de conformidad con lo previsto
en el Fideicomiso; y (iv) a participar en una parte de los flujos o rendimientos de los bienes o
derechos o de la venta de bienes o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso,
hasta el valor residual de los mismos.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El
Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun y el Intermediario Colocador, no tienen
responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles de esta
Emision. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los
mismos no tendran derecho alguno que reclamar a dichos participantes en la Emision.

El Fiduciario debera pagar las Distribuciones a los Tenedores en cualquier Fecha de Pago que
tenga lugar (i) en la Fecha de Conversion, la porcién del Efectivo Distribuible que no sea utilizada
para pagar el Monto de Amortizacion Parcial de Principal pagadero en dicha Fecha de Conversion,
y (ii) después de la Fecha de Conversion, la totalidad del Efectivo Distribuible.

El Efectivo Distribuible que en cada Fecha de Pago sea repartido entre los Tenedores, debera
aplicarse en primer lugar a pagar el Monto de Amortizacion Parcial de Principal hasta que el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados sea igual al 0.1% de su valor nominal. En segundo lugar, a
partir del momento en que se alcance el porcentaje mencionado, el Efectivo Distribuible se aplicara
al pago de Distribuciones a los Tenedores.

El Fiduciario podra pagar Montos de Amortizacion Parcial de Principal. A mas tardar el sexto Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago en la cual se vaya a efectuar el pago de algun Monto de
Amortizacion Parcial de Principal, el Fiduciario debera notificarlo a los Tenedores a través de
EMISNET y STIV-2.

El Fiduciario esté obligado a pagar la totalidad del Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles precisamente en la Fecha de Vencimiento. No obstante, una vez que se hayan cumplido
todas las Inversiones y Desinversiones, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador,
sefalara un Dia Habil como “Fecha de Amortizacion Total Anticipada” para amortizar en su
totalidad y de forma anticipada los Certificados Bursatiles, lo anunciara con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a través de EMISNET y STIV-2.

Los montos pagaderos bajo los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de la Fecha de Pago
respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones que
para tales efectos expida el Indeval o mediante transferencia electrénica.

El Fiduciario debera pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato en
cualquiera de las siguientes fechas: (i) cualquier Fecha de Calculo, (ii) el Dia Habil que el
Fiduciario sefiale como tal de conformidad con la Seccion 12.2 del Contrato de Fideicomiso, (iii) la
Fecha de Amortizacion Total Anticipada, en su caso, y (iv) la Fecha de Vencimiento, en el
entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” sera
el Dia Habil inmediato siguiente.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso
empresarial debido a que no se realizaran actividades empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso
calificara como una figura transparente para efectos fiscales en México, estando exento de
obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo,
durante el periodo de desinversion, se espera que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (“LISR”), para de esta
manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 193 de dicha Ley.

Para los efectos de los articulos 193, fracciones IV y V de la Ley del ISR, el intermediario
financiero que tenga en custodia y administracion dichos certificados, efectuara la retencion y
proporcionara la constancia correspondiente. En este sentido, el Fiduciario proporcionara al
Fideicomiso la informacion relativa al monto y tipo de ingreso que entregue para los valores que
tengan en depdsito los certificados, el reembolso de aportaciones, en su caso, entre otros. El
Fideicomiso, para el depdsito de valores, suministrara al intermediario financiero que tenga en
custodia y administracion los certificados bursatiles, la informaciéon sefialada anteriormente. El
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles llevara a
cabo la retencién de ISR correspondiente, proporcionara a los tenedores de los certificados, a mas
tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefale, principalmente, la
informacién suministrada por el Fideicomiso para el depdsito de valores, asi como el ISR retenido,
el nombre, denominacion o razén social del tenedor, y la clave en el RFC del tenedor.

Conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de
la Ley del Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se consideraran
actividades por las que se deba pagar el impuesto al valor agregado.

Dictamen Valuatorio: La valuacion de los Certificados Bursatiles se realizara al menos de manera trimestral, en los
meses de abril, julio, octubre y enero o cuando exista alguna modificacion en la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario pondra” a disposiciéon del Administrador informacion de
las Cuentas del Fideicomiso y las Empresas Promovidas y cualquier otra informacion que le sea
requerida por el Administrador a efecto de cumplir con sus obligaciones respecto de terceros,
incluyendo sin limitacion, la informacion que pudiere ser requerida por el Valuador Independiente
y/o los proveedores de precios de conformidad con las instrucciones aprobadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité” Técnico, por lo que hace a proveedores de precios. Dicha informacién
estara” disponible sujeto a requisitos de confidencialidad. Los criterios que el Valuador
Independiente utilice deberd basar su metodologia en lineamientos internacionales para la
valuacion de capital privado y de Venture Capital, pudiendo utilizar al efecto, los Lineamientos
Internacionales de Valuacién de Capital Privado y Venture Capital, los reconocidos por la
International Accounting Standards Board (“Comité Internacional de Normas de Contabilidad”), o la
European Venture Capital Association (“Asociacion Europea de Venture Capital” o “EVCA”) o la
Financial Accounting Standards Board (“Junta de Estandares de Contabilidad Financiera” o
“FASB”), que incluyen de manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes métodos: (i) valor
contable, (ii) multiplos de mercado, y (iii) flujos de efectivo descontados.

Legislacion Aplicable: Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion federal
mexicana.

Indicacién de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses:

No existe obligacion del pago de principal o intereses.

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de
un fideicomiso:
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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

Los Certificados Bursatiles otorgan a sus Tenedores los siguientes derechos de conformidad con las fracciones Il, 11l y IV del Articulo
63 de la Ley del Mercado de Valores: (i) el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los
bienes o derechos afectos con ese propésito en el Fideicomiso; (ii) el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los
bienes o derechos que formen el patrimonio fideicomitido; (iii) el derecho de recibir el pago de principal y, en su caso, cualquier otra
cantidad, en todo momento de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso; y (iv) a participar en una parte de los flujos o
rendimientos de los bienes o derechos o de la venta de bienes o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el
valor residual de los mismos.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comun y el Intermediario Colocador, no tienen responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles de esta Emisidon. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno
que reclamar a dichos participantes en la Emision.

Lugar y forma de pago:

Los montos pagaderos bajo los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de la Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo
mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval o mediante transferencia electrénica de
fondos.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Depositario:
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S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso empresarial debido a que no se realizaran actividades
empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso calificara como una figura transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones
de caracter fiscal que sean aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el periodo de desinversion, se espera que el Fideicomiso
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta ("LISR"), para de esta manera obtener la
transparencia fiscal establecida en el articulo 193 de dicha Ley. Para los efectos de los articulos 193, fracciones IV y V de la Ley del ISR, el
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion dichos certificados, efectuara la retencion y proporcionara la constancia
correspondiente. En este sentido, el Fiduciario proporcionara al Fideicomiso la informacion relativa al monto y tipo de ingreso que entregue para los
valores que tengan en depdsito los certificados, el reembolso de aportaciones, en su caso, entre otros. El Fideicomiso, para el depdsito de valores,
suministrara al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles, la informacion sefialada anteriormente. El
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles llevara a cabo la retencion de ISR correspondiente,
proporcionara a los tenedores de los certificados, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefiale, principalmente, la
informacién suministrada por el Fideicomiso para el depdsito de valores, asi como el ISR retenido, el nombre, denominacién o razén social del
tenedor, y la clave en el RFC del tenedor. Conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley
del Impuesto al Valor Agregado ("LIVA"), las actividades del fideicomiso no se consideraran actividades por las que se deba pagar el impuesto al
valor agregado.

En su caso, dictamen valuatorio:

La valuacion de los Certificados Bursatiles se realizara al menos de manera trimestral, en los meses de abril, julio, octubre y enero o
cuando exista alguna modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario pondra a disposicion del
Administrador informacién de las Cuentas del Fideicomiso y las Empresas Promovidas y cualquier otra informacién que le sea
requerida por el Administrador a efecto de cumplir con sus obligaciones respecto de terceros, incluyendo sin limitacion, la
informacién que pudiere ser requerida por el Valuador Independiente y/o los proveedores de precios de conformidad con las
instrucciones aprobadas, de tiempo en tiempo, por el Comité” Técnico, por lo que hace a proveedores de precios. Dicha informacion
estara’ disponible sujeto a requisitos de confidencialidad. Los criterios que el Valuador Independiente utilice debera basar su
metodologia en lineamientos internacionales para la valuacion de capital privado y de Venture Capital, pudiendo utilizar al efecto, los
Lineamientos Internacionales de Valuacion de Capital Privado y Venture Capital, los reconocidos por la International Accounting
Standards Board (“Comité Internacional de Normas de Contabilidad”), o la European Venture Capital Association (“Asociacion
Europea de Venture Capital” o “EVCA”) o la Financial Accounting Standards Board (“Junta de Estandares de Contabilidad
Financiera” o “FASB”), que incluyen de manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes métodos: (i) valor contable, (ii) multiplos
de mercado, y (iii) flujos de efectivo descontados.

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Serie Serie Unica

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Clave de pizarra LATINCK 12

Monto total 615,000
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Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en c lacién [Sinopsis]

Numero de valores 6,150,000

Valor nominal 0

Bolsas donde estan registrados Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Plazo 10 (diez) afios

Fecha de vencimiento 2024-07-12

En su caso, nimero de series en que se divide la emision No Aplica

En su caso, nimero de emisién correspondiente Primera Emision
Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la
vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles

Observaciones por un afio; es decir, al 12 de julio de 2023. Con fecha 3 de mayo de 2023 la Asamblea de
Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el
plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2024.

La menciéon de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Periodo que se presenta:

2023-01-01 al 2023-12-31
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[413000-NBIS2] Informacién general

Glosario de términos y definiciones:

“Administrador” Significa Administradora Latin Idea S.A.P.l. de C.V., o cualquier otra persona que lo sustituya en
términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“Afiliada” Significa aquellas entidades que tienen duefios comunes.

“AFORES” Significa las Administradoras de Fondos para el Retiro.

“Amortizacion Total Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidon 14.3 del Contrato de
Anticipada” Fideicomiso.

“Aportacion Inicial” Significa la cantidad que debera aportar el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al

momento de su constitucion, consistente en la cantidad de 1.00 (un Peso 00/100 M.N.).

“Asamblea de Tenedores” Significa la reuniéon de Tenedores que, en términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la
LGTOC, cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada como tal.

“Asesores Legales Significa los asesores técnicos independientes que se requieran para mayor entendimiento del

Independientes” sector o negocio al que pertenezca alguna de las Empresas Promovidas en la que se vaya a
realizar o se haya realizado una Inversion, en el entendido de que la opiniéon de dicho Asesor
Independiente no sera vinculatoria para el Fiduciario, el Administrador y/o el Comité Técnico, y
que la contrataciéon o trabajo del mismo no modificara los plazos previstos en el Fideicomiso
para la deliberacion de asuntos o toma de decisiones.

“AMEXCAP” Significa la Asociacién Mexicana de Capital Privado, A.C.

“Auditor Externo” Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte Mexico), o cualquier otra persona que lo
sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Autoridades” Significa la CNBV, y cualquier otra autoridad con la que el Fiduciario necesite realizar alguna
gestion conforme al Fideicomiso o a los Documentos de la Operacion.

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“BIVA” Significa la Bolsa institucional de Valores, S.A. de C.V.
“Bolsa de Valores” Significa cualquiera de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa Institucional de

Valores, S.A. de C. V. o cualquier otra bolsa de valores que tenga una concesion del gobierno
federal para organizarse y operar como tal, en términos de la LMV.

“Certificados Bursétiles” o Significan de forma conjunta, los Certificados Bursatiles Originales y los Certificados Bursatiles
“Certificados” Adicionales.

“Certificados Bursétiles Significan los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario en la Fecha de
Originales” Emision conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y, en términos de la LMV y
demés disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la Bolsa de Valores.

“Certificados Bursétiles Significan los Certificados Bursatiles que, en su caso, sean emitidos con posterioridad a la
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Originales por el Fiduciario conforme a lo
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Adicionales”

“Certificados de Capital de
Desarrollo”

“Circular 1/2005”

”

“Circular Unica de Emisoras

“CNBV”

“Colocacién”

“Comisién de
Administracién”

“Comisiones por Servicios
Adicionales”

“Comité Técnico”

“Componente de Flujo”

establecido en la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso, la LMV y demas disposiciones
aplicables, que sean inscritos (mediante la correspondiente actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles Originales) en el RNV vy listados en la Bolsa de Valores.

Significa los titulos fiduciarios a que se refiere el Articulo 7, fraccién I, inciso c), de la Circular
Unica de Emisoras.

Significa las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa;
instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la
Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha
17 de junio de 2005.

Significa las “Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, segun las mismas han sido y sean modificadas.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la colocacién de los Certificados Bursatiles por medio de oferta publica a través de la
Bolsa de Valores, con intervencion del Intermediario Colocador.

Significa la comisiéon que sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 (diez) Dias
Habiles de cada mes al Administrador, con cargo a la Cuenta de Flujo, en los términos del
Contrato como contraprestacion por los servicios de administraciéon prestados conforme al
Contrato de Administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del
Monto Destinado a Inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso,
y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del Componente de Flujo Invertido al
momento de realizarse el pago. En ambos casos la Comisiéon de Administracion sera pagada
afnadiendo el Impuesto al Valor Agregado y actualizada en cada fecha de pago de dicha
Comisiéon de Administracion, conforme al incremento que tenga el indice de precios al
consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la Fecha de Emision,
siendo el responsable de este calculo el Administrador; en el entendido que no obstante dicha
actualizacion, la Comision de Administracion en ningun caso debera exceder anualmente del
2.5% del Precio Total.

No obstante, lo anterior, cuando el valor de una Inversion realizada por el Fiduciario bajo los
términos del Contrato resulte en relacion con dicha Inversidn menor a cero, el Administrador no
tendra derecho a cobrar la Comision de Administracion que se establece en el presente parrafo
con relacion a dicha Inversion.

Significan las comisiones que reciba el Administrador por la prestacion a las Empresas
Promovidas de servicios adicionales a los establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion, entre los cuales se encuentran, de manera enunciativa mas no
limitativa, Servicios de Banca de Inversion, cierre de operaciones, asesoria, consultoria y
monitoreo; en el entendido que las retribuciones y/o reembolso de gastos que reciban los
miembros del Administrador por su participacién en los consejos de administracion y como
funcionarios de las Empresas Promovidas, asi como cualquier otro gasto en que hubieren
incurrido por cuenta de las Empresas Promovidas, no seran consideradas como Comisiones por
Servicios Adicionales.

Significa el érgano creado en términos del Articulo 80 de la LIC de conformidad con la Clausula
Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

Significa el flujo de efectivo que sea depositado en la Cuenta de Flujo que estara disponible para

ser invertido en acciones representativas del capital social de las Empresas Promovidas, o bien,
otros titulos de deuda a cargo de las mismas de conformidad con lo establecido en el Contrato
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“Componente de Flujo
Invertido”

“Consorcio”
“Contrato de
Administracién”

“Contrato de Colocacién”

“Contratos de Desinversion”

“Contrato de Fideicomiso”
“Fideicomiso” o “Contrato”

“Contratos de Inversion”

“Control”

“Cuenta de Flujo”

“Cuenta General”

de Fideicomiso.

Significa, en cualquier fecha, una cantidad equivalente a la porcién del Componente de Flujo
que haya sido efectivamente pagada como contraprestacion de las Inversiones (sin
actualizaciones de ningun tipo) que, en dicha fecha, aun no hayan sido objeto de Desinversion
(incluyendo los Gastos de Inversion relativos a dichas Inversiones), asi como los montos
comprometidos o reservados, y aprobados por el Comité Técnico para ser destinados a realizar
Inversiones Adicionales en las Empresas Promovidas.

Significa el conjunto de personas morales o fideicomisos vinculados entre si por una o mas
personas fisicas que integrando un grupo de personas, tengan el control de los primeros.

Significa el contrato de administracion conforme el mismo sea modificado de tiempo en tiempo,
en términos del cual Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., fungira como el Administrador.

Significa el contrato de colocacion en los términos establecidos en la Seccion 7.4 del Contrato
de Fideicomiso.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas o documentos, y
demas actos juridicos, cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie
el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demas partes de los mismos y en los cuales se
establezcan los términos y condiciones bajo los cuales aquél se obligara a llevar a cabo una
Desinversion, incluyendo, sin limitacion, contratos de compraventa de acciones y contratos
relacionados con la venta de las mismas a través de la Bolsa de Valores.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable emisor de certificados bursatiles fiduciarios y sus
respectivos anexos, celebrado entre Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. como
Fideicomitente, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria, como Fiduciario, y con la comparecencia de Banco Invex, S.A., Instituciéon de
Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comun, segun el
mismo fue modificado mediante convenio de fecha 7 de Diciembre de 2012 por el cual se
designd al Fiduciario Sustituto en lugar del Fiduciario Sustituido. Para efectos de claridad, las
referencias al Contrato de Fideicomiso, Fideicomiso o Contrato incluiran todos y cada una de las
modificaciones que se realicen de tiempo en tiempo.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas o documentos y
demas actos juridicos, cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie
el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demas partes de los mismos, y en los cuales
se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales aquél se obligara a llevar a cabo una
Inversién, incluyendo, sin limitacidon, contratos de compraventa de acciones, contratos de
sociedad, estatutos sociales, convenios entre accionistas, contratos de crédito y pagarés.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los
actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales
de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los
consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral; (ii) mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas
del 50% del capital social de una Persona moral; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccién 11.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion 11.1 del Contrato de
Fideicomiso.
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en Segundo Lugar”

“Cuentas”

“Desinversiones”

“Destitucion del
Administrador Sin Causa”

“Dia Habil”

“Distribuciones a los
Tenedores”

“Distribucién por Cambio de
Administrador”

“Distribucién Excedente”

“Distribuciéon no Preferente”

“Distribucion Preferente”

«pIV”

“Documentos de la
Operacion”

“Délares” o0 “US”
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Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.2.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Flujo, la Subcuenta de Distribucion,
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, la Subcuenta de Reserva para Gastos y la
Reserva de Gastos de Asesoria Independiente.

Significa, ya sea directamente o a través de una Sociedad Controladora, (i) la venta o
enajenacion de las acciones (o derechos similares) emitidas por las Empresas Promovidas de
las que el Fiduciario sea titular, (ii) la amortizaciéon de las acciones (o derechos similares)
representativas del capital de las Empresas Promovidas, (iii) las disminuciones de capital de las
Empresas Promovidas, o (iv) cualquier recuperacién de las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, el pago de dividendos en
efectivo y financiamientos (tanto principal, intereses y comisiones) otorgados por el Fideicomiso
o las Empresas Promovidas; en el entendido que el concepto “Desinversién comprendera la
enajenacion de activos, bienes o derechos

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién 16.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito del
pais abran sus puertas al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa, para cualquier Fecha de Pago que tenga lugar (i) en la Fecha de Conversion, la
porcion del Efectivo Distribuible que no sea utilizada para pagar el Monto de Amortizacion
Parcial de Principal pagadero en dicha Fecha de Conversién, y (ii) después de la Fecha de
Conversion, la totalidad del Efectivo Distribuible.

Significa la distribucion que el Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho a recibir del
Fiduciario en caso de Destitucion del Administrador Sin Causa, la cual sera calculada de la
misma manera que la Distribucién Excedente, considerando como si (i) todas las Inversiones
hubieren sido Desinvertidas al Valor de las Inversiones, segun el mismo sea determinado por el
Valuador Independiente dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
decida la Destitucién del Administrador Sin Causa, y (ii) los recursos obtenidos de dichas
Desinversiones hubieren sido distribuidos en términos de la Seccion 12.2 del Contrato de
Fideicomiso en la fecha en que se decida la Destitucion del Administrador Sin Causa, con
independencia de la fecha efectiva de la destitucion de que se trate.

Significa el porcentaje de los Flujos que corresponde al Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con la Seccion 12.2 inciso D del Contrato de Fideicomiso.

Significa el porcentaje de Flujos que corresponde al Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con la Seccién 12.2 inciso C del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 12.2 inciso B del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el sistema de Divulgaciéon de Informacion (DIV) de la Bolsa Institucional de Valores
(BIVA).

Significa el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién, los Certificados Bursatiles,
los Contratos de Inversion, los Contratos de Desinversion y los anexos de cada uno de dichos
documentos, asi como cualquier otro contrato, convenio o documento que deba suscribirse o

celebrarse en virtud de los documentos que aqui se mencionan.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
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Clave de Cotizacion:

“EBITDA”

“Efectivo Distribuible”

“Efectivo Excedente”

“Efectivo Fideicomitido”

“Efectivo Final”

“Emision”

“EMISNET”

“Empresas Promovidas”

“Exceso de Distribucion
Excedente”

“Euro”

“Evento de Sustitucion del
Administrador”

“Fecha de Amortizacion Total
Anticipada”

“Fecha de Calculo”

“Fecha de Conversion”

“Fecha de Depésito”

“Fecha de Emision”

LATINCK

Fecha: 2023-12-31

Significa las ganancias antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (“‘Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization” por su traduccion al inglés).

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 12.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 20.7 inciso J del Contrato de
Fideicomiso.

Las cantidades en efectivo depositadas en las Cuentas o que se encuentren invertidas en
Inversiones Permitidas, en tanto no sean retiradas de dichas Cuentas para realizar los
depésitos, pagos o Inversiones previstos en el Contrato de Fideicomiso.

Significa, para cualquier Fecha de Pago en la que el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
sea 0 haya sido reducido a cero, la totalidad del Efectivo Fideicomitido menos aquellas
cantidades que el Fiduciario deba utilizar para pagar los Gastos de Mantenimiento que se
encuentren pendientes de pago.

Significa la emision de los Certificados que se realice de conformidad con las estipulaciones del
Fideicomiso y en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

Significan las sociedades que cumplan con las caracteristicas establecidas en la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomiso (incluyendo las subsidiarias en las que invierta la Sociedad
Controladora conforme al Fideicomiso), y en las que el Fideicomiso invierta el Componente de
Flujo (cuyos valores no se encuentren listados en el RNV).

Significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la cantidad que haya sido transferida a
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribucién de Excedente
respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia de haberse transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando en cuenta la totalidad de las
operaciones realizadas al amparo del Fideicomiso a la fecha de calculo.

Significa la moneda de curso legal en los paises que forman parte de la Unién Europea.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Décima Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

Significa el Dia Habil que el Fiduciario sefiale como tal de conformidad con la Seccién 14.3 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa cada Dia Habil en el que los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que deban
depositarse en la Subcuenta de Distribucion conforme al Fideicomiso, alcancen una cantidad
equivalente a $5°000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N.).

Significa la Fecha de Pago en la cual, después de haber pagado el Monto de Amortizacion
Parcial de Principal que corresponda a dicha Fecha de Pago, el Valor Nominal Ajustado de los

Certificados sea igual al 0.1% de su valor nominal.

Significa la fecha en la que el Fiduciario debera realizar el depdsito de la cantidad que el
Administrador le instruya a efecto de realizar las Inversiones de conformidad con el Fideicomiso.

Significa la fecha de emision, liquidacion y cruce de los Certificados Bursatiles, misma que sera
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Clave de Cotizacion:

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento”

“Fideicomisarios”

“Fideicomisarios en Primer
Lugar”

“Fideicomisario en Segundo
Lugar”
“Fideicomitente”

“Fiduciario Sustituido”

“Fiduciario Sustituto” o
“Fiduciario”

“Flujo Bruto”

“Flujo Neto”

“Flujos”

“Fondo Paralelo”

“Fondo I"

LATINCK

Fecha: 2023-12-31

sefalada en el Titulo.

Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario deba pagar el Efectivo
Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato: (i) cualquier Fecha de Calculo, (ii) el Dia
Habil que el Fiduciario sefiale como tal de conformidad con la Seccién 12.2 del Contrato, (iii) la
Fecha de Amortizacién Total Anticipada, en su caso, y (iv) la Fecha de Vencimiento, en el
entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago”
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa el 12 de julio de 2022, en el entendido que, si dicho dia no es un Dia Habil, entonces la
“Fecha de Vencimiento” sera el Dia Habil inmediato siguiente. La Fecha de Vencimiento podra
ser prorrogada por periodos de 1 (un) afio, de conformidad con la Clausula Vigésima Sexta del
Contrato de Fideicomiso. Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobd
aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles por un afo; es decir, al 12 de julio de 2023. Con fecha 3 de mayo de
2023 la Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi
como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afo; es decir, al 12 de
julio de 2024

Significan conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Significan los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas
derechos a su favor establecidos de conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de
Fideicomiso.

Significa Latin Idea VC Il Investors, L.P., respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir
de conformidad con lo establecido en el Contrato.

Significa Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V.

Significa HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria.

Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria.

Significan los Flujos que originalmente sean pagaderos al Fiduciario o, en su caso, a la
Sociedad Controladora, sin tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de impuestos que
el Fiduciario, la Sociedad Controladora o la persona que pague dichos Flujos deba hacer
conforme a la legislacién aplicable.

Significan los Flujos que sean depositados en la Subcuenta de Distribucién una vez que todas
las retenciones, enteros o pagos de impuestos que deban hacerse de conformidad con la
legislacion aplicable hayan sido efectuados.

Significan los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en su calidad de
tenedor de las acciones o titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas,
(ii) en cumplimiento de los Contratos de Inversién o en ejercicio de sus derechos bajo los
mismos, (iii) con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo se efectuen, y (iv) en
cumplimiento de los Contratos de Desinversién o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos.

Significa Latin ldea Mexico Venture Capital Fund IIl, L.P., el fondo constituido en Ontario,
Canada en el 2011.

Significa Latin Idea.com L.L.C., el fondo establecido en el 2000 con un total de US$2.4 MDD de
capital que realizé un total de 6 inversiones en capital semilla y capital de crecimiento.
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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

“Fondo II"

“Funcionarios Clave”

“Gastos de Emision y
Colocacion”

“Gastos de Inversion”

“Gastos de Mantenimiento”

“Indeval”

“Intereses de la Cuenta de
Flujo”

“Intermediario Colocador”

Significa Latin Idea Mexico Venture Capital Fund I, L.P., el fondo establecido en Ontario en el
2006 con un total de US$19.6 MDD de capital comprometido que ha hecho cinco inversiones en
empresas del portafolio, de las cuales dos se encuentran activas.

Significa los sefiores Humberto Zesati Gonzalez, Alexander Roger Rossi, Miguel Angel Davila
Guzman y cualquier otra persona que sea designada con tal caracter conforme a la Clausula
Novena del Contrato de Fideicomiso.

Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas erogaciones que se generen con
motivo de la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitacion, el
pago de los derechos que deban ser cubiertos por el registro y listado de los Certificados
Bursatiles en el RNV y a la Bolsa de Valores, los pagos que deban hacerse al Indeval por el
depésito del Titulo, los pagos iniciales al Representante Comun y al Fiduciario por la aceptacion
de sus respectivos cargos, asi como los honorarios del Auditor Externo; otros auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados; los honorarios y gastos pagaderos al
Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacién (incluyendo gastos
legales); mismos que deberan ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a los recursos que se
obtengan con dicha Emision y Colocacion, a los cuales se les agregara, en su caso, cualquier
monto de Impuesto al Valor Agregado.

Significa todos los gastos que por instruccién del Administrador, el Fiduciario deba erogar para
que el Fideicomiso pueda llevar a cabo las Inversiones, y para mantener y monitorear las
Inversiones y Desinversiones, incluyendo, la Comision de Administracion y los honorarios y
gastos legales y/o de asesores financieros, fiscales y contables; la celebracion de los Contratos
de Inversidn, gastos de viaje y otros gastos relacionados con la ejecucion, el monitoreo y el
mantenimiento de las Inversiones, y la celebracién de los Contratos de Desinversion; los cuales
adicionaran, en su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que el Fiduciario
hubiere pagado en relacién con lo anterior.

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demas erogaciones que se generen o
sean necesarias para el mantenimiento de la Emision, los cuales adicionaran, en su caso,
cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en relacion
con lo anterior, e incluyendo, los Seguros de Responsabilidad Profesional, los gastos necesarios
para mantener el registro de los Certificados en el RNV, el listado de los mismos en la Bolsa de
Valores, asi como aquellos que sean directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables; los honorarios del Fiduciario, los honorarios del Representante
Comun, los honorarios del Auditor Externo y los honorarios del Valuador Independiente; los
gastos derivados del otorgamiento de poderes conforme al Contrato de Fideicomiso; los cargos
por el realizar transferencias a bancos nacionales ($8.00 (ocho Pesos 00/100M.N.)),
transferencias al extranjero (USD$ 25.00 veinticinco délares Moneda de Curso Legal en los
Estados Unidos de América), anualidad por los servicios de la Conexiéon Empresarial (“CEI”) por
Internet ($6,500.00 (seis mil quinientos Pesos 00/100 M.N.)), consultas de movimientos a través
de la CEI (de 1 — 100 consultas $3.00 (tres Pesos 00/100 M.N.); méas de 100 consultas $1.50 (un
Peso 50/100 M.N.)), activacion de cada usuario para la CEl ($20.00 (veinte Pesos 00/100
M.N.)); asi como otros honorarios y cualquier otro pago que el Fiduciario deba hacer de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido que el término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los Gastos de Inversion.

Significa el S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa los intereses que se generen por la inversion del Efectivo Fideicomitido depositado en
la Cuenta de Flujo en Inversiones Permitidas, conforme a lo establecido en la Clausula Décima

Tercera del Contrato de Fideicomiso.

Significa Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse
(México).
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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

“Instrumento” Significa el Certificado Bursatil emitido con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el cual otorga a
los Tenedores, en términos de la Circular Unica de Emisoras, el derecho a participar en una
parte de los frutos o rendimientos; de los bienes o derechos, o de la venta de los bienes o
derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor residual de los
mismos, con el objeto de destinarlos a las Inversiones, que permita la adquisicidon de titulos
representativos de capital social de las Empresas Promovidas, el cual no garantiza su valor
nominal al vencimiento.

“Inversion” Significa las inversiones que realice el Fideicomiso con cargo al Componente de Flujo,
directamente o a través de una Sociedad Controladora, en las Empresas Promovidas en
términos del Contrato de Fideicomiso, ya sea (i) inversiones en acciones (o derechos similares);
(i) el otorgamiento de financiamiento (incluyendo deuda preferente, deuda subordinada, deuda
capitalizable y deuda convertible), sujeto a cualquier restriccion o limitacion legal o regulatoria;
y/o (iii) la inversién en titulos convertibles forzosamente en acciones representativas del capital
social de las Empresas Promovidas en un plazo maximo de 5 (cinco) afios a partir de la fecha en
que se realice la Inversion de que se trate; en el entendido que el concepto de “Inversién”,
comprendera cualquier adquisicion de activos, bienes o derechos, Unicamente de los descritos
en los incisos anteriores.

“Inversiones Adicionales” Significa el incremento en la participacion en el capital de alguna de las Empresas Promovidas
en las cuales se haya realizado una Inversion previamente.

“Inversionista Institucional”  Significa la persona que, conforme a las leyes federales mexicanas, tenga dicho caracter o sea
entidad financiera, incluyendo cuando actuen como fiduciarias al amparo de fideicomisos que
conforme a las leyes se consideren como inversionistas institucionales, segun dicho término se
define en la LMV.

“Inversiones Permitidas” Tendra el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Décima Tercera del
Contrato de Fideicomiso.

“INEGI” Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

“Latin Idea” o “LIV Capital” Significa el administrador de fondos de capital privado Latin Idea Ventures Ill L.L.C., asi como
sus subsidiarias y afiliadas.

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“LIMOF” Significa Latin Idea Mexico Opportunities Fund I, L.P., el fondo de participaciones secundarias

establecido en el 2009.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Memorandum de Inversion”  Significa el documento que conforme a la Clausula Octava inciso A del Fideicomiso, debera
elaborar el Administrador y entregar al Comité Técnico al momento de presentar una propuesta
para realizar una Inversion.

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo parrafo y 26 de
la LMV; en el entendido de que la independencia se calificara respecto del Administrador
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Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

“Monto de Amortizacién
Parcial de Principal”

“Monto de Inversiéon”

“Monto Destinado a
Inversiones”

“Monto Dispuesto de la
Cuenta de Flujo”

“NAFIN”

“Partes”

“Parte Relacionada”

“Participantes en la
Operacion”

“Patrimonio del Fideicomiso”

conforme a lo establecido en la Circular Unica de Emisoras.

Significa, para cualquier Fecha de Pago que tenga lugar (i) antes de la Fecha de Conversion, la
totalidad del Efectivo Distribuible, y (ii) en la Fecha de Conversién, la porcion del Efectivo
Distribuible que sea necesaria a efecto de lograr que el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados sea igual al 0.1% de su valor nominal.

Significa el monto dispuesto de la Cuenta de Flujo para ser aplicado en las Inversiones.

Significa, respecto de cada Inversion, el monto dispuesto de la Cuenta de Flujo para realizar
dicha Inversion.

Significa para cualquier fecha en que sean calculadas las distribuciones conforme a la Seccion
12.2 del Contrato de Fideicomiso, la suma de (i) los Montos de Inversion, (ii) de los Gastos de
Inversion, y (iii) cualquier otra cantidad dispuesta de la Cuenta de Flujo a dicha Fecha de
Calculo.

Significa Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo.
Significa el Fideicomitente, el Fiduciario, los Fideicomisarios y el Representante Comun.

Significan, conforme a lo establecido en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV, respecto de
cualquier Persona, segun sea aplicable: (i) Las personas que Controlen o tengan “influencia
significativa” (segun dichos términos se definen en la LMV) en dicha Persona o en una Persona
moral que forme parte del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o
Consorcio al que la Persona pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los
directivos relevantes de dicha Persona o de las Personas integrantes del “grupo empresarial” o
Consorcio; (ii) Las Personas que tengan “poder de mando” (segun dicho término se define en la
LMV) en dicha Persona o en una Persona moral que forme parte de un “grupo empresarial” o
consorcio al que pertenezca dicha Persona; (iii) El conyuge, la concubina o el concubinario, y
las Personas con parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta el tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos
sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asi como socios y copropietarios de dichas
Personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios;
(iv) Las Personas morales que sean parte del “grupo empresarial” (segun dicho término se
define en la LMV) o Consorcio al que pertenezca la Persona; y (v) Las Personas morales sobre
las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos (i) a (iii) anteriores, ejerzan el
Control o “influencia significativa” (segun dicho término se define en la LMV); en el entendido
que, el término “Parte Relacionada” incluira a cualquier empresa en la que hayan invertido o
inviertan el Fondo | y el Fondo II.

Significa conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente, los Fideicomisarios, el Representante
Comun, el Intermediario Colocador, el Administrador, el Auditor Externo, el Asesor Legal
Independiente y, en su caso, cualquier otra persona con la que el Fiduciario celebre un convenio
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra de la siguiente manera: (i) por la Aportacion Inicial; (ii)
por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision de los
Certificados Bursatiles; (iii) por los titulos representativos del capital social de las Empresas
Promovidas que el Administrador adquiera con motivo de las Inversiones; (iv) otros titulos
emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos puente
conforme a la Seccién 9.2 inciso E del Fideicomiso y otros titulos convertibles en acciones
representativas del capital social de las Empresas Promovidas en un plazo maximo de 5 (cinco)
afios a partir de la fecha en que se realice la Inversién de que se trate, asi como por los
derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversién y en los Contratos de
Desinversion; (v) por los Flujos; (vi) por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo
Fideicomitido y sus rendimientos; y (vii) por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que,
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Clave de Cotizacion:

“Periodo”

“Periodo de Desinversion”

“Periodo de Inversiéon”

“Persona”

“Pesos” “$” “MXN$”
“PIB”

“Plan de Continuidad”

“Precio Total”

“Proveedor de Precios”

“PYMES”

“Recursos Netos”
“Reembolso del Monto
Dispuesto de la Cuenta de

Flujo”

“Reglamento Interior de la
BMV”

“Rendimiento Preferente”

“Reporte Anual”

“Reporte de Distribuciones”
“Reporte de Gastos de
Mantenimiento”

“Reporte de Gestion”

LATINCK

Fecha: 2023-12-31

actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o documentos relacionados.

Significa el periodo comprendido del 1 de enero de 2021 al 31 de diciembre de 2023.

Significa el periodo comprendido desde la terminacion del Periodo de Inversion, hasta el término
de la vigencia del Fideicomiso.

Significa el periodo comprendido por los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso.

Significa una persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral, fideicomiso o cualquier otra
entidad u organizacion.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el Producto Interno Bruto de México.

Significa el documento que debera presentar el Administrador al Comité Técnico en caso de que
(i) durante el Periodo de Inversion, alguno de los Funcionarios Clave no se encuentre dedicando
sustancialmente su atencion a los asuntos del Fideicomiso y del Fondo Paralelo, y (ii) durante el
Periodo de Desinversion, cualquiera de los Funcionarios Clave no se encuentren dedicando una
parte razonable de su atencién a los asuntos del Fideicomiso y del Fondo Paralelo; en el cual se
detallara la forma en que se continuara con la realizacién y administracion de las Inversiones, y
la realizacion de las Desinversiones.

Significa los fondos obtenidos de la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles.

Significa el proveedor de precios autorizado por la CNBV para que lleve a cabo la valuacion de
los Certificados Bursatiles.

Significa las pequefias y medianas empresas.

Significa el Precio Total menos los Gastos de Emision y Colocacion.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 12.2 inciso A del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en el Boletin
Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1999, segun el mismo ha sido modificado.

Significa el rendimiento que conforme a lo establecido en la Seccién 12.2 inciso B del Contrato,
debera ser pagado a los Tenedores con prelaciéon a las distribuciones que corresponden al
Fideicomisario en Segundo Lugar, consistente en un 13% (trece por ciento) anual compuesto en
Pesos, sobre las Inversiones y gastos del portafolio.

Significa el presente Reporte Anual.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 19.2 inciso D del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 19.2 inciso C del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 19.1 inciso C del Contrato de
Fideicomiso.
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Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 19.1 inciso A del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 19.1 inciso B del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 19.2 inciso A del Contrato de
Fideicomiso.

Significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Reporte de Gastos de Mantenimiento,
el Reporte de Gestion, el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de
Saldos en las Cuentas.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, o
Sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente designado como representante comun
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien tendra la obligacion general de ejercer los
actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién 11.1.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.1.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa la Resolucion Miscelanea Fiscal.
Significa el Registro Nacional de Valores.
Significa conjuntamente, los Sectores TMT y el sector de servicios.
Significa los sectores de tecnologia, medios y telecomunicaciones

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidon 20.6 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa aquellos Servicios Adicionales que el Administrador prestaria a las Empresas
Promovidas en materia de asesoria para el financiamiento e inversién, de conformidad con la
experiencia y trayectoria del Administrador.

Significa cualquier Empresa Promovida en la que el Fideicomiso realice una Inversion, y que la
misma sea a su vez tenedora de acciones y controladora de otra u otras sociedades, en el
entendido de que solo estas ultimas, pero no la Sociedad Controladora, deberan cumplir con las
caracteristicas previstas para las Empresas Promovidas en la Clausula Octava inciso D del
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.2.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa las personas fisicas 0 morales propietarios de uno o mas Certificados Bursatiles.

Significa el tipo de cambio que sea publicado por el Banco de México y el Diario Oficial de la
Federacion, en el dia en que se lleven a cabo los movimientos correspondientes.

Significa el titulo unico que ampare los Certificados de las Emisiones, el cual cumplira con los

requisitos establecidos en los articulos 63 y 64 de la LMV y sera suscrito y emitido en los
términos del Articulo 282 de la LMV.
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”

“Valor de las Inversiones Significa el mas reciente valor de mercado de las Inversiones determinado por el Valuador

Independiente de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Valor Nominal Ajustado” Significa, para cualquier Fecha de Calculo, el resultado de (i) el valor nominal de los Certificados
Bursétiles en la Fecha de Emisidon, menos (ii) todos los Montos de Amortizaciéon Parcial de
Principal efectivamente pagados a los Tenedores hasta (e incluyendo) dicha Fecha de Calculo.

“Valuador Independiente” Significa la sociedad valuadora autorizada por la CNBV para otorgar el servicio de valuacién, o
bien, el tercero independiente que sea contratado por el Fiduciario en términos de la Clausula
Vigésima Primera del Fideicomiso para realizar la valuacién del Componente de Flujo; en el
entendido que, tan pronto como sea posible después de la Fecha de Emisién, el Administrador
debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos para ocupar el cargo de
Valuador Independiente.

“Vehiculos de Inversion” Significa las asociaciones limitadas (Limited Partnership), sociedades, fideicomisos y otros tipos
de vehiculos de administracion de activos de empresas promovidas.

“Venture Capital” Significa el tipo de capital privado consistente en invertir en pequefias y medianas empresas
emergentes con perspectivas de alto crecimiento y potencialmente rentables; en el entendido
que el término “Venture Capital”, excluye el capital semilla o incubaciéon de empresas, asi como
empresas listadas en la Bolsa de Valores o con valores inscritos en el RNV.

Resumen ejecutivo:

El siguiente resumen se complementa con la informacién detallada que se presenta mas adelante en este Reporte Anual. El publico
inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”,
misma que en conjunto con la demas informacion incluida en dicho Prospecto de Colocacion debe ser leida con detenimiento.

Evolucion de los bienes, derechos o valores fideicomitidos.

Los activos (Patrimonio del Fideicomiso desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la aportacion inicial, (ii) el
monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el patrimonio de las Empresas Promovidas que el
fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las Inversiones, (iv) los derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través
de las Empresas Promovidas derivados de las inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi)
todas y cada una de las cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven
de las inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los demas activos y
derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en el
contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios frutos productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

Concepto Monto

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $615,000,000
Gastos de emision de Certificados Bursétiles (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2014 64,707,793
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2015 136,193,301
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2016 47,456,299
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Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2018 86,224,450
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,939,941
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2022 (14,480,196)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2023 (131,429,886)
Distribuciones Pagadas (246,725,000)
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $376,366,334

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta publica de 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados
Bursatiles, (los “Certificados” o “Certificados Burséatiles”). que estaran denominados en Pesos. Los gastos totales de la oferta por
$14,625,289.00 (Catorce millones seiscientos veinticinco mil doscientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.) fueron reconocidos
como una reduccion a los activos netos.

Los Certificados no generan para el Fiduciario una obligacion de pago del principal, ni intereses frente a los Tenedores. No obstante,
lo anterior los Certificados daran a los Tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el entendido de que, por su naturaleza,
dicho pago sera variable e incierto. Los costos relacionados con el capital corresponden a los costos por concepto de constitucion y
emisién del Fideicomiso.

El 5 de abril de 2013, El Fideicomiso abrié una cuenta de inversion con Fondika, S.A. de C.V., Distribuidora de Acciones de Fondos
de Inversién (“Eéndika”) para que una parte de los recursos del Fideicomiso se inviertan en instrumentos de deuda
gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y mediano plazo con el objetivo de maximizar los rendimientos. Fondika
es una distribuidora de fondos de inversion autorizada y regulada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).

Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Divisién Fiduciaria (“Citibanamex”) como en ii) Fondika.

El saldo inicial de la Cuenta de Flujo fue de $562,066,123.00 (Quinientos sesenta y dos millones sesenta y seis mil ciento veintitrés
Pesos 00/100 M.N.), conformado por los recursos totales provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles. Es decir, la
cantidad de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.) menos i) los Gastos de Emisiéon y Colocacion
(incluyendo el impuesto al valor agregado respecto de dichos Gastos de Emision y Colocacién) por la cantidad de $16,833,877.00
(Dieciseis millones ochocientos treinta y tres mil ochocientos setenta y siete Pesos 00/100 M.N.); ii) la constituciéon de la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente por un monto de $10,000,000 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.); y iii) la Reserva para
Gastos de Mantenimiento por un monto de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de abril de 2016, se instruy6 al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000.00 (Ocho millones de
Pesos 00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con la resolucién de la Asamblea
General de Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de 2015.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprobd autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos los actos
necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucion y
depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de Mantenimiento durante la
vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion del Administrador, la Reserva para Gastos; lo
anterior, en los términos que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.

Al 31 de diciembre de 2023 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 112,693.00
Cta. Reserva para Gastos $ 2,377,614.00
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 704.00
Cuenta de Flujo (Citibanamex) $ 2,561.00
Cuenta de Distribucion $ 1,178,425.00
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 3,347.00
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Total $ 3,675,344.00

Cabe destacar que, a la fecha de emision de este Reporte, no se tiene conocimiento en que alguno de los activos del Fideicomiso
muestra retraso o incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral

Eventos Relevantes ocurridos durante el Periodo

El 6 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun informa alos Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios
identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (“los Certificados Bursatiles”), que Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision
numero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora
Latin Idea S.AP.l de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante Comun, realizara el
Pago en Efectivo de una Distribucién a los Tenedores el 15 de junio de 2023 por un monto de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento
treinta  mil pesos 00/100 M.N.), donde se distribuye un monto de $0.67154471544715400 (Cero Pesos
67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados
emitidos a la fecha de dicha Distribucién. El valor nominal ajustado sera de 59.88211382113820000 (Cincuenta y nueve Pesos
88211382113820000. El pago se realizara a través de S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S. A. de C.
V./1000000000000000 M.N.).

El 4 de mayo de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (los
“Certificados Bursatiles”), de fecha 12 de julio de 2012, informé que con fecha 3 de mayo de 2023, se celebr6 una Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra LATINCK 12, en la cual se aprobd, entre otros asuntos:

(i) Aumentar el plazo de vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles por 1 (un) afio, es decir al 12 de julio de 2024; Por consiguiente, el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun llevaron a cabo la actualizacién de la inscripcion ante el Registro Nacional de Valores y cuyo oficio
de autorizacion fue emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 15 de junio de 2023.

(ii) Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del
Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores, respectivamente, en ejercicio del
derecho que les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que todas las designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el
caracter de Miembros Independientes

(iii) Autorizar al Administrador y al Fiduciario para que lleven a cabo la Desinversion en una Empresa Promovida.

Como ha informado el Administrador en los reportes anteriores, durante los ultimos afios, Logyt tuvo una disminucién de ingresos en
las que fueron sus dos areas de negocio: Consultoria y Soluciones Logisticas. Dicha situacion, obligd un proceso de reestructuracion
de cuentas, administrativo y organizacional para intentar mejorar la rentabilidad de la empresa; sin embargo, los impactos de la
pandemia ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso, ocasionaron que Logyt continie con altos niveles de
apalancamiento y Unicamente mantuviera la division de Soluciones Logisticas.

En este sentido, la disminucién en la valuacién de Logyt continta reflejando los ultimos cambios estratégicos de la empresa, los
niveles de apalancamiento, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial
Desinversion.

No obstante lo anterior, y con base en las conversaciones y bajo los términos actualmente ofrecidos por un posible comprador, la
potencial Desinversion podria realizarse por un monto inferior a la valuacion de mercado incluida en el presente Reporte.

La disminucién en la valuaciéon de Anima Estudios reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firmé a finales de marzo
de 2023.

El Administrador contintia en negociaciones activas de venta de las operaciones en México de Anima

No existen incumplimientos relevantes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso ni en ningin otro documento que
forme parte de este.
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No existen procedimientos legales pendientes en contra del Administrador u operador de los activos, el Fiduciario o cualquier tercero
que sea relevante para los Tenedores.

Eventos Relevantes posteriores al periodo

El 13 de marzo de 2024, Banco Nacional de México, S.A., Integrante Del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund lll Namero 17269-1, también conocido como "LIMVC
III" (el “Fideicomiso”), bajo el cual fueron emitidos los Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra LATINCK 12, hace del
conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros bésicos y a la resolucion primera de las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de sesion el 20 de septiembre de 2023
por el Comité Técnico del Fideicomiso, se designo al despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo para que
preste los servicios de auditoria externa y elaboracion de estados financieros del fideicomiso 17269-1 para el ejercicio de 2023.

El 5 de enero de 2024, se formalizdé un acuerdo definitivo (Master Agreement) para la enajenacion de la totalidad de acciones que
detenta el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en Centro.

Actualmente la transaccién se encuentra en proceso de aprobacion regulatoria.

Criterios de Inversién

El Fideicomiso, a través del Fondo lll, planea invertir principalmente en PYMES mexicanas que cumplan con algunos o todos de los
siguientes criterios:

. El Administrador busca adquirir posiciones minoritarias influyentes en empresas mexicanas que pertenezcan a los Sectores
Objetivo con especial atencién en mantener los incentivos de los emprendedores y equipo gerencial alineado con el objetivo
del Fideicomiso, que es el de maximizar el retorno a través de la creacion de valor.

. El Administrador es un inversionista orientado al crecimiento, que busca comparias emergentes donde el uso de la
tecnologia o la innovacién es, o sera, una ventaja competitiva para su crecimiento, pero que carecen de capital para
alcanzar un crecimiento importante en ventas, rentabilidad y masa critica relevante.

. El Administrador buscara crear valor tomando un rol muy activo en la direccion financiera y estratégica de las empresas del
portafolio, trabajando de manera cercana con el equipo de gestion para disefiar y ejecutar el plan de crecimiento.

. El Administrador invertira generalmente de forma inicial de US$3 MDD a US$6 MDD, en cada compaiiia, buscando también
participar en rondas subsecuentes de inversién, por hasta US$15 MDD de manera agregada durante la vida de la misma. El
Fondo podra buscar co-invertir con inversionistas estratégicos o locales que agreguen valor o experiencia a las empresas,
pero espera ser el inversionista lider en las inversiones del portafolio.

. El Administrador busca minimizar los riesgos al diversificar su portafolio de acuerdo con la (i) industria; (ii) tamafio y fase de
desarrollo de las empresas del portafolio; y (iii) prioridad o jerarquia de los diferentes instrumentos adquiridos.

. El Administrador generalmente no realizara inversiones de capital semilla ni actuara como angel inversionista, también
evitara cualquier inversion cuya rentabilidad dependa de una tecnologia no probada o que requiera de un fondeo
substancialmente mayor a sus capacidades de inversién para cumplir el plan de negocios de la empresa.

. El Administrador buscara oportunidades de inversion que tengan una salida potencial en un periodo de 4 a 5 afos después
de realizada la inversion.

Los socios consideran que las oportunidades de inversién que evaluara el Administrador seran sustanciales, tal y como sucedié con
sus fondos anteriores, dada la combinacion de las altas tasas de crecimiento esperadas para negocios orientados a tecnologia en
México y la escasez de opciones de financiamiento de Venture Capital para las PYMES en México. El Administrador trabajara
proactivamente con las empresas de su portafolio proporcionando direccion financiera y operativa, fomentando una mayor
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sofisticacion administrativa, apoyando en la identificacién de nuevas oportunidades comerciales y ayudando en el crecimiento
integral de las empresas para posicionarlas atractivamente para una salida, ya sean estratégicas o financieras. Ademas, el
Administrador considera que, debido al creciente interés estratégico de México, como segundo socio comercial de Estados Unidos, y
las mejoras en la estabilidad econdmica del pais, facilitaran las salidas del Fideicomiso de sus inversiones.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Inversiones y, en su caso, las
Desinversiones respectivas, con excepcion a las Inversiones realizadas en las Empresas Promovidas, no existen contratos firmados
para la realizacion de Inversiones o Desinversiones a la fecha del Reporte Anual. A la fecha no se cuenta con certeza sobre las
fechas y/o términos de potenciales Inversiones.

Las Inversiones se realizaran dentro del Periodo de Inversién, que tendra una duracion de (5) cinco afios contados a partir de la
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles, en la medida que existan oportunidades atractivas que cumplan con los criterios de
inversion.

A continuacién, se muestra informacién de los tipos de sociedades respecto de las cuales el Fideicomiso ha invertido, asi como el
desempefio Financiero de las mismas.

Inversiones en empresas promovidas:

1. YellowPepper Holding Corporation (“ Yellowpepper”)
Miami, USA

YellowPepper es una compaiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios bancarios moéviles a la medida
para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia mévil y otros canales, desde teléfonos celulares basicos a los teléfonos
inteligentes y mensajes de texto (SMS). Yellowpepper venta desarrollado un liderazgo en transacciones moviles en Latinoamérica.
La Compaiiia opera en México, Ecuador, Pert, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica. Yellowpepper esta
posicionada como el brazo tecnolégico de implementacién de VISA en Latinoamérica.

En 2012, el Fideicomiso realizé la inversion en dodlares estadounidenses para adquirir 2,761,993 acciones preferentes convertibles
de la Serie C del capital variable de YellowPepper. Adicionalmente, el Fideicomiso recibié warrants para la adquisicion de 364,457
acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico
inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la Desinversién en YellowPepper en virtud de un acuerdo definitivo para
ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibio por la Desinversion en YellowPepper un primer pago por la cantidad
de $199,724,860.03 (Ciento noventa y nueve millones setecientos veinticuatro mil ochocientos sesenta Pesos 03/100 M.N.)
equivalente a US$9,956,373.88 (Nueve millones novecientos cincuenta y seis mil trescientos setenta y tres Dolares 88/100 Moneda
de curso legal en los Estados Unidos de América) por concepto de reembolso de capital. Una vez designado dicho importe como
Efectivo Distribuible y hecho la Distribucién correspondiente a los Tenedores, el Fideicomiso realizé la cancelacion del costo total de
la Inversion en YellowPepper y reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00 (Ciento
diecisiete millones trescientos cinco mil doscientos diecisiete Pesos 00/100 M.N).

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecié una cuenta de depdsito en garantia o escrow que, en
caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta
US$2,374,552.00 (Dos millones trescientos setenta y cuatro mil quinientos cincuenta y dos Délares 00/100 Moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América) , equivalente a $42,274,246.00 (Cuarenta y dos millones doscientos setenta y cuatro mil doscientos
cuarenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al Fideicomiso, el Administrador
designo el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los Tenedores conforme a la Clausula Décima Segunda numeral
(i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso por concepto de reembolso de capital en Pesos, por un monto total de $199,750,000.00
(Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) a razén de $32.4796747967480000 (Treinta y dos
Pesos 4796747967480000/1000000000000000 M.N.), por cada uno de los 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil)
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Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, el Fideicomiso recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil dieciséis Pesos
00/100 M.N.) (US$42,315.00) (Cuarenta y dos mil trescientos quince Ddlares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América) derivado una liberacion parcial del de depdsito en garantia (Escrow).

El dia 25 de mayo de 2022, el Fideicomiso recibié un importe de US$1,871,908.04 (Un millén ochocientos setenta y un mil
novecientos ocho Délares 04/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a $38,224,362.17 (Treinta y
ocho millones doscientos veinticuatro mil trescientos sesenta y dos Pesos 17/100 M.N.), derivado de una liberacién parcial de la
cuenta de depdsito en garantia (Escrow).

El dia 4 de mayo de 2023, el Fideicomiso recibié el ultimo monto derivado de la liberacién de la cuenta de depdsito en garantia,
(escrow) por un importe de US$401,110.84 (cuatrocientos un mil ciento diez Délares 84/100 Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) equivalente a $7,124,229.91 (Siete millones ciento veinticuatro mil doscientos veintinueve Pesos 91/100 M.N.).

Derivado a lo anterior, al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso ha recibido el monto total correspondiente a la Desinversién en
YellowPepper.

2. Anima Estudios, S.A.P.l. de C.V. (“Anima Estudios”)
Ciudad de México, México

Anima Estudios, es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccién de propiedades para cine, television y
otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en estudio de animacién digital, los materiales que produce son
exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres principales lineas de negocio se concentran en: 1) Produccién de contenido propio; 2)
Produccién de contenido con licencia y 3) Produccién de servicios a terceros.

El Fideicomiso realiz6 la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a) 400,035 (Cuatrocientas mil treinta y cinco) acciones ordinarias Clase Il Serie B

b) 3,727,931 (Tres millones setecientos veintisiete mil novecientos treinta y un) acciones Clase Il Serie C

c) 862,214 (Ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles no subordinadas Clase |l
Serie E

d) 582,805 (Quinientas ochenta y dos ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no subordinadas Clase Il Serie G

Las acciones no tienen expresién de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son representativas del capital
social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos sociales de Anima Estudios, las 400,035 (Cuatrocientas mil
treinta y cinco) acciones ordinarias Clase Il Serie B fueron afectadas al Fideicomiso de administracion y garantia cuyo fiduciario es
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Garantia “F/17420-1".

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $49,281,498.00 (Cuarenta y nueve millones doscientos ochenta y un mil
cuatrocientos noventa y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa
Promovida fue por ($64,761,151.00) (Sesenta y cuatro millones setecientos sesenta y un mil ciento cincuenta y un Pesos 00/100
M.N.) para llegar a un valor de inversion de $35,338,956.00 (Treinta y cinco millones trescientos treinta y ocho mil novecientos
cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

La disminucién en la valuacion reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firmé a finales de marzo 2023.

Al Administrador continia en negociaciones activas de venta de las operaciones en México de Anima Estudios.

3. TIN Jade GmbH / New TIN Linio Il GmbH (“Linio")
Berlin, Alemania

La inversidn fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a través de un Fideicomiso de
administracion en inversion identificado con el numero F/17487-2 (Fideicomiso Linio) celebrado entre Latin Idea Mexico Venture
Capital Fund 1ll L.P., y el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como
Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Il L.P. Numero 17269-1, como Fideicomitentes y Fideicomisarios,
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y Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebré una Asamblea de tenedores en la que se aprobd una Inversion Adicional en TIN Jade GmbH
cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New TIN Linio Il GmbH y como consecuencia debera transferir
sus participaciones de Tin Jade GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendi6 la totalidad de las acciones de su subsidiaria, New TIN Linio I, GmbH a una filial de S.A.C.I.
Falabella (Empresas Falabella). En consecuencia, el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso recibié un primer pago por la
cantidad de $7,619,404.59 (Siete millones seiscientos diecinueve mil cuatrocientos cuatro Pesos 59/100 M.N.) por concepto de
reembolso de capital.

En términos del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecieron cuentas de depdsito. En este sentido, durante el afio
2018, el Fideicomiso realiz6 la cancelacion del costo total de la Inversion en Linio y reconocio una pérdida realizada de la inversion
por la cantidad de $117,666,702.00 (Ciento diecisiete millones seiscientos sesenta y seis mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), la
cual habia sido previamente reconocida como pérdida en el valor razonable de las inversiones en Empresas Promovidas, como
resultado de la ronda de inversién en la cual el Fideicomiso no participo.

No obstante que conforme dicho contrato la fecha limite para la liberacion del escrow vencio el 1 de febrero de 2020. Empresas
Falabella reclam6 un aparte del depdsito en garantia y como tanto el Administrador como los demas accionistas de Linio estuvieron
en desacuerdo con dicho reclamo, conjuntamente decidieron someter estas diferencias a un proceso de arbitraje.

Sin embargo, a finales de junio de 2023, Empresas Falabella y Linio celebraron un convenio de transaccion (settlement agreement)
con lo que se podria dar fin al proceso de arbitraje y recuperar casi todos los recursos depositados en escrow.

Derivado del convenio de transaccion, el 9 de noviembre de 2023 el Fideicomiso recibié el pago final de los recursos depositados en
escrow por la cantidad de US$68,465.22 (sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y cinco 22/100 ddlares de los Estados Unidos de
América). Como consecuencia de lo anterior, el Administrador ha reconocido que el Fideicomiso recibio la totalidad de los recursos
derivados por la Desinversion en Linio

Al 31 de diciembre de 2023 no se realizaron inversiones. El cambio en el valor razonable de la inversion fue por $(860,758.00)
(Ochocientos sesenta mil setecientos cincuenta y ocho Pesos 00/100 M.N quedando un valor de inversion de $ 0.00 (Cero Pesos
00/100)

4. Logyt EN, S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”")
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la cadena de suministro. Logyt
tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el punto de venta del producto, tales
como: planificacién de punto de venta, adquisicién, fabricacion, logistica. El modelo de negocio de Logyt se basa en dos divisiones: i)
Consultoria y ii) Operaciones La compafiia ha trabajado con algunas empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las
corporaciones mas grandes en América Latina y México, que han seleccionado a la Compafiia de entre sus competidores por su
experiencia, especializacion y oferta de servicios integrada.

El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizé una aportacion para futuros aumentos de capital realizada en Logyt el 6 de junio
de 2018, mediante la emision de 1,079,566 (Un milléon setenta y nueve mil quinientas sesenta y seis) acciones comunes Serie F
representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realiz6 una reestructura accionaria para que el capital social de esta
Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 (Dos millones cuatrocientos treinta y siete mil ochocientos noventa y
cuatro) acciones comunes, en consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% (Noventa y
nueve punto noventa y siete por ciento) del capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (Dos mil
quinientas) Acciones de Capital Fijo Clase | Serie Ay 1,094,232 (Un millén noventa y cuatro mil doscientos treinta y dos) acciones de
capital variable Clase Il Serie A.

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $105,842,793.00 (Ciento cinco millones ochocientos cuarenta y dos mil
setecientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el cambio en el valor razonable de la inversiéon fue por
$(8,813,805.00) (Ocho millones ochocientos trece mil ochocientos cinco Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversién de
$0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.).
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Como ha informado el Administrador en los reportes anteriores, durante los Ultimos afios, Logyt tuvo una disminucién de ingresos en
las que fueron sus dos areas de negocio: Consultoria y Soluciones Logisticas. Dicha situacion, obligd un proceso de reestructuracion
de cuentas, administrativo y organizacional para intentar mejorar la rentabilidad de la empresa; sin embargo, los impactos de la
pandemia ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso, ocasionaron que Logyt continie con altos niveles de
apalancamiento y unicamente mantuviera la division de Soluciones Logisticas.

En este sentido, la continua disminucion en la valuacion de Logyt reflejo los ultimos cambios estratégicos de la empresa, los niveles
de apalancamiento, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial Desinversién.

Con base en las conversaciones y bajo los términos actualmente ofrecidos por un posible comprador, la potencial Desinversién no
tendra recuperacion de valor para los accionistas de Logyt.

5. HSM Group Management Focus Europe Global S.L., (*“WOBI")
Madrid, Espafa

WOBI es una empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha enfocado en la identificacion de las
necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar la programacion a través de multiples formatos de alto impacto.
WOBI opera a través de tres unidades de negocio complementarias: (i) conferencias, (ii) canales de television vy (iii) otros (revista,
plataforma digital y franquicias). WOBI cuenta con una oficina en México con 9 empleados y anualmente, la Ciudad de México, es
anfitriona de uno de los principales eventos de negocios, World Business Forum México.

Durante 2016, el Fideicomiso amplié su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a continuacion, se muestra el
detalle de las adquisiciones:

Monto de la inversién Fecha de inversion Participaciones Sociales adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI mantiene el contrato de financiacién con un fondo de deuda espafol para, entre otras cosas, impulsar los planes de expansion
del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia con sus antiguos accionistas. Para
garantizar el pago de dicha deuda, se mantiene una prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso
detenta en WOBI.

WOBI se encuentra en un proceso activo de venta. Derivado de este proceso, la empresa contraté a un banco de inversién quien ha
contactado a potenciales compradores con el objeto de concretar su venta.

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones cuatrocientos cincuenta y siete
mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable de la Inversién fue por $(58,637,274.00)
(Cincuenta y ocho millones seiscientos treinta y siete mil doscientos setenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de
inversion de $258,122,999.00 (Doscientos cincuenta y ocho millones cientos veinte dos mil novecientos noventa y nueve Pesos
00/100 M.N.).

6. Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Holding Universidad Centro, S.A.P.I. de C.V. (“Centro”) es una institucion de educacidon superior y programas de estudio
especializados. Su oferta educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha establecido una fuerte
identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de disefiadores talentosos, exitosos y
profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta académica consiste en: i) Programas de licenciatura, ii)
Programas de posgrado y iii) Programas de certificacion.

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $32,886,549.00 (Treinta y dos millones ochocientos ochenta y seis mil
quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor razonable de la inversion fue por $4,391,392.00 (Cuatro
millones trescientos noventa y un mil trescientos noventa y dos Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversién de
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$79,800,173.00 (Setenta y nueve millones ochocientos mil ciento setenta y tres Pesos 00/100 M.N.).

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $373,262,128.00 (Trescientos setenta y tres millones doscientos sesenta y dos mil, ciento veintiocho 00/100
M.N.) y $509,155,771.00 (Quinientos nueve millones ciento cincuenta y cinco mil seiscientos cincuenta y nueve Pesos 00/100 M. N.),
respectivamente, el cual se detalla a continuacion:

Valor razonable al 31  Valor razonable al 31

Empresa de dic de 2023 de dic de 2022

Yellow Pepper $ - $ 7,312,047
Anima Estudios 35,338,956 100,100,107
Linio - 760,758
Logyt - 8,813,805
Wobi 258,122,999 316,760,273
Centro 79,800,173 75,408,781

Total $ 373,262,128 $ 509,155,771

El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de valor razonable.

2023 2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas
Promovidas $ - $ - $373,262,128 $ - $ - $509,155,771

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de las inversiones en empresas
promovidas es la siguiente

Inversién en Empresa Promovida Metodologia valor razonable

Anima Estudios Enfoque de ingresos
Linio Flujos esperados

Logyt Enfoque de ingresos
WOBI Enfoque de ingresos
Centro Enfoque de ingresos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones en empresas promovidas se integran como sigue:

Diciembre 2023

Empresa NQ' de Serie Costo de adquisicion
acciones

Anima Estudios 400,035 B 2,092,496

3,727,931 C 29,249,997

862,214 E 10,017,035

582,805 G 7,921,960

Logyt 2,500 Clase | Serie A 2,500

Logyt Pagaré convertible 1,094,232 Clase Il Serie A 105,840,298

Wobi 6,176,384 - 118,457,234
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Centro 13,743,553 C 32,886,549

Total $ 306,468,069

Diciembre 2022

Empresa NO.' de Serie Costo de adquisicion
acciones

Anima Estudios 400,035 B 2,092,496

3,727,931 C 29,249,997

862,214 E 10,017,035

582,805 G 7,921,960

Linio 1,823 C-1 -

Logyt 2,500 Clase | Serie A 2,500

Logyt Pagaré convertible 1,094,232 Clase Il Serie A 105,840,298

Wobi 6,176,384 - 118,457,234

Centro 13,743,553 C 32,886,549

Total $ 306,468,069

(1)Al 31 de diciembre de 2021, se ha cancelado el monto invertido, conservando el nimero de acciones que dan derecho al
cobro de un depdsito en garantia.

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de acuerdo con el informe del valuador
independiente es de $373,262,128 y $ 509,155,771, respectivamente, el cual se detalla a continuacion:

Valor razonable al 31 de Valor razonable al 31 de

Empresa diciembre de 2023 diciembre 2022

Yellow Pepper $ - $ 7,312,047
Anima Estudios 35,338,956 100,100,107
Linio - 760,758
Logyt - 8,813,805
Wobi 258,122,999 316,760,273
Centro 79,800,173 75,408,781
Total $ 373,262,128 $ 509,155,771

El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de valor razonable.

2023 2022

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas
Promovidas $ - $ - $373,262,128 $ - $ - $509,155,771

Politicas de la emisién
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El Fideicomitente constituyd un Fideicomiso irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles, y designé a Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria quien a su vez acepté expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso y se obliga a dar cabal cumplimiento a sus fines para los cuales es creado. El
Fideicomitente entrego al Fiduciario como aportacion inicial la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.), para que dé cumplimiento a
los fines que le son encomendados. El Fiduciario otorgd por la aportacién inicial al Fideicomitente el recibo mas amplio que en
derecho proceda. La aportacion anterior se tiene considerada por las partes que en él intervienen como inventario de los referidos
bienes materia del Contrato de Fideicomiso, para todos los efectos legales a que haya lugar.

El Fideicomiso que se constituye mediante el Contrato de Fideicomiso, sera irrevocable y por lo tanto sélo podra ser terminado de
conformidad con lo expresamente pactado, una vez que se hayan cumplido sus fines conforme a la Clausula Vigésima Octava del
Contrato de Fideicomiso, o cuando conforme a la Clausula Décima Quinta se presente una Amortizacion Total Anticipada.

Proteccion de intereses de los Tenedores.

Independientemente de las demas facultades la Asamblea de Tenedores previstas en el presente Reporte Anual y en los demas
documentos de la Emision, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para aprobar al menos:

A. Aprobar cualquier Inversion que represente 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisién, con
independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de
12 (doce) meses o mas contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como
una sola, o (ii) cualquier operacion con “Personas Relacionadas” del Fiduciario o que implique un conflicto de interés por
un monto que sea equivalente o mayor al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, con independencia de
que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion pero que puedan considerarse como una sola, o (iii) cambios
en el régimen de inversién del Patrimonio del Fideicomiso;

B. Aprobar cualquier modificaciéon en los esquemas de compensacion o comisiones por administracién o cualquier otro
concepto a favor del Administrador, cualquier tercero o los miembros del Comité Técnico;

C. Aprobar ampliaciones al plazo de vigencia del Fideicomiso y, por lo tanto, de los Certificados Bursatiles, de conformidad
con la Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso.

D. Determinar las reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por
parte del Fiduciario; en el entendido que los montos de cualquier crédito o préstamo que sea contratado, no podran
exceder en su conjunto del 30% (treinta por ciento) del Monto Maximo de la Emision; asimismo, cualquier crédito, préstamo
o financiamiento sera autorizado por la Asamblea General de Tenedores, cuando éstos representen el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero
que pudieran considerarse como una sola;

Constitucién del Fideicomiso

Mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso, Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. constituyé un fideicomiso
irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles, y designé originalmente a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria como Fiduciario, quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los términos y
condiciones establecidos en dicho contrato.

El 7 de diciembre de 2012, se celebré el Primer Convenio Modificatorio y de Sustitucién del Fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles. A través de dicho convenio se formalizé la sustitucion de HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso Numero 17269-1
(originalmente F/304573), relevandolo de su cargo, por lo que a través de dicho acto, ahora el Fideicomiso queda identificado por el
Fiduciario Sustituto Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria en el Fideicomiso
identificado como “Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III” con el Numero 17269-1, obligandose el Fiduciario
Sustituto a dar cabal cumplimiento a los fines para los cuales fue creado el Fideicomiso.

El Fideicomitente entregd al Fiduciario como aportacién inicial la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.), para que dé
cumplimiento a los fines que le son encomendados. El Fiduciario otorgd por la aportaciéon inicial al Fideicomitente el recibo mas
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amplio que en derecho proceda. La aportacion anterior se tiene considerada por las partes que en él intervienen como inventario de
los referidos bienes materia del Contrato de Fideicomiso, para todos los efectos legales a que haya lugar.

El Fideicomitente y/o sus Afiliadas Latin Idea VC lll Investors L.P. y/o Don Latin Idea LLC, se han obligado a invertir, directa o
indirectamente, un monto total de US$7,600,000.00 (Siete millones seiscientos mil Délares 00/100 Moneda en curso legal en los
Estados Unidos de América), en las Empresas Promovidas en las que el Fideicomiso realice una Inversion en la fecha en que se
lleve a cabo la misma, proporcionalmente y a pro-rata.

Lo anterior en el entendido que dicho monto de inversion incluira lo siguiente: (i) la parte proporcional que al Fideicomitente le
corresponda de los gastos del Fondo Paralelo, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, gastos de organizacion,
operacion y administracion; y (ii) la participacion en los gastos de inversion e indemnizaciones que deban ser pagados por el
Fideicomitente y el Fondo Paralelo. Dicha obligacion de coinversion del Fideicomitente cesara a la conclusién del Periodo de
Inversion, tomando en cuenta para tal efecto, aquellos montos aprobados por el Comité Técnico y comprometidos o reservados en
los Contratos de Inversion para la realizacién de Inversiones Adicionales en las Empresas Promovidas.

La inversidon que se realice conforme a lo anterior debera llevarse a cabo en los mismos términos y condiciones que lo haga el
Fideicomiso, debiendo mantenerla en tanto no se realice la Desinversion correspondiente. El Fideicomitente debera acreditar tal
Inversion ante el Comité Técnico mediante copia de los contratos que al efecto haya celebrado en los mismos términos que el
Contrato de Inversion respectivo o, en su defecto, presentando una certificacion emitida por el secretario del consejo de
administracion de la Empresa Promovida de que se trate.

Descripcion del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso es un fideicomiso irrevocable emisor de Certificados Bursatiles del tipo Certificados de Capital de Desarrollo. Su
rendimiento, se vincula a activos fideicomitidos que otorgan derechos sobre sus frutos o productos. Los Certificados podran no tener
rendimiento alguno e inclusive ser este negativo.

Para alcanzar dicho fin, el Fiduciario emitié Certificados que contaran con un Componente de Flujo en el cual tiene como subyacente
las acciones de las Empresas Promovidas que adquiera el Fideicomiso, asi como otros titulos convertibles emitidos por las
Empresas Promovidas y otros titulos emitidos por las mismas cuando se otorguen a las mismas créditos puente conforme al
Fideicomiso, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversiéon y en los Contratos de
Desinversion.

Asimismo, el Fideicomiso es un vehiculo de inversiéon cuyo propodsito es, entre otros, invertir el Componente de Flujo en capital
privado. Para tal efecto, el Fiduciario ha contratado a Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. como Administrador de las
Inversiones, con el fin de que tome las decisiones de inversion y a través de él, el Fideicomiso realice las Inversiones en el capital de
las Empresas Promovidas, y lleve a cabo las Desinversiones.

El objetivo de las Inversiones es incrementar el valor a largo plazo del Componente de Flujo, principalmente por la via de
participaciones en el capital de sociedades elegibles dentro de un portafolio diversificado. El Fideicomiso adquirira participaciones de
tenencia mayoritaria o minoritaria en empresas en operacion, generalmente en conjunto con sus socios preestablecidos, que
busquen el crecimiento en los ingresos y margenes de sus negocios.

Una vez constituida la Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y pagados los Gastos de Emision y
Colocacion, aproximadamente 91.39% de los Recursos Netos se ha destinado a la inversién en el Componente de Flujo.

Estructura de la Transacciéon

Los Certificados objeto de la Emisién contaran con un Componente de Flujo con base en el cual se generaran las distribuciones
excedentes en favor de los Tenedores, conformado por activos fideicomitidos que otorgan derecho sobre sus frutos y/o productos -
las acciones o titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas- y a los cuales se atribuye el rendimiento de los
Certificados. Estos podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo.

El Componente de Flujo tendra como subyacente las acciones de las Empresas Promovidas que adquiera el Fideicomiso, asi como
otros titulos convertibles emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos puente conforme al
Fideicomiso, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de
Desinversion.
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Los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en su calidad de tenedor de las acciones representativas del capital
social de las Empresas Promovidas, (ii) en cumplimiento de los Contratos de Inversién o en ejercicio de sus derechos bajo los
mismos, (iii) con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo se efectuen, (iv) en cumplimiento de los Contratos de
Desinversion o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos, y/o (v) por cualquier razon distinta a los intereses derivados de las
Inversiones Permitidas, dichas cantidades, en conjunto, los “Flujos”, seran depositados en la Subcuenta de Distribucion, y seran
distribuidos de conformidad con las reglas establecidas al efecto en el Fideicomiso, en favor del Fideicomisario en Segundo Lugar y
de los Tenedores, respectivamente.

Las Inversiones podran realizarse directamente o a través de una Sociedad Controladora, mediante: (i) inversiones en acciones (o
derechos similares); y/o (ii) el otorgamiento de financiamiento (incluyendo deuda preferente, deuda subordinada, deuda
capitalizable, deuda convertible), sujeto a cualquier restriccién o limitacion legal o regulatoria.

En ningun supuesto el Fideicomiso invertira el Efectivo Fideicomitido en la adquisicion de instrumentos o valores de cualquier
especie emitidos directamente o garantizados por cualquiera de las afiliadas, subsidiarias o controladora del Fideicomitente, salvo

que se trate de llevar a cabo aumentos de capital.

A continuacién, se presenta un diagrama que muestra la estructura de la operacion:
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Visién general

El Contrato de Fideicomiso constituye el tercer fondo de capital privado de Venture Capital formado y administrado por los socios de
LIV Capital, una de las empresas lideres en inversiones de capital privado en Venture Capital de México. De manera simultanea, LIV
Capital ha levantado un fondo de inversién paralelo en Canada (Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill, L.P.), que, de manera
colectiva retine US$103.2 millones de capital comprometido (1), con el objetivo de hacer inversiones en empresas mexicanas con
alto potencial de crecimiento y con una sélida base tecnoldgica. El Contrato de Fideicomiso en México y el Fondo Paralelo seguiran
exactamente la misma estrategia de inversion e invertiran 45% a través del Fideicomiso 17269-1 y el restante 55% del total Latin
Idea Mexico Venture Capital Fund Ill, L.P. llevando a cabo las inversiones de manera simultanea. Los socios de LIV Capital tienen
un largo y exitoso historial de inversiones en capital privado Venture Capital y experiencia operativa, financiera y transaccional en
empresas mexicanas en los Sectores TMT. LIV Capital es no solamente el pionero de la industria de Venture Capital en México, sino
que también esta considerado como la opcién de referencia para inversiones tipo Venture Capital en oportunidades relacionadas con
tecnologia e innovacion.

Estrategia de Inversion

La industria de capital privado Venture Capital en México se encuentra en una etapa temprana de desarrollo, y ésta se encuentra
rezagada varios afios en comparacion a la industria en Estados Unidos y otros paises, incluyendo Brasil, China, Rusia e India. Sin
embargo, histéricamente México ha fomentado una prospera cultura emprendedora e innovadora de negocios con un exitoso
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historial de desarrollar empresas con una escala y valor significativos. En este contexto, el Fideicomiso se enfocara en
oportunidades de inversién con potencial de obtener apreciaciones importantes de capital en un sector poco explotado en México. El
Fideicomiso sera un jugador primordial en la creciente industria de Venture Capital en México con el fin de satisfacer las
necesidades de inversion de PYMES con una importante base tecnoldgica que estén bien posicionadas en los Sectores TMT y
servicios en México.

La estrategia de inversion del Fideicomiso se basa en los siguientes cuatro pilares:

. El Fideicomiso busca hacer inversiones de capital de crecimiento tipo Venture Capital en empresas mexicanas donde el uso
de tecnologia y/o innovacion constituya una ventaja competitiva para alcanzar importantes metas de crecimiento en ventas,
rentabilidad y, consecuentemente, creacion de valor. El Fideicomiso no tomara el riesgo de invertir en empresas con
tecnologias no comprobadas.

. El Fideicomiso no pretende hacer inversiones en etapas de capital semilla, sino que esta enfocado en empresas lideradas
por emprendedores que han probado de manera exitosa su modelo de negocios al obtener un nivel minimo de adopcién por
parte de sus clientes y un nivel minimo de ventas, asi como haber completado toda o una parte sustancial del desarrollo del
producto y/o tecnologia.

. El Fideicomiso busca concentrar sus actividades de inversion principalmente en los Sectores Objetivo, los cuales contintan
experimentando un importante crecimiento como resultado de inversion local y extranjera y una fuerte demanda corporativa
y de consumo.

. El Fideicomiso pretende fungir como catalizador de crecimiento y creacion de valor en las empresas de su portafolio, no
solo a través de una participacion involucrandose en las decisiones estratégicas de las empresas, sino que, también
liderando los esfuerzos de institucionalizacion, procurando adoptar las mejores practicas de clase mundial.

LIV Capital

LIV Capital (antes Latin Idea) fue originalmente concebida y fundada en el afio 2000 y ha recaudado, administrado e invertido tres
fondos de inversidon dedicados a los Sectores Objetivo en México. Los socios tienen una amplia experiencia en el mercado
corporativo mexicano como inversionistas, operadores, administradores y asesores en los Sectores Objetivo. Colectivamente, los
socios han hecho inversiones de capital privado Venture Capital en mas de veinte empresas mexicanas y tienen experiencia
transaccional en mas de treinta compafiias mexicanas y cien empresas en América Latina y Estados Unidos. Los socios han
trabajado de manera conjunta en México desde 1998.

LIV Capital y su equipo estan involucrados activamente en los siguientes vehiculos de inversion que ha formado y levantado de
manera independiente:

. Latin Idea.com LLC/Latin Idea Mexico Venture Capital Fund I, un fondo de etapa temprana fundado en el afio 2000 que
ha invertido US$2.4 MDD en seis empresas, dos de las cuales fueron fusionadas y permanecen activas en el portafolio;

. Latin Idea Mexico Venture Capital Fund I, L.P., un fondo establecido en Ontario en el 2006 con un total de US$19.6
MDD de capital comprometido que ha hecho cinco inversiones en empresas del portafolio; y

. Latin Idea Mexico Opportunities Fund I, L.P., un fondo de participaciones secundarias fundado en 2009 junto con Paul
Capital Partners, un inversionista institucional norteamericano lider en su sector, y ha hecho una inversion de US$12.0
MDD como préstamo Mezzanine.

. Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill, L.P., un fondo establecido en Ontario en el 2011 con un total de US$56.1
MDD de capital comprometido al 31 de diciembre de 2013.

. Fideicomiso LIV Mexico Growth IV No. 2416 un fondo establecido en 2015 con un total de $2,880,000,000.00 de capital
comprometido. Durante 2018, dicho fideicomiso modific6 el Monto Maximo de la Emisiéon hasta por la cantidad de
$5,760,000,000.00.
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. LIV Mexico Growth Fund IV, L.P., un fondo establecido en 2016 con un total de US $22.22 MDD de capital comprometido

al 31 de diciembre de 2023.

Desde el afio 2000, LIV Capital ha jugado un papel instrumental en el desarrollo de la industria de Venture Capital en México al ser
uno de los primeros fondos institucionales enfocado en inversiones en etapas tempranas, sino también al desarrollar una valiosa
experiencia en los Sectores TMT. El Administrador considera que LIV Capital también se ha ganado la reputacion de ser un socio
activo que tiene un enfoque de amplio involucramiento en sus inversiones. Adicionalmente, a pesar de que LIV Capital no ha tenido
salidas todavia, el Administrador considera que ha jugado un rol primordial en la creacién de valor de su portafolio.
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Factores de riesgo:

Factores de Riesgo

Al evaluar los Certificados, los inversionistas deben tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacién contenida en el
Prospecto de Colocacién y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan en él. Estos factores no son los Unicos inherentes
a los Certificados. Aquellos que a la fecha del presente Reporte se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como
relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion
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financiera del Fideicomiso, del Administrador, las Empresas Promovidas y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago del Fiduciario de
los Certificados.

Los Tenedores deberan hacer y basarse en su propio analisis de las consecuencias legales, fiscales, financieras y otras, de realizar
una inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo las ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de
inversion. Los inversionistas no deben considerar el contenido de este Reporte Anual como recomendaciones legales, fiscales o de
inversidn y se aconseja que consulten con sus propios asesores profesionales respecto de la adquisicion, participacion o disposicion
de su inversion.

A continuacion, listamos algunos de los posibles riesgos relacionados con la situacion econdmica de México, que los inversionistas
deben analizar.

A. Relacionados con el capital privado
A.1 Las inversiones en capital privado tienen un horizonte de largo plazo y no garantizan un rendimiento.

Tanto por su nivel de riesgo como por su horizonte de inversion, el capital privado es una actividad para Inversionistas Institucionales
y calificados de largo plazo que no requieran de una liquidez continua. Asimismo, la rentabilidad de las inversiones de capital privado
depende de la materializacion de ciertos supuestos y planes de negocios que pudieran no ocurrir, por lo que estos Certificados solo
deben ser adquiridos por inversionistas que puedan soportar la pérdida total de su inversién sin un menoscabo considerable a su
patrimonio.

El inversionista debe estar consciente de que las inversiones en capital privado no tienen un rendimiento preestablecido e inclusive
las mismas pudieran perderse en su totalidad, puesto que generalmente representan derechos subordinados a los pasivos y
contingencias de una sociedad.

A.2 La industria de capital privado en México esta en desarrollo.

El capital privado es una actividad en desarrollo incipiente en México y aunque existen necesidades de capital en muchas empresas,
no existe certeza que tenga un auge en el futuro. Asimismo, por la naturaleza privada de las Empresas Promovidas, no existe
informacién publica comparable entre las empresas privadas receptoras de inversiones de capital privado por lo que es dificil su
valuacion. No obstante que los acontecimientos de los ultimos afios en el mercado financiero internacional indican que la escasez de
crédito para las empresas pudiera profundizarse, lo que aumentaria las oportunidades de inversiones para capital privado, no hay
certeza de que ello efectivamente ocurra.

Tanto por su nivel de riesgo como por su grado de iliquidez, el capital privado es una actividad para inversionistas diversificados y de
largo plazo. Ademas, se requiere mantener la tenencia del instrumento por un plazo suficiente para que las Empresas Promovidas
logren instrumentar una estrategia de varios afios y alcanzar un evento de liquidez que genere la rentabilidad esperada. Estos
Certificados son para inversionistas que no requieran de una liquidez continua y puedan soportar la pérdida total de su inversién sin
un menoscabo considerable a su patrimonio.

El Tenedor debe estar consciente de que las inversiones en capital privado no tienen un rendimiento preestablecido e inclusive
pudiera perderse la inversion en su totalidad, puesto que representa derechos subordinados a los pasivos y contingencias de una
sociedad.

Inversiones en empresas como en las que el Fideicomiso pretende invertir, a pesar de que a menudo presentan mayores
oportunidades de crecimiento, implican riesgos mayores a los que estdn habitualmente relacionados con inversiones en grandes
empresas. Las pequefas y medianas empresas pueden tener lineas de producto, mercados y recursos financieros mas limitados, y
pueden ser dependientes de un grupo de administracion limitado. Como resultado de ello, estas empresas pueden ser mas
vulnerables a las tendencias econdmicas generales y a los cambios especificos de los mercados y la tecnologia. Adicionalmente, el
crecimiento futuro puede depender de financiamiento adicional, el cual pudiera no estar disponible en términos aceptables cuando
sea requerido. Ademas, normalmente hay un mercado mas limitado para la venta de intereses/participaciones en pequefas
empresas privadas, lo que puede hacer dificultar las ganancias, exigiendo ventas a otros inversionistas privados. También, la relativa
falta de liquidez de las inversiones de capital privado en general, y la ain mayor falta de liquidez de las inversiones privadas en las
pequefas y medianas empresas, podrian hacer dificil que el Fideicomiso reaccione rapidamente a un desarrollo econdmico y politico
negativo.
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La contabilidad, auditoria, y las practicas y lineamentos para la elaboracién de reportes financieros en México difieren
significativamente, en algunos casos, de los aplicables en otros mercados. Adicionalmente, es necesario elaborar los estados
financieros de tal manera que contemplen ciertos efectos de la inflacion. La contabilidad de la inflacion puede dar lugar a
distorsiones en la presentacion de los estados financieros y hacer que afio con afio la comparacion de los estados financieros de la
empresa sea dificil. Las empresas sujetas a las inversiones del Fideicomiso son primordialmente de caracter privado y, por lo tanto,
no requieren proporcionar al publico en general la informacion exacta en relacion con su situaciéon financiera. Ademas, el
Fideicomiso podra tener un periodo de tiempo limitado para llevar a cabo una revision legal. Todo esto puede resultar por la
recopilacion de informacion de mala calidad.

Dados los riesgos antes mencionados, no hay garantia de que se logre el objetivo de la tasa de rendimiento del Fideicomiso.
A.3 La competencia en el mercado de capital privado mexicano es creciente.

La actividad de fondos de capital privado en el mercado Latinoamericano y especificamente en México, se ha incrementado en los
ultimos afios, por lo que la competencia en esta actividad ha crecido, lo cual podria afectar la ejecucion de la estrategia de inversion
del Administrador, encareciendo las posibilidades de inversion por competencia de otros fondos, limitando asi el rendimiento del
portafolio de riesgo. Por ejemplo, para una inversion especifica, fondos competidores pudieran tener mayores fuentes de
financiamiento, contar con un enfoque mas especializado o simplemente ofrecer condiciones mas favorables para la inversion en la
Empresa Promovida, presionando al alza el precio de una inversion o cerrando la posibilidad de inversion para el Fideicomiso.

La estrategia de inversion implica ciertos riesgos que podrian afectar el valor de los Certificados, mismos que podran resultar en la
perdida de la totalidad del capital invertido.

B. Relacionados con el Administrador.
B.1 El Fideicomiso es nuevo y sin antecedentes operativos.

Aunque el Administrador tiene experiencia en la administracién de fondos de capital privado, el Fideicomiso y el Administrador no
han comenzado operaciones conjuntas. El Fideicomiso esta sujeto a riesgos de negocios e inseguridades derivadas de ser un
producto de inversion relativamente nuevo en México, incluyendo el riesgo de que no alcance sus objetivos de inversion. No
obstante que los directivos del Administrador cuentan con experiencia en la generacion, estructuraciéon, monitoreo y disposicion de
inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende hacer, no puede haber certeza respecto del éxito de dichas inversiones. Por
ejemplo, el Administrador no tiene experiencia en todos los sectores industriales o de servicios en México, ni en todas las situaciones
operativas, financieras o legales que pudiera enfrentar una Empresa Promovida durante su evolucion, y su experiencia profesional
combinada es de 63 (sesenta y tres) afios. Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta los riesgos que este nivel de
experiencia implica, incluyendo, sin limitacion, el posible retraso en el cumplimiento del Periodo de Inversién y el Periodo de
Desinversion, lo cual afectaria en forma negativa el monto que en concepto de Distribuciones tengan derecho a recibir los
Tenedores.

B.2 El Administrador pudiera ser sustituido.

Si bien el Administrador considera que cuenta con la capacidad técnica, asi como con los recursos humanos y materiales necesarios
para realizar las actividades que como Administrador le corresponden, no existe garantia de que no pueda llegar a incurrir en algun
Evento de Sustitucion del Administrador que provoque o amerite su remocion. Conforme a lo previsto en el Fideicomiso, en caso de
que se origine un Evento de Sustitucion del Administrador y la Asamblea de Tenedores resuelva la remocion y sustituciéon del
Administrador, el Comité Técnico debera designar un candidato para que, previa aprobacion de los Tenedores, sea nombrado como
nuevo administrador, en el entendido de que para que un candidato pueda ser nombrado por el Comité Técnico como nuevo
administrador, éste debera ser un administrador de fondos de Capital de Crecimiento con experiencia e historial comprobados en el
manejo de este tipo de fondos. De cualquier forma, dada la especializacion que se requiere para administrar las Inversiones, no
existe certeza que el administrador sustituto pudiera cumplir con el Periodo de Inversién o que esté dispuesto a aceptar el encargo
en términos econdmicos aceptables para los Tenedores.

En cualquiera de estos casos, los retrasos en la toma de decisiones en cuanto al administrador sustituto, su contratacion y, en
general, las dificultades relacionadas con la sustitucion del Administrador pueden afectar en forma negativa el Patrimonio del

Fideicomiso y, en consecuencia, disminuir el Efectivo Distribuible a los Tenedores. Lo anterior podria causar un deterioro de los
activos y un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso.

B.3 El desempefio pasado no es una indicacion del futuro.
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En el presente reporte anual se ha incluido cierta informacion histérica de las inversiones realizadas por el Administrador y sus
afiliados en el pasado, sin embargo, las mismas no son indicativas del posible desempefio en inversiones futuras. Cuando se
realicen nuevas Inversiones para el Fideicomiso, los resultados operativos seran resultado primordialmente de aquellas decisiones
futuras que tome el Administrador respecto de estas nuevas oportunidades de inversion, las Inversiones y las Desinversiones que en
su momento instruya al Fiduciario. Cualquier estimacion o expectativa de desempefio futuro puede resultar distinta en la realidad.

B.4 Pueden surgir conflictos de interés con las Inversiones.

Eventualmente el Fideicomiso podria llegar a realizar operaciones que podrian implicar un conflicto de interés. De ser éste el caso,
conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso, el Comité Técnico debera autorizar la operaciéon conforme a lo sefalado, se puede
asegurar que el conflicto se elimine en su totalidad o se limite de forma satisfactoria para los Tenedores.

En adicién a lo anterior, las Inversiones podrian colocar al Administrador en situaciones en las que sus intereses, ya sea como
miembro de LIV, o de cualquier otra manera, sean contrarios a los intereses del Fideicomiso. No se puede asegurar que los
mecanismos incluidos en el Fideicomiso para evitar conflictos de interés sean suficientes para mitigar dicho riesgo.

Asimismo, el Fideicomiso prevé que el Comité Técnico tendra la facultad de aprobar operaciones con Partes Relacionadas y/o que
pueda implicar un conflicto de interés, por lo que, en caso de que el Comité Técnico decidiera autorizar ciertas Inversion en
empresas de Partes Relacionadas con el Administrador, pudiera crearse un conflicto de interés.

B.5 Los Funcionarios Clave podran ser sustituidos.

Si bien se han previsto medidas en el Fideicomiso para subsanar la falta de Funcionarios Clave, no se puede asegurar que la falta
de uno o mas de ellos no pueda tener un efecto adverso en el desempefio de las funciones del Administrador.

El buen desarrollo de las Inversiones y las Desinversiones depende directamente de los Funcionarios Clave del Administrador. En
consecuencia, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que la pérdida de Funcionarios Clave puede tener un efecto
adverso en los Flujos y, por consiguiente, en el monto que en concepto de Distribuciones a los Tenedores tengan derecho a recibir
los Tenedores. No es posible asegurar que los Funcionarios Clave cumplirdn con su compromiso de dedicar su tiempo a la buena
marcha de las Inversiones o que, en caso de que deban ser remplazados, sea posible sustituirlos por personas con la misma
experiencia y conocimiento, lo cual puede tener un efecto adverso en el desempefio de las funciones del Administrador, y, por lo
tanto, en las Distribuciones a los Tenedores.

B.6 El Administrador es responsable ante el Fideicomiso por la actuacion de los terceros con los que haya subcontratado.

El Administrador es el responsable de seleccionar y contratar con terceros ciertas actividades para la realizacion de los Fines del
Fideicomiso, por lo que en esos casos ni el Fiduciario ni el Fideicomiso, podran exigirles responsabilidad si no es por conducto del
Administrador. En dicho caso, el Fiduciario no tendrd una comunicacién directa con los terceros a los que el Administrador haya
subcontratado, lo cual podria repercutir en la informaciéon que se tenga disponible respecto a dichos caso, y como resultado, en la
informacién que se dé a conocer al publico conforme a lo previsto en el Fideicomiso y en la regulacién aplicable, ocasionando que
los Tenedores no tengan certeza de los resultados de las actividades que se encuentren realizando los terceros subcontratados por
parte del Administrador.

B.7 Puede haber incumplimiento del Periodo de Inversion.

Si bien el Administrador realizara todos los esfuerzos necesarios para cumplir con los objetivos fijados en el Periodo de Inversion, y
que éstos podran ser razonablemente alcanzados, no existe certeza que el Administrador pueda alcanzarlos plenamente, que las
circunstancias no resulten adversas o que existan suficientes oportunidades disponibles que le permitan alcanzar dichos objetivos
para el Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores deben tomar en consideracion que una violacion grave al Periodo de Inversiéon, podra
dar lugar a un Evento de Incumplimiento y por lo tanto a un vencimiento anticipado de los Certificados, en caso de que asi lo
determine la Asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Séptima del Fideicomiso, lo cual podria
generar que si no se invierte todo o una parte del Monto Destinado a Inversiones, los saldos remanentes se distribuiran entre los
Tenedores sin rendimiento para los mismos distintos a los Intereses de la Cuenta de Flujo.

B.8 Los funcionarios relevantes del Administrador, y el Administrador, podran participar en diversas actividades profesionales.

Los Funcionarios Clave dedicaran el tiempo a la administracion del Fideicomiso que el Administrador considere necesario para llevar
a cabo las operaciones de este de una manera efectiva. Algunos de los Funcionarios Clave dedicaran una parte significativa de su
tiempo a temas no relacionados con el Fideicomiso, como lo son los negocios del Fondo Paralelo o los temas relacionados con los
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Fondos LIV Capital y el Fondo LIV Mezzanine, de manera consistente con lo establecido en la Seccion 9.1 del Fideicomiso. Como
consecuencia de lo anterior, ciertos conflictos de interés podrian surgir en la asignacion del tiempo de los Funcionarios Clave entre el
Fideicomiso y otros asuntos en los cuales dichas personas estén involucradas. La falta de dedicacion de tiempo de los Funcionarios
Clave podria afectar de manera adversa la operacion del Fideicomiso y por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores.

B.9 No existe un calendario de inversién definido u obligatorio.

El Administrador procurara que el Fideicomiso realice las Inversiones durante el Periodo de Inversion por una cantidad similar al
Monto Destinado a Inversiones. Sin embargo, no existe certeza de que puedan realizarse dichas Inversiones dentro del Periodo de
Inversion.

De acuerdo con lo anterior, y debido a que no existe un calendario de inversion predeterminado, no existen consecuencias que sean
generadas por el hecho que no se realice un numero determinado de Inversiones durante el Periodo de Inversion. Si no se invierte
todo o una parte del Monto Destinado a Inversiones, los saldos remanentes se distribuiran entre los Tenedores sin rendimiento para
los mismos distintos a los Intereses de la Cuenta de Flujo.

No se cuenta con un calendario de inversion preestablecido para realizar las Inversiones y Desinversiones. Asimismo, no hay
garantia de que se vayan a realizar Inversiones o Desinversiones, se desconoce la fecha en la que los Tenedores, en su caso
podrian recibir Distribuciones resultado de las Desinversiones que se realicen.

B.10 Destitucién del Administrador sin Causa.

En caso de una Destitucién del Administrador Sin Causa, LIV conservara derechos sobre las Inversiones, tales como que podria
tener derecho a adquirir, directa o indirectamente, las Inversiones. Dichas transferencias serian realizadas a valor de mercado (lo
cual significa la valuacidon independiente mas reciente). No hay ninguna certeza de que el valor de mercado al momento de
realizarse dichas transferencias seria favorable para el Fideicomiso, y, por lo tanto, el Fideicomiso podria no obtener el maximo
rendimiento de dichas Inversiones, afectando de manera adversa las Distribuciones a los Tenedores. Asimismo, en caso de que LIV
ejerza su derecho a adquirir las Inversiones, dicha transferencia podria darse en un momento no apto y por lo tanto los rendimientos
obtenidos de las Inversiones en dicho momento podrian ser menores a los que se hubieran obtenido en ese momento, siendo
posible que se cause un perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso al privarse al Fideicomiso y a los Tenedores de cualquiera ganancia
licita que pudiera haberse obtenido en otro momento.

En caso de vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, las Inversiones tendran que ser liquidadas y como resultado de
dicha liquidacién, los Tenedores podrian recibir un rendimiento menor al que en su caso, pudiera haberles correspondido bajo otras
circunstancias.

B.11 La sustitucién del Administrador esta sujeta al voto de ciertas mayorias calificadas de la Asamblea de Tenedores.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, se requiere, en cualquier caso, una resolucion
aprobada por el voto de los Tenedores que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion en dicho momento, para proceder a la remocion y sustitucion del Administrador.

La remocién o renuncia del Administrador solamente puede ocurrir en circunstancias especificas y conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso. Cualquier destitucion o renuncia del Administrador como administrador del Fideicomiso puede tener
consecuencias significativamente adversas para el Fideicomiso y por lo tanto a los Tenedores en ciertas circunstancias, incluyendo
de forma enunciativa mas no limitativa, la imposibilidad de encontrar un reemplazo competente, situaciones en las que, socios de
inversion, acreedores y otros terceros hayan impuesto condiciones respecto de la participacion continua del Administrador en las
Inversiones asi como la existencia de posibles conflictos de interés. A la fecha no se ha identificado o contratado a un administrador
sustituto del Administrador.

C. Relacionados con las Actividades del Fiduciario.

C.1 El Fiduciario podria llevar a cabo actividades empresariales, en cuyo caso el Patrimonio del Fideicomiso podria ser sujeto de
concurso mercantil y el Fiduciario asumir obligaciones fiscales; el régimen fiscal no ha sido verificado o validado por autoridad fiscal
competente.

El Fideicomiso no sera considerado como un fideicomiso empresarial en la medida en la que se cumpla con los requisitos
establecidos en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF vigente o cualquiera que la sustituya, por lo tanto, el Fideicomiso estara
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exento de obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial a que se refiere el articulo 13 de la LISR.
De acuerdo con la regla 3.1.15. de la RMF, los fideicomisarios o, en su defecto, los fideicomitentes deberan tributar en los términos
de los titulos de la LISR que les corresponda, respecto de todos los ingresos acumulables y deducciones autorizadas que obtengan
a través del fideicomiso.

Aun cuando el Fideicomiso esta disefiado para cumplir en todos los ejercicios con los requisitos de la fraccién | de la regla 1.3.1.15.
de la RMF, es importante tomar en cuenta lo siguiente:

En caso de que, en algun ejercicio, el Fideicomiso no logre el porcentaje minimo relativo al 90% de ingresos pasivos respecto de los
ingresos totales a que se refiere la fraccion | de la regla 1.3.1.15. de la RMF, el Fideicomiso debera ser considerado como un
fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, no pudiendo aplicar lo previsto en la regla 3.1.15. y, por ende,
estando obligado a tributar como un fideicomiso que realiza actividades empresariales en términos del articulo 13 de la LISR.

Asimismo, en caso de que en algun mes del ejercicio no se logren las proporciones minimas de ingresos a que se refiere la regla
1.3.1.15. de la RMF, en dicho mes se debera efectuar el pago provisional correspondiente y a partir del mes siguiente y hasta el
ultimo dia del ejercicio, no podra aplicarse lo previsto en la fraccion | de la regla 1.3.1.15. de la RMF, por lo que se debera estar a lo
dispuesto en el articulo 13 de la LISR, relativo a fideicomisos que realizan actividades empresariales. Al respecto, las autoridades
fiscales podrian interpretar que, ante el incumplimiento de las proporciones de ingresos a nivel mensual, el Fideicomiso ya no podria
tributar conforme a la regla 1.3.1.8. para los ejercicios subsecuentes.

Adicionalmente, aun cuando el Fideicomiso cumpla con la proporcién del 90% de ingresos pasivos a que se refiere la fraccion | de la
regla 1.3.1.15. de la RMF tanto a nivel mensual como a nivel anual, las autoridades fiscales podrian interpretar que, en caso de
incurrirse en una pérdida fiscal por alguna operacion, dicha pérdida debe ser aplicada conforme a las reglas previstas en el articulo
13 de la LISR, es decir, aplicarse a nivel cedular unicamente sobre ingresos generados a través del Fideicomiso de ejercicios
siguientes.

Tomando en cuenta la naturaleza del Fideicomiso, asi como considerando el hecho de que practicamente el 100% de los ingresos
generados a través de este calificaran como ingresos pasivos, se tiene contemplado que, durante la vigencia del Fideicomiso,
siempre se logre la proporcién relativa al 90% (noventa por ciento) de ingresos pasivos respecto de los ingresos totales.

No obstante, lo anterior, es posible que el régimen establecido en la regla 1.3.1.15. de la RMF no resulte aplicable al Fideicomiso por
diversas razones, incluyendo por cualquier modificacion a las disposiciones legales y/o fiscales que lo contemplan o porque las
autoridades fiscales correspondientes consideren que el Fideicomiso no cumple con los requisitos aplicables.

En este sentido, en caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso con actividades empresariales, estara sujeto,
entre otros, a los siguientes efectos: (i) tendra que atender al régimen establecido en el Articulo 13 de la LISR, asi como otras
obligaciones sefialadas en la LISR; y (ii) el Patrimonio del Fideicomiso podria ser sujeto de un procedimiento de concurso mercantil.
Lo anterior pudiera tener un efecto adverso sobre la constitucion de las reservas y distribuciones, asi como en la aplicacién de flujos
Yy recursos.

En caso de que el Fideicomiso fuese considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales, el
Fiduciario debera determinar un resultado fiscal que debera ser acumulado por los Fideicomisarios en la proporcion que les
corresponda, de acuerdo con lo estipulado en el Fideicomiso, pudiendo acreditar en esa misma proporcion, el monto de los pagos
provisionales efectuados por el Fiduciario. La pérdida fiscal que en su caso se determine, sélo podra ser disminuida de las utilidades
fiscales de ejercicios posteriores derivadas de las actividades realizadas a través del mismo Fideicomiso.

En cuanto al concurso mercantil, en caso de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso con actividades
empresariales, si por cualquier razén los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen insuficientes para cumplir con
las obligaciones de pago del Fiduciario, incluyendo las obligaciones establecidas en los Contratos de Inversion, los Contratos de
Desinversion o por cualquier otro motivo, dicho Patrimonio del Fideicomiso podria ser declarado en concurso mercantil, en cuyo
caso, entre otras cosas, los Tenedores tendrian que comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar el
reconocimiento de sus derechos y su prelacion en el pago. Ademas, las disposiciones previstas en el Fideicomiso en relacién con la
distribuciéon de los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso podrian verse afectadas por las disposiciones de la Ley de
Concursos Mercantiles, incluyendo la posible ineficacia de pagos de Efectivo Distribuible que hubieren recibido los Tenedores de
parte del Fiduciario.

Adicionalmente, hay que tomar en cuenta que el tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados
Bursatiles. Los posibles adquirentes de dichos Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
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fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicaciéon de reglas especificas
aplicables a su situacién particular.

C.2 El Patrimonio del Fideicomiso estara expuesto a posibles reclamaciones de aquellos terceros con los cuales el Fiduciario celebre
Contratos de Inversion y de Desinversion.

El Fiduciario celebrara los Contratos de Inversion y de Desinversion con distintas personas. Cuando cualquiera de dichas personas
alegue la existencia de algun incumplimiento por parte del Fiduciario a los términos de dichos contratos —ya sea por declaraciones
falsas o inexactas o por cualquier otro motivo— o a la legislacién aplicable, y en consecuencia intente alguna accion legal en contra
del Fiduciario, el Patrimonio del Fideicomiso se veria expuesto a dichas acciones, las cuales podrian incluir, entre otros,
mandamientos de embargo sobre el efectivo depositado en las Cuentas, las acciones representativas del capital social de las
Empresas Promovidas, las acciones representativas del capital social de las Sociedades Controladoras y/o cualquier otro bien o
derecho que integre el Patrimonio del Fideicomiso.

A pesar de que este riesgo ha tratado de mitigarse (e.g. de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso, el Administrador
debera convenir con los terceros con los que el Fideicomiso celebre los Contratos de Inversién y Contratos de Desinversion, que el
monto maximo que, en su caso, podrian reclamarle al Fiduciario en concepto de dafio, perjuicio, indemnizacién o por cualquier otro
motivo derivado de un incumplimiento contractual o extracontractual estara limitado al Monto de Inversion), en caso que el mismo
llegara a materializarse, la persona que obtenga el embargo de los bienes que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso podrian
tener mejor derecho que los Tenedores hasta por el monto de su reclamo, lo cual tendria un efecto adverso significativo en el
derecho de los Tenedores a recibir las cantidades que se les adeuden bajo los Certificados.

C.3 Cada Tenedor debera realizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones conforme al mismo. Ni el Fiduciario, ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias 0 asesores, asumen responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los Tenedores de su situacion fiscal,
incluyendo respecto de su adquisicion, mantenimiento o venta de los Certificados, o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales
conforme a cualquier legislacion aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

Las Personas fisicas y morales no exentas conforme a la legislacion fiscal aplicable, seran sujetas del pago del impuesto sobre la
renta respecto de los rendimientos pagados en términos de los certificados conforme a lo previsto por la LISR. Para estos efectos,
en el caso de ingresos por venta de acciones los articulos 18, 22, 23, articulo 28 fraccion XVII, 79, 80, 81, 119, 120, 121, 122, 126,
152 y 161 de la LISR y demas aplicables, segun corresponda y para ingresos por intereses los articulos 54, 79, 80, 81, 135, 148, 153
y 166 de la LISR segun corresponda. En el caso de dividendos se debera observar lo previsto en los articulos 10, 77, 79, 80, 81, 140
y 164 de la LISR, segun corresponda.

La descripcion del régimen fiscal contenida en el presente reporte anual no constituye asesoria de caracter fiscal para los
Tenedores. Los potenciales inversionistas deberan considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los Tenedores que
se describe en el Reporte Anual, incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o exencion de las Distribuciones o los ingresos
derivados de ventas de los Certificados, no ha sido particularmente validado o verificado por la autoridad tributaria competente, por
lo que se les recomienda consultar a sus propios asesores en materia fiscal.

Adicionalmente, cualesquiera Distribuciones podrian ser objeto de retenciones de impuestos u otros pagos de impuestos, que
podrian afectar significativamente las cantidades que los Tenedores tendran derecho a recibir. Las Distribuciones también podrian
verse afectadas por el pago de gastos, comisiones e indemnizaciones derivadas de las Desinversiones.

Asimismo, el tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles. Los posibles
adquirentes de dichos Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion
particular.

C.4 Subordinacion de las Distribuciones a los Tenedores respecto a los gastos directos del Fideicomiso.
Existen gastos relacionados con el Fideicomiso que son indispensables para su operacion y para cumplir con las disposiciones
legales aplicables, los cuales seran considerados Gastos de Mantenimiento. Entre los gastos de Fideicomiso se incluyen, entre

otros, los honorarios y comisiones al Fiduciario, al Administrador, al Representante Comun, al Auditor Externo, al Valuador
Independiente, al Proveedor de Precios, y los necesarios a las autoridades regulatorias para mantener el registro en el RNV vy listado
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de los Certificados en la Bolsa de Valores. Conforme a lo previsto en el Fideicomiso, el Fiduciario podria realizar los pagos de los
gastos relacionados con el Fideicomiso antes de pagar Distribuciones a los Tenedores.

Asimismo, conforme a la Seccién 16.2.3 del Fideicomiso, en caso de Destitucion del Administrador Sin Causa, en caso que no
existan recursos suficientes en las Cuentas para pagar las cantidades que el Administrador tenga derecho a recibir, la destitucion del
Administrador surtira efectos precisamente en la fecha en que se determine la Destituciéon del Administrador Sin Causa, y los montos
adeudados al Administrador deberan ser pagados en el momento en que el Fideicomiso reciba los recursos suficientes para realizar
dicho pago, y el Fiduciario debera pagar los montos adeudados al Administrador con prelaciéon a los demas pagos que se deban
realizar conforme a la Seccion 12.2 del Fideicomiso. Adicionalmente, el Fiduciario debera pagar, en adicién a dichos montos, un
interés calculado sobre saldos insolutos diarios desde la fecha en que los mencionados pagos sean exigibles y la fecha en que el
pago correspondiente sea realizado, para lo cual se tomara como base la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada en
el Diario Oficial de la Federacién por el Banco de México en dicha fecha, mas 200 (doscientos) puntos base. En caso de que se
presente la situacion anterior, el Patrimonio del Fideicomiso se veria disminuido, y, por ende, las Distribuciones a los Tenedores.

D. Relacionados con la Estructura del Instrumento.

D.1 La inversién en el Componente de Flujo es incierta; no garantiza rendimientos ni que su valor sera reembolsado a los
Tenedores.

La existencia y monto del Flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende de la habilidad del Administrador para
identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades, tanto de Inversién como de Desinversiéon, y que las Empresas
Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos para sus accionistas. No hay garantia de que el Administrador
podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito ni, en su caso, que dichas Empresas
Promovidas generaran Flujo. Conforme a lo anterior, los Tenedores deben tomar en cuenta que la inversion del Monto Destinado a
Inversiones podria no generar Flujo o no generarlo en el nivel esperado, e incluso, perderse en su totalidad.

El Fideicomiso o, en su caso, los Vehiculos de Inversién, podran celebrar los Contratos de Inversion y de Desinversion y, en su caso,
debera determinar y pagar impuestos, por lo que su patrimonio —constituido principalmente por las acciones representativas del
capital social de las Empresas Promovidas o su subsidiaria o subsidiarias, y por los Flujos antes de ser distribuidos conforme a los
términos del Fideicomiso— podria estar expuesto a reclamos de terceros y, en su caso, de las autoridades hacendarias.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador seran responsables por cualquier
detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas salvo por negligencia o mala fe del
Fiduciario.

D.2 El rendimiento del Componente de Flujo que corresponda a los Tenedores sera menor al rendimiento bruto derivado de las
Inversiones en las Empresas Promovidas.

Los Tenedores deben estar conscientes de que en caso de que llegaran a obtenerse beneficios econémicos derivados de las
Inversiones realizadas en las Empresas Promovidas (incluyendo la venta de estas), dichos beneficios no corresponderan a su
totalidad a los Tenedores, sino que seran utilizados para diversos propositos antes y después de entregarseles en forma de Efectivo
Distribuible. Dichos beneficios econémicos se veran disminuidos en primera instancia por aquellas cargas impositivas que en su
caso deban pagarse, ya sea directamente por el Fiduciario o mediante retencion que haga la persona que efectiue el pago.
Adicionalmente, se veran disminuidos en la medida en que, conforme a la aplicacion de Flujos prevista en la Clausula Décima
Segunda del Fideicomiso, se deba entregar una porcién al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de distribuciones en
funcién del éxito logrado (Distribucién no Preferente y Distribucidon Excedente). Asimismo, el Monto Destinado para las Inversiones
se vera disminuido por el pago de la Comision de Administracion afio tras afio, no obstante, no se realicen y administren Inversiones
en Empresas Promovidas.

D.3 No se tiene conocimiento previo de la totalidad de las Empresas en las cuales el Fideicomiso invertira.

Si bien es cierto que el Fideicomiso tiene establecidos criterios de elegibilidad para llevar a cabo Inversiones en Empresas
Promovidas, a la fecha del presente reporte anual ni el Administrador ni el Fiduciario, tienen conocimiento de la totalidad de las
Empresas Promovidas en las que se llevaran a cabo las Inversiones, por lo cual los Tenedores deberan tomar en consideraciéon que
no se dispone de informacién que les permita hacer una evaluacion de estas.

Asimismo, en caso de un vencimiento anticipado de los Certificados, el Tenedor podria recibir un monto menor al que dicho Tenedor
pudiera considerar como de mercado de los Certificados.
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D.4 Falta de diversificacion en las Inversiones.

El Fideicomiso podra invertir en un numero limitado de empresas, y como consecuencia, los retornos acumulados realizados por los
inversionistas pueden verse afectados por el desfavorable desempefio de un pequefio numero de dichas Inversiones.
Adicionalmente, como muchas de las inversiones del Fideicomiso pueden implicar un alto grado de riesgo, la falta de garantia del
desempefio de la empresa en el futuro, retornos pobres de algunas de las inversiones del Fideicomiso podrian afectar
significativamente el total de los retornos a los inversionistas.

D.5 Las Inversiones podrian ser en activos no liquidos.

Las inversiones del Fideicomiso tenderan a involucrar riesgo, no son liquidas y son a largo plazo. La falta de liquidez se puede dar
por no implementar una estrategia de salida establecida para las Inversiones, asi como restricciones legales y contractuales de su
reventa por parte del Fideicomiso. Existird la posibilidad de una pérdida total o parcial de capital y los inversionistas no deberan
suscribir a menos de que puedan soportar facilmente las consecuencias de tal pérdida. Aun cuando las inversiones del Fideicomiso
tengan éxito, es poco probable que se produzca un retorno a los Tenedores por un periodo de afios.

D.6 Inversiones en empresas apalancadas.

El Fideicomiso podra invertir en valores de empresas con problemas financieros y en valores de empresas altamente apalancadas.
Si bien estas Inversiones pueden ser particularmente riesgosas también ofrecen el potencial de corresponder con altos retornos. El
apalancamiento de estas empresas puede dafar su capacidad para financiar sus futuras operaciones, asi como sus necesidades de
capital y puede limitar su flexibilidad para responder a cambios en las condiciones y oportunidades econémicas y de negocios. El
ingreso y los activos netos de una entidad apalancada tenderan a aumentar o disminuir a un ritmo superior al cual lo harian si el
dinero prestado no se utilizara. El apalancamiento de los activos del Fideicomiso implicara una complejidad importante. El fracaso
para obtener un apalancamiento puede tener un impacto negativo sobre los rendimientos del Fideicomiso, y por ende se afectarian
las Distribuciones a los Tenedores.

D.7 El Patrimonio del Fideicomiso podria ser utilizado para el pago de Indemnizaciones.

De conformidad con los documentos de la Emision, el Fiduciario puede utilizar los recursos del Patrimonio del Fideicomiso para
indemnizar y sacar en paz y a salvo tanto a los miembros del Comité Técnico como al Administrador, sus afiliados, miembros,
socios, directores, funcionarios y empleados, por los reclamos que tengan en el desempefio de sus actividades, asi como para
pagarles o reembolsarles honorarios razonables de abogados y otros costos y gastos incurridos en relacion con la defensa de
cualquier accién o procedimiento que derive de dicha conducta. Adicionalmente, el Fiduciario podra contratar, por instruccion del
Comité Técnico y con cargo a la Reserva para Gastos, los Seguros de Responsabilidad Profesional que cubran las actividades
realizadas por los integrantes del Comité Técnico. Asimismo, el Fideicomiso establece que los Tenedores, por el sélo hecho de
adquirir los Certificados, se entiende que han convenido que las indemnizaciones que en su caso deba pagar el Fiduciario al
Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacién, se haran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta
donde éste baste y alcance.

En caso de que el Fiduciario utilice los recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar alguna indemnizacién como se describe
en el parrafo anterior, los recursos disponibles para cubrir los Gastos de Inversion se reducirian, afectando en forma negativa los
montos que los Tenedores tendrian de otra forma derecho a recibir.

D.8 En caso de un Evento de Sustitucion del Administrador, la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso puede resultar dificil.

En el caso de que ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador y, en términos del Fideicomiso, los Tenedores decidan dar por
vencidos anticipadamente los Certificados, la Asamblea de Tenedores debera resolver sobre todos los aspectos relacionados con la
venta o de cualquier otra manera la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con las reglas previstas en el
Fideicomiso. No es posible asegurar que, de materializarse este escenario, habra interés para adquirir las acciones representativas
del capital social de las Empresas Promovidas o, que, de haberlo, el precio al cual el Fiduciario pueda realizar dicha venta
corresponda con el valor de mercado de dichas acciones representativas del capital social de las Empresas Promovidas. En este
caso, es probable que el valor de mercado de las acciones representativas del capital social de las Empresas Promovidas liquidadas
anticipadamente sea inferior al valor que tendrian si se liquidaran conforme a lo previsto en el Periodo de Inversién.

D.9 La inversién del Componente de Flujo es incierta; no garantiza rendimientos, ni que el valor nominal de los Certificados sera
reembolsado a los Tenedores.
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La existencia y monto del flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende (entre otros factores) de la habilidad del
Administrador para identificar, negociar, implementar y concluir oportunidades tanto de inversion como de desinversion, y que las
Empresas Promovidas en las cuales se invierta arrojen resultados positivos para sus accionistas. No hay garantia de que el
Administrador podra ubicar dichas oportunidades, de que podra implementarlas y concluirlas con éxito, ni, en su caso, que dichas
Empresas Promovidas generaran Flujo. Conforme a lo anterior, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que la inversion
del Monto Destinado a Inversiones podria no generar Flujo o no generarlo en el nivel esperado, e incluso, perderse en su totalidad, y
por lo tanto no se puede garantizar el pago del Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo ni el pago de la Distribucion
Preferente a los Tenedores.

La inversion del Componente de Flujo en las Empresas Promovidas no garantiza rendimiento alguno ni la recuperacion de este.
Dichas Inversiones podrian no generar utilidad e incluso podrian llegar a tener pérdidas parciales o totales del capital invertido en
Empresas Promovidas.

El Fideicomiso o, en su caso, el Vehiculo de Inversion, podra celebrar los Contratos de Inversion y de Desinversion y, en su caso,
podria tener que determinar y pagar impuestos, por lo que su patrimonio, constituido principalmente por las acciones representativas
del capital social de las Empresas Promovidas o sus subsidiarias, y por los Flujos antes de ser distribuidos conforme a los términos
del Fideicomiso, podria estar expuesto a reclamos, en su caso, de las autoridades hacendarias.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun seran responsables por cualquier detrimento a las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas salvo por negligencia o mala fe del Fiduciario.

Los Certificados Bursatiles son instrumentos no adecuados para cualquier inversionista.

D.10 No se cuenta con proyectos de Contratos de Inversion y Desinversion.

Los potenciales inversionistas deberan considerar que a la fecha del presente reporte anual no se cuenta con proyectos de
Contratos de Inversion y Desinversion, en virtud de que dichos documentos seran elaborados y negociados en el momento en que
las Inversiones y Desinversiones se lleven a cabo. No obstante, lo anterior, el Fideicomiso establece los aspectos minimos que
deberan incluirse en los Contratos de Inversion y Desinversion.

D.11 No existe obligacion de pago de principal ni de intereses salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los Certificados Unicamente recibiran
Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida
que los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomiso no
incluye ningun mecanismo que garantice el valor nominal o cualesquiera otras cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de
conformidad con los Certificados Bursatiles. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario
(salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias, seran responsables de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados. En caso de que el Patrimonio del
Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones y reembolsos al amparo de los Certificados, no existe obligacion alguna por
parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario, el Intermediario Colocador ni de cualesquiera de
sus Afiliadas o subsidiarias de realizar dichos pagos al amparo de los Certificados.

D.12 Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de ingresos provenientes de las Inversiones, la cual es incierta.

Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones. Dichos rendimientos dependeran
de la capacidad del Administrador para identificar, negociar, implementar y cerrar tanto oportunidades de Inversion como de
Desinversion. Asimismo, las Distribuciones dependen del rendimiento de las Empresas Promovidas en las cuales se hacen
Inversiones. No hay certeza de que el Administrador sera capaz de localizar dichas oportunidades de una manera efectiva, que sera
capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o que el rendimiento de las Empresas Promovidas generard Distribuciones.
Cualquier monto que se invierta en las Empresas Promovidas puede perderse en su totalidad. Los Tenedores deben considerar la
posibilidad de que el Fideicomiso no pueda hacer Distribuciones en lo absoluto o que el monto de dichas Distribuciones no se
compare con otras oportunidades de inversion alternas.

D.13 Los Certificados no cuentan con dictamen crediticio alguno.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacién alguna acerca de la calidad crediticia de los Certificados
Bursatiles.
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D.14 Existe la posibilidad de que el Fondo Paralelo no participe en una Inversion.

El Fideicomiso realizara Inversiones, y en términos generales dichas inversiones buscaran ser realizadas proporcionalmente entre el
Fideicomiso y el Fondo Paralelo. No habra informacion publica disponible respecto de dicho Fondo Paralelo.

Aunque el Fondo Paralelo invertiria sustancialmente en los mismos términos y condiciones que el Fideicomiso a efecto que los
inversionistas de este sean tratados sustancialmente en los mismos términos que los Tenedores, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo
podrian no realizar una inversidon de manera conjunta por circunstancias particulares de caracter legal, fiscal, regulatorio o similares.
En dicho caso, los rendimientos (en su caso) que otorguen el Fideicomiso y el Fondo Paralelo podrian ser distintos y, por lo tanto, los
Tenedores pudieran recibir Distribuciones en montos menores a las distribuciones que realice el Fondo Paralelo a los inversionistas
que participen en el mismo.

D.15 El incumplimiento de los criterios de Inversién con posterioridad a la realizacion de una Inversion podria afectar adversamente
a los Tenedores.

Conforme a los términos del Fideicomiso, al realizarse cada Inversion, deberan cumplirse los criterios de Inversion y los requisitos de
diversificacion establecidos en la Clausula Octava del Fideicomiso. Sin embargo, con posterioridad a la fecha de inversiéon, dichos
criterios de Inversién o requisitos de diversificacion podrian incumplirse, exponiendo al Fideicomiso al riesgo de concentracion en las
Inversiones. Asimismo, en la medida que dichos criterios de Inversién o requisitos de diversificacion se incumplan, las Inversiones
podrian no ser acordes con el objetivo o contravenir el régimen de inversion aplicable a ciertos Tenedores o resultar en
incumplimiento con el régimen fiscal adoptado. En ese caso, dichos Tenedores podrian verse forzados a disponer de los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso, dichos Tenedores podrian no recuperar el precio de adquisicion pagado inicialmente por los Certificados
Bursétiles.

El incumplimiento de los criterios de Inversion o los requisitos de diversificacion con posterioridad a la realizaciéon de una Inversion
podria afectar adversamente a los Tenedores, ya que podria contravenir el régimen de inversion de ciertos inversionistas o en el
incumplimiento con el régimen fiscal aplicable.

D.16 Es posible que no se puedan completar Desinversiones en términos ventajosos.

El Fideicomiso realizara las Desinversiones (sujeto a la aprobacion del Comité Técnico cuando éstas representen el 5% (cinco por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (pero menos del 20% (veinte por ciento)), y previa aprobaciéon de la Asamblea de
Tenedores cuando éstas representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso), cuando el Administrador lo
considere conveniente para el Fideicomiso y los Tenedores, para lo cual debera negociar términos y condiciones aceptables para la
Desinversion. Sin embargo, la habilidad del Administrador para realizar las Desinversiones en términos ventajosos depende de
factores que no estan en su control. En caso de que el Administrador no sea capaz de realizar las Desinversiones en términos
favorables, la condicion financiera, resultado de operaciones y/o flujo de efectivo del Fideicomiso pueden verse adversamente
afectados, lo que a su vez pudiera afectar adversamente las Distribuciones a los Tenedores.

D.17 Los ingresos del Fideicomiso dependen de los resultados financieros de las Empresas Promovidas.

Los ingresos del Fideicomiso se obtendran de los flujos generados por las Empresas Promovidas en su operaciéon. El buen
desempefio de las Empresas Promovidas influye directamente en los ingresos futuros del Fideicomiso y por lo tanto en las
Distribuciones a los Tenedores. Existe el riesgo de que los resultados financieros de las Empresas Promovidas no sean favorables vy,
en consecuencia, disminuyan dichos flujos. Lo anterior puede afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso y, en
consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores.

D.18 Es posible que no se puedan refinanciar deudas.

Conforme a lo previsto en el Fideicomiso, el Fiduciario, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, podra realizar la
contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, cuyos montos no deberan exceder en su
conjunto del 30% (treinta por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, existe la posibilidad de que en caso de que el
Fiduciario efectivamente contrate algun crédito, tenga que refinanciar por lo menos una porcidon de su deuda insoluta al momento de
su vencimiento. Al vencimiento de las deudas del Fideicomiso, podria existir el riesgo de que el Fideicomiso no sea capaz de
refinanciar la deuda existente o que las condiciones de cualquier refinanciamiento no sean tan favorables como los términos de las
deudas existentes. Si el Fideicomiso no es capaz de refinanciar o de hacer los pagos de principales pagaderos en la fecha de
vencimiento o no es capaz de hacer dichos pagos con los recursos derivados de otras transacciones de capital, los Flujos del
Fideicomiso podrian no ser suficientes para hacer distribuciones y para repagar todas aquellas deudas vencidas, lo que podria
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afectar adversamente la condicién financiera del Fideicomiso y el resultado de sus operaciones. Ademas, si las tasas de interés
prevalecientes o algun otro factor en el momento del refinanciamiento resulte en una tasa de interés mas alta, el gasto en intereses
para dicho refinanciamiento se vera incrementado.

D.19 Obligaciones en contratos de crédito.

Se espera que los términos de los financiamientos que, en su caso, contrate el Fiduciario, requieran que el Fideicomiso cumpla con
un numero de obligaciones habituales financieras y de cualquier otra naturaleza, tales como mantener indices de cobertura de
servicio de deuda y de apalancamiento, y mantener coberturas de seguros. Estas obligaciones podrian limitar la flexibilidad de las
operaciones del Fideicomiso, y la falta de cumplimiento con estas obligaciones podria derivar en el incumplimiento de algunos de los
contratos de crédito aun cuando haya cumplido con sus obligaciones de pago. Si el Fideicomiso incumple con cualquiera de sus
deudas, se le podria requerir el repago de dicha deuda, junto con algin cargo aplicable, para evitar una ejecucion forzosa. La
ejecucion de alguna Inversion, o la imposibilidad de repagar sus créditos en términos favorable, podrian afectar adversamente las
condiciones financieras del Fideicomiso, el resultado de sus operaciones, el flujo de efectivo o la habilidad para realizar
Distribuciones a los Tenedores.

D.20 Requerimientos del flujo de efectivo para el servicio de deuda.

Si no existe flujo de efectivo suficiente en la fecha de vencimiento de los contratos de crédito o demas deuda del Fideicomiso, el
Fideicomiso podria estar obligado a vender algunas de las Inversiones de manera anticipada y en términos menos ventajosos para
el mismo, y el portafolio remanente podria no compartir las mismas caracteristicas que tendra el Fideicomiso antes de dicha venta.
Un incumplimiento en el pago de principal e intereses relacionados con la deuda del Fideicomiso podria resultar en la ejecucion de
cualquier instrumento de garantia de dicha deuda, la pérdida total del capital invertido en ciertas propiedades o en propiedades
relacionadas con la deuda y, en algunos casos, un recurso por los acreditados a otros bienes.

D.21 El incumplimiento por parte de los Tenedores en acudir a las Llamadas de Capital conforme a sus Compromisos puede limitar
la capacidad del Fideicomiso de realizar inversiones

No obstante, las Diluciones Punitivas, existe la posibilidad de que alguno o mas de los Tenedores no atiendan a las Llamadas de
Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se
emitan en cualquiera de las Emisiones Subsecuentes conforme a su Compromiso, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en
cumplir con las Inversiones, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria
perder la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al respecto.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscribiran y pagaran los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a sus Compromisos, a pesar de la existencia de las Diluciones
Punitivas o de la posibilidad de transferir los Certificados a un tercero que si pueda acudir a la Llamada de Capital.

No existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario ni de cualesquiera
de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital.

D.22 Penalidad por suscribir Certificados en la Prérroga de Llamada de Capital.

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo un esquema de Llamadas de Capital. Tratandose de Prérrogas de Llamadas de Capital,
cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcion original o, habiendo hecho dicha suscripcion, no los haya pagado en la fecha
de Emisién Subsecuente, podra hacer una nueva suscripcion de dichos Certificados previo al cierre de operaciones del Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha de Emisién Subsecuente, y podra pagar dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la
Fecha de Emision Subsecuente Prorrogada, debiendo pagar, en adicién al precio de los Certificados correspondientes, una
penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de
multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias naturales (o en su defecto al
plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de Suscripcidon original, por el nimero de dias naturales entre la fecha Emision
Subsecuente original y la Emisién Subsecuente Prorrogada (en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el
procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias).

D.23 La base para las distribuciones a los Tenedores es distinta de su aportacion.
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La base sobre la cual se calcularan las distribuciones correspondientes a los Tenedores, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, variara en relacion con las aportaciones efectuadas en la Emision Inicial y en su caso en las Emisiones Subsecuentes
por los propios Tenedores, lo anterior derivado a que, enunciando sin limitar, conceptos tales como el Monto Solicitado a los
Tenedores asi como la Distribuciéon Preferente cuentan con una prelaciéon y forma de calculo contempla variables que van mas alla
del monto de las aportaciones de los Tenedores.

Derivado de que los Certificados no contemplan una obligacion de pago de principal e intereses, las distribuciones a los Tenedores
se encuentran sujetas al resultado de las Inversiones, asi como a la prelacién de la cascada de pagos del Efectivo Distribuible
prevista en el Contrato de Fideicomiso, situacion por la que independientemente de las aportaciones efectuadas por los Tenedores,
estos podrian no recibir una cantidad o mayor a sus aportaciones.

D.24 El incumplimiento de las restricciones a las transferencias de Certificados podria dar lugar a una pena convencional.

Cualesquiera Personas que adquieran Certificados u otros derechos en contravencion a lo sefialado en el Fideicomiso respecto a las
restricciones a la transferencia de Certificados, estaran obligadas a pagar una pena convencional por una cantidad igual al valor de
mercado de los Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la operaciéon no autorizada por el Comité Técnico, considerando el
valor de mercado de los Certificados Bursatiles en la fecha de la operacion respectiva. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso
en términos de lo anterior se depositaran en la Cuenta General para ser utilizadas en los términos del Contrato de Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones del Administrador.

E. Relacionados con el perfil del inversionista.

Los Certificados Bursatiles estan disefiados y dirigidos a satisfacer necesidades de inversionistas institucionales y calificados para
girar instrucciones a la mesa que entienden la estructura y los riesgos inherentes a las inversiones del Componente de Flujo, por lo
que no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de instrumentos o con inversiones de capital
en general.

En caso de que la inversién en el Componente de Flujo no genere ninguna utilidad o incluso tuviere pérdidas, y los Certificados
Bursatiles Unicamente redimieran su valor nominal al vencimiento, este valor podria tener un costo de oportunidad en el tiempo que,
aunque se recupere el principal, represente para los Tenedores una tasa negativa en términos reales.

E.1 El mercado para los Certificados Bursétiles es limitado.

Los Tenedores deberan tomar en consideracion que los Certificados estan dirigidos a inversionistas institucionales y calificados para
girar instrucciones a la mesa, y que no existe actualmente un mercado secundario para los Certificados. No es posible asegurar que
existira un mercado secundario para los Certificados Bursatiles y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara con amplitud
y profundidad. Se ha realizado la inscripcidon de los Certificados en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores. No obstante, no es
posible asegurar que surgira un mercado de negociacién activa para los Certificados o que los mismos seran negociados a un precio
igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores de los Certificados para venderlos al
precio, en el momento y en la cantidad que desearan hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

F. Relacionados con las Empresas Promovidas.

F.1 Las Empresas Promovidas estan expuestas a riesgos econémicos y sectoriales.

La inversion del Componente de Flujo en las Empresas Promovidas puede llegar a sufrir pérdidas parciales o totales en virtud de
que las mencionadas empresas estan expuestas a factores de riesgo relacionados con México, los cuales se describen mas

adelante.

Asimismo, las Empresas Promovidas estan expuestas a diversos factores de riesgo relacionados con la industria o sector particular
al que pertenezcan y por lo tanto pueden llegar a sufrir pérdidas importantes en caso de dificultades materiales en el sector o rama
de la industria, en cuyo caso podria sufrirse algun impacto negativo importante en el valor de su capital accionario.

F.2 Las Inversiones se haran con base en informacion limitada.

El Fideicomiso llevara a cabo las Inversiones del Componente de Flujo en empresas privadas sobre las que tipicamente existe
informacién limitada, inclusive no auditada, y de las cuales no hay informacién publica disponible. En este sentido, el Administrador,
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mediante la instruccion al Fiduciario para la designacion de representantes en los consejos de administracion de las Empresas
Promovidas, seréa el responsable de dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion
de las empresas referidas y de opinar y votar en los consejos correspondientes, asi como ejercer, en su caso, los derechos
corporativos y de voto. Por ejemplo, informacién financiera limitada puede subestimar los costos de produccién, sobrestimar la
calidad de las cuentas por cobrar, sobrevalorar inventarios o activos fijos, subvalorar pasivos o inclusive no revelar contingencias. El
Administrador procura analizar la informacion disponible y profundizar en ciertos temas para evaluar a su mejor juicio profesional el
negocio en cuestién y asi proceder a instruir al Fiduciario para realizar una Inversion.

F.3 Puede resultar dificil identificar Inversiones atractivas.

Aunque los funcionarios del Administrador tienen experiencia en identificar oportunidades de inversion del tipo establecido en el
Fideicomiso, no puede haber certeza de que al Administrador se le presentara, o tendra la oportunidad de anticipar o identificar un
numero suficiente de Inversiones apropiadas para invertir la totalidad del Monto Destinado a Inversiones dentro de los plazos
establecidos. En caso de que dicha identificacion no se realice en los tiempos previstos dentro del Periodo de Inversién, el monto
esperado de Distribuciones a los Tenedores se vera afectado de forma negativa. Por ejemplo, hay sectores industriales y de
servicios con grados de concentracion econdmica donde las empresas lideres tienen un tamafio tal que no requieren de capital
privado adicional, por lo que las empresas restantes no tienen la escala necesaria o simplemente no quieren admitir nuevos socios
en condiciones adecuadas para el nivel de riesgo, o prefieran admitir como socio algun otro fondo de capital privado (Venture
Capital).

F.4 Pueden realizarse Inversiones en participaciones minoritarias.

El Fideicomiso podra realizar Inversiones en posiciones mayoritarias o minoritarias de Empresas Promovidas. En el caso de
inversiones minoritarias en las que el Fideicomiso no tenga derecho de nombrar al director general o a otros directivos, no tendra
una influencia determinante que le permita proteger su posicion. En dicho caso, el Administrador se vera obligado a apoyarse
significativamente en las decisiones de los accionistas mayoritarios y en el consejo de administracién existente en dichas
sociedades. Otros accionistas miembros de consejos de administracion pueden tener intereses que no coincidan o puedan estar en
conflicto con los intereses del Fiduciario y, por ende, de los Tenedores. Por ejemplo, aun con protecciones minoritarias el
Administrador puede tener dificultad para detener o revertir una acciéon equivocada o deliberada del socio mayoritario, o siquiera
influir en forma determinante para cambiar el curso estratégico u operativo de una Empresa Promovida, o para cambiar al director
general a tiempo para resolver una situacion de incompetencia o de emergencia.

F.5 Las Inversiones en las Empresas Promovidas tienen liquidez limitada.

Se espera que el Fideicomiso invierta el Componente de Flujo primordialmente en valores representativos del capital social de
empresas privadas. Como resultado, en términos generales habra una limitada o nula posibilidad de comerciabilidad de dichos
titulos, y los mismos y dichas Inversiones podrian declinar en su valor mientras se realiza su venta. Mas aun, el Fideicomiso podra
encontrar necesario el vender las Inversiones a descuento o vender a lo largo de periodos extendidos de tiempo la participacion en
una sociedad de la cartera. Por lo tanto, se espera que las Inversiones del Componente de Flujo del Fideicomiso por regla general
no sean vendidas durante algunos afos y que permanezcan con baja liquidez y dificultad para determinar su valor de mercado. Por
ejemplo, no se puede calendarizar con precision la salida de una Inversion especifica mediante venta al socio industrial, ni hay
certeza de la fecha en que se pueda vender una participacion accionaria a un tercero, ni que se reciba el precio esperado por una
Inversion, ni que una colocacién en oferta publica se pueda dar en el momento y al precio anticipados.

F.6 No existe un procedimiento preestablecido para realizar las Desinversiones.

Las Desinversiones podran llevarse a cabo, ya sea directamente o a través de un Vehiculo de Inversion, mediante lo siguiente: (i) la
venta o enajenacion de las acciones u otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas de las que el Fiduciario sea titular, (ii) la
amortizacion de las acciones representativas del capital de las Empresas Promovidas, (iii) las disminuciones de capital de las
Empresas Promovidas, o (iv) cualquier recuperacién de las Inversiones que haya realizado el Fiduciario en cumplimiento de las
instrucciones del Administrador.

El Administrador debera instruir al Fiduciario a realizar las Inversiones y Desinversiones, y en consecuencia a celebrar los Contratos
de Inversién y Desinversion respectivos; sin embargo, no existe algun procedimiento, criterio o condiciones preestablecidas para la

realizacion de dichas Desinversiones.

F.7 Concentracion de las Inversiones en la industria o en un solo sector en particular.
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De acuerdo con la Clausula Octava inciso D, subinciso j. del Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que lleve
a cabo las Inversiones, sélo si cumple con el siguiente parametro de diversificacion: EI Componente de Flujo en una sola Empresa
Promovida no podra exceder el 20% (veinte por ciento) del Monto Destinado a Inversiones, salvo que exista aprobacion de la
Asamblea de Tenedores.

Por lo anterior, no se prevé que exista una concentracion de las Inversiones en una industria o sector en particular, por mas del 35%
(treinta y cinco por ciento) del Componente de Flujo, al momento de la Inversion.

F.8 Riesgo de administracion en las Inversiones.

Las Empresas Promovidas podrian depender de los servicios de ciertos individuos clave para su administracion, cuya pérdida podria
afectar adversamente el desempefio de dichas empresas. A pesar de que el Administrador monitoreara la administracion de cada
Empresa Promovida, la administracién de cada una de ellas tendra la responsabilidad de su administracion diaria. Existe el riesgo de
que las Empresas Promovidas no sean administradas de forma adecuada o eficiente y como resultado pudiera afectar adversamente
al Patrimonio del Fideicomiso y por consecuencia las Distribuciones a los Tenedores.

F.9 Las Empresas Promovidas pueden no contar con un régimen de gobierno corporativo adecuado.

Las Empresas Promovidas en que se realicen Inversiones no necesariamente contardn con regimenes de gobierno corporativo
similares a los aplicables a las sociedades andnimas bursatiles y sus esquemas de gobierno corporativo podran no otorgar al
Fideicomiso protecciones suficientes respecto de su participacién en su capital social. En el caso que el Administrador no pueda
negociar e implementar protecciones suficientes o esquemas o procesos de gobierno satisfactorios, el Fideicomiso podria contar con
poca o ninguna proteccion corporativa en su caracter de accionista de las Empresas Promovidas.

F.10 El Fiduciario podria no estar en condiciones de verificar de forma independiente el ejercicio de los derechos corporativos y
patrimoniales respecto de las Empresas Promovidas.

El Fiduciario supervisara a las Empresas Promovidas y ejercera los derechos que tenga respecto de las mismas a través del
Administrador. El Fiduciario podria no contar con controles internos adecuados para supervisar que dichos derechos corporativos y
patrimoniales sean ejercidos en beneficio de los Tenedores.

F.11 Riesgo de valuacion de las Inversiones.

Dependiendo de las caracteristicas de las Inversiones, la valuacion de las mismas podria ser dificil debido a la falta de informacion
de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a una valuacion incorrecta de los Certificados Bursatiles o de la propia
Inversion. Una valuacion incorrecta podria afectar la posibilidad de obtener rendimientos de las Inversiones y consecuentemente la
posibilidad de los Tenedores de recibir Distribuciones.

La valuacién de las Inversiones se realizara por un valuador independiente. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador,
ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador ni cualquier de sus Afiliadas o subsidiarias verificaran o revisaran dichas
valuaciones o los procesos conforme a los cuales se realizaran.

F.12 Riesgos de contingencias desconocidas respecto de las Inversiones.

Las Inversiones se realizaran con base en la informacion obtenida por el Administrador en el proceso de evaluacién de dichas
Inversiones. En la medida que el proceso de evaluacion del Administrador o dichas declaraciones no revelen contingencias
importantes que se susciten con posterioridad a la fecha en que se realice la Inversion, la posibilidad del Fideicomiso de recuperar
su inversion podria estar limitada o ser inexistente, generando pérdidas para el Patrimonio del Fideicomiso, lo que a su vez podria
disminuir los rendimientos a ser distribuidos a los Tenedores.

F.13 El incumplimiento en la entrega de informaciéon o documentacién por las Empresas Promovidas podria afectar al Fideicomiso y
a los Tenedores.

Tratandose de Inversiones en los que el Fideicomiso no controle a la Empresa Promovida, el Administrador debera procurar
implementar mecanismos conforme a los cuales la Empresa Promovida entregue al Administrador o al Fiduciario aquella informacion
y documentaciéon que se requiera, entre otros, para que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones de reportar al amparo de la
LMV, la Circular Unica de Emisoras y demas disposiciones aplicables con la antelacién requerida para dar cumplimiento a las
mismas. En el caso que alguna Empresa Promovida incumpla con dichas obligaciones, el Fideicomiso no podra cumplir con dichas
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obligaciones (en cuyo caso podra estar sujeto a sanciones por parte de la autoridad competente) y los Tenedores podran no contar
con la informacién necesaria para conocer el comportamiento de las Inversiones respectivas.

F.14 Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran inversionistas pasivos y la administracién del Fideicomiso sera confiada
principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del Fideicomiso. Salvo por aquellos
derechos de participar en las Asambleas de Tenedores, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico y el derecho a que
dichos miembros participen en la toma de decisiones al nivel del Comité Técnico, en su caso, el Fideicomiso no permitira que los
Tenedores de los Certificados Bursatiles se involucren activamente en la administracion y negocios del Fideicomiso. Adicionalmente,
de conformidad con los términos del Fideicomiso, el Administrador podria controlar, mediante la designacién de miembros al Comité
Técnico, dicho Comité Técnico. Las Inversiones por realizar por el Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como resultado de lo
anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependeran de la capacidad del Administrador para identificar e instruir, sujeto
a los requisitos de aprobacién descritos en el Fideicomiso, al Fiduciario que realice las Inversiones y para que maneje y disponga de
dichas Inversiones. Salvo por los supuestos limitados descritos en el Fideicomiso, los Tenedores no tendran la oportunidad de
evaluar la informacién econémica, financiera y demas informacién relevante que se utilizard para decidir si se realiza o no una
Inversién en particular. Las decisiones de inversién pueden afectar adversamente los rendimientos del Fideicomiso (y por
consecuencia, a las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles), si el comportamiento de las Inversiones es menor
a las expectativas proyectadas.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Administrador gozara de facultades amplias (sujetas a las limitantes y restricciones ahi
incluidas) para administrar las Inversiones y las Desinversiones, asi como la aplicacion de recursos en los términos de dicho
Fideicomiso.

Los bajos rendimientos o las pérdidas derivadas de Inversiones Permitidas podrian limitar la habilidad del Fideicomiso de realizar
Inversiones. La falta de liquidez de las Inversiones Permitidas podria disminuir los recursos del Patrimonio del Fideicomiso.

Antes de invertir en las Inversiones, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador invertira los fondos que se
encuentran en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas. En la medida en que dichas Inversiones otorguen
rendimientos bajos o negativos, la capacidad del Fideicomiso de invertir en Inversiones puede verse afectada de manera adversa.
De conformidad con los términos del Fideicomiso no se puede asegurar que las Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario sean
instrumentos totalmente liquidos por lo que la incapacidad del Fiduciario de liquidar dichas Inversiones Permitidas en el caso que
sea necesario podria limitar la disponibilidad de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso e impedir al Fiduciario realizar el pago de
Gastos y/o la realizacién de Inversiones y/o la realizacién de Distribuciones conforme a los términos de dicho Contrato de
Fideicomiso.

F.15 Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden no ser aprobadas afectando los rendimientos generados por el Patrimonio del
Fideicomiso.

Conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso, las Inversiones y Desinversiones que representen 5% o mas (pero menos del 20%) del
Monto Maximo de la Emisién deberan ser aprobadas por el Comité Técnico, en tanto Inversiones que representen mas del 20% del
Monto Maximo de la Emisién deberan ser aprobadas por la Asamblea de Tenedores. En el supuesto que el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores no apruebe una Inversion presentada por el Administrador, el Fideicomiso no estara facultado para realizar
dicha Inversién y los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian perder la oportunidad de obtener cualquier rendimiento que
pudiera llegar a generarse respecto de la misma. Adicionalmente, en el caso que el Comité Técnico rechace una Desinversion
propuesta por el Administrador, podria perderse la oportunidad de obtener rendimientos o de minimizar pérdidas respecto de la
Inversiéon respectiva. Lo anterior podria afectar los rendimientos del Fideicomiso y la disponibilidad de Distribuciones para los
Tenedores.

Ciertas Inversiones y Desinversiones pueden ser aprobadas por el comité asesor de inversiones del Administrador sin intervencion
del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores.

El comité asesor de inversiones del Administrador podré autorizar la realizacion de ciertas Inversiones y Desinversiones. Aquellas
Inversiones o Desinversiones que no tengan que ser aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, es decir,
aquellas que representen menos del 5% del Monto Maximo de la Emisién podran ser aprobadas por el comité asesor de inversiones
del Administrador sin participacion, directa o indirecta, de los Tenedores.

F.16 Ningln experto independiente revisara que las Empresas Promovidas cumplan con los Criterios de Elegibilidad.
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De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, las Inversiones deberan efectuarse en Empresas Promovidas que cumplan con
diversos criterios de elegibilidad. Sin perjuicio de la informacién a la que tendran acceso el Comité Técnico y/o la Asamblea de
Tenedores, no se contratara a ningun tercero independiente para confirmar el cumplimiento de dichos criterios de elegibilidad para la
eleccion de las Empresas Promovidas por parte del Administrador.

G. Relacionados con el Patrimonio del Fideicomiso.
G.1 El Patrimonio del Fideicomiso es limitado.

El Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por el pago de los Certificados hasta por el monto de los recursos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso. Los Tenedores de los Certificados sélo podran tener reclamos contra los recursos de las
Cuentas respectivas y en ningun caso habra responsabilidad directa por parte del Fiduciario o el Administrador, salvo por las
pérdidas y menoscabo del Patrimonio del Fideicomiso originados bajo su propia responsabilidad.

Del mismo modo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador tienen responsabilidad alguna de pago por
las cantidades adeudadas respecto de los Certificados. En caso de que los recursos de las Cuentas respectivas resulten
insuficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados, los Tenedores de los mismos no tendran
derecho a reclamar al Fideicomitente, Fiduciario o Administrador, el pago de dichas cantidades.

H. Relacionados con la situacién econémica de México.
H.1 Las tasas de interés y tipo de cambio tienen fluctuaciones.

Las tasas de interés en México han sido variables en el pasado y recientemente han aumentado su volatilidad. Por lo tanto, la
inflacion y los movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el rendimiento real y nominal que generen
los Certificados para los Tenedores.

En adicién, el tipo de cambio del Peso frente a otras divisas también ha sufrido movimientos importantes en el pasado por diversas
razones, e inclusive en los ultimos meses derivados de la inestabilidad en los mercados financieros internacionales. Dichos
movimientos pudieran afectar el desempefo de las Empresas Promovidas, especialmente si tienen pasivos en moneda extranjera o
si sus operaciones implican importaciones o exportaciones. Por ejemplo, se ha presentado recientemente una devaluacion
importante del Peso respecto al Délar, que podra afectar la economia mexicana y el mercado de capitales, asi como también podra
resultar en una pérdida de poder adquisitivo para los Tenedores de los Certificados e impactar el rendimiento esperado de las
Inversiones del Flujo.

Como ejemplo de lo anterior, pueden darse situaciones en las que se presenten variaciones repentinas en tasas de interés o tipos de
cambio que afecten la oferta o la demanda de todos los sectores industriales o de servicios del pais, o darse situaciones como
escasez de cierta materia prima (i.e. acero, energia, petréleo, etc.) o cambios bruscos en sus precios que afecten un sector en
particular (manufactura, plasticos, transporte, etc.), o cambios repentinos por la apertura de fronteras (i.e. textiles, azucar, etc.).
Situaciones como éstas pueden afectar tanto ciertos sectores o industrias en particular, o la situacién del pais en general.

H.2 La situacién econémica del pais puede cambiar de forma negativa.

Histéricamente en México se han presentado eventualmente crisis econémicas, caracterizadas por altas tasas de inflacion,
inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccién en la demanda del consumidor, reducida disponibilidad
de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucion de la confianza de los inversionistas, entre otros. No hay garantia que
dichos eventos no ocurran de nuevo en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacion financiera
del Fideicomitente, del Administrador, de las Empresas Promovidas y del Fideicomiso.

H.3 Se pueden introducir reformas fiscales inesperadamente.

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo que no hay garantia de que el régimen fiscal aplicable
a la estructura prevista en los documentos de la Emision (incluyendo a las Empresas Promovidas en las que el Fiduciario invierta el
Componente de Flujo) no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el monto de Efectivo Distribuible. Por ejemplo, las
tasas de impuestos en México sobre intereses, ganancias de capital o de dividendos pueden cambiar de un momento a otro y sin
previo aviso; o el tratamiento fiscal de fideicomisos, sociedades andnimas (u otras personas morales) o personas fisicas, pudieran
también modificarse en el futuro en perjuicio de los Tenedores.
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Las actividades del Fideicomiso podrian ser gravadas por impuestos adicionales, por lo que no se puede asegurar que los
Tenedores pudieran tener que enterar cualquier impuesto adicional, lo cual podria generar para los Tenedores diversas obligaciones
fiscales.

Adicionalmente, hay que tomar en cuenta que el tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados
Bursatiles. Los posibles adquirentes de dichos Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicaciéon de reglas especificas
aplicables a su situacién particular.

H.4 Las inversiones en México son riesgosas.

El invertir en México involucra riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se presenten sucesos econdmicos adversos,
eventos politicos, sociales o diplomaticos, expropiacion, impuestos confiscatorios, fluctuaciones en tipos de cambio y controles de
divisas u otras restricciones gubernamentales. El desarrollo exitoso de la economia mexicana requerira disciplina econdmica y fiscal,
asi como condiciones politicas y sociales estables que permitan reformas continuas. No obstante, el Fideicomiso realizara las
Inversiones buscando minimizar la exposicién a dichos riesgos, no hay certeza de que cambios econdmicos, politicos o sociales
adversos no le impidan lograr los objetivos previstos en el Periodo de Inversion en tiempos o rendimientos.

H.5 Los acontecimientos en otros paises podrian afectar la economia mexicana, la situacién financiera y resultados de operacion del
Fideicomitente/Administrador, de las Empresas Promovidas y/o del Fideicomiso.

En los afios recientes las condiciones econdmicas de México se encuentran crecientemente correlacionadas con las condiciones
economicas de los Estados Unidos de América, como resultado del Tratado del Libre Comercio de América del Norte y el aumento
de la actividad econdmica entre los dos paises. Desde el inicio y durante el 2011 se vivieron eventos poco favorables para la
estabilidad de los mercados globales entre los que destacan: los desastres naturales en Japon y sus consecuencias en la
produccion, oferta y demanda en aquel pais; la crisis europea de paises como Grecia, ltalia y Espafia con sus respectivas
consecuencias en el consumo interno en dichas economias, asi como en la confianza de los inversionistas en el resto del mundo; el
déficit fiscal en Estados Unidos de América y la revision de su calificacion crediticia, entre otros. Las condiciones econdémicas
adversas tanto en Estados Unidos de América como en Europa y otras partes del mundo, la terminacién del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte u otros acontecimientos relacionados podrian tener un efecto adverso sustancial sobre la economia
mexicana y por consiguiente en el desempefio de las inversiones realizadas por el Fideicomiso. No se puede asegurar que los
acontecimientos en otros mercados emergentes, en los Estados Unidos de América o en cualquier otra parte del mundo, no
afectaran adversamente al Fideicomitente/Administrador, a las Empresas Promovidas y/o al Fideicomiso.

I. Relacionados con el Riesgo Operativo del Fideicomiso.

El riesgo operativo del Fideicomiso comprende la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en
el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por resoluciones
administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico, al riesgo legal y al riesgo
reputacional.

Entendiéndose como (i) riesgo tecnologico, a la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso o
dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién y flujos de distribucion y flujos de
informacion; (i) riesgo legal, a la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la
emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones de
las Instituciones que lleven a cabo la administracion; vy (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y futuro, en las utilidades y el capital
en una entidad, causado por una opinién publica negativa relacionada con sus productos o actividades.

1.1 Deficiencias en la operacién del Fideicomiso podrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que cumplir ciertas funciones para
promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con preparacion y entrega de informacion,
procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgacion de informacién al publico inversionista. Fallas del Fiduciario, del
Administrador, del Representante Comun o de cualesquiera Personas que se encuentren obligadas al amparo Contrato de
Fideicomiso, en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o problemas tecnolégicos, entre otros) podrian resultar
en afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia a los Tenedores.4. Otros valores Emitidos por Fideicomiso

A la fecha del presente Reporte Anual, no existen otros valores emitidos que no sean los Certificados Bursatiles de la Emisién.”
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Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no mantiene ningun otro valor inscrito en el RNV o listado en otro mercado
distinto a los Certificados Bursatiles.

Asimismo, se informa que el Fideicomiso ha entregado en forma completa y oportuna en los ultimos tres ejercicios y desde su
constitucion, los reportes que la legislacion mexicana le requiere sobre eventos relevantes e informacién periédica.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la fecha del Reporte Anual, los derechos de los valores inscritos en el registro no han sufrido modificacion alguna.

Destino de los fondos, en su caso:

Por el periodo comprendido de la Fecha de Emision Inicial al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023, los recursos
obtenidos de la Emisién Inicial se han utilizado para cubrir los Gastos de Emisién y Colocacion, realizar Inversiones en Empresas
Promovidas, asi como para cubrir Gastos de Inversion (incluyendo de la Comision de Administracion) y Gastos de Mantenimiento de
conformidad con lo siguiente:

Los recursos derivados de la oferta publica $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.) se han utilizado
en:

1. Gastos de Emision y Colocacion para certificados bursatiles $14,625,289.00 (Catorce millones seiscientos veinticinco mil
doscientos ochenta y nueve Pesos 00/100 M.N.);

2. Inversion en Empresas Promovidas por la cantidad de $514,173,819.00 (Quinientos catorce millones ciento setenta y tres
mil ochocientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.); y

3. Gasto de Administracion por $ 155,278,347.00 (Ciento cincuenta y cinco millones doscientos setenta y ocho mil trescientos
cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.).
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Documentos de caracter publico:

Los documentos presentados como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursétiles a la CNBV y para su listado ante
BIVA podran ser consultados por los inversionistas interesados en sus paginas de Internet siguientes: (i) www.biva.mx, (ii)
www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagina de internet del Fiduciario: (iii) https://www.banamex.com

Asimismo, los inversionistas interesados podran solicitar copias de dichos documentos a las siguientes personas:

Humberto Zesati Gonzalez hzesati@livcapital.mx
Alexander Roger Rossi arossi@livcapital.mx
Miguel Angel Davila Guzman mdavila@livcapital.mx

Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V.
Torre Virreyes Pedregal 24-601 Col. Molino del Rey, Delegacion Miguel Hidalgo
Ciudad de México, México C.P. 11040, T/+5255.1100.2470

Adicionalmente se podra contactar al Fiduciario para lo cual debera dirigirse a las oficinas corporativas ubicadas en Torre Anseli, Av.
Revolucion Numero 1267, Piso 11 Col. Los Alpes; Delegacion Alvaro Obregén, CP 01010, Ciudad de México. Con los licenciados
Ulises Reyes Lopez y/o Jesus Misael Mejia Leyva al correo electrénico ulises.reyeslopez@citibanamex.com y/o
jesus.misael.mejialeyva@citibanamex.com, o bien al teléfono +52 (55) 1226 8594.

Asi como al Representante Comun, para lo cual debera dirigirse a sus oficinas ubicadas en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40
Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México al correo electrénico
REPCOMUN@invex.com y; al teléfono +52 (55) 5350 3333 Ext.2740.
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[416000-NBIS2] Estructura de la operacion

Patrimonio del fideicomiso:

El Fideicomiso fue constituido con fecha 10 de julio del 2012 por Administradora Latin Idea S.A.P.l. de C.V., como Fideicomitente (el
“Administrador”), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario, (el
“Fiduciario”), y con la comparecencia de Banco Invex. S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como
Representante Comun de los Tenedores (el “Representante Comun”). Con fecha 2 de junio de 2022, la Asamblea de Tenedores
aprobo aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por
un afo; es decir, al 12 de julio de 2023. El fondo esta en proceso de convocatoria con prpobable fecha el 3 de mayo de 2023 la
Asamblea de Tenedores aprobara aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los
Certificados Burséatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2024.

Actualmente existen en circulacion 6,150,000 Certificados cuyo valor nominal es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por
certificado bursatil. Por otra parte, debido a la estructura que tiene el fideicomiso y que no han existido ninguna distribucion a los
Tenedores, se conserva un saldo insoluto por la cantidad de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.).
Durante su vigencia el Fideicomiso ha realizado inversiones en las Empresas Promovidas. Estas Inversiones se han llevado a cabo
con cargo al componente de flujo y han sido destinadas para la compra de acciones o derechos similares.

Los Certificados cuentan con un Componente de Flujo con base en el cual se generaran las distribuciones excedentes en favor de
los Tenedores, conformado por activos fideicomitidos que otorgan derecho sobre sus frutos y/o productos -las acciones o titulos
representativos del capital social de las Empresas Promovidas- y a los cuales se atribuye el rendimiento de los Certificados. No
obstante, éstos podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo.

El Componente de Flujo tendra como subyacente las acciones de las Empresas Promovidas que adquiera el Fideicomiso, asi como
otros titulos convertibles emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos puente conforme al
Fideicomiso, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de
Desinversion.

Los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fiduciario (i) en su calidad de tenedor de las acciones representativas del capital
social de las Empresas Promovidas, (ii) en cumplimiento de los Contratos de Inversion o en ejercicio de sus derechos bajo los
mismos, (iii) con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo se efectuen, (iv) en cumplimiento de los Contratos de
Desinversiéon o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos, y/o (v) por cualquier razén distinta a los intereses derivados de las
Inversiones Permitidas, dichas cantidades, en conjunto, los “Flujos”, seran depositados en la Subcuenta de Distribucion, y seran
distribuidos de conformidad con las reglas establecidas al efecto en el Fideicomiso, en favor del Fideicomisario en Segundo Lugar y
de los Tenedores, respectivamente.

Las Inversiones podran realizarse directamente o a través de una Sociedad Controladora, mediante: (i) inversiones en acciones (o
derechos similares); y/o (ii) el otorgamiento de financiamiento (incluyendo deuda preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable
y deuda convertible), sujeto a cualquier restriccién o limitacion legal o regulatoria.

En ningun supuesto el Fideicomiso invertira el Efectivo Fideicomitido en la adquisicién de instrumentos o valores de cualquier
especie emitidos directamente o garantizados por cualquiera de las afiliadas, subsidiarias o controladora del Fideicomitente.

Se ha creado un Comité Técnico conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en cumplimiento a las disposiciones del
Articulo 7 c) de la Circular Unica de Emisoras.

El Comité Técnico tendra las facultades mas amplias para instruir al Fiduciario en relacion con la administracion del Patrimonio del

Fideicomiso y la consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracion.
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El Fiduciario estara obligado a cumplir todas las instrucciones del Comité Técnico en relacién con la adquisicion o transmision de las
Inversiones, siempre y cuando dichas instrucciones sean conforme a los parametros y las restricciones establecidos en el Contrato
de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién, expedido por una institucion
calificadora de valores autorizada por la CNBV.

Patrimonio del Fideicomiso
Resumen ejecutivo

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende a $376,366,334.00 (Trescientos setenta y cinco millones doscientos cuatro
mil setecientos doce pesos 007100 M. N.) y $511,926,220.00 (Quinientos once millones novecientos veintiséis mil doscientos veinte
pesos 00/100 M. N.)., debido a los, Gastos del Periodo y Revaluaciones en sus Empresas Promovidas.

Las cuentas por pagar del Fideicomiso las cuentas por pagar, mismas que al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascienden a
$784,542.00 (Setecientos ochenta y cuatro mil quinientos cuarenta y dos Pesos 00/100 M.N.) y $723,238.00 (Setecientos veintitrés
mil doscientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.), los cuales corresponden principalmente a la provisién honorarios de la auditoria
anual 2023, valuacién y a los gastos devengados y honorarios a diciembre para ser pagaderos durante 2024.

Por otra parte, no se tiene identificado ningun factor de riesgo por incumplimiento con contratos aplicables, procesos judiciales,
administrativos o arbitrales que llegara afectar el desempefio de los bienes, derechos o activos que respaldan la emisién y la fuente
de pago de los instrumentos del fideicomiso.

Durante el periodo 2023, no se realizaron Inversiones, ni Desinversiones en alguna Empresa Promovida, y en consecuencia ningun
pago a los tenedores, sin embargo, 25 de mayo de 2023, el Fideicomiso recibié un importe de US$401,110.84 (cuatrocientos un mil
ciento diez Ddlares 84/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a $7,124,229.91 (Siete millones
ciento veinticuatro mil doscientos veintinueve Pesos 91/100 M.N.), derivado de una liberacion final de la cuenta de depdsito en
garantia (Escrow) por lo cual el 15 de Junio de 2023 se pagaron a los tenedores de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento treinta mil
pesos 00/100 M.N.)

Evolucién de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado por (i) la Aportacion Inicial, (ii) los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como
producto de la Emisidn Inicial y Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles, (iii) los Compromisos Restantes de los
Tenedores, (iv) los titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso adquiera con motivo de
las Inversiones, (v) los derechos y demas participaciones en las Inversiones que realice el Fideicomiso en las Empresas Promovidas,
(vi) cualesquiera derechos de crédito derivados de o relacionados con cualquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario a
cualquier Empresa Promovida conforme a lo establecido en el presente Reporte, asi como cualesquiera documentos de crédito
derivados de o relacionados con dichos derechos de crédito, (vii) otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas cuando se
otorguen a las mismas créditos puente conforme al Contrato de Fideicomiso y otros titulos convertibles en acciones representativas
del capital social de las Empresas Promovidas en un plazo maximo de 5 (cinco) afios a partir de la fecha en que se realice la
Inversion de que se trate, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversiéon y en los Contratos
de Desinversion, (viii) los Flujos, (ix) las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos, (x) y
las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de
conformidad con el Fideicomiso o documentos relacionados.

Concepto Monto
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Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $615,000,000
Gastos de emision de Certificados Bursatiles (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2014 64,707,793
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2015 136,193,301
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2016 47,456,299
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2018 86,224,450
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,939,941
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2022 (14,480,196)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios del ejercicio 2023 (131,429,886)
Distribuciones Pagadas (246,725,000)
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $376,366,334

Evolucién de los Activos Totales

El dia 10 de Julio de 2012 se llevo a cabo la colocaciéon de 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) certificados bursatiles con
valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, para un monto total de $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones
de Pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de diciembre 2023 existen todavia en circulacién los 6,150,000 Certificados Bursatiles cuyo valor nominal es de $100.00 (Cien
Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil. Por otra parte, debido a la estructura que tiene el Fideicomiso y que han existido cuatro
Distribuciones a los Tenedores, se conserva un saldo insoluto por la cantidad de $368,275,000.00 (Trescientos sesenta y ocho
millones doscientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

A continuacion, presentamos la evolucion del valor justo unitario de los Certificados determinado por el valuador independiente 414
Capital, Inc, ("414") para el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre 2023.

Inver Sn vawada

Waar jusho de | osadihos vebos dd Addcomiso (les Fesos) SN 0EM 43, 176 o115 < 244 45376 430 282 TR
Mismero de Catificados Bur sitllec E130,000| E130000] E1S0000|  E150,0W E, 150,00 150,000 E.130.,0m 150,000
e justo delos Catificad os mrﬁiIEM BTSN | SE20AES | S11EEEET | S 24OTE T 4ae1z2 T2 524 T12e34| B1197778

Distribucién de activos netos

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuira el efectivo disponible depositado en la cuenta de
distribuciones de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; en el entendido, que ningun pago descrito a continuacion se
realizara hasta en tanto no se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores; y en el entendido, ademas, que el monto de
efectivo disponible conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en el orden mencionado a continuacion:
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a.

Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo. Primero, la totalidad de los flujos netos deberan ser pagados a
los tenedores hasta que la suma de la totalidad de los flujos brutos asociados a dichos flujos netos, junto con todos los
demas flujos brutos que anteriormente hayan sido generados, y cuyos flujos netos hayan sido distribuidos en términos del
presente parrafo, sean igual al 100% del monto dispuesto de la cuenta de flujo (considerando las fechas y montos (i) de
disposicion de las cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de Inversion, y las
cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de emisién y colocacion, (ii)
de las distribuciones a los tenedores, vy (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso,
hayan sido aprobados por el Comité Técnico).

Rendimiento preferente a los tenedores. Segundo, los flujos netos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el inciso a anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de los flujos brutos asociados a
los flujos netos que hayan recibido los tenedores bajo este inciso, equivalgan a un rendimiento del 13% anual compuesto en
pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al momento en que se realice este calculo (considerando las fechas y
montos (i) de disposicion de las cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de
inversion, y las cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de emision y
colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, vy (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que,
en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).

Distribucion no preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos a y b anteriores, la totalidad
de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que los recursos distribuidos conforme al
presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la totalidad de los montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la
totalidad de los montos distribuidos conforme el presente inciso.

Distribuciones excedentes. Cuarto, cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los incisos a, b y ¢ anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al Fideicomisario en segundo lugar
en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes sera pagado a los tenedores; y

Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes sera pagado al Fideicomisario en segundo lugar.

El 14 de septiembre de 2018, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el Fiduciario hizo del conocimiento
del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la primera distribucion de capital por un
monto total de $7,620,000 (Siete millones seiscientos veinte mil pesos 007100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 28 de
septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la Distribuciéon de una Empresa Promovida, reembolsando
$1.2390243902439000 por cada uno de los 6,150,000 certificados emitidos a la fecha de la distribucion.

El 1 de diciembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico
inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado de la segunda Distribucion de Capital por un monto
total de $199,750,000 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de
liquidacion fue el 9 de diciembre de 2020 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion de una Empresa
Promovida, reembolsando $32.4796757967480000 por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles, el valor nominal
ajustado sera de $66.2813008130081000.

El 15 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (“los Certificados Bursatiles”), que Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable de Emision nimero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el
Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la
comparecencia del Representante Comun, realizara el Pago en Efectivo de una Distribucion a los Tenedores el 29 de junio
de 2022 por un monto de $35,225,000.00 (Treinta y cinco millones doscientos veinticinco mil pesos 00/100 M.N.), donde se
distribuye un monto de $5.7276422764227600 (Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.) por cada uno
de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion.

El 6 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de
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pizarra LATINCK 12 (“los Certificados Bursatiles”), que Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision numero F/17269-1 de fecha 10 de
julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como
Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante Comun, realizara el Pago en Efectivo de una Distribucion a
los Tenedores el 15 de junio de 2023 por un monto de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento treinta mil pesos 00/100 M.N.), donde se
distribuye un monto de $0.67154471544715400 (Cero Pesos 67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los
6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucién. El valor nominal ajustado sera de
59.88211382113820000 (Cincuenta y nueve Pesos 88211382113820000. El pago se realizara a través de S. D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S. A. de C. V./1000000000000000 M.N.).

Los gastos totales de la Emision Inicial correspondientes al Fideicomiso se integran de la siguiente manera:

Monto
Comision de intermediacion y colocacion $ 9,135,000
Honorarios de consultores 3,191,866
Honorarios y gastos de los asesores legales del Fideicomitente 2,210,429
Honorarios y gastos de los asesores legales de los tenedores 667,000
Derechos de inscripcion en el RNV 430,500
Otros Gastos de Emision 375,407
Honorarios de asesores fiscales 429,200
Listado en la Bolsa de Valores 126,737
Honorarios del Fiduciario 116,000
Honorarios y gastos de los asesores legales de los Intermediarios Colocadores 78,030
Honorarios del Representante Comun 58,000
Derechos de estudio y tramite ante CNBV 15,708
Total $16,833,877

Por otra parte, los Gastos de Administracion incurridos del 1 de enero al 31 de diciembre de los afios 2021,2022 y 2023 se integran
de la siguiente manera:

Concepto 2021 2022 2023
Comision de Administracion. $- $- $-
Cuota de mantenimiento 695,670 630,892 695,670
Honorarios de auditoria 414,120 425,952 414,120
Honorarios del Fiduciario 336,400 336,400 336,400
Honorarios de contabilidad y cumplimiento fiscal 323,156 307,730 323,156
Costo de Representaciéon Comun de los Tenedores 415,308 389,335 415,308
Honorarios del Valuador 1,222,463 1,142,043 1,222,463
Honorarios proveedor de precios diario 193,598 184,885 193,598
Amortizacién acumulada de seguros 235,615 377,385 235,615
Comision bancaria 146 852 146
Honorarios Legales 152,418 215,683 152,418
Cuotas y derechos - 26,661 -
Gastos de Publicacion 18,007 21,509 18,007
Total $4,006,901 $4,059,327 $4,006,901

(1)La Comisién de Administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al Administrador, con
cargo a la cuenta de flujo, en los términos del Contrato de Fideicomiso como contraprestacion por los servicios de administracion prestados
conforme al Contrato de Administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones,
durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo
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invertido al momento de realizarse el pago. En ambos casos la Comisién de Administracién sera pagada afiadiendo el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comisiéon de administracién, conforme al incremento que tenga el indice de
precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de emision, siendo el responsable de este
célculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacién, la comisién de administracién en ningun caso debera
exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la Comisién de Administracion es pagadera conforme al
inciso (ii).

(2)No obstante, cuando el valor de una inversién realizada por el Fiduciario bajo los términos del Contrato, resulte en relacién a dicha inversién
menor a cero, el Administrador no tendra derecho a cobrar la Comisiéon de Administracion que se establece en el presente parrafo con
relacién a dicha Inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de 2022, el
Administrador no realiz6 el cobro de la Comisiéon de Administracion. EI monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni
reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio
de la ampliacién de la vigencia del Fideicomiso, el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como contraprestacion al

Administrador.

Los Estados Financieros son anualmente auditados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte).

Desempeiio de los activos

La evolucién de los activos totales se muestra a continuacion:

Activo Total $527,506,670 $562,982,035 $512,649,458 $377,150,876

Activos.

De acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, el Efectivo Fideicomitido ha sido invertido, durante el periodo
comprendido desde la constitucion del Fideicomiso y hasta el 31 de diciembre de 2023, en instrumentos de deuda (Emisora
Scotiatag TE2) valores de renta fija y valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1, 2 y 3 dias principalmente, con una
gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

El 5 de abril de 2013, el Fideicomiso abrié una cuenta de inversion con Fondika, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora Integral de
Acciones de Sociedades de Inversion (“Féndika”) para que una parte de los recursos del Fideicomiso se inviertan en instrumentos de
deuda gubernamentales de la mas alta calidad crediticia de corto y mediano plazo con el objetivo de maximizar los rendimientos.
Fondika es una distribuidora de fondos de inversion autorizada y regulada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
Por lo anterior, los recursos estan invertidos tanto en i) Citibanamex vy ii) Fondika.

Los recursos que permanecen en la Cuenta del Fideicomiso estan siendo invertidos en Citibanamex a una tasa que oscilé en el
trimestre pasado entre 8.38% y 9.00%.

Los recursos en Fondika contintan en fondos que invierten exclusivamente en instrumentos de deuda exentos de Impuestos Sobre
la Renta con calificacion AAA/2.
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En el siguiente numeral se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del reporte, asi como el
saldo en las cuentas al 31 de diciembre de 2023

Tipo de Inversion

Reporto Diario

Instrumentos de deuda

152,000
14,465
166,469

Saldo de las cuentas del fideicomiso

Institucion Bancaria

328,817
3,257
332,114

255,973
25

256,002

Banamex
Allianz Fondika

4,472,642
188,846
4,661,488

3,288,640
3,143
3,291,783

3,671,357
3,347
3,675,344

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al cierre de los ejercicios, 2021, 2022 y 2023 los activos del Fideicomiso estan conformados de la siguiente forma:

Total de Activos del Fideicomiso
Al 31 de diciembre de 2023

Pesos

Tioo de Acti Diciembre Diciembre Diciembre

Ipe de Activos 2021 | 2022 2023
Inversiones
conservadas al $ 4,661,488 $ 3,291,783 $3,675,344
vencimiento
Pagos anticipados $ 187,431 $ 201,904 $213,405

Inversiones en
Empresas
Promovidas

$558,133,116

$509,155,771

$373,262,128

Total de Activos

$562,982,035

$512,649,458

$377,150,876

Al 31 de diciembre de 2022 la composicion de los activos es como se detalla en el siguiente cuadro:

Inversion en Empresas Promovidas
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Costo de Adquisicion

Anima Estudios, SAPI deCV.
Logyt EN, SAP.I de CV
H5M Group Management Focus

Europe Global S.L.

Holding Universidad Centro, S.A P I,

de C.V

Inversion en Empresas
Promovidas
Al 31 de diciembre de
2023
(En Pesos)

Inversion

2021 2022 2023
49,281 488 49,281,488 45,281,488
105,842 798 105,842 798 105,842 798
118,457 234 118 457 234 118,457 234
32,886 549 32 886 549 32,886,549
306,468,069 306,468,069 306,468,069

Numero de Acciones

Yellow Pepper Holding

Fecha Monto Invertido

484,798 (cuatrocientas ochenta y cuatro mil setecientas

noventa y ocho) acciones preferentes convertibles de la serie

Corporation - Tramo 1 21-Dic-2012 $9,065,021 C; opciones (warrants) para la adquisicién de 147,728 (ciento
cuarenta y siete mil setecientas veintiocho) acciones comunes
637,162 (seiscientas treinta y siete mil ciento sesenta y dos)
Yellow Pf-:-pper Holding 19-Mar-2013 $11,605,783 acciones preferefntesf .convertlble.s de la serie C; 62.,500
Corporation Tramo 2 (sesenta y dos mil quinientas) opciones (warrants) convertibles
en acciones comunes
Yellow Pepper Holding 178.,746 (ciento setenta y ochq mil setecientas .cuarenta y.sels)
) acciones preferentes convertibles de la serie C; opciones
Corporation 10-May-2013 $3,130,670 o L
(warrants) para la adquisicion de 6,189 (seis mil ciento ochenta
Complemento Tramo 2 .
y nueve) acciones comunes
3,727,931 (tres millones setecientas veintisiete mil novecientas
treinta y un) Acciones Preferentes Serie “C” convertibles en
Anima Es‘t‘udl.os,“S.A.P.I. 25-Jun-2013 $31,342,493 3,?27,931 (tres mlllones setecientas veintisiete mil novecientas
de C.V. (“Anima”) treinta y un) Acciones Comunes
Serie “D”; y 400,035 (cuatrocientas mil treinta y cinco)
Acciones Comunes Serie “B”
685,644 (seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta
Yellow Pepper Holding y cuatro) acciones preferentes convertibles de la serie C;
Corporation Tramo 3 30-Jul-2013 $12,652,218 opciones (warrants) para la adquisicion de 171,008 (ciento
setenta y un mil ocho) acciones comunes
TIN Jade GmbH .( Linio”) 19-Sep-2013 $26,400.00 Constltucu-)n del FldeICOTT.IISO de Administracion e Inversion
- Compra de acciones F/17487-2; compra de acciones
Linio Tramo 1 22-0ct-2013 $37.268,733 2r1|ma 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie
Logyt EN S.A.P.I. de L .
C.V. (‘Logyt’) - Compra 21-Ene-2014 $29,794.500 6,193. (seis mil ciento noventa y tres) acciones preferentes de
. la serie C
de acciones
Lini . . .
ag::'i(:)r?:smpra de 28-Ene-2014 $25,000 | 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie C1
685,643 (seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta
Yellow Pepper Holdin y ftres) acciones preferentes convertibles de la serie C;
) PP 9 29-Ene-2014 $13,216,507 | opciones (warrants) para la adquisicion de 364,457
Corporation -Tramo 4 ) . . .
(trescientas sesenta y cuatro mil, cuatrocientas cincuenta y
siete) acciones comunes
Linio Tramo 2 3-Mar-2014 $38,525,155 Zrzlma 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie
ag]c'ic:)ni:mpra de 30-May-2014 $25,766 | 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie C2
Linio Tramo 3 20-Jun-2014 $37,139,326 | prima 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie
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C3
Yellow P.epper Holding 18-Feb-2015 $7.919.308 366.,622 (trescientas sesenta .y seis mil seiscientas veintidds)
Corporation Follow On acciones preferentes de la serie C.
HSM Group
gj;i%egzggrgcfs 5-Mar-2015 $65,848,829 | 4,211,545 participaciones sociales
("WOBI”)
CH;ZIriIrr;gSL_";.I;é{Séiag.v_ 27-Mar-2015 $32,886,549 13.,7.43,553 .(trece millones se.tecientas. cu.arenta y trfes mil
i . quinientas cincuenta y tres) acciones ordinarias de la serie C
(“Centro”)
Logyt - Follow On 29-Abr-2015 $34,250,625 5,574 (cinco mil guinientas setenta y cuatro) acciones
Preferentes de la serie C 2
WOBI 27-May-2015 $3,489,356 | Prima y 450 (cuatrocientas cincuenta) participaciones sociales
Yellow ngper Holding 20-Ago-2015 $8,861,578 366',622 (trescientas sesenta .y seis mil seiscientas veintidds)
Corporation Follow On acciones preferentes de la serie C.
Yellow Pepper Holding Un pagaré convertible US$255,560.86 (Doscientos cincuenta y
. 24-Nov-2015 $4,249,977 | cinco mil quinientas sesenta Dolares 86/100 Moneda de curso
Corporation Follow On . .
legal en los Estados Unidos de América)
310,737 (trescientas diez mil setecientas treinta y siete)
Anima Follow On 30-Nov-2015 $3,610,080 | acciones Preferentes Serie “E” convertibles a 460,107
(cuatrocientas sesenta mil ciento siete) acciones serie “F”
Linio Follow On 24-Nov-2015 $12,275,727 | 73 (setenta y tres) acciones de la serie C
188,171 (ciento ochenta y ocho mil ciento setenta y un)
WOBI 11-Feb-2016 $4,033,463 | participaciones sociales representativas del capital social de
WOBI.
Logyt Follow On 25-Feb-2016 $3,960,000 | Prima por suscripcion de acciones
Logyt Follow On 17-Mar-2016 $1,140,665 | Prima por suscripcién de acciones
Yellow Pepper Holding Un pagaré convertible US$255,560.86 (Doscientos cincuenta y
) 2-Mar-2016 $4,546,428 | cinco mil quinientos sesenta Délares 86/100 Moneda de los
Corporation - Follow On ) .
Estados Unidos de América).
186,442 (ciento ochenta y seis mil cuatrocientas cuarenta y
Anima Follow On 17-Mar-2016 $2.166,053 dos) gcciones Preferent.es Serie “E” convertibles .a 276,064
(doscientas setenta y seis mil sesenta y cuatro) acciones serie
e
Logyt -Follow On 3-May-2016 $3,600,000 | 505 (quinientas cinco) acciones Preferentes de la serie C
365,035 (trescientas sesenta y cinco mil treinta y cinco)
Anima- Follow On 26-May-2016 $4,240,902 | acciones Preferentes Serie “E” convertibles a 540,506
(quinientas cuarenta mil quinientas seis) acciones serie “F”
1,003,443 (un millén tres mil cuatrocientas cuarenta y tres)
WOBI 2-Ago-2016 $21,330,000 | participaciones sociales representativas del capital social de
WOBI.
772,775 (setecientas setenta y dos mil setecientas setenta y
WOBI 26-0ct-2016 $15,660,086 | cinco) participaciones sociales representativas del capital
social de WOBI.
1,082 (mil ochenta y dos) acciones Serie C, Clase Ill
Logyt -Follow On 27-oct-2016 $8,145,000 | preferentes no subordinadas, convertibles, nominativas, sin
expresién de valor nominal
582,805 (quinientas ochenta y dos mil ochocientas cinco)
Anima- Follow On 15-dic-2016 $7,921,960 | acciones Clase Il, Serie “G”, preferentes no subordinadas,
convertibles, sin expresion de valor nominal
WOBI 23-Jun-2017 $8,095,500 | Aportacion para futuros aumento de capital

Logyt -Follow On

21-sept-2017

$7,200,000

999 (novecientas noventa y nueve) acciones Serie “C”, Clase Il
preferentes no subordinadas, convertibles, nominativas, sin
expresion de valor nominal.

YellowPepper

Pagaré convertible en acciones por la cantidad de

- Follow On 29-nov-2017 $7,095,375 | US$382,500.00 (Trescientos ochenta y dos mil quinientos
Délares 00/100 Moneda de los Estados Unidos de América)
388,125 (trescientas ochenta y ocho mil ciento veinticinco)

YellowPepper - acciones comunes por el ejercicio de los warrants equivalentes

Follow On 13-02-2018 $72,385 a US$3,881.25 (Tres mil ochocientos ochenta y un Dolares
25/100 Moneda de los Estados Unidos de América).

Logyt -Follow On 22.02-2018 $9,000.165 2,813 (dos mil ochocientas trece) acciones Serie C

representativas del capital social de Logyt.
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YellowPepper -
Follow On

25-04-2018

$4,302

2,255,689 (dos millones doscientas cincuenta y cinco mil
seiscientas ochenta y nueve) acciones comunes por el
ejercicio de los warrants equivalentes a US$225.57
(Doscientos veinticinco Délares 57/100 Moneda de los Estados
Unidos de América).

Logyt -Follow On

07-06-2018

$8,751,839

Crédito puente convertible en acciones equivalente a
US$429,300.00 (Cuatrocientos veintinueve mil trescientos
Délares 00/100 Moneda de los Estados Unidos de América).

Logyt

11-02-2019

$0

El Fideicomiso capitalizd una aportacion para futuros
aumentos de capital realizada en Logyt el 7 de junio de 2018,
mediante la emisién de 1,079,566 (un millon setenta y nueve
mil quinientas sesenta y seis) acciones comunes Serie F
representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se
realizé una reestructura accionaria para que el capital social de
esta Empresa Promovida se encuentre conformado por
2,437,894 (dos millones cuatrocientas treinta y siete mil
ochocientos noventa y cuatro) acciones comunes, en
consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma
conjunta detentaran el 99.97% (noventa y nueve punto
noventa y siete por ciento) del capital social de Logyt. Posterior
a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (dos mil
quinientas) acciones representativas del Capital Fijo Clase |
Serie Ay 1,094,232 (un millén noventa y cuatro mil doscientas
treinta y dos) Acciones de capital variable Clase Il Serie A

Desinversién en Empresas
Promovidas
Al 31 de diciembre de 2023

(en Pesos)
Desinversién

Linio — Desinversion

Fecha

13-09-2018

Monto

$7,619,404

Concepto

Reembolso de Capital correspondiente a la venta de la
totalidad de los activos de Linio.

YellowPepper- Desinversion

20-11-2020

$199,724,860.03

Reembolso de Capital correspondiente a la venta de la
totalidad de los activos de YellowPepper.

YellowPepper — Recuperacion Escrow

9-04-2021

$854,016.00

Recuperacion parcial de Escrow YellowPepper
equivalente a US$42,349.64 (Cuarenta y dos mil
trescientos cuarenta y nueve Dolares 64/100 Moneda
de los Estados Unidos de América) los cuales seran
distribuidos a los Tenedores posteriormente.

Linio — Recuperacion Escrow

2-06-2021

$622,907.60

Recuperacion parcial de Escrow Linio equivalente a
US$31,293.12 (Treinta y un mil doscientos noventa y
tres Dolares 12/100 Moneda de los Estados Unidos de
América) los cuales seran distribuidos a los tenedores
posteriormente.

YellowPepper — Recuperacion Escrow

25-05-2022

$38,224,362.17

Recuperacion parcial de Escrow YellowPepper
equivalente a US$1,871,908.04 (Un millon ochocientos
setenta y un mil novecientos ocho Délares 04/100
Moneda de los Estados Unidos de América) los cuales
seran distribuidos a los Tenedores posteriormente.

YellowPepper — Recuperacion Escrow

25-05-2022

$7,124,229.91

Recuperacion  final de Escrow  YellowPepper
equivalente a US$401,110.84 (Un millén ochocientos
setenta y un mil novecientos ocho Dolares 04/100
Moneda de los Estados Unidos de América) los cuales
seran distribuidos a los Tenedores posteriormente.

Linio — Recuperaciéon Escrow

9-11-2023

$1,036,211

Recuperacion final de Escrow Linio equivalente a US$
68,465.22 (Sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y
cinco Délares 22/100 Moneda de los Estados Unidos
de Ameérica) los cuales seran distribuidos a los

tenedores posteriormente.
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El total del pasivo (excluyendo a los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios) se compone por las cuentas por pagar, mismas
que al 31 de diciembre de 2023 ascienden $784,542.00 (Setecientos ochenta y cuatro mil quinientos cuarenta y dos Pesos 00/100
M.N.) y se componen de la siguiente manera

2023 2022 2021
Provision de honorarios de auditoria $414,120 $414,120 $414,120
Provisién de honorarios de avallos 304,450 309,118 715,640
Provisién de honorarios contabilidad 49,838 - 108,670
Provision de proveedor de precios 16,134 - 83,189
Provisién de honorarios consultoria fiscal - - 29,000
Total de cuentas por pagar $784,542 $723,238 $1,350,619

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, de acuerdo a las reglas de Distribucion de Excedentes y considerando el valor razonable
de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al Administrador por dichos conceptos que deberian ser registradas como
un pasivo en los Estados Financieros del Fideicomiso.

Variacion en saldo y en numero de activos

Saldos al 31 de diciembre por los afios 2021, 2022 y 2023.

Vanacion vs Ao antenor

5 %
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 661,488 3,291,783 - 1365705 -254% 3,675,344 383,561 11.7%
Pagos anticipados 187,431 201,304 14473 77% 213,404 11500 57%
| nversiones en empresa promovida 558,133,116 509,155,771 - 48977345 -BB% 373,262,128 - 135893643 -267%
962,982,035 512,649,458 - 50,332,577 -8.9% 377,150,876 - 135498582 -26.4%

Durante los afios 2021, 2022 y 2023 la variacion del efectivo se debe principalmente al pago de los Gastos del Fideicomiso. La
variacion en empresas promovidas el cambio se debe por las desinversiones y el cambio en el valor razonable.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

de $562,066,123.00 (Quinientos sesenta y dos millones sesenta y seis mil ciento veintitrés Pesos 00/100 M.N.), se constituyo del
ingreso total proveniente de la colocacién de los Certificados Bursétiles ($615,000,000.00) menos i) los Gastos de Emision y
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Colocacion (incluyendo el impuesto al valor agregado respecto de dichos Gastos de Emisién y Colocacion) por la cantidad de
$16,833,877 (Dieciséis millones ochocientos treinta y tres mil ochocientos setenta y siete Pesos 00/100 M.N.); ii) la constitucion de la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente por un monto de $10,000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.); y iii) la

Reserva para Gastos de Mantenimiento por un monto de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de abril de 2016, se instruyd al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000 (Ocho millones de Pesos
00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con la resolucion de la Asamblea General de
Tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de 2015.

En Asamblea de tenedores celebrada el 2 de junio de 2022, los Tenedores aprobaron al Fiduciario para que (i) realice todos los
actos necesarios para liberar recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucién y
depositarlos en la Reserva de Gastos, (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de Mantenimiento durante la
vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion del Administrador, la Reserva de Gastos.

Al 31 de diciembre de 2023 los saldos en la Cuentas del Fideicomiso son:

Cuenta General $ 112,693
Cta. Reserva para Gastos $ 2,377,614
Cta. Reserva Gastos Asesoria Independiente $ 704
Cuenta de Flujo (Citibanamex) $ 2,561
Cuenta de Distribucion $ 1,178,425
Cuenta de Flujo (Fondika) $ 3,347
Total $ 3,675,344

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo en las Cuenta del Fideicomiso es de $3,675,344.00 (Tres millones seiscientos setenta y cinco
mil trescientos cuarenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.), equivalente a un 0.59% (cero punto cincuenta y nueve por ciento) del saldo

inicial.

Cabe destacar que, a la fecha de emisién de este Reporte Anual, ninguno de los activos del Fideicomiso muestra retraso o
incumplimiento ni se encuentra en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos

WOBI celebro cierto contrato de financiaciéon con un fondo de deuda espafiol para, entre cosas, impulsar los planes de expansién del
negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de la deuda que mantenia con sus antiguos accionistas. Para
garantizar el pago de dicha deuda, se constituyé una prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso

detenta en WOBI.

Cargas y limitaciones

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emisidn Inicial y hasta el 31 de diciembre de 2023, no existen activos sujetos a

algun gravamen, limitacién o carga.
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Desempeiio de los valores emitidos

Durante el periodo comprendido desde la Fecha de Emisién Inicial y hasta el 31 de diciembre de 2023, se han realizado 4
(distribuciones) Distribuciones a los Tenedores conforme se menciona a continuacion

El 14 de septiembre de 2018, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el Representante Comun hizo del
conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la primera distribucion de capital por
un monto total de $7,620,000.00 (Siete millones seiscientos veinte mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 28 de
septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$1.2390243902439000 por cada uno de los 6,150,000 certificados emitidos a la fecha de la distribucion.

El 1 de diciembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Representante Comun hizo del conocimiento del
publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado de la segunda Distribucién de Capital por un monto
total de $199,750,000.00 (Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion
fue el 9 de diciembre de 2020 por reembolso de capital proveniente de la Distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$32.4796747967480000 por cada uno de los 6,150,000 certificados emitidos a la fecha de la distribucién.

El 15 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del conocimiento del publico
inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la Tercera Distribucién de Capital por un monto total de
$35,225,000 (Treinta y cinco millones doscientos veinticinco mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 29 de junio de
2022 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando $5.7276422764227600
(Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil)
Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion.

El 6 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun informa a los Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios
identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (“los Certificados Bursatiles”), que Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision
numero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora
Latin Idea S.AP.l de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante Comun, realizara el
Pago en Efectivo de una Distribucién a los Tenedores el 15 de junio de 2023 por un monto de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento
treinta  mil pesos 00/100 M.N.), donde se distribuye un monto de $0.67154471544715400 (Cero Pesos
67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados
emitidos a la fecha de dicha Distribucion. El valor nominal ajustado sera de 59.88211382113820000 (Cincuenta y nueve Pesos
88211382113820000. El pago se realizara a través de S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S. A. de C.
V./1000000000000000 M.N.).

Contratos y acuerdos:
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A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que
pudieren ser del interés de los inversionistas de los Certificados Bursatiles.

La Emision y Colocacion fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de Certificados Bursatiles
identificado con el numero F/17269-1 (originalmente F/304573), de fecha 12 de Julio de 2012, celebrado entre Administradora Latin
Idea, S.A.P.l1. de C.V., actuando como Fideicomitente y HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria como Fiduciario y Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple Invex, Grupo Financiero, Fiduciario actuando
como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El 7 de diciembre de 2012, se celebré el Primer Convenio Modificatorio y de Sustituciéon del Fiduciario del Contrato de Fideicomiso
entre Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. como Fideicomitente; HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como Fiduciario Sustituido; Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario Sustituto; y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, como representante de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

A través de dicho convenio se formalizo la sustitucién de HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso Numero 17269-1 (originalmente F/304573), relevandolo de su cargo, por lo que
a través de dicho acto, ahora el Fideicomiso queda identificado por el Fiduciario Sustituto Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria en el Fideicomiso identificado como “Fideicomiso Latin Idea México Venture
Capital Fund 1lI” con el Nimero 17269-1.

Con fecha 2 de junio de 2022, la Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como
prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2023.

Con fecha 3 de mayo de 2023 la Asamblea de Tenedores aprobé aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como
prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio; es decir, al 12 de julio de 2024.

Los contratos relevantes realizados en este Fideicomiso son los existentes con:

1. Fondika: Inversion parcial de recursos del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

2. AG2 Solutions, S. de R. L. de C.V..: Contabilidad del Fondo;

3. 414: Valuacion independiente;

4. Proveedor Integral de Precios S.A. de C.V.: Valuador de precios de certificados bursatiles;

5. Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.: Valuador de precios de certificados bursatiles;

6. Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte): Servicios de auditoria de los estados financieros del Fideicomiso; y

Partes del Fideicomiso

Son partes del presente Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de
conformidad con los Certificados Bursatiles y el presente Contrato de
Fideicomiso, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso
por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar Latin Idea VC Il Investors, L.P., respecto a las cantidades que tenga derecho a
recibir de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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Fiduciario Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Divisioén Fiduciaria

Representante Comun Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero,

Fiduciario.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado de la siguiente manera:

A.

B.

Por la Aportacion Inicial.
Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision de los Certificados Bursatiles.

Por los titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso adquiera con motivo de las
Inversiones.

Otros titulos emitidos por las Empresas Promovidas cuando se otorguen a las mismas créditos puente conforme a la
Seccion 9.2 inciso E del Contrato de Fideicomiso y otros titulos convertibles en acciones representativas del capital social
de las Empresas Promovidas en un plazo maximo de 5 (cinco) afios a partir de la fecha en que se realice la Inversion de
que se trate, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de
Desinversion.

Por los Flujos.
Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos.

Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con este Fideicomiso o documentos relacionados.

Fines del Fideicomiso

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

A.

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen al mismo, derivado de la
Emision o por cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Que el Fiduciario constituya la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y abra,
administre y mantenga abiertas las Cuentas en las instituciones de crédito que el Comité Técnico le instruya, de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso.

Que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados Bursétiles conforme a los términos y condiciones que al efecto le
instruya el Comité Técnico, y efectie los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos y, en su caso, que
previa aprobacion de la mayoria calificada de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario realice la Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales por instruccién del Comité Técnico.

Que, en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos
necesarios a fin de llevar a cabo la Emisién y Colocacion de los Certificados Bursatiles y solicite y obtenga de la CNBV, la
Bolsa de Valores, el Indeval y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

74 de 153



Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

E.  Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Fideicomitente, celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de
Colocacion correspondiente conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones
previstas en el mismo.

F. Que el Fiduciario celebre con el Administrador el Contrato de Administracion y, previa aprobacion del Comité Técnico, el
Fideicomiso realice las Inversiones con cargo al Componente de Flujo, de conformidad con la Clausula Octava del Contrato
de Fideicomiso.

G. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar cabo Inversiones en el capital de las Empresas Promovidas no listadas en
bolsa al momento de la inversion y participar en su consejo de administracion para promover su desarrollo, asi como
otorgarles financiamiento.

H. Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder general para que éste realice las Inversiones y Desinversiones en las
Empresas Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion en nombre y por cuenta del
Fideicomiso; en el entendido que el Administrador estara sujeto a que previo a la realizacién de las Inversiones y
Desinversiones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga la aprobacion del Comité Técnico cuando éstas
representen el 5% o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores cuando éstas representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al
cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses o mas contados a partir de que se concrete la primera operacion,
pero que pudieran considerarse como una sola; en el entendido, ademas que dichos porcentajes deberan ser con base en
el Monto de Inversion que se establezca en el Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico.

I Que el Fiduciario celebre los Contratos de Inversidon y los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y
condiciones previstos en los mismos; en el entendido que el Fiduciario estara sujeto a que previo a la celebracion de los
Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion correspondientes, se obtenga la aprobacion del Comité Técnico
cuando las Inversiones y Desinversiones representen el 5% o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso, y
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando éstas representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso
con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones
0 adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses o mas contados a partir de
que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; en el entendido, ademas que dichos
porcentajes deberan ser con base en el Monto de Inversion que se establezca en el Memorandum de Inversion que sea
presentado al Comité Técnico.

J. Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

K. Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones que al efecto
emita el Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes se abstendran de votar respecto de dicho punto.

L. Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima
Primera del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier momento y de acuerdo con los términos
establecidos en dicho Contrato, de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico otorgadas en
una sesioén en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, se abstendran
de votar respecto de dicho punto. Para efectos de la contratacién inicial del Valuador Independiente, tan pronto como sea
posible después de la Fecha de Emisién, el Administrador debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos
para ocupar dicho cargo.

M.  Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa
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mas no limitativa, el pago de las cantidades adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare
Certificados Bursatiles, los Gastos de Emision y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversion.

N. Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el presente Fideicomiso, que de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV vy las
demas disposiciones aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la Bolsa de Valores, al Comité Técnico, al
Representante Comun, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios, al Despacho de Contadores que en su caso se
contrate, y al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos
en las mismas disposiciones, asi como toda informacién que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

O. Que el Fiduciario, previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segun
corresponda en términos del Fideicomiso, tome las demas acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la celebracién de cualquier otro contrato o convenio,
contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, cuyos montos no deberan exceder en
su conjunto del 30% del Patrimonio del Fideicomiso, y el retiro y depdsito de cualquier cantidad en las Cuentas, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

P. Que, en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean
necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité
Técnico.

Q. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato y
con las instrucciones escritas que reciba del Comité Técnico y de conformidad con el Anexo “H” del Contrato de
Fideicomiso.

R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas
bajo los Certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del
Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito mas amplio que en su derecho corresponda.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencién a este Fideicomiso
0 a la regulacién aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no seran responsables por
aquellos actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o el Administrador, segun sea el
caso, les entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Certificados Bursatiles Fiduciarios

En cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario emitié los Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en
los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV vy las instrucciones que al efecto le entregé el Comité Técnico y los colocé entre el publico
inversionista a través de una oferta publica en México autorizada por la CNBV. Para lo anterior, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo
aquellos actos necesarios para la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y para su listado en la Bolsa de Valores y
demas registros similares o en otras jurisdicciones, segun le sea instruido por el Comité Técnico.

Los Titulos que amparan los Certificados Bursatiles, cumplen con lo siguiente: (i) contener todos los datos y/o caracteristicas de la
Emision y los requisitos establecidos en el Articulo 64 de la LMV; (ii) ser emitido en los términos del Articulo 63 de la LMV; v (iii) ser
depositado en el Indeval por el Intermediario Colocador a mas tardar a las 10:00 horas en la Fecha de Emision, para efectos de
realizar la Colocacién correspondiente.

Los Certificados Bursatiles dan a sus Tenedores el derecho a recibir, en estricto apego a lo dispuesto en el Fideicomiso, (i) en cada
Fecha de Pago, el Monto de Amortizacion Parcial de Principal y/o las Distribuciones a los Tenedores que en uno y otro caso
correspondan a dicha Fecha de Pago, y (ii) en la Fecha de Vencimiento, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles; en
el entendido que, en caso que se decrete la Amortizacion Total Anticipada de los Certificados Bursatiles de conformidad con la
Seccion 14.3 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario amortizara en su totalidad el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
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Bursatiles en la Fecha de Amortizacion Total Anticipada, en la forma prevista en dicha Seccion.

Cuentas

El Fiduciario, para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, debe abrir y mantener a su nombre las Cuentas, en por lo
menos dos instituciones de crédito que el Comité Técnico le instruya, las cuales deberan contar con la mas alta calificacion de
calidad crediticia en la escala local para riesgo de contraparte a largo plazo, al momento de abrir las Cuentas. Cada una de las
Cuentas debera estar controlada exclusivamente por el Fiduciario, quien sera el Unico facultado para efectuar retiros de las mismas y
quien tendra, sujeto a los términos del Fideicomiso, el unico y exclusivo dominio y control.

Cuenta General.

Es la cuenta concentradora que debera abrir y mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la
que el Fiduciario debera recibir o depositar, en su caso, las siguientes cantidades:

A. En la Fecha de Emisién, el Precio Total; y

B. En cualquier Dia Habil los Flujos Netos que deban distribuirse a los Tenedores conforme a la Clausula Décima Segunda,
asi como todas las demas cantidades, bienes y/o derechos que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso por cualquier
concepto de conformidad con el Fideicomiso.

En la Fecha de Emision el Fiduciario utilizé el Precio Total para (i) pagar todos los Gastos de Emision y Colocacion, vy (ii)
constituir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. La cantidad remanente fue
depositada en la Cuenta de Flujo para ser utilizada conforme lo previsto en esta Clausula Décima Primera del Contrato de
Fideicomiso. Asimismo, durante la vigencia del Fideicomiso, con cargo a esta Cuenta se distribuira a prorrata entre los
Tenedores, en cada Fecha de Pago, el Efectivo Distribuible que les corresponda de conformidad con lo establecido en la
Seccion 12.2 del Contrato de Fideicomiso, ya sea como Monto de Amortizaciéon Parcial de Principal y/o como Distribucion a
los Tenedores.

Reserva para Gastos

En la Fecha de Emision el Fiduciario constituyé dentro de la Cuenta General la Reserva para Gastos de Mantenimiento con una
cantidad equivalente a $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100 M.N.).

Desde la celebracion del Fideicomiso, el Administrador elabora de manera anual un estimado de los recursos que sean necesarios
para cubrir los Gastos de Mantenimiento durante el resto de la vigencia del mismo y lo presenta al Comité Técnico, dentro de los 15
(quince) primeros Dias Habiles del afio en curso. Durante los primeros cinco afios de vigencia del Fideicomiso, el Comité Técnico
podra instruir al Fiduciario para que transfiera los Intereses de la Cuenta de Flujo que sean necesarios, a la Reserva para Gastos a
efecto de que el efectivo depositado en dicha reserva sea igual o superior al valor presente de los Gastos de Mantenimiento que
deberan cubrirse durante la vigencia del Fideicomiso. Los Intereses de la Cuenta de Flujo que no sean utilizados para aumentar el
efectivo de la Reserva de Gastos deberan permanecer en la Cuenta de Flujo para ser utilizados conforme a lo previsto en la Seccion
11.2 siguiente durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y durante el resto de la vigencia del Fideicomiso,
para cubrir los Gastos de Inversion y otras erogaciones que sea necesario realizar con cargo a la Cuenta de Flujo conforme al
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar Gastos
de Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar los Intereses de la Cuenta de Flujo que sean necesarios para hacer frente al pago, con
prelacion a la realizacion de cualquier Inversion y de conformidad con las instrucciones del Administrador.

En Asamblea de tenedores celebrada el 2 de junio de 2022, los Tenedores aprobaron al Fiduciario para que (i) realice todos los
actos necesarios para liberar recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucion y
depositarlos en la Reserva de Gastos, (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de Mantenimiento durante la
vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccion del Administrador, la Reserva de Gastos.
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Reserva para Gastos de Asesoria Independiente

En la Fecha de Emision el Fiduciario constituyé dentro de la Cuenta General, una reserva con una cantidad equivalente a
$10°000,000.00 (Diez millones de Pesos 00/100 M.N.). Con cargo a esta Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los
Tenedores tendran derecho a contratar (ya sea directamente o a través del Representante Comun), a los asesores técnicos
independientes que requieran para mayor entendimiento del sector o negocio al que pertenezca alguna de las Empresas
Promovidas en la que se vaya a realizar o se haya realizado una Inversion, en el entendido de que la opiniéon de dicho asesor
independiente no sera vinculativa para el Fiduciario, el Administrador y/o el Comité Técnico, y que la contratacién o trabajo del
mismo no modificara los plazos previstos en el presente Contrato para la deliberacion de asuntos o toma de decisiones. El Fiduciario
liberara los recursos depositados en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente cuando reciba instruccion escrita, a través
del Representante Comun de los Tenedores que sean titulares del 50% o mas de los Certificados Bursatiles.

El 20 de abril de 2016, se instruy6 al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el importe de $8,000,000.00 (Ocho millones Pesos
00/100 M.N.) con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente, de acuerdo con la resolucién de la asamblea General de
tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de 2015. En Asamblea de tenedores celebrada el 2 de junio
de 2022, los Tenedores aprobaron al Fiduciario para que (i) realice todos los actos necesarios para liberar recursos de la Reserva de
Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucion y depositarlos en la Reserva de Gastos, (ii) utilizar los recursos de
las Cuentas para pagar Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo,
previa instruccion del Administrador, la Reserva de Gastos.

Cuenta de Flujo

Es la Cuenta que debera mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que se depositaron los
recursos remanentes del Precio Total, una vez que fueron pagados todos los Gastos de Emisién y Colocacion y se constituyo la
Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. Con cargo a esta Cuenta, el Fideicomiso lleva a cabo las
Inversiones del Componente de Flujo y se cubren los Gastos de Inversion.

A efecto de llevar a cabo cada Inversion y cumplir con los Contratos de Inversion respectivos, el Fiduciario esta obligado a depositar
las cantidades que el Administrador le instruya por escrito. Para tales efectos, el Administrador debe enviar al Fiduciario una
notificacion con 3 (tres) dias naturales de anticipacion a la Fecha de Depdsito, sefialando el monto requerido, y un aviso dentro de 1
(un) dia habil previo a la Fecha de Depdésito en el que sefiale el monto definitivo, en su caso, y las especificaciones de la cuenta
bancaria en la que deba depositarse la cantidad solicitada.

Asimismo, con cargo a esta Cuenta, el Fiduciario debera cubrir los correspondientes Gastos de Inversién que deban pagarse al
Administrador, conforme a las instrucciones que este Ultimo le proporcione. En Asamblea de tenedores celebrada el 2 de junio de
2022, los Tenedores aprobaron al Fiduciario para que (i) realice todos los actos necesarios para liberar recursos de la Reserva de
Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucion y depositarlos en la Reserva de Gastos, (ii) utilizar los recursos de
las Cuentas para pagar Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo,
previa instruccion del Administrador, la Reserva de Gastos.

Subcuenta de Distribucion

Es la Cuenta que debe mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso como una subcuenta
dentro de la Cuenta de Flujo, en la que se depositaran todos los Flujos al momento en que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso.
Todos los impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la legislacién aplicable a partir de la primera Desinversion,
en términos de la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso (incluyendo en su caso, el Impuesto Sobre la Renta),
deberan pagarse con cargo a la Subcuenta de Distribucion.

Cada vez que los Flujos Brutos alcancen la cantidad de $5’000,000.00 (Cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), y siempre y cuando
los impuestos a que se refiere esta Seccion 11.2.1 del Contrato de Fideicomiso, en su caso, hayan sido pagados, el Fiduciario
debera calcular las distribuciones que correspondan a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a la Clausula
Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizado el calculo, los Flujos Netos que correspondan a los Tenedores
conforme a la Seccidon 12.2 deberan ser transferidos a la Cuenta General a fin de que el Fiduciario distribuya la cantidad
correspondiente a los Tenedores.

Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
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El Fiduciario abrié una cuenta, previa instruccion del Fideicomitente, y mantiene abierta en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar, en la que se depositaran la totalidad de las cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos de
la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Aplicacién de Flujos y recursos

Precio Total. El Fiduciario depositd, administra y distribuye los recursos obtenidos de la Emision y Colocacion de los Certificados
Bursatiles de conformidad con las siguientes reglas:

A. Gastos de Emision y Colocacion: En la Fecha de Emision el Fiduciario pagé los Gastos de Emisién y Colocacion con cargo
al Precio Total.

B. Reserva para Gastos: En la Fecha de Emision el Fiduciario fonded y constituyé dentro de la Cuenta General, la Reserva
para Gastos, para lo cual depositod inicialmente la cantidad de $26,100,000.00 (Veintiséis millones cien mil Pesos 00/100
M.N.) En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos resulten inferiores a la cantidad
estimada en el Reporte para Gastos de Mantenimiento, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de Intereses de la
Cuenta de Flujo que deberan ser transferidos a fin de restituir la Reserva para Gastos. Asimismo, en cualquier momento en
que los recursos depositados en la Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de Mantenimiento, el
Fiduciario podra utilizar los Intereses de la Cuenta de Flujo que sean necesarios para hacer frente al pago, con prelacion a
la realizacion de cualquier Inversién.

Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la Fecha de Emision, el Fiduciario fonded y constituyd dentro de la
Cuenta General, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual deposité la cantidad de $10°000,000.00
(Diez millones de Pesos 00/100 M.N.). El 20 de abril de 2016, se instruyoé al Fiduciario depositar en la Cuenta de Flujo, el
importe de $9,285,947.52 (Nueve millones doscientos ochenta y cinco mil novecientos cuarenta y siete Pesos 52/100 M.N.)
con cargo a la reserva de gastos de Asesoria Independiente (5069708), de acuerdo con la resolucién de la asamblea
General de tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de noviembre de 2015.

Componente de Flujo: El Fiduciario después de haber constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, depositd los recursos remanentes en la Cuenta de Flujo y administrara aquellos que el
Administrador le solicite de tiempo en tiempo en la cuenta bancaria que el mismo le indique, mismos que seran utilizados
durante el Periodo de Inversion para realizar las Inversiones correspondientes al Componente de Flujo.

Comision de Administracion: El Fiduciario paga al Administrador de manera mensual durante los primeros 10 (diez) Dias
Habiles de cada mes, la Comisiéon de Administracion con cargo a la Cuenta de Flujo, mas el Impuesto al Valor Agregado
("IVA").

En caso de que el Administrador reciba Comisiones por Servicios Adicionales por parte de las Empresas Promovidas, dichas
comisiones deberan ser deducidas de la Comision de Administracién en un 100% de las Comisiones por Servicios Adicionales que
haya recibido el Administrador. En dicho caso, el Administrador debera informar al Fiduciario y al Representante Comun sobre el
cobro de las Comisiones por Servicios Adicionales, para lo cual cuenta con un plazo de 15 (quince) dias habiles a partir de la fecha
en que reciba dichas Comisiones por Servicios Adicionales.

Gastos de Inversién: Con cargo a la Cuenta de Flujo, el Fiduciario cubre los Gastos de Inversién del Componente de Flujo, de
conformidad con las instrucciones que al efecto le proporcione el Administrador.

Gastos de Mantenimiento: Con los recursos depositados en la Reserva para Gastos, el Fiduciario cobra los Gastos de
Mantenimiento en los términos y con la periodicidad que hubiere convenido con los Participantes en la Operacion tratandose
de honorarios y comisiones, con lo dispuesto en los contratos correspondientes tratandose del pago de los Seguros de
Responsabilidad Profesional y con lo dispuesto en las disposiciones aplicables tratandose de impuestos y cuotas a la CNBV,
Bolsa de Valores e Indeval.

Flujos. El Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago sera determinado por el Administrador y publicado por el Representante
Comun mediante aviso publicado al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente a través de
EMISNET en los casos que se realice pago alguno a los Tenedores.

El Efectivo Distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador en el siguiente orden de
prelacion:
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A. Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo. Primero, la totalidad de los Flujos Netos deberan ser pagados a los
Tenedores hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos asociados a dichos Flujos Netos, junto con todos los
demas Flujos Brutos que anteriormente hayan sido generados, y cuyos Flujos Netos hayan sido distribuidos en términos del
presente parrafo, sean igual al 100% del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo (considerando las fechas y montos (i) de
disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones y Gastos de Inversion, y las
cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emisién y Colocacion,
(i) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso,
hayan sido aprobados por el Comité Técnico) (el “Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo”).

B. Rendimiento Preferente a los Tenedores. Segundo, los Flujos Netos sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidas en el inciso A anterior deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la suma de los Flujos Brutos asociados
a los Flujos Netos que hayan recibido los Tenedores bajo este inciso B, equivalgan a un rendimiento del 13% (trece por
ciento) anual compuesto en Pesos sobre el Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo al momento en que se realice este
célculo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente
destinadas a Inversiones y Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos
de Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos
por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico) (la “Distribucion
Preferente”).

C. Distribucion no Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B anteriores, la totalidad
de los Flujos Brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar hasta que los recursos distribuidos conforme
al presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la totalidad de los montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la
totalidad de los montos distribuidos conforme el presente inciso C (la “Distribucién no Preferente”).

D. Distribuciones Excedentes. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar
en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80% de los Flujos Brutos remanentes (dicha cantidad, la “Distribucion Excedente”), sera
pagado a los Tenedores; y

1. Un monto equivalente al 20% de los Flujos Brutos remanentes (dicha cantidad, la “Distribucién Excedente”), sera
pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Lo anterior en el entendido de que no seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar las Distribuciones establecidas en la
presente Clausula, sino hasta que (i) se haya cubierto el Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo correspondiente a
los Tenedores; y (ii) sea pagada la Distribucién Preferente a los Tenedores.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General (incluyendo la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente) en la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacion Total Anticipada, seran transferidas a los
Tenedores de manera proporcional por cada Certificado Bursatil en circulacién de los cuales sean titulares, conforme a lo
establecido en esta Seccion.

El Fiduciario no entregara los flujos que corresponden a los Tenedores conforme a la presente Clausula, en tanto éstos ultimos no
acrediten su régimen fiscal de conformidad con las Clausulas Séptima y Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso. Para tales
efectos, el Fiduciario debera dar un aviso con al menos 6 (seis) dias de anticipacién a la fecha en que se vayan a distribuir los flujos
a los Tenedores, para que estos Ultimos puedan acreditar en dicho plazo su régimen fiscal. Dicho aviso contendra la fecha en que se
hara el pago, el monto a ser distribuido y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, informando
ademas por escrito, y con la misma anticipacion, a la CNBV, al Indeval y a la Bolsa de Valores, a través de los medios que esta
ultima determine.

Una vez que se haya recibido el Reporte de Rendimientos en términos de la Seccion 19.1 B., el resto de los Flujos Netos sera
transferido a la Cuenta General. El monto de Flujos Netos que se encuentren depositados en la Cuenta General, mas todo el
efectivo que se deposite en dicha Cuenta General (excluyendo la Reserva para Gastos), mas el Efectivo Excedente y el Efectivo
Final, constituiran el “Efectivo Distribuible”.
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El Efectivo Distribuible que en cada Fecha de Pago sea repartido entre los Tenedores, debera aplicarse en primer lugar a pagar el
Monto de Amortizacion Parcial de Principal hasta que el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles sea igual al 0.1% de
su valor nominal. En segundo lugar, a partir del momento en que se alcance el porcentaje mencionado, el Efectivo Distribuible se
aplicara al pago de Distribuciones a los Tenedores.

En cada Fecha de Pago, y el Dia Habil siguiente a que termine el Periodo de Inversion, el Fiduciario debera calcular, con las cifras
proporcionadas por el Administrador, las cantidades que debieron ser transferidas a la Cuenta General para ser tratadas como
Efectivo Distribuible, tomando en cuenta (i) la totalidad de Flujos Brutos obtenidos desde la Fecha de Emisién y hasta la fecha en la
que se haga este calculo, y (ii) la totalidad de los montos remitidos a la Cuenta General para ser tratadas como Efectivo Distribuible
conforme a la Seccion 12.2 del Contrato de Fideicomiso. Si derivado del célculo anterior resulta que las cantidades que debieron
haber sido transferidas a la Cuenta General son mayores a las que efectivamente hayan sido transferidas, el Fiduciario utilizara los
montos depositados en la Subcuenta para Distribuciones para transferir a la Cuenta General la cantidad necesaria para cubrir dicha
diferencia; en el entendido que cualquier cantidad que exceda de los montos descritos en el inciso C numeral ii. de esta misma
Seccion, permanecera depositada en la Subcuenta de Distribuciones.

En el caso que en cualquier momento con posterioridad a la fecha en que concluya el Periodo de Inversion exista, respecto de las
cantidades pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribucion Excedente, algin Exceso de Distribucion
Excedente, el Fideicomisario en Segundo Lugar devolvera dicho Exceso de Distribucion Excedente (neto de los impuestos pagados
por el Fideicomisario en Segundo Lugar asociados a dicho excedente) al Fideicomiso, y debera ser transferido a la Cuenta General
para su aplicacién conforme a la presente Seccién. Dichas cantidades podran ser compensadas contra el pago de Distribucion
Excedente futuras (netas de los impuestos pagados por el Fideicomisario en Segundo Lugar asociadas a dicho excedente).

Si ocurre un Evento de Sustitucion del Administrador, el 100% de las cantidades que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere
tenido derecho a recibir conforme a esta Seccion, seran transferidas a la Cuenta General para ser tratadas como Efectivo

Distribuible. Todos los flujos tendran por objeto amortizar los Certificados Bursatiles.

Forma de Pago: Amortizacion Anticipada

A. Pagos a través de Indeval. Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de conformidad
con este Fideicomiso se realizaran por conducto del Indeval mediante transferencia de fondos a los intermediarios
correspondientes. Para lo anterior, el Representante Comun debera dar aviso al Indeval con 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente.

B. Amortizacion Parcial de Principal. El Fiduciario podra pagar Montos de Amortizacion Parcial de Principal. A mas tardar el
sexto Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en la cual se vaya a efectuar el pago de algin Monto de Amortizacion Parcial
de Principal, el Fiduciario debera notificarlo a los Tenedores a través de EMISNET y STIV-2, asi como por escrito al Indeval.

C. Amortizacién Total Anticipada de Principal. El Fiduciario esta obligado a pagar, hasta donde el Patrimonio del Fideicomiso,
la totalidad del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles precisamente en la Fecha de Vencimiento. No
obstante, una vez que se hayan cumplido todas las Inversiones y Desinversiones, el Fiduciario, previa instruccién del
Administrador, sefialara un Dia Habil como “Fecha de Amortizacién Total Anticipada” para amortizar en su totalidad y de
forma anticipada los Certificados Bursatiles (la “Amortizacion Total Anticipada”), lo anunciara con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a través de EMISNET y STIV-2, asi como por escrito al Indeval.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comun y el Intermediario Colocador, no tienen responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles de esta Emision. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno
que reclamar a dichos participantes en la Emision

Comité Técnico

Constitucion del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, en este acto se constituye un Comité
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Técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso. EI Comité Técnico esta integrado por un maximo de 21
(veintiun) miembros, de los cuales, cuando menos el 25% son Miembros Independientes. Para efectos de su independencia respecto
del Administrador, los Miembros Independientes no deberan encontrarse en alguno de los supuestos establecidos en los articulos
24, segundo parrafo y 26 de la LMV.

Los miembros del Comité Técnico fueron designados de la siguiente forma al momento de la constitucion del Fideicomiso: (i) el
Administrador designo 3 (tres) miembros propietarios y uno o mas suplentes; (ii) cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su
conjunto sean titulares del 10% del monto en circulacion de los Certificados Bursatiles que sean emitidos, tendran derecho a
designar y, en su caso, revocar, a un solo miembro propietario por cada 10% del monto en circulaciéon de Certificados Bursatiles, y
uno o mas suplentes, ante el Comité Técnico, en el entendido que si el Fiduciario o el Administrador adquieren Certificados
Bursatiles, los mismos renuncian expresamente a nombrar miembros en el Comité Técnico conforme a este inciso (ii); en el
entendido, ademas, que cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por los Tenedores sélo podra ser revocado por
los demas Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico, incluyendo a
aquellos miembros nombrados por el Administrador, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12
(doce) meses siguientes a la revocacion; y (iii) el Administrador podra designar, posteriormente a las designaciones que hagan los
Tenedores, a los demas miembros que formen parte del Comité Técnico conforme a lo establecido en esta seccidn, sin exceder el
numero maximo de miembros estipulados en el parrafo anterior. El Fiduciario asistira a las sesiones del Comité Técnico con voz,
pero sin voto. En caso de que el Fiduciario no asista a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesion
continuaran siendo validas.

El Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario los nombramientos que haya hecho conforme a lo anterior, con documento
que contenga la firma del miembro designado y adjuntando copia de su identificacion oficial donde aparezca la misma firma.

Por otro lado, los Tenedores podran realizar el nombramiento de los miembros del Comité Técnico a que tengan derecho conforme
al inciso (ii) anterior mediante escrito dirigido al Representante Comun, en el cual se debera mencionar a las personas designadas y
a sus respectivos suplentes, asi como hacer mencién del nimero de Certificados de los cuales sean titulares. El Representante
Comun debera ademas elaborar el documento correspondiente a los miembros elegidos por los Tenedores y notificarlo al Fiduciario.
Dichos nombramientos podran realizarse a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles y en todo caso antes de
presentarse para aprobacion del Comité Técnico la primera oportunidad de Inversion.

El Administrador y los Tenedores podran en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que hayan nombrado, mediante
notificacion al Fiduciario que retna los mismos requisitos sefialados en el parrafo anterior.

Exclusivamente en el supuesto que los Tenedores (individualmente o en su conjunto) no nombren al menos a un miembro del
Comité Técnico que se encuentren en funciones, asi como al momento de la constitucion del Fideicomiso, el Representante Comun
tendra la facultad de nombrar como miembros de dicho comité a las personas que fuere necesario a fin de que el Comité Técnico
esté compuesto en todo momento por al menos tres miembros. En caso de que el Representante Comun designe miembros del
Comité Técnico, estos dejaran de formar parte del Comité Técnico en caso de que los Tenedores nombren al menos a un miembro
dentro del Comité Técnico.

Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por los Tenedores y por el Administrador sélo podra ser revocado por los
demas miembros del Comité Técnico cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico
(incluyendo aquellos miembros designados por el Administrador), en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser nombradas
durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion. Este derecho podra ser renunciado por los Tenedores bastando para ello
notificacion al Fiduciario o al Representante Comun por escrito.

En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la
determinacion del Comité Técnico, se revelara tal situacion al publico inversionista a través de la Bolsa de Valores.

El Comité Técnico contara con un término de 5 (cinco) dias habiles contados a partir de que reciba el Memorandum de Inversion
para aprobar por mayoria de votos la oportunidad de Inversién de que se trate, cuando ésta represente el 5% o mas (pero menos del
20%) del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que la Inversion de que se trate represente un porcentaje menor al 5% del
Patrimonio del Fideicomiso (ya sea en una sola Inversion directa o indirectamente, en un acto o sucesion de actos, en un periodo de
12 (doce) meses o mas a partir de que se concrete la primera Inversidon), no sera necesaria la aprobacion del Comité Técnico. En
cualquiera de los casos anteriores, con base en el Monto de Inversidon que se establezca en el Memorandum de Inversion que sea
presentado al Comité Técnico.

Una vez aprobada la Inversion en términos del parrafo anterior, y en caso de no haber impedimento de cualquier tipo, el Fideicomiso
podra realizar dicha Inversion, y podra suscribir todos los Contratos de Inversién y realizar los demas actos y gestiones necesarios
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para llevar a cabo la Inversion que haya sido autorizada conforme al parrafo anterior, y debera dar aviso a la CNBV de la Inversion
realizada dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya celebrado el Contrato de Inversion respectivo.

Asimismo, podra asistir a todas las sesiones un representante del Fiduciario, y podran hacerlo aquellas personas que el propio
Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados especiales en virtud de sus
conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la sesion de que se trate.

El Administrador sélo dara cumplimiento a las instrucciones recibidas por el Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a
las notificaciones antes descritas. Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes
que les corresponda. Asimismo, el Comité Técnico sélo podra nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros de
dicho comité, para el seguimiento y ejecucion de sus resoluciones.

Excepto por los Miembros Independientes no vinculados con los Tenedores, los cuales podran percibir los emolumentos que el
Comité Técnico apruebe, el nombramiento de los demas miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a percibir
retribucion alguna por su desempefio.

Derechos de los Tenedores ante el Comité Técnico. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del
10% o mas del monto en circulacion de los Certificados Bursatiles que sean emitidos, tendran los siguientes derechos por cada 10%
del monto en circulacién de Certificados Bursatiles del que sean titulares:

A. Designar a un miembro propietario y uno o mas suplentes ante el Comité Técnico por cada 10% del monto en circulacion de
Certificados Bursatiles del que sean titulares, conforme a lo dispuesto en la Seccién 20.1 anterior. Dichos hombramientos
podran realizarse a partir de la j Emision de los Certificados Bursatiles y en todo caso antes de presentarse para aprobacion
del Comité Técnico la primera oportunidad de Inversion. Los Tenedores podran renunciar a designar a un miembro
propietario y su respectivo suplente ante el Comité.

B. Solicitar que se aplace por una sola vez, por tres dias naturales, sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

Asimismo, cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 20% de los Certificados Bursatiles que
sean emitidos, tendran derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones del Comité Técnico respecto de las cuales tengan
derecho de voto.

Los Tenedores tendran a su disposicion, en las oficinas del Representante Comun, la informacién y los documentos relacionados
con cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia de la sesién que corresponda, de forma gratuita, y a partir de la fecha en
que se publique la convocatoria respectiva.

En caso de que los miembros del Comité Técnico celebren convenios para el ejercicio del voto en las sesiones de dicho érgano,
deberan notificar al Representante Comun sobre dicha celebracion y las caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contaran
con 5 (cinco) Dias Habiles a partir de su concertacion a fin de que el Representante Comun pueda revelarlo al publico inversionista a
través de la Bolsa de Valores, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso. En dichos convenios
se podra estipular, entre otros, ejercer el voto en el mismo sentido del voto emitido por los miembros designados por el
Administrador.

Atribuciones del Comité Técnico. EI Comité Técnico contara con las siguientes facultades y atribuciones, en adicién a las demas
establecidas en otras clausulas del presente Contrato:

A. Modificar el Periodo de Inversién conforme al cual debera realizar el Fiduciario las Inversiones del Componente de Flujo y
supervisar su cumplimiento.

B. Aprobar las Inversiones y cualquier adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos con valor igual o mayor al 5%
0 mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso, ya sea que se ejecuten de manera simultanea o sucesiva, en
un periodo de doce meses, contado a partir de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan
considerarse como una sola; en el entendido que dichos porcentajes deberan ser con base en el Monto de Inversion que se
establezca en el Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico.

C. Determinar con base en el Reporte de Inversiones, si el Periodo de Inversion ha sido debidamente cumplido.

83 de 153



Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

D. Revisar el dictamen que el Auditor Externo deba entregar anualmente y de ser necesario, ampliar sus funciones dentro del
Fideicomiso e instruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a que haya lugar.

E. Instruir al Fiduciario en relacion con las Inversiones Permitidas y, en su caso, determinar un régimen de Inversiones
Permitidas diferente, tomando en cuenta las inversiones que el Fiduciario esta facultado a efectuar en términos de la
legislacion aplicable, las caracteristicas de las Cuentas y sus politicas internas.

F.  Modificar las caracteristicas que deban cumplir las Empresas Promovidas en las que el Fideicomiso deba invertir el
Componente de Flujo establecidas en la Clausula Octava inciso D del Contrato de Fideicomiso, con excepcion de aquellas
establecidas en los numerales i y ii del sub-inciso d. del mismo, conforme a la propuesta que al efecto realice el
Administrador.

G. Instruir al Fiduciario para que otorgue al Administrador un poder general para que éste realice las Inversiones y
Desinversiones en las Empresas Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversiéon en
nombre y por cuenta del Fideicomiso; en el entendido que el Administrador estara sujeto a que previo a la realizacién de las
Inversiones y Desinversiones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga la aprobacién del Comité Técnico
cuando éstas representen el 5% o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores cuando éstas representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se
ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses o mas contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; en el entendido que dichos porcentajes deberan ser con
base en el Monto de Inversidn que se establezca en el Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico.

H. Autorizar al Administrador para realizar aquel acto a que se refiere el inciso C de la Seccién 9.3 del Contrato de
Fideicomiso.

. Determinar, con base en el Reporte para Gastos de Mantenimiento, la cantidad de recursos que deberan mantenerse en la
Reserva para Gastos y, en su caso, los Intereses de la Cuenta de Flujo que sean necesarios para reconstituir la Reserva
para Gastos o para pagar Gastos de Mantenimiento conforme a lo establecido en la Seccién 11.1.1 del Contrato de
Fideicomiso.

J. En el quinto aniversario del Fideicomiso, determinar el monto que debera permanecer en las Cuentas para que puedan
cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversién y los Gastos de Mantenimiento que razonablemente se estime podrian
generarse hasta la Fecha de Vencimiento; en el entendido que el monto depositado en dichas Cuentas que en su caso,
exceda de la cantidad que sefiale el Comité Técnico conforme a este inciso J, constituira el “Efectivo Excedente”, mismo
que de haberlo, sera transferido por el Fiduciario a la Cuenta General para ser distribuido a los Tenedores como Efectivo
Distribuible.

K. Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de cualesquier asesores que sean necesarios para el debido
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Los honorarios que deban cubrirse a dichos asesores por la prestacion de sus
servicios seran considerados Gastos de Mantenimiento y deberan pagarse con cargo a la Reserva para Gastos.

L. Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso de que lo requiera para el adecuado cumplimiento de sus
obligaciones y facultades conforme al Contrato de Fideicomiso, cuyos honorarios seran considerados Gastos de
Mantenimiento y deberan pagarse con cargo a la Reserva para Gastos, en particular, para comprobar la correcta inclusion
de la clausula de indemnizacién en los Contratos de Inversidon y Desinversion conforme a lo dispuesto en la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomiso.

M. Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenio, instrumento o cualquier otro documento (distintos a los
Contratos de Inversidn y a los Contratos de Desinversion), que sea necesario o conveniente para cumplir con los Fines del
Fideicomiso.

N. Instruir al Fiduciario para que otorgue poderes generales y especiales en los términos del Contrato de Fideicomiso.

O. Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucion de las resoluciones del Comité Técnico.

P.  Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa del Patrimonio del Fideicomiso.
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Q. Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente previstos en el Contrato de Fideicomiso o en el
Titulo, que impliquen una modificacion sustancial al Contrato de Fideicomiso, segun sea resuelto por la Asamblea de
Tenedores.

R. Instruir al Fiduciario la sustitucién del Auditor Externo y del Valuador Independiente de considerarlo conveniente.

S. Instruir al Fiduciario el nombre de la instituciéon o instituciones financieras en las que deba abrir y mantener abiertas las
Cuentas, conforme a la Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

T. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador, proponer un candidato para que ocupe el cargo de
nuevo administrador a la Asamblea de Tenedores, en los términos previstos en la Clausula Décimo Segunda del Contrato
de Fideicomiso.

U. Aprobar el nombramiento de Funcionarios Clave conforme a lo establecido en la Clausula Novena del Fideicomiso.

V. Resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relaciéon con el Fideicomiso, para lo cual se requerira del
voto favorable de mas del 50% de los representantes de los Tenedores y Miembros Independientes del Comité Técnico.

W. Aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso
realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador del Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que representen
un conflicto de interés, para lo cual se requerira del voto favorable de mas del 50% de los representantes de los Tenedores
y Miembros Independientes del Comité Técnico.

X.  Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion.

Y. Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier modificacion al Fideicomiso que considere pertinente.
Z. Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso.

En general, celebrar cualquier contrato o llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier situacion o
conflicto no previsto en el Contrato que pudiera presentarse con respecto a los Fines del Fideicomiso.

Las atribuciones del Comité Técnico precisados en los incisos A, B, C, D, E, F, G, K, L, M,N,P,Q, R, T, U, V, W, Xy Z
seran indelegables.

Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y se regira, en todos los casos, por lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, en su caso, el Acta de Emisién y en todo lo que no contravenga a los documentos
de la Emisién se regira por las dispuesto por los articulos 62,63,63 Bis 1, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, y en lo no previsto,
por los articulos 218, 219,220,221, 223 y demas articulos correlativos de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada
por el Fiduciario o por el Representante Comun, segun sea el caso. En el entendido que tanto el Administrador como el
Representante Comun podran solicitar en cualquier momento al Fiduciario que convoque a la Asamblea de Tenedores para tratar
cualquier tema que competa a la misma y en el entendido, ademas, que el Fiduciario, previa publicaciéon de la convocatoria en
términos de lo previsto en esta seccion, obtendra el visto bueno del Representante Comun respecto de la misma. El Fiduciario
debera llevar a cabo la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la recepcion de la solicitud correspondiente vy,
en caso de incumplimiento de esta obligacion, el Representante Comun estara facultado para expedir la convocatoria mencionada
para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la Asamblea de Tenedores respectiva. Las demas convocatorias las expedira el Fiduciario.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores expedida por el Fiduciario o por el Representante Comun se publicara una vez,
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por lo menos, a través de EMISNET y/o en un periédico de amplia circulacién nacional, segun corresponda (y seran entregadas al
Fiduciario o al Representante Comun, respectivamente, por correo electrénico) con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el entendido que en la convocatoria se expresaran los
puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

El Administrador podra asistir a las Asambleas de Tenedores como observador (con voz, pero sin voto).

Valuacion de los Certificados

Los Certificados Bursatiles estan valuados por un valuador independiente. El Fiduciario debera contratar, por instrucciones del
Comité Técnico, al Valuador Independiente, en sesidén en la cual los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes deberan abstenerse de votar respecto de dicho asunto, para lo cual, tan pronto como sea posible después
de la Fecha de Emision, el Administrador debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos para ocupar el cargo de
Valuador Independiente.

La determinacién del precio actualizado de valuacion debera llevarse a cabo cuando menos trimestralmente, con cifras del ultimo
Dia Habil correspondiente a los meses de abril, julio, octubre y enero (con datos al Ultimo dia de marzo, junio, septiembre y
diciembre) de cada afio respectivamente, o bien, cuando se produzcan actos, hechos o acontecimientos que hagan variar
significativamente la valuacion de sus activos objeto de inversion, supuesto en el cual el Administrador debera informar
oportunamente al Representante Comun para que éste a su vez informe a los Tenedores a través de EMISNET de tal circunstancia
y al mercado en términos de la Ley del Mercado de Valores y de la Circular Unica de Emisoras dentro de los 20 (veinte) dias habiles
siguientes a la terminacién de cada uno de los primeros trimestres del ejercicio social y dentro de los 40 (cuarenta) dias habiles
siguientes a la conclusion del cuarto trimestre. En todo caso, la determinacion del precio actualizado de la valuacion de los
Certificados correspondiente al cuarto trimestre de cada ejercicio social debera entregarse a todos los miembros del Comité Técnico.

Cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de sus activos objeto de inversion
el Administrador debera dar el aviso a que se refiere la Clausula Décima del Fideicomiso, y el Valuador Independiente debera basar
su metodologia en lineamientos internacionales para la valuacién de capital privado y de riesgo, pudiendo utilizar al efecto, los
Lineamientos Internacionales de Valuacién de Capital Privado y de Riesgo, pudiendo utilizar al efecto, los reconocidos por la
International Accounting Standards Board (“Comité Internacional de Normas de Contabilidad”), o la Europea Venture Capital
Association (“Asociacion Europea de Capital de Riesgo” o “EVCA”) o la Financial Accounting Standards Board (“Junta de Estandares
de Contabilidad Financiera” o “FASB”), que incluyen de manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes métodos: (i) valor
contable, (ii) multiplos de mercado, vy (iii) flujos de efectivo descontados. Dichos Lineamientos pueden ser consultados por los
inversionistas en el portal de Internet: http://www.privateequityvaluation.com.

El Fiduciario deberd, de manera trimestral o cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la
valuacion de sus activos objeto de inversion o cuando exista alguna modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso,
poner a disposicion de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente, aquella informacién que el Fiduciario tenga en su
poder y que los Proveedores de Precios y/o el Valuador requieran para efectuar la valuacion de los Certificados, previo convenio de
confidencialidad. Asimismo, los Proveedores de Precios tendran acceso a la informacion financiera de la Empresa Promovida
referida en la Seccion 19.3 del presente Fideicomiso, para comprobar el valor del Componente de Flujo determinado por el Valuador
Independiente.

El Administrador estara obligado a proporcionar informacion sobre las Empresas Promovidas que pueda considerarse como eventos
relevantes conforme a la legislacion aplicable a efecto de que el Fiduciario la haga del conocimiento del mercado en términos de la
LMV y la Circular Unica de Emisoras, de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente para que, en caso de ser
procedente, sea reflejada en la valuacion del Componente de Flujo cualquier afectacion favorable o desfavorable a la brevedad.

Los Certificados Bursatiles no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién, expedido por una institucion
calificadora de valores autorizada por la CNBV.

Los gastos derivados de la valuacion de los Certificados Bursatiles por parte del Valuador Independiente y los servicios de los
Proveedores de Precios, seran pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Facultades y obligaciones del fiduciario

El Fiduciario llevd a cabo la emision de Certificados Bursatiles exclusivamente en cumplimiento de los fines del presente Contrato
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligaciéon a titulo individual con respecto al pago de los mismos. Las
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Partes en este acto reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emision sera unicamente en su caracter de institucion
fiduciaria.

El Fiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en el Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y
ejerciendo las facultades que en el mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso previstos en la
Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, debera actuar conforme a los demas documentos que de acuerdo con este
Fideicomiso deba suscribir y conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Fideicomitente, del Comité Técnico o del
Representante comun, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable de:

A. Los actos que realice en cumplimiento a lo establecido en el Fideicomiso.

B. Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y documentos que suscriba conforme a lo previsto en el
Fideicomiso.

C. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones recibidas, que se ajusten a lo previsto en el
Fideicomiso.

D. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las instrucciones del Representante Comun, que se ajusten a

lo previsto en el Fideicomiso.

E. Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso.

F. Hechos, actos y omisiones directas del Representante Comun, del Administrador o de terceros que impidan el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El Fiduciario podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, para lo cual se requerira del voto favorable de los
Tenedores que representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en el entendido que dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un fiduciario sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesioén del mismo.

Facultades del Fiduciario. Para la administracion del presente Fideicomiso, el Fiduciario tendra todos los derechos y acciones que
se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo responder civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por el
incumplimiento de las obligaciones pactadas en éste, en términos del Articulo 391 de la LGTOC. El Fiduciario no tendra mas
obligaciones a su cargo que las expresamente pactadas en el Fideicomiso, asi como las que sean consecuencia legal de sus
deberes fiduciarios.

Para tal efecto el Fiduciario contara entre otras con todas las facultades necesarias para llevar a cabo los Fines del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar las siguientes: (i) poder general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y especiales que
requieran clausula especial de acuerdo a la ley, en términos de lo establecido por el parrafo primero del Articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y sus correlativos de los Cadigos Civiles de los estados, incluyendo las facultades a que se refieren los articulos 2572 y
2587 del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los estados, por lo que estara facultado, de manera
enunciativa mas no limitativa, para intervenir en forma conciliatoria ante cualquier Autoridad; celebrar convenios, contestar
demandas y reconvenciones, oponer excepciones dilatorias y perentorias, y toda clase de defensas; demandar y reconvenir; ofrecer
y rendir toda clase de pruebas, estando facultado para desistirse de juicios de amparo, presentar querellas y desistirse de las
mismas, constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico y otorgar perdon si procede de acuerdo con la ley; para transigir y
someterse a arbitraje; para articular y absolver posiciones, para recusar jueces, recibir pagos y ejecutar todos los otros actos
expresamente determinados por la ley; (ii) poder general para actos de administracion en términos de lo establecido en el parrafo
segundo del Articulo 2554 del Cddigo Civil Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los estados; (iii) poder para abrir y
cancelar cuentas bancarias y designar a las personas que giren en contra de las mismas, quienes contaran también con facultades
para suscribir, avalar, aceptar y endosar titulos de crédito en los términos del Articulo 9 de la LGTOC para girar en contra de dichas
cuentas, (iv) poder para suscribir, avalar, aceptar y endosar titulos de crédito en los términos del Articulo 9 de la LGTOC; (v) poder
general para actos de dominio en términos de lo establecido en el parrafo tercero del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de los Cdédigos Civiles de los estado, y (vi) poder para conferir poderes generales o especiales en los términos de los
parrafos anteriores, asi como revocar los poderes que otorguen.
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Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de que se presente cualquier conflicto que ponga en riesgo o surja la necesidad
de defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera notificar dicha circunstancia por escrito al Representante Comun y al
Fideicomitente, en un plazo que no exceda de 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha en que tenga conocimiento de dicha
circunstancia, asi como otorgar uno o varios poderes generales o especiales en los términos y condiciones que para tal efecto
indique por escrito el Comité Técnico. Todos los honorarios y demas gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o
defensa se cubrirdn con cargo a la Reserva para Gastos.

Actos Urgentes. Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no prevista en el presente
Fideicomiso, cuya falta de atencion inmediata pudiera causar un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera
dar aviso al Representante Comun y al Fideicomitente a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de haberse
presentado dicha circunstancia, y podra actuar de conformidad con la legislacién aplicable, protegiendo el Patrimonio del
Fideicomiso, en la inteligencia de que si por cualquier causa no se designare un apoderado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a de dicha urgencia, el Fiduciario podra designar a un apoderado sin su responsabilidad. Los gastos incurridos por el
Fiduciario seran considerados como Gastos de Mantenimiento y pagados con cargo a la Reserva para Gastos.

Revelacion de Informacidn. El Fiduciario debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion
a que esté obligado como emisora de valores inscritos en el RNV en términos de la LMV, de la Circular Unica de Emisoras, del
Reglamento Interior de la BMV y de las demas disposiciones aplicables, en el entendido de que el Fiduciario debera entregar al
Representante Comun, al Administrador y aquellos terceros contratados por el Fiduciario que lo requieran para la prestacion de sus
servicios, cualquier reporte, estado financiero o comunicacion relacionada con la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles
que entregue a la CNBV o a la Bolsa de Valores dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a dicha entrega. Asimismo, conforme
a lo dispuesto en la Seccidon 19.2 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera entregar al Representante Comdun, al
Administrador y a los terceros sefialados anteriormente, cualquier informacion relacionada con el Fideicomiso que éstas le soliciten,
actuando en forma razonable, respecto de la informacién que se encuentre en su poder.

Obligaciones ante |a Bolsa de Valores. El Fiduciario debera proporcionar a la Bolsa de Valores, en lo conducente, por medio de la
persona que éste designe por escrito, la informacion a que se refiere la disposicién 4.033.00 y la Seccidon Segunda del Capitulo
Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV, respecto del patrimonio del fideicomiso, asi como su conformidad para
que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo del mismo.

El Representante Comun debera vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacién establecida en este inciso.

Actos no contemplados en el Fideicomiso. En caso de que se presenten situaciones no previstas dentro del Fideicomiso o que el
Fiduciario deba llevar a cabo actos no establecidos en el mismo que impliquen una modificacién sustancial a los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario informara al Representante Comun para que éste dé aviso a la Asamblea de Tenedores y al
Comité Técnico de tal situacion a fin de que giren las instrucciones pertinentes en base a las cuales deba actuar el Fiduciario.

Indemnizacién _al Fiduciario. El Fideicomitente defendera y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus delegados
fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados, exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
baste y alcance, de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y/o
costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer con motivo o
por consecuencia de actos realizados por el Fiduciario en cumplimiento del Contrato de Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso (salvo que cualquiera de los anteriores sea consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario cuando asi lo
determine en sentencia firme la autoridad judicial competente o cuando el Fiduciario lleve a cabo cualquier acto no autorizado por el
Contrato de Fideicomiso) o por cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso o con su Contrato, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales
o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local o federal, de la Republica Mexicana o extranjeras.

Vigencia

El plazo maximo del Fideicomiso para cumplir con el fin primordial sefialado en el inciso A de la Clausula Sexta del Fideicomiso sera
de 10 (diez) afios. No obstante, lo anterior, el Fideicomiso no podra darse por terminado mientras los Certificados no hayan sido
amortizados en su totalidad o existan obligaciones pendientes de pago a cargo del propio Fideicomiso.

No obstante, lo anterior, el término Fideicomiso en ningln caso podra exceder del término establecido en la fraccion Il del Articulo
394 de la LGTOC.

La Asamblea de Tenedores, podra determinar mediante resolucién celebrada de conformidad con lo establecido en la LMV y en la
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LGTOC, aumentar el plazo de la vigencia del Contrato de Fideicomiso, con el objeto de cumplir con los fines del presente contrato;
en el entendido que las prérrogas podran ser aprobadas por periodos de 1 (un) afio y seran aplicables igualmente a los titulos que
amparen los Certificados Bursatiles.

Auditoria Externa

El Fiduciario debera contratar los servicios de un Auditor Externo de conformidad con las instrucciones que le entregue el Comité
Técnico para tales efectos, asi como al despacho de contadores (el “Despacho de Contadores”) para realizar la auditoria de los
estados financieros del Fideicomiso.

El Despacho de Contadores revisara los estados financieros anuales del Fideicomiso por los ejercicios terminados cada dia 31 de
diciembre, de conformidad con las Normas Internacionales de informacion financiera, debiendo dictaminarse éstos por el Auditor
Externo. El Comité Técnico podra ampliar el alcance de la informacion y comentarios que deban incluir los estados financieros.

El Fiduciario, con la asistencia del Administrador, debera elaborar y entregar a la CNBV y a la Bolsa de Valores la informacion
periédica financiera y juridica del Fideicomiso y, en su caso, de las Empresas Promovidas en las cuales la inversion represente un
porcentaje igual o mayor al 10% del Patrimonio del Fideicomiso, acompafiada de los estados financieros trimestrales y anuales del
Fideicomiso, de conformidad y por los medios que se determinen en la Circular Unica de Emisoras. Tratandose de los estados
financieros anuales, ademas deberan estar acompafnados por el dictamen elaborado por el Auditor Externo de conformidad con el
parrafo anterior. Asimismo, el Fiduciario debera entregar al Comité Técnico, al Representante Comun, al Administrador, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, copia de dichos estados financieros dentro de los 10 (diez) dias naturales
siguientes a aquel en que los reciba.

Asimismo, en el evento de que la informacién financiera y juridica relativa a las Empresas Promovidas respecto de las cuales el
Fideicomiso haya realizado una Inversion que represente un porcentaje igual o mayor al 10% del Patrimonio del Fideicomiso (lo cual
se determinara con base en el Reporte de Inversiones), no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera presentada
respecto del Fideicomiso conforme a lo establecido en la Circular Unica de Emisoras, el Fiduciario estara obligado a reportar
informacién al mercado sobre dicha Empresa Promovida de forma anual, a partir del primer ejercicio social que se dictamine, y
debera estar en todo momento a disposicion de la CNBV y de la Bolsa de Valores, en los mismos términos que lo establecido en el
parrafo anterior respecto del Fideicomiso.

Adicionalmente, cuando las utilidades que provengan de una Empresa Promovida, o los activos totales de la misma representen
10% o mas del monto total de la oferta, la informacién periddica financiera y no financiera respecto de dicha Empresa Promovida
debera ser preparada y entregada al Fiduciario, a la CNBV y a la Bolsa de Valores a partir del primer ejercicio social siguiente que se
dictamine la informacion, en los mismos términos que lo establecido anteriormente respecto del Fideicomiso.

En todo caso, las obligaciones de revelacion de informacion antes mencionadas se ajustaran a las disposiciones aplicables emitidas

por la CNBV, y se debera revelar la informacién contenida en Articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras, con respecto a los titulos,
a que se refiere el Articulo 7, fraccion Il, inciso c) de la Circular Unica de Emisoras.

Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

El Fideicomiso, a través del Fondo Ill, planea invertir principalmente en PYMES mexicanas que cumplan con algunos o todos de los
siguientes criterios:

. El Administrador busca adquirir posiciones minoritarias influyentes en empresas mexicanas que pertenezcan a los Sectores

Objetivo con especial atencién en mantener los incentivos de los emprendedores y equipo gerencial alineado con el objetivo
del Fideicomiso, que es el de maximizar el retorno a través de la creacion de valor.
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. El Administrador es un inversionista orientado al crecimiento, que busca compafias emergentes donde el uso de la
tecnologia o la innovacién es, o serd, una ventaja competitiva para su crecimiento, pero que carecen de capital para
alcanzar un crecimiento importante en ventas, rentabilidad y masa critica relevante.

. El Administrador buscara crear valor tomando un rol muy activo en la direccion financiera y estratégica de las empresas del
portafolio, trabajando de manera cercana con el equipo de gestion para disefiar y ejecutar el plan de crecimiento.
. El Administrador invertira generalmente de forma inicial de US$3 MDD a US$6 MDD, en cada compaiiia, buscando también

participar en rondas subsecuentes de inversién, por hasta US$15 MDD de manera agregada durante la vida de la misma. El
Fondo podra buscar co-invertir con inversionistas estratégicos o locales que agreguen valor o experiencia a las empresas,
pero espera ser el inversionista lider en las inversiones del portafolio.

. El Administrador busca minimizar los riesgos al diversificar su portafolio de acuerdo con la (i) industria; (ii) tamafio y fase de
desarrollo de las empresas del portafolio; y (iii) prioridad o jerarquia de los diferentes instrumentos adquiridos.
. El Administrador generalmente no realizara inversiones de capital semilla ni actuara como angel inversionista, también

evitara cualquier inversiéon cuya rentabilidad dependa de una tecnologia no probada o que requiera de un fondeo
substancialmente mayor a sus capacidades de inversién para cumplir el plan de negocios de la empresa.

. El Administrador buscara oportunidades de inversion que tengan una salida potencial en un periodo de 4 a 5 afios después
de realizada la inversion.

No es posible establecer un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Inversiones y, en su caso, las
Desinversiones respectivas, con excepcion a las Inversiones realizadas en las Empresas Promovidas, no existen contratos firmados
para la realizacion de Inversiones o Desinversiones a la fecha del Reporte Anual. A la fecha no se cuenta con certeza sobre las
fechas y/o términos de potenciales Inversiones.

Las Inversiones se realizaran dentro del Periodo de Inversién, que tendra una duracién de (5) cinco afios contados a partir de la
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles, en la medida que existan oportunidades atractivas que cumplan con los criterios de
inversion.

El Administrador procurara que el Fideicomiso realice las Inversiones durante el Periodo de Inversion por una cantidad similar al
Monto Destinado a Inversiones. Sin embargo, no existe certeza de que puedan realizarse dichas Inversiones dentro del Periodo de
Inversion.

De acuerdo con lo anterior, y debido a que no existe un calendario de inversion predeterminado, no existen consecuencias que sean
generadas por el hecho que no se realice un nimero determinado de Inversiones durante el Periodo de Inversién. Si no se invierte
todo o una parte del Monto Destinado a Inversiones, los saldos remanentes se distribuiran entre los Tenedores sin rendimiento para
los mismos distintos a los Intereses de la Cuenta de Flujo.

Al 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023 el Fideicomiso realizé las siguientes inversiones en 6 (seis) Empresas Promovidas, de las
cuales actualmente se ha desinvertido en 2 (dos) manteniendo actualmente inversion en 4 (cuatro) como se muestra a continuacion,
un resumen y detalle de las Inversiones:

Empresa Costo de Adquisicion

2021 2022 2023
Anima Estudios, SAP.I de C.V. 49 281 488 49,281 488 49,281,488
Logyt EN, SAP.I de CV 106,842, 798 105 842 798 105842 798

HSM Group Management Focus 118,457,234 118 457 234 118457 234
Europe Global S.L.

Holding Universidad Centro, S AP 32 886 549 32 886 549 32,886,549
de C.V

306,468,069 306,468,069 306,468,069
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Inversion en Empresas
Promovidas

Al 31 de diciembre de
2023

(En Pesos)

Inversion Fecha Monto Invertido Numero de Acciones

484,798 (cuatrocientas ochenta y cuatro mil setecientas
Yellow Pepper Holding . noventa y ocho) acciones preferentes convertibles de la serie
Corporation - Tramo 1 21-Dic-2012 $9,065,021 C; opciones (warrants) para la adquisicion de 147,728 (ciento
cuarenta y siete mil setecientas veintiocho) acciones comunes
637,162 (seiscientas treinta y siete mil ciento sesenta y dos)
Yellow Pfepper Holding 19-Mar-2013 $11,605,783 acciones preferefntes. .convertible.s de la serie C; 62.,500
Corporation Tramo 2 (sesenta y dos mil quinientas) opciones (warrants) convertibles
en acciones comunes
178,746 (ciento setenta y ocho mil setecientas cuarenta y seis)
acciones preferentes convertibles de la serie C; opciones
(warrants) para la adquisicion de 6,189 (seis mil ciento ochenta
y nueve) acciones comunes
3,727,931 (tres millones setecientas veintisiete mil novecientas
treinta y un) Acciones Preferentes Serie “C” convertibles en
Anima Esfudips, "S.A.P.I. 25-Jun-2013 $31,342,493 3,7.27,931 (tres millones setecientas veintisiete mil novecientas
de C.V. (“Anima”) treinta y un) Acciones Comunes
Serie “D”; y 400,035 (cuatrocientas mil treinta y cinco)
Acciones Comunes Serie “B”

685,644 (seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta
y cuatro) acciones preferentes convertibles de la serie C;

Yellow Pepper Holding
Corporation 10-May-2013 $3,130,670
Complemento Tramo 2

Yellow Pepper Holding

Corporation Tramo 3 30-Jul-2013 $12,652,218 opciones (warrants) para la adquisicion de 171,008 (ciento
setenta y un mil ocho) acciones comunes
TIN Jade GmbH (“Linio”) 19-Sep-2013 $26,400.00 Constitucién del Fideicomiso de Administracién e Inversion

- Compra de acciones F/17487-2; compra de acciones
Prima 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie

C1

Linio Tramo 1 22-Oct-2013 $37,268,733

Logyt EN SAP.I. de 6,193 (seis mil ciento noventa y tres) acciones preferentes de

C.V.( !_ogyt ) - Compra 21-Ene-2014 $29,794,500 |a serie C
de acciones
I;gzicgggsmpra de 28-Ene-2014 $25,000 | 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie C1

685,643 (seiscientas ochenta y cinco mil seiscientas cuarenta
y tres) acciones preferentes convertibles de la serie C;
29-Ene-2014 $13,216,507 | opciones (warrants) para la adquisicion de 364,457
(trescientas sesenta y cuatro mil, cuatrocientas cincuenta y
siete) acciones comunes

Prima 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie

Yellow Pepper Holding
Corporation -Tramo 4

Linio Tramo 2 3-Mar-2014 $38,525,155

Cc2
I;gic())-nics)mpra de 30-May-2014 $25,766 | 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie C2
Linio Tramo 3 20-Jun-2014 $37.139,326 El;ma 608 (seiscientas ocho) acciones preferentes de la serie
Yellow ngper Holding 18-Feb-2015 $7.919.308 366.,622 (trescientas sesenta .y seis mil seiscientas veintidds)
Corporation Follow On acciones preferentes de la serie C.
HSM Group
Management Focus L .
Europe Global S.L. 5-Mar-2015 $65,848,829 | 4,211,545 participaciones sociales
(“WOBI”)
Holding Universidad . . .
Centro SAP.I de C.V. 27-Mar-2015 $32,886.549 13.,7.43,553 .(trece millones se.teC|entas. cu.arenta y trgs mil
N B quinientas cincuenta y tres) acciones ordinarias de la serie C
(“Centro”)
Logyt - Follow On 29-Abr-2015 $34,250,625 5,574 (cinco mil quinientas setenta y cuatro) acciones

Preferentes de la serie C 2

WOBI 27-May-2015 $3,489,356 | Prima y 450 (cuatrocientas cincuenta) participaciones sociales
Yellow Pepper Holding 366,622 (trescientas sesenta y seis mil seiscientas veintidos)
Corporation Follow On acciones preferentes de la serie C.

20-Ago-2015 $8,861,578
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Un pagaré convertible US$255,560.86 (Doscientos cincuenta y
24-Nov-2015 $4,249,977 | cinco mil quinientas sesenta Dolares 86/100 Moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América)

310,737 (trescientas diez mil setecientas ftreinta y siete)

Yellow Pepper Holding
Corporation Follow On

Anima Follow On 30-Nov-2015 $3,610,080 | acciones Preferentes Serie “E” convertibles a 460,107
(cuatrocientas sesenta mil ciento siete) acciones serie “F”
Linio Follow On 24-Nov-2015 $12,275,727 | 73 (setenta y tres) acciones de la serie C
188,171 (ciento ochenta y ocho mil ciento setenta y un)
WOBI 11-Feb-2016 $4,033,463 | participaciones sociales representativas del capital social de
WOBI.
Logyt Follow On 25-Feb-2016 $3,960,000 | Prima por suscripcion de acciones
Logyt Follow On 17-Mar-2016 $1,140,665 | Prima por suscripcién de acciones
Un pagaré convertible US$255,560.86 (Doscientos cincuenta y

Yellow Pepper Holding

) 2-Mar-2016 $4,546,428 | cinco mil quinientos sesenta Délares 86/100 Moneda de los
Corporation - Follow On

Estados Unidos de América).
186,442 (ciento ochenta y seis mil cuatrocientas cuarenta y
dos) acciones Preferentes Serie “E” convertibles a 276,064

Anima Follow On 17-Mar-2016 $2,166,053 . N ! .
(doscientas setenta y seis mil sesenta y cuatro) acciones serie
e

Logyt -Follow On 3-May-2016 $3,600,000 | 505 (quinientas cinco) acciones Preferentes de la serie C
365,035 (trescientas sesenta y cinco mil treinta y cinco)

Anima- Follow On 26-May-2016 $4,240,902 | acciones Preferentes Serie “E” convertibles a 540,506

(quinientas cuarenta mil quinientas seis) acciones serie “F”
1,003,443 (un millén tres mil cuatrocientas cuarenta y tres)

WOBI 2-Ago-2016 $21,330,000 | participaciones sociales representativas del capital social de
WOBI.
772,775 (setecientas setenta y dos mil setecientas setenta y
WOBI 26-0ct-2016 $15,660,086 | cinco) participaciones sociales representativas del capital
social de WOBI.
1,082 (mil ochenta y dos) acciones Serie C, Clase Ill
Logyt -Follow On 27-oct-2016 $8,145,000 | preferentes no subordinadas, convertibles, nominativas, sin

expresién de valor nominal
582,805 (quinientas ochenta y dos mil ochocientas cinco)

Anima- Follow On 15-dic-2016 $7,921,960 | acciones Clase Il, Serie “G”, preferentes no subordinadas,
convertibles, sin expresion de valor nominal
WOBI 23-Jun-2017 $8,095,500 [ Aportacion para futuros aumento de capital
999 (novecientas noventa y nueve) acciones Serie “C”, Clase Il
Logyt -Follow On 21-sept-2017 $7,200,000 | preferentes no subordinadas, convertibles, nominativas, sin

expresion de valor nominal.

Pagaré convertible en acciones por la cantidad de
29-nov-2017 $7,095,375 | US$382,500.00 (Trescientas ochenta y dos mil quinientos
Délares 00/100 Moneda de los Estados Unidos de América)
388,125 (trescientas ochenta y ocho mil ciento veinticinco)
acciones comunes por el ejercicio de los warrants equivalentes

YellowPepper
- Follow On

YellowPepper -

Follow On 13-02-2018 $72,385 a US$3,881.25 (Tres mil ochocientos ochenta y un Dolares
25/100 Moneda de los Estados Unidos de América).
Logyt -Follow On 22.02-2018 $9,000.165 2,813 (dos mil ochocientas trece) acciones Serie C

representativas del capital social de Logyt.

2,255,689 (dos millones doscientas cincuenta y cinco mil
seiscientas ochenta y nueve) acciones comunes por el
25-04-2018 $4,302 | ejercicio de los warrants equivalentes a US$225.57
(Doscientos veinticinco Délares 57/100 Moneda de los Estados
Unidos de América).

Crédito puente convertible en acciones equivalente a
Logyt -Follow On 07-06-2018 $8,751,839 | US$429,300.00 (Cuatrocientos veintinueve mil trescientos
Délares 00/100 Moneda de los Estados Unidos de América).

El Fideicomiso capitalizd una aportaciéon para futuros
aumentos de capital realizada en Logyt el 7 de junio de 2018,
mediante la emisién de 1,079,566 (un millon setenta y nueve
Logyt 11-02-2019 $0 | mil quinientas sesenta y seis) acciones comunes Serie F
representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se
realizé una reestructura accionaria para que el capital social de
esta Empresa Promovida se encuentre conformado por

YellowPepper -
Follow On
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2,437,894 (dos millones cuatrocientas treinta y siete mil
ochocientos noventa y cuatro) acciones comunes, en
consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma
conjunta detentaran el 99.97% (noventa y nueve punto
noventa y siete por ciento) del capital social de Logyt. Posterior
a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 (dos mil
quinientas) acciones representativas del Capital Fijo Clase |
Serie Ay 1,094,232 (un millén noventa y cuatro mil doscientas
treinta y dos) Acciones de capital variable Clase Il Serie A

Desinversién en Empresas Promovidas

Al 31 de diciembre de 2023

(en Pesos)
Desinversion Fecha Monto Concepto
Linio - Desinversion 13/09/2018 $7.619.404 Reembolso de Capital correspondiente a la venta de la totalidad

de los activos de Linio.

YeIIngep;?er- 20/11/2020 |  $199,724.860.03 Reembols.o de Capital correspondiente a la venta de la totalidad
Desinversién de los activos de YellowPepper.

Recuperacion parcial de Escrow YellowPepper equivalente a

YellowPepper — US$42,349.64 (Cuarenta y dos mil trescientos cuarenta y

. 09/04/2021 $854,016.00 | nueve Doélares 64/100 Moneda de los Estados Unidos de
Recuperacion Escrow . . e
América) los cuales seran distribuidos a los Tenedores
posteriormente.

Recuperacion parcial de Escrow Linio equivalente a
US$31,293.12 (Treinta y un mil doscientos noventa y tres
Délares 12/100 Moneda de los Estados Unidos de América) los
cuales seran distribuidos a los tenedores posteriormente.
Recuperacion parcial de Escrow YellowPepper equivalente a
US$1,871,908.04 (Un millén ochocientos setenta y un mil
25/05/2022 $38,224,362.17 | novecientos ocho Ddlares 04/100 Moneda de los Estados Unidos
de América) los cuales seran distribuidos a los Tenedores
posteriormente.

Recuperacion final de Escrow YellowPepper equivalente a
US$401,110.84 (Un millén ochocientos setenta y un mil
25/05/2022 $7,124,229.91 | novecientos ocho Doélares 04/100 Moneda de los Estados Unidos
de Ameérica) los cuales seran distribuidos a los Tenedores
posteriormente.

Linio — Recuperacion

02/06/2021 $622,907.60
Escrow

YellowPepper —
Recuperacion Escrow

YellowPepper —
Recuperacion Escrow

Recuperacion final de Escrow Linio equivalente a US$
68,465.22 (Sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y cinco
Délares 22/100 Moneda de los Estados Unidos de América) los
cuales seran distribuidos a los tenedores posteriormente.

Linio — Recuperacion

09/11/2023 $1,036,211
Escrow

Valuacion:

La valuacion de la Inversiones en las Empresas Promovidas la realizé 414, el Valuador Independiente del Fideicomiso. El Valuador
Independiente fue contratado por el Fiduciario, a propuesta del Administrador, por instruccién de los miembros del Comité Técnico
nombrados por los Tenedores, y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente. No
se cuenta con una politica de rotacion de la firma por parte del fideicomiso.

El Valuador Independiente, 414 Capital, Inc., fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los miembros del Comité Técnico, a
propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente. La
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denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc. La firma cuenta con experiencia en
valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus
servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/2416 desde el afio 2017. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos
internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacién ("IVSC") y una de las mas de 160 organizaciones miembro
del IVSC. Todos los miembros del equipo de valuacién de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst ("FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute ("CFI"). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones
adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma. 414 Capital cuenta con una politica de
rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valla, que combina criterios de plazo y escenarios de
apelaciones por parte del Administrador. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de
mayor prestigio internacional tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 - Medicién del Valor Razonable, los
Estandares Internacionales de Valuacion ("IVS"), y los International Private Equity and Venture Capital ("IPEV") Valuation Guidelines.
Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de
calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.

Valuacion de Empresas Promovidas
Al 31 de diciembre de 2023

(En Pesos)
Monto Invertido Valuacion al 31 de diciembre de 2023
Portafolio de Empresas Promovidas 306,468,069 $ 373,262,128

A continuacién, presentamos el valor Justo unitario del Certificado Bursatil determinado por el Valuador Independiente 414.

Inversién Valuada Conclusion de Valor

Valor Justo de Activos Netos atribuibles a los Fideicomisarios $ 376,366,344
Numero de Certificados Bursatiles 6,150,000
Valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles $ 61.197778

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de mercado de cada uno de los Certificados Bursatiles emitidos por el Fideicomiso fue de
$61.197778 (Sesenta y un Pesos 1977778/1000000 M.N.) por Certificado, de acuerdo con la valuacion de los Certificados realizada
por el Valuador Independiente del Fideicomiso, y cuyo reporte se adjunta el presente Reporte Anual.

e sion vduada

Vo jusho de losadhas etosdd Fdacomiso (8 es Pesos) 53N 5308 4, 178 51188 76 244 5378 430 282 STEIEE
Hismero de Catificados Bursitlles E130,000| 6130000 E1S0000|  B.150,00 E, 150,00 . 150,000 E.130.,0m 150,000
Vo justo de | os Catificad os Bursatiles (Pesos) S04 | BE20EAIED | S10ERET | S 2dOrE N £ b T2 418824 T12e54 | B119T778

Nota en Valuacion de Logyt
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Como ha informado el Administrador en los reportes anteriores, durante los ultimos afios, Logyt tuvo una disminucion de ingresos en
las que fueron sus dos areas de negocio: Consultoria y Soluciones Logisticas. Dicha situacion, obligd un proceso de reestructuracion
de cuentas, administrativo y organizacional para intentar mejorar la rentabilidad de la empresa; sin embargo, los impactos de la
pandemia ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso, ocasionaron que Logyt continle con altos niveles de
apalancamiento y Unicamente mantuviera la division de Soluciones Logisticas.

En este sentido, la disminucion en la valuacion de Logyt continda reflejando los Ultimos cambios estratégicos de la empresa, los
niveles de apalancamiento, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial
Desinversion.

No obstante lo anterior, y con base en las conversaciones y bajo los términos actualmente ofrecidos por un posible comprador, la
potencial Desinversion podria realizarse por un monto inferior a la valuaciéon de mercado incluida en el presente Reporte.

Los Tenedores que deseen conocer mas acerca de la Valuacion Independiente de las Empresas Promovidas pueden solicitar mas
informacion directamente al Administrador o al Fiduciario.

Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o0 a
guien se le encomienden dichas funciones:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso erogd gastos de administracion por $4,006,900.00 (Cuatro millones seis mil novecientos
Pesos 00/100 M.N.).

Concepto 2021 2022 2023
Comision de
Administracion $0 $0 $0

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de 2022, el
Administrador no realizé el cobro de la Comisidén de Administracion. EI monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni
reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio
de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso, el Administrador no ha devengado Comision de Administracion

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como contraprestacién al
Administrador.

Salvo por la Comisién de Administracién mencionada anteriormente, no existen comisiones, costos o gastos que el Fideicomiso haya
pagado al Administrador por algun otro concepto.

Por otra parte, los Gastos de Administracion incurridos del 1 de enero al 31 de diciembre de los afios 2021, 2022 y 2023 se integran
de la siguiente manera:

Concepto 2021 2022 2023
Comisién de Administraciéon $- $- $-
Cuota de mantenimiento @ 695,670 630,892 695,670
Honorarios de auditoria 414,120 425,952 414,120
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Honorarios del Fiduciario 336,400 336,400 336,400
Honorarios de contabilidad y cumplimiento fiscal 323,156 307,730 323,156
Costo de Representacion Comun de los Tenedores 415,308 389,335 415,308
Honorarios del Valuador 1,222,463 1,142,043 1,222,463
Honorarios proveedor de precios diario 193,598 184,885 193,598
Amortizacién acumulada de seguros 235,615 377,385 235,615
Comision bancaria 146 852 146
Honorarios Legales 152,418 215,683 152,418
Cuotas y derechos - 26,661 -
Gastos de Publicacion 18,007 21,509 18,007
Total $4,006,901 $4,059,327 $4,006,901

i. La Comision de Administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes al
Administrador, con cargo a la cuenta de flujo, en los términos del Contrato de Fideicomiso como contraprestaciéon por
los servicios de administracion prestados conforme al Contrato de Administracién, consistente en una cantidad
equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del
Fideicomiso, y posteriormente (ii) al 2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de
realizarse el pago. En ambos casos la Comisiéon de Administracién serd pagada afiadiendo el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comisién de administracién, conforme al incremento que
tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha fecha de pago y la fecha de
emision, siendo el responsable de este calculo el administrador; en el entendido que no obstante dicha actualizacion, la
comision de administracion en ningun caso debera exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de
julio de 2017, la Comision de Administracion es pagadera conforme al inciso (ii).

ii. No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del Contrato, resulte en
relaciéon a dicha inversién menor a cero, el Administrador no tendra derecho a cobrar la Comisiéon de Administracion
que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha Inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha realizado el cobro de la Comision
de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00 (Veintiin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis
Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del
Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagé $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como contraprestacién al Administrador

Informacion relevante del periodo

Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V., se encuentra administrada por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander Roger Rossi y
Miguel Angel Davila Guzman, y dicha sociedad funge como Administrador y Fideicomitente.

La toma de decisiones en la Asamblea General de Accionistas y en el Consejo de Administracion de Administradora Latin Idea,
S.A.P.l. de C.V., se realiza por unanimidad de votos

El Administrador gestiona el Fideicomiso a través de sus asesores. El equipo de asesores actual estda conformado por tres Socios
Directores y 8 miembros del staff, quienes son responsables de todos los procesos que involucra la administracion del Fideicomiso.

Mientras que los Socios estaran involucrados en todos los aspectos de la administracion del Fideicomiso, el equipo generalmente
estara organizado en distintas areas funcionales. EI Administrador esta convencido que se requieren distintas habilidades para
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identificar una oportunidad de inversion atractiva, para ejecutar una adquisicion y para supervisar una compafia del portafolio
después de su adquisicién. El equipo transaccional estara enfocado en proveer oportunidades de inversion, analizar proyectos
atractivos, llevar a cabo los procesos de Due Diligence y negociacion, conseguir financiamientos, cerrar las adquisiciones y
monitorear cuidadosamente el desempefio de las companias del portafolio.

A la fecha de emision del presente Reporte Anual la Administracion revela lo siguiente:
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Julic 10,
2mz2

COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES El dia 10 de Julio se llevd a cabo la colocacion de
6,150,000 (sels milones ciento cincuenta mil) certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (clen
Pesos 00/100 M.M.) cada ung, para un moente total de $615,000,000 [ Seiscientos quince millones de Pesos
00/100 M.M.)

Diciembre 7,
202

SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO, El 7 de diciembre se celebro e Primer Convenio Modificatorio y de
Sustitucicn del Fiduciaric del Contrate de Fideicomise Irrevecable de Emisién de Cerfificados Bursatiles
identificado como “Fideicomise Latin |dea México Venture Capital Fund I con Mimero 172691
{originalmente F/304573). A través de dicho convenio se formalizé la sustilucion de HSBC Mexico, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso
Mimero 17268-1 (orginalmente F/304573), relevandolo de su cargo, por lo que a través de dicho acto,
ahora el Fideicomiso queda identificado por el Fiduciaric Sustiute Banco Macional de Mexico, 5.4,
integrante del Grupo Financiers Banamex, Division Fiduciaria en el Fideicomiso idenfificade como
“Fidelcomiso Latin |dea México Venture Capltal Fund 11" con el Mimero 1726591,

Diciembre
21,2012

Inversion en YellowPepper Holding Corporation ("YVellowPepper'), El 21 de diclembre se formalize la
Inversian, del primer tramo de cuatro, para |a adguisicien de acciones representativas del capital social de
YelowPepper. El mento de la inversion del primer trame asciende a $9,065,021.00 (Nueve milenes sesenta
y einee mil veintion Peses 004100 MM, ),

Marzo 15,
2013

El dia 1% de marzo de 2013 se formalizo 1a inversion del segundo tramo de cuatre, por un monto de
311,605,783.00 (Once millones seiscientos cinco mil setecientos occhenta y tres Pesos 007100 M.N.) para la
adquisiclon de acclones preferentes converibles de la serle C del capital social de YelowPepper, el impore
total mencionado anteriormente fue pre-fondeado el 1 de febrero de 2013; a cambio, el Fideicomiso recibio
62 500 [sesenta y dos mil guinientes ) wamrants convertibles en acciones comunes,

Abril 5, 2013

El Fideicomiso abrio una cuenta de inversion con Fondika para que una pare de los recursos del
Fideicomiso se inviertan en instrumentos de deuda gubemamentales de |a mas atta calidad crediticia v de
corto plazo.

Maye 10,
2013

Se lleve a cabo una inversion complementaria al segundo tramo de cuatro, por un monte de $3,130,670.15
(Tres millones ciente treinta mil selsclentos setenla Pesos 15100 M.N.) para la adquisicién de 178,746
(ciento setenta v ocho mil setecientas cuarenta y seis) acciones preferentes convedibles de la serie C del
capital social de YellowPepper.

Junig 25,
2013

Se lleve a cabo una inversion por $31,342 493 14 (Treinta v un millones trescientos cuarenta v dos mil
cuatrocientos noventa y tres Pesos 14100 M M. ) para |a adquisicien de 3,727,931 (tres millenes setecientas
veintisiete mil novecientas treinta v un) acciones preferentes convertibles sere C v 400 035 (cuatrocientas
mil treinta v cineo) acciones comunes Sere B, representativas del Capital S ocial de Anima Estudios, S AP
de CV. "Anima Estudios”).

Julio 22,
2013

El Fiduciario v el Representante Comuin de la emision de los certificades bursatiles identificados con clave
de pizarra LATINCK 12, informaron al plblico inversionista gue el dia 31 de julio de 2013 se llevaria a cabo
el canje ante la 5.0. INDEVAL Institucion para el Deposito de Valores, 5 A de CV. del titulo que documenta
la mencionada emision. Lo anterior, dervado de la sustitucion de fiduciario, entre otros cambios, aprobados
en la asamblea general de tenedores celebrada el 1 de noviembe de 2012

Julio 30,
2013

Se llevo a cabo la inversion del tercer trame de cuatre, por un monte de $12 652 217 63 (Dece millones
seiscientos cincuenta v dos mil doscientos diecisiete Pesos 634100 M.M.) para la adquisicion de 685 644
(seiscientas cchenta y cinco mil seiscientas cuarentay cuatro) accicnes preferentes convertibles de la sernie
C del capital zocial de YellowPepper.

Septiembre
19, 2013

El Fideicomiso, el Fendo Paralelo en su caracter de fideicomitentes v fideicomisarios v Banco Macional de
México, S A, integrante del Grupo Financiero Banamesx, Division Fiduciara como fiduciario constituyensn el
Fidelcomise de Administracion e Inversién FM7487-2 ["Fideicomiso Linie"). El Fidelcomise Linie Tue
creado, principalmente con el objeto de que el fiduciaro reciba aportaciones vy realice inversiones en
acciones wo proyectos de la empresa TIN Jade GmbH (“Linic’). Adicionalmente, se fondeod la cuenta de
dicho fideicomiso con $26 400.00 (Veintiséis mil cuatrocientos Pesos 000100 M.N),

Octubre 22,
2013

A traves del Fideicomiso Linio se levo acabola inversicn del primer tramo de tres en Linio per un monto de
237 268 73270 (Treinta y siete millenes doscientes sesenta y ocche mil setecientos treinta y dos Pescs
7000 MM por el pago de la prima de 608 (seisclemas ocho) acciones preferentes de la serie C-1
representativas del capital social de Linig.

Eners 21,
2014

Se llevo a cabo la inversien del primer y Unico tramo por un mente de $29,794,500.00 (Veintinueve millones
setecientos noventa v cuatro mil quinientos Peso 00/100 M.M.) parala adquisicion de §,193 (seis mil ciento
noventa v tres) acciones preferenies de la sede C del capial social de Logyt EN 5.4, de CV, ["Logyt'),

Enero 28,
2014

Se levo a cabo la inversion del cuarto tframo de cuatro, por un monto de $13,216,506.67 (Trece millenes
doscientos dieciséis mil quinientos seis Pesos 67/100 M.M.) para la adquisicion de 685,643 (seiscientas
ochemta ¥ cinco mil seiscientas cuarenta v tres) acciones preferentes comverdibles de la serie © del capital
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Eventos Relevantes.

1. El 6 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra LATINCK 12 (“los Certificados Bursatiles”), que Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision numero F/17269-1 de fecha 10 de
julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.l de C.V., como
Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante Comun, realizara el Pago en Efectivo de una Distribucién a
los Tenedores el 15 de junio de 2023 por un monto de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento treinta mil pesos 00/100 M.N.), donde se
distribuye un monto de $0.67154471544715400 (Cero Pesos 67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los
6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucién. El valor nominal ajustado sera de
59.88211382113820000 (Cincuenta y nueve Pesos 88211382113820000. El pago se realizara a través de S. D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S. A. de C. V./1000000000000000 M.N.).

2. El 4 de mayo de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Divisiéon Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (los “Certificados
Bursétiles”), de fecha 12 de julio de 2012, informé que con fecha 3 de mayo de 2023, se celebré una Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles con clave de pizarra LATINCK 12, en la cual se aprobo, entre otros asuntos:

(i) Aumentar el plazo de vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por 1 (un)
afo, es decir al 12 de julio de 2024; Por consiguiente, el Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun llevaron a cabo la
actualizacion de la inscripcion ante el Registro Nacional de Valores y cuyo oficio de autorizacion fue emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores el 15 de junio de 2023.

(ii) Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico
del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores, respectivamente, en ejercicio del derecho que les asiste de
conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que todas las
designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes

(iii) Autorizar al Administrador y al Fiduciario para que lleven a cabo la Desinversion en una Empresa Promovida.

Como ha informado el Administrador en los reportes anteriores, durante los uUltimos afios, Logyt tuvo una disminucion de ingresos en las que fueron
sus dos areas de negocio: Consultoria y Soluciones Logisticas. Dicha situacion, obligd un proceso de reestructuracion de cuentas, administrativo y
organizacional para intentar mejorar la rentabilidad de la empresa; sin embargo, los impactos de la pandemia ocasionada por el COVID -19
desaceleraron este proceso, ocasionaron que Logyt contintie con altos niveles de apalancamiento y Unicamente mantuviera la division de Soluciones
Logisticas.

En este sentido, la disminuciéon en la valuacion de Logyt contintia reflejando los ultimos cambios estratégicos de la empresa, los niveles de
apalancamiento, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso de una potencial Desinversion.

No obstante lo anterior, y con base en las conversaciones y bajo los términos actualmente ofrecidos por un posible comprador, la potencial
Desinversion podria realizarse por un monto inferior a la valuacion de mercado incluida en el presente Reporte.

La disminucion en la valuacién de Anima Estudios reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firmé a finales de marzo de 2023.

El Administrador contintia en negociaciones activas de venta de las operaciones en México de Anima

No existen incumplimientos relevantes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso ni en ningun otro documento que
forme parte de este.

No existen procedimientos legales pendientes en contra del Administrador u operador de los activos, el Fiduciario o cualquier tercero
que sea relevante para los Tenedores.

Eventos Relevantes Posteriores al periodo

El 13 de marzo de 2024, Banco Nacional de México, S.A., Integrante Del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su

caracter de Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Il Namero 17269-1, también conocido como "LIMVC
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" (el “Fideicomiso”), bajo el cual fueron emitidos los Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra LATINCK 12, hace del
conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros basicos y a la resolucién primera de las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de sesion el 20 de septiembre de 2023
por el Comité Técnico del Fideicomiso, se designé al despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo para que
preste los servicios de auditoria externa y elaboracion de estados financieros del fideicomiso 17269-1 para el ejercicio de 2023.

El 5 de enero de 2024, se formalizdé un acuerdo definitivo (Master Agreement) para la enajenacion de la totalidad de acciones que
detenta el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en Centro.

Actualmente la transaccién se encuentra en proceso de aprobacion regulatoria.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso. De igual manera los tenedores de valores no actian como avales, garantes,
contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios hacia el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores

A la fecha del presente Reporte Anual se han llevado a cabo dos Asambleas de Tenedores y siete sesiones del Comité Técnico, las
cuales se describe a continuacion:

Asamblea de Tenedores del Fideicomiso F/17269-1
1 de noviembre de 2012

Orden del Dia:

Verificacion del quérum y, en su caso instalacion de la Asamblea

Propuesta, discusion, y en su caso, aprobacién de la situacion del Fiduciario

Propuesta, discusién y en su caso, aprobacion de la contratacion de una linea de crédito.

Propuesta, discusién y en su caso, aprobacion de ciertas modificaciones al Fideicomiso y Contrato de Administracion.

Resoluciones:

Se verificod el quérum y se instald la celebracion de la Asamblea con un 94.31% de asistencia.

Se resolviod la aprobacion de la sustitucion de HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria, como Fiduciario del Fideicomiso F/304573, y en consecuencia se designé a Banco Nacional de México,
S.A,, integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso F/17269-1.

Se resolvioé no aprobar la contratacién de la linea de crédito a favor del Fideicomiso propuesta por el Administrador. Lo
anterior sin perjuicio a que el asunto en el futuro pueda someterse nuevamente a la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores.

Se resolvio aprobar la modificaciéon del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion relativos a que en dichos
contratos se hace referencia al Fiduciario, en relacion con los acuerdos adoptados en los puntos anteriores, asi como en
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cuanto a la definicion de “Sociedad Controladora” a efecto de establecer que las Sociedades Controladoras incluiran
sociedades, fideicomisos y/u otras formas de organizacion.

18 de noviembre de 2015

Orden del Dia:

Verificacion del quérum y, en su caso instalacion de la Asamblea

Presentacion y, en su caso, aprobacion de (i) una Inversidon Adicional en una Empresa Promovida, y (ii) la aplicacion de
recursos depositados en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

Designacion de Delegados de la Asamblea.

Resoluciones:

Por mayoria de votos de los representantes de los Tenedores presentes, se resuelve autorizar la Inversidon Adicional en
Linio, asi como las reestructuras a través de las cuales se detentara la participacion del Fideicomiso en dicha Empresa
Promovida.

Se resolvié autorizar al Representante Comun para que instruya al Fiduciario a liberar y depositar en la Cuenta de Flujo los
importes acordados por la Asamblea.

5 de noviembre de 2020

Orden del dia:

Verificacion del quérum y, en su caso instalacion de la Asamblea.
Discusion y, en su caso, aprobacién para llevar a cabo una Desinversion en una Empresa Promovida.

Informe sobre la ratificacion, remocion y/o designaciéon, en su caso, de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso de conformidad con la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Fideicomiso.

Calificacion de la independencia de los miembros del Comité Técnico designados con el caracter de Miembros

Independientes, que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser considerados como Miembros
Independientes.

Designacién de Delegados de la Asamblea.

Resoluciones

PRIMERA. - Los Tenedores aprueban la declaratoria realizada por el Presidente respecto de la instalacién de la presente Asamblea.
SEGUNDA. - Los Tenedores autorizan al Administrador y al Fiduciario para que lleven a cabo la Desinversion en la Empresa
Promovida.

TERCERA. - Se resuelve instruir al Fiduciario para que otorgue al Administrador o a las personas que éste determine, los poderes
que resulten necesarios 0 convenientes a efecto de que el Fideicomiso lleve a cabo la Desinversion sefialada en el acuerdo
inmediato anterior. Para dicho efectos, se autoriza al Administrador para instruir al Fiduciario los detalles respecto de las facultades
que se deberan otorgar y para notificar al Fiduciario los formatos de los poderes correspondientes.

CUARTA. - Los representantes de los Tenedores toman conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros
propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores,
respectivamente, en ejercicio del derecho que les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula 20.1 del Contrato de

Fideicomiso, en el entendido que todas las designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de
Miembros Independientes.
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En virtud de las ratificaciones, sustituciones y designaciones informadas, se indicd a la Asamblea la conformacion del Comité
Técnico, en los términos que se indican a continuacion:

Miembros

tar Miembros Suplent Designad
Propietarios 1embros supientes esignado por

Miguel Luis Anaya | Carlos Alan Ferndndez Marquez, Stefan Metzger

Mora Rodriguez, Yukio Carlos Gutiérrez Kumazawa Miranda y Tenedor
Miembro Daniel Badillo Castro
Independiente Miembros Independientes
Thiago Souto Brando Leon, de Le’on de Paul Martinez, .Ana Joaquina LoE)ez

. Garcia, Maria Elena Escobar Grajeda, Andrea Bolafios
Miembro , ., Tenedor
Independiente Solis y Hugo Lara Ruiz

P Miembros Independientes
Fernando Andrés | José Salvador Pérez Lara, Gustavo Adolfo Martinez Salinas
Espinosa Andaluz | vy Oscar Guillermo Lopez Ojeda Tenedor
Miembro Miembros Independientes
Independiente
Alexander Roger
Rossi
Humberto Zesati
Gonzalez Mariana Romero Casillas, Luis Rodrigo Clemente Gamero, .
- L . . . Administrador

Miguel Angel Davila | Patricio Mangino Lissarrague y Gustavo Robles Rios
Guzman
Maria Fernanda

Alonso Avilés

QUINTA. — Los Tenedores confirman la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que en términos
del acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con el caracter de Miembros Independientes por cumplir con los
requisitos previstos en la definicién de “Miembro Independiente” establecida en el Contrato de Fideicomiso, segun fue informado a la
Asamblea.

SEXTA. — Los Tenedores designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt, Karla Esperanza
Rodriguez Talavera, Anllela Viridiana Medina Jaimes, Freya Vite Asensio, Mariana Romero Casillas y Gustavo Robles Rios como
delegados especiales para que, conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o
convenientes para que las resoluciones tomadas en la presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para
comparecer ante el fedatario publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en lo
conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que, en su caso, se
requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o tercero.

2 de junio de 2022

Orden del dia:

Verificacion del quérum y, en su caso instalacion de la Asamblea.
Discusion y, en su caso, aprobacion para aumentar el plazo de vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Clausula

Vigésima Sexta del Fideicomiso; actualizacion de la inscripcion, canje y depdsito del Titulo de los Certificados Bursatiles.
Acciones y resoluciones al respecto
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Discusién y en su caso, aprobacion para liberar aplicar los recursos depositados en la Rserva de Gastos de Asesoria
Independiente y la Subcuenta de Distribucién, reconstitucion de la Reserva para Gastos. Acciones y resoluciones al
respecto.

Informe sobre la ratificacion, remocién, y/o designacion, en su caso, de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso de conformidad con la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Fideicomiso.

Calificacion de la independencia de los miembros del Comité Técnico designados con el caracter de Miembros
Independientes, que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser considerados como Miembros
Independientes.

Designacion de Delegados de la Asamblea.

Resoluciones

PRIMERA. — Los Tenedores aprueban la declaratoria realizada por el Presidente respecto de la instalacion de la presente Asamblea.

SEGUNDA. — (i) Se aprueba aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles por 1 (un) afio, es decir al 12 de julio de 2023, en los términos en los que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.

(i) Se autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador para que, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y previo al 12 de julio de 2022, lleven a cabo todos los tramites y obtengan las autorizaciones que, en su caso, se
requieran ante la CNBV, BIVA y/o Indeval, incluyendo el tramite de actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores, asi como el canje y depdsito del titulo de los Certificados Bursatiles, y demas tramites, publicaciones y
avisos relacionados con la resolucién inmediata anterior.

TERCERA.. — Los Tenedores aprueban autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos los actos necesarios para liberar los
recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucion y depositarlos en la Reserva para
Gastos; (i) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii)
reconstituya, de tiempo en tiempo, previa instruccién del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que
fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.

CUARTA. — Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del
Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores, respectivamente, en ejercicio del derecho que
les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
todas las designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes.

En virtud de las ratificaciones, sustituciones y designaciones informadas, se indicd a la Asamblea la conformacién del Comité
Técnico, en los términos que se indican a continuacion:

Miembros . .
Propietarios Miembros Suplentes Designado por
Fernando  Andrés | Carla Nadine Medina Moreno, Andrés Adolfo Saenz Guzman,
Espinosa Andaluz | Andrés Villaverde Becerril, Emiliano Castillo Becerril y Julio
. . . . Tenedor
Miembro César Jimenez Marique.
Independiente Miembros Independientes
Thiago Souto | Ledn de Ledn de Paul Martinez, Maria Elena Escobar
Brando Grajeda, Manuel Duvignau Rodriguez, Kelly Selne Mejpia
: X . Tenedor
Miembro Castellanos y Jorge Alarcén Gutierrez.
Independiente Miembros Independientes
Alejandro  Aranda | Arturo Guerrero Garcia, Norma Paulett Zuniga Contreras, Tenedor
Jauregui Miembro | Daniel Eduardo Medina Silverio y Amira Yolatl Monroy Lépez.
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Independiente

Miembros Independientes

Alexander  Roger
Rossi

Humberto Zesati
Gonzalez

Miguel Angel Davila
Guzman

Maria Fernanda
Alonso Avilés

Mariana Romero Casillas, Luis Rodrigo Clemente Gamero,
Patricio Mangino Lissarrague y Gustavo Robles Rios

Administrador

QUINTA. — Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que en términos del
acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con el caracter de Miembros Independientes por cumplir con los
requisitos previstos en la definicién de “Miembro Independiente” establecida en el Contrato de Fideicomiso, segun fue informado a la

Asamblea.

SEXTA. — Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt, Karla Esperanza Rodriguez
Talavera, Anllela Viridiana Medina Jaimes, Freya Vite Asensio, Mariana Romero Casillas y Gustavo Robles Rios como delegados
especiales para que, conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes para que
las resoluciones tomadas en la presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para comparecer ante el fedatario
publico de su eleccién, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en lo conducente, presentar los avisos y
notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y

cualquier autoridad o tercero.

3 de mayo de 2023

Orden del dia:

I.Verificacion del quorum y, en su caso instalacion de la Asamblea.

Il.Discusion y, en su caso, aprobacion para aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Clausula
Vigésima Sexta del Fideicomiso; actualizacién de la inscripcion, canje y deposito del titulo de los Certificados Bursatiles.

Acciones y resoluciones al respecto.

lll.Informe sobre la ratificacion, remocién y/o designacion, en su caso, de los miembros propietarios y sus respectivos suplentes del

Comité Técnico del Fideicomiso de conformidad con la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Fideicomiso.

IV.Calificacion de la independencia de los miembros del Comité Técnico designados con el caracter de Miembros Independientes,

que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser considerados como Miembros Independientes.

V.Discusién y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo una Desinversion en una Empresa Promovida.

VI.Designacion de Delegados de la Asamblea.

Resoluciones

PRIMERA. — Los Tenedores aprueban la declaratoria realizada por el Presidente respecto de la instalacion de la presente Asamblea.

SEGUNDA. —
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(i) Se aprueba aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles por 1 (un) afio, es decir al 12 de julio de 2024, en los términos en los que fueron presentados por el
Administrador a la Asamblea.

(ii) Se autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador para que, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y previo al 12 de julio de 2023, lleven a cabo todos los tramites y obtengan las autorizaciones que, en su caso,
se requieran ante la CNBV, BIVA y/o Indeval, incluyendo el tramite de actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, asi como el canje y depdsito del titulo de los Certificados Bursatiles, y demas
tramites, publicaciones y avisos relacionados con la resolucién inmediata anterior.

TERCERA. — Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del
Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores, respectivamente, en ejercicio del derecho que
les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
todas las designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes.

En virtud de las ratificaciones, sustituciones y designaciones informadas, se indicd a la Asamblea la conformacién del Comité
Técnico, en los términos que se indican a continuacion:

. . . . Desi
Miembros Propietarios Miembros Suplentes es;)gor:ado
Carla Nadine Medina Moreno, Andrés
Fernando Andrés Espinosa Andaluz Villaverde Becerril, Emiliano Castillo Becerril
) . . ] s . Tenedor
Miembro Independiente y Julio César Jiménez Manrique
Miembros Independientes
Arturo Guerrero Garcia, Norma Paulett
Alejandro Aranda Jauregui Zuniga Contreras, Daniel Eduardo Medina Tenedor
Miembro Independiente Silverio y Amira Yolatl Monroy Lopez

Miembros Independientes

Ledn de Paul Martinez, Maria Elena
Escobar Grajeda, Manuel Duvignau
Rodriguez, Kelly Selene Mejia Tenedor
Castellanos y Jorge Alarcon Gutiérrez
Miembros Independientes

Thiago Souto Brando
Miembro Independiente

Alexander Roger Rossi

Humberto Zesati Gonzalez Mariana Romero Casillas, Luis Rodrigo
: - — - Clemente Gamero, Patricio Mangino Administrador
Miguel Angel Davila Guzman Lissarrague y Gustavo Robles Rios

Maria Fernanda Alonso Avilés

CUARTA. - Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del
Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos Tenedores, respectivamente, en ejercicio del derecho que
les asiste de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
todas las designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes.

QUINTA. Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso que en términos del
acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con el caracter de Miembros Independientes por cumplir con los
requisitos previstos en la definicion de “Miembro Independiente” establecida en el Contrato de Fideicomiso, segun fue informado a la
Asamblea.

SEXTA Se resuelve autorizar al Administrador y al Fiduciario para que lleven a cabo la Desinversion en la Empresa Promovida
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SEPTIMA. — Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt, Karla Esperanza
Rodriguez Talavera, Anllela Viridiana Medina Jaimes, Freya Vite Asensio, Mariana Romero Casillas y Gustavo Robles Rios como
delegados especiales para que, conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o
convenientes para que las resoluciones tomadas en la presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para
comparecer ante el fedatario publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en lo
conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que, en su caso, se
requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos de la estructura de la operacion

El 13 de Marzo de 2024, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund
IIl nimero 17269-1, también conocido como "LATINCK III" (el "Fideicomiso"), bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles
identificados con clave de pizarra LATINCK 12, hace del conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con las
disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos y a la resolucion primera de las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de sesion el 20 de septiembre de 2023 por el Comité Técnico del fideicomiso, se designé al despacho
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo para que preste los servicios de auditoria externa y elaboraciéon de
Estados Financieros del Fideicomiso 17269-1 para el ejercicio de 2023.

El Auditor Externo designado del Fideicomiso es Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte México) y ha auditado los afios 2021,
2022 y 2023.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Al 31 de diciembre de 2023, los saldos con partes relacionadas se integran como sigue:

2023 2022 2021
Gastos:

Administradora Latin Idea $ - $ - % -

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de 2022, el
Administrador no realizé el cobro de la Comisidén de Administraciéon. EI monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni
reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio
de la ampliacion de la vigencia del Fideicomiso, el Administrador no ha devengado Comision de Administracion.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como contraprestacién al
Administrador.
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No existe ningun otro tipo de acuerdo escrito o verbal entre las partes mencionadas.
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[420000-NBIS2] La fideicomitente

Historia 'y desarrollo de la fideicomitente:

Historiay desarrollo de la fideicomitente

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V. (“LIV Capital”), sociedad que funge como Administrador y Fideicomitente, se constituyo el
8 de marzo de 2010 como sociedad civil, mediante escritura publica No. 53,105 otorgada ante la fe del Lic. Javier del Valle
Palazuelos, Notario Publico No. 61 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio bajo el
folio de personas morales con el numero 92252, el dia 17 de mayo de 2010.

Con fecha 22 de agosto de 2011 se celebré una Asamblea General de Socios de Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V., en la
cual se transformoé dicha entidad en sociedad anénima promotora de inversion de capital variable, y se realizé la reforma total de los
estatutos sociales, la cual fue protocolizada ante la fe del Lic. Marco Antonio Ruiz Aguirre, Notario Publico No. 229 de la Ciudad de
México mediante la escritura publica No. 50,728, de fecha 26 de agosto de 2011. Dicha escritura publica se encuentra inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrénico numero 468117-1 con fecha
15 de febrero de 2012

Las oficinas de la Fideicomitente estan ubicadas en Torre Virreyes Pedregal 24 — 601, Col. Molino del Rey, Ciudad de México, C.P.
11040, T/F +52.55.1100.2470.

ALIV se dedica a la administracién de recursos financieros invertidos a través de fondos de capital privado para a su vez ser
invertidos en negocios con potencial de crecimiento

La Fideicomitente no ha realizado inversiones en los ultimos 3 ejercicios.

Actividad Principal:

El Fideicomitente tiene como objeto principal la operacion de fondos de inversién de capital privado creados mediante fideicomisos,
principalmente enfocandose en la administracion de las inversiones que estos realicen, asi como también atender los demas asuntos
propios de dichos fondos.

Canales de distribucion:

De acuerdo con el objeto social del Fideicomitente, esta sociedad no cuenta con canales de distribucion y comercializacién, y/o con
algun método especial de ventas; ya que, su principal actividad como se sefiala en el apartado anterior es la administracion,
asesoria, gestion y operacion de fondos de inversion de capital privado.
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Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

No aplica en virtud que LIV Capital no cuenta con patentes, licencias, marcas o cualquier otro derecho de propiedad industrial
registrado.

Principales clientes:

Debido al objeto social del Fideicomitente, ésta no tiene dependencia en relacién con alguna sociedad que pueda ser considerada
como cliente.

Legislacion aplicable y situacién tributaria:

Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V., es una sociedad constituida conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y
sus estatutos sociales seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana aplicable, incluyendo la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Latin Idea es contribuyente del ISR e IVA conforme a los términos de las leyes respectivas.

Recursos humanos:

Por la naturaleza y actividades de LIV Capital, la sociedad no cuenta con personal empleado directamente.

Desempeiio ambiental:

Por la naturaleza y las actividades del Fideicomitente, no se ha tenido necesidad te tener una politica ambiental debido sus
actividades son exclusivamente administrativas y de evaluacién de proyectos de inversién ya que no representan ningun riesgo
ambiental. Tampoco existe ningun impacto relevante, actual o potencial, derivado del cambio climatico en el negocio de
Administradora Latin Idea, S.A.P.Il. de C.V. Las empresas donde el fideicomiso ha realizado sus inversiones tampoco tienen un
impacto ambiental, ya que se enfocan a las areas de educacion, servicios y tecnologia.
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Informacion de mercado:

Debido al objeto social del fideicomitente, éste no pertenece a un sector de la industria en particular ni tiene participacion de
mercado en tanto no comercializa productos ni servicios.

Estructura corporativa:

Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V., se encuentra administrada por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander Roger Rossi y
Miguel Angel Davila Guzman, y dicha sociedad funge como Administrador y Fideicomitente.

La toma de decisiones en la Asamblea General de Accionistas y en el Consejo de Administraciéon de Administradora Latin Idea,
S.A.P.l. de C.V., se realiza por unanimidad de votos.

Con fecha 6 de enero de 2022, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de ALIV se aprobd incrementar el capital social
variable de la Sociedad y emitir acciones Serie A que amparan dicho aumento para quedar el capital social como sigue

Capital Fijo Capital Variable .
— : : Acciones en
Accionista Acciones Acciones Circulacién
Serie “A” Clase | Serie “A” Clase Il
LIV GP Master,
SAP.I deCV. - 60,000 60,000
Latin Idea VC Il 49,997 49,997
Investors, L.P.
Humberto  Zesati 1 i 1
Gonzalez
Alexander  Roger
. 1 - 1
Rossi
Miguel Angel 1 ] 1
Davila Guzman
TOTAL 50,000 60,000 100,000

LIV GP Master, S.A.P.l. de C.V. es una sociedad la cual la tenencia accionaria esta representada de manera indirecta enpartes
iguales por Humberto Zesati Gonzalez, Miguel angel Davila Guzman y Alexander Roger Rossi.

A su vez, Humberto Zesati Gonzalez y Alexander Roger Rossi, son los accionistas al 45% cada uno y Donald R. Wilson Jr. es
accionista al 10% de Latin Idea Holdings LLC, una compafia establecida en Delaware, EUA la cual es duefa al 100% de las
empresas que fungen como administradoras de fondos de capital privado.

Donald R. Wilson Jr. es un socio estratégico para LIV Capital y es miembro del comité asesor de inversiones tanto de Latin Idea
Mexico Venture Capital Fund Il, L.P. como de Latin Idea Mexico Venture Capital Fund lll, L.P. Don Wilson es fundador y Director
General de DRW Trading Group, una empresa que realiza transacciones en diversos instrumentos y clases de activos, tanto en
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Estados Unidos de América como en mercados internacionales. Estos incluyen renta fija, energia, asi como opciones y futuros de
agricultura y acciones. Donald R. Wilson Jr. no es parte del equipo directivo de LIV Capital.

El Administrador gestionara el Fideicomiso a través de sus asesores. El equipo de asesores actual esta conformado por dos Socios
Directores, un Socio y 9 miembros del staff, quienes son responsables de todos los procesos que involucra la administracion del
Fideicomiso. El Administrador espera sumar al equipo dos o tres miembros adicionales.

Mientras que los Socios estaran involucrados en todos los aspectos de la administracion del Fideicomiso, el equipo generalmente
estard organizado en distintas areas funcionales. EI Administrador estd convencido que se requieren distintas habilidades para
identificar una oportunidad de inversion atractiva, para ejecutar una adquisicion y para supervisar una compania del portafolio
después de su adquisicion. El equipo transaccional estara enfocado en proveer oportunidades de inversidn, analizar proyectos
atractivos, llevar a cabo los procesos de due diligence y negociacion, conseguir financiamientos, cerrar las adquisiciones y
monitorear cuidadosamente el desempefio de las compafiias del portafolio.

Descripcion de los principales activos:

Debido al objeto social del Fideicomitente éste no tiene activos fijos, por lo que tampoco ha otorgado algun activo como garantia
para la obtencién de algun crédito.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

A la fecha del Reporte, no existen procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales ante algun érgano jurisdiccional, o de alguna
naturaleza similar.

Asimismo, se hace constar que, a la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no se encuentra en alguno de los
supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o si pudiera declararse o ha sido declarado en
concurso mercantil.

Acciones representativas del capital social:

Conforme a lo establecido en los estatutos sociales de Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., el capital social sera variable. El
capital social fijo sin derecho a retiro sera en todo momento por la cantidad de $50,000.00 (Cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), dicho
capital social minimo podra aumentarse o disminuirse de conformidad con lo dispuesto en los estatutos sociales, pero nunca podra
ser inferior a dicha cantidad. El capital social variable sera ilimitado.

El capital social de Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. estara representado por acciones nominativas, las cuales conferiran a

sus tenedores los derechos establecidos en los estatutos sociales. A la fecha del presente Reporte, el capital social de esta
integrado de la siguiente manera:
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Capital Fijo Capital Variable .
. - : Acciones en
Accionista Acciones Acciones Circulacién
Serie “A” Clase | Serie “A” Clase Il
LIV GP Master,
S.AP..deC.V. i 60,000 60,000
Latin Idea VC Il 49,997 49,997
Investors, L.P.
Humberto  Zesati 1 1
Gonzalez
Alexander  Roger
. 1 - 1
Rossi
Miguel Angel ] ] ]
Davila Guzman
TOTAL 50,000 60,000 100,000

Dividendos:

El Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursatiles, por lo que su informacion
financiera no es indicativa de la situacién financiera de éste, del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los
Tenedores recibiran, y por lo tanto no se presenta informacion financiera comparativa, o comentarios a resultados de operacion o
situacion financiera.

Reestructuraciones societarias, en su caso.:

A la fecha de este Reporte Anual, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V. no ha tenido reestructuracién societaria.

Administradores y tenedores de los certificados:

El equipo de administracion de la Fideicomitente, formado por Humberto Zesati Gonzalez, Alexander Roger Rossi y Miguel Angel
Davila Guzman, tiene habilidades complementarias que garantizan el enfoque adecuado en las distintas fases de las inversiones de
Venture Capital. De tal manera que, la experiencia conjunta del Sr. Zesati como angel inversionista y operador, del Sr. Rossi como
banquero de inversion y del Sr. Davila como operador y emprendedor, cubre todas las etapas de creacion de valor.

Humberto Zesati Gonzalez - (Managing Director)

Humberto Zesati Gonzélez tiene mas de 20 afios de experiencia en capital privado y Venture Capital en México y Estados Unidos,
principalmente en los sectores TMT y de servicios. Desde el 2004, el Sr. Zesati ha sido Socio Director y co-fundador de Latin Idea
Ventures, la plataforma del Fondo I, LIMOF vy los futuros vehiculos de inversion. En enero del 2000, fue nombrado Director General
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y socio fundador de Latin Idea.com, L.L.C., el predecesor de Latin Idea Ventures. Anteriormente, de 1996 a 1999, el Sr. Zesati fue
co-Director General y co-fundador de VPN Desarrollo Inmobiliario, S.A. de C.V., un desarrollador de bienes raices lider en México.
De 1993 a 1996, fue Socio Director de Grupo Infinity, S.A. de C.V., un desarrollador de bienes raices orientado al turismo. Después
de graduarse de la universidad, el Sr. Zesati fue Gerente de Finanzas del Periddico Ovaciones, uno de los diarios lideres en México.

Antes de la fundacién de LIV Capital, el Sr. Zesati fue angel inversionista y constituyé un portafolio de 7 empresas invirtiendo en lo
personal entre un 10% y un 50% del valor total de las compafiias, con una combinacién balanceada de transacciones que le fueron
presentadas o que él mismo origind de manera proactiva. El Sr. Zesati ha apoyado a equipos directivos de gran calidad que han
logrado desarrollar empresas importantes, y ha jugado un rol fundamental en la orientaciéon estratégica, en la creacién de nuevas
oportunidades de negocios y en la atraccién de co-inversionistas de alto calibre y socios estratégicos para siguientes rondas de
financiamiento. Una de sus primeras inversiones fue en Cinemex en 1993, un operador de cines, donde conocié a Miguel Angel
Davila Guzman y trabajé junto con él de manera activa como miembro del consejo de administracion. Esta inversion retribuyé con
atractivos rendimientos al Sr. Zesati en el 2002. Ademas, en 1998, el Sr. Zesati fue uno de los primeros angeles inversionistas en
MetroNet, un proveedor de servicios de conectividad y servicios administrados de tecnologias de informacion, donde conocié a Alex
Rossi, cuando este ultimo era banquero de inversion de MetroNet. El Sr. Zesati ha proporcionado orientacion estratégica a la
compafia y ha ayudado a conseguir diferentes rondas de financiamiento con inversionistas institucionales. MetroNet es actualmente
una empresa del portafolio tanto del Fondo Il como de LIMOF. El Sr. Zesati todavia cuenta con participaciones accionarias como
angel inversionista en el Fondo Creacién, una micro-financiera orientada a proveer capital de trabajo a mujeres y en Fondika, un
distribuidor mexicano de fondos de inversion donde es el Presidente del Consejo de Administracion. El Sr. Zesati también es parte
del Consejo de Cacto, una empresa del Fondo |, y participa en la Asociacion Mexicana de Capital Privado A.C. (AMEXCAP).

El Sr. Zesati recibiéo un MBA por la escuela de negocios Stern de la Universidad de Nueva York, y una Licenciatura en Economia por
parte de la Universidad Iberoamericana en México. Es miembro de varios consejos de administracidn en empresas mexicanas.
Domina el espafiol y el inglés.

Alexander Roger Rossi - (Managing Director)

Alexander Roger Rossi tiene mas de 20 afios de experiencia en banca de inversion y capital privado en Estados Unidos y América
Latina, donde ha completado de manera exitosa mas de 40 transacciones. En el 2004, el Sr. Rossi fue co-fundador y se convirtié en
Socio Director de Latin Idea Ventures L.L.C. También, en el 2000, el Sr. Rossi fue socio co-fundador y miembro del consejo de
administracion de Latin Idea.com L.L.C., el predecesor de Latin Idea Ventures, donde colaboré con el Sr. Zesati en la inversion de
uno de los primeros fondos de capital semilla/emergente en México. Anteriormente, el Sr. Rossi fue Socio Director de
Communications Equity Associates L.L.C. (“CEA”), un banco de inversién especializado en los sectores de tecnologia, medios y
telecomunicaciones. Desde que ingres6 a CEA en marzo de 1996, estuvo involucrado en numerosas operaciones incluyendo el
origen y ejecucion de varias transacciones de fusiones y adquisiciones, financiamientos de capital privado y deuda, asi como
asesoria financiera para empresas emergentes de telecomunicaciones, medios y tecnologia en Estados Unidos y América Latina. El
Sr. Rossi también ha trabajado con el fondo de capital privado de CEA para América Latina para monitorear sus dos inversiones en
México, tomando un rol activo en la operacién de las empresas el Sr. Rossi conserva con CEA su registro bursatil de FINFRA. Antes,
fue Vicepresidente de Bancomer Securities International, un banco de inversion mexicano, donde se enfocé en transacciones de
fusiones y adquisiciones y finanzas corporativas en México. Previamente, el Sr. Rossi fue Asociado en el grupo de América Latina de
Smith Barney, Inc. Ademas, el Sr. Rossi pasé dos afios en Argentina con Prefinex S.A., un banco de inversion boutique. Fue Analista
de finanzas corporativas en PaineWebber Inc, donde pasé dos afios. El Sr. Rossi ha completado transacciones en fusiones y
adquisiciones y financiamientos por un monto agregado mayor a US$3.5 billones, ha sido ponente en diversas conferencias de la
industria y es miembro del consejo de administracion de varias empresas.

Antes de incorporarse a Latin |dea Ventures, el Sr. Rossi ha jugado un papel relevante en la estructuracién de transacciones de
capital privado y de Venture Capital para varias empresas y ha generado multiples transacciones de salida para emprendedores e
inversionistas de capital privado durante su carrera. Su papel en muchas transacciones normalmente se extendia mas alla del rol
tipico de un banquero de inversioén, incluyendo la generacion de oportunidades, “due diligence”, tesis de inversién y asesoria
después de la transaccion. El Sr. Rossi se ha enfocado primordialmente a trabajar con PYMES en etapa de crecimiento en
transacciones que van de US$1 MDP a US$30 MDP.

El Sr. Rossi obtuvo un MBA por la escuela de negocios Stern de la Universidad de Nueva York y un BA en Economia e Historia del
Arte por el Williams College. Domina el espafiol y el inglés.

Miguel Angel Davila Guzman - (Managing Director)
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Miguel Angel Davila Guzman cuenta con mas de 25 afios de experiencia profesional y es reconocido como uno de los
emprendedores mexicanos mas exitosos. A finales de 2009, el Sr. Davila ingreso al equipo de LIV Capital como Socio. De 1993 a
2008, fue co-fundador y Director General de Cinemex, uno de los casos de emprendimiento mas exitosos en la industria del Venture
Capital en México, tiene una trayectoria probada en el desarrollo de empresa desde un plan de negocios hasta crecerla y convertirla
en un negocio rentable e institucionalizado. De 1989 a 1991, el Sr. Davila trabajé como analista de negocios en McKinsey &
Company en la Ciudad de México. El Sr. Davila es inversionista del Fondo Il, es parte del comité asesor de inversiones del Fondo Il
y es miembro del consejo de administracién de dos empresas del Fondo Il: Screencast, S.A.P.l. de C.V. y Out of Home Digital,
S.AP.l.de C.V.

Previo a su incorporacién con LIV Capital y después de recibir un MBA por parte de la Escuela de Negocios de Harvard en 1993, el
Sr. Davila, junto con dos socios, utilizaron su tesis como base para crear Cinemex, una compafia de reciente creacion que tomaria
ventaja de los cambios en los controles gubernamentales que estaban ocurriendo en la industria de exhibicion cinematografica
mexicana, y transformarian la industria del cine en el pais. En Cinemex, el Sr. Davila estaba a cargo de las areas de operacion,
recursos humanos, control, finanzas, tecnologias de la informacion y servicio al cliente. Lider6 el proceso de levantamiento de capital
para comenzar operaciones, en el cual consiguid compromisos por US$21.5 MDD por parte de J.P. Morgan y algunos angeles
inversionistas. También, liderd los procesos de rondas de levantamiento de capital posteriores incluyendo US$22.0 MDD que obtuvo
de Hoyts, un operador cinematografico australiano. Uno de los éxitos operativos mas reconocidos del Sr. Davila fue el erradicar de
manera efectiva el control del sindicato de la industria cinematografica en México, que habia estado vigente por mas de 70 afios e
imponia normas de operacion y trabajo contraproducentes para los operadores. También se le reconoce como el responsable de
asegurar la mejor experiencia del consumidor al establecer mejor practicas en servicios al cliente, invertir en ubicaciones de primer
nivel, tecnologia y decoracioén de punta, y también por estar relacionado muy de cerca con la contratacion del personal. Todas estas
actividades son complementadas por varias iniciativas del Sr. Davila como Linea Cinemex, que permitia a los clientes reservar y
comprar boletos de cine por teléfono utilizando una tarjeta de crédito. Aun cuando el Sr. Davila enfrentd condiciones adversas,
incluyendo la crisis de 1994 en México fue capaz de llevar a Cinemex de un plan de negocios a una empresa consolidada con mas
de US$140 MDD de ventas anuales cuando fue vendida por primera vez en 2002 por US$305 MDD. El Sr. Davila vendi6 la empresa
dos veces mas en 2004 y 2008 y permanecié como Director General de la compafiia hasta mediados de 2008.

Después de su salida de Cinemex en 2008, el Sr. Davila ha continuado participando como angel inversionista en varios negocios
relacionados con el sector de servicios. Su inversidon mas reciente fue en Grupo Impulsor Prado Norte, que opera franquicias de
restaurantes de comida rapida, en particular la franquicia master nacional de “Shakey’s Pizza”, un restaurante moderno de comida
rapida que abrid su primera sucursal en diciembre de 2009. En esta inversion, el Sr. Davila estuvo involucrado en la negociacién de
la franquicia, la seleccién de la ubicacion, la contratacion del equipo administrativo y la implementacion de las mejores practicas para
asegurar la calidad en el servicio. También, en 2004 el Sr. Davila cre6 el concepto de Tiendas 3B, un minorista de precios bajos que
replica el modelo creado por el minorista aleman Aldi. El éxito del modelo de negocios esta basado en alcanzar la eficiencia
operativa, en lo cual el Sr. Davila es experto y ha proveido apoyo a la compafiia como consultor, provocando un crecimiento a mas
de 180 tiendas con mas de 1,500 empleados y ventas anuales por un monto superior a los US$80 MDD.

El Sr. Davila recibié un MBA por parte de la Escuela de Negocios de Harvard en Boston, MA y un grado de Contador Publico
Certificado por parte del ITAM en la Ciudad de México. Actualmente es un miembro activo de diversas instituciones que promueven
la actividad emprendedora tales como “Endeavor México” y “Endeavor Global Advisory Board”, ademas de ocupar una posicién en
los consejos directivos de varias empresas mexicanas. Domina el espariol y el inglés.

Antes de la creacion de LIV Capital, los Socios Directores tenian un historial de mas de ocho afios de trabajar juntos como
profesionales y socios: el Sr. Rossi era el principal asesor financiero de MetroNet, S.A.P.I. de C.V., un proveedor de servicios de
conectividad en México, empresa en la cual el Sr. Zesati fue uno de los primeros angeles inversionistas. En el afio 2000, el Sr. Zesati
fundé Latin Idea.com L.L.C., el predecesor de Latin Idea Ventures y el primer vehiculo de inversion para empresas emergentes (el
“Fondo I"), e invit6 al Sr. Rossi a colaborar con él, haciendo un total de 6 inversiones de capital semilla y en empresas emergentes.
En el afio 2004, ambos fundaron Latin Idea Ventures y desde entonces han levantado otros dos vehiculos de inversion: Latin Idea
México Venture Capital Fund Il, L.P. y Latin Idea México Opportunities Fund I, L.P. Juntos han completado un total de doce
inversiones en empresas de alto crecimiento y han formado un habil equipo de siete profesionales con un enfoque muy activo en las
inversiones realizadas. También, el Sr. Rossi y el Sr. Zesati son co-miembros en los consejos de administracién de cinco empresas.

El Sr. Zesati y el Sr. Davila cuentan con mas de diecinueve afios colaborando como socios desde que el Sr. Zesati se convirtio en
uno de los primeros inversionistas angeles de Cinemex. Ademas, el Sr. Davila y los Socios Directores han colaborado de manera
muy cercana desde el 2006 cuando el Sr. Davila se convirtié en inversionista en el Fondo Il. Desde el inicio, el Sr. Davila ha tomado
un rol muy activo en el desarrollo de LIV Capital y es miembro del comité asesor de inversiones del Fondo Il y miembro del consejo
de administracién de dos empresas del portafolio. A fines del 2009, el Sr. Davila se unié a Latin Idea Ventures como socio.
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Consejo de Administracion

De conformidad con el articulo décimo de los estatutos sociales de LIV Capital, la administracion de LIV Capital sera conferida a un
consejo de administracion, integrado por los sefiores Humberto Zesati Gonzalez, Alexander Roger Rossi y Miguel Angel Davila
Guzman, quienes aceptaron el cargo conferido a su favor y protestaron desempefiarlo fiel y diligentemente. LIV Capital no cuenta
con organos intermedios de administracion que auxilien al consejo de administracion en sus tareas.

Los consejeros que se mencionan en el parrafo anterior fueron designados como consejeros del Fideicomitente el 23 de febrero de
2015, segun consta en la escritura publica No. 50,728, otorgada ante la fe del Lic. Marco Antonio Ruiz Aguirre, Notario Publico No.
229 de la Ciudad de México y reelectos en su cargo.

Los actuales accionistas antes mencionados fungen de manera conjunta como consejeros. Ningun directivo fuera estos accionistas
tiene una tenencia individual el capital social de la Administradora Latin Idea, S.A.P.I de C.V.

Los accionistas que conforman el consejo de administracion y directivos relevantes no reciben ninguna contraprestacion por parte de
la Emisora, la contraprestacion que reciben proviene de la Fideicomitente.

De conformidad con el Articulo Décimo de los estatutos sociales de LIV Capital, la administracion sera conferida a un Consejo de
Administracion, el cual estara integrado por el nimero de consejeros propietarios y, en su caso, suplentes que asi lo determinen los
accionistas titulares de acciones en Asamblea General o especial de accionistas. Los consejeros duraran en su cargo el plazo de un
afio que terminara con la asamblea ordinaria anual en la que deban elegirse nuevos administradores, sin embargo, podran ser
reelectos y ademas deberan continuar en el desempefio de sus cargos hasta que las personas designadas para sustituirlos hayan
tomado posesidn de sus cargos, aun cuando la eleccién de estos ultimos se haya demorado.

El Consejo de Administracion tendra la representacion legal de la sociedad y podra realizar todas aquellas funciones inherentes al
objeto social, salvo aquellas que estén reservadas por ley o por los estatutos a otro érgano social.

Dentro de las diferentes facultades con las que cuenta el Consejo de Administracién se encuentra el manejo interno de la sociedad
en su integridad, pudiendo decidir todo lo concerniente a la realizacion de los fines a cuyo efecto determinara las cuestiones que
sometan a su consideracion sus funcionarios en relacién con las operaciones de la sociedad y sus politicas, la aprobacion y
modificacion de presupuestos de gastos e inversiones, asi como todas las facultades necesarias para desempefar la administracion
y llevar a cabo toda clase de actos que se relacionen con los objetos sociales.

Actualmente no existe relacion de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado o civil entre consejeros y directivos
relevantes. El Cédigo de Etica de LIV Capital prohibe la contratacién de conyuges o familiares como socios del negocio o
vendedores sin la autorizacion por escrito del Consejo de Administracion y/o los érganos correspondientes a cada fondo. Cualquier
actividad personal o de negocios que llegue a causar potenciales conflictos de interés debe ser declarada y previamente aprobada
por el Comité de Etica.

Administracion.

LIV Capital sera administrada por un consejo de administracion, el cual estara compuesto por el nimero de consejeros propietarios
y, en su caso suplentes, segun lo determinen los accionistas titulares de acciones en asamblea general o especial de accionistas.
Los consejeros duraran en sus cargos el plazo de un afio que terminara con la asamblea ordinaria anual en la que deban elegirse
nuevos administradores, sin embargo, podran ser reelectos y ademas deberan continuar en el desempefo de sus cargos hasta que
las personas designadas para sustituirlos hayan tomado posesién de sus cargos, aun cuando la eleccién de estos ultimos se haya
demorado.

Los miembros del consejo de administracién podran ser o no accionistas y si los accionistas titulares asi lo determinan al hacer su
designacion, deberan prestar la garantia que la misma asamblea fije para asegurar las responsabilidades que pudieran contraer en

el desempefio de sus cargos.

El consejo de administracion tendra la representacion legal de la sociedad y podra realizar todas aquellas funciones inherentes al
objeto social, salvo que estén reservadas por ley o por los estatutos a otro érgano social.
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Dentro de las diferentes facultades con las que cuenta el consejo de administracion se encuentra establecer planes de
compensacion para los consejeros, directivos y ejecutivos del Administrador, asi como para tomar decisiones respecto a cualquier
otro asunto en donde puedan tener algun interés personal dichas personas.

Conforme a lo establecido en los estatutos sociales de Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V., el capital social sera variable. El
capital social fijo sin derecho a retiro sera en todo momento por la cantidad de $50,000.00 (Cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), dicho
capital social minimo podra aumentarse o disminuirse de conformidad con lo dispuesto en los estatutos sociales, pero nunca podra
ser inferior a dicha cantidad. El capital social variable sera ilimitado.

El capital social de Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V. estara representado por acciones nominativas, las cuales conferiran a
sus tenedores los derechos establecidos en los estatutos sociales. A la fecha del presente Reporte Anual, el capital social de esta
integrado de la siguiente manera:

Capital Fijo Capital Variable .
. - - Acciones en
Accionista Acciones Acciones Circulacion
Serie “A” Clase | Serie “A” Clase Il
LIV GP Master,
S.AP.l.de C.V. i 60,000 60,000
Latin Idea VC Il 49,997 49,997
Investors, L.P.
Humberto  Zesati 1 i 1
Gonzalez
Alexander  Roger
. 1 - 1
Rossi
Miguel Angel 1 ] 1
Davila Guzman
TOTAL 50,000 60,000 100,000

Ninguno de estos accionistas ejerce influencia significativa, control o poder de manda con respecto a los demas.

Por otra parte, no existe ningun grupo de personas, en términos de la Ley del Mercado de Valores que se identifique como principal
accionista beneficiario.

El Consejo de Administracién puede distribuir entre sus miembros funciones especificas, nombrar comisiones dentro de su seno y
designar delegados para la ejecucién de actos concretos. Salvo por el Comité de Etica referido en la Secciéon 5.2.8, a la fecha el
Consejo no ha designado comités o comisiones adicionales.

No obstante, la vigilancia de la sociedad queda encomendada a un comisario designado por mayoria de votos por la asamblea
general ordinaria de accionistas. El comisario estara en funciones hasta en tanto no le sea revocado su nombramiento. El comisario
tiene las facultades y obligaciones establecidas en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El comisario de LIV Capital actualmente es Luis Rodrigo Clemente Gamero quien cuenta con gran experiencia en diversas empresas
de diferentes sectores desempefiandose como CFO, asi como participando en diversos comités ejecutivos y consejos de
administracion.

El grupo LIV Capital cuenta con un cédigo de ética aplicable a las empresas del grupo, incluyendo a Administradora Latin Idea
S.A.P.1 de C.V., los empleados y socios directores que incluyen temas tales como conflictos de interés, relaciones entre empleados,
relaciones publicas, entre otros. Ademas, cuenta con un Comité de Etica integrado por Alexander Rossi, Humberto Zesati, Miguel
Angel Davila y Mariana Romero. Adicionalmente, se busca implementar las mejores practicas de gobierno corporativo y
transparencia en las compafiias del portafolio incluyendo; (i) la definicién de politicas y procedimientos claros; (ii) cddigos de ética e
integridad; (iii) respeto al individuo; (iv) diversidad e igualdad de género.

Salvo por el Comité de Etica referido a la fecha el Consejo no ha designado comités o comisiones adicionales.
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A la fecha, no existe relaciéon de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado o civil entre miembros del Comité
Técnico y/o directivos relevantes del Administrador (incluyendo cényuges, concubinas o concubinarios).

A la fecha, ningun gobierno extranjero, o cualquier otra persona fisica o moral pueden imponer directa o indirectamente las
decisiones en las asambleas generales de tenedores, o nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del comité técnico, o dirigir,
directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de la emisora, ya sea a través de la propiedad de
valores, por contrato o por cualquier otra forma, y, hasta donde es conocimiento del Fideicomitente, del Fiduciario y del
Administrador, no existe algin compromiso que pudiera significar un cambio en tales situaciones.

A la fecha, la Fideicomitente no tiene conocimiento respecto a la participacion de los miembros independientes del Comité Técnico,
sobre su participacion en empresas como ejecutivos principales o como miembros del consejo de administracion de alguna persona

moral que pueda estar relacionada o afiliada con el Administrador.

La emisora no realiz6 ningun pago durante el ultimo ejercicio a los miembros del comité técnico, los directivos relevantes del
administrador e individuos que tengan el caracter de personas relacionadas con este ultimo.

La Fideicomitente cuenta con un cddigo de conducta aplicable a los directivos relevantes del administrador, los principales
lineamientos previstos en dicho cédigo de conducta son los siguientes: (i) Cumplimiento con la ley, (ii) Independencia, (iii) No
declaraciones falsas, (iv) No mala conducta, (v) Lealtad, (vi) Idoneidad, (vii) Divulgacion, (viii) Confidencialidad, (ix) Diligencia y (x)
Divulgacién de conflictos.

Consejeros de la empresa [Sinopsis]

Independientes [Miembro]

Espinosa Andaluz Fernando Andrés

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2018-08-26

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Licenciatura en Actuaria

Empresas donde colabora: SURA

Cargo que ocupa
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de Administracion)
Indicar si dicha empresa tiene alguna relacion con el

Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Head of Alternative Investments Analysis

Souto Brando Thiago

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

117 de 153



Clave de Cotizacion: LATINCK

Fecha: 2023-12-31

2020-05-11

Periodo por el cual fueron electos

Cargo

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 785 dis

Informacién adicional

Grado maximo de estudios:

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa

(p-e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna
relacién con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

Maestria en Administracion Universidad de Chicago Ingeniero en
Sistemas Computacion Universidad Catdlica Rio de Janeiro

Afore Banamex

Director de Riesgos Fundamentales Afore Banamex

No

Aranda Jauregui Alejandro

Sexo

Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos

Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212 dis

Informacién adicional
Grado maximo de estudios:

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa
(p.e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

Maestria en Economia

Pensionissste

Subdirector de Inversiones

No

Medina Moreno Carla Nadine

Sexo

Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos

Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios:

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

Maestria en Instituciones del Derecho Financiero
SURA

Gerente Abogado de Inversiones

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacion

No

118 de 153



Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

Séaenz Guzman Andrés Adolfo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Licenciatura en Economia
Empresas donde colabora: SURA

Cargo que ocupa

(p-e. Directivo, miembro del Consejo de N/A

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Villaverde Becerril Andrés
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Licenciatura en Actuaria

Empresas donde colabora: Afore Sura

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Analista de Inversiones Alternativas

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacion

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Castillo Becerril Emiliano

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Licenciatura en Actuaria

Empresas donde colabora: Afore Sura

Cargo que ocupa Analista de Inversiones Alternativas
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(p-e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacion
con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Jimenez Manrique Julio César

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Abogado

Empresas donde colabora: Afore Sura

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Gerente Legal

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

de Paul Martinez Leén

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Licenciatura en Actuaria

Empresas donde colabora: Afore banamex

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Director de Riesgos

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién
con el Administrador: NO
(Administradora Latin Idea)

Escobar Grajeda Maria Elena

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido Consejero 212 dias
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Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Licenciatura en Administracion

Empresas donde colabora: Afore Banamex

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de  Titular de Riesgo Crédito
Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna

relaciéon con el Administrador: No

(Administradora Latin Idea)

Duvignau Rodriguez Manuel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: N/A

Empresas donde colabora: Afore Banamex

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Empleado

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Mejia Castellanos Kelly Selene
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: N/A

Empresas donde colabora: Afore Banamex

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Empleado

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién
con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Alarcon Gutierrez Jorge

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
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Hombre Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Lic en Economia

Empresas donde colabora: Afore Banamex

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Empleado

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Guerrero Garcia Arturo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: N/A

Empresas donde colabora: Pensionissste

Cargo que ocupa

(p-e. Directivo, miembro del Consejo de Jefe de Servicios

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Zuiiga Contreras Norma Paulett

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Lic en Direccion Financiera

Empresas donde colabora: Pensionissste

Cargo que ocupa

(p-e. Directivo, miembro del Consejo de Jefe de Departamento

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)
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Medina Silverio Daniel Eduardo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Lic en Contaduria y Finanzas
Empresas donde colabora: Pensionissste

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Analista de Inversiones Alternativas

Administracién)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

Monroy Lépez Amira Yolatl

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212 gias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Lic en Economia

Empresas donde colabora: Pensionissste

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Analista de Inversiones Alternativas

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién

con el Administrador: No
(Administradora Latin Idea)

No Independientes [Miembro]

Roger Rossi Alexander

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2015-12-16

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 2672 dias

Informacién adicional
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Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Nueva York

(i) Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V., (ii) Holding Universidad Centro,
S.A.P.I. de C.V,, (iii) Logyt EN, S.A.P.I. de C.V., (iv) HSM Group
Management Focus Europe Global, S.L., (v) Management Focus Méxic
S.A. de C.V., (vi) HSM Group, LLC; (vii) HSM Americas, Inc.; (viii)
Screencast, S.A.P.l. de C.V; (ix) Out of Home Digital, S.A.P.l. de C.V.;
Central de Corretajes, S.A.P.l. de C.V.; (xi) Grupo Diagnéstico Proa,
S.A.P.I. de C.V; (xii) Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.; (xi)
Boletia, Inc.; y (xiv) Econduce, S.A.P.l. de C.V.

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa (i), (i), (iv), (v), (vi), (vii), (viiii), (ix), (x), (xiv) y (xv) Miembro del Consejo
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de de Administracion (Propietario); (ii) Vocal; (xi), (xii) y (xiii) Miembro del
Administracion) Consejo de Administracion (Suplente)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién
con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

(i), (ii), (iii), (iv) y (v) son Empresas Promovidas del Fideicomiso; (vi), (vi
(viii) son Afiliadas de Empresas Promovidas del Fideicomiso.

Zesati Gonzalez Humberto

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2015-12-16

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 2,672 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Nueva York

(i) Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.; (ii) Holding Universidad Centro,
S.A.P.l. de C.V,, (iii) Logyt EN, S.A.P.l. de C.V; (iii) Logyt EN, S.A.P.l. de
C.V,; (iv) HSM Group Management Focus Europe Global, S.L., (v)
Management Focus México, S.A. de C.V., (vi) HSM Group, LLC; (vii) HSM
Americas, Inc.; (viii) Screencast, S.A.P.I. de C.V; (ix) Out of Home Digital,
S.AP.l. de C.V,; (x) Central de Corretajes, S.A.P.l. de C.V.; (xi) Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V.; (xii) Nubity Inc. y (xiii) Féndika, S.
A.deC. V.

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

(i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xi) y (xii) Miembro del Consejo de
Administracién (Propietario); (ii) Vocal.

Indicar si dicha empresa tiene alguna
relaciéon con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

(i), (i), (iii), (iv) y (v) son Empresas Promovidas del Fideicomiso; (vi), (vii),
(viii) son Afiliadas de Empresas Promovidas del Fideicomiso.

Davila Guzman Miguel Angel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
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2015-12-16

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 2,572 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Harvard

(i) Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.; (ii) Holding Universidad Centro,
S.AP.l. de C.V,, (iii) Logyt EN, S.A.P.I. de C.V,, (iv) HSM Group
Management Focus Europe Global, S.L., (v) Management Focus
México, S.A. de C.V., (vi) HSM Group, LLC; (vii) HSM Americas, Inc.;
(viii) Screencast, S.A.P.I. de C.V; (ix) Out of Home Digital, S.A.P.l. de
C.V.; (x) Central de Corretajes, S.A.P.I. de C.V.; (xi) Grupo Diagndstico
Proa, S.A.P.l. de C.V.; (xii) Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.;
(xiii) Buska, Inc y (xiv) Endeavor México.

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

(i), (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viiii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii) y (xiv)

Miembro del Consejo de Administracion (Propietario).

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién
con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

(i), (ii), (iii), (iv) y (v) son Empresas Promovidas del Fideicomiso; (vi),
(vii), (viii) son Afiliadas de Empresas Promovidas del Fideicomiso.

Alonso Avilés Maria Fernanda

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacién [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Loyola
Empresas donde colabora: Cencor, Proa

Cargo que ocupa

(p.e. Directivo, miembro del Consejo de N/A

Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién
con el Administrador: N/A
(Administradora Latin Idea)

Romero Casillas Mariana
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Licenciada en derecho ITAM
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Empresas donde colabora: N/A

Cargo que ocupa
(p.e. Directivo, miembro del Consejo de N/A
Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién con el
Administrador: N/A
(Administradora Latin Idea)

Clemente Gamero Luis Rodrigo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracién, ITAM

Empresas donde colabora: N/A

Cargo que ocupa
(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Miembro del Consejo de Administracion (Suplente)
Administracién)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién con el
Administrador: N/A
(Administradora Latin Idea)

Mangino Lissarrague Patricio

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 212dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Ingeniero Quimico, Universidad Iberoamericana

Empresas donde colabora: N/A

Cargo que ocupa
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de Miembro del Consejo de Administracion (Suplente)
Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién con el
Administrador: N/A
(Administradora Latin Idea)
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Robles Rios Gustavo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2022-02-06

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacion adicional

Grado maximo de estudios: Licenciado en Derecho Universidad Iberoamericana
Empresas donde colabora: N/A

Cargo que ocupa
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de N/A
Administracion)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién con el
Administrador: N/A
(Administradora Latin Idea)

Directivos relevantes del administrador [Miembro]

Roger Rossi Alexander

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

2015-12:16 Asarmblea General de Tenedores |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 2572 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Nueva York

(i) Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V., (ii) Holding Universidad Centro,
S.A.P.l. de C.V., (iii) Logyt EN, S.A.P.l. de C.V., (iv) HSM Group
Management Focus Europe Global, S.L., (v) Management Focus
México, S.A. de C.V., (vi) HSM Group, LLC; (vii) HSM Americas,

Empresas donde colabora: Inc.; (viii) Screencast, S.A.P.I. de C.V; (ix) Out of Home Digital,
S.AP.lL. de C.V.; (x) Central de Corretajes, S.A.P.l. de C.V.; (xi)
Grupo Diagnéstico Proa, S.A.P.I. de C.V.; (xii) Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V.; (xi) Boletia, Inc.; y (xiv) Econduce, S.A.P.I. de
C.V.
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Cargo que ocupa (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viiii), (ix), (x), (xiv) y (xv) Miembro del
(p.e. Directivo, miembro del Consejo de Consejo de Administracién (Propietario); (ii) Vocal; (xi), (xii) y (xiii)
Administracion) Miembro del Consejo de Administracion (Suplente)

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacion
con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

(i), (i), (iii), (iv) y (v) son Empresas Promovidas del Fideicomiso; (vi),
(vii), (viii) son Afiliadas de Empresas Promovidas del Fideicomiso.

Davila Guzman Miguel Angel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

2015-12-16 Asamblea General de Tenedores |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 2572 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Harvard

(i) Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.; (ii) Holding Universidad Centro,
S.A.P.l. de C.V., (iii) Logyt EN, S.A.P.l. de C.V., (iv) HSM Group
Management Focus Europe Global, S.L., (v) Management Focus
México, S.A. de C.V., (vi) HSM Group, LLC; (vii) HSM Americas,
Inc.; (viii) Screencast, S.A.P.I. de C.V; (ix) Out of Home Digital,
S.AP.l. de C.V.; (x) Central de Corretajes, S.A.P.l. de C.V.; (xi)
Grupo Diagnéstico Proa, S.A.P.I. de C.V.; (xii) Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V.; (xiii) Buska, Inc y (xiv) Endeavor México.

Empresas donde colabora:

Cargo que ocupa
(p.e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

@), (i), (i), (iv), (v), (vi), (vii), (viiii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii) y (xiv)

Miembro del Consejo de Administracion (Propietario).

Indicar si dicha empresa tiene alguna relacién
con el Administrador:
(Administradora Latin Idea)

(i), (i), (iii), (iv) y (v) son Empresas Promovidas del Fideicomiso; (vi),
(vii), (viii) son Afiliadas de Empresas Promovidas del Fideicomiso.

Zesati Gonzalez Humberto
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 2,672 dias

Informacién adicional

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion, Universidad de Nueva York
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(i) Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V.; (i) Holding Universidad
Centro, S.A.P.I. de C.V,, (iii) Logyt EN, S.A.P.l. de C.V.; (iii)
Logyt EN, S.A.P.l. de C.V.; (iv) HSM Group Management
Focus Europe Global, S.L., (v) Management Focus México,

Empresas donde colabora: S.A. de C.V., (vi) HSM Group, LLC; (vii) HSM Americas, Inc.;
(viii) Screencast, S.A.P.l. de C.V; (ix) Out of Home Digital,
S.A.P.I. de C.V,; (x) Central de Corretajes, S.A.P.l. de C.V;
(xi) Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.; (xii) Nubity
Inc. y (xiii) Fondika, S. A. de C. V.

Cargo que ocupa
(p-e. Directivo, miembro del Consejo de
Administracion)

(i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xi) y (xii) Miembro del
Consejo de Administracién (Propietario); (ii) Vocal.

Indicar si dicha empresa tiene alguna (i), (ii), (iii), (iv) y (v) son Empresas Promovidas del
relaciéon con el Administrador: Fideicomiso; (vi), (vii), (viii) son Afiliadas de Empresas
(Administradora Latin Idea) Promovidas del Fideicomiso.

Porcentaje total de hombres como directivos

100
relevantes:
Porcentaje total de mujeres como directivos 0
relevantes:
Porcentaje total de hombres miembros de Comité 7
Técnico:
Porcentaje total de mujeres miembros de Comité 28

Técnico:
Cuenta con programa o politica de inclusion laboral:  No

Descripcion de la politica o programa de inclusion laboral

No se cuenta con politica alguna o programa que impulse la inclusion laboral sin distincién de sexo en la composicion de su Comité
Técnico.

Subcomités [Sinopsis]
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Estatutos sociales y otros convenios:

A continuacion, se presenta un extracto de la escritura publica No. 50,728, de fecha 26 de agosto de 2011, otorgada ante la fe del
Lic. Marco Antonio Ruiz Aguirre, Notario Publico No. 229 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual consta la reforma
total de estatutos de Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V.: , asi como un extracto de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 3 de enero de 2022, donde se reforma parcialmente los Estatutos Sociales, en las cuales constan los estatutos
vigentes de Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V:

ESTATUTOS SOCIALES
El Administrador tiene por objeto social principal la operacion de fondos de inversion de capital privado en México o en el extranjero
creados mediante contratos de asociacion, fideicomisos, sociedades u otras formas de organizacion principalmente enfocandose en

la administracion de las inversiones que estos realicen, asi como también en atender los demas asuntos propios de dichos fondos.

Para cumplir con su objeto social, el Administrador podra:

. Buscar y analizar oportunidades de inversion en toda clase de empresas o proyectos en México o en el extranjero, publicos
o privados.
. Estructurar la forma en la que se llevaran a cabo las inversiones y desinversiones de los fondos de inversién de capital

privado que, directa o indirectamente, opere, asi como administrar los recursos captados a través de dichos fondos.

. La emision de instrumentos inscritos en el Registro Nacional de Valores, colocados mediante oferta publica, pudiendo
utilizar dichos recursos para el otorgamiento de financiamientos de cualquier naturaleza, sin ser ésta su actividad habitual y
profesional.

. Realizar inversiones para el mantenimiento de su patrimonio con el objeto de coadyuvar al cumplimiento de su objeto
social.

. Adquirir, poseer, permutar, disponer o gravar, bajo cualquier titulo legal, la propiedad, el uso, goce, disfrute y/o posesion de

toda clase de bienes inmuebles, asi como ser titular y disponer de los derechos reales o personales sobre los mismos, que
sean necesarios o convenientes para el objeto social de la Sociedad.

. Adquirir, arrendar o por cualquier otro titulo poseer, disponer, vender de toda clase de bienes muebles.

. Participar como accionista, socio o inversionista en toda clase de personas morales, mercantiles o de cualquier naturaleza,
mexicanas o extranjeras, asi como comprar, votar, vender, transmitir, suscribir, poseer, usar, gravar, disponer, permutar o
rematar bajo cualquier titulo toda clase de acciones, partes sociales, intereses y participaciones de toda clase de personas
morales, segun sea necesario o conveniente para el desarrollo del objeto social de la Sociedad.

. De manera complementaria al objeto social principal, la Sociedad podra:
. Fungir como representante, intermediario, mediador, comisionista, agente y prestador de servicios de cualquier naturaleza.
. Representar a personas fisicas o morales, nacionales o extranjeros, tanto en México como en el extranjero, que tengan

relacion directa con las actividades de la Sociedad y actuar como representante, agente o comisionista de las mismas bajo
cualquier titulo legal.

. Garantizar obligaciones a cargo de la Sociedad o de terceros, mediante la constitucion de todo tipo de garantias
personales, reales y cambiarias, constituyéndose como garante, obligado solidario, fiador o aval de tales personas,
incluyendo prendas o hipotecas sobre los bienes de la Sociedad.
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o Obtener toda clase de créditos y financiamientos de entidades financieras nacionales y extranjeras con o sin garantia
especifica, asi como mediante la colocacién de instrumentos de deuda en mercados financieros del exterior.

. Otorgar toda clase de préstamos, mutuos, con y sin interés, créditos o financiamientos con o sin garantia especifica,
garantias personales, reales y avales.

. Adquirir, enajenar y, en general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales, titulos valor y derechos fideicomisarios,
asi como emitir, suscribir, endosar, ceder, aceptar, avalar, o descontar, toda clase de titulos y operaciones de crédito asi
como cualesquiera otros titulos de valor permitidos por la ley.

. Participar en las asambleas generales de accionistas o de socios, de tenedores, comités técnicos, consejos de
administracion o de cualquier otro tipo de cuerpo de administracion o de gobierno corporativo de las entidades o negocios
de cualquier especie en que participe como accionista, socio o inversionista.

. Contratar al personal necesario para el cumplimiento de los fines sociales y delegar en una o varias personas el
cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios y demas actividades propias de su objeto.

. Obtener concesiones, permisos, licencias y cualquier tipo de autorizaciones gubernamentales y realizar cualquier acto para
estos efectos.

. Abrir y cancelar todo tipo de cuentas bancarias, con facultades de designar y autorizar personas que libren a cargo de la
misma.
. Adquirir y disponer, en cualquier forma legal, de todo tipo de patentes, derechos de patentes, invenciones, marcas,

nombres comerciales, derechos de autor y de cualquier tipo de propiedad intelectual que se requiera o sea conveniente
para la consecucién del objeto social.

. La instalaciéon por cuenta propia y de terceros de toda clase de oficinas, sucursales, o establecimientos que en cualquier
forma se relacionen con su objeto social, tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

. Celebrar todo tipo de convenios y contratos de naturaleza civil o mercantil o administrativa, asi como realizar todos los
actos necesarios para el desarrollo de su objeto social. Comprar, vender, comercializar, elaborar, distribuir y en, general,
disponer de todo tipo de productos, bienes y derechos, en México o en el extranjero, necesarios para el cumplimiento de su
objeto social.

o En general, celebrar y ejecutar toda clase de actos juridicos de cualquier naturaleza que sean necesarios o convenientes
para la realizacion del objeto social de la Sociedad.

. Ademas, la Sociedad estara capacitada para:

1. Llevar a cabo la contrataciéon de servicios especializados o de ejecucion de obras especializadas con
prestadores de servicios, ya sea partes relacionadas o no, sean nacionales o extranjeros, debidamente
inscritos ante la Secretaria del Trabajo y Previsién Social, en términos de lo dispuesto en el articulo 14 de la
Ley Federal del Trabajo, siempre que no formen parte del objeto social de la Sociedad o de la actividad
econdmica preponderante de esta, para ello de manera enunciativa pero no limitativa, esta clase de servicios

podran ser:
a. Asesoria contable, fiscal, financiera, legal, de cumplimiento normativo y de administracion de
negocios.
b. De investigacion, recopilacion de informacion, revision, andlisis y valoracion de proyectos de

inversion, asi como de relaciones con inversionistas.
C. Servicios técnicos de tecnologia de la informacion.

d. Servicios de limpieza y administracion de oficinas.
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Capital Social

El capital social sera variable. El capital social fijo de ALl sin derecho a retiro serd en todo momento por la cantidad de $50,000.00
(Cincuenta mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), dicho capital social minimo podra aumentarse o disminuirse de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos Sociales, pero nunca podra ser inferior a dicha cantidad. El capital social variable de ALI sera ilimitado.

El capital sera susceptible de aumento por aportaciones posteriores de los accionistas, admision de nuevos socios o capitalizacion.

Todo aumento o disminucién en la parte variable del capital social sera consecuencia de la resolucion adoptada por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas y, debera inscribirse en el libro de Registro de Variaciones de capital que la Sociedad debera
llevar, segun lo dispuesto por el articulo doscientos diecinueve de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El capital social de la Sociedad estara representado por acciones nominativas, las cuales conferiran a sus tenedores los derechos
establecidos en los Estatutos Sociales.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad se dividiran en acciones de la Serie “A” y Serie “B”. Las acciones de la
Serie “A”, a su vez, se dividiran en distintas clases de acciones con los derechos especiales que establecen los estatutos para cada
clase. Las acciones de la Serie “B” no tendran clases.

Cada serie de acciones confiere distintos derechos y obligaciones a sus tenedores, conforme a lo establecido en los Estatutos
Sociales para cada Serie.

Las acciones representativas de la Serie “B” seran preferentes, no gozaran de derecho de voto en los asuntos de la Sociedad, salvo
lo expresamente sefialado en el inciso i) del Articulo Noveno de los estatutos, y tendran derecho a percibir un dividendo preferente
que sera determinable en la forma que sefalan los estatutos.

El dividendo de las acciones de la Serie “B” se determinard dentro de un rango especifico para cada clase de acciones del
porcentaje de las utilidades de la Sociedad que se haya autorizado por la Asamblea de Accionistas al momento de acordar su
emision. Todas las acciones de la misma clase tendran derecho al mismo dividendo.

Las acciones de la Serie “A” seran ordinarias, gozaran de plenos derechos corporativos y patrimoniales y, en consecuencia, podran
votar en todos los asuntos de la Sociedad y tendran derecho a percibir utilidades y demas distribuciones realizadas por la Sociedad.

Las acciones de la Serie “B” no computaran para la determinacién del quérum requerido para la instalacion y voto en las Asambleas
de Accionistas.

Asamblea de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es el 6érgano supremo de la Sociedad y sus resoluciones seran obligatorias para todos los
accionistas, aun para los ausentes o disidentes, quienes, en todo caso, gozaran de los derechos que les conceden los articulos 201
(doscientos uno) y 206 (doscientos seis) de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Las Asambleas de Accionistas seran generales ordinarios, generales extraordinarias y especiales. Seran Asambleas Ordinarias
aquéllas que se reunan para tratar los asuntos a que se refieren los articulos 180 (ciento ochenta) y 181 (ciento ochenta y uno) de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, y todos los demas asuntos que de acuerdo con la ley o los Estatutos no estan
expresamente reservados a una Asamblea Extraordinaria o Especial de Accionistas.

Se debera celebrar una Asamblea General Ordinaria por lo menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del
ano fiscal de la Sociedad.

Seran Asambleas Extraordinarias aquéllas que se reunan para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

a. Prorroga de la duracién de la Sociedad;
b. Disolucién anticipada de la Sociedad;
c. Aumento o reduccion del capital social minimo o fijo;
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d. Cambio de objeto de la Sociedad;
e. Cambio de nacionalidad de la Sociedad;
f. Transformacion de la Sociedad;
g. Fusion con otra sociedad;
h. Escision de la Sociedad;
i Emisién de acciones privilegiadas;
j Amortizacion por la Sociedad de sus propias acciones y emision de acciones de goce;
k.  Emisiéon de bonos; o
I Cualquier modificacion de los Estatutos.

Seran Asambleas Especiales de Accionistas aquellas que sean convocadas por alguna categoria de acciones para tratar cualquier
asunto que afecte los derechos u obligaciones de esos accionistas como categoria en términos del Articulo 195 (ciento noventa y
cinco) de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Administracion

La Sociedad sera administrada por un Consejo de Administracién. El Consejo de Administraciéon estara integrado por el nimero de
miembros propietarios y suplentes que determine la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en el entendido de que los
Accionistas Serie “B” tendran el derecho de nombrar a un Consejero Propietario y su respectivo Suplente por cada 10% del capital
social suscrito y pagado de la Sociedad que representen sus Acciones Serie “B”. Los Accionistas Serie “A” siempre tendran derecho
a nombrar a la mayoria de Los consejeros Propietarios y sus respectivos Suplentes, independientemente del porcentaje del capital
social que representen sus Acciones Serie “A” y tendran el derecho de nombrar a un Consejero Propietario y su respectivo Suplente
por cada 10% del capital social suscrito y pagado de la Sociedad que representen sus Acciones Serie “A”. En caso de discrepancia
entre los accionistas respecto de los Consejeros que se deban nombrar en una Asamblea General de Accionistas, la misma sera
resuelta mediante votacion en una Asamblea Especial de Accionistas de la serie de que se trate. Los Consejeros no requeriran ser
accionistas. Los Consejeros Propietarios y sus Suplentes duraran en sus cargos por tiempo indefinido mientras no se designe a sus
sucesores y éstos tomen posesion de sus cargos.

El Consejo de Administracion tendra la representacion legal de la Sociedad y podra realizar todas aquellas funciones inherentes al
objeto social, salvo que estén reservadas por ley o por los estatutos a otro érgano social.

Vigilancia

La vigilancia de la Sociedad estara confiada a un Comisario el cual, tendra las facultades, derechos y obligaciones que le confiere la
LMV, la LGSM y los presentes estatutos.

Disolucién y Liquidacion

La Sociedad se disolverd en los casos enumerados en el Articulo 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, pero
unicamente de acuerdo con lo previsto en el articulo 232 de dicha ley. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas designara a uno o
mas liquidadores. Los liquidadores, en su caso, actuaran conjuntamente. Durante la liquidacion de la Sociedad, los liquidadores
tendran las mismas facultades y obligaciones que tiene el Consejo de Administracion.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Publico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en
funciones, el Consejo de Administracién y los funcionarios y gerentes de la Sociedad continuaran desempefiando su encargo, pero
solamente para efectos del Articulo 242 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y no podran iniciar nuevas operaciones
después de haber sido aprobada por los accionistas la resolucién de disolucion de la Sociedad o de que se compruebe la existencia
de la causa legal de ésta.

Contrato de Administracion
Objeto

El Fiduciario, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso Emisor, designa por virtud del Contrato de Administracion a
Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., como Administrador de las Inversiones correspondientes al Componente de Flujo de
conformidad con las reglas establecidas en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, quien a su vez conviene en
prestar sus servicios con la finalidad de analizar oportunidades de inversién para el Fideicomiso, seleccionar las que a su discrecion
sean mas adecuadas para llevar a cabo las Inversiones, someter al Comité Técnico para su aprobacion las oportunidades de
inversién que a su juicio estime convenientes, instruir al Fiduciario a fin de que adquiera las Inversiones y lleve a cabo las
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Desinversiones, negociar los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversién, mantener y administrar las Inversiones del
Componente de inversiones.

El Administrador, en general, se obliga a realizar sus mejores esfuerzos para que el Fiduciario obtenga las mejores oportunidades de
inversion y realice Inversiones rentables que agreguen valor, maximicen el monto del Flujo y resulten en beneficio econémico de los
Fideicomisarios.

Reglas de Inversién

El Administrador estara encargado de instruir al Fiduciario para realizar las Inversiones del Componente de Flujo. Toda Inversion
debera cumplir en todo momento con los requerimientos impuestos por: (i) la legislacion aplicable; (ii) cualquier disposicion prevista
en el Contrato de Fideicomiso, y (iii) por las disposiciones del Contrato de Administracion.

El Administrador instruira al Fiduciario para llevar a cabo las Inversiones en las Empresas Promovidas, de conformidad con las
reglas establecidas en la Clausula Cuarta del Contrato de Administracion.

Funcionarios Clave

De conformidad con las cartas que se adjuntan al Contrato de Fideicomiso como Anexo “J”, durante el Periodo de Inversion, el
Administrador dedicara y hara que los Funcionarios Clave dediquen una porcion significativa de su tiempo laborable al Fideicomiso,
y dichos Funcionarios Clave se obligan a obrar en todo momento de conformidad con los deberes de diligencia y de lealtad
contenidos en los articulos 29 a 37 de la LMV, aplicados a la administracion y el manejo del Patrimonio del Fideicomiso. No obstante
lo anterior, cada uno de los Funcionarios Clave podra: (i) dedicar el tiempo y esfuerzos que consideren necesarios a los asuntos de
LIV Capital y a los demas Vehiculos de Inversion administrados por LIV Capital (y sus sucesores), y no constituir un nuevo fondo de
inversion de Venture Capital con fines sustancialmente similares a los del Fideicomiso hasta que haya concluido el Periodo de
Inversion o se haya invertido el 80% del Monto Destinado a Inversiones, lo que ocurra primero, incluyendo para tal efecto, aquellos
montos aprobados por el Comité Técnico y comprometidos o reservados en los Contratos de Inversion para la realizacion de
Inversiones Adicionales en las Empresas Promovidas; (ii) participar en consejos de administraciéon de compafiias publicas y privadas
y percibir honorarios por dichos servicios; (iii) participar en actividades civicas, profesionales, industriales y de caridad que dicho
Funcionario Clave elija; (iv) conducir y administrar las actividades de inversion personales y familiares de dicho Funcionario Clave,
asi como realizar inversiones en lo personal en empresas en las cuales el Comité Técnico o, en su caso, la Asamblea de Tenedores,
no hayan aprobado la inversion del Fideicomiso, en el entendido que, en caso que se considere que dichas inversiones compitan
directamente con el Fideicomiso, se requerira de la aprobacion del Comité Técnico para poder llevarlas a cabo, otorgada en sesion
en la cual los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar
respecto de dicho asunto; y (v) participar en cualesquiera otras actividades aprobadas por el Comité Técnico.

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, el Administrador hara que cada uno de los Funcionarios Clave dedique el tiempo al
Fideicomiso que sea razonablemente necesario para manejar las Inversiones y demas actividades del Fideicomiso. Sujeto a lo
anterior y a las demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Administrador, LIV Capital, los Funcionarios Clave y sus
respectivas Afiliadas, podran participar individualmente o de forma conjunta en otras inversiones o negocios de cualquier especie.

Incumplimiento de Funcionarios Clave durante el Periodo de Inversion. En caso que en cualquier momento durante el Periodo de
Inversion, alguno de los Funcionarios Clave no se encuentre dedicando sustancialmente su atencion a los asuntos del Fideicomiso y
del Fondo Paralelo conforme a la Clausula Novena del Fideicomiso, se considerara que hay incumplimiento por parte de aquél que
no esté atendiendo dichos asuntos, y el Administrador estara obligado a notificar a mas tardar al dia natural siguiente a que se
origine tal situacién al Fiduciario, quien debera a su vez notificar dicha situacién al Comité Técnico del Fideicomiso dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a que fue notificado el Fiduciario. Dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que el
Administrador realice la notificacién, debera presentar al Comité Técnico para su aprobacién, el Plan de Continuidad en el que se
detalle la forma en que se continuara con la realizacién y administracion de las Inversiones del Fideicomiso. Dicho Plan de
Continuidad debera ser aprobado por el Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes en aquel a que se presente
la propuesta, para lo cual se requerira del voto favorable de mas del 75% de los representantes de los Tenedores y/o Miembros
Independientes del Comité Técnico.

Asimismo, en el plazo de 30 (treinta) dias naturales siguientes a que el Administrador realice la notificacion mencionada en el parrafo
anterior, el Comité Técnico podra seguir aprobando las Inversiones que se realicen al amparo del Fideicomiso, cuando representen
el 5% o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en el Monto de Inversion que se establezca en el
Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico.

Si dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la cual el Administrador haya notificado al Fiduciario sobre la
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ausencia de Funcionarios Clave conforme a la presente Seccion, el Administrador no ha presentado al Comité Técnico el Plan de
Continuidad, se procedera conforme a lo dispuesto por las Clausulas Décima Sexta y Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Incumplimiento de Funcionarios Clave durante el Periodo de Desinversion. No obstante que una vez finalizado el Periodo de
Inversién, los Funcionarios Clave deberan dedicar el tiempo que sea razonablemente necesario para manejar las Inversiones y
demas actividades del Fideicomiso, pudiendo participar individualmente o de forma conjunta en otras inversiones o negocios de
cualquier especie, en caso que en cualquier momento durante el Periodo de Desinversion, cualquiera de los Funcionarios Clave no
se encuentre dedicando una parte razonable de su atencién a los asuntos del Fideicomiso y del Fondo Paralelo conforme a los
establecido en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso, se considerara que hay incumplimiento por parte de aquellos que no
estén atendiendo dichos asuntos, y el Administrador estara obligado a notificar a mas tardar al dia natural siguiente a que se origine
tal situacion al Fiduciario, quien debera a su vez notificar dicha situacidén al Comité Técnico del Fideicomiso dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que fue notificado el Fiduciario. Dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que el Administrador
realice la notificacién, debera presentar al Comité Técnico para su aprobacién, el Plan de Continuidad en el que se detalle la forma
en que se continuara con la administracion de las Inversiones del Fideicomiso y la realizaciéon de las Desinversiones. Dicho Plan de
Continuidad debera ser aprobado por el Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes en aquel a que se presente
la propuesta, para lo cual se requerira del voto favorable de mas del 75% de los representantes de los Tenedores y/o Miembros
Independientes del Comité Técnico.

Asimismo, en el plazo de 30 (treinta) dias naturales siguientes a que el Administrador realice la notificacion mencionada en el parrafo
anterior, el Comité Técnico podra seguir aprobando las Desinversiones que se realicen al amparo del Fideicomiso, cuando
representen el 5% o mas (pero menos del 20%) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en el Monto de Inversién que se
establezca en el Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico.

Si dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la cual el Administrador haya notificado al Fiduciario sobre la
ausencia de Funcionarios Clave conforme al parrafo anterior, el Administrador no ha presentado al Comité Técnico el Plan de
Continuidad, se procedera conforme a lo dispuesto por las Clausulas Décima Sexta y Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso

Otras Facultades y Obligaciones del Administrador

Sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendra ademas las siguientes facultades y
obligaciones:

a. Instruir al Fiduciario para que designe a por lo menos 2 (dos) consejeros en las Empresas Promovidas para que
representen los intereses del Fideicomiso en los respectivos consejos de administracién. Los consejeros nombrados por el
Fiduciario no actuaran a nombre y por cuenta del Fideicomiso, lo anterior en virtud de que los mismos no son apoderados
del mismo. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador, el Comité Técnico podra resolver sobre la
remocion de los consejeros nombrados por el Fiduciario en las Empresas Promovidas por instruccion del Administrador y
designar a nuevos consejeros, en una sesioén en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes se abstendran de votar respecto de dicho punto.

b. Para la participacion del Fiduciario en las asambleas de accionistas de las Empresas Promovidas, el Administrador debera
instruir al Fiduciario para que, en su calidad de accionista directo o a través de una Sociedad Controladora, emita en cada
ocasion las cartas poder en las que designe a alguno de los Funcionarios Clave, o a las personas que éstos designen, a
actuar en nombre y representacion del Fideicomiso en dichos drganos, salvo que el Comité Técnico determine que es
necesaria la participacion de un representante distinto. En caso de que ocurra un Evento de Sustituciéon del Administrador,
el Comité Técnico podra resolver sobre la revocaciéon de los poderes que el Fiduciario por instruccion del Administrador, o
el Administrador en ejercicio de sus facultades de sustitucion, hayan otorgado, y designar a nuevos apoderados del
Fideicomiso, en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes se abstendran de votar respecto de dicho punto.

c. Instruir al Fiduciario para otorgar los poderes correspondientes a las personas que participen en nombre del Fideicomiso
en las asambleas generales de accionistas de las Empresas Promovidas.

d. Supervisar la gestion de las Empresas Promovidas y de los consejeros que hubiere designado el Fiduciario o, en su caso,
la Sociedad Controladora, e informar al respecto al Comité Técnico.

135 de 153



Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

e. Excepcionalmente, el Fideicomiso podra otorgar préstamos, directamente o a través de una Sociedad Controladora, con
vencimiento menor a 12 (doce) meses a las Empresas Promovidas en anticipacién a la formalizacion de emisiones de
capital a nombre del Fideicomiso, en el entendido de que tratandose de dichos préstamos, ademas del derecho de recibir
el principal y los intereses derivados de los mismos, el Fideicomiso (0 en su caso, la Sociedad Controladora) debera tener
el derecho de suscribir acciones representativas del capital social de dichas Empresas Promovidas y pagar las mismas con
el monto adeudado a su favor, y de que las Inversiones que se realicen de esta forma deberan respetar los parametros de
diversificacion establecidos en la Clausula Octava inciso D del Contrato.

f. Dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion de las Empresas
Promovidas a través de los consejeros designados por el Fiduciario o, en su caso, por la Sociedad Controladora, en
cumplimiento de sus instrucciones.

g. Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones los servicios de abogados, contadores, bancos de inversion,
intermediarios y valuadores, entre otros, incluyendo sin limitacion empresas afiliadas del Administrador, en el entendido
que los pagos que deban hacerse con motivo de dichos servicios seran considerados como Gastos de Inversion.

h.  Nombrar a los miembros que le correspondan dentro del Comité Técnico y participar de dicha forma en la toma de
decisiones de dicho érgano. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso cuando sea procedente.

i. Llevar los registros contables de la parte del Componente de Flujo del Fideicomiso y proporcionar dicha informacion de
manera trimestral al Fiduciario, (o cada que éste se lo solicite en forma razonable y por escrito), a efecto de que este ultimo
integre la contabilidad del Fideicomiso. Asimismo, dicha informacién debera entregarse dentro de la informacién periddica
que el Fiduciario debe entregar a la CNBV y a la Bolsa de Valores de manera trimestral.

j- Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de Gestion conforme a lo
establecido en la Clausula Décima Novena del Fideicomiso.

k. Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimiento
durante el resto de la vigencia del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) primeros Dias
Habiles del afio en curso.

Proporcionar a la Bolsa de Valores la informacion a que se refiere el inciso B) de la fraccion Il de la disposicion 4.005.00
del Reglamento Interior de la BMV, asi como designar a los funcionarios responsables de proporcionar dicha informacién a
la BMV en los términos de la misma disposicion.

m. Guardar confidencialidad sobre la informaciéon de las Empresas Promovidas, asi como no utilizar esta informacién bajo
ninguna circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o conflicto de interés para el Administrador,
salvo por cualquier disposicion legal en contrario o por requerimiento de una autoridad competente.

n. Entregar al Fiduciario para su inclusion en el informe anual del Fideicomiso los comentarios y analisis de la administracion
sobre los resultados de operacion y situacion financiera, en especial respecto al resultado de las Inversiones y en su caso
desviaciones, asi como del cumplimiento a los Fines del Fideicomiso.

o. Entregar al Fiduciario cualquier informacion o documentacion que éste razonablemente le requiera por escrito.

Prohibiciones del Administrador
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El Administrador debera abstenerse de realizar lo siguiente:

a. Celebrar compromisos por escrito para realizar alguna Inversiéon en alguna empresa cuyo Monto de Inversidon represente
mas del 20% del Componente de Flujo, salvo que exista aprobacion de la Asamblea de Tenedores, o de cualquier manera
incumplir con los parametros del régimen de inversion establecidos en la Clausula anterior; en el entendido que conforme a
lo establecido en el Contrato de Administracion, las Inversiones que representen entre el 5% y el 20% de los activos del
Patrimonio del Fideicomiso, deberan contar con la aprobacion del Comité Técnico, con base en el Monto de Inversion que
se establezca en el Memorandum de Inversién que sea presentado al Comité Técnico.

b. Realizar operaciones o tomar decisiones para las cuales se requiera aprobacién expresa del Comité Técnico o de la
Asamblea de Tenedores, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, invertir mas del 20% de los recursos
depositados en la Cuenta de Flujo en Inversiones de las referidas en la Clausula Octava inciso D del Contrato de
Fideicomiso, salvo que exista aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

C. Llevar a cabo operaciones que sean “hostiles”, es decir, realizar Inversiones en empresas en las que la asamblea de
accionistas, el consejo de administracion o cualquier érgano equivalente no aprueben la Inversion de que se trate o alguno
de los socios mayoritarios se oponga u obstaculice de manera inequivoca la consumacion de la operacion.

El acto a que se refiere este inciso C sélo podra llevarse a cabo cuando el Comité Técnico asi lo autorice.

d. Realizar operaciones o tomar decisiones que impliquen un conflicto de interés por el cual se vea beneficiado
patrimonialmente y/o le cause un dafio econdmico o menoscabo a las Empresas Promovidas, sin que previamente haya
informado sobre tal situacién al Comité Técnico para que resuelva sobre dicho conflicto de interés en una sesion en la que
los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes se abstendran de votar de dicho
punto, asi como sin haber informado a la Asamblea de Tenedores para que de igual manera se pronuncie sobre dicho
conflicto de interés.

e. Constituir un nuevo fondo de inversién de Venture Capital o con fines sustancialmente similares a los del Fideicomiso,
previo a que haya concluido el Periodo de Inversion o se haya invertido el 80% del Monto Destinado a Inversiones, lo que
ocurra primero, tomando en cuenta para tal efecto, aquellos montos aprobados por el Comité Técnico y comprometidos o
reservados en los Contratos de Inversion para la realizacion de Inversiones Adicionales en las Empresas Promovidas.

f. Instruir al Fiduciario para llevar a cabo Inversiones que no cumplan con los requisitos y porcentajes previstos en el
Contrato.
g. Incumplir con el Periodo de Inversion previsto para realizar las Inversiones del Componente de Flujo y para llevar a cabo la

Desinversion de las mismas, cuando la Asamblea de Tenedores no haya autorizado plazos distintos conforme a la Clausula
Octava del Fideicomiso.

h.  Que sus empleados o funcionarios (incluyendo Funcionarios Clave) que hayan sido designados como miembros del
consejo de administracion de alguna Empresa Promovida, dejen de asistir a mas de 3 (tres) sesiones del consejo de
administracion que corresponda.

i Ceder sus derechos u obligaciones derivados del Contrato. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad que tiene para
subcontratar sus servicios con terceras personas, de conformidad con la Clausula Octava del Fideicomiso.
Otras actividades del Administrador

Sin perjuicio del deber que tienen los Funcionarios Clave de dedicar su tiempo y atencién a hacer que el Administrador cumpla con
las obligaciones a su cargo de conformidad con el Contrato de Administracion, el Administrador y cualquier persona que pertenezca
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al mismo Consorcio que éste, podran realizar otros negocios en forma simultanea a sus actividades de administracion previstas en el
Contrato de Administracion, y podran prestar servicios a otros clientes, individuos, sociedades, fideicomisos, otras entidades o
personas, siempre y cuando dichos negocios o servicios no compitan directamente con el Fideicomiso, y siempre y cuando el
Administrador cumpla adecuadamente con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién, y no por dicha realizacién de otros
negocios o prestacion de servicios a terceros sera considerado que violan sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion,
incluyendo sin limitar las siguientes: (i) operaciones relacionadas con los demas Vehiculos de Inversion administrados por LIV
Capital, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, el Fondo | , el Fondo Il y el LIMOF, asi como cualquier actividad
relacionada con otros negocios que mantiene LIV Capital a la fecha del presente; (ii) operaciones relacionadas con el Fondo
Paralelo; (iii) administracion de sociedades de inversion; (iv) inversion en o financiamiento, adquisicion o disposicion de valores y
activos de bienes raices o relacionados con las mismas; (v) prestar servicios de asesoria de inversion y administracion; (vi)
proporcionar servicios de inversion en banca y corretaje; y (vii) actuar como funcionarios, consejeros, administradores, consultores,
asesores, agentes, socios o miembros de alguna empresa; siempre y cuando el Administrador cumpla adecuadamente con sus
obligaciones bajo el Contrato de Administracion. Las personas mencionadas podran, por la realizacién de dichas actividades, recibir
honorarios, comisiones, remuneraciones o cualquier otra contraprestacion.

Estatus del Administrador

Para todos los efectos del Contrato de Administracion y del Fideicomiso, el Administrador debera ser considerado como un prestador
de servicios independiente y no tendra autoridad para actuar en nombre de o representacion del Fiduciario o de las Sociedades
Controladoras salvo para ejercer las facultades que expresamente le sean conferidas conforme al Contrato de Administracion y al
Fideicomiso. Ninguna disposiciéon del Contrato de Administracion debera entenderse en el sentido de que por virtud del Contrato de
Administracién se constituya entre las partes cualquier tipo de asociacion, sindicato o cualquier otra entidad. Siendo asi, cualquier
pago que se realice al Administrador conforme al Contrato de Administracion debera considerarse como contraprestacion por los
servicios prestados o reembolso por los gastos incurridos.

Comisién Mercantil

Conforme a lo establecido en el Contrato de Administraciéon, el Fiduciario actuando como comitente otorgdé en favor del
Administrador una comisiéon mercantil en términos del Titulo Tercero Capitulo Primero del Cédigo de Comercio en vigor, quien a su
vez acepta el cargo de comisionista para realizar todos los actos necesarios a fin de dar cumplimiento a sus obligaciones conforme
al Contrato de Administracion, incluyendo sin limitar, para analizar oportunidades de Inversion para el Fideicomiso, seleccionar las
que a su discrecion sean mas adecuadas para llevar a cabo las Inversiones, someter al Comité Técnico para su opinion las
oportunidades de inversion que a su juicio estime convenientes, negociar y celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso los
Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion, llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones en nombre y por cuenta del
Fideicomiso y para mantener y administrar las Inversiones del Componente de Flujo.

Asimismo, por medio del Contrato de Administracion, el Fiduciario autoriza al Administrador para que subcontrate los servicios que
conforme al Contrato de Administracion se obliga a prestar, con cualquier tercero, incluyendo aquellas personas que pertenezcan al
mismo Consorcio que el Administrador. En este caso, el Administrador sera responsable en todo tiempo ante el Fiduciario y respecto
del Patrimonio del Fideicomiso, por la actuacion de los terceros con los que haya subcontratado, como si él mismo hubiere realizado
los actos de que se trate.

Auditores externos de la fideicomitente:

El 13 de Marzo de 2023, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund
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Il nimero 17269-1, también conocido como "LATINCK III" (el "Fideicomiso"), bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles
identificados con clave de pizarra LATINCK 12, hace del conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con las
disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos y a la resolucion primera de las resoluciones
unanimes adoptadas fuera de sesion el 20 de septiembre de 2023 por el Comité Técnico del fideicomiso, se designé al despacho
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo para que preste los servicios de auditoria externa y elaboracién de
Estados Financieros del Fideicomiso 17269-1 para el ejercicio de 2023.

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no lleva a cabo la auditoria de sus estados financieros con un despacho de
contadores externos.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:

Actualmente no existe ninguna relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado en los ultimos 3 (tres) ejercicios, y hasta la fecha, ninguna transaccién o
crédito relevante, entre el Fiduciario, el Fideicomitente o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores. Por otro lado,
se utilizan los servicios de INVEX, como fiduciario en el Fideicomiso LIV Mexico Growth IV No. 2416.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador y sus afiliadas podrian tener intereses contrarios a los del Fiduciario. Los arreglos y
acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador han sido establecidos por las partes con base a parametros de uso internacional y
no necesariamente son el resultado de una negociacion.

A pesar de que en el Fideicomiso se ha adoptado una politica para resolver conflictos de interés, como mas adelante se detalla, el
Administrador hara sus mejores esfuerzos para prevenir o resolver cualquier conflicto de interés que pudiera surgir. El Fiduciario y el
Administrador consideran que, generalmente, seran capaces de resolver cualquier conflicto sobre una base equitativa, a pesar de lo
cual, es posible que un potencial conflicto pueda no ser resuelto. Para estos efectos, el Comité Técnico podra dar opiniones al
respecto. Ademas de los medios para abordar los posibles especificos conflictos descritos anteriormente, el Administrador estara
obligado a remitir al Comité Técnico cualquier otro posible conflicto de intereses para su determinacion. Todas las decisiones del
Comité Técnico, en relacién con esto, se reportaran a los Tenedores. Asimismo, el Fideicomiso prevé que el Comité Técnico tendra
la facultad de aprobar operaciones con Partes Relacionadas y/o que puedan implicar un conflicto de interés (siempre que el monto
de dicha operacion no excedas de 10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emision), por lo que, en caso de que el Comité
Técnico decidiera autorizar ciertas Inversién en empresas de Partes Relacionadas con el Administrador, pudiera crearse un conflicto
de interés.

El Administrador no es contraparte y no se tiene contemplado que pudiera existir un conflicto por intereses del Administrador con las
Empresas Promovidas.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso erogd gastos de administracion por $4,006,900.00 (Cuatro millones seis mil novecientos
Pesos 00/100 M.N.).

Concepto 2020 2021 2022
Comision de Administracion $0 $0 $0
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En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de 2022, el
Administrador no realizé el cobro de la Comisidén de Administracién. EI monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni
reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio
de la ampliacién de la vigencia del Fideicomiso, el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como contraprestacién al
Administrador.

El Administrador ha tenido, y mantiene intereses en negocios en México por lo que, podrian presentarse Proyectos de Inversion al
Administrador o para las empresas del Consorcio, los cuales podrian ser de interés para el Fideicomiso. EI Administrador se
compromete a que, con excepcion de las oportunidades de inversion relacionadas con las participaciones actuales, cualquier
oportunidad de inversion se le ofrecera al Fideicomiso, que, en caso de rechazo, liberara la oportunidad para inversion por parte del
Consorcio.
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[425000-NBIS2] Informacidn financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacion financiera que se muestra a continuacién fue extraida de los estados financieros auditados del Fideicomiso Latin Idea
Mexico Venture Capital Fund Il No. F/17269-1 y debera analizarse en conjunto con dichos estados financieros y sus notas.

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

En las notas a los estados financieros auditados se resumen las principales politicas de contabilidad seguidas por la administracion
del Fideicomiso.

Balance y resultados del fideicomiso

Estados de posicion financiera, estado de resultados y el Estado de cambios integrales en los activos netos.

Estados de posicion financiera, balance general al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021

2023 2022 2021
ACTIVO
Acpve Cormanta
Efectva y equivaienies de efectva JATE 344 3291783 4661458
Pagos amicipados 213,404 201,904 187,431
Iy erslones en empresa pramavida 373262128 3155771 353,133,116
TOTALDE ACTIND S 3ITTAS08TE 512,643,458 562,982,035
BAZIVOD
Fasivo Corrianta
Cusntas par pagar Th4 542 723,238 1,350,619
Toral pas o oxolyyane o oS 20 UV0S Hares AtnbbS 3 108 Do com Sanos TR 542 F231n 1,350,619
Adi o nelod AlnouiDes a 0 TdecameEarias 3TE 365 354 511926220 SE1 A3 418
Tod! Fas o mds ACUvos Mems ArrissaTa 872,040 450 562 082 028
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b. Estados de resultados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
2023 2022 2021
Ingresos por intereses 256 002 332,114 166 469

Ganancias (Pérdidas) por cambio
en el valor razonable de las
inversiones en empresas
promovidas

(135993 643) (48 977 345) 37 327 368

(Pérdida) ganancia realizada de
las inversiones

Gastos de Administracion (4,006,900) (4,059327) (4,023,093)

8,314,655 38,224,362  1,469197

Aumento (Disminucion) en activos
netos atribuibles a los (131,429,886) (14,480,196) 34,939,941
fideicomisarios

Origen y aplicacién de recursos

Al 31 de diciembre de 2023, la disminucién neta de equivalentes en efectivo por $383,561.00 (trescientos ochenta y tres mil
quinientos sesenta y un pesos 00/100 M.N.) se debe principalmente por los siguientes movimientos en las partidas de balance que
afecten el Estado de Flujo de Efectivo del Fideicomiso: $8,314,655 (ocho millones trescientos catorce mil seiscientos cincuenta y
cinco pesos 00/100 M.N.) derivado a ganancia realizada de las inversiones, $4,130,000 (cuatro millones ciento treinta mil pesos
00/100 M.N.) por la distribucion realizada a los Tenedores, $256,002.00 (Doscientos cincuenta y seis mil dos Pesos 00/100 M.N.)
corresponden a incremento por ingreso por intereses, Gastos de Administracién del Fideicomiso por $4,006,900.00 (Cuatro millones
seis mil novecientos pesos 00/100 M.N.) y $50,804.00 (cincuenta mil ochocientos cuatro pesos 00/100 M.N) por la variacion en
cuentas por pagar y pagos anticipados.

Estados de flujo efectivo
(Cifras en Pesos)

2023 2022 2021
Actividades de operacion:
(Disminucién)/Aumento en los $(131,429,886) $(14,480,196) $34,939,941
activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios

Ajustes por:

Ingresos por intereses (256,002) (332,114) (166,469)
(Ganancia)/Pérdida en el valor 135,993,643 48,977,345 (37,327,368)
razonable de las inversiones
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en Empresas Promovidas

Ganancia Realizada (8,314,655) (38,224,362) (1,476,923)
(4,006,900) (4,059,327) (4,030,819)
Cambios en actividades de
operacion:
Inversiones en Empresas (100,000) - -
Promovidas
Pagos anticipados (11,500) (14,474) (10,032)
Cuentas por pagar 61,304 (627,380) 535,424
Ganancia Realizada 8,314,655 38,224,362 1,476,923
Flujos netos de efectivo de 8,264,459 33,523,181 (2,028,504)

actividades de operacién

Actividades de inversion:

Ingresos por intereses 256,002 332,114 166,469
Flujos netos de efectivo de 256,002 332,114 166,469

actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Distribuciones pagadas (4,130,000) (35,225,000) -
Flujos netos de efectivo de (4,130,000) (35,225,000) -
actividades de financiamiento
Disminucion neta de (383,561) 1,369,705) 1,862,035)
equivalentes de efectivo
Equivalentes de efectivo al inicio 3,291,783 4,661,488 6,523,523
del afio
Equivalentes de efectivo al final $3,675,344 $3,291,783 $4,661,488
del afio

La variaciéon del efectivo se debe principalmente al pago de los Gastos del Fideicomiso, asi como la inversién en empresas
promovidas. La variacién en empresas promovidas el cambio se debe por las desinversiones y el cambio en el valor razonable.

Estados de posicion financiera, balance general al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021

Wi sl dn v 6 A G an e sar W arassin we A G an e o

L] k] L]

ACTIAD

At Conrlante

Bedive j equuaienie s de efeclns LETE 344 &L 581 2% 3291783 11,389,705 ZEF% 4 B8 488
Fagos arficipadas 315,404 11,400 [ 201804 14,473 1 T A
Framicrds &n arerans pror ey e 373,263,128 135,893 E43) =2T% 03, 155,771 48577345 -5 S5, 133,118
TOTAL DE ACTTIVO 3 ATT Ak ATE [REEEL ST 5] I8 [GFXELIEE | (B33 ETT t L) [ 5 X
PASIND

Py chay Carrbin b

Curias pof pagar TEA 54T 51,304 &% il (EET.381) -4E% 1350619
Tof pasho o lupendo los »ofho s nefos siribuibics » los Sdcicomisarios TE4 542 1,304 T23 238 (827281 1350818
Acthios refos aribubles a los fideloomisarios 376365 334 {135 550 088 e 119508320 (A TOR 198 S o] 81831418

Taiw Pashio mis dcthos nelos 7T, 150,876 (135 488 8500 -38%  GI2040458 (50,33 ETT) S 552 D82 025
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Las variaciones en las cuentas de balance del Fideicomiso para 2023 son debido a:

Efectivo y equivalentes — La variacion se deriva por las inversiones en reportos que se han hecho durante cada periodo y el flujo de
efectivo del que se dispone para liquidar las obligaciones.

Cuentas por pagar- La variaciéon de las cuentas por pagar se deriva de las provisiones realizadas durante el afio 2023 asi como la
cancelacion de estas por los pagos efectuados durante el ejercicio, el incremento de un ejercicio contra otro representa un total de
$61,304.00

Inversiones en empresas promovidas — La variacion en empresas promovidas el cambio se debe Al cambio en el valor razonable y a
la ganancia realizada de las inversiones.

Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios — La variacion en este rubro es el resultado de la emision, asi como los resultados
acumulados en cada periodo debido a la operacion del Fideicomiso.

Las variaciones en las cuentas de balance del Fideicomiso para 2022 son debido a:
Efectivo y equivalentes — La variacion se deriva por las inversiones en reportos que se han hecho durante cada periodo y el flujo de
efectivo del que se dispone para liquidar las obligaciones.

Cuentas por pagar- La variacion de las cuentas por pagar se deriva de las provisiones realizadas durante el afio 2022 asi como la
cancelacion de estas por los pagos efectuados durante el ejercicio, el diferencial de un ejercicio contra otro representa un total de
$(627,381)

Inversiones en empresas promovidas — La variacion en empresas promovidas el cambio se debe a las desinversiones y el cambio en
el valor razonable.

Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios — La variacion en este rubro es el resultado de la emision, asi como los resultados
acumulados en cada periodo debido a la operacion del Fideicomiso.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

No Aplica

indices y razones financieras

Razones de Ingresos
No aplica, ya que el fideicomiso no genera ingreso por actividades empresariales. Los Unicos ingresos que se tienen son los por los
intereses obtenidos en bonos gubernamentales de efectivo remanente de la colocacion

Razones de Eficiencia
No aplica, ya que el fideicomiso no tiene cuentas por cobrar con clientes.

Razones de Apalancamiento
No aplica, ya que el fideicomiso no tiene ninguna deuda contratada de largo plazo y gastos financieros por pagar.
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Las cuentas por pagar de corto plazo, representa el 20.17% sobre el valor total del activo circulante

Prueba de Liquidez
Los activos circulantes del fideicomiso sirven para cubrir 4.96 veces sus pasivos de corto plazo

Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el
fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se
consoliden en la informacion financiera del fideicomiso:

ellowpepper

Yellow Pepper Holding Corporation

El dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la desinversién en la empresa promovida YellowPepper Holding Corporation en virtud de
un acuerdo definitivo para ser adquirida por Visa International Inc, por lo cual el Fideicomiso recibié un primer pago por concepto de
reembolso de capital. En este sentido, el Fideicomiso realiz6 la cancelacién del costo total de la Inversién en YellowPepper y
reconocié una ganancia realizada de la inversién.

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecié una cuenta de depdsito en garantia o escrow que, en
caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 (dieciocho) meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad
de hasta USD$2,374,552.00 (Dos millones trescientos setenta y cuatro mil quinientos cincuenta y dos Dolares 00/100 Moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América), equivalente a $42,274,246.00 (Cuarenta y dos millones doscientos setenta y cuatro
mil doscientos cuarenta y seis).

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al Fideicomiso, el Administrador
designo el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los Tenedores conforme a la Clausula Décima Segunda numeral
(i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso por concepto de reembolso de capital en Pesos, por un monto total de $199,750,000.00
(Ciento noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) a razén de $32.4796747967480000 (Treinta y dos
Pesos 4796747967480000/1000000000000000 M.N.), por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, se recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil dieciséis Pesos 00/100 M.N.)
(42,315 Dolares americanos) derivado del escrow.

El dia 25 de mayo de 2022, el Fideicomiso recibié un importe de US$1,871,908.04 (Un millén ochocientos setenta y un mil
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novecientos ocho Délares 04/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) equivalente a $38,224,362.17 (Treinta y
ocho millones doscientos veinticuatro mil trescientos sesenta y dos Pesos 17/100 M.N.), derivado de una liberacion parcial de la
cuenta de depdsito en garantia (Escrow). Para lo cual, ElI 15 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el
DIV, Banco Invex S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 ("los Certificados Bursatiles"), que
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria (el "Fiduciario") en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision nimero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el "Fideicomiso") celebrado entre
el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.l de C.V., como Fideicomitente (el "Fideicomitente") con la
comparecencia del Representante Comun, realizara el Pago en Efectivo de una Distribucién a los Tenedores el 29 de junio de 2022
por un monto de $35,225,000.00 (Treinta y cinco millones doscientos veinticinco mil pesos 00/100 M.N.), donde se distribuye un
monto de $5.7276422764227600 (Cinco Pesos 7276422764227600/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis
millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion

El dia 25 de mayo de 2023, se recibié un importe de $7,432,502 Pesos equivalente US$401,110.84 (cuatrocientos un mil ciento diez Délares
84/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), derivado del pago escrow, quedando liquidada la totalidad de dicha cuenta
por cobrar y dejando un valor razonable al 31 de diciembre de 2023 de $0 (Cero pesos 00/100 M.N.), para lo cual El 6 de junio de 2023, a través
de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 (“los Certificados
Bursatiles”), que Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisidn Fiduciaria (el “Fiduciario”) en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision nimero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el “Fideicomiso”) celebrado entre el Fiduciario,
en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente”) con la comparecencia del Representante
Comdn, realizé el Pago en Efectivo de una Distribucidn a los Tenedores el 15 de junio de 2023 por un monto de $4,130,000.00 (Cuatro millones
ciento treinta mil pesos 00/100 M.N.), donde se distribuye un monto de $0.67154471544715400 (Cero Pesos
67154471544715400/1000000000000000 M.N.) por cada uno de los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la
fecha de dicha Distribucion. El valor nominal ajustado sera de 59.88211382113820000 (Cincuenta y nueve Pesos 88211382113820000. El pago se
realizara a través de S. D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V./1000000000000000 M.N.).

Por tal motivo y al no contar ya con representacion alguna dentro de la sociedad YellowPepper Holding Corporation, Unicamente se
revelara en esta seccion, la informacion financiera seleccionada correspondiente al ejercicio 2023 de conformidad con el numeral 4
inciso b “Informacidn financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos
representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion financiera del fideicomiso” del anexo N BIS 2 de la
Circular Unica de Emisoras, de acuerdo a la informacién con la que cuenta el Fideicomiso a la fecha de publicacién del presente
Reporte.

LINIO

El 1 de agosto de 2018, Linio vendio la totalidad de las acciones de New TIN Linio | Gmbh, a Filial de S. A. C. I. Falabella (Empresas
Falabella), por lo cual el Fideicomiso el 13 de septiembre recibié un primer pago por concepto de reembolso de capital. De acuerdo
con las clausulas del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecié una cuenta de depdsito en garantia o escrow que,
en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18(dieciocho) meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la
cantidad de hasta $2,073,901 (dos millones setenta y tres mil novecientos un peso m.n. 11/100) equivalente a USD 110,767 (ciento
diez millones setecientos sesenta y seis 97/100 ddlares americanos).

A pesar que conforme a dicho contrato la fecha limite para la liberacion del escrow vencié el 1 de febrero de 2020, Empresas
Falabella ha reclamado una parte del depdsito en garantia. Tanto el Administrador como los demas accionistas de Linio al estar en
desacuerdo con dicho reclamo conjuntamente decidieron someter estas diferencias a un proceso de arbitraje, buscando maximizar
el monto a recibir en el menor plazo.

No obstante lo anterior, el plazo de una de las cuentas depositadas en garantia (no sujeta al arbitraje) vencio y dichos recursos ya
fueron distribuidos por Linio a sus accionistas, incluyendo el Fideicomiso. En consecuencia, el Fideicomiso ha recibido del Vehiculo
de Inversion un monto de USD$31,292.14 (Treinta y un mil doscientos noventa y dos Délares 14/100 Moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) que mismos que seran distribuidas a los Tenedores Posteriormente. Asi mismo, el 9 de noviembre de
2023 El fideicomiso recibio el pago final de Escrow Linio equivalente a US$ 68,465.22 (Sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta y
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cinco Ddlares 22/100 Moneda de los Estados Unidos de América) los cuales seran distribuidos a los tenedores posteriormente.

Por tal motivo y al no contar ya con representacion alguna dentro de la sociedad New TIN Linio | Gmbh, unicamente se revelara en
esta seccion, la informacion financiera seleccionada correspondiente al ejercicio 2023 de conformidad con el numeral 4 inciso b
“Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos
representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion financiera del fideicomiso” del anexo N BIS 2 de la
Circular Unica de Emisoras, de acuerdo a la informacién con la que cuenta el Fideicomiso a la fecha de publicacién del presente
Reporte.

Informe de créditos relevantes del fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso no ha contratado créditos, préstamos o financiamientos.

Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion
(fideicomiso):

El Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursatiles, por lo que su informacion
financiera no es indicativa de la situacién financiera de éste, del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los
Tenedores recibiran, y por lo tanto no se presenta informacion financiera comparativa, o comentarios a resultados de operacién o
situacion financiera.

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera del Fideicomitente.

Resultados de la operacion
Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

147 de 153



Clave de Cotizacion: LATINCK Fecha: 2023-12-31

Resultados de la operacion del fideicomiso:

No Aplica

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso:

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 y los activos netos del Fideicomiso son equivalentes a $376,366,334.00 (Trescientos setenta y
seis millones trescientos sesenta y seis mil trescientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.), que representan un decremento del 26%
respecto al cierre del 2022 por $135,559,886.00 (ciento treinta y cinco millones quinientos cincuenta y nueve mil ochocientos
ochenta y seis Pesos 00/100 M.N.), debido a las Gastos del Periodo, ganancia realizada y Revaluaciones en sus Empresas
Promovidas.

Las cuentas por pagar del Fideicomiso al 31 de diciembre 2023 equivalen a $784,542.00 (Setecientos ochenta y cuatro mil
quinientos cuarenta y dos Pesos 00/100 M.N.), los cuales corresponden principalmente a la provision honorarios de la auditoria
anual 2023, valuacién y a los gastos devengados a diciembre para ser pagaderos durante 2024.

Por otra parte, no se tiene identificado ningun factor de riesgo por incumplimiento con contratos aplicables, procesos judiciales,

administrativos o arbitrales que llegara afectar el desempefio de los bienes, derechos o activos que respaldan la emision y la fuente
de pago de los instrumentos del fideicomiso.

Control Interno del fideicomiso:

No Aplica
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[426000-NBIS2] Informacidn financiera de la fideicomitente

Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente:

La Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursatiles, por lo que su
informacion financiera no es indicativa de la situacién financiera de éste, del desempefo de las Inversiones, ni de los
rendimientos que los Tenedores recibiran, y por lo tanto no se presenta informacién financiera comparativa, o
comentarios a resultados de operacion o situacion financiera.

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciéon y
situacion financiera del fideicomitente:

La Fideicomitente obtiene sus recursos del cobro de comision de administracién que percibe del Fideicomiso, asi como de otros
fondos que administra. Los gastos que se incurren principalmente son arrendamiento, mantenimiento, servicios, asi como otros
gastos relativos a sus operaciones.

Resultados de la operacion de la fideicomitente:

La Fideicomitente obtiene sus recursos del cobro de la Comisién de Administracién que percibe del Fideicomiso, asi como de otros
fondos que administra. Los gastos que se incurren principalmente son arrendamiento, mantenimiento, servicios, asi como otros
gastos relativos a sus operaciones.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 y hasta el 12 de julio de 2022, el
Administrador no realizé el cobro de la Comision de Administracion. EI monto devengado y no cobrado asciende a $21,803,276.00
(Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni
reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso. A partir del 12 de julio de 2022, fecha de inicio
de la ampliacién de la vigencia del Fideicomiso, el Administrador no ha devengado Comisién de Administracion.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.) como contraprestacion al
Administrador.
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Situacion financiera, liguidez y recursos de capital de la fideicomitente:

La Fideicomitente no cuenta con algun tipo de deuda bancaria.

Control interno de la fideicomitente:

La Fideicomitente no tiene obligacion de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursatiles, por lo que su informacion
financiera no es indicativa de la situacion financiera de éste, del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los
Tenedores recibiran, y por lo tanto no se presenta informacion financiera comparativa, o comentarios a resultados de operacion o
situacion financiera.
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[432000-NBIS2] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados): [ For |
J"L\"

Informacién adicional, en su caso, estados [ For |

financieros dictaminados del fideicomitente, L

administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como avales,
garantes, contrapartes en operaciones financieras
derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, o
cualquier deudor relevante; siempre y cuando exista
dependencia total o parcial sobre el cumplimiento de
las obligaciones:

Valuador independiente: =
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Nombre y cargo de personas responsables (PDF)




Fideicomiso Latin Idea México
Venture Capital Fund 111

No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria)

Manifestaciones conforme al articulo 39 de
la Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores que contraten
servicios de auditoria externa de estados
financieros bésicos y los articulos 33 y 84
de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores
al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021



= Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México
México
Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

En los términos del Articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Entidades y Emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la *Comision”) que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos publicadas en el Diario Oficial de la Federacion (“"DOF”) del
26 de abril de 2018 y sus modificaciones posteriores (las “Disposiciones”) y del Articulo 84 Bis de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de
valores publicadas en el DOF del 19 de marzo de 2003 y sus modificaciones posteriores (la “Circular Unica de
Emisoras”), en nuestro caracter de auditores externos independientes de los estados financieros basicos por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 del Fideicomiso Latin Idea México Venture
Capital Fund 111 No. F/17269-1 (la "Emisora”), manifestamos lo siguiente:

l. Que expresamos nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en el reporte anual, el Informe
de Auditoria Externa que al efecto emitimos.

I1. Lo anterior en el entendido de que previamente nos cercioramos que la informacién contenida en los
Estados Financieros Basicos incluidos en el reporte anual, asi como cualquier otra informacion
financiera comprendida en dichos documentos cuya fuente provenga de los mencionados Estados
Financieros Basicos o del Informe de Auditoria Externa que presentamos coincide con la auditada, con
el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

; il
C.P.C. I'E’rika Re\‘;alitdo Garcia
Representante L\ﬁ\g"al
Socio de Galaz, Yarpazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
23 de abril de 2024

vt

C.P.C. Deborah Nathali Brsavo Palomares

Auditor Externo

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
23 de abril de 2024

*x X KX KX K X

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente reporte anual por los ejercicios 2023, 2022 y 2021 fueron dictaminados con fecha 22 de abril de
2024, 24 de abril de 2023 y 27 de abril de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros basicos dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en
este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinidn respecto de la demas informacién contenida en el reporte anual que
no provenga de los estados financieros béasicos dictaminados.

A T
C.P.C. Efika Refjalgdo Garcia

Representante L‘og“ |
Socia de Galaz, Yarjpazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliado a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

=

C.P.C. Deborah Nathali Bﬁavo Palomares

Auditor Externo

Socia de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Afiliado a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

* X K K Kx X




Fideicomiso Latin ldea México
Venture Capital Fund 111 No.
F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria)

Manifestacion conforme al articulo 37 de
las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores que contraten
servicios de auditoria externa de Estados
Financieros Basicos por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2023



= Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México
México
Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo NUmero F/17269-1

En los términos del articulo 37 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Entidades y Emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
Estados Financieros Basicos (las “Disposiciones”), en mi caracter de auditor externo independiente de los
estados financieros bésicos por el afio que termind el 31 de diciembre de 2023 del Fideicomiso Latin Idea
México Venture Capital Fund IlIl No. F/17269-1 (Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria) (el “Fideicomiso”), manifiesto lo siguiente:

1. Declaro que cumplo con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de las disposiciones, asi como
que soy licenciada en contaduria publica con titulo expedido por la Secretaria de Educacion Publica y
con certificado emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. numero 16057
expedido el 1 de noviembre de 2017 y renovado el 1 de noviembre de 2021. Asimismo, cuento con
Numero de Registro 18913 en la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal ("AGAFF") del
Servicio de Administracion Tributaria ("SAT"”) expedido el 19 de mayo de 2021. Por otra parte, Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. (el “"Despacho”) cuenta con nimero de registro 7433 en la AGAFF del
SAT expedido el 30 de enero de 2003.

1. Declaro que desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo
de la auditoria externa y hasta la emision de nuestro Informe de Auditoria Externa de fecha 22 de
abril de 2024, asi como de las fechas de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo
sefialado en el articulo 15 de las Disposiciones, cumplo con los requisitos a que se refieren los
articulos 4 y 5 de las Disposiciones, asi como que el Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos
6, 9 y 10, en relacién con el articulo 14 de las Disposiciones.

I11. Declaro que el Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de
control de calidad a que se refiere el articulo 9 de las Disposiciones y participa en un programa de
evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de las
Disposiciones.

Informo que tengo cinco afios como auditor externo independiente y he realizado la auditoria de Estados
Financieros Béasicos del Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund 11l No. F/17269-1, y que Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. ha prestado durante once afios de servicio de auditoria externa al Fideicomiso
Latin Idea México Venture Capital Fund I11 No. F/17269-1.

Mediante este documento, manifiesto mi consentimiento expreso para proporcionar a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores la informacion que esa nos requiera a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
mencionados.

Asimismo, el Despacho se obliga a conservar la informaciéon que ampare el cumplimento de los requisitos
mencionados en este manifiesto, fisicamente o través de imagenes en formato digital, en medio 6pticos o
magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios contados a partir de que se concluya la auditoria de Estados
Financieros Basicos del Fideicomiso al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023.

Atentamente,

C.P.C. Deborah Nathali Brvo Palomares
22 de abril de 2024

£

br <450
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Fiduciario Emisor

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, nuestra representada en su caracter de
fiduciario, preparé la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso 172691, asi como la
informacién relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte
anual al 31 de diciembre de 2023, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y
que se cerciord de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del
fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibié del
administrador u operador relativa a la ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades provenientes
de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para
las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a errores a los inversionistas”

Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Por:

Nombre: Aida Ramos Garcia

Cargo: Delegado Fiduciario

Por:

Nombre: Jaime Rogelio\'ﬁuiz Martinez
Cargo: Delegado Fiduciario



“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales al
31 de diciembre de 2023, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en estos estados financieros o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.”

Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Por: /4
Nombre: Aida Ramos/Garcia

Cargo: Delegado Fiduciario

Por:

Nombre: Jaime Rogelio Ruiz Martinez
Cargo: Delegado Fiduciario
A




El Fideicomitente

"Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras
cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
reporte anual al 31 de diciembre de 2023, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Administradora Latin Idea SAPI de CV
Reporte Anual 2023
Fideicomiso F/17269-1

b4
YV 2Rnano i)/-C

I

1 I y’ y /
Alexa%er Roger Rossi " Mariana Romero Casillas

Director General Director Juridico

Director de Finanzas
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El Representante Comin

El representante legal del representante comun, al calce de la leyenda siguiente:

“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de
Representante Comun, revisé la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y los ingresos,
rendimientos o cualesquiera otras cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores

fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.”

Reporte Anual 2023
Fideicomiso F/17269-1
Banco Invex, S.A.
Institucién de Banca Multiple

Grupo Financiero

Fiduciario
Freya Vite Asensio Samantha BarqueFa Bétancourt
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

Reporte Anual 2023



Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Latin ldea México
Venture Capital Fondo 111 No.

F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria)

Estados financieros por los anos
que terminaron el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, e
Informe de los auditores
independientes del 22 de abril de
2024



Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund 111
No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria)

Informe de los auditores independientes y
estados financieros 2023 y 2022
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- Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
Paseo de la Reforma 505, piso 28
Colonia Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México
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Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

Informe de los auditores
iIndependientes al Comité Técnico y
Fideicomisarios del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo Numero F/17269-1

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emisidon de Certificados Burséatiles
Fiduciarios de Desarrollo Niamero F/17269-1 (el “Fideicomiso”), que comprenden los estados de posicion
financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados de resultados, los estados de cambios en los
activos netos atribuibles a los Fideicomisarios y los estados de flujo de efectivo correspondientes a los afios
que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opiniéon

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA”).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cddigo de Etica del IESBA”) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (“Cédigo de Etica del IMCP”), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Codigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidon por separado sobre esas cuestiones.
Hemos determinado que la cuestion que se describe a continuacion es la cuestion clave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro informe.

Inversiones en empresas promovidas (ver nota 6 a los estados financieros)

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso registra sus inversiones en empresas promovidas a valor
razonable en el estado de posicion financiera, las cuales son valuadas por un valuador independiente 414
Capital, Inc. (414 Capital”) contratado por el Fideicomiso y representan el 99% de los activos totales del
Fideicomiso.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este rubro significativo se han centrado en pruebas de
valuacion, los cuales incluyeron:

. Obtuvimos la informacién del valuador independiente del Fideicomiso, 414 Capital, sobre las
estimaciones de valor razonable de la totalidad de las inversiones al 31 de diciembre de 2023
(empresas promovidas), con el propdsito de analizar la razonabilidad de los enfoques de valuacion
(enfoque de ingresos y enfoque de mercado) asi como, los supuestos utilizados.

. Involucramos a nuestro equipo de especialistas en la revisién de la valuaciéon de las inversiones. Este
trabajo incluy6 la revision de las ponderaciones utilizadas para estimar el valor razonable para
aquellas inversiones donde se aplic6é mas de un método de valuacion.

. Nuestro equipo de especialistas, también, reviso la razonabilidad de los célculos realizados por el
valuador independiente para determinar las estimaciones de valor e identificd los cambios de
metodologias de valuacion, asi como de supuestos utilizados en 2023, comprobando su razonabilidad.

. Revisamos el registro contable de dichas inversiones, asi como su correcta presentacion y revelacion
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.
Otra informacion incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

La Administracion del Fideicomiso es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprende la
informacién que esté incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso esta obligado a preparar conforme
al Articulo 33 Fraccion 1, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo
que acompafia esas disposiciones (las “Disposiciones”).

Nuestra opinion de los estados financieros no cubre la otra informacion y nosotros no expresamos ninguna
forma de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Reporte
Anual, y considerar si la otra informacion contenida en éste es inconsistente en forma material con los
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o que parezca contener un error
material. Si basado en el trabajo que hemos realizado, concluimos que hay error material en la otra
informacién, tendriamos que reportar este hecho. No tenemos nada que reportar respecto a esa situacion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relaciéon con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como Fideicomiso en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida en la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual que es en consecuencia, la cuestion clave de la auditoria. Describimos esa
cuestion en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que una
cuestidon no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliado a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

D

C.P.C. Deborah Nathali Bravo Palomares
Ciudad de México, México
22 de abril de 2024



Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria)

Estados de posicion financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(En pesos)

Activo

Equivalentes de efectivo
Pagos anticipados
Inversiones en empresas promovidas

Total activos

Pasivo

Cuentas por pagar

Total pasivo excluyendo los activos netos
atribuibles a los fideicomisarios

Activos netos atribuibles a los
fideicomisarios

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas

2023 2022
3,675,344 3,291,783
213,404 201,904
373,262,128 509,155,771
377,150,876 512,649,458
784,542 723.238
784,542 723.238
376,366,334 511,926,220




Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund IIT No. F2/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria)

Estados de resultados

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(En pesos)
Notas 2023 2022

Ingresos financieros 9 $ 256,002 $ 332,114
Cambios en el valor razonable de las inversiones en empresas

promovidas 6 (135,993,643) (48,977,345)
Ganancia realizada de las inversiones 8,314,655 38,224,362
Gastos de administracion 10 (4,006.900) (4,059.327)
Disminucion en activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ (131,429,886) $ (14.480,196)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria)

Estados de cambios en los activos netos atribuibles a
los fideicomisarios

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En pesos)

Nota 2023 2022
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al inicio del
aflo 8 $ 511,926,220 $ 561,631,416
Distribuciones pagadas 8 (4,130,000) (35,225,000)
Disminucion en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del periodo (131.429.886) (14.480.196)
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios a final del afio $ 376.366.334 $ 511,926,220

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria)

Estados de flujo de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En pesos)

Notas
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Disminucion) aumento en los activos netos atribuibles a los

2023

2022

fideicomisarios § (131,429,886) $  (14,480,196)
Ajustes por:
Ingresos financieros (256,002) (332,114)
Pérdidas en el valor razonable de las inversiones en
empresas promovidas 135,993,643 48,977,345
Ganancia realizada de las inversiones (8,314,655) (38,224,362)
(4,006,900) (4,059,327)
Cambios en:
Inversion en empresa promovida (100,000) (14,474)
Pagos anticipados (11,500) (627,380)
Cuentas por pagar 61,304
Ganancia realizada 8,314,655 38,224,362
8,264,459 37,582,508
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
operacion 4,257,559 33,523,181
Actividades de inversion:
Ingresos por intereses 256,002 332,114
Flujos netos de efectivo generados en actividades de
inversion 256,002 332,114
Actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a los Fideicomisarios 6 (4,130.000) (35.225.000)
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
financiamiento (4,130,000) (35.225.,000)
Disminucion neta de equivalentes de efectivo (383,561) (1,369,705)
Equivalentes de efectivo al inicio del afio 3,291,783 4,661,488
Equivalentes de efectivo al final del afio 5 $ 3,675,344 $ 3,291,783

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund IIT No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria)

Notas a los estados financieros

Por los meses que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En pesos)

Actividades, administracion y caracteristicas principales del contrato de Fideicomiso

El 10 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., (el “Fideicomitente” o el
“Administrador”) constituy6 el Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/304573 (el
“Fideicomiso”) Fideicomiso irrevocable de emision de certificados de capital de desarrollo (“CKDs”) con
direccion en Bosques de Duraznos No.75 Col. Bosques de las Lomas C.P.11700 en la Ciudad de México, con
una duracion de 10 afos, y designdé a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, (como “Fiduciario”), quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el contrato del Fideicomiso, y se obligd a dar cabal cumplimiento a los
fines para los cuales fue creado el Fideicomiso. El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta
publica de 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o
“Certificados Bursatiles”), los recursos totales provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles
fueron por $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 7 de diciembre de 2012, el Fideicomitente celebrd un convenio modificatorio y de sustitucion del
fiduciario del contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles nimero F/17269-1
(originalmente F/304573) y design6é a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria como Fiduciario (el “Fiduciario”).

El vencimiento de los certificados bursatiles es en 10 afos contados a partir de la fecha de emision.

El fondo esta en proceso de convocatoria con probable fecha del 3 de mayo de 2023 la Asamblea de
Tenedores aprobara aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia
de los Certificados Bursatiles por un afo, es decir al 12 de julio de 2024.

De conformidad con el contrato celebrado entre el Fideicomiso y el Administrador, se establecio un Comité
Técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del mismo. El Comité
Técnico tendra entre sus funciones: a) aprobar los lineamientos de inversion iniciales del Fideicomiso,
adquisicion de activos, bienes o derechos, contratacion de pasivos, cualquier desinversion de los activos netos
del Fideicomiso y cualquier enajenacion de activos, bienes o derechos, discutir y, en su caso, cualquier
financiamiento acotado al nivel de apalancamiento establecido en el contrato, b) el diferimiento de la
comision por administraciéon de conformidad con lo indicado en el contrato de administracion; c) cualquier
sustitucion del valuador independiente; en el entendido, que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho
punto, entre otros.

El Fideicomiso es administrado por el Fideicomitente, quien tiene dentro de sus responsabilidades: a) instruir
al Fiduciario para llevar a cabo las inversiones en las empresas promovidas del componente de flujo en
nombre y por cuenta del Fideicomiso, b) investigar, analizar y estructurar las inversiones potenciales, y tomar
otras acciones requeridas con el fin de concretar dichas oportunidades de inversion, c) elaborar y entregar el
reporte de inversiones y el reporte de rendimientos, d) elaborar de manera anual el estimado de los recursos
que sean necesarios para cubrir los gastos de mantenimiento durante el resto de vigencia del Fideicomiso, ¢)
guardar confidencialidad sobre la informacion de las Empresas Promovidas, f) proporcionar a la Bolsa
Institucional de Valores (“BIVA”) la informaciéon a que se refiere en inciso b) de la fraccion II de la
Disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la BIVA.



A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por los recursos netos de la emision y sus
rendimientos y acciones en empresas promovidas.

A continuacion, se mencionan los aspectos mas relevantes del Fideicomiso y sus actividades:

Estructura:

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V. (“Administradora

Fideicomitente y Administrador: Latin Idea”)

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a

Fideicomisarios en primer lugar: recibir y demas derechos a su favor.

Fideicomisario en segundo lugar: Latin Idea VC III Investors, L.P.

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division

Fiduciario sustituido: Fiduciaria (el “Fiduciario sustituido™).

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Fiduciario: (el “Fiduciario”).

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo

Representante comun: Financiero.

Fines del Fideicomiso:

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

a)

b)

¢)

d)

Que lleve a cabo inversiones en el capital de empresas que realicen actividades o proyectos dentro del
territorio nacional, que no estén listadas en bolsa al momento de la inversion y participar en su Consejo
de Administracion para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y
derechos que conforman el patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que
ingresen al mismo.

Que en términos de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y demas disposiciones aplicables, el
Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la emision y
colocacion de los CKDs y solicite y obtenga de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores de
Meéxico (la “Comision”), BIVA, y el S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de
C.V,, (el “INDEVAL”) y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

Que el Fiduciario invierta el efectivo fideicomitido depositado en las cuentas en inversiones permitidas
de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas bajo los certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier
otro activo que forme parte del patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y de por extinguido el mismo.



Eventos relevantes 2023

Durante el mes de enero de 2023, la empresa promovida Logyt ha avanzado en negociaciones con un
potencial comprador; sin embargo, la valuacion indicativa pudiera alcanzar unicamente a cubrir ciertos
pasivos de la empresa y no dejar ningun valor residual para sus accionistas.

El Administrador se encuentra en negociaciones activas de venta de Anima Estudios con dos partes que
comprendera acuerdos diferentes: uno para la operacion de México y otro para la operacion de Espafia.

Al respecto, la venta de las operaciones de Espafia se firmo a finales de marzo, por lo que no ha sido
reconocida en la valuacion contenida en el presente Reporte. En relacion con la venta de las operaciones de
Meéxico, el Administrador considera que ésta puede completarse durante 2023.

El dia 25 de mayo de 2023, se recibié un importe de $7,432,502 Pesos derivado del escrow, quedando
liquidada la totalidad de dicha cuenta por cobrar y dejando un valor razonable al 31 de diciembre de 2023 de
$0 (Cero pesos 00/100 M.N.)

El 06 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 ("los Certificados
Bursatiles"), de fecha 12 de julio de 2012, de conformidad con lo dispuesto en la seccion 20.4 de la clausula
vigésima del fideicomiso F/17269-1 emisor de los certificados bursatiles con la comparecencia del
Representante Comun, realizé el Pago en Efectivo de una Distribucion a los Tenedores el 15 de junio de
2023.

Los recursos para la distribucion provienen del pago de un Reembolso de Capital proveniente de la
Distribucién de una Empresa Promovida, el monto que fue distribuido a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles es de $4,130,000.00 (Cuatro millones ciento treinta mil pesos 00/100 M.N.) a razén de
$0.67154471544715400, por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles. El Valor Nominal ajustado
fue de $59.88211382113820000. El pago se realizo a través de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores S.A. de C.V.

Eventos relevantes 2022

El 6 de diciembre, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, division fiduciaria, en su caracter de fiduciario del fideicomiso
Latin Idea México Venture Capital Fund III nimero 17269-1, también conocido como "LATINCK III" (el
"Fideicomiso"), bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles identificados con clave de pizarra
LATINCK 12, hace del conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con las disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos y a la resolucion primera
de las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion el 22 de noviembre de 2022 por el Comité Técnico
del fideicomiso, se designé al despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo para que
preste los servicios de auditoria externa y elaboracion de Estados Financieros del Fideicomiso 17269-1 para el
ejercicio de 2022.

El 26 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 ("los Certificados
Bursatiles"), que Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria (el "Fiduciario") en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon nimero
F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el "Fideicomiso") celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y
Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el "Fideicomitente") con la comparecencia
del Representante Comun, realizaréa el Pago en Efectivo de una Distribucion a los Tenedores el 29 de junio de
2022.



El 3 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de representante comun de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 ("los Certificados
Bursatiles"), que Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria (el "Fiduciario") en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision nimero
F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el "Fideicomiso") celebrado entre el Fiduciario, en tal caracter, y
Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente (el "Fideicomitente") con la comparecencia
del Representante Comun, publico los Acuerdos de la Asamblea de Tenedores celebrada el 2 de junio de 2022
los cuales consisten en:

PRIMERA. - Los Tenedores aprueban la declaratoria realizada por el presidente respecto de la instalacion de
la presente Asamblea.

SEGUNDA. — (i) Se aprueba aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso y, de igual forma, prorrogar el
plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por 1 (un) aflo, es decir al 12 de julio de 2023, en los términos
en los que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea. (ii) Se autoriza e instruye al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador para que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y previo al 12 de
julio de 2022, lleven a cabo todos los tramites y obtengan las autorizaciones que, en su caso, se requieran ante
la CNBV, BIVA y/o Indeval, incluyendo el tramite de actualizacion de la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, asi como el canje y depdsito del titulo de los Certificados
Bursatiles, y demas tramites, publicaciones y avisos relacionados con la resolucion inmediata anterior.

TERCERA. - Los Tenedores aprueban autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos los actos necesarios
para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta de Distribucion y
depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para pagar Gastos de
Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en tiempo, previa
instruccion del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que fueron presentados por
el Administrador a la Asamblea.

CUARTA. - Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y sus
respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y ciertos
Tenedores, respectivamente, en ejercicio del derecho que les asiste de conformidad con lo establecido en la
Cléausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que todas las designaciones de
miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de Miembros Independientes.

QUINTA. — Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso que en términos del acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con el
caracter de Miembros Independientes por cumplir con los requisitos previstos en la definicion de “Miembro
Independiente” establecida en el Contrato de Fideicomiso, segiin fue informado a la Asamblea.

SEXTA. — Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt, Karla
Esperanza Rodriguez Talavera, Anllela Viridiana Medina Jaimes, Freya Vite Asensio, Mariana Romero
Casillas y Gustavo Robles Rios como delegados especiales para que, conjunta o separadamente, realicen
todos los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes para que las resoluciones tomadas en la
presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para comparecer ante el fedatario publico de su
eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en lo conducente, presentar los
avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que, en su caso, se requieran
ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o tercer.

El 24 de febrero de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los
tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12 ("los
Certificados Bursatiles"), de fecha 12 de julio de 2012, de conformidad con lo dispuesto en la seccion 20.4 de
la clausula vigésima del fideicomiso F/17269-1 emisor de los certificados bursatiles referente a las
convocatorias a las sesiones de comité técnico, convoca a los miembros del comité técnico del fideicomiso
designados por los tenedores de los certificados bursatiles, a la sesion de comité técnico que se llevara a cabo
el dia 7 de marzo de 2022 a las 11:00 horas en el domicilio social de administrador, ubicado en Pedregal 24-
601 Col. Molino Del Rey C.P. 11400.



Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son

obligatorias para el aiio en curso

En el afo, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. La administracion no espera que la adopcion
tenga un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la IAS 1
Presentacion de los estados
financieros y Documento de
Practica 2 Realizando juicios
sobre materialidad —
Revelaciones de politicas
contables

Enmiendas a IAS 8 Cambios en
politicas contables, estimados y
errores — Definicion de
estimacion contable.

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas de la IAS 1 por primera vez
en este aflo. La enmienda cambia los requerimientos en IAS 1 con
respecto a las revelaciones de politicas contables. La enmienda
reemplaza todas las menciones del término “politicas contables
significativas” con “informacion de politicas contables materiales™.

La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se
considera en conjunto con otra informacion incluida en los estados
financieros, puede razonablemente esperarse que sea de influencia en
las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
de proposito general hacen, basados en dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 también se enmiendan para aclarar
que la informacién relacionada con politicas contables de
transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no necesita
ser revelada.

La informacién de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, aun si el monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacion relacionada con politicas contables
de transacciones materiales otros eventos o condiciones es por si
misma material.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la
aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito en la Documento de
Practica 2.

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 8 por primera vez
en este aflo. Las enmiendas reemplazan la definicién de un “cambio
en estimacion contable” con la definiciéon de “estimacion contable”.
Bajo la nueva definicion, las estimaciones contables son montos
monetarios en los estados financieros que no estan sujetos a una
certeza en su medicion. La definicion de un cambio en estimacion
contable fue eliminada.

Normas IFRS emitidas que atin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
modificadas IFRS que han sido emitidas, pero no son atn efectivas y no han sido adoptadas por el

Fideicomiso.

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28
(enmiendas)

Enmiendas a IAS 1

Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes.
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La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de
participacion, se reconocen en los resultados de la controladora s6lo en la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido
en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor
razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto a la fecha de entrada en vigor de
las enmiendas aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La
administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de posicion financiera y no el monto o momento en el cual se
reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones contractuales (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e
introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2024, con la aplicacion anticipada permitida. EI IASB ha alineado la fecha efectiva con las
enmiendas de 2022 a la IAS 1. Si una entidad aplica las enmiendas de 2020 en forma anticipada, se requiere
también que aplique las enmiendas de 2022 en forma anticipada.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados del Grupo en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

Politicas contables materiales
a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de

acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés).

11



Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas
que se valiian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables
incluidas mas adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

1. Costo historico -

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

il. Valor razonable -

Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel
1, 2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

Negocio en marcha - Los estados financieros han sido preparados por la Administracién asumiendo
que el Fideicomiso continuara operando como una empresa en funcionamiento.

Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad
de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los
fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia
el desempeiio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente,
las inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.

Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion esta representado por periodos
mayores a un afio.

Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con
vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtan a
su valor razonable; los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los
resultados, como parte de los ingresos por intereses al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en
diferentes compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.
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Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados
por anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo con la vigencia del servicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente. Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los activos
financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor
razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el
estado de resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada
a valor razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3 (ver Nota 6).

Distribuciones por desempefio -
El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la
distribucion por desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad

con las proporciones y prioridades establecidas en la clausula décima tercera del contrato de
Fideicomiso.
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il.

iil.

iv.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes
a la emision inicial y los Certificados correspondientes a las emisiones subsecuentes) sera el 12
de julio de 2022, en el entendido que la fecha de vencimiento final podra ser extendida por la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio cada
uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; so6lo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte
de los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer
distribuciones conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago
de dichas cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son
a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades
del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del
tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento.
El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del
marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como
costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se
incurren en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través
de resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios
en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe en esta Nota, en la Nota 4 y 6.

Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivos de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los

riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
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v. Compensacion -

El Fideicomiso so6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades
reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente.

Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican
como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una
obligacion contractual de entregar efectivo o algin otro activo financiero a la contraparte, o
intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican
como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y
cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe
neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una
comision por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administraciéon” conforme se
devenga, en funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan
utilizando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada
se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
valor en libros de dicha inversion; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funciéon debido a que esa es la practica
de la industria a la que pertenece el Fideicomiso.

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad

con el método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras
que los intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.
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Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad
con las inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que
la suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores
equivalga a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al
momento en que se realice este calculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los nimeros 1y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este nimero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4. Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores
y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

a) Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, serd pagado a los
tenedores.
b) Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, sera pagado al

fideicomisario en segundo lugar.

Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

Moneda de registro y funcional -Las partidas incluidas en los estados financieros del Fideicomiso se
miden en la moneda del entorno econémico primario donde opera la entidad, es decir, su “moneda
funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda de registro y
funcional del Fideicomiso.

Moneda Extranjera- Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3 de los estados
financieros, la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia
y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Juicios criticos al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de
aquellos que involucran las estimaciones (ver Nota 3), realizados por la Administracion durante el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados
financieros.

Deuda o patrimonio, clasificacion - Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son
clasificados como instrumentos de pasivo o como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y
las definiciones provistas en las IFRS. El vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”)
impone una obligacion de pago. IFRS provee una excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos netos)
si se cumplen con algunos criterios, que seran los siguientes: obtener recursos de fondos de inversion;
comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital; y, evaluar sustancialmente todas
las inversiones a valor razonable. La Administracion del Fideicomiso ha evaluado dichos criterios y ha
determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF (activos netos atribuibles a los fideicomisarios),
representa la realidad econdmica de la emision de los CBF, los cuales se muestran en el estado de posicion
financiera.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos
respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual
se informa, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los
activos y pasivos durante el préximo afo.

Valor razonable - Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de
los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria
por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el
Fideicomiso estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion. En particular, el Fideicomiso
mide su inversion en sociedades promovidas a su valor razonable, como se describe en la Nota 3. Ademas, a
pesar de que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a
conocer el valor razonable de su inversion en sociedades promovidas, tal como se describe en las Notas 6.

Equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se integran como sigue:

2023
Tasa No. de

Inversion 1 % titulos Costo unitario Valor razonable

BONOS 240905 * 9.000% 4 d vto. " 9.00% 1,120  $ 100.61 $ 112,688
BONOS 240905 * 9.000% 4 d vto. " 9.00% 23,631 100.61 2,377,614
BONOS 240905 * 9.000% 4 d vto. " 9.00% 7 100.61 704
BONOS 240905 * 9.000% 4 d vto. " 9.00% 25 100.61 2,515
BONOS 240905 * 9.000% 4 d vto. " 9.00% 167 100.61 16,803
Total $ 2,510,324

(1)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 4
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, los ingresos por intereses se revelan
en la Nota 9.
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Valor al 31 de

Inversién 2 Precio de compra Titulos diciembre de 2023
STERGOB B0® 2.492183 705 $ 2,146
Banamex 17269-1 16.9666 - -
Banamex 5069716 16.9666 - -
Banamex 5069724 16.9666 - -

Saldo en Cuenta
Total

Total equivalentes de efectivo

Saldo

$ 2,146
4

45

1,161,623

1,202

$ 1.165.020

§ 3675344

(2)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 4
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, los ingresos por intereses se revelan

en la Nota 9.
2022
Tasa No. de

Inversion 1 % titulos Costo unitario Valor razonable

REPBONOS 230309 * 8.380% 3d vto.) 8.38% 1,016 $ 101.38 $ 103,010
REPBONDESF 261001 * 8.380% 3d vto.(V 8.38% 32,048 99.29 3,182,305
REPBONDESF 221001 * 8.380% 3d vto.(V 8.38% 7 100.02 700
REPBONOS 230309 * 8.380% 3d vto.(M 8.38% 23 102.11 2,349
REPBONDESF 261001 * 8.380% 3d vto.(V 8.38% 2 108.52 217
Total $ 3288581

(1)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3

dia, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Valor al 31 de

Inversiéon 2 Precio de compra Titulos diciembre de 2021
STERGOB B0 @ 2.754756 705 $ 1,942
Banamex 17269-1 - - 5
Banamex 5069716 - - 54

Saldo en Cuenta
Total

Total equivalentes de efectivo

Saldo

$ 1,942
5
54

1,201

$ 3202
$ 3291783

Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3 dias,

con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Inversiones en empresas promovidas

1) Yellow Pepper Holding Corporation (“Yellowpepper”)
Miami, USA

Yellowpepper es una compaiiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios
bancarios moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia movil y
otros canales, desde teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS),
y opera en México, Ecuador, Per, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica.
Yellowpepper estd posicionada como el brazo tecnologico de implementaciéon de VISA en

Latinoamérica.
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2)

En 2012, el Fideicomiso realiz6 la inversion en dolares estadounidenses para adquirir 2,761,993
acciones preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de Yellowpepper. Adicionalmente,
el Fideicomiso recibi6 warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la desinversion
en la empresa promovida YellowPepper Holding Corporation en virtud de un acuerdo definitivo para
ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibidé un primer pago por la cantidad de
$199,724,860.03 (9,956,373.88 Ddlares estadounidenses) por concepto de reembolso de capital. En
este sentido, el Fideicomiso realizo la cancelacion del costo total de la Inversion en YellowPepper y
reconoci6 una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00.

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecid una cuenta de deposito en
garantia o escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le
corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta $2,374,552 Dolares estadounidenses,
equivalente a $42,274,246.

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al
Fideicomiso, el Administrador designé el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los
Tenedores conforme a la Clausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso
por concepto de reembolso de capital en Pesos, por un monto total de $199,750,000 a razén de
$32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, se recibi6 un importe de $854,016.00 Pesos ($42,315 Dolares
estadounidenses) derivado del escrow.

El dia 25 de mayo de 2022, se recibidé un importe de $38,224,362.17 Pesos ($1,871,908.04 Dolares
estadounidenses) derivado de una liberacion parcial del escrow.

El dia 25 de mayo de 2023, se recibié un importe de $7,432,502.36 Pesos derivado del escrow,
quedando liquidada la totalidad de dicha cuenta por cobrar y dejando un valor razonable al 31 de
diciembre del 2023 de $0 (Cero pesos 00/100 M.N.).

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V. (“Anima Estudios”)
Ciudad de México, México

Anima Estudios es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccion de
propiedades para cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en
estudio de animacion digital, los materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres
principales lineas de negocio se concentran en: 1) produccion de contenido propio; 2) produccion de
contenido con licencia y 3) produccion de servicios a terceros.

El Fideicomiso realiz6 la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a) 400,035 acciones ordinarias clase II Serie B,

b) 3,727,931 acciones clase II Serie C, preferentes convertibles no subordinadas,

c) 862,214 (ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles
no subordinadas Clase II Serie E,

d) 582,805 (quinientas ochenta y dos mil ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no

subordinadas Clase II Serie G.

Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son
representativas del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos
sociales de Anima Estudios, las 400,035 acciones ordinarias Clase II Serie B fueron afectadas al
Fideicomiso de administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Garantia “F/17420-1".
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Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $49,281,498.00 (Cuarenta y nueve millones
doscientos ochenta y un mil cuatrocientos noventa y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el
cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por ($64,761,151.00)
(Sesenta y cuatro millones setecientos sesenta y un mil ciento cincuenta y un Pesos 00/100 M.N.) para
llegar a un valor de inversion de $35,338,956.00 (Treinta y cinco millones trescientos treinta y ocho
mil novecientos cincuenta y seis Pesos 00/100 M.N.).

La disminucioén en la valuacion reconoce la venta de las operaciones de Espafia que se firmo a finales
de marzo 2023.

Al Administrador contintia en negociaciones activas de venta de las operaciones en México de Anima
Estudios.

TIN Jade GmbH / New TIN Linio IT GmbH (*“Linio”)
Berlin, Alemania

La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a
través de un Fideicomiso de administraciéon en inversion identificado con el niimero F/17487-2
(Fideicomiso Linio) celebrado entre Latin Idea Mexico Venture Capital Fund IIT L.P., y el Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como
Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III L.P. Numero 17269-1, como
Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Nacional de Mé¢xico, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebrd una Asamblea de tenedores en la que se aprobd una Inversion
Adicional en TIN Jade GmbH cuyas participaciones quedardn consolidadas en la empresa holding
New TIN Linio II GmbH y como consecuencia debera transferir sus participaciones de Tin Jade
GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendio la totalidad de las acciones de su subsidiaria, New TIN Linio I,
GmbH a una filial de S.A.C.I. Falabella (Empresas Falabella). En consecuencia, el 13 de septiembre de
2018, el Fideicomiso recibié un primer pago por la cantidad de $7,619,404.59 (Siete millones
seiscientos diecinueve mil cuatrocientos cuatro Pesos 59/100 M.N.) por concepto de reembolso de
capital.

En términos del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecieron cuentas de depdsito. En
este sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realizd la cancelacion del costo total de la Inversion
en Linio y reconoci6 una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702.00 (Ciento
diecisiete millones seiscientos sesenta y seis mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), la cual habia sido
previamente reconocida como pérdida en el valor razonable de las inversiones en Empresas
Promovidas, como resultado de la ronda de inversion en la cual el Fideicomiso no participé.

No obstante que conforme dicho contrato la fecha limite para la liberacion del escrow vencid el 1 de
febrero de 2020. Empresas Falabella reclamd un aparte del deposito en garantia y como tanto el
Administrador como los demas accionistas de Linio estuvieron en desacuerdo con dicho reclamo,
conjuntamente decidieron someter estas diferencias a un proceso de arbitraje.

Sin embargo, a finales de junio de 2023, Empresas Falabella y Linio celebraron un convenio de
transaccion (settlement agreement) con lo que se podria dar fin al proceso de arbitraje y recuperar casi
todos los recursos depositados en escrow.

Derivado del convenio de transaccion, el 9 de noviembre de 2023 el Fideicomiso recibi6 el pago final
de los recursos depositados en escrow por la cantidad de US$68,465.22 (sesenta y ocho mil
cuatrocientos sesenta y cinco 22/100 dolares de los Estados Unidos de Ameérica). Como consecuencia
de lo anterior, el Administrador ha reconocido que el Fideicomiso recibio la totalidad de los recursos
derivados por la Desinversion en Linio.
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Al 31 de diciembre de 2023 no se realizaron inversiones. El cambio en el valor razonable de la
inversion fue por $(860,758.00) (Ochocientos sesenta mil setecientos cincuenta y ocho Pesos 00/100
M.N quedando un valor de inversion de $ 0.00 (Cero Pesos 00/100).

Logyt EN S.A.P.IL. de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la
cadena de suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el
punto de venta del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion,
logistica. El modelo de negocio de Logyt se basa en dos divisiones: i) consultoria y ii) operaciones. La
compaiia ha trabajado con algunas empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las
corporaciones mas grandes en América Latina y México, que han seleccionado a la Compaiiia de entre
sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de servicios integrada.

El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizd una aportacion para futuros aumentos de capital
realizada en Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 acciones comunes Serie F
representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realizo una reestructura accionaria para que el
capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 acciones comunes vy,
en consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% del
capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 Acciones de Capital Fijo
Clase I Serie A y 1,094,232 Acciones de capital variable Clase II Serie A.

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $105,842,793.00 (Ciento cinco millones
ochocientos cuarenta y dos mil setecientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el
cambio en el valor razonable de la inversion fue por $(8,813,805.00) (Ocho millones ochocientos trece
mil ochocientos cinco Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $0.00 (Cero Pesos
00/100 M.N.).

Como ha informado el Administrador en los reportes anteriores, durante los ultimos afios, Logyt tuvo
una disminucion de ingresos en las que fueron sus dos areas de negocio: Consultoria y Soluciones
Logisticas. Dicha situacion, obligd un proceso de reestructuracion de cuentas, administrativo y
organizacional para intentar mejorar la rentabilidad de la empresa; sin embargo, los impactos de la
pandemia ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso, ocasionaron que Logyt continue
con altos niveles de apalancamiento y unicamente mantuviera la division de Soluciones Logisticas.

En este sentido, la continua disminuciéon en la valuacion de Logyt reflejo los ultimos cambios
estratégicos de la empresa, los niveles de apalancamiento, los retos actuales del entorno comercial, asi
como las expectativas en caso de una potencial Desinversion.

Con base en las conversaciones y bajo los términos actualmente ofrecidos por un posible comprador, la
potencial Desinversion no tendra recuperacion de valor para los accionistas de Logyt.

HSM Group Management Focus Europe Global S.L (“WOBI”) Madrid, Espaiia

WOBI es la empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundaciéon, se ha
enfocado en la identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar
la programacion a través de multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades
de negocio complementarias: (i) conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma
digital y franquicias). WOBI cuenta con una oficina en México con 9 empleados y anualmente, la
Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales eventos de negocios, World Business Forum
México.
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Durante 2016, el Fideicomiso ampli6 su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a
continuacion, se muestra el detalle de las adquisiciones:

Participaciones
Monto de la inversién Fecha de inversion Sociales adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI mantiene el contrato de financiacion con un fondo de deuda espaiiol para, entre otras cosas,
impulsar los planes de expansion del negocio digital de la sociedad, asi como realizar el pago total de
la deuda que mantenia con sus antiguos accionistas. Para garantizar el pago de dicha deuda, se
mantiene una prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el Fideicomiso detenta en
WOBI.

WOBI se encuentra en un proceso activo de venta. Derivado de este proceso, la empresa contratoé a un
banco de inversion quien ha contactado a potenciales compradores con el objeto de concretar su venta.

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones
cuatrocientos cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el
valor razonable de la Inversion fue por $(58,637,274.00) (Cincuenta y ocho millones seiscientos treinta
y siete mil doscientos setenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de
$258,122,999.00 (Doscientos cincuenta y ocho millones cientos veinte dos mil novecientos noventa y
nueve Pesos 00/100 M.N.).

Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Centro es una Institucion de educacion superior y programas de estudio especializados. Su oferta
educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha establecido una fuerte
identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de disefiadores
talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
académica consiste en: i) Programas de licenciatura, ii) Programas de posgrado y iii) Programas de
certificacion.

Al 31 de diciembre de 2023 el costo total invertido es por $32,886,549.00 (Treinta y dos millones
ochocientos ochenta y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor
razonable de la inversion fue por $4,391,392.00 (Cuatro millones trescientos noventa y un mil
trescientos noventa y dos Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $79,800,173.00
(Setenta y nueve millones ochocientos mil ciento setenta y tres Pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de
las inversiones en empresas promovidas es la siguiente:

Inversion en empresa

promovida Metodologia valor razonable
Yellowpepper Flujos esperados
Anima Estudios Enfoque de ingresos
Linio Flujos esperados
Logyt Enfoque de ingresos
Wobi Enfoque de ingresos
Centro Enfoque de ingresos
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones en empresas promovidas se integran como sigue:

Diciembre 2023

Empresa

Anima Estudios

Linio ("

Logyt

Logyt Pagaré convertible
Wobi

Centro

Total

No. de acciones

400,035
3,727,931
862,214
582,805
1,823
2,500
1,094,232
6,176,384
13,743,553

Serie

Qmaw

C-1
Clase I Serie A
Clase II Serie A

C

Costo de adquisicién

$ 2,092,496
29,249,997
10,017,035

7,921,960
2,500
105,840,298
118,457,234

32.886.549

$ 306,468,069

(1) Al 31 de diciembre de 2023, se ha cancelado el monto invertido, conservando el numero de
acciones que dan derecho al cobro de un deposito en garantia.

Diciembre 2022

Empresa

Anima Estudios

Linio "

Logyt

Logyt Pagaré convertible
Wobi

Centro

Total

No. de acciones

400,035
3,727,931
862,214
582,805
1,823
2,500
1,094,232
6,176,384
13,743,553

Serie

QmaOw

C-1
Clase I Serie A
Clase II Serie A

C

Costo de adquisicién

$ 2,092,496
29,249,997
10,017,035

7,921,960
2,500
105,840,298
118,457,234

32.886.549

$ 306.468,069

(1) Al 31 de diciembre de 2022, se ha cancelado el monto invertido, conservando el nimero de
acciones que dan derecho al cobro de un deposito en garantia.

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de acuerdo con
el informe del valuador independiente es de $373,262,128 y $ 509,155,771, respectivamente, el cual se detalla

a continuacion:

Empresa

Yellow Pepper
Anima Estudios
Linio

Logyt

Wobi

Centro

Total

Valor razonable al 31

de diciembre de 2023 de diciembre de 2022
$ - $ 7,312,047
35,338,956 100,100,107

- 760,758

- 8,813,805
258,122,999 316,760,273
79,800,173 75,408,781

Valor razonable al 31

§ 373.262.128

§ 509,155,771
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El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:

El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de
valor razonable.

2023 2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Portafolio de

Empresas

Promovidas $ - $ - $373,262,128 § - $ - $509,155,771

Cuentas por pagar
2023 2022
Provision de honorarios de auditoria $ 414,120 $ 414,120
Provision de honorarios de avaltos 304,450 309,118
Provision de honorarios contabilidad 49,838 -
Provision de proveedor de precios 16,134 -
Total de cuentas por pagar $ 784.542 $ 723,238

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas en la
Nota 3, y considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al
Administrador por dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros
del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no
ha realizado el cobro de la Comisiéon de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizd ningin pago como contraprestacion al
Administrador.

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende a $376,366,334 y
$511,926,220 respectivamente, como se muestra a continuacion:

Activos netos

Los activos netos (patrimonio desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la aportacion
inicial, (ii) el monto total de la colocacidn, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el patrimonio
de las sociedades promovidas que el Fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las inversiones, (iv) los
derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas promovidas derivados de las
inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de
las inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los
demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segln lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en
efectivo y todos los accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores.
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Concepto 2023 2022
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2012 4,365,823 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2013 11,691,898 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2014 64,707,793 64,707,793
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2015 136,193,301 136,193,301
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2016 47,456,299 47,456,299
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2017 (120,551,308) (120,551,308)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2018 86,224,450 86,224,450
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2019 (58,375,991) (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2020 (38,025,501) (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2021 34,939,941 34,939,941
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2022 (14,480,196) (14,480,196)
Cambios en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

del ejercicio 2023 (131,429,887) -
Distribuciones pagadas (246,725,000) (242.,595,000)

§ 376,366,334 §  511.926,220

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevd a cabo una oferta publica de 6,150,000 certificados bursatiles,
que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por $14,625,289 fueron reconocidos como
una reduccion a los activos netos.

Los certificados bursatiles no generan para el Fiduciario una obligacion de pago de principal ni intereses
frente a los tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las
distribuciones, en el entendido que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos
relacionados con el capital corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Distribucion de activos netos

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuird el efectivo disponible
depositado en la cuenta de distribuciones de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; en el
entendido, que ningin pago descrito a continuacion se realizard hasta en tanto no se hayan satisfecho
integramente los pagos anteriores; y en el entendido, ademas, que el monto de efectivo disponible conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, en el orden mencionado a continuacion:

a. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo. Primero, la totalidad de los flujos netos
deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de la totalidad de los flujos brutos asociados a
dichos flujos netos, junto con todos los demads flujos brutos que anteriormente hayan sido generados, y
cuyos flujos netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean igual al 100% del
monto dispuesto de la cuenta de flujo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las
cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de Inversion, y las
cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de
emision y colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el
Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).
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b. Rendimiento preferente a los tenedores. Segundo, los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso a anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de
los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores bajo este inciso,
equivalgan a un rendimiento del 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta
de flujo al momento en que se realice este calculo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion
de las cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de inversion, y
las cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de
emision y colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el
Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).

c. Distribucién no preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos a y b
anteriores, la totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar
hasta que los recursos distribuidos conforme al presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la totalidad
de los montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los montos
distribuidos conforme el presente inciso.

d. Distribuciones excedentes. Cuarto, cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos a, b y c anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al
Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

1) Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes serd pagado a los tenedores; y

ii) Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes serd pagado al Fideicomisario en
segundo lugar.

El 14 de septiembre de 2018, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el
Representante Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos
68 que contiene el resultado la primera distribucion de capital por un monto total de $7,620,000 cuya
fecha de liquidacion fue el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una empresa promovida, reembolsando $1.2390243902439000 por cada uno de los
6,150,000 certificados emitidos a la fecha de la distribucion.

El 1 de diciembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el Representante
Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el
resultado la segunda distribucion de capital por un monto total de $199,750,000 cuya fecha de
liquidacion fue el 9 de diciembre de 2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de
una empresa promovida, reembolsando $32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000
Certificados Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $66.2813008130081000.

El 26 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado en DIV el Representante Comin
hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el
resultado de la tercera distribucion de capital por un monto total de $35,225,000.00 cuya fecha de
liquidacion fue el 29 de junio de 2022 por reembolso de capital proveniente de la distribucién de una
empresa promovida reembolsando $5.7276422764227600, por cada uno de los 6,150,000 Certificados
Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $60.5536585365854000.

El 02 de junio de 2023, a través de un Evento Relevante publicado en DIV el Representante Comun
hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el
resultado de la cuarta distribucion de capital por un monto total de $4,130,000.00 cuya fecha de
liquidacién fue el 15 de junio de 2023 por reembolso de capital proveniente de la distribucién de una
empresa promovida reembolsando $ 0.67154471544715400, por cada uno de los 6,150,000
Certificados Bursatiles, el valor nominal ajustado serd de $ 59.8821138211382000.

Ingresos por intereses

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos por intereses se integran como sigue:

2023 2021
Intereses y premios:
Operaciones de reporto $ 256,002 $ 332,114
Total $ 256,002 $ 332,114
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10. Gastos de administracion

Los montos que integran los gastos de administracion son:

Concepto 2023 2022

Comision de administracion (V $ - $ -

Cuota de mantenimiento ® 695,670 630,892
Honorarios de auditoria 414,120 425,952
Honorarios del Fiduciario 336,400 336,400
Honorarios de contabilidad y cumplimiento fiscal 323,156 307,730
Costo de representacion comtn de los tenedores 415,308 389,335
Honorarios del valuador 1,222,463 1,142,043
Honorarios proveedor de precios diario 193,598 184,885
Seguros 235,615 377,385
Honorarios Legales 152,418 215,683
Cuotas y Derechos - 26,661
Gastos de publicacion 18,007 21,509
Comision bancaria 146 852
Total $ 4,006,901 $ 4,059,327

(1)  La comision de administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de
cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de flujo, en los términos del contrato de fideicomiso
como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de
administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a
inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afos de vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al
2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En
ambos casos la comision de administracion serd pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comisiéon de administracion, conforme al
incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha
fecha de pago y la fecha de emision, siendo el responsable de este calculo el administrador; en el
entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ninglin caso debera
exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de
administracion es pagadera conforme al inciso ii.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del contrato
resulte en relacion a dicha inversidon menor a cero, el administrador no tendra derecho a cobrar la
comision de administracion que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el
Administrador no ha realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no
cobrado asciende a $21,803,276.00 (Veintiun millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis
Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no serd cobrada ni reflejada como un pasivo en la
contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100
M.N.) como contraprestacion al Administrador.

(2)  Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

11.  Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen saldos con partes relacionadas.
El Fideicomiso cargara con los gastos de sus actividades y operaciones. En medida que los gastos operativos

son incurridos o pagados por el Administrador, o de sus afiliadas, los gastos serdn reembolsados por el
Fideicomiso.
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12.

13.

Compromisos

a. Como contraprestacion, por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y del contrato de administracion, el Administrador
tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision por administracion
mas el IVA correspondiente a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion, por
adelantado en forma mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes, sin embargo, en virtud
de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los
estados financieros del Fideicomiso

b. Como contraprestacion, el Administrador podra realizar el cobro de una comision por la prestacion de
servicios adicionales a las Empresas Promovidas, de acuerdo con el contrato de Fideicomiso y de
administracion.

c. En caso de que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra derecho a cobrar

todas las comisiones de administracion que se hubiera devengado hasta la fecha efectiva de destitucion
del Administrador sin causa y todas las comisiones de administracion que hubieran devengado hasta la
fecha que resulte menor a los 24 meses siguientes a la fecha efectiva de la distribucion del
Administrador sin causa, y/o hasta el término de la vigencia del Fideicomiso, considerando como si no
hubiera existido la destitucion de Administrador sin causa y el Fideicomisario en segundo lugar tendra
derecho a recibir la distribucion por cambio de Administrador.

d. En caso de sustitucion del Administrador, éste tendra derecho a cobrar Unicamente las comisiones de
administracion que se hubieran devengado hasta la fecha efectiva de sustitucion del Administrador, y
el Fideicomisario en segundo lugar no tendra derecho a recibir distribuciones por cambio de
Administrador.

Aspectos fiscales

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso empresarial debido
a que no se realizaran actividades empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso calificara como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean
aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el periodo de desinversion, se espera que el
Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
(“LISR”), para de esta manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 193 de dicha Ley.

Para los efectos de los articulos 193, fracciones IV y V de la Ley del ISR, el intermediario financiero que
tenga en custodia y administracion dichos certificados, efectuara la retencion y proporcionara la constancia
correspondiente. En este sentido, el Fiduciario proporcionara al Fideicomiso la informacion relativa al monto
y tipo de ingreso que entregue para los valores que tengan en depdsito los certificados, el reembolso de
aportaciones, en su caso, entre otros. El Fideicomiso, para el deposito de valores, suministrard al
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles, la informacion
sefialada anteriormente. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados
bursatiles llevarda a cabo la retencion de ISR correspondiente, proporcionard a los tenedores de los
certificados, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefiale, principalmente, la
informacion suministrada por el Fideicomiso para el deposito de valores, asi como el ISR retenido, el nombre,
denominacion o razén social del tenedor, y la clave en el RFC del tenedor.

Conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del

Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se considerardn actividades por las
que se deba pagar el impuesto al valor agregado.
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Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de
liquidez.

a. Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

2023 2022
Activos financieros
A valor razonable a través de resultados:
Equivalentes de efectivo $ 3,675,344 $ 3,291,783
Inversiones en empresas promovidas § 373262,128 $ 509.155,771
Activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ 376.366.334 $ 511,926,220

b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y
mantiene sus inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de
tasa de interés esta relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto
plazo.

El analisis de sensibilidad se determiné en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final
del periodo; el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de
referencia fue excepcional durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es
considerada razonablemente posible. Si el cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el
Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los activos netos atribuibles a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por $1,838.00 (Mil ochocientos
treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.) y $1,646.00 (Mil Seiscientos cuarenta y seis Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

c. Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las transacciones en
efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El Fideicomiso pretende
limitar la exposicion de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

d. Riesgo de liquidez

Una administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de
crédito y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los
negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento
que el Fideicomiso lo requiera.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso
para sus activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han
sido disefiadas con base en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros
con base en la fecha més reciente en la cual el Fideicomiso debera hacer pagos.
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15.

16.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacion de pago al vencimiento de
los CBF. Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruira al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del
Fideicomiso y conforme a la cascada de pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a
los fideicomisarios.

2023
A 1 afio De 1 a 5 aiios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 3,675,344 $ - $ 3,675,344
Pagos anticipados 213,404 - 213,405
Total de activos $ 3,888,748 $ - $ 3,888,749
Pasivos
Cuentas por pagar $ 784,542 $ - $ 784,542
2022
A 1 afio De 1 a 5 aiios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 3,291,783 $ - $ 3,291,783
Pagos anticipados 201,904 - 201,904
Total de activos $ 3,493,687 $ - $ 3,493,687
Pasivos
Cuentas por pagar $ 723,238 $ - $ 723,238

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que
el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que
son a corto plazo.

e. Riesgo de capital

El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces
de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través
de la optimizacion del capital.

Contingencias

El Fideicomiso mantiene una cuenta de depdsito en garantia o “escrow” de conformidad con el contrato de
compraventa celebrado entre el Fideicomiso y Linio. La fecha limite para la liberacion del escrow vencio el 1
de febrero de 2020. Empresas Falabella ha reclamado una parte del depoésito en garantia, sin embargo, tanto el
Administrador como los demads accionistas de Linio estan en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que
conjuntamente han decidido someter estas diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de maximizar el
monto a recibir en el menor plazo.

Hechos posteriores
El 5 de enero de 2024, se formaliz6 un acuerdo definitivo (Master Agreement) para la enajenacion de la

totalidad de acciones que detenta el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en Centro. A la fecha de emision de los
estados financieros, la transaccion se encuentra en proceso de aprobacién regulatoria.
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17.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2023 fueron autorizados para su
emision el 22 de abril de 2024, por Humberto Zesati Gonzélez, representante legal de Administradora Latin
Idea S.A.P.I. de C.V., por Jaime Rogelio Ruiz Martinez y Octavio Osnaya Vazquez, delegados fiduciarios por
parte de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Los estados financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2022 fueron autorizados para su
emision el 24 de abril del 2023 por Humberto Zesati Gonzalez, representante legal de Administradora Latin
Idea S.A.P.I. de C.V., por Jaime Rogelio Ruiz Martinez y Octavio Osnaya Vazquez, por parte de Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria consecuentemente
estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estdn sujetos a la aprobacion de la
Administracion del Fideicomiso.

sk osk sk sk sk sk

31



22 de abril de 2024

Declaraciones de la Administracion

Con relacién a la opinion que deben emitir como auditores independientes del Fideicomiso
irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Nimero /17269-1
identificado como “Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Il F 17269-1 (el
“Fideicomiso”), de conformidad con el Articulo 32 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la “Comision”) que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos (las
“Disposiciones”) emitidas por la Comision, la Administracion del Fideicomiso declara:

VI.

VII.

Que hemos revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes Disposiciones.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacién sobre hechos
falsos, asi como que no hemos omitido algun hecho o evento relevante, que sea de su
conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a la luz de las
disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de las operaciones del Fideicomiso.

Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con el Fideicomiso y con las entidades con las que
realicen acuerdos con control conjunto se hagan del conocimiento de la administracion.
Que hemos revelado al Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., a los Auditores
Externos Independientes y al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las
deficiencias significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que
pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la funcion de registro, proceso y reporte
de la informacion financiera.

Que hemos revelado al Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., a los Auditores
Externos Independientes y al Comité de Auditoria cualquier presunto fraude o irregularidad,
que sea de su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Atentamente,

Administradora Latin Idea S.A.P.l. de C.V. en su calidad de Administrador de los activos
bienes, derechos o valores fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso Irrevocable de

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Nimero F/17269-1 identificado
como “Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund lll F 17269-1", bajo el cual se
emitieron los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo con clave de pizarra LATINCK

[

\

Alex%der Roder Rossi
Director General




Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria,
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La presente firma corresponde a los dispuesto por el Articulo 32 de las Disposiciones de caréacter general
aplicables a las Entidades emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”) que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Bésicos (las
“Disposiciones”)
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Informe de los auditores
iIndependientes al Comité Técnico y
Fideicomisarios del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo Numero F/17269-1

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emisidon de Certificados Burséatiles
Fiduciarios de Desarrollo Nimero F/17269-1 (el “Fideicomiso”), que comprenden los estados de posicion
financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados de resultados, los estados de cambios en los
activos netos atribuibles a los Fideicomisarios y los estados de flujo de efectivo correspondientes a los afios
que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situaciéon financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“"NIIF”), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“"NIA”).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidon de
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA") y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (“"Codigo de Etica del IMCP”), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Codigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formaciéon de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
Hemos determinado que la cuestion que se describe a continuacion es la cuestion clave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro informe.

Inversiones en empresas promovidas (ver nota 6 a los estados financieros)

Al 31 de diciembre de 2022 el Fideicomiso registra sus inversiones en empresas promovidas a valor
razonable en el estado de posicién financiera, las cuales son valuadas por un valuador independiente 414
Capital, Inc. ("414 Capital”) contratado por el Fideicomiso y representan el 99% de los activos totales del
Fideicomiso.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este rubro significativo se han centrado en pruebas de
valuacion, los cuales incluyeron:

. Obtuvimos la informacion del valuador independiente del Fideicomiso, 414 Capital, sobre las
estimaciones de valor razonable de la totalidad de las inversiones al 31 de diciembre de 2022
(empresas promovidas), con el propdsito de analizar la razonabilidad de los enfoques de valuacion
(enfoque de ingresos y enfoque de mercado) asi como, los supuestos utilizados.

. Involucramos a nuestro equipo de especialistas en la revision de la valuacion de las inversiones. Este
trabajo incluy6 la revision de las ponderaciones utilizadas para estimar el valor razonable para
aquellas inversiones donde se aplic6é mas de un método de valuacién.

. Nuestro equipo de especialistas también revisé la razonabilidad de los céalculos realizados por el
valuador independiente para determinar las estimaciones de valor e identificé los cambios de
metodologias de valuacién, asi como de supuestos utilizados en 2022, comprobando su razonabilidad.

. Revisamos el registro contable de dichas inversiones, asi como su correcta presentacion y revelacion
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.
Otra informacion incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

La Administracion del Fideicomiso es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprende la
informacién que esté incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso esta obligado a preparar conforme
al Articulo 33 Fraccién I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo
que acompafia esas disposiciones (las “Disposiciones”).

Nuestra opinién de los estados financieros no cubre la otra informacién y nosotros no expresamos ninguna
forma de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Reporte
Anual, y considerar si la otra informacion contenida en éste es inconsistente en forma material con los
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o que parezca contener un error
material. Si basado en el trabajo que hemos realizado, concluimos que hay error material en la otra
informacién, tendriamos que reportar este hecho. No tenemos nada que reportar respecto a esa situacion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacion con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o
error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.




Deloitte

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como Fideicomiso en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida en la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relaciéon con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Deporah Nathali Brayo Palomares
Ciudad de México, México
24 de abril de 2023




Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria)

Estados de posicion financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En pesos)

Activo

Equivalentes de efectivo
Pagos anticipados
Inversiones en empresas promovidas

Total activos

Pasivo

Cuentas por pagar

Total pasivo excluyendo los activos netos
atribuibles a los fideicomisarios

Activos netos atribuibles a los
fideicomisarios

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas

2022

2021

3,291,783 4,661,488
201,904 187,431
509,155,771 558.133.116
512,649,458 562,982,035
723,238 1,350,619
723,238 1,350,619
511,926,220 561,631,416




Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund IIT No. F2/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria)

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En pesos)

Notas
Ingresos financieros 9
Cambios en el valor razonable de las inversiones en empresas
promovidas 6
Ganancia realizada de las inversiones 6
Gastos de administracion 10

(Disminucion) incremento en activos netos atribuibles a los
fideicomisarios

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2022 2021
$ 332,114 $ 166,469
(48,977,345) 37,327,368
38,224,362 1,469,197
(4.059,327) (4.023,093)
$ (14.480.196) $ 34,939,941




Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria)

Estados de cambios en los activos netos atribuibles a

los fideicomisarios
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En pesos)

Nota
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al inicio del
afo 8
Distribuciones pagadas 8

Disminucion en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del periodo

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios a final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2022

561,631,416

(35,225,000)

(14.480.,196)

2021

526,691,475

34,939,941

511,926,220

561,631,416




Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria)

Estados de flujo de efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

(Disminucion) aumento en los activos netos atribuibles a los
fideicomisarios

Ajustes por:
Ingresos financieros
Pérdidas (ganancias) en el valor razonable de las

inversiones en empresas promovidas

Ganancia realizada de las inversiones

Cambios en:
Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Ganancia realizada

Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
operacion
Actividades de inversion:
Ingresos por intereses
Flujos netos de efectivo generados en actividades de
inversion
Actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a los Fideicomisarios
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
financiamiento
Disminucion neta de equivalentes de efectivo

Equivalentes de efectivo al inicio del afio

Equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas 2022 2021
$  (14,480,196) $ 34,939,941
(332,114) (166,469)
48,977,345 (37,327,368)
(38.224.362) (1.476.923)
(4,059,327) (4,030,819)
(14,474) (10,032)
(627,380) 535,424
38.224.362 1,476,923
37.582.508 2,002,315
33,523,181 (2,028,504)
332,114 166.469
332,114 166,469
6 (35.225.000) -
(35.225.000) -
(1,369,705) (1,862,035)
4,661,488 6.523.523
5 $ 3,291,783  § 4,661,488




Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund IIT No. F/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En pesos)

1. Actividades, administracion y caracteristicas principales del contrato de Fideicomiso

E1 10 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., (el “Fideicomitente” o el
“Administrador”) constituy6 el Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/304573 (el
“Fideicomiso”) Fideicomiso irrevocable de emision de certificados de capital de desarrollo (“CKDs”) con
direccion en Bosques de Duraznos No.75 Col. Bosques de las Lomas C.P.11700 en la Ciudad de México, con
una duracion de 10 afios, y design6 a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, (como “Fiduciario”), quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el contrato del Fideicomiso, y se obligé a dar cabal cumplimiento a los
fines para los cuales fue creado el Fideicomiso. El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevé a cabo una oferta
publica de 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o
“Certificados Bursatiles™), los recursos totales provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles
fueron por $615,000,000.00 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 7 de diciembre de 2012, el Fideicomitente celebrd un convenio modificatorio y de sustitucion del
fiduciario del contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles numero F/17269-1
(originalmente F/304573) y designo a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria como Fiduciario (el “Fiduciario”).

El vencimiento de los certificados bursatiles es en 10 afos contados a partir de la fecha de emision.

Con fecha 2 de junio de 2022 la Asamblea de Tenedores aprob6 aumentar el plazo de la vigencia del
Fideicomiso, asi como prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por un afio, es decir al 12
de julio de 2023

De conformidad con el contrato celebrado entre el Fideicomiso y el Administrador, se establecié un Comité
Técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del mismo. El Comité
Técnico tendra entre sus funciones: a) aprobar los lineamientos de inversion iniciales del Fideicomiso,
adquisicion de activos, bienes o derechos, contratacion de pasivos, cualquier desinversion de los activos netos
del Fideicomiso y cualquier enajenacion de activos, bienes o derechos, discutir y, en su caso, cualquier
financiamiento acotado al nivel de apalancamiento establecido en el contrato, b) el diferimiento de la
comision por administracion de conformidad con lo indicado en el contrato de administracion; ¢) cualquier
sustitucion del valuador independiente; en el entendido, que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho
punto, entre otros.

El Fideicomiso es administrado por el Fideicomitente, quien tiene dentro de sus responsabilidades: a) instruir
al Fiduciario para llevar a cabo las inversiones en las empresas promovidas del componente de flujo en
nombre y por cuenta del Fideicomiso, b) investigar, analizar y estructurar las inversiones potenciales, y tomar
otras acciones requeridas con el fin de concretar dichas oportunidades de inversion, c) elaborar y entregar el
reporte de inversiones y el reporte de rendimientos, d) elaborar de manera anual el estimado de los recursos
que sean necesarios para cubrir los gastos de mantenimiento durante el resto de vigencia del Fideicomiso, ¢)
guardar confidencialidad sobre la informacion de las Empresas Promovidas, f) proporcionar a la Bolsa
Institucional de Valores (“BIVA”) la informacion a que se refiere en inciso b) de la fraccion II de la
Disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la BIVA.




A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por los recursos netos de la emision y sus
rendimientos y acciones en empresas promovidas.

A continuacion, se mencionan los aspectos mas relevantes del Fideicomiso y sus actividades:

Estructura:

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Administrador: Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V. (“Administradora Latin
Idea”)
Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a

recibir y demas derechos a su favor.

Fideicomisario en segundo lugar:  Latin Idea VC III Investors, L.P.

Fiduciario sustituido: HSBC Meékxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division

Fiduciaria (el “Fiduciario sustituido”).

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero

Banamex, Division Fiduciaria (el “Fiduciario™).

Representante comun: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo

Financiero.

Fines del Fideicomiso:

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

a)

b)

d)

e)

Que lleve a cabo inversiones en el capital de empresas que realicen actividades o proyectos dentro del
territorio nacional, que no estén listadas en bolsa al momento de la inversion y participar en su Consejo
de Administracion para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y
derechos que conforman el patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que
ingresen al mismo.

Que en términos de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y demas disposiciones aplicables, el
Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la emision y
colocacion de los CKDs y solicite y obtenga de la Comision Nacional Bancaria y de Valores de
México (la “Comision”), BIVA, y el S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V,, (el “INDEVAL”) y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

Que el Fiduciario invierta el efectivo fideicomitido depositado en las cuentas en inversiones permitidas
de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas bajo los certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier
otro activo que forme parte del patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y de por extinguido el mismo.



SARS-CoV?2 (“COVID-19”)

A partir de enero de 2020, los mercados financieros globales han experimentado, y contintian
experimentando, una volatilidad significativa derivado del contagio del virus denominado COVID-19. El
brote del COVID-19 resulto en restricciones de viaje y fronteras, cuarentenas, disrupcion en las cadenas de
suministro, una menor demanda de consumo y en general incertidumbre de mercados. Los efectos del
COVID-19 han afectado de manera adversa, y en algunas industrias contintian afectando de manera adversa,
la economia global, las economias de ciertas naciones, asi como a los emisores individuales, todo esto
pudiendo impactar de manera negativa el desempefio del Fideicomiso. Es imposible predecir el impacto final
del COVID-19 derivado del precipitado declive que este ocasion6 resultante de la actividad econdmica y
comercial en varias de las mayores economias del mundo- sobre las condiciones econémicas mundiales, y
sobre las operaciones, la situacion financiera y el rendimiento de cualquier industria o negocio en particular,
aunque es posible que se produzcan efectos materiales adversos adicionales y continuos, incluida una nueva
recesion econémica mundial o regional de duracion y gravedad indeterminadas. Aunque la propagacion del
virus COVID-19 se contuvoenga sustancialmente, es sera dificil evaluar cudles serdn las repercusiones a largo
plazo de un periodo prolongado de trastorno y perturbacién econémica sin precedentes en la futura evolucion
macro y microeconémica, y en la salud de determinadas industrias y empresas, y el comportamiento
comercial y del consumidor.

El efecto financiero relacionado al COVID-19 ha sido reflejado en estos estados financieros a través del
proceso de valuacion a valor razonable del portafolio de inversion indicado en la Nota 3,4 y 6.

Eventos relevantes 2022

. El 6 de diciembre, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, division fiduciaria, en su caracter de fiduciario del
fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III nimero 17269-1, también conocido como
"LATINCK III" (el "Fideicomiso"), bajo el cual fueron emitidos los certificados bursatiles
identificados con clave de pizarra LATINCK 12, hace del conocimiento del publico inversionista que,
de conformidad con las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de Estados Financieros Basicos y a la resolucion primera de las resoluciones unanimes
adoptadas fuera de sesion el 22 de noviembre de 2022 por el Comité Técnico del fideicomiso, se
designo al despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. como Auditor Externo para que preste los
servicios de auditoria externa y elaboracion de Estados Financieros del Fideicomiso 17269-1 para el
ejercicio de 2022.

. El 26 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los
tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12
("los Certificados Bursatiles"), que Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria (el "Fiduciario") en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision niimero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el "Fideicomiso™) celebrado
entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente
(el "Fideicomitente") con la comparecencia del Representante Comun, realizara el Pago en Efectivo de
una Distribucion a los Tenedores el 29 de junio de 2022.

. El 3 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los
tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12
("los Certificados Bursatiles"), que Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria (el "Fiduciario") en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision nimero F/17269-1 de fecha 10 de julio de 2012 (el "Fideicomiso") celebrado
entre el Fiduciario, en tal caracter, y Administradora Latin Idea S.AP.I de C.V., como Fideicomitente
(el "Fideicomitente") con la comparecencia del Representante Comun, publicé los Acuerdos de la
Asamblea de Tenedores celebrada el 2 de junio de 2022 los cuales consisten en:
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PRIMERA. - Los Tenedores aprueban la declaratoria realizada por el Presidente respecto de la
instalacion de la presente Asamblea.

SEGUNDA. — (i) Se aprueba aumentar el plazo de la vigencia del Fideicomiso y, de igual forma,
prorrogar el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles por 1 (un) afio, es decir al 12 de julio de
2023, en los términos en los que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea. (ii) Se
autoriza ¢ instruye al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador para que, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y previo al 12 de julio de 2022, lleven a cabo todos los tramites y
obtengan las autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA y/o Indeval, incluyendo
el tramite de actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores, asi como el canje y deposito del titulo de los Certificados Bursatiles, y demas tramites,
publicaciones y avisos relacionados con la resolucién inmediata anterior

TERCERA. - Los Tenedores aprueban autorizar al Fiduciario para que (i) realice todos los actos
necesarios para liberar los recursos de la Reserva de Gastos de Asesoria Independiente y la Subcuenta
de Distribucion y depositarlos en la Reserva para Gastos; (ii) utilizar los recursos de las Cuentas para
pagar Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso; y (iii) reconstituya, de tiempo en
tiempo, previa instruccion del Administrador, la Reserva para Gastos; lo anterior, en los términos que
fueron presentados por el Administrador a la Asamblea.

CUARTA. - Se toma conocimiento de las remociones y/o designaciones de miembros propietarios y
sus respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuadas por el Administrador y
ciertos Tenedores, respectivamente, en ejercicio del derecho que les asiste de conformidad con lo
establecido en la Clausula Vigésima, numeral 20.1 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que
todas las designaciones de miembros efectuadas por los Tenedores se hicieron con el caracter de
Miembros Independientes.

QUINTA. — Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso que en términos del acuerdo inmediato anterior fueron designados por los Tenedores con
el caracter de Miembros Independientes por cumplir con los requisitos previstos en la definicion de
“Miembro Independiente” establecida en el Contrato de Fideicomiso, segun fue informado a la
Asamblea.

SEXTA. — Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Samantha Barquera Betancourt,
Karla Esperanza Rodriguez Talavera, Anllela Viridiana Medina Jaimes, Freya Vite Asensio, Mariana
Romero Casillas y Gustavo Robles Rios como delegados especiales para que, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes para que las
resoluciones tomadas en la presente Asamblea surtan plenamente sus efectos, asi como para
comparecer ante el fedatario publico de su eleccidn, de ser necesario o conveniente, para protocolizar
la presente acta en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi
como realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier
autoridad o tercer

El 24 de febrero de 2022, a través de un Evento Relevante publicado por el DIV, Banco Invex S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los
tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra LATINCK 12
("los Certificados Bursatiles"), de fecha 12 de julio de 2012, de conformidad con lo dispuesto en la
seccion 20.4 de la clausula vigésima del fideicomiso F/17269-1 emisor de los certificados bursatiles
referente a las convocatorias a las sesiones de comité técnico, convoca a los miembros del comité
técnico del fideicomiso designados por los tenedores de los certificados bursatiles, a la sesion de
comité técnico que se llevara a cabo el dia 7 de marzo de 2022 a las 11:00 horas en el domicilio social
de administrador, ubicado en Pedregal 24-601 Col. Molino Del Rey C.P. 11400

Eventos relevantes 2021
Al 31 de diciembre de 2021, el proceso de arbitraje no ha concluido, por lo que el Administrador no ha

reconocido pérdida alguna de las cantidades depositadas en escrow, pero existe la posibilidad de que no se
logre cobrar el 100% de los montos que le corresponde recibir al Fideicomiso.
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Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son
obligatorias para el aiio en curso

En el afio, el Fideicomiso no ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos
contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La administracion no espera que la adopcion
tenga un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Mejoras Anuales a las El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras
normas IFRS 2018-2021 Anuales a las IFRS ciclo 2018-2020 por primera vez en el ejercicio. Las
Mejoras Anuales incluyen enmiendas a la siguientes normas:

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que en la aplicacion de la prueba del ‘10%’ para
evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad incluye
solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el
prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el
prestamista en beneficio de otro.

Normas IFRS emitidas que auin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
revisadas IFRS que han sido emitidas pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el Fideicomiso.

Enmiendas a IFRS 10 e Venta o contribucioén de activos entre un inversionista y su asociada o
IAS 28 (enmiendas) negocio conjunto
Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Enmiendas ala IAS 1 y a las Revelacion de las politicas contables
Declaracion practica 2

Enmiendas a la IAS 8 Definicion de las estimaciones contables

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las enmiendas a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de
participacion, se reconocen en los resultados de la controladora s6lo en la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido
en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor
razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener
un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.
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Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No-
circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de posicion financiera y no por el monto o momento en el cual se
reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica que los
derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte
e introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida. E1 IASB esta actualmente considerando més enmiendas
a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes,
incluyendo el diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Grupo en periodos futuros.

Enmiendas a la IAS 1y a las Declaracion Prdctica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Politicas
Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con “informacion de las politicas
contables materiales”. La informacion de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en
conjunto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente
esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso
general que realizan en base a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La
informacion relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones
relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no
toda la informacion sobre las politicas contables relativa a transacciones materiales u otros eventos o
condiciones es material por si misma.

El TASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro
pasos para determinar la materialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Las enmiendas a la IAS 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con
opciodn a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion practica 2 no
contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definicion de las
estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre

en su medicion”.

La definicidén de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el
concepto de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:
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Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo no son
las correcciones deLos efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para
desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una
correccion de errores de periodos previos.

E1TASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompaiia la
norma. El TASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las
enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios
en las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de
dicho periodo con opcién a aplicacion anticipada.

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de
acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de
costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas
que se valtan a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables
incluidas mas adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

i Costo histérico -

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

il. Valor razonable -

Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel
1,2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;
. Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,
. Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.
c. Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administracién asumiendo que el Fideicomiso
continuara operando como una empresa en funcionamiento.
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Al comienzo de enero de 2020, los mercados financieros globales han experimentado, y pueden
continuar experimentando, una volatilidad significativa derivado del contagio del virus denominado
COVID-19. El brote del COVID-19 ha resultado en restricciones de viaje y fronteras, cuarentenas,
disrupcion en las cadenas de suministro, una menor demanda de consumo y en general incertidumbre
de mercados. Los efectos del COVID-19 han afectado de manera adversa, y puede continuar afectando
de manera adversa, la economia global, las economias de ciertas naciones, asi como a los emisores
individuales, todo esto pudiendo impactar de manera negativa el desempefio del Fideicomiso. Para
2022, la magnitud del impacto variara del tipo de industria y dependera de la nueva informacion que
pueda surgir sobre la gravedad de COVID-19 y sus variantes: las acciones y recomendaciones de la
OMS y gobiernos para contener su impacto, el periodo de tiempo del confinamiento y disrupciones en
la economia de México y de otros paises. Es imposible predecir el impacto final del COVID-19 -y el
precipitado declive resultante de la actividad econdmica y comercial en varias de las mayores
economias del mundo- sobre las condiciones econémicas mundiales, y sobre las operaciones, la
situacion financiera y el rendimiento de cualquier industria o negocio en particular, aunque es posible
que se produzcan efectos materiales adversos adicionales y continuos, incluida una nueva recesion
econdmica mundial o regional de duracioén y gravedad indeterminadas. Aunque la propagacion del
virus COVID-19 se contenga sustancialmente, sera dificil evaluar cudles seran las repercusiones a
largo plazo de un periodo prolongado de trastorno y perturbacion econémica sin precedentes en la
futura evolucién macro y microecondmica, y en la salud de determinadas industrias y empresas, y el
comportamiento comercial y del consumidor.

Derivado de lo anterior, el Administrador analizé las siguientes consideraciones para determinar si el
supuesto de continuar como un negocio en marcha le es aplicable al Fideicomiso:

. Riesgo de liquidez: la situacion general de los mercados ha provocado un aumento general de
las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, y como se indica en la Nota 14 d), debido a la naturaleza dinamica de los negocios,
el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el
momento que el Fideicomiso lo requiera, lo que permitiria afrontar dichas tensiones.

. Riesgo de operacion: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos podria
llegar a implicar la aparicion de un riesgo de interrupcion temporal o parcial de la operacion del
Fideicomiso y/o de las empresas promovidas, lo que pudiera tener una repercusion en los
ingresos del Fideicomiso generados por las empresas promovidas y por lo tanto en las
Distribuciones a los Tenedores. A la fecha, ni el Fideicomiso ni las empresas promovidas, han
cesado operaciones. Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de sus
operaciones, con el fin de minimizar cualquier impacto relacionado con este riesgo.

. Riesgo de valuacion de las inversiones: como se indica en la Nota 3, las inversiones en
empresas promovidas se encuentran valuadas a valor razonable, mediante técnicas de valuacion
Nivel 3 y pese a que al 31 de diciembre de 2022 no hay riesgo de incertidumbre en la
estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer el valor razonable de su
inversion en las Empresas Promovidas. El Fideicomiso continuara realizando la valuacion de
sus inversiones en las empresas promovidas a su valor razonable y registrara el incremento o
disminucion de la valuacion, segun sea el caso, en sus libros.

o Riesgo de continuar como negocio en marcha: en adicion a los factores antes mencionados, el
Fideicomiso administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean
capaces de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los
inversionistas a través de la optimizacion del capital.

Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad
de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los
fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evaliia
el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente,
las inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.
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Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion esta representado por periodos
mayores a un afio, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2022 y
2021, no se ha clasificado en corto y largo plazo.

Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con
vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valiian a
su valor razonable; los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los
resultados, como parte de los ingresos por intereses al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en
diferentes compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados
por anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente. Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valiian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los activos
financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor
razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i. Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el
estado de resultados cuando se reciben.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad

respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada
a valor razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3 (ver Nota 6).
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il.

ii.

iv.

Distribuciones por desempefio -

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la
distribucion por desempeiio, derivado de la aplicaciéon de montos distribuibles de conformidad
con las proporciones y prioridades establecidas en la clausula décima tercera del contrato de
Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes
a la emision inicial y los Certificados correspondientes a las emisiones subsecuentes) sera el 12
de julio de 2022, en el entendido que la fecha de vencimiento final podra ser extendida por la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio cada
uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; solo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte
de los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer
distribuciones conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago
de dichas cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son
a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacién en unidades
del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del
tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento.
El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del
marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como
costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se
incurren en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través
de resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios
en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe en esta Nota, en la Nota 4 y 6.

Bajas -
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de

efectivos de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los
riesgos y beneficios que le pertenecen.
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Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades
reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente.

Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican
como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una
obligacion contractual de entregar efectivo o alglin otro activo financiero a la contraparte, o
intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican
como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y
cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe
neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

Comision de administracion - Como contraprestacion por la administracion y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una
comision por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se
devenga, en funcion a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan
utilizando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada
se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
valor en libros de dicha inversion; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos.

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funciéon debido a que esa es la practica
de la industria a la que pertenece el Fideicomiso.

Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad

con el método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras
que los intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.
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S. Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad
con las inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que
la suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores,
equivalga a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al
momento en que se realice este célculo.

3. Distribucion no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los niimeros 1 y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este numero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4. Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores
y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

a) Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los
tenedores.
b) Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, sera pagado al

fideicomisario en segundo lugar.

t. Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3 de los estados
financieros, la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia
y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Juicios esenciales al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte
de aquellos que involucran las estimaciones (ver Nota 3), realizados por la Administracion durante el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados
financieros.

Deuda o patrimonio, clasificacion

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos de
pasivo o como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las
IFRS. El vencimiento de los CBF impone una obligacion de pago. IFRS provee una excepcion a la
clasificacion como pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios. La administracion del
Fideicomiso ha evaluado dichos criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF
(activos netos atribuibles a los fideicomisarios), representa la realidad econémica de la emision de los CBF,
los cuales se muestran en los estados de posicion financiera.
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Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos
respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual
se informa, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los
activos y pasivos durante el proximo aio.

Valor razonable

Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los activos, pasivos
y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado
a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso
estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion. En particular, el Fideicomiso mide su
inversion en sociedades promovidas a su valor razonable, como se describe en la Nota 3. Ademas, a pesar de
que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer
el valor razonable de su inversion en sociedades promovidas, tal como se describe en las Notas 6.

5. Equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se integran como sigue:

2022
Tasa No. de

Inversion 1 % titulos Costo unitario Valor razonable

REPBONOS 230309 * 8.380% 3d vto.(D 8.380% 1,016 $ 101.38 $ 103,010
REPBONDESF 261001 * 8.380% 3d vto.() 8.380% 32,048 99.29 3,182,305
REPBONDESF 261001 * 8.380% 3d vto.() 8.380% 7 100.02 700
REPBONOS 230309 * 8.380% 3d vto.() 8.380% 23 102.11 2,349
REPBONDESF 261001 * 8.380% 3d vto.( 8.380% 2 108.52 217
Total $ 3,288,581

(1)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Valor al 31 de

Inversién 2 Precio de compra Titulos diciembre de 2022 Saldo
STERGOB B0 @ 2.754756 705 $ 1,942 $ 1,942
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54
Saldo en Cuenta 1,201

Total $ 3.202
Total equivalentes de efectivo $ 3,291,783

(2)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

2021
Tasa No. de

Inversion 1 % titulos Costo unitario Valor razonable

UDIBONOS 220609 * 4.400% 3d vto.() 4.400% 9 3 774.67 $ 6,972
BONDESF 231005 * 4.400% 3d vto. (D 4.400% 440 99.79 43,909
BONDESF 231005 * 4.400% 3d vto.() 4.400% 27,643 99.79 2,758,495
CETES 221117* 4.400% 3d vto. " 4.400% 234 943 2,207
BONDESF 231005 * 4.400% 3d vto. (D 4.400% 16,645 99.78 1,661,000
Total $ 4472583
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6.

)

Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Valor al 31 de

Inversién 2 Precio de compra Titulos diciembre de 2021 Saldo
STERGOB B0 (2) 2.581863 72,678 $ 187,645 $ 187,645
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069694 - - 54 54

Saldo en Cuenta

1,201

Total $ 188,905
Total equivalentes de efectivo $ 4661488
(2)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3

dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Inversiones en empresas promovidas

1)

Yellow Pepper Holding Corporation (“Yellowpepper”)
Miami, USA

Yellowpepper es una compailia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios
bancarios moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia movil y
otros canales, desde teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS),
y opera en México, Ecuador, Perti, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica.
Yellowpepper esta posicionada como el brazo tecnoldgico de implementacion de VISA en
Latinoamérica.

En 2012, el Fideicomiso realizo la inversion en ddlares estadounidenses para adquirir 2,761,993
acciones preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de Yellowpepper. Adicionalmente,
el Fideicomiso recibié warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la desinversion
en la empresa promovida YellowPepper Holding Corporation en virtud de un acuerdo definitivo para
ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibi6é un primer pago por la cantidad de
$199,724,860.03 (9,956,373.88 Dolares estadounidenses) por concepto de reembolso de capital. En
este sentido, el Fideicomiso realizd la cancelacion del costo total de la Inversion en YellowPepper y
reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecid una cuenta de depdsito en
garantia o €SCrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le
corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta $2,374,552 Dolares estadounidenses,
equivalente a $42,274,246 al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al
Fideicomiso, el Administrador designo el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los
Tenedores conforme a la Clausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso
por concepto de reembolso de capital en Pesos, por un monto total de $199,750,000 a razén de
$32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, se recibi6 un importe de $854,016.00 Pesos ($42,315 Délares
estadounidenses) derivado del escrow.
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2)

3)

El dia 25 de mayo de 2022, se recibié un importe de $38,224,362.17 Pesos ($1,871,908.04 Délares
estadounidenses) derivado de una liberacion parcial del escrow.

Al 31 de diciembre de 2022 el cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida
fue por $(38,344,836.00) (Treinta y ocho millones trescientos cuarenta y cuatro mil ochocientos treinta
y seis Pesos 00/100 M.N.), para, de acuerdo con el informe del Valuador Independiente al 31 de
diciembre de 2022 llegar a un valor de inversion de $7,312,047.00 (Siete millones trescientos doce mil
cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.).

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V. (' “Anima Estudios”)
Ciudad de México, México

Anima Estudios es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccion de
propiedades para cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en
estudio de animacion digital, los materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres
principales lineas de negocio se concentran en: 1) produccion de contenido propio; 2) produccion de
contenido con licencia y 3) produccién de servicios a terceros.

El Fideicomiso realiz6 la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a) 400,035 acciones ordinarias clase II Serie B,

b) 3,727,931 acciones clase II Serie C, preferentes convertibles no subordinadas,

c) 862,214 (ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles
no subordinadas Clase II Serie E,

d) 582,805 (quinientas ochenta y dos mil ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no

subordinadas Clase II Serie G.

Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son
representativas del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos
sociales de Anima Estudios, las 400,035 acciones ordinarias Clase II Serie B fueron afectadas al
Fideicomiso de administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Garantia “F/17420-1".

Al 31 de diciembre de 2022 el costo total invertido es por $49,281,498.00 (Cuarenta y nueve millones
doscientos ochenta y un mil cuatrocientos noventa y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el
cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por $4,423,961.00 (Cuatro
millones cuatrocientos veintitrés mil novecientos sesenta y un Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un
valor de inversion de $100,100,107.00 (Cien millones cien mil ciento siete Pesos 00/100 M.N.).

TIN Jade GmbH / New TIN Linio II GmbH (“Linio”)
Berlin, Alemania

Linio fue fundada por Rocket Internet en febrero de 2012, ha llegado a ser lider en el comercio de
productos por internet, tiene operaciones en México, Colombia, Peri y Venezuela, siendo México su
principal centro de operaciones y donde estan sus oficinas corporativas. Linio se enfoca en 1)
comercializar una amplia gama de productos, ii) ofrecer precios atractivos y iii) ejecucion de
operaciones propias.

La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a
través de un Fideicomiso de administracion en inversion identificado con el nimero F/17487-2
(Fideicomiso Linio) celebrado entre Latin Idea México Venture Capital Fund III L.P., y el Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como
Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III L.P. Numero 17269-1, como
Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.
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4)

El 18 de noviembre de 2016 se celebré una Asamblea de tenedores en la que se aprobd una inversion
adicional en Tin Jade GmbH cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New
Tin Linio II GmbH (“Linio II”’) y como consecuencia debera transferir sus participaciones de Tin Jade
GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendio la totalidad de las acciones de su subsidiaria New TIN Linio I
Gmbh, a una filial de Empresas Falabella, por lo cual el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso
recibi6 un primer pago por la cantidad de $7,619,405 por concepto de reembolso de capital.

En este sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realizé la cancelacion del costo total de la
Inversion en Linio y reconoci6 una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702,
la cual habia sido previamente reconocida como pérdida en el valor razonable de las inversiones en
Empresas Promovidas, como resultado de la ronda de inversion en la cual el Fideicomiso no participd.

De conformidad con las cldusulas del contrato de compraventa celebrado por Linio, se establecid una
cuenta de deposito en garantia o eSCrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un
plazo de 18 meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta $110,767 (Ciento diez
mil setecientos sesenta y seis Doélares estadounidenses 97/100 Moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), equivalente a $2,059,147 el cual es el monto fijado a la fecha de firma de la
desinversion.

No obstante que, conforme a dicho contrato, la fecha limite para la liberacion del escrow vencié el 1 de
febrero de 2020, Empresas Falabella ha reclamado una parte del deposito en garantia. Tanto el
Administrador como los demas accionistas de Linio estan en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que
conjuntamente han decidido someter estas diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de
maximizar el monto a recibir en el menor plazo.

Derivado de lo anterior, no se realizé ningtn pago el 1 de febrero de 2020 y existe la posibilidad de
que no se logre cobrar el 100% del monto en escrow que le corresponde al Fideicomiso.

El dia 2 de junio de 2021, el Fideicomiso ha recibido del Vehiculo de Inversion un monto
de$622,907.60 (Seiscientos veintidds mil novecientos siete pesos 60/100 M. N. equivalente a
US$31,292.14 (Treinta y un mil doscientos noventa y dos Dolares 14/100 Moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América) que mismos que seran distribuidas a los Tenedores Posteriormente.

A la fecha del presente Reporte, el proceso de arbitraje no ha concluido, por lo que el Administrador
no ha reconocido pérdida alguna de las cantidades depositadas en escrow, pero existe la posibilidad de
que no se logre cobrar el 100% de los montos que le corresponde recibir al Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2022 no se realizaron inversiones. El cambio en el valor razonable de la
inversion fue por $(68,452.00) (Sesenta y ocho mil cuatrocientos cincuenta y dos Pesos 00/100 M.N.)
para llegar a un valor de inversion de $760,758.00 (Setecientos sesenta mil setecientos cincuenta y
ocho Pesos 00/100 M.N.).

Logyt EN S.A.P.I de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la
cadena de suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el
punto de venta del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion,
logistica. El modelo de negocio de Logyt se basa en dos divisiones: i) consultoria y ii) operaciones. La
compafiia ha trabajado con algunas empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las
corporaciones mas grandes en América Latina y México, que han seleccionado a la Compafiia de entre
sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de servicios integrada.
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El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizé una aportacion para futuros aumentos de capital
realizada en Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 acciones comunes Serie F
representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realiz6 una reestructura accionaria para que el
capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 acciones comunes Yy,
en consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentaran el 99.97% del
capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 Acciones de Capital Fijo
Clase I Serie A y 1,094,232 Acciones de capital variable Clase II Serie A.

Al 31 de diciembre de 2022 el costo total invertido es por $105,842,793.00 (Ciento cinco millones
ochocientos cuarenta y dos mil setecientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el
cambio en el valor razonable de la inversion fue por $(56,022,436.00) (Cincuenta y seis millones
veintidds mil cuatrocientos treinta y seis Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de
$8,813,805.00 (Ocho millones ochocientos trece mil ochocientos cinco Pesos 00/100 M.N.).

Durante los ultimos afios, Logyt ha tenido una disminucion de ingresos en las que fueron sus dos areas
de negocio: Consultoria y Soluciones Logisticas. Lo anterior, obligd un proceso de reestructuracion de
cuentas, administrativo y organizacional para intentar mejorar la rentablidad de la empresa. Sin
embargo, los impactos de la pandemia ocasionada por el COVID -19 desaceleraron este proceso y
actualmente, Logyt inicamente mantiene la division de Soluciones Logisticas, la cual ofrece
soluciones de distribucion y soluciones de almacenaje y cross dock (o de sistema de distribucion para
reducir tiempos y beneficiar el proceso logistico de sus clientes).

En este sentido, la disminucién en la valuacion de Logyt continta reflejando los ultimos cambios
estratégicos de la empresa, los retos actuales del entorno comercial, asi como las expectativas en caso
de una potencial desinversion.

HSM Group Management Focus Europe Global S.L (“WOBI”)
Madprid, Espaiia

WOBI es la empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha
enfocado en la identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar
la programacion a través de multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades
de negocio complementarias: (i) conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma
digital y franquicias). WOBI cuenta con una oficina en México con 9 empleados y anualmente, la
Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales eventos de negocios, World Business Forum
Meéxico.

Durante 2016, el Fideicomiso ampli6 su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a
continuacion, se muestra el detalle de las adquisiciones:

Participaciones
Monto de la inversion Fecha de inversion Sociales adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI celebro cierto contrato de financiacion con un fondo de deuda espafiol. Para garantizar el pago
de dicha deuda, se pactd una prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el
Fideicomiso detenta en WOBL.

Al 31 de diciembre de 2022 el costo total invertido es por $118,457,234.00 (Ciento dieciocho millones
cuatrocientos cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el
valor razonable de la Inversion fue por $21,010,510.00 (Veintitin millones diez mil quinientos diez
Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $316,760,273.00 (Trescientos dieciséis
millones setecientos sesenta mil doscientos setenta y tres Pesos 00/100 M.N.).
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6) Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Centro es una Institucion de educacion superior y programas de estudio especializados. Su oferta
educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha establecido una fuerte
identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de disefiadores
talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
académica consiste en: 1) Programas de licenciatura, ii) Programas de posgrado y iii) Programas de
certificacion.

Al 31 de diciembre de 2022 el costo total invertido es por $32,886,549.00 (Treinta y dos millones
ochocientos ochenta y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor
razonable de la inversion fue por $20,023,908.00 (Veinte millones veintitrés mil novecientos ocho
Pesos 00/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $75,408,781.00 (Setenta y cinco millones
cuatrocientos ocho mil setecientos ochenta y un Pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de
las inversiones en empresas promovidas es la siguiente:

Inversion en empresa

promovida Metodologia valor razonable
Yellowpepper Flujos esperados
Anima Estudios Enfoque de ingresos
Linio Flujos esperados
Logyt Enfoque de ingresos
Wobi Enfoque de ingresos
Centro Enfoque de ingresos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones en empresas promovidas se integran como sigue:

Diciembre 2022 y 2021

Empresa No. de acciones Serie Costo de adquisicion
Anima Estudios 400,035 B 2,092,496
3,727,931 C 29,249,997
862,214 E 10,017,035
582,805 G 7,921,960

Linio 1,823 C-1 -
Logyt 2,500 Clase I Serie A 2,500
Logyt Pagaré convertible 1,094,232 Clase II Serie A 105,840,298
Wobi 6,176,384 - 118,457,234
Centro 13,743,553 C 32,886,549
Total $ 306,468,069

(1) Al 31 de diciembre de 2022, se ha cancelado el monto invertido, conservando el nimero de acciones
que dan derecho al cobro de un depésito en garantia.

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de acuerdo con
el informe del valuador independiente es de $509,155,771 y $558,113,116, respectivamente, el cual se detalla

a continuacion:

Valor razonable al 31 Valor razonable al 31

Empresa de diciembre de 2022 de diciembre de 2021
Yellow Pepper $ 7,312,047 $ 45,656,883
Anima Estudios 100,100,107 95,676,146
Linio 760,758 829,210
Logyt 8,813,805 64,836,241
Wobi 316,760,273 295,749,763
Centro 75.408.781 55.384.873
Total § 509,155,771 § 558.133.116

25




7.

El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:
El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de
valor razonable.

2022 2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Portafolio de
Empresas
Promovidas § - § - $509,155,771 $__ - § - $558,113,116
Cuentas por pagar
2022 2021
Provision de honorarios de auditoria $ 414,120 $ 414,120
Provision de honorarios de avaluos 309,118 715,640
Provision de honorarios contabilidad - 108,670
Provision de proveedor de precios - 83,189
Provision de honorarios consultoria fiscal - 29,000
Total de cuentas por pagar $ 723,238 $ 1,350,619

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas en la
Nota 3, y considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al
Administrador por dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros
del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no
ha realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.) IVA
incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los estados financieros
del Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se realizé ningin pago como contraprestacion al
Administrador.

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asciende a $511,926,220 y
$561,631,416 respectivamente, como se muestra a continuacion:

Activos netos

Los activos netos (patrimonio desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la aportacion
inicial, (ii) el monto total de la colocacidn, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el patrimonio
de las sociedades promovidas que el Fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las inversiones, (iv) los
derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas promovidas derivados de las
inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de
las inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los
demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de
conformidad con, o seglin lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en
efectivo y todos los accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores.
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Concepto 2022 2021

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2014 64,707,793 64,707,793
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2015 136,193,301 136,193,301
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2016 47,456,299 47,456,299
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308) (120,551,308)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2018 86,224,450 86,224,450
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991) (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501) (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,939,941 34,939,941
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2022 (14,480,196) -
Distribuciones pagadas (242.595.000) (207.370,000)

§ 511,926,220 $ 561.631.416

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta ptiblica de 6,150,000 certificados bursatiles,
que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por $14,625,289 fueron reconocidos como
una reduccion a los activos netos.

Los certificados bursatiles no generan para el Fiduciario una obligacion de pago de principal ni intereses
frente a los tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las
distribuciones, en el entendido que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos
relacionados con el capital corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Distribucion de activos netos

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuira el efectivo disponible
depositado en la cuenta de distribuciones de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; en el
entendido, que ningun pago descrito a continuacion se realizara hasta en tanto no se hayan satisfecho
integramente los pagos anteriores; y en el entendido, ademas, que el monto de efectivo disponible conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, en el orden mencionado a continuacion:

a. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo. Primero, la totalidad de los flujos netos deberan
ser pagados a los tenedores hasta que la suma de la totalidad de los flujos brutos asociados a dichos
flujos netos, junto con todos los demas flujos brutos que anteriormente hayan sido generados, y cuyos
flujos netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean igual al 100% del monto
dispuesto de la cuenta de flujo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades
de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de Inversion, y las cantidades de
la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de emision y
colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o
el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).
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b. Rendimiento preferente a los tenedores. Segundo, los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso a anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de
los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores bajo este inciso,
equivalgan a un rendimiento del 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta
de flujo al momento en que se realice este calculo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion
de las cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de inversion, y
las cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de
emision y colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el
Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).

c. Distribucion no preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos a y b
anteriores, la totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar
hasta que los recursos distribuidos conforme al presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la totalidad
de los montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los montos
distribuidos conforme el presente inciso.

d. Distribuciones excedentes. Cuarto, cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos a, b y ¢ anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al
Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

1) Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes sera pagado a los tenedores; y

i) Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes serd pagado al Fideicomisario en
segundo lugar.

El 14 de septiembre de 2018, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el
Representante Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos
que contiene el resultado la primera distribucion de capital por un monto total de $7,620,000 cuya
fecha de liquidacion fue el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una empresa promovida, reembolsando $1.2390243902439000 por cada uno de los
6,150,000 certificados emitidos a la fecha de la distribucion.

El 1 de diciembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el Representante
Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el
resultado la segunda distribucion de capital por un monto total de $199,750,000 cuya fecha de
liquidacion fue el 9 de diciembre de 2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de
una empresa promovida, reembolsando $32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000
Certificados Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $66.2813008130081000.

El 26 de junio de 2022, a través de un Evento Relevante publicado en DIV el Representante Comun
hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el
resultado de la tercera distribucion de capital por un monto total de $35,225,000.00 cuya fecha de
liquidacion fue el 29 de junio de 2022 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una
empresa promovida reembolsando $5.7276422764227600, por cada uno de los 6,150,000 Certificados
Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $60.5536585365854000.

9. Ingresos por intereses

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos por intereses se integran como sigue:

2022 2021
Intereses y premios:
Operaciones de reporto $ 332,114 $ 166,469
Total $ 332,114 $ 166,469
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10.

11.

Gastos de administracion

Los montos que integran los gastos de administracion son:

Concepto 2022 2021
Comision de administracion ) $ - $ -
Cuota de mantenimiento ® 630,892 656,597
Honorarios de auditoria 425,952 414,120
Honorarios del Fiduciario 336,400 378,400
Honorarios de contabilidad y cumplimiento fiscal 307,730 289,808
Costo de representacion comun de los tenedores 389,335 364,829
Honorarios del valuador 1,142,043 1,411,413
Honorarios proveedor de precios diario 184,885 175,302
Seguros 377,385 332,527
Honorarios legales 215,683 -
Cuotas y derechos 26,661 -
Gastos de publicacion 21,509 -
Comision bancaria 852 97
Total $ 4,059,327 $ 4,023,093
(1)  La comision de administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de
cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de flujo, en los términos del contrato de fideicomiso
como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de
administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a
inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afios de vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al
2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En
ambos casos la comision de administracion sera pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comision de administracion, conforme al
incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha
fecha de pago y la fecha de emision, siendo el responsable de este calculo el administrador; en el
entendido que no obstante dicha actualizacion, la comision de administracion en ningtn caso debera
exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de
administracion es pagadera conforme al inciso ii.
No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del
contrato, resulte en relacion a dicha inversion menor a cero, el administrador no tendra derecho a
cobrar la comision de administracion que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha
inversion.
En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el
Administrador no ha realizado el cobro de la Comisién de Administracion. El monto devengado y no
cobrado asciende a $21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis
Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la
contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso.
En consecuencia, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100
M.N.) como contraprestacion al Administrador.
(2)  Incluye cuota de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.
Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen saldos con partes relacionadas.

El Fideicomiso cargara con los gastos de sus actividades y operaciones. En medida que los gastos operativos
son incurridos o pagados por el Administrador, o de sus afiliadas, los gastos seran reembolsados por el
Fideicomiso.
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12.

13.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fideicomiso invirti6 en Banco Nacional de México, S.A., integrante

del Grupo Financiero Banamex y Fondika, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de Sociedades
de Inversion como parte de las inversiones permitidas de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso (ver Nota

5).

Compromisos

a. Como contraprestacion, por la administracion y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y del contrato de administracion, el Administrador
tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision por administracion
mas el IVA correspondiente a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion, por
adelantado en forma mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes, sin embargo, en virtud
de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no ha
realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$21,803,276.00 (Veintitin millones ochocientos tres mil doscientos setenta y seis Pesos 00/100 M.N.)
IVA incluido, cantidad que no serd cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los
estados financieros del Fideicomiso

b. Como contraprestacion, el Administrador podra realizar el cobro de una comision por la prestacion de
servicios adicionales a las Empresas Promovidas, de acuerdo al contrato de Fideicomiso y de
administracion.

c. En caso de que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendré derecho a cobrar

todas las comisiones de administracion que se hubiera devengado hasta la fecha efectiva de destitucion
del Administrador sin causa y todas las comisiones de administracion que hubieran devengado hasta la
fecha que resulte menor a los 24 meses siguientes a la fecha efectiva de la distribucion del
Administrador sin causa, y/o hasta el término de la vigencia del Fideicomiso, considerando como si no
hubiera existido la destitucion de Administrador sin causa y el Fideicomisario en segundo lugar tendra
derecho a recibir la distribucion por cambio de Administrador.

d. En caso de sustitucion del Administrador, éste tendrd derecho a cobrar unicamente las comisiones de
administracion que se hubieran devengado hasta la fecha efectiva de sustitucion del Administrador, y
el Fideicomisario en segundo lugar no tendra derecho a recibir distribuciones por cambio de
Administrador.

Aspectos fiscales

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso empresarial debido
a que no se realizaran actividades empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso calificara como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean
aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el periodo de desinversion, se espera que el
Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
(“LISR”), para de esta manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 193 de dicha Ley.

Para los efectos de los articulos 193, fracciones IV y V de la Ley del ISR, el intermediario financiero que
tenga en custodia y administracion dichos certificados, efectuara la retencion y proporcionara la constancia
correspondiente. En este sentido, el Fiduciario proporcionara al Fideicomiso la informacion relativa al monto
y tipo de ingreso que entregue para los valores que tengan en deposito los certificados, el reembolso de
aportaciones, en su caso, entre otros. El Fideicomiso, para el deposito de valores, suministrara al
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles, la informacion
sefalada anteriormente. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados
bursatiles llevara a cabo la retencion de ISR correspondiente, proporcionara a los tenedores de los
certificados, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefiale, principalmente, la
informacién suministrada por el Fideicomiso para el depdsito de valores, asi como el ISR retenido, el nombre,
denominacion o razén social del tenedor, y la clave en el RFC del tenedor.
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14.

Conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se consideraran actividades por las
que se deba pagar el impuesto al valor agregado.

Administracion de riesgos financieros

El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de
liquidez.

a. Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

2022 2021
Activos financieros
A valor razonable a través de resultados:
Equivalentes de efectivo $ 3,291,783 $ 4,661.488
Inversiones en empresas promovidas $ 509,155,771 § 558.133.116
Activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ 511,926,220 $ 561.631.416

b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y
mantiene sus inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de
tasa de interés esta relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto
plazo.

El analisis de sensibilidad se determiné en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final
del periodo; el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de
referencia fue excepcional durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es
considerada razonablemente posible. Si el cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el
Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los activos netos atribuibles a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por $1,646.00 (Mil seiscientos
cuarenta y seis Pesos 00/100 M.N.) y $2,331.00 (Dos mil trescientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

c. Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las transacciones en
efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El Fideicomiso pretende
limitar la exposicion de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

d. Riesgo de liquidez

Una administracién adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de
crédito y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los
negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento
que el Fideicomiso lo requiera.
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Relacionados con el Riesgo de Salud Publica

A partir de enero de 2020, los mercados financieros globales han experimentado, y contintian
experimentando, una volatilidad significativa derivado del contagio del virus denominado COVID-19.
El brote del COVID-19 result6 en restricciones de viaje y fronteras, cuarentenas, disrupcion en las
cadenas de suministro, una menor demanda de consumo y en general incertidumbre de mercados. Los
efectos del COVID-19 han afectado de manera adversa, y en algunas industrias continiian afectando de
manera adversa, la economia global, las economias de ciertas naciones, asi como a los emisores
individuales, todo esto pudiendo impactar de manera negativa el desempefio del Fideicomiso. Es
imposible predecir el impacto final del COVID-19 derivado del precipitado declive que este ocasiono
resultante de la actividad econémica y comercial en varias de las mayores economias del mundo- sobre
las condiciones econémicas mundiales, y sobre las operaciones, la situacion financiera y el
rendimiento de cualquier industria o negocio en particular, aunque es posible que se produzcan efectos
materiales adversos adicionales y continuos, incluida una nueva recesiéon econémica mundial o
regional de duracion y gravedad indeterminadas. . Aunque la propagacion del virus COVID-19 se
contuvo sustancialmente, es dificil evaluar las repercusiones a largo plazo de un periodo prolongado
de trastorno y perturbacion econdémica sin precedentes en la futura evoluciéon macro y
microeconodmica, y en la salud de determinadas industrias y empresas, y el comportamiento comercial
y del consumidor.

Derivado de lo anterior, el Administrador analizé las siguientes consideraciones para determinar si el
supuesto de continuar como un negocio en marcha le es aplicable al Fideicomiso:

3 Riesgo de liquidez: la situacion general de los mercados ha provocado un aumento general de
las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, y como se indica en la Nota 14 d), debido a la naturaleza dinamica de los negocios,
el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el
momento que el Fideicomiso lo requiera, lo que permitiria afrontar dichas tensiones.

o Riesgo de operacion: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos podria
llegar a implicar la aparicién de un riesgo de interrupcion temporal o parcial de la operacion del
Fideicomiso y/o de las empresas promovidas, lo que pudiera tener una repercusion en los
ingresos del Fideicomiso generados por las empresas promovidas y por lo tanto en las
Distribuciones a los Tenedores. A la fecha, ni el Fideicomiso ni las empresas promovidas, han
cesado operaciones. Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de sus
operaciones, con el fin de minimizar cualquier impacto relacionado con este riesgo.

. Riesgo de valuacion de las inversiones: como se indica en la Nota 3, las inversiones en
empresas promovidas se encuentran valuadas a valor razonable, mediante técnicas de valuacion
Nivel 3 y pese a que al 31 de diciembre de 2022 no hay riesgo de incertidumbre en la
estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer el valor razonable de su
inversion en las Empresas Promovidas. El Fideicomiso continuara realizando la valuacion de
sus inversiones en las empresas promovidas a su valor razonable y registrara el incremento o
disminucion de la valuacion, segun sea el caso, en sus libros.

. Riesgo de continuar como negocio en marcha: en adicion a los factores antes mencionados, el
Fideicomiso administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean
capaces de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los
inversionistas a través de la optimizacion del capital.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso
para sus activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han
sido disefnadas con base en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros
con base en la fecha mas reciente en la cual el Fideicomiso debera hacer pagos.
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15.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacion de pago al vencimiento de
los CBF. Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruira al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del
Fideicomiso y conforme a la cascada de pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a

los fideicomisarios.

2022
A 1 afio De 1 a 5 aiios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 3,291,783 - $ 3,291,783
Pagos anticipados 201,904 - 201,904
Total de activos $ 3,493,687 - $ 3,493,687
Pasivos
Cuentas por pagar $ (723,238) - $ (723,238)
2021
A 1 afio De 1 a 5 afios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 4,661,488 - $ 4,661,488
Pagos anticipados 187,431 - 187,431
Total de activos $ 4,848,919 - $ 4,848,919
Pasivos
Cuentas por pagar $ (1,350,619) $ - $ (1,350,619)

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que
el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que
son a corto plazo.

f. Riesgo de capital

El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces
de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través
de la optimizacion del capital.

Contingencias

El Fideicomiso mantiene una cuenta de depdsito en garantia o “escrow” de conformidad con el contrato de
compraventa celebrado entre el Fideicomiso y Linio. La fecha limite para la liberacion del escrow vencio el 1
de febrero de 2020. Empresas Falabella ha reclamado una parte del deposito en garantia, sin embargo, tanto el
Administrador como los demaés accionistas de Linio estdn en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que
conjuntamente han decidido someter estas diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de maximizar el
monto a recibir en el menor plazo.

Derivado de lo anterior, en opinion de los asesores legales del Fideicomiso, a la fecha de la emision de estos
estados financieros, existe la posibilidad de que no se logre cobrar el 100% del monto en escrow que le
corresponde al Fideicomiso. El valor razonable considera la estimacioén que se estima cobrar del monto en
escrow.
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16.

17.

Hechos posteriores

Durante el mes de enero de 2023, Logyt ha avanzado en negociaciones con un potencial comprador; sin
embargo, la valuacién indicativa pudiera alcanzar inicamente a cubrir ciertos pasivos de la empresa y no
dejar ningtin valor residual para sus accionistas.

El Administrador se encuentra en negociaciones activas de venta de Anima Estudios con dos partes que
comprendera acuerdos diferentes: uno para la operacion de México y otro para la operacion de Espaiia.

Al respecto, la venta de las operaciones de Espafia se firmo a finales de marzo 2023, por lo que no ha sido
reconocida en la valuacion contenida en el presente Reporte. En relacion con la venta de las operaciones de
México, el Administrador considera que ésta puede completarse durante 2023.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 24 de abril de 2023, por Humberto
Zesati Gonzalez, representante legal de Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V., por Jaime Rogelio Ruiz
Martinez y Octavio Osnaya Vazquez, delegados fiduciarios por parte de Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, consecuentemente estos no reflejan los hechos
ocurridos después de esa fecha, y estan sujetos a la aprobacion de la Administracion del Fideicomiso.

* ok sk ok sk sk
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24 de abril de 2023

Declaraciones de la Administracion

Con relacién a la opinion que deben emitir como auditores independientes del Fideicomiso
irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Niumero /17269-1
identificado como “Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill F 17269-1 (el
“Fideicomiso”), de conformidad con el Articulo 32 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la “"Comision”) que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Basicos (las
“Disposiciones”) emitidas por la Comisién, la Administracion del Fideicomiso declara:

VI

VII.

Que hemos revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes Disposiciones.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacion sobre hechos
falsos, asi como que no hemos omitido algin hecho o evento relevante, que sea de su
conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a la luz de las
disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de las operaciones del Fideicomiso.

Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con el Fideicomiso y con las entidades con las que
realicen acuerdos con control conjunto se hagan del conocimiento de la administracion.
Que hemos revelado al Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., a los Auditores
Externos Independientes y al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las
deficiencias significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que
pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la funcién de registro, proceso y reporte
de la informacién financiera.

Que hemos revelado al Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., a los Auditores
Externos Independientes y al Comité de Auditoria cualquier presunto fraude o irregularidad,
que sea de su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Atentamente,

Administradora Latin Idea S.A.P.l. de C.V. en su calidad de Administrador de los activos
bienes, derechos o valores fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso Irrevocable de

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Nimero F/17269-1 identificado
como “Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill F 17269-1", bajo el cual se
emitieron los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo con clave de pizarra LATINCK

I _r,/h Y
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Informe de los auditores
iIndependientes al Comité Técnico y
Fideicomisarios del Fideicomiso
Latin ldea México Venture Capital
Fund 11l No. F/17269-1

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Latin ldea México Venture Capital Fund 111 No.
F/17269-1 (el “Fideicomiso”), que comprenden los estados de posicidn financiera al 31 de diciembre de 2021
y 2020, los estados de resultados, los estados de cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios y los estados de flujo de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“"NIIF”), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opiniéon

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA").
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cddigo de Etica del IESBA")
y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (“*Cddigo de Etica del IMCP”), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Codigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinidon por separado sobre esas cuestiones.
Hemos determinado que la cuestion que se describe a continuacion es la cuestion clave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Inversiones en empresas promovidas (ver nota 6 a los estados financieros)

Al 31 de diciembre de 2021 el Fideicomiso registra sus inversiones en empresas promovidas a valor
razonable en el estado de posicion financiera, las cuales son valuadas por un valuador independiente 414
Capital, Inc. ("414 Capital”) contratado por el Fideicomiso, y representan el 99% de los activos totales del
Fideicomiso.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este rubro significativo se han centrado en pruebas de
valuacion, los cuales incluyeron:

. Obtuvimos la informacion del valuador independiente del Fideicomiso, 414 Capital, sobre las
estimaciones de valor razonable de la totalidad de las inversiones al 31 de diciembre de 2021
(empresas promovidas), con el propdsito de analizar la razonabilidad de los enfoques de valuacién
(enfoque de ingresos y enfoque de mercado) asi como, los supuestos utilizados.

. Involucramos a nuestro equipo de especialistas en la revision de la valuacion de las inversiones. Este
trabajo incluy6 la revision de las ponderaciones utilizadas para estimar el valor razonable para
aquellas inversiones donde se aplic6 mas de un método de valuacién.

. Nuestro equipo de especialistas también reviso la razonabilidad de los célculos realizados por el
valuador independiente para determinar las estimaciones de valor e identific6 los cambios de
metodologias de valuacion, asi como de supuestos utilizados en 2021, comprobando su razonabilidad.

. Revisamos el registro contable de dichas inversiones, asi como su correcta presentacion y revelacion
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2021.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.
Otra informacioén incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

La Administracion del Fideicomiso es responsable por la otra informacion. La otra informacién comprendera
la informacién que estéa incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso esta obligado a preparar
conforme al Articulo 33 Fraccidn I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al
Instructivo que acompana esas disposiciones (las “Disposiciones”).

Nuestra opinién de los estados financieros no cubre la otra informacién y nosotros no expresamos ninguna
forma de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Reporte
Anual, y considerar si la otra informacion contenida en éste es inconsistente en forma material con los
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o que parezca contener un error
material. Si basado en el trabajo que hemos realizado, concluimos que hay error material en la otra
informacién, tendriamos que reportar este hecho. No tenemos nada que reportar respecto a esa situacion.

Responsabilidades de la Administracidn y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relaciéon con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o
error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opiniéon. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como Fideicomiso en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida en la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Deborah Nathali Bravo Palomares
Ciudad de México, México

27 de abril de 2022
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Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2021 y diciembre de 2020
(En pesos)

Activo
Equivalentes de efectivo
Pagos anticipados
Inversiones en empresas promovidas
Total activos
Pasivo

Cuentas por pagar

Total pasivo excluyendo los activos netos
atribuibles a los fideicomisarios

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas

2021 2020
4,661,488 6,523,523
187,431 177,399
558,133,116 520,805,748
562,982,035 527,506,670
1,350,619 815,195
1,350,619 815,195
561,631,416 526,691,475
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Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund IIT No. F2/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria)

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(En pesos)

Notas 2021 2020
Ingresos financieros 9 $ 166,469 $ 629,898
Cambio en el valor razonable de las inversiones 6 37,327,368 (145,481,129)
Ganancia realizada de las inversiones 1,469,197 117,305,218
Gastos de administracion 10 (4,023.093) (10.479.488)
Incremento en activos netos atribuibles a los fideicomisarios $ 34,939,941 $ (38,025,501)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.
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Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1

(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria)

Estados de cambios en los activos netos atribuibles a

los fideicomisarios
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(En pesos)

Nota
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al inicio del
afio 8
Distribuciones pagadas 8

Disminucion en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del periodo

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios a final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2021

526,691,475

34,939,941

2020

$ 764,466,976
(199,750,000)

(38,025.,501)

561,631,416

§  526,691.475
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Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/17269-1 (Banco

Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria)

Estados de flujo de efectivo
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(En pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

(Disminucion) aumento en los activos netos atribuibles a los
fideicomisarios

Ajustes por:
Ingresos financieros
Pérdidas (ganancias) en el valor razonable de las inversiones en

empresas promovidas

Ganancia realizada

Cambios en:
Inversiones en empresas promovidas
Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Ganancia Realizada

Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
operacion
Actividades de inversion:
Ingresos por intereses
Flujos netos de efectivo generados en actividades de
inversion
Actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a los Fideicomisarios
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
financiamiento
Disminucion neta de equivalentes de efectivo

Equivalentes de efectivo al inicio del afio

Equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2021 2020
$ 34939941 $  (38,025,501)
(166,469) (629,898)
(37,327,368) 145,481,129
(1.476.923) -
(4,030,819) 106,825,730
. 82,419,641
(10,032) (5,446)
535,424 65,403
1.476.923 -
2,002,315 82,479,598
(2,028,504) 189,305,328
166.469 629.898
166,469 629,898
- (199.750.000)
] (199,750,000)
(1,862,035) (9,814,774)
6.523.523 16.338.297
$ 4,661,488 6,523,523
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Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund IIT No. F/17269-1
(Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(En pesos)

Actividades, administracion y caracteristicas principales del contrato de Fideicomiso

El 10 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V., (el “Fideicomitente” o el
“Administrador”) constituy6 el Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III No. F/304573 (el
“Fideicomiso”) Fideicomiso irrevocable de emision de certificados de capital de desarrollo (“CKDs”) con
direccion en Bosques de Duraznos No.75 Col. Bosques de las Lomas C.P.11700 en la Ciudad de México, con
una duracion de 10 afios, y designé a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, (como “Fiduciario”), quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el contrato del Fideicomiso, y se obligd a dar cabal cumplimiento a los
fines para los cuales fue creado el Fideicomiso. El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevo a cabo una oferta
publica de 6,150,000 (seis millones ciento cincuenta mil) Certificados Bursatiles, (los “Certificados” o
“Certificados Bursatiles”), los recursos totales provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles
fueron por $615,000,000 (Seiscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.)

Con fecha 7 de diciembre de 2012, el Fideicomitente celebrd un convenio modificatorio y de sustitucion del
fiduciario del contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles nimero F/17269-1
(originalmente F/304573) y design6é a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria como Fiduciario (el “Fiduciario™).

El vencimiento de los certificados bursatiles es en 10 afios contados a partir de la fecha de emision.

De conformidad con el contrato celebrado entre el Fideicomiso y el Administrador, se establecio un Comité
Técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del mismo. El Comité
Técnico tendrd entre sus funciones: a) aprobar los lineamientos de inversion iniciales del Fideicomiso,
adquisicion de activos, bienes o derechos, contratacion de pasivos, cualquier desinversion de los activos netos
del Fideicomiso y cualquier enajenacion de activos, bienes o derechos, discutir y, en su caso, cualquier
financiamiento acotado al nivel de apalancamiento establecido en el contrato, b) el diferimiento de la
comision por administraciéon de conformidad con lo indicado en el contrato de administracion; c) cualquier
sustitucion del valuador independiente; en el entendido, que los miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesion respecto de dicho
punto, entre otros.

El Fideicomiso es administrado por el Fideicomitente, quien tiene dentro de sus responsabilidades: a) instruir
al Fiduciario para llevar a cabo las inversiones en las empresas promovidas del componente de flujo en
nombre y por cuenta del Fideicomiso, b) investigar, analizar y estructurar las inversiones potenciales, y tomar
otras acciones requeridas con el fin de concretar dichas oportunidades de inversion, c) elaborar y entregar el
reporte de inversiones y el reporte de rendimientos, d) elaborar de manera anual el estimado de los recursos
que sean necesarios para cubrir los gastos de mantenimiento durante el resto de vigencia del Fideicomiso, e)
guardar confidencialidad sobre la informacién de las Empresas Promovidas, f) proporcionar a la Bolsa
Institucional de Valores (“BIVA”) la informacion a que se refiere en inciso b) de la fraccion II de la
Disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la BIVA.

A la fecha, los activos del Fideicomiso estan constituidos por los recursos netos de la emision y sus
rendimientos y acciones en empresas promovidas.
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A continuacion, se mencionan los aspectos mas relevantes del Fideicomiso y sus actividades:

Estructura:

Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V.

Fideicomitente y Administrador: (“Administradora Latin Idea™)

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan

Fideicomisarios en primer lugar: derecho a recibir y demés derechos a su favor.

Fideicomisario en segundo lugar: Latin Idea VC III Investors, L.P.

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Fiduciario sustituido: Division Fiduciaria (el “Fiduciario sustituido™).

Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria

Fiduciario: (el “Fiduciario”).

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Representante comun: Invex Grupo Financiero.

Fines del Fideicomiso:

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

a)

b)

d)

Que lleve a cabo inversiones en el capital de empresas que realicen actividades o proyectos dentro del
territorio nacional, que no estén listadas en bolsa al momento de la inversion y participar en su Consejo
de Administracion para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y
derechos que conforman el patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que
ingresen al mismo.

Que en términos de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) y demas disposiciones aplicables, el
Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la emision y
colocacion de los CKDs y solicite y obtenga de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores de
México (la “Comision”), BIVA, y el S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V., (el “INDEVAL”) y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

Que el Fiduciario invierta el efectivo fideicomitido depositado en las cuentas en inversiones permitidas
de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso.

Que una vez concluida la vigencia del contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas bajo los certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier
otro activo que forme parte del patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y de por extinguido el mismo.
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SARS-CoV2 (“COVID-19”)

Al comienzo de enero de 2020, los mercados financieros globales han experimentado, y pueden continuar
experimentando, una volatilidad significativa derivado del contagio del virus denominado COVID-19. El
brote del COVID-19 ha resultado en restricciones de viaje y fronteras, cuarentenas, disrupcion en las cadenas
de suministro, una menor demanda de consumo y en general incertidumbre de mercados. Los efectos del
COVID-19 han afectado de manera adversa, y puede continuar afectando de manera adversa, la economia
global, las economias de ciertas naciones, asi como a los emisores individuales, todo esto pudiendo impactar
de manera negativa el desempefio del Fideicomiso. Para 2021, la magnitud del impacto vari6 del tipo de
industria y dependerd para el afio 2022 de la nueva informacién que pueda surgir sobre la gravedad de
COVID-19 y sus variantes: las acciones y recomendaciones de la OMS y gobiernos para contener su impacto,
el periodo de tiempo del confinamiento y disrupciones en la economia de México y de otros paises. Es
imposible predecir el impacto final del COVID-19 -y el precipitado declive resultante de la actividad
econdémica y comercial en varias de las mayores economias del mundo- sobre las condiciones econdmicas
mundiales, y sobre las operaciones, la situacion financiera y el rendimiento de cualquier industria o negocio
en particular, aunque es posible que se produzcan efectos materiales adversos adicionales y continuos,
incluida una nueva recesion economica mundial o regional de duracion y gravedad indeterminadas. Aunque la
propagacion del virus COVID-19 se contenga sustancialmente, sera dificil evaluar cuales seran las
repercusiones a largo plazo de un periodo prolongado de trastorno y perturbacion econémica sin precedentes
en la futura evolucién macro y microecondémica, y en la salud de determinadas industrias y empresas, y el
comportamiento comercial y del consumidor.

El efecto financiero relacionado al COVID-19 ha sido reflejado en estos estados financieros a través del
proceso de valuacion a valor razonable del portafolio de inversion indicado en la Nota 3,4 y 6.

Eventos relevantes 2021

No hay eventos relevantes durante 2021

A la fecha del presente Reporte, el proceso de arbitraje no ha concluido, por lo que el Administrador no ha
reconocido pérdida alguna de las cantidades depositadas en escrow, pero existe la posibilidad de que no se
logre cobrar el 100% de los montos que le corresponde recibir al Fideicomiso.

Eventos relevantes 2020

El 1 de diciembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista, el aviso con fines informativos que contiene el resultado la segunda
distribucion de capital por un monto total de $199,750,000 cuya fecha de liquidacion fue el 9 de diciembre de
2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de una empresa promovida, reembolsando
$32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles, el valor nominal ajustado sera
de $66.2813008130081000.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la desinversion en la
empresa promovida YellowPepper Holding Corporation en virtud de un acuerdo definitivo para ser adquirida
por Visa International Inc, por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibi6é un primer pago por
la cantidad de $199,724,860.03 (9,956,373.88 Dolares americanos) por concepto de reembolso de capital. En
este sentido, el Fideicomiso realizo6 la cancelacion del costo total de la Inversion en YellowPepper y reconociod
una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,21.

El 1 de diciembre de 2020, a través de un Evento Relevante publicado en DIV, el Representante Comun hizo
del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el resultado la
Segunda Distribucion de Capital por un monto total de $199,750,000 (ciento noventa y nueve millones
setecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) cuya fecha de liquidacion fue el 9 de diciembre de 2020 por
reembolso de capital proveniente de la distribucion de una Empresa Promovida, reembolsando
$32.4796747967480000 (Treinta y dos Pesos 4796747967480000/100000000000000 M.N.) por cada uno de
los 6,150,000 (Seis millones ciento cincuenta mil) Certificados emitidos a la fecha de dicha Distribucion.
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2.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
Normas IFRS nuevas y modificadas que aiin no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

IFRS 17 Contratos de Seguro
IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
(modificaciones) asociada o negocio conjunto
Modificaciones a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes.
Modificaciones a [FRS 3 Referencias al marco conceptual
Modificaciones a IAS 16 Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser utilizados
Modificaciones a IAS 37 Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato
Mejoras anuales a IFRS Modificaciones a IFRS 1 Primera adopcion de las Normas
ciclo del 2018 - 2020 Internacionales de Informacion financiera, IFRS 9 Instrumentos

Financieros, IFRS 16 Arrendamientos y la 1AS 41 Agricultura
Modificaciones a laIAS 1y Revelacion de las politicas contables
a las declaraciones de
practicas 2 de IFRS
Modificaciones a la IAS 8 Definicién de las estimaciones contables
Modificaciones a la IAS 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que
surgen de una sola transaccion.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Modificaciones a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene
un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en que la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria
(que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, solo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Modificaciones a la IAS 8 Definicion de las estimaciones contables.
Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en estimaciones contables. Bajo la nueva
definicion, las estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a

medir incertidumbre”.

La definicion de un cambio en las estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el
concepto de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:
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) Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo
no son las correcciones de un error.

. Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar una
estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de
errores de periodos previos.

E1 TASB agreg6 dos ejemplos (ejemplo 4-5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompaiia la
norma. EI [ASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion por las modificaciones.

Las modificaciones estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los
cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del
inicio de dicho periodo con opcion a aplicacion anticipada.

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de
acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés).

b. Bases de preparacion - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de
costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros y las inversiones en empresas promovidas
que se valtian a su valor razonable, como se explica con mayor detalle en las politicas contables
incluidas mas adelante. Los activos netos se registran a su valor razonable.

il.

Costo histérico -

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Valor razonable -

Se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel
1, 2 0 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;
. Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,
. Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.
c. Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que el Fideicomiso
continuara operando como una empresa en funcionamiento.
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Al comienzo de enero de 2020, los mercados financieros globales han experimentado, y pueden
continuar experimentando, una volatilidad significativa derivado del contagio del virus denominado
COVID-19. El brote del COVID-19 ha resultado en restricciones de viaje y fronteras, cuarentenas,
disrupcion en las cadenas de suministro, una menor demanda de consumo y en general incertidumbre
de mercados. Los efectos del COVID-19 han afectado de manera adversa, y puede continuar afectando
de manera adversa, la economia global, las economias de ciertas naciones, asi como a los emisores
individuales, todo esto pudiendo impactar de manera negativa el desempefio del Fideicomiso. Para
2021, la magnitud del impacto varié del tipo de industria y dependera para el afio 2022 de la nueva
informaciéon que pueda surgir sobre la gravedad de COVID-19 y sus variantes: las acciones y
recomendaciones de la OMS y gobiernos para contener su impacto, el periodo de tiempo del
confinamiento y disrupciones en la economia de México y de otros paises. Es imposible predecir el
impacto final del COVID-19 -y el precipitado declive resultante de la actividad econémica y comercial
en varias de las mayores economias del mundo- sobre las condiciones econdmicas mundiales, y sobre
las operaciones, la situacion financiera y el rendimiento de cualquier industria o negocio en particular,
aunque es posible que se produzcan efectos materiales adversos adicionales y continuos, incluida una
nueva recesion econdémica mundial o regional de duracion y gravedad indeterminadas. Aunque la
propagacion del virus COVID-19 se contenga sustancialmente, sera dificil evaluar cudles seran las
repercusiones a largo plazo de un periodo prolongado de trastorno y perturbaciéon econdmica sin
precedentes en la futura evolucidon macro y microeconémica, y en la salud de determinadas industrias y
empresas, y el comportamiento comercial y del consumidor.

Derivado de lo anterior, el Administrador analizé las siguientes consideraciones para determinar si el
supuesto de continuar como un negocio en marcha le es aplicable al Fideicomiso:

. Riesgo de liquidez: la situacion general de los mercados ha provocado un aumento general de
las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, y como se indica en la Nota 14 d), debido a la naturaleza dindmica de los negocios,
el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el
momento que el Fideicomiso lo requiera, lo que permitiria afrontar dichas tensiones.

. Riesgo de operacion: la situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar
a implicar la aparicion de un riesgo de interrupcion temporal o parcial de la operacion del
Fideicomiso y/o de las empresas promovidas, lo que pudiera tener una repercusion en los
ingresos del Fideicomiso generados por las empresas promovidas y por lo tanto en las
Distribuciones a los Tenedores. A la fecha, ni el Fideicomiso ni las empresas promovidas, han
cesado operaciones. Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de sus
operaciones, con el fin de minimizar cualquier impacto relacionado con este riesgo.

. Riesgo de valuacion de las inversiones: como se indica en la Nota 3, las inversiones en
empresas promovidas se encuentran valuadas a valor razonable, mediante técnicas de valuacion
Nivel 3 y pese a que al 31 de diciembre de 2021 no hay riesgo de incertidumbre en la
estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer el valor razonable de su
inversion en las Empresas Promovidas. El Fideicomiso continuara realizando la valuacion de
sus inversiones en las empresas promovidas a su valor razonable y registrara el incremento o
disminucion de la valuacion, segun sea el caso, en sus libros.

. Riesgo de continuar como negocio en marcha: en adiciéon a los factores antes mencionados, el
Fideicomiso administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean
capaces de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los
inversionistas a través de la optimizacion del capital.

d. Consolidacion de empresas promovidas - El Fideicomiso cumple con la definiciéon de una “Entidad de
Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad
de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas
inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los
fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evaltia
el desempeilo de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente,
las inversiones en las empresas promovidas en las que el Fideicomiso ejerce control no se consolidan.
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C.

Ciclo operativo - El ciclo de operacion de las actividades de inversion esta representado por periodos
mayores a un afio, en consecuencia, los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2021 y
2020, no se ha clasificado en corto y largo plazo.

Equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con
vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valuan a
su valor razonable; los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen en los
resultados, como parte de los ingresos por intereses al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Inversiones en empresas promovidas - Representan las inversiones en acciones realizadas en
diferentes compaiiias. El Fideicomiso registra estas inversiones a valor razonable.

Pagos anticipados - Incluye principalmente anticipos a proveedores de servicios y seguros pagados
por anticipado, los cuales se van amortizando de acuerdo a la vigencia del servicio.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente. Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma
habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado. Todos los activos
financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor
razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i Clasificacion -

El Fideicomiso clasifica su inversion en entidades promovidas y activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en entidades promovidas -

Los dividendos que se reciben por las entidades promovidas de proyectos se reconocen en el
estado de resultados cuando se reciben.
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ii.

iii.

Para efectos de determinar el valor razonable de las inversiones en las empresas promovidas, las
politicas contables del Fideicomiso permiten un periodo no mayor a tres meses de antigiiedad
respecto a la fecha de los estados financieros que se reportan.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la inversion en entidades promovidas se encuentra valuada
a valor razonable, mediante técnicas de valuacion Nivel 3 (ver Nota 6).

Distribuciones por desempefio -

El Fideicomisario en segundo lugar mantiene el derecho de percibir del Fideicomiso la
distribucion por desempefio, derivado de la aplicacion de montos distribuibles de conformidad
con las proporciones y prioridades establecidas en la clausula décima tercera del contrato de
Fideicomiso.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios -

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes
a la emision inicial y los Certificados correspondientes a las emisiones subsecuentes) sera el 12
de julio de 2022, en el entendido que la fecha de vencimiento final podra ser extendida por la
Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio cada
uno.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores; s6lo se haran
distribuciones a los tenedores en la medida que existan recursos distribuibles que formen parte
de los activos netos del Fideicomiso. En caso de que los activos netos distribuibles a los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBF”) resulten insuficientes para hacer
distribuciones conforme a los CBF de los tenedores de los mismos, no tendran derecho el pago
de dichas cantidades.

Tanto para los tenedores de los CBF como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son
a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacién a prorrata se determina
mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso al momento de la liquidacion en unidades
del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del
tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen
cuando el Fideicomiso se convierte en una parte contractual de las provisiones del instrumento.
El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
inversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del
marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los tenedores de los CBF se reconocen en el estado de resultados como
costos de financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccién de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se
incurren en los resultados del afio.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través
de resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios
en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe en esta Nota, en la Nota 4 y 6.
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iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivos de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los
riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados si el Fideicomiso tiene un derecho realizable para compensar las cantidades
reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultdneamente.

m. Clasificacion como activos netos o patrimonio - Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican
como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

El factor clave para determinar si un instrumento financiero es pasivo, es la existencia de una
obligacion contractual de entregar efectivo o algin otro activo financiero a la contraparte, o
intercambiar activos financieros o pasivos bajo condiciones que son potencialmente desfavorables.

n. Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros se clasifican
como pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados o como otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, (incluyendo los activos netos atribuibles a los fideicomisarios, préstamos y
cuentas por pagar), son valuados subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe
neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

0. Comision de administracion - Como contraprestacion por la administraciéon y otros servicios del
Administrador proporcionados al Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y de acuerdo a lo
establecido en el contrato de administracion, el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una
comision por administracion, a partir de la fecha de Emision y hasta la fecha de Terminacion.

Se reconoce en el estado de resultados, en el rubro de “Gastos de administracion” conforme se
devenga, en funcién a los plazos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

p. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan
utilizando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero; la utilidad en inversiones realizada
se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
valor en libros de dicha inversion; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los
incrementos en el valor razonable de las inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso a recibirlos
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q. Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que esa es la practica
de la industria a la que pertenece el Fideicomiso.

r. Estado de flujos de efectivo - El Fideicomiso presenta el estado de flujos de efectivo de conformidad
con el método indirecto. Los intereses cobrados se presentan en las actividades de operacion, mientras
que los intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

S. Distribucion de los recursos - El efectivo distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad
con las inversiones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:

1. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo: la totalidad de los flujos netos deberan ser
pagados a los tenedores hasta la suma de la totalidad de los flujos brutos que anteriormente
hayan sido generados.

2. Rendimiento preferente a los tenedores: los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el numeral 1 anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que
la suma de los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores,
equivalga a un 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta de flujo al
momento en que se realice este calculo.

3. Distribucién no preferente: una vez pagadas las cantidades descritas en los nameros 1 y 2, la
totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar hasta que
los recursos distribuidos conforme a este nimero equivalgan al 20% de la totalidad de los
montos distribuidos.

4, Distribuciones excedentes: cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los numerales 1, 2 y 3 anteriores, deberan ser pagados a los tenedores
y al Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

a) Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes, sera pagado a los
tenedores.

b) Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes, sera pagado al
fideicomisario en segundo lugar.

t. Contingencias - Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

4. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3 de los estados
financieros, la Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los
activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia
y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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Juicios esenciales al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte
de aquellos que involucran las estimaciones (ver Nota 3), realizados por la Administracion durante el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados
financieros.

Deuda o patrimonio, clasificacion

Los instrumentos de deuda o capital emitidos por el Fideicomiso son clasificados como instrumentos de
pasivo o como de capital de conformidad con los acuerdos contractuales y las definiciones provistas en las
IFRS. El vencimiento de los CBF impone una obligacion de pago. IFRS provee una excepcion a la
clasificacion como pasivo (o activos netos) si se cumplen con algunos criterios. La administracion del
Fideicomiso ha evaluado dichos criterios y ha determinado que la clasificacion como pasivo de los CBF
(activos netos atribuibles a los fideicomisarios), representa la realidad econémica de la emision de los CBF,
los cuales se muestran en los estados de posicion financiera.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se discuten los supuestos basicos
respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo sobre el cual
se informa, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los
activos y pasivos durante el préximo afo.

Valor razonable

Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los activos, pasivos
y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado
a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el Fideicomiso
estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion. En particular, el Fideicomiso mide su
inversion en sociedades promovidas a su valor razonable, como se describe en la Nota 3. Ademas, a pesar de
que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer
el valor razonable de su inversion en sociedades promovidas, tal como se describe en las Notas 6.

5. Equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones en instrumentos gubernamentales a corto plazo que
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se integran como sigue:

2021
Tasa
Inversion 1 % No. de titulos Costo unitario Valor razonable
UDIBONOS 220609 * 4.400% 3d vto.() 4.400% 9 $ 774.67 $ 6,972
BONDESF 231005 * 4.400% 3d vto. (D 4.400% 440 99.79 43,909
BONDESF 231005 * 4.400% 3d vto.() 4.400% 27,643 99.79 2,758,495
CETES 221117* 4.400% 3d vto. 4.400% 234 9.43 2,207
BONDESF 231005 * 4.400% 3d vto. 4.400% 16,645 99.78 1,661,000
Total $ 4,472,583

(1)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.
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Precio de Valor al 31 de
Inversién 2 compra Titulos diciembre de 2021 Saldo
STERGOB B0 @ 2.581863 72,678 $ 187,645 $ 187,645
Banamex 17269-1 - - 5 5
Banamex 5069716 - - 54 54
Saldo en Cuenta 1,201
Total $ 188,905
Total equivalentes
de efectivo $ 4,661,488

(2)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 3
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

2020
Tasa
Inversion 1 % No. de titulos Costo Unitario Valor razonable

UDIBONO 231116* 3.200%

4d vto.(V 3.20% 9 $ 733.15 $ 6,598
CETES 210520* 3.200% 4d

vto. M 3.20% 320,595 9.83 3,153,510
CETES 210520* 3.200% 4d

vto. M 3.20% 271,180 9.83 2,667,449
UDIBONO 231116* 3.200%

4d vto. D 3.20% 3 711.45 2,134
CETES 210520* 3.200% 4d

vto. M 3.20% 16,432 9.83 161,636
Total $ 5,991,327

(1)  Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 4
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.

Valor al 31 de

Inversion 2 Precio de Compra Titulos diciembre de 2020 Saldo
STERGOB B0 @ $  2.498710 212,508 § 530,996 $ 530,996
Saldo en Cuenta 1,200
Total $ 532,196
Total equivalentes de efectivo $ 6,523,523

(2) Corresponden a inversiones diarias invertidas en pagarés de tasa fija con un plazo de vencimiento de 4
dias, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo.
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6.

Inversiones en empresas promovidas

1)

2)

Yellow Pepper Holding Corporation (“Yellowpepper™)
Miami, USA

Yellowpepper es una compaiiia lider y pionera en América Latina en el creciente sector de servicios
bancarios moviles a la medida para clientes bancarios a través de plataformas de telefonia movil y
otros canales, desde teléfonos celulares basicos a los teléfonos inteligentes y mensajes de texto (SMS),
y opera en México, Ecuador, Perti, Colombia, Bolivia, Brasil y Estados Unidos de Norteamérica.
Yellowpepper estd posicionada como el brazo tecnolégico de implementacion de VISA en
Latinoamérica.

En 2012, el Fideicomiso realizé la inversion en dolares estadounidenses para adquirir 2,761,993
acciones preferentes convertibles de la Serie C del capital variable de Yellowpepper. Adicionalmente,
el Fideicomiso recibi6 warrants para la adquisicion de 364,457 acciones comunes.

El 23 de noviembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en DIV, el Fiduciario hizo del
conocimiento del publico inversionista que el dia 20 de noviembre de 2020 tuvo lugar la desinversion
en la empresa promovida YellowPepper Holding Corporation en virtud de un acuerdo definitivo para
ser adquirida por Visa International Inc.

Por lo cual el 20 de noviembre de 2020, el Fideicomiso recibidé un primer pago por la cantidad de
$199,724,860.03 (9,956,373.88 Dolares americanos) por concepto de reembolso de capital. En este
sentido, el Fideicomiso realizo la cancelacion del costo total de la Inversion en YellowPepper y
reconocié una ganancia realizada de la inversion por la cantidad de $117,305,217.00

De conformidad con las clausulas del contrato de compraventa se establecid una cuenta de deposito en
garantia o escrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un plazo de 18 meses, le
corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta $2,374,552 Dolares americanos, equivalente
a $42,274,246 al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 9 de diciembre de 2020, una vez realizada la venta de acciones y otorgados los recursos al
Fideicomiso, el Administrador designé el importe neto como Efectivo Distribuible a ser pagados a los
Tenedores conforme a la Clausula Décima Segunda numeral (i) inciso (a) del Contrato de Fideicomiso
por concepto de reembolso de capital en Pesos, por un monto total de $199,750,000 a razén de
$32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000 Certificados Bursatiles.

El dia 9 de abril de 2021, se recibié un importe de $854,016.00 (Ochocientos cincuenta y cuatro mil
dieciséis Pesos 00/100 M. N.) equivalentes a $USD 42,315.00 (Cuarenta y dos mil trescientos quince
Dolares americanos) derivado del escrow.

Al 31 de diciembre de 2021 el cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida
fue por $4,225,866.85 (Cuatro millones doscientos veinticinco mil ochocientos sesenta y seis Pesos
85/100 M.N.), para, de acuerdo con el informe del Valuador Independiente al 31 de diciembre de 2021
llegar a un valor de inversion de $45,656,883.00 (Cuarenta y cinco millones seiscientos cincuenta y
seis mil ochocientos ochenta y tres Pesos 00/100 M.N.).

Anima Estudios, S.A.P.I. de C.V. (“Anima Estudios”)
Ciudad de México, México

Anima Estudios es un estudio de animacion que se especializa en el desarrollo y produccion de
propiedades para cine, television y otras plataformas digitales. Anima es lider en América Latina en
estudio de animacion digital, los materiales que produce son exhibidos en mas de 30 paises. Sus tres
principales lineas de negocio se concentran en: 1) producciéon de contenido propio; 2) produccion de
contenido con licencia y 3) produccion de servicios a terceros.
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3)

El Fideicomiso realiz6 la inversion en pesos, siendo esta en dos partes que son las siguientes:

a) 400,035 acciones ordinarias clase II Serie B

b) 3,727,931 acciones clase II Serie C, preferentes convertibles no subordinadas

c) 862,214 (ochocientas sesenta y dos mil doscientas catorce) acciones preferentes convertibles
no subordinadas Clase II Serie E

d) 582,805 (quinientas ochenta y dos mil ochocientos cinco) acciones preferentes convertibles no

subordinadas Clase II Serie G

Las acciones no tienen expresion de valor nominal, han sido integramente suscritas y pagadas y son
representativas del capital social variable de Anima Estudios. En cumplimiento de los estatutos
sociales de Anima Estudios, las 400,035 acciones ordinarias Clase I Serie B fueron afectadas al
Fideicomiso de administracion y garantia cuyo fiduciario es Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Garantia “F/17420-1".

Al 31 de diciembre de 2021 el costo total invertido es por $49,281,498.00 (Cuarenta y nueve millones
doscientos ochenta y un mil cuatrocientos noventa y ocho Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el
cambio en el valor razonable de la Inversion en la Empresa Promovida fue por $ 9,500,478.89 (Nueve
millones quinientos mil cuatrocientos setenta y ocho Pesos 89/100 M.N.) para llegar a un valor de
inversion de $95,676,146.00 (Noventa y cinco millones seiscientos setenta y seis mil ciento cuarenta y
seis Pesos 00/100 M.N.).

TIN Jade GmbH / New TIN Linio II GmbH (*“Linio”)
Berlin, Alemania

Linio fue fundada por Rocket Internet en febrero de 2012, ha llegado a ser lider en el comercio de
productos por internet, tiene operaciones en México, Colombia, Pert y Venezuela, siendo México su
principal centro de operaciones y donde estdn sus oficinas corporativas. Linio se enfoca en 1)
comercializar una amplia gama de productos, ii) ofrecer precios atractivos y iii) ejecucion de
operaciones propias.

La inversion fue realizada en euros para adquirir acciones preferentes del capital social de Linio a
través de un Fideicomiso de administracion en inversion identificado con el nimero F/17487-2
(Fideicomiso Linio) celebrado entre Latin Idea México Venture Capital Fund III L.P., y el Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como
Fiduciario del Fideicomiso Latin Idea México Venture Capital Fund III L.P. Nimero 17269-1, como
Fideicomitentes y Fideicomisarios, y Banco Nacional de México,, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como Fiduciario.

El 18 de noviembre de 2016 se celebr6é una Asamblea de tenedores en la que se aprobd una inversion
adicional en Tin Jade GmbH cuyas participaciones quedaran consolidadas en la empresa holding New
Tin Linio IT GmbH (“Linio II”) y como consecuencia debera transferir sus participaciones de Tin Jade
GmbH a Linio.

El 1 de agosto de 2018, Linio vendi6 la totalidad de las acciones de su subsidiaria New TIN Linio I
Gmbh, a una filial de Empresas Falabella, por lo cual el 13 de septiembre de 2018, el Fideicomiso
recibié un primer pago por la cantidad de $7,619,405 por concepto de reembolso de capital.

En este sentido, durante el afio 2018, el Fideicomiso realizd la cancelacion del costo total de la
Inversion en Linio y reconocié una pérdida realizada de la inversion por la cantidad de $117,666,702,
la cual habia sido previamente reconocida como pérdida en el valor razonable de las inversiones en
Empresas Promovidas, como resultado de la ronda de inversion en la cual el Fideicomiso no participd.
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4)

De conformidad con las cldusulas del contrato de compraventa celebrado por Linio, se estableci6é una
cuenta de depdsito en garantia o €SCrow que, en caso de liberarse en su totalidad y transcurrido un
plazo de 18 meses, le corresponderia al Fideicomiso recibir la cantidad de hasta $110,767 (Ciento diez
mil setecientos sesenta y seis Ddlares 97/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América)., equivalente a $2,059,147 el cual es el monto fijado a la fecha de firma de la desinversion.

No obstante que, conforme a dicho contrato, la fecha limite para la liberacion del escrow vencio el 1 de
febrero de 2020, Empresas Falabella ha reclamado una parte del deposito en garantia. Tanto el
Administrador como los demas accionistas de Linio estan en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que
conjuntamente han decidido someter estas diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de
maximizar el monto a recibir en el menor plazo.

Derivado de lo anterior, no se realizé ningin pago el 1 de febrero de 2020 y existe la posibilidad de
que no se logre cobrar el 100% del monto en escrow que le corresponde al Fideicomiso.

El dia 2 de junio de 2021, el Fideicomiso ha recibido del Vehiculo de Inversion un monto de
$622,907.60 (Seiscientos veintidés mil novecientos siete pesos 60/100 M. N. equivalente a
US$31,292.14 (Treinta y un mil doscientos noventa y dos Doélares 14/100 Moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América) que mismos que seran distribuidas a los Tenedores Posteriormente.

A la fecha del presente Reporte, el proceso de arbitraje no ha concluido, por lo que el Administrador
no ha reconocido pérdida alguna de las cantidades depositadas en escrow, pero existe la posibilidad de
que no se logre cobrar el 100% de los montos que le corresponde recibir al Fideicomiso

Al 31 de diciembre de 2021 no se realizaron inversiones. El cambio en el valor razonable de la
inversion fue por $(144,328.61) (Ciento cuarenta y cuatro mil trescientos veintiocho Pesos 61/100
M.N.) para llegar a un valor de inversién de $829,210.00 (Ochocientos veintinueve mil doscientos diez
Pesos 00/100 M.N.).

Logyt EN S.A.P.I. de C.V. (“Logyt”)
Ciudad de México, México

Logyt es una sociedad especializada en ofrecer servicios de consultoria y operaciones enfocados en la
cadena de suministro. Logyt tiene presencia en México y algunos paises de Latinoamérica.

Logyt ofrece servicios para desarrollo de ventas, los cuales consisten desde la planeacion hasta el
punto de venta del producto, tales como: planificacion de punto de venta, adquisicion, fabricacion,
logistica. E1 modelo de negocio de Logyt se basa en dos divisiones: i) consultoria y ii) operaciones. La
compaiia ha trabajado con algunas empresas reconocidas a nivel mundial y algunas de las
corporaciones mas grandes en América Latina y México, que han seleccionado a la Compaiia de entre
sus competidores por su experiencia, especializacion y oferta de servicios integrada.

El 11 de febrero de 2019, el Fideicomiso capitalizd una aportacion para futuros aumentos de capital
realizada en Logyt el 6 de junio de 2018, mediante la emision de 1,079,566 acciones comunes Serie F
representativas del capital social de Logyt. Asimismo, se realizd una reestructura accionaria para que el
capital social de esta Empresa Promovida se encuentre conformado por 2,437,894 acciones comunes v,
en consecuencia, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo en forma conjunta detentardn el 99.97% del
capital social de Logyt. Posterior a la reestructura, el Fideicomiso tiene 2,500 Acciones de Capital Fijo
Clase I Serie A y 1,094,232 Acciones de capital variable Clase II Serie A.

Al 31 de diciembre de 2021 el costo total invertido es por $105,842,793.00 (Ciento cinco millones
ochocientos cuarenta y dos mil setecientos noventa y tres Pesos 00/100 M.N.). Durante el periodo el
cambio en el valor razonable de la inversion fue por $ (4,376,655.17) (Cuatro millones trescientos
setenta y seis mil seiscientos cincuenta y cinco Pesos 17/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion
de $64,836,241.00 (Sesenta y cuatro millones ochocientos treinta y seis mil doscientos cuarenta y un
Pesos 00/100 M.N.).
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5)

6)

Logyt continfia en un proceso de reestructuracion de cuentas, administrativo y organizacional con el
objeto de intentar mejorar la rentabilidad del negocio. Este proceso se ha desacelerado debido a los
impactos de la pandemia. La empresa ha tenido una disminuciéon de ingresos en sus dos areas de
negocio, Consultoria y Soluciones Logisticas. La disminucion en valuacion de Logyt refleja los
ultimos cambios estratégicos de la empresa y el impacto por COVID-19.

HSM Group Management Focus Europe Global S.L (“WOBI”) Madrid, Espaiia

WOBI es la empresa de contenido educativo ejecutivo y de negocio. Desde su fundacion, se ha
enfocado en la identificacion de las necesidades en los diferentes niveles ejecutivos, y en proporcionar
la programacion a través de multiples formatos de alto impacto. WOBI opera a través de tres unidades
de negocio complementarias: (i) conferencias, (ii) canales de television y (iii) otros (revista, plataforma
digital y franquicias). WOBI cuenta con una oficina en México con 9 empleados y anualmente, la
Ciudad de México, es anfitriona de uno de los principales eventos de negocios, World Business Forum
Meéxico.

Durante 2016, el Fideicomiso amplid su inversion para adquirir participaciones sociales en WOBI, a
continuacion, se muestra el detalle de las adquisiciones:

Participaciones
Monto de la inversion Fecha de inversion Sociales adquiridas
$ 15,660,086 26/10/2016 772,775
$ 21,330,000 02/08/2016 1,003,443
$ 4,033,463 11/02/2016 188,171

WOBI celebro cierto contrato de financiacion con un fondo de deuda espafiol. Para garantizar el pago
de dicha deuda, se pactd una prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales que el
Fideicomiso detenta en WOBI.

Al 31 de diciembre de 2021 el costo total invertido es por $ 118,457,234.00 (Ciento dieciocho
millones cuatrocientos cincuenta y siete mil doscientos treinta y cuatro Pesos 00/100 M.N.). El cambio
en el valor razonable de la Inversion fue por $23,527,070.65 (Veintitrés millones quinientos veintisiete
mil setenta Pesos 65/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $295,749,763.00 (Dos cientos
noventa y cinco millones setecientos cuarenta y nueve mil setecientos sesenta y tres Pesos 00/100
M.N.).

Holding Universidad Centro, S.A.P.I de C.V (“Centro”)
Ciudad de México, México

Centro es una Institucion de educacioén superior y programas de estudio especializados. Su oferta
educativa se basa en licenciaturas, postgrados y educacion continua. Centro ha establecido una fuerte
identidad en todo el panorama de la educacion mexicana y ha preparado generaciones de disefiadores
talentosos, exitosos y profesionales creativos mezclando la teoria con contenido practico. Su oferta
académica consiste en: i) Programas de licenciatura, ii) Programas de posgrado y iii) Programas de
certificacion.

Al 31 de diciembre de 2021 el costo total invertido es por $32,886,549.00 (Treinta y dos millones
ochocientos ochenta y seis mil quinientos cuarenta y nueve Pesos 00/100 M.N.). El cambio en el valor
razonable de la inversion fue por $4,594,935.18 (Cuatro millones quinientos noventa y cuatro mil
novecientos treinta y cinco Pesos 18/100 M.N.) para llegar a un valor de inversion de $55,384,873.00

(Cincuenta y cinco millones trescientos ochenta y cuatro mil ochocientos setenta y tres Pesos 00/100
M.N.).
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Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, las metodologias utilizadas para el calculo del valor razonable de
las inversiones en empresas promovidas es la siguiente:

Inversién en empresa promovida

Yellowpepper
Anima Estudios
Linio
Logyt
Wobi

Centro

Metodologia valor razonable

Flujos esperados
Enfoque de ingresos
Flujos esperados
Enfoque de ingresos
Enfoque de ingresos
Enfoque de ingresos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las inversiones en empresas promovidas se integran como sigue:

Diciembre 2021

Empresa

Anima Estudios

Linio "

Logyt

Logyt Pagaré convertible
Wobi

Centro

Total

No. de acciones

400,035
3,727,931
862,214
582,805
1,823
2,500
1,094,232
6,176,384
13,743,553

Serie Costo de adquisicién
B 2,092,496
C $ 29,249,997
E 10,017,035
G 7,921,960
C-1 -
Clase I Serie A 2,500
Clase II Serie A 105,840,298
- 118,457,234

C

32.886.549

$ 306,468,069

(1) Al 31 de diciembre de 2021, se ha cancelado el monto invertido, conservando el nimero de acciones
que dan derecho al cobro de un deposito en garantia.

Diciembre 2020

Empresa

Anima Estudios

Linio

Logyt

Logyt Pagaré convertible
Wobi

Centro

Total

No. de acciones

400,035
3,727,931
862,214
582,805

1,823
2,500
1,094,232
6,176,384
13,743,553

Serie Costo de adquisicion
B 2,092,496
C 29,249,997
E 10,017,035
G 7,921,960
C-1 -
Clase I Serie A 2,500
Clase II Serie A $105,840,298
- 118,457,234

C

32.886.549

$ 306,468,069

(1)  Al3l1 de diciembre de 2020, se ha cancelado el monto invertido, conservando el nimero de acciones
que dan derecho al cobro de un depdsito en garantia.

El valor razonable del portafolio de Empresas Promovidas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de acuerdo con
el informe del valuador independiente es de $588,133,116 y $520,805,748.00, respectivamente, el cual se

detalla a continuacion:
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Yellow Pepper
Anima Estudios
Linio

Logyt

Wobi

Centro

Valor razonable al 31

Valor razonable al 31

Empresa de diciembre de 2021 de diciembre de 2020
$ 45,656,883 $ 41,431,016

95,676,146 86,175,667

829,210 973,539

64,836,241 69,212,896

295,749,763 272,222,692

55,384,873 50,789,938

Total § 558.133.116 $ 520.805.748

El Fideicomiso mide los valores razonables de los instrumentos financieros de la siguiente manera:
El total del portafolio de inversion en Empresas Promovidas se ha clasificado en el Nivel 3, de la jerarquia de

valor razonable.

Portafolio de
Empresas
Promovidas

Empresa Promovida

Yellow Pepper

Anima Estudios

Linio

Logyt

Wobi

Centro

2021 2020

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

$588,133.116 $ - $ - $520,805,748

2021y 2020
Método de valuacion

Para la realizacion de esta valuacion trimestral se considerod el enfoque de valuacion
de negocios de Ingresos (flujos de efectivo) dadas las caracteristicas de operacion
de la inversion.

Para la realizacion de esta valuacion trimestral se consideraron los tres enfoques de
valuacion de negocios: Ingresos (flujos de efectivo), Mercado (Empresas
comparables), y Costos (valor de reemplazo de activos y pasivos); dadas las
caracteristicas de operacion de la inversion, concluyd el valor con el enfoque de
ingresos.

Para la realizacion de esta valuacion trimestral se considero6 el enfoque de valuacion
de negocios de Ingresos (flujos de efectivo) dadas las caracteristicas de operacion
de la inversion.

Para la realizacion de esta valuacion trimestral se consideraron dos enfoques de
valuaciéon de negocios: Ingresos (flujos de efectivo) y Mercado (Empresas
comparables); dadas las caracteristicas de operacion de la Inversion, concluy6 el
valor con el enfoque de ingresos.

Para la realizacion de esta valuacion trimestral se considero6 el enfoque de valuacion
de negocios de Ingresos (flujos de efectivo) dadas las caracteristicas de operacion
de la inversion.

Para la realizacion de esta valuacion trimestral se consideraron dos enfoques de
valuacion de negocios: Ingresos (flujos de efectivo) y Costos (valor de reemplazo
de activos y pasivos); dadas las caracteristicas de operacion de la Inversion,
concluy¢ el valor con la sumatoria del enfoque de ingresos.
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7.

Cuentas por pagar

2021 2020
Provision de honorarios de auditoria $ 414,120 $ 394,400
Provision de honorarios de avalios 715,640 337,954
Provision de honorarios contabilidad 108,670 20,880
Provision de proveedor de precios 83,189 34,817
Provision de honorarios consultoria fiscal 29,000 27.144
Total de cuentas por pagar $ 1,350,619 $ 815,195

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo a las reglas de distribucion de excedentes mencionadas en la
Nota 3, y considerando el valor razonable de las inversiones, no se tienen excedentes distribuibles al
Administrador por dichos conceptos que debieran ser registradas como un pasivo en los estados financieros
del Fideicomiso.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el Administrador no
ha realizado el cobro de la Comision de Administracion. El monto devengado y no cobrado asciende a
$16,344,838 IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un pasivo en la contabilidad y los
estados financieros del Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2021 no se realizo ningin pago y al 31 de diciembre de 2020 el
Fideicomiso pagd $6,216,245.00 (Seis millones doscientos dieciséis mil doscientos cuarenta y cinco Pesos
00/100 M.N.) como contraprestacion al Administrador.

Activos netos atribuibles a los fideicomisarios

El total de los activos netos del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asciende a $561,631,416 y
$526,691,475 respectivamente, como se muestra a continuacion:

Activos netos

Los activos netos (patrimonio desde la perspectiva legal) del Fideicomiso se integraran por (i) la aportacion
inicial, (ii) el monto total de la colocacion, (iii) los titulos representativos de las aportaciones y el patrimonio
de las sociedades promovidas que el Fiduciario suscriba o adquiera con motivo de las inversiones, (iv) los
derechos de crédito que origine o adquiera el Fiduciario a través de las Empresas promovidas derivados de las
inversiones que realice de conformidad con el contrato de Fideicomiso, (v) flujos, (vi) todas y cada una de las
cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vii) todas y cada una de las cantidades que deriven de
las inversiones de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (viii) todos y cada uno de los
demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segun lo previsto en el contrato de Fideicomiso, (ix) y todas y cualesquiera cantidades en
efectivo y todos los accesorios frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes
descritos en los incisos anteriores.

Concepto 2021 2020

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

Aportaciones de los fideicomitentes $ 615,000,000 $ 615,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles (14,625,289) (14,625,289)
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2012 4,365,823 4,365,823
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2013 11,691,898 11,691,898
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2014 64,707,793 64,707,793
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2015 136,193,301 136,193,301
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Concepto 2021 2020

Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2016 47,456,299 47,456,299
Cambios en los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios del ejercicio 2017 (120,551,308) (120,551,308)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2018 86,224,450 86,224,450
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2019 (58,375,991) (58,375,991)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2020 (38,025,501) (38,025,501)
Cambios en los activos netos atribuibles a los
Fideicomisarios del ejercicio 2021 34,939,941 -
Distribuciones pagadas (207.370,000) (207.370,000)

§ 561631416 § 526,691.475

El 10 de julio de 2012, el Fideicomiso llevé a cabo una oferta ptblica de 6,150,000 certificados bursatiles,
que estan denominados en pesos. Los gastos totales de la oferta por $14,625,289 fueron reconocidos como
una reduccion a los activos netos.

Los certificados bursatiles no generan para el Fiduciario una obligaciéon de pago de principal ni intereses
frente a los tenedores. No obstante, los certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las
distribuciones, en el entendido que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto. Los costos
relacionados con el capital corresponden a los costos por concepto de constitucion y emision del Fideicomiso.

Distribucion de activos netos

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuira el efectivo disponible
depositado en la cuenta de distribuciones de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; en el
entendido, que ningln pago descrito a continuacion se realizard hasta en tanto no se hayan satisfecho
integramente los pagos anteriores; y en el entendido, ademas, que el monto de efectivo disponible conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, en el orden mencionado a continuacion:

a. Reembolso del monto dispuesto de la cuenta de flujo. Primero, la totalidad de los flujos netos
deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de la totalidad de los flujos brutos asociados a
dichos flujos netos, junto con todos los demas flujos brutos que anteriormente hayan sido generados, y
cuyos flujos netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean igual al 100% del
monto dispuesto de la cuenta de flujo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las
cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de Inversion, y las
cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de
emision y colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el
Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).

b. Rendimiento preferente a los tenedores. Segundo, los flujos netos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso a anterior deberan ser pagados a los tenedores hasta que la suma de
los flujos brutos asociados a los flujos netos que hayan recibido los tenedores bajo este inciso,
equivalgan a un rendimiento del 13% anual compuesto en pesos sobre el monto dispuesto de la cuenta
de flujo al momento en que se realice este calculo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion
de las cantidades de la cuenta de flujo efectivamente destinadas a inversiones y gastos de inversion, y
las cantidades de la cuenta general efectivamente destinadas a gastos de mantenimiento y gastos de
emision y colocacion, (ii) de las distribuciones a los tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el
Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico).
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10.

tte

Distribucién no preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos a y b
anteriores, la totalidad de los flujos brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en segundo lugar
hasta que los recursos distribuidos conforme al presente inciso C equivalgan al 20% de (i) la totalidad
de los montos distribuidos conforme el inciso B anterior, mas (ii) la totalidad de los montos
distribuidos conforme el presente inciso.

Distribuciones excedentes. Cuarto, cualesquier otros flujos brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos a, b y ¢ anteriores, deberan ser pagados a los tenedores y al
Fideicomisario en segundo lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

1) Un monto equivalente al 80% de los flujos brutos remanentes sera pagado a los tenedores; y

i) Un monto equivalente al 20% de los flujos brutos remanentes sera pagado al Fideicomisario en
segundo lugar.

El 14 de septiembre de 2018, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el
Representante Comun hizo del conocimiento del piblico inversionista el aviso con fines informativos
que contiene el resultado la primera distribucion de capital por un monto total de $7,620,000 cuya
fecha de liquidacion fue el 28 de septiembre de 2018 por reembolso de capital proveniente de la
distribucion de una empresa promovida, reembolsando $1.2390243902439000 por cada uno de los
6,150,000 certificados emitidos a la fecha de la distribucion.

El 1 de diciembre de 2020, a través de un evento relevante publicado en EMISNET, el Representante
Comun hizo del conocimiento del publico inversionista el aviso con fines informativos que contiene el
resultado la segunda distribucion de capital por un monto total de $199,750,000 cuya fecha de
liquidacion fue el 9 de diciembre de 2020 por reembolso de capital proveniente de la distribucion de
una empresa promovida, reembolsando $32.4796747967480000, por cada uno de los 6,150,000
Certificados Bursatiles, el valor nominal ajustado sera de $66.2813008130081000.

Ingresos por intereses

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los ingresos por intereses se integran como sigue:

2021 2020

Intereses y premios:

Operaciones de reporto h 166,469 $ 629,898
Total $ 166,469 $ 629,898

Gastos de administracion
Los montos que integran los gastos de administracion son:
Concepto 2021 2020

Comision de administracion " $ - $ 6,216,245
Cuota de mantenimiento® 656,597 685,252
Honorarios de auditoria 414,120 394,400
Honorarios del Fiduciario 378,400 336,400
Honorarios de contabilidad y cumplimiento fiscal 289,808 619,796
Costo de representacién comun de los tenedores 364,829 349,351
Honorarios del valuador 1,411,413 1,340,907
Honorarios proveedor de precios diario 175,302 170,490
Seguros 332,527 275,739
Gastos de publicacion - 17,806
Comision bancaria 97 209
Gastos de inversion - 72.893
Total $ 4,023,093 $ 10,479,488
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(1)  La comision de administracion sera pagada de manera mensual durante los primeros 10 dias habiles de
cada mes al Administrador, con cargo a la cuenta de flujo, en los términos del contrato de fideicomiso
como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al contrato de
administracion, consistente en una cantidad equivalente a: (i) el 2.0% anual del monto destinado a
inversiones, durante los primeros 5 (cinco) afos de vigencia del Fideicomiso, y posteriormente (ii) al
2.0% anual sobre el monto del componente de flujo invertido al momento de realizarse el pago. En
ambos casos la comision de administracion sera pagada afiadiendo el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y actualizada en cada fecha de pago de dicha comisiéon de administracién, conforme al
incremento que tenga el indice de precios al consumidor que publique el Banco de México, entre dicha
fecha de pago y la fecha de emision, siendo el responsable de este calculo el administrador; en el
entendido que no obstante dicha actualizacién, la comision de administracion en ningin caso deberd
exceder anualmente del 2.5% del precio total. A partir del 12 de julio de 2017, la comision de
administracion es pagadera conforme al inciso ii.

No obstante, cuando el valor de una inversion realizada por el Fiduciario bajo los términos del
contrato, resulte en relacion a dicha inversion menor a cero, el administrador no tendrad derecho a
cobrar la comision de administracion que se establece en el presente parrafo con relacion a dicha
inversion.

En virtud de que el saldo de la Cuenta de Flujo se ha agotado, desde el 1 de julio de 2020 el
Administrador no ha realizado el cobro de la Comision de Administraciéon. El monto devengado y no
cobrado asciende a $16,344,838.00 (Dieciséis millones trescientos cuarenta y cuatro mil ochocientos
treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.) IVA incluido, cantidad que no sera cobrada ni reflejada como un
pasivo en la contabilidad y los estados financieros del Fideicomiso.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fideicomiso pagd $0.00 (Cero Pesos 00/100
M.N.) vy $6,216,245.00 (Seis millones doscientos dieciséis mil doscientos cuarenta y cinco Pesos

00/100 M.N.) respectivamente, como contraprestacion al Administrador.

(2)  Incluye cuota de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsas de Valores.

11.  Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre, los saldos con partes relacionadas se integran como sigue:
2021 2020

Gastos:
Administradora Latin Idea $ - $ 6,216,245

El Fideicomiso cargara con los gastos de sus actividades y operaciones. En medida que los gastos operativos
son incurridos o pagados por el Administrador, o de sus afiliadas, los gastos seran reembolsados por el
Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso invirti6 en Banco Nacional de México, S.A., integrante

del Grupo Financiero Banamex y Fondika, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de Acciones de Sociedades
de Inversion como parte de las inversiones permitidas de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso (ver Nota

5).

12. Compromisos

a. Como contraprestacion, por la administraciéon y otros servicios del Administrador proporcionados al
Fiduciario al amparo del contrato de Fideicomiso y del contrato de administracion, el Administrador
tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al Administrador, una comision por administracion
mas el IVA correspondiente a partir de la fecha de emision y hasta la fecha de terminacion, por
adelantado en forma mensual durante los primeros 10 dias habiles de cada mes.
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13.

14.

Como contraprestacion, el Administrador podra realizar el cobro de una comision por la prestacion de
servicios adicionales a las Empresas Promovidas, de acuerdo al contrato de Fideicomiso y de
administracion.

c. En caso de que el Administrador sea removido sin causa, el Administrador tendra derecho a cobrar
todas las comisiones de administracion que se hubiera devengado hasta la fecha efectiva de destitucion
del Administrador sin causa y todas las comisiones de administracion que hubieran devengado hasta la
fecha que resulte menor a los 24 meses siguientes a la fecha efectiva de la distribucion del
Administrador sin causa, y/o hasta el término de la vigencia del Fideicomiso, considerando como si no
hubiera existido la destitucion de Administrador sin causa y el Fideicomisario en segundo lugar tendra
derecho a recibir la distribucion por cambio de Administrador.

d. En caso de sustitucion del Administrador, éste tendra derecho a cobrar Ginicamente las comisiones de
administracion que se hubieran devengado hasta la fecha efectiva de sustitucion del Administrador, y
el Fideicomisario en segundo lugar no tendrd derecho a recibir distribuciones por cambio de
Administrador.

Aspectos fiscales

Durante el periodo de inversion, el Fideicomiso no sera considerado como un Fideicomiso empresarial debido
a que no se realizaran actividades empresariales y, por lo tanto, el Fideicomiso calificard como una figura
transparente para efectos fiscales en México, estando exento de obligaciones de caracter fiscal que sean
aplicables a un Fideicomiso empresarial. Asimismo, durante el periodo de desinversion, se espera que el
Fideicomiso cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
(“LISR”), para de esta manera obtener la transparencia fiscal establecida en el articulo 193 de dicha Ley.

Para los efectos de los articulos 193, fracciones IV y V de la Ley del ISR, el intermediario financiero que
tenga en custodia y administracion dichos certificados, efectuara la retencion y proporcionara la constancia
correspondiente. En este sentido, el Fiduciario proporcionara al Fideicomiso la informacion relativa al monto
y tipo de ingreso que entregue para los valores que tengan en depdsito los certificados, el reembolso de
aportaciones, en su caso, entre otros. El Fideicomiso, para el depdsito de valores, suministrara al
intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados bursatiles, la informacion
sefialada anteriormente. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los certificados
bursatiles llevara a cabo la retencion de ISR correspondiente, proporcionard a los tenedores de los
certificados, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefiale, principalmente, la
informacién suministrada por el Fideicomiso para el depdsito de valores, asi como el ISR retenido, el nombre,
denominacién o razon social del tenedor, y la clave en el RFC del tenedor.

Conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso, las partes reconocen que en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado (“LIVA”), las actividades del fideicomiso no se consideraran actividades por las
que se deba pagar el impuesto al valor agregado.
Administracion de riesgos financieros
El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo el flujo de efectivo de tasa de interés y riesgo crediticio), riesgo de crédito y de
liquidez.
a. Categoria de instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

2021 2020

Activos financieros
A valor razonable a través de resultados:

Equivalentes de efectivo $ 4,661,488 $ 6,523,523
Inversiones en empresas promovidas $ 558,133,116 $ 520,805,748
Activos netos atribuibles a los fideicomisarios § 561631416 $ 526,691475
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C.

Riesgo de mercado

El riego de mercado incluye el riesgo en tasa de interés. El Fideicomiso no tiene financiamientos y
mantiene sus inversiones en instrumentos de bajo riesgo. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de
tasa de interés esta relacionada con los montos mantenidos en sus inversiones temporales de corto
plazo.

El anélisis de sensibilidad se determind en base a la exposicion de los equivalentes de efectivo al final
del periodo; el analisis preparado fue asumiendo que el monto en circulacion al final del periodo de
referencia fue excepcional durante el periodo. Un incremento o disminucion de 0.05% en la tasa es
considerada razonablemente posible. Si el cambio en la tasa hubiera sido superior/inferior, el
Fideicomiso podria aumentar/disminuir sus resultados en los activos netos atribuibles a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por $2,331.00 (Dos mil trescientos
treinta y un Pesos 00/100 M.N.) y $3,262.00 (Tres mil doscientos sesenta y dos Pesos 00/100 M.N.),
respectivamente.

Riesgo de crédito

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las transacciones en
efectivo se limitan a las instituciones de alta calidad crediticia y financiera. El Fideicomiso pretende
limitar la exposicién de riesgo crediticio a cualquier institucion financiera.

Riesgo de liquidez

Una administraciéon adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de lineas de
crédito y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dindmica de los
negocios, el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el momento
que el Fideicomiso lo requiera.

Relacionados con el Riesgo de Salud Piblica

Al comienzo de enero de 2020, los mercados financieros globales han experimentado, y pueden
continuar experimentando, una volatilidad significativa derivado del contagio del virus denominado
COVID-19. El brote del COVID-19 ha resultado en restricciones de viaje y fronteras, cuarentenas,
disrupcion en las cadenas de suministro, una menor demanda de consumo y en general incertidumbre
de mercados. Los efectos del COVID-19 han afectado de manera adversa, y puede continuar afectando
de manera adversa, la economia global, las economias de ciertas naciones, asi como a los emisores
individuales, todo esto pudiendo impactar de manera negativa el desempefio del Fideicomiso. Para
2021, la magnitud del impacto varié del tipo de industria y dependera para el afo 2022 de la nueva
informaciéon que pueda surgir sobre la gravedad de COVID-19 y sus variantes: las acciones y
recomendaciones de la OMS y gobiernos para contener su impacto, el periodo de tiempo del
confinamiento y disrupciones en la economia de México y de otros paises. Es imposible predecir el
impacto final del COVID-19 -y el precipitado declive resultante de la actividad econémica y comercial
en varias de las mayores economias del mundo- sobre las condiciones econémicas mundiales, y sobre
las operaciones, la situacion financiera y el rendimiento de cualquier industria o negocio en particular,
aunque es posible que se produzcan efectos materiales adversos adicionales y continuos, incluida una
nueva recesion econdémica mundial o regional de duracidon y gravedad indeterminadas. Aunque la
propagacion del virus COVID-19 se contenga sustancialmente, sera dificil evaluar cudles seran las
repercusiones a largo plazo de un periodo prolongado de trastorno y perturbacion econdémica sin
precedentes en la futura evolucion macro y microeconomica, y en la salud de determinadas industrias y
empresas, y el comportamiento comercial y del consumidor.

Derivado de lo anterior, el Administrador analizé las siguientes consideraciones para determinar si el
supuesto de continuar como un negocio en marcha le es aplicable al Fideicomiso:
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. Riesgo de liquidez: la situacion general de los mercados ha provocado un aumento general de
las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, y como se indica en la Nota 14 d), debido a la naturaleza dinamica de los negocios,
el Fideicomiso tiene como objetivo mantener la flexibilidad de financiamiento manteniendo
lineas de crédito disponibles, las cuales han sido liquidadas, pero pueden ser utilizadas en el
momento que el Fideicomiso lo requiera, lo que permitiria afrontar dichas tensiones.

. Riesgo de operacion: la situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar
a implicar la aparicion de un riesgo de interrupcion temporal o parcial de la operacion del
Fideicomiso y/o de las empresas promovidas, lo que pudiera tener una repercusion en los
ingresos del Fideicomiso generados por las empresas promovidas y por lo tanto en las
Distribuciones a los Tenedores. A la fecha, ni el Fideicomiso ni las empresas promovidas, han
cesado operaciones. Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de sus
operaciones, con el fin de minimizar cualquier impacto relacionado con este riesgo.

. Riesgo de valuacion de las inversiones: como se indica en la Nota 3, las inversiones en
empresas promovidas se encuentran valuadas a valor razonable, mediante técnicas de valuacion
Nivel 3 y pese a que al 31 de diciembre de 2021 no hay riesgo de incertidumbre en la
estimacion del ajuste a valor en libros, el Fideicomiso da a conocer el valor razonable de su
inversion en las Empresas Promovidas. El Fideicomiso continuara realizando la valuacion de
sus inversiones en las empresas promovidas a su valor razonable y registrara el incremento o
disminucion de la valuacion, segun sea el caso, en sus libros.

. Riesgo de continuar como negocio en marcha: en adicion a los factores antes mencionados, el
Fideicomiso administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean
capaces de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los
inversionistas a través de la optimizacion del capital.

Tablas de liquidez - Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso
para sus activos y pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han
sido disefiadas con base en los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros
con base en la fecha mas reciente en la cual el Fideicomiso debera hacer pagos.

Los activos netos atribuibles a los fideicomisarios generan una obligacion de pago al vencimiento de
los CBF. Adicionalmente, sujeto a ciertas condiciones establecidas en el contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruird al Fiduciario a distribuir el efectivo disponible en ciertas cuentas del
Fideicomiso y conforme a la cascada de pagos. Las tablas no presentan los activos netos atribuibles a
los fideicomisarios.

2021
A 1 afio De 1 a 5 aiios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 4,661,488 $ - $ 4,661,488
Pagos anticipados 187,431 - 187,431
Total de activos $ 4,848,919 $ - $ 4,848,919
Pasivos
Cuentas por pagar $ (1,350,619) $ - $ (1,350,619)
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15.

16.

2020
A 1 afio De 1 a 5 aiios Total
Activos
Equivalentes de efectivo $ 6,523,523 $ - $ 6,523,523
Pagos anticipados 177,399 - 177,399
Total de activos $ 6,700,922 $ - $ 6,700,922
Pasivos
Cuentas por pagar $ (815.195) - $ (815,195)

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado: El Fideicomiso, considera que
el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que
son a corto plazo.

g. Riesgo de capital

El Fideicomiso, administra su capital para garantizar que las entidades en el Fideicomiso sean capaces
de continuar como negocio en marcha, al tiempo que maximiza el retorno a los inversionistas a través
de la optimizacion del capital.

Contingencias

El Fideicomiso mantiene una cuenta de depdsito en garantia o “escrow” de conformidad con el contrato de
compraventa celebrado entre el Fideicomiso y Linio. La fecha limite para la liberacion del escrow vencié el 1
de febrero de 2020. Empresas Falabella ha reclamado una parte del deposito en garantia, sin embargo, tanto el
Administrador como los demas accionistas de Linio estdn en desacuerdo con dicho reclamo, por lo que
conjuntamente han decidido someter estas diferencias a un proceso de arbitraje, buscando de maximizar el
monto a recibir en el menor plazo.

Derivado de lo anterior, en opinidon de los asesores legales del Fideicomiso, a la fecha de la emision de estos
estados financieros, existe la posibilidad de que no se logre cobrar el 100% del monto en escrow que le
corresponde al Fideicomiso. El Valor razonable considera la estimacion que se estima cobrar del monto en
escrow.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 27 de abril de 2022, por Humberto
Zesati Gonzalez, representante legal de Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V., por Jaime Rogelio Ruiz
Martinez y Octavio Osnaya Vazquez, por parte de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después
de esa fecha, y estan sujetos a la aprobacion de la Administracion del Fideicomiso.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 fueron autorizados para su emision el 23 de abril de 2021,
por Humberto Zesati Gonzalez, representante legal de Administradora Latin Idea S.A.P.I. de C.V., por Jaime
Rogelio Ruiz Martinez y Octavio Osnaya Vazquez, por parte de Banco Nacional de México S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos
después de esa fecha, y estan sujetos a la aprobacion de la Administracion del Fideicomiso.

ks sk sk sk sk
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27 de abril de 2022

Declaraciones de la Administracién

Con relacién a la opiniéon que deben emitir como auditores independientes del Fideicomiso
irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Ntimero /17269-1
identificado como “Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Il F 17269-1 (el
“Fideicomiso”), de conformidad con el Articulo 32 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(la “Comision”) que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros Bésicos (las
“Disposiciones”) emitidas por la Comisién, la Administracién del Fideicomiso declara:

VL.

VIL.

Que hemos revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia |las presentes Disposiciones.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacion sobre hechos
falsos, asi como que no hemos omitido algin hecho o evento relevante, que sea de su
conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a la luz de las
disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de las operaciones del Fideicomiso.

Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con el Fideicomiso y con las entidades con las que
realicen acuerdos con control conjunto se hagan del conocimiento de la administracion.
Que hemos revelado al Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., a los Auditores
Externos Independientes y al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las
deficiencias significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que
pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la funcién de registro, proceso y reporte
de la informacién financiera.

Que hemos revelado al Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., a los Auditores
Externos Independientes y al Comité de Auditoria cualquier presunto fraude o irregularidad,
gue sea de su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempefe un papel importante, relacionado con los controles internos.

Atentamente,

Administradora Latin Idea S.A.P.l. de C.V. en su calidad de Administrador de los activos
bienes, derechos o valores fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso Irrevocable de

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo Namero F/17269-1 identificado
como “Fideicomiso Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill F 17269-1”, bajo el cual se

emitieron los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo con CIT’e de pizarra LATINCK

/(um rto\Zesati Gonzalez

Director General




Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, como
Fiduciario del Fideicomiso No. 17269-1

%/7/!}5/'4

Por: Ulises Reyes Lépez

Delegado Fiduciario

Por: Lorena Clvera Trejo

Delegado Fiduciario

La presente firma corresponde a los dispuesto por el Articulo 32 de las Disposiciones de carécter general

aplicables a las Entidades emisoras Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”) que contraten servicios de au

ditoria externa de Estados Financieros Basicos (las “Disposiciones”)




Informacion adicional, en su caso, estados financieros
dictaminados del fideicomitente, administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, otros

terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, o
cualquier deudor relevante; siempre y cuando exista dependencia
total o parcial sobre el cumplimiento de las obligaciones
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Reporte publico y resumido de valuacion trimestral — 4T 2023

Referencia: Valuacion independiente del Fideicomiso F/17269-1 (Clave de pizarra LATINCK 12)
Administradora Latin Idea, S.A.P.l. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emision de certificados bursatiies, en que se designé a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte esta sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el “Contrato
de Prestacion de Servicios”). La opinion de valor que aqui se presenta esta sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacion

m El 12 de julio de 2012, Administradora Latin Idea, S.A.P.I. de C.V. (“LIV Capital”’) colocé a través de la Bolsa
Mexicana de Valores (“BMV") certificados bursatiles fiduciarios para el Fideicomiso F/17269-1 (“LATINCK 12" o el
“Fondo”) por un monto maximo de MXN 615 mm con fecha de vencimiento extendida de 12 de julio de 2024
(antes 12 de julio de 2022)

— El objetivo del CKD es adquirir posiciones minoritarias influyentes en empresas mexicanas que pertenezcan
a los sectores objetivo con el propésito de maximizar el retorno a través de la creacion de valor. El
administrador sera inversionista en empresas emergentes donde el uso de la tecnologia o innovacién

aporte una ventaja competitiva

Conclusién de valor?

Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? MXN 61.197778

Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 61.197778

De tener cualquier pregunta al respecto de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactarnos

directamente.

414 Capital

1 Favor de referirse a las secciones posteriores para mayor detalle
2 Obedece al criterio de IFRS de tratamiento de gastos de colocacion
3 Se adhiere a practicas de la industria de amortizacién de gastos de colocacion. Este precio se debera incorporar al vector de precios

414 Capital e www.414capital.com



Resumen de Valuacion

Conclusion

® Al 31 de diciembre de 2023, consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de MXN 61.20
(sesentay un 20/100 MXN)

Resumen de valuacion

Inversiones en empresas promovidas Total
Valor en libros 373,262,128.00
Valor ajustado 373,262,128.00
Activos atribuibles a los tenedores® Por certificado # certificados Total
Valor en libros 61.197778 6,150,000 376,366,334.00
Valor ajustado 61.197778 6,150,000 376,366,334.00
Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? MXN 61.197778
Valor justo por cerfificado - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 61.197778

Balance Pro-forma ajustado®

Activo Pasivo
F Equiv alentes de efectivo 3,675,344.00 F Cuentas por pagar 784,542.00
F Pagos anticipados 213,404.00
A Inv ersiones en empresas promovidas 373,262,128.00
Activ os atribuibles a los tenedores 376,366,334.00
Total activos 377,150,876.00 Total Pasivo y patrimonio 377,150,876.00

Sensibilizacién de valuacion®

Inversiones en empresas promovidas Valor activo Valor certificado Var.
Valor base 373,262,128.00 61.197778 0.00%
Inv ersiones en empresas promov idas (v aluacion al alza escenario 1) 394,787,390.15 64.697821 +5.72%
Inv ersiones en empresas promovidas (valuacion a la baja ecenatrio 1) 353,660,918.36 58.010589 -5.21%
Inv ersiones en empresas promov idas (v aluacion al alza escenario 2) 445,188,371.81 72.893102 +19.11%
Inv ersiones en empresas promovidas (valuaciéon a la baja escenatrio 2) 319,109,177.65 52.392420 -14.39%

Valuaciones histéricas

Activos atribuibles a los

Periodo Numero de certificados Valor certificado?
tenedores
Trimestre actual 2023.Q4 6,150,000 61.197778 376,366,334.00
Trimestre Previo 1 2023.Q3 6,150,000 71.265424 438,282,360.00
Trimestre Previo 2 2023.Q2 6,150,000 72.418824 445,375,769.00
Trimestre Previo 3 2023.Q1 6,150,000 77.438122 476,244,452.00

1El patrimonio del fideicomiso se ajusta conforme a la valuacién justa de las inversiones

2 Obedece al criterio de IFRS de tratamiento de gastos de colocaciéon

3 Se adhiere a practicas de la industria de amortizaciéon de gastos de colocacion. Este precio se debera incorporar al vector de precios

4 El balance pro-forma ajustado no es un estado contable, sino una herramienta de estimacién para el valor del patrimonio conforme a los
cambios en la valuacion justa de las inversiones. Las cuentas marcadas “F” (fijo) se mantienen a costo, mientras que las cuentas marcadas “A”
(actualizado) se ajustan, y por ende no coinciden con el dato reportado en contabilidad

5 Para los activos valuados por la metodologia de mercado se modelé una variacion de + / - 5% y 15% al multiplo, ya sea de ventas, EBITDA o
utilidad neta, o al cap rate, segun aplique. Para los activos valuados por la metodologia de DCF se model6 una variaciéon de +/-5% y 15% a
la tasa de descuento. Para los activos valuados a costo, se model6 una variacion de + / - 5% y 15% directamente al valor del activo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A lafecha del presente reporte el Fideicomiso F/17269-1 cuenta con las siguientes inversiones:

Metodologia

Inversion® Descripcion de valuacion®
272013
. . ., . . . DCFya
Anima Estudio de produccidén de contenido de animacion N.A.
mercado
1T 2014
Compaifiia enfocada en ofrecer soluciones a los
. Enfoque de
Logyt procesos clave de la cadena de valor, planeacion de N.A. mercado
puntos de venta, manufactura y logistica
1T 2015
] . . : DCFya
WOBI Empresa lider en contenido educativo y de negocios N.A.
mercado
Centro Instltu0|or1 de edl.!caC|on superior lider en el segmento NA. Enfoque de
de estudios creativos mercado

1 La inversion es reconocida en el primer trimestre en el que fue reflejada en estados financieros del fideicomiso, independientemente de la
fecha de inicio del proyecto o la creacién del vehiculo

2 Considera el monto invertido en los Ultimos estados financieros publicados a la fecha de valuacion. Es particularmente relevante en los casos
en los que la inversion se incrementa o decrementa a lo largo del tiempo

3 Se refiere a las metodologias listadas en la seccion “Metodologias de Valuacion Aplicables”, o a una combinacién de las mismas, en su
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplica metodologias de valuacién basadas en estandares internacionales! reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacion financiera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las mismas?

Metodologias de valuacién bajo IFRS 133

B Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen mdltiplos que pueden ser
usados para valuar los activos

B Lainformacién transaccional de los activos sirve para dar una estimaciéon razonable
Enfoque de de acuerdo con la etapa de desarrollo o maduracién en la que se encuentran
mercado dichos activos

B El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a
mercado como el enfoque mas comidnmente aplicado a pesar de que los intereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de
efectivo generado por los activos en cuestion, a través del tiempo dan pie a una
valuacion por flujos de efectivo descontados (“DCF”, por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negocio

B Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicién, la valuaciéon de
costos es un analisis de los costos evitados, o los costos incurridos hasta la fecha en
relacion con los activos

Enfoque de costos ., . L .
B La valuacioén de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como

la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
se haya incurrido a través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente
adquisicion de un activo

B De manera general, las valuaciones de activos iliquidos realizadas corresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se utiliza una combinacion de varias como refuerzo y
validacion

B Cabe mencionar que las metodologias son adaptadas seguin la industria en cuestibn del activo subyacente.
Las principales categorias en las que los activos son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y otros

— A su vez, dentro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del valor del activo neto (“NAV" por sus siglas en inglés) reportado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los lineamientos de valuacion
IPEV?

1las valuaciones contenidas en este documento han sido elaboradas siguiendo las metodologias con base en estandares internacionales y
apegandose a los criterios incluidos en los International Valuation Standards, los International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, siempre y cuando estos no se contrapongan con los criterios establecidos bajo IFRS. En caso de que el Valuador Independiente o el
Administrador decidan no apegarse a dichos criterios, ya sea porque los mismos se contraponen con los criterios establecidos bajo IFRS o
porque fueron actualizados o modificados, se incluira una nota descriptiva sobre dicha valuacion

2414 Capital es miembro del International Valuation Standards Council

3International Financial Reporting Standards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

C

414 Capital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 — Mediciéon del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion

— La definicion de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de U.S. G.A.A.P. determinada en el Accounting Standards Codification (“ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board (“FASB")

Bajo el ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacion que se
puede clasificar en tres niveles (variables)

— Las variables de primer nivel son precios de activos dentro del mercado parecidos al activo que esta
siendo valuado

— Las variables de segundo nivel son aquellas distintas a los precios de los activos mencionados
anteriormente que son observables directa e indirectamente

— Las variables de tercer nivel son aquellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

La informacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizado verificacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracioén, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relaciéon a la veracidad o exactitud de dicha informacién. Toda la informacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de otra naturaleza

Adicionalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuacién realizada para el presente ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento VS

B De acuerdo con el lineamiento VS 103 de los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS”) un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
realizado, asi como el propoésito de la valuacion, el uso intencionado y los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
otros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del
servicio, etc.)

B El lineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital pone a disposicion las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del gjercicio: Favor de referirse a la portada del presente reporte

Uso previsto del reporte: Favor de referirse al Aviso de Limitacion de Responsabilidad

Enfoque adoptado: Favor de referirse a la pagina 4 del presente reporte

Metodologia(s) aplicada(s): Favor de referirse a la pagina 3 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al

Administrador y al Comité Técnico

Supuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a la pagina 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referirse a la pagina 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos por
el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacion (“IVSC”)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hace referencia a la resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el 16
de febrero de 2021. En el numeral romano Il, Informaciéon requerida en el reporte anual, inciso C) Informacion
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacion, los Anexos N Bis 21 y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— “Se debera presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efectuado al titulo fiduciario
durante el periodo que se reporta. Adicionalmente, se debera indicar la denominacién social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afios de experiencia valuando certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo o instrumentos de inversion semejantes, el niUmero de afios que ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininterrumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para
valuar este tipo de instrumentos con las que cuente la persona moral contratada para efectuar las
valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones; si la persona moral
contratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de rotacion de las personas fisicas
responsables de la valuacion, si la propia emisora mantiene una politica de rotacidn en la contratacion de los
servicios de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio
internacional que resulten aplicables.”

B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

— La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/17269-1 desde el afio 2017

— 414 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“1VSC”)

— Todos los miembros del equipo de valuaciéon de 414 Capital cuentan con la certificacién Financial Modeling
& Valuation Analyst (“FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacién continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
gue valla, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estAndares de mayor prestigio
internacional tales como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 - Medicion del Valor
Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture
Capital ("IPEV") Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision
interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas
de la industria y a los lineamientos antes mencionados

1 Instructivo para la elaboraciéon del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo (“CKDs”)
2Instructivo para la elaboracién del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién (“CERPIs”)
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

C

El hecho de que 414 Capital Inc. (“414 Capital”) haya puesto este documento (el “Reporte”) o cualquier otro material, a su
disposicion, no constituye una recomendacion de tomar o mantener una posicion, ni una representacion de que cualquier
transaccion es adecuada o apropiada para el lector. Toda transaccion implica riesgo considerable, y el lector no debe
participar en ninguna transaccion a menos que entienda completamente dicho riesgo y haya determinado, de manera
independiente, que la misma es apropiada para su perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee asesoria contable,
legal o fiscal; estos temas deben ser discutidos con asesores independientes. En ninglin caso seran 414 Capital, sus partes
relacionadas o empleados responsables frente al lector o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con
base en la informacién de este documento o por dafios, aun cuando exista aviso sobre la posibiidad de dichos dafios.
Asimismo, 414 Capital no asume responsabilidad alguna mas alla de las establecidas en los términos y condiciones
establecidos en su contrato de prestacion de servicios.

Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que contiene informacion privada y privilegiada, y no captura ni
sustituye el nivel de detalle encontrado en él.

Los analistas responsables de la produccién de este Reporte certifican que las posturas expresadas aqui reflejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discutidos, y que fueron
preparadas de manera independiente y autbnoma, incluyendo de 414 Capital y otras empresas asociadas. Los analistas
responsables de la produccién de este Reporte no estan registrados y/o calificados por NYSE o FINRA, y no estan asociados
con ninguna casa de bolsa en los Estados Unidos o cualquier otra jurisdiccion, por lo que no estan sujetos a las restricciones
de comunicacion con las compafiias cubiertas o presentaciones en publico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Cada analista también certifica que ningln componente de su compensacion estuvo, estd o estara, directa o
indirectamente, vinculado con las recomendaciones especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

Para elaborar el presente Reporte, 414 Capital considerd y se baso, sin verificacion independiente, en la informacion
entregada por el Administrador y en informacién publica disponible en el mercado (conjuntamente, la “Informacién”). 414
Capital asumi6 la veracidad de la declaraciéon del Administrador respecto de que (i) toda la Informacién era verdadera,
completa y fidedigna a la fecha de su entrega, (i) toda la Informaciéon entregada por el Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacién que ocasione que la Informacion sea falsa, incorrecta o, en su caso, pudiera afectar el proceso
de valuacién o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) toda la Informacién incluyendo, sin limitar, las
proyecciones financieras, estimaciones, asunciones, inversiones de capital y tasas de retorno que fueron entregadas a 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases y estimaciones razonables, y (iv) todos los contratos y convenios
referidos en, o entregados con, la Informacién son validos, exigibles y seran cumplidos en sus términos. 414 Capital no tiene
acceso a comunicaciones entre el Administrador y el Fiduciario y/o el Comité Técnico, por lo que cualquier informaciéon que
pueda ser proporcionada a éstos y que sea distinta a la recibida para el ejercicio de valuacién no puede ser considerada
como parte del mismo.

414 Capital no realiza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna, expresa o implicita, con relacion a la Informacion,
incluyendo, sin limitar, respecto de la viabilidad de alcanzar las proyecciones, estimaciones o asunciones financieras ahi
reflejadas. Consecuentemente, 414 Capital no es, ni serd, responsable por la veracidad de la Informacidén subyacente del
presente Reporte, ni ha asumido obligacidon alguna para solicitar Informacién adicional o para conducir un proceso de
auditoria independiente con relacion a la Informacion o las Inversiones (ya sea desde una perspectiva fiscal, financiera,
comercial, legal, econémica o ambiental, entre otras). Nada de lo previsto en el Reporte debera de considerarse o
interpretarse como una declaracion de 414 Capital respecto del desempefio financiero pasado, presente o futuro de los
activos objeto del presente Reporte. La conclusidon de este andlisis depende de las garantias del Administrador en cuanto a
que dicha informacioén es correcta y verdadera. 414 Capital ha asumido que las proyecciones financieras del activo han
sido preparadas de manera razonable sobre un fundamento que refleja los mejores estimados y valoraciones disponibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen, entre otras variables, fuertemente de
las proyecciones que han sido generadas por el Administrador. Las conclusiones recaen en la consecucion de los resultados
y posicidon financiera reflejados en estas proyecciones. En caso de que éstas no se materializasen, los resultados de las
valuaciones podrian diferir de manera importante. Es responsabilidad del lector familiarizarse con estos supuestos y
determinar de manera independiente su razonabilidad.

El presente material no pretende ser, ni debe de interpretarse como, una proyeccion o predicciéon de eventos y/o
rendimientos futuros. Cualesquier retornos son inherentemente inciertos al estar sujetos a riesgos de negocios, industrias,
mercados, regulatorios y financieros fuera del control de 414 Capital. Cualesquier retornos proyectados en el presente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los autores y la Informacién proveida por el Administrador, con base en los
riesgos asociados a ciertas estrategias de inversion, el retorno esperado con relacion a dichos riesgos hipotéticos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ambiente de inversion.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

C

Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron realizadas exclusivamente para efectos de modelacion
financiera, siendo improbable que se actualicen. No se realiza ninguna declaracioén, ni se da garantia alguna respecto de la
razonabilidad de las suposiciones realizadas o con respecto a que todas las suposiciones adecuadas o necesarias han sido
consideradas en el presente Reporte. Los resultados operativos, el valor de activos, las operaciones anunciadas y
cualesquier otros elementos considerados en el presente Reporte pueden variar materialmente de las suposiciones
subyacentes del presente Reporte. Cualesquier variaciones en las suposiciones de los autores podran afectar materialmente
la informacion prevista en el presente Reporte. Los resultados de inversion de los lectores del presente Reporte podran variar
significativamente de resultados pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotéticas previstas en el presente Reporte.

La informacioén que se presenta en este Reporte contiene proyecciones y estimaciones respecto de eventos, metas o
resultados estimados a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limitados a: precios actuales, valuacion de
activos subyacentes, liquidez de mercado, modelos propietarios y supuestos (sujetos a cambio sin notificacion) e
informacion publicamente disponible que se considera confiable, pero no ha sido verificada de manera independiente.
Todos los supuestos, opiniones y estimaciones constituyen el juicio del analista a la fecha y estan sujetos a cambio sin
notificacion. Es imposible garantizar que dichos eventos, metas o resultados se materialicen en el futuro y podran variar
significativamente de lo aqui establecido. Toda la informacién contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
respecto del rendimiento del mercado financiero, se encuentran basadas en las condiciones actuales del mercado, las
cuales pueden fluctuar por eventos politicos, econémicos, financieros, sociales o de otra naturaleza.

Todo analisis financiero, tal como el establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecto de los métodos
cuantitativos y cualitativos méas apropiados para determinadas circunstancias particulares. Al elaborar el presente Reporte,
414 Capital utilizé diversas herramientas y metodologias de andlisis financiero. 414 Capital considera que el analisis debe
leerse de manera conjunta y que tomar de manera aislada algiin componente o elemento del mismo - sin considerar todos
los componentes o el analisis en su conjunto — puede propiciar un entendimiento sesgado o incompleto del proceso de
valuacion subyacente al presente Reporte.

Esta y otras valuaciones de compaifiias, negocios o inversiones que 414 Capital ha realizado, o que realice en el futuro,
pueden reflejar el uso de metodologias distintas a las utilizadas en el presente Reporte 0, en su caso, en cualesquier otros
Reportes preparados por los distintos equipos que son miembros de 414 Capital.

Cualquier cambio o evento que ocurra con posterioridad a la fecha del presente Reporte podra afectar las conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos futuros pueden afectar las conclusiones establecidas en el
presente Reporte, 414 Capital no asume obligacién alguna para actualizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

El presente Reporte no constituye una oferta para comprar o vender valores y no deberd de interpretarse como tal.
Cualesquier valuaciones son indicativas (no realizables) y estas valuaciones pueden diferir sustancialmente de un valor
realizable, particularmente en condiciones de mercado iliquidas y/o volatiles. Las inversiones a la que se refiere esta
publicaciéon pueden no ser adecuadas para todos los receptores. Es responsabilidad de los receptores tomar decisiones de
inversibn con base en sus propias investigaciones. Cualquier pérdida o consecuencia que surja del uso del material
contenido en esta publicacién serd Unica y exclusivamente responsabilidad del inversionista, y 414 Capital no tendra
responsabilidad por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cualquier inversion, los receptores deben
contactar a sus propios asesores de inversion, legales y/o fiscales para obtener asesoria sobre la oportunidad de la inversion.
Al grado permitido por la ley, ninguna responsabilidad es aceptada por cualquier pérdida, dafios o costos de cualquier tipo
que surjan del uso de esta publicacion o sus contenidos.

Estos materiales fueron preparados exclusivamente para uso en el territorio mexicano. Este Reporte y su contenido no
pueden ser reproducidos, distribuidos a un tercero o publicados sin el consentimiento de 414 Capital. Las leyes y los
reglamentos de otros paises pueden restringir la distribucidn de este Reporte. Las personas en posesidon de este documento
deben informarse sobre las posibles restricciones legales y cumplirlas de manera acorde.
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