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[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

El Fideicomiso se constituy6é el 30 de julio de 2012, mediante la firma del contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles No. 17156-3 (el Contrato de Fideicomiso) celebrado entre PineBridge Investments
de Meéxico, S. de R.L. de C.V.,, como Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en segundo lugar (el
Administrador), Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como
fiduciario emisor (el Fiduciario) y Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero como representante
comun de los tenedores de certificados bursatiles fiduciarios. La vigencia del Fideicomiso es hasta el 02 de agosto de
2026. La direccién del Fideicomiso es Av. Paseo de la Reforma 284 (Torre Magenta), piso 17, Colonia Cuauhtémoc,
México, Ciudad de México.

El propdsito especifico del Fideicomiso es emitir certificados bursatiles fiduciarios y colocarlos en la Bolsa Mexicana de
Valores, S. A. B. de C. V. (BMV), y usar los recursos obtenidos de dichas colocaciones, entre otros, para realizar
Inversiones en Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos, Vehiculos de Inversién y/o Deuda. El Fideicomiso
realizara inversiones dentro de los mercados objetivos y sectores que determine el Administrador, asi como en
mercados secundarios y sectores selectos segun lo determine el Administrador a su entera discrecion. Los mercados
objetivos de acuerdo con el Contrato del Fideicomiso incluyen principalmente, educacién, servicios financieros,
logistica, energia y electricidad, vivienda, tratamiento de residuos, productos de consumo, industriales, mineria,
telecomunicaciones, tratamiento de agua, infraestructura privada y cualquier otra industria en México.

En 2015, el Fideicomiso constituyd un vehiculo de propésito especial denominado PineBridge Pacif. S.A.P.l. de C.V.
("SAPI"), a través del cual se lleva a cabo determinadas inversiones.

El Administrador del Fideicomiso tiene como objetivo construir un portafolio de inversiones diversificado, el cual buscara
optimizar el rendimiento y riesgo de sus inversiones en conjunto, en el entendido que, en ningun caso, el Fideicomiso
invertira directa o indirectamente, en valores que inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) o listados en
cualquier bolsa en el momento de la inversion, salvo por inversiones permitidas; para tal efecto, el Fiduciario podra
invertir:

1.  Hasta el 15% del monto invertible en un mismo vehiculo de inversion;

2. Hasta el 100% del monto invertible en vehiculos de inversién que inviertan en instrumentos de capital de
sociedades promovidas y/o proyectos;

3. Hasta el 25% del monto invertible en vehiculos de inversién que inviertan en instrumentos de capital preferente
de sociedades promovidas y/o proyectos;

4. Hasta el 25% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de deuda de
sociedades promovidas y/o proyectos;

5. Hasta el 25% del monto invertible en intereses en vehiculos de inversion adquiridos en el mercado secundario;
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6. Hasta el 25% del monto Invertible en co-inversiones directas en sociedades promovidas, las cuales podran ser
en instrumentos de capital, instrumentos de capital preferente o deuda, siempre y cuando estas se realicen con
al menos un socio co-inversionista, en el entendido que soélo podra invertirse en deuda de sociedades
promovidas; y

7. Hasta el 10% del monto invertible en una misma Inversién directa en instrumentos de capital, instrumentos de
capital preferente o deuda realizada con al menos un socio co-inversionista, en el entendido que solo podria
invertirse en deuda de sociedades promovidas.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Los servicios administrativos
que requiere son proporcionados por el Administrador.

El Fideicomiso por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene
personalidad juridica propia. El Fideicomiso esta sujeto al régimen fiscal previsto en los articulos 192 y 193 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta, por lo tanto, el Fideicomiso debe cumplir con ciertos requisitos, los cuales en general
establecen porcentajes y plazos minimos para las inversiones del Fideicomiso en las sociedades promovidas y para las
distribuciones de los ingresos que perciba el Fideicomiso en el afio. Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de
2021, el Fideicomiso cumple con las disposiciones fiscales antes mencionadas. Adicionalmente, el cumplimiento de las
obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefiala el Contrato de Fideicomiso.

La emision de los presentes estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por la administracion del
Fideicomiso el 18 de julio de 2023.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

No aplica

Estructura de la operacién [bloque de texto]

Descripcion
La Emision fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2013 se celebro el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cuyos términos mas
importantes se transcriben a continuacion:
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Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.

Administrador PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., o cualquier persona que lo sustituya en términos del Contrato
de Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores, quienes estaran representados en todo momento por el Representante Comun
Lugar:

Fideicomisario en PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., respecto de las Distribuciones por Desempefio
Segundo Lugar

Representante Comun: ~ Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso

A continuacion, se presenta el estado de posicion financiera del Patrimonio del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023, 31 de
diciembre de 2022, 2021, 2020 y 2019.

1.a)Evolucion de los activos fideicomitidos

El Fideicomiso emitio 4,220,000 (cuatro millones doscientos veinte mil) Certificados Bursatiles Originales por $422,000,000
(cuatrocientos veintidoés millones de Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 2 de agosto de 2012. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos con el No.
0181-1.80-2012-003 en el RNV y listados en la BMV.

El dia 28 de septiembre de 2012 de conformidad con la Clausula 3.1 inciso (e) del Contrato de Fideicomiso, se llevd a cabo la
Emision de 1,142,500 (un millén ciento cuarenta y dos mil quinientos) Certificados Bursatiles Adicionales, por un monto de
$114,250,000 (ciento catorce millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2012-
005 en el RNV y listados en la BMV.
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El 2 de julio de 2014 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $195,001,300 (ciento noventa y cinco millones mil trescientos Pesos 00/100 M.N.) representados por
1,950,013 (un millén novecientos cincuenta mil y trece) Certificados Bursatiles.

El 6 de noviembre de 2014 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $323,001,500 (trescientos veinte y tres millones mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) representados por
3,230,015 (tres millones doscientos treinta mil y quince) Certificados Bursatiles.

El 28 de abril de 2015 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $329,501,300 (trescientos veintinueve millones quinientos un mil trescientos pesos00/100 M.N.)
representados por 3,295,013 (tres millones doscientos noventa y cinco mil trece) Certificados Bursatiles.

El 26 noviembre de 2015 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $500,001,300 (Quinientos millones mil trescientos pesos 00/100 M.N.) representados por 5,000,013
(cinco millones trece) Certificados Bursatiles.

El 29 de abril de 2016 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $300,001,500 (Trescientos millones mil quinientos pesos 00/100 M.N.) representados por 3,001,500
(tres millones mil quinientos) Certificados Bursatiles.

El 12 de enero de 2017 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $497,490,200 (cuatrocientos noventa y siete millones cuatrocientos noventa mil doscientos pesos
00/100 M.N.) representados por 4,974,902 (cuatro millones novecientos setenta y cuatro mil novecientos dos) Certificados
Bursatiles.

En virtud de lo anterior, al 31 de diciembre de 2021 existen 26,812,471 (Veintiséis millones ochocientos doce mil cuatrocientos
setenta y uno) Certificados Bursatiles en circulacion, con un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El Patrimonio del Fideicomiso, al 31 de marzo de 2023, 31 de diciembre de 2022,2021,2020 y 2019 estaba compuesto de la
siguiente manera:

31 de marzo de 31 de Diciembre de 31 de Diclembre de 31 de Diclensbre de 31 de Ddciembre de

bi{ | ri ] 20 il 2020 29
Caompromisa Tatal 5 2 6881,250.000 § 1481 250000 % 1 681,250,000 % 2 681 250,000 § 2 681 250 000
Aportacdn mecal para la constitucicn del Fideicomiso 3 10 % I % [ {1 0§ 10
Recursos provenientes de la emisdn de certificados 2,681,247,100 2,681,247, 100 2681247, 100 2,681.247.100 2681247100
Gastos de emizidn (70,248 586) (70, 268 338) (F0_268 538) (70,268, 586) (70,248, 584)
Drgribiacionss 1 los tenedomnes {1,506, 068 441) (1,504 DEE 4410 (1,282,740 835 (518,795, 738) (404 213 482)
Ingresos por intereses nete de retencione s de imgrsshos 45468.713 43 564,053 40,482,332 38.537.036 38,023,254
Ingresos por deadendos 59050636 9,050,638 20353, 784 15203 41 11,621,219
Coamadn por Ademisrstracniea (229,144 520) {226,279 183} (211,683 829 (194,207 582) {177 432,111}
Hoooranos [E7,993,184) (26,479,3400 (BO,6E9 258) (72,080,559) (54,596,662)
Ingresos (Gastos) por intereses de subscrpoidn 15082 272 15,082 172 15082 272 15082 272 15082272
Cambios en ¢l valor razomable de activos finandems G831 287 543 973,330 425 1,442 956 032 428,405 221 T30 054 933
Camios en el valor razoeable de mstromentos Anascierns - - - - 10,898 412
Ganancia realizada por veota d= acivos financems 481,343 021 481,343 021 481 343 021 54 D67 007 54 06T 907
Ganancia (Pérdida) realizada per venta de mstnumentos financeres 1423302 1,423,302 1,423,302 1423302 6.923.216)
Ganancia no realizada por la cosversion de moa sda exriEgery [0k, 203 432) (18,393,765 6,900,547 T8 182,251 254 018951
Canancia (Pérdida) realizada por b converson de moneda extmnjers (51,978 6607 (51,07 6690 (51,978 6690 (31,920,000} (51,938 044)
Actives petos arpibuiiles a los tepedores 3 2330155485 % 1397 784,633 % 3000416421 § 3116776885 §  3,050.436.150

El restante de activos netos atribuibles a los tenedores esta destinado a inversiones permitidas que permitan el desarrollo y
realizacion de proyectos. De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuira el
monto que corresponda a los certificados bursatiles de conformidad con la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso.
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La informacion no ha sido revisada por algin tercero independiente indicando el alcance de su revision.

1.a.i)Desemperio de los activos

A continuacion, se presenta el estado de resultados integral del Fideicomiso, expresados en Pesos, correspondiente al periodo

comprendido entre el 1° de enero y 31 de marzo de 2023 y al periodo comprendido entre el 1°de enero al 31 de marzo de 2022,
2021, 2020, y 2019.

Fideic omiso lrrevocable FAT156-3
Estado de Resultados Imtegral
Por los tres meses terminados el 1 de marzo de 2023, 202, 2001, 2000 y 2019

(Cifras an pasas mantanos)
M e marzo de M e marzo de M de marzo de M e mazo de 3 de man o de
2l 22 20 2020 2018
Ingresos por imereses 1,901,758 £ 375,262 66,936 BT S1T 154 147
Ingresos por dhidendos 10,376,481 2678706 3,672,022 AL ]|
Cambios en el valor razonable de achwos tmanciens. 4,748 118 (170,088 479 125,280 438 {217 498,371) 48 565531
Cambics an o valor razonabie de insrumanios Inancens #5293 2244182
(Gananca realizada por vema de actvos financieros - (437 314)
(Pérdicda) Ganancia no Reakzada por |8 con versicn of moneda Sxrangm
de adivos financems (F7.777 #52) (40,153,883 47,104,188 450,836,731 [28,11252%)
{Pérdidal Canarcia no feakzada PO |§ COn versisn oF M oneds exrangm
de instrumenios nanceros 125825343 (1,561,881)
(Pémdida) Ganancia no realdzada por |a conversisn oe moneda exTangr
de gkcivo yequialenies de akdivo (2,122 811) (465,208) 3844120 5614471 (167.186)
(Fémdida) Banancis realzad a por 18 Cconversion oe moneda exrangra
de elechvn yequhalentas de alcivg - - - 18,546 -
(68,249 SET) (196, 856 00T) 178,984 444 255 656,552 24 306 441
Gasios de adm nstreoon:
Comisidn por adminsracin (2,865 337) (4,205,753) (4,205,341) (4,193,537) (5,966,762)
Homaranos proksionales {1,513 824) (1,101,854} (1,535,043) (2.041,534) (2,024 084)
(4,379, 161) (5, 307,607} (5,T40,384) (6.235471) (7,980.8.58)
(Pérdida) Lisidad antes de im puesio a la ulkdad (¥2,629,148) {205, 263 614) 173,244,060 246 421 DA4 16,415,585
RHencionss da im putsto Sobe 13 nenta sobing irieneses (6,204 (14540 [17.263) (20,607)
Fesutado inegral § (TaEx04B) 5§ (205280818 § 173208530 § MMOM0IAM 0§ 1630447H

Asimismo, a continuacion, se presenta el estado de flujos del Fideicomiso, expresado en Pesos, correspondiente al periodo
comprendido entre el 1° de enero 31 de marzo de 2023 y al periodo comprendido entre el 1°de enero al 31 de marzo de 2022, 2021,
2020y 2019.
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Fideicamise krevocable F1T156-3
Estado de flujos de efeotive
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2023, 2022, 2021, 2020y 2019

{Cdras en pesos meacanos)

HMdemarzode Hdemarzode Mdemarmde 31 de marm de 31 de marm de

2023 2022 2 2040 219

[Pérdida) Utiidad anies de impues ala uiidad § (T2.595937) 5 (205263614) § 1TAM4060 5 M942M081 5§ 16415585
Bctividades de operacion

Cambic en insiru mentos france ros & valor razonable - - - [12,525.226) 9919628

Cambic en adwves fnanceros a valor razonable 68,028,334 154 1B HE (157 5325938 (214,885 37T) 101,712 518

Cambic en Disinbucones de Rendimienio ne reaizmadas . -

Cambic en pages arbopadas (554,908 (122.010) (565 268) [B15,078) (233 455)

Cambio en cuentas por cobrar de adivos inancierns . - -

Cambic en cuenta por cobrar - - - {3)

Cambic en partes relasonadas, nefo 41,582 - 33088 el 293 832

Cambic en cuenta por pagar de achves inanceros - - - (2,085 301 ) [4.919 229)

Camibic en cusntas por pagar 208,203 (205,376) (1.12652%) 1,152.1% (1.850.270)

Ingresospor dividendos . 10,376,431 26T TS 67202 3711811

Retencione s de impuesios sobre niereses (33, 211) (6, 204) (14.540) L (17.253) ! (20.607)
Flujps netos de efedive ullizmdes en achwdades de operacian (4,904, 335) {502, 55:5) 16,684 483 23,774 638 12763 213
Aumenid(Disminugdn) de eledao y equivalentes de eedive durante &l peno: 4,904, 335) (502, 55.5) 16,684 4E3 23 TTd 618 127634 213
Eledivo y equaalenies de elechvo al inco del penodo 118,734,628 52,182 819 134 BT 04 41,151,581 18201712
Efedivo y equivalenies de elecive &l inal del periodo § 1MAB02 5 S16B0264 3 ISIB4N1ET 5 GASMGSES 5§ 145835925 I

1.a.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 31 de marzo de 2023, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto

Efectivo y equivalentes de efectivo 5113830291

Instrumentos financier os 0
Inversiones en Vehiculos de Inversion 2118 R18 157]
\Pagos anticipados 1 209925
Cuenta por cobrar ik
TOTAL §2,233.858.374|

Datos informativos de inversiones en Vehiculos de Inversion:

No existe dependencia a deudores, por lo tanto, no se mantiene una linea de crédito para cancelar las inversiones en los Fondos. No
se permite redencion de los Vehiculos de Inversion, pero el Fideicomiso tiene el derecho de recibir distribuciones de estos cuando
realicen sus inversiones.

Desempefio de los vehiculos de inversion por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de marzo de 2023:
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Diririlag jamt CamnwiafFerdihl o Camorni rdils) m  Commoci (P rdidal CanmeinPrrddal Laxgry v por A3 e ol Bl 15

Latin Jdam Sz Vastrs Cipial Fad 01, 1P 5 WS § 4 i E E LIZ4317] § e 4 4§

ks Growsh Capinl Mivee Fa 0, L9 WL . 1 L 4T ERE 1 - WA

Aba Wiz o Bany Oppertsstan Faxdl OSikan [P 105 - | X4879E 305454 E - IEB|IITH
Wiines Cigln IPesde BA de TV 4 o0 cimthe i e L Ty ol el

Pidewomsa o P15 24 T I

Latm Eeweuiin i nareena e Poad (Mo LF

g |, FIOLP M L1142 HHTRS

Kandes Bed T (M), LF R N N30 5 T

Amwrilnge, AT & OV s ands d Admmedor &l
Flaramma o F2407

Paricern sy Mazcar Emrgy Isfasincass X044 LP 30 48534

Wamrs Edwnmeat SAPL & OV 2E0H

Waerrs losceason Pand L LP MEETTH

Ackra= Boate Bget Fardl L L P anore i b Adermrsteadior il

Filextammns Hou F 201 ML DL0ST)H Ly

Wamrs Capita IPomde 54 de OV snmcaricier & A dmmnreds dal
Fidax oo Bumoris Ho FT446) ] - ] - - ]
Docorems 3APL & TV B @5 . | 4 EEETE [t E . i 2T
Taiad ] LINANISD & 4 % E L BELNT 5 T 3 4 & 5 |5 LINALKIST|

1.a.iii)Variacion en saldo y niimero de activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2018, la parte disponible de los bienes fideicomitidos ha sido
invertidos exclusivamente en Inversiones Permitidas como valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1 (uno) a 3 (tres)
dias principalmente, mismos que cuentan con gran liquidez y son facilmente convertibles en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2022, los recursos en moneda nacional fueron invertidos en Banco Nacional de México, S.A, integrante del
Grupo financiero Banamex, Division fiduciaria a una tasa de 4.40% y un promedio en el periodo reportado de 4.81%.

A continuacion, se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del reporte, asi como el saldo en
las cuentas al 31 de marzo de 2023:

del 1% de 1 i 3 rarcemiaje del

I givnc ko Bancaria Tipo de loversion - i dli .
marzs de F00% i ooEN CuEnas

BANAMEX Repario Dario 1001758 £113 £30,001 5128
Total | 5180175 s113.830.201] 511%

Pagos anticipados

A continuacion, se detallan los pagos anticipados restantes al 31 de marzo de 2023 y el periodo de amortizacion.

Monio
Comuspm anal del BBV 4445700 147200331/ 122003
Commsitm amel de b CNBV 0005014/ 202330022023
Comusim amml del Fduemno 2363821420233 1/8/2023
TOTAL 51,209.926

Cuenta por cobrar de partes relacionadas
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Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiiia afiliada del Administrador acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

Inversiones en Vehiculos de Inversion

El Fideicomiso ha cubierto varias llamadas de capital correspondientes a los Vehiculos de Inversion durante el periodo terminado el
31 de marzo de 2023. La tabla incluida en el inciso (1.a.iv) del presente Reporte detalla el porcentaje aportado a cada vehiculo de
inversion.

Las inversiones en Vehiculos de Inversion se valoran por su valor razonable, determinado por el Administrador. El Fideicomiso
generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionado por los Vehiculos de Inversion.

La mayoria de las inversiones fueron realizadas en doélares americanos y han sido valuadas al 31 marzo de 2023 como se muestra en
el cuadro siguiente. El estimado de valor razonable es de $2,118,818,157 incluyendo ganancias/pérdidas no realizadas por la
conversion de moneda extranjera.

Valor Walor
Inversiones en Vehiculos de Inversion Raransble MXN Raranable LSD
Lain ldea Mémco Venlura Capdal Fund I, LP 98,760,320.00 5,480 009 95
Alla Growdh Capital, Mexico Fund i, LP 56 367 BET.00 19,777 24502
Alms Meco Housing Opporunibies Fund Ofshore, LP 320 802 37600 18,246 417 04
ipral Prvade 5A de CV.an su caracier de Adminalrador del Fideicomiae No F/1 75224 98.611,335.00 -
Labm Fenewablea Infastruchure Fund (Mexxco), LP - -
Indiga 1, FICAP A3 572 67200 1, B63 D6& 02
Kandeo Fund I {M), LP 65 643 22300 3,642 77T 95
Asssones Indigo, 5.AF da CV. ansu canacler de Adminsirador dal Fdeicomea No. FR241T - -
Parineras Group Mesean Erengy asirucire 2014, L P Inc 204 146 328.00 16,323 235 05
Wertura Entertainment S AP L da CV 2630 (400 -
Venture Innovabon Fund I, LP 143 628 450.00 7570 457 99
Achrrver Private Equity Fund |, LP. en su carader de Administrador ded Fidecomso Mo FR2821 674 581,032.00 -
Venlura Capilal Pivado S A de CV. en su carfcler de Adminiirador del Fideicomiso Banode No. F/744 - -
Docuformas SAF | de GV 22 064 B2 1,224 4553
§ 2 1MBEIB 15T § 74,527 864

Al 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso cubri6 varias llamadas de capital correspondientes a los Vehiculos de Inversion, mismas
que se detallan en la siguiente tabla la cual cubre dichas Inversiones y el valor razonable a la fecha antes mencionada.

Resumen por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de marzo de 2023:
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Vahuselim al 31 d L
mmrze de 1013

mnkk en vakr o 31

de marze 1

Trimestre:

Comabslo om valor al 31

e D mivre de 2022

No Consolidado

1 Afo:

Camshio om v alor
thuramee ¢l perede

Latin Jdea Miemico Vintwe Capital Fund 10, LP ] 973 3 BTN § sy § 14230 783 B2 5
Ala Groovts Capital, Mésion Fend ILLP 5 X7 WEIETEN] § MM 5 160,993 530 (12563200
Ak Wioos Hoasng Oppectaite & Fad Offihore, LP 5 I5IDEE20N 5 TREDIT § Ty § 171,535 52 & 131 457
Venned Cipial Primdo 5. A, & OV, en fl carkoier de A drrereilyador del

Fideicomeso Mo F175224 3 11483350 5 98511135 § 6222 17)| § (16,222,174

Latn Brzewabies hifasiudae Fond (Meno), LP [ 5 41 % -l &

Idign L FICAP ] L0771 & IRSTRATY 5 (77,190 175)] 5

Kandso Fond I1 (A1), LP % oY 5 [Tk S 2143580 5

Assares hidgn SAPL & CV. &0 @ coi@e & Admesitiads del

Fideioommso Mo, F 417 | 5 3 ]

Parners Group Mexcn Evegy Bfastmctae 2004, L.P. [=c. 5 168864574 3 2446108 3 LEEELEH 5 13284057 {7.239.01 B
Venhra Eeeramrest SA PL de OV 5 BRIy & 2RO § (B4 2008 £ [N -
Wenwe Emovaton Pad [LLP 3 3 4368450 5 HIgEASY § 143,837 774 209304}
Actreer Prnaie Eqety Fund LL P, en = cadcier de A dmmsradon Jel

Fideicomsso Mo, F2EN - 10T draiE oy 8 SN 5 550 DO (31 300ALY
Venhiwa Cipatal Priada 5. A, &6 OV, #n @i cachater de A drarmatr adkai del

Fideicomsso Banomie Mo, F/ 74850 | g 3 ¥

Docuformas SAPL & CY 3 B2 5 22050 § 246200 5 (13NEY
Total 3 1342.376350Y § 2,118 818,157 & 476340 434] § (AEITE 834

L.a.iv)Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

2023

El saldo disponible proveniente de la colocacion de $2,608,469,272 , se constituy6 del ingreso total proveniente de la colocacion de
los Certificados Bursatiles ($2,681,247,100) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el IVA respecto de dichos
Gastos de Colocacion) por la cantidad de $70,268,586; ii) la Reserva de Comisioén por Administracion por un monto de $1,170,350
por un monto equivalente a la Comision por Administracion aplicable en el siguiente trimestre; y iii) la Reserva para Gastos de

Mantenimiento por un monto de $7,532,539. Al 31 de marzo de 2023, estas reservas no se han reconstituido

Al 31 de marzo de 2023, el saldo en dicha cuenta es de $113,830,291 equivalente a un 4.2% del saldo disponible inicial. E1 monto
disponible en la Cuenta de Flujo sera utilizado en actividades de operacion del Fideicomiso o retenido para cumplir con las

obligaciones y compromisos del Fideicomiso.

La siguiente tabla muestra el porcentaje invertido de los montos comprometidos al 31 de marzo de 2023, a los Vehiculos de
Inversion, incluyendo pérdidas o ganancias por los efectos en el cambio de la tasa. El monto comprometido restante sera invertido a
medida que los administradores de los fondos de capital privado realicen llamadas de capital.
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iversitn % de Participacion Domicilio Region Geografica Plazo de Sector
Contrato
Latin Jdca Mécxico Telecomumic aciones
]
Venture Capital Fund IT1, 16.95% Canada Mexico 10 afios ) .
Ip medios v tecnologia
Alta Growth Capital 14.11% Canadi Meéxico § afios Agnbstico
Meéxico Fund IL, LP
Alsis México Housing Desarrollo de
Opportumties Fund 94 30% Canada Meéxico 8 afios Viviend
Offshore, LP
5A deCV. ensu
cardcter de ) )
Administrador del 95 24% Meéxico Méxaco 10 afios Agnostico
Fideicomiso No. F/17522-
Latin Renewables
Infrastructure Fund 94.29% EE.UU Regional 10 afios Infraestructuora
(México), LP
15.09% Meéxico Meéxico 10 afios Apgnostico
digo 1, FICAP
94 79% Canada Regional 10 afios Servicios financieros
andeo Fund IT (M), LP
Asesores Indigo, SAPT
de C.V. en su caracter 95.00% Meéxico Meéxico 10 afios Agnéstico
de Admmistrador del
Fideicomiso No. F/2417
Partners Group Mexican
Energy Infrastructure 3.80% Islas del Canal México 10 afios I"f”:“;‘.m de
2014, LP. Inc L
. . ) . . R Innovacion v
Ventura Entertamment 20.83% México Méxco 9 afios Tecnolosi :
SAPIdeCV. g
Venture Inmovation Fund 6.30% Meéxico MNorteamerica NA Entretentmiento
IILP
Actiwver Private Equity
Fund I, L.P. en su
cardcter de 95.00% Meéxico México NA Sahad
Admmistrador del
Fideicomiso No. F/2821
Ventura Capital Privado
SA deCV. ensu
caracter de o o i Tndustriz
Administrador del 0.37% Mexico Meéxico NA : eutica
Fideicomiso Banorte Mo,
F/744950
Docuformas S AP1 de ) ) o )
cV 3.60% Mexico Mexico NA Servicios fmancieros
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1.a.v)Garantias sobre los activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

1.a.vi)Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fideicomitidos.
1.b)Desemperio de los valores emitidos

Al 31 de marzo de 2023 existen 26,812,471 (veintiséis millones ochocientos doce mil cuatrocientos setenta y uno) Certificados
Bursatiles en circulacion, a un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por lo que equivalen a una
cantidad de $2,681,247,100(dos mil seiscientos ochenta y uno millones doscientos cuarenta y siete mil cien pesos 00/100 M.N.).

El Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta permaneceran en pleno vigor y efecto hasta la fecha en que los
Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en su totalidad y todos los bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso hayan

sido distribuidos por el Fiduciario

1.c)Contratos y Acuerdos

Resumen del Contrato de Fideicomiso
Descripcion
La Emision fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2013 se celebrd el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cuyos términos mas

importantes se transcriben a continuacion:

Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.

Administrador PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., o cualquier persona que lo
sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, quienes estardn representados en todo momento por el
Representante Comun
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Fideicomisario en Segundo Lugar PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., respecto de las Distribuciones
por Desempeiio

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™) son que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las
actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion (i) realizar Inversiones en Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos, Vehiculos de Inversion y/o Deuda; (ii)
administrar los Recursos de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (iii) realizar distribuciones a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en las Clausulas 11.1(c) y 13.1 y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes
o incidentales a las actividades descritas en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores que el Administrador o el Comité Técnico, le instruya
al Fiduciario, segun sea requerido conforme al Contrato de Fideicomiso. En relacion con lo anterior, el Fiduciario debera:

(1) ser el Unico y legitimo propietario, tener, mantener y conservar la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia y conforme a los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(i1) de conformidad con la Legislacion Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos y
gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos (incluyendo la celebracion de los Contratos de Colocacion), solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el RNV con el fin de, y obtener todas
las autorizaciones necesarias para, llevar a cabo la Emision y oferta publica (o de cualquier otra indole) de los Certificados
Bursatiles;

(iii) de conformidad con la Legislacion Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos y
gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para listar, y llevar a cabo el listado
de, los Certificados Bursatiles en la BMV asi como para depositar, y llevar a cabo el depésito de, los Certificados Bursatiles
en el Indeval;

(iv) de conformidad con la Legislacion Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos
documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV, el listado de Certificados Bursatiles en la BMV y el depdsito de los Certificados Bursatiles en el Indeval;

W) firmar el Acta de Emision y Titulo en relacion con las Aportaciones Iniciales e incrementar el nimero de
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las
Llamadas de Capital, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacidn, solicitar la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la CNBV y el RNV asi como el canje del Titulo
correspondiente, de conformidad con lo previsto en la Clausula 3.1 del Contrato de Fideicomiso y la regulacion aplicable;

(vi) en términos de la Legislacion Aplicable, presentar toda la informacion y realizar todos los actos y gestiones y
celebrar y firmar todos los documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes, y obtener todas las
autorizaciones necesarias en relacion con cada Llamada de Capital para actualizar el registro de los Certificados Bursétiles
enel RNV,

(vii) en términos de lo establecido en el Contrato y los Términos y Condiciones de Administracion, encomendar y
permitir la administracion de las Inversiones al Administrador y la realizacion de las Desinversiones;

(viii) realizar las Inversiones, adquisiciones y Desinversiones, directa o indirectamente, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en cumplimiento con lo previsto en la Circular Unica y el Régimen de Inversion

14 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

de las SIEFORES, incluyendo Inversiones en Vehiculos de Inversion que inviertan o adquieran, a su vez, en acciones de
sociedades inscritas en el RNV. Lo anterior, siempre en cumplimiento de los términos establecidos en la Circular Unica;

(ix) mantener, administrar y votar, directa o indirectamente, las acciones o partes sociales, certificados bursatiles o
cualquier otro instrumento del que sea titular el Fiduciario en Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion de
conformidad con las instrucciones del Administrador, y celebrar y suscribir la documentacion necesaria para dicho fin;

x) celebrar convenios de accionistas o acuerdos similares con las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion,
asi como con cualesquier otros accionistas o socios de Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion de conformidad con
las instrucciones del Administrador;

(xi) en caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, tomar las acciones previstas en la Clausula XVII del Contrato
de Fideicomiso;

(xii) contratar, remover y sustituir al Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
caso de que el Auditor Externo sustituto no sea un Auditor Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion previa del Comité
Técnico;

(xiii) contratar, remover y sustituir a los Valuadores Independientes de conformidad con las instrucciones del

Administrador, y en caso de que el Valuador Independiente no sea un Valuador Independiente Pre-Aprobado, con la
aprobacion previa del Comité Técnico;

(xiv) contratar, remover y sustituir a los Asesores Fiscales Externos de conformidad con las instrucciones del
Administrador, y en caso de que el Asesor Fiscal Externo no sea un Asesor Fiscal Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion
previa del Comité Técnico;

(xv) contratar, remover y sustituir a los Asesores Legales Externos de conformidad con las instrucciones del
Administrador, y en caso de que el Asesor Legal Externo no sea un Asesor Legal Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion
previa del Comité Técnico;

(xvi) pagar, de conformidad con la instruccion del Administrador, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Oferta, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, el pago de las cantidades pagaderas a los
Tenedores de conformidad con los Certificados Bursatiles, los Gastos de Colocacion, los Gastos de Mantenimiento, los
Gastos de Inversion y la Comision por Administracion;

(xvii) previas instrucciones del Administrador, contratar, remover y sustituir a consultores, depositarios, abogados,
contadores, expertos y otros agentes para los Fines del Fideicomiso;

(xviii)  preparar y proveer toda la informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de
conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea parte;

(xix) presentar el aviso a que se refiere el ultimo parrafo del articulo 16 de la Ley del IETU a mas tardar el dia 17
(diecisiete) del mes siguiente a la firma del Contrato de Fideicomiso, ya que, el Fideicomitente y los Fideicomisarios han
optado por cumplir con sus obligaciones fiscales por su cuenta;

(xx) firmar y presentar, previas instrucciones del Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes
de autorizacion de parte de, cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones
extranjeras y competencia econoémica;

(xx1) establecer, mantener, administrar las Cuentas del Fideicomiso, asi como cualquier otra sub-cuenta o registro
contable, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(xxii) invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas de
conformidad con la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso;
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(xxiii) otorgar los poderes a cualquier Persona que el Administrador designe por escrito, que sean necesarios o
requeridos conforme a los Términos y Condiciones de Administracion o para cumplir con los Fines del Fideicomiso o para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador; en el entendido
que en caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, sera el Representante Comun el que tenga las facultades descritas en
este inciso; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera responsable en ningin caso de los actos que dichos
apoderados lleven a cabo en ejercicio de sus facultades conforme a dichos poderes;

(xxiv) otorgar los poderes especiales en cuanto a su objeto pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el Representante Comun le instruya, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xxv) designar, seglin las instrucciones del Administrador, a la persona o personas encargadas de la relacion con los
Tenedores, asi como la persona o personas encargadas de cumplir con obligaciones del Fiduciario (incluyendo, sin
limitacion alguna, cualesquier obligaciones de revelacion de informacién) conforme a la Legislacion Aplicable; en el
entendido de que cualesquier gastos relacionados con dichas actividades seran considerados como Gastos de Mantenimiento
para efectos del Contrato de Fideicomiso;

(xxvi) celebrar convenios modificatorios y firmar y, en su caso, presentar todo tipo de solicitudes, escritos y avisos ante
las Autoridades Gubernamentales que sean aplicables, para modificar o reformar los términos de los Documentos de la
Oferta de conformidad con la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii) contratar instrumentos financieros derivados, incluyendo la celebracion de contratos de intercambio (swaps) y
tope (caps), unicamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés relacionados con
Inversiones y no para fines especulativos;

(xxviii) a través del despacho de contadores o de los apoderados designados para tales efectos, vigilar en todo momento
que el Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a
partir del 1 de enero de 2014, las reglas correspondientes de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-
03-02-2012-22217, emitido el 12 de abril de 2012 por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio
de Administracion Tributaria, asi como en los demas oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las
autoridades fiscales correspondientes; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera
contar con la previa autorizacion del Comité Técnico, el Fiduciario firmara y presentard cualquier escrito, solicitud, aviso o
documento ante cualquier Autoridad Gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cambio dicha modificacion o cambio de
régimen fiscal aplicable;

(Xxix) en caso de remocion del Administrador, celebrar un Contrato de Administracion Substituto con un administrador
sustituto sustancialmente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de Administracion;

(xxx) previa aprobacion del Comité Técnico, contratar cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso (la “Linea de Crédito”), en el entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(xxxi) en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo las requeridas por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, asi
como para cumplir cualesquier disposiciones de los Documentos de la Oferta o la Legislacion Aplicable;

(xxxii)  cumplir, debida y puntualmente, el resto de sus obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y en la
Legislacion Aplicable;

(xxxiii) previa resolucion de la Asamblea de Tenedores reducir el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, sin
que ello implique reduccién alguna del Monto Maximo de la Emision, ni cualesquier otra modificacion a las condiciones de
la Emisién, mediante el canje e intercambio de 1 (un) Certificado Bursatil por el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion que determine la propia Asamblea de Tenedores, mismos que seran cancelados en la fecha en que se realice el
canje de los Certificados Bursatiles correspondientes;
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XXX1V) celebrar contratos de prestacion servicios con Sociedades Promovidas, en cumplimiento de lo dispuesto en las
reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal que resulten aplicables;

(xxxV) celebrar cualesquier contratos de coinversion en términos de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y
suscribir cualesquiera otros documentos relacionados con los mismos;

(xxxvi) contratar, remover y sustituir al despacho de contadores que se determine, para la elaboracion de informacion y
reportes financieros en términos de la Clausula 15.4 del Contrato de Fideicomiso;

(xxxvil) contratar, remover y sustituir de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico a los expertos que
asesoren exclusivamente a la Asamblea de Tenedores y/o al Comité Técnico; y

(xxxviii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidon que sea necesaria o0 conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso, los Documentos de la Oferta, y la Legislacion Aplicable.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del fideicomiso se conforma o conformara, segun sea el
caso, de los siguientes activos:

(i) la Aportacion Inicial del Fideicomitente;

(ii) los recursos derivados de las Emisiones Iniciales;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;
(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v) las Inversiones, los Flujos y cualesquier otros frutos, recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el
Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o
como consecuencia de una Desinversién de las Inversiones;

(vi) todasy cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

vii) en su caso, los instrumentos financieros derivados que celebre el Fiduciario en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

viii) las Inversiones Permitidas y todas y cada una de las cantidades que deriven de las inversiones de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(ix) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los Fines del
Fideicomiso de conformidad con, con el Contrato de Fideicomiso; y

(x) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados
de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso una vez invertido el Monto
Invertible. Las Inversiones consistiran principalmente en valores de capital o relacionados con capital emitidos por
Sociedades Promovidas, tales como acciones comunes, acciones preferentes, deuda de corto y largo plazo, deuda
convertible y otro tipo de valores, derechos e instrumentos de deuda que esté permitido de conformidad con las leyes
aplicables, incluyendo las leyes fiscales.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

(i) El Fiduciario debera actuar siempre como un buen padre de familia y no debera abandonar, dejar desprotegido,
causar o permitir demérito alguno al Patrimonio del Fideicomiso o a cualquier parte del mismo que se encuentre en su
posesiéon conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(i) En caso que la defensa del Patrimonio del Fideicomiso sea requerida ante cualquier tercero, el Fiduciario otorgara
los poderes que sean necesarios o convenientes para llevar a cabo dicha defensa (que en ningun caso seran
irrevocables o incluiran facultades para actos de dominio, de delegacién o sustitucion) en favor de la persona o las
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personas fisicas que designe el Administrador por escrito (0 el Representante Comun en el supuesto de que exista un
Caso de Incumplimiento); en el entendido, sin embargo, que el Fiduciario no asumira responsabilidad alguna en
relacion con los actos que lleven a cabo cualquiera de dichos apoderados, disposicion que se incluira en los poderes
que otorgue el Fiduciario; en el entendido, ademas, que todos y cada uno de los costos, honorarios y gastos incurridos
por el otorgamiento de dichos poderes, o incurridos por dichos apoderados en el ejercicio de dichos poderes seran
considerados como Gastos de Mantenimiento.

(iif) Salvo por los costos y gastos que resulten de la negligencia, mala fe o dolo del Fiduciario (segun sea determinado
en sentencia firme de autoridad judicial competente), el Fiduciario no estara obligado a realizar desembolso alguno o a
incurrir en cualquier gasto con cargo a su propio patrimonio. Cualquier desembolso o costo razonable y documentado
que esté obligado a hacer en consecucion de los Fines del Fideicomiso sera considerado como un Gasto de
Mantenimiento, y debera ser aprobado previamente por el Administrador por escrito (o el Representante Comun en el
supuesto de que exista un Caso de Incumplimiento), quien, en su caso, no podra retener o rechazar dicha aprobacién
sin causa justificada.

(iv) En caso que sea necesario tomar medidas urgentes para preservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario debera notificar dicha situacion al Representante Comun y al Administrador, lo antes posible, pero a mas
tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes que tenga conocimiento de dicho evento. El Fiduciario debera
actuar conforme a las instrucciones escritas del Administrador (o el Representante Comun en el supuesto de que exista
un Caso de Incumplimiento), y el Fiduciario no tendra responsabilidad derivada de la falta de instrucciones; en el
entendido que en caso que sea necesario tomar medidas urgentes para conservar y mantener el Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario estara obligado a tomar todas las medidas inmediatas necesarias para conservar y mantener
el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no tendra responsabilidad alguna en relacién
con dichas medidas inmediatas siempre y cuando actie de conformidad con la Legislacién Aplicable. Todos y cada uno
de los gastos incurridos por el Fiduciario de conformidad con dichas medidas seran considerados como Gastos de
Mantenimiento.

(v) No obstante lo anterior, y salvo que en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Oferta se
disponga lo contrario, el Fiduciario, sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados no seran
responsables de determinar o investigar el cumplimiento de las partes del Contrato de Fideicomiso, de cualesquiera de
los términos, condiciones o de cualesquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso o conforme a los
demas Documentos de la Oferta, salvo que se trate de error manifiesto.

(vi) Las partes del Contrato de Fideicomiso notificaran al Fiduciario de cualquier circunstancia de la que tengan
conocimiento y que pudiere razonablemente considerarse que afecta de manera adversa y significativa el Patrimonio
del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso, a mas tardar el segundo Dia Habil contado a partir del dia en que
haya tenido conocimiento de dicha circunstancia.

(vii) No obstante lo anterior, y salvo que en el Contrato de Fideicomiso se disponga lo contrario, el Fiduciario, sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados podran, de ser necesario conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, consultar con cualquier asesor legal o fiscal o con cualquier otro experto que elijan a su
razonable discrecion; en el entendido que todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario en relaciéon con lo
anterior deberan ser aprobados previamente por el Administrador por escrito y seran considerados como Gastos de
Mantenimiento, los cuales no podran ser retenidos o rechazados sin causa justificada.

Facultades del Fiduciario

El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los Fines del
Fideicomiso, de conformidad con los términos del Articulo 391 de la LGTOC; en el entendido, que el Fiduciario
debera actuar en todo momento de conformidad con las instrucciones de quienes, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, estén autorizados para instruir al Fiduciario.

Términos y Condiciones del Servicio del Fiduciario
El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun expresamente convinieron con el Fiduciario en lo
siguiente:
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(i) El Fiduciario llevara a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles exclusivamente en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligacion a titulo individual con respecto
al pago de los mismos. Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen y aceptan que la actuacién del Fiduciario en
la Emision sera unicamente en su caracter de institucion fiduciaria. El Fiduciario actuard en todo momento conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades que en
el mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario deberd actuar
conforme a los demas documentos que de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso deba suscribir y conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comun, de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable de:

(a)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas del Contrato de Fideicomiso;

(b)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas de cualesquiera otros contratos
o documentos celebrados u otorgados conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso;

(c)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador, del Comité
Técnico o del Representante Comun conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso;

(d)cualquier declaracion hecha por las otras partes del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Oferta;

(e)cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; y

(f)cualquier hecho, acto y omision del Fideicomitente, del Comité Técnico, del Representante Comun o de terceros, los
cuales impidan o dificulten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

(i) El Fiduciario no tendra obligacién de confirmar o verificar la autenticidad de cualquier aviso o certificado entregado
por el Fideicomitente, el Administrador, el Comité Técnico o el Representante Comun al Fiduciario de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

(iii) EIl Fiduciario se encuentra expresa e irrevocablemente autorizado para usar las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso para el pago de cualquier Gasto incurrido en relacién con el Contrato de Fideicomiso, previa
instruccion por escrito del Administrador.

(iv) El Fiduciario no tendra obligacion alguna de verificar, confirmar o de cualquier otra forma revisar la existencia,
validez, elegibilidad y/o exigibilidad de cualquier Inversion ni de confirmar que dichas Inversiones cumplen con los
Lineamientos de Inversion.

(v) En la medida en que una situacion especifica no esté prevista por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso,
el Fiduciario debera dar aviso al Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comun de tal situacién a efecto
de que el Administrador, el Comité Técnico o los Tenedores, segun sea el caso, giren las instrucciones pertinentes con
base a las cuales debera actuar el Fiduciario.

(vi) Conforme a la regla 5.2 de la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, el Fiduciario asumira la
responsabilidad civil por los dafos y perjuicios causados por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso.

(vii) El Fiduciario celebra los Documentos de la Oferta y celebrara todos y cada uno de los contratos y convenios
necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso exclusivamente en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde el mismo alcance y nestadoo asume ninguna
obligacién a titulo individual con respecto a las obligaciones que se contraigan en dichos contratos o convenios.

Renuncia y Sustitucién del Fiduciario

(iY)Remocioén. El Fiduciario podra ser removido en cualquier momento mediante instrucciones por escrito del
Representante Comun, actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo menos la
mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion, antes de la Fecha de Terminacién; en el entendido que el
Fiduciario sea notificado por escrito de dicha remocién con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la
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fecha en que deba de surtir efectos dicha remocion; y en el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15
(quince) Dias Habiles, un fiduciario sustituto debera ser nombrado por el Representante Comun, actuando conforme a
las instrucciones de los Tenedores que representen por lo menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en
circulacion (cuyo fiduciario sustituto no sea objetado por el Administrador), y debera haber aceptado dicho
nombramiento en términos del Contrato de Fideicomiso.

(iilRenuncia. El Fiduciario unicamente podra renunciar a su nombramiento en el supuesto referido en el articulo 391 de
la LGTOC,; en el entendido; que el Fiduciario debera notificar por escrito al Administrador y al Representante Comun de
su intenciéon de renunciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de
renuncia; y en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera liberado como fiduciario del Contrato de Fideicomiso
hasta que un fiduciario sustituto haya sido designado por el Representante Comun, actuando conforme a las
instrucciones de los Tenedores que representen por lo menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién
(cuyo fiduciario sustituto no sea objetado por el Administrador) y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho
nombramiento por escrito.

(il Derechos y Obligaciones. Cualquier fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso y sera considerado como el “Fiduciario” para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta.

(iv)Entrega de Informacion. En caso que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario de conformidad con la Clausula
8.8 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera preparar estados de cuenta y toda la demas informacion
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Administrador y al Representante Comun con por lo
menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos su remocién o renuncia; en el
entendido que el Administrador y el Representante Comun tendran 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que
reciban los estados de cuenta y toda la demas informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso para
analizarlos y hacer cualquier observaciéon que consideren oportuna, y una vez vencido dicho plazo, la informacién aqui
referida se considerara aprobada y el Fiduciario sera liberado de sus actos bajo el Contrato de Fideicomiso, salvo que
exista negligencia, mala fe o dolo por parte del Fiduciario, segun sea determinado en sentencia firme emitida por una
autoridad judicial competente.

Entrega de Documentacion al Fiduciario

El Administrador y el Representante Comun deberan entregar al Fiduciario la documentacion aplicable a cada
uno de ellos de conformidad con la Legislacion Aplicable, solicitada de manera razonable por el Fiduciario,
dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que sean requeridos.

Honorarios del Fiduciario

Como contraprestacion por sus servicios de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra
derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al Contrato
de Fideicomiso como Anexo |. Los honorarios del Fiduciario seran considerados como Gastos de Colocacion o
Gastos de Mantenimiento, segun sea el caso.

Registro de Tenedores

El Fiduciario llevara un registro con los montos de los recursos obtenidos mediante las Aportaciones Iniciales y
las Emisiones Subsecuentes y el nombre y domicilio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, datos que
seran notificados al Fiduciario por el Intermediario Colocador y las casas de bolsa e instituciones de crédito que
realicen operaciones de compra de los Certificados Bursatiles en el mercado (el Registro de Tenedores”).

Libros y Registros

El Fiduciario estara obligado a mantener dichos libros y registros segun sea requerido conforme a la Legislacion
Aplicable, incluyendo aquellos establecidos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013,
vigente a partir del 1 de enero de 2014, y las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para
fideicomisos de inversion en capital de riesgo (FICAPs). El Fiduciario podra, adicionalmente, mantener los
registros e informacién adicionales que sean requeridos conforme al Contrato de Fideicomiso, ya sea
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directamente o a través del Administrador. Dentro de cada Cuenta de Flujos, el Fiduciario debera llevar las Sub-
Cuentas a las que se refiere la Clausula 11.6 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador
debera notificar al Fiduciario por escrito la naturaleza de dichos ingresos en el Reporte de Flujos. Cada una de
las Sub-Cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a la misma que reciba el Fiduciario y se
disminuira con las cantidades que el Fiduciario le entregue a los Tenedores y al Administrador provenientes de
la misma de conformidad con la Clausula XllI del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario llevara una cuenta, que
sera un registro contable, por cada una de las Personas que participen como fideicomitentes y fideicomisarios
en el Fideicomiso, en las que registrara las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo individual al
Fideicomiso. La cuenta de cada Persona se incrementara con las aportaciones efectuadas por ella al
Fideicomiso y se disminuira con los reembolsos de dichas aportaciones que el Fiduciario le entregue. El saldo
de estas cuentas al 31 de diciembre de cada ano, se actualizara por el periodo comprendido desde el mes en
que se efectio la ultima actualizacion y hasta el mes de diciembre del afio de que se trate. Asimismo, el
Fiduciario llevara una cuenta en la que registre la participacion correspondiente al Fideicomiso en las utilidades
fiscales netas de las Sociedades Promovidas por la inversion realizada en ellas, que se generen a partir de la
fecha en que se adquieran sus acciones y que formen parte del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta de
dichas Sociedades Promovidas.

El Fiduciario, ya sea directamente o través de un tercero llevara la informacion y registros que se refieren los
articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y
193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, y las reglas
contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente.

Informacion

(i Entrega de Informacion a la BMV. El Fiduciario le proporcionara a la BMV, a través de la persona que designe por
escrito, la informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la seccién segunda del capitulo quinto del
titulo cuarto del Reglamento de la BMV, respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su consentimiento de tal
manera que en caso de incumplir con dicha obligacién, le impongan las medidas disciplinarias y correctivas a través de
los érganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento de la BMV.
Ademas, el Fiduciario debera divulgar a través de la BMV la informacion sobre aquellos hechos que conforme al
articulo 50 de la Circular Unica se consideren como eventos relevantes y entregar a la CNBV y a la BMV aquella
informacion que de conformidad con la misma deba proporcionar de manera anual o trimestral para su publicacién de
conformidad con el articulo 33 de la Circular Unica, considerando la informacion especifica correspondiente a los titulos
fiduciarios a que hace referencia el articulo 7, fraccién Il, inciso ¢) de la Circular Unica.

(ii)Monitoreo. EI Comité Técnico o cualquier Persona, cuando tenga una obligacion en relacién con los Certificados
Bursatiles que se emitan, monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en la
Clausula 8.7 del Fideicomiso.

(iii)Solicitud de Informacion. Cuando el Representante Comun o el Administrador le solicite por escrito al Fiduciario
cualquier reporte o cualquier informacion o copia de documentacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que
obre en poder del Fiduciario, éste debera entregarselas, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la
que haya recibido dicha solicitud; en el entendido de que el Representante Comun Unicamente podra solicitar la
informacion a la que se refiere este inciso (iii) que razonablemente necesite y fundamente.

Cuentas del Fideicomiso

En la fecha de celebraciéon del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir las Cuentas del Fideicomiso
conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y
el Administrador tomara las medidas necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las
mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan
establecerse por el Fiduciario con la institucion financiera que el Administrador le instruya por escrito al
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Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccién escrita del Administrador, podran
reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras y deberan mantener dichas Cuentas
del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario debera administrar las Cuentas
del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador de conformidad con
lo siguiente:

(i)Mantenimiento de Cuentas. El Fiduciario debera: (i) mantener las Cuentas del Fideicomiso separadas a
nombre del Fiduciario actuando exclusivamente en dicho caracter en los términos del Contrato de Fideicomiso;
(ii) recibir, administrar y disponer de los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso; (iii) abrir y operar cualquier cuenta adicional y/o sub-cuentas que
el Administrador le instruya por escrito; y (iv) establecer las Sub-Cuentas conforme a la Clausula 11.6 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otra sub-cuenta contable para cumplir con los Fines del
Fideicomiso.

(ii)Cuentas en Pesos. Las Cuentas del Fideicomiso estaran denominadas en Pesos; en el entendido que en caso de ser
necesario, se podra abrir una cuenta denominada en Dodlares y se podran tener sub-cuentas de la misma segun sea
necesario. Todas las cantidades en Ddlares recibidas por el Fiduciario seran depositadas en dicha cuenta en Ddlares y
registradas en las sub-cuentas correspondientes de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

(iii)Disposiciones. A efecto de llevar a cabo cualquier disposicion con cargo a las Cuentas del Fideicomiso a fin de
cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, para constituir las
Reservas, pagar Gastos, transferir recursos a las Cuentas del Fideicomiso, realizar Inversiones e Inversiones
Permitidas, realizar Distribuciones a los Tenedores y realizar los demas pagos exigibles de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso, el Administrador debera enviar al Fiduciario una notificacion con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en la que deba realizarse la disposicién correspondiente (“la Notificacion de Disposicion”),
sefalando e instruyendo el monto requerido, la cuenta de destino de los recursos y el destino de los recursos. Con al
menos 24 horas de anticipacion a dicha fecha en la que deba realizarse la disposicién correspondiente, el
Administrador podra modificar las instrucciones contenidas en la Notificacion de Disposicion.

(iv)Recepcion de Fondos por el Administrador. En caso que el Administrador reciba cualquier cantidad en efectivo que
deba ser depositada en las Cuentas del Fideicomiso en términos del Contrato de Fideicomiso, éste debera transferir al
Fiduciario las cantidades que le correspondan dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciba dicha
cantidad.

(v)Recepcion de Fondos por el Fiduciario. Las cantidades en efectivo que el Fiduciario reciba directamente seran
depositadas en la Cuenta General en el mismo dia en que reciba dichas cantidades, si dicho dia es un Dia Habil y
siempre que sean recibidas por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) o al Dia Habil
siguiente (vi) si dichas cantidades las recibe después de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) o, (ii) o si el dia
en que se reciban dichas cantidades no es un Dia Habil.

Cuenta General.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la fecha del Contrato de Fideicomiso y mantener abierta, en cumplimiento de
los Fines del Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso
como la “Cuenta General”.

(ilRecursos de la Oferta. En las Fechas Iniciales de Emision correspondientes, el Fiduciario depositara la Aportacion
Inicial correspondiente en la Cuenta General, y en cualquier fecha de Emision Subsecuente, el Fiduciario depositara en
la Cuenta General los recursos derivados de la Emisién Subsecuente correspondiente a la Llamada de Capital
respectiva.

(ilGastos de Colocacién; Reservas para Ciertos Gastos. En las Fechas Iniciales de Emision correspondientes, el
Fiduciario utilizara los recursos que se depositen en la Cuenta General, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, para (a) pagar todos los Gastos de Colocacion, (b) constituir o ampliar la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y (c) constituir o ampliar la Reserva de Comisién de Administracion; en el entendido que una vez que los
montos correspondientes a la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Comisién por Administracion
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sean transferidos a la Cuenta de Gastos de Mantenimiento y la Cuenta de Comision por Administracion, segun sea el
caso, dichos montos seran invertidos por el Fiduciario en Inversiones Permitidas.

(iii)Amortizacion de Créditos. El Dia Habil siguiente a cada Fecha de Emisidon (excepto en las Fechas Iniciales de
Emision), el Fiduciario utilizara los recursos que se depositen en la Cuenta General derivados de la Emision
Subsecuente correspondiente, para el pago de principal, intereses, comisiones o similares derivados de la Linea de
Crédito (“Amortizacion de Créditos”).

(iv)Monto Invertible. El remanente de (1) las Aportaciones Iniciales una vez aplicados los recursos de conformidad con
el inciso (ii) anterior, y (2) las cantidades provenientes de las Emisiones Subsecuentes una vez que hayan sido
aplicadas de conformidad con el inciso (iii) anterior (en conjunto, el “Monto Invertible”), podra ser utilizado por el
Fiduciario para hacer Inversiones y/o sufragar Gastos de Inversion segun instruya el Administrador; en el entendido que
el Monto Invertible debera ser reducido por el monto de cualesquier Amortizacion de Créditos, Inversiones y Gastos de
Inversion efectivamente depositados, realizados o pagados por el Fideicomiso, segun sea el caso.

(v)Monto No Invertido. Con anterioridad a que haya concluido el Periodo de Inversion, el Administrador calculara los
montos necesarios para que (i) la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Comision por Administracion
sean suficientes para cubrir los Gastos de Mantenimiento y la Comisiéon por Administracién hasta la Fecha de
Terminacion, y (ii) el Fiduciario realice cualesquiera otros pagos relacionados con contingencias identificadas por el
Administrador con respecto de las Inversiones en dicha fecha (colectivamente, los “Montos Pendientes”). El
Administrador podra utilizar los montos derivados de las Aportaciones Iniciales para cubrir Montos Pendientes o podra
realizar una Llamada de Capital para requerir los Montos Pendientes a los Tenedores, en cuyo caso lo debera notificar
por escrito al Fiduciario y al Representante Comun. Al Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba la
notificacion del Administrador respecto de los Montos Pendientes, el Fiduciario transferira todos los montos depositados
en la Cuenta General con excepcion de los Montos Pendientes (el “Monto No Invertido”), a la Cuenta de Distribuciones
para ser distribuidos entre los Tenedores de conformidad con las Clausulas 11.7 y 13.2(a) del Contrato de Fideicomiso.

(vi)Rendimientos de Inversiones Permitidas. De conformidad con la Clausula 14.1(d) del Contrato de Fideicomiso, los
rendimientos que generen las Inversiones Permitidas y que no sean utilizados para reconstituir las Reservas conforme
la Clausula 14.1(b) del Contrato de Fideicomiso, seran transferidos previa instruccion del Administrador entregada al
Fiduciario con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion correspondiente, de la Cuenta General
a la Cuenta de Distribuciones para ser distribuidos entre los Tenedores de conformidad con la Clausula 11.7 y 13.2(b)
del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Gastos de Mantenimiento.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision y mantener abierta, en cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso
como la “Cuenta de Gastos de Mantenimiento”.

(i)Fondeo de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento. De conformidad con la Clausula 11.2 (b) del Contrato de
Fideicomiso, en la Fecha Inicial de Emisiéon de los Certificados Bursatiles Originales el Fiduciario debe transferir a la
Cuenta de Gastos de Mantenimiento una cantidad equivalente al monto de la Reserva para Gastos de Mantenimiento.
De conformidad con la Clausula 11.2 (b), en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales el
Fiduciario debe transferir a la Cuenta de Gastos de Mantenimiento los fondos necesarios para que, en adicién a los
fondos que ya existan en dicha cuenta, se mantenga en la misma una cantidad equivalente al monto de la Reserva
para Gastos de Mantenimiento. Asimismo, de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera
transferir las cantidades que le indique el Administrador de los montos aportados por los Tenedores en cada Llamada
de Capital y/o de la Cuenta del Fideicomiso que corresponda a la Cuenta de Gastos de Mantenimiento para reconstituir
la Reserva para Gastos de Mantenimiento de conformidad con la Clausula 12.1 y 14.1 (b) del Contrato de Fideicomiso.

(i)Pago de Gastos de Mantenimiento. Con los recursos de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento, con cargo a la
Reserva para Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con
la periodicidad que le instruya el Administrador por escrito con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion; en el
entendido que en caso de que el Administrador haya incurrido por adelantado cualesquiera gastos determinables como
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Gastos de Mantenimiento, el Administrador podra solicitar al Fiduciario su reembolso por escrito para que sean
reembolsados conforme a lo establecido en el presente inciso (ii).

Cuenta de Comisioén por Administracion.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision y mantener abierta, en cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso
como la “Cuenta de Comisién por Administraciéon”.

(i)Fondeo de la Cuenta de Comision por Administracion. De conformidad con la Clausula 11.2 (b) del Contrato
de Fideicomiso, en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales el Fiduciario debera
transferir a la Cuenta de Comision por Administracion una cantidad equivalente al monto de la Reserva de
Comisién por Administracion a dicha fecha. En la Fecha Inicial de Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Comisién por Administracion los fondos necesarios
para que, en adicién a los fondos que ya existian en dicha cuenta, se mantenga en la misma una cantidad
equivalente al monto de la Reserva de Comision por Administracion una vez considerada la nueva Emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. Asimismo, de conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario debera transferir las cantidades que le indique el Administrador de las Emisiones Subsecuentes y/o de
la Cuenta del Fideicomiso que corresponda a la Cuenta de Comision por Administracion para reconstituir la
Reserva de Comision por Administracion de conformidad con la Clausula 12.2 y 14.1 (b) del Contrato de
Fideicomiso.

(ii)Pago de la Comision por Administracion. El Fiduciario debera transferir de la Cuenta de Comision por Administracion
a la Cuenta de Inversiones aquellas cantidades necesarias para pagar la Comision por Administracion, de conformidad
con la Clausula 11.5 del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Inversiones.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisién y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la
“Cuenta de Inversiones”.

(hInversiones; Gastos de Inversion y Comision por Administracion. Con cargo a la Cuenta de Inversiones, el Fiduciario
(i) llevara a cabo las Inversiones, (ii) sufragara Gastos de Inversion, y (iii) pagara la Comision por Administracion
correspondiente, en cada caso, de conformidad con las instrucciones del Administrador.

(ii)Transmisién de Fondos.

(a)lnversiones. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un desembolso o pago
con respecto de una Inversion (incluyendo cualesquier Gastos de Inversion erogados para la realizacion de dicha
Inversion o para llevar a cabo una reinversion), el Fiduciario transferira de la Cuenta General y/o de las Cuentas de
Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con
las instrucciones previas y por escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente.

(b)Gastos de Inversion. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un desembolso o
pago con respecto de un Gasto de Inversion (sin duplicar con el inciso (a) o (c)), el Fiduciario transferira de la Cuenta
General a la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente.

(c)Comision por Administracion. ElI Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un
desembolso para pagar la Comision por Administracion que corresponda, el Fiduciario transferira de la Cuenta de
Comisiéon por Administracién a la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad
con las instrucciones previas y por escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente; en el
entendido que cualquier desembolso respecto de la Comision por Administracion sera con cargo a la Reserva de
Comisién por Administracion.
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(d)A efecto de llevar a cabo cualquiera de los pagos a que se refiere el inciso (a) anterior, el Administrador debera
instruir al Fiduciario, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se deban realizar dichos
pagos, (A) que transfiera los fondos necesarios para realizar dichos pagos de la Cuenta General, la Cuenta de
Comisién por Administracion y/o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta de Inversiones el Dia Habil
anterior a la fecha en que deba realizar dichos pagos, y (B) que transfiera los fondos necesarios de la Cuenta de
Inversiones a la cuenta que le indique el Administrador en la instruccion referida en este sub-inciso (d) para satisfacer el
pago correspondiente en la fecha de pago correspondiente.

Cuentas de Flujos.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la fecha en que realice una Inversion y mantener abierta, en cumplimiento de
los Fines del Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos en relacién con dicha Inversién (cada una de las cuales sera
identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como una “Cuenta de Flujos” y colectivamente las “Cuentas de
Flujos”). En cada Cuenta de Flujos se recibiran todos los Flujos provenientes de la Inversion para la cual se abrié dicha
Cuenta de Flujos. Dentro de cada Cuenta de Flujos, el Fiduciario debera llevar, respecto de los Flujos que reciba en
dicha Cuenta de Flujos, las siguientes sub-cuentas en las que el Fiduciario registrara los (i) dividendos que reciba por la
Inversion correspondiente, (ii) los intereses que reciba por la Inversion correspondiente, (iii) las ganancias que se
obtengan por las Desinversiones de la Inversion correspondiente, (iv) los ingresos por prestacion de servicios a
Sociedades Promovidas, y (v) los intereses o cualquier otro pago que reciba por los valores y las ganancias obtenidas
por las Desinversiones de las Inversiones correspondientes, segun corresponda (cada una, una “Sub-Cuenta”); en el
entendido que el Administrador debera notificar al Fiduciario por escrito la naturaleza de dichos ingresos en el Reporte
de Flujos; y en el entendido, ademas, que cada una de las Sub-Cuentas se incrementara con los ingresos
correspondientes a la misma que reciba el Fiduciario y se disminuird con las cantidades que se apliquen por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula 11.6(b) del Contrato de Fideicomiso.

(iDepdsito de Flujos. El Fiduciario debera recibir en cada Cuenta de Flujos todos los Flujos correspondientes a la
Inversion para la cual se abridé dicha Cuenta de Flujos al momento en que dichos Flujos ingresen al Patrimonio del
Fideicomiso. Todos los impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la Legislacion Aplicable en
relacién con cualquier Desinversion o Distribucion a los Tenedores deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Flujos
correspondiente.

(i)Aplicaciéon de Flujos. EI Administrador instruira al Fiduciario, cuando asi lo estime conveniente, para distribuir los
montos depositados en cualquier Cuenta de Flujos de la siguiente manera:

(a)A la Cuenta de Gastos de Mantenimiento para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento de conformidad
con la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso;

(b)A la Cuenta de Comision por Administracion para reconstituir la Reserva de Comisién por Administracion de
conformidad con la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso;

(c)A la Amortizacion de Créditos, exclusivamente en caso que los recursos derivados de la Emision Subsecuente
correspondiente no fuesen suficientes para realizar la Amortizacién de Créditos conforme a lo previsto en la Clausula
11.2, inciso (c), del Contrato de Fideicomiso;

(d)A la Cuenta de Inversiones para (i) llevar a cabo Inversiones durante el Periodo de Inversion de conformidad con la
Clausula IX; y (ii) sujeto a la aprobacion del Comité Técnico, llevar a cabo Inversiones después del Periodo de Inversion
o reinversiones de las Inversiones existentes de conformidad con la Clausula 9.8 y demas aplicables del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido de que en ningun caso se podra reinvertir Flujos, tales como dividendos derivados de
venta de acciones, rembolsos de capital, intereses, ingresos por prestacion de servicios, en acciones de Sociedades
Promovidas, ya sea directamente o a través de Vehiculos de Inversion; o

(e)A la Cuenta de Distribuciones para llevar a cabo Distribuciones de conformidad con la Clausula 11.7 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que dichas transferencias a la Cuenta de Distribuciones deberan realizarse por el
Fiduciario con no mas de 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que los montos deban distribuirse de la
Cuenta de Distribuciones.
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El Fiduciario debera llevar los registros necesarios para identificar la manera en que se aplicaron cada uno de los
Flujos, de manera que pueda identificar el tipo de ingreso de Flujos a partir del cual se estan efectuando las
Distribuciones, en cumplimiento del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

Cuenta de Distribuciones.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisién y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la
“Cuenta de Distribuciones”. Asimismo, el Fiduciario debera abrir en la Cuenta de Distribuciones una Sub-Cuenta de
Distribuciones de Retornos para mantener un registro de las cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones
que sean consideradas Monto Distribuible (la “Sub-Cuenta de Distribuciones de Retornos”).

(i)Monto Distribuible. El Fiduciario recibird en la Cuenta de Distribuciones todos los Flujos provenientes de las
Inversiones que ingresen a cualquier Cuenta de Flujos que no hayan sido aplicados de conformidad con la Clausula
11.6 (b) (i), (ii), (iii) y (iv) del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Administrador (el “Monto
Distribuible”); en el entendido que para efectos de los incisos (i) y (ii) de la Clausula 13.1. del Contrato de Fideicomiso,
se considerara como, y computara para efectos del calculo del, Monto Distribuible cualquier cantidad que por concepto
de impuesto que haya sido retenida o recaudada o causada por el Fiduciario, los Vehiculos de Inversion y/o la
Sociedad Promovida en relacion con dichos Flujos que sean objeto de una Distribucién, por lo que se considerara que
los Tenedores recibieron dichas cantidades retenidas, recaudadas o causadas por el Fiduciario, los Vehiculos de
Inversion y/o la Sociedad Promovida como parte del pago de la Distribucion al Tenedor correspondiente.

(ii)Distribuciones. ElI Monto Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles sera distribuido por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Monto No Invertido. Una vez que el Fiduciario transfiera el Monto No Invertido de la Cuenta General a la Cuenta de
Distribuciones, el Fiduciario debera distribuir dicho Monto No Invertido a los Tenedores de conformidad con la Clausula
12.2 (a) del Contrato de Fideicomiso.

(iv)Rendimientos de Inversiones Permitidas. Una vez que el Fiduciario transfiera los rendimientos de las Inversiones
Permitidas que no sean utilizados para reconstituir reservas de conformidad con la Clausula 14.1 (b), de la Cuenta del
Fideicomiso que corresponda a la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario debera distribuir dicho monto a los Tenedores
de conformidad con la Clausula 13.2 (b) del Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente la Clausula 13.1-Bis establece
una cascada de Distribuciones a ser aplicada para aquellas Distribuciones a ser realizadas con posterioridad al 01 de
abril de 2022.

CASCADA DE DISTRIBUCIONES

(a) Distribuciones Relacionadas con Inversiones que no Califiquen como Co-Inversiones. El Fiduciario utilizara el Monto
Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con
Inversiones que no califiquen como Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Inversiones”),

(i) en primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se
hayan pagado conforme a la Clausula 11.2(c) y 11.6(b)(iii) del presente vy, (ii) posteriormente, para ser distribuido,
prorrata, a los Tenedores, a través de los sistemas de Indeval. El Fiduciario debera observar en todo momento el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas contenidas en la Resolucién
Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucién de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando los calculos descritos
en la presente Clausula 13.1 se hayan realizado, el Fiduciario o el Representante Comun con por lo menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipaciéon a la Fecha de Distribucién, notificara a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios
que éstos determinen y publicara a través de EMISNET el Monto Distribuible de Inversiones que corresponda a los
Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto
Distribuible de Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el importe destinado a la amortizacién de cada
Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato. Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los
Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de
Indeval.
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(b) Distribuciones Relacionadas con Co-Inversiones. El Fiduciario distribuira el Monto Distribuible que corresponda a
los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de
Co-Inversiones”), de conformidad con lo siguiente; en el entendido que ningun pago descrito a continuacion se realizara
hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) Primero, el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursétiles sera (i) utilizado en
primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan
pagado conforme a la Clausula 11.2

(c) y 11.6(b)(iii) del presente vy, (ii) posteriormente, distribuido a los Tenedores, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso (en Fechas de Distribucion anteriores y en la Fecha de Distribucion
que corresponda) sean equivalentes al monto al que ascienda la suma de la valuacion de todas las Co-Inversiones
realizada por el Valuador Independiente correspondiente al 31 de marzo del 2022, mas el monto de todos aquellos
Gastos de Inversién que fueren exclusivamente y directamente atribuibles a las Co-Inversiones y fuesen incurridos con
posterioridad a la Fecha de Ajuste y hasta la Fecha de Distribucion que corresponda, segun lo determine el
Administrador, menos el monto acumulado de los pagos a que se refiere la Clausula 13.2(b)(i) realizados, en su caso, a
los Tenedores hasta la Fecha de Distribucidon respectiva. (i) Segundo, el remanente del Monto Distribuible de Co-
Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera distribuido a los Tenedores de dichos Certificados
Bursatiles, prorrata, hasta que las Distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean equivalentes a
una tasa interna de retorno compuesta anualizada en Pesos de 8% (ocho por ciento) sobre el monto referido en el
inciso (i) anterior, contado a partir de la Fecha de Ajuste y hasta la Fecha de Distribucién correspondiente. (iii) Tercero,
el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador
reciba una cantidad equivalente a 12.5% (doce punto cinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos
conforme al inciso (ii) y el inciso (iii) de esta Clausula 13.1-Bis(b). (iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 87.5%
(ochenta y siete punto cinco por ciento) del remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido a los
Tenedores, prorrata, y el 12.5% (doce punto cinco por ciento) del remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones
sera distribuido al Administrador. Las Distribuciones que perciba el Administrador, en su caracter de Fideicomisario en
Segundo Lugar, conforme a los incisos (iii) y (iv) anteriores seran consideradas Distribuciones por Desempefio para
efectos del presente Contrato.

El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la
LISR y en las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que
reciba el Fideicomiso. Cuando los célculos descritos en la presente Clausula 13.1-Bis se hayan realizado, el Fiduciario
o el Representante Comun con por o menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara
a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicara a través de EMISNET el Monto
Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Co-Inversiones aplicable a cada Certificado
Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato.
Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado
Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier Distribucion a ser realizada al Fideicomisario en
Segundo Lugar en concepto de Distribucion por Desempefio se realizara mediante transferencia a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Reservas.
(i)Reserva para Gastos de Mantenimiento

(a)Constitucion de la Reserva. En la Fecha Inicial de Emisiéon de los Certificados Bursatiles Originales, o tan pronto
como sea posible después de la misma, el Fiduciario debe constituir una reserva para Gastos de Mantenimiento por
$3,000,000.00 (tres millones de Pesos 00/100 M.N.), (la “Reserva para Gastos de Mantenimiento”), para lo cual debera
transferir a la Cuenta de Gastos de Mantenimiento una cantidad equivalente a la Reserva para Gastos de
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Mantenimiento; en el entendido, que debera reconstituirse cada vez que el monto de la misma sea inferior a
$1,500,000.00 (un millén quinientos mil Pesos 00/100 M.N.).

(b)Actualizacién de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. A partir de la Fecha Inicial de Emision de los
Certificados Bursatiles Originales, el Administrador debera elaborar de manera trimestral, o cuando lo considere
conveniente, un célculo actualizado de los Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso
(segun la misma pueda ser prorrogada en términos del Contrato de Fideicomiso). Con base en dicho calculo y las
cantidades existentes en la Reserva para Gastos de Mantenimiento al momento en que el Fiduciario reciba dicho
calculo, el Fiduciario debera utilizar los fondos depositados en la Cuenta General durante el Periodo de Inversion o, una
vez que haya concluido el Periodo de Inversién, los fondos depositados en las Cuentas de Flujos, para reconstituir la
Reserva para Gastos de Mantenimiento conforme la misma sea re-calculada en los términos del presente inciso (b); en
el entendido que el Fiduciario, antes de utilizar fondos de la Cuenta General o las Cuentas de Flujos, segun sea el
caso, debera emplear los rendimientos derivados de las Inversiones Permitidas para reconstituir dicha Reserva para
Gastos de Mantenimiento.

(c)En caso de que existan remanentes en la Reserva de Gastos de Mantenimiento al momento de amortizar en su
totalidad los Certificados Bursatiles, dichas cantidades constituiran Monto Distribuible y seran distribuidas entre los
Tenedores de Certificados Bursatiles y el Administrador, de conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso.

(ii)Reserva de Comision por Administracion.

(a)Constituciéon de la Reserva. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales, o tan pronto
como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir una reserva para pagar la Comisiéon por
Administracién por un monto equivalente a la Comision por Administracién aplicable en el siguiente trimestre (la
“Reserva de Comision por Administracion”), para lo cual debera transferir a la Cuenta de Comision por Administracion
dicha cantidad; en el entendido que la cantidad que integra la Reserva de Comision por Administracién se debera
actualizar de conformidad el inciso (b) siguiente. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, el Fiduciario debera ampliar la Reserva de Comision por Administracion.

(b)Actualizacion de la Reserva de Comisién por Administracion. A partir de que se haya constituido la Reserva de
Comisién por Administracion conforme al inciso (a) anterior, ésta se debera actualizar para mantener en todo momento
un monto objetivo de la Reserva de Comisién por Administracion (el “Monto Objetivo”) que se actualizara de
conformidad con lo previsto en la Clausula 6 inciso (c) de los Términos y Condiciones de Administracion.

(c)Fondos para Actualizar y Reconstituir la Reserva de Comisién por Administracion. El Administrador podra instruir al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General o, una vez que haya concluido el Periodo de
Inversion, los fondos depositados en las Cuentas de Flujos, para reconstituir la Reserva de Comisién por
Administracion conforme la misma sea re-calculada en los términos del inciso (b) anterior; en el entendido que el
Fiduciario, antes de utilizar fondos de la Cuenta General o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, debera emplear
los rendimientos derivados de las Inversiones Permitidas para reconstituir dicha Reserva de Comision por
Administracion.

(d)En caso de que existan remanentes en la Reserva de Comisién por Administracién al momento de que los
Certificados Bursatiles sean amortizados en su totalidad, dichas cantidades constituiran Monto Distribuible y seran
distribuidas entre los Tenedores que detenten Certificados Bursatiles y el Administrador, de conformidad con la
Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.

Amortizacion de los Certificados Bursatiles
Los Certificados Bursatiles seran amortizados de la siguiente manera:

(iYAmortizacion Total. La amortizacion total de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha que suceda
primero de entre la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacién Anticipada, hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso.

(ii)Amortizacion Anticipada por Desinversion. EI Administrador podra determinar, mediante notificacion por escrito al
Fiduciario, enviada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion, (cuya notificacion debera ser enviada
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como copia al Representante Comun en Indeval), una fecha posterior de que todas las Inversiones hayan sido
desinvertidas en la cual se amortizaran los Certificados Bursatiles en su totalidad con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento. El Fiduciario anunciara dicha fecha a través de EMISNET cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion.
(i)Amortizacién Anticipada por Incumplimiento. En caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, mediante
resolucion emitida por la Asamblea de Tenedores de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles, a través del Representante Comun, los Tenedores podran decretar la amortizacion
anticipada de los Certificados Bursatiles en los términos de las Clausulas 17.2 y 17.3 del Contrato de
Fideicomiso. Lo cual sera notificado por escrito a Indeval a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que se determine dicha amortizacion anticipada.

Inversiones Permitidas.

(i)Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera invertir cualesquiera cantidades depositadas en
las Cuentas del Fideicomiso, en la medida de lo permitido por la legislacion, reglas y reglamentos aplicables, conforme
a las instrucciones que le entregue el Administrador, las cuales estaran limitadas a cualquiera de las siguientes
inversiones que deberan ser de corto plazo o liquidez inmediata (las “Inversiones Permitidas”):

Las inversiones deberan estar denominadas en Pesos o en UDIs y deberan ser en:

(a)Valores de deuda a cargo del Gobierno Federal de México o inscrito en el RNV; o

(b)Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda inscritos en el RNV; o

(c)Reporto de los valores a que se refieren los sub-incisos (a) y (b) anteriores, a un plazo no mayor de 72 horas.

En el entendido que el Fiduciario continuara aplicando la ultima instruccion recibida por el Administrador, en tanto
no reciba una nueva instruccion. En el supuesto que el Fiduciario no reciba instruccion por parte del
Administrador, el Fiduciario, sin responsabilidad alguna, invertira los recursos liquidos en el instrumento
mencionado en el inciso (c) anterior, siempre y cuando dichos recursos se hayan recibido y/o se encuentren
disponibles en las Cuentas del Fideicomiso a mas tardar a las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México). El
Comité Técnico podra, a su entera discrecion y previa solicitud del Administrador, modificar o ampliar el tipo de
valores que constituiran Inversiones Permitidas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso sin requerir una
modificacion al Contrato de Fideicomiso conforme a la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Salvo por lo expresamente previsto en este inciso (ii), los rendimientos que generan las Inversiones Permitidas que
se efectuen con los recursos de cada una de las distintas Cuentas del Fideicomiso formaran parte de la Cuenta del
Fideicomiso correspondiente. No obstante lo anterior, el Fiduciario podra, mediante instruccion del Administrador,
utilizar aquellos rendimientos de las Inversiones Permitidas que el indique le Administrador para reconstituir, en primer
lugar, la Reserva para Gastos de Mantenimiento, y en segundo lugar, la Reserva de Comision por Administracion, en el
entendido que los rendimientos que generan las Inversiones Permitidas deberan considerarse como tales para efectos
de las cuentas que debe llevar el Fideicomiso en cumplimiento del régimen fiscal que le resulta aplicable.

(ii)En ningun supuesto se consideraran como una Inversion ni para efectos de cuantificar el Monto Invertido, las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso invertidas en Inversiones Permitidas ni los rendimientos que
deriven de las mismas.

(iv)En la medida que los rendimientos de las Inversiones Permitidas no sean utilizados para reconstituir las Reservas
conforme al inciso (ii) anterior, dichos rendimientos seran distribuidos a los Tenedores conforme a la Clausula 11.7 y la
13.2(b) del Contrato de Fideicomiso.

(v)EI Fiduciario invertira en Inversiones Permitidas (i) en el mismo dia en que reciba las instrucciones correspondientes
y los fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia es un Dia Habil y siempre que dichos fondos sean recibidos
por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), y hara un esfuerzo por invertir cualesquiera
recursos que reciba posteriormente el mismo dia en que se reciban dichos recursos o (i) al Dia Habil siguiente, si
dichos fondos no se reciben por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si el dia en que
se reciban dichos fondos no es un Dia Habil.
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(vi)Si cualquier monto de efectivo no puede invertirse de inmediato en el mismo dia en que dichos montos fueron
recibidos conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo permaneceran no invertidos en la Cuenta del
Fideicomiso que corresponda hasta que sean invertidos en Inversiones Permitidas de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, de que en caso de que se depositen en la propia institucion financiera que
pertenece al Fiduciario, las Inversiones Permitidas, segun sea el caso, deberan pagar tasas de interés a la tasa mas
alta que dicha institucién pague por operaciones con el mismo término y cantidades similares en las fechas en que se
realicen los depésitos. En ningun supuesto el Fiduciario debera invertir el Patrimonio del Fideicomiso en la adquisicién
de instrumentos o valores de cualquier especie emitidos o garantizados por cualquiera de las Afiliadas, subsidiarias o
controladora del Fideicomitente o del Administrador.

(vii)Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun seran responsables por
cualquier detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas de conformidad
con la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, salvo en el caso de negligencia o mala fe del Fiduciario, en los
términos del articulo 391 de la LGTOC o en el caso de incumplimiento a sus obligaciones e instrucciones previstas en
este Fideicomiso.

(viii)El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y al Representante Comun el contenido
de la seccién 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, cuyo primer parrafo se transcribe a continuacion
para todos los efectos legales a que haya lugar:

“6.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de Instituciones de
Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI inciso a) de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones de Banca Miiltiple, a las Instituciones de Banca de
Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes organicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de
Seguros y a las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo
operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operaciones que
su ley o disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para
evitar conflictos de interés.”

(ix)Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operaciones similares. En la realizacion de las
operaciones, los derechos y obligaciones del Fiduciario actuando con tal caracter y por cuenta propia no se extinguiran
por confusion. El departamento o area del banco que realice operaciones, actuando por cuenta propia, y el
departamento o area fiduciaria del Fiduciario, no deberan ser dependientes directamente entre ellas.

(x)Las operaciones se llevaran a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso, otorgue el Administrador
mediante las instrucciones escritas que el mismo de al Fiduciario a través de algun medio que deje constancia
documental, incluso en medios electrénicos.

Derecho de Reembolso

Si el Administrador, ya sea por error en el calculo o por el cambio de cualquier variable de célculo de las
Distribuciones, ha recibido Distribuciones por Desempefio a las que se refiere el inciso (iv) de la Clausula 13.1
del Contrato de Fideicomiso que excedan de dicho 5% (cinco por ciento) del acumulado de los montos
distribuidos a los Tenedores y al Administrador conforme a los incisos (ii), (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 del
Contrato de Fideicomiso, y todas las Inversiones ya hubieran sido desinvertidas y todos los fondos depositados
en las Cuentas del Fideicomiso hubieran sido distribuidos a los Tenedores y al Administrador conforme a lo
establecido en la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera reembolsar al Fiduciario
las cantidades excedentes, y el Fiduciario debera distribuir dichas cantidades excedentes a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Con el objeto de determinar lo mencionado en el parrafo anterior, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes
a que el Administrador reciba del Auditor Externo los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso,
elaborados después de que todos los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hubieren sido
distribuidos a los Tenedores y al Administrados y todas las Inversiones hubieren sido desinvertidas, el
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Administrador presentara al Auditor Externo los calculos con base en los cuales el Administrador haya recibido
cualquier cantidad en términos del Contrato de Fideicomiso, a fin de que el Auditor Externo determine si dichos
célculos se apegan a lo establecido en el Contrato. La determinacion del Auditor Externo en términos de lo
anterior sera presentada por escrito al Administrador y al Representante Comun.

En caso de pagos en exceso, los montos correspondientes deberan ser registrados en los estados financieros
anuales del Fideicomiso y reembolsados por la Persona respectiva al Fideicomiso dentro de los 90 (noventa)
Dias Habiles siguientes a que se determine la existencia y monto del pago en exceso de que se trate.

Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles

(i)Procedimientos para Asamblea de Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en
Asamblea de Tenedores de conformidad con lo siguiente:

(a)Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos y, en todo lo que no contravenga lo previsto en ésta
Clausula, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos
correlativos de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles,
aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b)Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por los Tenedores que
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles o por el Representante Comun.

(c)No obstante el inciso (b) anterior, tanto el Administrador, como los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, asi como el lugar y la hora en que debera de celebrarse
la misma; en el entendido, que los puntos incluidos en dicha solicitud deberan hacer referencia a asuntos especificos y
no podran incluir referencias generales como “varios” o “miscelaneos”. El Representante Comun debera emitir, dentro
de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que reciba dicha solicitud, la convocatoria para la celebracion
de una Asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo caso la fecha para la celebracion de la Asamblea de
Tenedores correspondiente no podra exceder de (1) los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha de la
convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de una primera convocatoria, y (2) los 15 (quince) dias naturales
siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de una segunda convocatoria. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticion de los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles, debera emitir la convocatoria.

(d)Los Tenedores de los Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o
mas de los Certificados Bursatiles, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola
vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

(e)La convocatoria para cada Asamblea de Tenedores se publicara una sola vez en alguno de los periédicos de mayor
circulacion a nivel nacional, (1) con 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse en virtud de una primera convocatoria y (2) con 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que ésta deba celebrarse en virtud de una segunda convocatoria. En la convocatoria respectiva se incluiran
los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores; en el entendido que los puntos incluidos en dicha
convocatoria deberan hacer referencia a asuntos especificos y no podran incluir referencias generales como “varios”, o
“miscelaneos”.

(f)Salvo que se establezca de otra forma en el Contrato de Fideicomiso, (1) para que se considere validamente
instalada una Asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, se requerira que estén representados los
Tenedores de los Certificados Bursatiles que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles, y las resoluciones
respectivas requeriran ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados Bursatiles; y (2) una Asamblea de Tenedores en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
instalada con cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles que se encuentren representados en la
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Asamblea de Tenedores, y las resoluciones respectivas requeriran ser adoptadas por el voto favorable de los
Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(g)Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior
convocatoria) que vaya a tratar los asuntos descritos en los sub-incisos (1) a (4) siguientes, se requerira que estén
representados por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y las
resoluciones respectivas requeriran ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen por lo
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

(1)la revocacioén o renuncia del Representante Comun y el nombramiento de un representante comun sustituto;
(2)la modificacion de la Fecha de Vencimiento;

(3)las modificaciones al Contrato de Fideicomiso que requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores conforme a la
Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, y

(4)la cancelacioén de la inscripcion o listado de los Certificados Bursatiles en el RNV o en la BMV, respectivamente.

(h)Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles depositaran las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursétiles que para tal efecto expida la casa de
bolsa o banco correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores
sean titulares, con el Representante Comun en el lugar que indique el Representante Comun a mas tardar el Dia Habil
previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

(ilDe cada Asamblea de Tenedores se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de dicha Asamblea de Tenedores. A dicha acta se le agregara la lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas asi como las constancias,
estados financieros y demas informacién en relaciéon con las Asambleas de Tenedores seran conservados por el
Representante Comun y podran ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar al
Representante Comun, a costa de dichos Tenedores, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario tendra derecho a recibir del Representante Comun una copia de las constancias de depdsito emitidos por
Indeval, la lista de Tenedores emitida para dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes, de ser el caso, y
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores. Asimismo, el
Fiduciario tendra la obligacién de entregarle una copia de dicha documentacién al Administrador.

(j)Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion. Los Tenedores tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que
posean.

(k)Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y se celebraran en el domicilio social
del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(DLa informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores debera ser
proporcionada al Fiduciario por el Representante Comun o, en caso de que la convocatoria correspondiente sea
convocada por el juez de primera instancia, por las Personas que hayan solicitado dicha convocatoria en los términos
del Contrato de Fideicomiso, y deberan estar disponibles en las oficinas del Representante Comun para revision por
parte de los Tenedores con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de celebracién de dicha
Asamblea de Tenedores.

(m)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores.

(n)El Administrador y el Fiduciario tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores
con voz pero sin derecho a emitir un voto actuando en dichas capacidades.

(ii)Aprobacion de Inversiones. La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar:
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(a)inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos Restantes de los
Tenedores), con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que
dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola.

(b)EI destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos recursos representen 20% (veinte
por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los
Compromisos Restantes de los Tenedores), con base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el trimestre
anterior, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en
un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como
una sola.

(c)Para los efectos previstos en los incisos (a) y (b) anteriores, el Administrador debera presentar al Representante
Comun una solicitud para que el Representante Comun convoque a una Asamblea de Tenedores en términos del
Contrato de Fideicomiso. La solicitud debera contener una descripciéon de la Inversién o del destino de los recursos
derivados de la Llamada de Capital, segun corresponda, que debera discutirse y, en su caso, aprobarse, y especificar
el lugar y la hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun debera emitir,
dentro de los 5 (cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que reciba dicha solicitud, la convocatoria para la
celebracion de una Asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo caso la fecha para la celebracion de la
Asamblea de Tenedores correspondiente no podra exceder de (1) los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha de
la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de una primera convocatoria, y (2) los 15 (quince) dias naturales
siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de una segunda convocatoria. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticion del Administrador, debera emitir la convocatoria;

(iillConvenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de
Tenedores. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario y al
Administrador por los Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por
parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nhombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso
(v) siguiente.

(iv)Nombramiento de Miembros del Comité Técnico. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean
propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles tendran el derecho de designar y, en su caso,
revocar, el nombramiento de 1 (un) miembro propietario y, en su caso, su respectivo suplente en el Comité Técnico, por
cada 10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles. Tal designacién so6lo podra revocarse por los demas
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en el entendido
que los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocaciéon de su nombramiento. El
derecho a que se refiere el presente inciso (iv) sera renunciable por parte de los Tenedores mediante notificacion por
escrito al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador.

De celebrarse la Asamblea Inicial de Tenedores a que se refiere el inciso (vi) siguiente de manera previa a la Fecha
Inicial de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, se debera celebrar una Asamblea de Tenedores posterior
donde participen la totalidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles (incluyendo los Tenedores de Certificados
Bursétiles Adicionales), en donde se ratificara el nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores de Certificados Bursatiles Originales y/o se designaran nuevos miembros del Comité Técnico de
conformidad con las reglas establecidas en el parrafo inmediato anterior.

(v)Asamblea Inicial de Tenedores. El Dia Habil siguiente a la Fecha Inicial de Emisién de los Certificados Bursatiles
Originales, y en todo caso con anterioridad a la fecha en que realice la primera Inversion conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea de Tenedores la cual se debera
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celebrar dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de dicha convocatoria (la “Asamblea Inicial”), en
donde los Tenedores deberan discutir y resolver respecto a los siguientes asuntos:

(a)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion designaran a 1 (un) miembro propietario y, en su caso, a su respectivo suplente en el Comité Técnico por
cada 10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles o en circulacién, en su defecto, renunciaran a dicho
derecho.

(b)Los Tenedores discutirdn y, en su caso, ratificaran el mandato del Administrador en los términos del Contrato de
Fideicomiso, los Términos y Condiciones de Administracion y los demas Documentos de la Oferta.

(vi)Determinacion de Venta por Caso de Incumplimiento. La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles como
resultado de un Caso de Incumplimiento podra ser determinada por la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de
los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion (en virtud de primera o ulterior convocatoria) y, en consecuencia, la venta del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso.

(vii)Destitucion del Administrador. En caso de que se actualice una Causa de Remocién del Administrador, en términos
de lo previsto en la Clausula 11 de los Términos y Condiciones de Administracién, la Asamblea de Tenedores, con el
voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles, podra tomar (1) la Determinacion de Venta con Causa o (2)
la Determinacion de Destitucion.

(viii)Sustitucion del Administrador. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad para aceptar o rechazar la propuesta
que se le haga para remover al Administrador y designar a un administrador sustituto, salvo por el caso provisto en la
Clausula 17.4 del Contrato de Fideicomiso.

(ix)Contratacion de Instrumentos Financieros Derivados. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad de autorizar la
contratacion de instrumentos financieros derivados, incluyendo contratos de intercambio (swaps) y tope (caps), que
representen un valor igual o mayor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de que
dicha contratacion unicamente servira para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés
relacionados con Inversiones y no para fines especulativos.

(x)Linea de Crédito. La Asamblea de Tenedores debera autorizar el ejercicio de la Linea de Crédito cuya disposicion
represente el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del
Fideicomiso los Compromisos Restantes de los Tenedores).

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, por medio del Contrato de Fideicomiso se
establece un comité técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, cuyos miembros se mantendran en funciones por al menos un afo o hasta que los
mismos sean sustituidos o su nombramiento sea revocado de conformidad con la Clausula 5.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(i)Integracion del Comité Técnico. EI Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiin) miembros y, en su caso,
sus respectivos suplentes (en la inteligencia que el nimero de miembros del Comité Técnico podra ser menor a 21
(veintiun)), mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(a)en la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Administrador designara a 4 (cuatro) miembros
propietarios del Comité Técnico y, en su caso, a sus respectivos suplentes;

(b)posteriormente, cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles tendran el derecho de designar 1 (un) miembro propietario y, en su caso, su
respectivo suplente en el Comité Técnico por cada 10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles
(siempre y cuando dichos Tenedores no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico),
en el entendido que dicha designacion, y en su caso la sustitucion o revocacion de los miembros del Comité Técnico se
realizara a través de la Asamblea de Tenedores; y
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(c)el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su
caso, sus respectivos suplentes;

En el entendido que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité
Técnico y, en su caso, sus respectivos suplentes seran Miembros Independientes.

El Representante Comun no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un miembro del
Comité Técnico y no podra tener ningin cargo en el mismo; sin embargo, sera invitado a atender las sesiones del
Comité Técnico con voz pero sin derecho a voto. El Fiduciario no forma parte del Comité Técnico, no podra tener
ningun cargo en el mismo, y no tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnico; sin embargo, debera
de estar presente en todas las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin derecho a voto. El Comité Técnico
podra invitar a invitados especiales, quienes podran asistir con voz pero sin voto, en virtud de su grado de
experiencia en un asunto determinado. Tanto el Representante Comun como el Fiduciario, no seran
responsables de las decisiones adoptadas en el Comité Técnico.

(ii) Designaciéon de Miembros del Comité Técnico. Los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del
Comité Técnico de conformidad con la Clausula 5.2(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso y el Administrador, notificaran al
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador (en su caso), por escrito, de la designaciéon que hayan realizado.
Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento revocar la designacion o sustituir a dichos miembros
que hayan designado, mediante notificacion al Fiduciario y al Representante Comun, en los términos antes
mencionados. Los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus respectivos suplentes, nombrados por
el Administrador, sélo podran ser destituidos por el Administrador, y los miembros propietarios del Comité Técnico y, en
Su caso, sus respectivos suplentes designados por los Tenedores sélo podran ser destituidos en su encargo por los
Tenedores que los hubieren designado (incluyendo de conformidad con los incisos (a) y (b) de la Clausula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso), en el entendido que tales designaciones podran revocarse por los Tenedores cuando se
revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico. La notificacion al Fiduciario y al Representante
Comun en la que hagan saber de la designacion de miembros del Comité Técnico debera incluir una identificacion
oficial de los mismos que contenga fotografia y firma asi como la indicacién de cual de los miembros es un Miembro
Independiente.

(iil)Sustitucion y Muerte de los Miembros del Comité Técnico. Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos
ante su ausencia por el suplente que les corresponda; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro propietario del Comité Técnico resultarda en su remocion automatica (y la de su suplente) con efectos
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor que lo haya designado, segun corresponda, tendran el derecho de, a su
entera discrecion, de (1) designar a un nuevo miembro propietario y su respectivo suplente., en su caso, mantener al
respectivo suplente; (2) ratificar al respectivo suplente como miembro propietario y nombrar, en su caso, a un nuevo
miembro suplente; o (3) designar a un nuevo miembro propietario y, en su caso, a su respectivo suplente.

(iv)Evidencia de Tenencia de Certificados Bursatiles. Cada Tenedor que pretenda designar a un miembro en el Comité
Técnico segun se establece en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso y que no haya renunciado a su derecho,
debera entregar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador como evidencia de la cantidad de
Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor es propietario, las constancias de depdsito que expida el Indeval a
solicitud previa del Fiduciario y el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso.

(v)Instrucciones del Comité Técnico. El Fiduciario sélo cumplira las instrucciones que validamente reciba del Comité
Técnico conforme a lo establecido en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.

(vi)Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en
las sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario con copia al
representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a su firma para que sean revelados por el
Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. En dichos convenios, los miembros del Comité Técnico podran convenir ejercer sus derechos de voto
en el mismo sentido del voto emitido por los miembros designados por el Administrador. Dichos convenios para ejercer
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el derecho de voto se terminaran automaticamente en caso que el Administrador sea destituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

(vii) Informacién Confidencial. Los miembros del Comité Técnico, por el hecho de aceptar el cargo y fungir como
tales, estaran sujetos a obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso,
con excepcioén de la informacién que deba publicarse en términos de la Legislacion Aplicable.

(viii)Presidente y Secretario. Los miembros del Comité Técnico por mayoria designaran a un miembro del Comité
Técnico como presidente, entre los miembros designados por el Administrador, y a una Persona que podra no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario; en el entendido que en caso de que el secretario no sea miembro del
Comité Técnico cualquier gasto incurrido por el Fideicomiso en relacion con los servicios del secretario se consideraran
como Gastos de Mantenimiento.

(ix)Sesiones del Comité Técnico. EI Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el
calendario que sea aprobado en la primera sesion de cada afo, y de manera especial cuando sea convocado por un
miembro del Comité Técnico o por el Administrador de conformidad con los incisos (x) y (xi) siguientes; en el entendido,
que el Comité Técnico debera sesionar al menos 2 (dos) veces por afio calendario:

(a)Quoérum de Instalacion y Votacién. Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas,
todos sus miembros deben ser convocados y la mayoria de sus miembros propietarios o, en su caso, sus respectivos
suplentes deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una mayoria de votos de los
miembros presentes. Cada miembro tendra derecho a un voto.

(b)Acta de Sesion. El secretario del Comité Técnico preparara un acta de sesion para cada sesion del Comité Técnico
en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por todos los
asistentes a dicha sesion. El secretario sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesién
y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, debiendo entregar copia de las mismas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(c)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada. En dicho caso,
el secretario del Comité Técnico confirmara por escrito la asistencia de los miembros, ya sean propietarios o suplentes,
para verificar que exista quérum suficiente.

(d)Resoluciones Fuera de Sesiéon. EI Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiones validamente
instaladas, siempre y cuando éstas sean confirmadas por escrito firmado por todos los miembros propietarios o, en su
caso, sus respectivos suplentes.

(e)Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinidon de la mayoria de los Miembros Independientes
no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion la revelara el Fiduciario al publico inversionista
a través de la BMV y EMISNET.

(f)Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en aquellos asuntos en los que el Comité Técnico evalle el
desempefio del Administrador, los términos de su mandato, operaciones con Partes Relacionadas respecto de las
Inversiones, del Fideicomitente y del Administrador o, en general, cualquier otro asunto en que dichos miembros del
Comité Técnico tengan un interés contrario al del Fideicomiso.

(x)Convocatoria por Cualquier Miembro del Comité Técnico. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra
solicitar al secretario para que convoque a una sesion del Comité Técnico cuando dicho miembro lo considere
pertinente, con al menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacién a la fecha en que dicho miembro pretenda celebrar la
sesion. La solicitud debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion; en el entendido
que los puntos incluidos en dicha convocatoria deberan hacer referencia a asuntos especificos y no podran incluir
referencias generales como “varios”, o “miscelaneos”. Una vez que el secretario del Comité Técnico reciba la solicitud a
que se refiere el presente inciso (x), el secretario quedara obligado a convocar la sesion correspondiente con al menos
3 (tres) dias naturales de anticipacion a la fecha en que se haya solicitado celebrar dicha sesion. La convocatoria
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debera hacerse a todos los miembros del Comité Técnico, al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario por
escrito, indicando tanto el orden del dia como el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion.

(xi)Convocatoria por Inversion. En caso de que el Administrador haya encontrado una posible Inversidon que requiera la
aprobacion del Comité Técnico de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera de presentar
una convocatoria a los miembros del Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico contara con un plazo de 3 (tres)
dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba dicha convocatoria para celebrar una sesién en la cual se
discuta y, en su caso, se apruebe la Inversion propuesta por el Administrador.

(xii)Notificaciones al Fiduciario por el Comité Técnico. Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico
deba entregar al Fiduciario deberan hacerse por escrito y deberan ser firmadas por los miembros que hayan actuado
como presidente y secretario en la correspondiente sesion del Comité Técnico.

(xiii)Sesion Inicial de Emision. Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico debera celebrar una sesién para discutir y, en su caso, aprobar, los siguientes puntos
(la “Sesion de Emision”):

(a)la instruccién al Fiduciario para que lleve a cabo la suscripcion del Acta de Emision, de la cual formara parte el Titulo
que represente los Certificados Bursatiles;

(b)la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV;

(c)el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV; y

(d)el depdsito de los Certificados Bursatiles en el Indeval.

Previa resolucion de Asamblea de Tenedores, que resuelva la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales; el
Comité Técnico debera celebrar una sesion dénde se resuelva hacer propias las resoluciones de dicha Asamblea
de Tenedores y por tanto, se instruya al Fiduciario para la realizacién de cualesquier actos necesarios para
cumplir con los puntos (i), (ii), (iii) y (iv) anteriores con relacion a los Certificados Bursatiles Adicionales.

(xiv)Sesion Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se
celebre la Asamblea Inicial, el Comité Técnico debera celebrar una sesién para discutir y, en su caso, aprobar, los
siguientes puntos (la “Sesion Inicial”):

(a)los Lineamientos de Inversion;

(b)el mandato del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso, los Términos y Condiciones de
Administracién y los demas Documentos de la Oferta;

(c)la designacion del presidente y secretario del Comité Técnico;
(d)el calendario de sesiones del Comité Técnico para el afio calendario siguiente a la fecha de la Sesion Inicial;
(e)la lista de Auditores Externos Pre-Aprobados y de Valuadores Independientes Pre-Aprobados; y

(f)instruir al Fiduciario que otorgue los poderes al Administrador que hacen referencia los Términos y Condiciones de
Administracion, que incluya las limitaciones que, en su caso, se hubieren aprobado.

(xv)Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en aquellos asuntos en los que el Comité Técnico evalle el
desempefio del Administrador, los términos de su mandato, operaciones con Partes Relacionadas respecto de las
Sociedades Promovidas, del Fideicomitente y del Administrador o, en general, cualquier otro asunto en que dichos
miembros del Comité Técnico tengan un interés contrario al del Fideicomiso.

Funciones del Comité Técnico

El Comité Técnico tendra las facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, las
siguientes facultades indelegables:

(iyaprobar los Lineamientos de Inversion conforme a los cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso, asi como
cualquier modificacion significativa a dichos Lineamientos de Inversion;
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(iiyaprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos con valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento)
del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos Restantes de
los Tenedores), ya sea que se ejecuten de manera simultdnea o sucesivamente, en un periodo de 12 (doce) meses,
contado a partir de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una
sola;

(iiljaprobar cualquier Inversién que no cumpla con, o que exceda alguno de, los Lineamientos de Inversion, sin perjuicio
de los derechos de la Asamblea de Tenedores previstos en el inciso (b) de la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso;

(iv)aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Inversiones, del Fideicomitente y del
Administrador, o bien en las que el Fideicomitente y el Administrador tengan un conflicto de interés; en el entendido que
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a emitir su voto respecto de los asuntos en los que el Administrador (o sus subsidiarias o Afiliadas) tengan un
conflicto de interés;

(v)aprobar una extensién del Periodo de Inversion;
(vi)aprobar las operaciones con Afiliadas mencionadas en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso;

(vii)aprobar la lista de Valuadores Independientes Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion de los Valuadores Independientes por uno que no sea un Valuador Independiente Pre-Aprobado, en el
entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(viii)aprobar la lista de Auditores Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion del Auditor Externo por otro que no sea un Auditor Externo Pre-Aprobado, en el entendido que los miembros
del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto;

(ix)aprobar la lista de Asesores Fiscales Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion del Asesor Fiscal Externo por otro que no sea un Asesor Fiscal Externo Pre-Aprobado, en el entendido que
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a emitir su voto;

(x)aprobar la lista de Asesores Legales Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion del Asesor Legal Externo por otro que no sea un Asesor Legal Externo Pre- Aprobado, en el entendido que
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a emitir su voto;

(xi)vigilar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores y monitorear el cumplimiento de las
obligaciones del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xii)evaluar y, en su caso, modificar y cambiar los regimenes fiscales a los que estara sujeto el Fideicomiso, asi como
instruir al Fiduciario para que realice todos los cambios que sean necesarios para llevar a cambio dicha modificacién o
cambio de régimen fiscal aplicable;

(xiii)aprobar la contratacion de la Linea de Crédito con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por el Fiduciario, en el
entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(xiv)establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de
actos de dominio y, en su caso, de administracion del Patrimonio del Fideicomiso;

(xv)aprobar cualquier asunto que sea sometido a la aprobacién del Comité Técnico por el Administrador;

(xvi)aprobar la contratacion de instrumentos financieros derivados, incluyendo contratos de intercambio (swaps) y tope
(caps), que representen un valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido
de que dicha contrataciéon Unicamente servira para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de
interés relacionados con Inversiones y no para fines especulativos;
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(xvii)Aprobar la designacion de los asesores expertos que exclusivamente asesoren a la Asamblea de Tenedores y/o al
Comité Técnico; y
(xviii)en general, instruir al Fiduciario que celebre cualquier contrato o que lleve a cabo cualquier acto que resulte

necesario o conveniente a fin de resolver cualquier situacion o conflicto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que
pudiera presentarse con respecto de los Fines del Fideicomiso.

Cuestiones Fiscales

El Fideicomiso tiene por objeto proveer la inversidon en capital de riesgo y para efectos fiscales aplicara lo
dispuesto en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a los
articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, las
reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-03-02-2012-22217 emitido el 12 de abril
de 2012 por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio de Administracion Tributaria,
asi como en los demas oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las autoridades fiscales
correspondientes.

Esta seccion incluye una breve descripcidon de ciertas cuestiones fiscales aplicables al Contrato de Fideicomiso.
Este resumen no pretende ser un analisis de todos los escenarios que pudieran ser relevantes para tomar una
decisién en cuanto a la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados Bursatiles. Todos los posibles
inversionistas deberan consultar de forma independiente a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones
fiscales vigentes que les pudiesen ser aplicables respecto de la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados
Bursatiles, con anterioridad a realizar cualquier inversion en los Certificados Bursatiles, y deberan revisar los
términos correspondientes del Contrato de Fideicomiso. El tratamiento fiscal vigente puede cambiar antes del
vencimiento de los Certificados Bursatiles.

El Fiduciario, a efecto de cumplir con cualesquiera obligaciones a su cargo en los términos del Contrato de
Fideicomiso y la legislacion aplicable estard, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, autorizado y
debera en su caso, realizar los tramites y pagos correspondientes a las autoridades fiscales, de conformidad con
la legislacién aplicable, con base en la informacion que para tales fines le sea proporcionada directamente por el
Administrador o bien por algun despacho de contadores publicos que sea designado por el Administrador para
dichos efectos. Adicionalmente, en caso de que sea requerido por las autoridades competentes o que conforme
a la legislacion aplicable deba hacerlo, el Fiduciario debera presentar, a través del Administrador o del despacho
de contadores publicos que para tales efectos designe el Administrador, cualesquiera declaraciones respecto de
las actividades realizadas a través del Fideicomiso respecto de las cuales los impuestos debieran ser pagados
por cuenta de los Tenedores u otras Personas. El Fiduciario podra realizar pagos con los activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a las instrucciones del Administrador.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y en la medida que se requiera para cumplir con los requisitos previstos
en la LISR (incluyendo aquellos requisitos previstos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente
a partir del 1 de enero de 2014,y las reglas de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-03-02-2012-
22217 emitido el 12 de abril de 2012 por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio de
Administracién Tributaria, asi como en los demas oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las
autoridades fiscales correspondientes, el Fiduciario debera llevar a cabo los actos que al efecto le solicite el
Administrador, los cuales incluyen de manera enunciativa y no limitativa y en la medida en que el Fideicomiso se
encuentre sujeto al régimen fiscal previsto en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de
2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1
de enero de 2014:

1. mantener registros individualizados o cuentas por cada Tenedor y Fideicomitente o cualquier otro
fideicomisario, que evidencien las aportaciones realizadas por dicha Persona (como resultado de la
adquisicion de cada Tenedor de los Certificados Bursatiles respectivos o de cualquier otra manera) y
los recursos pagados a cada Tenedor al amparo de los Certificados Bursatiles, al Fideicomitente o a
cualquier otro fideicomisario;
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identificar, por tipo de ingreso (conforme a las instrucciones del Administrador), las Distribuciones
realizadas; y

proporcionar a la institucion para el depdsito de valores que tenga en depdsito los Certificados
Bursatiles la informacion relacionada con los distintos tipos de ingresos que se paguen a los
Tenedores, quien a su vez le suministrara dicha informacién al intermediario financiero que tenga en
custodia y administracién los Certificados Bursétiles para que éste realice la retencidon de impuestos
correspondiente.

Los Tenedores estaran obligados a proporcionar al intermediario financiero a través del cual mantengan los
Certificados Bursatiles dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en que adquieran los Certificados Bursatiles
Adicionales, la siguiente informacién y documentacion:

nombre, denominacién 6 razén social;

domicilio fiscal;

el numero de Certificados Bursatiles Adicionales adquiridos;
la fecha de adquisicién de los mismos;

la especificaciéon de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en
México, (2) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3) una
Persona fisica residente para efectos fiscales en México, o (4) una Persona fisica o moral residente
para efectos fiscales en el extranjero;

copia de la cédula de identificacion fiscal o copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero,
segun sea aplicable;

copia de la cédula de la Clave Unica de Registro de Poblacion (CURP) en el caso de Personas fisicas
residentes para efectos fiscales en México;

Asimismo, los Tenedores deberan entregar al Fiduciario Unicamente la siguiente informacion y documentacion:

la manifestacion de que optan por cumplir por su cuenta con las obligaciones establecidas en la Ley
del IETU que, en su caso, le resulten aplicables por los ingresos que obtengan a través del
Fideicomiso; y

manifestacion de que desean ejercer la opcién a que se refiere el articulo 74 del Reglamento de la Ley
del IVA, a fin de que el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes respectivos,
trasladando en forma expresa y por separado el impuesto, por la realizaciéon de actividades por las que
se deba pagar el IVA a través del Fideicomiso.

Asimismo, para que los Tenedores obtengan de quien corresponda la constancia correspondiente a cada Distribucion,
deberan proporcionar al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles, con
al menos 3 Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucion o fecha de devolucion que corresponda, la
siguiente informacion:

nombre, denominacién 6 razon social,
domicilio fiscal;
el numero de Certificados Bursatiles propiedad del Tenedor de que se trate;

la especificaciéon de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en
México, (2) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3) una
Persona fisica residente para efectos fiscales en México, o (4) una Persona residente para efectos
fiscales en el extranjero;

clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);
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° copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero, en el caso de una Persona residente para
efectos fiscales en el extranjero; y

° la Clave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de una Persona fisica residente para
efectos fiscales en México.

De acuerdo con la LISR y la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, sera responsabilidad del intermediario financiero
que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles realizar las retenciones, pagos y emision de
constancias correspondientes a cada Tenedor en base a la informacion que el Fiduciario y/o el Representante Comun
emitan. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles pondra a
disposicion de los Tenedores las constancias de retenciones correspondientes, las cuales preparara en base a la
informacion que le sea proporcionada. Dichas constancias seran entregadas por el intermediario financiero que tenga
en custodia y administracion los Certificados Bursatiles a la Persona que corresponda a mas tardar el 15 de febrero de
cada afo.

Si al final de un ejercicio fiscal, el Administrador con la asistencia del Fiduciario determina un saldo fiscal favorable para
el beneficio de los Tenedores o de cualquier otra Persona, cada uno de los Tenedores o dicha Persona sera
responsable individualmente de llevar a cabo los actos necesarios para solicitar dichos saldos favorables ante las
autoridades fiscales competentes, quedando liberando el Fiduciario de cualquier obligacién al respecto.

El Administrador o el despacho de contadores publicos que éste designe, con la asistencia del Fiduciario, debera
realizar las gestiones necesarias a fin de obtener las devoluciones correspondientes en términos de las disposiciones
fiscales y legales aplicables, cuando en términos de dichas disposiciones no sean los Tenedores o aquellas otras
Personas quienes estén legitimados para solicitar dichas devoluciones. Cualquier cantidad que reciba el Fiduciario en
concepto de devolucién de impuestos debera de ser depositada en la Cuenta de Distribuciones.

En el caso que dichas devoluciones correspondan a todos o algunos de los Tenedores, el Administrador debera instruir
al Fiduciario que distribuya dichos recursos a los Tenedores correspondientes. Cualesquiera devoluciones obtenidas
por el Fiduciario que no correspondan a los Tenedores seran aplicadas por el Fiduciario en la forma que determine el
Administrador y le sea notificada por el Administrador.

Contrato de Coinversiéon

El Contrato de Coinversion, es aquel contrato por virtud del cual Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria (como Fiduciario del Fideicomiso) y PineBridge (como Co-Inversionista) estan
obligados a adquirir, directa o indirectamente, una participacion en cada Inversién y a participar en las Inversiones
conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Administracion
Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador

Concomitantemente con la celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario nombré al Administrador, y el
Administrador acepté fungir como Administrador y se obligd en términos del Contrato de Fideicomiso, y conforme a los
Términos y Condiciones de Administracion.

Conflicto de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador, los miembros del Comité Técnico o alguno de los Funcionarios Clave tenga
conocimiento de la posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades
Promovidas o Vehiculos de Inversion, con el Administrador, los Funcionarios Clave, cualquier Afiliada, o con Personas
en las que el Administrador o cualquier Afiliada tenga un interés econdmico relevante, se debera de notificar y someter
a la aprobacion del Comité Técnico dicha operacion, en el entendido que los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a deliberar y a emitir su voto.
Independientemente de su aprobacién por el Comité Técnico, cualquier operacién con las Personas anteriormente
referidas que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida o Vehiculo de Inversion, debera
celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se
podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos. EI Administrador, en el ejercicio de las

41 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

funciones debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actien) de buena fe, con
lealtad, diligencia y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y
prudencia que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

Busqueda de Oportunidades de Inversion. Memorando de Inversion

El Administrador se obliga a investigar, evaluar y estructurar las inversiones potenciales del Fideicomiso; en el
entendido que cada una de dichas inversiones potenciales debera cumplir con los Lineamientos de Inversién (o en su
caso, contar con la aprobacion del Comité Técnico). Conforme a lo anterior, una vez que el Administrador identifique
una oportunidad de inversion, el Administrador debera elaborar un memorando de inversién (cada uno, un “Memorando
de Inversion”) que cubra por lo menos lo siguientes aspectos: (a) una revision de la Legislacién Aplicable, cualesquiera
autorizaciones gubernamentales aplicables, los posibles contratos con el promotor del proyecto y los borradores de los
contratos a ser celebrados, (b) una descripcién de dicha Inversién, (¢) una evaluacion financiera de la Inversion
(incluyendo su valor de mercado en la medida de lo discernible), (d) una descripciéon anticipada de los resultados
relacionados con las Inversiones, (e) los principales términos en los que se realizara la Inversion, incluyendo un analisis
del cumplimiento con los Lineamientos de Inversion, (f) presentar un resumen sobre los riesgos potenciales y aspectos
corporativos, legales, fiscales, operativos y financieros de la Inversién aplicables y (g) el monto de inversion requerido,
incluyendo una proyeccion de los Gastos de Inversion requeridos para dicha inversion hasta su Desinversion.

Inversiones

El Administrador instruira al Fiduciario, sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso segun corresponda, para que
realice Inversiones en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso siempre y cuando dichas Inversiones
cumplan con las disposiciones establecidas en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

Comision por Administracion

Como contraprestacion por los servicios proporcionados al Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de los
Términos y Condiciones de Administracion, el Administrador tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al
Administrador, sin duplicar, una comisiéon por administracion (la “Comision por Administracion”) a partir de la Fecha
Inicial de Emision y hasta la Fecha de Terminacion. La Comision por Administracion se pagara al Administrador por
adelantado en forma trimestral, en la cuenta que este le instruya por escrito al Fiduciario, comenzando en la Fecha
Inicial de Emisién (o una fecha posterior que el Administrador le instruya al Fiduciario por escrito) y posteriormente en el
primer Dia Habil de los meses de enero, abril, julio y octubre; en el entendido que dicha Comisién por Administracion
una vez pagada al Administrador no sera objeto de reembolso por motivo alguno. La Cuenta de Comision por
Administracién debera mantener el Monto Objetivo como Reserva de Comisién por Administracion, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

(ilPago de la Comisién por Administracion. La Comisién por Administracién se pagara con los montos que sean
transferidos de la Cuenta de Comisién por Administracién a la Cuenta de Inversiones el Dia Habil inmediato anterior a
la fecha en que dicha Comisién por Administracién deba ser pagada, para lo cual el Administrador instruira al
Fiduciario, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion para que transfiera el monto correspondiente de la
Cuenta General, la Cuenta de Comision por Administracion y/o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta
de Inversiones y que transfiera los fondos necesarios de la Cuenta de Inversiones a la cuenta que le indique el
Administrador; en el entendido que en la instruccién el Administrador debe especificar el monto que corresponde al IVA.
El pago de la Comision por Administracion se realizara con cargo a la Cuenta de Inversiones en la fecha
correspondiente de conformidad con los términos descritos en la Clausula 11.5 del Contrato de Fideicomiso.

(ilMonto de la Comisién por Administracion. La Comisién por Administraciéon sera por una cantidad anual
equivalente a: (a) durante el Periodo de Inversién, el 1% (uno por ciento) de los Compromisos Totales mas el
IVA correspondiente; (b) una vez concluido el Periodo de Inversion y durante los siguientes 2 (dos) afos, el
0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) de los Compromisos Totales mas el IVA correspondiente, y (c) del
sexto afio hasta la liquidacion del Fideicomiso una cantidad equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) de
los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente. a partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de
los Activos en Administraciéon Activa mas el IVA correspondiente.
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(iii)Actualizacion de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion sera actualizada en cada fecha de
pago de dicha Comisién de Administracion, conforme al incremento que tenga el indice Nacional de Precios al
Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracién vy el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision, siendo el responsable de este calculo el Administrador, en el entendido,
que dicha actualizacién no aplicara en caso que el incremento que tenga el indice Nacional de Precios al Consumidor
sea negativo.

Distribuciéon por Desempeiio

El Administrador, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a, y el Fiduciario debera pagar al
Administrador, las Distribuciones por Desempefio de conformidad con los incisos (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso.

Cesion de Derechos y Obligaciones del Administrador

El Administrador unicamente podra ceder sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Fideicomiso y de los
Términos y Condiciones de Administracion a un tercero con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores con el
voto favorable de Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion. En caso de dicha cesion, el Administrador tendra derecho a todas las Comisiones por
Administracién generadas a partir de la Fecha Inicial de Emision y hasta la fecha en que surta efectos dicha cesion.

Exclusividad

El Administrador conviene que, hasta (i) el momento en que al menos el 70% (setenta por ciento) del Monto Invertible
haya sido invertido de conformidad con la Clausula 1X del Contrato de Fideicomiso, o (ii) que termine el Periodo de
Inversion (lo que suceda primero) el Administrador y sus Afiliadas no promoveran o administraran otro vehiculo emisor
de certificados bursatiles de capital de desarrollo cuya estrategia sea sustancialmente similar a la del Fideicomiso y
enfocada en inversiones que sean sustancialmente similares a las Inversiones del Fideicomiso en México.

Funcionarios Clave

Dedicacion de Tiempo. Durante el Periodo de Inversion el Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen una
parte suficiente de su tiempo laborable para buscar las mejores oportunidades de inversién a efecto de que el
Fiduciario lleve a cabo las Inversiones, asi como administrar las Inversiones realizadas y llevar a cabo las demas
actividades previstas en el Contrato de Fideicomiso y en los Términos y Condiciones de Administracion. Una vez
finalizado el Periodo de Inversion, el Administrador hara que los Funcionarios Clave se dediquen a administrar las
Inversiones y llevar a cabo las demas actividades necesarias y previstas en el Contrato de Fideicomiso y en los
Términos y Condiciones de Administracion. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar
tiempo a otras labores, tales como (a) administrar y participar en asuntos del Grupo PineBridge, (b) participar en
consejos de administracion de compafiias publicas o privadas, y (c¢) actividades docentes o altruistas.

Sustituciéon y Muerte de Funcionarios Clave. En caso de renuncia, remocién, muerte o incapacidad de un Funcionario
Clave, el Administrador estara obligado a notificar a mas tardar al Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de tal
situacion al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comun. Dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que el Administrador realice dicha notificacion, el Administrador debera designar al individuo
que remplazara a dicho Funcionario Clave, el cual debera ser aprobado o, en su caso, rechazado con causa justificada,
por los Miembros Independientes del Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes en aquel a que se
le presente dicha propuesta; en el entendido que si los Miembros Independientes del Comité Técnico no aprueban o
rechazan dicha propuesta dentro del plazo sefialado, se considerara que dicha propuesta fue aprobada. En caso de
que dicha propuesta sea rechazada expresamente por los Miembros Independientes del Comité Técnico, el
Administrador podra proponer de nuevo a otro individuo dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha
en que se haya rechazado la propuesta original y los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran, de nuevo,
un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles para aprobar o rechazar a dicha persona; en el entendido que si los Miembros
Independientes del Comité Técnico no aprueban o rechazan dicha propuesta dentro del plazo sefialado, se considerara
que dicha propuesta fue aprobada. Una vez aprobada, dicha Persona se convertira en Funcionario Clave para todos
los efectos del Contrato de Fideicomiso.
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Destitucion del Administrador y Venta con Causa del Patrimonio del Fideicomiso.
Destitucién del Administrador.

(i) Determinacion de Destitucion. Los Tenedores gozaran del derecho de remover al Administrador de su posicién
siempre y cuando éste haya incurrido en una Causa de Remocion del Administrador (“Destitucion del Administrador”).
Para que exista una Destitucion del Administrador, el Fiduciario debera notificar a los Tenedores, mediante una
notificacion por escrito entregada al Representante Comun, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que el Fiduciario tenga conocimiento de que ha ocurrido una Causa de Remocion del Administrador. Una
vez que el Representante Comun reciba dicha notificacion y lo notifique a los Tenedores, la Asamblea de Tenedores
podra:

(a) declarar la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles mediante una resoluciéon adoptada con el voto
favorable de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
establecido en las Clausulas 13.3(c) y 17.2 del Contrato de Fideicomiso con el objeto de llevar el procedimiento de
enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula 17.3 del Contrato de
Fideicomiso (“Determinacion de Venta Con Causa”); o

(b) remover al Administrador y designar a un administrador sustituto mediante una resoluciéon adoptada con el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles. Dicho administrador sustituto debera ser una Persona con la
capacidad para actuar como administrador en términos de la Legislacién Aplicable. Asimismo, podra resolver que el
administrador sustituto celebre un contrato de administracién con el Fiduciario y el Representante Comun que contenga
los derechos y obligaciones del nuevo administrador sustancialmente similares a los derechos y obligaciones del
Administrador contenidos en los Términos y Condiciones de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso (“Contrato
de Administracion Substituto”) (“Determinacion de Destitucion”).

El Administrador continuara cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los Términos y
Condiciones de Administracion, sujeto a lo dispuesto en el inciso (2) siguiente, hasta que ocurra alguno de los
siguientes eventos, segun corresponda (en cada caso, la “Fecha de Destitucion”):

(1) en caso de que la Asamblea de Tenedores haya resuelto la Determinacion de Venta Con Causa, hasta en tanto
todas las Inversiones hayan sido objeto de Desinversion y se hayan amortizado los Certificados Bursatiles en términos
de la Clausula 13.3(b) del Contrato de Fideicomiso; y

(2) en caso de que en la Asamblea de Tenedores se resuelva la Determinacion de Destitucidn, en la fecha que ocurra
primero entre (y) la fecha en que un administrador sustituto haya celebrado un Contrato de Administracion Substituto o
(z) los 90 (noventa) dias siguientes a la fecha de la Determinacion de Destitucion;

en el entendido, que el Administrador, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a recibir los
montos a que se refiere el inciso (iii) siguiente.

(i) Consecuencias Operativas de la Destitucion del Administrador. A partir de la fecha en que se le notifique al
Administrador:

(a) la Determinacion de Venta Con Causa, el Representante Comun sera quien podra dar las instrucciones por escrito
al Fiduciario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con lo dispuesto por la Clausula 17.3 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que se dara por terminado el Periodo de Inversion en la fecha en que se le notifique al
Administrador la Determinacion de Venta Con Causa para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso; y

(b) la Determinacion de Destitucion y mientras no se haya designado un administrador sustituto en términos de lo
previsto en el inciso (i) anterior, el Representante Comun sera quien podra dar instrucciones por escrito al Fiduciario
para que se cumpla con los Fines del Fideicomiso respecto de las facultades que correspondan al Administrador,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, para (1) llevar a cabo las Distribuciones a los Tenedores en
términos de lo previsto en la Clausula 13.1 y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso; y (2) realizar
todas las actividades que sean necesarias y/o convenientes para administrar el Patrimonio del Fideicomiso en términos
de lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Periodo de Inversién se dara por terminado en
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la fecha en que se le notifique al Administrador la Determinacion de Destitucion para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso.

Sin perjuicio de la Destitucion del Administrador en términos de la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, se
seguira considerado al Administrador destituido como una Persona Indemnizada para todos los efectos del
Fideicomiso, incluyendo para efectos de la Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso, respecto de cualesquier
actos que haya realizado el Administrador en cumplimiento de sus funciones como Administrador en cualquier
momento previo a la fecha en que surta efectos la destitucion correspondiente. Ademas, el Administrador
destituido debera ser reembolsado por el Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier
gastos en los que haya incurrido durante el tiempo en el que fungié como Administrador.

Sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los Términos y
Condiciones de Administracion, cualquier modificacién que se realice en fecha posterior a la fecha en que surta
efectos la Destitucion del Administrador, ya sea a esta Clausula 11.1 o demas disposiciones del Contrato de
Fideicomiso o los Términos y Condiciones de Administracion que afecte adversamente los derechos del
Administrador destituido bajo la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, requerira el consentimiento previo y
por escrito del Administrador destituido.

(iii) Consecuencias Econdémicas de la Destitucion del Administrador. A partir de la fecha en que se le notifique al
Administrador de la Determinacion de Venta Con Causa o de la Determinacion de Destitucion, segun sea el caso,
mediante la cual se apruebe la Destitucion del Administrador (el “Aviso de Destitucion”), el Administrador tendra
derecho:

(a) en caso de Determinacion de Venta Con Causa a:

(1) la totalidad de las Comisiones por Administracion que no hubieran sido pagadas y hayan sido generadas a desde la
Fecha Inicial de Emision y hasta la Fecha de Destitucion, las cuales seran exigibles transcurrido un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue un Aviso de Destitucién (sin tomar en consideracion la
fecha efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad) y seran pagados al Administrador destituido a mas
tardar el dia inmediato anterior a la Fecha de Destitucion; y

(2) concluido el proceso de enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Clausula 17.3 del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador destituido tendra derecho a los montos correspondientes a las Distribuciones por
Desempefio a que hacen mencion los incisos (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 o a cualquier otra disposicion aplicable al
Contrato de Fideicomiso respecto de Distribuciones relacionadas con las Inversiones en las que participo el
Administrador, no obstante haber sido destituido de conformidad con esta Clausula 11.1, los cuales seran
determinados, exigibles y pagados al Administrador destituido en términos de la Clausula 13.1 y demas aplicables del
Contrato de Fideicomiso.

(b) en caso de una Determinacién de Destitucion a:

(1) la totalidad de las Comisiones por Administracion que no hubieran sido pagadas y hayan sido generadas a desde la
Fecha Inicial de Emisién y hasta la Fecha de Destitucion, las cuales seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30
(treinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue un Aviso de Destitucion (sin considerar la fecha
efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad) y seran pagados al Administrador destituido a mas tardar
el dia inmediato anterior a la Fecha de Destitucion; y

(2) la totalidad de los montos correspondientes a las Distribuciones por Desempefio a que hacen mencion los incisos
(iii) y (iv) de la Clausula 13.1 y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso respecto de Distribuciones
relacionadas con las Inversiones en las que participé el Administrador, sin perjuicio de haber sido destituido en términos
de esta Clausula 11.1, para lo cual se hara una valuacién respecto del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo
dispuesto por la Clausula 15.3 (f) del Contrato de Fideicomiso, con el objeto de determinar las Distribuciones en la
Fecha de Destituciéon tomando en consideracién que ésta fuese una Fecha de Distribucion, los cuales seran
determinados, exigibles y pagados al Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de
Fecha de Destitucion.
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No obstante la Destitucion del Administrador y la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso conforme a la Clausula 11
del Contrato de Fideicomiso, el Administrador estara sujeto en todo momento, al reembolso de las cantidades pagadas
en exceso conforme a lo establecido en la Cldusula 13.4 del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador

En adicién a las obligaciones del Administrador conforme a los Términos y Condiciones de Administracion, y a efecto
de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador tendra las obligaciones que se le atribuyen en el
Contrato de Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte trimestral no se ha celebrado ningun acuerdo verbal o escrito en términos de los
previsto en el articulo 7, fraccién Il, inciso c¢), numerales 1.6, segundo parrafo y 1.9, segundo parrafo de la CUE.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

No existe un calendario forzoso conforme al cual deban realizarse las Inversiones y las Desinversiones.

El objetivo de la estrategia de PineBridge es construir un portafolio de inversiones de capital privado, seleccionando a
los mejores manejadores de vehiculos de inversién que estén invirtiendo en empresas privadas en México para ofrecer
a sus socios inversionistas, o Tenedores, retornos atractivos en el largo plazo, un portafolio diversificado construido a lo
largo del Periodo de Inversion, y acceso a una mayor gama de oportunidades de inversion aprovechando la
infraestructura y experiencia de Grupo PineBridge.

PineBridge es de la opinién de que los mercados de capital privado ofrecen multiples beneficios para aquellos
inversionistas institucionales con un perfil adecuado, como es el caso de las SIEFORES, instituciones de seguros, y
fondos de pensiones corporativos, entre otros. Ademas de que ha visto este tipo de inversionistas beneficiarse del
mercado de capital privado en otros lugares del mundo. Por otro lado, también es una realidad que para invertir
exitosamente en estos mercados se requieren de ciertos conocimientos y experiencia. PineBridge considera que ofrece
estos conocimientos, experiencia e infraestructura para que los inversionistas institucionales en México tengan acceso
a los beneficios del mercado de capital privado mexicano de una manera mas eficiente.

46 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

2.a)Condiciones de Inversion

El periodo de inversion del Fideicomiso sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (el “Periodo de Inversién”); en el entendido, que el Periodo de Inversiéon podra
extenderse 2 (dos) ocasiones adicionales, por periodos de 1 (un) afio cada uno, previa aprobacion del Comité Técnico.

Los derechos del Fideicomiso de llevar a cabo Inversiones (y cualesquier reinversiones) conforme a la Clausula 1X del
Contrato de Fideicomiso, (a) estaran sujetos a la obtencién de cualquier autorizacion requerida del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso; y (b) venceran en la fecha que ocurra primero entre (i) la terminacion
del Periodo de Inversion, y (ii) la fecha en que el Fiduciario haya invertido, o haya asumido una obligacion de invertir, el
100% (cien por ciento) del Monto Invertible.

El Administrador no podra utilizar como estrategia de inversién el apalancamiento del Fideicomiso con el objeto de
generar mayores rendimientos. No obstante lo anterior, de conformidad con lo previsto en el Contrato, en su caso, el
Fideicomiso unica y exclusivamente podra hacer uso de la Linea de Crédito a efecto de financiar los requerimientos de
capital y reducir en lo posible el nimero de Llamadas de Capital, en el entendido que la Linea de Crédito no se utilizara
con el objeto de incrementar el perfil de riesgo y rendimiento esperado del Fideicomiso.

2.b)Estrategia de Salida

El Administrador dara seguimiento constante a los posibles mecanismos que permitan realizar las Desinversiones al
Fideicomiso. EIl Fideicomiso podra llevar a cabo una Desinversién, conforme a las instrucciones del Administrador, de
cualquier manera que considere necesaria o conveniente el Administrador al momento de realizar la Desinversion
sujeto a lo previsto en la Clausula 5.2 inciso (m), subinciso (ii), del Contrato de Fideicomiso.

2.c)Plan de Negocios y Condiciones de la Oferta

Grupo PineBridge, a través del Administrador, opera como una plataforma abierta al aceptar todo tipo de ofertas para
recibir informacion y prospectos de oportunidades de inversion, pero solo considerara aquellas con equipos promotores
que cumplan con ciertos estandares o parametros minimos, los cuales se describen a continuacion:

° Que el equipo promotor tenga amplia experiencia como inversionista principal (con capital
propio) y administrador de capital (lo que se conoce como un “principal” en el idioma inglés). Otras
habilidades (tales como financieras, de banca de inversién, entre otras) son importantes, pero nada
sustituye el haber tenido el rol de inversionista principal en una compafia y de administrador en
vehiculos de inversion de capital privado;

° Que el equipo promotor tenga experiencia a lo largo de varios ciclos de inversion;
o Que la experiencia del equipo promotor sea verificable;
o Que la experiencia del equipo promotor sea relevante en la ejecucion de la estrategia del vehiculo de

inversion  propuesto;

e Que el equipo promotor demuestre un desemperio histérico atractivo y consistente, tanto en términos
absolutos como relativos, especialmente si este desempefo puede ser atribuido a aspectos especificos
del equipo y que pueda ser replicado por el mismo;

e  Que el equipo promotor demuestre la habilidad para generar y encontrar transacciones;
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¢  Que el equipo promotor pruebe disciplina en la valuacion y el uso de apalancamiento en transacciones
pasadas;

e Que el equipo promotor demuestre que posee las competencias y habilidades necesarias para
incrementar los flujos de efectivo en las sociedades promovidas en las que invertiran;

e Que la estrategia del equipo promotor sea consistente con las oportunidades del mercado (existentes y
previstas);

e Que el disefio e implementacién de programas de incentivos, compromisos y responsabilidades
econdmicas entre el equipo promotor sea el adecuado para lograr una cohesién en el largo plazo; y

e  Que el equipo promotor demuestre tener una red de contactos soélidos tanto a nivel industria, como a
nivel sector financiero, ademas de que sea reconocido en el segmento/mercado objetivo.

En sus distintas revisiones, PFG, a través del Administrador, evaluara cada inversion potencial y al equipo promotor en
base a cada uno de estos parametros.

El dia 27 de diciembre de 2012, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé su primera Inversién, al adquirir el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Latin Idea Mexico Venture Capital Fund Ill, LP, por un monto total
de EU$9,523,810.00 (nueve millones quinientos veintitrés mil ochocientos diez Délares 00/100).

El 12 de junio de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé una segunda Inversién, al adquirir el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, un monto total de
$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Délares. La primera contribucién al fondo fue cubierta el 9 de julio de
2013.

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé una tercera Inversion al adquirir el
compromiso de invertir en el fondo Alsis Mexico Housing Fund II, LP, un monto total de EU$20,000,000.00 (veinte
millones de Délares 00/100).

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y
fideicomisario en tercer lugar, celebré el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion No. F/17522-4
administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V., por virtud del cual, el Fideicomiso adquirié el compromiso de
realizar aportaciones de capital al fideicomiso F/17522-4, hasta por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos
sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de febrero de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual
adquirié el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Latin Renewables Infrastructure Fund, LP, un monto
total de EU$12,000,000.00 (doce millones de Dolares 00/100).

El 29 de mayo de 2014, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en
Kandeo Fund Il (M), LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000 (veinte millones
de Dolares 00/100). EI 30 de octubre de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebrd cierto contrato de
suscripcion por virtud del cual adquirié el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Kandeo Fund Il (M), LP.
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El 29 de mayo de 2014, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob6 el aumento de
inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund Il, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$2,500,000. El monto adicional a la inversion original de fecha 12 de junio de 2013 aumenta la inversion en Alta
Growth a EU$20,000,000 (veinte millones de Délares 00/100).

El 28 de julio de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en el
Fideicomiso Numero 1272 en Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Integrante de INVEX Grupo Financiero,
Administrado por Asesores Indigo, S.A.P.l. de C.V. (INDIGO 1, FICAP”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por
un monto total de EU$10,000,000 (diez millones de Dolares 00/100).

El 29 de agosto de 2014, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé el aumento de
inversion en Actinver Private Equity Fund |, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$20,000,000 (veinte millones de Ddlares 00/100).

El 23 de diciembre de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion
en New Growth Fund Il, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000 (diez
millones de Délares 00/100).

El 30 de enero de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en
Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P., la cual se invertira a través del vehiculo PineBridge Pacif
S.A.P.l. de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000 (diez millones de
Délares 00/100).

El 9 de marzo de 2015, se llevé a cabo una sesién del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en el
Fideicomiso No. F/2417, el cual es administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V.

El 3 de agosto de 2015, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en
el fondo de capital privado Venture Innovation Fund Il, L.P. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total
de EU$7,500,000 (siete millones quinientos mil Dolares 00/100).

Asi también en esa misma sesion, por virtud de la cual se aprobé la inversién en la Sociedad Promovida PineBridge
Pacif, S.A.P.I. de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de $600,000,000 (seiscientos
millones de pesos 00/100).

Por ultimo se resolvié designar al sefior Reynaldo Sandoval Lépez como secretario del Comité Técnico, de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

El 9 de septiembre de 2015, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob6 la inversion
en el fondo de capital privado Ventura Entertaiment S.A.P.l. de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un
monto total de EU$5,000,000 (cinco millones de Ddlares 00/100).

El 21 de junio de 2016, se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Farmacia de Medicina Especializada y
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Bioldgicos, S.A.P.I. de C.V.” la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta
$141,000,000.00 (ciento cuarenta y un millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a
través de alguna Sociedad Promovida.

El 22 de agosto de 2016 se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual a partir de esta fecha se
designo al licenciado Reynaldo Sandoval Lopez como Funcionario Clave de conformidad con la Clausula 10, inciso (b)
de los Términos y Condiciones de Administracion.

El 24 de noviembre de 2016 se llevé a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte
del compromiso del Fideicomiso la co-inversion en las sociedades denominadas Centro Hospitalario MAC, S.A.P.l. de
C.V.y CH MAC e Inmuebles, S.A.P.l. de C.V., la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un
monto total de hasta $120,000,000 (ciento veinte millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o,
indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 8 de mayo de 2017 se llevé a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob6é como parte del
compromiso del Fideicomiso la inversién en la sociedad denominada INVENKDRA SAPI de CV, la cual sera realizada
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $100,000,000.00 (Cien millones de pesos 100/00)
y a ser efectuada directamente a través de alguna Sociedad Promoida.

Asi también se aprobd a la firma Nader, Hayaux & Goebel, S.C. como asesor fiscal externo para la prestacion de
servicios profesionales al Fideicomiso, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversion, Inversiones, entre otros, en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

Y finalmente se resuelve aprobar a la firma TMF Group México como asesor en materia de contabilidad y finanzas,
para la prestacion de servicios correspondientes al Fideicomiso, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversion,
Inversiones, entre otros, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El 28 de agosto de 2017, se llevd a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Maxcom Telecomunicaciones S.A.B de C.V.”
la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $2,737,392.01 (dos millones
setecientos treinta y siete mil trescientos noventa y dos pesos 01/100) y a ser efectuada directamente o,
indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 17 de noviembre de 2017, se llevé a cabo una sesién de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob6é como parte
del compromiso del Fideicomiso la co-inversién en las sociedades denominadas “Centro Hospitalario MAC, S.A.P.l de
C.V.” y “CH MAC e Inmuebles, S.AP.I. de C.V.” la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un
monto total de hasta $40,000,000.00 (Cuarenta millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o,
indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 17 de noviembre de 2017, se llevé a cabo una sesién de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob6é como parte
del compromiso del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Docuformas, S.A.P.I. de C.V.” y “CH MAC
e Inmuebles, S.AP.l. de C.V.” la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de
hasta $100,000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de
alguna Sociedad Promovida.
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El 20 de marzo de 2018, empezé el proceso en cual la sesidon de Comité Técnico aprobd como parte del compromiso
del Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada Docuformas, S.A.P.l. de C.V., la cudl sera realizada fue
realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso via Alta Growth Capital, Mexico Fund I, LP en su caracter de
Administrador del Docuformas S.A.P.l. de C.V. por un monto total de $81,210,806 (Ochenta y un millones, dos ciento
mil diez, ochenta y seis de pesos 00/100).

2.d)Rendimientos Esperados

Se estima que las Inversiones realizadas por el Fideicomiso alcanzaran en su conjunto, una tasa interna de retorno
aproximada de entre 15% (quince por ciento) y 20% (veinte por ciento), la cual sera calculada en Pesos, neto de todos
los costos de inversion, gastos e impuestos pagados por las Inversiones. Los rendimientos antes sefialados no
consideraran el tratamiento fiscal aplicable a cada Tenedor. No existe garantia alguna de que los rendimientos
descritos se alcancen. Los resultados obtenidos pueden variar dependiendo de los resultados proyectados o
esperados.

El Administrador instruira al Fiduciario a efecto de que (i) la totalidad de o una parte de los recursos netos de la Oferta
de los Certificados Bursatiles Adicionales que sean recibidos en Pesos en la Cuenta General, segun sea necesario,
sean convertidos a Délares para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, después de la Fecha Inicial de Emisién
de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (ii) las cantidades que sean recibidas dentro de la Cuenta de Distribuciones
en cualquier moneda distinta a Pesos sean convertidas a Pesos a fin de llevar a cabo las distribuciones a los
Tenedores en los términos del Contrato de Fidecomiso y, en general, el Administrador podra instruir al Fiduciario a
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pes os o Délares, segun sea el caso, segun sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Sociedades Promovidas, en cada caso, al
tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de
reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas.

Valuacion [bloque de texto]

El proveedor de precios Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los
miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los
recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente. A la fecha del presente reporte, el valor reportado a la BMV por el
proveedor de precios es de:

31 de marzo 2023 82.9
31 de diciembre 2022 85.9
31 de diciembre 2021 111.9
31 de diciembre 2020 116.2
31 de diciembre 2019  113.8
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Las Inversiones se valoran por su valor razonable, el cual es determinado por el Fiduciario en conjunto con el
Administrador. El Fideicomiso generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionados por los Vehiculos de Inversion sin
mas ajuste, como un recurso practico para determinar el valor.

La valuacion de las Inversiones es analizada por el Valuador Independiente, cuya funcion es proporcionar al proveedor de
precios una valuacion conforme a mercado. El Valuador Independiente fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los
miembros del Comité Técnico, a propuesta del Administrador, y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la
valuacion correspondiente.

Desde la Fecha de Emision y a la fecha del presente reporte trimestral, 414 Capital Inc. en su caracter de Valuador
Independiente, ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso para la valuacion de los Certificados Bursatiles.

El referido Valuador Independiente, cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo superior a once afios y, es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

Asimismo, el Valuador Independiente cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuaciéon de cada uno de los
instrumentos que valia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador; todos los miembros
del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada
por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar
en el programa de capacitacion continua dentro de la firma.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estdndares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicidn del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes del
Valuador Independiente pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y
el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.

La valuacion de los Certificados Bursétiles, se realizara al menos de manera trimestral, o cuando exista alguna
modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso.

Con base a la Clausula 5.2 (m) del Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico tendrd, ademas de aquellas otras que se le
otorgan de manera especifica al amparo del Contrato de Fideicomiso, la facultad aprobar la lista de Valuadores Independientes Pre-
Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion de los Valuadores Independientes por uno que no sea un
Valuador Independiente Pre-Aprobado.

A la fecha del presente reporte la valuacion de acuerdo con esta metodologia es de:

31 de marzo 2023 82.9
31 de diciembre 2022 85.9
31 de diciembre 2021 111.9
31 de diciembre 2020 116.2
31 de diciembre 2019 113.8
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Metodologia de valuacion bajo IFRS

WValuacion a mercado

Andlisis de transacciones comparables donde se obtienen multiplos que pueden ser usados
para valuar los activos

La informacién transaccional de los activos sirve para dar una estimacién razonable de
acuerdo a la etapa de desarrollo 0 maduracion en la cual se encuentran dichos activos

El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a mercado como
el enfoque m4s cominmente aplicado a pesar de que los intereses en los proyectos pueden
no ser homogéneos

Valuacién por flujos de
efective descontados
(DCF)

Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de efectivo
generado por los activos en cuestion, a través del tiempo dan pie a una valuacién por
flujos de efectivo descontados (DCF)

Factores de riesgo asociados al activo se integran a la fasa de descuento permitiendo asi
captar el riesgo del negocio

Valuacidn de costos

Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicion, la valuacion de costos es
un andlisis de los costos evitados, o los costos incurridos hasta la fecha en relacién con los
activos

La valuacion de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como la suma
de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que se haya incurrido
a través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente adquisicion de un activo
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso (Cont.)

B Alafecha del presenie reporie f Fideicomizo Ff17156-3 cuenta con las siguienies inversione:
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lecier ce Ivcio el prowvecio o i Oeocedn del veicuks
T Corsicheny ol volky' ol Gt COoko invetsih regiiiaca an ke e eslodios Bnanciests Dulilicodiod O Y fecho ge volaciin
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Metodologias de Valuacion Aplicables

. 4is Capﬂni apico metodoiogas de volyocion bosodos en esiondores infemocionales! reIomTS por
cnpuﬂzn:u:rles del actor de ozezonz v valocion fnanciene. 414 Capitel marbens memoreds en aguna: de
= misrnes®

Metodologias de vaksackn bajo IFRS 13

B Andlsis de fromsocciones comporables donde se obfienen milfiples que pueden ser
usados para waluor kos acfive

& Lo informacion ransaccional de les actives srve pora dor una esfimocion razonable
de ocuerdo con o sfogpo de desomolio o modurocion &n lo gue = encuenton
dicihos ocfivos

® B Comejo Infernocional de Nomnos de Voluodion considero o voluocion o
msrcoss coms & anfogue Moz cormunmenie apicodo o peor de oue ko inbeneses

en los proyecios pusden no ser homogéneos

® Dodo = supussio de gue = pueden hocer esfimociones roxoncbies del fiujo de
efectivo genemdo por los ocfives en cusstion, g tgwés del fiempo don pie o una
valuocion por fuos de efectivo descontados ["DCF, por nus siglos en inglés|

B Foctores de nesgo cociodor o ocfive 1= infegron o lo toxo de descuento
pemifendo as caphtar & Resgo del negodo

8 Forz oz ocfvor an stope oo cmormilo o e reciente aoguiscion, b valuocion os
coshos = un gnalizz de los cottor evibados. o iog costos imcumaos hasto la fecha en
relocion con los ociecs

8 Lo vohsocion de costos proporcione un valor inicial de los octivos y s= colcula como
la suma de fodos los costes direchos & indirechos, a3 como &l casto adicond al que
& haya ncumdo a rawis del perode de desarmolo del provechks o la moenbe
adouiscion de un ackvo

8 De monem general, ko valuacione: de acfives lquido: reclizoda: comesponden a alguna de laz metodalogiaz
gnieficrmente mencionodos, y &n gigunas ooosones & ufizo una combinacion de vorios como refusro v
validacion

8 Cobe mencionor que los melodologas son odopiodas sagun o indusiia &n cusshion del mm,mm
L principaie: n:ai'eg-:ﬂu an loz que = octivee son closficodes sorr copital privodo, bisnes roices
riroestructurg, energia, créidito y otros

— Ay ver deniro de codo cotegong pusden e subcotegona: [por sjernploc Dienes roices industicles
comercicies, de oficings, resdencicles, de hospitoldod, =ic.

= Para & caso de inversones en fondoce swbyocenbes. & valor nzonable = esfima con bose en ko parie
alcucia del valor dal active neto ["NAV” por sus Sgios &n inghés) repotado por & agminiztodor del fonde
wbyocente cugndo este seg representhalive del wodior mozonakie, en ineg con los lineomientos de valuocion

PEV
a8 WOl ConiaTEkn @0 B Jocurmenio o s eiEhofoohs spuendD BB e fodoiogeas Con Dose @ anldndarel e Tnocor s v
papirokss o ks oileiks ol a0 s nieroioral Voluolon lloroaefy, ks nfernolonal Sriale Saly ord venlue Copelal YVausian
Chusiarlinds, isespd v Cocwedo asics A el CrstiPoeorggon Con o Cilfedos estoabeeciios Bon FRL B oo o Qua a Valuooky incapercienile o el
ASminEVods’ deCEion ' GhegETae O Jchds ko, Fi o OIS KD TEITEE M oorieoreT aon ks oferes enlabieciaos e FRI

S usvor o fualiabos o meeiliceabos, se Fiund wa relo desco e wdve ohofad volosacals
Yl Copital e masmdeo del inderrasiicona valuaiion Soncarda Cowncd
¥ isilavrestornd Fresrons FELiTy o Skanckrah
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

8 414 Copitel opiiza o defiricion de voior rmzonable del FRS 13 = Medicion del Valor fozonatie o cual adoblecs
el valor rozonable como ef precio que sefa recibide por vender un ocfive o pogade por frorsfesr un pasivo en
una trarsaccion ordenodo enfee porficiponie: de mecodo an lo fecha de lo medicion

— La definicion de vadlor ramnable del IFRS 13 s de monera genera consishente con la definicion de valor
ramnoble de U5 GAAP. deleminoda en & Acocounfing Stondarmak Codifioafion [“ASC") Topio 620
publicada por el financial Acoounting Staondards Board [“FASE™)

8 Bop < incomiente de RS, o valor razonable de cualguier ocfivo @& calcula con base en informacion gue e
puede clasfcar &n e fiveles (vatalkbbes)

— Loz vodables de pimer nivel son precics de acfvas dentro del mercado porecidos al aclive que esha
siendo vwauwodo

— L= vohobles de segundo nivel son oguello: difinbo: o los precics de ot ochvoe mencionodos
arfefomnente que son cbeervables drecia & indreciamente

= Lo vosaobis: ge hercer rivel zon oqusila: no observable: que generaments on determinodo: con bose
en supueshos odmenistrafivos

8 Lo informadion se ha oblenido de fuentes gue e conddenon fidedigna:, sin embarge 414 Capitd no ha
recimdo vedficacion independienie respecio de, y no redliza ninguna declaracion, ni olonga gorantia ciguna,
expresa o mphcta, con mdocion o ko vemodod o ewockhud de dicha irformacior. Toda o irformocion
conterida en eshe reporbe, inciuyendo proyecciones respecto del rendimento del mercodo finonciero, se
encuenimn bosodas en las condicione: del mecado a ko fecha de lo valuocion, las cuales fluctuoran por
eventos polficos, economicos, fnanciers, sociales o de ol nalurdem

A Adconcimente a o presente, los miembros del Comié Técnico del Rodecomss hon recibido un reporie
corfidencial detollodo de la valuocion reclizoda pora & presente sjercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

8 De ocuerdo con el lincomiente V3 102 de los Estandores Infernaciondes de Valuacion [‘1V3"] un reperte esta
en cumpimierfo con dichos estondores cuando se proporciona o los wwonios de dicho reporfe un
entendimiento claro de la waluocion

_ Lumpﬁt:deudumidndemnmwwnmmﬁpﬁdnm ¥y precizo del alconce del sjercicio
reciizodo, o3 como e propasito de la valuocion, & wo infencionads v los supuesios uilizodos pora e
Sjarcicio, va (=a de monem sspicio dertno del reporie o de monena impiicita g rowls de referencio o
otms documentos [repories complemendaorio:s, mandatos, poiticas infermas, propussio de ckcance gel
seracio, e, )

8 B neamerdo V3 103 define los purtos como minimo a ser includos en los reportes. Para fociidad del wsuana,
414 Capital pone a disposicion las siguentes referencias donde e pueden consuftar los puntos requendos:

Ahcance del ejercicio Fovor ge refenne o g porfoda oel preserte reporte

Uso previsio del reporte: Favor ce refenine o Avise de Lmitacién ¥ Responsabllidod

Enfogue adoptadao: Favor ce referce o o pdging & o=l presente reports

Metodologiols) aplic odals): Fovor de refesine o lo péging 3 y 4 del presente reporte

Principoles varables: Detclie disponible er o reporte confidencial proporcionade ol

Administrodor y al Comité Técnico

Supuestos: [C=tolie dizponibk e&n = reporte confidencial proporcionade al
Adminlstrador y al Comité Técnlco

Conclrsiones de valor Favor g rafarine o la pdging 2 del prazants raposts

Fecha del reporte: Favor ce referme o o pdgina 2 el presente reports

8 414 Copial confrrma gue el presente sjercicio de'@u:dﬂﬁ#ﬁubﬁnduenhld apego a los Vi emifidos por
el Corsejo de las Normas iInfemocionales de Valuocion [1VICT)

CADITAI
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

] S-lI'n:!rdlu'!rmnhmﬁrqmmmmd:ﬂm“*;mwluﬁkﬂb&'nlmm
de volore: v a ofro: porficiporie: del mercads de valones [la Geoular Unica de Emizoraz, "CUE™), pn.rblcuuuaw
de febrers de 2021. En & numend romane |, informocion reguenide en &l repore grual, incizo ) Informocion
qmﬁhﬂmmﬂ“ﬂmpMﬁdﬁMerﬂmﬂﬂ&Mﬁmmlumlm wb-ncEs )
Valuacion, los Anexos N Biz 2' y N Bz 52 22 menciona lo Sguenie:

— "fe deberg presentar ka informooion relafvo a ko valuoociones que = hoyaon efectuodo o thuo Fduoiaro
durorte e perodo gue se reporio. Adicionoimerte. e DeoerD Ndiodr (T DeNOMINOCIoN 30010 de O persona
mora confrafada para efeofuar ko valuociones, 'ns:rmaeﬂ:pmenm:r valsondo ocerfifioodos busafles
fiduciarics de desorodo o insirumentos de inversion semejanfes, & nimen de onos gue ho presodo e
servioios o lo emizoro de monero ininferrumpida, los cerfifioociones gue oorediten la ogpooidod fdonico para
MﬁnmﬂMwhmmﬁhmmeWm
volyooiones, oF como oz pesonas fisoos resporsobles de reolzor ior volvociones: 5 lo persono morol
m#dn&me&ﬂhﬂhﬂmmm&rmmdemmhmﬁm
responsables de ko valuosidn, tuammmmimmpwhmdtmmmmmmmdrﬂ
servicios de voluooion, o3 como ) gpego del proceso de voluooicn o los efdndares de reconocido presigio
infermooional gue resutten apbocobles.”

| Al respecho. 414 Capial informa o Sguente:
— La derominacan socal o= la Frma resporzoble de la valuocion independieris ez 414 Capial Inc.

— L= Frrma cusnio con axgpetancio &n voluocion independiends de cedfificodes bumofie: fiducionos de
desamollo superior o dier onos. 414 Caopital ha prestiodo sus servicios de monera innberumpica o Rdecomiso
F/ 171543 desde & afio 2012

—4I4C¢Mﬁuﬁqmﬂeuunyﬁmmum:npwmmd=16mdeﬁm
irfemacionales de Valuacion [TVIC")

— Todcs los miembros del eq-..-p-nde valuacion de 414 Capita cuenton con la cerfficocion Snonoial Modeling
& Voivofon Analst (“FMVA") otongoda por & Coparore FAinance Insfifufe (“CA™). Algunos de los miemioros
cumntar cor cerfoosione: adoonges adema: de parficiper en &l progrema de copaciacion confinua de
la Firmo

— 414 Capital cuerta con una polifica de rofacion para e kder de valuacion de cada une de los instrumentes
gue valia, gue combing crtesos de plazo v esceranos de apelodones por porte del Administrodor

—mehduhgmmhuﬂmpwﬂlkpﬂa#wnubslmyem#wm
rtemocional toles come lg Momma Iréernoconal de Informocion Franciens 13 - Medcior del Vaor
Pozonobile. lo: Edondaores infemacionalss de Valuadon ["TVI"), fmwmmwvm
Capifal [“IPEV”] Valuofion Guideines. Tmmmtluﬁﬂﬂmwmmﬁnnwwmnoﬁ
rtema con & fin de cumplr con estandores infermos de coldod v & opego constarte a las mejores prochoo
de ko indusinia y a ko Bnecrmentos anbes menconoco:

| sl para i siaborocadn el meate oruol aplicabls g ceWicacks Buncdiin folceros de desanolo O™
T irmrucien Do o eofasoce ol iapoie oreal opdcrlse O Cenilicesios Parsdilies oo wios g frosecios O et S ERRRT)

CaP1T4L ;
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

8 B pemanis eoorie e erbegodks ssciabesmeie con fines Informaliees ¢ nada de lo agul silalledds corsfiuye aewri de reenidn. egal
corfoiie o Bool O en kGOl U AeCOrrendactn DOio COMm@n . vl O Manlene wOloee o Soeplon UG esirghegha de irreerikie en o
parficuies.

B Lon aredlishan ep ool de b roduccidn de eite epoie oaTicon oue o posiuros e Gl reflepon el sivormerie U sofe ¥
Ofirione DarsordiEs sobée Cuokgue de ke emioies O Feumenios deculides. ¢ gque fueron pepaados de maned ndepenckenie y
auldruamda, indupendo de 414 Capia e (414 Caphd™] v oo efpeesas Gocada. Lo onaleh respomiables de 1 produccin de eile
reporie o esidn megaiodcs vio colfcodo por NSE o BRRA. ¢ ro esldn Socieios con Ringund Cos de bobo e o Bilodos Unidoes o
cusiquier oFg uislodin, ol o gue no Elin sujels @ oS meilvicciones 9e comunicaciin Con CoRaRis cullenos O DresenioCkanes an
plbdce de ocusdo a kn mgka 710 de NALD y 472 de NYIE. Coada onalbilc lambsln ceflca que ringln cormporenis e
Cormparscitn miven, mid o BAd decla o indeciorenle. o uieso oon s recomendocionm speclioes o vEione egreados [
alics oh enle reprie de andilib

B Lo ieformacate e ho oblenacs de e Gue e Corsichenor Poedigoo, i embonge 414 Capial oo meollno siegung deciorocide, i ologa
poanila Sgura. agred o mplicha, con mlacidn a g weraciiod o esae g de dicka infomactn. Cudghguiel caamilss & evanls Sue Goueg
cor P heboriaod a la fecho del presenle pookd ofechor o conclusone mtabecads en el resenle fepote Mo olsiarle de Joe everios
fulurgs pusden Slechy s conclusione elolsecidan en o pesanla epoie, 44 Copial o cures obilipocan gigung posg ochualo,
Tervind o rodificy o conlernads del Peporis

B Lo posiuns eedreotos e el pomerhe fepoie son oguelos de bos oubom v ro pretercien prececi el dessenpeic il de wed venkde

Airlern, ol deempeho posads no gorosiles ewfiodo uluos de wea cormEafia. echa. rvenkdn o eskalegio pariicula. L oo de
ln aulons pusden dfer de o poston imfluconol oe 414 Capial.

8 B paeiie maeid ro Felends wi, ni dele de Rlefeline e, uno Poveccih o pledccin de eveiias yi'o rendifmienion fuluo,
Crashes e reicrro von Frieerlemaenie foierios gl skl sieio d fmgo de regocos, ndalion. Fecacdol. regulalofes v firorceios fueea
el Cwriid cee A1 & Copial, Coaisg i oo Dioysechidios, o ol D (e0oie e bosdn et shvormedite o o Ui o ios aulonis. Con
base an ks feagol caociadds o ciercs mibolegks de Feenkde 8l wioTo mpeiodo Con okl o dohes desgol Mpoldlicos con
wlaOCKores O DRecOs O marcada v en el oclud armbienie de Feeaerdn.

B Chafa spcaksons ubpacenies ol preenie epore ey redbodss el shvomenle posg elecio da modslocilin Inonciera, dends
Irrprciatee ue e oclualcen. Mo e salza rnguna deciracdn, ri w da gorania Siguna mpecio de la s bolichond cher b SRy
fediEsden o Coh MEpecic 8 ue ol ke upaiidores odecudndos o ecERTiE hon dde conideroda en & piesenle fepofe Los
remailados. apenabve. ol vl de ochan, ke opeadons rundiada v Cuoleiued cicl esmetion conlkdeadol eh 8l preedile Aelofie
pusder vl maeiamenie de oy Lposcone sbvocenis del prewecile repoie. Cuoleuguee voiocions 8N ol wposcone de ks
auicrm podidn deciy malefici-enie |0 Nlormoddn pedilo oh o eetts fepoe. Lo imulados de Freritn de G edoe del peenie
repore poddn varka sgnificalormenie de rewlodos posados 0 cuoleouess de |G proveccores hipolicm prviilas e ol prmania
T

B Lo rormacih Que w reenid en sve ispore conliee roveccioren v slimacions mipecio de even oy, e o reulodios esliraados o
la fecha el pasienle feporfe, Fcuyendo, peo o ielodos 9. precol acludel. wduockdn de octvos utyocenie. gudeZ de Feecocs,
rodeion ropelaics ¥ supusiics jiuelos g combio dn rellfcociin o Flamasdn plblcamenie diponbls oue e comidler: corflabie,
pero fa e kdo weilcodo de manea independiecde. Todol o iupuesion, opiiones v mfrocores corslfuyen el juco del orahilo @ la
facian v msidhn sjeion o comibes de roifcockde B ireposibee gororfies gue dofcs everlol sl o ssulocos e raisdaioen an e fobura y
pocidn vl sgrilcabamenie de o ogul sloklecic. Tods © lomaddn corlenida o sl epote. Foluvendo proyvecciorm moecio
dal sercireieric del mercodo finarcienc, e encuenion oo o o corcickores actuoles del rercsdo. s cuoles fuciumon o everios
Dol e oindFridon, TiFor i o, ok O G SIFG i uifclelo.

B En ringln cono weedn 44 Copllal s poie mloconado o enpeaio maporable ferle al lech o cugiGues ross pol Cudaue
dechildn o accln homoda con Bdie en k@ nlmocids de ele documenio o pof dofos, Oun Cuands esbila Oviso wlve ko poallsldad de
dihen dofol. Askriima, 414 no e eesorsabliced dguro mdes Ol de ki mlckiecikios e ke ermircs v condiciores eskabecidos en el
Corbolo de Preslocdn de Sendcos

B B pesanie no cofslluve o ofela Do SOMREND O verdisl wEoies y ho deibed de inletrelane Comd ol Cudiesduind i conem son
indcathem o eclndbe) v el vobocone posden el wuilorcoirerhs oe on e eolinotve. porSculoTrenle e condicionm da
e i s e

B La el o a gue e efes slo pubicoctn puede no el odeouaasa Do hodos o ecepioie. Se iecomenda o los recepiows Tomar
deisiores o irrerEdn Con Dose en s ol Feeigocores. Cuokgue’ pelncicdn o corsec ol gue sofo del o el moledal conlanado
o amla pubblizaddn el Onica vy eadahvamenles rmporssiisod del arionriia, v 414 Copllal me lended maporaabilicod por doha
Corsec ancia. Bn omo de el unha dedo wbee Cuokgue Freenede, o mceplotel deben CoMOCTaN O WA oD S O i,
g yio Bogies poro ablene ceesofn sobe 10 oporiunidad de o Pyverdde. Al grods persilde por 6 ey, Rngurd esponsaibiiod e
Qoap bk pol cudguied plndda 3afis O Coalin de Cuclouie Tpo Que wlon del wo de el ulbBcactn o s corlenickos

B e S Quas 404 hoya possio esie Socureeilo O Cuokgus ol il 0w diposicatin. o Corsifuee unn necoeesraioCidn de homo o
rardene UnG poskcdn U Eoeeriocin de gue cudGue Porsoccidn e odecuado o GEroPDdo poro wied Lo Yorsocciones
Drummcier ool dmgo sgeifcathen v ubed no debe poScpor an una Farsoccdn A Fendl que erfierod Compeborrenie dicho degos
vy deleiriets de oo Foepensclenies ue S ha Boreascciie s apioaiiada o wsted. 414 o obeds seadarka Sorioie. Tt &
gl yeslos e debeer e bolodon Con su oseson mpecialodo,

8 Edcs modelioe lusron eixeodos pog wso e d@ el meskore. Mo pusde v ietroduc s, dhMibuios o on leroees o pubdondes en

o corsertirmieric de 4] 4 Coplal Lo eves v ki regiamenics de oo pobes puscier mnltingl o deMbucidn de esle eporte. Lo personas an
Drcmarkde e wile GO us et gl rloimeone sobre ko ol e Vo Chores egoie ¢ Compiios on FaOorero ocorie.

ald Caplicl & wwe.d licogiPal oom

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]
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A continuacion, se detallan los Gastos de Administracion que incurri6 el Fideicomiso desde el 1° de enero al 31 de marzo de 2023.
Se incluyen también las perdidas/ganancias por fluctuacion del peso frente al dolar por el periodo del Reporte, segin corresponda.

Comisiti por sdmastracion 5 2065337 | % 14,595,634 [ § 17386047 | § 16863471 | § 18.212,372
Hemornmos por servicios legales . 139.200 1.933.441 661048 1.185.127
Homomnos por senvcios contables 515,314 2,213,656 2,239,669 251621 1.9461,407
Hemomnos de asesones fiscales 4,050 16,193 16,198 189922 606,455
{(hasion 1_'Iu!1rt|.n:._:-puf miereses de -||b|¢npw|| a - = - -
Hemoranos del Vabsader Independicnic 210,042 S10,493 1074414 1,008,528 08,438
iGast os de separos . B B . .
Comisiones de la BMY 148,190 454,268 596,043 GlL3ES 595, BED
Homomnos del Fiduciano 177.637 821,721 TITHLS TI5.604 B23.519
Comisiones de s CNBY 130353 10,590 61,601 436,006 425,450
Hemomnos por servicios de auditorm 111.%60 319464 403,680 433,840 414,120
Hemoranas del Representamie Comim 146,020 332174 3983 354,008 134,470
iGastos de publscidad ¥ olros gastos 43,542 168,932 195,519 186,733 186,057
Crast o5 de Emisiin = = = = =
Hemomnos por verificacion de antecedentes - - - - (79,700
Hemoranos del proveedor de precios 27 100,035 100,033 97,508 93,054
{osto de enversin - - - . -
Total de Gastos (Ingresos) Nelos § 4318062 | § 10,385,738 | § IS.994,746 | § 4888 [ § 15,757,738 |

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A continuacién, se presenta un resumen de la informaciéon mas relevante del Fideicomiso al 31 de marzo de 2023:

Salida de Funcionarios Clave del Fideicomiso

El 12 de abril de 2013, se hizo del conocimiento del publico inversionista la salida de Rhonda Ryan como
Funcionario Clave de conformidad con el Fideicomiso. Asimismo, PineBridge informé que el equipo de
administracion de Grupo PineBridge se ha fortalecido como resultado de la integracion del Grupo de Fondos
Privados de PineBridge (PineBridge’s Private Funds Group) con el Equipo de Secundarios Global de PineBridge
(PineBridge Global Secondaries Team) asi como por la contratacion en México de ejecutivos de inversion
enfocados a México, por lo que en consideracion de lo anterior y en virtud de que los otros cinco Funcionarios
Clave continuaran en su papel actual, se determind no designar a un Funcionario Clave sustituto.

Contratacion de MultiLatinAdvisors, S.A. de C.V.

El 21 de mayo de 2013, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se instruy6 al
Fiduciario celebrar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los contratos y documentos necesarios para la
contratacion de MultiLatin Advisors, S.A. de C.V., asi como cualquier otro prestador de servicios que se requiera en
el futuro que preste servicios de verificacion de antecedentes de los socios en las potenciales Inversiones del
Fideicomiso, incluyendo los socios de los Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso pueda invertir.

Inversién en Alta Growth Capital, Mexico Fund Il, LP
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El 5 de junio de 2013, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la Inversion
por parte del Fideicomiso en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Ddlares).

El 12 de junio de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebrd cierto contrato de suscripcién por virtud del
cual adquirio el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, un
monto total de EU$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Ddélares 00/100). La primera contribucion al
fondo fue cubierta el 9 de julio de 2013.

Inversion en Alsis Mexico Housing Fund I, LP

El 6 de septiembre de 2013, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la
Inversion en el fondo Alsis Mexico Housing Fund I, LP (“Alsis”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un
monto total de EU$20,000,000.00 (veinte millones de Doélares 00/100) mas los gastos que sean necesarios para
realizar dicha Inversion.

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud
del cual adquiri6 el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alsis Mexico Housing Fund II, LP, un
monto total de EU$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100). Al 31 de diciembre de 2013, no se destind
ningun capital a dicha Inversion.

Inversion en el fideicomiso irrevocable No F/17522-4 administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V.

El 31 de octubre de 2013, se llevé a cabo una sesiéon del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la
Inversion en el fideicomiso irrevocable No F/17522-4 administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V., con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones
ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y
fideicomisario en tercer lugar, celebré el contrato de fideicomiso irrevocable de administraciéon No. F/17522-4
administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V., por virtud del cual, el Fideicomiso adquirié el compromiso
de realizar aportaciones de capital al fideicomiso F/17522-4, hasta por un monto total de $260,800,000.00
(doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.). Dicha Inversidon cumple con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y los Lineamientos de Inversion. Al 31 de diciembre de 2013, no se contribuyé capital
alguno a dicha Inversion.

Adhesién al Régimen de Publicaciéon de Informacion Financiera para Emisores con Inversiones en Valores Emitidos
por Mecanismos de Inversion Colectiva no listados en la BMV

El 25 de octubre de 2013, se comunicé la adhesion por parte del Fideicomiso al régimen de publicacion y reporte
de informacién financiera aplicable a emisores con inversiones en valores preponderantemente emitidos por
mecanismos de inversién colectiva no listados en alguna bolsa de valores, establecido en la Circular Unica. En
consecuencia de lo anterior, el Fideicomiso publicara (i) sus estados financieros anuales o equivalentes sefialados
en la clausula 15.3 (b) del Contrato de Fideicomiso, a mas tardar el 30 de junio de cada afio; (ii) el reporte anual
sefalado en la clausula 15.3 (c) del Contrato de Fideicomiso a mas tardar el 30 de junio de cada afo, y (iii) la
informacion trimestral sefialada en la clausula 15.2 (b) del Contrato de Fideicomiso a mas tardar dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel a que corresponda la informacion
respectiva.

El 25 de octubre de 2013, se divulgd a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso complementario con fines
informativos a los prospectos de colocacién publicados el 2 de agosto de 2012 y el 28 de septiembre de 2012, con
motivo de la adhesion del Fideicomiso al régimen de publicaciéon y reporte de informacion financiera aplicable a
emisores con inversiones preponderantemente en valores emitidos por mecanismos de inversién colectiva no
listados en alguna bolsa de valores establecido en la Circular Unica.

Actualizacion de Inscripcién de la Emision en el RNV
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El 18 de diciembre de 2013, se celebré el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, como parte
del tramite actualizacion de inscripcion en el RNV de la Emision, a efecto de que el Fideicomiso pueda invertir en
valores que estén inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa de valores.

El 19 de diciembre de 2013, se divulgo a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso con fines informativos
con motivo de (i) la modificacion de los documentos de la Emision a efecto de que el Fideicomiso pueda invertir en
valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa de valores en el momento de inversién, y (ii) la
actualizacion de la inscripcion de la Emision.

El 19 de diciembre de 2013, el Representante Comun divulgé a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso
de canje del titulo de los Certificados Bursatiles, llevado a cabo el 30 de diciembre de 2013, lo anterior conforme a
los acuerdos tomados en la Asamblea General de Tenedores de fecha 19 de noviembre de 2013 y del oficio de
autorizacion No. 153/7779/2013 de fecha 18 de diciembre de 2013, emitido por la CNBV, respecto de la
actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV.

Inversion en Latin Renewables Infrastructure Fund, LP

La Inversion en el fondo Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), L.P. fue autorizada por el comité de
inversiones del Administrador el 28 de octubre de 2013 y por el Comité Técnico del Fideicomiso el 25 de noviembre
de 2013. Asimismo, dicha Inversion se formaliz6 el 28 de febrero de 2014.

Inversiones en el mercado de capital privado de Mexico

El 18 de marzo de 2014, Pinebridge en su calidad de administrador de los Certificados de Capital de Desarrollo
(“CKDs”) anuncio inversiones en cinco fondos de administradores lideres en el mercado de capital privado

Mexicano, representando cerca del 50% del total de los compromisos de capital del CKD.

El CKD de PineBridge ha comprometido capital a los siguientes administradores:

-Latin Idea Mexico Venture Capital Fund lll, LP — Se centra en inversiones de capital de crecimiento en el
sector de tecnologia, medios y telecomunicaciones.

-Alta Growth Capital, Mexico Fund Il, LP — Proporciona capital de crecimiento para la mediana empresa en
México.

-Alsis Mexico Housing Fund II, LP — Proveé financiamiento a desarrolladores mexicanos medianos del
sector de bienes raices.

-Ventura Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Administrador del Fideicomiso No. F/17522-4 —
Otorga acceso a las operaciones mas grandes dentro del mercado de la mediana empresa en México.

-Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), LP— Proveé capital de crecimiento para pequefios y
medianos proyectos de energia renovable en México.

Inversién en Kandeo Fund Il (A), LP

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion
en Kandeo Fund Il (A), LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000.
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El 30 de octubre de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del
cual adquirié el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Kandeo Fund Il (M), LP.

Aumentacion de Inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP (“Alta Growth”)

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd el aumento
de inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund Il, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total
de EU$2,500,000. ElI monto adicional a la inversion original de fecha 12 de junio de 2013 aumenta la inversion en
Alta Growth a EU$20,000,000.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 1,950,013 Certificados Bursatiles y la primera Llamada de Capital
el 2 de julio de 2014 la cual devengo recursos provenientes de $195,001,300.

Inversién en INDIGO 1, FICAP

El 28 de julio de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé la inversion
en el Fideicomiso Numero 1272 en Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Integrante de INVEX Grupo
Financiero, Administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V. (“INDIGO 1, FICAP”), con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,230,015 Certificados Bursatiles y la segunda Llamada de Capital
el 6 de noviembre de 2014 la cual devengo recursos provenientes de $323,001,500.

Inversién en Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P.

El 30 de enero de 2015, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversiéon
en Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P., la cual se invertira a través del vehiculo PineBridge
Pacif S.A.P.1. de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000.

Contratacion de Mancera, S.C. (Ernst & Young)

El 30 de enero de 2015, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se contraté a Mancera,
S.C. (Ernst & Young) como Auditor Externo del Fideicomiso. Mancera, S.C. reemplaza a PricewaterhouseCoopers,
S. C. como Auditor Externo comenzando el afio fiscal 2014.

El 10 de mayo de 2021 se realiz6 la aprobacion vy ratificacion por parte de los miembros del Comité técnico del
Fideicomiso de Mancera, S.C (Ernst & Young) como auditor externo del fideicomiso para el ejercicio 2020.

Inversion en Fideicomiso No. F/2417

El 9 de marzo de 2015, se llevd a cabo una sesion del Comité técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversién
en el Fideicomiso No. F/2417, el cual es administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V.

Canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFFCK 12

El 17 de abril de 2015 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario informé al publico inversionista que el dia 28 de abril de 2015, se llevé a
cabo el canje ante S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que documenta la
mencionada emision. Lo anterior en virtud de la Tercera Llamada de Capital.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,295,013 Certificados Bursatiles y la tercera Llamada de Capital el
28 de abril de 2015 la cual devengo recursos provenientes de $329,501,300.

Extension del periodo de inversion
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El 31 de julio de 2015, el Comité Técnico del Fideicomiso, resolvié aprobar la extension del periodo de inversién del
Fideicomiso, por un plazo adicional de 30 dias calendario, contados a partir del dia siguiente a la fecha de
terminacion del periodo de inversion, el cual concluyé el 2 de agosto de 2015.

Compromiso de inversion del fideicomiso

El 5 de agosto de 2015, el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, hace de su conocimiento del publico inversionista que el Fideicomiso adquirié el compromiso de invertir
en el fondo de capital privado, denominado Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014 L.P. Inc.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 5,000,013 Certificados Bursatiles y la cuarta Llamada de Capital el
26 de noviembre de 2015 la cual devengo recursos provenientes de $500,001,300.

Canije del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFFCK 12

El 13 de noviembre de 2015 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario informé al publico inversionista que el dia 25 de noviembre de 2015, se llevd
a cabo el canje ante S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que documenta la
mencionada emision. Lo anterior en virtud de la Cuarta Llamada de Capital.

Distribucion de Efectivo Marzo 15, 2016

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en Marzo 07, 2016 a través de la red
denominada Emisnet, en relacion a la distribucién a efectuarse en Marzo 15, 2016 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se
efectuara la Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los
términos del contrato, mediante un pago en efectivo el proximo 15 de Marzo de 2016, como sigue:

Fecha de Distribucion: 15 de Marzo de 2016

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 4,568,540.10
Concepto: Dividendos

Certificados en Circulacion: 18,837,554

Factor: 0.2425229995359

Fecha: 01 de septiembre del 2016
Monto Distribucion: $22,649,044.77
Concepto: Dividendo e Intereses
Certificados en Circulacion: 21,837,569

Emision de certificados bursatiles

El 29 de abril de 2016 el Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,000,015 Certificados Bursatiles y la quinta
Llamada de Capital la cual devengo recursos provenientes de $300,001,500.

Salida de Funcionario Clave

El 16 de agosto de 2016 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario informé al publico inversionista que Alejandro Rodriguez Rodriguez dejé de
fungir como Funcionario Clave de conformidad con el Fideicomiso. No obstante, la salida de Alejandro Rodriguez

67 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Rodriguez como Funcionario Clave, PineBridge en su calidad de Administrador, ha informado que (i) Steven
Costabile, Jason McGann, Peter Hwan y Arjun Bawa continuaran fungiendo como Funcionarios Clave vy (ii) se
propondra designar como Funcionario Clave en sustitucion de Alejandro Rodriguez Rodriguez a un ejecutivo del
Administrador ubicado en la Ciudad de México

Actualizacion Reporte Trimestral correspondiente al 3Q216, sin cambio en cifras

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso F/171563 hace de su conocimiento el
reenvio del Reporte Trimestral correspondiente al 2Q2016 derivado de una actualizaciéon Unicamente de las
secciones "Comentarios de la Administracion". Es importante sefalar que dichas actualizaciones no generan
cambio alguno en la informacion ni en las cifras previamente reportadas

Actualizacion Reporte Trimestral correspondiente al 2Q216, sin cambio en cifras

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso F/171563 hace de su conocimiento el
reenvio del Reporte Trimestral correspondiente al 2Q2016 derivado de una actualizacion Unicamente de las
secciones "Comentarios de la Administracion". Es importante sefalar que dichas actualizaciones no generan
cambio alguno en la informacion ni en las cifras previamente reportadas.

Aviso de canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFF1CK 12

El 6 de enero de 2017, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios identificados
con clave de pizarra "PBFF1CK 12" (los "Certificados Bursatiles"), informa al publico inversionista que el dia 12 de
enero de 2017, se llevara a cabo el canje ante S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,,
del titulo que documenta la mencionada emision. Lo anterior en virtud de la Sexta Llamada de Capital.

Solicitud de Llamada de Capital - Décimo Aviso

El 10 de enero de 2017: Solicitud de Llamada de Capital de hasta 4,974,931 (cuatro millones novecientos setenta y
cuatro mil novecientos treinta y un) Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados certificados de Capital
de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos a Llamadas de Capital, emitidos por Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario conforme
al Fideicomiso no. F/17156-3, el acta de emision, el titulo y el prospecto

Aviso con fines informativos de emisidon subsecuente

Con fecha 12 de enero de 2017, se da aviso con fines informativos de emision subsecuente de 4,974,902 (cuatro
millones novecientos setenta y cuatro mil novecientos dos) Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados
certificados de Capital de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos a Llamadas de Capital, emitidos por
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de
Fiduciario conforme al Fideicomiso no. F/17156-3, el acta de emision, el titulo y el prospecto.

Se comunica co-inversion

El 25 de enero de 2017, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable numero F/17156-3 (el "Fideicomiso"), por medio
del presente hace del conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con el Fideicomiso, los
lineamientos de inversion previstos en el mismo y habiendo obtenido la aprobacion del Comité Técnico del
Fideicomiso, el Fideicomiso formalizdé una co-inversion en la sociedades denominadas "Centro Hospitalario MAC,
S.AP.l. de C.V." y "CH MAC e Inmuebles, S.A.P.I. de C.V." Dicha co-inversién se realizé6 de forma indirecta a
través de un vehiculo de inversion y como parte del compromiso del Fideicomiso para realizar co-inversiones en los
términos aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso.
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Salida de Funcionario Clave

El 29 de junio de 2017 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario informd al publico inversionista que Arjun Bawa dejé de fungir como
Funcionario Clave de conformidad con el Fideicomiso. No obstante, la salida de Arjun Bawa como Funcionario
Clave, PineBridge en su calidad de Administrador, ha informado que (i) Steven Costabile, Jason McGann, Peter
Hwan.

El pasado 02 de enero de 2019, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable niumero F/17156-3 (el "Fideicomiso"),
por medio del presente hace del conocimiento del publico inversionista que Reynaldo Sandoval Lépez dejé de
fungir como Funcionario Clave de conformidad con el Fideicomiso. No obstante la salida de Reynaldo Sandoval
Lopez como Funcionario Clave, PineBridge en su calidad de Administrador, ha informado que Steven Costabile,
Jason McGann y Peter Hwan continuaran fungiendo como Funcionarios Clave.

Distribucién de Efectivo Octubre 6, 2017

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en Septiembre 28, 2017 a través de la red
denominada Emisnet, en relacién a la distribucion a efectuarse en Octubre 06, 2017 en los siguientes términos:

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se
efectuara la Distribucién de Efectivo por concepto de Retorno de Capital e Intereses de acuerdo a los términos del
contrato, mediante un pago en efectivo el proximo 06 de Octubre de 2017, como sigue:

PBFF1CK 12

Certificados en Circulacion 26,812,471
Factor 9.499403901714

MXP a Distribuir $ 254,558,645.82

Valor Nominal de los Certificados $ 93.07

El 20 de marzo de 2018, empezd el proceso en cual la sesién de Comité Técnico aprobd como parte del
compromiso del Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada Docuformas, S.A.P.l. de C.V., la cual sera
realizada fue realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso via Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP en su
caracter de Administrador del Docuformas S.A.P.l. de C.V. por un monto total de $81,210,806 (Ochenta y un
millones, dos ciento mil diez, ochenta y seis de pesos 00/100).

Seccién de comité técnico

De acuerdo con las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesién de Comité Técnico, celebradas el dia 11 de
junio de 2019, se resuelve por unanimidad la ratificacién de Mancera, S.C. (también conocido como Ernst & Young)
como auditor externo del Fideicomiso, con la finalidad de que audite y emita su informe de auditoria externa de los
estados financieros del Fideicomiso por el ejercicio social que terminé el 31 de marzo de 2022.

Distribucion de Efectivo noviembre 12, 2021

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 04, 2021 a través de la red
denominada Emisnet, en relacién a la distribucion a efectuarse en noviembre 11, 2021 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se
efectuara la Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los
términos del contrato, mediante un pago en efectivo el proximo 12 de noviembre de 2021, como sigue:

Fecha de Distribucion: 12 de noviembre de 2021
Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 705,945,100.81
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Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471
Factor: 26.32898328580

Distribucion de Efectivo diciembre 14, 2021

Trimestre: 1

No Consolidado

Ano: 2023

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en diciembre 02, 2021 a través de la red
denominada Emisnet, en relacién a la distribucion a efectuarse en diciembre 14, 2021 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se
efectuara la Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los
términos del contrato, mediante un pago en efectivo el proximo 12 de noviembre de 2021, como sigue:

Fecha de Distribucion: 14 de diciembre de 2021
Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 58,000,000.00

Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471
Factor: 2.16317250283

Distribucion de Efectivo septiembre 21,2022

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en septiembre 09, 2022 a través de la red
denominada Emisnet, en relacién a la distribucion a efectuarse en septiembre 21,2022 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se
efectuara la Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los
términos del contrato, mediante un pago en efectivo el proximo 21 de septiembre de 2022, como sigue:

Fecha de Distribucion: 21 de septiembre del 2022
Fecha de Registro: 20 de septiembre del 2022
Fecha Ex Derecho: 19 de septiembre del 2022
Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $221,327,602.36

Certif
icado
s en
el
merc
ado:
26,81
2,471

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
Distribucion de
: Del 1 de enero al 31
Efectivo
Kandeo Fund I (M) $140,947,923.86  [$5.25680471076  |de agosto de 2022 de
LP (Reembolso de (CUCA)
Capital)
Kandeo Fund Il (M) Distribucion de Del 1 de enero al 31
Lp \Efectivo (Ganancias$80,379’678-50 $2.99784672961 de agosto de 2022 de
de Capital) (CUCA)

70 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Valor nominal de Certificados: $94.74
Factor: 8.25465144037

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles,
distintos a las personas que participaron como partes en la celebracion del Contrato de Fideicomiso, mismas que
se obligan exclusivamente en términos de lo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior
en el entendido de que ninguna de las partes del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos
del mismo, salvo el Fiduciario.

No hay garantia alguna de que los tenedores recuperaran cualquier parte del capital invertido o recibiran
cualesquiera distribuciones en términos de los Certificados Bursatiles. La inversion en los Certificados Bursatiles
implica invertir en instrumentos con diferentes caracteristicas que aquellas de instrumentos de deuda y conlleva
riesgos asociados a la estrategia de inversion descrita en el Prospecto. La estrategia de inversion implica ciertos
riesgos que podrian afectar el valor de los Certificados Bursatiles, mismos que podran resultar en la pérdida de la
totalidad del capital invertido. Las distribuciones a los tenedores de los Certificados Bursatiles y el monto de las
mismas estan sujetos a ciertos riesgos derivados de la estructura de la operacion y las inversiones respectivas,
cuyos términos especificos no se conocen actualmente.

No existe, ni existira, obligacién alguna por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el
Representante Comun, los Intermediarios Colocadores, ni de cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de
realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Fecha: 25 de octubre de 2013
Orden del Dia:

I.  Propuesta, discusion y en su caso, aprobaciéon de la modificacion de los Documentos de la Oferta en relacién
con el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como ratificacion y la realizaciéon de todos los actos, tramites,
gestiones y actividades necesarias y/o convenientes, ante autoridades competentes y ante terceros, a efecto
de cumplir con el presente punto del orden del dia.
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Designacién de delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la
Asamblea.

Acuerdos Adoptados:

“PRIMERA. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, no aprueban la propuesta de modificacion
de los Documentos de la Oferta, en relacion con el régimen de inversion del Fideicomiso, por las
razones expuestas en dicha Asamblea.

SEGUNDA. Los Tenedores presentes, por unanimidad de votos, designan como delegados especiales
de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez
Moreno, Hector Eduardo Vazquez Abén, Lidya Tovar Retana, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Oscar
Manuel Gary José o cualquier otro representante legal del Representante Comun para que de manera
conjunta o separada, realicen los actos y/o los tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a
los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico
de su eleccion, en caso de ser necesario para protocolizar el acta en lo conducente.

Fecha: 19 de noviembre de 2013

Orden del Dia:

Propuesta, discusion y en su caso, aprobaciéon de la modificacion de los Documentos de la Oferta en relaciéon
con el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como la ratificacion y la realizacién de todos los actos, tramites,
gestiones y actividades necesarias y/o convenientes, ante las autoridades competentes y ante terceros, a efecto
de cumplir con el presente punto del orden del dia.

Designacion de los delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la
Asamblea.

Acuerdos Adoptados:

“PRIMERO. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, aprueban la propuesta de modificaciéon de los
Documentos de la Oferta, en relacién con el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como aquellos cambios
que se deriven de las observaciones que se emitan por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y/o la S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V.
Lo anterior, conforme a los términos y condiciones estipulados en el acta.

SEGUNDO. Los Tenedores presentes, toman nota de las modificaciones a los Documentos de la
Oferta, a efecto de que dichos documentos reflejen la razén social actual del Administrador, es decir,
“PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.”, asi como el nuevo domicilio del Administrador.

TERCERO. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, autorizan al Fiduciario y al Representante
Comun para que, conjunta o separadamente, lleven a cabo las modificaciones necesarias a los
Documentos de la Oferta, incluyendo sin limitar las que sean requeridas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., asi como que se realice el canje del Titulo correspondiente ante esta
ultima, en el entendido que todos los gastos y costas que se generen, en su caso, seran con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

CUARTO. Los Tenedores presentes, por unanimidad de votos, designan como delegados especiales
de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez
Moreno, Hector Eduardo Vazquez Abén, Lidya Tovar Retana, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Oscar
Manuel Gary José o cualquier otro representante legal del Representante Comun para que de manera
conjunta o separada, realicen los actos y/o los tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a
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los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico
de su eleccion, en caso de ser necesario para protocolizar el acta en lo conducente.

Adicionalmente, se realizé una convocatoria a una Asamblea de Tenedores a ser realizada el 30 de mayo de 2013,
misma que no fue celebrada derivado de que no es obtuvo el quérum necesario para su instalacion, por lo tanto fue
declarada desierta y no se procedio6 al desahogo de su orden del dia.

Asimismo, durante el periodo establecido en el presente reporte, los Miembros del Comité Técnico fueron
convocados a los siguientes Comités Técnicos: Con fecha 11 de febrero de 2013, el Comité Técnico resolvié que a
partir de esa fecha, todas las Inversiones y Desinversiones con valor inferior al 20% (veinte por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo aquellas con un valor inferior al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del
Fideicomiso, deberan ser autorizadas por el Comité Técnico, previo a que las mismas sean realizadas.

Fecha: 20 de junio de 2022
Acuerdos

PRIMERO. Se aprueba llevar a cabo la modificacién, entre otras, de la Fecha de Vencimiento, la forma de calculo
de la Comision por Administracion, la cascada de Distribuciones, los reportes a ser presentados por el
Administrador y los términos de los servicios del Fiduciario, incluyendo sin limitacion, las Clausulas |, 1l, V, VIII, XI,
XIl, X1, XX, al apéndice A "Términos y Condiciones de Administracion" y al Anexo | "Honorarios del Fiduciario", del
Contrato de Fideicomiso, asi como todos los actos necesarios y/o convenientes en relacion con lo anterior,
incluyendo sin limitar, la celebracién de un convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cualesquier
documentos necesarios y/o convenientes y demas modificaciones a los Documentos de la Oferta, segun resulte
aplicable, incluyendo sin limitar el Acta de Emisiéon y el Titulo, en términos sustancialmente similares a los que
fueron presentados por el Administrador a la Asamblea; asi como las demas modificaciones sugeridas o requeridas
por la CNBV, BMV, Indeval y/o las partes del Contrato de Fideicomiso, en la medida que dichas modificaciones se
relacionen con lo anterior y resulten consistentes, convenientes y/o necesarias y no impliquen una variacion
sustancial a las modificaciones planteadas y aprobadas en la Asamblea y; adicionalmente, se autoriza e instruye al
Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario, en la medida que a cada uno corresponda dentro del
ambito de sus respectivas facultades, realicen todos los actos juridicos y/o materiales y lleven a cabo y celebren
cualesquier actos, tramites, gestiones, instrumentos, contratos, documentos y/o convenios que resulten necesarios
y/o convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, realizar todos los tramites y obtener
autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y demas autoridades o instancias
correspondientes, y demas publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso, incluyendo sin limitar, el
tramite de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el canje y depdsito del Titulo en
Indeval.

SEGUNDO. Se aprueba llevar a cabo las modificaciones al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Oferta, segun resulte aplicable, que sean sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV y/o Indeval, derivado del
tramite de actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y/o el canje y depdsito del Titulo
en Indeval, con motivo de las modificaciones aprobadas en el desahogo del punto | del orden del dia, Unicamente a
efecto de que los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta se encuentren
alineados con lo previsto en la legislacion y regulacién vigente aplicable (incluyendo, sin limitar, a las funciones del
Comité Técnico y el Fiduciario bajo las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos), asi como todos los actos necesarios y/o convenientes en relaciéon con lo anterior,
incluyendo sin limitar, la celebracion de un convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, y cualesquier
documentos necesarios y/o convenientes, incluyendo sin limitar el Acta de Emision y el Titulo; asi como las demas
modificaciones sugeridas o requeridas por las partes del Contrato de Fideicomiso, que se relacionen con las
modificaciones requeridas por la CNBV, la BMV y/o Indeval y; adicionalmente, se autoriza e instruye al
Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario, en la medida que a cada un corresponda dentro del ambito
de sus respectivas facultades, realicen todos los actos juridicos y/o materiales y lleven a cabo y celebren
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cualesquier actos, tramites, gestiones, instrumentos, contratos, documentos y/o convenios que resulten necesarios
y/o convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, realizar todos los tramites y obtener
autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y demas autoridades o instancias
correspondientes, y demas publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso, incluyendo sin limitar, el
tramite de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el canje y depdsito del Titulo en
Indeval.

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel
Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Mariel Martinez Chavez,
César David Hernandez Sanchez, Maria de los Angeles Ariadna Gardufio Lépez, Alejandra Hidalgo Arzate y/o
cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separada, realicen todos los actos
y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a los
acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su
eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de
requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar los tramites que, en su
caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval, y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El auditor externo para el Fideicomiso es Mancera, S.C. (Ernst & Young), el cual reemplaza a PricewaterhouseCoopers, S. C.
empezando en el afio fiscal 2014. Este es el primer cambio en los ultimos ejercicios de auditores externos que dictaminan los
estados financieros del Fideicomiso de conformidad con las Disposiciones del contrato de fideicomiso.

Se adjunta la valuacion de los Certificados Bursatiles emitida por el Valuador Independiente del Fideicomiso 414 Capital con
respecto del trimestre terminado el 31 de marzo de 2023, la cual tiene como conclusion: “Al dia 31 de marzo de 2023
consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de $82.99 (Ochenta y dos Pesos 99/100 M.N”)

Cuenta Valor en libros Precio valuador independiente
Activos financieros o valor razonable | 52,118,818, 157 M.N. 52,118 818,157 M.N.
Patrimenio 52,225,155,485 M.N. £2,225 155,485 M.N.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]
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Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compania afiliada del Administrador, acordé con el
Fideicomiso co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones
seran compartidos al 95% para el Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

El Fiduciario recibié una distribucién el 11 de septiembre de 2015 otorgada por una inversién al Fideicomiso por un
monto de $3,266,606 la fue aplicada durante el 2016.

El Grupo PineBridge, representado por PineBridge Investments LLC y cualquiera de sus subsidiarias, contrata
ciertos servicios de forma consolidada para el Fideicomiso y otros vehiculos de inversidon que administre, logrando
asi ciertas economias a escala. Grupo PineBridge es reembolsado por dichos servicios por el Fideicomiso.

El Fideicomiso celebrd con el Administrador, los Términos y Condiciones de Administracion, por virtud de los cuales
existe la obligacion de pago de la Comision por Administracién, misma que se paga de manera trimestral; al efecto,
el gasto de dicha Comisién por Administracion asciende a un monto de $2,814,634.31 por el periodo terminado al
31 de marzo de 2023.

Fuera de lo anteriormente mencionado, no existe otra relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre
el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado en los ultimos 2 (dos)
ejercicios. Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador y sus Afiliadas podrian tener intereses contrarios a los del
Fiduciario.

A la fecha de presentacién de este Reporte, no existe ninguna relacién de negocios, acuerdos o convenios
relevantes entre las personas mencionadas en el parrafo anterior, no entre éstas y cualquier otra persona
indirectamente relacionada con los valores emitidos por el Fideicomiso y la estructura de la transaccién. En
términos del Fideicomiso, el Administrador tiene la obligacion de co-invertir en las Inversiones que realice el
Fideicomiso durante el Periodo de Inversion, directamente o indirectamente a través de una de sus Afiliadas, por lo
que el co-inversionista podra ser un miembro del Grupo PineBridge.

Los convenios y acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador se han llevado a cabo con base en parametros
de uso internacional y no necesariamente son el resultado de una negociacion. En caso que el Administrador, los
miembros del Comité Técnico o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la posible celebracion de
una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversién, con el
Administrador, los Funcionarios Clave, cualquier Afiliada, o con Personas en las que el Administrar o cualquier
Afiliada tenga un interés econdémico relevante, se debera de notificar y someter a la aprobacién del Comité Técnico
dicha operacion, en el entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a deliberar y a emitir su voto.

| ndependientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas referidas en el
parrafo anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida o Vehiculo de
Inversion, debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones
similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.
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El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Fideicomiso y los Términos y Condiciones de
Administracion le confieran, debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actuen)
de buena fe, con lealtad, diligencia y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel
de cuidado y prudencia que el que cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del
Fideicomiso.

El Administrador no es contraparte y no se tiene contemplado que pudiera existir un conflicto de interés del
Administrador con los Vehiculos de Inversion y las Sociedades Promovidas.

Los Tenedores, mediante la adquisicién de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario y el Representante Comun,
reconocen y aceptan que, en el curso ordinario de sus negocios, el Administrador y sus Afiliadas participan en
actividades en las que los intereses del Administrador, sus Afiliadas y de sus empleados y clientes pueden ser
opuestos a los intereses del Fideicomiso, de los Vehiculos de Inversion y de las Sociedades Promovidas y que el
co-inversionista podria formar parte del Grupo PineBridge. Sin embargo, conforme a lo anteriormente mencionado,
existen mecanismos para atender asuntos en los que pudieran existir conflictos de interés entre las partes.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria

PBFF1CK

2023-03-31

2023-01-01 al 2023-03-31

MXN

Miles de Pesos

No

PineBridge Investments de México, S. de R.L. de C.V.

17156-3

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

113,830,000

No Consolidado

1

Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

118,735,000

Instrumentos financieros

2,118,818,000

2,186,847,000

Clientes y otras cuentas por cobrar

1,210,000

655,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

2,233,858,000

2,306,237,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

2,233,858,000

2,306,237,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o |o

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|jo|o|o|o|o|o |o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

2,233,858,000

2,306,237,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 8,703,000 8,453,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 8,703,000 8,453,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 8,703,000 8,453,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-03-31 2022-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 8,703,000 8,453,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 1,106,910,000 1,106,910,000
Utilidades acumuladas 1,118,245,000 1,190,874,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 2,225,155,000 2,297,784,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 2,225,155,000 2,297,784,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 2,233,858,000 2,306,237,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK

No Consolidado

Trimestre: 1 Ano: 2023

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Aiio Anterior

2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos 1,901,000 10,745,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 1,901,000 10,745,000
Gastos de administracion y mantenimiento 4,379,000 5,308,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (2,478,000) 5,437,000
Ingresos financieros 0 0
Gastos financieros 70,151,000 210,707,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos (72,629,000) (205,270,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (72,629,000) (205,270,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (72,629,000) (205,270,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Aiio
Actual Anterior

2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘ ‘
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral [sinopsis] ‘ ‘

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘ ‘

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos
Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (72,629,000) (205,270,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas

|

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-03-
31

(72,629,000) (205,270,000)

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-03-
31

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

Provisiones

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Pérdida (utilidad) del valor razonable

68,028,000

194,718,000

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

0

0

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

0

0

Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar

(555,000)

(122,000)

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

0

0

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

209,000

(205,000)

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Disminucion (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

0
0
0
0
0

Otras partidas distintas al efectivo

42,000

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

0

o|lo|lo|lo|o|o |o

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

67,724,000

194,391,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

(4,905,000)

(10,879,000)

Distribuciones pagadas

(10,376,000)

Distribuciones recibidas

0

Intereses pagados

0

Intereses cobrados

0

Otras entradas (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

(4,905,000)

(503,000)

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|o|o
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-03-
31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-03-
31

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

(4,905,000)

0

(503,000)

0

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

(4,905,000)

(503,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

118,735,000

52,183,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

113,830,000

51,680,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria No Consolidado
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (72,629,000) 0 0 (72,629,000) 0 (72,629,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (72,629,000) 0 0 (72,629,000) 0 (72,629,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 0 (72,629,000) 0 0 (72,629,000) 0 (72,629,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,106,910,000 1,118,245,000 0 0 2,225,155,000 0 2,225,155,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria No Consolidado
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (205,270,000) 0 0 (205,270,000) 0 (205,270,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (205,270,000) 0 0 (205,270,000) 0 (205,270,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 0 (205,270,000) 0 0 (205,270,000) 0 (205,270,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,328,238,000 1,467,909,000 0 0 2,796,147,000 0 2,796,147,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2023

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

|
0

Saldos en bancos

Total efectivo

0
|

0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
0

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 113,830,000 118,735,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 113,830,000 118,735,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 113,830,000 118,735,000

Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘

2,118,818,000

2,186,847,000

Instrumentos financieros a costo amortizado

0

0

Total de Instrumentos financieros

Clientes

2,118,818,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘

| |
0 0

2,186,847,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 1,210,000 655,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,210,000 655,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,210,000 655,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual
2023-03-31

No Consolidado

1 Ano: 2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2023

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-03-31 2022-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 1,170,000 1,129,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 7,533,000 7,324,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 8,703,000 8,453,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ ‘
Activos 2,233,858,000 2,306,237,000
Pasivos 8,703,000 8,453,000
Activos (pasivos) netos 2,225,155,000 2,297,784,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 2,233,858,000 2,306,237,000
Pasivos circulantes 8,703,000 8,453,000
Activos (pasivos) circulantes netos 2,225,155,000 2,297,784,000
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Trimestre:

2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Ao Actual

No Consolidado

1 Ano: 2023

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos por dividendos 0 10,376,000
Ingresos por intereses 1,901,000 369,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 0
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 1,901,000 10,745,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion

0

0

Comision por administracion

2,865,000

4,206,000

Honorarios

1,514,000

1,102,000

Impuestos

Seguros y garantias

Cuotas y derechos

Publicidad

Depreciacién y amortizaciéon

Gastos de mantenimiento

Intereses a cargo

Otros gastos de administracién y mantenimiento

ojo|jojo|o|j]Oo|O |O

o|lo|lo|lo|o|o|o |o

Total de gastos de administraciéon y mantenimiento
Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados

4,379,000

5,308,000

Utilidad por fluctuacién cambiaria

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento

Otros ingresos financieros

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

o|jo|jojOo|O |O

o|o|lo|o|o|o

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 79,899,000 40,619,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros (9,748,000) 170,088,000
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 70,151,000 210,707,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los
estados financieros consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en
que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y
transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo historico, excepto por los
instrumentos y activos financieros, los cuales se vallan a valor razonable con cambios en el estado de
resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un andlisis sobre la
recuperacion o liquidacion dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados
financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas
en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los
Vehiculos de Inversion, son valuados a valor razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en
las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del Fideicomiso que pudiera representar control

sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacidon, se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la
Administracion del Fideicomiso en la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del
Fideicomiso.

¢) Uso de estimaciones

90 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de
estimaciones en la valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso bas6 sus estimaciones en la
informacion disponible cuando se formularon los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos cuando
se producen.

Los supuestos clave utilizados al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacioén de
estimaciones que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de
relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los
relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se describen a continuacion:

- Valor razonable

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina
utilizando técnicas de valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la
volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor
razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depositos bancarios e inversiones en instrumentos de
alta liquidez, con vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisiciébn mas
los intereses ganados, importe que es similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos
gubernamentales denominados en dolares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado,
dichos instrumentos son valuados a valor razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el
valor razonable se presenta en los estados consolidados de resultados integrales como ganancia (pérdida) no
realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden segun sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los
Vehiculos de Inversion u honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en dodlares
americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los instrumentos se reconocen en resultados conforme se

incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion
financiera a su valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos
financieros en el estado consolidado de resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable
estd basado en la presuncion de que la transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos
0 pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados
financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en
base a la menor variable que sea significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa
para el calculo, es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa
para el calculo, no es observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los servicios que estd por recibir. Los pagos anticipados
consolidados se registran a su costo y se presentan en los estados de situacion financiera consolidados como
activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a pagos anticipados, estos deben de reconocerse
como un gasto en el estado de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales,
tales como: asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios
contables, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la
salida de recursos para su extincion. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una
pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al
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valor residual de los bienes que formen parte del patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser
variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los
recursos derivados de la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los
resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio
conforme se devengan, en funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con
las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la
emision de los certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se
devenga. Una vez concluido el periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la
comision por administracion disminuird 25% y a partir del sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso
dicho porcentaje disminuird 50%. La Comision por Administracion es actualizada en cada fecha de pago
conforme al incremento que tenga el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre
el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comisién por Administracién y el correspondiente a la Fecha
Inicial de Emision. A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacion del Fideicomiso, la comisiéon por
administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas
el IVA correspondiente.

1) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion
financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la
conversion de los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros
consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
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El Fideicomiso aplicd por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales fueron efectivas para
periodos anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2021 (salvo que se indique lo contrario). El
Fideicomiso no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma, una interpretaciéon o modificacion, que atn
no es efectiva.

Enmiendas a NIIF 16 “Reducciones de Alquiler relacionadas con COVID-19 después del 31 de diciembre de
2022

En respuesta al impacto continuado de la pandemia de COVID-19, con fecha 31 de marzo de 2021 el IASB
emiti6 una enmienda a la NIIF 16 Arrendamientos para ampliar por un afio el periodo de aplicacion de la
solucion practica que ayuda a los arrendatarios a contabilizar las concesiones de alquiler vinculadas a COVID-
19. Con esto, el IASB extendi6 la solucion practica a concesiones de alquiler que reducen los pagos por
arrendamiento originalmente vencidos en o antes del 31 de diciembre de 2022. La enmienda es efectiva para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de abril de 2021, con aplicacion retroactiva, reconociendo el
efecto acumulado de la aplicacion inicial como un ajuste en el saldo inicial de las ganancias acumuladas (u
otro componente del patrimonio, segun proceda) al comienzo del periodo anual en el que se aplico por primera
vez la modificacion. Se permite su aplicacion anticipada, incluso en los estados financieros no autorizados
para su publicacién al 31 de marzo de 2021. La aplicacion de esta enmienda no generd impactos significativos
en los estados financieros.

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 “Reforma de las Tasas de Interés de Referencia (Fase
2)”

El 27 de agosto de 2020, el IASB finalizo su respuesta a la reforma en curso que elimina gradualmente las
tasas de interés de referencia tales como de las tasas de interés de oferta interbancaria (IBOR por su sigla en
inglés), mediante la emision de un paquete de modificaciones a las siguientes NIIF:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

- NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar

- NIIF 4 Contratos de Seguro

- NIIF 16 Arrendamientos

Estas modificaciones estan destinadas a ayudar a las compaiiias a proporcionar a los inversores informacion
util sobre los efectos de la reforma en sus estados financieros. Antecedentes Las IBOR son tasas que se
publican diariamente como referencia del interés promedio al que un determinado nimero de entidades
financieras se concederian financiacion interbancaria no garantizada en diferentes plazos y monedas. Ante las
preocupaciones originadas por los intentos de manipulacion de las tasas de referencia durante los ultimos
afios, los reguladores de todo el mundo iniciaron una reforma radical de estos indices, con el objetivo de
aumentar su fiabilidad dentro del sistema financiero internacional. La reforma busca la sustitucion de las tasas
de interés de oferta interbancaria por tasas de referencia alternativas libres de riesgo (RFR por su sigla en
inglés), las cuales se basan en transacciones liquidas del mercado subyacente y no dependen del juicio de
expertos.

Enmiendas Fase 1

La primera fase del trabajo realizado por el IASB para responder a la reforma se centré en proporcionar
excepciones temporales que permiten a las entidades continuar aplicando contabilidad de coberturas durante el
periodo de incertidumbre previo al reemplazo de las IBOR. Esta fase culmind en 2019 con la emisién de
enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF7, las cuales entregaron en vigor el 1 de enero de 2020.
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Enmiendas Fase 2

La Fase 2 complementa las enmiendas anteriores y aborda los efectos en los estados financieros cuando una
empresa reemplaza la tasa de interés de referencia anterior por una tasa de referencia alternativa. Estas
modificaciones se refieren principalmente a:

- Cambios en los flujos de efectivo contractuales: una empresa no tendra que dar de baja en cuentas o ajustar
el valor en libros de los instrumentos financieros por efecto de los cambios requeridos por la reforma, sino que
actualizard la tasa de interés efectiva para reflejar el cambio a la tasa de referencia alternativa;

- Revelaciones: se requerirda que una empresa divulgue informacidon sobre nuevos riesgos que surjan de la
reforma y como gestiona la transicion a tasas de referencia alternativas.

Las enmiendas emitidas en la Fase 2 entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2021, con aplicacion
retroactiva, salvo ciertas excepciones. No se requiere reexpresar periodos anteriores. La entrada en vigor de
las enmiendas no tuvo impacto en los estados financieros consolidados.

Enmiendas a NIC 37 “Contratos Onerosos: Costo de Cumplir un Contrato”

La tercera norma modificadas por el IASB dentro del paquete de enmiendas de alcance limitado emitido en
mayo de 2020 fue la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas
especifican qué costos debe considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter oneroso. En este
sentido, las enmiendas aclaran que el costo directo de cumplir un contrato comprende tanto los costos
incrementales de cumplir ese contrato (por ejemplo, mano de obra directa y materiales), como también la
asignacion de otros costos que s e relacionan directamente con el cumplimiento de los contratos (por ejemplo,
una asignacion del cargo por depreciacion para un item de propiedades, planta y equipo utilizado para cumplir
el contrato). Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a
partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada. Las compaiiias deben aplicar estas
modificaciones a los contratos para los cuales atin no ha cumplido todas sus obligaciones al inicio del periodo
anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones. No se requiere
reexpresar informacion comparativa. El efecto acumulado de aplicar inicialmente las modificaciones se
reconocera como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del
patrimonio segun corresponda) en la fecha de la aplicacion inicial. La Administracion se encuentra evaluando
el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.

Mejoras Anuales a las NIIF: Ciclo 2018-2020

El 14 de mayo de 2020, el IASB emiti6 una serie de modificaciones menores a las NIIF, con el fin de aclarar o
corregir temas menores o subsanar posibles incoherencias entre los requisitos de las normas. Las
modificaciones con potencial impacto son las siguientes:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del 10% para la baja en cuentas de un
pasivo financiero, al determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario sélo
se debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista. Estas mejoras son
aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se
permite su aplicacion anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los pasivos financieros
que se modifiquen o intercambien al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se aplica por
primera vez las modificaciones.

* Ejemplos que acompafian a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del ejemplo ilustrativo 13, con el fin de
eliminar una posible confusion sobre el tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia
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como parte de sus antecedentes un reembolso del arrendador al arrendatario, relacionado con las mejoras de la
propiedad arrendada. Dado que el ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso cumplia con la
definicién de incentivo por arrendamiento, el TASB decidido eliminar del ejemplo ilustrativo cualquier
referencia a este reembolso, evitando de esta manera cualquier posibilidad de confusion.

La Administracion estima que la aplicacion de estas mejoras no generard impactos significativos en los
estados financieros.

Enmiendas a NIC 1 “Clasificacion de Pasivos como Corrientes y No Corrientes”

El 23 de enero de 2020, el IASB emitio enmiendas de alcance limitado a NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros, con el objetivo de aclarar como clasificar la deuda y otros pasivos como corrientes 0 no
corrientes. Las enmiendas aclaran que un pasivo se clasifica como no corriente si la entidad tiene, al final del
periodo sobre el que se informa, el derecho sustancial de aplazar la liquidacion del pasivo durante al menos 12
meses. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o por los eventos posteriores a la
fecha del informe. Las enmiendas incluyen la aclaracion de los requisitos de clasificacion para la deuda que
una empresa podria saldar convirtiéndola en patrimonio. Las enmiendas afectan s6lo la presentacion de
pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de situacion financiera, no la cantidad u oportunidad de
su reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas. Sin embargo, podrian dar lugar a que las
empresas reclasifiquen algunos pasivos de corrientes a no corrientes, y viceversa. Esto podria afectar el
cumplimiento de los covenants en los contratos de deuda las empresas. Estas modificaciones son aplicables de
forma retroactiva a contar del 1 de enero de 2023. En respuesta a la pandemia de Covid-19, en julio de 2020 el
IASB prorrogd en un afo su fecha de vigencia, fijada inicialmente para el 1 de enero de 2022, con el fin de
proporcionar a las empresas mas tiempo para implementar cualquier cambio de clasificacion resultante de
estas modificaciones. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los
estados financieros.

Enmiendas a NIC 1 y Documento de Practica N°2 “Informacion a Revelar sobre Politicas Contables”

El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de la materialidad, el IASB emitio
enmiendas de alcance limitado a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y al Documento de Practica de
las NIIF N°2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, con el objetivo de ayudar a las
compatfiias a mejorar las revelaciones de politicas contables, para que proporcionen informacién mas util a los
inversores y otros usuarios principales de los estados financieros. Las enmiendas a la NIC 1 requieren que las
empresas revelen su informacion material sobre politicas contables en lugar de sus politicas contables
importantes.

Las modificaciones a la Declaracion de Practica N°2 de las NIIF proporcionan orientacion sobre como aplicar
el concepto de importancia relativa a las revelaciones de politicas contables. Estas enmiendas son aplicables
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada. La
Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en las
revelaciones de los estados financieros.

Enmiendas a NIC 8 “Definicion de Estimaciones Contables”

El 12 de febrero de 2021, ¢l IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, con el fin de aclarar como deben distinguir las empresas
entre cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables, y de esta manera reducir la
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diversidad en la practica. Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones contables se
aplican prospectivamente solo a transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los cambios en las politicas
contables generalmente también se aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos
pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Se aplicaran prospectivamente para cambios en las estimaciones y en las politicas
contables que ocurran a partir del inicio del primer ejercicio anual en que la compaiiia aplica la modificacion.
La Administracién se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los
estados financieros.

Enmiendas a NIC 12 “Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica”

El 7 de mayo de 2021, el IASB emiti6é modificaciones especificas la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, con el
objetivo de aclarar como las empresas deben contabilizar los impuestos diferidos sobre transacciones tales
como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento. En determinadas circunstancias, las empresas
estan exentas de reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez.
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a transacciones como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento, transacciones para las cuales las empresas reconocen
tanto un activo como un pasivo. Las modificaciones aclaran que la exencidén no se aplica y que las empresas
estan obligadas a reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones. Las modificaciones son efectivas
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, y se permite la aplicacion anticipada.
La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 16 Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19

El 28 de mayo de 2020, el IASB emiti6é concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19 - Modificacion a la
NIIF 16 Arrendamientos.

Las modificaciones tienen como fin eximir a los arrendatarios de la aplicacion de los lineamientos de la NIIF
16 relacionados con el reconocimiento de modificaciones a los arrendamientos en el caso de concesiones de
alquiler derivadas como consecuencia directa de la pandemia de Covid-19. Como parte de la soluciéon
practica, el arrendatario puede optar por no evaluar si una concesion de alquiler otorgada por el arrendador en
relacion con el Covid-19 constituye una modificacion de arrendamiento.

El arrendatario que opte por esta opcion debera reconocer cualquier cambio en los pagos por arrendamiento
que resulten de la concesion de alquiler relacionada con el Covid-19 de la misma manera en la que
reconoceria el cambio de conformidad con la NIIF 16, si dicho cambio no constituyera una modificacion de
arrendamiento.

La aplicacion de estas modificaciones es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
julio de 2020, permitiéndose su aplicacion anticipada. La aplicacion de estas modificaciones no tuvo efectos
en los estados financieros.

CINIIF 23, Incertidumbre sobre el tratamiento de los impuestos sobre las ganancias

La Interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o
gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con
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intereses y sanciones que se pudieran derivar. La interpretacion aborda especificamente los siguientes
aspectos:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

Las hipoétesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscal.

Como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

Coémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre. La
interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compaiiia aplico la interpretacion desde su fecha
efectiva. Dado que la Compafiia opera en un entorno tributario multinacional, la aplicacion de la
Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, la Compaiia
implant6 procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion. De acuerdo con el andlisis realizado por la Compaiiia, no se han identificado efectos por la
adopcidn de este nuevo pronunciamiento.

Modificaciones a la NIC 12, Impuesto sobre beneficios

Las modificaciones aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen més de las
transacciones o sucesos pasados que generaron ese beneficio distribuible que de la distribucion a los
propietarios. Por tanto, una entidad reconoce las consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro
resultado global o en patrimonio neto dependiendo de cémo registro la entidad esas transacciones o sucesos
pasados.

Una entidad aplicard estas modificaciones a los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2020 o
posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez estas
modificaciones, lo hara desde la fecha de inicio del ejercicio comparativo mas antiguo. Dado que la practica
actual de la Compaiiia estd en linea con estas modificaciones, la Compafiia no tuvo ninglin efecto en sus
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 23, Costos por intereses. Las modificaciones aclaran que una entidad considera parte
de sus costos por intereses generales cualquier costo por intereses originalmente incurrido para desarrollar un
activo cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para su uso
o venta se han completado.

Una entidad aplicaré estas modificaciones a los costes por intereses incurridos desde el inicio del ejercicio en
que se apliquen las modificaciones, las cuales se aplicaran a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de
2020 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que la practica actual la Compaiiia esta
en linea con estas modificaciones, la Compafiia no tuvo ningun efecto en sus estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para especificar los
requerimientos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas aclaran:

* ;Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacion?

* Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa

Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de diferimiento.
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Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de patrimonio, los
términos de un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023 y
deben aplicarse retroactivamente. La Compaiiia estd evaluando actualmente el impacto que tendran las
modificaciones en la préctica actual y si los acuerdos de préstamo existentes pueden requerir renegociacion.
La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones
en la valuaciéon de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible
cuando se formularon los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos
futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del
Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos cuando se producen.

Los supuestos clave utilizados al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones
que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia
sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del
valor razonable, los cuales se describen a continuacién:

- Valor razonable

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando
técnicas de valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de
descuento, entre otros. Los cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los
Activos financieros.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

La emisién de los presentes estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por la administracion del Fideicomiso el 18 de julio de
2023.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados
financieros consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron
y hasta el cierre de 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte
relacionada han sido eliminados en la consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por los instrumentos
y activos financieros, los cuales se valuan a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperaciéon o
liquidacion dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas
de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicién y caracteristicas establecidas en la NIIF
10 Estados Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son
valuados a valor razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones,
cuya participacion por parte del Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.
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Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de marzo del 2022, este rubro se integra principalmente por inversiones en reportos, cuyo
plazo fluctua entre 1 y 3 dias. Los intereses devengados ascendieron a $1,901,758 y $375,262 por los tres meses
terminados el 31 de marzo de 2023 y 2022, respectivamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Administracion del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna contingencia que pudiera
tener un efecto significativo en la situacidn financiera o los resultados de las operaciones del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacidn a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y durante el ejercicio 2022, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que no otorgé préstamos, ni realizd
operaciones a crédito.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en cada fecha de distribucién, el Fiduciario distribuira el monto que corresponda
a los certificados bursatiles en circulacion de conformidad con lo siguiente (en el entendido que ningun pago descrito a
continuacion se realizara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores):

(i) Primero, el monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera (i) utilizado en primer lugar y hasta
donde alcance para, en su caso, realizar el pago de amortizaciones de créditos que no se hayan pagado vy, (ii)
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posteriormente, distribuido a los tenedores, prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de
este, sean equivalentes al monto que resulte de la suma de las aportaciones iniciales mas cualesquier aportaciones
subsecuentes realizadas hasta la fecha de distribucién respectiva, menos el monto acumulado no invertido y
rendimiento de inversiones permitidas que no sean utilizados para reconstituir las reservas.

(ii) Segundo, el remanente del monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera distribuido a los
tenedores de dichos certificados bursatiles a prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de
este inciso sean equivalentes al rendimiento preferente (significa una tasa interna de retorno compuesta anualizada en
pesos de 8%) sobre el monto descrito en el inciso (i) anterior; en el entendido que para calcular dicho rendimiento se
contaran los dias en el periodo trascurrido a partir de la fecha en que efectivamente se hayan realizado las
aportaciones iniciales y las aportaciones subsecuentes por los tenedores, segun corresponda, y hasta la fecha de
distribucién o la fecha en que, en su caso, se realicen los pagos a los tenedores, segun corresponda.

(iii) Tercero, el remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una
cantidad equivalente a 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los
tenedores conforme al inciso (ii) anterior.

(iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 95% (noventa y cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera
distribuido a los tenedores, prorrata, y el 5% (cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido al
Administrador

Distribucion de Efectivo noviembre 12, 2021

El pasado 12 de noviembre de 2021, se realiz6 una distribucion por concepto de ganancias de capital y reembolsos
de capital por $705,945,100.81.

Fecha de Distribucion: 12 de noviembre de 2021

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucién: $ 705,945,100.81
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 26.32898328580

Distribucion de Efectivo diciembre 14, 2021
Fecha de Distribucion: 14 de diciembre de 2021

El pasado 14 de diciembre de 2021, se realiz6 una distribucion por concepto de ganancias de capital y reembolsos
de capital por $705,945,100.81.

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 58,000,000.00
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 2.16317250283

Distribucién de Efectivo septiembre 21,2022
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Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en septiembre 09, 2022 a través de la red
denominada Emisnet, en relacion a la distribucion a efectuarse en septiembre 21,2022 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se
efectuara la Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los
términos del contrato, mediante un pago en efectivo el préximo 21 de septiembre de 2022, como sigue:

Fecha de Distribucion: 21 de septiembre del 2022

Fecha de Registro: 20 de septiembre del 2022
Fecha Ex Derecho: 19 de septiembre del 2022

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $221,327,602.36

Certif
icado
s en
el
merc
ado:
26,81
2,471

Valor

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
Distribucion de
; Del 1 de enero al 31
Efectivo
Kandeo Fund I (M), $140,947,923.86  [$5.25680471076  |de agosto de 2022 de
LP (Reembolso de (CUCA)
Capital)
Kandeo Fund Il (M) Distribucion de Del 1 de enero al 31
Lp [Efectivo (Ganancias$801379a678-50 $2.99784672961 de agosto de 2022 de
de Capital) (CUCA)

nominal de Certificados: $94.74
Factor: 8.25465144037

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en moneda
extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los saldos
denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

105 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre activos para exploracién y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informaciodn a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de valuaciéon que
requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los cambios en los supuestos utilizados
pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre del 2022, los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados representan inversiones en
vehiculos de inversion del Fideicomiso y estan integradas como sigue:
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31 de rerzn de 2023
Maonto % del capital
torprometide anto WValor Técnicas de i lom
Invereon dolires anericanos  compromelide Costo ramonable valsacion tenedores

Liafin hdea Mémico Venture Capital Furd B, LP i G508 § TGN § TR 5§ MTNIA AN 4%
Alta Growth Capital, Méxice Fund I LP 20,000 000 360402 000 MRS 356387897 WA 16.02%
Ay Mexico Housing Opparhunities Fund Offshore, LP 20,000 000 265079550 151,084,302 8 M3 ITE LT 14.71%
WVentura Capital Privado 5.4 de GV en su caricter de
Addrirestrador del Fideicomse Mo FrITa4 . 265,561 904 114,533,509 511,30 LT A
indigo 1, FICAP 10,000 500 180201 #0d 1I0TT1, 847 AT HAY 157%
Kamdeo Fund 1{M), LP 20,000 000 360,402 000 o] 1| £330 LT 195%
Pasners Group Mexican Erergy Inlrastructure 2014, LP Inc. 10,000 b4 150,201 004 168,664 574 M, 148,128 M 11.27%

Market
Ventura Entestainment 58,91 de GV . B6.519 296 5919 59 16014 Approach 012%
Venture Innowation Fund i, LP 7,500 000 135,150,750 . 143628 450 WAy 6.45%
Bactinver Private Equity Fund |, LP en su caricter de Market
Bdrvinistrador del Fideicomise Mo. i1 : 138,840 474 14 47 636 458100 Approach 3%

Markel
Doculormes SAP L de GV, . 81210806 1,210,806 DMEAEN  Approach 0w

S iureas § 1 MIFTEI0I 118,818,157
[CHias &n pesos medcanog
31 de Dicermbes de 2022
Vorig compromendo Woeg isior Tecncasde  “woslcogts oe
Iergion A0lares amerCaNOS: P omeltc Cosin raipnpbie wlEache g Ienedoresy

Latie i Wk Vesure Capeal Fusd I, LP ] 9521810 §  BETEG0ET & S2TSIA5 § 107EA4T3 A 4 60%
Als Growh Captsl, M Fand I, LP 20,000,000 300,178,000 208,117 857 176,051,106 MY 15.50%
Als Vo Hougng Opporunies Fund Ofinore, LP 20,000,000 255,879,554 151,084 502 150 B Y 14, 0%

‘Ventrs Capial Preado 54 de CV. en w coracier de

Admingradee del Fdeicomion Mo FIiT524 . 265 541 505 114,533,500 $8811,338 A 4 3%
indige 1, FICAP 10,000,000 125,089,000 110771847 36,346,807 WY 150%
Handeo Fund I (M), LP 20,000,000 380,178,000 Lol rd ] 4,250, 822 Y 28M%
Prartness Group Viesican Enengy inbaructrs 2004, LP e 10,000,000 195,049,000 168 454 574 301,405,346 MY 1312%
Verbe s Enterammant SAP| g8 CV . B5.910,296 4515, 296 1630014 Mariet Approach 0.1r%
Viartes mncnaion Fund | LF 7,500,000 145,316,750 . 143,837,774 By 5.25%
Acanee Beume Equay Fusd | L P e s coracies o At accr

i Figmicomisn b FI3EE . 13 540 874 140,047 £36 TOSAH1 B4 Maret Aporoach WIH
Decubrmas SAPL de GV - B1.210806 BI2I0806 JIESTSSS  Mariet Aporooch 1.08%

3 _IMGINE 3 LMIITES00 3 LISGEBATON

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de
mercado (que incluye el riesgo cambiario, el riesgo del valor de mercado y del flujo de fondos asociado con
las tasas de interés y el riesgo de los precios) y el riesgo de liquidez. El plan de administracion de riesgos del
Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la imprevisibilidad
de los mercados en el desempeio financiero del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica
Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por la aportacion
inicial, las emisiones de los certificados bursatiles y los resultados acumulados.

La emision inicial de los certificados bursatiles fue realizada el 2 de agosto de 2012, con un plazo de vigencia de la
emision de 10 afos, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar
prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, el
monto maximo de la emision es de $2,681,250,000. Con fecha 20 de junio de 2022 la Asamblea de tenedores aprobd
la modificacién de la fecha de vencimiento para que la misma sea el 02 de agosto de 2026.
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Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emision subsecuente, conforme al
mecanismo de “Llamadas de Capital”, sin que sea necesario consentimiento alguno de los tenedores de los certificados
bursatiles, la celebracion de una asamblea de tenedores o la modificacion del acta de emision, en el entendido que el
Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones subsecuentes cuyo monto acumulado, junto al monto de la emision inicial,
sea mayor al monto maximo de la emision. Los certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las emisiones efectuadas por el Fideicomiso ascendieron a
$2,681,247,100, las cuales se encuentran representadas por 26,812,471, certificados bursatiles, sin expresion de valor
nominal segun corresponda. Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los certificados bursatiles representan
aproximadamente el 100% del monto maximo de la emision.

-Distribuciones

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuira el monto que corresponda
a los certificados bursatiles en circulacion de conformidad con lo siguiente (en el entendido que ningun pago descrito a
continuacion se realizara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores):

(i) Primero, el monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera (i) utilizado en primer lugar y hasta
donde alcance para, en su caso, realizar el pago de amortizaciones de créditos que no se hayan pagado vy, (ii)
posteriormente, distribuido a los tenedores, prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de
este, sean equivalentes al monto que resulte de la suma de las aportaciones iniciales mas cualesquier aportaciones
subsecuentes realizadas hasta la fecha de distribucidn respectiva, menos el monto acumulado no invertido y
rendimiento de inversiones permitidas que no sean utilizados para reconstituir las reservas.

(i) Segundo, el remanente del monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera distribuido a los
tenedores de dichos certificados bursatiles a prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de
este inciso sean equivalentes al rendimiento preferente (significa una tasa interna de retorno compuesta anualizada en
pesos de 8%) sobre el monto descrito en el inciso (i) anterior; en el entendido que para calcular dicho rendimiento se
contaran los dias en el periodo trascurrido a partir de la fecha en que efectivamente se hayan realizado las
aportaciones iniciales y las aportaciones subsecuentes por los tenedores, segun corresponda, y hasta la fecha de
distribucion o la fecha en que, en su caso, se realicen los pagos a los tenedores, segun corresponda.

(iii) Tercero, el remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una
cantidad equivalente a 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los
tenedores conforme al inciso (ii) anterior.

(iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 95% (noventa y cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera
distribuido a los tenedores, prorrata, y el 5% (cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido al
Administrador.

CASCADA DE DISTRIBUCIONES
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(a) Distribuciones Relacionadas con Inversiones que no Califiquen como Co-Inversiones. El Fiduciario utilizara el Monto
Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con
Inversiones que no califiquen como Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Inversiones”),

(i) en primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se
hayan pagado conforme a la Clausula 11.2(c) y 11.6(b)(iii) del presente vy, (ii) posteriormente, para ser distribuido,
prorrata, a los Tenedores, a través de los sistemas de Indeval. El Fiduciario debera observar en todo momento el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas contenidas en la Resolucién
Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando los calculos descritos
en la presente Clausula 13.1 se hayan realizado, el Fiduciario o el Representante Comun con por lo menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios
que éstos determinen y publicara a través de EMISNET el Monto Distribuible de Inversiones que corresponda a los
Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto
Distribuible de Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el importe destinado a la amortizacién de cada
Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato. Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los
Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de
Indeval.

(b) Distribuciones Relacionadas con Co-Inversiones. El Fiduciario distribuird el Monto Distribuible que corresponda a
los Certificados Bursétiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de
Co-Inversiones”), de conformidad con lo siguiente; en el entendido que ningun pago descrito a continuacion se realizara
hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) Primero, el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera (i) utilizado en
primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan
pagado conforme a la Clausula 11.2

(c) y 11.6(b)(iii) del presente vy, (ii) posteriormente, distribuido a los Tenedores, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso (en Fechas de Distribucion anteriores y en la Fecha de Distribucion
que corresponda) sean equivalentes al monto al que ascienda la suma de la valuacion de todas las Co-Inversiones
realizada por el Valuador Independiente correspondiente al 31 de marzo del 2022, mas el monto de todos aquellos
Gastos de Inversién que fueren exclusivamente y directamente atribuibles a las Co-Inversiones y fuesen incurridos con
posterioridad a la Fecha de Ajuste y hasta la Fecha de Distribucibn que corresponda, segun lo determine el
Administrador, menos el monto acumulado de los pagos a que se refiere la Clausula 13.2(b)(i) realizados, en su caso, a
los Tenedores hasta la Fecha de Distribucion respectiva. (i) Segundo, el remanente del Monto Distribuible de Co-
Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera distribuido a los Tenedores de dichos Certificados
Bursatiles, prorrata, hasta que las Distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean equivalentes a
una tasa interna de retorno compuesta anualizada en Pesos de 8% (ocho por ciento) sobre el monto referido en el
inciso (i) anterior, contado a partir de la Fecha de Ajuste y hasta la Fecha de Distribucién correspondiente. (iii) Tercero,
el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador
reciba una cantidad equivalente a 12.5% (doce punto cinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos
conforme al inciso (ii) y el inciso (iii) de esta Clausula 13.1-Bis(b). (iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 87.5%
(ochenta y siete punto cinco por ciento) del remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido a los
Tenedores, prorrata, y el 12.5% (doce punto cinco por ciento) del remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones
sera distribuido al Administrador. Las Distribuciones que perciba el Administrador, en su caracter de Fideicomisario en
Segundo Lugar, conforme a los incisos (iii) y (iv) anteriores seran consideradas Distribuciones por Desempefio para
efectos del presente Contrato.

El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la
LISR y en las reglas contenidas en la Resolucién Misceldnea Fiscal aplicables a la distribucién de los ingresos que
reciba el Fideicomiso. Cuando los célculos descritos en la presente Clausula 13.1-Bis se hayan realizado, el Fiduciario
o el Representante Comun con por o menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara
a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicara a través de EMISNET el Monto
Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a
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los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Co-Inversiones aplicable a cada Certificado
Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato.
Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado
Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier Distribucién a ser realizada al Fideicomisario en
Segundo Lugar en concepto de Distribucién por Desempefio se realizara mediante transferencia a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2023 se efectuaron distribuciones de capital a los
tenedores de los certificados bursatiles por un monto total de $221,327,602.36, esto hace que desde la emision inicial
se hayan distribuido un monto total de $1,504,068,441.24 al 31 de marzo de 2023

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El riesgo de liquidez consiste en el riesgo de que el Fideicomiso no pueda generar suficientes recursos de efectivo para
cubrir la totalidad de sus obligaciones a su vencimiento, o que Unicamente pueda hacerlo en condiciones que sean
materialmente desventajosas. La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de
efectivo y los requerimientos de liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e inversion con realizacion
inmediata para cumplir las necesidades operativas del Fideicomiso.

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depésitos a plazos y titulos negociables, cuyos
vencimientos o liquidez permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Riesgo de tipo de cambio

Durante el ejercicio, el Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que las inversiones al 31 de marzo de 2023
y 31 de diciembre de 2022 estin denominadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica. Esto expone al Fideicomiso a
fluctuaciones en el tipo de cambio, ya que el precio de las inversiones es expresado inicialmente en moneda extranjera para ser
convertidas después a pesos mexicanos. Las operaciones realizadas, excluyendo las inversiones en vehiculos de inversion y varios
gastos de administracion, y en parte el efectivo y equivalentes de efectivo fueron pactados en pesos y no presentan riesgo de tipo

cambiario.

La siguiente tabla muestra un analisis de sensibilidad respecto a la fluctuacion en el tipo de cambio sobre los activos del Fideicomiso
denominados en una moneda diferente al peso al 31 de marzo de 2023:

Al 31 de marzo de 2023
Activos financeros uss 74,527 654
Electivo y equivalenies de elective uss 810297
M ovimiento Ganancia/(Pérdida) Ganancia/{Pérdida)
Fx Tasa Fx en pesos en USS
Depreciacion Fx 10% 19,8221 § 135,759,742 6,848 905
5% 18.9211 § 67.87T9.8T1 3,587 521
1% 18.2003 % 13,575,974 745920
Fx actual 0% 18.0201 % . .
Apreciacion -1% 17.8399 § (13,575,974) (760.989)
-5% 171191 § (67,879,871) (3,965,155)
-10% 16.2181 § (135,759,742) (8,370,883)
Al 31 de diciembre de 2022
Adivos finanoeros uss 70,722 BO3
Efectivo v equivalenies de efectvo uss 1.028 801
Gananca/(Pérdida) Ganancial| Pérdida)
Movim iento Fx Tasa Fx &n pesos en USS
Depreciacidn Fx 10% 2145988 % 139,979 488 6522873
5% 204843 § 69,989 744 3416743
1% 19.7040 & 13,997 949 o412
Fx adual 0% 19.5088 § - -
Apreciacin -1% 19.3138 % (13,997 ,949) (T24 T64)
5% 185335 § (69,989 744) (3,776 400
-10% 17.5580 % (139,979 488) (7,972 400)
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El tipo de cambio utilizado para convertir los importes en délares americanos a moneda nacional fue $18.0201 y $19.5086 al 31 de
marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente.

Por los tres meses terminados al 31 de marzo del 2023 y 2022, el Fideicomiso tuvo ganancias (pérdidas) realizadas netas por la
conversion de moneda extranjera por un monto de $(2,122,811) y $(465,298) respectivamente.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023, los activos y pasivos financieros distintos al efectivo y equivalentes de efectivo se clasifican como sigue:
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Al 31 de marzo de 2023
Valor razonable con

Cuentas por cobrar/pagar cambios a resultados
Activos
Actvos financieros £ - ] 2.118,818,157
$ - ] 2,118,818,157
Pasivos
Cuentas por pagar s 7532538 § -
Pares redacionadas 1,170,350 .
$ 8,702,889 §
Al 31 de Dhosembre de 2022
Valor razonable con camieos a
Cuentas por cobraripagar resulados
Activos
Activos financieros 5 $ 2186 847 091
5 -] 2186 847 09
Pasivos
Cuentas por pagar 3 7323338 %
Panes redacionadas 1,128 768 -
5 B452 104 & -

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al 31 de
marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se analiza como sigue:

Al 31 de marzo de 2023

Activos: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Mctvos fnancieros 5 . % . $ 2118818167 $§ 2,118,818,157
% . 4 - $ 21188181567 § 2118818157
Al 31 de Diciembre de 2022
Activos MNivel 1 Mivesl 2 Mived 3 Tatal
Actvos fnancieros 5 - 3 5 2186847091 S5 2186847.0¢
£ = % = § 21868847091 S 218684709

En la tabla siguiente se presenta el movimiento en los instrumentos del Nivel 3 por los tres meses terminados el 31 de marzo de
2023 y por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2023 2022
Saldo inicial $ 2,186,847.091 $ 2957T97T.T2S
Inversionas an vehiculos da invarsicn - 9,451 670
Distribuciones y reembolsos de vehiculos de imversiin - (317,957 ,539)
Cambios en @l valor razonable de activos inanceros (68,028,934) (492 321 615)
Ingresos por dradendos - 20 696,850
Saldo final § 2,118,818,157 $ 2186847091

La Administracion del Fideicomiso evalua la razonabilidad de los datos de entrada de los modelos de valuacion utilizados, asi como
los resultados de las valuaciones, aplicando varios métodos de valuacion y técnicas generalmente reconocidas en la industria.
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Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

La siguiente tabla muestra un analisis de los activos y pasivos, al 31 de marzo de 2023, en funcion al momento en que se estima
seran recuperados o liquidados, respectivamente.

Activos y Pasivos
1 ano =1 ano Total
Activo
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 5 - & 2118818,157 § 2,118,818,167
Efectivo v equivalentes de efectivo 113,830,291 - 113,830,291
Pagos anticipados 1,209,926 - 1,209,926
Tokal del activo $ 115,040,217 $§ 2,118,818,157 § 2,233,858,374
Pasivo
Cuentas por pagar $ 7,532,539 § - 8 7,532,539
1,170,350 - 1,170,360
Total pasivo 8,702,889 - 8,702,889
Activo neto 5 106,337,328 § 2118818167 % 2,225,155,485

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Los saldos con partes relacionadas, al 31 de marzo de 2023, se integran como sigue:

31 de marzo de 2023 31 de Diciem bre de 2022
Por pagar
Pinefiridge de Mé&uco, 8 de RL de CV. {Administrador) $ 1,170,380 S 1.128.768
] 1,170,350 S 1,128,768

Las operaciones con partes relacionadas por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre 2022, se integran
como sigue:

31 de marzo de 2023 31 de Diciem bre de 2022
Por pagar
PineBridge de Méxco, S de RL. de C V. (Administrador) $ 1,170,350 5§ 1,128,768
5 1170350 § 1,128,768

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiiia afiliada del Administrador, acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

El Fideicomiso adeuda $1,170,350 al Administrador al 31 de marzo del 2023, por el ajuste conforme al incremento que hubo en el
Indice Nacional de Precios al Consumidor que publicé el INEGI correspondiente a la comisién por administracion del primer
trimestre del 2023.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).
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a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados
financieros consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron
y hasta el cierre de 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte
relacionada han sido eliminados en la consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por los instrumentos
y activos financieros, los cuales se valuan a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacién financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o
liquidacion dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas
de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversién, dado que cumple con la definicién y caracteristicas establecidas en la NIIF
10 Estados Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son
valuados a valor razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones,
cuya participacion por parte del Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del
Fideicomiso en la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

c) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones
en la valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacién disponible
cuando se formularon los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos
futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del
Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos cuando se producen.

Los supuestos clave utilizados al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones
que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia
sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del
valor razonable, los cuales se describen a continuacion:

- Valor razonable
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El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando
técnicas de valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de
descuento, entre otros. Los cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los
Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depositos bancarios e inversiones en instrumentos de alta
liquidez, con vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses
ganados, importe que es similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos
gubernamentales denominados en ddélares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos
instrumentos son valuados a valor razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se
presenta en los estados consolidados de resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion
de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden segin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos
de Inversion u honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia
o pérdida por la venta de los instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera a
su valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el
estado consolidado de resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado
en la presuncién de que la transaccién para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

° En el mercado principal del activo o del pasivo, o

° En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o
pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados
financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la
menor variable que sea significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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° Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el
calculo, es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el
calculo, no es observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados consolidados
se registran a su costo y se presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes.
Una vez recibidos los servicios, relativos a pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado
de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales
como: asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre
otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para
su extincion. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los
tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los
bienes que formen parte del patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no
tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacién inicial del Fideicomitente, los recursos
derivados de la emisién de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se
devengan, en funcién de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones
bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.

k) Comisién de administracion
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La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emisién de
los certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez
concluido el periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion
disminuira 25% y a partir del sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50%. A partir
del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacién del Fideicomiso, la comisién por administracion corresponde a una
cantidad equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comisién por Administracién es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice
Nacional de Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comisién
por Administracion y el correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

I) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los
activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera
consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la
conversion de los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se
aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

El Fideicomiso aplicé por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales fueron efectivas para periodos
anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2021 (salvo que se indique lo contrario). El Fideicomiso no ha
adoptado anticipadamente ninguna otra norma, una interpretacion o modificacion, que aun no es efectiva.

Enmiendas a NIIF 16 “Reducciones de Alquiler relacionadas con COVID-19 después del 31 de diciembre de 2022

En respuesta al impacto continuado de la pandemia de COVID-19, con fecha 31 de marzo de 2021 el IASB emiti6 una
enmienda a la NIIF 16 Arrendamientos para ampliar por un afio el periodo de aplicacién de la solucion practica que
ayuda a los arrendatarios a contabilizar las concesiones de alquiler vinculadas a COVID-19. Con esto, el IASB extendié
la solucién practica a concesiones de alquiler que reducen los pagos por arrendamiento originalmente vencidos en o
antes del 31 de diciembre de 2022. La enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
abril de 2021, con aplicacion retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial como un ajuste en el
saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun proceda) al comienzo del periodo
anual en el que se aplicd por primera vez la modificacion. Se permite su aplicacién anticipada, incluso en los estados
financieros no autorizados para su publicacion al 31 de marzo de 2021. La aplicacion de esta enmienda no genero
impactos significativos en los estados financieros.

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 “Reforma de las Tasas de Interés de Referencia (Fase 2)”

El 27 de agosto de 2020, el IASB finalizé su respuesta a la reforma en curso que elimina gradualmente las tasas de
interés de referencia tales como de las tasas de interés de oferta interbancaria (IBOR por su sigla en inglés), mediante
la emisién de un paquete de modificaciones a las siguientes NIIF:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

- NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
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- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
- NIIF 4 Contratos de Seguro
- NIIF 16 Arrendamientos

Estas modificaciones estan destinadas a ayudar a las compafiias a proporcionar a los inversores informacion Util sobre
los efectos de la reforma en sus estados financieros. Antecedentes Las IBOR son tasas que se publican diariamente
como referencia del interés promedio al que un determinado numero de entidades financieras se concederian
financiacion interbancaria no garantizada en diferentes plazos y monedas. Ante las preocupaciones originadas por los
intentos de manipulacion de las tasas de referencia durante los ultimos afios, los reguladores de todo el mundo
iniciaron una reforma radical de estos indices, con el objetivo de aumentar su fiabilidad dentro del sistema financiero
internacional. La reforma busca la sustitucion de las tasas de interés de oferta interbancaria por tasas de referencia
alternativas libres de riesgo (RFR por su sigla en inglés), las cuales se basan en transacciones liquidas del mercado
subyacente y no dependen del juicio de expertos.

Enmiendas Fase 1

La primera fase del trabajo realizado por el IASB para responder a la reforma se centrd en proporcionar excepciones
temporales que permiten a las entidades continuar aplicando contabilidad de coberturas durante el periodo de
incertidumbre previo al reemplazo de las IBOR. Esta fase culmind en 2019 con la emision de enmiendas a NIIF 9, NIC
39 y NIIF7, las cuales entregaron en vigor el 1 de enero de 2020.

Enmiendas Fase 2

La Fase 2 complementa las enmiendas anteriores y aborda los efectos en los estados financieros cuando una empresa
reemplaza la tasa de interés de referencia anterior por una tasa de referencia alternativa. Estas modificaciones se
refieren principalmente a:

- Cambios en los flujos de efectivo contractuales: una empresa no tendra que dar de baja en cuentas o ajustar el valor
en libros de los instrumentos financieros por efecto de los cambios requeridos por la reforma, sino que actualizara la
tasa de interés efectiva para reflejar el cambio a la tasa de referencia alternativa;

- Revelaciones: se requerira que una empresa divulgue informacién sobre nuevos riesgos que surjan de la reforma y
coémo gestiona la transicidn a tasas de referencia alternativas.

Las enmiendas emitidas en la Fase 2 entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2021, con aplicacion retroactiva,
salvo ciertas excepciones. No se requiere reexpresar periodos anteriores. La entrada en vigor de las enmiendas no
tuvo impacto en los estados financieros consolidados.

Enmiendas a NIC 37 “Contratos Onerosos: Costo de Cumplir un Contrato”

La tercera norma modificadas por el IASB dentro del paquete de enmiendas de alcance limitado emitido en mayo de
2020 fue la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas especifican qué costos
debe considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter oneroso. En este sentido, las enmiendas aclaran
que el costo directo de cumplir un contrato comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato (por
ejemplo, mano de obra directa y materiales), como también la asignacién de otros costos que s e relacionan
directamente con el cumplimiento de los contratos (por ejemplo, una asignacién del cargo por depreciacién para un
item de propiedades, planta y equipo utilizado para cumplir el contrato). Estas enmiendas son aplicables a periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.
Las compaiias deben aplicar estas modificaciones a los contratos para los cuales ain no ha cumplido todas sus
obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones.
No se requiere reexpresar informacion comparativa. El efecto acumulado de aplicar inicialmente las modificaciones se
reconocera como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio segun
corresponda) en la fecha de la aplicacion inicial. La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la
aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.
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Mejoras Anuales a las NIIF: Ciclo 2018-2020

El 14 de mayo de 2020, el IASB emitié una serie de modificaciones menores a las NIIF, con el fin de aclarar o corregir
temas menores o subsanar posibles incoherencias entre los requisitos de las normas. Las modificaciones con potencial
impacto son las siguientes:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del 10% para la baja en cuentas de un pasivo
financiero, al determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario solo se debe
considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista. Estas mejoras son aplicables a
periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién
anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los pasivos financieros que se modifiquen o
intercambien al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones.

» Ejemplos que acompanan a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del ejemplo ilustrativo 13, con el fin de eliminar una
posible confusion sobre el tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia como parte de sus
antecedentes un reembolso del arrendador al arrendatario, relacionado con las mejoras de la propiedad arrendada.
Dado que el ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso cumplia con la definicion de incentivo por
arrendamiento, el IASB decidié eliminar del ejemplo ilustrativo cualquier referencia a este reembolso, evitando de esta
manera cualquier posibilidad de confusion.

La Administracion estima que la aplicacion de estas mejoras no generara impactos significativos en los estados
financieros.

Enmiendas a NIC 1 “Clasificacién de Pasivos como Corrientes y No Corrientes”

El 23 de enero de 2020, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros,
con el objetivo de aclarar como clasificar la deuda y otros pasivos como corrientes 0 no corrientes. Las enmiendas
aclaran que un pasivo se clasifica como no corriente si la entidad tiene, al final del periodo sobre el que se informa, el
derecho sustancial de aplazar la liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses. La clasificacion no se ve afectada
por las expectativas de la entidad o por los eventos posteriores a la fecha del informe. Las enmiendas incluyen la
aclaracion de los requisitos de clasificacion para la deuda que una empresa podria saldar convirtiéndola en patrimonio.
Las enmiendas afectan sélo la presentacion de pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de situacion
financiera, no la cantidad u oportunidad de su reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas. Sin
embargo, podrian dar lugar a que las empresas reclasifiquen algunos pasivos de corrientes a no corrientes, y
viceversa. Esto podria afectar el cumplimiento de los covenants en los contratos de deuda las empresas. Estas
modificaciones son aplicables de forma retroactiva a contar del 1 de enero de 2023. En respuesta a la pandemia de
Covid-19, en julio de 2020 el IASB prorrogé en un afo su fecha de vigencia, fijada inicialmente para el 1 de enero de
2022, con el fin de proporcionar a las empresas mas tiempo para implementar cualquier cambio de clasificacion
resultante de estas modificaciones. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados
financieros.

Enmiendas a NIC 1 y Documento de Practica N°2 “Informacion a Revelar sobre Politicas Contables”

El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de la materialidad, el IASB emitié enmiendas de
alcance limitado a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y al Documento de Practica de las NIIF N°2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, con el objetivo de ayudar a las companias a mejorar
las revelaciones de politicas contables, para que proporcionen informacion mas util a los inversores y otros usuarios
principales de los estados financieros. Las enmiendas a la NIC 1 requieren que las empresas revelen su informacion
material sobre politicas contables en lugar de sus politicas contables importantes.

Las modificaciones a la Declaraciéon de Practica N°2 de las NIIF proporcionan orientacién sobre cémo aplicar el
concepto de importancia relativa a las revelaciones de politicas contables. Estas enmiendas son aplicables para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién anticipada. La
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Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicaciéon de estas enmiendas en las revelaciones
de los estados financieros.

Enmiendas a NIC 8 “Definicién de Estimaciones Contables”

El 12 de febrero de 2021, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, con el fin de aclarar cémo deben distinguir las empresas entre cambios en las
politicas contables y cambios en las estimaciones contables, y de esta manera reducir la diversidad en la practica.
Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones contables se aplican prospectivamente solo a
transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente también se
aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Se aplicaran prospectivamente para cambios en las estimaciones y en las politicas contables que
ocurran a partir del inicio del primer ejercicio anual en que la compafia aplica la modificacion. La Administracion se
encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.

Enmiendas a NIC 12 “Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccién Unica”

El 7 de mayo de 2021, el IASB emitié6 modificaciones especificas la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, con el objetivo
de aclarar como las empresas deben contabilizar los impuestos diferidos sobre transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento. En determinadas circunstancias, las empresas estan exentas de
reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o0 pasivos por primera vez. Anteriormente, existia cierta
incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a transacciones como arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento, transacciones para las cuales las empresas reconocen tanto un activo como un pasivo. Las
modificaciones aclaran que la exencién no se aplica y que las empresas estan obligadas a reconocer impuestos
diferidos sobre dichas transacciones. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, y se permite la aplicacion anticipada. La Administracion se encuentra evaluando el
impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 16 Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19

El 28 de mayo de 2020, el IASB emitid concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19 - Modificacion a la NIIF 16
Arrendamientos.

Las modificaciones tienen como fin eximir a los arrendatarios de la aplicacién de los lineamientos de la NIIF 16
relacionados con el reconocimiento de modificaciones a los arrendamientos en el caso de concesiones de alquiler
derivadas como consecuencia directa de la pandemia de Covid-19. Como parte de la solucion practica, el arrendatario
puede optar por no evaluar si una concesion de alquiler otorgada por el arrendador en relacion con el Covid-19
constituye una modificacion de arrendamiento.

El arrendatario que opte por esta opcion debera reconocer cualquier cambio en los pagos por arrendamiento que
resulten de la concesién de alquiler relacionada con el Covid-19 de la misma manera en la que reconoceria el cambio
de conformidad con la NIIF 16, si dicho cambio no constituyera una modificacion de arrendamiento.

La aplicaciéon de estas modificaciones es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de
2020, permitiéndose su aplicacion anticipada. La aplicacion de estas modificaciones no tuvo efectos en los estados
financieros.

CINIIF 23, Incertidumbre sobre el tratamiento de los impuestos sobre las ganancias

La Interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del
alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran
derivar. La interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.
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Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales

Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

Cdémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o0 mas incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones
en la transicion. La Compaiiia aplicé la interpretacion desde su fecha efectiva. Dado que la Compafiia opera en un
entorno tributario multinacional, la aplicacién de la Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los
desgloses requeridos. Ademas, la Compania implanté procesos y procedimientos para obtener la informacion
necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretacion. De acuerdo con el analisis realizado por la Compafia, no
se han identificado efectos por la adopcion de este nuevo pronunciamiento.

Modificaciones a la NIC 12, Impuesto sobre beneficios

Las modificaciones aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mas de las transacciones o
sucesos pasados que generaron ese beneficio distribuible que de la distribucion a los propietarios. Por tanto, una
entidad reconoce las consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado global o en patrimonio
neto dependiendo de coémo registro la entidad esas transacciones o sucesos pasados.

Una entidad aplicara estas modificaciones a los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2020 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez estas modificaciones, lo hara
desde la fecha de inicio del ejercicio comparativo mas antiguo. Dado que la practica actual de la Compafiia esta en
linea con estas modificaciones, la Compafiia no tuvo ningun efecto en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 23, Costos por intereses. Las modificaciones aclaran que una entidad considera parte de sus
costos por intereses generales cualquier costo por intereses originalmente incurrido para desarrollar un activo
cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para su uso o venta se han
completado.

Una entidad aplicara estas modificaciones a los costes por intereses incurridos desde el inicio del ejercicio en que se
apliquen las modificaciones, las cuales se aplicaran a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o
posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que la practica actual la Compania esta en linea con
estas modificaciones, la Compafiia no tuvo ningun efecto en sus estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1: Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el IASB emitié modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para especificar los requerimientos
para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas aclaran:

* ¢ Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacion?
* Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa

Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de diferimiento.

Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de patrimonio, los términos de
un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023 y deben
aplicarse retroactivamente. La Compaiiia esta evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones en la
practica actual y si los acuerdos de préstamo existentes pueden requerir renegociacion.
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La Compafiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, este rubro se integra como sigue:

31 de marzo de 2023 31 de Dicembre de 2022
Honorarios por senicios legales 5 4384836 5 4,384 836
Olros honoranios 1,511,322 1,465 828
Honorarios de asesores Rscales 1,072,0M1 1,068 021
Homorarios por senicios contables v auditoria 564,310 404,651
$ 7,532,539 § 7,323,336

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
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Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica

Activos netos [bloque de texto]

No aplica

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion
financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la
conversion de los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros
consolidados, se aplican a resultados.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados
financieros consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron
y hasta el cierre de 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte
relacionada han sido eliminados en la consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por los instrumentos
y activos financieros, los cuales se valuan a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacién financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperaciéon o
liquidacién dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas
de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicién y caracteristicas establecidas en la NIIF
10 Estados Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son
valuados a valor razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones,
cuya participacion por parte del Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del
Fideicomiso en la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.
c) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones
en la valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacién disponible
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cuando se formularon los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos
futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del
Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos cuando se producen.

Los supuestos clave utilizados al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones
que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia
sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del
valor razonable, los cuales se describen a continuacion:

- Valor razonable

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando
técnicas de valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de
descuento, entre otros. Los cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los
Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depositos bancarios e inversiones en instrumentos de alta
liquidez, con vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses
ganados, importe que es similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos
gubernamentales denominados en ddélares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos
instrumentos son valuados a valor razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se
presenta en los estados consolidados de resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversién
de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden segun sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos
de Inversion u honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia
o pérdida por la venta de los instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera a
su valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el
estado consolidado de resultado integral.

133 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado
en la presuncién de que la transaccién para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

° En el mercado principal del activo o del pasivo, o

e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o
pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados
financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la
menor variable que sea significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

° Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el
calculo, es directa o indirectamente observable.

° Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el
calculo, no es observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados consolidados
se registran a su costo y se presentan en los estados de situacién financiera consolidados como activos circulantes.
Una vez recibidos los servicios, relativos a pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado
de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales
como: asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre
otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para
su extincién. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una peérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los
tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los
bienes que formen parte del patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no
tener rendimiento alguno o ser este negativo.
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El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacién inicial del Fideicomitente, los recursos
derivados de la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emisién, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se
devengan, en funcién de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones
bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.

k) Comisiéon de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emisién de
los certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez
concluido el periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion
disminuira 25% y a partir del sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50%. A partir
del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacién del Fideicomiso, la comisién por administracion corresponde a una
cantidad equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comisién por Administracion es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice
Nacional de Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comisién
por Administracion y el correspondiente a la Fecha Inicial de Emisién.

I) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los
activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera
consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la
conversion de los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se
aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

El Fideicomiso aplicd por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales fueron efectivas para periodos
anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2021 (salvo que se indique lo contrario). El Fideicomiso no ha
adoptado anticipadamente ninguna otra norma, una interpretacion o modificacidn, que adn no es efectiva.

Enmiendas a NIIF 16 “Reducciones de Alquiler relacionadas con COVID-19 después del 31 de diciembre de 2022

En respuesta al impacto continuado de la pandemia de COVID-19, con fecha 31 de marzo de 2021 el IASB emiti6é una
enmienda a la NIIF 16 Arrendamientos para ampliar por un afio el periodo de aplicacién de la solucion practica que
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ayuda a los arrendatarios a contabilizar las concesiones de alquiler vinculadas a COVID-19. Con esto, el IASB extendio
la solucién practica a concesiones de alquiler que reducen los pagos por arrendamiento originalmente vencidos en o
antes del 31 de diciembre de 2022. La enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
abril de 2021, con aplicacion retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial como un ajuste en el
saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun proceda) al comienzo del periodo
anual en el que se aplicé por primera vez la modificacion. Se permite su aplicaciéon anticipada, incluso en los estados
financieros no autorizados para su publicacion al 31 de marzo de 2021. La aplicacion de esta enmienda no generd
impactos significativos en los estados financieros.

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 “Reforma de las Tasas de Interés de Referencia (Fase 2)”

El 27 de agosto de 2020, el IASB finalizé su respuesta a la reforma en curso que elimina gradualmente las tasas de
interés de referencia tales como de las tasas de interés de oferta interbancaria (IBOR por su sigla en inglés), mediante
la emision de un paquete de modificaciones a las siguientes NIIF:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros

- NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a revelar

- NIIF 4 Contratos de Seguro

- NIIF 16 Arrendamientos

Estas modificaciones estan destinadas a ayudar a las compafiias a proporcionar a los inversores informacion util sobre
los efectos de la reforma en sus estados financieros. Antecedentes Las IBOR son tasas que se publican diariamente
como referencia del interés promedio al que un determinado numero de entidades financieras se concederian
financiacion interbancaria no garantizada en diferentes plazos y monedas. Ante las preocupaciones originadas por los
intentos de manipulacién de las tasas de referencia durante los ultimos afios, los reguladores de todo el mundo
iniciaron una reforma radical de estos indices, con el objetivo de aumentar su fiabilidad dentro del sistema financiero
internacional. La reforma busca la sustitucion de las tasas de interés de oferta interbancaria por tasas de referencia
alternativas libres de riesgo (RFR por su sigla en inglés), las cuales se basan en transacciones liquidas del mercado
subyacente y no dependen del juicio de expertos.

Enmiendas Fase 1

La primera fase del trabajo realizado por el IASB para responder a la reforma se centrd en proporcionar excepciones
temporales que permiten a las entidades continuar aplicando contabilidad de coberturas durante el periodo de
incertidumbre previo al reemplazo de las IBOR. Esta fase culminé en 2019 con la emisiéon de enmiendas a NIIF 9, NIC
39 y NIIF7, las cuales entregaron en vigor el 1 de enero de 2020.

Enmiendas Fase 2

La Fase 2 complementa las enmiendas anteriores y aborda los efectos en los estados financieros cuando una empresa
reemplaza la tasa de interés de referencia anterior por una tasa de referencia alternativa. Estas modificaciones se
refieren principalmente a:

- Cambios en los flujos de efectivo contractuales: una empresa no tendra que dar de baja en cuentas o ajustar el valor
en libros de los instrumentos financieros por efecto de los cambios requeridos por la reforma, sino que actualizara la
tasa de interés efectiva para reflejar el cambio a la tasa de referencia alternativa;

- Revelaciones: se requerira que una empresa divulgue informacién sobre nuevos riesgos que surjan de la reforma y
coémo gestiona la transicion a tasas de referencia alternativas.

Las enmiendas emitidas en la Fase 2 entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2021, con aplicacion retroactiva,
salvo ciertas excepciones. No se requiere reexpresar periodos anteriores. La entrada en vigor de las enmiendas no
tuvo impacto en los estados financieros consolidados.
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Enmiendas a NIC 37 “Contratos Onerosos: Costo de Cumplir un Contrato”

La tercera norma modificadas por el IASB dentro del paquete de enmiendas de alcance limitado emitido en mayo de
2020 fue la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas especifican qué costos
debe considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter oneroso. En este sentido, las enmiendas aclaran
que el costo directo de cumplir un contrato comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato (por
ejemplo, mano de obra directa y materiales), como también la asignacién de otros costos que s e relacionan
directamente con el cumplimiento de los contratos (por ejemplo, una asignacién del cargo por depreciacién para un
item de propiedades, planta y equipo utilizado para cumplir el contrato). Estas enmiendas son aplicables a periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.
Las compaiias deben aplicar estas modificaciones a los contratos para los cuales aun no ha cumplido todas sus
obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones.
No se requiere reexpresar informacion comparativa. El efecto acumulado de aplicar inicialmente las modificaciones se
reconocera como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio segun
corresponda) en la fecha de la aplicacion inicial. La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la
aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.

Mejoras Anuales a las NIIF: Ciclo 2018-2020

El 14 de mayo de 2020, el IASB emitié una serie de modificaciones menores a las NIIF, con el fin de aclarar o corregir
temas menores o subsanar posibles incoherencias entre los requisitos de las normas. Las modificaciones con potencial
impacto son las siguientes:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del 10% para la baja en cuentas de un pasivo
financiero, al determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario s6lo se debe
considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista. Estas mejoras son aplicables a
periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién
anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los pasivos financieros que se modifiquen o
intercambien al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones.

» Ejemplos que acompanan a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del ejemplo ilustrativo 13, con el fin de eliminar una
posible confusion sobre el tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia como parte de sus
antecedentes un reembolso del arrendador al arrendatario, relacionado con las mejoras de la propiedad arrendada.
Dado que el ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso cumplia con la definicion de incentivo por
arrendamiento, el IASB decidié eliminar del ejemplo ilustrativo cualquier referencia a este reembolso, evitando de esta
manera cualquier posibilidad de confusion.

La Administracion estima que la aplicacion de estas mejoras no generara impactos significativos en los estados
financieros.

Enmiendas a NIC 1 “Clasificacién de Pasivos como Corrientes y No Corrientes”

El 23 de enero de 2020, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros,
con el objetivo de aclarar como clasificar la deuda y otros pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas
aclaran que un pasivo se clasifica como no corriente si la entidad tiene, al final del periodo sobre el que se informa, el
derecho sustancial de aplazar la liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses. La clasificacion no se ve afectada
por las expectativas de la entidad o por los eventos posteriores a la fecha del informe. Las enmiendas incluyen la
aclaracion de los requisitos de clasificacion para la deuda que una empresa podria saldar convirtiéndola en patrimonio.
Las enmiendas afectan sélo la presentacion de pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de situacion
financiera, no la cantidad u oportunidad de su reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas. Sin
embargo, podrian dar lugar a que las empresas reclasifiquen algunos pasivos de corrientes a no corrientes, y
viceversa. Esto podria afectar el cumplimiento de los covenants en los contratos de deuda las empresas. Estas
modificaciones son aplicables de forma retroactiva a contar del 1 de enero de 2023. En respuesta a la pandemia de
Covid-19, en julio de 2020 el IASB prorrogé en un afo su fecha de vigencia, fijada inicialmente para el 1 de enero de
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2022, con el fin de proporcionar a las empresas mas tiempo para implementar cualquier cambio de clasificacion
resultante de estas modificaciones. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados
financieros.

Enmiendas a NIC 1 y Documento de Practica N°2 “Informacion a Revelar sobre Politicas Contables”

El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de la materialidad, el IASB emitié6 enmiendas de
alcance limitado a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y al Documento de Practica de las NIIF N°2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, con el objetivo de ayudar a las companias a mejorar
las revelaciones de politicas contables, para que proporcionen informacion mas util a los inversores y otros usuarios
principales de los estados financieros. Las enmiendas a la NIC 1 requieren que las empresas revelen su informacién
material sobre politicas contables en lugar de sus politicas contables importantes.

Las modificaciones a la Declaracion de Practica N°2 de las NIIF proporcionan orientacién sobre cémo aplicar el
concepto de importancia relativa a las revelaciones de politicas contables. Estas enmiendas son aplicables para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién anticipada. La
Administracién se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en las revelaciones
de los estados financieros.

Enmiendas a NIC 8 “Definiciéon de Estimaciones Contables”

El 12 de febrero de 2021, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, con el fin de aclarar como deben distinguir las empresas entre cambios en las
politicas contables y cambios en las estimaciones contables, y de esta manera reducir la diversidad en la practica.
Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones contables se aplican prospectivamente solo a
transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente también se
aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Se aplicaran prospectivamente para cambios en las estimaciones y en las politicas contables que
ocurran a partir del inicio del primer ejercicio anual en que la compania aplica la modificacion. La Administracion se
encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros.

Enmiendas a NIC 12 “Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccién Unica”

El 7 de mayo de 2021, el IASB emitié6 modificaciones especificas la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, con el objetivo
de aclarar como las empresas deben contabilizar los impuestos diferidos sobre transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento. En determinadas circunstancias, las empresas estan exentas de
reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez. Anteriormente, existia cierta
incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a transacciones como arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento, transacciones para las cuales las empresas reconocen tanto un activo como un pasivo. Las
modificaciones aclaran que la exenciéon no se aplica y que las empresas estan obligadas a reconocer impuestos
diferidos sobre dichas transacciones. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, y se permite la aplicacion anticipada. La Administracion se encuentra evaluando el
impacto potencial de la aplicacién de estas enmiendas en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 16 Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19

El 28 de mayo de 2020, el IASB emitié concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19 - Modificacion a la NIIF 16
Arrendamientos.

Las modificaciones tienen como fin eximir a los arrendatarios de la aplicacion de los lineamientos de la NIIF 16
relacionados con el reconocimiento de modificaciones a los arrendamientos en el caso de concesiones de alquiler
derivadas como consecuencia directa de la pandemia de Covid-19. Como parte de la solucién practica, el arrendatario
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puede optar por no evaluar si una concesion de alquiler otorgada por el arrendador en relacién con el Covid-19
constituye una modificacion de arrendamiento.

El arrendatario que opte por esta opcion debera reconocer cualquier cambio en los pagos por arrendamiento que
resulten de la concesion de alquiler relacionada con el Covid-19 de la misma manera en la que reconoceria el cambio
de conformidad con la NIIF 16, si dicho cambio no constituyera una modificacion de arrendamiento.

La aplicacion de estas modificaciones es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de
2020, permitiéndose su aplicacion anticipada. La aplicacion de estas modificaciones no tuvo efectos en los estados
financieros.

CINIIF 23, Incertidumbre sobre el tratamiento de los impuestos sobre las ganancias

La Interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del
alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran
derivar. La interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales

Como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones fiscales y los tipos impositivos.

Cdémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas incertidumbres
fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre. La interpretacion es efectiva
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones
en la transicién. La Compafia aplicé la interpretacion desde su fecha efectiva. Dado que la Compafia opera en un
entorno tributario multinacional, la aplicacion de la Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los
desgloses requeridos. Ademas, la Compaiia implanté procesos y procedimientos para obtener la informacion
necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretacion. De acuerdo con el analisis realizado por la Compaiiia, no
se han identificado efectos por la adopcion de este nuevo pronunciamiento.

Modificaciones a la NIC 12, Impuesto sobre beneficios

Las modificaciones aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mas de las transacciones o
sucesos pasados que generaron ese beneficio distribuible que de la distribucion a los propietarios. Por tanto, una
entidad reconoce las consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado global o en patrimonio
neto dependiendo de como registro la entidad esas transacciones o0 sucesos pasados.

Una entidad aplicara estas modificaciones a los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2020 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez estas modificaciones, lo hara
desde la fecha de inicio del ejercicio comparativo mas antiguo. Dado que la practica actual de la Compafiia esta en
linea con estas modificaciones, la Compafiia no tuvo ningun efecto en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 23, Costos por intereses. Las modificaciones aclaran que una entidad considera parte de sus
costos por intereses generales cualquier costo por intereses originalmente incurrido para desarrollar un activo
cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para su uso o venta se han
completado.

Una entidad aplicara estas modificaciones a los costes por intereses incurridos desde el inicio del ejercicio en que se
apliquen las modificaciones, las cuales se aplicaran a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020 o
posteriormente, permitiéndose su aplicaciéon anticipada. Dado que la practica actual la Compania esta en linea con
estas modificaciones, la Compafia no tuvo ninguin efecto en sus estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes
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En enero de 2020, el IASB emitié modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para especificar los requerimientos
para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las enmiendas aclaran:

* ¢ Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacion?
* Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa

Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de diferimiento.

Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de patrimonio, los términos de
un pasivo no afectarian su clasificacion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023 y deben
aplicarse retroactivamente. La Companiia esta evaluando actualmente el impacto que tendran las modificaciones en la
practica actual y si los acuerdos de préstamo existentes pueden requerir renegociacion.

La Compainiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

140 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depdsitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con vencimientos no
mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses ganados, importe que es similar a su valor razonable.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emisién de
los certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez
concluido el periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion
disminuira 25% y a partir del sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50%. A partir
del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacién del Fideicomiso, la comisién por administraciéon corresponde a una
cantidad equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comisién por Administracién es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice
Nacional de Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision
por Administracion y el correspondiente a la Fecha Inicial de Emisién.

Descripcidén de las politicas contables para desembolsos de exploraciéon y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]
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Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos
gubernamentales denominados en ddélares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos
instrumentos son valuados a valor razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se
presenta en los estados consolidados de resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion
de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden segun sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos
de Inversion u honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia
o pérdida por la venta de los instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en moneda
extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los saldos
denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

Descripcidén de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en funcion de los
plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]
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No aplica

Descripcioén de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por la aportacion
inicial, las emisiones de los certificados bursatiles y los resultados acumulados.

La emision inicial de los certificados bursatiles fue realizada el 2 de agosto de 2012, con un plazo de vigencia de la
emision de 10 anos, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar
prérrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, el
monto maximo de la emision es de $2,681,250,000. Con fecha 20 de junio de 2022 la Asamblea de tenedores aprobo
la modificacion de la fecha de vencimiento para que la misma sea el 02 de agosto de 2026.

Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emision subsecuente, conforme al
mecanismo de “Llamadas de Capital”, sin que sea necesario consentimiento alguno de los tenedores de los certificados
bursatiles, la celebracién de una asamblea de tenedores o la modificacién del acta de emisién, en el entendido que el
Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones subsecuentes cuyo monto acumulado, junto al monto de la emision inicial,
sea mayor al monto maximo de la emision. Los certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las emisiones efectuadas por el Fideicomiso ascendieron a
$2,681,247,100, las cuales se encuentran representadas por 26,812,471, certificados burséatiles, sin expresion de valor
nominal segun corresponda. Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los certificados bursatiles representan
aproximadamente el 100% del monto maximo de la emisién.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripciodn de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

148 de 152



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2023

Descripcidén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales
como: asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre
otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para
su extincion. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.
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Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio
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No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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