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[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso se constituyd el 30 de julio de 2012, mediante la firma del contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles No. 17156-3 (el Contrato de Fideicomiso) celebrado entre PineBridge Investments de México, S. de R.L. de
C.V., como Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en segundo lugar (el Administrador), Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario emisor (el Fiduciario) y Monex Casa de Bolsa, S. A.
de C. V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los tenedores de certificados bursatiles fiduciarios. La vigencia del
Fideicomiso es hasta el 02 de agosto de 2026. La direccion del Fideicomiso es Av. Paseo de la Reforma 284 (Torre Magenta), piso
17, Colonia Cuauhtémoc, México, Ciudad de México.

El proposito especifico del Fideicomiso es emitir certificados bursatiles fiduciarios y colocarlos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.
A. B. de C. V. (BMV), y usar los recursos obtenidos de dichas colocaciones, entre otros, para realizar Inversiones en Capital,
Instrumentos de Capital Preferente, Activos, Vehiculos de Inversion y/o Deuda. El Fideicomiso realizara inversiones dentro de los
mercados objetivos y sectores que determine el Administrador, asi como en mercados secundarios y sectores selectos seglin lo
determine el Administrador a su entera discrecion. Los mercados objetivos de acuerdo con el Contrato del Fideicomiso incluyen
principalmente, educacion, servicios financieros, logistica, energia y electricidad, vivienda, tratamiento de residuos, productos de
consumo, industriales, mineria, telecomunicaciones, tratamiento de agua, infraestructura privada y cualquier otra industria en
México.

En 2015, el Fideicomiso constituy6 un vehiculo de proposito especial denominado PineBridge Pacif. S.A.P.I. de C.V. ("SAPI"), a
través del cual se lleva a cabo determinadas inversiones.

El Administrador del Fideicomiso tiene como objetivo construir un portafolio de inversiones diversificado, el cual buscara optimizar
el rendimiento y riesgo de sus inversiones en conjunto, en el entendido que, en ningun caso, el Fideicomiso invertird directa o
indirectamente, en valores que inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) o listados en cualquier bolsa en el momento de la
inversion, salvo por inversiones permitidas; para tal efecto, el Fiduciario podra invertir:

Hasta el 15% del monto invertible en un mismo vehiculo de inversion;

2. Hasta el 100% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de capital de sociedades
promovidas y/o proyectos;

3. Hasta el 25% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de capital preferente de
sociedades promovidas y/o proyectos;

4. Hasta el 25% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de deuda de sociedades
promovidas y/o proyectos;

5. Hasta el 25% del monto invertible en intereses en vehiculos de inversion adquiridos en el mercado secundario;

6. Hasta el 25% del monto Invertible en co-inversiones directas en sociedades promovidas, las cuales podran ser en
instrumentos de capital, instrumentos de capital preferente o deuda, siempre y cuando estas se realicen con al menos un
socio co-inversionista, en el entendido que solo podra invertirse en deuda de sociedades promovidas; y

7. Hasta el 10% del monto invertible en una misma Inversion directa en instrumentos de capital, instrumentos de capital

preferente o deuda realizada con al menos un socio co-inversionista, en el entendido que solo podria invertirse en deuda
de sociedades promovidas.
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El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Los servicios administrativos que requiere
son proporcionados por el Administrador.

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene personalidad juridica
propia. El Fideicomiso esta sujeto al régimen fiscal previsto en los articulos 192 y 193 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, por lo
tanto, el Fideicomiso debe cumplir con ciertos requisitos, los cuales en general establecen porcentajes y plazos minimos para las
inversiones del Fideicomiso en las sociedades promovidas y para las distribuciones de los ingresos que perciba el Fideicomiso en el
afio. Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso cumple con las disposiciones fiscales antes
mencionadas. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera
responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo sefiala el Contrato de Fideicomiso.

La emision de los presentes estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por la administracion del Fideicomiso el
19 de abril de 2024.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administraciéon y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

No aplica

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Descripcién
La Emision fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2013 se celebro el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cuyos términos mas
importantes se transcriben a continuacion:

Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.

Administrador PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., o cualquier persona que lo sustituya en términos del Contrato
de Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria.
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Fideicomisarios en Primer Los Tenedores, quienes estaran representados en todo momento por el Representante Comun
Lugar:

Fideicomisario en PineBridge de México, S. de R.L. de C. V., respecto de las Distribuciones por Desempefio
Segundo Lugar

Representante Comin: ~ Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso

A continuacidn, se presenta el estado de posicion financiera del Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, 2022, 2021,
2020y 2019.

1.a)Evolucion de los activos fideicomitidos

El Fideicomiso emitio 4,220,000 (cuatro millones doscientos veinte mil) Certificados Bursatiles Originales por $422,000,000
(cuatrocientos veintidoés millones de Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 2 de agosto de 2012. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos con el No.
0181-1.80-2012-003 en el RNV y listados en la BMV.

El dia 28 de septiembre de 2012 de conformidad con la Clausula 3.1 inciso (e) del Contrato de Fideicomiso, se llevd a cabo la
Emision de 1,142,500 (un millén ciento cuarenta y dos mil quinientos) Certificados Bursatiles Adicionales, por un monto de
$114,250,000 (ciento catorce millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2012-
005 en el RNV vy listados en la BMV.

El 2 de julio de 2014 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $195,001,300 (ciento noventa y cinco millones mil trescientos Pesos 00/100 M.N.) representados por
1,950,013 (un millén novecientos cincuenta mil y trece) Certificados Bursatiles.

El 6 de noviembre de 2014 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles

adicionales por un monto de $323,001,500 (trescientos veinte y tres millones mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) representados por
3,230,015 (tres millones doscientos treinta mil y quince) Certificados Bursatiles.
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El 28 de abril de 2015 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $329,501,300 (trescientos veintinueve millones quinientos un mil trescientos pesos00/100 M.N.)
representados por 3,295,013 (tres millones doscientos noventa y cinco mil trece) Certificados Bursatiles.

El 26 noviembre de 2015 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $500,001,300 (Quinientos millones mil trescientos pesos 00/100 M.N.) representados por 5,000,013
(cinco millones trece) Certificados Bursatiles.

El 29 de abril de 2016 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $300,001,500 (Trescientos millones mil quinientos pesos 00/100 M.N.) representados por 3,001,500
(tres millones mil quinientos) Certificados Bursatiles.

El 12 de enero de 2017 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $497,490,200 (cuatrocientos noventa y siete millones cuatrocientos noventa mil doscientos pesos
00/100 M.N.) representados por 4,974,902 (cuatro millones novecientos setenta y cuatro mil novecientos dos) Certificados

Bursatiles.

En virtud de lo anterior, al 31 de diciembre de 2021 existen 26,812,471 (Veintiséis millones ochocientos doce mil cuatrocientos
setenta y uno) Certificados Bursatiles en circulacion, con un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El Patrimonio del Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2023, 2022,2021,2020 y 2019 estaba compuesto de la siguiente manera:

31 deDiciembre de 31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2023 2022 2021 2020 2019
Compromiso Total $ 2,681,250,000 $ 2,681,250,000 $§ 2,681,250,000 § 2,681,250,000 § 2,681,250,000
Aportacion micial para la constitucion del Fideicomiso $ 10 8§ 10§ 10 § 10 8 10
Recursos provenientes de la emision de certificados 2,681,247,100 2.681,247.100 2.681.247.100 2.681,247.100 2,681,247.100
Gastos de emision (70,268,586) (70,268.586) (70.268.586) (70.268.586) (70,268.586)
Distribuciones a los tenedores (1.580.903,319) (1.504,068.441) (1.282.740.839) (518.795.738) (404,213 .482)
Ingresos por intereses neto de retenciones de impuestos 51,701,426 43,566,955 40,482,332 38,537,936 38,023,254
Ingresos por dividendos 59,050,636 59,050,636 29,353,786 25,293,241 21,621,219
Comision por Administracién (237.402.999) (226,279.283) (211.683.629) (194.297.582) (177.432.111)
Honorarios (92.492,536) (86.479.340) (80.689.258) (72.080.,559) (64.596.662)
Ingresos (Gastos) por intereses de subscripcidon 15,082,272 15,082,272 15.082.272 15,082,272 15,082,272
Cambios en el valor razonable de activos financieros 969,932,802 973.539.425 1,442 936,032 828.405.221 739.954.938
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros - - - - 10,898.412
Ganancia realizada por venta de activos financieros 531,720,394 481,343,021 481,343,021 54,967,997 54,967.997
Ganancia (Pérdida) realizada por venta de mstrumentos financieros 1.423,302 1,423,302 1.423.302 1.423.302 (6,928.216)
Gananecia no realizada por la conversion de moneda extranjera (194,097,351) (18.393.769) 6,909,547 379,182,251 264,018,951
Ganancia (Pérdida) realizada por la conversién de moneda extranjera (51,978,669) (51,978.,669) (51,978,669) (51,920,000) (51,938,946)
Activos netos atribuibles a los tenedores § 2,083,014,482 § 2,297.784.633 § 3,001.416421 § 3,116.776.865 § 3,050.436.150

El restante de activos netos atribuibles a los tenedores esta destinado a inversiones permitidas que permitan el desarrollo y
realizacion de proyectos. De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuira el
monto que corresponda a los certificados bursatiles de conformidad con la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso.

La informacién no ha sido revisada por alglin tercero independiente indicando el alcance de su revision.

6 de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Fid aico miao Irevocable FI1T156-3
Estado de Resultados Integ ral

Por loa #iios meses terminados o 31 de Diciembrs de 2023, 2022 2021, 2020 y 2H9

(Cfras en pesos mexicancs|

Ingresos por intereses
Ingresos por dividendos
Cambics en &l valor razonable de acfvos fnarciercs

Cambics en el valor razomabie de instum entes fnanciercs

Ganancia redizada por verta de acfivos financieros
Perdida redizada por venta de instrum enfos financieros

Trimestre:

31 de Diciembre Hd

{Pérdida) Ganancia no reaizada por ko conversion de m oneda exfranjera

de acfves financiens

{Pérdida) Ganancia no reaizada por ko conversion de m oneda extranjera

de instrum ertos francieros

{Pérdidal Ganancia no reaizada por b comversion de m oneda extraniers

de efecivo y eguivalentss de dectvo

{Pérdida) Ganancia reoliz ada por b conwersion de moneda exranera

de efecivo v eguvalentss de dzctvo

Cambics en Distribuciones de Rendim iento ro reaizadas
de efecivo y equivalentes de decvo

Cambics en Distribuciones de Rendim iento o realizads

Gamancia redizada por B comwerson de moneda extonjers

de acfves financiercs

Gasbs de o inistracion
Comision por adminsiracion
Honorarios profesionales

{Perdida)) Uilidod antes de impussto a la uifidad
Refencionss de im puesio sobre la renta sabre infereses
Resultado integral

1.a.i)Desemperio de los activos
A continuacion, se presenta el estado de resultados integral del Fideicomiso, expresados en Pesos, correspondiente al periodo
comprendido entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 1°de enero al 31 de diciembre de
2022, 2021, 2020, y 2019.

& Diciembre

31 de Diciembre

H de Didembre

31 de Diciembre

- 20,605 850 4,060,545 3672022
(3, 606.623) (455 355 607 61430811 28450283
- - - (#0898 M2}
50,377,373 - 426 T50M -
- - - 2351518
(171,650,442) {22.925,008) {381, 706,619) 118,508,237 (84,308,175)
- - - 620239 (3.5% 659
{4,044.140) (2378308) 9523945 {0,647, 205 {1,417.207)
- - {58,669) 18946 -
- - - - 2202683
(120,728,361} {461,882, 200) 674,832 671 205,426,421 6,157,366
(11,123,716} (14 555 654)
(6.013.196) {5.790,082)
(17,136,912} {20,385 735)
(137,835,273) {482 267, 536
- {36,250)
$ (137035273) $ (480304186) &

4D Afo:

2023

Asimismo, a continuacion, se presenta el estado de flujos del Fideicomiso, expresado en Pesos, correspondiente al periodo
comprendido entre el 1° de enero 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 1°de enero al 31 de diciembre de 2022,

2021, 2020 y 2019.

Fideicomiso Irrevocable F/17156-3
Estado de flujos de efectivo

Por los afios meses terminados el 31 de Diciembre de 2023, 2022, 2021, 2020 y 2019

(Cifras en pesos mexicanos)

(Perdida) Utiidad anfes de impuesto ala utiidad
Actividades de operacién
Cambio en instrumentos fnancieros a valor razonable
Cambio en adivesfinancercs a valor razonable
Cambio en Distribuciones de Rendimiento no realizadas
Cambio en pages anticipados
Cambio en cuentas por cobrar de activos finangeros
Cambio en cuenta por cobrar
Cambio en partes relacionadas, nefo
Cambio en cuenta por pagar de aciives finanderos
Cambio en cuentas por pagar
Ingresos por dividendos.
Refenciones de impuesos sobre infereses
Flujos nefos de efedivo utlizades en acividades de operacon

Actividades de financiamiento
Emisién de cerfificados bursafles, neto
Digtribucines
Flujos nefos de efedive de adividades de financiamiente

Aumento/(Disminucién) de efecive y equivalentes de efecivo durante el periede (47.433,676)

Efedive y equivalentes de efectivo al inicie del periodo
Efeclve y equivalentes de efectivo al final del periedo

31de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre ~ 31de Dicembre 31 de Diciembre
de 2023 de 2022 de 2021 de 2020 de 2019
§ (137,797,744) § (482,267,936) § 648837925 § 180922971 § 90240448
- - - 53,260 676 43,847 304
216,983,974 741,433,784 27,197 510 (38,625 426) 12,644 676
401,931 162,469 (374,948) (43,036) (203,230)
(48,408 411) - - - -
- - 131 (t3) -
2,660,732 (477 418) 324379 209 421 1,072,384
- - - (2,095,301) (2,823,928)
(4,303,751) (632,092) 1478943 985,689 (3,101,975)
- 29,696,850 4,060,545 3672022 3711811
(137,529) (36,250) (253,268) (154,082) (159,180)
29,401,202 287 879,409 681,524,484 208,287,009 145,387 490
(76,834,878) (221,327 602) (763,945,101) - -
(76,834,878) (221,327 602) (763,945,101) - -
66,551,807 (82,673,885) 208,287,008 145,387 490
118,734,626 52,182,819 134,855,704 41,151,951 18,201,712
§ 71300950 S 118734526 § 52182819 § 249438950 § 163,589,202
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1.a.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto

Efectivo y equivalentes de efectivo $71,300,950
Instrumentos financieros 0
Inversiones en Vehiculos de Inversion 1,969,863,117
Pagos anticipados 253,089
Cuenta por cobrar 0
TOTAL $2,089,823,567

Datos informativos de inversiones en Vehiculos de Inversion:
No existe dependencia a deudores, por lo tanto, no se mantiene una linea de crédito para cancelar las inversiones en los Fondos. No
se permite redencion de los Vehiculos de Inversion, pero el Fideicomiso tiene el derecho de recibir distribuciones de estos cuando

realicen sus inversiones.

Desempeiio de los vehiculos de inversion por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre de 2023:

L.a.iii)Variacion en saldo y niimero de activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, al 31 de diciembre de 2023, la parte disponible de los bienes fideicomitidos ha sido
invertidos exclusivamente en Inversiones Permitidas como valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1 (uno) a 3 (tres)

dias principalmente, mismos que cuentan con gran liquidez y son facilmente convertibles en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2023, los recursos en moneda nacional fueron invertidos en Banco Nacional de México, S.A, integrante del
Grupo financiero Banamex, Division fiduciaria a una tasa de 8.97% y un promedio en el periodo reportado de 9.00%.

A continuacion, se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del reporte, asi como el saldo en
las cuentas al 31 de diciembre de 2023:

Ingreso por Intereses Saldo en las

Porcentaje del

ey . Tipo de del 1° de Enero al 31 cuentas al 31 de N -
Institucion Bancaria i e o Fideicomiso en
Inversion de Diciembre de 2023  Diciembre de
cuentas
(netos de ISR) 2023
BANAMEX Reporto Diario 8,134.471 $71300.950 3.42%
Total $8,134,471 $71,300,950 3.42%

Pagos anticipados

A continuacion, se detallan los pagos anticipados restantes al 31 de diciembre de 2023 y el periodo de amortizacion.
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Periodo Restante de

Amortizacion
Comision anual del Representante Comun $253,089|1/4/2023-31/12/2023
Comision anual del BMV -11/4/2023-31/12/2023
Comision anual de la CNBV -|1/4/2023-31/12/2023
Comision anual del Fiduciario -11/4/2023-31/8/2023
Gastos de seguros O|N/A
TOTAL $253,089

Cuenta por cobrar de partes relacionadas

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiiia afiliada del Administrador acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

Inversiones en Vehiculos de Inversion

El Fideicomiso ha cubierto varias llamadas de capital correspondientes a los Vehiculos de Inversion durante el periodo terminado el
31 de diciembre de 2023. La tabla incluida en el inciso (1.a.iv) del presente Reporte detalla el porcentaje aportado a cada vehiculo
de inversion.

Las inversiones en Vehiculos de Inversion se valoran por su valor razonable, determinado por el Administrador. El Fideicomiso
generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionado por los Vehiculos de Inversion.

La mayoria de las inversiones fueron realizadas en ddlares americanos y han sido valuadas al 31 diciembre de 2023 como se muestra
en el cuadro siguiente. El estimado de valor razonable es de $1,969,863,117 incluyendo ganancias/pérdidas no realizadas por la
conversion de moneda extranjera.

Valor Valor

Inversiones en Vehiculos de Inversion Razonable MXN Razonable USD
Latin Idea México Venture Capital Fund lll, LP 78,096,473.00 4,602,953.63
Alta Growth Capital, Mexico Fund I, LP 396,423,099.00 23,364,911.00
Alsis Mexico Housing Opportunites Fund Offshore, LP 256,580,938.00 15,122,708.03
Ventura Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Administrador del Fideicomiso No. F/17522-4 91,589,498.00 -
Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), LP - -
Indigo 1, FICAP 27,981,452.00 1,649,207.97
Kandeo Fund Il (M), LP 65,523,392.00 3,861,904.68
Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V. en su caracter de Administrador del Fideicomiso No. F/2417 - -
Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P. Inc. 293,561,441.00 17,302,314.02
Ventura Entertainment S.AP.1. de C.V. - -
Venture Innovation Fund II, LP 88,290,963.00 5,203,810.01
Actinver Private Equity Fund I, L.P. en su caracter de Administrador del Fideicomiso No. F/2821 667,021,711.00 -
Ventura Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Administrador del Fideicomiso Banorte No. F/744950 - -
Docuformas SA.P.l de C.V. 4,794,150.00 282,563.98

$ 1,969,863,117 $ 71,390,373

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso cubrid varias llamadas de capital correspondientes a los Vehiculos de Inversion, mismas
que se detallan en la siguiente tabla la cual cubre dichas Inversiones y el valor razonable a la fecha antes mencionada.

Resumen por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre de 2023:
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Costo Restante
ones neto
buciones y

reembolsos)

Valuacion al 31 de
Diciembre de 2023

Cambio en valor
al 31 de
Diciembre de
2023

Trimestre

Cambio en valor al
31 de Diciembre de d
2022

4D Ano:

Cambio en valor
urante el periodo

Latin Idea México Venture Capital Fund 111 LP 78.096.473) (12.816.929)) 14.930.788 (27.747.717)
Alta Growth Capital México Fund I, LP 182483429 S 396423.099 S 213,939,670 169.933,53 44,006,131
Alkis México Housing Opportunities Fund Offshore. LP s 151.084.902 S 256580938 S 105496.036( S 171.535.922] (66.039.886)
Ventua Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Admmstrador del

Fideicomiso No. F/17522-4 3 114.833.509] $ 91.589.498| § (2B24401D)f 8 (16.222.174)| (7.021.837)
Latm Renewables Infrastructure Fund (México), LP $ -l s 1 s A8 g -
Indigo 1. FICAP 100.524.066] $ 27981452 § (72.542614) $ (74.425.440)) 1,882,826
Kandeo Fund II (M). LP 3 87.072.791] 65523392 § (21.549.399) s (22.181.969)| 632,57
Asesores Indigo. S.A.P.I. de C.V. en su caracter de Admmistrador del

Fideicomiso No. F/2417 $ -1 s 1 s - s g -
Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P. Inc 165443.006] $ 203561441 § 128117535 $ 132,940,672 (4,823,137)
Ventura Entertamment S.A.P.I. de C.V. $ 86919.296] S 418 (86.919.296) $ (84.289.282) (2,630.014)
Venture Innovation Fund I1, LP s -l s 88.290.963] $ 88290963 S 143.837.774] (55,546.811)
Activer Private Equity Fund I, L.P. en su caracter de Admimistrador del

Fideicomiso No. F/2821 $ 140,072487| $ 667021711 $ 526949224 $ 565,834,009 (38,884.785)
Ventura Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Admimnistrador del

Fideicomiso Banorte No. F/744950 s -l § 1 s - s - -
Docuformas S.A.P.I.de C.V. s 81.210.806] S 4.794.150( § (76.416.656)| S (57.323.251)) (19,093.405)
Total S 1,200,558,594] S 1,969,863,117] S 769,304,523| S 944,570,588| S (175,266,065),

L.a.iv)Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

2023

El saldo disponible proveniente de la colocacion de $2,608,469,272 , se constituy6 del ingreso total proveniente de la colocacion de
los Certificados Bursatiles ($2,681,247,100) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el IVA respecto de dichos
Gastos de Colocacion) por la cantidad de $70,268,586; ii) la Reserva de Comisioén por Administracion por un monto de $3,789,500
por un monto equivalente a la Comision por Administracion aplicable en el siguiente trimestre; y iii) la Reserva para Gastos de
Mantenimiento por un monto de $3,019,585. Al 31 de diciembre de 2023, estas reservas no se han reconstituido

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo en dicha cuenta es de $71,300,950 equivalente a un 3.43% del saldo disponible inicial. El
monto disponible en la Cuenta de Flujo sera utilizado en actividades de operacion del Fideicomiso o retenido para cumplir con las

obligaciones y compromisos del Fideicomiso.

La siguiente tabla muestra el porcentaje invertido de los montos comprometidos al 31 de diciembre de 2023, a los Vehiculos de
Inversion, incluyendo pérdidas o ganancias por los efectos en el cambio de la tasa. El monto comprometido restante sera invertido a

medida que los administradores de los fondos de capital privado realicen llamadas de capital.
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Plazo de
o A N S 3
% de Participacion Domicilio Region Geografica Contrato Sector
Telecomunicacion

Latin [dea México Venture

. 16.95% Canada Mexico 10 afios es medios y
Capital Fund I, LP tecnologia
?h2§°£‘:‘ Capital, Mexico 14.11% Camadi México 8 afios Agnostico

und IT,
Alsis México Housing . . . Desarrollo de
94.30% Canad: M 8 afi
Opportunities Fund Offshore, LP ° amada exco anes Vivienda
Ventura Capital Privado S A de
CV. Al de
N H;;:;::;IZ d;c i 95.24% Meéxico Meéxico 10 afios Agnostico
No. F/17522-4
i:au: R??e.wa? lispmﬁaswcma 9429% EEUU. Regional 10afios | Infraestructura
und (México),
indigo 1. FICAP 15.09% México México 10 afios Agnéstico
Kandeo Fund II (M), LP 94.79% Camadi Regional 10 afios ;:;Zi
Asesores Indigo, S.API de
CV. A de
N ml;:;;r:;“; d:ic oo 95.00% Meézico México 10 asios Agnostico
No. F/2417
Partners Group Mexican Energy . . N Infraestructura
- 3.80% Islas del Canal M 10
Infrastructure 2014, L.P. Inc. ° s o anos de energia
Ventura Entertainment §.AP.L 20.83% México Meéxico 9 afios Emovacion y
de C.V. Tecnologia
Venture Innovation Fund I, LP 6.30% Meéxico Norteamerica NA Entretenimiento
Actinver Private Equity Fund L
L.P. en su cardcter de
95.00% Méxi Meéxi NA Sahd
Administrador el Fideicomiso e e e
No. F/2821
Ventura Capital Privado S.A. de
C.V. en su cardcter de o . . . Industria
Administrador del Fideicomiso 0.37% Mesico Meéxico NA farmaceutica
Banorte No. F/744950
. . - Servici
Docuformas §.AP.L de C.V. 3.60% Mesico Mexico NA eV
financieros

L.a.v)Garantias sobre los activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

1.a.vi)Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fideicomitidos.
1.b)Desempeiio de los valores emitidos

Al 31 de diciembre de 2023 existen 26,812,471 (veintiséis millones ochocientos doce mil cuatrocientos setenta y uno) Certificados
Bursatiles en circulacion, a un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por lo que equivalen a una
cantidad de $2,681,247,100 (dos mil seiscientos ochenta y uno millones doscientos cuarenta y siete mil cien pesos 00/100 M.N.).

El Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta permaneceran en pleno vigor y efecto hasta la fecha en que los
Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en su totalidad y todos los bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso hayan

sido distribuidos por el Fiduciario

1.c)Contratos y Acuerdos
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Resumen del Contrato de Fideicomiso
Descripcién
La Emision fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2013 se celebrd el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cuyos términos mas
importantes se transcriben a continuacion:

Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.

Administrador PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., o cualquier persona que lo
sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, quienes estaran representados en todo momento por el
Representante Comun

Fideicomisario en Segundo Lugar PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., respecto de las Distribuciones
por Desempefio

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las
actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion (i) realizar Inversiones en Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos, Vehiculos de Inversion y/o Deuda; (ii)
administrar los Recursos de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (iii) realizar distribuciones a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en las Clausulas 11.1(c) y 13.1 y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes
o incidentales a las actividades descritas en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores que el Administrador o el Comité Técnico, le instruya

al Fiduciario, segun sea requerido conforme al Contrato de Fideicomiso. En relacion con lo anterior, el Fiduciario debera:

(1) ser el Unico y legitimo propietario, tener, mantener y conservar la titularidad de los bienes y derechos que

actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia y conforme a los términos y

condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(i1) de conformidad con la Legislacion Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos y
gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos (incluyendo la celebracion de los Contratos de Colocacion), solicitudes y
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notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el RNV con el fin de, y obtener todas
las autorizaciones necesarias para, llevar a cabo la Emision y oferta publica (o de cualquier otra indole) de los Certificados
Bursatiles;

(ii1) de conformidad con la Legislacion Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos y
gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para listar, y llevar a cabo el listado
de, los Certificados Bursatiles en la BMV asi como para depositar, y llevar a cabo el depdsito de, los Certificados Bursatiles
en el Indeval,

@iv) de conformidad con la Legislacion Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos
documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV, el listado de Certificados Bursatiles en la BMV y el depdsito de los Certificados Bursétiles en el Indeval;

W) firmar el Acta de Emision y Titulo en relacion con las Aportaciones Iniciales e incrementar el nimero de
Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las
Llamadas de Capital, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles ante la CNBV y el RNV asi como el canje del Titulo
correspondiente, de conformidad con lo previsto en la Clausula 3.1 del Contrato de Fideicomiso y la regulacion aplicable;

(vi) en términos de la Legislacion Aplicable, presentar toda la informacion y realizar todos los actos y gestiones y
celebrar y firmar todos los documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes, y obtener todas las
autorizaciones necesarias en relacion con cada Llamada de Capital para actualizar el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV;

(vii) en términos de lo establecido en el Contrato y los Términos y Condiciones de Administracion, encomendar y
permitir la administracion de las Inversiones al Administrador y la realizacion de las Desinversiones;

(viii) realizar las Inversiones, adquisiciones y Desinversiones, directa o indirectamente, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en cumplimiento con lo previsto en la Circular Unica y el Régimen de Inversion
de las SIEFORES, incluyendo Inversiones en Vehiculos de Inversion que inviertan o adquieran, a su vez, en acciones de
sociedades inscritas en el RNV. Lo anterior, siempre en cumplimiento de los términos establecidos en la Circular Unica;

(ix) mantener, administrar y votar, directa o indirectamente, las acciones o partes sociales, certificados bursatiles o
cualquier otro instrumento del que sea titular el Fiduciario en Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion de
conformidad con las instrucciones del Administrador, y celebrar y suscribir la documentacion necesaria para dicho fin;

(%) celebrar convenios de accionistas o acuerdos similares con las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion,
asi como con cualesquier otros accionistas o socios de Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion de conformidad con
las instrucciones del Administrador;

(xi) en caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, tomar las acciones previstas en la Clausula XVII del Contrato
de Fideicomiso;

(xii) contratar, remover y sustituir al Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
caso de que el Auditor Externo sustituto no sea un Auditor Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion previa del Comité
Técnico;

(xiii) contratar, remover y sustituir a los Valuadores Independientes de conformidad con las instrucciones del

Administrador, y en caso de que el Valuador Independiente no sea un Valuador Independiente Pre-Aprobado, con la
aprobacion previa del Comité Técnico;

(xiv) contratar, remover y sustituir a los Asesores Fiscales Externos de conformidad con las instrucciones del
Administrador, y en caso de que el Asesor Fiscal Externo no sea un Asesor Fiscal Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion
previa del Comité Técnico;

(xv) contratar, remover y sustituir a los Asesores Legales Externos de conformidad con las instrucciones del
Administrador, y en caso de que el Asesor Legal Externo no sea un Asesor Legal Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion
previa del Comité Técnico;
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(xvi) pagar, de conformidad con la instruccion del Administrador, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Oferta, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, el pago de las cantidades pagaderas a los
Tenedores de conformidad con los Certificados Bursatiles, los Gastos de Colocacion, los Gastos de Mantenimiento, los
Gastos de Inversion y la Comision por Administracion;

(xvii) previas instrucciones del Administrador, contratar, remover y sustituir a consultores, depositarios, abogados,
contadores, expertos y otros agentes para los Fines del Fideicomiso;

(xviii) preparar y proveer toda la informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de
conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea parte;

(xix) presentar el aviso a que se refiere el tltimo parrafo del articulo 16 de la Ley del IETU a mas tardar el dia 17
(diecisiete) del mes siguiente a la firma del Contrato de Fideicomiso, ya que, el Fideicomitente y los Fideicomisarios han
optado por cumplir con sus obligaciones fiscales por su cuenta;

(xx) firmar y presentar, previas instrucciones del Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes
de autorizacion de parte de, cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones
extranjeras y competencia econdémica;

(xx1) establecer, mantener, administrar las Cuentas del Fideicomiso, asi como cualquier otra sub-cuenta o registro
contable, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(xxii) invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas de
conformidad con la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xxiii) otorgar los poderes a cualquier Persona que el Administrador designe por escrito, que sean necesarios o
requeridos conforme a los Términos y Condiciones de Administracion o para cumplir con los Fines del Fideicomiso o para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador; en el entendido
que en caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, sera el Representante Comun el que tenga las facultades descritas en
este inciso; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera responsable en ningiin caso de los actos que dichos
apoderados lleven a cabo en ejercicio de sus facultades conforme a dichos poderes;

(xxiv) otorgar los poderes especiales en cuanto a su objeto, pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el Representante Comun le instruya, de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xxv) designar, segun las instrucciones del Administrador, a la persona o personas encargadas de la relacion con los
Tenedores, asi como la persona o personas encargadas de cumplir con obligaciones del Fiduciario (incluyendo, sin
limitacion alguna, cualesquier obligaciones de revelacion de informacion) conforme a la Legislacion Aplicable; en el
entendido de que cualesquier gastos relacionados con dichas actividades seran considerados como Gastos de Mantenimiento
para efectos del Contrato de Fideicomiso;

(xxvi) celebrar convenios modificatorios y firmar y, en su caso, presentar todo tipo de solicitudes, escritos y avisos ante
las Autoridades Gubernamentales que sean aplicables, para modificar o reformar los términos de los Documentos de la
Oferta de conformidad con la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii) contratar instrumentos financieros derivados, incluyendo la celebracion de contratos de intercambio (swaps) y
tope (caps), Unicamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés relacionados con
Inversiones y no para fines especulativos;

(xxviii) a través del despacho de contadores o de los apoderados designados para tales efectos, vigilar en todo momento
que el Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a
partir del 1 de enero de 2014, las reglas correspondientes de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-
03-02-2012-22217, emitido el 12 de abril de 2012 por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio
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de Administracion Tributaria, asi como en los demas oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las
autoridades fiscales correspondientes; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera
contar con la previa autorizacion del Comité Técnico, el Fiduciario firmara y presentara cualquier escrito, solicitud, aviso o
documento ante cualquier Autoridad Gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cambio dicha modificacion o cambio de
régimen fiscal aplicable;

(xxix)  en caso de remocion del Administrador, celebrar un Contrato de Administracion Substituto con un administrador
sustituto sustancialmente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de Administracion;

(xxx) previa aprobacion del Comité Técnico, contratar cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso (la “Linea de Crédito”), en el entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(xxx1) en general, llevar a cabo cualquier otra accion para cumplir los Fines del Fideicomiso antes mencionados,
incluyendo las requeridas por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, asi
como para cumplir cualesquier disposiciones de los Documentos de la Oferta o la Legislacion Aplicable;

(xxxii)  cumplir, debida y puntualmente, el resto de sus obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y en la
Legislacion Aplicable;

(xxxiii) previa resolucion de la Asamblea de Tenedores reducir el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, sin
que ello implique reduccion alguna del Monto Maximo de la Emision, ni cualesquier otra modificacion a las condiciones de
la Emision, mediante el canje e intercambio de 1 (un) Certificado Bursatil por el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion que determine la propia Asamblea de Tenedores, mismos que serdn cancelados en la fecha en que se realice el
canje de los Certificados Bursatiles correspondientes;

XXX1V) celebrar contratos de prestacion servicios con Sociedades Promovidas, en cumplimiento de lo dispuesto en las
reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal que resulten aplicables;

(xXxXV) celebrar cualesquier contratos de coinversion en términos de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y
suscribir cualesquiera otros documentos relacionados con los mismos;

(xxxvi) contratar, remover y sustituir al despacho de contadores que se determine, para la elaboracion de informacion y
reportes financieros en términos de la Clausula 15.4 del Contrato de Fideicomiso;

(xxxvii) contratar, remover y sustituir de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico a los expertos que
asesoren exclusivamente a la Asamblea de Tenedores y/o al Comité Técnico; y

(xxxviii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidon que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso, los Documentos de la Oferta, y la Legislacion Aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del fideicomiso se conforma o conformara, segiin sea el caso, de los
siguientes activos:

(1) la Aportacion Inicial del Fideicomitente;

(i1) los recursos derivados de las Emisiones Iniciales;

(i)  los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;

(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

W) las Inversiones, los Flujos y cualesquier otros frutos, recursos y demads activos, bienes o derechos que reciba el
Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o como
consecuencia de una Desinversion de las Inversiones;
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(vi) todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

vii) en su caso, los instrumentos financieros derivados que celebre el Fiduciario en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

viii)  las Inversiones Permitidas y todas y cada una de las cantidades que deriven de las inversiones de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(ix) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los Fines del
Fideicomiso de conformidad con, con el Contrato de Fideicomiso; y

x) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados de
o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso una vez invertido el Monto Invertible.
Las Inversiones consistiran principalmente en valores de capital o relacionados con capital emitidos por Sociedades Promovidas,
tales como acciones comunes, acciones preferentes, deuda de corto y largo plazo, deuda convertible y otro tipo de valores, derechos
e instrumentos de deuda que esté permitido de conformidad con las leyes aplicables, incluyendo las leyes fiscales.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

(1) El Fiduciario debera actuar siempre como un buen padre de familia y no debera abandonar, dejar desprotegido,
causar o permitir demérito alguno al Patrimonio del Fideicomiso o a cualquier parte del mismo que se encuentre en su
posesion conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(ii) En caso que la defensa del Patrimonio del Fideicomiso sea requerida ante cualquier tercero, el Fiduciario otorgara los
poderes que sean necesarios o convenientes para llevar a cabo dicha defensa (que en ninglin caso serdn irrevocables o
incluiran facultades para actos de dominio, de delegacion o sustitucion) en favor de la persona o las personas fisicas que
designe el Administrador por escrito (o el Representante Comun en el supuesto de que exista un Caso de Incumplimiento);
en el entendido, sin embargo, que el Fiduciario no asumira responsabilidad alguna en relacion con los actos que lleven a
cabo cualquiera de dichos apoderados, disposicion que se incluira en los poderes que otorgue el Fiduciario; en el entendido,
ademas, que todos y cada uno de los costos, honorarios y gastos incurridos por el otorgamiento de dichos poderes, o
incurridos por dichos apoderados en el ejercicio de dichos poderes seran considerados como Gastos de Mantenimiento.

(ii1) Salvo por los costos y gastos que resulten de la negligencia, mala fe o dolo del Fiduciario (seglin sea determinado en
sentencia firme de autoridad judicial competente), el Fiduciario no estara obligado a realizar desembolso alguno o a incurrir
en cualquier gasto con cargo a su propio patrimonio. Cualquier desembolso o costo razonable y documentado que esté
obligado a hacer en consecucion de los Fines del Fideicomiso serd considerado como un Gasto de Mantenimiento, y debera
ser aprobado previamente por el Administrador por escrito (o el Representante Comun en el supuesto de que exista un Caso
de Incumplimiento), quien, en su caso, no podra retener o rechazar dicha aprobacion sin causa justificada.

(iv) En caso que sea necesario tomar medidas urgentes para preservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario debera notificar dicha situacion al Representante Comiin y al Administrador, lo antes posible, pero a mas tardar
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes que tenga conocimiento de dicho evento. El Fiduciario debera actuar conforme
a las instrucciones escritas del Administrador (o el Representante Comun en el supuesto de que exista un Caso de
Incumplimiento), y el Fiduciario no tendra responsabilidad derivada de la falta de instrucciones; en el entendido que en caso
que sea necesario tomar medidas urgentes para conservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario estara
obligado a tomar todas las medidas inmediatas necesarias para conservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido, ademas, que el Fiduciario no tendra responsabilidad alguna en relacion con dichas medidas inmediatas siempre y
cuando actie de conformidad con la Legislacion Aplicable. Todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario de
conformidad con dichas medidas seran considerados como Gastos de Mantenimiento.

) No obstante lo anterior, y salvo que en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Oferta se
disponga lo contrario, el Fiduciario, sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados no seran responsables
de determinar o investigar el cumplimiento de las partes del Contrato de Fideicomiso, de cualesquiera de los términos,
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condiciones o de cualesquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso o conforme a los demas
Documentos de la Oferta, salvo que se trate de error manifiesto.

(vi) Las partes del Contrato de Fideicomiso notificaran al Fiduciario de cualquier circunstancia de la que tengan
conocimiento y que pudiere razonablemente considerarse que afecta de manera adversa y significativa el Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso, a mas tardar el segundo Dia Habil contado a partir del dia en que haya
tenido conocimiento de dicha circunstancia.

(vii)  No obstante lo anterior, y salvo que en el Contrato de Fideicomiso se disponga lo contrario, el Fiduciario, sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados podran, de ser necesario conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso, consultar con cualquier asesor legal o fiscal o con cualquier otro experto que elijan a su razonable
discrecion; en el entendido que todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario en relaciéon con lo anterior
deberan ser aprobados previamente por el Administrador por escrito y seran considerados como Gastos de Mantenimiento,
los cuales no podran ser retenidos o rechazados sin causa justificada.

Facultades del Fiduciario

El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de
conformidad con los términos del Articulo 391 de la LGTOC; en el entendido, que el Fiduciario debera actuar en todo
momento de conformidad con las instrucciones de quienes, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, estén
autorizados para instruir al Fiduciario.

Términos y Condiciones del Servicio del Fiduciario
El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comtin expresamente convinieron con el Fiduciario en lo siguiente:

(1) El Fiduciario llevara a cabo la emision de los Certificados Bursatiles exclusivamente en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligacion a titulo individual con respecto al
pago de los mismos. Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la
Emision sera tnicamente en su cardcter de institucion fiduciaria. El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades que en el
mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario debera actuar conforme
a los demas documentos que de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso deba suscribir y conforme a las instrucciones que
reciba por escrito del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comun, de acuerdo a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable de:

(a)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas del Contrato de Fideicomiso;

(b)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas de cualesquiera otros contratos o
documentos celebrados u otorgados conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso;

(c)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador, del Comité Técnico o
del Representante Comun conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso;

(d)cualquier declaracion hecha por las otras partes del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Oferta;

(e)cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; y

(f)cualquier hecho, acto y omision del Fideicomitente, del Comité Técnico, del Representante Comtn o de terceros, los cuales
impidan o dificulten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

(i) El Fiduciario no tendra obligacidén de confirmar o verificar la autenticidad de cualquier aviso o certificado entregado
por el Fideicomitente, el Administrador, el Comité Técnico o el Representante Comun al Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.
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(iii) El Fiduciario se encuentra expresa e irrevocablemente autorizado para usar las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso para el pago de cualquier Gasto incurrido en relacion con el Contrato de Fideicomiso, previa instruccion por
escrito del Administrador.

(iv)  El Fiduciario no tendra obligacion alguna de verificar, confirmar o de cualquier otra forma revisar la existencia,
validez, elegibilidad y/o exigibilidad de cualquier Inversion ni de confirmar que dichas Inversiones cumplen con los
Lineamientos de Inversion.

W) En la medida en que una situacion especifica no esté prevista por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberd dar aviso al Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comun de tal situacién a efecto de que
el Administrador, el Comité Técnico o los Tenedores, segln sea el caso, giren las instrucciones pertinentes con base a las
cuales debera actuar el Fiduciario.

(vi) Conforme a la regla 5.2 de la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, el Fiduciario asumird la
responsabilidad civil por los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de
Fideicomiso.

(vii) El Fiduciario celebra los Documentos de la Oferta y celebrard todos y cada uno de los contratos y convenios
necesarios a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso exclusivamente en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde el mismo alcance y nestadoo asume ninguna obligacion a titulo
individual con respecto a las obligaciones que se contraigan en dichos contratos o convenios.

Renuncia y Sustituciéon del Fiduciario

(i)Remocion. El Fiduciario podra ser removido en cualquier momento mediante instrucciones por escrito del Representante
Comun, actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo menos la mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulacion, antes de la Fecha de Terminacion; en el entendido que el Fiduciario sea notificado por escrito de
dicha remocion con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha
remocion; y en el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15 (quince) Dias Habiles, un fiduciario sustituto debera
ser nombrado por el Representante Comun, actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo
menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion (cuyo fiduciario sustituto no sea objetado por el
Administrador), y debera haber aceptado dicho nombramiento en términos del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Renuncia. El Fiduciario unicamente podra renunciar a su nombramiento en el supuesto referido en el articulo 391 de la
LGTOC; en el entendido; que el Fiduciario debera notificar por escrito al Administrador y al Representante Comun de su
intencidn de renunciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia; y en el
entendido, ademas, que el Fiduciario no seré liberado como fiduciario del Contrato de Fideicomiso hasta que un fiduciario
sustituto haya sido designado por el Representante Comuin, actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que
representen por lo menos la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion (cuyo fiduciario sustituto no sea objetado
por el Administrador) y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

(iii)Derechos y Obligaciones. Cualquier fiduciario sustituto tendrd los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso y sera considerado como el “Fiduciario” para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso
y los demas Documentos de la Oferta.

(iv)Entrega de Informacion. En caso que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario de conformidad con la Clausula 8.8
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera preparar estados de cuenta y toda la demas informacion relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Administrador y al Representante Comun con por lo menos 15 (quince) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos su remocidon o renuncia; en el entendido que el
Administrador y el Representante Comun tendran 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que reciban los estados de
cuenta y toda la demdas informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso para analizarlos y hacer cualquier
observacion que consideren oportuna, y una vez vencido dicho plazo, la informacion aqui referida se considerara aprobada y
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el Fiduciario sera liberado de sus actos bajo el Contrato de Fideicomiso, salvo que exista negligencia, mala fe o dolo por
parte del Fiduciario, segun sea determinado en sentencia firme emitida por una autoridad judicial competente.

Entrega de Documentacion al Fiduciario

El Administrador y el Representante Comtin deberan entregar al Fiduciario la documentacion aplicable a cada uno de ellos
de conformidad con la Legislacion Aplicable, solicitada de manera razonable por el Fiduciario, dentro de un plazo de 15
(quince) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que sean requeridos.

Honorarios del Fiduciario

Como contraprestacion por sus servicios de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra derecho a recibir
los honorarios (incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo
L. Los honorarios del Fiduciario seran considerados como Gastos de Colocacion o Gastos de Mantenimiento, seguin sea el
caso.

Registro de Tenedores

El Fiduciario llevara un registro con los montos de los recursos obtenidos mediante las Aportaciones Iniciales y las
Emisiones Subsecuentes y el nombre y domicilio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, datos que seran notificados
al Fiduciario por el Intermediario Colocador y las casas de bolsa e instituciones de crédito que realicen operaciones de
compra de los Certificados Bursatiles en el mercado (el Registro de Tenedores”).

Libros y Registros

El Fiduciario estara obligado a mantener dichos libros y registros segin sea requerido conforme a la Legislacion Aplicable,
incluyendo aquellos establecidos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013,
correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero
de 2014, y las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para fideicomisos de inversion en capital de
riesgo (FICAPs). El Fiduciario podr4, adicionalmente, mantener los registros e informacion adicionales que sean requeridos
conforme al Contrato de Fideicomiso, ya sea directamente o a través del Administrador. Dentro de cada Cuenta de Flujos, el
Fiduciario debera llevar las Sub-Cuentas a las que se refiere la Clausula 11.6 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido
que el Administrador debera notificar al Fiduciario por escrito la naturaleza de dichos ingresos en el Reporte de Flujos. Cada
una de las Sub-Cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a la misma que reciba el Fiduciario y se
disminuira con las cantidades que el Fiduciario le entregue a los Tenedores y al Administrador provenientes de la misma de
conformidad con la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario llevara una cuenta, que sera un registro
contable, por cada una de las Personas que participen como fideicomitentes y fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que
registrara las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo individual al Fideicomiso. La cuenta de cada Persona se
incrementard con las aportaciones efectuadas por ella al Fideicomiso y se disminuira con los reembolsos de dichas
aportaciones que el Fiduciario le entregue. El saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de cada afio, se actualizard por el
periodo comprendido desde el mes en que se efectlio la ltima actualizacion y hasta el mes de diciembre del afio de que se
trate. Asimismo, el Fiduciario llevara una cuenta en la que registre la participacion correspondiente al Fideicomiso en las
utilidades fiscales netas de las Sociedades Promovidas por la inversion realizada en ellas, que se generen a partir de la fecha
en que se adquieran sus acciones y que formen parte del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta de dichas Sociedades
Promovidas.

El Fiduciario, ya sea directamente o través de un tercero llevara la informacion y registros que se refieren los articulos 227 y
228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el
11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, y las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal
vigente.

Informacion
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(i)Entrega de Informacion a la BMV. El Fiduciario le proporcionara a la BMV, a través de la persona que designe por
escrito, la informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la seccion segunda del capitulo quinto del titulo
cuarto del Reglamento de la BMV, respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su consentimiento de tal manera que
en caso de incumplir con dicha obligacion, le impongan las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento de la BMV. Ademas, el
Fiduciario debera divulgar a través de la BMV la informacion sobre aquellos hechos que conforme al articulo 50 de la
Circular Unica se consideren como eventos relevantes y entregar a la CNBV y a la BMV aquella informacion que de
conformidad con la misma deba proporcionar de manera anual o trimestral para su publicacion de conformidad con el
articulo 33 de la Circular Unica, considerando la informacion especifica correspondiente a los titulos fiduciarios a que hace
referencia el articulo 7, fraccion II, inciso ¢) de la Circular Unica.

(ii))Monitoreo. El Comité Técnico o cualquier Persona, cuando tenga una obligacion en relacion con los Certificados
Bursatiles que se emitan, monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en la
Clausula 8.7 del Fideicomiso.

(iii)Solicitud de Informacion. Cuando el Representante Comun o el Administrador le solicite por escrito al Fiduciario
cualquier reporte o cualquier informacion o copia de documentacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que obre
en poder del Fiduciario, éste debera entregarselas, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que haya
recibido dicha solicitud; en el entendido de que el Representante Comun tnicamente podra solicitar la informacion a la que
se refiere este inciso (iii) que razonablemente necesite y fundamente.

Cuentas del Fideicomiso

En la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir las Cuentas del Fideicomiso conforme a, y
en los términos de, la legislacion aplicable, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara
las medidas necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas
existentes en el mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse por el Fiduciario con la institucion financiera
que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras y deberan mantener
dichas Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario debera administrar las
Cuentas del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador de conformidad con
lo siguiente:

(i)Mantenimiento de Cuentas. El Fiduciario debera: (i) mantener las Cuentas del Fideicomiso separadas a nombre del
Fiduciario actuando exclusivamente en dicho caracter en los términos del Contrato de Fideicomiso; (ii) recibir, administrar y
disponer de los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso; (iii) abrir y operar cualquier cuenta adicional y/o sub-cuentas que el Administrador le instruya por escrito; y
(iv) establecer las Sub-Cuentas conforme a la Clausula 11.6 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otra sub-cuenta
contable para cumplir con los Fines del Fideicomiso.

(ii))Cuentas en Pesos. Las Cuentas del Fideicomiso estaran denominadas en Pesos; en el entendido que en caso de ser
necesario, se podra abrir una cuenta denominada en Délares y se podran tener sub-cuentas de la misma seglin sea necesario.
Todas las cantidades en Dolares recibidas por el Fiduciario seran depositadas en dicha cuenta en Doélares y registradas en las
sub-cuentas correspondientes de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

(iii)Disposiciones. A efecto de llevar a cabo cualquier disposiciéon con cargo a las Cuentas del Fideicomiso a fin de cumplir
con los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, para constituir las Reservas, pagar
Gastos, transferir recursos a las Cuentas del Fideicomiso, realizar Inversiones e Inversiones Permitidas, realizar
Distribuciones a los Tenedores y realizar los demas pagos exigibles de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Administrador debera enviar al Fiduciario una notificacion con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la
que deba realizarse la disposicion correspondiente (“la Notificacion de Disposicion™), sefialando e instruyendo el monto
requerido, la cuenta de destino de los recursos y el destino de los recursos. Con al menos 24 horas de anticipacion a dicha
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fecha en la que deba realizarse la disposicion correspondiente, el Administrador podra modificar las instrucciones contenidas
en la Notificacion de Disposicion.

(iv)Recepcion de Fondos por el Administrador. En caso que el Administrador reciba cualquier cantidad en efectivo que deba
ser depositada en las Cuentas del Fideicomiso en términos del Contrato de Fideicomiso, éste debera transferir al Fiduciario
las cantidades que le correspondan dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciba dicha cantidad.

(v)Recepcion de Fondos por el Fiduciario. Las cantidades en efectivo que el Fiduciario reciba directamente seran
depositadas en la Cuenta General en el mismo dia en que reciba dichas cantidades, si dicho dia es un Dia Habil y siempre
que sean recibidas por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) o al Dia Habil siguiente (vi) si
dichas cantidades las recibe después de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) o, (ii) o si el dia en que se reciban
dichas cantidades no es un Dia Habil.

Cuenta General.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la fecha del Contrato de Fideicomiso y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta General”.

(i)Recursos de la Oferta. En las Fechas Iniciales de Emision correspondientes, el Fiduciario depositara la Aportacion Inicial
correspondiente en la Cuenta General, y en cualquier fecha de Emision Subsecuente, el Fiduciario depositara en la Cuenta
General los recursos derivados de la Emision Subsecuente correspondiente a la Llamada de Capital respectiva.

(i)Gastos de Colocacion; Reservas para Ciertos Gastos. En las Fechas Iniciales de Emision correspondientes, el Fiduciario
utilizara los recursos que se depositen en la Cuenta General, de conformidad con las instrucciones del Administrador, para
(a) pagar todos los Gastos de Colocacion, (b) constituir o ampliar la Reserva para Gastos de Mantenimiento y (c¢) constituir o
ampliar la Reserva de Comision de Administracion; en el entendido que una vez que los montos correspondientes a la
Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Comisiéon por Administracion sean transferidos a la Cuenta de
Gastos de Mantenimiento y la Cuenta de Comision por Administracion, segiin sea el caso, dichos montos seran invertidos
por el Fiduciario en Inversiones Permitidas.

(ili)Amortizacion de Créditos. El Dia Habil siguiente a cada Fecha de Emision (excepto en las Fechas Iniciales de Emision),
el Fiduciario utilizara los recursos que se depositen en la Cuenta General derivados de la Emision Subsecuente
correspondiente, para el pago de principal, intereses, comisiones o similares derivados de la Linea de Crédito
(“Amortizacion de Créditos”).

(iv)Monto Invertible. El remanente de (1) las Aportaciones Iniciales una vez aplicados los recursos de conformidad con el
inciso (ii) anterior, y (2) las cantidades provenientes de las Emisiones Subsecuentes una vez que hayan sido aplicadas de
conformidad con el inciso (iii) anterior (en conjunto, el “Monto Invertible”), podra ser utilizado por el Fiduciario para hacer
Inversiones y/o sufragar Gastos de Inversion segin instruya el Administrador; en el entendido que el Monto Invertible
debera ser reducido por el monto de cualesquier Amortizacion de Créditos, Inversiones y Gastos de Inversion efectivamente
depositados, realizados o pagados por el Fideicomiso, segun sea el caso.

(v)Monto No Invertido. Con anterioridad a que haya concluido el Periodo de Inversion, el Administrador calculara los
montos necesarios para que (i) la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Comision por Administracion sean
suficientes para cubrir los Gastos de Mantenimiento y la Comision por Administracion hasta la Fecha de Terminacion, y (ii)
el Fiduciario realice cualesquiera otros pagos relacionados con contingencias identificadas por el Administrador con respecto
de las Inversiones en dicha fecha (colectivamente, los “Montos Pendientes”). El Administrador podra utilizar los montos
derivados de las Aportaciones Iniciales para cubrir Montos Pendientes o podra realizar una Llamada de Capital para requerir
los Montos Pendientes a los Tenedores, en cuyo caso lo debera notificar por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.
Al Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba la notificacion del Administrador respecto de los Montos
Pendientes, el Fiduciario transferird todos los montos depositados en la Cuenta General con excepcion de los Montos
Pendientes (el “Monto No Invertido”), a la Cuenta de Distribuciones para ser distribuidos entre los Tenedores de
conformidad con las Clausulas 11.7 y 13.2(a) del Contrato de Fideicomiso.

(vi)Rendimientos de Inversiones Permitidas. De conformidad con la Clausula 14.1(d) del Contrato de Fideicomiso, los
rendimientos que generen las Inversiones Permitidas y que no sean utilizados para reconstituir las Reservas conforme la
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Clausula 14.1(b) del Contrato de Fideicomiso, seran transferidos previa instruccion del Administrador entregada al
Fiduciario con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion correspondiente, de la Cuenta General a la
Cuenta de Distribuciones para ser distribuidos entre los Tenedores de conformidad con la Clausula 11.7 y 13.2(b) del
Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Gastos de Mantenimiento.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisién y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de
Gastos de Mantenimiento”.

(i)Fondeo de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento. De conformidad con la Clausula 11.2 (b) del Contrato de Fideicomiso,
en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales el Fiduciario debe transferir a la Cuenta de Gastos de
Mantenimiento una cantidad equivalente al monto de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. De conformidad con la
Clausula 11.2 (b), en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales el Fiduciario debe transferir a la
Cuenta de Gastos de Mantenimiento los fondos necesarios para que, en adicion a los fondos que ya existan en dicha cuenta,
se mantenga en la misma una cantidad equivalente al monto de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. Asimismo, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario deberd transferir las cantidades que le indique el
Administrador de los montos aportados por los Tenedores en cada Llamada de Capital y/o de la Cuenta del Fideicomiso que
corresponda a la Cuenta de Gastos de Mantenimiento para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento de
conformidad con la Clausula 12.1 y 14.1 (b) del Contrato de Fideicomiso.

(i1))Pago de Gastos de Mantenimiento. Con los recursos de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento, con cargo a la Reserva
para Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la
periodicidad que le instruya el Administrador por escrito con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion; en el
entendido que en caso de que el Administrador haya incurrido por adelantado cualesquiera gastos determinables como
Gastos de Mantenimiento, el Administrador podra solicitar al Fiduciario su reembolso por escrito para que sean
reembolsados conforme a lo establecido en el presente inciso (ii).

Cuenta de Comision por Administracion.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisién y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de
Comision por Administracion”.

(i)Fondeo de la Cuenta de Comision por Administracion. De conformidad con la Clausula 11.2 (b) del Contrato de
Fideicomiso, en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales el Fiduciario debera transferir a la
Cuenta de Comision por Administracion una cantidad equivalente al monto de la Reserva de Comision por Administracion a
dicha fecha. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario debera transferir a la
Cuenta de Comision por Administracion los fondos necesarios para que, en adicion a los fondos que ya existian en dicha
cuenta, se mantenga en la misma una cantidad equivalente al monto de la Reserva de Comisidén por Administracion una vez
considerada la nueva Emision de Certificados Bursatiles Adicionales. Asimismo, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, el Fiduciario debera transferir las cantidades que le indique el Administrador de las Emisiones Subsecuentes
y/o de la Cuenta del Fideicomiso que corresponda a la Cuenta de Comision por Administracion para reconstituir la Reserva
de Comision por Administracion de conformidad con la Clausula 12.2 y 14.1 (b) del Contrato de Fideicomiso.

(i1)Pago de la Comision por Administracion. El Fiduciario debera transferir de la Cuenta de Comision por Administracion a
la Cuenta de Inversiones aquellas cantidades necesarias para pagar la Comision por Administracion, de conformidad con la
Clausula 11.5 del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Inversiones.
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El Fiduciario deberd abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisiéon y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de
Inversiones”.

(1)Inversiones; Gastos de Inversion y Comision por Administracion. Con cargo a la Cuenta de Inversiones, el Fiduciario (i)
llevara a cabo las Inversiones, (ii) sufragara Gastos de Inversion, y (iii) pagara la Comision por Administracion
correspondiente, en cada caso, de conformidad con las instrucciones del Administrador.

(i) Transmision de Fondos.

(a)Inversiones. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un desembolso o pago con
respecto de una Inversion (incluyendo cualesquier Gastos de Inversion erogados para la realizacion de dicha Inversion o para
llevar a cabo una reinversion), el Fiduciario transferira de la Cuenta General y/o de las Cuentas de Flujos, seglin sea el caso, a
la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente.

(b)Gastos de Inversion. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un desembolso o pago
con respecto de un Gasto de Inversion (sin duplicar con el inciso (a) o (c)), el Fiduciario transferira de la Cuenta General a la
Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente.

(c)Comision por Administracion. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un
desembolso para pagar la Comision por Administracion que corresponda, el Fiduciario transferira de la Cuenta de Comision
por Administracién a la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente; en el entendido que
cualquier desembolso respecto de la Comisién por Administracion sera con cargo a la Reserva de Comision por
Administracion.

(d)A efecto de llevar a cabo cualquiera de los pagos a que se refiere el inciso (a) anterior, el Administrador debera instruir al
Fiduciario, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se deban realizar dichos pagos, (A) que
transfiera los fondos necesarios para realizar dichos pagos de la Cuenta General, la Cuenta de Comision por Administracion
y/o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta de Inversiones el Dia Habil anterior a la fecha en que deba realizar
dichos pagos, y (B) que transfiera los fondos necesarios de la Cuenta de Inversiones a la cuenta que le indique el
Administrador en la instruccion referida en este sub-inciso (d) para satisfacer el pago correspondiente en la fecha de pago
correspondiente.

Cuentas de Flujos.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la fecha en que realice una Inversion y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos en relacion con dicha Inversion (cada una de las cuales sera identificada para efectos del
Contrato de Fideicomiso como una “Cuenta de Flujos” y colectivamente las “Cuentas de Flujos”). En cada Cuenta de Flujos se
recibiran todos los Flujos provenientes de la Inversion para la cual se abrié dicha Cuenta de Flujos. Dentro de cada Cuenta de
Flujos, el Fiduciario debera llevar, respecto de los Flujos que reciba en dicha Cuenta de Flujos, las siguientes sub-cuentas en las que
el Fiduciario registrara los (i) dividendos que reciba por la Inversion correspondiente, (ii) los intereses que reciba por la Inversion
correspondiente, (iii) las ganancias que se obtengan por las Desinversiones de la Inversion correspondiente, (iv) los ingresos por
prestacion de servicios a Sociedades Promovidas, y (v) los intereses o cualquier otro pago que reciba por los valores y las ganancias
obtenidas por las Desinversiones de las Inversiones correspondientes, segiin corresponda (cada una, una “Sub-Cuenta™); en el
entendido que el Administrador debera notificar al Fiduciario por escrito la naturaleza de dichos ingresos en el Reporte de Flujos; y
en el entendido, ademas, que cada una de las Sub-Cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a la misma que reciba
el Fiduciario y se disminuira con las cantidades que se apliquen por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 11.6(b) del
Contrato de Fideicomiso.
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(i)Deposito de Flujos. El Fiduciario debera recibir en cada Cuenta de Flujos todos los Flujos correspondientes a la Inversion
para la cual se abri6 dicha Cuenta de Flujos al momento en que dichos Flujos ingresen al Patrimonio del Fideicomiso. Todos
los impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la Legislacion Aplicable en relacion con cualquier
Desinversion o Distribucion a los Tenedores deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Flujos correspondiente.

(i))Aplicacion de Flujos. El Administrador instruird al Fiduciario, cuando asi lo estime conveniente, para distribuir los
montos depositados en cualquier Cuenta de Flujos de la siguiente manera:

(a)A la Cuenta de Gastos de Mantenimiento para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento de conformidad con
la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso;

(b)A la Cuenta de Comision por Administracion para reconstituir la Reserva de Comision por Administracion de
conformidad con la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso;

(c)A la Amortizaciéon de Créditos, exclusivamente en caso que los recursos derivados de la Emision Subsecuente
correspondiente no fuesen suficientes para realizar la Amortizacion de Créditos conforme a lo previsto en la Clausula 11.2,
inciso (c), del Contrato de Fideicomiso;

(d)A la Cuenta de Inversiones para (i) llevar a cabo Inversiones durante el Periodo de Inversion de conformidad con la
Clausula IX; y (ii) sujeto a la aprobacion del Comité Técnico, llevar a cabo Inversiones después del Periodo de Inversion o
reinversiones de las Inversiones existentes de conformidad con la Clausula 9.8 y demas aplicables del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido de que en ninglin caso se podra reinvertir Flujos, tales como dividendos derivados de venta de
acciones, rembolsos de capital, intereses, ingresos por prestacion de servicios, en acciones de Sociedades Promovidas, ya sea
directamente o a través de Vehiculos de Inversion; o

(e)A la Cuenta de Distribuciones para llevar a cabo Distribuciones de conformidad con la Clausula 11.7 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que dichas transferencias a la Cuenta de Distribuciones deberan realizarse por el Fiduciario con
no mas de 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que los montos deban distribuirse de la Cuenta de
Distribuciones.

El Fiduciario debera llevar los registros necesarios para identificar la manera en que se aplicaron cada uno de los Flujos, de manera
que pueda identificar el tipo de ingreso de Flujos a partir del cual se estan efectuando las Distribuciones, en cumplimiento del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

Cuenta de Distribuciones.

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisiéon y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de
Distribuciones”. Asimismo, el Fiduciario debera abrir en la Cuenta de Distribuciones una Sub-Cuenta de Distribuciones de Retornos
para mantener un registro de las cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones que sean consideradas Monto Distribuible (la
“Sub-Cuenta de Distribuciones de Retornos”).

(i)Monto Distribuible. El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones todos los Flujos provenientes de las Inversiones
que ingresen a cualquier Cuenta de Flujos que no hayan sido aplicados de conformidad con la Clausula 11.6 (b) (i), (ii), (iii)
y (iv) del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Administrador (el “Monto Distribuible”); en el
entendido que para efectos de los incisos (i) y (ii) de la Clausula 13.1. del Contrato de Fideicomiso, se considerard como, y
computara para efectos del calculo del, Monto Distribuible cualquier cantidad que por concepto de impuesto que haya sido
retenida o recaudada o causada por el Fiduciario, los Vehiculos de Inversion y/o la Sociedad Promovida en relaciéon con
dichos Flujos que sean objeto de una Distribucion, por lo que se considerard que los Tenedores recibieron dichas cantidades
retenidas, recaudadas o causadas por el Fiduciario, los Vehiculos de Inversion y/o la Sociedad Promovida como parte del
pago de la Distribucion al Tenedor correspondiente.

(ii)Distribuciones. E1 Monto Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles sera distribuido por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.
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(iii)Monto No Invertido. Una vez que el Fiduciario transfiera el Monto No Invertido de la Cuenta General a la Cuenta de
Distribuciones, el Fiduciario debera distribuir dicho Monto No Invertido a los Tenedores de conformidad con la Clausula
12.2 (a) del Contrato de Fideicomiso.

(iv)Rendimientos de Inversiones Permitidas. Una vez que el Fiduciario transfiera los rendimientos de las Inversiones
Permitidas que no sean utilizados para reconstituir reservas de conformidad con la Clausula 14.1 (b), de la Cuenta del
Fideicomiso que corresponda a la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario debera distribuir dicho monto a los Tenedores de
conformidad con la Clausula 13.2 (b) del Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente la Clausula 13.1-Bis establece una
cascada de Distribuciones a ser aplicada para aquellas Distribuciones a ser realizadas con posterioridad al 01 de abril de
2022.

CASCADA DE DISTRIBUCIONES

(a) Distribuciones Relacionadas con Inversiones que no Califiquen como Co-Inversiones. El Fiduciario utilizara el Monto
Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Inversiones
que no califiquen como Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Inversiones”),

(1) en primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan
pagado conforme a la Clausula 11.2(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, para ser distribuido, prorrata, a los
Tenedores, a través de los sistemas de Indeval. El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal aplicables
a la distribucion de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la presente Clausula 13.1 se
hayan realizado, el Fiduciario o el Representante Comun con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacioén a la Fecha
de Distribucion, notificara a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicara a través de
EMISNET el Monto Distribuible de Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que
corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Inversiones aplicable a cada Certificado
Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato.
Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado
Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de Indeval.

(b) Distribuciones Relacionadas con Co-Inversiones. El Fiduciario distribuira el Monto Distribuible que corresponda a los
Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Co-
Inversiones™), de conformidad con lo siguiente; en el entendido que ningun pago descrito a continuacion se realizard hasta
en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) Primero, el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera (i) utilizado en
primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan pagado
conforme a la Clausula 11.2

(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, distribuido a los Tenedores, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso (en Fechas de Distribucion anteriores y en la Fecha de Distribucion que
corresponda) sean equivalentes al monto al que ascienda la suma de la valuacion de todas las Co-Inversiones realizada por el
Valuador Independiente correspondiente al 31 de marzo del 2022, mas el monto de todos aquellos Gastos de Inversion que
fueren exclusivamente y directamente atribuibles a las Co-Inversiones y fuesen incurridos con posterioridad a la Fecha de
Ajuste y hasta la Fecha de Distribucion que corresponda, segun lo determine el Administrador, menos el monto acumulado
de los pagos a que se refiere la Clausula 13.2(b)(i) realizados, en su caso, a los Tenedores hasta la Fecha de Distribucion
respectiva. (ii) Segundo, el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados
Bursatiles sera distribuido a los Tenedores de dichos Certificados Bursatiles, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean equivalentes a una tasa interna de retorno compuesta anualizada en
Pesos de 8% (ocho por ciento) sobre el monto referido en el inciso (i) anterior, contado a partir de la Fecha de Ajuste y hasta
la Fecha de Distribucion correspondiente. (iii) Tercero, el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera
distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad equivalente a 12.5% (doce punto cinco por
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ciento) del acumulado de los montos distribuidos conforme al inciso (ii) y el inciso (iii) de esta Clausula 13.1-Bis(b). (iv)
Cuarto, posteriormente, pari passu el 87.5% (ochenta y siete punto cinco por ciento) del remanente del Monto Distribuible
de Co-Inversiones sera distribuido a los Tenedores, prorrata, y el 12.5% (doce punto cinco por ciento) del remanente del
Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido al Administrador. Las Distribuciones que perciba el Administrador,
en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a los incisos (iii) y (iv) anteriores seran consideradas
Distribuciones por Desempefio para efectos del presente Contrato.

El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR
y en las reglas contenidas en la Resoluciéon Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que reciba el
Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la presente Cldusula 13.1-Bis se hayan realizado, el Fiduciario o el
Representante Comtin con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara a la
BMYV vy al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicard a través de EMISNET el Monto
Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Co-Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el
importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato. Cualesquiera
Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en
circulacion, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier Distribucion a ser realizada al Fideicomisario en Segundo Lugar
en concepto de Distribucion por Desempefio se realizara mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Reservas.
(i)Reserva para Gastos de Mantenimiento

(a)Constitucion de la Reserva. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales, o tan pronto como sea
posible después de la misma, el Fiduciario debe constituir una reserva para Gastos de Mantenimiento por $3,000,000.00 (tres
millones de Pesos 00/100 M.N.), (la “Reserva para Gastos de Mantenimiento”), para lo cual debera transferir a la Cuenta de
Gastos de Mantenimiento una cantidad equivalente a la Reserva para Gastos de Mantenimiento; en el entendido, que debera
reconstituirse cada vez que el monto de la misma sea inferior a $1,500,000.00 (un millon quinientos mil Pesos 00/100 M.N.).

(b)Actualizacion de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. A partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales, el Administrador debera elaborar de manera trimestral, o cuando lo considere conveniente, un calculo
actualizado de los Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso (segun la misma pueda ser
prorrogada en términos del Contrato de Fideicomiso). Con base en dicho céalculo y las cantidades existentes en la Reserva
para Gastos de Mantenimiento al momento en que el Fiduciario reciba dicho célculo, el Fiduciario debera utilizar los fondos
depositados en la Cuenta General durante el Periodo de Inversion o, una vez que haya concluido el Periodo de Inversion, los
fondos depositados en las Cuentas de Flujos, para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento conforme la misma
sea re-calculada en los términos del presente inciso (b); en el entendido que el Fiduciario, antes de utilizar fondos de la
Cuenta General o las Cuentas de Flujos, segin sea el caso, debera emplear los rendimientos derivados de las Inversiones
Permitidas para reconstituir dicha Reserva para Gastos de Mantenimiento.

(c)En caso de que existan remanentes en la Reserva de Gastos de Mantenimiento al momento de amortizar en su totalidad los
Certificados Bursatiles, dichas cantidades constituirin Monto Distribuible y seran distribuidas entre los Tenedores de
Certificados Bursatiles y el Administrador, de conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Reserva de Comision por Administracion.

(a)Constitucion de la Reserva. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales, o tan pronto como
sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir una reserva para pagar la Comision por Administraciéon por
un monto equivalente a la Comision por Administracion aplicable en el siguiente trimestre (la “Reserva de Comision por
Administracion”), para lo cual debera transferir a la Cuenta de Comision por Administracion dicha cantidad; en el entendido
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que la cantidad que integra la Reserva de Comision por Administracion se debera actualizar de conformidad el inciso (b)
siguiente. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario debera ampliar la Reserva
de Comision por Administracion.

(b)Actualizacion de la Reserva de Comision por Administracion. A partir de que se haya constituido la Reserva de Comision
por Administracion conforme al inciso (a) anterior, ésta se deberd actualizar para mantener en todo momento un monto
objetivo de la Reserva de Comision por Administracion (el “Monto Objetivo”) que se actualizara de conformidad con lo
previsto en la Clausula 6 inciso (c) de los Términos y Condiciones de Administracion.

(c)Fondos para Actualizar y Reconstituir la Reserva de Comisién por Administraciéon. El Administrador podra instruir al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General o, una vez que haya concluido el Periodo de
Inversion, los fondos depositados en las Cuentas de Flujos, para reconstituir la Reserva de Comision por Administracion
conforme la misma sea re-calculada en los términos del inciso (b) anterior; en el entendido que el Fiduciario, antes de
utilizar fondos de la Cuenta General o las Cuentas de Flujos, seglin sea el caso, deberd emplear los rendimientos derivados
de las Inversiones Permitidas para reconstituir dicha Reserva de Comision por Administracion.

(d)En caso de que existan remanentes en la Reserva de Comision por Administracion al momento de que los Certificados
Bursatiles sean amortizados en su totalidad, dichas cantidades constituiran Monto Distribuible y seran distribuidas entre los
Tenedores que detenten Certificados Bursatiles y el Administrador, de conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Amortizacion de los Certificados Bursatiles
Los Certificados Bursatiles seran amortizados de la siguiente manera:

(i)Amortizacion Total. La amortizacion total de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha que suceda primero
de entre la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacion Anticipada, hasta donde alcance el Patrimonio del
Fideicomiso.

(i))Amortizacion Anticipada por Desinversion. El Administrador podra determinar, mediante notificacion por escrito al
Fiduciario, enviada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion, (cuya notificacion debera ser enviada como
copia al Representante Comun en Indeval), una fecha posterior de que todas las Inversiones hayan sido desinvertidas en la
cual se amortizaran los Certificados Bursatiles en su totalidad con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. El Fiduciario
anunciara dicha fecha a través de EMISNET cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion.

(ii))Amortizacion Anticipada por Incumplimiento. En caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, mediante resolucion
emitida por la Asamblea de Tenedores de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles, a
través del Representante Comuin, los Tenedores podran decretar la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles en
los términos de las Clausulas 17.2 y 17.3 del Contrato de Fideicomiso. Lo cual sera notificado por escrito a Indeval a mas
tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que se determine dicha amortizacion anticipada.

Inversiones Permitidas.
(i)Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera invertir cualesquiera cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso, en la medida de lo permitido por la legislacion, reglas y reglamentos aplicables, conforme a las
instrucciones que le entregue el Administrador, las cuales estaran limitadas a cualquiera de las siguientes inversiones que
deberan ser de corto plazo o liquidez inmediata (las “Inversiones Permitidas™):

Las inversiones deberan estar denominadas en Pesos o en UDIs y deberan ser en:

(a)Valores de deuda a cargo del Gobierno Federal de México o inscrito en el RNV; o

(b)Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda inscritos en el RNV; o
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(c)Reporto de los valores a que se refieren los sub-incisos (a) y (b) anteriores, a un plazo no mayor de 72 horas.

En el entendido que el Fiduciario continuara aplicando la ultima instruccion recibida por el Administrador, en tanto no reciba
una nueva instruccion. En el supuesto que el Fiduciario no reciba instruccion por parte del Administrador, el Fiduciario, sin
responsabilidad alguna, invertird los recursos liquidos en el instrumento mencionado en el inciso (c) anterior, siempre y
cuando dichos recursos se hayan recibido y/o se encuentren disponibles en las Cuentas del Fideicomiso a mas tardar a las
12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México). El Comité Técnico podra, a su entera discrecion y previa solicitud del
Administrador, modificar o ampliar el tipo de valores que constituiran Inversiones Permitidas de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso sin requerir una modificacion al Contrato de Fideicomiso conforme a la Clausula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(ii)Salvo por lo expresamente previsto en este inciso (ii), los rendimientos que generan las Inversiones Permitidas que se
efectuen con los recursos de cada una de las distintas Cuentas del Fideicomiso formaran parte de la Cuenta del Fideicomiso
correspondiente. No obstante lo anterior, el Fiduciario podra, mediante instruccion del Administrador, utilizar aquellos
rendimientos de las Inversiones Permitidas que el indique le Administrador para reconstituir, en primer lugar, la Reserva
para Gastos de Mantenimiento, y en segundo lugar, la Reserva de Comision por Administracion, en el entendido que los
rendimientos que generan las Inversiones Permitidas deberan considerarse como tales para efectos de las cuentas que debe
llevar el Fideicomiso en cumplimiento del régimen fiscal que le resulta aplicable.

(ii1)En ningln supuesto se consideraran como una Inversion ni para efectos de cuantificar el Monto Invertido, las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso invertidas en Inversiones Permitidas ni los rendimientos que deriven de las
mismas.

(iv)En la medida que los rendimientos de las Inversiones Permitidas no sean utilizados para reconstituir las Reservas
conforme al inciso (ii) anterior, dichos rendimientos seran distribuidos a los Tenedores conforme a la Clausula 11.7 y la
13.2(b) del Contrato de Fideicomiso.

(v)El Fiduciario invertira en Inversiones Permitidas (i) en el mismo dia en que reciba las instrucciones correspondientes y los
fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia es un Dia Habil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el
Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), y hara un esfuerzo por invertir cualesquiera recursos que
reciba posteriormente el mismo dia en que se reciban dichos recursos o (ii) al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se
reciben por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si el dia en que se reciban dichos fondos
no es un Dia Habil.

(vi)Si cualquier monto de efectivo no puede invertirse de inmediato en el mismo dia en que dichos montos fueron recibidos
conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo permaneceran no invertidos en la Cuenta del Fideicomiso
que corresponda hasta que sean invertidos en Inversiones Permitidas de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, de que en caso de que se depositen en la propia institucién financiera que pertenece al
Fiduciario, las Inversiones Permitidas, segin sea el caso, deberan pagar tasas de interés a la tasa mas alta que dicha
institucion pague por operaciones con el mismo término y cantidades similares en las fechas en que se realicen los depdsitos.
En ningtin supuesto el Fiduciario debera invertir el Patrimonio del Fideicomiso en la adquisiciéon de instrumentos o valores
de cualquier especie emitidos o garantizados por cualquiera de las Afiliadas, subsidiarias o controladora del Fideicomitente o
del Administrador.

(vii)Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comuin seran responsables por cualquier
detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas de conformidad con la Clausula
14.1 del Contrato de Fideicomiso, salvo en el caso de negligencia o mala fe del Fiduciario, en los términos del articulo 391
de la LGTOC o en el caso de incumplimiento a sus obligaciones e instrucciones previstas en este Fideicomiso.

(viii)El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y al Representante Comun el contenido de la
seccion 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, cuyo primer parrafo se transcribe a continuacion para todos
los efectos legales a que haya lugar:
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“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de Instituciones de Crédito, 103
fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI inciso a) de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza
a las Instituciones de Banca Multiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes
organicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento
de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia, siempre y cuando
se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas
preventivas para evitar conflictos de interés.’

5

(ix)Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observara
los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operaciones similares. En la realizacion de las operaciones,
los derechos y obligaciones del Fiduciario actuando con tal cardcter y por cuenta propia no se extinguiran por confusion. El
departamento o area del banco que realice operaciones, actuando por cuenta propia, y el departamento o area fiduciaria del
Fiduciario, no deberan ser dependientes directamente entre ellas.

(x)Las operaciones se llevaran a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso, otorgue el Administrador mediante las
instrucciones escritas que el mismo de al Fiduciario a través de algin medio que deje constancia documental, incluso en
medios electronicos.

Derecho de Reembolso

Si el Administrador, ya sea por error en el calculo o por el cambio de cualquier variable de calculo de las Distribuciones, ha
recibido Distribuciones por Desempeilo a las que se refiere el inciso (iv) de la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso
que excedan de dicho 5% (cinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los Tenedores y al Administrador
conforme a los incisos (ii), (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso, y todas las Inversiones ya hubieran
sido desinvertidas y todos los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hubieran sido distribuidos a los Tenedores
y al Administrador conforme a lo establecido en la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
reembolsar al Fiduciario las cantidades excedentes, y el Fiduciario debera distribuir dichas cantidades excedentes a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Con el objeto de determinar lo mencionado en el parrafo anterior, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que el
Administrador reciba del Auditor Externo los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso, elaborados después de
que todos los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hubieren sido distribuidos a los Tenedores y al
Administrados y todas las Inversiones hubieren sido desinvertidas, el Administrador presentard al Auditor Externo los
calculos con base en los cuales el Administrador haya recibido cualquier cantidad en términos del Contrato de Fideicomiso,
a fin de que el Auditor Externo determine si dichos calculos se apegan a lo establecido en el Contrato. La determinacion del
Auditor Externo en términos de lo anterior sera presentada por escrito al Administrador y al Representante Comun.

En caso de pagos en exceso, los montos correspondientes deberan ser registrados en los estados financieros anuales del
Fideicomiso y reembolsados por la Persona respectiva al Fideicomiso dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a
que se determine la existencia y monto del pago en exceso de que se trate.

Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles

(i)Procedimientos para Asamblea de Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de
Tenedores de conformidad con lo siguiente:

(a)Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de éstos y, en todo lo que no contravenga lo previsto en ésta
Clausula, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos de
la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, atin respecto de los
ausentes y disidentes.

29de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 4D Afno: 2023

(b)Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por los Tenedores que representen la
mayoria de los Certificados Bursatiles o por el Representante Comtin.

(c)No obstante el inciso (b) anterior, tanto el Administrador, como los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que
deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, asi como el lugar y la hora en que debera de celebrarse la misma; en el
entendido, que los puntos incluidos en dicha solicitud deberan hacer referencia a asuntos especificos y no podran incluir
referencias generales como “varios” o “miscelaneos”. El Representante Comtin deberd emitir, dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que reciba dicha solicitud, la convocatoria para la celebraciéon de una Asamblea de
Tenedores; en el entendido que en todo caso la fecha para la celebracion de la Asamblea de Tenedores correspondiente no
podra exceder de (1) los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de
una primera convocatoria, y (2) los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre
en virtud de una segunda convocatoria. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles, debera emitir la convocatoria.

(d)Los Tenedores de los Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados Bursatiles, tendran el derecho de solicitar al Representante Comiin que aplace por una sola vez, por 3
(tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

(e)La convocatoria para cada Asamblea de Tenedores se publicara una sola vez en alguno de los periddicos de mayor
circulacion a nivel nacional, (1) con 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
deba celebrarse en virtud de una primera convocatoria y (2) con 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que ésta
deba celebrarse en virtud de una segunda convocatoria. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan
tratarse en la Asamblea de Tenedores; en el entendido que los puntos incluidos en dicha convocatoria deberan hacer
referencia a asuntos especificos y no podran incluir referencias generales como “varios”, o “miscelaneos”.

(f)Salvo que se establezca de otra forma en el Contrato de Fideicomiso, (1) para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, se requerira que estén representados los Tenedores de los
Certificados Bursatiles que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles, y las resoluciones respectivas requeriran ser
adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles; y (2) una
Asamblea de Tenedores en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada con cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles que se encuentren representados en la Asamblea de Tenedores, y las resoluciones
respectivas requeriran ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(g)Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria) que
vaya a tratar los asuntos descritos en los sub-incisos (1) a (4) siguientes, se requerira que estén representados por lo menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y las resoluciones respectivas requeriran ser
adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion:

(1)la revocacion o renuncia del Representante Comun y el nombramiento de un representante comun sustituto;

(2)la modificacion de la Fecha de Vencimiento;

(3)las modificaciones al Contrato de Fideicomiso que requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores conforme a la
Cléusula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, y

(4)la cancelacion de la inscripcion o listado de los Certificados Bursatiles en el RNV o en la BMV, respectivamente.
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(h)Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles depositaran las constancias de deposito
que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal efecto expida la casa de bolsa o banco
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el
Representante Comun en el lugar que indique el Representante Comuin a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

(i)De cada Asamblea de Tenedores se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario de
dicha Asamblea de Tenedores. A dicha acta se le agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la
Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas asi como las constancias, estados financieros y demds informacion
en relacion con las Asambleas de Tenedores seran conservados por el Representante Comtin y podran ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar al Representante Comun, a costa de dichos Tenedores, que les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario tendrd derecho a recibir del Representante Comun una copia de las
constancias de deposito emitidos por Indeval, la lista de Tenedores emitida para dichos efectos por las casas de bolsa
correspondientes, de ser el caso, y una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacion al Administrador.

(j)Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el numero de
Certificados Bursatiles en circulacion. Los Tenedores tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que posean.

(k)Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y se celebraran en el domicilio social del
Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(I)La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores debera ser proporcionada al
Fiduciario por el Representante Comun o, en caso de que la convocatoria correspondiente sea convocada por el juez de
primera instancia, por las Personas que hayan solicitado dicha convocatoria en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
deberan estar disponibles en las oficinas del Representante Comun para revision por parte de los Tenedores con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

(m)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores.

(n)El Administrador y el Fiduciario tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores con
voz pero sin derecho a emitir un voto actuando en dichas capacidades.

(ii))Aprobacion de Inversiones. La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar:

(a)Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio
del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos Restantes de los Tenedores), con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas Inversiones o
adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola.

(b)EIl destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos recursos representen 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos
Restantes de los Tenedores), con base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el trimestre anterior, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12
(doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola.

(c)Para los efectos previstos en los incisos (a) y (b) anteriores, el Administrador debera presentar al Representante Comtin
una solicitud para que el Representante Comun convoque a una Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso. La solicitud debera contener una descripcion de la Inversion o del destino de los recursos derivados de la
Llamada de Capital, seglin corresponda, que debera discutirse y, en su caso, aprobarse, y especificar el lugar y la hora en que
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debera celebrarse dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun debera emitir, dentro de los 5 (cinco) dias
naturales siguientes a la fecha en que reciba dicha solicitud, la convocatoria para la celebracion de una Asamblea de
Tenedores; en el entendido que en todo caso la fecha para la celebracion de la Asamblea de Tenedores correspondiente no
podra exceder de (1) los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de
una primera convocatoria, y (2) los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre
en virtud de una segunda convocatoria. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, debera emitir la convocatoria;

(iii)Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario y al Administrador por los
Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su concertacion, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (v) siguiente.

(iv)Nombramiento de Miembros del Comité Técnico. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios
del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar, el
nombramiento de 1 (un) miembro propietario y, en su caso, su respectivo suplente en el Comité Técnico, por cada 10% (diez
por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles. Tal designacion sélo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a
su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en el entendido que los miembros del
Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion de su nombramiento. El derecho a que se refiere el presente
inciso (iv) sera renunciable por parte de los Tenedores mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador.

De celebrarse la Asamblea Inicial de Tenedores a que se refiere el inciso (vi) siguiente de manera previa a la Fecha Inicial de
Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, se debera celebrar una Asamblea de Tenedores posterior donde
participen la totalidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles (incluyendo los Tenedores de Certificados Bursatiles
Adicionales), en donde se ratificara el nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores de
Certificados Bursatiles Originales y/o se designaran nuevos miembros del Comité Técnico de conformidad con las reglas
establecidas en el parrafo inmediato anterior.

(v)Asamblea Inicial de Tenedores. El Dia Habil siguiente a la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles
Originales, y en todo caso con anterioridad a la fecha en que realice la primera Inversion conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea de Tenedores la cual se debera celebrar
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de dicha convocatoria (la “Asamblea Inicial”), en donde los
Tenedores deberan discutir y resolver respecto a los siguientes asuntos:

(a)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion designaran a 1 (un) miembro propietario y, en su caso, a su respectivo suplente en el Comité Técnico por cada
10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles o en circulacion, en su defecto, renunciaran a dicho derecho.

(b)Los Tenedores discutiran y, en su caso, ratificaran el mandato del Administrador en los términos del Contrato de
Fideicomiso, los Términos y Condiciones de Administracion y los demas Documentos de la Oferta.

(vi)Determinacion de Venta por Caso de Incumplimiento. La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles como
resultado de un Caso de Incumplimiento podra ser determinada por la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion (en
virtud de primera o ulterior convocatoria) y, en consecuencia, la venta del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con
lo establecido en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso.

(vii)Destitucion del Administrador. En caso de que se actualice una Causa de Remocion del Administrador, en términos de

lo previsto en la Clausula 11 de los Términos y Condiciones de Administracion, la Asamblea de Tenedores, con el voto
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favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles, podra tomar (1) la Determinacion de Venta con Causa o (2) la
Determinacion de Destitucion.

(viii)Sustitucion del Administrador. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad para aceptar o rechazar la propuesta que se
le haga para remover al Administrador y designar a un administrador sustituto, salvo por el caso provisto en la Clausula 17.4
del Contrato de Fideicomiso.

(ix)Contratacion de Instrumentos Financieros Derivados. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad de autorizar la
contratacion de instrumentos financieros derivados, incluyendo contratos de intercambio (swaps) y tope (caps), que
representen un valor igual o mayor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de que dicha
contratacion unicamente servira para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés relacionados con
Inversiones y no para fines especulativos.

(x)Linea de Crédito. La Asamblea de Tenedores debera autorizar el ejercicio de la Linea de Crédito cuya disposicion
represente el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del
Fideicomiso los Compromisos Restantes de los Tenedores).

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, por medio del Contrato de Fideicomiso se establece un
comité técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, cuyos
miembros se mantendran en funciones por al menos un afio o hasta que los mismos sean sustituidos o su nombramiento sea
revocado de conformidad con la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.

(i)Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiun) miembros y, en su caso, sus
respectivos suplentes (en la inteligencia que el nimero de miembros del Comité Técnico podra ser menor a 21 (veintiin)),
mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(a)en la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Administrador designara a 4 (cuatro) miembros propietarios del
Comité Técnico y, en su caso, a sus respectivos suplentes;

(b)posteriormente, cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles tendran el derecho de designar 1 (un) miembro propietario y, en su caso, su respectivo suplente en
el Comité Técnico por cada 10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles (siempre y cuando dichos Tenedores
no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico), en el entendido que dicha designacion, y en
su caso la sustitucion o revocacion de los miembros del Comité Técnico se realizara a través de la Asamblea de Tenedores; y

(c)el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus
respectivos suplentes;

En el entendido que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su
caso, sus respectivos suplentes seran Miembros Independientes.

El Representante Comtin no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnico y
no podra tener ninguin cargo en el mismo; sin embargo, sera invitado a atender las sesiones del Comité Técnico con voz pero
sin derecho a voto. El Fiduciario no forma parte del Comité Técnico, no podra tener ningiin cargo en el mismo, y no tiene
derecho a designar a un miembro del Comité Técnico; sin embargo, debera de estar presente en todas las sesiones del Comité
Técnico con voz pero sin derecho a voto. El Comité Técnico podra invitar a invitados especiales, quienes podran asistir con
voz pero sin voto, en virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado. Tanto el Representante Comun como el
Fiduciario, no seran responsables de las decisiones adoptadas en el Comité Técnico.

(ii) Designacion de Miembros del Comité Técnico. Los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con la Clausula 5.2(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso y el Administrador, notificaran al Fiduciario,
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al Representante Comun y al Administrador (en su caso), por escrito, de la designacion que hayan realizado. Los Tenedores
y el Administrador podran en cualquier momento revocar la designacion o sustituir a dichos miembros que hayan designado,
mediante notificacion al Fiduciario y al Representante Comun, en los términos antes mencionados. Los miembros
propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, s6lo podran ser
destituidos por el Administrador, y los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus respectivos suplentes
designados por los Tenedores sélo podran ser destituidos en su encargo por los Tenedores que los hubieren designado
(incluyendo de conformidad con los incisos (a) y (b) de la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso), en el entendido que
tales designaciones podran revocarse por los Tenedores cuando se revoque el nombramiento de todos los integrantes del
Comité Técnico. La notificacion al Fiduciario y al Representante Comun en la que hagan saber de la designacion de
miembros del Comité Técnico deberd incluir una identificacion oficial de los mismos que contenga fotografia y firma asi
como la indicacion de cual de los miembros es un Miembro Independiente.

(iii)Sustitucion y Muerte de los Miembros del Comité Técnico. Los miembros propietarios solo podran ser sustituidos ante
su ausencia por el suplente que les corresponda; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro
propietario del Comité Técnico resultara en su remocion automatica (y la de su suplente) con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor que lo haya designado, segin corresponda, tendran el derecho de, a su entera discrecion, de (1)
designar a un nuevo miembro propietario y su respectivo suplente., en su caso, mantener al respectivo suplente; (2) ratificar
al respectivo suplente como miembro propietario y nombrar, en su caso, a un nuevo miembro suplente; o (3) designar a un
nuevo miembro propietario y, en su caso, a su respectivo suplente.

(iv)Evidencia de Tenencia de Certificados Bursatiles. Cada Tenedor que pretenda designar a un miembro en el Comité
Técnico segun se establece en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso y que no haya renunciado a su derecho, debera
entregar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador como evidencia de la cantidad de Certificados Bursatiles
de los que dicho Tenedor es propietario, las constancias de deposito que expida el Indeval a solicitud previa del Fiduciario y
el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de
ser el caso.

(v)Instrucciones del Comité Técnico. El Fiduciario s6lo cumplira las instrucciones que validamente reciba del Comité
Técnico conforme a lo establecido en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.

(vi)Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en las
sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario con copia al
representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a su firma para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios, los miembros del Comité Técnico podran convenir ejercer sus derechos de voto en el mismo sentido del
voto emitido por los miembros designados por el Administrador. Dichos convenios para ejercer el derecho de voto se
terminaran automaticamente en caso que el Administrador sea destituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(vii)  Informacion Confidencial. Los miembros del Comité Técnico, por el hecho de aceptar el cargo y fungir como tales,
estaran sujetos a obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, con
excepcion de la informacion que deba publicarse en términos de la Legislacion Aplicable.

(viii)Presidente y Secretario. Los miembros del Comité Técnico por mayoria designaran a un miembro del Comité Técnico
como presidente, entre los miembros designados por el Administrador, y a una Persona que podra no ser miembro del
Comité Técnico, como secretario; en el entendido que en caso de que el secretario no sea miembro del Comité Técnico
cualquier gasto incurrido por el Fideicomiso en relacion con los servicios del secretario se consideraran como Gastos de
Mantenimiento.

(ix)Sesiones del Comité Técnico. E1 Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el calendario
que sea aprobado en la primera sesion de cada aflo, y de manera especial cuando sea convocado por un miembro del Comité
Técnico o por el Administrador de conformidad con los incisos (x) y (xi) siguientes; en el entendido, que el Comité Técnico
debera sesionar al menos 2 (dos) veces por afio calendario:

34 de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 4D Afno: 2023

(a)Quorum de Instalacion y Votacion. Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, todos
sus miembros deben ser convocados y la mayoria de sus miembros propietarios o, en su caso, sus respectivos suplentes
deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una mayoria de votos de los miembros presentes. Cada
miembro tendra derecho a un voto.

(b)Acta de Sesion. El secretario del Comité Técnico preparara un acta de sesion para cada sesion del Comité Técnico en la
cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada por todos los asistentes a dicha
sesion. El secretario sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesion y los demas documentos
que hayan sido presentados al Comité Técnico, debiendo entregar copia de las mismas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(c)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro
medio que permita la comunicaciéon entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el
secretario del Comité Técnico confirmarad por escrito la asistencia de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para
verificar que exista quorum suficiente.

(d)Resoluciones Fuera de Sesion. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiones validamente instaladas,
siempre y cuando éstas sean confirmadas por escrito firmado por todos los miembros propietarios o, en su caso, sus
respectivos suplentes.

(e)Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea
acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion la revelara el Fiduciario al ptblico inversionista a través de
la BMV y EMISNET.

(f)Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en aquellos asuntos en los que el Comité Técnico evalte el desempeiio del
Administrador, los términos de su mandato, operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Inversiones, del
Fideicomitente y del Administrador o, en general, cualquier otro asunto en que dichos miembros del Comité Técnico tengan
un interés contrario al del Fideicomiso.

(x)Convocatoria por Cualquier Miembro del Comité Técnico. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra
solicitar al secretario para que convoque a una sesion del Comité Técnico cuando dicho miembro lo considere pertinente,
con al menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacion a la fecha en que dicho miembro pretenda celebrar la sesion. La
solicitud debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion; en el entendido que los puntos
incluidos en dicha convocatoria deberdn hacer referencia a asuntos especificos y no podran incluir referencias generales
como “varios”, o “miscelaneos”. Una vez que el secretario del Comité Técnico reciba la solicitud a que se refiere el presente
inciso (x), el secretario quedard obligado a convocar la sesion correspondiente con al menos 3 (tres) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que se haya solicitado celebrar dicha sesion. La convocatoria debera hacerse a todos los miembros
del Comité Técnico, al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario por escrito, indicando tanto el orden del dia
como el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion.

(xi)Convocatoria por Inversion. En caso de que el Administrador haya encontrado una posible Inversion que requiera la
aprobacion del Comité Técnico de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera de presentar una
convocatoria a los miembros del Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico contara con un plazo de 3 (tres) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba dicha convocatoria para celebrar una sesion en la cual se discuta y, en su
caso, se apruebe la Inversion propuesta por el Administrador.

(xii)Notificaciones al Fiduciario por el Comité Técnico. Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico deba

entregar al Fiduciario deberan hacerse por escrito y deberan ser firmadas por los miembros que hayan actuado como
presidente y secretario en la correspondiente sesion del Comité Técnico.
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(xiii)Sesion Inicial de Emision. Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico debera celebrar una sesion para discutir y, en su caso, aprobar, los siguientes puntos (la
“Sesion de Emision”):

(a)la instruccion al Fiduciario para que lleve a cabo la suscripcion del Acta de Emision, de la cual formara parte el Titulo que
represente los Certificados Bursatiles;

(b)la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
(c)el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV; y
(d)el deposito de los Certificados Bursatiles en el Indeval.

Previa resoluciéon de Asamblea de Tenedores, que resuelva la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales; el Comité
Técnico debera celebrar una sesion donde se resuelva hacer propias las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores y por
tanto, se instruya al Fiduciario para la realizacion de cualesquier actos necesarios para cumplir con los puntos (i), (ii), (iii) y
(iv) anteriores con relacion a los Certificados Bursatiles Adicionales.

(xiv)Sesion Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se celebre la
Asamblea Inicial, el Comité Técnico debera celebrar una sesion para discutir y, en su caso, aprobar, los siguientes puntos (la
“Sesion Inicial”):

(a)los Lineamientos de Inversion;

(b)el mandato del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso, los Términos y Condiciones de
Administracion y los demas Documentos de la Oferta;

(c)la designacion del presidente y secretario del Comité Técnico;
(d)el calendario de sesiones del Comité Técnico para el afio calendario siguiente a la fecha de la Sesion Inicial;
(e)la lista de Auditores Externos Pre-Aprobados y de Valuadores Independientes Pre-Aprobados; y

(Hinstruir al Fiduciario que otorgue los poderes al Administrador que hacen referencia los Términos y Condiciones de
Administracion, que incluya las limitaciones que, en su caso, se hubieren aprobado.

(xv)Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en aquellos asuntos en los que el Comité Técnico evalie el desempefio
del Administrador, los términos de su mandato, operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Sociedades
Promovidas, del Fideicomitente y del Administrador o, en general, cualquier otro asunto en que dichos miembros del Comité
Técnico tengan un interés contrario al del Fideicomiso.

Funciones del Comité Técnico

El Comité Técnico tendra las facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, las siguientes
facultades indelegables:

(i)aprobar los Lineamientos de Inversion conforme a los cuales se invertirda el Patrimonio del Fideicomiso, asi como
cualquier modificacion significativa a dichos Lineamientos de Inversion;

(ii)aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos con valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos Restantes de los
Tenedores), ya sea que se ejecuten de manera simultinea o sucesivamente, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a
partir de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;
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(iii)aprobar cualquier Inversion que no cumpla con, o que exceda alguno de, los Lineamientos de Inversion, sin perjuicio de
los derechos de la Asamblea de Tenedores previstos en el inciso (b) de la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso;

(iv)aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Inversiones, del Fideicomitente y del Administrador, o
bien en las que el Fideicomitente y el Administrador tengan un conflicto de interés; en el entendido que los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto
respecto de los asuntos en los que el Administrador (o sus subsidiarias o Afiliadas) tengan un conflicto de interés;

(v)aprobar una extension del Periodo de Inversion;
(vi)aprobar las operaciones con Afiliadas mencionadas en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso;

(vii)aprobar la lista de Valuadores Independientes Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion de los Valuadores Independientes por uno que no sea un Valuador Independiente Pre-Aprobado, en el entendido
que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a emitir su voto;

(viii)aprobar la lista de Auditores Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion
del Auditor Externo por otro que no sea un Auditor Externo Pre-Aprobado, en el entendido que los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(ix)aprobar la lista de Asesores Fiscales Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion del Asesor Fiscal Externo por otro que no sea un Asesor Fiscal Externo Pre-Aprobado, en el entendido que los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto;

(x)aprobar la lista de Asesores Legales Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier
sustitucion del Asesor Legal Externo por otro que no sea un Asesor Legal Externo Pre- Aprobado, en el entendido que los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto;

(xi)vigilar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores y monitorear el cumplimiento de las obligaciones
del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xii)evaluar y, en su caso, modificar y cambiar los regimenes fiscales a los que estara sujeto el Fideicomiso, asi como instruir
al Fiduciario para que realice todos los cambios que sean necesarios para llevar a cambio dicha modificacion o cambio de
régimen fiscal aplicable;

(xiii)aprobar la contratacién de la Linea de Crédito con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por el Fiduciario, en el
entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho a emitir su voto;

(xiv)establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion del Patrimonio del Fideicomiso;

(xv)aprobar cualquier asunto que sea sometido a la aprobacion del Comité Técnico por el Administrador;
(xvi)aprobar la contratacion de instrumentos financieros derivados, incluyendo contratos de intercambio (swaps) y tope
(caps), que representen un valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de

que dicha contratacién unicamente servira para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés
relacionados con Inversiones y no para fines especulativos;
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(xvii)Aprobar la designacion de los asesores expertos que exclusivamente asesoren a la Asamblea de Tenedores y/o al
Comité Técnico; y

(xviii)en general, instruir al Fiduciario que celebre cualquier contrato o que lleve a cabo cualquier acto que resulte necesario
o conveniente a fin de resolver cualquier situacion o conflicto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que pudiera
presentarse con respecto de los Fines del Fideicomiso.

Cuestiones Fiscales

El Fideicomiso tiene por objeto proveer la inversion en capital de riesgo y para efectos fiscales aplicara lo dispuesto en los
articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la
LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, las reglas de la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigente y del Oficio No. 900-03-02-2012-22217 emitido el 12 de abril de 2012 por la Administracion Central de
Normatividad Internacional del Servicio de Administracion Tributaria, asi como en los demas oficios particulares que, en su
caso, se obtengan por parte de las autoridades fiscales correspondientes.

Esta seccion incluye una breve descripcion de ciertas cuestiones fiscales aplicables al Contrato de Fideicomiso. Este
resumen no pretende ser un analisis de todos los escenarios que pudieran ser relevantes para tomar una decision en cuanto a
la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados Bursatiles. Todos los posibles inversionistas deberan consultar de forma
independiente a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones fiscales vigentes que les pudiesen ser aplicables respecto
de la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados Bursatiles, con anterioridad a realizar cualquier inversion en los
Certificados Bursatiles, y deberan revisar los términos correspondientes del Contrato de Fideicomiso. El tratamiento fiscal
vigente puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles.

El Fiduciario, a efecto de cumplir con cualesquiera obligaciones a su cargo en los términos del Contrato de Fideicomiso y la
legislacion aplicable estard, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, autorizado y debera en su caso, realizar
los tramites y pagos correspondientes a las autoridades fiscales, de conformidad con la legislacion aplicable, con base en la
informacién que para tales fines le sea proporcionada directamente por el Administrador o bien por algiin despacho de
contadores publicos que sea designado por el Administrador para dichos efectos. Adicionalmente, en caso de que sea
requerido por las autoridades competentes o que conforme a la legislacion aplicable deba hacerlo, el Fiduciario debera
presentar, a través del Administrador o del despacho de contadores publicos que para tales efectos designe el Administrador,
cualesquiera declaraciones respecto de las actividades realizadas a través del Fideicomiso respecto de las cuales los
impuestos debieran ser pagados por cuenta de los Tenedores u otras Personas. El Fiduciario podra realizar pagos con los
activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a las instrucciones del Administrador.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y en la medida que se requiera para cumplir con los requisitos previstos en la LISR
(incluyendo aquellos requisitos previstos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013,
correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de
2014,y las reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-03-02-2012-22217 emitido el 12 de abril de 2012
por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio de Administracion Tributaria, asi como en los demas
oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las autoridades fiscales correspondientes, el Fiduciario debera llevar a
cabo los actos que al efecto le solicite el Administrador, los cuales incluyen de manera enunciativa y no limitativa y en la medida en
que el Fideicomiso se encuentre sujeto al régimen fiscal previsto en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del
1 de enero de 2014:

1. mantener registros individualizados o cuentas por cada Tenedor y Fideicomitente o cualquier otro fideicomisario,
que evidencien las aportaciones realizadas por dicha Persona (como resultado de la adquisicion de cada Tenedor
de los Certificados Bursatiles respectivos o de cualquier otra manera) y los recursos pagados a cada Tenedor al
amparo de los Certificados Bursatiles, al Fideicomitente o a cualquier otro fideicomisario;

2. identificar, por tipo de ingreso (conforme a las instrucciones del Administrador), las Distribuciones realizadas; y
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proporcionar a la institucion para el deposito de valores que tenga en depdsito los Certificados Bursatiles la
informacion relacionada con los distintos tipos de ingresos que se paguen a los Tenedores, quien a su vez le
suministrara dicha informacién al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados
Bursatiles para que éste realice la retencion de impuestos correspondiente.

Los Tenedores estaran obligados a proporcionar al intermediario financiero a través del cual mantengan los Certificados Bursatiles
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en que adquieran los Certificados Bursatiles Adicionales, la siguiente informacion
y documentacion:

nombre, denominacion 6 razon social;

domicilio fiscal;

el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales adquiridos;
la fecha de adquisicion de los mismos;

la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en México, (2)
una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3) una Persona fisica residente para
efectos fiscales en México, o (4) una Persona fisica o moral residente para efectos fiscales en el extranjero;

copia de la cédula de identificacion fiscal o copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero, segun sea
aplicable;

copia de la cédula de la Clave Unica de Registro de Poblacion (CURP) en el caso de Personas fisicas residentes
para efectos fiscales en México;

Asimismo, los Tenedores deberan entregar al Fiduciario inicamente la siguiente informacioén y documentacion:

la manifestacion de que optan por cumplir por su cuenta con las obligaciones establecidas en la Ley del IETU que,
en su caso, le resulten aplicables por los ingresos que obtengan a través del Fideicomiso; y

manifestacion de que desean ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del Reglamento de la Ley del IVA, a
fin de que el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y
por separado el impuesto, por la realizacion de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del
Fideicomiso.

Asimismo, para que los Tenedores obtengan de quien corresponda la constancia correspondiente a cada Distribucion, deberan
proporcionar al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles, con al menos 3 Dias
Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucion o fecha de devolucion que corresponda, la siguiente informacion:

nombre, denominacién 6 razon social;
domicilio fiscal;
el nimero de Certificados Bursatiles propiedad del Tenedor de que se trate;

la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en México, (2) una
Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3) una Persona fisica residente para
efectos fiscales en México, o (4) una Persona residente para efectos fiscales en el extranjero;

clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);

copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero, en el caso de una Persona residente para efectos fiscales
en el extranjero; y

la Clave Unica de Registro de Poblacion (CURP) en el caso de una Persona fisica residente para efectos fiscales en
Meéxico.
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De acuerdo con la LISR y la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, sera responsabilidad del intermediario financiero que tenga en
custodia y administracion los Certificados Bursatiles realizar las retenciones, pagos y emision de constancias correspondientes a
cada Tenedor en base a la informacion que el Fiduciario y/o el Representante Comun emitan. El intermediario financiero que tenga
en custodia y administracion los Certificados Bursatiles pondra a disposicion de los Tenedores las constancias de retenciones
correspondientes, las cuales preparara en base a la informacion que le sea proporcionada. Dichas constancias seran entregadas por
el intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles a la Persona que corresponda a mas
tardar el 15 de febrero de cada afio.

Si al final de un ejercicio fiscal, el Administrador con la asistencia del Fiduciario determina un saldo fiscal favorable para el
beneficio de los Tenedores o de cualquier otra Persona, cada uno de los Tenedores o dicha Persona sera responsable individualmente
de llevar a cabo los actos necesarios para solicitar dichos saldos favorables ante las autoridades fiscales competentes, quedando
liberando el Fiduciario de cualquier obligacion al respecto.

El Administrador o el despacho de contadores publicos que éste designe, con la asistencia del Fiduciario, debera realizar las
gestiones necesarias a fin de obtener las devoluciones correspondientes en términos de las disposiciones fiscales y legales aplicables,
cuando en términos de dichas disposiciones no sean los Tenedores o aquellas otras Personas quienes estén legitimados para solicitar
dichas devoluciones. Cualquier cantidad que reciba el Fiduciario en concepto de devolucion de impuestos debera de ser depositada
en la Cuenta de Distribuciones.

En el caso que dichas devoluciones correspondan a todos o algunos de los Tenedores, el Administrador debera instruir al Fiduciario
que distribuya dichos recursos a los Tenedores correspondientes. Cualesquiera devoluciones obtenidas por el Fiduciario que no
correspondan a los Tenedores seran aplicadas por el Fiduciario en la forma que determine el Administrador y le sea notificada por el
Administrador.

Contrato de Coinversion

El Contrato de Coinversion, es aquel contrato por virtud del cual Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria (como Fiduciario del Fideicomiso) y PineBridge (como Co-Inversionista) estan obligados a adquirir,
directa o indirectamente, una participacion en cada Inversion y a participar en las Inversiones conforme a las reglas previstas en el
Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Administracion

Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador

Concomitantemente con la celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario nombrd al Administrador, y el Administrador
acepto fungir como Administrador y se obligd en términos del Contrato de Fideicomiso, y conforme a los Términos y Condiciones
de Administracion.

Conlflicto de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador, los miembros del Comité Técnico o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la
posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion, con
el Administrador, los Funcionarios Clave, cualquier Afiliada, o con Personas en las que el Administrador o cualquier Afiliada tenga
un interés econdémico relevante, se debera de notificar y someter a la aprobacion del Comité Técnico dicha operacion, en el
entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a deliberar y a emitir su voto. Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las
Personas anteriormente referidas que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida o Vehiculo de
Inversion, debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se
podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos. E1 Administrador, en el ejercicio de las funciones
debera actuar (y hard que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actiien) de buena fe, con lealtad, diligencia y en el
mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona
cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.
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Busqueda de Oportunidades de Inversion. Memorando de Inversién

El Administrador se obliga a investigar, evaluar y estructurar las inversiones potenciales del Fideicomiso; en el entendido que cada
una de dichas inversiones potenciales debera cumplir con los Lineamientos de Inversion (o en su caso, contar con la aprobacion del
Comité Técnico). Conforme a lo anterior, una vez que el Administrador identifique una oportunidad de inversion, el Administrador
debera elaborar un memorando de inversion (cada uno, un “Memorando de Inversion”) que cubra por lo menos lo siguientes
aspectos: (a) una revision de la Legislacion Aplicable, cualesquiera autorizaciones gubernamentales aplicables, los posibles
contratos con el promotor del proyecto y los borradores de los contratos a ser celebrados, (b) una descripcion de dicha Inversion, (c)
una evaluacién financiera de la Inversion (incluyendo su valor de mercado en la medida de lo discernible), (d) una descripcion
anticipada de los resultados relacionados con las Inversiones, (e) los principales términos en los que se realizara la Inversion,
incluyendo un analisis del cumplimiento con los Lineamientos de Inversion, (f) presentar un resumen sobre los riesgos potenciales y
aspectos corporativos, legales, fiscales, operativos y financieros de la Inversion aplicables y (g) el monto de inversion requerido,
incluyendo una proyeccion de los Gastos de Inversion requeridos para dicha inversion hasta su Desinversion.

Inversiones

El Administrador instruird al Fiduciario, sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso segin corresponda, para que realice
Inversiones en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso siempre y cuando dichas Inversiones cumplan con las
disposiciones establecidas en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

Comision por Administraciéon

Como contraprestacion por los servicios proporcionados al Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de los Términos y
Condiciones de Administracion, el Administrador tendra derecho a, y el Fideicomiso deberd pagar al Administrador, sin duplicar,
una comision por administracion (la “Comisién por Administracion”) a partir de la Fecha Inicial de Emision y hasta la Fecha de
Terminacion. La Comision por Administracion se pagara al Administrador por adelantado en forma trimestral, en la cuenta que este
le instruya por escrito al Fiduciario, comenzando en la Fecha Inicial de Emision (o una fecha posterior que el Administrador le
instruya al Fiduciario por escrito) y posteriormente en el primer Dia Habil de los meses de enero, abril, julio y octubre; en el
entendido que dicha Comision por Administracion una vez pagada al Administrador no sera objeto de reembolso por motivo alguno.
La Cuenta de Comision por Administracion deberda mantener el Monto Objetivo como Reserva de Comision por Administracion, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(i)Pago de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion se pagara con los montos que sean transferidos
de la Cuenta de Comision por Administracion a la Cuenta de Inversiones el Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que
dicha Comision por Administracion deba ser pagada, para lo cual el Administrador instruird al Fiduciario, con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacion para que transfiera el monto correspondiente de la Cuenta General, la Cuenta de
Comision por Administracion y/o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta de Inversiones y que transfiera los
fondos necesarios de la Cuenta de Inversiones a la cuenta que le indique el Administrador; en el entendido que en la
instruccion el Administrador debe especificar el monto que corresponde al IVA. El pago de la Comision por Administracion
se realizara con cargo a la Cuenta de Inversiones en la fecha correspondiente de conformidad con los términos descritos en la
Clausula 11.5 del Contrato de Fideicomiso.

(i))Monto de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion sera por una cantidad anual equivalente a:
(a) durante el Periodo de Inversion, el 1% (uno por ciento) de los Compromisos Totales mas el IVA correspondiente; (b) una
vez concluido el Periodo de Inversion y durante los siguientes 2 (dos) afios, el 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento)
de los Compromisos Totales mas el IVA correspondiente, y (c) del sexto afio hasta la liquidacién del Fideicomiso una
cantidad equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los Activos en Administracion Activa mas el IVA
correspondiente. a partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion
corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

(iii)Actualizacion de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion serd actualizada en cada fecha de
pago de dicha Comision de Administracion, conforme al incremento que tenga el indice Nacional de Precios al Consumidor
que publique el INEGI, entre el tltimo disponible a la fecha de pago de la Comisién por Administracion y el correspondiente
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a la Fecha Inicial de Emision, siendo el responsable de este calculo el Administrador, en el entendido, que dicha
actualizacion no aplicara en caso que el incremento que tenga el indice Nacional de Precios al Consumidor sea negativo.

Distribucién por Desempeiio

El Administrador, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a, y el Fiduciario debera pagar al
Administrador, las Distribuciones por Desempefio de conformidad con los incisos (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 y demas aplicables
del Contrato de Fideicomiso.

Cesion de Derechos y Obligaciones del Administrador

El Administrador tinicamente podré ceder sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Fideicomiso y de los Términos y
Condiciones de Administracion a un tercero con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion. En caso de
dicha cesion, el Administrador tendra derecho a todas las Comisiones por Administracion generadas a partir de la Fecha Inicial de
Emision y hasta la fecha en que surta efectos dicha cesion.

Exclusividad

El Administrador conviene que, hasta (i) el momento en que al menos el 70% (setenta por ciento) del Monto Invertible haya sido
invertido de conformidad con la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso, o (ii) que termine el Periodo de Inversion (lo que suceda
primero) el Administrador y sus Afiliadas no promoveran o administraran otro vehiculo emisor de certificados bursatiles de capital
de desarrollo cuya estrategia sea sustancialmente similar a la del Fideicomiso y enfocada en inversiones que sean sustancialmente
similares a las Inversiones del Fideicomiso en México.

Funcionarios Clave

Dedicacion de Tiempo. Durante el Periodo de Inversion el Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen una parte
suficiente de su tiempo laborable para buscar las mejores oportunidades de inversion a efecto de que el Fiduciario lleve a cabo las
Inversiones, asi como administrar las Inversiones realizadas y llevar a cabo las demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso y en los Términos y Condiciones de Administracion. Una vez finalizado el Periodo de Inversion, el Administrador hara
que los Funcionarios Clave se dediquen a administrar las Inversiones y llevar a cabo las demas actividades necesarias y previstas en
el Contrato de Fideicomiso y en los Términos y Condiciones de Administracion. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran
simultaneamente dedicar tiempo a otras labores, tales como (a) administrar y participar en asuntos del Grupo PineBridge, (b)
participar en consejos de administracion de compaiiias publicas o privadas, y (¢) actividades docentes o altruistas.

Sustitucién y Muerte de Funcionarios Clave. En caso de renuncia, remocion, muerte o incapacidad de un Funcionario Clave, el
Administrador estard obligado a notificar a mas tardar al Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de tal situacion al Fiduciario,
al Comité Técnico y al Representante Comun. Dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Administrador
realice dicha notificacion, el Administrador debera designar al individuo que remplazara a dicho Funcionario Clave, el cual debera
ser aprobado o, en su caso, rechazado con causa justificada, por los Miembros Independientes del Comité Técnico dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes en aquel a que se le presente dicha propuesta; en el entendido que si los Miembros Independientes
del Comité Técnico no aprueban o rechazan dicha propuesta dentro del plazo sefialado, se considerard que dicha propuesta fue
aprobada. En caso de que dicha propuesta sea rechazada expresamente por los Miembros Independientes del Comité Técnico, el
Administrador podra proponer de nuevo a otro individuo dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se
haya rechazado la propuesta original y los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran, de nuevo, un plazo de 5 (cinco)
Dias Habiles para aprobar o rechazar a dicha persona; en el entendido que si los Miembros Independientes del Comité Técnico no
aprueban o rechazan dicha propuesta dentro del plazo sefialado, se considerard que dicha propuesta fue aprobada. Una vez aprobada,
dicha Persona se convertird en Funcionario Clave para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso.

Destitucion del Administrador y Venta con Causa del Patrimonio del Fideicomiso.
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Destitucion del Administrador.

(1) Determinacion de Destitucion. Los Tenedores gozaran del derecho de remover al Administrador de su posicion siempre y
cuando éste haya incurrido en una Causa de Remocion del Administrador (“Destitucion del Administrador”). Para que exista
una Destitucion del Administrador, el Fiduciario deberd notificar a los Tenedores, mediante una notificaciéon por escrito
entregada al Representante Comun, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario
tenga conocimiento de que ha ocurrido una Causa de Remocion del Administrador. Una vez que el Representante Comun
reciba dicha notificacion y lo notifique a los Tenedores, la Asamblea de Tenedores podra:

(a) declarar la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles mediante una resolucidén adoptada con el voto favorable
de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en las
Cléusulas 13.3(c) y 17.2 del Contrato de Fideicomiso con el objeto de llevar el procedimiento de enajenacion del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso (“Determinaciéon de Venta
Con Causa”); o

(b) remover al Administrador y designar a un administrador sustituto mediante una resolucion adoptada con el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles. Dicho administrador sustituto debera ser una Persona con la
capacidad para actuar como administrador en términos de la Legislacion Aplicable. Asimismo, podra resolver que el
administrador sustituto celebre un contrato de administracion con el Fiduciario y el Representante Comin que contenga los
derechos y obligaciones del nuevo administrador sustancialmente similares a los derechos y obligaciones del Administrador
contenidos en los Términos y Condiciones de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso (“Contrato de Administracion
Substituto™) (“Determinacion de Destitucion”™).

El Administrador continuard cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de
Administracion, sujeto a lo dispuesto en el inciso (2) siguiente, hasta que ocurra alguno de los siguientes eventos, seglin corresponda
(en cada caso, la “Fecha de Destitucion”™):

(1) en caso de que la Asamblea de Tenedores haya resuelto la Determinacion de Venta Con Causa, hasta en tanto todas las
Inversiones hayan sido objeto de Desinversion y se hayan amortizado los Certificados Bursatiles en términos de la Clausula
13.3(b) del Contrato de Fideicomiso; y

(2) en caso de que en la Asamblea de Tenedores se resuelva la Determinacion de Destitucion, en la fecha que ocurra primero
entre (y) la fecha en que un administrador sustituto haya celebrado un Contrato de Administracion Substituto o (z) los 90
(noventa) dias siguientes a la fecha de la Determinacion de Destitucion; en el entendido, que el Administrador, en su caracter
de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a recibir los montos a que se refiere el inciso (iii) siguiente.

(ii)) Consecuencias Operativas de la Destituciéon del Administrador. A partir de la fecha en que se le notifique al
Administrador:

(a) la Determinacion de Venta Con Causa, el Representante Comun serd quien podra dar las instrucciones por escrito al
Fiduciario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con lo dispuesto por la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que se dara por terminado el Periodo de Inversion en la fecha en que se le notifique al Administrador la
Determinacion de Venta Con Causa para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso; y

(b) la Determinacioén de Destitucion y mientras no se haya designado un administrador sustituto en términos de lo previsto
en el inciso (i) anterior, el Representante Comun sera quien podra dar instrucciones por escrito al Fiduciario para que se
cumpla con los Fines del Fideicomiso respecto de las facultades que correspondan al Administrador, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, para (1) llevar a cabo las Distribuciones a los Tenedores en términos de lo previsto en la
Cléausula 13.1 y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso; y (2) realizar todas las actividades que sean
necesarias y/o convenientes para administrar el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo dispuesto por el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Periodo de Inversion se dara por terminado en la fecha en que se le notifique al
Administrador la Determinacion de Destitucion para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso.
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Sin perjuicio de la Destitucion del Administrador en términos de la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, se seguira
considerado al Administrador destituido como una Persona Indemnizada para todos los efectos del Fideicomiso, incluyendo
para efectos de la Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso, respecto de cualesquier actos que haya realizado el
Administrador en cumplimiento de sus funciones como Administrador en cualquier momento previo a la fecha en que surta
efectos la destitucion correspondiente. Ademas, el Administrador destituido debera ser reembolsado por el Fideicomiso, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier gastos en los que haya incurrido durante el tiempo en el que fungio
como Administrador.

Sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los Términos y Condiciones
de Administracion, cualquier modificacion que se realice en fecha posterior a la fecha en que surta efectos la Destitucion del
Administrador, ya sea a esta Clausula 11.1 o demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso o los Términos y
Condiciones de Administracion que afecte adversamente los derechos del Administrador destituido bajo la Clausula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso, requerira el consentimiento previo y por escrito del Administrador destituido.

(i) Consecuencias Economicas de la Destitucion del Administrador. A partir de la fecha en que se le notifique al
Administrador de la Determinacion de Venta Con Causa o de la Determinacion de Destitucion, seglin sea el caso, mediante
la cual se apruebe la Destitucion del Administrador (el “Aviso de Destitucion”), el Administrador tendra derecho:

(a) en caso de Determinacion de Venta Con Causa a:

(1) la totalidad de las Comisiones por Administracion que no hubieran sido pagadas y hayan sido generadas a desde la Fecha
Inicial de Emision y hasta la Fecha de Destitucion, las cuales seran exigibles transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue un Aviso de Destituciéon (sin tomar en consideracion la fecha
efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad) y seran pagados al Administrador destituido a mas tardar el dia
inmediato anterior a la Fecha de Destitucion; y

(2) concluido el proceso de enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Clausula 17.3 del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador destituido tendra derecho a los montos correspondientes a las Distribuciones por Desempefio
a que hacen mencion los incisos (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 o a cualquier otra disposicion aplicable al Contrato de
Fideicomiso respecto de Distribuciones relacionadas con las Inversiones en las que participd el Administrador, no obstante
haber sido destituido de conformidad con esta Clausula 11.1, los cuales seran determinados, exigibles y pagados al
Administrador destituido en términos de la Clausula 13.1 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso.

(b) en caso de una Determinacion de Destitucion a:

(1) la totalidad de las Comisiones por Administracion que no hubieran sido pagadas y hayan sido generadas a desde la Fecha
Inicial de Emision y hasta la Fecha de Destitucion, las cuales seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue un Aviso de Destitucion (sin considerar la fecha efectiva de
destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad) y seran pagados al Administrador destituido a mas tardar el dia inmediato
anterior a la Fecha de Destitucion; y

(2) la totalidad de los montos correspondientes a las Distribuciones por Desempeiio a que hacen mencion los incisos (iii) y
(iv) de la Clausula 13.1 y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso respecto de Distribuciones
relacionadas con las Inversiones en las que participd el Administrador, sin perjuicio de haber sido destituido en términos de
esta Clausula 11.1, para lo cual se hara una valuacion respecto del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo dispuesto
por la Clausula 15.3 (f) del Contrato de Fideicomiso, con el objeto de determinar las Distribuciones en la Fecha de
Destitucion tomando en consideracion que ésta fuese una Fecha de Distribucidn, los cuales seran determinados, exigibles y
pagados al Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Hébiles contados a partir de Fecha de Destitucion.

No obstante la Destitucion del Administrador y la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso conforme a la Clausula 11 del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador estara sujeto en todo momento, al reembolso de las cantidades pagadas en exceso
conforme a lo establecido en la Clausula 13.4 del Contrato de Fideicomiso.
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Obligaciones del Administrador

En adicién a las obligaciones del Administrador conforme a los Términos y Condiciones de Administracion, y a efecto de dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador tendra las obligaciones que se le atribuyen en el Contrato de
Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte trimestral no se ha celebrado ningin acuerdo verbal o escrito en términos de los previsto en el
articulo 7, fraccion II, inciso ¢), numerales 1.6, segundo parrafo y 1.9, segundo parrafo de la CUE.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

No existe un calendario forzoso conforme al cual deban realizarse las Inversiones y las Desinversiones.

El objetivo de la estrategia de PineBridge es construir un portafolio de inversiones de capital privado, seleccionando a los mejores
manejadores de vehiculos de inversion que estén invirtiendo en empresas privadas en México para ofrecer a sus socios
inversionistas, o Tenedores, retornos atractivos en el largo plazo, un portafolio diversificado construido a lo largo del Periodo de
Inversion, y acceso a una mayor gama de oportunidades de inversion aprovechando la infraestructura y experiencia de Grupo
PineBridge.

PineBridge es de la opinion de que los mercados de capital privado ofrecen multiples beneficios para aquellos inversionistas
institucionales con un perfil adecuado, como es el caso de las SIEFORES, instituciones de seguros, y fondos de pensiones
corporativos, entre otros. Ademas de que ha visto este tipo de inversionistas beneficiarse del mercado de capital privado en otros
lugares del mundo. Por otro lado, también es una realidad que para invertir exitosamente en estos mercados se requieren de ciertos
conocimientos y experiencia. PineBridge considera que ofrece estos conocimientos, experiencia e infraestructura para que los
inversionistas institucionales en México tengan acceso a los beneficios del mercado de capital privado mexicano de una manera mas
eficiente.

2.a)Condiciones de Inversion

El periodo de inversion del Fideicomiso sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales (el “Periodo de Inversion”); en el entendido, que el Periodo de Inversion podra extenderse 2 (dos) ocasiones
adicionales, por periodos de 1 (un) afio cada uno, previa aprobacion del Comité Técnico.

Los derechos del Fideicomiso de llevar a cabo Inversiones (y cualesquier reinversiones) conforme a la Clausula IX del Contrato de
Fideicomiso, (a) estaran sujetos a la obtencion de cualquier autorizacion requerida del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segun sea el caso; y (b) venceran en la fecha que ocurra primero entre (i) la terminacion del Periodo de Inversion, y (ii)
la fecha en que el Fiduciario haya invertido, o haya asumido una obligacién de invertir, el 100% (cien por ciento) del Monto
Invertible.

El Administrador no podra utilizar como estrategia de inversion el apalancamiento del Fideicomiso con el objeto de generar
mayores rendimientos. No obstante lo anterior, de conformidad con lo previsto en el Contrato, en su caso, el Fideicomiso unica y
exclusivamente podra hacer uso de la Linea de Crédito a efecto de financiar los requerimientos de capital y reducir en lo posible el
numero de Llamadas de Capital, en el entendido que la Linea de Crédito no se utilizara con el objeto de incrementar el perfil de
riesgo y rendimiento esperado del Fideicomiso.

2.b)Estrategia de Salida
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El Administrador dara seguimiento constante a los posibles mecanismos que permitan realizar las Desinversiones al Fideicomiso.
El Fideicomiso podra llevar a cabo una Desinversion, conforme a las instrucciones del Administrador, de cualquier manera que
considere necesaria o conveniente el Administrador al momento de realizar la Desinversion sujeto a lo previsto en la Clausula 5.2
inciso (m), subinciso (ii), del Contrato de Fideicomiso.

2.¢c)Plan de Negocios y Condiciones de la Oferta

Grupo PineBridge, a través del Administrador, opera como una plataforma abierta al aceptar todo tipo de ofertas para recibir
informacion y prospectos de oportunidades de inversion, pero solo considerard aquellas con equipos promotores que cumplan con
ciertos estandares o parametros minimos, los cuales se describen a continuacion:

. Que el equipo promotor tenga amplia experiencia como inversionista principal (con capital propio) y
administrador de capital (lo que se conoce como un “principal” en el idioma inglés). Otras habilidades (tales como
financieras, de banca de inversion, entre otras) son importantes, pero nada sustituye el haber tenido el rol de
inversionista principal en una compaiiia y de administrador en vehiculos de inversion de capital privado;

. Que el equipo promotor tenga experiencia a lo largo de varios ciclos de inversion;

. Que la experiencia del equipo promotor sea verificable;

. Que la experiencia del equipo promotor sea relevante en la ejecucion de la estrategia del vehiculo de inversion
propuesto;

. Que el equipo promotor demuestre un desempefio historico atractivo y consistente, tanto en términos absolutos como

relativos, especialmente si este desempefio puede ser atribuido a aspectos especificos del equipo y que pueda ser
replicado por el mismo;

. Que el equipo promotor demuestre la habilidad para generar y encontrar transacciones;
. Que el equipo promotor pruebe disciplina en la valuacion y el uso de apalancamiento en transacciones pasadas;
. Que el equipo promotor demuestre que posee las competencias y habilidades necesarias para incrementar los flujos

de efectivo en las sociedades promovidas en las que invertiran;
. Que la estrategia del equipo promotor sea consistente con las oportunidades del mercado (existentes y previstas);

. Que el disefno e implementacion de programas de incentivos, compromisos y responsabilidades econdmicas entre el
equipo promotor sea el adecuado para lograr una cohesion en el largo plazo; y

. Que el equipo promotor demuestre tener una red de contactos solidos tanto a nivel industria, como a nivel sector
financiero, ademas de que sea reconocido en el segmento/mercado objetivo.

En sus distintas revisiones, PFG, a través del Administrador, evaluara cada inversion potencial y al equipo promotor en base a cada
uno de estos parametros.

El dia 27 de diciembre de 2012, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizd su primera Inversion, al adquirir el compromiso de
invertir en el fondo de capital privado Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III, LP, por un monto total de EU$9,523,810.00
(nueve millones quinientos veintitrés mil ochocientos diez Dolares 00/100).

El 12 de junio de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé una segunda Inversion, al adquirir el compromiso de

invertir en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, un monto total de $17,500,000.00 (diecisiete
millones quinientos mil Doélares. La primera contribucion al fondo fue cubierta el 9 de julio de 2013.
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El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé una tercera Inversion al adquirir el compromiso de
invertir en el fondo Alsis Mexico Housing Fund II, LP, un monto total de EU$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100).

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y fideicomisario en
tercer lugar, celebré el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion No. F/17522-4 administrado por Ventura Capital
Privado, S.A. de C.V., por virtud del cual, el Fideicomiso adquiri6 el compromiso de realizar aportaciones de capital al fideicomiso
F/17522-4, hasta por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de febrero de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquirio el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Latin Renewables Infrastructure Fund, LP, un monto total de
EU$12,000,000.00 (doce millones de Dolares 00/100).

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en Kandeo Fund
I (M), LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000 (veinte millones de Délares 00/100). El
30 de octubre de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquiri6 el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Kandeo Fund IT (M), LP.

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd el aumento de inversion en
Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$2,500,000. El monto
adicional a la inversion original de fecha 12 de junio de 2013 aumenta la inversion en Alta Growth a EU$20,000,000 (veinte
millones de Délares 00/100).

El 28 de julio de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en el Fideicomiso
Numero 1272 en Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Integrante de INVEX Grupo Financiero, Administrado por
Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V. (“INDIGO 1, FICAP”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$10,000,000 (diez millones de Délares 00/100).

El 29 de agosto de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo el aumento de inversion en
Actinver Private Equity Fund I, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000 (veinte millones
de Doélares 00/100).

El 23 de diciembre de 2014, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en New
Growth Fund II, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000 (diez millones de Délares
00/100).

El 30 de enero de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en Partners
Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P., la cual se invertira a través del vehiculo PineBridge Pacif S.A.P.I. de C.V. con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000 (diez millones de Dolares 00/100).

El 9 de marzo de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en el Fideicomiso
No. F/2417, el cual es administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V.

El 3 de agosto de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en el fondo de
capital privado Venture Innovation Fund II, L.P. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$7,500,000

(siete millones quinientos mil Ddlares 00/100).

Asi también en esa misma sesion, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en la Sociedad Promovida PineBridge Pacif, S.A.P.1.
de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de $600,000,000 (seiscientos millones de pesos 00/100).

Por tultimo se resolvio designar al sefior Reynaldo Sandoval Lopez como secretario del Comité Técnico, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.
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El 9 de septiembre de 2015, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en el fondo
de capital privado Ventura Entertaiment S.A.P.I. de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$5,000,000 (cinco millones de Délares 00/100).

El 21 de junio de 2016, se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé como parte del compromiso
del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Farmacia de Medicina Especializada y Bioldgicos, S.A.P.I. de C.V.” la
cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $141,000,000.00 (ciento cuarenta y un
millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 22 de agosto de 2016 se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual a partir de esta fecha se designo al
licenciado Reynaldo Sandoval Lopez como Funcionario Clave de conformidad con la Cldusula 10, inciso (b) de los Términos y
Condiciones de Administracion.

El 24 de noviembre de 2016 se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en las sociedades denominadas Centro Hospitalario MAC, S.A.P.I. de C.V. y CH
MAC e Inmuebles, S.A.P.I. de C.V., la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta
$120,000,000 (ciento veinte millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna
Sociedad Promovida.

El 8 de mayo de 2017 se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del compromiso del
Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada INVENKDRA SAPI de CV, la cudl sera realizada con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, por un monto total de hasta $100,000,000.00 (Cien millones de pesos 100/00) y a ser efectuada directamente a través
de alguna Sociedad Promoida.

Asi también se aprobd a la firma Nader, Hayaux & Goebel, S.C. como asesor fiscal externo para la prestacion de servicios
profesionales al Fideicomiso, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversion, Inversiones, entre otros, en cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso.

Y finalmente se resuelve aprobar a la firma TMF Group México como asesor en materia de contabilidad y finanzas, para la
prestacion de servicios correspondientes al Fideicomiso, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversion, Inversiones, entre otros,
en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El 28 de agosto de 2017, se llevd a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del compromiso
del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Maxcom Telecomunicaciones S.A.B de C.V.” la cual sera realizada con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $2,737,392.01 (dos millones setecientos treinta y siete mil
trescientos noventa y dos pesos 01/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 17 de noviembre de 2017, se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en las sociedades denominadas “Centro Hospitalario MAC, S.A.P.I de C.V.” y “CH
MAC e Inmuebles, S.AP.I. de C.V.” la cual seré realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta
$40,000,000.00 (Cuarenta millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad
Promovida.

El 17 de noviembre de 2017, se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Docuformas, S.A.P.I. de C.V.” y “CH MAC e Inmuebles,
S.AP.IL. de C.V.” la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $100,000,000.00 (Cien
millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 20 de marzo de 2018, empezo el proceso en cual la sesion de Comité Técnico aprobd como parte del compromiso del
Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada Docuformas, S.A.P.I. de C.V., la cudl serd realizada fue realizada con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso via Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP en su caracter de Administrador del Docuformas S.A.P.I.
de C.V. por un monto total de $81,210,806 (Ochenta y un millones, dos ciento mil diez, ochenta y seis de pesos 00/100).
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2.d)Rendimientos Esperados

Se estima que las Inversiones realizadas por el Fideicomiso alcanzaran en su conjunto, una tasa interna de retorno aproximada de
entre 15% (quince por ciento) y 20% (veinte por ciento), la cual sera calculada en Pesos, neto de todos los costos de inversion,
gastos ¢ impuestos pagados por las Inversiones. Los rendimientos antes sefialados no consideraran el tratamiento fiscal aplicable a
cada Tenedor. No existe garantia alguna de que los rendimientos descritos se alcancen. Los resultados obtenidos pueden variar
dependiendo de los resultados proyectados o esperados.

El Administrador instruira al Fiduciario a efecto de que (i) la totalidad de o una parte de los recursos netos de la Oferta de los
Certificados Bursatiles Adicionales que sean recibidos en Pesos en la Cuenta General, segiin sea necesario, sean convertidos a
Dolares para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, después de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, y (ii) las cantidades que sean recibidas dentro de la Cuenta de Distribuciones en cualquier moneda distinta a Pesos sean
convertidas a Pesos a fin de llevar a cabo las distribuciones a los Tenedores en los términos del Contrato de Fidecomiso y, en
general, el Administrador podra instruir al Fiduciario a convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos
o Ddlares, segtin sea el caso, seglin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Sociedades
Promovidas, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas

Valuacion [bloque de texto]

El proveedor de precios Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los
miembros del Comité Técnico nombrados por los Tenedores, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los
recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente. A la fecha del presente reporte, el valor reportado a la BMV por el
proveedor de precios es de:

31 de diciembre 2023 77.6

31 de diciembre 2022 85.9

31 de diciembre 2021  111.9

31 de diciembre 2020  116.2

31 de diciembre 2019  113.8

Las Inversiones se valoran por su valor razonable, el cual es determinado por el Fiduciario en conjunto con el
Administrador. El Fideicomiso generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionados por los Vehiculos de Inversion sin
mas ajuste, como un recurso practico para determinar el valor.

La valuacion de las Inversiones es analizada por el Valuador Independiente, cuya funcion es proporcionar al proveedor de
precios una valuacion conforme a mercado. El Valuador Independiente fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los
miembros del Comité Técnico, a propuesta del Administrador, y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la
valuacion correspondiente.
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Desde la Fecha de Emision y a la fecha del presente reporte trimestral, 414 Capital Inc. en su caracter de Valuador
Independiente, ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso para la valuacion de los Certificados Bursatiles.

El referido Valuador Independiente, cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo superior a once afios y, es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

Asimismo, el Valuador Independiente cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los
instrumentos que valla, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador; todos los miembros
del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada
por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademads de participar
en el programa de capacitacion continua dentro de la firma.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estdndares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes del
Valuador Independiente pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y
el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.

La valuacion de los Certificados Bursatiles, se realizara al menos de manera trimestral, o cuando exista alguna
modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso.

Con base a la Clausula 5.2 (m) del Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico tendra, ademas de aquellas otras que se le
otorgan de manera especifica al amparo del Contrato de Fideicomiso, la facultad aprobar la lista de Valuadores Independientes Pre-
Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion de los Valuadores Independientes por uno que no sea un
Valuador Independiente Pre-Aprobado.

A la fecha del presente reporte la valuacion de acuerdo con esta metodologia es de:

31 de diciembre 2023 77.6
31 de diciembre 2022 85.9
31 de diciembre 2021  111.9
31 de diciembre 2020 116.2
31 de diciembre 2019  113.8

Metodologia de valuacion bajo IFRS

Valuacion a . Analisis de transacciones comparables donde se obtienen multiplos que pueden ser usados para
mercado valuar los activos
. La informacién transaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable de acuerdo

a la etapa de desarrollo o maduracién en la cual se encuentran dichos activos

. El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a mercado como el
enfoque mas cominmente aplicado a pesar de que los intereses en los proyectos pueden no ser
homogéneos

Valuacion por

Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de efectivo

flujos de efectivo generado por los activos en cuestion, a través del tiempo dan pie a una valuacion por flujos de
descontados efectivo descontados (DCF)
(DCF)

. Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento permitiendo asi captar

el riesgo del negocio
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Valuacion de .
costos

Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicion, la valuacion de costos es un
analisis de los costos evitados, o los costos incurridos hasta la fecha en relacion con los activos

La valuacion de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como la suma de
todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que se haya incurrido a
través del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente adquisicion de un activo

C4P1T4L

414 Capital

Reporte puiblico y resumido de valuacién trimestral - 4T 2023 dictaminado

K

ia: Valuacién independiente del Fidei iso F/17156-3 (Clave de pizarra PBFF1ICK 12)
PineBridge de México , 5. de R.L.de C.V

Conforme a los documentos de colocacion vy de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emisién de cerfificados bursdtiles, en gue se designéd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los gue invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujeto a los términos v condiciones pactados en el contrato de prestacidon de servicios (el *Contrato
de Prestacidn de Servicios"). La opinidn de valor que aqui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de
Responsabilidad incluido al final del documento.

Antecedentes de la valuacién

n  El 2 de agosto de 2012, PineBridge de México, s. de R.L de C.V. (el "Administrador”) colocd a través de la Bolsa
Mexicana de Valores ["BMV") cerificados bursatiles fiduciarios (el "CkED") para el Fideicomiso F/17158-3 por un
monto de MXN 2,110 MM

— El objetive del CKD es construir un portafolio de inversiones de capital privado, seleccionando a los mejores
manejadores de capital privado de México y seleccionando las mejores oportunidades del mercado para
coinvertir en ellas. Esto da a los tenedores acceso a una mayor gama de oportunidades de inversion
aprovechando la infraestructura y experiencia de Grupo PineBridge

Conclusién de valor'

Valor justo por certificado - Enfoque de valuador independiente? MXN 77.4688270
Valor justo por cerfificado - Enfoque de amortizacién de «gr.nk:nsJ MXN 77.688270

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacién o su alcance, por favor no duden en contactamos
directamente.

414 Capital

! Favor de referirse a los secciones posteriones para mayor detolle
? Obedece al criferio de IFRS de fratamiento de gastos de colococidn
* Se adhiere a pracficas de la industia de amartizacidn de gastos de colocacian. Este precio se deberd incorporar al vecfar de precios
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Resumen de Valuacion

Conclusion

® Al 31 de diciembre de 2023, consideromos que el valor justo, no mercadeable de los certificodos es de MXM 77.69
(setenta y siete 47/100 MXM)

Resumen de valuacién

Activos financieros a valor razonable Total|
Valor en libros 1.965.863.117.00
Valer gjustado 1,949 863.117.00
Patrimonio (IFRS)' Por cerfificado # cerfificados Totall
Valor en librog 77 6BEZT0 26,812,471 2,083/014,482.00
Valor gjustado 77 6BEZT0 26,812,471 2,083,014,482.00
Valor justo por cerfificado - Enf de valuador ind dient MXN 77.688270
Valor justo por cerfificade - Enfoque de amortizacién de gastos® MXN 77.£88270
Activo Pasive
F Efectiv o y equivalentes 71.300,950.00 F Cuentas por pagar 3,019.585.00
F Instrumentos financieros a v alor razonable - F Partes relocionadas 3.789.500.00
F Cuentas por cobrar 48.406,411.00  F Distibuciones de rendimiento pagaderas -
F Pagos anficipados 253,08%.00
A Activos financiercs a valor mzenable 1.969.863.117.00
Patrimonic 2,083014,482.00
Tolfal activos 2,089,823,567.00 Total Pasivo y pafrimonio 2,089,823,567.00
Activos financieros a valor razonable Valor active Valor cerfificado Var.
Valor base 1.969.863.117.00 77.69 0.00%
Activ os financieros o v alorrazonable (v aluacién al alza escenario 1) 2068356 272 B5 81.34 +4.73%
Activ os financieros o v alor razonable (v aluacién a la baja escenario 1) 1.871,369.961.15 7401 -4.73%
Activ os financieros o v alorrazonable (v aluacién al akza escenario 2) 2,245,342 584 55 8371 +14.19%
Activ os financieros o v alor razonable (v aluacién a la baja escenario 2) 1.674,383,649.45 46.67 S14.019%
Periodo Nimero de cerfificados Valor cerfificade’ Patrimonio
Timestre actual 223,04 26812.471 77.688270 2.083,014.482.00
Trimestre Previo | 2023403 26,812,471 B1.753444 2,192017,203.00
Trimestre Previo 2 2023.G2 26,812,471 B2.4675379 2,216,731,193.00
Trimestre Previo 3 2023.a1 26,812,471 B2.98%572 2,225,155,485.00
Bl patrimonio del fideicomiso se ajusfa conf @ la valuacién justa de las inversiones

2 Obedece al criferio de FRS de frafamiento de gastos de colocacidn

1 Se adhiere a practicas de la indusiia de amartizacicn de gastos de colocacion. Este precio se deberd incamporar al vector de precics

“El bolance pro-forma gjusfado no es un estado contable, Sno uno heramienta de estimacidn para el valor del potimonio conforme o los
combios en lo valuocidn justa de ias inversiones. Las cuentas marcodas “F (fijo) se mantienen a costo, mientras que Jas cuentas marcodas “A”
factualizada) se ajustan, y por ende na coinciden con el dato repartada en contabilidad

5 Para les activos valuados por la metodologia de mercado se modeld una variocidn de + /- 5% v 15% al mdlfipla. ya sea de venias, EAITDA o
ulilidad neta, o al cap rate, segin aplgue. Para fos acfivas valuados por la metodologia de DCF se modeld una variocidn de + /- 5% y 15% a
la tasa de descuento. Para los acfivos valuades o costo, se modeld una varacion de + [ - 5% y 15% directamente al valor del active
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Alafecha del presente reporte el Fideicomiso F/17156-3 cuenta con |as siguientes inversiones:

e =

Trimestre:

472013
Lafin Idea Venture
Capital Fund IIl, LP.

araoms3
Alta Growth Capital,
México Fund I, LP

112014
Alsis Mexico Housing
Fund Il LP

Ventura Capital
Privado, 5.A. de C.V.

Fondo de capital privado con esfrategia de invertir en
empresas mexicanas jdveneas enfocadas en tecnologia &
innovacién, y sector de tecnologia, medios y
felecomunicaciones. A la fecha, el fondo habia invertido en
las compaiiias Yellow Pepper, Anima Estudios, Linio, Logyt,
WOBI y Centra

Fondo de capital privado con esfrategia de invertir en
empresas mexicanas de capitalizacion mediana y de alto
crecimiento. A la fecha. habia inverfido en Littie Coesar's,
Teletec, Extended Suites, Fruehauf, AGH, Grupo Empresarial
Bienestar, Maskota, EAS Systemns y Liquid Capital

Fondo de capital privado con estrategia de invertir en
proyectos de residencios occesibles en México en sociedad
con grupos desarolladeres nacionales, regionales y locales.
Invierte con un esquema de deuda mezzanine o estructuras
de cuosi capital. A la fecha, el fonde habia invertido en
diversos proyecios de residencias accesibles en México en
sociedad con grupos desarrolladores nacionales

Fondo de capital privado con esfrategia de invertir en
empresas gue se encuentren en las industrias de

mediante el fideicomiso telecomunicaciones, salud, bienes v servicios de consumo,

F/17522-4
3r2014

indigo |, FICAP

472014
Kandeo Fund Il (M), LP

bienes raices, enfretenimiento y servicios financieros que
cuenten con ventas entre los USD 100mm y USD 300mm v
EBITDA de USD 10mm a USD 30 mm. A la fechao. el fondo
habia inverfido en Maxcom, Sanfer, Ventura Entertainment,
¥ Mexplorer

Fondo con estrategia de proporcionar deuda mezzanine y
en la adquisicién y gestidn activa de posiciones mayeritarias
de empresas privadas. Elmonto total objefivo de inversion
por empresa es de entre USD 2mm y USD émm. El fondo
invierte en industrias diversas, buscande oportunidades con
perfil de alfo crecimiento. A la fecha. el fondo habia
inverfido en Assured Labor, Interdeli, ProAmbi, Clickonero,
CrediConfia, Osom, y Deli Dips & Snacks

El Fondo buscard oportunidades de inversién de entre USD
15 mm y USD 50 mm en Colombia, Mexico v Perd, sin
embargo, el CKD sdlo participard en las oportunidades de
México. Kandeo se especialza en modelos de negocio
probados que se enfocan en proveer servicios financieros al
segmento medio-bajo de la poblacién. A la fecha de
valuocién, el fonde habia inverfido en Financiamiento
Progresemos y Exitus Capital

MXM 78,096,473

MXN 396,423,099

MXM 256,580,938

MXM 71,589,498

MXM 27,981,452

MXM 5,523,392

Valor razonable
reportado por &l
Administrador

Valor razonable
reportado por el
Administradaor

Valor razonable
reportado por el
Administrador

Valor razonable
reportado por el
Administradaor

Valor razonable
reportado por el
Administrador

Valor razonable
reportado por &l
Administrador

" La inversidn es reconocida en el primer fimesire en el que fue reflejoda en esfodos financieros del fideicomiso, independienfemente de ia
fecha de inicio del proyecto o la creacidn del vehiculo

? Considera el valor razonable de cada inversion regisirada en los Oltimos estados financieros publicados a la fecha de valuecidn

3 Se refiere o lus metodologios ishadas en la seccidn “Metodologias de Valuacidn Aplicables”, o o una combinacion de las mismos
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso (Cont.)

Trimestre:

m A la fecha del presente reporte el Fideicomiso F/17156-3 cuenta con las siguientes inversiones:

nversio escripcién Monto? windolagio de
aluacion

212015
Partners Group Mexican Inversién en Fermaca, compafia enfocoda en

Energy Infrasfructure
2014, LP

4T 2015
Ventura Entertainment
S.AFPL deCM.

4T 2015
Venture Innovation
Fund II, LP

1Tznm?
Actinver Private Equity

construccion y operacion de gasoductos. La inversion se
hizo a fravés de un vehiculo de inversién administrado por
Partners Group, fondo con una extensa red global de 17
oficinas alrededor del mundo, invirtiendo con éxito en
infraestructura privada desde 2001, ejecutando mas de 70
transacciones en mas de diez paises

Venfura Entertainment es una plataforma de
enfretenimiento que nace de la fusion de Dolphinaris,
Grupao Enfrefeparg v Selvafica. Hoy en dia es el segundo
operador de parques mas importante a nivel nacional

Venfure Innovation Fund Il invierfe en pequefas y medianas
empresas mexicanas de servicios de la salud, senvicios
financiercs y otros servicios relacionados con tecnologia.
Las empresas objetivo replican modelos de negocio
interacionales de éxito. A la fecha. &l fondo habia
inverfido en Nubity, Farmacias Personolizadas, Médica
Santa Cammen. E3. Enlight, Weex. Dentalia. Apli. Alkanza,
Visor, Apldzame, Comershop. Social Diabetes, y Cumplo

Inversion en Hospitales MAC, grupo hospitalario de servicios

Fund I, LP en su cardcterespecializados terciarios. La inversion se hizo a fravés del

de Administrador del
Fideicomiso F/2821

312018

Alta Growth Capital, en
su caracter de
Administrador del
Fideicomiso No. F/3279

vehiculo de inversion Fideicomiso F/2821

Inversion en Liquid Capital, la segunda comparia
independiente mas grande de arrendamiento en México a
través del Fideicomiso FF3279. La Compafia se especialza
en proveer solucion nancieras a corto, mediano y largo
plazo, para la adquisicion de activos productivos y eguipo,
especialmente enfocado a empresas pequenas y
medianas

MXN 293,561,441

MXND

MXN 88,290,963

MXN 467,021,711

MXN 4,794,150

Valor razonable
reporfado por el
Administrador

Valor razonable
reportado por el
Administrador

Valor razonable
reportado por &l
Adminisirador

Valor razonable
reporfado por el
Administrador

Valor razonable
reporfado por el
Administrador

" L inversion es reconocido en el pimer fimesire en el que fue reflejoda en estados financieras del fideicomiso, independienfemente de la
fecha de inicio del proyecto ola creacidn del vehiculo

2 Considera el vaior razonable de cada inversidn registrada en las Oifimos estades financieros publicados a la fecha de valuacidn

4 Se refiere alas metodologios istadas en la seccion "Metodologias de Valuacion Aplicables”, o a uno combinacion de las mismas
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital aplico metodologios de valuacion basadas en estandares intemacionales’ reconocidos por
organizacienes del sector de asesoria y valuacién financiera. 414 Capital mantiene membresio en algunas de
las mismas?

Metodologias de valuacién bajo IFRS 13

m  Andlisis de fransacciones comparables donde se obtienen miltiplos que pueden ser
usados para valuar los acfivos

m Lo informacién fransaccional de los activos sirve para dar una estimacién razonable
Enfoque de de acuerdo con la etapa de desarrollo o maduracion en la que se encuentran
mercado dichos activos

m B Consejo Intemacional de Mormas de Valuacién considera la valuacién a
mercado como el enfogue mas comUnmente aplicado a pesar de gue los infereses
en los proyecios pueden no ser homogéneos

m Dodo el supuesto de gue se pueden hocer estimacioness razenables del flujo de
efective generado por los activos en cuestién, a través del tiempo dan pie a una

. valuacion por flujos de efectivo descontadeos (“DCF. por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

m Foctores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo asl captar el riesgo del negocio

m Para los actives en etapa de desarrolle o de reciente adquisicidn, la valuacion de
costos es un andlisis de los costos evitados, o los costos incuridos hasta la fecha en
relacién con los actives

Enfoque de costos ) N . N

m Lo voluacién de costos proporciona un valor inicial de los actives y se calcula como
la suma de todos los costos directos e indirectos. asi como el costo adicional al que
se haya incurmido a través del periodo de desamcllo del proyecto o la reciente
adquisicién de un activo

m De manera general, las valuaciones de activos iliguidos realizadas coresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, y en algunas ocasiones se utliza una combinacién de varias como refuerzo y
validacion

m Cabe mencionar que las metodolagias son adaptadas segin la industia en cuestién del active subyacente
Las principales categorios en las gue los actives son clasificados son: capital privado, bienes raices,
infraestructura, energia, crédito y otros

— A su vez denfro de cada categoria pueden existir subcategorias (por ejemplo: bienes raices industriales,
comerciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fondos subyacentes. el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del valor del activo neto [(*“MAV" por sus siglas en inglés) reportado por el administradeor del fondo
subyacente cuando este sea representativo del valor razenable, en inea con los ineamientos de valuacidn
IPEV!

'Las valuaciones confenidas en este documenta han sido elaborodas siguiendo las melodologias con base en estdndares infermacionales y
apegdndose a los criterios incluidos en los Intemnational Valuation Standards, los infemafional Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, sismpre y cuande esfos no se contrapongan con los eriterios establecidos bajo IFRS. En caso de que &l Valuadar Independiente o el
Adminisirador decidan no apegarse o dichos criferios, yo sea porque los mismos se confraponen con los criterios establecidos bojo IFRS o
parque fueron actualizados o modificados, se incluird una nofa descriptiva sobre dicha valuacidn

2414 Copital es miembra del Infernational Valuation Standards Council

Anfernational Financial Reporfing Standards

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

m 414 Capital aplica la definicién de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una fransaccién ordenada entre parficipantes de mercado en la fecha de la medicién

— La definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicién de valor
razonable de US. G.AAP. deferminada en el Accounting Standards Codification ("ASC") Topic 820
publicada per el Financial Accounting Standerds Board (“FASB")

m Bgjo el ineamiento de IFRS, el valor razonable de cualquier activo se calcula con base en informacién que se
puede clasificar en tres niveles [variables)

— Las variables de primer nivel son precios de activos dentro del mercado parecidos al active que estd
siende valuade

— Las varables de segundo nivel son aquellas distintas o los precios de los activos mencionados
anteriormente que son observables directa e indirectamente

— Las variables de tercer nivel son aquellas no observables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

m Lo informacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Copital no ha
realizade verificacion independiente respecto de, y no redliza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacién a la veracidad o exactitud de dicha informacién. Toda la informacién
contenida en este reporte. incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valuacién, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmices, financieros, sociales o de otra naturaleza

m  Adicionalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibide un reporte
confidencial detallade de la valuacién realizada para el presente ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Estdndares Intemacionales de Valuacién [“IVS") un reporte estd

en cumplimiento con dichos esténdares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un
entendimiento clare de la valuacién

— Los reportes de valuacién deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
redlizado, asi como el propdsito de la valuacion, el uso intencionado y los supuestos utilizados para el
ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentos [reportes complementarios, mandates, politicas infernas, propuesta de aleance del
servicio, etc.)

m Ellineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,

414 Capital pone a disposicién las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio: Favor de referirse a la portada del presente reporte

Uso previsto del reporte: Favor de referirse al Aviso de Limitacién de Responsabilidad

Enfoque adoptado: Favor de referirse a lo pagina é del presente reporte

Metodologia(s) aplicada(s): Favor de referirse @ la pagina 3 y 4 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al

Administrador y al Comité Técnico

Supuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a lo pagina 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referirse @ la pagina 2 del presente reporte

m 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apege a los IVS emitidos por

el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacion [“IVSC")

Requerimiento de Divulgacién de la CUE 2021

m Se hace referencia a la resolucién que modifica las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras

de valores y a otfros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"). publicada el 16
de febrero de 2021. En el numeral romano I, Informacién requerida en el reporte anual, inciso C) Informacién
que deberdn contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacién, los Anexos N Bis 2! y N Bis 52 se menciona lo siguiente:

— “Se deberd presentar la informacién reiativa a los valuaciones que se hayan efectuado al fitulo fiduciario
durante el periodo que se reporta. Adicionaimente, se deberd indicar la denominacidn social de la persona
moral contratada para efectuar las valuaciones, los afios de experiencia valuando certificados bursdfiles
fiduciarios de desamollo o instrumentos de inversién semejanfes, el numero de ofios gue ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininferumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para
valuar esfe tipo de instrumentos con las que cuente lo persona moral contratada para efectuar las
valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de realizar las valuaciones; si la persona moral
contratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de rotacién de las personas fisicas
responsabies de la valuacién, si la propia emisora mantiene una politica de rotacién en la contratacién de los
servicios de valuacidn, asi como el apego del proceso de valuacién a los estdndores de reconocido prestigio
Iinfernacional que resulten aplicables.”

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital

— La Firma cuenta con experiencia en valuacidn independiente de cerlificados bursdtiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso
F/ 17156-3 desde el ofio 2012

— 414 Copital forma parte de un selecto grupe de miembros corperativos del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacién Financial Modeling
& Valuation Analyst [“FMVA") otorgada por el Corporate Finance Institute [*CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con certificaciones adicionales, ademds de participar en el programa de capacitacién confinua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacién para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos
que valia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

— Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares intemacionales tales
come la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 - Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacidn (“IVS"), v los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revisién interna con el fin de
cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industia v alos
lineamientos antes mencionados

1 Inshructiva pora la elabaracitn del reparte anval aplicable a cerfificados bursdties fiducianos de desarolio [*CKDs")
*Instructivo para ia iéin del reporfe anual i burssiles fi ios de proyectos de inversicn [“CERPIs")

Trimestre:

4D Afo:

2023
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

m Se hace referencia a la resolucién que modifica las Disposiciones de carGeter general en materia financiera de
Ios Sistemas de Ahomro para el Retiro, publicada el 16 de febrero de 2024. En el arficulo 30, numeral romano VI,
respecto de cierfas obligaciones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecta de los instrumentos Estructurados y FIBRAS, el Comité de Inversidn deberd manifestar expresamente
su opinién sobre los criferios de valuacién de los activos subyacentes. Asimismo. una vez que el instrumento
Estructurado cuente con un valuador independiente o cuando éste sea sustituido por ofro, el Comité de
Inversién deberd manifestar una segunda opinidn y dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asl
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuador. Esta opinién deberd emitise a los fres meses
después de contar con el valuador independiente. Las referidas opiniones deberdn quedar asentadas en el
Acta Pormenorizada de la sesién que corresponda”

m Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacién de Experiencia

m 414 Copital fue fundada en 2009 y desde entonces se ha posicienado come un proveedor integral de servicios
de valuacion y asesoria financiera corporativa. La Firma ofrece servicios de Valuacién de Portalolios para mas
de 140 fondos con activos en doce paises. A fravés de las diferentes entidades del grupo. 414 Capital tiene mas
de 30 profesionales financieros en su equipo que estan ubicados en Estados Unidos, México y Colombia

m En su practica de Valuacién de Portafolios, la Firma valia mas de 800 aclives de manera recurrente [semestral,
timestral y mensual), abarcande una amplia gama de sectores incluyendo: capital privado, capital de riesgo,
infraestructura, energia, bienes raices y deuda, entre otros

Tedas las politicas y metodologias de valuacién se presentan ante un Comité de Valuacién interne, integrado
por fres de los miembros mas experimentados del equipo de valuacién y que son miembros del American
Society of Appraisers. Todas las valuaciones son autorizadas por un responsable global de la practica, quien
cuenta con la designacién Accredited Senior Appraiser [“ASA")

m Adicicnal a la cerfificacién FMVA otorgada per el CF. algunos miembros del equipo también fienen la
designacién ASA del American Sociely of Appraisers, y la cerfificacién Chartered Altemative Investment Analyst
("CAIA"|

m Al ser miembro corporativo del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacién y
las mejores practicas dentro de la industria de valuacion

m Los ejercicios de valuacion en cuestién son revisades por terceros como parte de un sistema de auditorfas v

contrapesos del sistema. Dichos terceros suelen incluir al administrador, @ miembros del comité técnico, y al
auditor contable independiente

Confirmacién de Independencia

m E personal de 414 Capital responsable de la realizacion, revisién, autorizacién y publicacion  del presente
reporte confiman tener y mantener plena y total independencia con relacién a los actives sujetos a la
valuacion, asi como con respecto a las siguientes enfidodes del vehiculo sujeto del presente reporte de
valuacion: i) el administrador, i) el fideicomiso, i) el fideicomitente, iv) el fiduciario, v) el comité técnico, y vi) el
representante comin

m Ningun miembro o representante de 414 Ccpncl participa en la gestién: o es miembro del consejo. directivo o
funcionario. de las previamente

m Laindependencia y la ausencia de conflictos de intereses se controlan a través de un conjunto de protocolos y
précticas de fransparencia que son monitereados mediante heramientas tecnolégicas y sujetes al eserutinio de
un oficial de cumglimiento extemno

m La Firma cuenta con manuales, paliticas y profocolos sobre: i) Cumplimiento: ética y conducta, confidencialidad
v propiedad material, seguridad de la informacidn, manejo de conflictos de inferés. medios y eventos. frading
restringido. regalos & invitaciones. anti-comupcidn, auditorias de control infemo. prevencidn de lovado de dinero.,
integracién de criterios ESG; v ii) Tecnologio: seguridad de informacién, continuidad de negocios, respuesta a
incidentes y recuperacién de desastres

Aviso de Limitacion de Responsabilidad

Bl hecho de que 414 Copital Inc. [*414 Copital") haya puesto este documento (el “Reporte”) o cualquier ofro materiol. a su
disposicién, no consfituye na recomendacion de fomar @ manfener Una pOsicion, ni Una representacian de que cualauier
transaccién es odecuada o opropiodo para el lector. Toda fransaccién implica fiesgo considerable. y el lector no debe
participar en ninguna fransaccién a menos que enfienda completamente dicho riesgo y haya determinado, de manera
independiente. que lo misma es apropioda pora su perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee gsesorio contable,
legal o fiscal: €stos femas deben ser discufidos con asesores independientes. En ningun caso serdn 414 Capital, sus Dcnes
relacionados o empleadas responsables frente ol lector o cualquier fercero por cuclquier decisin o accién fomada

base en ko informacién de este documento © POr danos, oun cuando exista aviso scbre ko Pasibildad de dichos doron
Asimismo. 414 Copital no asume responsobildad alguna mas ollé de los estoblecidas en los términos y condiciones
establecidos en su contrato de prestacion de servicios.

Este Reporte es el resumen de uno con mayor detalle que confiene informacién privada y privilegiada, y no coptura ni
¥ de detalle é

W Los anofistas responsables de ko produccién de este Repore certifican que los posturas expresadas aqui refleion
exclusivomente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o instrumentos discufidos, y que fueron
manera ¥ auténoma, de 414 Capital y ofras empresas asociadas. Los analistas

responsables de la produccién de este Reporte no estén regisirados y/o calficados por NYSE o FINRA. y no estén asociodos
con ninguna casa de boksa en los Estados Unidos © cualquier ofro uw:\én por 10 que no estén sujetos a ias restricciones

de ias ubierias o piibico de acuerdo a los regias 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Codo onalsta también cerifico que ringun :Omponenlr de w cmensc:-én estvo. esté 2 estorG, directo o
Report

Poro elaborar el presente Reporte, 414 Copital considerd y se basé. sin veril nla
enregada por ef Administiader y en infomoacion publica dspanible en el mercado (conjuniamente, k- “nformacin ). 414
Capital asumié la veracidad de la decloracion del Administrador respecto de que (i) toda la Informacion era verdadera,
complela y fidedigna o ka fecha de s entrega. ) loda k Informacién eniiegado por e Admirisiadar o 414 Copitl ro
omite hechos o i aque e faisa, incomecta o, en su caso, pudiera olecter el proceso
de voluacién © las conclusiones ecrableciaos on e prasema Repons, [B) 150 1 INcmaion ckayendo, Sh K, 1ot

finoncieras inversiones de copital y tsas de retomo que fueron entregadas o 414
Capital han sido preparadas de buena fe sobre bases y esfimaciones razonables, v (iv) fodos los contratos y converios
referidos en, © enfregados con. ka Informacion son valkios, Sxigibies ¥ serdn cumplidas en sus 1éminos. 414 Capital no fiene
acceso o comunicaciones entre el Administrador y el fiduciaria /o el Comité Técnico, por ko que cualquier informacién que
pueda ser proparcionada a éstos y que sea disfinta a la recibida para el ejercicio de valuacion no puede ser considerada
como parte del mismo

414 Capital no reaiza ninguna deciaracion, ni olorga garantia alguno, expresa o impicita, con relacién a lo Iformacion,
incluyendo, sin limitar, respecto de la viabiidad de alcanzor ks proyecciones, estimaciones o asunciones financiercs ani
refiejados. Consecuentemente, 414 Copitol no es, ri serd, resporsable por la veracidod de la Informacién subyocente del
presente Reporie, i ha csumido obligacion alguna para solcifar Informacion odicional © para conduci un proceso de
auditorio independiente con reiacién a o Informacién o los Inversiones (v 560 desde uno perspectiva fisca, finonciera,
comercial. legal. econdmica o ambiental. enire ofras). Nodo de lo previsio en el Reporfe deberd de considerarse o
inferpretarse como una declorocién de 414 Copitdl respecto del desempeiio financiero pasado, presente o futuro de los
aclivos objelo del presente Reporte. La concluson de este andlsis depende de las garantios del Administrodor en cuanto a
que dicha informocidn es comecta y verdodero. 414 Capital ho asumido que las proyecciones financieras del activo hOﬂ
sido preporadas de manera razonable sobre un fundamento que reflejo los mejores esfimados y valoraciones dispont
actuales del Adminitrador, Todos ks ejercicios contenidas en este Repore dependen, entre otos v':rn:bles Toaremante co
las proyecciones que han sido las por el Los reccen enla c de los resuitodos
¥ posicion financiera refiejodos en estos proyecciones. En coso de Que &:1as na se materialzasen, 105 resultados de los
voluaciones podrion diferr de manera [ del lector con estos supuestos ¥
determinar de monera independiente su lOﬂDﬂ@D‘iﬂw

B presente materiol no prefende ser, ni debe de inferprelarse como, una proyeccién o prediccién de eventos y/o
rendimientos futuros. Cudlesquier retomos son inherentemente inCienos ol estar sUJetos @ MiEsgos de Negocios, INTUsHias,
mercados, regulatarios y financieros fuera del control de 414 Copital. Cualesquier retomos proyectados en el presente
Reporte se basan exclusivamente en el juicio de los outores y la Informacion proveida por el Administrador, con base en los
fiesgos asociodos o Ciertas estiotegios de inversion, el refomo esperado con relacién a dichos riesgos hipotéficos con
voaciones o precios de mercado y en of 6elual ambient de inverion.
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Aviso de Limitacién de Responsabilidad (Cont.)

Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron realizadas exclusivamente para efectos de modelacin
finonciera, siendio improbable que se achuaicen. No se realza ninguna deciaracisn, ni se da gorantia aiguna respecia de la
10ZENOBEAOG Ge 05 SUPOSCIONES fE0i20005 © CON ESPECTo O QUE 18005 105 SUPOSICIONES BOECUGHAS © NECEsanas hon 5o
considerados en &l presente Repore. Los resutados operalivos, ¢l vakr de activos, ks operaciones anunciodas y
cudlesquier oiras elemenos consderados en el presente Reporle pueden vaiiar matericimente de las suposiciones
subyacentes del presente Reparte. Cuslesquier vaiiaciones en as suposicianes de los aufores podran alectar matericimente
la informacién prevista en el presente Reporte. Los resultados de inversion de los lectores del presente Reporte podrin voriar
ias. hipoté: tos en el presente Reporte.

La informacién que se presenta en esle Reporte contiens proyeccionss y estimaciones respecto de eventos, metas o
resuitados estimados @ ko fecha del presente Reparte, inchuyendd, Pero no IMitados o: precios octudles, vokackin de
octivos subyacentes, iquidez de mercodo, modelos Propiefarios y supuestos (suUielos G combio sin nofificacion) &
informacién pobicamente disponile Que se considera confiable, PEro no ha 4o verificoda e Manera idependiente.
Todas los supuestos. opiniones  estimaciones consfituyen el juicio del analsta  la fecha y estan suetos o cambio sin
nofficacién. Es imposible garanizor que dichos eventos. metas o resullodos se matericlicen en el fuluro y podran varior
ig ae 1o aqui Toda lo contenida en este Reporte, incluyendo proyecciones
1BDECIO del rendiMmiento del Mercoao fNGNCiero, 58 eNCUSNYON bCOS &n 105 CONGICIONES OCIUCIES del MECONs, 103
cuales pueden fuchuor por eventos policas, econdmicas, financieros. socicles © de ol naluraleza.

Todo andiiss financiero, tol coma ¢ establecido en el Reparte, invalucra diversas defeminaciones respecto de ks métodas
cuantitaiivos y Cualiativos mds Gpropiadas para determinadas circunstancis parficulares. Al elaborr el presente Reporte,
414 Copital ufiizb diversas heromientas y metodologios de andiiss financiero. 414 Capital considera que el andiisis debe
leerse de monera conjunta y que fomar de moner Gisada oigln componente o elemento del mismo - sin consideror todos
105 componentes o el andiisis en sU CoNUND - PUEDE PIOPICION UN enfendimiento e5gado o Incompieto el pIoceso e
valuacién subyacente ol presente Reporte.

Esto y otras valuaciones de compafias, negacios o inversiones que 414 Copital ha reaizado, 6 que reaice en el futuro
pueden reficior &l uso de metodaiogias disfinias A las uIZodas en el presente REOME 0, €N U CO30, &N CUIEIQUiEs Olfos
Repories preporados por (05 disfintos equips que son miembros de 414 Copital.

Cualquier combio 6 evento que oCuT Con POstenolidod a ia fecha del presente Reporte POGr afector os conclusiones
establecidas en el presente Reporte. A pesdr d& que eventos fuluros pueden alecton las conclusiones estabiecidas en el
presente Reparte, 414 Capital no asume obligacin oiguna para actuaizar, revisar o modificar el confenido del Reporte.

B presente Reporte no consttuye Una ofert pora comprar © vender volores ¥ no deberd de interpretone como fal
Cuclesquier voluaciones son indicalivas (no reclizables) v estas valuaciones pueden difer sustancioimente de un valor
recizable, parficulormente en condiciones de merco widas y/o voldiies. Las inversiones a la que se refiere esta
publicacién pueden no ser adecuadas para fodas los receplores. s responsabiiciad de Ios receplores fomar decisiones de
inversén con bose en sus propios investigociones. Cuciquier P&GAa © Consecuencio que suro del uso del material
contenido en esto serd Grico y el v 414 Copital no fendsd
resporsabiidad por dicha consecuencia. En caso de existir una duda sobre cuclquier inversién, los receplores deben
contactar a sus propios asesores de inversidn, legaies y/o fiscales pora oblener asesoria sobre la oportunidad de la inversion.
A 1a ley. ninguna Por cudiquier pérdida, danas o Costos de cuakuier ipo
que surjon del w30 de €10 PUBICOCION © us Contenids.

Estos moteriales fueron preprodos exclusvamente para so en el tenitorio mexicano. Este Reporte y su contenido no
pueten ser [6pIOGUCIG0S, BIDUISS O LN 161Cero 6 PUbICOXos tin & Conentimiento de 414 Copilal. Los leyes y 103
reglamentos de ofros pakes pueden restingir Ia distibucién de este Reporte. Las personas en posesion de esfe documento
deben informarse sobre las posibles resticciones legales y cumpliias de manera acorde.

Trimestre: 4D Afo:

2023

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

A continuacion, se detallan los Gastos de Administracion que incurrié el Fideicomiso desde el 1° de enero al 31 de diciembre de
2023. Se incluyen también las pérdidas/ganancias por fluctuacion del peso frente al ddlar por el periodo del Reporte, segiin

corresponda.

1°de enero al 31 de de enerc al3l de eneroal 3 de 1°de enero al3l de

mbre d 1 D

mbre de

1° de enero al 31 de
mbre de

Comisidn por administracién 5 11123716 | § 14595654 | § 17386047 | $ 16865471 | § 18,212,572
Honorarios por servicios legales 63,004 139,200 1,033 441 662048 1,185,127
Honorarios por servicios contables 1968311 2,215,656 2,230 669 2579621 1,961 407
Honorarios de asesores fiscales 16,198 16,198 16,198 389922 606,435

(Gastos (Ingresos) por intereses de subscripcion

858,424 510,493 1,074415

1,015326

998,438

Honorarios del Valuador Independiente

Gastos de seguros - - - - -
Comisiones de 1a BMV 392,760 454,268 396,043 612386 395,889
Honorarios del Fidudario 775,812 821,721 737,615 715,604 823,519
Comisiones de 1a CNBV 321,412 510,390 961.601 436,006 423,430
Honorarios por servicios de auditoria 391 087 319,464 403,680 433 840 414,120
Honorarios del Representante Conmin 464.712 532,724 340483 354906 336.470
Gastos de publiddad v otros gastos 186,057

Gastos de Emisidn

250,316 168,932 195519

186,733

Honorarios por verificacion de antecedentes

(79,700)

Honorarios del proveedor de precios

Costo de inversion

109,269 101,035 101,035

97,505

93,94

Total de Gastos (Ingresos) Netos

§ 17136911]8 20,385,735 |§ 25904746 | §

24,349368

S 25757,738 |

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]
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A continuacion, se presenta un resumen de la informacion mas relevante del Fideicomiso al 3! de diciembre de 2023:

Salida de Funcionario Clave del Fideicomiso

El 12 de abril de 2013, se hizo del conocimiento del publico inversionista la salida de Rhonda Ryan como Funcionario Clave de
conformidad con el Fideicomiso. Asimismo, PineBridge inform6 que el equipo de administracion de Grupo PineBridge se ha
fortalecido como resultado de la integracion del Grupo de Fondos Privados de PineBridge (PineBridge’s Private Funds Group)
con el Equipo de Secundarios Global de PineBridge (PineBridge Global Secondaries Team) asi como por la contratacion en
Meéxico de ejecutivos de inversion enfocados a México, por lo que en consideracion de lo anterior y en virtud de que los otros
cinco Funcionarios Clave continuaran en su papel actual, se determino no designar a un Funcionario Clave sustituto.

Contratacién de MultiLatinAdvisors, S.A. de C.V.

El 21 de mayo de 2013, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se instruyé al Fiduciario celebrar,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los contratos y documentos necesarios para la contratacion de MultiLatin Advisors,
S.A. de C.V., asi como cualquier otro prestador de servicios que se requiera en el futuro que preste servicios de verificacion de
antecedentes de los socios en las potenciales Inversiones del Fideicomiso, incluyendo los socios de los Vehiculos de Inversion
en los que el Fideicomiso pueda invertir.

Inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP

El 5 de junio de 2013, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé la Inversion por parte del
Fideicomiso en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
por un monto total de EU$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Doélares).

El 12 de junio de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquirio
el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, un monto total de
EUS$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Dolares 00/100). La primera contribucion al fondo fue cubierta el 9 de
julio de 2013.

Inversion en Alsis Mexico Housing Fund II, LP

El 6 de septiembre de 2013, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la Inversion en el
fondo Alsis Mexico Housing Fund II, LP (“Alsis”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$20,000,000.00 (veinte millones de Dolares 00/100) mas los gastos que sean necesarios para realizar dicha Inversion.

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual
adquirié el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alsis Mexico Housing Fund II, LP, un monto total de
EUS$20,000,000.00 (veinte millones de Doélares 00/100). Al 31 de diciembre de 2013, no se destind ningun capital a dicha
Inversion.

Inversion en el fideicomiso irrevocable No F/17522-4 administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V.

El 31 de octubre de 2013, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob6 la Inversion en el
fideicomiso irrevocable No F/17522-4 administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V., con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y fideicomisario
en tercer lugar, celebro el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion No. F/17522-4 administrado por Ventura
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Capital Privado, S.A. de C.V., por virtud del cual, el Fideicomiso adquiri6 el compromiso de realizar aportaciones de capital al
fideicomiso F/17522-4, hasta por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100
M.N.). Dicha Inversiéon cumple con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y los Lineamientos de Inversion. Al 31 de
diciembre de 2013, no se contribuy¢ capital alguno a dicha Inversion.

Adhesion al Régimen de Publicacion de Informacion Financiera para Emisores con Inversiones en Valores Emitidos por
Mecanismos de Inversion Colectiva no listados en la BMV

El 25 de octubre de 2013, se comunicé la adhesion por parte del Fideicomiso al régimen de publicacion y reporte de
informacioén financiera aplicable a emisores con inversiones en valores preponderantemente emitidos por mecanismos de
inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, establecido en la Circular Unica. En consecuencia de lo anterior, el
Fideicomiso publicara (i) sus estados financieros anuales o equivalentes sefialados en la cldusula 15.3 (b) del Contrato de
Fideicomiso, a mas tardar el 30 de junio de cada afio; (ii) el reporte anual sefialado en la clausula 15.3 (c) del Contrato de
Fideicomiso a mas tardar el 30 de junio de cada aflo, y (iii) la informacion trimestral sefialada en la clausula 15.2 (b) del
Contrato de Fideicomiso a mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a
aquel a que corresponda la informacion respectiva.

El 25 de octubre de 2013, se divulgd a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso complementario con fines
informativos a los prospectos de colocacion publicados el 2 de agosto de 2012 y el 28 de septiembre de 2012, con motivo de la
adhesion del Fideicomiso al régimen de publicacion y reporte de informacion financiera aplicable a emisores con inversiones
preponderantemente en valores emitidos por mecanismos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores
establecido en la Circular Unica.

Actualizacién de Inscripcion de la Emision en el RNV

El 18 de diciembre de 2013, se celebro el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, como parte del tramite
actualizacion de inscripcion en el RNV de la Emision, a efecto de que el Fideicomiso pueda invertir en valores que estén
inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa de valores.

El 19 de diciembre de 2013, se divulgod a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso con fines informativos con motivo
de (i) la modificacion de los documentos de la Emision a efecto de que el Fideicomiso pueda invertir en valores inscritos en el
RNV o listados en cualquier bolsa de valores en el momento de inversion, y (ii) la actualizacion de la inscripcion de la Emision.

El 19 de diciembre de 2013, el Representante Comun divulgé a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso de canje del
titulo de los Certificados Bursatiles, llevado a cabo el 30 de diciembre de 2013, lo anterior conforme a los acuerdos tomados en
la Asamblea General de Tenedores de fecha 19 de noviembre de 2013 y del oficio de autorizacion No. 153/7779/2013 de fecha
18 de diciembre de 2013, emitido por la CNBV, respecto de la actualizacién de inscripcion de los Certificados Bursétiles en el
RNV.

Inversion en Latin Renewables Infrastructure Fund, LP

La Inversion en el fondo Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), L.P. fue autorizada por el comité de inversiones del
Administrador el 28 de octubre de 2013 y por el Comité Técnico del Fideicomiso el 25 de noviembre de 2013. Asimismo, dicha
Inversion se formalizo el 28 de febrero de 2014.

Inversiones en el mercado de capital privado de Mexico

El 18 de marzo de 2014, Pinebridge en su calidad de administrador de los Certificados de Capital de Desarrollo (“CKDs”) anuncio
inversiones en cinco fondos de administradores lideres en el mercado de capital privado Mexicano, representando cerca del 50% del
total de los compromisos de capital del CKD.

El CKD de PineBridge ha comprometido capital a los siguientes administradores:
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-Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III, LP — Se centra en inversiones de capital de crecimiento en el sector de
tecnologia, medios y telecomunicaciones.

-Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP — Proporciona capital de crecimiento para la mediana empresa en México.

-Alsis Mexico Housing Fund II, LP — Proveé financiamiento a desarrolladores mexicanos medianos del sector de bienes
raices.

-Ventura Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Administrador del Fideicomiso No. F/17522-4 — Otorga acceso a las

operaciones mas grandes dentro del mercado de la mediana empresa en México.

-Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), LP— Proveé capital de crecimiento para pequefios y medianos proyectos de
energia renovable en México.

Inversion en Kandeo Fund I1 (A), LP

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en Kandeo
Fund II (A), LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000.

El 30 de octubre de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual
adquirid el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Kandeo Fund IT (M), LP.

Aumentacion de Inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP (“Alta Growth”)

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo el aumento de inversion
en Alta Growth Capital, Mexico Fund I, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$2,500,000. El
monto adicional a la inversion original de fecha 12 de junio de 2013 aumenta la inversion en Alta Growth a EU$20,000,000.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 1,950,013 Certificados Bursatiles y la primera Llamada de Capital el 2 de julio
de 2014 la cual devengo recursos provenientes de $195,001,300.

Inversion en INDIGO 1, FICAP

El 28 de julio de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en el
Fideicomiso Numero 1272 en Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Integrante de INVEX Grupo Financiero,
Administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V. (“INDIGO 1, FICAP”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un
monto total de EU$10,000,000.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,230,015 Certificados Bursatiles y la segunda Llamada de Capital el 6 de
noviembre de 2014 la cual devengo recursos provenientes de $323,001,500.

Inversion en Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P.

El 30 de enero de 2015, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en Partners
Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P., la cual se invertira a través del vehiculo PineBridge Pacif S.A.P.I. de C.V.
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000.

Contratacién de Mancera, S.C. (Ernst & Young)
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El 30 de enero de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se contraté a Mancera, S.C. (Ernst
& Young) como Auditor Externo del Fideicomiso. Mancera, S.C. reemplaza a PricewaterhouseCoopers, S. C. como Auditor
Externo comenzando el afio fiscal 2014.

El 10 de mayo de 2021 se realiz6 la aprobacion y ratificacion por parte de los miembros del Comité técnico del Fideicomiso de
Mancera, S.C (Ernst & Young) como auditor externo del fideicomiso para el ejercicio 2020.

Inversién en Fideicomiso No. F/2417

El 9 de marzo de 2015, se llevd a cabo una sesion del Comité técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en el
Fideicomiso No. F/2417, el cual es administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V.

Canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFFCK 12

El 17 de abril de 2015 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario inform6 al publico inversionista que el dia 28 de abril de 2015, se llevé a cabo el canje ante S.D. Indeval
Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que documenta la mencionada emision. Lo anterior en virtud de
la Tercera Llamada de Capital.

Emision de certificados bursdtiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,295,013 Certificados Bursatiles y la tercera Llamada de Capital el 28 de abril
de 2015 la cual devengo recursos provenientes de $329,501,300.

Extension del periodo de inversion

El 31 de julio de 2015, el Comité Técnico del Fideicomiso, resolvio aprobar la extension del periodo de inversion del
Fideicomiso, por un plazo adicional de 30 dias calendario, contados a partir del dia siguiente a la fecha de terminacién del
periodo de inversion, el cual concluy6 el 2 de agosto de 2015.

Compromiso de inversion del fideicomiso

El 5 de agosto de 2015, el Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria,
hace de su conocimiento del publico inversionista que el Fideicomiso adquiri6 el compromiso de invertir en el fondo de capital
privado, denominado Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014 L.P. Inc.

Emision de certificados bursdtiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 5,000,013 Certificados Bursatiles y la cuarta Llamada de Capital el 26 de
noviembre de 2015 la cual devengd recursos provenientes de $500,001,300.

Canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFFCK 12

El 13 de noviembre de 2015 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria,
en su caracter de fiduciario informo al publico inversionista que el dia 25 de noviembre de 2015, se llevo a cabo el canje ante
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que documenta la mencionada emision. Lo
anterior en virtud de la Cuarta Llamada de Capital.

Distribucion de Efectivo Marzo 15, 2016

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en Marzo 07, 2016 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en Marzo 15, 2016 en los siguientes términos:
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“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuard la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 15 de Marzo de 2016, como sigue:

Fecha de Distribucion: 15 de Marzo de 2016

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 4,568,540.10
Concepto: Dividendos

Certificados en Circulacion: 18,837,554

Factor: 0.2425229995359

Fecha: 01 de septiembre del 2016
Monto Distribucion: $22,649,044.77
Concepto: Dividendo e Intereses
Certificados en Circulacién: 21,837,569

Emisién de certificados bursatiles

El 29 de abril de 2016 el Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,000,015 Certificados Bursatiles y la quinta Llamada de
Capital la cual deveng6 recursos provenientes de $300,001,500.

Salida de Funcionario Clave

El 16 de agosto de 2016 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario informé al publico inversionista que Alejandro Rodriguez Rodriguez dejo de fungir como Funcionario
Clave de conformidad con el Fideicomiso. No obstante, la salida de Alejandro Rodriguez Rodriguez como Funcionario Clave,
PineBridge en su calidad de Administrador, ha informado que (i) Steven Costabile, Jason McGann, Peter Hwan y Arjun Bawa
continuaran fungiendo como Funcionarios Clave y (ii) se propondra designar como Funcionario Clave en sustitucion de
Alejandro Rodriguez Rodriguez a un ejecutivo del Administrador ubicado en la Ciudad de México

Actualizacion Reporte Trimestral correspondiente al 3Q216, sin cambio en cifras

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria en su carécter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso F/171563 hace de su conocimiento el reenvio del Reporte
Trimestral correspondiente al 2Q2016 derivado de una actualizacion Unicamente de las secciones "Comentarios de la
Administracion". Es importante sefialar que dichas actualizaciones no generan cambio alguno en la informacion ni en las cifras
previamente reportadas

Actualizacion Reporte Trimestral correspondiente al 20216, sin cambio en cifras

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso F/171563 hace de su conocimiento el reenvio del Reporte
Trimestral correspondiente al 2Q2016 derivado de una actualizacion Unicamente de las secciones "Comentarios de la
Administracion”. Es importante sefialar que dichas actualizaciones no generan cambio alguno en la informacion ni en las cifras
previamente reportadas.

Aviso de canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFF1CK 12

El 6 de enero de 2017, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario del fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
"PBFF1CK 12" (los "Certificados Bursatiles"), informa al publico inversionista que el dia 12 de enero de 2017, se llevara a
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cabo el canje ante S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., del titulo que documenta la mencionada
emision. Lo anterior en virtud de la Sexta Llamada de Capital.

Solicitud de Llamada de Capital - Décimo Aviso

El 10 de enero de 2017: Solicitud de Llamada de Capital de hasta 4,974,931 (cuatro millones novecientos setenta y cuatro mil
novecientos treinta y un) Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados certificados de Capital de desarrollo, sin
expresion de valor nominal, sujetos a Llamadas de Capital, emitidos por Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario conforme al Fideicomiso no. F/17156-3, el acta de
emision, el titulo y el prospecto

Aviso con fines informativos de emision subsecuente

Con fecha 12 de enero de 2017, se da aviso con fines informativos de emision subsecuente de 4,974,902 (cuatro millones
novecientos setenta y cuatro mil novecientos dos) Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados certificados de
Capital de desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos a Llamadas de Capital, emitidos por Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario conforme al Fideicomiso no.
F/17156-3, el acta de emision, el titulo y el prospecto.

Se comunica co-inversion

El 25 de enero de 2017, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable niimero F/17156-3 (el "Fideicomiso"), por medio del presente hace del
conocimiento del publico inversionista que, de conformidad con el Fideicomiso, los lineamientos de inversion previstos en el
mismo y habiendo obtenido la aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso, el Fideicomiso formaliz6 una co-inversion en la
sociedades denominadas "Centro Hospitalario MAC, S.A.P.I. de C.V." y "CH MAC e Inmuebles, S.A.P.I. de C.V." Dicha co-
inversion se realizo de forma indirecta a través de un vehiculo de inversion y como parte del compromiso del Fideicomiso para
realizar co-inversiones en los términos aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso.

Salida de Funcionario Clave

El 29 de junio de 2017 Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario informé al publico inversionista que Arjun Bawa dejo de fungir como Funcionario Clave de conformidad
con el Fideicomiso. No obstante, la salida de Arjun Bawa como Funcionario Clave, PineBridge en su calidad de Administrador,
ha informado que (i) Steven Costabile, Jason McGann, Peter Hwan.

El pasado 02 de enero de 2019, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable niimero F/17156-3 (el "Fideicomiso"), por medio del
presente hace del conocimiento del publico inversionista que Reynaldo Sandoval Lépez dejoé de fungir como Funcionario Clave
de conformidad con el Fideicomiso. No obstante la salida de Reynaldo Sandoval Lépez como Funcionario Clave, PineBridge en
su calidad de Administrador, ha informado que Steven Costabile, Jason McGann y Peter Hwan continuaran fungiendo como
Funcionarios Clave.

Distribucién de Efectivo Octubre 6, 2017

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en Septiembre 28, 2017 a través de la red denominada
Emisnet, en relacion a la distribucion a efectuarse en Octubre 06, 2017 en los siguientes términos:

64 de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 4D Afno: 2023

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Retorno de Capital e Intereses de acuerdo a los términos del contrato, mediante un
pago en efectivo el proximo 06 de Octubre de 2017, como sigue:

PBFF1CK 12

Certificados en Circulacion 26,812,471
Factor 9.499403901714

MXP a Distribuir $ 254,558,645.82

Valor Nominal de los Certificados $ 93.07

El 20 de marzo de 2018, empezd el proceso en cual la sesion de Comité Técnico aprobé como parte del compromiso del
Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada Docuformas, S.A.P.I. de C.V., la cudl sera realizada fue realizada con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso via Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP en su caricter de Administrador del
Docuformas S.A.P.I. de C.V. por un monto total de $81,210,806 (Ochenta y un millones, dos ciento mil diez, ochenta y seis de
pesos 00/100).

Seccién de comité técnico

De acuerdo con las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion de Comité Técnico, celebradas el dia 11 de junio de 2019,
se resuelve por unanimidad la ratificacion de Mancera, S.C. (también conocido como Ernst & Young) como auditor externo del
Fideicomiso, con la finalidad de que audite y emita su informe de auditoria externa de los estados financieros del Fideicomiso
por el ejercicio social que termino el 31 de diciembre de 2022.

Distribucién de Efectivo noviembre 12, 2021

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 04, 2021 a través de la red denominada
Emisnet, en relacion a la distribucion a efectuarse en noviembre 11, 2021 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 12 de noviembre de 2021, como sigue:

Fecha de Distribucion: 12 de noviembre de 2021

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucién: $ 705,945,100.81
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 26.32898328580

Distribucién de Efectivo diciembre 14, 2021

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en diciembre 02, 2021 a través de la red denominada
Emisnet, en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 14, 2021 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFICK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 12 de noviembre de 2021, como sigue:

Fecha de Distribucion: 14 de diciembre de 2021
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Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 58,000,000.00
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 2.16317250283

Distribucién de Efectivo septiembre 21,2022

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en septiembre 09, 2022 a través de la red denominada
Emisnet, en relacion a la distribucion a efectuarse en septiembre 21,2022 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuard la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 21 de septiembre de 2022, como sigue:

Fecha de Distribucion: 21 de septiembre del 2022

Fecha de Registro: 20 de septiembre del 2022

Fecha Ex Derecho: 19 de septiembre del 2022

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $221,327,602.36

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal

Kandeo Fund Il (M), Distribucion de $140,947,923.86 $5.25680471076 Del 1 de enero al

LP Efectivo 31 de agosto de
(Reembolso de 2022 de (CUCA)
Capital)

Kandeo Fund Il (M), Distribucién de $80,379,678.50 $2.99784672961 Del 1 de enero al

LP Efectivo (Ganancias 31 de agosto de
de Capital) 2022 de (CUCA)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $94.74
Factor: 8.25465144037

Distribucion de Efectivo diciembre 01, 2023

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 17, 2023 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 01,2023 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFICK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 01 de diciembre de 2023, como sigue:

Fecha de Distribucion:01 de diciembre de 2023
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Fecha de Registro:30 de noviembre de 2023Fecha Ex Derecho: 29 de noviembre del 2023
Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $76,834,877.54
Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
Distribucion de Del 1 de enero al
Alta Growth Capital
a Drowth Tapiiat, Efectivo (Ganancias de  $7,027,997.47 $0.26211673926 16 de noviembre

Mexico Fund II, LP

Indigo 1, FICAP

Indigo 1, FICAP

Venture Innovation Fund

I, LP

Latin Idea Mexico

Venture Capital Fund III,

LpP

Capital)
Distribucion de
Efectivo (Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo (Ganancias de
Capital)
Distribucion de
Efectivo (Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo (Reembolso de
Capital)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $98.10

Factor: 2.86563955780

$47,539,107.67

$18,974,038.25

$1,667,305.72

$1,626,428.43

$1.77302225036

$0.70765720362

$0.06218396357

$0.06065940099

de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al

16 de noviembre
de 2023 (CUCA)

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos a las
personas que participaron como partes en la celebracion del Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en
términos de lo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido de que ninguna de las partes
del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos del mismo, salvo el Fiduciario.

No hay garantia alguna de que los tenedores recuperaran cualquier parte del capital invertido o recibirdn cualesquiera
distribuciones en términos de los Certificados Bursatiles. La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en
instrumentos con diferentes caracteristicas que aquellas de instrumentos de deuda y conlleva riesgos asociados a la estrategia de
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inversion descrita en el Prospecto. La estrategia de inversion implica ciertos riesgos que podrian afectar el valor de los
Certificados Bursatiles, mismos que podran resultar en la pérdida de la totalidad del capital invertido. Las distribuciones a los
tenedores de los Certificados Bursatiles y el monto de las mismas estan sujetos a ciertos riesgos derivados de la estructura de la
operacion y las inversiones respectivas, cuyos términos especificos no se conocen actualmente.

No existe, ni existira, obligacion alguna por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun,

los Intermediarios Colocadores, ni de cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de realizar pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Fecha: 25 de octubre de 2013

Orden del Dia:
Propuesta, discusion y en su caso, aprobacion de la modificacion de los Documentos de la Oferta en relacion con
el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como ratificacion y la realizacion de todos los actos, tramites,
gestiones y actividades necesarias y/o convenientes, ante autoridades competentes y ante terceros, a efecto de
cumplir con el presente punto del orden del dia.

Designacion de delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Acuerdos Adoptados:

“PRIMERA. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, no aprueban la propuesta de modificacion de los Documentos
de la Oferta, en relacion con el régimen de inversion del Fideicomiso, por las razones expuestas en dicha
Asamblea.

SEGUNDA. Los Tenedores presentes, por unanimidad de votos, designan como delegados especiales de la Asamblea a
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermerio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Hector Eduardo
Vazquez Abeén, Lidya Tovar Retana, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Oscar Manuel Gary José o cualquier otro
representante legal del Representante Comun para que de manera conjunta o separada, realicen los actos y/o los
tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario para protocolizar el
acta en lo conducente.

Fecha: 19 de noviembre de 2013
Orden del Dia:

Propuesta, discusion y en su caso, aprobacion de la modificacion de los Documentos de la Oferta en relacion con
el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como la ratificacion y la realizaciéon de todos los actos, tramites,
gestiones y actividades necesarias y/o convenientes, ante las autoridades competentes y ante terceros, a efecto de
cumplir con el presente punto del orden del dia.
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Designacion de los delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la
Asamblea.

Acuerdos Adoptados:

“PRIMERQO. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, aprueban la propuesta de modificacion de los Documentos
de la Oferta, en relacion con el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como aquellos cambios que se deriven de las
observaciones que se emitan por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., y/o la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. Lo anterior, conforme a los términos y
condiciones estipulados en el acta.

SEGUNDO. Los Tenedores presentes, toman nota de las modificaciones a los Documentos de la Oferta, a efecto de que
dichos documentos reflejen la razon social actual del Administrador, es decir, “PineBridge de México, S. de R.L.
de C.V.”, asi como el nuevo domicilio del Administrador.

TERCERO. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, autorizan al Fiduciario y al Representante Comun para que,
conjunta o separadamente, lleven a cabo las modificaciones necesarias a los Documentos de la Oferta, incluyendo
sin limitar las que sean requeridas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., asi como que se
realice el canje del Titulo correspondiente ante esta ultima, en el entendido que todos los gastos y costas que se
generen, en su caso, seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

CUARTO. Los Tenedores presentes, por unanimidad de votos, designan como delegados especiales de la Asamblea a
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermerio Inclin, Elena Rodriguez Moreno, Hector Eduardo
Vazquez Abén, Lidya Tovar Retana, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Oscar Manuel Gary José o cualquier otro
representante legal del Representante Comun para que de manera conjunta o separada, realicen los actos y/o los
tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario para protocolizar el
acta en lo conducente.

Adicionalmente, se realizd una convocatoria a una Asamblea de Tenedores a ser realizada el 30 de mayo de 2013, misma que
no fue celebrada derivado de que no es obtuvo el quérum necesario para su instalacion, por lo tanto fue declarada desierta y no
se procedio al desahogo de su orden del dia.

Asimismo, durante el periodo establecido en el presente reporte, los Miembros del Comité Técnico fueron convocados a los
siguientes Comités Técnicos: Con fecha 11 de febrero de 2013, el Comité Técnico resolvid que a partir de esa fecha, todas las
Inversiones y Desinversiones con valor inferior al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo aquellas
con un valor inferior al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser autorizadas por el Comité Técnico,
previo a que las mismas sean realizadas.

Fecha: 20 de junio de 2022
Acuerdos

PRIMERO. Se¢ aprueba llevar a cabo la modificacion, entre otras, de la Fecha de Vencimiento, la forma de calculo de la
Comision por Administracion, la cascada de Distribuciones, los reportes a ser presentados por el Administrador y los términos
de los servicios del Fiduciario, incluyendo sin limitacion, las Clausulas I, 11, V, VIII, XI, XII, XIII, XX, al apéndice A
"Términos y Condiciones de Administracion" y al Anexo I "Honorarios del Fiduciario", del Contrato de Fideicomiso, asi como
todos los actos necesarios y/o convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, la celebracion de un convenio
modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cualesquier documentos necesarios y/o convenientes y demas modificaciones a los
Documentos de la Oferta, segun resulte aplicable, incluyendo sin limitar el Acta de Emision y el Titulo, en términos
sustancialmente similares a los que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea; asi como las demas modificaciones
sugeridas o requeridas por la CNBV, BMV, Indeval y/o las partes del Contrato de Fideicomiso, en la medida que dichas
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modificaciones se relacionen con lo anterior y resulten consistentes, convenientes y/o necesarias y no impliquen una variacion
sustancial a las modificaciones planteadas y aprobadas en la Asamblea y; adicionalmente, se autoriza e instruye al
Representante Comuin, al Administrador y al Fiduciario, en la medida que a cada uno corresponda dentro del ambito de sus
respectivas facultades, realicen todos los actos juridicos y/o materiales y lleven a cabo y celebren cualesquier actos, tramites,
gestiones, instrumentos, contratos, documentos y/o convenios que resulten necesarios y/o convenientes en relacion con lo
anterior, incluyendo sin limitar, realizar todos los tramites y obtener autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV,
la BMV, Indeval y demas autoridades o instancias correspondientes, y demas publicaciones y avisos relacionados con lo
anterior, en su caso, incluyendo sin limitar, el tramite de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y
el canje y deposito del Titulo en Indeval.

SEGUNDO. Se aprueba llevar a cabo las modificaciones al Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Oferta,
segun resulte aplicable, que sean sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV y/o Indeval, derivado del tramite de
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y/o el canje y deposito del Titulo en Indeval, con
motivo de las modificaciones aprobadas en el desahogo del punto I del orden del dia, unicamente a efecto de que los términos
del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta se encuentren alineados con lo previsto en la legislacion y
regulacion vigente aplicable (incluyendo, sin limitar, a las funciones del Comité Técnico y el Fiduciario bajo las Disposiciones
de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos), asi como todos los actos necesarios y/o convenientes en
relaciéon con lo anterior, incluyendo sin limitar, la celebracién de un convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, y
cualesquier documentos necesarios y/o convenientes, incluyendo sin limitar el Acta de Emision y el Titulo; asi como las demas
modificaciones sugeridas o requeridas por las partes del Contrato de Fideicomiso, que se relacionen con las modificaciones
requeridas por la CNBV, la BMV y/o Indeval y; adicionalmente, se autoriza e instruye al Representante Comun, al
Administrador y al Fiduciario, en la medida que a cada un corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, realicen
todos los actos juridicos y/o materiales y lleven a cabo y celebren cualesquier actos, tramites, gestiones, instrumentos, contratos,
documentos y/o convenios que resulten necesarios y/o convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, realizar
todos los tramites y obtener autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y demas autoridades o
instancias correspondientes, y demas publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso, incluyendo sin limitar, el
tramite de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el canje y deposito del Titulo en Indeval.

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres,
Lucila Adriana Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Mariel Martinez Chavez, César David Hernandez Sanchez,
Maria de los Angeles Ariadna Gardufio Lopez, Alejandra Hidalgo Arzate y/o cualquier apoderado del Representante Comun,
para que, de manera conjunta o separada, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes que, en su
caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar,
acudir ante el fedatario publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad
o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar los tramites
que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval, y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]
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El auditor externo para el Fideicomiso es Mancera, S.C. (Ernst & Young), el cual reemplaza a PricewaterhouseCoopers, S. C.
empezando en el afio fiscal 2014. Este es el primer cambio en los ultimos ejercicios de auditores externos que dictaminan los
estados financieros del Fideicomiso de conformidad con las Disposiciones del contrato de fideicomiso.

Se adjunta la valuacion de los Certificados Bursatiles emitida por el Valuador Independiente del Fideicomiso 414 Capital con
respecto del trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, la cual tiene como conclusion: “Al dia 31 de diciembre de 2023
consideramos que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de $77.69 (setenta y siete Pesos 69/100 M.N”)

Cuenta Valor en libros Precio valuador independiente

Activos financieros a valor
$1,969,863,117 M.N. $1,969,863,117 M.N.
razonable

Patrimonio $2,083,014,482 M.N. $2,083,014,482M.N.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiiia afiliada del Administrador, acordd con el
Fideicomiso co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones serdn compartidos
al 95% para el Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

El Fiduciario recibid una distribucion el 11 de septiembre de 2015 otorgada por una inversion al Fideicomiso por un monto de
$3,266,606 la fue aplicada durante el 2016.

El Grupo PineBridge, representado por PineBridge Investments LLC y cualquiera de sus subsidiarias, contrata ciertos servicios
de forma consolidada para el Fideicomiso y otros vehiculos de inversion que administre, logrando asi ciertas economias a
escala. Grupo PineBridge es reembolsado por dichos servicios por el Fideicomiso.

El Fideicomiso celebro con el Administrador, los Términos y Condiciones de Administracion, por virtud de los cuales existe la
obligacion de pago de la Comision por Administracion, misma que se paga de manera trimestral; al efecto, el gasto de dicha
Comisién por Administracion asciende a un monto de $2,814,634.31 por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023.

Fuera de lo anteriormente mencionado, no existe otra relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario,
el Fideicomitente y el Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado en los ultimos 2 (dos) ejercicios. Sin perjuicio
de lo anterior, el Administrador y sus Afiliadas podrian tener intereses contrarios a los del Fiduciario.

A la fecha de presentacion de este Reporte, no existe ninguna relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre las
personas mencionadas en el parrafo anterior, no entre éstas y cualquier otra persona indirectamente relacionada con los valores
emitidos por el Fideicomiso y la estructura de la transaccion. En términos del Fideicomiso, el Administrador tiene la obligacion
de co-invertir en las Inversiones que realice el Fideicomiso durante el Periodo de Inversion, directamente o indirectamente a
través de una de sus Afiliadas, por lo que el co-inversionista podra ser un miembro del Grupo PineBridge.
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Los convenios y acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador se han llevado a cabo con base en parametros de uso
internacional y no necesariamente son el resultado de una negociacion. En caso que el Administrador, los miembros del Comité
Técnico o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso
o cualquiera de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion, con el Administrador, los Funcionarios Clave, cualquier
Afiliada, o con Personas en las que el Administrar o cualquier Afiliada tenga un interés econdmico relevante, se debera de
notificar y someter a la aprobacion del Comité Técnico dicha operacion, en el entendido que los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a deliberar y a emitir su voto.

Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas referidas en el parrafo
anterior, que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida o Vehiculo de Inversion, debera celebrarse
en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de
Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Fideicomiso y los Términos y Condiciones de Administracion le
confieran, debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actuen) de buena fe, con lealtad,
diligencia y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que
cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador no es contraparte y no se tiene contemplado que pudiera existir un conflicto de interés del Administrador con
los Vehiculos de Inversion y las Sociedades Promovidas.

Los Tenedores, mediante la adquisicion de los Certificados Bursétiles, el Fiduciario y el Representante Comun, reconocen y
aceptan que, en el curso ordinario de sus negocios, el Administrador y sus Afiliadas participan en actividades en las que los
intereses del Administrador, sus Afiliadas y de sus empleados y clientes pueden ser opuestos a los intereses del Fideicomiso, de
los Vehiculos de Inversion y de las Sociedades Promovidas y que el co-inversionista podria formar parte del Grupo PineBridge.
Sin embargo, conforme a lo anteriormente mencionado, existen mecanismos para atender asuntos en los que pudieran existir
conflictos de interés entre las partes.
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Trimestre: 4D

[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de

identificacion:
Clave de cotizacion:

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Fecha de opinién sobre los estados financieros:

PBFF1CK

2023-12-31

2023-01-01 al 2023-12-31

MXN

No

PineBridge Investments de México, S. de R.L. de C.V.

17156-3

Si

4D

No

26-06-2024

2023

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]
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Mancera, S. C. Integrante de Ernst & Young Global Limited

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P.C. Gabriel Alejandro Baroccio Pompa

Tipo de opiniéon a los estados financieros [bloque de texto]

Pendiente
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2023-12-31

4D Afo:

2023

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 71,301,000 118,734,000
Instrumentos financieros 1,969,863,000 2,186,847,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 253,000 655,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 48,407,000 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

2,089,824,000

2,306,236,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

2,089,824,000

2,306,236,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|lo|jo|lo|o|o|jo|jo|o|o|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o|o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

2,089,824,000

2,306,236,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 6,810,000 8,452,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 6,810,000 8,452,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 6,810,000 8,452,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual

Anterior

Impuestos por pagar a largo plazo

2023-12-31

2022-12-31

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o

o

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 6,810,000 8,452,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

1,030,075,000

1,106,910,000

Utilidades acumuladas

1,052,939,000

1,190,874,000

Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 2,083,014,000 2,297,784,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

2,083,014,000

2,297,784,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

2,089,824,000

2,306,236,000
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Trimestre:

4D Afo:

2023

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2023-01-01 - 2023-12-

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-12-

Trimestre Aho
Actual

2023-10-01 - 2023-12-

Trimestre Aho
Anterior

2022-10-01 - 2022-12-

Ingresos 8,134,000 32,782,000 6,317,000 1,534,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 8,134,000 32,782,000 6,317,000 1,534,000
Gastos de administracion y mantenimiento 17,136,000 20,386,000 13,080,000 4,365,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (9,002,000) 12,396,000 (6,763,000) (2,831,000)
Ingresos financieros (121,282,000) (22,925,000) (98,322,000) (23,877,000)
Gastos financieros 7,651,000 471,775,000 683,000 31,446,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (137,935,000) (482,304,000) (105,768,000) (58,154,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (137,935,000) (482,304,000) (105,768,000) (58,154,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (137,935,000) (482,304,000) (105,768,000) (58,154,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora
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Trimestre:

4D Afo:

2023

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

~ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Acumulado
Ano Actual

2023-01-01 -

2023-12-31

Acumulado

Ao Anterior
2022-01-01 -

2022-12-31

Trimestre Aho

Actual

2023-10-01 -

Trimestre Afho

Anterior

2022-10-01 -

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (137,935,000) (482,304,000) (105,768,000) (58,154,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0 (482,304,000) (58,154,000)
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 0 0 0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas

Acumulado Afio
Actual

2023-01-01 - 2023-12-

4D Afo:

(137,935,000) (482,304,000)

2023

Acumulado Afio
Anterior
2022-01-01 - 2022-12-
31

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

216,984,000

771,131,000

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

Provisiones

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

Pérdida (utilidad) del valor razonable

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar

402,000

162,000

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

(48,406,000)

0

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

(1,643,000)

(1,110,000)

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Disminucién (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

Otras partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

167,337,000

770,183,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

29,402,000

287,879,000

Distribuciones pagadas

0

0

Distribuciones recibidas

(76,835,000)

(221,328,000)

Intereses pagados

0

0

Intereses cobrados

0

0

Otras entradas (salidas) de efectivo

0

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

(47,433,000)

66,551,000

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|jo|jo|jo|o|jo|jo|o|o|o |o©

o|lo|jo|jo|jo|o|jo|jo|o|o|o |o©
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Concepto

Distribuciones recibidas

Trimestre:

Acumulado Afio
Actual

2023-01-01 - 2023-12-

4D Afo:

2023

Acumulado Afio
Anterior
2022-01-01 - 2022-12-
31

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

o|lo|lo|o|o|o

o|lo|o|lo|o|o

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|jlo|jlo|o|lo|jo|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

(47,433,000)

66,551,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (47,433,000) 66,551,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 118,734,000 52,183,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 71,301,000 118,734,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (137,935,000) 0 0 (137,935,000) 0 (137,935,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (137,935,000) 0 0 (137,935,000) 0 (137,935,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 76,835,000 0 0 0 76,835,000 0 76,835,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (76,835,000) (137,935,000) 0 0 (214,770,000) 0 (214,770,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,030,075,000 1,052,939,000 0 0 2,083,014,000 0 2,083,014,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto dades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas] ‘

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) neta 0 (482,304,000) 0 0 (482,304,000) 0 (482,304,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (482,304,000) 0 0 (482,304,000) 0 (482,304,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 221,328,000 0 0 0 221,328,000 0 221,328,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (221,328,000) (482,304,000) 0 0 (703,632,000) 0 (703,632,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,106,910,000 1,190,874,000 0 0 2,297,784,000 0 2,297,784,000
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Trimestre:

4D Afo: 2023

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2023-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 0 0
Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 71,301,000 118,734,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 71,301,000 118,734,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 71,301,000 118,734,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

1,969,863,000

2,186,847,000

Instrumentos financieros a costo amortizado

0

0

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

1,969,863,000

2,186,847,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 253,000 655,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 253,000 655,000
Depdsitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 253,000 655,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

0

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

4D Afo:

Cierre Ejercicio
Anterior

2023

Depositos en garantia no circulantes

2023-12-31

2022-12-31

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes
Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|lo|o|jlo|jo|o|jo|Jo|o|o

o|lo|lo|o|o|o|jlo|jo|o|jo|Jo|o|o

Propiedades de inversion en construcciéon o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periodicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|jo|lo|o|o

o|lo|jo|lo|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|jo|lo|o|o

o|lo|jo|lo|o|o

Créditos bancarios a corto plazo

0

Créditos bursatiles a corto plazo

0

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

3,790,000

1,129,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-12-31 2022-12-31
Otras cuentas por pagar a corto plazo 3,020,000 7,323,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 6,810,000 8,452,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depésitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversiéon de moneda 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 2,089,824,000 2,306,236,000
Pasivos 6,810,000 8,452,000
Activos (pasivos) netos 2,083,014,000 2,297,784,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos circulantes 2,089,824,000 2,306,236,000
Pasivos circulantes 6,810,000 8,452,000
Activos (pasivos) circulantes netos 2,083,014,000 2,297,784,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 -
2023-12-31

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Anterior
2022-01-01 -
2022-12-31

Trimestre:

Trimestre Ao
Actual
2023-10-01 -
2023-12-31

4D

Afio: 2023

Trimestre Ao
Anterior
2022-10-01 -
2022-12-31

Ingresos por dividendos 0 29,697,000 0 281,000
Ingresos por intereses 8,134,000 3,085,000 6,317,000 1,253,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 8,134,000 32,782,000 6,317,000 1,534,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 11,123,000 14,596,000 8,519,000 2,800,000
Honorarios 6,013,000 5,790,000 4,561,000 1,553,000
Impuestos 0 0 0 12,000
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacién y amortizaciéon 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administraciéon y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 17,136,000 20,386,000 13,080,000 4,365,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria (171,659,000) (22,925,000) (100,293,000) (23,877,000)
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 50,377,000 0 1,971,000 0

Total de ingresos financieros

Gastos financieros [sinopsis]

(121,282,000)

(22,925,000)

(98,322,000)

(23,877,000)

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 4,044,000 2,378,000 3,082,000 952,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 3,607,000 469,397,000 (2,399,000) 30,494,000
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 7,651,000 471,775,000 683,000 31,446,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPIL. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo historico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valtian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del Fideicomiso en
la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se

describen a continuacion:

- Valor razonable

87 de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 4D Afno: 2023

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estdn representados por depdsitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisiciéon mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos gubernamentales
denominados en dodlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera a su valor
razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado consolidado de
resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e  En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e  Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan
categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea
significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es
directa o indirectamente observable.

e  Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el céalculo, no es
observable.

g) Pagos anticipados
Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados consolidados se registran a su costo y se

presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a
pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado de resultados integrales.
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h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El patrimonio del Fideicomiso est4 integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los recursos derivados de
la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emision de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuird 25% y a partir del
sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuird 50%. La Comision por Administracion es actualizada
en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre
el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracion y el correspondiente a la Fecha Inicial de Emision. A
partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad
equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

1) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables
Normas ¢ interpretaciones nuevas y modificadas
Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran cdmo las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar estimaciones contables.

89 de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 4D Ano: 2023

Estas modificaciones no tuvieron ningin impacto en los estados financieros.
Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad proporcionan
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar
decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Las modificaciones no tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables en los estados financieros.
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion inica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros.

Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del Marco inclusivo sobre la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econémicos (OCDE) e incluyen:

. Una excepcion temporal obligatoria sobre la contabilizacion y revelacion de los impuestos diferidos derivada de la
implementacion jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo Pilar; y

e  Requerimientos de informacion a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar a que los usuarios de los estados
financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicion de una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar
derivado de dicha legislacion, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia. La excepcion temporal obligatoria
(cuyo uso debe revelarse) aplica de forma inmediata.

Los requisitos de revelacion restantes seran aplicables para los periodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, pero no para los periodos intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023. Las modificaciones no tuvieron ningin
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, ya que éste no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo
del segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]
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La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se
describen a continuacion:

- Valor razonable
El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de

valuacioén que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

La emision de los presentes estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por la administracion del Fideicomiso el
19 de abril de 2024.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valtian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre del 2022, este rubro se integra principalmente por inversiones en reportos, cuyo plazo
fluctaa entre 1 y 3 dias. Los intereses devengados ascendieron a $8,134,471 y $3,084,623 por los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Administraciéon del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna
contingencia que pudiera tener un efecto significativo en la situacion financiera o los resultados de las operaciones del Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacidn a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y durante el ejercicio 2022, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que no otorgd
préstamos, ni realizd operaciones a crédito.

Informacidn a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuird el monto que corresponda a los
certificados bursatiles en circulacion de conformidad con lo siguiente (en el entendido que ningin pago descrito a continuacion se
realizara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores):

(i) Primero, el monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera (i) utilizado en primer lugar y hasta donde
alcance para, en su caso, realizar el pago de amortizaciones de créditos que no se hayan pagado y, (ii) posteriormente, distribuido a
los tenedores, prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este, sean equivalentes al monto que resulte
de la suma de las aportaciones iniciales mas cualesquier aportaciones subsecuentes realizadas hasta la fecha de distribucion
respectiva, menos el monto acumulado no invertido y rendimiento de inversiones permitidas que no sean utilizados para reconstituir
las reservas.

(il) Segundo, el remanente del monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles serd distribuido a los tenedores de
dichos certificados bursatiles a prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean
equivalentes al rendimiento preferente (significa una tasa interna de retorno compuesta anualizada en pesos de 8%) sobre el monto
descrito en el inciso (i) anterior; en el entendido que para calcular dicho rendimiento se contaran los dias en el periodo trascurrido a
partir de la fecha en que efectivamente se hayan realizado las aportaciones iniciales y las aportaciones subsecuentes por los
tenedores, segin corresponda, y hasta la fecha de distribucion o la fecha en que, en su caso, se realicen los pagos a los tenedores,
segun corresponda.

(iii) Tercero, el remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad
equivalente a 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los tenedores conforme al
inciso (ii) anterior.

(iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 95% (noventa y cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido a
los tenedores, prorrata, y el 5% (cinco por ciento) del remanente del monto distribuible serd distribuido al Administrador
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Distribucién de Efectivo noviembre 12, 2021

El pasado 12 de noviembre de 2021, se realiz6 una distribucién por concepto de ganancias de capital y reembolsos de capital
por $705,945,100.81.

Fecha de Distribucion: 12 de noviembre de 2021

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 705,945,100.81
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 26.32898328580

Distribucién de Efectivo diciembre 14, 2021

Fecha de Distribucion: 14 de diciembre de 2021

El pasado 14 de diciembre de 2021, se realiz6 una distribucion por concepto de ganancias de capital y reembolsos de capital por
$705,945,100.81.

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 58,000,000.00
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 2.16317250283

Distribucién de Efectivo septiembre 21,2022

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en septiembre 09, 2022 a través de la red denominada
Emisnet, en relacion a la distribucion a efectuarse en septiembre 21,2022 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 21 de septiembre de 2022, como sigue:

Fecha de Distribucion: 21 de septiembre del 2022

Fecha de Registro: 20 de septiembre del 2022

Fecha Ex Derecho: 19 de septiembre del 2022

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $221,327,602.36

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal

Kandeo Fund Il (M), Distribucion de $140,947,923.86 $5.25680471076 Del 1 de enero al

LP Efectivo 31 de agosto de
(Reembolso de 2022 de (CUCA)
Capital)

Kandeo Fund Il (M), Distribucion de $80,379,678.50 $2.99784672961 Del 1 de enero al

LP Efectivo (Ganancias 31 de agosto de
de Capital) 2022 de (CUCA)
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Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $94.74
Factor: 8.25465144037

Distribucion de Efectivo diciembre 01, 2023

Trimestre:

4D Ano: 2023

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 17, 2023 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 01,2023 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFI1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,

mediante un pago en efectivo el proximo 01 de diciembre de 2023, como sigue:
Fecha de Distribucion: 01 de diciembre de 2023

Fecha de Registro: 30 de noviembre de 2023
Fecha Ex Derecho: 29 de noviembre del 2023

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $76,834,877.54

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
Distribucion de Del 1 de enero al

Alta Growth Capital
a Drowth Tapiial, Efectivo (Ganancias de  $7,027,997.47 $0.26211673926 16 de noviembre

Mexico Fund II, LP .
exico Fun Capital)

Distribucion de
Efectivo (Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo (Ganancias de
Capital)
Distribucion de

Indigo 1, FICAP $47,539,107.67

Indigo 1, FICAP $18,974,038.25

Venture Innovation Fund

I, LP

Latin Idea Mexico
Venture Capital Fund III,
LP

Efectivo (Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo (Reembolso de
Capital)

$1,667,305.72

$1,626,428.43

$1.77302225036

$0.70765720362

$0.06218396357

$0.06065940099

de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
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Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $98.10
Factor: 2.86563955780

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No aplica

Informacioén a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]
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El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor

razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre del 2022, los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
representan inversiones en vehiculos de inversion del Fideicomiso y estan integradas como sigue:

(Gifras en pesosmexicanos)
25
Nonto % cel capital
comprometida Monta Valor Tecnicas de delos.
Inversian dila Costo razonable valuagion tenedores
Latin Idea México Venture Gapital Fund I, LP 95BN § 161306675 §  WIIMZ §  TEOATI NAY 373%
Alta Growth Capital, México Fund I LP 20,000 000 339,332,000 182483429 396,423,099 NAY 19.03%
Aisis México Housing Opportunities Fund Offshore, LP 20,000 000 265,879,338 151,084,902 236,380,938 NAY 1232%
Vertura Capital Privaco S A. de C.V. en su caraeter de
Administrador del Fideicomiso No. F/17522.4 - 265,561,903 114533,509 91509438 NAY 4.40%
indigo 1, FICAP 10,000000 169,666,000 100,324,066 27981452 NAY 134%
Kandeo Fund B (), LP 20,000000 339332000 87072791 63,523,392 NAY 313%
Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, LP. Inc. 10,000,000 169,666,000 165,443,906 293561441 NAY 14.09%
Market
Ventura ErterainmentS AP de GV, - 96,919.29% 2691929 - Approach 0.00%
Venture Innovation Fund I, LP 7,500000 127249500 - 290,963 NAY 424%
Actinver Private Equity Fund I, L P. en su carseter e Market
Administrador del Fideicomiso No. F12821 139,40574 140072487 667021711 Approach 3202%
Market
Docuformas SAFL de CV. - 81210806 81210806 4794150 Approach 0.23%
§ 2246344414 § 1200556594 § 1969963117
(Gifras en pesos mexicanos)
2022
Wonto compromesdo Mone Valor Teoncasde  Sadelcapial de
Inersion " ¢ Coso razonable \siuzcion los enedores
Latin kiea Mo Venture Capial Fund Il LP 9523810 § 185798057 § 92753385 §  M07684,173 NV 459%
Atz Grovh Capéal, Mésica Fundl, LP 20,000000 390,178,000 17657 78051, 185 NV 16.50%
Alsis Moo Housing Cporkunites Fund Ofhore, LP 20,000000 265879558 151,084,802 122520, Nav 14.04%
Wentira Capital Prvado SA. de C. en s caricierde
diminiswador del Fiicomisn No. FAT522.4 - 265,561 905 114833509 WBE,25 Nav 4.29%
ndigo 1, FICAP 10,000,000 185,089,000 10771,847 36,346,407 Nav 156%
Kandeo Fund I (M), LP 20,000000 390,178,000 &7072,781 £4890,822 Nav 282%
Parners Group Mesican Energy nkastuctire 2014, LP tne. ™ 10,000,000 185,088,000 168,484,674 301.405,45 Nav 13.42%
Venura Enisrianment SAPI. dz CV. - 86,919,208 891926 280,014 Mariet Agproach 0.11%
Venure nnowsson Fund I, LP 7,500000 146,316,750 - 13837,774 Nav 6.26%
Actnuer Privete Equiy Fund |, LP. en sa caricter de Administ ador
del Fidsiconiso No. FIZ821 - 139,840674 140047,6% 05881645 Market Approsch 072%
Docubrmas SAPL de CV. 81210806 81210806 JE8TS5E  Maket Aoproach 1.08%

3 2442167045 § 1242275503 § 2185847054

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo cambiario, el riesgo del valor de mercado y del flujo de fondos asociado con las tasas de interés y el riesgo de los precios) y el
riesgo de liquidez. El plan de administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacioén a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Patrimonio del Fideicomiso estd constituido por la aportacion inicial, las
emisiones de los certificados bursatiles y los resultados acumulados.

La emision inicial de los certificados bursatiles fue realizada el 2 de agosto de 2012, con un plazo de vigencia de la emision de 10
afios, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar prorrogas de dicha fecha por
plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, el monto méximo de la emision es de
$2,681,250,000. Con fecha 20 de junio de 2022 la Asamblea de tenedores aprobd la modificacion de la fecha de vencimiento para
que la misma sea el 02 de agosto de 2026.

Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emisiéon subsecuente, conforme al mecanismo de
“Llamadas de Capital”, sin que sea necesario consentimiento alguno de los tenedores de los certificados bursatiles, la celebracion de
una asamblea de tenedores o la modificacion del acta de emision, en el entendido que el Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones
subsecuentes cuyo monto acumulado, junto al monto de la emisién inicial, sea mayor al monto maximo de la emisiéon. Los
certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las emisiones efectuadas por el Fideicomiso ascendieron a $2,681,247,100,
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las cuales se encuentran representadas por 26,812,471, certificados bursatiles, sin expresion de valor nominal segun corresponda. Al
31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los certificados bursatiles representan aproximadamente el 100% del monto
maximo de la emision.

-Distribuciones

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuird el monto que corresponda a los
certificados bursatiles en circulacion de conformidad con lo siguiente (en el entendido que ninglin pago descrito a continuacion se
realizara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores):

(i) Primero, el monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera (i) utilizado en primer lugar y hasta donde
alcance para, en su caso, realizar el pago de amortizaciones de créditos que no se hayan pagado y, (ii) posteriormente, distribuido a
los tenedores, prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este, sean equivalentes al monto que resulte
de la suma de las aportaciones iniciales mas cualesquier aportaciones subsecuentes realizadas hasta la fecha de distribucion
respectiva, menos el monto acumulado no invertido y rendimiento de inversiones permitidas que no sean utilizados para reconstituir
las reservas.

(i1) Segundo, el remanente del monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles serd distribuido a los tenedores de
dichos certificados bursatiles a prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean
equivalentes al rendimiento preferente (significa una tasa interna de retorno compuesta anualizada en pesos de 8%) sobre el monto
descrito en el inciso (i) anterior; en el entendido que para calcular dicho rendimiento se contaran los dias en el periodo trascurrido a
partir de la fecha en que efectivamente se hayan realizado las aportaciones iniciales y las aportaciones subsecuentes por los
tenedores, segun corresponda, y hasta la fecha de distribucion o la fecha en que, en su caso, se realicen los pagos a los tenedores,
segun corresponda.

(iii) Tercero, el remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad
equivalente a 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los tenedores conforme al
inciso (ii) anterior.

(iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 95% (noventa y cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido a
los tenedores, prorrata, y el 5% (cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador.

CASCADA DE DISTRIBUCIONES

(a) Distribuciones Relacionadas con Inversiones que no Califiquen como Co-Inversiones. El Fiduciario utilizara el Monto
Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Inversiones que no
califiquen como Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Inversiones”),

(i) en primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no
se hayan pagado conforme a la Clausula 11.2(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, para ser distribuido,
prorrata, a los Tenedores, a través de los sistemas de Indeval. El Fiduciario debera observar en todo momento el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas contenidas en la Resolucion
Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la
presente Clausula 13.1 se hayan realizado, el Fiduciario o el Representante Comun con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que éstos
determinen y publicara a través de EMISNET el Monto Distribuible de Inversiones que corresponda a los Tenedores,
mencionando el monto en Pesos que corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de
Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil
conforme a los términos de este Contrato. Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran
proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de Indeval.

(b) Distribuciones Relacionadas con Co-Inversiones. El Fiduciario distribuird el Monto Distribuible que corresponda a los
Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Co-
Inversiones™), de conformidad con lo siguiente; en el entendido que ningin pago descrito a continuacion se realizara hasta en tanto
se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

104 de 135



Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 4D Ano: 2023

(i) Primero, el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera (i) utilizado en
primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan pagado
conforme a la Clausula 11.2

(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, distribuido a los Tenedores, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso (en Fechas de Distribucion anteriores y en la Fecha de Distribucion que
corresponda) sean equivalentes al monto al que ascienda la suma de la valuacion de todas las Co-Inversiones realizada por
el Valuador Independiente correspondiente al 31 de marzo del 2022, mas el monto de todos aquellos Gastos de Inversion
que fueren exclusivamente y directamente atribuibles a las Co-Inversiones y fuesen incurridos con posterioridad a la Fecha
de Ajuste y hasta la Fecha de Distribucion que corresponda, segiin lo determine el Administrador, menos el monto
acumulado de los pagos a que se refiere la Clausula 13.2(b)(i) realizados, en su caso, a los Tenedores hasta la Fecha de
Distribucion respectiva. (ii) Segundo, el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los
Certificados Bursatiles serd distribuido a los Tenedores de dichos Certificados Bursatiles, prorrata, hasta que las
Distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean equivalentes a una tasa interna de retorno compuesta
anualizada en Pesos de 8% (ocho por ciento) sobre el monto referido en el inciso (i) anterior, contado a partir de la Fecha de
Ajuste y hasta la Fecha de Distribucion correspondiente. (iii) Tercero, el remanente del Monto Distribuible de Co-
Inversiones sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad equivalente a 12.5% (doce
punto cinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos conforme al inciso (ii) y el inciso (iii) de esta Clausula
13.1-Bis(b). (iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 87.5% (ochenta y siete punto cinco por ciento) del remanente del
Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido a los Tenedores, prorrata, y el 12.5% (doce punto cinco por ciento)
del remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido al Administrador. Las Distribuciones que perciba
el Administrador, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a los incisos (iii) y (iv) anteriores seran
consideradas Distribuciones por Desempefio para efectos del presente Contrato.

El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR
y en las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que reciba el
Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la presente Clausula 13.1-Bis se hayan realizado, el Fiduciario o el
Representante Comun con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara a la
BMYV vy al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicara a través de EMISNET el Monto
Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Co-Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el
importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato. Cualesquiera
Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en
circulacion, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier Distribucion a ser realizada al Fideicomisario en Segundo Lugar
en concepto de Distribucion por Desempefio se realizard mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Desde la emision inicial se han distribuido un monto total de $1,580,903,319 al 31 de diciembre de 2023.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El riesgo de liquidez consiste en el riesgo de que el Fideicomiso no pueda generar suficientes recursos de efectivo para cubrir la
totalidad de sus obligaciones a su vencimiento, o que Unicamente pueda hacerlo en condiciones que sean materialmente
desventajosas. La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de efectivo y los
requerimientos de liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e inversion con realizacion inmediata para cumplir las
necesidades operativas del Fideicomiso.

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depositos a plazos y titulos negociables, cuyos vencimientos o liquidez
permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Riesgo de tipo de cambio

Durante el ejercicio, el Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que las inversiones al 31 de diciembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022 estan denominadas en dolares de los Estados Unidos de América. Esto expone al Fideicomiso a
fluctuaciones en el tipo de cambio, ya que el precio de las inversiones es expresado inicialmente en moneda extranjera para ser
convertidas después a pesos mexicanos. Las operaciones realizadas, excluyendo las inversiones en vehiculos de inversion y varios
gastos de administracion, y en parte el efectivo y equivalentes de efectivo fueron pactados en pesos y no presentan riesgo de tipo
cambiario.

La siguiente tabla muestra un analisis de sensibilidad respecto a la fluctuacion en el tipo de cambio sobre los activos del Fideicomiso
denominados en una moneda diferente al peso al 31 de diciembre de 2023:
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2023
Activos financieros uss 71,380,373
Efectivo y equivalentes de efeclivo uss 895,747
Movimiento Ganancia/(Pérdida) Ganancia/(Pérdida)
Fx Tasa Fx en pesos en US§
Depreciacion Fx 10% 18.6633 § 122,644,969 6,571,465
5% 17.8149 § 61,322,484 3,442,196
1% 17.1363 § 12,264,497 715,704
Fx actual 0% 16.9666 - -
Apreciacion 1% 16.7969 §( 12,264,497) ( 730,163)
-5% 16.1183 §( 61,322,484) ( 3,804,533)
-10% 16.2699 §( 122,644 969) ( 8,031,791)
2022
Activos financieros uss 70,722,803
Efectivo v equivalentes de efectivo Uss 1,028,801
Ganancia/(Pérdida)  Ganancia/(Pérdida)
WMovimiento Fx Tasa Fx €N pesos en USS
Depreciacion Fx 10% 214598 § 139,979,488 6,522,873
5% 204843 § 69,989,744 3416743
1% 197040 § 13,997 949 710412
Fx actual 0% 19.5089 - -
Apreciacion -1% 19.3138 §( 13,997.949) ( 724,764)
5% 18.5335 §( 69,989.744) ( 3,776,400)
-10% 17.5580 §( 139.979.488) ( 7.972.400)

El tipo de cambio utilizado para convertir los importes en ddlares americanos a moneda nacional fue $16.9666 y $21.4598 al 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente.

Por los doce meses terminados al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el Fideicomiso tuvo ganancias (pérdidas) realizadas netas por la
conversion de moneda extranjera por un monto de $(125,326,209) y $(25,303,316) respectivamente.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023, los activos y pasivos financieros distintos al efectivo y equivalentes de efectivo se clasifican como
sigue:

Al 31 de Diciembre de 2023
Valor razonable con

Cuentas por cobrar/pagar cambios a resultados
Activos
Activos financieros $ - $ 1,969,863,117
$ 48406411 § 1,969,863,117
Pasivos
Cuentas por pagar $ 3,019,585 §
Partes relacionadas 3,789,500
§ 6,809,085 §
Al 31 de Diciembre de 2022
Valor razonable con cambios a
Cuentas por cobrar/pagar resultados
Activos
Activos financieros 3 3 2,186,847 091
5 - 3 2,186,847 091
Pasivos
Cuentas por pagar 3 7323336 5
Partes relacionadas 1,128,768
5 8452104 3%

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se analiza como sigue:

Al 31 de Diciembre de 2023
Activos: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Aciivos financieros $ - $ - $ 1969863117 $ 1,.969,863,117
- - $ 1969883117 § 1969,863,117

Al 31 de Diciembre de 2022

Activos: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acfivos financieros $ - $ - $ 2186847091 $ 218684709
$ - $ - $ 2186847091 5 218684709
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En la tabla siguiente se presenta el movimiento en los instrumentos del Nivel 3 por los doce meses terminados el 31 de diciembre de
2023 y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022:

Al 31 de diciembre de

2023 2022
Saldo inicial $ 2,186,847,091 5 2,957.977,725
Inversiones en vehiculos de inversion ( 262,880) 9,451,670
Distribuciones y reembolsos de vehiculos de inversidn ( 91,832,402) ( 317.957,539)
Ganancia neta realizada por venta de activos financieros 50,377,373 -
Cambios en el valor razonable de activos financieros ( 175,266,065) [ 4923218615)
Ingresos por dividendos - 29,696,850
Saldo final $ 1,969,863,117 5 2,186.847.091

La Administracion del Fideicomiso evala la razonabilidad de los datos de entrada de los modelos de valuacion utilizados, asi como
los resultados de las valuaciones, aplicando varios métodos de valuacion y técnicas generalmente reconocidas en la industria.

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

La siguiente tabla muestra un analisis de los activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2023, en funcidén al momento en que se estima
seran recuperados o liquidados, respectivamente.

Activos y Pasivos

1 afio > 1 afio Total
Activo
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados $ - §  1969,863,117 $ 1,969,863,117
Efectivo y equivalentes de efectivo 71,300,950 - 71,300,950
Cuentas por cobrar de activos financieros 48,406,411 - 48,406,411
Pagos anticipados 253,089 - 253,089
Total del activo $ 119,960,450 $  1,969,863,117 § 2,089,823,567
Pasivo
Cuentas por pagar $ 3,019,585 $ - § 3,019,585
Partes relacionadas 3,789,500 - 3,789,500
Total pasivo 6,809,085 - 6,809,085
Activo neto $ 113151365 $ 1,969,863117 §  2,083,014,482

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Los saldos con partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se integran como sigue:

2023 2022
Por pagar
PineBridge de México, 5. de R.L. de C.V. (Administrador) $ 3,789,600 § 1,128,768
§ 3,789,500 S 1,128,768

Las operaciones con partes relacionadas por los doce meses terminados al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre 2022, se
integran como sigue:
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2023 2022
Por pagar
PineBridge de México, S. de R.L. de C.V. (Administrador) $ 3,789,500 5 1,128,768
$ 3,789,500 S 1,128,768

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiiia afiliada del Administrador, acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

El Fideicomiso adeuda $3,789,500 al Administrador al 31 de diciembre del 2023, por el ajuste conforme al incremento que hubo en
el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publicé el INEGI correspondiente a la comisiéon por administracion del cuarto
trimestre del 2023.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el

patrimonio [bloque de texto]
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No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacién financiera del Fideicomiso y la SAPIL. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la

consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valtian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacidon financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del

Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del Fideicomiso en
la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.
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¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se
describen a continuacion:

- Valor razonable

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacién que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depoésitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos gubernamentales
denominados en ddlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situaciéon financiera a su valor
razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado consolidado de
resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e  En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estdn
categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea
significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:
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e  Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e  Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, es
directa o indirectamente observable.

e  Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es
observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los servicios que estd por recibir. Los pagos anticipados consolidados se registran a su costo y se
presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a
pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los recursos derivados de
la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto méaximo de la emisién de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuira 25% y a partir del
sexto afo y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50% A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en
Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comision por Administraciéon es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de
Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracion y el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

1) Conversion de moneda extranjera
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Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financieros.
Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad proporcionan
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar
decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Las modificaciones no tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables en los estados financieros.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningan impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros.
Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del Marco inclusivo sobre la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo

Econdémicos (OCDE) e incluyen:

e Una excepcion temporal obligatoria sobre la contabilizaciéon y revelacion de los impuestos diferidos derivada de la
implementacion jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo Pilar; y
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e  Requerimientos de informacion a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar a que los usuarios de los estados
financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicion de una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar
derivado de dicha legislacion, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia. La excepcion temporal obligatoria
(cuyo uso debe revelarse) aplica de forma inmediata.

Los requisitos de revelacion restantes seran aplicables para los periodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, pero no para los periodos intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023. Las modificaciones no tuvieron ningan
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, ya que éste no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo
del segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, este rubro se integra como sigue:

2023 2022
Honorarios por servicios legales $ 640,918 35 4,384,836
Otros honorarios 791,872 1,465,828
Honorarios de asesores fiscales 724,068 1,068,021
Honorarios por servicios contables y auditoria 615,665 404,651
Honorarios del Fiduciario 247,062 -
$ 3,019585 3§ 7323336

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica
Activos netos [bloque de texto]
No aplica

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valGian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del Fideicomiso en
la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en la determinacion de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se
describen a continuacion:

- Valor razonable
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El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estdn representados por depdsitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisiciéon mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos gubernamentales
denominados en dodlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera a su valor
razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado consolidado de
resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e  En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan
categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea
significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e  Nivel 1- Valores de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es
directa o indirectamente observable.

e  Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el céalculo, no es
observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los servicios que estd por recibir. Los pagos anticipados consolidados se registran a su costo y se
presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a
pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado de resultados integrales.
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h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los recursos derivados de
la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcidon de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comisién por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto méaximo de la emisién de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuird 25% y a partir del
sexto aflo y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuird 50% A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en
Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comisiéon por Administracion es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de
Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracion y el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

1) Conversién de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

Definicidn de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8
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Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financieros.
Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad proporcionan
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar
decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Las modificaciones no tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables en los estados financieros.
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros.

Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del Marco inclusivo sobre la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos (OCDE) e incluyen:

e  Una excepcion temporal obligatoria sobre la contabilizacion y revelacion de los impuestos diferidos derivada de la
implementacion jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo Pilar; y

e  Requerimientos de informacion a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar a que los usuarios de los estados
financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicién de una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar
derivado de dicha legislacion, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia. La excepcion temporal obligatoria
(cuyo uso debe revelarse) aplica de forma inmediata.

Los requisitos de revelacion restantes seran aplicables para los periodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, pero no para los periodos intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023. Las modificaciones no tuvieron ningin
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, ya que éste no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo

del segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.
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Descripcidn de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depoésitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.
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Descripcidén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emision de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuird 25% y a partir del
sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuirda 50%. A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en
Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comisién por Administracién es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de
Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el tltimo disponible a la fecha de pago de la Comisioén por Administracion y el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluaciéon
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estin representados por bonos gubernamentales
denominados en ddlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.
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Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcioén de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcioén de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por la aportacion inicial, las
emisiones de los certificados bursatiles y los resultados acumulados.

La emision inicial de los certificados bursatiles fue realizada el 2 de agosto de 2012, con un plazo de vigencia de la emision de 10
afios, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar prorrogas de dicha fecha por
plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, el monto maximo de la emision es de
$2,681,250,000. Con fecha 20 de junio de 2022 la Asamblea de tenedores aprobd la modificacion de la fecha de vencimiento para
que la misma sea el 02 de agosto de 2026.

Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emision subsecuente, conforme al mecanismo de
“Llamadas de Capital”, sin que sea necesario consentimiento alguno de los tenedores de los certificados bursatiles, la celebracion de
una asamblea de tenedores o la modificacion del acta de emision, en el entendido que el Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones
subsecuentes cuyo monto acumulado, junto al monto de la emision inicial, sea mayor al monto maximo de la emision. Los
certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las emisiones efectuadas por el Fideicomiso ascendieron a $2,681,247,100,
las cuales se encuentran representadas por 26,812,471, certificados bursatiles, sin expresion de valor nominal seglin corresponda. Al
31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los certificados bursatiles representan aproximadamente el 100% del monto
maximo de la emision.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.
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Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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[813000] Notas - Informacioén financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de Politicas
Contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcidn de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacidon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacidon de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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