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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

Al momento no existen comentarios de la Administracién adicionales.

Informacion arevelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Constitucién-

El 22 de noviembre de 2017, se celebrd e contrato de Fideicomiso irrevocable denominado "Fideicomiso
Irrevocable NUmero F/18037-6" (el Fideicomiso) para la emision de certificados bursétiles fiduciarios de los
denominados Certificados Bursétiles Fiduciarios (los Certificados), con vencimiento a 10 afios.

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso emitié los Certificados, siendo la fecha de vencimiento de los
mismos el 26 de noviembre de 2027; el contrato de Fideicomiso tiene una Fecha de Terminacion Programada
en la fecha que sera el décimo aniversario de la Fecha de Emision (es decir, el 26 de noviembre de 2027); en
el entendido que la fecha de vencimiento de terminacion programada podra ser extendida por la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, con la aprobacion previa del Comité de Inversion. No obstante
lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso (con la
aprobacion previa del Comité de Inversion) en el supuesto de que haya concluido el Periodo de Inversion y que
todas las Inversiones hayan sido objeto de una desinversion, o hayan sido declaradas como pérdida por la
Asamblea de Tenedores mediante resolucion adoptada por los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados en circulacion, en cuyo caso la Asamblea de Tenedores (con la aprobacion previa del Comité de
Inversion) podrd resolver que se distribuya todo e efectivo remanente en las cuentas del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fidel comiso.
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El detalle de los Certificados Emitidos en la Bolsa Mexicana de Vaores (“BMV™) e identificados con la clave de
pizarra“RSRENCK17” se muestra a continuacion:

NUmero de Certificados Precio de colocacion Monto de la oferta
Bursétiles delos Certificados Publica
Bursétiles
16,000,000 $100.00 $1,600,000,000

El Fideicomiso es una entidad constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en la Ciudad México, en
México.

Estructura-
Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar: RSHM S. de R.L. de C.V. (“RSHM") con domicilio ubicado
en Javier Barros Sierra 540 Torre |1, piso 2, Colonia Lomas de Santa Fe, C.P. 01210, Ciudad de México.

Fideicomisarios en primer lugar: los tenedores de los certificados, exclusivamente por |o que se refiere a derecho
de recibir distribuciones de todo tipo provenientes del Fideicomiso y e Fideicomisario en segundo lugar, por lo
que serefiere al derecho de recibir distribuciones por desempefio, segiin lo establece € contrato del Fideicomiso en
su clausula XI1.

Fiduciario: Banco Nacional de México, SA. integrante del Grupo Financiero Banamex Division Fiduciaria con
domicilio ubicado en Avenida Revolucién 1267, piso 11, Colonia Los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregdn, Codigo
Postal 01010, Ciudad de México, México.

Administrador-
RSHM S.deR.L.deC.V.

Representante Comun-
Monex Casade Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma
284, Piso 9, C.P. 066400, Ciudad de México

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se integra por, la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision, las
cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, los derechos fideicomisarios de los vehiculos de inversion,
las inversiones permitidas, |os resultados del gjercicio, entre otros bienesy derechos.

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

(8)Ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
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actualmente o en el futuro formen parte del patrimonio del Fideicomiso;

(b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas);

(c)De conformidad con laLey Aplicable, presentar toda aquellainformaciény llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Vaores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles;

(d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aguellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias 0 convenientes para listar los
Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV);

(e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar 'y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias 0 convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y el listado de los Certificados Bursétiles en la
BMV;

(f)Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;
(g)Celébrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir €l titulo;
(h)Redlizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

(iLlevar a cabo la desinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;

(j)Pagar, con cargo a patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los tenedores
conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar |0s gastos de emision, pagar los gastos
de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por administracion;

(K)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacion que sea requerida;

(DInvertir cual esguiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;
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(m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido
autorizadas por e comité de inversion, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a efecto
de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ningun caso podra el
Administrador instruir a Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

(2)Ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del patrimonio del Fideicomiso;

(b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas);
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(c)De conformidad con laLey Aplicable, presentar toda aquellainformaciény llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aguellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias 0
convenientes para registrar los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Vaores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursdtiles;

(d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias 0 convenientes para listar los
Certificados Bursétiles en la Bolsa Mexicana de Vaores (BMV);

(e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar 'y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias 0 convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursdtiles en el RNV y € listado de los Certificados Bursdtiles en la
BMV;

(F)Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;
(g)Celébrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir €l titulo;
(h)Realizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

(Llevar a cabo ladesinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;

(j)Pagar, con cargo a patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los tenedores
conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar los gastos de emision, pagar los gastos
de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por administracion;

(K)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacion que searequerida;

(DInvertir cual esquiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;

(m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido
autorizadas por e comité de inversiéon, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a efecto
de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ningin caso podra el
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Administrador instruir a Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas con fines
especul ativos.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Riesgos r elacionados con instrumentos financier os —

Categorias de los instrumentos financieros

Nivel Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de mar zo de 2022
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1 62,263,672 55,538,917
Pagos anticipados 1 1,427,900 759,985
Cuentas por cobrar 1,611,784 1,181,898
Impuestos a favor 1 47,484,897 31,565,660
Inversiones en empresas 1 5,003,685,363 2,853,997,513
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promovidas

ISR retenido por pagar 0 0
IVA retenido por pagar 0 0
Acreedores diversos 1 -26,476 -26,476

Activos netos atribuibles a los

Tenedoresy Fideicomitentes ! 5,116,447,140 $2,943,017,497

Objetivos de la administracion deriesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por €l
Comité de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que
garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion delasinversionesy lainversion del exceso
de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es revisado por € Comité de
Inversion sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y
el deliquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo detasa deinterés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales
o libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso a riesgo de tasa de interés
esta relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, 1os cudles se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso. Derivado de
esta situacion, en el presente gjercicio no se presentaron cambios significativos en la valuacion del
efectivo y equivalentes derivado de | os efectos de la pandemia COVID-19.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, el Fiduciario tiene que liquidar
el patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los
ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por 1o
tanto, los acreedores, y més significativamente, los Tenedores de los Certificados, estdn expuestos a
riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcién del valor
en libros alafecha dd estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto a riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.
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iili.Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
gue resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sOlo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bagjo, ya que la politica
del Fideicomiso es la de redlizar transacciones con contrapartes con ata calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion arevelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Lineamientos de Inversion

El Fideicomiso tendré los siguientes Lineamientos de Inversion:

Tipo de Inversion: El Fideicomiso invertird, indirectamente a través de
Vehiculos de Inversion en Entidades de Energia Renovable,
dentro de los siguientes cuatro sectores principales. (i)
Generacion de Energia Renovable, (ii) Cadena de
Distribucion y Servicios de Cadena Revable y Energia
Limpia, (iii) generacion Flexible de Energia'y Soluciones de
Intermitencia, y (iv) transmision.
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Tipo de Activos:

(a) Acciones y valores de capital similares de Entidades de
Energia, y (b) inversiones permitidas en valores de deuda de
Entidades de Energia Renovable. Se estima que las
operaciones requeriran, potencialmente, montos de inversion
entre US$25 millones y US$250 millones.

Objetivo:

El objetivo de inversion del fideicomiso es otorgar a los
Tenedores apreciacion a largo plazo del capital invertido a
través de inversiones de capital privado en Vehiculos de
Inversion, mismos que invertiran en sociedades de laindustria
energéticay eléctrica en México. El Fideicomiso busca lograr
una TIR Bruta en pesos del aproximadamente 18 a 20%. Y en
ddlares de aproximadamente 15%.

Restricciones de
Operaciones de
Adquisicion a
Personas Relacionadas

El Fideicomiso no podra llevar a cabo adquisiciones de las
participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades
de Energia Renovable, del Administrador o de
Fideicomitente, en cualesgquier proyectos o activos que
cumplan con los Lineamientos de Inversion que excedan, en
su conjunto, mas del 10% (diez por ciento) del Monto
Maximo de la Emision; en € entendido, que dicha limitacién
no resultara aplicable para (i) cualesquier aportaciones de
capital (o de deuda) que realice e Fideicomiso conforme al
presente Contrato una vez realizada la adquisicion respectiva
con la finaidad de financiar e desarrollo de la Inversion
respectiva; (ii) o cualesquier montos de capita que sean
invertidos por el Fideicomiso con la finalidad de reemplazar
cartas de crédito, garantias u otro tipo de instrumentos
financieros requeridos para € desarrollo de dichos proyectos
0 activos. En adicién a lo anterior, el Fideicomiso no podra
invertir més del 40% (cuarenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision en Inversiones que hayan involucrado
adquisiciones de las participaciones que mantengan Personas
gue sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de
Inversion, de las Entidades de Energia Renovable, del
Administrador o del Fideicomitente, en cualesquier proyectos
0 activos que cumplan con los Lineamientos de Inversion.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizd la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
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53,421,636.

El 6 de enero de 2021, se realiz0 la segunda distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $ 12,206,083.
El 19 de marzo de 2021, serealizé latercera distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $ 23,374,589.
El 29 de abril de 2021, serealiz6 la cuarta distribucién alos Tenedores por una cantidad de MXP $ 13,558,365.
El 28 de junio de 2021, se realiz6 la quinta distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $ 11,483,625.

El 29 de junio de 2022, se realiz0 la sexta distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $ 37,152,745.

Informacion arevelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Al momento no existe informacion arevelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la
administracion utiliza para evaluar €l rendimiento del fideicomiso con respecto alos objetivos establecidos.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Desempefio de |os activos

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por € Anexo N Bis 2, Apartado |.,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma arménica con lo establecido en €l Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo péarrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

L os recursos recibidos de la col ocacién, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentalesy otras inversiones en depdsitos.

1.1.3 Composicién de la totalidad de los activos al cierre del periodo

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por € Anexo N Bis 2, Apartado |.,
inciso C) péarrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo péarrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

L os recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, fueron invertidos en reportos
de valores gubernamentales e inversiones en moneda extranjera. Para mayor informacion, acerca del desempefio y
saldo de los activos ver € apartado “1.1 Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus
ingresos’ del presente reporte.

Variacion en saldo y en nimero de activos

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por € Anexo N Bis 2, Apartado |.,
inciso C) péarrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en e Anexo N Bis 2, Apartado 1.,

inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo péarrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
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fideicomitente para e cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentalesy otras inversiones en depdsitos.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al cierre del periodo reportado, no hay activos que se encuentren bajo algun proceso litigioso, de arbitraje o de
cualquier indole judicial.

Garantia de |os activos

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, garantias sobre los bienes o
activos fideicomitidos.

Cargasy Limitaciones

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, gravamen, limitacién, carga o
cualquier tercero que tenga derecho sobre los mismos.

Desempefio de |os val ores emitidos

Al cierre del periodo reportado, no se ha realizado distribucion alguna alos inversionistas, por 10 que no es posible
medir el desempefio de los valores emitidos.

Contratos y acuerdos

L os contratos con los que opera e Fideicomiso son: (i) € Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/18037-6 y (ii) €
Contrato de Administracion. A continuacion se incluyen las disposiciones mas rel evantes de ambos contratos.

Contrato de Fideicomiso

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se conforma de los siguientes activos:
(@ la Aportacion Inicial; (b) € Monto de la Emision Inicial, cualquier monto que resulte de las Llamadas de
Capital y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c) los derechos
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fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversion que adquiera el Fiduciario para realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados
de los mismos; (d) todos y cualesquiera derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o
financiamiento otorgado por e Fiduciario, incluyendo cualesquier derecho de crédito derivado de préstamos
otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversion conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesguiera documentos de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de
crédito (incluyendo, sin limitacion, cualesquier pagarés e instrumentos de garantia relacionados con 1os mismos);
(e) cualesguiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las
Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, 0 como consecuencia de una
Desinversion de las mismas; (f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los
Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, |os contratos de cobertura celebrados por € Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los demés activos y derechos cedidos al, y/o
adquiridos por e Fiduciario paralos Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato
de Fideicomiso; y (j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados
de, o relacionados con, lainversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, e cobro de multas y
penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) redlizar Inversiones; (ii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con o establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso; y (iv) redlizar todas
aquéllas actividades que € Administrador 0, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o € Acta de Emision tenga derecho a instruir a Fiduciario, le instruya al Fiduciario por
escrito (en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), que el Administrador o dicha
otra persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas
en el Contrato de Fideicomiso.

Asamblea de Tenedores
Los Tenedores se reuniran en una Asamblea de Tenedores cuando sean convocados por €l Fiduciario o por €
Representante Comun. Las facultades de la Asamblea de Tenedores son, entre otras.

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando
representen 20% (veinte por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes a cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de operaciones rel acionadas que
se gjecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
gue se concrete la primera operaciéon y que por sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola,
serén tratadas como una sola operacién para efectos del presente numeral (i);
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(i) discutir y, en su caso, aprobar €l destino de los recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando
el monto de dicha LIamada de Capital represente 20% o més del Patrimonio del Fideicomiso, con base
en cifras correspondientes a cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores,

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador con Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

(v) discutir y, en su caso, aprobar laremocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con
lo establecido en la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar una extension, o la terminacién anticipada, del Periodo de Inversion
conforme alo previsto en las Clausulas 6.2(b) y 6.2(c) del Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a Contrato de Administracion y a los demés
Documentos de la Emisién, incluyendo sin limitar, a Acta de Emisién, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier incremento a
cualquiera de los esquemas de compensacion, comisiones por administracion o cualesquier otras
comisiones pagaderas por e Fideicomiso en favor del Administrador, o a cualquiera de los miembros
del Comité Teécnico;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar cualesguier operaciones que se realicen con Personas que se ubiquen en a
menos uno de los dos supuestos siguientes: (y) que dichas Personas sean Personas Relacionadas de los
Vehiculos de Inversion, del Administrador o del Fideicomitente, o (z) que dichas Personas tengan un
conflicto de interés; en el entendido, que las siguientes operaciones no serdn consideradas como
operaciones con Partes Relacionadas o que de otro modo constituyan un conflicto de interés para
efectos del presente numeral (xi): (1) € financiamiento de una Inversion a través de un Vehiculo de
Inversion, ya sea como deuda o capital, independientemente de la inversion del Compromiso
Riverstone, directa o indirectamente, en dicho Vehiculo de Inversién; (2) cualquier co-inversion
(incluyendo cualquier Inversion resultante) con cuaesquier Otros Fondos Riverstone de conformidad
con la Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso; (3) €l pago de cualesquier comisiones 0 se realizarén
por Desempefio previstas en e Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier Transaccion Administrativa; y
(5) cualquier otratransaccion o instrumento permitido por la Seccién 6.3 del Contrato de Fideicomiso.

(x) discutir y, en su caso, calificar laindependencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar cualesguier extensiones a la vigencia de la Emisiéon establecida en el
Titulo, en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de
Fidei comiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion del Monto Maximo de la Emision;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar (1) los términos de cualquier co-inversion con cualesquier Otros Fondos
Riverstone que difieran de los términos descritos en la Seccién 6.6(a) del Contrato de Fideicomiso; y
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(2) que @ Fideicomiso continte realizando Inversiones sin la participacion de cualesquier Otros Fondos
Riverstone en los términos previstos en la Seccidn 6.6(c) del Contrato de Fideicomiso; y

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion de lainscripcion de los Certificados en el RNV, conforme
alo previsto en el parrafo Il del articulo 108 delaLMV.

Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 miembros, de los cudles por 10 menos € 25% deberdn ser
Miembros Independientes. EI Comité Técnico tendra las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier adquisiciones o Desinversiones con valor igual o mayor a 5%
(cinco por ciento) (pero inferior a 20% (veinte por ciento)) del Patrimonio del Fideicomiso, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cual esquier
Compromisos Restantes de los Tenedores, en € entendido, que una serie de adquisiciones o
Desinversiones relacionadas que se g ecuten a través de varias operaciones simultaneas 0 sucesivas en
un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion y que por
sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola, seran tratadas como una sola adquisicion o
Desinversion para efectos del presente numeral;

(i) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion del Auditor Externo, del Valuador Independiente y
del Proveedor de Precios; en el entendido, que los miembros designados por e Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto;

(iii) discutir y, en su caso, aprobar € plan correctivo presentado por el Administrador, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversion, de conformidad con €l inciso (d) de la Clausula 6.1 del
Contrato de Fideicomiso; y

(iv) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido a Comité Técnico por € Administrador.

En virtud de lo anterior, e Comité Técnico tendra |las facultades establecidas en &l articulo 7, fraccion VI,
numeral 2 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas
facultades, junto con las facultades descritas en losincisos (i) a (vii) anteriores, no podran ser delegadas.

Adicionalmente, no existe relaciones adicionales entre el Administrador y los miembros del Comité
Técnico nombrado en la seccion Consgjeros de Empresa mas que sus funciones como miembros del
Comité Técnico.

Lineamientos de Inversion
El Fideicomiso tendré los siguientes Lineamientos de Inversion:
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Tipo de Inversion:

El Fideicomiso invertira, indirectamente a través de Vehiculos de
Inversiéon en Entidades de Energia Renovable, dentro de los
siguientes cuatro sectores principaes. (i) Generacion de Energia
Renovable, (ii) Cadena de Distribuciéon y Servicios de Cadena
Revable y Energia Limpia, (iii) generacion Flexible de Energiay
Soluciones de Intermitencia, y (iv) transmision.

Tipo de Activos:

(8 Acciones y valores de capita similares de Entidades de
Energia, y (b) inversiones permitidas en valores de deuda de
Entidades de Energia Renovable. Se estima que las operaciones
requeriran, potencialmente, montos de inversion entre US$25
millonesy US$250 millones.

Objetivo:

El objetivo de inversion del fideicomiso es otorgar alos Tenedores
apreciacion a largo plazo del capita invertido a través de
inversiones de capital privado en Vehiculos de Inversién, mismos
que invertiran en sociedades de la industria energética y eléctrica
en México. El Fideicomiso busca lograr una TIR Bruta en pesos
de aproximadamente 18 a 20%. Y en dblares de
aproximadamente 15%.

Restricciones de
Operaciones de
Adquisicion a Personas
Relacionadas

El Fideicomiso no podra llevar a cabo adquisiciones de las
participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades de
Energia Renovable, del Administrador o del Fideicomitente, en
cualesquier proyectos o activos que cumplan con los Lineamientos
de Inversion que excedan, en su conjunto, mas del 10% (diez por
ciento) del Monto Mé&ximo de la Emision; en e entendido, que
dicha limitaciéon no resultara aplicable para (i) cuaesquier
aportaciones de capital (0 de deuda) que realice el Fideicomiso
conforme a presente Contrato una vez realizada la adquisicion
respectiva con la finalidad de financiar € desarrollo de la
Inversion respectiva; (ii) o cualesguier montos de capital que sean
invertidos por el Fideicomiso con lafinalidad de reemplazar cartas
de crédito, garantias u otro tipo de instrumentos financieros
requeridos para €l desarrollo de dichos proyectos o activos. En
adicion alo anterior, e Fideicomiso no podrainvertir més del 40%
(cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision en
Inversiones que hayan involucrado adquisiciones de las
participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades de
Energia Renovable, del Administrador o del Fideicomitente, en
cualesquier proyectos o activos que cumplan con los Lineamientos
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de Inversion.

Contrato de Administracion

El 22 de noviembre de 2017, el Administrador y €l Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, con la comparecencia
del Representante Comun.

Obligaciones

Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores y del Comité Técnico segun se establece en el Contrato de
Fideicomiso, la administracion, e funcionamiento y las politicas del Fideicomiso le corresponden al
Administrador, quién debera llevar a cabo todos y cada uno de los Fines del Fideicomiso y realizar cualquier acto y
celebrar y cumplir cualquier contrato y otros compromisos que considere necesarios 0 recomendables o
incidentales a su entera discrecidn, de conformidad con, y sujeto a, los demés términos del presente Contrato.

Comisién por Administracion

El Fideicomiso debera pagar al Administrador una comision por administracion por un monto igual a: (i) antes del
vencimiento del Periodo de Inversion, € 1.5% anua del Capita Administrado, al primer dia del periodo con
respecto a cua la Comision por Administracion deba ser pagada; y (ii) posteriormente, el 1.0% anual del Capital
Administrado. La Comision por Administracion se pagara (y cualesguier Llamadas de Capital requeridas paratales
efectos seran realizadas) trimestralmente por adelantado.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por e Anexo N Bis 2, Apartado |.,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma arménica con lo establecido en €l Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para e cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del

fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso
1.1 Evolucién de | os bienes, derechos o activos fidei comitidos, incluyendo sus ingresos

El 22 de noviembre de 2017, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, en su carécter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/18037-6, llevd a
cabo la emision inicial de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, por un monto equivaente a
$1,600,000,000.00 Pesos.

Del monto obtenido de la emisién inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, y se constituyeron diversas
reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. La tabla a continuacion detalla los recursos
obtenidos de laemision inicia y los pagos realizados con motivo de la oferta:

Monto dela Emision Inicia $1,600,000,000
Gastos de la Emision Inicial (106,327,665)
Reservas (22,000,000)
Recur sos Netos de la Emision 1,471,672,335

Una vez pagados los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso que se han incurrido a 31 de marzo de
2023, los recursos remanentes fueron invertidos en reportos de valores gubernamentales e inversiones en moneda
extranjera. A continuacion, se detallalaintegracion al 31 de marzo de 2023, asi como |os rendimientos generados y
latasa promedio por el mismo periodo:

Banamex, S.A. 18037-6
Banamex, SA. 5103671
Banamex, S.A.5103698
Banamex, S.A.5103647
Banamex, S.A.5103663
Banamex, S.A. 5103663
UsD

Banamex, S.A. 18037-6
UsD

Monto total de

Tipo de Inversién Saldo al 31 de Marzo Saldo al 31 de T —— Tasade Interés
de 2023 Marzo de 2022 . Promedio
periodo 2023

Valores Gubernamentales $24,929,398 $159,672 869,903 8.97%
Valores Gubernamentales 645,000 290,906 22,319 8.97%
Valores Gubernamentales 13,700,214 12,741,955 295,199 8.97%
Valores Gubernamentales 890,270 300,679 170,560 8.97%
Valores Gubernamentales 231,420 150,828 4,987 8.97%
Valores Gubernamentales 66 0 0

Valores Gubernamentales 21,867,304 41,894,877 0
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Total | $62,263,672 | $55,538,917 1,362,968

1.1.2 Desempefio de los activos

L os recursos recibidos de la colocacién, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentalesy otras inversiones en depdsitos.

1.1.3 Composicién de la totalidad de los activos al cierre del periodo

L os recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, fueron invertidos en reportos
de valores gubernamentales e inversiones en moneda extranjera. Para mayor informacion, acerca del desempefio y
saldo de los activos ver € apartado “1.1 Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus
ingresos’ del presente reporte.

1.1.4 Variacién en saldo y en nimero de activos

L os recursos recibidos de la colocacién, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales y otras inversiones en depositos.

1.1.5 Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al cierre del periodo reportado, no hay activos que se encuentren bajo algin proceso litigioso, de arbitrgje o de
cualquier indole judicial.
1.1.6 Garantia de los activos

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, garantias sobre los bienes o
activos fideicomitidos.

1.1.7 Cargasy Limitaciones

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, gravamen, limitacion, carga o
cualquier tercero que tenga derecho sobre |os mismos.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado |.,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armaonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 11.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

L os recursos recibidos de |a colocacion, luego de haber pagado determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales a las tasas de 8.97%.

Valuacién [blogque de texto]
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La valuacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios la realizaron los proveedores de Precios PIP y Vamer. El
Administrador designo, a 414 Capita Inc., como valuador independiente en noviembre de 2017.

Por EMPower se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el enfoque
mas razonable paravalorar lainversion.

Por White River Renewables se consideré adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a
gue es el enfoque més razonable para valorar lainversion.

Por A2 Renovables se considerd adecuado |a metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es €l
enfoque mas razonable para valorar lainversion

Por Energia Real se consideré adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar lainversion

Por VEMO y dada |a temprana etapa en la que se encuentra lainversion, se consideré adecuado la metodologia de
unavaluacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del desempefio,
se reevaluaran las metodol ogias mas apropiadas para dicha inversion.

Por Infinitum y dada la temprana etapa en la que se encuentrala inversion, se consider6 adecuado la metodologia
de una valuacién a costo o vaor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodol ogias més apropiadas para dicha inversion.

Por FreeWire y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se considerd adecuado |la metodologia
de una valuacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodol ogias més apropiadas para dicha inversion.

Por Skysense y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se considerd adecuado la metodologia
de una valuacién a costo o vaor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodol ogias més apropiadas para dicha inversion.

Vamer $0.51214
PIP $0.51214
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C4P1T4L

414 Capital

esumido de valuacion rimesiral - 17 2

Referencla: Valuocién independiente del idelcomisa F/18037-4 (Clave de plzama RSRENCK1T)

Conforme o los documentos de colocacién y de acuerdo con lo establecido en el confrato de fideicomiso
imevocable de emision de cerificodo: bursaliles, en gque = detpgnd a 414 Copital Inc. como valuador
Indepandiente de lbs activos en kot gue Inviene &l Rdeicamizo, hocemos de tu conocimiento o sgulente. Ble
reporie esta sujeto a los féminos y condiclones poctodes en el coniralo de prestacion de servicios (el *Confrato
de Presiocion de Semrvicios”). Lo opinidn de volor que aqui se presenta esia wjeta al Aviso y Limitocion de
Responsabidod incluido al final del documento.

Antecedentes de lo valuocion

s B 26 de noviembre de 2017, RSHM, 5. de RL de CV. [conocido coma Riverstone CED Il Maonogemment
Company, 5. de RL. de C.V. en ese momenio) coloct a fravés de lo Bolsa Mexicana de Vialores [*BMV™)
cerfiicodos bursaties fiduciaros pora el Rdelcomiso FF1B037-4 “RSRENCEK 17 por un monto mdximo de MXMN
8,000 mm
— B objetivo del Rdeicomiso es inverdir indireclomente o trovés de Vehiculos de invenidn en Enfidodes de

Energic Renovable, denfro de los siguientes sectores principales: Generocidn de energia renovable,
Caodena de distibucion y senvicios de energia renovable y energia impia, generocion flexble de energio
¥ soluciones de infermitencia, trarsmision y la prestocion de servicios o la produccion, comanciolzacion
de equipo utiizado por compaias dedicodas a wo de energia renovable, osl como ofras operaciones y
activos que el odminktrodor determine relocionodos

Conclusion de valor

Valor Juste por cerfificade - Enfoque de valvador Independlente® MXN 0.509535
Valor justo por cerfificodo - Enfoque de omarfizocion de gastos® MXN 0509536

De tener cualguier pregunta al respecio de ko volvociin o v alcance, por favor no duden en contoctamos
direciomente.

414 Capital

Fovor o refenine 0 ios sscciones posferonss pora moryor defoile
! Dbedece ol criterio e IFRI oe rofarrienio de SOSios de colbcocidn
! Se adhiere o praciicos de ko Rduiio de amorBockn de gmios de colocackin, Frle precio e debend Ncomonr of vechar de precios
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Resumen de Valuacion

® Al 1] ds marro de 2023
KK
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

m Ala fecha del presante reporie &l Rdeicomiso F/18037-4 cuenia con |as siguienies inversones:

T

Energio - odguisichin v operocidn de plonfos de
W hihe v or Borew cabilos BANE 1,138 rre (==
Qeneracikin e anergia solkor

~ Ened Qi O EERG 08 QEnehIoim 08 Sl |Aosd -
A7 Renovables WEM SDF rmamy DCF
ama
Energea - plataforma de generncdn mlar disdbuido
Enaegio hao MK ¥ DCF y marcod
CodmeErC Ol & InOusirc
rx
Energea - Dlsefa e implementa infostruchum de

gt MMM 1,1 78 mm
reCOrgo. ¥ereouDs ¥ hendeo s Dara mo vilkood seecinca

Energia - compafea de disefo v iobicackin de motone

rifiritum Sechncos Os man paemmanente y fujo ROCH 33 e Cosia
e a1l =l IMel il noudifdled e la]

Lo p

_ ENerQid - COMPOfd gQue Jnsnn, FMDROD v COMSICIOILED .

FreeWwie WOEH 2ET e Costo

wgackoms oy e Infegroco T mn Bolenoa

ma
Frergia - compafia gue nvierfe en indaolocione: pam

S yLETLRE MEHN i T [=t=FLE
omocenomilento de enengio sobor

La Riverldn g1 irconocida en ol pifmer Fmefe o o que fue refinjoda oo edlado: Thancienst ded Bdeic aimia, hdependiehiemende de

fecha oie inicio del Droyecio o o oeocitn del vehicuio

RCFEID FETIOS S 103 LIMCE SO0 FVkar Je SOCAORL. £ DOFBCURIITIETIIE FEAS VOIS S =

mveridn 18 Ncremenia o decremenia 9

eflere O ios metodoiogios Bshodas &n i seCoidn “Mefodoiogios de VORADCKEn ADICIbES ", O O LG Comisinooicn e ks milsmas. &0 5 COs0

CapP1raL
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Metodologias de Valuacion Aplicables

m 414 Copital gplica melodologias de valuocion bosodas ean eslandares internacionales

reconociaos pof

organizaciones del sector de asesona y valvacion financiero. 414 Copital mantiens membresio en algunas de

ias mismas?

| |
L |
Enfogque de
mercado
L |
[ ]
Enfoque de ingresos
[ ]
L]
Enlo de coslo
nfoque de costos -

o I bajo IFRS 13

Andlsis de fronsacciones companables donde se obfienen milfiplos que pueden ser
usados para valuar bos ocfivos

Lo informacion fronsoccional de kos activos sive para dar una estimacicn razonable
de ocuerdo con o etapa de desamolo © maduracion en la gue se encueniran
dichos oclivos

B Consejo Infernocional de Mormos de Voluocion comsidera lo waluocion @
mercade como el enfoque mas cominmente aplicodo a pesar de gue los infereses
&n los proyecios puaden no sar homogénsos

Dado & supuesto de que s puaden hocer estimocionas razonables del flujo de
efeciivo generodo por los oclivos en cuesfion, o fraves del fiempo don pie a una
valuacion por fiujos de efectivo descondades [*DCF”, por sus siglas en inglés)

Foctores de resgo asociodos al ocfivo se integron o la taso de descuento
pemitiendo as capior el nesgo del negocio

Para los actives en etopa de desamolio © de reciente adguisicion, ko valuacion de
cosios &3 un andaliske de los costos evilados, o los costos Incumdos hasta la lecha en
relacion con los aclivos

La valuocion de costos PrOpONCI0Na Un Wosor inicial de los ocfivos ¥ 52 calcula como
la suma de todos los costos directos & indirectos, asi como & costo adicional al que
se haya incumido a froves del perodo de desarolo del proyecio o la reciente
odguisicion de un aclivo

® De manera generol, kas valuaciones de activos iiquidos redlizodas comesponden a alguna de las metodologios
anferiommente mencionodas, ¥y en algunas ocosiones se uliizo una combinocion de varias como refuerzo y

validockon

m Caobe mencionar que ot metodologias on adopiodos segon la indusiia en cuestion del octivo subyocente.

Los prncipales calegonas en los que los oclivos son clasificodos sonc copilal privodo, bienes roices
nfroestruciurg, enengia, ©

= A su vei, denfro de codo cotegonio pueden existr subcategorios (por ejempio; bienes raices indusirioles

dito y ofros

comerciales, de oficinas, residenciales. de hospitalidad. efc.)

— Poro &l coso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonoble s esfima con base en lo parte
alicuota del valor del octive neto (“NAV" por sus sigios en inglés) reporiodo por &l administrodor del fondo

subyacanta cuando este sea representativo dal valor razonable, &n inea con los ineamientos de valuacion

PEV
Lat wohscione: confenidal e File documento han o sdborodal sgulendo b mefadalagion con Bone en rikdndanet Mberociahaie
apegandose 0 ios Cferios Incluldos en kos infemafiona! Volugion Ffondangs. los nfermalional Privale EQuity ond Venfune Copifol Volsation
CuUiosEns], SSMDie ¥ CUDndD 5004 No 32 ConNFopongan Con o oMiennl Ssfabie oo OOfo FRI En Coad O gLk VOILOOO! IndeDaniie
AdFninhFodar deckdan ha apegEie g dichol cifeiot ya wa pargue Bl Mo e conlapahen con kol cfediol Frfgblecidon B
porgue fusmon ocfuclnodos o modiicodos. 5= IRckid uno Nofo descrptivg sobve dicha Yoluooidn
T[4 CORpidal £3 MRS MDD O ahje gl e Nalos gieiis el gn ity
! nterncrRonoal Finoncial Bepork Aramciorci
C4P1T4L :
814 Canlia
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

m 414 Capild aplica la definicion de valor razonoble dal IFRS 13 - Medicion del Valor Raronable, la cuadl eslablece
el valor razonable como el precio que sena recibido por vender un aclive o pagodo por fransferr un pasivo en
una fransoccion ordenada entre participontes de mercado en la fecha de ko medicion

— Lo definicion de valor razonoble del IFRS 13 es de manera general consistente con ko definicion de valor
raronable de US. GAAP. delerminada en el Accounfing Siondards Codification [ASC") Toplc 820
publicoda por &l Financial Accounling Standards Board [“FASE™)

m Bajo &l ineomianto de IFRS. al valor razonable de cudlquier oclivo se calcula con base en informacion que se
puede clasificar en fres niveles [vaniables)

— Laos variobles de primer nivel son precios de ocfivos dentro del mercaodo parecides ol aocfivo gue esta
siendo voluado

— Los warobles de segundo nivel son oguellas disfintos 0 los precios de los oclives mencionodos
antesicrmente que son observables directa e indirectamente

— Las variables de fercer nivel son aguellos no observables que generalmente son determinodas con base
&n supuesios administrativos

B Lo nlormocion se ha oblenido de fuentes que se consideran fidedignoe, sin embargo 414 Capilal no ha
reqizodo verficocion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracion, ni otonga garantia alguna
expresa o implicita. con relocion a ko verocidod o exoctiiud de dicha informacion. Toda la informacion
contenida en esle reporie. incluyendo proyecciones respecto del rendimienio del mercodo financero, se
encueniran basodas an las condicionas del mercodo a la lecha de la valuacion, las cuakes fucluaron por
eventos polificos, economicos, finoncieros. sociales o de oira noturalezo

® Adicionoimente a lo presente, los miembros del Comité Técnico del Rdeicomisc hon recibido un reporte
confidencial detallodo de ka valuacion realizoda para e presente ejercicio

C4P1T4L :
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

m De acuverdo con & linsamienio IV 103 de los Bslandares inlemocionales de Valuacion [“IVST) un reporte esta
en cumpimiento con dichos estondores cuondo se proporciono o los usugrios de dicho reporte un
entendimiento charo de ko valuocion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clora y precisa del alconce del ejercicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacion, & uso Inlenclonado y los supuesios uliizodos para el
@jarcicio, ya saa de manera axpicita denko del reporie o de manera implicita a ravés de referencia a
ofros documenios (reporfes complementarios, mandatos, polificos infemas, propuesto de ciconce del
servicio, etc)

m A lineomiento IVS 103 define los punios como minimo o ser inciuidos en los reportes. Para foclidod del usuario.
414 Capilal pone a dsposicidn las sguienies referencias donde se pueden consuliar los puntos requericos:

Alcance del ejercicle: Favor de referirse g ko portada del presente reporte

Uso previsto del reporie: Faver de reflenre ol Aviso de Limbaclén y Responsabliidad

Enlogque adoplado: Favor de referrse a o pogina § del presente reporte

Metodologials) aplicada(s): Favor de referinse a ko pagina 3 del presente reporte

Principales varlables: Detalle dsponible en = reporfe confidenclal proporcionade al
Adminisirader y ol Comilé Técnico

Supuesios: Detalle duponible en & reporte confidenclal proporclonado al

Administrador y ol Comilé Técnico

Conclusiones de valor: Favor de referrse a la pogina 2 del presente reporte

Fecha del reporie: Favor de referine o ko paging 2 del presente reporte

® 414 Copitd confirna que el presenie ejercicio de valuocion fue elaborado en total opego a los IVS emifidos por
el Comnsejo de los Momas Infemnacionales de Valuacion [*1VSCT)

C4P1T4L :
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

| 5a& hoce relerencia a lo resolucion que modifica los disposicionss de corocher genenal aplicobles a los emisoras
de valores y a ofros participantes del mercade de valores (ko Circular Unica de Emisoras, “CUE™), publicoda &l 14
de febrero de 2021. En & numenal romaneo |, Informacion requernida en el reporte anual, inciso C) Informacion
gue deberdn contener lo: capitulo: del reporie anual, nurmenal 2) Exructura de la operacian, sub-incle )
Valuacion, los Anexos N Bis 2' y N Bis 57 52 manciona lo siguiente:

— =Se debera preseniar la informacion relafiva a los valvoaciones que se hayan efecivado al fifvlo Rduciano
durante &l perodo que se reporta. Adicionaimente, s& deberd indicar o denominacidn social de ko persona
moval confratedo para efeciuar las valuociones, los onos de expenencia valuondo cerfificodos bursatiles
fiducianios de desarolo o insfrumentos de inversion semejanfes, & nomero de afios que ha prestado sus
servicios a la emisora de manera ininterumpida, o cerfiicociones que acredifen la capacidad lécnica para
voluor este fipo de insfumentfos con los gue cuenfe lo persong moral confrofodo poro efectuar las
vaoluociones, as como los personas feicos responsobles de realinar kos valuaciones: si ko persong moral
confraloda para electuar los valvaciones manfiens una polifico de rolocan de los personas fisicas
responsables de lo valuacion, ¥ la propia emisora manfiene una polica de raflacion &n la confralocion de los
servicics de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacion o kos esfandares de reconocido presfigio
infemacional que resulten aplicables.”

® Al respecto, 414 Copital informa ko siguiente:
— La denominacion sochkal de la Frma responsable de la valsockdn independiante es 414 Capital Inc.

= Lo Fmo cuenio con experencio en voluocion independiente de certificodos bursafies fiducionos de
desamolio superion a diez anos. 414 Capital ha prestado sus senicios de manera ininferrumpida al Ff 18087-6
desde &l afio 2017

— 414 Caopital forma parte de un seiecto grupo de miembros corporofivos del Consejo de Estandares
Infemacionales de Valuacion [“VSC")

— Todos los miembros ded equipo de woluocion de 414 Copital cuenton con ko certificocion Rnancial Modeling
& Valuation Analyst [“FMVA"] clorgoda por el Corparafe Finance Insiifute [*CH®). Algunos de los miembros
cusntan con certificocionas adicionales. ademds de participar en &l programa de caopocitocion confinua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rofacion para & lider de valuocion de coda uno de o8 Instrumentos
gue valia, que combing crilerios de plazo y escenanios de apealociones por porte dal Administrodor

— Los metodologias utiizadas por 414 Capital se apegan a bs lineamientos y estandares de mayor presfigio
internacional foles como la Norma Intemocional de Informacion Finonciera 13 - Medicidn del Valor
Rozonoble, los Estandares Infernocionales de Valuacion [“IVS”). v los infemational Private Equity and Veniure
Caopital [FIPEV"] Valuafion Guidedines. Tedos los repories de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision
Interna con &l fin de cumplir con estandares Infermos de calidod y el opego constante a las mejores practicas
de laindusiia y a los iIneamientos anlas mencionodos

I NSPuC Bl DO B0 S ROD O IO W FEEROITE O Onilc anie O CEfANCOO0E Dufiaive s NOLCIonNOl O O Orolo [TCRDe")
Tinsfuc v oo 10 slaboioc idn del eporie anee Ghilc aobile 0 Cemncodos Burndies Nauc ioiol oF Droyeciol o Ivenian TR
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso haincurrido en |os siguientes gastos:

. Gastos de Administracion: $ 13,883,416

Informacion relevante del periodo [bloque de texto]

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo a
cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cua realiz6 una Décima
32de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

emisién adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treintay un millones seiscientos sesentay ocho mil
cuatrocientos cincuenta y ocho) por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos cuarenta millones
doscientos un mil novecientos noventay siete Pesos

88/100) M.N.) (la“DécimaEmisién Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer gjercicio de 2023, e Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $539,795,118 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizd una nuevainversién en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé unanuevainversion en VEMO, por $ 39,215,686 pesos mexicanos.

El 29 de marzo de 2023, se realiz6 una nueva inversion en White River, por $3,774,510 ddlares a un tipo de
cambio 18.1052

El 30 de marzo de 2023, se realiz6 una nuevainversion en SkySense, por $ 63,725,490 pesos mexicanos.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados con el Fideicomiso, distintos alas partes que celebraron €l Contrato de Fideicomiso,
mismas que se obligaron exclusivamente en términos de |os términos establ ecidos en dicho contrato.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

No se han realizado Asambleas de Tenedores durante € primer trimestre de 2023.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Auditor Externo del Fideicomiso es Mancera, S.C., integrante de Ernst & Y oung Global Limited

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Las Comision por Administracion pagadera al Administrador durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31
de marzo de 2023 reportado fue de $ 13,272,564 (incluyendo Impuesto a Vaor Agregado “IVA”).
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion: RSRENCK

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados

financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-03-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 01/01/2023 al 31/03/2023
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: NO
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: RSHM S. de R.L.de C.V.
NUmero de Fideicomiso: 18037-6

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl

Nimero de Trimestre: 1

Informacion a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Oper aciones sobresalientes-

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo a
cabo la Décima Ilamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una Décima
emision adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treintay un millones seiscientos sesentay ocho mil
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

cuatrocientos cincuenta y ocho) por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos cuarenta millones
doscientos un mil novecientos noventay siete Pesos

88/100) M.N.) (la“DécimaEmisién Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer gercicio de 2023, e Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $539,795,118 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizd una nuevainversion en VEMO, por $ 39,215,686 pesos mexicanos.

El 29 de marzo de 2023, se reaiz6 una nueva inversion en White River, por $3,774,510 ddlares a un tipo de
cambio 18.1052

El 30 de marzo de 2023, se realizé una nuevainversion en SkySense, por $ 63,725,490 pesos mexicanos.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: RSRENCK

Trimestre:

1

Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Periodo

Actual
MXN

2023-03-31

Cierre Afio
Anterior

MXN
2022-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 62,264,000 53,349,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 3,040,000 2,864,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 47,485,000 45,429,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 112,789,000 101,642,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 112,789,000 101,642,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

o|lo|o|o |o

o|lo|o|o|o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

5,003,685,363

4,501,040,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|o|lo|jo|o|o|o

o|lo|o|lo|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

5,003,685,000

4,501,040,000

Total de activos
Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

5,116,474,000

4,602,682,000

Pasivos circulantes [sinopsis] ‘

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 27,000 26,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 5,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

Total provisiones circulantes
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘u’

Clave de Cotizacion: RSRENCK

Trimestre: 1

Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Cierre Periodo Cierre Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2023-03-31 2022-12-31
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 27,000 31,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 27,000 31,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

o|o|o|o

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provision de obligaciones a largo plazo

o|o|o|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

o|o|o |o

Total de pasivos a largo plazo

o|o|o|o

Total pasivos 27,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] ‘

Patrimonio/activos netos 5,116,447,000

31,000

4,602,651,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 5,116,447,000 4,602,651,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos 5,116,447,000

4,602,651,000

5,116,474,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

4,602,682,000
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 1,363,000 224,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 1,363,000 224,000
Gastos de administracion y mantenimiento 13,883,000 30,528,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (12,520,000) (30,304,000)
Ingresos financieros 195,796,000 (55,974,000)
Gastos financieros 209,275,000 50,029,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos (25,999,000) (136,307,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (25,999,000) (136,307,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (25,999,000) (136,307,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio

Actual Anterior
MXN MXN

2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
03-31 03-31

Utilidad (pérdida) neta (25,999,000) (136,307,000)
Otro resultado integral [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados,
neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

omponentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sin

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0

impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos

0

0

Total otro resultado integral

0

0

Resultado integral total

(25,999,000)

(136,307,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora
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Clave de Cotizacion: RSRENCK

Trimestre:

1

Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sin

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN

2023-01-01 - 2023-

Acumulado Afio
Anterior

MXN

2022-01-01 - 2022-

03-31

Utilidad (pérdida) neta (25,999,000) (136,307,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (1,363,000) (224,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 195,796,000 (50,029,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (176,000) (93,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar (4,000) 0
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (702,633,000) (188,890,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 5,167,000 155,999,000
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (2,057,000) (4,876,000)

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

(505,270,000)

(88,113,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

(531,269,000)

(224,420,000)

Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 1,363,000 224,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién [sin

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

(529,906,000)

(224,196,000)

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o

42 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Compras de otros activos a largo plazo

Acumulado Afio
Actual
MXN
2023-01-01 - 2023-
03-31

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2022-01-01 - 2022-
03-31

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|jo|o|o|o|o|o |o

Aportaciones de los fideicomitentes 539,796,000 206,844,000
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (975,000) (1,099,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 538,821,000 205,745,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 8,915,000 (18,451,000)

de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 8,915,000 (18,451,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 53,349,000 73,990,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 62,264,000 55,539,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

neto - Acumulado Aino Actual

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (25,999,000) 0 0 0 (25,999,000) 0 (25,999,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (25,999,000) 0 0 0 (25,999,000) 0 (25,999,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 539,795,000 0 0 0 539,795,000 0 539,795,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 513,796,000 0 0 0 513,796,000 0 513,796,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,116,447,000 0 0 0 5,116,447,000 0 5,116,447,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

neto - Acumulado Aino Anterior

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (136,307,000) 0 0 0 (136,307,000) 0 (136,307,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (136,307,000) 0 0 0 (136,307,000) 0 (136,307,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 206,844,000 0 0 0 206,844,000 0 206,844,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 70,537,000 0 0 0 70,537,000 0 70,537,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,943,017,000 0 0 0 2,943,017,000 0 2,943,017,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

MXN
2023-03-31 20221231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual C|erre Afio Anterior

Efectivo [sinops

Efectivo en caja

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 62,264,000 0
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 62,264,000 0
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 53,349,000
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 62,264,000 53,349,000
Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0
Instrumentos financieros a costo amortizado
Total de Instrumentos financieros 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] H ‘ ‘
Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 1,428,000 1,118,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,428,000 1,118,000
Depdsitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 1,612,000 1,746,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 3,040,000 2,864,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|jo|jo|jo|o|jo|o|o |o
o|lo|jo|jo|jo|o|jo|o|o |o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
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Concepto

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Cierre Periodo Actual

MXN
2023-03-31

Cierre Afio Anterior
MXN
2022-12-31

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes
Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

0

o|lo|lo|lo|o|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

5,003,685,000

4,501,040,000

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y cons

ciones [sinopsis]

5,003,685,363

4,501,040,000

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|o|lo|jo|o|o|o|o|o |o

o|lo|lo|lo|o|lo|jo|o|o|o|o|o |Oo

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

0
Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis] ‘

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacién 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
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Cierre Periodo Actual

Concepto Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2023-03-31 2022-12-31
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0
Crédito mercantil 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 0 0
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 27,000 26,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 27,000 26,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depositos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversion de moneda

o|lo|o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

5,116,474,000

o

4,602,682,000

Pasivos

27,000

31,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

5,116,447,000

4,602,651,000

Activos circulantes 112,789,000 101,642,000
Pasivos circulantes 27,000 31,000
Activos (pasivos) circulantes netos 112,762,000 101,611,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Andlisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

0

Acumulado Afio Actual
MXN
2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos por dividendos 0
Ingresos por intereses 1,363,000 224,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 0
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Ingresos 1,363,000 224,000

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion

Comision por administracion

Honorarios

Impuestos

Seguros y garantias

Cuotas y derechos

Publicidad

Depreciacion y amortizacion

Gastos de mantenimiento

Intereses a cargo

o|lojojo|jo|jlo|jo|o|o |o

o|lojojo|jo|jlo|jo|o|o |o

Otros gastos de administracién y mantenimiento

13,883,000

30,528,000

Gastos de administracion y mantenimiento

Ingresos financieros [sinopsis]

13,883,000

30,528,000

Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 195,796,000 (55,974,000)
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Ingresos financieros 195,796,000 (55,974,000)
Gastos financieros [sinopsis] H ‘
Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 209,275,000 50,029,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Gastos financieros 209,275,000 50,029,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0
Impuesto diferido 0
Impuestos a la utilidad 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [blogue de texto]

Bases de preparacion —

(d)Declaracion sobre cumplimiento-

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIF” — IFRS por sus siglas en Inglés) emitidas por
el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o
“IASB” por sussiglas en Inglés).

(b)Bases de medicién-

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacion Financierao
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es e término general usado por € Consgo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en
inglés) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC” o “I1AS’ por sus siglas en inglés que se refiere a las
International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International Financial Reporting
Standards (Normas Internacionales de Contabilidad emitidas a partir de lacreacion del 1ASB) ambas, en
conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

L os estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cudles han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las &reas que involucran un mayor grado de juicio o complgiidad o las areas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos paralos estados financieros se describen en laNota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propositos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$ ", se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “dolares’ 0 “US’, se trata de délares de los Estados Unidos de
América.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
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funcidn de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar 10s costosy gastos.

(b)Moneda funcional y de reporte-

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ "), moneda nacional de México,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21") la moneda funcional y de reporte del
Fideicomiso es e peso mexicano.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Estimaciones Contablesy juicios contables criticosy principalesfactoresde incertidumbreen las
estimaciones

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la administracion del Fideicomiso y se basan en la
experiencia, adecuada alas condiciones actuales del mercado y otros factores.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso que se describen en la Nota 3, la
administracién ha realizado las siguientes estimaciones de aquellas partidas que pueden tener un riesgo
significativo y pudieran ocasionar un gjuste en la contabilidad, en los activosy pasivos de |0s proximos gjercicios,
como se indica a continuacion:
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Estimacion del valor razonable de las inversiones en Certificados de fideicomisos no consolidables

L as estimaciones de valor razonable se basan en |os estados financieros de las inversiones, cuyo principa activo
esla propiedad de la inversion y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad,
preparado por valuadores independientes. La estimacién del valor razonable se basa en los enfoques
convencionales de valor, lo cual requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo
actual de determinar el deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econdmica, (2) descontando
una serie de flujos de ingresos y la reversién a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion
de la estimacion del afio, (3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en
el mercado. En la conciliacion de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacion de
ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

Por EMPower se consider6 adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el enfoque
mas razonable paravalorar lainversion.

Por White River Renewables se consideré adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a
gue es el enfoque més razonable para valorar lainversion.

Por A2 Renovables se considerd adecuado |a metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es €l
enfoque mas razonable para valorar lainversion.

Por Energia Real se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es €
enfoque mas razonable paravalorar lainversion.

Por VEMO y dada la temprana etapa en la que se encuentra lainversion, se consideré adecuado la metodologia de
unavaluacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del desempefio,
se reevaluaran las metodol ogias mas apropiadas para dichainversion.

Por Infinitum y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se considerd adecuado la metodologia
de una valuacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodol ogias més apropiadas para dicha inversion.

Por FreeWire y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se considerd adecuado la metodol ogia
de una valuacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodol ogias més apropiadas para dichainversion.

Por Skysense y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se considerd adecuado la metodologia
de una valuacion a costo o vaor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodol ogias més apropiadas para dichainversion.
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Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes se presenta a su valor razonable considerando la
valuacion de los Certificados Bursétiles realizada por Vauador |ndependiente (véase notas 3biii, 5, 7, 9y 10).

Informacion arevelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, este rubro se integra de la siguiente forma:

I nversion en empresa % de Reconocida
, . Al 31 demarzode ) —
promovida: Participacion y valuada a:
2023 2022
EMA Holdings Power 22.35% 432,036,394 490,429,789|  Valor razonable
México, L.P
White River Renewables 98.04% 1,126,367,239 834,711,020 Valor razonable
A2 Renovables 78.43% 609,440,708 591,443,149 Vaor razonable
Energia Real 84.77% 971,062,801 269,502,357 Valor razonable
VEMO 83.93% 1,177,715,120 667,911,198 Costo
I nfinitum 6.35% 355,888,107 Costo
FreeWire 2.85% 267,449,504 Costo
SkySense 12.31% 63,725,490 Costo
T ) .
otal deinversiones en $5,003,685,363| | $2,853,997,513
empr esas promovidas

Inversién en EMA Holdings Power México, L .P.

EMPower ("EMP") es una plataforma enfocada en el desarrollo y operacion de un conjunto de plantas de
generacion de electricidad. Estas plantas se caracterizan por su generacion flexible, respuesta répida, y uso de
tecnologia de motores a gas. Las plantas de generacion estaran ubicadas estratégicamente en México, en aquellos
sitios donde haya ata demanda de energia y acceso directo a gas natural. Actualmente, EMP se encuentra en la
etapa de pre-desarrollo para cinco plantas. EMP ha obtenido los derechos sobre la tierra de dos de estas plantas y

ha firmado contratos de suministro de gas paralas cinco.

El 10 de febrero de 2020, se realiz6 una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 1,300,885 dblares
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equivalentes a $24,411,496 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 18.7653.

El 2 de junio de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 820,796 dblares
equivalentes a $17,797,083 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 21.6827.

El 25 de junio de 2020, se realiz6 una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 17,497,440 dblares
equivalentes a $398,876,898 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 22.7963.

El 17 de septiembre de 2020, se realiz6 una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 173,451 dblares
equivalentes a $3,639,876 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9850.

Al 31 de diciembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,624,523 ddlares
equivalentes a $510,150,941 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,820,578 ddlares
equivalentes a $508,007,732 pesos mexicanos.

El 18 de febrero de 2022, se realiz6 una inversiéon en EMA Holdings Power México, L.P., por 461,520 délares
equivalentes a $9,371,755 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.3063.

Al 31 de marzo de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 ddlares
equivalentes a $490,429,789 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un vaor total de 24,630,850 ddlares
equivalentes a $495,905,227 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 ddlares
equivalentes a $494,895,363 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,381,660 ddlares
equivalentes a $455,275,997 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 19.4715.

De conformidad con la valuacién realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 13%, se determind un cambio en

valuacion por una ganancia por fluctuacion cambiaria por un total de $ 10,196,171 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 ddlares
equivalentes a $432,036,394 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.
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Inversion en White River Renewables.

White River Renewables (“WRR”) es una plataforma enfocada en la adquisicion de activos renovables en etapa
deready-to-build, construccion u operacion.

El 31 de marzo de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 30,906,596 ddlares equivalentes
a$726,682,060 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.5122.

El 3 de abril de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 4,215,686 ddlares equivalentes a
$103,894,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3607.

El 28 de abril de 2020, se realizé una inversion en White River Renewables, por 1,552,490 dolares equivalentes a
$37,862,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

El 30 de septiembre de 2020, se realizé una desinversion en White River Renewables, por (2,317,867) dblares
equivalentes a $(51,490,874) pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 22.1438

De conformidad con la valuacién realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 8.5%, no se determind un

cambio en valuacion un tipo de cambio de 19.9087.

Al 31 de diciembre de 2020, White River Renewables, tiene un valor total de 41,538,760 ddlares equivalentes a
$826,982,713 pesos mexicanos.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,960,784 ddlares equivaentes a
$39,032,353 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 19.9065.

El 14 dejunio de 2021, se realiz6 una desinversion en White River Renewables, por (355,942) dolares equivaentes
a $(7,134,849) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 20.0450.

Al 31 de diciembre de 2021, White River Renewables, tiene un valor total de 43,318,809 dolares equivalentes a
$886,614,733 pesos mexicanos.

El 31 de marzo de 2022, se realiz6 una desinversion en White River Renewables, por (1,397,126) ddlares
equivalentes a $(27,818,455) pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 19.9112.

Al 31 de marzo de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 41,921,683 ddlares equivalentes a
$834,711,020 pesos mexicanos.
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El 08 de junio de 2022, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 401,961 ddlares equivalentes a
$7,874,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 19.59.

Al 30 de junio de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$932,337,851 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 ddlares equivalentes a $
930,439,231 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

El 20 de diciembre de 2022, se realizO una inversion en White River Renewables, por 6,723,529 ddlares
equivalentesa $ 132,777,607 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.7482

Al 31 de diciembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 55,048,377 ddlares equivalentes a
$1,071,874,464 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

El 29 de marzo de 2023, se realiz6 unainversion en White River Renewables, por 3,774,510 ddlares equivalentes a
$ 68,338,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.1052.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 8.5%, se determiné un cambio
en valuacion por una ganancia cambiaria total del gjercicio de $ 65,114,135 pesos mexicanos a un tipo de cambio
de 18.0415.

Al 31 de marzo de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 ddlares equivaentes a $
1,126,367,239 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Inversién en Vera Renovables.

VeraRenovables (“Vera'") es una plataforma enfocada en el desarrollo y construccion de proyectos renovables en
México.

El 26 de junio de 2020, se realizé una inversion en Vera Renovables, por 976,486 dblares equivaentes a
$22,431,353 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 22.9715.

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversiéon, se consideré adecuado la metodologia de una
valuacion a costo o valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2020, Vera Renovables, tiene un valor total de 976,486 ddlares equivalentes a $19,440,571
pesos mexicanos.

El 19 de febrero de 2021, se realizd una inversion en Vera Renovables, por 273,416 ddlares equivalentes a
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$5,583,759 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 20.4222.

El 20 de diciembre de 2021, se realiz6 una desinversion en Vera Renovables, por 18,104 ddlares equivaentes a
$373,143 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.6112

El 20 de diciembre de 2021, se realiz6 una desinversion en Vera Renovables, por 55,426 dolares equivaentes a
$1,142,394 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 20.6112

Al 20 de diciembre de 2021, relacionado a la venta Vera Renovables, se realizd una pérdida total de 147,058
dolares equivalentes a $3,049,448 pesos mexicanos por venta de lainversion.

Inversiéon en A2 Renovables.

A2 Renovables (“A2") es una compafiia de generacién de electricidad renovable que se establecié con la
adquisicion de un 80% de dos plantas solares.

El 26 de junio de 2020, se realiz6 una inversion en A2 Renovables, por 22,270,653 dolares equivalentes a
$511,590,304 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 22.9715.

El 29 de diciembre de 2020, se realizd una desinversién en A2 Renovables, por 447,562 dolares equivalentes a
$9,013,890 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9487.

El 19 de marzo de 2021, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por (1,048,159) ddlares equivalentes a
$21,408,729 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5050.

El 19 de junio de 2021, se realizd una desinversion en A2 Renovables, por (682,010) ddlares equivalentes a
$13,558,365 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 19.8800.

El 29 de diciembre de 2021, se realizé una inversién en A2 Renovables, por 4,901,961 ddlares equivalentes a
$100,329,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672

Al 31 de diciembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 30,168,277 dblares equivalentes a
$617,460,169 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 29,704,043 ddlares equivalentes a $591,443,149
pesos mexicanos.

El 24 de junio de 2022, se realizd una desinversion en A2 Renovables, por (464,234) dolares equivalentes a
$9,266,113 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.96.
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Al 30 de junio de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivaentes a $652,754,348
pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, A2 Renovables, tiene un vaor tota de 32,421,305 dblares equivaentes a
$651,425,075 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccidn de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 ddlares equivalentes a
$631,291,445 pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 19.4715

De conformidad con la valuacion redlizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 10%, se determind un cambio en
valuacion por una ganancia cambiaria total del gercicio de $24,511,730 pesos mexicanos a un tipo de cambio de
18.0415

Al 31 de marzo de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 33,779,936 dblares equivalentes a $ 609,440,708
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415

Inversion en Energia Real.

EnergiaReal (“ER”) es unaplataforma lider en Mexico de generacion solar distribuida comercial e industrial.
El 16 dejunio de 2021, se realizd una nuevainversion en Energia Real, por $122,329,909 pesos mexicanos.

El 07 de octubre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $6,266,021 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $80,203,106 pesos mexicanos.
El 25 de noviembre de 2021, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $71,879 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $208,870,916 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $60,631,441 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $269,502,357 pesos mexicanos.

El 01 de junio de 2022, se realiz6 una nuevainversion en Energia Real, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 30 dejunio de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $343,028,769 pesos mexicanos.
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El 08 de agosto de 2022, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $49,019,608 pesos mexicanos.
El 29 de septiembre de 2022, se realizd una nuevainversion en Energia Real, por $90,286,015 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $ 482,334,391 pesos mexicanos.
El 05 de diciembre de 2022, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $49,019,607 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2022, Energia Redl, tiene un valor total de $ 531,353,999 pesos mexicanos.
El 28 de febrero de 2023, se redlizé una nuevainversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.
De conformidad con la valuacién realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 13%, se determind un cambio en

valuacién por un total de $95,787,233 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $ 971,062,801 pesos mexicanos.

Inversion en VEMO.

VEMO es una empresa mexicana con un modelo integrado e innovador comprometida con acelerar la movilidad
limpiaen Méxicoy Latinoamérica

El 16 dejunio de 2021, se realiz6é una nuevainversion en VEMO, por $303,924,000 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realizé una nuevainversién en VEMO, por $245,100,000 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $ 549,024,000 pesos mexicanos.

El 7 de marzo de 2022, se realizd una nuevainversion en VEMO, por $1,240,130 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizé una nuevainversion en VEMO, por $117,647,059 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, VEMO, tiene un valor total de $ 667,911,198 pesos mexicanos.

El 01 de junio de 2022, se realiz6 una nuevainversion en VEMO, por $392,156,863 pesos mexicanos.

Al 30 dejunio de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.
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Al 30 de septiembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

El 05 de diciembre de 2022, se realizé unanuevainversion en VEMO, por $78,431,373 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,138,499,433 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizd una nuevainversiéon en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversiéon, se consider6 adecuado la metodologia de una
valuacién a costo o valor en libros.

Al 31 de marzo de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,177,715,120 pesos mexicanos.
Inversion en Infinitum

Infinitum es una compariia de disefio y fabricacion de motores eléctricos de iman permanente y flujo axial para
aplicaciones comerciales, industriales y de movilidad.

El 28 de octubre de 2022, se realiz6 una inversion en Infinitum, por 19,607,843 dblares equivalentes a
$388,437,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8103

El 29 de diciembre de 2022, se realiz6 una inversiéon en Infinitum, por 118,247 dolares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de latransaccion de 19.3615

Al 31 de diciembre de 2022, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 ddlares equivalentes a $384,096,404
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversiéon, se consider6 adecuado la metodologia de una
valuacion a costo o valor en libros.

Al 31 de marzo de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dolares equivalentes a $355,888,107 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccién de 18.0415.

Inversion en FreeWire

FreeWire es una compafia que disefia, fabricay comercializa cargadores rapidos de CC integrados en bateria.

El 08 de noviembre de 2022, se realiz6 una inversion en FreeWire, por $14,705,881 dblares equivalentes a $
286,433,793 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4775.
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El 29 de diciembre de 2022, se realiz6 unainversion en FreeWire, por $118,247 ddlares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615.

Al 31 de diciembre de 2022, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $288,648,007
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversién, se consideré adecuado la metodologia de una
valuacion a costo o valor en libros.

Al 31 de marzo de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivaentes a $267,449,504 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Inversion SkySense

Skysense es una compafia fundada en 2013 que invierte en una plataforma de instalacién de almacenamiento en
Meéxico, con unatrayectoria mas de ochocientas instal aciones.

El 30 de marzo de 2023, se realiz6 unainversion en Skysense, por $63,725,490 pesos mexicanos.

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se consideré adecuado la metodologia de una
valuacién a costo o valor en libros.

Al 31 de marzo de 2023, Skysense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

Informacion arevelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Autorizacion de la emision de |l os estados financier os-

Los estados financieros fueron autorizados para su emision e 03 de Mayo de 2023, por Jaime Rogelio Ruiz
Martinez y Paul Ortega Carrasco, como delegados fiduciarios.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Consolidacion de fidei comisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados
Financieros Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las
siguientes caracteristicas. i) obtiene fondos de uno 0 més inversionistas con el fin de proporcionarles servicios
de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el
propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones,
0 ambos, iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base a valor razonable.
Consecuentemente, las inversiones en fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso gerce control, no
se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Bases de preparacion —

(d)Declaracion sobre cumplimiento-

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIF” — IFRS por sus siglas en Inglés) emitidas por
el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o
“IASB” por sussiglas en Inglés).

(b)Bases de medicion-

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacién Financierao
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es e término general usado por € Consgo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en
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inglés) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC” o “I1AS’ por sus siglas en inglés que se refiere a las
International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International Financial Reporting
Standards (Normas | nternacional es de Contabilidad emitidas a partir de lacreacion del 1ASB) ambas, en
conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

L os estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cudles han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las &reas que involucran un mayor grado de juicio o compleiidad o las aeas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos paralos estados financieros se describen en laNota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propositos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$ ", se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “ddlares’ 0 “US’, se trata de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica

El Fideicomiso elaboré su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
funcion de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar 10s costosy gastos.

(b)Moneda funciona y de reporte-

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ "), moneda nacional de México,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21") la moneda funcional y de reporte del
Fideicomiso es el peso mexicano.
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Informacion arevelar sobre préstamos [blogque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 este rubro se integra de la siguiente manera:

Saldo a 31 de Marzo de

Institucién Vencimiento 2023 Saldo a 31 de Marzo de 2022
Banamex, S.A. 18037-6 8.97% 1ldia $24,929,398 $159,672
Banamex, SA. 5103671 8.97% ldia 645,000 290,906
Banamex, S.A.5103698 8.97% 1ldia 13,700,214 12,741,955
Banamex, S.A.5103647 8.97% ldia 890,270 300,679
Banamex, S.A. 5103663 8.97% 1ldia 231,420 150,828
Banamex, S.A. 5103663 USD 66 0
Banamex, S.A. 18037-6 USD 21,867,304 41,894,877
Total $62,263,672 $55,538,917

66 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2023 y 2022, € Fideicomiso devengd ingresos por intereses por $
1,362,968 y $223,877 respectivamente.

Informacion arevelar sobre el estado de flujos de efectivo [blogue de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Las éreas
que involucran un mayor grado de juicio o complgjidad o las &reas en las que los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato del Fideicomiso Irrevocable Nimero F/18037-6, firmado
el 22 de noviembre de 2017, por concepto de comision del administrador. El administrador tendra derecho arecibir
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una comision por administraciéon anual equivalente a: (i) durante € periodo de inversion, a 1.5% sobre el capital
administrado (i) una vez concluido €l periodo de inversién, al 1.0% del capital administrado; en cada caso, se
pagara en forma trimestral los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. Asi
mismo, deberd pagar una comision de desempefio en ciertas circunstancias, conforme lo establecido en dicho
contrato de Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, en su
caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que
resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar solo
con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo
de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones 'y valores que comprenden efectivo y equivalentes se
presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de
calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre depdésitos de bancos [blogque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica
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Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]
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Las distribuciones se realizardn conforme alo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a)Primero: Retorno de Capital y Gastos. El 100% (cien por ciento) alos Tenedores, hasta que |os Tenedores hayan
recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente ala suma de:

(i) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y |a participacién pro

(i)

rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacion, asi como, tratdndose de distribuciones de ingresos corrientes de unainversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), € “ Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores
para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores paratodas las Inversiones Realizadas,
e Inversiones sujetas a Desval orizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a
dicha fecha, y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones a dicha fecha, asi como, tratandose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una
Inversion No Realizada, 1o que resulte de multiplicar (x) el monto descrito en e subinciso (A) de la
Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores
para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
no hayan sido de otra manera reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador
es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos
descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capita y Gastos
Realizados") del contrato de fideicomiso;

(b)Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) e monto descrito en la Clausula
12.2(a), seaigua a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos
Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c)Tercero:

Alcance a 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los

Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o a Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada
del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones
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por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

() ladiferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion
y (B) & monto descrito en la Clausula 12.2 (a) més

(i1) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador a Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en € entendido, que en & supuesto en que las Distribuciones por
Desempeiio acumuladas del Administrador (o0 del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segin le instruya el Administrador a Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme
aesteinciso (c¢) se reaizaran 100% (cien por ciento) alos Tenedores, hasta que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o0 del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segin le instruya el Administrador a Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, seaigua a 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d)Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) e 20% (veinte por
ciento) al Administrador (o a Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso

Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales acumuladas conforme a la
terceray cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la suma de las distribuciones
totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar conforme a la segunda,
terceray cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte)
dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo lugar reciban una
notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comin o del auditor externo, rembolsar a
fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan pagado respecto de
las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto acumulado de
distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con la segunda,
terceray cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y € fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas
alostenedores a prorrata en cuanto las reciba.
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Informacion arevelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Eventos subsecuentes —

Al 31 de marzo de 2023 no se reportan eventos subsecuentes.
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Informacion arevelar sobre gastos [bloque de texto]

Gastosde Administracion —

Los principales gastos administracion a 31 de marzo de 2023 y 2022 que tuvo e Fideicomiso fueron los
siguientes:

Descripcion Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de mar zo de 2022
Gastos de Administracion

Comision por Administracién 11,441,866 29,366,062
HonorariosalaBMV 126,000 126,000
Honorarios del Fiduciario 147,945 147,945
Honorarios ala CNBV 128,567 0
Honorarios Representante Comun 115,224 0
Comisiones bancarias 63 90
Honorarios valuador 619,550 179,200
Gastosy Honorarios Legales 414,596 0
Honorarios de Contabilidad 91,440 86,908
Honorario Valmer 12,960 18,000
Honorarios administracion Ci Banco 91,115 87,016
Gastos diversos 374,515 499,780
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Honorarios Auditoria 319,575

Total de Gastos de Administracion 13,883,416

16,356

30,527,357

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [blogue de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de |os instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que
el periodo de amortizacion es a corto plazo.

M ediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define
como €l precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en lafecha de medicion.

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en lamedicion del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos. este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdmicos esperados.
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+ Flujos de Cga Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se
utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

»  Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados
en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los
indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros,
certificados bursétiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

+  Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas,
aplicandolos alosindicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide € vaor de un activo 0 negocio a estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

+  Costo de Reproduccion: esta metodol ogia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar del
activo o bien sujeto a valuacion.

+  Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear € activo, o la utilidad relacionada,
del bien sujeto avaluacion.

«  Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del
negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, serd apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacién de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar €l valor razonable de lainversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizo la metodologia de flujos
de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.
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Los instrumentos financieros que se vallan posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se
agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Lostres niveles de lajerarquiadel valor son los siguientes:

* Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
gjustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos,

* Nive 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de inputs distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

* Nive 3 las valuaciones a valor razonable son aguellas derivadas de las técnicas de vauacion que
incluyen los inputs para los activos 0 pasivos, que no se basan en informacion observable del mercado
(indicadores no observables).

Informacion arevelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Vaor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado
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La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que
el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [blogue de texto]

| nstrumentos financieros —

(i)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
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en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccién en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados.

Efectivo y eguivaentes

El efectivo y equivaentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en vaores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estan sujetos ariesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(if)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce |os pasivos en lafecha en que se originan.

El Fideicomiso da de bagja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Activos netos atribuibles alos Tenedores v Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran redlizar los Tenedores y Fideicomitentes,
inicialmente se reconocen al valor de la aportacién y posteriormente se presentan a su vaor
razonable considerando la valuacién de los Certificados Bursdtiles realizada por Vauador
Independiente (véase notas 3b iii y 5).
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Informacion arevelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestiéon del riesgo financiero [blogque de texto]

Objetivos dela administracién de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por € Comité
de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones 'y lainversion del exceso de liquidez. El
cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es revisado por € Comité de Inversion sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambioy precios) y el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo detasa deinterés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicién del Fideicomiso a riesgo de tasa de interés estaq
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cuaes se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso. Derivado de esta
situacion, en el presente gjercicio no se presentaron cambios significativos en lavaluacion del efectivoy
equivalentes derivado de los efectos de la pandemia COVID-19..

ii.Administracion del riesgo de liquidez
Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, € Fiduciario tiene que liquidar
el patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los
ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por 1o
tanto, los acreedores, y més significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al
riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.
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El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcién del valor
en libros alafechadel estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto a riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii.Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
gue resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sOlo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bagjo, ya que la politica
del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion arevelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [blogue de texto]

L os principal es gastos administracion al 31 de marzo de 2023y 2022 que tuvo el Fideicomiso fueron los
siguientes:

Descripcion Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de marzo de 2022
Gastos de Administracion

Comision por Administracion 11,441,866 29,366,062
HonorariosalaBMV 126,000 126,000
Honorarios del Fiduciario 147,945 147,945
Honorarios ala CNBV 128,567 0
Honorarios Representante Comun 115,224 0
Comisiones bancarias 63 90
Honorarios valuador 619,550 179,200
Gastosy Honorarios Legales 414,596 0
Honorarios de Contabilidad 91,440 86,908
Honorario Valmer 12,960 18,000
Honorarios administracion Ci Banco 91,115 87,016
Gastos diversos 374,515 499,780
Honorarios Auditoria 319,575 16,356
Total de Gastos de Administracion 13,883,416 30,527,357
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Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Oper aciones sobresalientes-

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo a
cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cua realiz6 una Décima
emision adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta’y un millones seiscientos sesentay ocho mil
cuatrocientos cincuenta y ocho) por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos cuarenta millones
doscientos un mil novecientos noventay siete Pesos

88/100) M.N.) (la“DécimaEmisién Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer gercicio de 2023, e Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $539,795,118 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nuevainversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizd una nuevainversion en VEMO, por $ 39,215,686 pesos mexicanos.

El 29 de marzo de 2023, se reaiz6 una nueva inversion en White River, por $3,774,510 ddlares a un tipo de
cambio 18.1052

El 30 de marzo de 2023, se realizé una nuevainversion en SkySense, por $ 63,725,490 pesos mexicanos.

Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene naturaleza empresarial para efectos fiscales, por lo que de conformidad con la legislacion
fiscal vigente no esta sujeto a presentar pagos provisionales de ISR por cuenta de |os fideicomisarios de acuerdo a
lalegislacion fiscal vigente.
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En ningln caso, €l Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por [o que el cumplimiento de
las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso seré responsabilidad del Fideicomitente,
eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefidla el contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso eligié adherirse a esguema de obligaciones de fideicomisos no empresariales, en materia de
impuesto a valor agregado, en los términos de la Regla 2.5.10. y la ficha de tramite 232/CFF del Anexo 1-A dela
Resolucion Misceldnea Fiscal para 2019. En ese sentido, el Fideicomiso cumplird prospectivamente con las
obligaciones de IVA incluyendo calcular y enterar €l IVA que corresponda alas actividades realizadas a través del
Fideicomiso y de llevar a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con los requisitos que establece la
Ley del Impuesto al Vaor Agregado.

Al 31 de marzo 2023 y 2022 este importe se integra de la siguiente manera:

Al 31 marzo de 2023 Al 31 de marzo de 2022
Impuesto a Valor Agregado afavor 47,484,897 31,565,660
Total Impuestos a Favor $47,484,897 $31,565,660

Informacion arevelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [blogue de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce
cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado al
momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversiéon; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversidn, éstos se reconocen
cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la aprobacion del
Comité de Inversion. Dichas distribuciones se redlizardan siempre y cuando los estados financieros del
vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

93 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion arevelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre patrimonio [blogue de texto]

Patrimonio —

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevo a cabo la emision y oferta publica de 16,000,000 Certificados
Bursétiles Fiduciarios, denominados certificados de capita de desarrollo (CKD’s), con un precio de colocacion
de $100 cada uno; e monto total de la emision fue de $1,600,000,000. La clave de la pizarra de la emision de
los Certificadosen laBMV es: “RSRENCK17.”

El 18 de junio de 2020, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, e Fiduciario llevo a cabo
la primera llamada de capital (la “Primera Llamada de Capital”) en virtud de la cua realizo una cuarta emision
adicional de hasta 13,343,155 (Trece millones trescientos cuarenta y tres mil ciento cincuenta y cinco)
Certificados, por un monto total de hasta $667,157,750 (Seiscientos sesenta y siete millones ciento cincuenta y
siete mil setecientos cincuenta pesos mexicanos 00/100 M.N.) (Ia*“Primera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante €l segundo gjercicio de 2020, €l Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 639,100 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2020 fue de $ 666,518,649 pesos mexicanos.

El 8 de junio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizo una segunda emision
adicional de hasta 8,809,739 (Ocho millones ochocientos nueve mil ciento setecientos treinta y nueve)
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Certificados, por un monto total de hasta $220,243,475 (doscientos veinte millones doscientos cuarenta 'y tres mil
cuatrocientos setentay cinco pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la*“ Segunda Emisién Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo gjercicio de 2021, €l Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 329,001 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $ 219,914,474 pesos mexicanos.

El 20 de julio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizo una segunda emision
adicional de hasta 26,192,456 (Veintiséis millones ciento noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y seis)
Certificados, por un monto total de hasta $327,405,700 (Trescientos veintisiete millones cuatrocientos cinco mil
setecientos pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la“ TerceraEmisién Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante €l tercer gercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 837,809 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $326,567,891 pesos mexicanos.

El 23 de noviembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la cuarta llamada de capital (la“Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizo una cuarta emision
adicional de hasta 58,103,978 (Cincuentay ocho millones ciento tres mil novecientos setentay ocho) Certificados,
por un monto total de hasta $363,149,882.50 (Trescientos sesenta y tres millones ciento cuarenta y nueve mil
ochocientos ochentay dos pesos mexicanos 50/100 M.N.) (Ia“Cuarta Emision Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante € cuarto gercicio de 2021, € Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 151,667 pesos mexicanos, por consiguiente, € incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $ 362,998,196 pesos mexicanos.

El 27 de diciembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo a
cabo la quinta llamada de capital (la“Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cua realizo una quinta emision
adicional de hasta 44,342,380 (Cuarenta y cuatro millones trescientos cuarenta y dos mil trescientos ochenta)
Certificados, por un monto total de hasta $138,569,937.50 (Ciento treinta y ocho millones quinientos sesenta y
nueve mil novecientos treintay siete pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la*“Quinta Emisién Adiciona™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante € cuarto gjercicio de 2021, €l Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $96,999 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $ 138,472,939 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, € Fiduciario llevo a

cabo la segunda llamada de capital (la“ Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizo una sexta emision
adicional de hasta 132,799,978 (ciento treintay dos millones setecientos noventay nueve mil novecientos setentay
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ocho) Certificados, por un monto total de hasta $207,499,965.67 (doscientos siete millones cuatrocientos noventay
nueve mil novecientos sesentay cinco Pesos 67/100)M.N.) (Ia“ Sexta Emision Adiciona”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer gercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $735,640 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $ 206,764,326 pesos mexicanos.

El 30 de mayo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo a cabo
la séptima llamada de capital (la “ Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizo una séptima emision
adicional de hasta 745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil ciento
ochenta y dos) Certificados, por un monto total de hasta $ 582,464,985.96 (quinientos ochenta y dos millones
cuatrocientos sesenta cuatro mil novecientos ochenta y cinco Pesos 96/100M.N.) (la “Séptima Emision
Adiciona”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante €l segundo gjercicio de 2022, €l Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $514,387 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $ 581,950,599 pesos mexicanos.

El 28 de septiembre de 2022, de conformidad con la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo
a cabo la octava llamada de capital (la “Octava Llamada de Capital”) en virtud de la cua realizo una octava
emision adicional de hasta 2,095,999,978 (dos mil noventa y cinco millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y ocho Certificados) por un monto total de hasta $818,749,991.41 (ochocientos dieciocho
millones setecientos cuarenta y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 41/100 M.N.) (la “Octava Emision
Adiciona™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante €l tercer gercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $599,786 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $818,150,205 pesos mexicanos.

El 01 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, € Fiduciario llevo a
cabo la novena llamada de capital (la “Novena Llamada de Capital”) en virtud de la cua realizo una novena
emision adiciona de hasta 1,368,577,513 (mil trescientos sesenta 'y ocho millones quinientos setenta y siete mil
quinientos trece certificados) por un monto total de hasta $267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete millones
trescientos mil doscientos noventay

cinco Pesos 51/100 M.N.) (la“Novena Emision Adiciona™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante € cuarto gjercicio de 2022, € Fideicomiso incurrié en gastos de

emisién por $ 267,111 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $267,300,296 pesos mexicanos.
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El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario llevo a
cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cua realiz6 una Décima
emision adiciona de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treintay un millones seiscientos sesentay ocho mil
cuatrocientos cincuenta y ocho) por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos cuarenta millones
doscientos un mil novecientos noventay siete Pesos

88/100) M.N.) (la“DécimaEmisién Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer gercicio de 2023, e Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $ 406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, €l incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $539,795,118 pesos mexicanos.

NGmero de Certificados Bursitiles Precio de colocacion de los Monto de la oferta
Certificados Bursétiles Publica
16,000,000 $100.00 $1,600,000,000
13,343,155 $50.00 $667,157,750
8,809,739 $25.00 $220,243,475
26,192,456 $12.50 $327,405,700
58,103,978 $6.25 $363,149,863
44,342,380 $3.13 $138,569,938
132,799,978 $1.56 $207,499,966
745,555,182 $0.78 $582,464,986
2,095,999,978 $0.39 $818,749,991
1,368,577,513 $0.20 $267,300,296
5,531,668,458 $0.10 $540,201,998

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el monto total del Patrimonio ascendia a $5,116,447,140 y $2,943,017,497
respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

Descringion Precio de Certificados Al 31 de marzo Al 31 de marzo de
=exripaion colocacion - de 2023 2022
Certificados Bursétiles Fiduciarios
conocidos
.\ it ,
Eogr;if,“ Icados de Capital de $100 16,000,000 $1,600,000,000 $1,600,000,000
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Gastos de emision -106,327,664 -106,327,665
Resultados acumulados -328,088,132 -221,620,368
Aportaciones de capital 4,128,058,920 1,921,316,474
Distribuciones de capital -151,197,042 -114,044,297
Ingresos por intereses 1,362,968 223,877
Gastos de administracion -13,883,416 -30,527,357
(Perd|da)/l.J,t|I|dad no realizada por 209,274,349 55,974,144
laconversion FX

Camblo en el valor razonable de a 195,795,855 50,029,023
inversion en entidad promovida

Total $5,116,447,140 $2,943,017,497

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es
Como se muestra a continuacion:

o Al 31 de marzo Al 31 demarzo
= de 2023 de 2022
Tenedores 100% $5,116,447,140 2,943,017,497
Fideicomitente en
segundo lugar - RSHM 0% 0 0
Total 100% $5,116,447,140 $2,943,017,497

No existe obligacion de pago de principa ni de intereses a los tenedores. Solo se hardn distribuciones a los
tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que formen parte del patrimonio del Fideicomiso.
El fideicomitente, el fiduciario, €l representante comun, el administrador, el intermediario colocador, €
agente estructurador, y sus respectivas subsidiarias o &filiadas, no tienen responsabilidad alguna de pago
conforme a los Certificados Bursatiles, salvo en el caso del fiduciario con los recursos que forman parte del
patrimonio del Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso. En caso
de que el patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones conforme a los Certificados
Bursétiles, los tenedores de los mismos no tendrén derecho de reclamar a fideicomitente, a administrador, al
representante comun, al fiduciario, al intermediario colocador y/o al agente estructurador ni a sus respectivas
subsidiarias o &filiadas, el pago de dichas cantidades. Asimismo, ante un incumplimiento y en un caso de falta
de liquidez en el patrimonio del Fideicomiso, los tenedores podrian verse obligados a recibir los activos no
liquidos afectados a Fideicomiso. No obstante lo anterior, los Certificados daran a los tenedores el derecho de
recibir las distribuciones, en el entendido de que por su naturaleza, dicho pago sera variable eincierto.

Las distribuciones se realizardn conforme a lo especificado en e contrato de fideicomiso y que se resume a
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continuacion:

(8 Primero: Retorno de Capital y Gastos. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente ala sumade:

() las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Redlizadas y la participacion pro
rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales por
desvalorizacion, asi como, tratandose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversiéon No
Redlizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida en
gue dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), e “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

(ii) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de

Tenedores para pagar la Comisién por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del
Fideicomiso incurridos a esa fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de
Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los
Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones
Redizadas, e Inversiones sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por
Desvalorizacion a dicha fecha, y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para
todas las Inversiones a dicha fecha, asi como, tratandose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una
Inversion No Realizada, 1o que resulte de multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula
12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha
Inversion No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de
otra manera reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador es las Aportaciones de
Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos descritos en la Clausula
12.2(a)(ii), conjuntamente con e Capital Realizado, el “Capital y Gastos Redlizados’) del contrato de
fidei comiso;

(b) Segundo: Retorno Preferente del 8%. EI 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de
() las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) e monto descrito en la
Clausula 12.2(a), sea igua a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de
Capital y Gastos Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c) Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) a Administrador (o a Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador, segiin le instruya e Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las
Distribuciones por Desempefio al Administrador (0 a Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador) respecto de los Tenedores sea equivaente al 20% de la sumade:
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(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por
Inversion y (B) el monto descrito en la Cladusula 12.2 (a) més

(2) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito),
respecto a los Tenedores. en el entendido, que en & supuesto en que las Distribuciones por Desempefio
acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador,
segun le instruya el Administrador a Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores, ya excedan 20%
(veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso (c) se realizarén
100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por Desempefio acumuladas del
Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya
el Administrador a Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores, seaigua a 20% (veinte por ciento)
de la suma antes descrita; y

(d) Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) € 80% (ochenta por ciento) alos Tenedores, y (B) € 20% (veinte por
ciento) a Administrador (o a Promotor Riverstone o a cuaquier otra Afiliada del Administrador, segiin le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso. Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales
acumuladas conforme alaterceray cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la
suma de las distribuciones totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar
conforme a la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberén,
dentro de los 20 (veinte) dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo
lugar reciban una notificacion por escrito a respecto del administrador, del representante comin o del auditor
externo, rembolsar a fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan
pagado respecto de las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto
acumulado de distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con
la segunda, terceray cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y €l fiduciario debera distribuir dichas cantidades
entregadas a | os tenedores a prorrata en cuanto las reciba.
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Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [blogue de texto]

No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [blogue de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
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Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, € Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por
disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y
més significativamente, los Tenedores de los Certificados, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de
liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcién del valor en libros a
|afecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto a riesgo de liquidez para €l pago de serviciosy administracion
de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos
gastos oportunamente.

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de
riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta rel acionada con los
montos mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos paralaventay
operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros activos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre provisiones [blogue de texto]

Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacién de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principal mente de servicios recibidos.

Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccidon [blogue de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica
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Informacion arevelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables —

L as politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las siguientes:

a.Consolidacion de fidei comisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas. i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracién de inversiones, ii) tiene e compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalla el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso gerce control, no se consolidan. Dichas
inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultados
integrales.

b.Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

Un activo financiero es medido a valor razonable a través de resultados si

a) sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son Gnicamente
pagos de capital e intereses (UPCI) sobre el importe principal pendiente de pago.

b) no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales, 0 ambos, acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

) en el reconocimiento inicia, se designa irrevocablemente como medido en (VRTL) cuando al hacerlo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion o reconocimiento que de otro modo
surgiriade lamedicion de activos o pasivos o reconoceria las ganancias y pérdidas en bases diferentes.
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El fideicomiso incluye en esta categoria:

Inversiones en subsidiarias y en empresas promovidas (asociadas). De acuerdo con la excepcidn establecida
en la NIIF 10, el fideicomiso no consolida subsidiarias en sus estados financieros a menos que la
subsidiaria por s misma sea una entidad de inversién y su principal propésito y actividades sea
proporcionar servicios que se relacionan con las actividades de inversion del fideicomiso. El fideicomiso
no tiene subsidiarias consolidadas.

En cambio el Fideicomiso ha elegido medir sus inversiones en empresas promovidas a su valor razonable.
i.Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en inversion en certificados de fideicomisos de proyectos y
activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, avalor razonable através de resultados.
Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen
como una disminucién en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se
reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realiz6 la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP $53,421,636.

El 6 de enero de 2021, se realizd la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
12,206,083.

El 19 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
23,374,589.

El 29 de abril de 2021, serealizo la cuarta distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
11,483,625.

El 29 de junio de 2022, e Fideicomiso anuncié una distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos

cua fueliquidado asusinversionistas el 7 dejulio de 2022.

Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

113 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1 Ano: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados y las Aportaciones de
los Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el
derecho de cobro a vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las
distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion
proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la entidad a momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por € numero de
unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

ii.Reconocimiento —

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de
fideicomiso de proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los
Tenedores y Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que gjerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

iii.Medicién —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en
el estado de resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los
intereses y dividendos ganados 0 pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los
ingresos 0 gastos por intereses y los ingresos o0 gastos por dividendos en el estado de resultados
integrales.

iv.Bajas—

Los activos financieros se dan de baa cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos
y beneficios que |e pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificadaen el
contrato se cumple, cancela o expira
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Las ganancias y pérdidas redizadas en la bgas se incluyen en los resultados cuando se
originan.

v.Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evalla en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos
gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financieray,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en |os atrasos o |as condiciones econdmicas que se correlacionan
con los val ores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, e monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activoy € valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo los flujos futuros que aln no se han incurrido) descontados utilizando
laTIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reservay el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

c.Instrumentos financieros —
(i)Activos financieros no derivados

Iniciamente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados.
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Efectivo y eguivaentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda naciona y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme a contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estén sujetos ariesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en lafecha en que se originan.

El Fideicomiso da de bagja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Activos netos atribuibles alos Tenedores v Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran redlizar los Tenedores y Fideicomitentes;
inicialmente se reconocen al valor de la aportacién y posteriormente se presentan a su vaor
razonable considerando la valuacién de los Certificados Bursdtiles realizada por Vauador
Independiente (véase notas 3b iii y 5).

d.Inversion en entidades promovidas—

Lainversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultados integral es.

La NIIF 13 “Medicion del Vaor Razonable” requiere que se revele e nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa
promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas a determinar el valor razonable de su inversion
en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

. Nivel 1: Precios cotizados (sin gustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que puede
acceder la Compafia alafecha de medicion

. Nivel 2: Datos observables para € activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son
diferentes alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

. Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacion no observable debera ser
utilizada para medir €l vaor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos de
determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para €l activo o pasivo a la
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fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la meor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdmicos esperados.

. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se
utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

. Parametros de Mercado: esta metodol ogia estima un valor con base en |os distintos parametros observados
en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los
indicadores del activo sujeto a vauacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros,
certificados bursétiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas,

aplicandolos alos indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio a estimar el costo de reconstruccion,
reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccién: esta metodologia contempla la construccién (o compra) de una réplica similar del
activo o bien sujeto a valuacion.

. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla €l costo de recrear €l activo, o la utilidad relacionada,
del bien sujeto avaluacion.

. Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del
negocio
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De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Paralavaluacion de capital privado, cuando unainversion se harealizado en un periodo reciente, € enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversién en Fideicomisos de proyectos, se utilizd la metodologia de
flujos de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Por aguellas inversiones reconocidas a vaor razonable a 31 de marzo de 2023, mediante la aplicacion de
flujos de efectivo descontados, € Fideicomiso utilizé insumos de valuacion confidenciales relacionados con el
negocio que son determinados por la administracion y dichos insumos forman parte del nivel 3 tal y como se
explicaen laNota 7 de los presentes estados financieros.

Los insumos considerados incluyen las mejores estimaciones del administrador del fideicomiso con respecto a
las inversiones en empresas promovidas asi como con respecto a potencial desarrollo de eventos
macroeconoémicos tales como los originados por la pandemia COVID-19, la cud no tuvo un impacto
significativo en las valuaciones de empresas promovidas debido a la naturaleza de los activos en los que €l
Fideicomiso hainvertido.

e.Provisiones-
El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son

virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

f.Costos de emision—

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se presentan en el resultado integral
del periodo en el que seincurren.

g.Gastos —

Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos
relacionados a la administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

h.Comisién por administracién —
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La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cua es calculada aplicando un
porcentaje especifico al monto maximo de la emisién de los certificados bursdtiles fiduciarios de
desarrollo y se reconoce conforme se devenga en el estado de resultados integral es.

i.Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por lo que de conformidad con la legislacién fiscal
vigente no es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto a valor
agregado por cuenta de los fideicomisarios de acuerdo alalegislacion fiscal vigente.

En ningdn caso, el Fiduciario sera responsable del célculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serd
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo a Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefidla el contrato de Fideicomiso.

J.Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de ventay el
precio pagado a momento de la adquisicion o e monto invertido en dicha inversion; la utilidad
(pérdida) en inversiones no redlizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de
lasinversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversidn, éstos se
reconocen cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del  Administrador con la
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizardn siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por e Comité de Inversion.

k.Patrimonio —
El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursétiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren alos tenedores €l derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productosy, en su
caso, a valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden

ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principamente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la emision de Certificados Bursétiles y 1os resultados acumul ados.

|.Estado de Flujos de efectivo —
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El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion.

m.Contingencias—

Las obligaciones 0 pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propiay calificacomo un fideicomiso através del cual no se realizan
actividades empresariales por 1o que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto a presentar
pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto a valor agregado por cuenta de los fideicomisarios
de acuerdo alalegislacion fiscal vigente.

En ningan caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencién de impuestos por 1o que el cumplimiento
de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serd responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo a Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefidla el contrato de
Fidel comiso.
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Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de 2023y 2022, las cuentas por cobrar se integran de la siguiente manera:

Al 31 demarzo de

Concepto 2023 2022
Riverstone Equity Partners, LP $1,611,784 $1,181,898
Total $1,611,784 $1,181,898
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Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]

No aplica
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Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financier os —

Categorias de los instrumentos financieros

Nivel Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de mar zo de 2022

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1 62,263,672 55,538,917
Pagos anticipados 1 1,427,900 759,985
Cuentas por cobrar 1,611,784 1,181,898
Impuestos a favor 1 47,484,897 31,565,660
Inversiones en empresas 1 5,003,685,363 2,853,097,513
promovidas

ISR retenido por pagar 0 0
IVA retenido por pagar 0 0
Acreedores diversos 1 -26,476 -26,476
Activos netos atribuiblesa los 1 5,116,447 140 $2.943,017.497

Tenedoresy Fideicomitentes

Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por € Comité de
Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito
principios sobre €l uso y administracion de las inversiones y lainversion del exceso de liquidez. EI cumplimiento
de las politicas y limites de exposicion es revisado por e Comité de Inversion sobre una base continua. Estos
riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y € deliquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cudes se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde ala politica del Fideicomiso. Derivado de esta
situacion, en el presente gercicio no se presentaron cambios significativos en la valuacion del efectivoy
equivalentes derivado de |os efectos de la pandemia COVID-19.

ii. Administracion del riesgo de liquidez
123 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1 Ano: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Tras la disolucion del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y més
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso
de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcién del valor
en libros alafechadel estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto a riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
gue resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar sOlo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya
gue la politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad
crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

i.Valor razonable delosinstrumentos financier os

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor
razonable, debido a que €l periodo de amortizacion es a corto plazo.

M ediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Vaor razonable’
se define como €l precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en
asignar un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos
incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y
los riesgos inherentes a los inputs del model o.

Técnicas de valuacion e hipdtesis aplicables en lamedicion del valor razonable
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i)Enfoque de Ingresos:. este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente delos
beneficios econémicos esperados.

. Flujos de Caga Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de cgja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se
utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

. Pardmetros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos pardmetros observados
en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los
indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros,
certificados bursétiles, activos individual es y/o negocios en marcha.

. Transacciones Comparables. esta metodologia estima un valor con base en los distintos pardmetros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas,
aplicandolos alosindicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar €l costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar del
activo o bien sujeto a valuacion.

. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla €l costo de recrear € activo, o la utilidad relacionada,
del bien sujeto a valuacion.

. Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del
negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, €l
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacién de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de lainversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizo la metodol ogia de flujos
de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.
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Los instrumentos financieros que se vallan posteriormente a reconocimiento inicial por su valor razonable se
agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Lostres niveles de lajerarquiadel valor son los siguientes:

*Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aguellas derivadas de los precios cotizados (no
gjustados) en los mercados activos para activos 0 pasivos idénticos;

*Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aguellas derivadas de inputs distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo 0 pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de |os precios); y

*Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los inputs para los activos 0 pasivos, que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
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Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por 1o que de conformidad con lalegislacion fiscal vigente no
es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta
de los fideicomisarios de acuerdo alalegislacion fiscal vigente.

En ninguin caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por 1o que e cumplimiento
de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo a Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefida el contrato de
Fideicomiso.

El Fideicomiso €ligié adherirse a esguema de obligaciones de fideicomisos no empresariales, en materia de
impuesto a valor agregado, en los términos de la Regla 2.5.10. y la ficha de tramite 232/CFF del Anexo 1-A dela
Resolucién Miscelanea Fiscal para 2019. En ese sentido, e Fideicomiso cumplird prospectivamente con las
obligaciones de IVA incluyendo calcular y enterar €l IVA que corresponda a las actividades realizadas a través del
Fideicomiso y de llevar a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con |os requisitos que establece la
Ley del Impuesto a Vaor Agregado.

Activos netos [bloque de texto]

Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de los
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Fidei comitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como |os Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el derecho de
cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a
prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacién proporcional se determina mediante: i)
dividir los activos netos de la entidad a momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii)
multiplicar esa cantidad por e nimero de unidadesen posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Posicidn en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen delas principales politicas contables —

L as politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las siguientes:

a.Consolidacién de fidei comisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas. i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracién de inversiones, ii) tiene e compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalla el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso eerce control, no se consolidan. Dichas
inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultados
integrales.

b.Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

Un activo financiero es medido a valor razonable a través de resultados si

a) sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son Unicamente
pagos de capital e intereses (UPCI) sobre el importe principal pendiente de pago.

b) no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales, o ambos, acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

) en el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en (VRTL) cuando al hacerlo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion o reconocimiento que de otro modo
surgiriade la medicion de activos o pasivos o reconoceria las ganancias y pérdidas en bases diferentes.

El fideicomiso incluye en esta categoria:

Inversiones en subsidiarias y en empresas promovidas (asociadas). De acuerdo con la excepcion establecida
en la NIIF 10, e fideicomiso no consolida subsidiarias en sus estados financieros a menos que la
subsidiaria por s misma sea una entidad de inversién y su principal propésito y actividades sea
proporcionar servicios que se relacionan con las actividades de inversion del fideicomiso. El fideicomiso
no tiene subsidiarias consolidadas.
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En cambio & Fideicomiso ha elegido medir sus inversiones en empresas promovidas a su valor razonable.
i.Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en inversion en certificados de fideicomisos de proyectos y
activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, avalor razonable através de resultados.
Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen
como una disminucién en la inversién en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se
reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se readliz6 la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP $ 53,421,636.

El 6 de enero de 2021, se realiz6 la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
12,206,083.

El 19 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
23,374,589.

El 29 de abril de 2021, serealizo la cuarta distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se redliz6 la quinta distribucién a los Tenedores por una cantidad de MXP $
11,483,625.

El 29 de junio de 2022, e Fideicomiso anuncié una distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
cual fueliquidado asusinversionistas el 7 dejulio de 2022.

Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados y las Aportaciones de
los Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el
derecho de cobro a vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las
distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion
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proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la entidad al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por € numero de
unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

ii.Reconocimiento —

Los pagos provisonaes que e Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de
fideicomiso de proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los
Tenedores y Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que gerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

iii.Mediciéon —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en
el estado de resultados integrales.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los
intereses y dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los
ingresos 0 gastos por intereses y los ingresos o0 gastos por dividendos en el estado de resultados
integrales.

iv.Bajas—
Los activos financieros se dan de baa cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos

y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificadaen el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas redizadas en la bgas se incluyen en los resultados cuando se
originan.

v.Deterioro de activos financiero —
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El Fideicomiso evalla en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos
gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financieray,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en |os atrasos o las condiciones econdmicas que se correlacionan
con los val ores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y € valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo los flujos futuros que aln no se han incurrido) descontados utilizando
laTIR origina del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante € uso de una cuenta de
reservay e importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integral es.

c.Instrumentos financieros —
(i)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccién en la que el Fideicomiso se
hace parte de |as disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en unatransaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados.

Efectivo y eguivaentes

El efectivo y equivaentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
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son diarios. Estan sujetos ariesgo insignificante de cambios en su valor razonable.
(ii)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce |os pasivos en lafecha en que se originan.

El Fideicomiso da de bga un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran redlizar los Tenedores y Fideicomitentes;
inicialmente se reconocen a valor de la aportacion y posteriormente se presentan a su valor
razonable considerando la valuacion de los Certificados Bursdtiles realizada por Valuador
Independiente (véase notas 3b iii y 5).

d.Inversion en entidades promovidas—

Lainversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultados integrales.

La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele € nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversién en empresa
promovida que se registra a valor razonable, €l Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas a determinar €l valor razonable de su inversion
en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

. Nivel 1. Precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que puede
acceder la Compaiiia alafecha de medicion

. Nivel 2: Datos observables para € activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son
diferentes alos precios cotizados incluidos en € Nivel 1.

. Nivel 3: Es informacion no observable para €l activo o pasivo. La informacién no observable debera ser
utilizada para medir el vaor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos de
determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para €l activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Una medicién a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuaciéon (como el modelo de valuacién) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.
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Técnicas de valuacion e hipbtesis aplicables en la medicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdmicos esperados.

Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se
utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

Parametros de Mercado: esta metodol ogia estima un valor con base en |os distintos parametros observados
en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos gque son aplicados a los
indicadores del activo sujeto a vauacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros,
certificados bursétiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas,
aplicandolos alos indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio a estimar el costo de reconstruccion,
reemplazo o liquidacion.

Costo de Reproduccién: esta metodologia contempla la construccién (o compra) de una réplica similar del
activo o bien sujeto avaluacion.

Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla €l costo de recrear €l activo, o la utilidad relacionada,
del bien sujeto avaluacion.

Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del
negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Paralavaluacion de capital privado, cuando unainversién se harealizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no

hayan existido cambios relevantes en e mercado.
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Para determinar el valor razonable de la inversién en Fideicomisos de proyectos, se utilizd la metodologia de
flujos de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Por aguellas inversiones reconocidas a vaor razonable a 31 de marzo de 2023, mediante la aplicacion de
flujos de efectivo descontados, € Fideicomiso utilizé insumos de valuacion confidenciales relacionados con el
negocio que son determinados por la administracion y dichos insumos forman parte del nivel 3 tal y como se
explicaen laNota 7 de los presentes estados financieros.

L os insumos considerados incluyen las mejores estimaciones del administrador del fideicomiso con respecto a
las inversiones en empresas promovidas asi como con respecto a potencial desarrollo de eventos
macroeconoémicos tales como los originados por la pandemia COVID-19, la cua no tuvo un impacto
significativo en las valuaciones de empresas promovidas debido a la naturaleza de los activos en los que €
Fideicomiso hainvertido.

e.Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

f.Costos de emision—

Los costos de emisiéon y colocacion de los Certificados Bursatiles se presentan en el resultado integral
del periodo en el que seincurren.

g.Gastos —
Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos
relacionados a la administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
h.Comisién por administracién —
La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cua es calculada aplicando un
porcentaje especifico al monto maximo de la emisién de los certificados bursdtiles fiduciarios de
desarrollo y se reconoce conforme se devenga en el estado de resultados integral es.

i.Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por lo que de conformidad con la legislacién fiscal

vigente no es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto a valor
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agregado por cuenta de los fideicomisarios de acuerdo alalegislacion fiscal vigente.

En ninguin caso, € Fiduciario sera responsable del cllculo o retencion de impuestos por lo que €l
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serd
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo a Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefiala el contrato de Fideicomiso.

j.Reconocimiento deingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de ventay el
precio pagado a momento de la adquisicion o e monto invertido en dicha inversion; la utilidad
(pérdida) en inversiones no realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de
las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconocen cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del  Administrador con la
aprobacién del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizardn siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

k.Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursétiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren alos tenedores el derecho a participar en una parte de |os rendimientos, frutos, productosy, en su
caso, al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden
ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principamente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la emision de Certificados Bursétiles y 1os resultados acumul ados.

|.Estado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion.

m.Contingencias—

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta e momento en que
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existe certeza de su realizacion.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando €l método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [blogue de texto]

No aplica

139 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivaentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones
permitidas conforme a contrato de fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estédn sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [blogue de texto]
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Las distribuciones se realizardn conforme a lo especificado en e contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a)Primero: Retorno de Capital y Gastos. El 100% (cien por ciento) alos Tenedores, hasta que |os Tenedores hayan
recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente ala suma de:

(i) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro
rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacién, asi como, tratdndose de distribuciones de ingresos corrientes de unainversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en gue dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(g)(i), € “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

(i) € resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores
para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores paratodas |as Inversiones Realizadas,
e Inversiones sujetas a Desval orizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a
dicha fecha, y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones a dicha fecha, asi como, tratdndose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una
Inversion No Realizada, 10 que resulte de multiplicar (x) el monto descrito en € subinciso (A) de la
Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores
para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
no hayan sido de otra manera reembol sadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador
es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos
descritos en la Clausula 12.2()(ii), conjuntamente con €l Capital Realizado, €l “Capital y Gastos
Realizados") del contrato de fideicomiso;

(b)Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) e monto descrito en la Clausula
12.2(a), seaigual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos
Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c)Tercero: Alcance a 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los

Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o a Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada
del Administrador, segiin le instruya el Administrador a Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones
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por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

() ladiferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion
y (B) & monto descrito en la Clausula 12.2 (a) més

(i1) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador a Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en € entendido, que en & supuesto en que las Distribuciones por
Desempeiio acumuladas del Administrador (o0 del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segin le instruya el Administrador a Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme
aesteinciso (c¢) se reaizaran 100% (cien por ciento) alos Tenedores, hasta que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o0 del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segin le instruya el Administrador a Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, seaigua a 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d)Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) e 20% (veinte por
ciento) al Administrador (o a Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso

Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales acumuladas conforme a la
terceray cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la suma de las distribuciones
totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar conforme a la segunda,
terceray cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte)
dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo lugar reciban una
notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comin o del auditor externo, rembolsar a
fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan pagado respecto de
las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto acumulado de
distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con la segunda,
terceray cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y € fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas
alostenedores a prorrata en cuanto las reciba.
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Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Costos de emision—

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursétiles se presentan en el resultado integral del
periodo en el gque seincurren.

Gastos —

Todos los gastos se reconocen en |os resultados integrales conforme se devengan. Los gastos relacionados a la
administracién y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Comisién por administracion —

La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un porcentaje
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especifico a monto maximo de la emision de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo y se reconoce
conforme se devenga en el estado de resultados integral es.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [blogque de
texto]

Medicién —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los
activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados
integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
se miden a valor razonable. Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se
incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los intereses y dividendos ganados
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0 pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en 10s ingresos o gastos por intereses 'y 10s ingresos
0 gastos por dividendos en el estado de resultados integrales.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones

expiran o el Fideicomiso transfiere substancial mente todos |os riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de bgja cuando la obligacion especificada en e contrato se

cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en |os resultados cuando se originan.

(i)Activos financieros no derivados

Iniciamente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baga un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y equivaentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estan sujetos ariesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(ii)Pasivos financieros no derivados
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Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en lafecha en que se originan.

El Fideicomiso dade bgjaun pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran redlizar los Tenedores y Fideicomitentes,
inicialmente se reconocen a valor de la aportacion y posteriormente se presentan a su valor
razonable considerando la valuacion de los Certificados Bursdtiles realizada por Valuador
Independiente.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

148 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios en resultados), se
reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baga un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con lapropiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones
permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)
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i.Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en inversion en certificados de fideicomisos de proyectos vy
activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, avalor razonable através de resultados.
Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una
disminucion en lainversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se reciben. El dia 20 de
octubre de 2020 se realizé la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $53,421,636.

El 6 de enero de 2021, se realiz0 la segunda distribucién a los Tenedores por una cantidad de MXP
$2,206,083.

El 19 de marzo de 2021, se redlizd la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$23,374,589.

El 29 de abril de 2021, serealizo la cuarta distribucion alos Tenedores por una cantidad de MXP $13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se redizd la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$11,483,625.

El 29 de junio de 2022, el Fideicomiso anuncio una distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos cual
fue liquidado asusinversionistas el 7 dejulio de 2022.

Activos netos atribuibles alos Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados y las Aportaciones de los
Fidei comitentes en Segundo Lugar.

Tanto paralos Tenedores de los Certificados como |os Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el derecho
de cobro a vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos, sin embargo, las distribuciones no
son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion proporcional se determina
mediante: i) dividir los activos netos de la entidad @ momento de la liquidacion en unidades del mismo
importe; y ii) multiplicar esa cantidad por € numero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros.

ii.Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de fideicomiso de
proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los Tenedores y
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Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que gerce el derecho contractual, es decir cuando se
entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fidei comitentes.

iii.Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de
los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de
resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las gananciasy pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los intereses y
dividendos ganados o pagados sobre estos i nstrumentos se registran por separado en |0s ingresos o gastos por
intereses y los ingresos o gastos por dividendos en € estado de resultados integral es.

iv.Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las
inversiones expiran o0 el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baga cuando la obligacién especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la bgja se incluyen en los resultados cuando se originan.
v.Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evalUa en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos financieros
esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado s, y
solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdidaincurrida) y ese evento de pérdida tiene un impacto en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que pueden
estimarse confiablemente

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que €l deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financieray, cuando los datos
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observables indiquen que hay es una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
los cambios en |os atrasos o |as condiciones econdmicas que se correlacionan con los valores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se haincurrido en una pérdida por deterioro, e monto de la pérdida se mide
como la diferencia entre el valor en libros del activo y €l valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo los flujos futuros que ain no se han incurrido) descontados utilizando la TIR original
del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reservay el importe de
la pérdida se reconoce en €l resultado como pérdida por deterioro en €l estado de resultados integrales.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en lafecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baga un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.
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Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

Moneda funciona y de reporte-

L os estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ "), moneda nacional de México, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”) la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso es el
peso mexicano.

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

153 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,

pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce
cuando se vende lainversion, y se determina sobre la diferencia del precio de ventay el precio pagado al momento
de la adquisiciéon o & monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no reaizada
representa los incrementos (decrementos) en €l valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se reconocen
cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la aprobacion del Comité de
Inversion. Dichas distribuciones se realizarén siempre y cuando los estados financieros del vehiculo hayan sido
aprobados por el Comité de Inversion

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [blogue de
texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado |os Certificados Bursétiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren
a los tenedores €l derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su caso, al valor

residua de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos

e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los

recursos derivados de la emisién de Certificados Bursatiles y 1os resultados acumul ados.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

159 de 173



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 1  Afo: 2023

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos parala ventay operaciones
discontinuadas [blogque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacién de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque

de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en |los reportes [800500] Lista de Notasy [800600] Lista de politicas
contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia
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No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos despues del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicidon de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Total Bancarios viemoro) | | | | [ [ [ | | [ Jo _Jo Jo Jo _Jo _Jo _|o _Jo | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
3
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)

Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE] Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
refmanuamlemo El de pago firma de vencimiento de tasa de ; garantvla.o c‘revd‘lto insoluto 0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial p trimestre en moneda total atraso
relevantes Meses Meses Meses Meses o mas nacional (capital
[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] 'o
[EES)
Total otros pasivos circulantes 0 0 0 0 0 0 0 0
y no circulantes con costo
[Miembro]
Total general [Miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2023-01-01 - 2023-03-31

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Trimestre Actual

2023-01-01 - 2023-03-31

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados

Activos 5,116,474,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘ ‘

Nivel de apalancamiento
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Trimestre Actual

2023-01-01 - 2023-03-31

Nivel de apalancamiento

Activos

5,116,474,000

Titulos de capital

indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis]

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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