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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Al momento no existen comentarios de la Administracion adicionales.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Constitucion-

El 22 de noviembre de 2017, se celebro el contrato de Fideicomiso irrevocable denominado "Fideicomiso
Irrevocable Numero F/18037-6" (el Fideicomiso) para la emision de certificados bursatiles fiduciarios de los
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados), con vencimiento a 10 afios.

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso emitido los Certificados, siendo la fecha de vencimiento de los
mismos el 26 de noviembre de 2027; el contrato de Fideicomiso tiene una Fecha de Terminacion Programada
en la fecha que sera el décimo aniversario de la Fecha de Emision (es decir, el 26 de noviembre de 2027); en
el entendido que la fecha de vencimiento de terminacion programada podra ser extendida por la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, con la aprobacion previa del Comité de Inversion. No obstante
lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso (con la
aprobacion previa del Comité de Inversion) en el supuesto de que haya concluido el Periodo de Inversion y que
todas las Inversiones hayan sido objeto de una desinversion, o hayan sido declaradas como pérdida por la
Asamblea de Tenedores mediante resolucion adoptada por los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados en circulacion, en cuyo caso la Asamblea de Tenedores (con la aprobacion previa del Comité de
Inversion) podra resolver que se distribuya todo el efectivo remanente en las cuentas del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El detalle de los Certificados Emitidos en la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) e identificados con la clave de

pizarra “RSRENCK17” se muestra a continuacion:
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Numero de Certificados Precio de colocacion de Monto de la oferta
Bursatiles los Certificados Publica
Bursatiles
16,000,000 $100.00 $1,600,000,000

El Fideicomiso es una entidad constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en la Ciudad México, en
Meéxico.

Estructura-
Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar: RSHM S. de R.L. de C.V. (“RSHM”) con domicilio ubicado en
Av. Emilio Castelar 75. Piso 2, Oficina 2a Polanco IV seccion Miguel Hidalgo, Ciudad De México, Ciudad De
México, México.

Fideicomisarios en primer lugar: los tenedores de los certificados, exclusivamente por lo que se refiere al derecho
de recibir distribuciones de todo tipo provenientes del Fideicomiso y el Fideicomisario en segundo lugar, por lo
que se refiere al derecho de recibir distribuciones por desempefio, segun lo establece el contrato del Fideicomiso en
su clausula XII.

Fiduciario: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria con
domicilio ubicado en Avenida Revolucion 1267, piso 11, Colonia Los Alpes, Alcaldia Alvaro Obregon, Codigo
Postal 01010, Ciudad de México, México.

Administrador-
RSHM S.de R.L. de C.V.

Representante Comun-
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma
284, Piso 9, C.P. 066400, Ciudad de México

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se integra por, la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision, las
cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, los derechos fideicomisarios de los vehiculos de inversion,
las inversiones permitidas, los resultados del ejercicio, entre otros bienes y derechos.

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

(a)Ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del patrimonio del Fideicomiso;

(b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas);
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(c)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles;

(d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV);

(e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los Certificados Bursatiles en la
BMYV;

()Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;
(g)Celebrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir el titulo;
(h)Realizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

(i)Llevar a cabo la desinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;

(j)Pagar, con cargo al patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los tenedores
conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar los gastos de emision, pagar los gastos
de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por administracion;

(k)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacion que sea requerida;

(DInvertir cualesquiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;

(m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido
autorizadas por el comité de inversion, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a efecto
de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ninglin caso podra el
Administrador instruir al Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos.

4de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2024

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

(a)Ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Fideicomiso;

(b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas);

(c)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles;

(d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o0 convenientes para listar los
Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV);

(e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los Certificados Bursatiles en la
BMYV;

()Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;

(g)Celebrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir el titulo;

(h)Realizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;
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(i)Llevar a cabo la desinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;

(j)Pagar, con cargo al patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los tenedores
conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar los gastos de emision, pagar los gastos
de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por administracion;

(k)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacién que sea requerida;

(I)Invertir cualesquiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;

(m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido
autorizadas por el comité de inversion, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a efecto
de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ningin caso podra el
Administrador instruir al Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financieros —

Categorias de los instrumentos financieros

Nivel Al 30 de junio de Al 30 de junio de
B 2024 2023
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 118,892,470 $ 283,886,176
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Inversiones en empresas promovidas 3 6,228,171,308
203,038,450

Cuentas por cobrar
Impuestos a favor
Pagos anticipados
Acreedores diversos

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2024

5,088,209,935
1,457,962
49,793,251
1,605,717
(26,476)

Activos netos atribuibles a los
Tenedores y Fideicomitentes

$ 6,611,120,136

$ 5,424,926,565

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el

Comité de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que

garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso
de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité de

Inversion sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y

el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a

continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales
o libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés
esta relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cuales se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, el Fiduciario tiene que liquidar
el patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los
ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo
tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al
riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor
en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
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Trimestre: 2  Afo:

No Consolidado

2024

que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de

tratar s6lo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica
del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque

Lineamientos de Inversion

de texto]

El Fideicomiso tendra los siguientes Lineamientos de Inversion:

Tipo de Inversion:

El Fideicomiso invertira, indirectamente a través de Vehiculos
de Inversion en Entidades de Energia Renovable, dentro de los
siguientes cuatro sectores principales: (i) Generacion de Energia
Renovable, (ii) Cadena de Distribucion y Servicios de Cadena
Revable y Energia Limpia, (iii) generacion Flexible de Energia
y Soluciones de Intermitencia, y (iv) transmision.

Tipo de Activos:

(a) Acciones y valores de capital similares de Entidades de
Energia, y (b) inversiones permitidas en valores de deuda de
Entidades de Energia Renovable. Se estima que las operaciones
requeriran, potencialmente, montos de inversion entre US$25
millones y US$250 millones.

Objetivo:

El objetivo de inversion del fideicomiso es otorgar a los
Tenedores apreciacion a largo plazo del capital invertido a
través de inversiones de capital privado en Vehiculos de
Inversion, mismos que invertiran en sociedades de la industria
energética y eléctrica en México. El Fideicomiso busca lograr
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una TIR Bruta en pesos del aproximadamente 18 a 20%. Y en
dolares de aproximadamente 15%.

Restricciones de El Fideicomiso no podra llevar a cabo adquisiciones de las
Operaciones de participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Adquisicion a Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades de

Personas Relacionadas | Energia Renovable, del Administrador o del Fideicomitente, en
cualesquier proyectos o activos que cumplan con los
Lineamientos de Inversion que excedan, en su conjunto, mas del
10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emision; en el
entendido, que dicha limitacion no resultard aplicable para (1)
cualesquier aportaciones de capital (o de deuda) que realice el
Fideicomiso conforme al presente Contrato una vez realizada la
adquisicion respectiva con la finalidad de financiar el desarrollo
de la Inversion respectiva; (ii) o cualesquier montos de capital
que sean invertidos por el Fideicomiso con la finalidad de
reemplazar cartas de crédito, garantias u otro tipo de
instrumentos financieros requeridos para el desarrollo de dichos
proyectos o activos. En adicion a lo anterior, el Fideicomiso no
podra invertir mas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision en Inversiones que hayan involucrado
adquisiciones de las participaciones que mantengan Personas
que sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversion,
de las Entidades de Energia Renovable, del Administrador o del
Fideicomitente, en cualesquier proyectos o activos que cumplan
con los Lineamientos de Inversion.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizd la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizé la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $12,206,083.
El 30 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $23,374,589.
El 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $13,558,365.
El1 28 de junio de 2021, se realiz6 la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $11,483,625.

El 08 de julio de 2022, el Fideicomiso anunci6 la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos el cual fue
liquidado a sus inversionistas el 07 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realizé la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $110,601,362.

9de 171
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Informacioén a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Al momento no existe informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la
administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos establecidos.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Desemperio de los activos

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado II.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del

fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales y otras inversiones en depositos.

1.1.3 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado II.,
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inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, fueron invertidos en reportos
de valores gubernamentales e inversiones en moneda extranjera. Para mas informacion, acerca del desempefo y
saldo de los activos ver el apartado “1./ Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus
ingresos” del presente reporte.

Al 30 de junio de 2024 y 2023 este rubro se integra de la siguiente manera:

Cuenta Vencimiento Saldoal ?;(()) zd: junio de Saldo al 30 de junio de 2023
18037-6 9.69% 3 dias $ 84,642,690 $3,242,123
5103671 9.69% 3 dias 411,402 139,899
5103698 9.69% 3 dias 15,450,783 14,015,311
5103647 9.69% 3 dias 24 261,510,745
5103663 9.69% 3 dias 508,373 236,742

5103663 USD 87 62

18037-6 USD 17,879,111 4,741,294

Total $ 118,892,470 $ 283,886,176

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso devengd ingresos por intereses por
$3,520,894 y $2,210,033 respectivamente, los cuales fueron reconocidos en los resultados de cada periodo.

Variacion en saldo y en numero de activos

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales y otras inversiones en depositos.

A la fecha del presente Reporte, el Fideicomiso tiene Inversion de Capital a través de Vehiculos de Inversion EMA
Holdings Power México, White River Renewables, Vera Renovables, A2 Renovables, Energia Real, VeMo,
Infinitum, FreeWire, SkySense y RIC Energy. La variacion entre el monto correspondiente al inicio del periodo y
el monto al finalizar el mismo se deriva de las aportaciones, desinversiones, fluctuacion cambiaria y del cambio en
el valor razonable de la Inversion.
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Al 30 de junio de 2024 los montos de las inversiones en las entidades promovidas, se integra de la siguiente

manera.
EMA
Holdi hite Ri A2
2024 oldings White River Energia Real VeMo Infinitum FreeWire SkySense RIC Total
Power Renewables  Renovables
México, L,P
Saldo Inicial 396,260,105 1,091,228,790 676,350,598 1,463,936,436 1,384,638,349 367,120,133 61,347,482 147,058,823 73,529,412 5,661,470,128
Aportaciones - - 12,088,048 - 151,701,042 - ) - 49,019,608 212,808,698
Desinversiones (406,210,769) - - - - - . - - (406,210,769)
Valuacionen 6307279 88,293,593 54,628,855 - - 28833219 (1,402,156) - - | 176,660,790
Tipo de Cambio
i 1
Cambio en Valor - 61,686211 43,641,730 199,988,029 315,973,604 - (59,945,326) - 18454828 | 579,799,076
Razonable
Ganancia en
Venta .de 3.643.385 - - - - - - - - 3,643,385
Inversiones
Saldo Final - 1,241,208,594 786,709,231 1,663,924,465 1,852,312,995 395,953,352 - 147,058,823 141,003,848 | 6,220,207,621
EMA
Holdings White River A2 ; . .
2023 Power Renewables Renovables Energia Real VeMo Infinitum FreeWire SkySense Total
México, L,P
Saldo Inicial 455,275,997 1,071,874,464 631,291,444 531,353,999 1,138,499,433 384,096,404 288,648,007 - | 4,501,039,748
Aportaciones - 68,338,255 21,758,379 343,921,569 39,215,686 - - 63,725,490 536,959,379
Desinversiones - - - - - - - - -
Valuacion en
124,401) (1 4,2 4 . - (46,0742 4,624,71 . 48,371,204
Tipo de Cambio (55,124,401) (135,504,293) (77,043,586) (46,074,209) (34,624,715) (348,371,204)
Cambio en
Valor 10,409,445 65,114,135 32,096,842 243,852,984 47,108,606 - - - 398,582,012
Razonable
Saldo Final 410,561,041 1,069,822,561 608,103,079 1,119,128,552 1,224,823,725 338,022,195 254,023,292 63,725,490 | 5,088,209,935

EMA Holdings Power México, L.P.

EMA Holdings Power México, L.P. es una plataforma enfocada en el desarrollo y operacion de un conjunto de
plantas de generacion de electricidad. Estas plantas se caracterizan por su generacion flexible, respuesta rapida, y
uso de tecnologia de motores a gas.

El 10 de febrero de 2020, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 1,300,885 dolares
equivalentes a $24,411,496 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.7653.

El 2 de junio de 2020, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 820,796 dolares
equivalentes a $17,797,083 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.6827.

El 25 de junio de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 17,497,440 dolares
equivalentes a $398,876,898 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.7963.
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El 17 de septiembre de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 173,451 dolares
equivalentes a $3,639,876 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9850.

Al 31 de diciembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,624,523 dolares
equivalentes a $510,150,941 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 24,820,578 dolares
equivalentes a $508,007,732 pesos mexicanos.

El 18 de febrero de 2022, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 461,520 dolares
equivalentes a $9,371,755 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.3063.

Al 31 de marzo de 2022, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $490,429,789 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 ddlares
equivalentes a $495,905,227 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 ddlares
equivalentes a $494,895,363 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,381,660 ddlares
equivalentes a $455,275,997 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 dolares
equivalentes a $432,036,394 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 dolares
equivalentes a $410,561,041 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $407,823,059 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $396,260,105 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $387,203,199 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 25 de abril de 2024, se realizé una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 555,134 do6lares
equivalentes a $9,541,818 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realizd una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 12,062,111.58
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dolares equivalentes a $207,327,192.47 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,632,981.07 dolares equivalentes a
$406,210,768.53 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883. En la venta de la participacion EMA Holdings
Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $3,643,384.87.

Debido a la venta de EMA Holdings Power México L.P. el 15 de abril de 2024 no se requirio de efectuar una
valuacion al 30 de junio de 2024.

Inversion en White River Renewables.

White River Renewables (“WRR”) es una plataforma enfocada en la adquisicion de activos renovables en etapa de
ready-to-build, construccion u operacion.

El 31 de marzo de 2020, se realizo una inversion en White River Renewables, por 30,906,596 ddlares equivalentes
a $726,682,060 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.5122.

El 3 de abril de 2020, se realizé una inversion en White River Renewables, por 4,215,686 dolares equivalentes a
$103,894,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3607.

El 28 de abril de 2020, se realizé una inversion en White River Renewables, por 1,552,490 ddlares equivalentes a
$37,862,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

El 30 de septiembre de 2020, se realiz6 una desinversion en White River Renewables, por (2,317,867) dolares
equivalentes a $(51,490,874) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 31 de diciembre de 2020, White River Renewables, tiene un valor total de 41,538,760 dolares equivalentes a
$826,982,713 pesos mexicanos.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,960,784 dodlares equivalentes a
$39,032,353 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una desinversion en White River Renewables, por (355,942) dolares equivalentes
a $(7,134,849) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0450.

Al 31 de diciembre de 2021, White River Renewables, tiene un valor total de 43,318,809 dodlares equivalentes a
$886,614,733 pesos mexicanos.

El 31 de marzo de 2022, se realizdé una desinversion en White River Renewables, por (1,397,126) dolares
equivalentes a $(27,818,455) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

Al 31 de marzo de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 41,921,683 dolares equivalentes a
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$834,711,020 pesos mexicanos.

El 08 de junio de 2022, se realizé una inversion en White River Renewables, por 401,961 dolares equivalentes a
$7,874,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.59.

Al 30 de junio de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$932,337,851 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$930,439,231 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

El 20 de diciembre de 2022, se realizd una inversion en White River Renewables, por 6,723,529 dolares
equivalentes a $132,777,607 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.7482

Al 31 de diciembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 55,048,377 dodlares equivalentes a
$1,071,874,464 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

El 29 de marzo de 2023, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 3,774,510 dolares equivalentes a
$68,338,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.1052.

Al 31 de marzo de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,126,367,239 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,069,822,561 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,087,109,988 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 22 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en White River Renewables, por 784,313 dolares
equivalentes a $13,312,784.39 pesos mexicanos a un tipo de cambio 16.9738.

Al 31 de diciembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 64,497,239 dolares equivalentes a
$1,091,228,790 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 66,006,805 dolares equivalentes a
$1,091,244,317 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 10%, se determin6 un cambio en
valuacion por una ganancia total de 2,012,823.55 délares equivalentes a $36,729,601.58 pesos mexicanos a un tipo
de cambio de 18.2478.

Al 30 de junio de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 68,019,629 ddlares equivalentes a
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$1,241,208,594 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Inversion en A2 Renovables.

A2 Renovables (“A2”) es una compaiiia de generacion de electricidad renovable que se establecido con la
adquisicion de un 80% de dos plantas solares.

El 26 de junio de 2020, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 22,270,653 dolares equivalentes a
$511,590,304 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.9715.

El 29 de diciembre de 2020, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 447,562 dolares equivalentes a
$9,013,890 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9487.

El 19 de marzo de 2021, se realizé una desinversion en A2 Renovables, por (1,048,159) dolares equivalentes a
$21,408,729 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5050.

El 19 de junio de 2021, se realizdo una desinversion en A2 Renovables, por (682,010) dolares equivalentes a
$13,558,365 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8800.

El 29 de diciembre de 2021, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 4,901,961 dolares equivalentes a
$100,329,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672

Al 31 de diciembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 30,168,277 dolares equivalentes a
$617,460,169 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 29,704,043 dolares equivalentes a $591,443,149
pesos mexicanos.

El 24 de junio de 2022, se realizdo una desinversion en A2 Renovables, por (464,234) ddlares equivalentes a
$9,266,113 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.96.

Al 30 de junio de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 doélares equivalentes a $652,754,348
pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$651,425,075 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$631,291,445 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Al 31 de marzo de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 33,779,936 dolares equivalentes a $609,440,708
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415
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El 20 de junio de 2023, se realiz6 una inversion en A2 Renovables, por 1,264,706 ddlares equivalentes a
$21,758,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.2043

Al 30 de junio de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 35,487,289 dolares equivalentes a $608,103,079
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

El 03 de julio de 2023, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 1,960,784 dolares equivalentes a
$33,434,705 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.0517.

Al 30 de septiembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 38,134,347.34 ddlares equivalentes a
$664,021,950 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 19 de diciembre de 2023, se realizé una nueva inversion en A2 Renovables, por 882,352 dodlares equivalentes a
$15,057,529 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

El 19 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 17,647 dolares equivalentes a
$301,150 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

Al 31 de diciembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 39,975,802 ddlares equivalentes a
$676,350,598 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 40,914,745 doélares equivalentes a $676,414,845
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 20 de junio de 2024, se realizd una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,862.75 equivalentes a
$12,088,048 pesos mexicanos dolares a un tipo de cambio 18.4027.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 10%, se determin6 un cambio en
valuacion por una ganancia total de 1,540,944 dolares equivalentes a $28,118,840 pesos mexicanos a un tipo de
cambio de 18.2478.

Al 30 de junio de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 43,112,552 dolares equivalentes a $786,709,231
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Inversion en Energia Real.

Energia Real (“ER”) es una plataforma lider en México de generacion solar distribuida comercial e industrial.

El 16 de junio de 2021, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $122,329,909 pesos mexicanos.

E1 07 de octubre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $6,266,021 pesos mexicanos.
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El 24 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $80,203,106 pesos mexicanos.
El 25 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $71,879 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $208,870,916 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $60,631,441 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $269,502,357 pesos mexicanos.

E1 01 de junio de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $343,028,769 pesos mexicanos.

E1 08 de agosto de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,608 pesos mexicanos.

E1 29 de septiembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $90,286,015 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $482,334,391 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,607 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $531,353,999 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $971,062,801 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,119,128,552 pesos mexicanos.

Al 07 de julio de 2023, se realizo una nueva inversion en Energia Real, por $98,039,215 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,404,178,420 pesos mexicanos.

El 14 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $17,100,000 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,463,936,436 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,445,028,335 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una

valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 13%, se determind un cambio en
valuacion por una ganancia total de $210,932,443 pesos mexicanos.
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Al 30 de junio de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,663,924,465 pesos mexicanos.

Inversion en VEMO.

VEMO es una empresa mexicana con un modelo integrado e innovador comprometida con acelerar la movilidad
limpia en México y Latinoamérica.

El 16 de junio de 2021, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $303,924,000 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $245,100,000 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $549,024,000 pesos mexicanos.

El 7 de marzo de 2022, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $1,240,130 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizd una nueva inversion en VEMO, por $117,647,059 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, VEMO, tiene un valor total de $667,911,198 pesos mexicanos.

E101 de junio de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $392,156,863 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $78,431,373 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,138,499,433 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,177,715,120 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,224,823,725 pesos mexicanos.

Al 06 de julio de 2023, VEMO, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.
Al 01 de agosto de 2023, VEMO, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $6,862,745 pesos mexicanos.

Al 01 de septiembre de 2023, VEMO, se realizd una nueva inversion en VEMO, por $51,960,784 pesos
mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,314,026,965 pesos mexicanos.
19de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2024

E1 09 de noviembre de 2023, se realizé una nueva inversion en VeMo, por $141,176,470 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,384,638,349 pesos mexicanos.

El 19 de febrero de 2024, se realizé una nueva inversion en VeMo, por $151,701,042 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,806,050,299 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por valor de mercado se determind un cambio en valuacion por una ganancia total de $46,262,696 pesos
mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,852,312,995 pesos mexicanos.

Inversion en Infinitum

Infinitum es una compaiiia de disefio y fabricacion de motores eléctricos de iman permanente y flujo axial para
aplicaciones comerciales, industriales y de movilidad.

El 28 de octubre de 2022, se realiz6 una inversion en Infinitum, por 19,607,843 dolares equivalentes a
$388,437,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8103

El 29 de diciembre de 2022, se realiz6 una inversion en Infinitum, por 118,247 dolares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615

Al 31 de diciembre de 2022, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 doélares equivalentes a $384,096,404
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Al 31 de marzo de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 délares equivalentes a $355,888,107 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dodlares equivalentes a $338,022,195 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dolares equivalentes a $361,478,628
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 dolares equivalentes a $367,120,132
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $358,729,250 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.
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De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
metodologia de mercado, no se determind un cambio en la valuacidon por una pérdida o ganancia en el cambio del
valor razonable de la inversion.

Al 30 de junio de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $395,953,352 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Inversion en FreeWire
FreeWire es una compaiiia que disefia, fabrica y comercializa cargadores rapidos de CC integrados en bateria.

El 08 de noviembre de 2022, se realizé una inversion en FreeWire, por 14,705,881 dolares equivalentes a
$286,433,793 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4775.

El 29 de diciembre de 2022, se realizo una inversion en FreeWire, por 118,247 dolares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615.

Al 31 de diciembre de 2022, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $288,648,007
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $267,449,504 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 doélares equivalentes a $254,023,292 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,127 ddlares equivalentes a $258,128,093
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 3,625,952 dolares equivalentes a $61,347,482 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024 y consistente con el Evento Subsecuente relevado al 31 de diciembre 2023, FreeWire, se
amortizo en su totalidad la inversion quedando un valor total de 0 ddlares. De conformidad con la amortizacion
final a cero, se determind un cambio en valuacién por una pérdida total de 3,625,952 ddlares equivalentes a
$59,945,326 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 16.5323.

Inversion SkySense

SkySense es una compaiiia fundada en 2013 que invierte en una plataforma de instalacion de almacenamiento en
México, con una trayectoria mas de ochocientas instalaciones.
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El 30 de marzo de 2023, se realizd una inversion en SkySense, por $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

El 07 de julio de 2023, se realiz6 una nueva inversion en SkySense, por 44,117,647.06 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, SkySense tiene un valor total de $107,843,136 pesos mexicanos.

El 10 de noviembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en SkySense, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se consider6é adecuado la metodologia de una valuacion
a costo o valor en libros, se determiné un cambio en valuacion por una ganancia total de $0 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Inversion RIC Energy

RIC Energy es una empresa de energia fundada en 2016, la cual provee tanto servicios para consumo de energia
como la distribucion de gas de ltima milla a clientes industriales.

E1 06 de octubre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en RIC Energy, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizé una inversion en RIC Energy, por $49,019,608 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una

valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 28%, se determind un cambio en
valuacion por una ganancia total de $18,454,828 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $141,003,848 pesos mexicanos.
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Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al cierre del periodo reportado, no hay activos que se encuentren bajo algun proceso litigioso, de arbitraje o de
cualquier indole judicial.

Garantia de los activos

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, garantias sobre los bienes o
activos fideicomitidos.

Cargas y Limitaciones

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, gravamen, limitacion, carga o
cualquier tercero que tenga derecho sobre los mismos.

Desemperio de los valores emitidos

Al cierre del periodo reportado, no se ha realizado distribucion alguna a los inversionistas.

En la Fecha de Emision Inicial, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/18037-6, llevo a
cabo la Emision Inicial de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, por un monto equivalente a
$1,600,000.000 Pesos.

Del monto obtenido de la emision inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, y se constituyeron diversas
reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. La tabla a continuacion detalla los recursos
obtenidos de la emision inicial y los pagos realizados con motivo de la oferta:

Monto de la Emision Inicial $1,600,000,000
Gastos de la Emision Inicial $(106,327,665)
Reservas $(22,000,000)
Recursos Netos de la Emision $1,471,672,335

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizé la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $12,206,083.
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El 30 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $23,374,589.
El 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $13,558,365.
El1 28 de junio de 2021, se realiz6 la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $11,483,625.

E1 08 de julio de 2022, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $37,152,745.

El 23 de mayo de 2024, se realizo la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $110,601,362.

Contratos y acuerdos

Los contratos con los que opera el Fideicomiso son: (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/18037-6 y (ii) el
Contrato de Administracion. A continuacion se incluyen las disposiciones mas relevantes de ambos contratos.

Contrato de Fideicomiso

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se conforma de los siguientes activos:

(a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto de la Emision Inicial, cualquier monto que resulte de las Llamadas de
Capital y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c) los derechos
fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversion que adquiera el Fiduciario para realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados
de los mismos; (d) todos y cualesquiera derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquier derecho de crédito derivado de préstamos
otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversion conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesquiera documentos de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de
crédito (incluyendo, sin limitacion, cualesquier pagarés e instrumentos de garantia relacionados con los mismos);
(e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las
Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una
Desinversion de las mismas; (f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los
Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los demads activos y derechos cedidos al, y/o
adquiridos por el Fiduciario para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato
de Fideicomiso; y (j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados
de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de multas y
penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) realizar Inversiones; (ii) distribuir y
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administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iii)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir al Fiduciario, le instruya al Fiduciario por
escrito (en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), que el Administrador o dicha
otra persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas
en el Contrato de Fideicomiso.

Asamblea de Tenedores
Los Tenedores se reuniran en una Asamblea de Tenedores cuando sean convocados por el Fiduciario o por el

Representante Comun. Las facultades de la Asamblea de Tenedores son, entre otras:

(1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando
representen 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de operaciones relacionadas que
se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion y que por sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola,
seran tratadas como una sola operacion para efectos del presente numeral (i);

(i1) discutir y, en su caso, aprobar el destino de los recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando
el monto de dicha Llamada de Capital represente 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores;

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador con Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comutn de conformidad con
lo establecido en la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar una extension, o la terminacion anticipada, del Periodo de Inversion
conforme a lo previsto en las Clausulas 6.2(b) y 6.2(c) del Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Administracion y a los demas
Documentos de la Emision, incluyendo sin limitar, al Acta de Emision, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier incremento a
cualquiera de los esquemas de compensacidon, comisiones por administracion o cualesquier otras
comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o a cualquiera de los miembros
del Comité Técnico;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones que se realicen con Personas que se ubiquen en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (y) que dichas Personas sean Personas Relacionadas de los
Vehiculos de Inversion, del Administrador o del Fideicomitente, o (z) que dichas Personas tengan un
conflicto de interés; en el entendido, que las siguientes operaciones no seran consideradas como
operaciones con Partes Relacionadas o que de otro modo constituyan un conflicto de interés para
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efectos del presente numeral (xi): (1) el financiamiento de una Inversion a través de un Vehiculo de
Inversion, ya sea como deuda o capital, independientemente de la inversion del Compromiso
Riverstone, directa o indirectamente, en dicho Vehiculo de Inversion; (2) cualquier co-inversion
(incluyendo cualquier Inversion resultante) con cualesquier Otros Fondos Riverstone de conformidad
con la Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso; (3) el pago de cualesquier comisiones o se realizaran
por Desempeiio previstas en el Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier Transaccidon Administrativa; y
(5) cualquier otra transaccion o instrumento permitido por la Seccion 6.3 del Contrato de Fideicomiso.

(x) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la vigencia de la Emision establecida en el
Titulo, en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion del Monto Maximo de la Emision;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar (1) los términos de cualquier co-inversion con cualesquier Otros Fondos
Riverstone que difieran de los términos descritos en la Seccion 6.6(a) del Contrato de Fideicomiso; y
(2) que el Fideicomiso continue realizando Inversiones sin la participacion de cualesquier Otros Fondos
Riverstone en los términos previstos en la Seccidon 6.6(c) del Contrato de Fideicomiso; y

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, conforme
a lo previsto en el parrafo II del articulo 108 de la LMV.

Comité Técnico

El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 miembros, de los cudles por lo menos el 25% deberan ser
Miembros Independientes. El Comité Técnico tendra las siguientes facultades:

(1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier adquisiciones o Desinversiones con valor igual o mayor al 5%
(cinco por ciento) (pero inferior al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de adquisiciones o
Desinversiones relacionadas que se ejecuten a través de varias operaciones simultaneas o sucesivas en
un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion y que por
sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola, seran tratadas como una sola adquisicién o
Desinversion para efectos del presente numeral;

(i1) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion del Auditor Externo, del Valuador Independiente y
del Proveedor de Precios; en el entendido, que los miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto;

(ii1) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversion, de conformidad con el inciso (d) de la Clausula 6.1 del
Contrato de Fideicomiso; y

(iv) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el Administrador.

26de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: RSRENCK

Trimestre: 2  Afo:

No Consolidado

2024

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion VI,

numeral 2 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas

facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (vii) anteriores, no podran ser delegadas.

Adicionalmente, no existe relaciones adicionales entre el Administrador y los miembros del Comité

Técnico nombrado en la seccion Consejeros de Empresa mds que sus funciones como miembros del

Comité Técnico.

Lineamientos de Inversion

El Fideicomiso tendra los siguientes Lineamientos de Inversion:

Tipo de Inversion:

El Fideicomiso invertira, indirectamente a través de Vehiculos de
Inversion en Entidades de Energia Renovable, dentro de los
siguientes cuatro sectores principales: (i) Generacion de Energia
Renovable, (ii) Cadena de Distribucion y Servicios de Cadena
Revable y Energia Limpia, (iii) generacion Flexible de Energia y
Soluciones de Intermitencia, y (iv) transmision.

Tipo de Activos:

(a) Acciones y valores de capital similares de Entidades de
Energia, y (b) inversiones permitidas en valores de deuda de
Entidades de Energia Renovable. Se estima que las operaciones
requeriran, potencialmente, montos de inversion entre US$25
millones y US$250 millones.

Objetivo:

El objetivo de inversion del fideicomiso es otorgar a los
Tenedores apreciacion a largo plazo del capital invertido a través
de inversiones de capital privado en Vehiculos de Inversion,
mismos que invertirdn en sociedades de la industria energética y
eléctrica en México. El Fideicomiso busca lograr una TIR Bruta
en pesos del aproximadamente 18 a 20%. Y en dolares de
aproximadamente 15%.

Restricciones de
Operaciones de
Adquisicion a Personas
Relacionadas

El Fideicomiso no podra llevar a cabo adquisiciones de las
participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades de
Energia Renovable, del Administrador o del Fideicomitente, en
cualesquier proyectos o activos que cumplan con los
Lineamientos de Inversion que excedan, en su conjunto, mas del
10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emision; en el
entendido, que dicha limitacion no resultara aplicable para (i)
cualesquier aportaciones de capital (o de deuda) que realice el
Fideicomiso conforme al presente Contrato una vez realizada la
adquisicion respectiva con la finalidad de financiar el desarrollo
de la Inversion respectiva; (ii) o cualesquier montos de capital
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que sean invertidos por el Fideicomiso con la finalidad de
reemplazar cartas de crédito, garantias u otro tipo de
instrumentos financieros requeridos para el desarrollo de dichos
proyectos o activos. En adicion a lo anterior, el Fideicomiso no
podra invertir méas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision en Inversiones que hayan involucrado
adquisiciones de las participaciones que mantengan Personas que
sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las
Entidades de Energia Renovable, del Administrador o del
Fideicomitente, en cualesquier proyectos o activos que cumplan
con los Lineamientos de Inversion.

Contrato de Administracion

El 22 de noviembre de 2017, el Administrador y el Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, con la comparecencia
del Representante Comun.

Obligaciones

Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores y del Comité Técnico segun se establece en el Contrato de
Fideicomiso, la administracion, el funcionamiento y las politicas del Fideicomiso le corresponden al
Administrador, quién debera llevar a cabo todos y cada uno de los Fines del Fideicomiso y realizar cualquier acto y
celebrar y cumplir cualquier contrato y otros compromisos que considere necesarios o recomendables o
incidentales a su entera discrecion, de conformidad con, y sujeto a, los demas términos del presente Contrato.

Comision por Administracion

El Fideicomiso debera pagar al Administrador una comision por administracién por un monto igual a: (i) antes del
vencimiento del Periodo de Inversion, el 1.5% anual del Capital Administrado, al primer dia del periodo con
respecto al cual la Comision por Administracion deba ser pagada; y (ii) posteriormente, el 1.0% anual del Capital
Administrado. La Comision por Administracion se pagara (y cualesquier Llamadas de Capital requeridas para tales
efectos seran realizadas) trimestralmente por adelantado.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado I1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo pdrrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

1.1 Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo la emision y oferta publica de 16,000,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios, denominados certificados de capital de desarrollo (CKD’s), con un precio de colocacion de
$100 cada uno; el monto total de la emision fue de $1,600,000,000. La clave de la pizarra de la emision de los
Certificados en la BMV es: “RSRENCK17.”

Del monto obtenido de la emision inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, y se constituyeron diversas
reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. La tabla a continuacion detalla los recursos
obtenidos de la emision inicial y los pagos realizados con motivo de la oferta:

Monto de la Emision Inicial $ 1,600,000,000
Gastos de la Emision Inicial (106,327,665)
Reservas (22,000,000)
Recursos Netos de 1a Emision 1,471,672,335

El 16 de junio de 2020, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la primera llamada de capital (la “Primera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una primera emision
adicional de hasta 13,343,180 (Trece millones trescientos cuarenta y tres mil ciento ochenta) Certificados, por un
monto total de hasta $667,157,750 (Seiscientos sesenta y siete millones ciento cincuenta y siete mil setecientos
cincuenta pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Primera Emisién Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2020, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $639,100 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2020 fue de $666,518,649 pesos mexicanos.

El 8 de junio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llev a cabo
la segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una segunda emision
adicional de hasta 8,809,739 (Ocho millones ochocientos nueve mil ciento setecientos treinta y nueve)
Certificados, por un monto total de hasta $220,243,475 (doscientos veinte millones doscientos cuarenta y tres mil
cuatrocientos setenta y cinco pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Segunda Emision Adicional”).
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Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $329,001 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $219,914,474 pesos mexicanos.

El 20 de julio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una tercera emision
adicional de hasta 26,192,456 (Veintiséis millones ciento noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y seis)
Certificados, por un monto total de hasta $327,405,700 (Trescientos veintisiete millones cuatrocientos cinco mil
setecientos pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Tercera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrio en gastos de
emision por $837,809 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $326,567,891 pesos mexicanos.

El 23 de noviembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la cuarta llamada de capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una cuarta emision
adicional de hasta 58,103,978 (Cincuenta y ocho millones ciento tres mil novecientos setenta y ocho) Certificados,
por un monto total de hasta $363,149,882.50 (Trescientos sesenta y tres millones ciento cuarenta y nueve mil
ochocientos ochenta y dos pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Cuarta Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurridé en gastos de
emision por $151,667 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $362,998,196 pesos mexicanos.

El 27 de diciembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la quinta llamada de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una quinta emision
adicional de hasta 44,342,380 (Cuarenta y cuatro millones trescientos cuarenta y dos mil trescientos ochenta)
Certificados, por un monto total de hasta $138,569,937.50 (Ciento treinta y ocho millones quinientos sesenta y
nueve mil novecientos treinta y siete pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Quinta Emision Adicional’).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $96,999 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $138,472,939 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la sexta llamada de capital (la “Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizd una sexta emision
adicional de hasta 132,799,978 (Ciento treinta y dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos setenta
y ocho) Certificados, por un monto total de hasta $207,499,965.67 (Doscientos siete millones cuatrocientos
noventa y nueve mil novecientos sesenta y cinco pesos mexicanos 67/100 M.N.) (la “Sexta Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrid en gastos de

emision por $735,640 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $206,764,326 pesos mexicanos.
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El 30 de mayo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a cabo
la séptima llamada de capital (la “Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una séptima emision
adicional de hasta 745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil ciento
ochenta y dos) Certificados, por un monto total de hasta $582,464,985.94 (quinientos ochenta y dos millones
cuatrocientos sesenta cuatro mil novecientos ochenta y cinco Pesos 96/100M.N.) (la “Séptima Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $514,387 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $581,950,599 pesos mexicanos.

El 28 de septiembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la octava llamada de capital (la “Octava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una octava
emision adicional de hasta 2,095,999,978 (dos mil noventa y cinco millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y ocho Certificados) por un monto total de hasta $818,749,991.41 (ochocientos dieciocho
millones setecientos cuarenta y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 41/100 M.N.) (la “Octava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrid en gastos de
emision por $599,786 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $818,150,205 pesos mexicanos.

El 01 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la novena llamada de capital (Ia “Novena Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una novena
emision adicional de hasta 1,368,577,513 (mil trescientos sesenta y ocho millones quinientos setenta y siete mil
quinientos trece certificados) por un monto total de hasta $267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete millones
trescientos mil doscientos noventa y cinco pesos 51/100 M.N.) (la “Novena Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrid en gastos de
emision por $267,111 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $267,300,296 pesos mexicanos.

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una Décima
emision adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta y un millones seiscientos sesenta y ocho mil
cuatrocientos cincuenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos cuarenta
millones doscientos un mil novecientos noventa y siete Pesos 88/100) M.N.) (la “Décima Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $539,715,118 pesos mexicanos.

El 30 de junio de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la Onceava llamada de capital (la “Onceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una Onceava emision
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adicional de hasta 5,337,087,979 (cinco mil trescientos treinta y siete millones ochenta y siete mil novecientos
setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $260,599,998.99 (doscientos sesenta millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho Pesos 99/100). (Ia “Onceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $291,158 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $260,338,841 pesos mexicanos.

El 31 de agosto de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Doceava llamada de capital (la “Doceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizd una Doceava
emision adicional de hasta 5,242,879,978 (cinco mil doscientos cuarenta y dos millones ochocientos setenta y
nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $127,999,999.48 (ciento veintisiete
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 48/100), (la “Doceava Emision
Adicional”),

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $118,338 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $127,881,661.48 pesos mexicanos.

El 08 de noviembre de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Treceava llamada de capital (la “Treceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6é una Treceava
emision adicional de hasta $19,275,775,977 (diecinueve mil doscientos setenta y cinco millones setecientos
setenta y cinco mil novecientos setenta y siete) Certificados por un monto total de hasta $235,299,998.76
(Doscientos treinta y cinco millones doscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho con setenta y seis
Pesos 76/100), (la “Treceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto trimestre de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $353,448 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $234,946,550.76 pesos mexicanos.

El 14 de febrero de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la Catorceava llamada de capital (la “Catorceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizd una
Catorceava emision adicional de hasta 28,688,383,975 (veintiocho mil seiscientos ochenta y ocho millones
trescientos ochenta y tres mil novecientos setenta y cinco) Certificados por un monto total de hasta
$175,099,999.14 (Ciento setenta y cinco millones noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 14/100),
(la “Catorceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2024, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $232,549 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2024 fue de $174,867,450.10 pesos mexicanos.

El 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé6 una Quinceava
emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones novecientos noventa y
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nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $49,999,999.76 (cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision

durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

Numero de Certificados | Precio de colocacion de los Certificados | Monto de la oferta
Bursatiles Bursatiles Publica
16,000,000 $ 100.00 $ 1,600,000,000
13,343,155 $ 50.00 $ 667,157,750
8,809,739 $25.00 $ 220,243,475
26,192,456 $12.50 $ 327,405,700
58,103,978 $6.25 $ 363,149,863
44,342,380 $3.13 $ 138,569,938

132,799,978 $1.56 $ 207,499,966

745,555,182 $0.78 $ 582,464,986
2,095,999,978 $0.39 $ 818,749,991
1,368,577,513 $0.20 $267,300,296
5,531,668,458 $0.10 $ 540,201,998
5,337,087,979 $0.05 $ 260,599,999
5,242,879,978 $0.02 $ 127,999,999
19,275,775,977 $0.01 $ 235,299,999
28,688,383,975 $0.01 $ 175,099,999
16,383,999,979 $0.00 $ 49,999,999

Total $ 6,531,743,959

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total del Patrimonio ascendia a $6,611,120,136 y $5,424,926,565

respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

Deserincién Precio de Certificados Al 30 de junio de Al 30 de junio de
—escripelon colocacion — 2024 2023
Certificados Bursatiles Fiduciarios conocidos
como “Certificados de Capital de Desarrollo” $ 100 16,000,000 1,600,000,000 1,600,000,000

Gastos de emision
Resultados acumulados
Aportaciones de capital
Distribuciones de capital
Ingresos por intereses
Otros ingresos

(106,327,665)
(335,581,307)
4,975,758,444
(261,798,404)
3,520,894
26,476

(106,327,665)
(328,088,132)
4,388,367,761
(151,197,042)

2,210,033
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Ganancia en Venta de Inversiones 3,643,385 -
Gastos de administracion (32,332,349) (29,146,305)

Pérdi ili li 1

( erdlda})’/Utl idad no realizada por la 184,411,586 (349.660.683)
conversion FX

Cambl.o en el Valor' razonable de la inversion 579.799.076 398.768.598
en entidad promovida

Total $6,611,120,136 $ 5,424,926,565

Al 30 de junio de 2024 y 2023, la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es como
se muestra a continuacion:

% Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
Tenedores 100% $ 6,611,120,136 $ 5,424,926,565
Fideicomitente en segundo lugar - RSHM 0% - -
Total 100% $ 6,611,120,136 $ 5,424,926,565

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores. Solo se haran distribuciones a los
tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que formen parte del patrimonio del Fideicomiso. El
fideicomitente, el fiduciario, el representante comun, el administrador, el intermediario colocador, el agente
estructurador, y sus respectivas subsidiarias o afiliadas, no tienen responsabilidad alguna de pago conforme a los
Certificados Bursatiles, salvo en el caso del fiduciario con los recursos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso. En caso de que el
patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles,
los tenedores de estos no tendran derecho de reclamar al fideicomitente, al administrador, al representante comun,
al fiduciario, al intermediario colocador y/o al agente estructurador ni a sus respectivas subsidiarias o afiliadas, el
pago de dichas cantidades. Asimismo, ante un incumplimiento y en un caso de falta de liquidez en el patrimonio
del Fideicomiso, los tenedores podrian verse obligados a recibir los activos no liquidos afectados al Fideicomiso.
No obstante, lo anterior, los Certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el
entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto.

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a) Primero: Retorno de Capital y Gastos. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(1) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro rata de los
Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las inversiones realizadas, e
inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales por desvalorizacion, asi como,

tratandose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No Realizada, las Aportaciones de Capital de
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Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
no hayan sido de otra manera reembolsadas de conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta
Clausula 12.3(a)(i), el “Capital Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

(ii) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de

Tenedores para pagar la Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso
incurridos a esa fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de
Tenedores para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas, e
Inversiones sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a dicha fecha,
y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones a dicha fecha, asi
como, tratandose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversion No Realizada, lo que resulte de
multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador
son las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas
Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas por concepto de Capital
Realizado) y cuyo denominador es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha
fecha (los montos descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos
Realizados”) del contrato de fideicomiso;

(b) Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la Clausula
12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos
Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c) Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada
del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones
por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion y (B)
el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(2) las Distribuciones por Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier
otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto a los
Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por Desempefio acumuladas del
Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador, segliin le instruya el
Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma
antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso (c) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores,
hasta que las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de
los Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d) Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por
ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).
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Derecho de Reembolso. Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales
acumuladas conforme a la tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la
suma de las distribuciones totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar
conforme a la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan,
dentro de los 20 (veinte) dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo
lugar reciban una notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comun o del auditor
externo, rembolsar al fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan
pagado respecto de las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto
acumulado de distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con
la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y el fiduciario deberd distribuir dichas cantidades
entregadas a los tenedores a prorrata en cuanto las reciba.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagado determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales a las tasas de 9.69%.

Valuacién [bloque de texto]
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A la fecha de este reporte, Fideicomiso Riverstone CKD II Numero F/180376 no mantiene politica de rotacion en
la contratacion de los servicios de valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para
seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador
Independiente, se verifico que dicho valuador se apega el proceso de valuacion a los estandares de reconocido
prestigio internacional que resulten aplicables.

La valuacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios la realizaron los proveedores de Precios PIP y Valmer. El
Administrador designd, a 414 Capital Inc., como valuador independiente en noviembre de 2017.

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

e La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al
Fideicomiso 179432 desde el afo 2015

e 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del [VSC

e Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial
Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”).
Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa
de capacitacion continua de la Firma

e 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los
instrumentos que valua, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del
Administrador

e Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor

prestigio internacional tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion

del Valor Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private

Equity and Venture Capital (“IPEV”’) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por

un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estdndares internos de calidad y el

apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados

Debido a la venta de EMA Holdings Power México L.P. el 15 de abril de 2024 no se requiri6 de efectuar una
valuacion al 30 de junio de 2024.

Por White River Renewables se consideré adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a
que es el enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por A2 Renovables se consider6é adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.
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Por Energia Real se considerdé adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por VEMO se consider6 adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversién con un precio real en el
mercado.

Por Infinitum se consider6 adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversion con un precio real en el
mercado.

Por FreeWire se considero la amortizacion a cero, dejando oficialmente la inversion inactiva.

Por SkySense y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se considerd adecuado la metodologia
de una valuacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempefio, se reevaluaran las metodologias mas apropiadas para dicha inversion.

Por RIC Energy se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el

enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Valmer $0.070958
PIP $0.070958
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C4P1T74L

414 Capital

Repaorie publico yr

Referencla: Valuacien independiente del Fidelcomise F/18037-4 [Clave de plzama RSRENCK1T)

Conforme a lot documentos de colocacion y de acuerdo con lo establecido en &l confrato de fideicomiso
imevocable de emisién de cerificodo: bursdliles, an gue & detgnd a 414 Caopital Inc. como valuador
Independiente de los aclives en los que Invierie el Rdeicomiso, hocemos de su conocimienio lo siguienie. Este
reporie esta sujeto a los féminos y condiclones poctodes en el coniralo de prestocion de servicios (el =Conirato
de Prestacion de $ervicios”). Lo opinidn de valor que ogui se presenta estd suieta ol Avso de Umitacidn de
Responsabiidod incluido al final del documento.

Antecedentes de lo valuacion

s B 2 de noviembre de 2017, RSHM. 5. de RL de CV. [conocido como Riverstone CKD || Monagemeni
Company, 5. de RL. de C.V. en ese momenio] colocd a ravés de la Bolsa Mexicana de Valores [“BMV™)
cerfificados bursdties iduciaros para el Adelcomiso Ff18037-6 “RSRENCK 177 por un monfo maximo de MXN
8,000 mm

— B objetivo del Rdeicomiso es inverfir indirectamente a través de Vehiculos de Invenion en Enfidodes de
Energia Rencvable, denfro de ks siguientes sectores principales: Generocion de enargia renovable,
Cadena de distibucion y safvicios de energia renovable y energia impia, generocion flaxble de energia
¥ soluciones de infermitencia, trarsmisibn y la prestocion de servicios o lo produccion, comearcializocion
de equipo utilzado por compaiias dedicodas a wo de engrgia renovable, ot como ofras operacionss y
activos gue &l adminkirodor determine relocionadas

Conclusion de valor
Valor justo por cerfificodo - Enfoque de voluodor Independiente® MXN 0.077806
Valeor justo por cerfificodo - Enfoque de amorfizacion de gastos? MXN 0.077806

De tener cualguier pregunta ol respecto de ko voluocion o su alconce. por favor no duden en contoctomos
direciomente.

414 Copital

Feevar de refenime o los secciones pasfenones pora mayer defalle
1 Obedece ol criferio de I3 de incfomenio de pasfos de colococion
* S odhiere o procficas de lo indusina de omoriizocion de gaosios de colococion. Esfe precio s= deberd incomporor ol vecior de precios
Nola: Esda valvacidn fue realizada con informacidn a la fecha eleciva indicada en la pdging 2 del reporte, y no incluye evenios corponafivas
pasferiones o dicha fecha. La conclusion de valor es expresada en io monedo que comesponde @ ko confobilidod del Fideicomiso v lo posterior
conversidn a una moneda disfinde poro cudiguier fin no &s parte del olconce de esle documenio
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Resumen de Valuacion

Conclusion

& Al 30 de junic de 2024, comideramos qua & valor jutlo, no mercodeable de los cerlificodos a1 de MXN 0.08 | DE/100 MXM)

Resumen de volyocion

Inversiones en empresas promovidas 'Iﬂ:ll
Voior en ibeos 6.228.171 308
Wolor apstodo 4208 171 308
Palrimonia’' Far certicada ¥ cenficodos Total|
Walor en Ebeces 0,077 804 B F&F 520 707 811,120,138
Valor apstodo 0077804 B FEF 520 07 S5101.120.135
Valod jushe por ¢erlific ada - Enloque de valuador independiente’ NN DLO7TR0M
Valor jushe por cerlificado - Enlogue de amorizocion de goshes* MIXN Q077804

Balance Pro-formo gushoda”’

Acfiva Fasive
F Efectvo y eguivalenfes de eleciivo 118892470 F Acresdores div ersos
F Iimpuesios o lovaor 37 SR7 A4
F Cuenlod por cobear 203 03B 450
F Pogos onlicippodos 1.528.074
A Irv ersiones &n emphesas promoy idos 4228 171.308
Pothimonic &80 1,120,138
Tolal activos 6411120136 Tedal Pasive y pafrimonio 64111200134

Sensibilizocicn de valvocion®

Inversiones en empresos promovidas

Voior base 6.228,171.308 QUOT7EDS QuOCrE
Inw ersiones en empsesas promovidas [voluacon o akea escenario 1) £413.291 618 Du0B000a +21E3%
Ir ersiomies &n eMmpeesas promoyidas [valuacon a la baja ecenaro | £.043. 751 294 DuO? 5433 29E
I ersiones &n empeesal promovidas (v aluacion ol alra escenana 2| &.778.101.787 0up84513 +BATR
Inw ersiones en empeesas promovidas [valuacion a ko bop escenans 7 SAED STHDMD 0071385 BT

Trrmastes octual 202402 0,707 0.077B04 &411.120.134
Trimastre Previo | 202451 66.385.520.728 0.0887%7 6090167754
Trimestee Previo 2 20006l RERT 136 TH 0144321 5.758.009 739
Trirmestee Previo 3 200303 20,631 340,774 0280437 4, 783.433.748

H patimonio del fidescormiso se ajusia conforme g ko valuacion jusfa de kas imversones
ol COCion
de colococion, Eile preco @ debevo ncomporor ol vechkor de preciod

de gashos

‘B balonce pro-forma gjusiodo no es
ia valuocidn jusita de las inv

O MpOMa00 &h CC o0d

an, § por ende no
OO0 P07 KT M OJOI0QRT e Mmearo
ulikdod nela. o a cop rake
o laEo de descuenio. Pora loi o

C4P1T4L -

& modeld ung variacion de + { - 3% y 13X al molfipio, yo seo de ventos. EBTDA o
Py

n opique. Para los ociivos volusdos par lo mefodologio de DCF se modedd una wanocidn de « /- Sy 158 a

i valuodad 0 codlo. S8 modelo ung vanacion de = / - IX y 15T dieclomenis al valar del actvo
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m Ala fecha del presante reporie &l Rdeicomiso F/18037-4 cuenia con |as siguienles inversones:

LLF ]

White Biver Renawobles

anm

Al Renovables
nn

Enargio Raal

i

YEMD

Ll

rifirsitLim

4T

FresWie

ma
ST
411

RIC Ensrgy

Lo invesion @ mconocido en o primer mesire on & gue fue reflejoda en elodos nonciencs del Bdescomas, ndependientemants de lo

Energio - desarollo y operacion de plantas de
generadion de sleckicidad

Enengia ~ OoguIskCIon y p-eenctn de plonios de

NN 1241 mm
generocion e enengio solar

Energia - componia de genaacion de eeciricidod

nenovooee

WM TB7 mm

Energio - phatalorma de generocion solor disfribuida

NOM 1444 mm
comarcal & induiina

Energio - Disafa e mplementa infroestructuea de

MM 1,852 mm
recaiga. vehiculol y lecnalogea pana mavikdod eéctioo

Energio - compofia de disefo y fobricocon de motores
alaciricos de iman permanente y flups aeal para MM 3P mm
aplicocionss comarcials, mdusiiales y de moviidad

Enagia - compafien que dissha, fabrca y comescializo
corgadones ropidos de TC imfegrodos en boterio

Energio - compafia que invierte en instdlociones pam

MM 147 mm
aimiccenamienio de enengia solar

:
Energio - compafia que olrece solucionss de consumo -
= . W MM 141 rmm

de enenga y distiibucion de gos de uitima millo

fecha de inicio del proyecio o lo oreacion del vehiculo

* Consder & vaior meonabie ded monfo imveriico en los Glimos estodos inoncerns publcodas a lo fecha de vaocion. B parfculomenie
relevande en kot casos en los que ko invenion w incremenio o decremenia o ko lango de

tiormpo

ML

Enfogue de ngresos

Enloque de mgreans

Endoques de ingresos y
gl = s ]

Erfogue de mencodo

Erdogue de mearcodo

Envlospus o ool

Enfogue de ngresos

e refiers a los mefo COIDGITS ISIO0Ts €N 10 32 000N " METOO00OIs a8 ¥ ooCon ADIomDees ". 0 @ ung combinacion de los miEmas. en W ooso

C4P1TaL
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Metodologias de Valuacion Aplicables

m 414 Copital oplica metodologiaos de voluocidn bosodas en estGndores internocionales’ reconocido: por
organizaciones del sector de gsesona y valuacion financiero. 414 Copital manfiens membresia en algunas de
las mismas?

\elodologeas de valuaclon baljo IFRS 13°

m Andlsis de transocciones comparables donde se oblienen mitfiplos que pueden ser
usado: para valuar bos acfivos

m Lo informacion fransoccional de los octivos sive pora dar una estimacion rozonable
Enfogque de de aocuerdo con o elapa de desamolio o maduracion en la gue s encueniran
meéfcado dichos oclivos

m B Conssio Infemocional de Mormas de Voluocion comsidera o waoluacion o
mercado como el enfoque mas comunmente aplicods a pesar de que los infereses
&n [os proyecios puaden no sar homogensos

m Dado e supuesio de que se pueden hacer estimacionas roponables del flujo de
efectivo generodo por los oclivos en cuesfion, o fraves del fiempo don pie o una
valuacion por fivjos de efectivo descondades [*DCF, por sus siglas en inglés)

Enfoque de Ingresos

® Foctlores de nesgo asociodos al active se infegron a la taso de descuenio
pemitiendo as capior el nesgo del negocio

m Paora kos activos en etopa de desamodio o de reciente adguisicion, ko valvacion de
cosios e un andlisk de o costes evilado:, o los costos incumidos hasta la fecha en
relacion con los aclivos

Enfoque de cos . ) : ) -

m Lo valuocion de costos proporciona un valor inicial de los aclivos v se calcula como
la suma de lodos los costos directos @ indirectos, asi como & costo adicional al que
se haya incumido o hovés del periodo de desamolio del proyecio o la reciente
adquisicion de un acfivo

® De manera generol, kas valuaciones de activos iiquidos redlizodas comesponden a alguna de laos metodologias
anferiommente mencionadas, y en algunas oCcasiones 52 uliliza vna combinacion de vorias como refuero y
validocian

m Caobe mencionar que lat melodologias on adapiados segun la indusiia en cuestion del octive subyacenie.
Los prncipales calegonas an s que los oclivos son clasiicodos sonc copilal privado, bienes roaces
nfroestructura, energia, crédito y ofros

= A sy vez, denfro de codo cotegonio pueden existr subcategorios (por ejempio; bienes raices indusirioles
comerciales, de oficinas, residencioles, de hospitalidad, efc.)

— FPaorg el coso de inversiones en fondos subyacentes, el valor razonable se esfima con base en la parte
alicuota del valor del activo neto [TNAV® por sus siglas en ingkes) reporiodo por &l administrodor del fondo
subyocente cuando este sea representative del valor razonable, en linea con los ineamientos de valuocion

PEY

Las wolvaciones confenidas en eile documento han ado elaborodas sguiendo los melodologiar con baoe en eslondane: inlemocichales y
gpegandose o los chierios incluidos en los Infemafiona! Vidualion Slondonds, los Infemalional Pevale Equify ond Venlure Copitel! Volumlion
Gusdednes, sempre y cuando &5hol no s confrapangan con ios oifenos esiabecdas bojo FRL En cono de que & Yoluador indepandenie o &
Admnskodor decidan no apegorie @ dchod chlencl Yo o porgue i mMEsmos W Conliaponen 0N Id oilenod esfablecidos bap FRS o
porgue fuemnn ochuoizoedos o modiicodos. se incluirg una noto descipliva sobre dicha voluocion
‘414 Copilal es meemnbeo ded infemadional Vaolualion Siondonds Counc
Yinternafional Financial Reporfing Slandand

cap1TaL -
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

® 414 Copita aplica la definicibn de valor razonable dal IFRS 13 - Medicidn del Valor Raronable, lo cual establece

el valor razonable como el precio gue sena recibido por vender un activo o pagodo por fransferr un posivo en
una fransoccion ordenada entre participontes de mercado en la fecha de ko medicion

— Lo definicidn de valor razonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
raronable de US. GAAP. delerminada en el Accounfing Siondards Codification [“ASC") Toplc 820
publicoda por &l Financial Accounling Standards Board [“FASE™)

Bajo &l insomianto de IFRS, al valor rozonable de cualquier octivo se calcula con base en informocion que e
puede clasificar en fres niveles [variables)

— Los vorobles de primer nivel son precios de ocfivos dentro del mercado parecidos al acfivo gue estd
siendo valvodo

— Los variobles de segundo nivel son oguellas disfintos o los precios de los oclives mencionodos
antericrmente que son observables directa e indirectamente

— Las vanables de tercer nivel son aguellos no observables que generalmente son deferminodas con base
&n supuesios administrativos

Lo informocitn e ha oblenido de fuentes que s& consideran fdedignas, sin embargo 414 Capital no ha
reqizodo verificacion independiante respecto de, y no realiza ninguna dec laracion, ni otonga garanha alguna
expresa o implicita. con relocion o lo verocidod o exoctifud de dicha informacion. Toda lo informacion
contenida en este reporte. incluyendo proyecciones respecto del rendimienio del mercodo financiero. se
encueniran bosodas en las condicionas del mercodo o lo fecha de ko valuacion, los cuakes fluctuaron por
eventos polificos, econdmicos, finoncieros. socioles o de ofra noturalezo

Adicionaimente o lo presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reporte
confidencial detallodo de ka valeacion realizoda para & presente ejercicio

cap17aL ,

43de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afno: 2024

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

a De acuerdo con &l linsamiento VS 103 de los Eshandares Intemacionales de Valuacion [“IVST) un reporte esta
en cumpdmiento con dichos estandores cuondo se proporciona o los usudiios de dicho reporte un
entendimiento ciaro de la valuocion

— Los reportes de vaolsocion deben proporcionar una descripcidn clora y precsa del alconce del gencicio
realizado, asi como el propdsito de la valuacion, & uso Inlenclonado y los supuesios uliizodos para el
ejarcicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicito o través de referencia o
ofros documenios freporfes complementarios, mandakbos, polificos infemas. propuesto de diconce del
servicio, etc)

m H lineaomiento IVS 103 define los punios como minimo o ser inciuidos en los reportes. Para foclidod del usuario.
414 Caplial pone a deposicidn las sguenies relerencias donde se pueden consullar los puntos requendos:

Alcance del ejercicho: Favor de referirse g ko portoda del presente reporte

Uso pievisto del ieporle: Favar de relerfie ol Aviio de Limaclén de Responsablliidad

Enloque adoplado: Favor de referrse g lo pagina § del presente reporte

Mefodologials) aplicada(s): Favor de referise a ko pagina 3 del presente reporte

Princlipales varlables: Detalle dsponible en & reporfe confidenclal proporcionadoe al
Administrader y ol Comité Técnico

Supuesios: Detalle deponible en & reporte confidenclal proporclonado al

Administrador y ol Comité Tecnico

Concluslones de valor: Favor de referirse a ko pogina 2 del presente reporte

Fecha del reporie: Favor de referine o ko paging 2 del presente reporte

m 414 Copitd confirna que el presenie ejercicio de mpcciﬁr fue eloborodo en total opego a los V5 emifidos por
el Comsejo de los Momas Infemnacionales de Valuacian (*1VSCT)

Catlet .
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

m 5& hace referencia a la resclucion que madifica las Disposicionas de cardcter genaral aplicable: a las emisoros
de valores y o otros parficipontes del mercade de volores (ko Circular Unica de Emisorgs, "CUE”). publicada e 16
de febrero de 2021. En & numenal romano |, Informacion requernida en el reporte anual, inciso C) Informacion
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura de la operacion, sub-inclo c)
Vaoluacion, kos Anexos M Bis 2' y N Bis 5 52 menciona lo siguiente:

— *ie debera presentar ko informacion relafiva a las valvaciones que s& hayan efectuodo al fifvle fduciano
durante &l perodo que se reporta. Adicionaimente, s& deberd indicar o denominacidn social de la persona
moval confrotedo para efeciuar las valuociones, los onos de experiencia valuondo cerfificodos bursatiles
fiduciarios de desamolo o insfrumentos de inversidn semejanfes, & nimero de afios que ha prestodo sus
servicios a la emizomn de manera ininterumpida, i certiicociones que acredifen la capacidad lécnica para
vaiuar este fipo de insfrumentos con los que cuenle lo persong moral confrafoda pora efectuar las
vaoluaciones, as como los personas feicos responsables de realinar kos valuaciones: si ko persong moral
confraloda para electuar los valvaciones manfiens una pollica de rolocdn de los personas figicas
responsables de la valuocion, s ko propia emisora mantiene una polilica de rofocion en la confralocion de los
servicios de valuacion, asi como el gpego del proceso de valuacion o los esfandares de reconocido presfigio
infemacional que resulten aplicables.”

® Alrespecto, 414 Copital informa ko siguiente;
— La Firma resporsable de la valuacikon independienie es 414 Capital

— Lo Ama cuenfo con experencia en voluacion independiente de cerfificodos bursafies fiducionios de
desamolo supernor a diez ofios. 414 Capital ha prestodo sus servicios de manera inintermumpida al Rdeicomiso
F/1B037-4 desde &l afo 2017

— 414 Copital formo porfe de un selecto grupo de miembros corporafivos del Consejo de Estandares
Intemacionales de Valuacion [“VSC")

— Todos los miembros del equipo de voluocion de 414 Copital cuentan con ko cerificocion Rnanciol Modeling
& Valuation Analyst [“FMVA"] cilorgoda por el Corparafe Finance insiifute [*CH®). Algunos de los miembros
cuentan con certificocionas adicionales. ademds de participar en &l programa de capoacitocidn confinua de
la Frma

— 414 Capital cuenta con una polifica de rotacidn para &l lider de valuocion de coda uno de o8 Instrumenio:
gue valug, que combing crilerios de plano y escenanos de apealocionas por parte del Administrodor

— Las melodologios utiizadas por 414 Caopiial se apegaon a los lineamientos y estandares infermnoacionales fales
como la Norma Infemnacional de Informacion Finonciera 13 - Medicidon del Valor Razonable, los Estdndares
Infermacionales de Yaluacion (“IVS™), y los infemafional Private Equity ond Venfure Copital [*IPEV™) Vialuation
Guidelines. Todos los reporfes de lo Frma pasan por un proceso figuoso de revision infema con & fin de
cumplir con estandares inlernos de calldod y el apego constante a las mejores praclicas de la industia v a los
lineamientos antes mencionodos

| insiruc v paro la slabomcidn del reporfe anual apiicable a cerilicodos bundiles liducionos de desamolio [~CEDs")
tinsiucivo poro o eloborocion del reporfe onug apiicable o cerfificodos bundties fiducionos de proyechos de inversian [FCERFST)
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Perfil de la Firma

Divvigaciones sobre experlencia e Independencia de la Firma

Se hoce referencia a la resolucién que modifica las Disposicione: de cordcier general en maleria financiera de
los Sstemas de Ahomo pora el Refiro, publicada el 16 de febrero de 2024, En el orficulo 30, numeral remano VIl
respecto de ciertas obligociones de los Comités de Inversion, se menciona lo siguiente:

— “Respecfo de los Insfrumentos Estrucfurados y ABRAS, el Comité de inversion deberd manifestar expresamente
sU opinion sobre los criferios de valuocidn de fos ocfivos subyocenfes. Asimismo. una vez gue el Insfrumento
Estructurado cuenie con un valuodor independienie o cuando ésfe sea sustifuido por oiro, el Comilé de
Inversion debernd manifestar uno segundo opinidn y dar seguimienfo respecto de los referidos crifenios. as
comao sobre ko experienciao e independencia de dicho valuodor. Esta opinidn deberg emifirse a los fres meses
después de confar con el valuader independiente. Las referidas opiniones deberdn quedar asenfadas en ef
Acta Pormenarizada de Io sesidn que comesponda”™

Al respecto, 414 Capital informa ko sigusente:

Confirmacion de Experiencia

414 Capital fue fundada en 2007 ¥ desde entonces & ha poasicionado como un proveedor integral de senvicios
de valuacion y asesona financiera corporafiva. Lo Fema ofrece servicios de Violuocion de Porfofolios poro mas
de 140 fondos con activos en doce pases. A fraves de las diferentes entidades del grupo, 414 Capital tiene mas
de 30 profesionales inancieros en su equipo que estan ubicodos an Estados Unidos, México y Colombia

En w praclica de Valuacidn de Porfalolios. |a Firma valla mdas de 800 actives de manera recumente [semesiral,
fimesiral y mensual), abarconde una amplia gama de sectores incluyendo: copital privodo, copital de riesgo,
infroestructura, energia, bienes raices y dewda, enire otros

Todas los politicas v metodologios de voluacion se presenton onte un Comité de Valuacion intemo, integrodo
por ires de los miembros mas expesimeniodos del equipo de valuocion y que son miembros del American
Society of Appraisers. Todas las valuocionss son autorizadas por un responsable giobal de la practica. quien
cuenta con lo designocion Accredited Senior Apprafser [“ASA™)

Adicional o lo cerificocidn FMVA olorgoda por el CFl, algunos miembros del equipo fambién fienen ko
designocion ASA del American Society of Appraoisers, v ko cerfificacion Chartered Affematfive Investment Anabyst
[FCAIA")

Al ser miembro corporative del VSC. 414 Capital subraya su compromiso para avanzar en la estandarizacion y
las msjores practicas dentro de la indusiria de valuacion

Los ejercicios de valuacién en cuestidn son revisodos por ferceros como parie de un sstema de oudilorios y
contropesos del sstemo. Dichos terceros suslen incluir al edministrador, o miembros del comité técnico, v al
auditor confable independiente

Confirmacion de Independencia

B peronal de 414 Capital responsaoble de la realizocidn, revision, outorizocidn y publicacidn  del presente
reporte confiman tener y mantener plena y total independencia con relocion a los ocfivos sujelos a la
valuocion, asi como con respecto a las siguientes enfidodes del vehiculo wjefo del presente reporte de
valuvacian: i) el adminstrador, [} el fideicomisa, li) el ideicomitente, iv) & fduciano, v) &l comilé fécnico, v vi) &
representante comun

Hinglun miembro o represeniante de 414 Caopital participa en la gestidn: o es miembro del consejo, directivo o
funcionario, de las enfidodes previomente mencionodas

Lu‘hdepen-chenciu ¥ la ausencia de conflictos de interesas se controlan a fravés l:]e un conjunio de protocolos y
procficos de fronsparencia gue son moniforeados medionte hemamientas fecnologicas y sujefos ol escrutinio de
un oficial de cumplimiento extemo

La Firma cuenta con manuakes, polificos y protocolos sobre: i) Cumplimiento: &tica y conducta, confldencialdad
¥ propiedad matedal, seguridad de la informacidn, manejo de conficios de inlerés, medios v eventos, roding
restringido, regalos e invitociones, anfi-comupcién, ouditorias de control inferno, prevencion de lavodo de dinero,
infegracion de criterios ESG: y ii] Tecnologia: seguridod de informacion. confinuidod de negocios, respuesia a
incidenies y recuperacian de desasires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

8 B hacho de que 414 Copilal Inc. ["414 Capilal™) haya puesto eske documento (el "Reporte”) o cuaiquier olro matenial, a su
disposicion. no consfifuye una recomendocion de fomar o montener una posicion. ni una represeniocion de gue cuakguier
frarsoccidn es adecunda o opropioda pora & lecior. Toda ronsoccién implica fesgo considerable, y el ecior no debe
parficipor @n ninguna omsaccion o menos gue entendo complelomente dicho resgo vy hayo delerminado. de manera
ndependiente. gue ko misma es apropioda para s perfil y regimen de invension. 414 Capital no provese asesona confoble.
ega o fscal: edos lemo: deben ser diculdos con medorss independenies. En ningln coso sendn 414 Coplial, ss pories
relocionadas o empleados respomsables frente ol kechor o cualguier fercers por cualquier decison o occidn fomoda con
base en la inlormocion de este documento o por dafos. oun cuando exisio aviso sobre la posiblidod de dichos dofios
Asimismo, 414 Caopital no asume resporsoblidod ciguna mdn old de o esloblecidas en los Mrminos y condicionss
estoblecidos en su confrolo de presfocion de servicios

® Efe Reporfe es el resumen de uno con mayor defale gue confene nformacion prvadao y peavilegioda, y no caphea ni
arshifrye el nivel de defalle enconfrado en él.

B Llos ondisios resporsobles de la produccion de este Repore cerfificon que kos poshoros espresados oqui refisjon
axciusivomenie sus visiones y opiniones panonales sobre cualquera de b3 emisones o insiemenios discutidos. y que fueron
preporodos de monera independienie y outonoma, ncluyendo de 414 Capstal v ofras empresas ascoodas. Los anoistos
responsables de lo produccion de esie Reporie no esian regisirados y/o calcados por NYSE o ANRA, y no esion asociados
con ninguna ¢ de bolsa en kos Estodos Unidos o cualguier olra jurisdiccidn, por ko que no eshan sujetos a kas resiicciones
de comunicocion con kas companis cublerios o presenfociones en plbco de ocuendo o ks reglas 2711 de NASD y 472 de
NYSE. Coda analtia fombién cerifica gue ningln componenie de w compensacitn sdhuve, eld o edoard, drecla o
indireciomente, vinculodo con ks recomendociones especificas o visiones expresados por alios en eiie Reporte

8 Pona eloborar el presente Reporte. d1d Copital comidend y se basd. sin verficocion independenie. en la informacion
enregoda por el Administrador y en informacion plblco disponible en & mercodo [conjuniomenie. ko “informacion”). 414
Cop#al mumid la varacidod de la declorocion del Adminstodor respecta de que fij loda la niemocidn em verdoderna
complelo y fidedigna a lo fecha de w enirega, i) foda la Informacion eniregada por @l Adminisirodor o 41d Copial no
omile hechos o infomaocion que ocasione gue la informacion seo falsa, incorecia o, en su coso, pudiera afecthar el proceso
de valuacion o lai conchaioness eslablecidas en o presente Repore, i) loda la Informacion incluyendo, sin imitar, o
proyecciones finonciens. estimociones. gsunciones, inversones de copital y fosss de reformo gue fueron entregodas o 414
Capifal han sdo prepaaodas de buena e sobre boses y esfimocionas raronables, vy [iv) lodos los coniralos y comvenlos
meleddo: en. o entegodo: con. la Informoacion on vaidos. exgibles y serdn cumplidos en sus lerminos, 414 Capial no Sene
OCCes0 O comunicocionas entre el Adminisirador y el Rduciano ylo el Comité Técrico. por ko que cualquier nformacion que
pueda s proporcionoda a éshos y que sea difinia a la recibido pora &l ejercicio de valuocian no puede ser conidemda
como parte del mismo

8 414 Copita no realza ninguna declorocion, ni olorgo goronfia diguno, expreso o mplicita. con relacion a la Informoacion,
incheyendo, sin imifar, respecio de lo viobildod de olcomor ks proyecciones, esimacionss o asunciones finoncieras ahi
reflgjodas. Comsecuaniemente, 414 Capilal no e ni sard. resporsable por la vesacidod de la infomacikan subyacenie del
presenie Reporte. ni ha ommido obligocion alguna poro soicitor Informacion adicional o poa conducr un proceso de
ouditona independenie con relocion o lo Informacion o las Inversiones [yo sea desde una perspectiva fiscol financiena,
comercial, legal, econdmica o ambsenia. enlre olai]. Noda de ko previsio en el Reporte deberd de considerane o
inferpreforse como uno declorocion de 414 Copital respecto del desempeno financiero posodo, presente o fuluo de los
octivos objeto del presenie Reporie. Lo conchusion de aste andlsk depende de los garonfias del Adminsirodor en cuanio a
que dicha informacion e: comecia ¥ verdodera, 414 Capilal ha aiumido que los proyeccione: finoncieras del octive han
sido preporodas de moneng rozonable sobre un fundomento gue reflejo kos mejores esimodos y volorociones dsponibles
octuale: del Adminsfrodor. Todos los ejercicios confemndos an asle Reporie dependen, enire ol vonables, fueremanie de
ot proyecciong: que hon sdo generadas por ol Administrador. Los conchasione: ecoen en la consecucion de los ewlodos
¥ posicion finoncierg reflejodos en eslos proyeccones. En coso de gue ésios no se maolericlizosen, los resufiodos de ks
vauaciones podrion difer de manera mporfonbe. Es resporsablidod del ecior lomiBorizone con esios supuesios y
determinar de monena independients su raronabilidod

8 B presente molerial no prefende ser. ni debe de interprelane como. una proyeccion o prediccion de evenlos yio
rendimientos futuros. Cualesquier refomos son inherenfemente incierfos al esfor sujelos o resgos de negocios, indusiias,
mercodos, reguiaiosos y financieros luera del conbrol de 414 Copital. Cuclesguier refornos proyectodos en el presenie
Feporte s bason exclusivaomente en el juicio de los outores y la Informocion proveido por &l Adminstrador, con base en los
nesgos asociodos o cierlos esrolegis de inversion, al relomo esperado con relocion a dichos resgos hipobéficos con
wolacioned a precios de mancado y en el oclual ambienbe de inverson,
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

8 Cierfos suposiciones subyocenies al presante Reporde fueron mealirodos eschsvomente pora efecios de modelocion
fnonciero, sendo improbable gue se ochualicen. Mo s= realizo ninguna declomocion, ni s& da garantio alguna respecto de lo
razonabiidod de ol suposiciones realimados o con respecio a que fodos i suposiclones odecuodas o necesosm han sido
comniderodas en e presente Reporie. lod msulfodos operalivos, el valor de oclivos. ks opesociones aonunciodas y
cudlesoueer ofos elemenios comnsderados en e presenfe Reporfe pueden varior molericimente de los suposiciones
wibyoceniss del presente Reporte. Cualssquisr varlocians &n las supascionss de (ol aulonss podan alecior malenalmenie
ko informocion previsto en e presente Reporie. Los resuliodos de invenion de los leciores del presenie Reporte podron varior
significofivamenie de resuliodos posodos o cudlesquiena de s proyecciones hipotefic os previsios en el presente Reporie.

® Lo informocion gue se presenia en esie Reporte confiens proyeccionas y esfimocionas respecio de evenios, metas o
rewliodos edimodos a lo lecha del presenie Repore, incluyendo, pem no limilodos o precios acluales. valuocidn de
octivos subyocenies, iguider de mercodo. modelos propetonos y supuesios [ujetos o cambio sin nofficocion) e
nfommocion publicomenie disponible que se considesa confioble. pero no ha sdo vedficoda de monera independente.
Todos los supuesios. opiniones ¥ eslimociones comsfiluyen o juicio del analista g o fecha vy esian seios o cambio sin
nofificocion. Es impaosible garonfiror gue dichos eventos. melos o resuffodos se moteriolicen en & fufuro y podron vanor
sigrificofivomente de ko oqui estoblecido. Todo lo informocidén confenida en este Reporte. incluyendo proyecciones
expecte del rendimientc del mercado financieno, e encuentron bosodas en ks condiciones aclugles del mercado. kn
cudies pueden fuchuor por eventos polficos. economicos. finonciercs. sociales o de ofra naturolena.

& Todo onalss finoncero. tal como el esfoblecido en el Reporte. involucra diversas determinacionses respecto de los metodos
cuonifialives y cualiative: mds opropiado: pona delerminodos circunsloncie parficulares. A slaborar el presante Baporie
dld Capilal ufigo diversas hemomientos y melodologios de onalsis fnoncieno. 414 Capital comnsidero que el onaliis debe
leerse o manera conjunia y gue fomar de manesa askoda oiglin componente o elemento del mismo - sin consdenar fodos
Io: componenies o el ondlsl en s conjunio - pueds propiciar un entendimisnto sesgodo o incomplelo del proceso de
voluacion subyocenie ol presente Reporie.

® Efo y ofros voluociones de companioss, negocios o invesiones gue d1d Copilad hao rediizodo. o gue realice en el fuluro
pueden refiejor el wo de melodologios definios a los uliirodas en el presente Reporte o, en su coso, en cualesquier ofros
Eeporte: preparados por ios disfinios equipos que son miembros de 414 Copilal

& Cuaglquer cambio o evenlo gue ocurma con posleriondad a la fecha del presente Reporte podrd oleciar los conclusone:
estoblecidos en el presante Reporie. A pesar de gque evenios fuluros pueden ofecior los conclusiones esfablecidas en &
presenie Reparie, 414 Capilal no csume obligocion alguna para ocludlizar, revisar o modificar el conlenido del Reporie.

& B presente Reporie no consliluye una oferfa pora compror o wender valores y no deberd de inlerprelanse como fal
Cuglesquier voluociones son indicofivas [no malirobles) y estos valuocione: pueden difernr susloncicgments de un valor
regiizoble, porficulormente en condiciones de mercodo iquidas yio volafles. Los inversones o ko gue se refere esia
publcocitn pueden no ser odecuadm pora fodos los recapiores. B resporsabiidod de los receplonas lomar decElones de
inversion con base en ws propios invesBgociones, Cuoiquier pardido o comecuencia que surjia del wo del matend
confenido en esta publicocion sera (nica y esclusvarmente responsobildod del inversionisia. v 414 Copitd no fenda
responsablidod por dicho consecuencia. En coo de exkly una duda sobre cudlquier invenidn, los receplones deben
confochar o sus propios asesones de inversion, legoles y/'o fscoles paa oblener mesonia sobre lo oportunidod de la inverson
Al gradio permifido por la ley. ninguna responsabiidod es oceptoda por cualguier pérdida, dafos o coslos de cualguier fipo
que surjon del o de esla publcacidn o sus conbenidos,

8 Eilos malenales fueron preporodos esclusvamente para uso en el teritordo mexicano, Ble Reporte y v conlenido no
pueden ser reproducidos. distibuidos o vn fercero o publicodos sn el consenfimienio de 414 Copifol Los leyes y los
reglamenios de oims pabes pueden resiingr la disiibucion de este Reporte. Los pesonas en posesion de este documenio
deben informana sobre las posibles reskic ciones legale: y cumplirios de monena oconde,
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Al 30 de junio de 2024, el Fideicomiso ha incurrido en los siguientes gastos:

o Gastos de Administracion: $ 27,754,765

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,632,981.07 dolares equivalentes a
$406,210,768.53 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883. En la venta de la participacion EMA Holdings
Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $3,643,384.87.

El 25 de abril de 2024, se realiz6é una primer desinversion en EMA Holdings Power México, L,P, por 555,134.49
dolares equivalentes a $9,541,818.15 pesos mexicanos con tasa de cambio 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realizdo una segunda desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por
12,062,111.58 dolares equivalentes a $207,327,192.47 pesos mexicanos con tasa de cambio 17.1883.

El 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a cabo
la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé6 una Quinceava
emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $49,999,999.76 (cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

El 23 de mayo se llevo a cabo la séptima distribucion a tenedores por valor de $110,601,362 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizé una nueva inversion en RIC Energy, por $49,019,607.84 pesos mexicanos.
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El 20 de junio de 2024, se realizd una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,862.75 dolares equivalentes a
$12,088,048.13 pesos mexicanos con tasa de cambio 18.4027.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados con el Fideicomiso, distintos a las partes que celebraron el Contrato de Fideicomiso,
mismas que se obligaron exclusivamente en términos de los términos establecidos en dicho contrato.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

No se han realizado Asambleas de Tenedores durante el segundo trimestre de 2024.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]
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El Auditor Externo del Fideicomiso es Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Global Limited.

El Valuador Independiente es Capital 414, el cual es el encargado de preparar trimestralmente una valuacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Las Comision por Administracion pagadera al Administrador durante el periodo comprendido del 1 de enero al
30 de junio de 2024 reportado fue de $32,195,528 (incluyendo Impuesto al Valor Agregado “IVA”).

51de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: RSRENCK

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2024

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria

RSRENCK

2024-06-30

01/01/2024 al 30/06/2024

MXN

No

RSHM S. de R.L. de C.V.

18037-6

Si

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Operaciones sobresalientes-

El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,632,981.07 dolares equivalentes a
$406,210,768.53 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883. En la venta de la participacion EMA Holdings
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Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $3,643,384.87.

El 25 de abril de 2024, se realizé una primer desinversion en EMA Holdings Power México, L,P, por 555,134.49
dolares equivalentes a $9,541,818.15 pesos mexicanos con tasa de cambio 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realizo una segunda desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por
12,062,111.58 dolares equivalentes a $207,327,192.47 pesos mexicanos con tasa de cambio 17.1883.

El 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a cabo
la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una Quinceava
emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $49,999,999.76 (cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

El 23 de mayo se llevo a cabo la séptima distribucion a tenedores por valor de $110,601,362 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizo una nueva inversion en RIC Energy, por $49,019,607.84 pesos mexicanos.

El 20 de junio de 2024, se realizd una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,862.75 dolares equivalentes a
$12,088,048.13 pesos mexicanos con tasa de cambio 18.4027.

53de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: RSRENCK

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

No Consolidado

Trimestre: 2

Cierre Trimestre
Actual

2024-06-30

Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 118,892,000 39,050,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 204,567,000 2,937,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 59,490,000 54,579,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 382,949,000 96,566,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 382,949,000 96,566,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

6,228,171,000

5,661,470,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

6,228,171,000

5,661,470,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

6,611,120,000

5,758,036,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 26,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 26,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 0 26,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2024-06-30 2023-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 0 26,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 6,611,120,000 5,758,010,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 6,611,120,000 5,758,010,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 6,611,120,000 5,758,010,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 6,611,120,000 5,758,036,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2024-01-01 - 2024-06-

Acumulado Ao
Anterior

2023-01-01 - 2023-06-

Trimestre Aiio
Actual

2024-04-01 - 2024-06-

Trimestre Ao
Anterior

2023-04-01 - 2023-06-

Ingresos 7,190,000 2,210,000 6,168,000 847,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 7,190,000 2,210,000 6,168,000 847,000
Gastos de administracion y mantenimiento 32,332,000 29,146,000 16,701,000 15,263,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (25,142,000) (26,936,000) (10,533,000) (14,416,000)
Ingresos financieros 764,211,000 398,769,000 592,311,000 202,973,000
Gastos financieros 0 349,661,000 0 140,386,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 739,069,000 22,172,000 581,778,000 48,171,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 739,069,000 22,172,000 581,778,000 48,171,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 739,069,000 22,172,000 581,778,000 48,171,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2024-01-01 -
2024-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2023-01-01 -
2023-06-30

Trimestre Afio
Actual
2024-04-01 -
2024-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2023-04-01 -
2023-06-30

Utilidad (pérdida) neta 739,069, 000 22,172, 000 581,778, 000 48,171,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 739,069,000 22,172,000 581,778,000 48,171,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Trimestre: 2 Afno: 2024

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior

2024-01-01 - 2024-06- | 2023-01-01 - 2023-06-

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

30

30

739,069,000 22,172,000

|

|

Operaciones discontinuas 3,643,000 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 579,799,000 398,769,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (201,630,000) (200,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (26,000) (4,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (4,060,000) (702,633,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable (1,142,352,000) (282,472,000)
Otras partidas distintas al efectivo (4,911,000) (4,365,000)
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (769,537,000) (590,905,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (30,468,000) (568,733,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (30,468,000) (568,733,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 - 2024-06-
30

No Consolidado

2 Ano: 2024

Acumulado Ao
Anterior
2023-01-01 - 2023-06-
30

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 0 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 224,642,000 800,104,000
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 110,601,000 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 114,041,000 800,103,959
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 83,573,000 231,371,000
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (3,731,000) (834,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 79,842,000 230,537,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 39,050,000 53,349,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 118,892,000 283,886,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

No Consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2024

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 739,069,000 0 0 0 739,069,000 0 739,069,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 739,069,000 0 0 0 739,069,000 0 739,069,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 110,601,000 0 0 0 110,601,000 0 110,601,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 224,642,000 0 0 0 224,642,000 0 224,642,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 853,110,000 0 0 0 853,110,000 0 853,110,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 6,611,120,000 0 0 0 6,611,120,000 0 6,611,120,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 22,172,000 0 0 0 22,172,000 0 22,172,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 22,172,000 0 0 0 22,172,000 0 22,172,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 800,104,000 0 0 0 800,104,000 0 800,104,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 822,276,000 0 0 0 822,276,000 0 822,276,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,424,927,000 0 0 0 5,424,927,000 0 5,424,927,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2024-06-30

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

|
0

Saldos en bancos

Total efectivo

0
|

0
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘
0

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 118,892,000 39,050,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 118,892,000 39,050,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 118,892,000 39,050,000

Instrumentos financieros [sinopsis] ‘

H |
0 0

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 1,528,000 1,183,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,528,000 1,183,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 203,039,000 1,754,199
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 204,567,000 2,937,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2024-06-30

No Consolidado

2 Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 6,228,171,000 5,661,470,000
Inversiones en asociadas 0 0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

6,228,171,000

5,661,470,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

26,000

Créditos bancarios a corto plazo

0

63 de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion:

RSRENCK

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano: 2024

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2024-06-30 2023-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 26,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ H ‘
Activos 6,611,120,000 5,758,036,000
Pasivos 0 26,000
Activos (pasivos) netos 6,611,120,000 5,758,010,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 382,949,000 96,566,000
Pasivos circulantes 0 26,000
Activos (pasivos) circulantes netos 382,949,000 96,540,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2024-01-01 -

Acumulado Aiio
Anterior
2023-01-01 -
2023-06-30

No Consolidado

Trimestre: 2

Trimestre Aho
Actual
2024-04-01 -

2024-0

Ano: 2024

Trimestre Aho
Anterior
2023-04-01 -
2023-06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 3,521,000 2,210,000 2,525,000 847,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 3,643,000 0 3,643,000 0
Otros ingresos 26,000 0 0 0
Total de ingresos 7,190,000 2,210,000 6,168,000 847,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 27,755,000 24,161,715 13,684,000 12,720,000
Honorarios 4,286,000 2,812,000 2,861,000 2,413,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 270,000 259,000 135,000 130,000
Publicidad 21,000 0 21,000 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 1,913,000 0 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 32,332,000 29,146,000 16,701,000 15,263,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 184,412,000 0 243,849,000 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 579,799,000 398,769,000 348,462,000 202,973,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 764,211,000 398,769,000 592,311,000 202,973,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 349,661,000 0 140,386,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 0 349,661,000 0 140,386,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0

65 de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2024

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Bases de preparacion —

(a)Declaracion sobre cumplimiento-

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” — IFRS por sus siglas en Inglés) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o
“IASB” por sus siglas en Inglés).

(b)Bases de medicion-

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacion Financiera o
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es el término general usado por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en
inglés) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC” o “IAS” por sus siglas en inglés que se refiere a las
International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International Financial Reporting
Standards (Normas Internacionales de Contabilidad emitidas a partir de la creacion del IASB) ambas, en
conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cuales han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propdsitos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “dodlares” o “US”, se trata de dolares de los Estados Unidos de
América.

El Fideicomiso elabord su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
funcion de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.
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(c)Moneda funcional y de reporte-

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$’), moneda nacional de México, de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”’) la moneda funcional y de reporte del
Fideicomiso es el peso mexicano.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Estimaciones Contables y juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las
estimaciones

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la administracion del Fideicomiso y se basan en la
experiencia, adecuada a las condiciones actuales del mercado y otros factores.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso que se describen en la Nota 3, la
administracion ha realizado las siguientes estimaciones de aquellas partidas que pueden tener un riesgo
significativo y pudieran ocasionar un ajuste en la contabilidad, en los activos y pasivos de los proximos ejercicios,
como se indica a continuacion:

Estimacion del valor razonable de las inversiones en Certificados de fideicomisos no consolidables

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo
es la propiedad de la inversion y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad,
preparado por valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques
convencionales de valor, lo cual requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo
actual de determinar el deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econdémica, (2) descontando
una serie de flujos de ingresos y la reversion a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion
de la estimacion del afio, (3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en
el mercado. En la conciliacion de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacién de
ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

Debido a la venta de EMA Holdings Power México L.P. el 15 de abril de 2024 no se requiri6 de efectuar una
valuacion al 30 de junio de 2024.

Por White River Renewables se consideré adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a
que es el enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por A2 Renovables se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.
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Por Energia Real se consider6 adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por VEMO se considerd adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversion con un precio real en el
mercado.

Por Infinitum se consideré adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversion con un precio real en el
mercado.

Por FreeWire se considerd la amortizacion a cero, dejando oficialmente la inversion inactiva.

Por SkySense y dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se consider6 adecuado la metodologia
de una valuacion a costo o valor en libros, conforme el tiempo avance y se tenga una mayor claridad del
desempeilo, se reevaluaran las metodologias mas apropiadas para dicha inversion.

Por RIC Energy se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el

enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y cualquier
aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente se reconocen al valor
de la aportacion.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de

No aplica

Al 30 de junio de 2024 y 2023, este rubro se integra de la siguiente forma:

texto]

Informacion a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

y : % de - Reconocida y
Inversion en empresa promovida: _0_ £ ., Al 30 de junio de 2024 Leonoelca
Participacion valuada a:
2024 2023

EMA Holdings Power México, L,P 0% - 410,561,041 Realizado

White River Renewables 98.04% 1,241,208,594 1,069,822,561 | Flujos de efectivo

A2 Renovables 78.95% 786,709,231 608,103,079 | Flujos de efectivo

Energia Real 86.10% 1,663,924,465 1,119,128,552| Flujos de efectivo

VEMO 86.75% 1,852,312,995 1,224,823,725 Mercado

Infinitum 3.66% 395,953,352 338,022,195 Mercado

FreeWire 0% - 254,023,292 Realizado

SkySense 24.41% 147,058,823 63,725,490 Costo

RIC Energy 0% 141,003,848 - Flujos de efectivo

Total de inversiones en empresas promovidas 6,228,171,308 5,088,209,935

EMA
Holdings White River A2 ; . .
2024 Power Renewables  Renovables Energia Real VeMo Infinitum FreeWire SkySense RIC Total
México, L,P
Saldo Inicial 396,260,105 1,091,228,790 676,350,598 1,463,936,436 1,384,638,349 367,120,133 61,347,482 147,058,823 73,529,412 | 5,661,470,128
Aportaciones 12,088,048 - 151,701,042 - . 49,019,608 212,808,698
Desinversiones (406,210,769) - - - - ) (406,210,769)
Valuacionen 6307279 88,293,593 54,628,855 ; - 28833219 (1,402,156) 176,660,790
Tipo de Cambio
Cambio en Valor 61,686,211 43,641,730 199,988,029 315,973,604 - (59,945,326) 18,454,828 | 579,799,076
Razonable
Ganancia en
Venta bde 3.643.385 - - - - - 3,643,385
Inversiones
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|Sald0 Final | - 1,241,208,594 786,709,231 1,663,924,465 1,852,312,995 395,953,352 - 147,058,823 141,003,848| 6,220,207,621
EMA
Holdings White River A2 , . .
2023 Power Renewables  Renovables Energia Real VeMo Infinitum FreeWire SkySense Total
México, L,P
Saldo Inicial 455,275,997 1,071,874,464 631,291,444 531,353,999 1,138,499,433 384,096,404 288,648,007 - | 4,501,039,748
Aportaciones - 68,338,255 21,758,379 343,921,569 39,215,686 - - 63,725,490 536,959,379
Desinversiones - - - - - - - -
Valuacion en
Tipo de Cambio (55,124,401) (135,504,293) (77,043,586) - - (46,074,209) (34,624,715) - (348,371,204)
Cambio en
Valor 10,409,445 65,114,135 32,096,842 243,852,984 47,108,606 - - - 398,582,012
Razonable
Saldo Final 410,561,041 1,069,822,561 608,103,079 1,119,128,552 1,224,823,725 338,022,195 254,023,292 63,725,490 | 5,088,209,935

EMA Holdings Power México, L.P.

EMA Holdings Power México, L.P. es una plataforma enfocada en el desarrollo y operacion de un conjunto de
plantas de generacion de electricidad. Estas plantas se caracterizan por su generacion flexible, respuesta rapida, y
uso de tecnologia de motores a gas.

El 10 de febrero de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 1,300,885 dolares
equivalentes a $24,411,496 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.7653.

El 2 de junio de 2020, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 820,796 dolares
equivalentes a $17,797,083 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.6827.

El 25 de junio de 2020, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 17,497,440 dolares
equivalentes a $398,876,898 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.7963.

El 17 de septiembre de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 173,451 dolares
equivalentes a $3,639,876 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9850.

Al 31 de diciembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,624,523 dolares
equivalentes a $510,150,941 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,820,578 dolares
equivalentes a $508,007,732 pesos mexicanos.

El 18 de febrero de 2022, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 461,520 dolares
equivalentes a $9,371,755 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.3063.

Al 31 de marzo de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $490,429,789 pesos mexicanos.
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Al 30 de junio de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $495,905,227 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dodlares
equivalentes a $494,895,363 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 23,381,660 dolares
equivalentes a $455,275,997 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 dolares
equivalentes a $432,036,394 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 dolares
equivalentes a $410,561,041 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $407,823,059 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $396,260,105 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $387,203,199 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 25 de abril de 2024, se realizd una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 555,134 dolares
equivalentes a $9,541,818 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realiz6 una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 12,062,111.58
dolares equivalentes a $207,327,192.47 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,632,981.07 dolares equivalentes a
$406,210,768.53 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883. En la venta de la participacion EMA Holdings
Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $3,643,384.87.

Debido a la venta de EMA Holdings Power México L.P. el 15 de abril de 2024 no se requirié de efectuar una
valuacion al 30 de junio de 2024.

Inversion en White River Renewables.

White River Renewables (“WRR”) es una plataforma enfocada en la adquisicion de activos renovables en etapa de
ready-to-build, construccion u operacion.
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El 31 de marzo de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 30,906,596 dolares equivalentes
a $726,682,060 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.5122.

El 3 de abril de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 4,215,686 dolares equivalentes a
$103,894,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3607.

El 28 de abril de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 1,552,490 doélares equivalentes a
$37,862,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

El 30 de septiembre de 2020, se realizdé una desinversion en White River Renewables, por (2,317,867) dolares
equivalentes a $(51,490,874) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 31 de diciembre de 2020, White River Renewables, tiene un valor total de 41,538,760 dolares equivalentes a
$826,982,713 pesos mexicanos.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,960,784 ddlares equivalentes a
$39,032,353 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una desinversion en White River Renewables, por (355,942) dolares equivalentes
a $(7,134,849) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0450.

Al 31 de diciembre de 2021, White River Renewables, tiene un valor total de 43,318,809 dolares equivalentes a
$886,614,733 pesos mexicanos.

El 31 de marzo de 2022, se realizdo una desinversion en White River Renewables, por (1,397,126) dolares
equivalentes a $(27,818,455) pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

Al 31 de marzo de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 41,921,683 dolares equivalentes a
$834,711,020 pesos mexicanos.

El 08 de junio de 2022, se realizd una inversion en White River Renewables, por 401,961 dolares equivalentes a
$7,874,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.59.

Al 30 de junio de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$932,337,851 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$930,439,231 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

El 20 de diciembre de 2022, se realizd una inversion en White River Renewables, por 6,723,529 dolares
equivalentes a $132,777,607 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.7482

Al 31 de diciembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 55,048,377 dolares equivalentes a
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$1,071,874,464 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

El 29 de marzo de 2023, se realizo una inversion en White River Renewables, por 3,774,510 dodlares equivalentes a
$68,338,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.1052.

Al 31 de marzo de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,126,367,239 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,069,822,561 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,087,109,988 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 22 de diciembre de 2023, se realizd una nueva inversion en White River Renewables, por 784,313 dolares
equivalentes a $13,312,784.39 pesos mexicanos a un tipo de cambio 16.9738.

Al 31 de diciembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 64,497,239 doélares equivalentes a
$1,091,228,790 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 66,006,805 dolares equivalentes a
$1,091,244,317 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 10%, se determind un cambio en
valuacion por una ganancia total de 2,012,823.55 dolares equivalentes a $36,729,601.58 pesos mexicanos a un tipo
de cambio de 18.2478.

Al 30 de junio de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 68,019,629 dolares equivalentes a
$1,241,208,594 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.
Inversion en A2 Renovables.

A2 Renovables (“A2”) es una compaiiia de generacion de electricidad renovable que se establecido con la
adquisicion de un 80% de dos plantas solares.

El 26 de junio de 2020, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 22,270,653 dolares equivalentes a
$511,590,304 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.9715.

El 29 de diciembre de 2020, se realizd una desinversion en A2 Renovables, por 447,562 dolares equivalentes a
$9,013,890 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9487.

El 19 de marzo de 2021, se realizé una desinversion en A2 Renovables, por (1,048,159) dolares equivalentes a
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$21,408,729 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5050.

El 19 de junio de 2021, se realizd6 una desinversion en A2 Renovables, por (682,010) dodlares equivalentes a
$13,558,365 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8800.

El 29 de diciembre de 2021, se realiz6 una inversion en A2 Renovables, por 4,901,961 ddlares equivalentes a
$100,329,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672

Al 31 de diciembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 30,168,277 dolares equivalentes a
$617,460,169 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 29,704,043 dolares equivalentes a $591,443,149
pesos mexicanos.

El 24 de junio de 2022, se realizd una desinversion en A2 Renovables, por (464,234) dolares equivalentes a
$9,266,113 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.96.

Al 30 de junio de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a $652,754,348
pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$651,425,075 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$631,291,445 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Al 31 de marzo de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 33,779,936 dolares equivalentes a $609,440,708
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415

El 20 de junio de 2023, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 1,264,706 dolares equivalentes a
$21,758,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.2043

Al 30 de junio de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 35,487,289 doélares equivalentes a $608,103,079
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

El 03 de julio de 2023, se realizé una inversion en A2 Renovables, por 1,960,784 dodlares equivalentes a
$33,434,705 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.0517.

Al 30 de septiembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 38,134,347.34 doélares equivalentes a
$664,021,950 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 19 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 882,352 ddlares equivalentes a
$15,057,529 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.
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El 19 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 17,647 dolares equivalentes a
$301,150 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

Al 31 de diciembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 39,975,802 dolares equivalentes a
$676,350,598 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 40,914,745 dolares equivalentes a $676,414,845
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 20 de junio de 2024, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,862.75 equivalentes a
$12,088,048 pesos mexicanos dolares a un tipo de cambio 18.4027.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 10%, se determind un cambio en
valuacion por una ganancia total de 1,540,944 dolares equivalentes a $28,118,840 pesos mexicanos a un tipo de
cambio de 18.2478.

Al 30 de junio de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 43,112,552 dolares equivalentes a $786,709,231
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Inversion en Energia Real.

Energia Real (“ER”) es una plataforma lider en México de generacion solar distribuida comercial e industrial.

El 16 de junio de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $122,329,909 pesos mexicanos.

E1 07 de octubre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $6,266,021 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realizd una nueva inversion en Energia Real, por $80,203,106 pesos mexicanos.

El 25 de noviembre de 2021, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $71,879 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $208,870,916 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizo una nueva inversion en Energia Real, por $60,631,441 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $269,502,357 pesos mexicanos.

E1 01 de junio de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $343,028,769 pesos mexicanos.

E1 08 de agosto de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,608 pesos mexicanos.
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El 29 de septiembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $90,286,015 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $482,334,391 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,607 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $531,353,999 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $971,062,801 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,119,128,552 pesos mexicanos.

A107 de julio de 2023, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $98,039,215 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,404,178,420 pesos mexicanos.

El 14 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $17,100,000 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,463,936,436 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,445,028,335 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 13%, se determind un cambio en

valuacion por una ganancia total de $ 210,932,443 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,663,924,465 pesos mexicanos.

Inversion en VEMO.

VEMO es una empresa mexicana con un modelo integrado e innovador comprometida con acelerar la movilidad
limpia en México y Latinoamérica.

El 16 de junio de 2021, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $303,924,000 pesos mexicanos.
El 24 de noviembre de 2021, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $245,100,000 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $549,024,000 pesos mexicanos.

El 7 de marzo de 2022, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $1,240,130 pesos mexicanos.
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El 24 de marzo de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $117,647,059 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, VEMO, tiene un valor total de $667,911,198 pesos mexicanos.

E1 01 de junio de 2022, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $392,156,863 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $78,431,373 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,138,499,433 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,177,715,120 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,224,823,725 pesos mexicanos.

Al 06 de julio de 2023, VEMO, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 01 de agosto de 2023, VEMO, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $6,862,745 pesos mexicanos.

Al 01 de septiembre de 2023, VEMO, se realizd una nueva inversion en VEMO, por $51,960,784 pesos
mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,314,026,965 pesos mexicanos.

E1 09 de noviembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en VeMo, por $141,176,470 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,384,638,349 pesos mexicanos.

El 19 de febrero de 2024, se realizé una nueva inversion en VeMo, por $151,701,042 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,806,050,299 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por valor de mercado se determino un cambio en valuacion por una ganancia total de $46,262,696 pesos

mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,852,312,995 pesos mexicanos.
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Inversion en Infinitum

Infinitum es una compaiiia de disefio y fabricacion de motores eléctricos de iman permanente y flujo axial para
aplicaciones comerciales, industriales y de movilidad.

El 28 de octubre de 2022, se realizd6 una inversion en Infinitum, por 19,607,843 dolares equivalentes a
$388,437,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8103

El 29 de diciembre de 2022, se realizé una inversion en Infinitum, por 118,247 dodlares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615

Al 31 de diciembre de 2022, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dolares equivalentes a $384,096,404
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Al 31 de marzo de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 ddlares equivalentes a $355,888,107 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 doélares equivalentes a $338,022,195 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dodlares equivalentes a $361,478,628
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 dolares equivalentes a $367,120,132
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 dolares equivalentes a $358,729,250 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
metodologia de mercado, no se determind un cambio en la valuacion por una pérdida o ganancia en el cambio del

valor razonable de la inversion.

Al 30 de junio de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $395,953,352 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Inversion en FreeWire

FreeWire es una compafiia que disefia, fabrica y comercializa cargadores rapidos de CC integrados en bateria.

El 08 de noviembre de 2022, se realiz6 una inversion en FreeWire, por 14,705,881 doélares equivalentes a
$286,433,793 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4775.
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El 29 de diciembre de 2022, se realizé una inversion en FreeWire, por 118,247 dolares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615.

Al 31 de diciembre de 2022, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $288,648,007
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dodlares equivalentes a $267,449,504 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 doélares equivalentes a $254,023,292 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,127 dolares equivalentes a $258,128,093
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 3,625,952 dolares equivalentes a $61,347,482 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024 y consistente con el Evento Subsecuente relevado al 31 de diciembre 2023, FreeWire, se
amortizo en su totalidad la inversion quedando un valor total de 0 ddlares. De conformidad con la amortizacion
final a cero, se determind un cambio en valuacion por una pérdida total de 3,625,952 dolares equivalentes a
$59,945,326 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 16.5323.

Inversion SkySense

SkySense es una compaiiia fundada en 2013 que invierte en una plataforma de instalacion de almacenamiento en
México, con una trayectoria mas de ochocientas instalaciones.

El 30 de marzo de 2023, se realizé una inversion en SkySense, por $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

E1 07 de julio de 2023, se realiz6 una nueva inversion en SkySense, por 44,117,647.06 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2023, SkySense tiene un valor total de $107,843,136 pesos mexicanos.

El 10 de noviembre de 2023, se realizé una nueva inversion en SkySense, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.
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Al 31 de marzo de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversion, se consider6é adecuado la metodologia de una valuacion
a costo o valor en libros, se determind un cambio en valuacion por una ganancia total de $0 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Inversion RIC Energy

RIC Energy es una empresa de energia fundada en 2016, la cual provee tanto servicios para consumo de energia
como la distribucion de gas de ultima milla a clientes industriales.

E1 06 de octubre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en RIC Energy, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizé una inversion en RIC Energy, por $49,019,608 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una

valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 28%, se determin6 un cambio en
valuacion por una ganancia total de $18,454,828 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $141,003,848 pesos mexicanos.

Informacién a revelar sobre remuneracioén de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Autorizacion de la emision de los estados financieros-

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 26 de julio de 2024, por Aida Ramos Garcia y
Octavio Osnaya Vazquez, como delegados fiduciarios.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Consolidacion de fideicomisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados
Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las
siguientes caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios
de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el
propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones,
0 ambos, iii) mide y evaltia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable.
Consecuentemente, las inversiones en fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no
se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de
resultados integrales.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Bases de preparacion —

(a)Declaracion sobre cumplimiento-

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” — IFRS por sus siglas en Inglés) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o
“IASB” por sus siglas en Inglés).

(b)Bases de medicion-

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacion Financiera o
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es el término general usado por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en
inglés) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC” o “IAS” por sus siglas en inglés que se refiere a las
International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International Financial Reporting
Standards (Normas Internacionales de Contabilidad emitidas a partir de la creacion del IASB) ambas, en
conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cuales han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las dareas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las é4reas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propodsitos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “dodlares” o “US”, se trata de dolares de los Estados Unidos de
América.

El Fideicomiso elabord su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
funcién de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

(c)Moneda funcional y de reporte-
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Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$”), moneda nacional de México, de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”) la moneda funcional y de reporte del

Fideicomiso es el peso mexicano.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2024 y 2023, este rubro se integra de la siguiente manera:

Cuenta Vencimiento Saldo al 30 de junio Saldo al 30 de junio de 2023
de 2024

18037-6 9.69% 3 dias $ 84,642,690 $ 3,242,123
5103671 9.69% 3 dias 411,402 139,899

5103698 9.69% 3 dias 15,450,783 14,015,311
5103647 9.69% 3 dias 24 261,510,745
5103663 9.69% 3 dias 508,373 236,742

5103663 USD 87 62
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18037-6 USD 17,879,111 4,741,294
Total $ 118,892,470 $ 283,886,176

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 2023, el Fideicomiso deveng6 ingresos por intereses por
$3,520,894 y $2,210,033 respectivamente, los cuales fueron reconocidos en los resultados de cada periodo.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.
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Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato del Fideicomiso Irrevocable Numero F/18037-6, firmado
el 22 de noviembre de 2017, por concepto de comision del administrador. El administrador tendra derecho a recibir
una comision por administracion anual equivalente a: (i) durante el periodo de inversion, al 1.5% sobre el capital
administrado (ii) una vez concluido el periodo de inversion, al 1.0% del capital administrado; en cada caso, se
pagard en forma trimestral los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. Asi
mismo, deberd pagar una comision de desempefio en ciertas circunstancias, conforme lo establecido en dicho

contrato de Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, en su
caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que
resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar solo
con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo
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de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se
presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de

calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a

continuacion:

(a)Primero: Retorno de Capital y Gastos. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores hayan
recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(1) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro

(i)

rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacion, asi como, tratdndose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), el “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores
para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas,
e Inversiones sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a
dicha fecha, y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones a dicha fecha, asi como, tratandose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una
Inversion No Realizada, lo que resulte de multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la
Cléausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores
para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
no hayan sido de otra manera reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador
es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos
descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos
Realizados”) del contrato de fideicomiso;

(b)Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la Clausula
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12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos
Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c)Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada
del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones
por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion
y (B) el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(i1) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme
a este inciso (c) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d)Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por
ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segln le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso

Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales acumuladas conforme a la
tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la suma de las distribuciones
totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar conforme a la segunda,
tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte)
dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo lugar reciban una
notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comtn o del auditor externo, rembolsar al
fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan pagado respecto de
las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto acumulado de
distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con la segunda,
tercera y cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y el fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas
a los tenedores a prorrata en cuanto las reciba.
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Informacidn a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Eventos subsecuentes —

Al 30 de junio de 2024 no se reportan eventos subsecuentes.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Gastos de Administracion —

Los principales gastos de administracion al 30 de junio de 2024 y 2023 que tuvo el Fideicomiso fueron los
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Descripcion Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
Gastos de Administracion

Comision por Administracion $ 27,754,765 $24,161,715
Honorarios a la BMV 254,104 253,400
Honorarios del Fiduciario 954,548 297,534
Honorarios a la CNBV 270,482 258,563
Honorarios Representante Comtin 317,097 423,802
Comisiones bancarias 96 133
Gastos valuador Independiente 689,190 1,052,267
Gastos y Honorarios Legales 1,463,664 1,914,288
Honorarios de Contabilidad 372,706 216,380
Honorario de Proveedor de Precios 46,915 44,880
Honorarios Auditoria 187,921 523,343
Publicidad 20,832 -
Gastos Diversos 29 -
Total de Gastos de Administracion $ 32,332,349 $ 29,146,305

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos para exploraciéon y evaluacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que
el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define
como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicioén a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se
utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

. Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos
financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas,
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aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar del
activo o bien sujeto a valuacion.

. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad relacionada,
del bien sujeto a valuacion.

. Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del
negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, serd apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizo la metodologia de flujos
de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se
agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de inputs distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que

incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del mercado
(indicadores no observables).
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Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que
el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros —

(1)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
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contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estdn sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados
Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité
de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El
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cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité de Inversion sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cuales se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, el Fiduciario tiene que liquidar
el patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los
ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo
tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al
riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor
en libros a la fecha del estado de situacidn financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar s6lo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica

del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Los principales gastos de administracion al 30 de junio de 2024 y 2023 que tuvo el Fideicomiso fueron los

siguientes:

Descripcion

Gastos de Administracion
Comision por Administracion
Honorarios a la BMV

Honorarios del Fiduciario
Honorarios a la CNBV
Honorarios Representante Comtin
Comisiones bancarias

Gastos valuador Independiente
Gastos y Honorarios Legales
Honorarios de Contabilidad
Honorario de Proveedor de Precios
Honorarios Auditoria

Publicidad

Gastos Diversos

Total de Gastos de Administracion

Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
$ 27,754,765 $24,161,715
254,104 253,400
954,548 297,534
270,482 258,563
317,097 423,802
96 133
689,190 1,052,267
1,463,664 1,914,288
372,706 216,380
46,915 44,880
187,921 523,343
20,832 -
29 -
$ 32,332,349 $ 29,146,305

Informacién a revelar sobre informacidén general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Operaciones sobresalientes-
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El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,632,981.07 dolares equivalentes a
$406,210,768.53 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883. En la venta de la participacion EMA Holdings
Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $3,643,384.87.

El 25 de abril de 2024, se realizé una primer desinversion en EMA Holdings Power México, L,P, por 555,134.49
dolares equivalentes a $9,541,818.15 pesos mexicanos con tasa de cambio 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realizo una segunda desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por
12,062,111.58 dolares equivalentes a $207,327,192.47 pesos mexicanos con tasa de cambio 17.1883.

El 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a cabo
la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una Quinceava
emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $49,999,999.76 (cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

El 23 de mayo se llevo a cabo la séptima distribucion a tenedores por valor de $110,601,362 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizo una nueva inversion en RIC Energy, por $49,019,607.84 pesos mexicanos.

El 20 de junio de 2024, se realizé una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,862.75 dolares equivalentes a
$12,088,048.13 pesos mexicanos con tasa de cambio 18.4027.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene naturaleza empresarial para efectos fiscales, por lo que de conformidad con la legislacion
fiscal vigente no esta sujeto a presentar pagos provisionales de ISR por cuenta de los fideicomisarios de acuerdo a
la legislacion fiscal vigente.

En ningun caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento de
las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente,
eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefiala el contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso eligio adherirse al esquema de obligaciones de fideicomisos no empresariales, en materia de
impuesto al valor agregado, en los términos de la Regla 2.5.10. y la ficha de tramite 232/CFF del Anexo 1-A de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2019. En ese sentido, el Fideicomiso cumplird prospectivamente con las
obligaciones de IVA incluyendo calcular y enterar el IVA que corresponda a las actividades realizadas a través del
Fideicomiso y de llevar a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con los requisitos que establece la
Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el impuesto al valor agregado a favor se integra de la siguiente manera:

Al 30 junio de 2024 Al 30 junio de 2023
Impuesto al Valor Agregado a favor $ 59,489,814 $ 49,793,251
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Total Impuestos a Favor $ 59,489,814 $ 49,793,251

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce
cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado al
momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se reconocen
cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la aprobacion del
Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados financieros del
vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

105 de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2024

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio —

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo la emision y oferta publica de 16,000,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios, denominados certificados de capital de desarrollo (CKD’s), con un precio de colocacion de
$100 cada uno; el monto total de la emision fue de $1,600,000,000. La clave de la pizarra de la emision de los
Certificados en la BMV es: “RSRENCK17.”

El 16 de junio de 2020, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la primera llamada de capital (la “Primera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una primera emision
adicional de hasta 13,343,180 (Trece millones trescientos cuarenta y tres mil ciento ochenta) Certificados, por un
monto total de hasta $667,157,750 (Seiscientos sesenta y siete millones ciento cincuenta y siete mil setecientos
cincuenta pesos mexicanos 00/100 M.N.) (1a “Primera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2020, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $639,100 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2020 fue de $666,518,649 pesos mexicanos.

El 8 de junio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llev a cabo
la segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una segunda emision
adicional de hasta 8,809,739 (Ocho millones ochocientos nueve mil setecientos treinta y nueve) Certificados, por
un monto total de hasta $220,243,475 (doscientos veinte millones doscientos cuarenta y tres mil cuatrocientos
setenta y cinco pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Segunda Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $329,001 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision

durante 2021 fue de $219,914,474 pesos mexicanos.
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El 20 de julio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una tercera emision
adicional de hasta 26,192,456 (Veintiséis millones ciento noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y seis)
Certificados, por un monto total de hasta $327,405,700 (Trescientos veintisiete millones cuatrocientos cinco mil
setecientos pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Tercera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrio en gastos de
emision por $837,809 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $326,567,891 pesos mexicanos.

El 23 de noviembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la cuarta llamada de capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una cuarta emision
adicional de hasta 58,103,978 (Cincuenta y ocho millones ciento tres mil novecientos setenta y ocho) Certificados,
por un monto total de hasta $363,149,882.50 (Trescientos sesenta y tres millones ciento cuarenta y nueve mil
ochocientos ochenta y dos pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Cuarta Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $151,667 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $362,998,196 pesos mexicanos.

El 27 de diciembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la quinta llamada de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una quinta emision
adicional de hasta 44,342,380 (Cuarenta y cuatro millones trescientos cuarenta y dos mil trescientos ochenta)
Certificados, por un monto total de hasta $138,569,937.50 (Ciento treinta y ocho millones quinientos sesenta y
nueve mil novecientos treinta y siete pesos mexicanos 50/100 M.N.) (Ia “Quinta Emision Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $96,999 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2021 fue de $138,472,939 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la sexta llamada de capital (la “Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizd una sexta emision
adicional de hasta 132,799,978 (Ciento treinta y dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos setenta
y ocho) Certificados, por un monto total de hasta $207,499,965.67 (Doscientos siete millones cuatrocientos
noventa y nueve mil novecientos sesenta y cinco pesos mexicanos 67/100 M.N.) (la “Sexta Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $735,640 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $206,764,326 pesos mexicanos.

El 30 de mayo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la séptima llamada de capital (la “Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una séptima emision
adicional de hasta 745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil ciento
ochenta y dos) Certificados, por un monto total de hasta $582,464,985.94 (quinientos ochenta y dos millones
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cuatrocientos sesenta cuatro mil novecientos ochenta y cinco Pesos 94/100M.N.) (la “Séptima Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $514,387 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $581,950,599 pesos mexicanos.

El 28 de septiembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la octava llamada de capital (la “Octava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una octava
emision adicional de hasta 2,095,999,978 (dos mil noventa y cinco millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y ocho Certificados) por un monto total de hasta $818,749,991.41 (ochocientos dieciocho
millones setecientos cuarenta y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 41/100 M.N.) (la “Octava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrid en gastos de
emision por $599,786 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $818,150,205 pesos mexicanos.

El 01 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la novena llamada de capital (la “Novena Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una novena
emision adicional de hasta 1,368,577,513 (mil trescientos sesenta y ocho millones quinientos setenta y siete mil
quinientos trece certificados) por un monto total de hasta $267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete millones
trescientos mil doscientos noventa y

cinco pesos 51/100 M.N.) (la “Novena Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurridé en gastos de
emision por $267,111 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2022 fue de $267,300,296 pesos mexicanos.

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una Décima
emision adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta y un millones seiscientos sesenta y ocho mil
cuatrocientos cincuenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos cuarenta
millones doscientos un mil novecientos noventa y siete Pesos 88/100) M.N.) (la “Décima Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrid en gastos de
emision por $406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $539,715,118 pesos mexicanos.

El 30 de junio de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la Onceava llamada de capital (la “Onceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una Onceava emision
adicional de hasta 5,337,087,979 (cinco mil trescientos treinta y siete millones ochenta y siete mil novecientos
setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $260,599,998.99 (doscientos sesenta millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho Pesos 99/100). (Ia “Onceava Emision Adicional”).
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Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $291,158 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $260,338,841 pesos mexicanos.

El 31 de agosto de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Onceava llamada de capital (la “Doceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizd una Doceava
emision adicional de hasta 5,242,879,978 (cinco mil doscientos cuarenta y dos millones ochocientos setenta y
nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $127,999,999.48 (ciento veintisiete
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 48/100) (la “Doceava Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso incurridé en gastos de
emision por $118,338 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $127,881,661.48 pesos mexicanos.

El 08 de noviembre de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Treceava llamada de capital (la “Treceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6é una Treceava
emision adicional de hasta 19,275,775,977 (diecinueve mil doscientos setenta y cinco millones setecientos setenta
y cinco mil novecientos setenta y siete) Certificados por un monto total de hasta $235,299,998.76 (Doscientos
treinta y cinco millones doscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho con setenta y seis Pesos
76/100), (1a “Treceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto trimestre de 2023, el Fideicomiso incurrio en gastos de
emision por $353,448 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2023 fue de $234,946,550.76 pesos mexicanos.

El 14 de febrero de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Catorceava llamada de capital (la “Catorceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizd una
Catorceava emision adicional de hasta 28,688,383,975 (veintiocho mil seiscientos ochenta y ocho millones
trescientos ochenta y tres mil novecientos setenta y cinco) Certificados por un monto total de hasta
$175,099,999.14 (Ciento setenta y cinco millones noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 14/100),
(la “Catorceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrid en gastos de
emision por $232,549 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2024 fue de $174,867,450.10 pesos mexicanos.

El1 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a cabo
la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé6 una Quinceava
emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $49,999,999.76 (cuarenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision
Adicional™).

109 de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,

Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: RSRENCK

No Consolidado

Trimestre: 2

Ano: 2024

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos de

emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

Numero de Certificados

Precio de colocacion de los Certificados

Monto de la oferta

Bursatiles Bursatiles Publica
16,000,000 $ 100.00 $ 1,600,000,000
13,343,155 $50.00 $ 667,157,750
8,809,739 $25.00 $ 220,243,475
26,192,456 $12.50 $ 327,405,700
58,103,978 $6.25 $ 363,149,863
44,342,380 $3.13 $ 138,569,938
132,799,978 $1.56 $207,499,966
745,555,182 $0.78 $ 582,464,986
2,095,999,978 $0.39 $ 818,749,991
1,368,577,513 $0.20 $ 267,300,296
5,531,668,458 $0.10 $ 540,201,998
5,337,087,979 $0.05 $ 260,599,999
5,242,879,978 $0.02 $ 127,999,999
19,275,775,977 $0.01 $ 235,299,999
28,688,383,975 $0.01 $ 175,099,999
16,383,999,979 $0.00 $ 49,999,999
Total $ 6,531,743,959

Al 30 de junio de 2024 y 2023, el monto total del Patrimonio ascendia a $6,611,120,136 y $5,424,926,565
respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

Deserincién Precio de Certificados Al 30 de junio de Al 30 de junio de
—escripelon colocacion — 2024 2023
Certificados Bursatiles Fiduciarios conocidos
como “Certificados de Capital de Desarrollo” $ 100 16,000,000 1,600,000,000 1,600,000,000

Gastos de emision

Resultados acumulados
Aportaciones de capital
Distribuciones de capital

Ingresos por intereses

Otros ingresos

Ganancia en Venta de Inversiones
Gastos de administracion

(106,327,665)
(335,581,307)
4,975,758,444
(261,798,404)
3,520,894
26,476
3,643,385
(32,332,349)

(106,327,665)
(328,088,132)
4,388,367,761
(151,197,042)

2,210,033

(29,146,305)
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(Pérdida)/Utilidad no realizada por la

184,411 4
conversion FX 84,411,586 (349,660.683)
Cambl.o enel Valor. razonable de la inversidon 579.799.076 398.768.598
en entidad promovida

Total $6,611,120,136 $5,424,926,565

Al 30 de junio de 2024 y 2023, la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es como
se muestra a continuacion:

% Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023
Tenedores 100% $ 6,611,120,136 $ 5,424,926,565
Fideicomitente en segundo lugar - RSHM 0% - -
Total 100% $ 6,611,120,136 $ 5,424,926,565

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores. Solo se haran distribuciones a los
tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que formen parte del patrimonio del Fideicomiso. El
fideicomitente, el fiduciario, el representante comun, el administrador, el intermediario colocador, el agente
estructurador, y sus respectivas subsidiarias o afiliadas, no tienen responsabilidad alguna de pago conforme a los
Certificados Bursétiles, salvo en el caso del fiduciario con los recursos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso. En caso de que el
patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles,
los tenedores de estos no tendran derecho de reclamar al fideicomitente, al administrador, al representante comun,
al fiduciario, al intermediario colocador y/o al agente estructurador ni a sus respectivas subsidiarias o afiliadas, el
pago de dichas cantidades. Asimismo, ante un incumplimiento y en un caso de falta de liquidez en el patrimonio
del Fideicomiso, los tenedores podrian verse obligados a recibir los activos no liquidos afectados al Fideicomiso.
No obstante, lo anterior, los Certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el
entendido de que, por su naturaleza, dicho pago sera variable e incierto.

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a) Primero: Retorno de Capital y Gastos. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(1) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro rata de los
Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las inversiones realizadas, e
inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales por desvalorizacion, asi como,
tratindose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No Realizada, las Aportaciones de Capital de
Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
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no hayan sido de otra manera reembolsadas de conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta
Clausula 12.3(a)(i), el “Capital Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

(i1) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de

Tenedores para pagar la Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso
incurridos a esa fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de
Tenedores para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas, e
Inversiones sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a dicha fecha,
y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones a dicha fecha, asi
como, tratdndose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversion No Realizada, lo que resulte de
multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador
son las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas
Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas por concepto de Capital
Realizado) y cuyo denominador es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha
fecha (los montos descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos
Realizados”) del contrato de fideicomiso;

(b) Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la Clausula
12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos
Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c) Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada
del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones
por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion y (B)
el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(2) las Distribuciones por Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier
otra Afiliada del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto a los
Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por Desempeiio acumuladas del
Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador, segliin le instruya el
Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma
antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso (c¢) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores,
hasta que las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de
los Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d) Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por

ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).
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Derecho de Reembolso. Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales
acumuladas conforme a la tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la
suma de las distribuciones totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar
conforme a la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan,
dentro de los 20 (veinte) dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo
lugar reciban una notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comtn o del auditor
externo, rembolsar al fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan
pagado respecto de las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto
acumulado de distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con
la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y el fiduciario debera distribuir dichas cantidades
entregadas a los tenedores a prorrata en cuanto las reciba.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por
disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y
mas significativamente, los Tenedores de los Certificados, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de
liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en libros a
la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion
de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos
gastos oportunamente.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de
riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los
montos mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica
Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables —

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las siguientes:

a. Consolidacion de fideicomisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
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il

1il.

para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii)) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas
inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

Un activo financiero es medido a valor razonable a través de resultados si
sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son
unicamente pagos de capital e intereses (UPCI) sobre el importe principal pendiente de pago.
no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales, o ambos, acumular flujos de efectivo contractuales y vender.
en el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en (VRTL) cuando al
hacerlo elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o reconocimiento que de
otro modo surgiria de la medicion de activos o pasivos o reconoceria las ganancias y pérdidas en
bases diferentes.

El fideicomiso incluye en esta categoria:

Inversiones en subsidiarias y en empresas promovidas (asociadas). De acuerdo con la excepcion establecida
en la NIIF 10, el fideicomiso no consolida subsidiarias en sus estados financieros a menos que la
subsidiaria por si misma sea una entidad de inversiébn y su principal propdsito y actividades sea
proporcionar servicios que se relacionan con las actividades de inversion del fideicomiso. El fideicomiso
no tiene subsidiarias consolidadas.

En cambio el Fideicomiso ha elegido medir sus inversiones en empresas promovidas a su valor razonable.
Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en certificados de fideicomisos de proyectos y activos
netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, a valor razonable a través de resultados.
Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen
como una disminucion en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se
reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP $53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizé la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$12,206,083.
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ii.

iii.

El 30 de marzo de 2021, se realiz6 la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$23,374,589.

El 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucién a los Tenedores por una cantidad de MXP
$13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realiz6 la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$11,483,625.

El 08 de julio de 2022, el Fideicomiso anuncio la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
el cual fue liquidado a sus inversionistas el 07 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realizd la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$110,601,362.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de
los Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el
derecho de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las
distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion
proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la entidad al momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y 1ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de
unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento —

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de
fideicomiso de proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los
Tenedores y Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

Medicion —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en
el estado de resultados integrales.
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1v.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los
intereses y dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los
ingresos o gastos por intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultados
integrales.

Bajas —

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la bajas se incluyen en los resultados cuando se
originan.

Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evaltia en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros estd deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estd deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera vy,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en los atrasos o las condiciones econdmicas que se correlacionan
con los valores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo los flujos futuros que atin no se han incurrido) descontados utilizando
la TIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

Instrumentos financieros —
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d.

(i)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
0 expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

Inversion en entidades promovidas—

La inversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultados integrales.

La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele el nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa
promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas al determinar el valor razonable de su inversion
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en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que puede acceder la Compaiiia a la fecha de medicion

. Nivel 2: Datos observables para el activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son
diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

. Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacion no observable debera
ser utilizada para medir el valor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos
de determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para el activo o
pasivo a la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacién e hipotesis aplicables en la medicioén del valor razonable

1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdomicos esperados.

. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de
la empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o
“WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en
marcha.

i1)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar pardmetros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

. Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos pardmetros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica
similar del activo o bien sujeto a valuacion.
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. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

. Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los
activos del negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utiliz6 la metodologia de
flujos de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Por aquellas inversiones reconocidas al valor razonable al 30 de junio de 2024, mediante la aplicacion de flujos
de efectivo descontados, el Fideicomiso utilizd insumos de valuacion confidenciales relacionados con el
negocio que son determinados por la administracion y dichos insumos forman parte del nivel 3 tal y como se
explica en la Nota 7 de los presentes estados financieros.

Los insumos considerados incluyen las mejores estimaciones del administrador del fideicomiso con respecto a
las inversiones en empresas promovidas, asi como con respecto al potencial desarrollo de eventos
macroecondmicos.

a.Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

b.Gastos —

Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos
relacionados a la administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

c.Comision por administracion —
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La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un
porcentaje especifico al monto maximo de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo y se reconoce conforme se devenga en el estado de resultados integrales.

d.Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y califica como un fideicomiso a través del cual no se
realizan actividades empresariales por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto
a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta de
los fideicomisarios de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

En ningun caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serad
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefala el contrato de Fideicomiso.

e.Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad
(pérdida) en inversiones no realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de
las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconocen cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

[f-Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su
caso, al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden
ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la emision de Certificados Bursatiles y los resultados acumulados.

g.Estado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
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recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion.

h.Contingencias —

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y califica como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto a presentar
pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta de los fideicomisarios
de acuerdo a la legislacion fiscal vigente.

En ningtn caso, el Fiduciario serd responsable del célculo o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento
de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefala el contrato de
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2024 y 2023, las cuentas por cobrar se integran de la siguiente manera:

Concepto Al 30 de junio de 2024 Al 30 de junio de 2023

Riverstone Equity Partners, LP $ 2,025,521 $ 1,457,962
EMA Holdings Power México, L,P $201,012,929 -
Total $ 203,038,450 $ 1,457,962

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financieros —

Categorias de los instrumentos financieros
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Nivel Al 30 de junio de Al 30 de junio de
— 2024 2023

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 118,892,470 $ 283,886,176

Inversiones en empresas promovidas 3 6,228,171,308 5,088,209,935

Cuentas por cobrar 203,038,450 1,457,962

Impuestos a favor 59,489,814 49,793,251

Pagos anticipados 1,528,094 1,605,717

Acreedores diversos - (26,476)

Activos netos atribuibles a los

6,611,120,136 5,424,926,565
Tenedores y Fideicomitentes $ $

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité de
Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito
principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El cumplimiento
de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité de Inversion sobre una base continua. Estos
riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cuales se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso
de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor
en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar s6lo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya
que la politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad
crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

i.Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor
razonable, debido a que el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable”
se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en
asignar un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos
incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y
los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidon del valor razonable

1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdomicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontdndolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o
“WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en
marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.
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. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

. Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica
similar del activo o bien sujeto a valuacion.

. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

. Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los
activos del negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, serd apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizo la metodologia de flujos
de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Los instrumentos financieros que se valuan posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se
agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

*Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos;

*Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de inputs distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

*Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que

incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no
es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta
de los fideicomisarios de acuerdo a la legislacion fiscal vigente.

En ningun caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento
de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefiala el contrato de
Fideicomiso.

El Fideicomiso eligio adherirse al esquema de obligaciones de fideicomisos no empresariales, en materia de
impuesto al valor agregado, en los términos de la Regla 2.5.10. y la ficha de tramite 232/CFF del Anexo 1-A de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2019. En ese sentido, el Fideicomiso cumplira prospectivamente con las
obligaciones de IVA incluyendo calcular y enterar el IVA que corresponda a las actividades realizadas a través del
Fideicomiso y de llevar a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con los requisitos que establece la
Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Activos netos [bloque de texto]
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Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de los
Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el derecho de
cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a
prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion proporcional se determina mediante: 1)
dividir los activos netos de la entidad al momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii)
multiplicar esa cantidad por el niimero de unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas

[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables —

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las siguientes:

a.

il.

iil.

Consolidacion de fideicomisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el desempeiio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas
inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

Un activo financiero es medido a valor razonable a través de resultados si
sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son
unicamente pagos de capital e intereses (UPCI) sobre el importe principal pendiente de pago.
no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales, o ambos, acumular flujos de efectivo contractuales y vender.
en el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en (VRTL) cuando al
hacerlo elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion o reconocimiento que de
otro modo surgiria de la medicién de activos o pasivos o reconoceria las ganancias y pérdidas en
bases diferentes.

El fideicomiso incluye en esta categoria:

Inversiones en subsidiarias y en empresas promovidas (asociadas). De acuerdo con la excepcion establecida
en la NIIF 10, el fideicomiso no consolida subsidiarias en sus estados financieros a menos que la
subsidiaria por si misma sea una entidad de inversién y su principal propdsito y actividades sea
proporcionar servicios que se relacionan con las actividades de inversion del fideicomiso. El fideicomiso
no tiene subsidiarias consolidadas.
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En cambio el Fideicomiso ha elegido medir sus inversiones en empresas promovidas a su valor razonable.
1. Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en certificados de fideicomisos de proyectos y activos
netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, a valor razonable a través de resultados.
Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen
como una disminucion en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se
reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP $53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizé la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realiz6 la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$23,374,589.

El 29 de abril de 2021, se realizd la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realiz6 la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$11,483,625.

E1 08 de julio de 2022, el Fideicomiso anuncio la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
el cual fue liquidado a sus inversionistas el 07 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realizo la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$110,601,362.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de
los Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el
derecho de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las
distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la TAS 32, una participacion
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11.

1il.

1v.

proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la entidad al momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de
unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Reconocimiento —

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de
fideicomiso de proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los
Tenedores y Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

Medicion —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en
el estado de resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los
intereses y dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los
ingresos o gastos por intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultados
integrales.

Bajas —

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la bajas se incluyen en los resultados cuando se
originan.

Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evalta en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
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que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminuciéon medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en los atrasos o las condiciones econdmicas que se correlacionan
con los valores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo los flujos futuros que atn no se han incurrido) descontados utilizando
la TIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

c Instrumentos financieros —

(i)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.
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El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
0 expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

d.  Inversion en entidades promovidas—

La inversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultados integrales.

La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele el nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa
promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas al determinar el valor razonable de su inversion
en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que puede acceder la Compaiiia a la fecha de medicion

. Nivel 2: Datos observables para el activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son
diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

. Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacioén no observable debera
ser utilizada para medir el valor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos
de determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para el activo o
pasivo a la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacién) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios economicos esperados.

. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de
la empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o
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“WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en
marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

. Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

ii1)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica
similar del activo o bien sujeto a valuacion.

Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los
activos del negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizé la metodologia de
flujos de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Por aquellas inversiones reconocidas al valor razonable al 30 de junio de 2024, mediante la aplicacion de flujos
de efectivo descontados, el Fideicomiso utilizd insumos de valuacion confidenciales relacionados con el
negocio que son determinados por la administracion y dichos insumos forman parte del nivel 3 tal y como se
explica en la Nota 7 de los presentes estados financieros.
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Los insumos considerados incluyen las mejores estimaciones del administrador del fideicomiso con respecto a
las inversiones en empresas promovidas, asi como con respecto al potencial desarrollo de eventos
macroecondomicos.

a.Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

b.Gastos —

Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos
relacionados a la administracién y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

c.Comision por administracion —

La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un
porcentaje especifico al monto maximo de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo y se reconoce conforme se devenga en el estado de resultados integrales.

d.Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y califica como un fideicomiso a través del cual no se
realizan actividades empresariales por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto
a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta de
los fideicomisarios de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

En ningln caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefala el contrato de Fideicomiso.

e.Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad
(pérdida) en inversiones no realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de
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las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconocen cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con Ia
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

Jf-Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su
caso, al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden
ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la emision de Certificados Bursatiles y los resultados acumulados.

g.Estado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion.

h.Contingencias —

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica
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Descripcioén de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]
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Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones
permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estdn sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable.

Descripcidén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a)Primero: Retorno de Capital y Gastos. El1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores hayan
recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(i) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro
rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacion, asi como, tratdndose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), el “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y
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(i)

el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores
para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas,
e Inversiones sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a
dicha fecha, y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones a dicha fecha, asi como, tratindose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una
Inversion No Realizada, lo que resulte de multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la
Cléausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores
para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
no hayan sido de otra manera reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador
es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos
descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos
Realizados™) del contrato de fideicomiso;

(b)Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la Clausula

12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos

Realizados,

(c)Tercero:

del contrato de fideicomiso.

Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los

Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada

del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones

por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion

(i)

y (B) el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme
a este inciso (c) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por
Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d)Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por
ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya

el Administrador al Fiduciario por escrito).
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Derecho de Reembolso

Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales acumuladas conforme a la
tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la suma de las distribuciones
totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar conforme a la segunda,
tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte)
dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo lugar reciban una
notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comtn o del auditor externo, rembolsar al
fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan pagado respecto de
las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto acumulado de
distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con la segunda,
tercera y cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y el fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas
a los tenedores a prorrata en cuanto las reciba.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Costos de emision—

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se presentan en el resultado integral del
periodo en el que se incurren.

Gastos —

Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos relacionados a la
administracién y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
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Comision por administracion —

La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un porcentaje
especifico al monto méaximo de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo y se reconoce
conforme se devenga en el estado de resultados integrales.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Medicion —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados
integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se
incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los intereses y dividendos ganados
o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los ingresos o gastos por intereses y los ingresos
o gastos por dividendos en el estado de resultados integrales.

151 de 171



Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, No Consolidado
Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afno: 2024

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
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Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.

(i)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estdn sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados
Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.
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Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios en resultados), se
reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones
permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estdn sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]
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Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

1.Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en inversion en certificados de fideicomisos de proyectos y
activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una
disminucion en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realiz6 la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realiz6 la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realizd la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$23,374,589.

El 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizdo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$11,483,625.

El 08 de julio de 2022, el Fideicomiso anuncié la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos el cual
fue liquidado a sus inversionistas el 07 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realizd la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP
$110,601,362.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de los
Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el derecho
de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no
son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion proporcional se determina
mediante: 1) dividir los activos netos de la entidad al momento de la liquidacion en unidades del mismo
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importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros.

i1i.Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de fideicomiso de
proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los Tenedores y
Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es decir cuando se
entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

ii1.Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de
los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de
resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los intereses y
dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los ingresos o gastos por
intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultados integrales.

iv.Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las
inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios que le
pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
v.Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evalta en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos financieros
esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado si, y
solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese evento de pérdida tiene un impacto en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que pueden
estimarse confiablemente
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La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y, cuando los datos
observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
los cambios en los atrasos o las condiciones econdémicas que se correlacionan con los valores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida se mide
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo los flujos futuros que atn no se han incurrido) descontados utilizando la TIR original

del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Descripcidén de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y de reporte-

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$”), moneda nacional de México, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21) la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso es el
peso mexicano.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]
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Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce
cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado al momento
de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no realizada
representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, €stos se reconocen
cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la aprobacion del Comité de
Inversion. Dichas distribuciones se realizardn siempre y cuando los estados financieros del vehiculo hayan sido
aprobados por el Comité de Inversion

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren
a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su caso, al valor
residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos
e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los
recursos derivados de la emision de Certificados Bursétiles y los resultados acumulados.
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Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripciodn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]
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Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de Notas y [800600] Lista de politicas
contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcidn de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacidon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacidon de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados
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No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composiciéon de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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